PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO
ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.633.510/0001-18

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

No montante de até

R$ 800.000.000,00

(oitocentos milhdes de reais)
Cédigo ISIN n° BRIFRACTF004

Autorregulacao

Classificagdo de Risco das Cotas: “brA-(sf)(p)” ANBIMA

Tipo ANBIMA: Agro, Industria e Comércio - Segmento de Atuagéo: Infraestrutura
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2020/001, em 03 de janeiro de 2020

O ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA (“Fundo”), administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) esta realizando uma oferta publica de distribuicao primaria (“Oferta”) de até 8.000.000 (oito milhGes) cotas em classe e série Unicas, nominativas e escriturais, da 1 (primeira) emissao do Fundo
(“Cotas da 1° Emissao”), com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na data da primeira integralizacao de Cotas da 1° Emissao (“Data de Emissao” e “Valor da Cota da 1° Emissdo”, respectivamente), perfazendo o valor total de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), considerando o Valor da Cota
da 1% Emissao (“Volume Total da Oferta”), nos termos da Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM n° 400/03") e da Instrugao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 356/01"), nao
sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicao (conforme abaixo definidas).

As Cotas da 1? Emissao serao integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscrigao, pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira integralizagdo de Cotas da 1? Emissdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de
integralizacao, pelo valor contabil das cotas do Fundo no dia util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacao, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entao integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagao acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3" e “Taxa DI", respectivamente), divulgada no Dia Util imediatamente
anterior & data de integralizacao e calculado de forma exponencial (“Valor Atualizado da Cota”).

A Oferta terd o valor minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo na Data de Emisséo, que seré corrigido pela variagéo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integalizagéo de Cotas da 1? Emissdo, representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 1* Emissao, desconsiderando as Cotas da 12 Emisséo cuja integralizagéo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugao CVM n® 400/03 e as Cotas da 1* Emisso integralizadas por Pessoas Vinculadas
(“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério das InstituigSes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em conjunto com o Administrador, antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgagdo do anincio de inicio da Oferta,
conforme previsto no artigo 18 da Instrugdo da CVM n® 400/03 (“Prazo de Colocagdo”), caso ocorra a subscrigio do Volume Minimo da Oferta.

O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n® 400/03, com a prévia concordancia do Ct Lider, dos C C e do ITAU UNIBANCO S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Gestor”), podera optar por distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade maxima de Cotas da 12 Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.600.000 (um milhio e seiscentas mil) Cotas da 1*
Emissao, perfazendo o montante de até R$ 160.000.000 (cento e sessenta milhGes de reias), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emissao, nas mesmas condigées e no mesmo prego das Cotas da 1* Emisséo inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira, com enderego na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrito no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador leer "), 0 Gestor e a ITAQ CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
andnima, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob 0 n° 61.194.353/0001-64 (“Itati Corretora”), em conjunto com o ltatt Unibanco, os "C " e 0s Coor em conjunto com
o C Lider, as "Insti Par da Oferta’), foram contratados para realizar a Oferta.

Os investidores que aderirem & Oferta pagarao, pela integralizagéo de cada Cota da 12 Emissao, o Valor Atualizado da Cota. Além disso, quando da subscricao e integralizago de Cotas da 12 Emisséo, seré devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de distribuico, por Cota da 12 Emissdo subscrita, equivalente
a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuigao das cotas, que serd equivalente a soma dos custos da distribuigao das cotas, que inclu, entre outros, (a) comissio de coordenagao, (b)
comissio de distribuicao, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicao das cotas na B3, (f) custos com a divulgacao de anincios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartdrio de registro de fitulos e documentos competente,
se for o caso; e (if) o Volume Total da Oferta (“Taxa de Distribuigdo”), a qual nao integra o preco de integralizagio da Cota da 1° Emissao, equivalente a R$ 1,30 (um real e trinta centavos) por Cota da 12 Emissao, considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo na Data de Emissao, que seré corrigido pela variagao do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior  data da primeira integralizagao de Cotas da 12 Emisséo, conforme demonstrado abaixo.

Preco de Integralizacéo (R$)(*) Taxa De Distribuigdo (%) (**) Taxa De Distribuicéo (R$)(***) Total (R$)(****)
Por Cota Da 12 Emissdao 100,00 1,30% 1,30 101,30
Volume Total Da Oferta 800.000.000,00 130 10.400.000,00 810.400.000,00

(*) O valor em reais do Valor Atualizado da Cota, na data da primeira integralizacéo de Cotas da 1% Emissao.

(**) A porcentagem equivalente a Taxa de Distribuicao, a qual nao integra o prego de integralizacao das Cotas da 12 Emissao.

(*+*) O valor em reais da Taxa de Distribuicdo, na data da primeira integralizacéo de Cotas da 1? Emisséo, que nao integra o preco de integralizaéo das Cottas da 1? Emisséo.
(***) O valor em reais equivalente ao somatério do Valor Atualizado da Cota e da Taxa de Distribuicao, na data da primeira integralizagao das Cotas da 1° Emissdo.

No &mbito da Oferta, cada investidor deveré subscrever e integralizar, (i) no minimo, 100 (cem) Cotas da 1* Emisséo, pelo Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicéo, a R$ 10.000,00 (dez mil reais), considerando o valor unitério de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao
valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emisséo, que seré corrigido pela variagéo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacao de Cotas da 1* Emisséo (“Valor Minimo de Investimento”), exceto quando o investidor condicionar a subscricéo de Cotas da
1° Emisséo & proporcao entre a quantidade de Cotas da 12 Emisséo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissdo, hipétese em que o Valor Minimo de Investimento ndo sera
observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento; e (ii) no maximo, 200.000 (duzentas mil) Cotas da 12 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reas),
considerando o valor unitério de R$ 100 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissao, que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizagéo de Cotas da 12 Emissao (“Valor Méximo de Investimento”)

A constituigdo do Fundo foi aprovada por meio do " Particular de Consti pelo em 31 de julho de 2019, o qual foi registrado junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 3.647.036,
em 05 de agosto de 2019. A transformago do Fundo para Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorio, nos termos da Instrugéo CVM 356/01, a Primeira Emissio, a Oferta e o regulamento do Fundo foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de

pelo Admini em 24 de outubro de 2019, o qual fo registrado junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n° 3.652.901, em 24 de outubro de 2019. O regulamento em vigor do Fundo (“Regulamento”)
fol aprovado por meio do “Instrumento Particular de Alteragso do pelo em 26 de de 2019.

0 Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, e é regido pelo e pelas demais Ges legais e que the forem aplicaveis, em especial, a Instrugao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada e a Leii n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
("Lei n° 12.431/11") ou de qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento o setor de infraestrutura no pas.

0 Fundo, nos termos do Regulamento, poderd receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, e demais veiculos de brasileiros ou que sejam Q conforme abaixo, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, e
que aceitem o riscos inerentes a tal investimento. No ambito da Oferta, os investidores deveréo ser clientes correntistas dos Private, é, Uniclass e Agéncias do Itatt Unibanco, sendo permitida a colocagéo para pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor,
do Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cénjuges ou , seus e colaterais até o segundo grau; (b) co ou das des Participantes da Oferta; (<) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturaco da Oferta; (d) agentes autonomos que pres\em servigos as Instituiges Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as \nsmmgoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados
4 atividade de i ou de suporte o ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (g) direta ou or pessoas vinculadas as Instituiges Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (h) cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "b” a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salva 50 geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas").
Serdo atendidos os investidores que, a exclusivo critério das Instituigoes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracao as relaces com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. O produto é adequado para os clientes que possuem perfil
moderado, arrojado e agressivo, conforme analise de perfil do investidor realizado pelas Instituicges Participantes da Oferta.

No ambito da Oferta, a qualidade de Investidor Qualificado sera verificada no momento da subscrico das Cotas da 12 Emisséo, com base na definigao de “Investidor Qualificado" em vigor & época, conforme descrito a seguir. Sao considerados “Investidores Qualificados” (i) investidores profissionais, conforme definido
em regulamentacio especifica; (u) pessozs fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (ii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para
o registro de agentes de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relado a seus recursos proprios.

O Fundo tem por objeto a aquisicao, no mercado primério ou no mercado secundsrio, de (a) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como (nico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos
na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimnio liquido em debéntures objeto de distribuico publica, emitidas por concs ou , por sociedade de propésito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer
hipétese, desde que constituida sob a forma de sociedade por agdes, para captar recursos com vistas em i projetos de na érea de i ou de produgo econdmica intensiva em pesquisa, einovagio, ¢ como prioritérios na forma pelo Poder
Executivo Federal, que atendam as disposicdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n° 12431/11 (“Cotas dos FIDC"), em caréter definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes assegurados aos titulares de tais cotas; e (b) outros bens,
ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos das Cotas dos FIDC, conforme previstos no item 6.7 do Regulamento (“Ativos Financeiros”), a critério do Gestor e i de deliberaao em geral de cotistas (“Politica de Investimento”), contendo o presente Prospecto as informagdes
relevantes necessérias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das cotas, do Fundo, suas atividades, situagao econdmico-financeira, os riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagges relevantes, e foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. Para descricdo mais detalhada da Politica de
Investimento, vide Item “Politica e Estratégia de Investimento” da Secdo “Politica e Estratégia de Investimento” nas paginas 37 a 41 deste Prospecto (“Prospecto”)

As Cotas da 1° Emisso serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociagio no mercado secundério em mercado de bolsa, administrado pela B3.

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. O REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS
ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“AS COTAS DO FUNDO NAO PODERAO SER RESGATADAS.”

“0 MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIAGAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, TAL COMO O FUNDO, ENFRENTA BAIXA, OU NENHUMA, LIQUIDEZ E NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE
EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIAGAO DAS COTAS QUE PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENAGCAO, CASO ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO."

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.”

“0 INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS.”

“ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.”
“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA."

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO
OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”

“0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 67 a 77, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS."
“A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS."

“QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM”

Coordenador Lider Administrador Gestor/Coordenador Contratado/ Coordenador Contratado/
Custodiante Escritutador

DTVM .
@ BBA Administracao Fiduciaria Itad Corretora

A data deste Prospecto é 13 de janeiro de 2020
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AS COTAS DA 12 EMISSAO DEVERAO SER SUBSCRITAS ATE A DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA.
QUANDO DA SUBSCRICAO DAS COTAS DA 12 EMISSAO, O INVESTIDOR DEVERA,
SIMULTANEAMENTE, ASSINAR ELETRONICAMENTE O TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO
REGULAMENTO E O BOLETIM DE SUBSCRIGAO, EM QUE DECLARA SER INVESTIDOR QUALIFICADO E
ATESTA QUE TOMOU CIENCIA DO TEOR DO REGULAMENTO, DESTE PROSPECTO E DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO.

AVISOS IMPORTANTES:

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM E SERA DISPONIBILIZADO AOS
INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE
CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO
HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS
HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE ALVO OU A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER
CONSIDERADA, PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA OU ISENCAO DE RISCOS PARA OS
COTISTAS.

A OFERTA NAO ESTA SUJEITA A CONDIGCOES QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DOS
OFERTANTES, E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DOS OFERTANTES
OU DE PESSOAS A ELES VINCULADAS, CONFORME DISPOSTO NO ART. 22 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO,
POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E
A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O
SECURITIES ACTDE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS,
VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA
OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA
JURISDIGAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O /NVESTMENT COMPANY ACT DE
1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU
VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS (CONFORME DEFINIDOS PARA
FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION SE O SECURITIES ACTDE 1933) OU
PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Se¢do, no singular ou no plural, terdo o seguinte

significado:

“12 Emissao”

A presente 12 emissdo de Cotas, em classe e série Unicas, que compreende o
montante de até 8.000.000 (oito milhdes) Cotas da 12 Emiss&o, todas com valor
unitario de R$ 100,00 (cem reais), na Data de Emissao, perfazendo o valor total
de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na Data de Emissao,
sem prejuizo das eventuais Cotas Adicionais.

“Administrador”:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
sociedade limitada, com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n® 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para exercer atividades de
administracdo de fundos de investimento e distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

“Agéncia de Classificacao
de Risco”:

A agéncia classificadora de risco especializada, contratada pelo Fundo,
responsavel pela avaliagdo de risco das cotas do Fundo nos termos do
Regulamento, que na data deste Prospecto é a AUSTIN RATING SERVICOS
FINANCEIROS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 110 — 7° Andar,
inscrito no CNPJ sob o n°® 05.803.488/0001-09, a qual podera ser substituida
por outra instituicdo devidamente credenciada perante a CVM.

“Alocacao Minima":

E a razdo entre o valor contabil das Cotas dos FIDC de titularidade do Fundo
(numerador) e o patrimonio liquido (denominador), que deverd, apds 180
(cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacdo de Cotas,
ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento).

“Amortizacdo
Extraordinaria”:

E a amortizacdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das
Cotas em circulacdo, conforme disposto no Capitulo 17 do Regulamento.

“ANBIMA":

Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de
Encerramento”:

Anuncio de encerramento da Oferta, divulgado nos termos do artigo 29 de
Instrugdo CVM n° 400/03.

“Anuncio de Inicio”:

Anuncio de inicio da Oferta, divulgado na forma do artigo 52 da Instru¢do CVM
n° 400/03.

“Assembleia Geral de
Cotistas”:

A assembleia geral de Cotistas que se encontra disciplinada no item
“Caracteristicas Basicas do Fundo” da Secdo “Caracteristicas do Fundo” na
pagina 66 deste Prospecto.

“Ativos”:

Sdo as Cotas dos FIDC e os Ativos Financeiros, quando mencionados em
conjunto.

“Ativos Financeiros”:

Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos das Cotas
dos FIDC, que, observada a Alocacdo Minima, poderdo compor o patriménio
liguido do Fundo, quais sejam: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b)
titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicdes financeiras; (c)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos subitens
“(a)" e “(b)" acima, nos termos da regulamentacdo do CMN; e (d) cotas de
fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos

"o

titulos a que se referem os subitens “(a)”, “(b)" e "(c)", acima.




“B3":

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“"BACEN":

Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricao”:

O boletim de subscri¢do por meio do qual o Investidor faréd a subscricdo das
Cotas da 12 Emissao.

“CMN":

Conselho Monetario Nacional.

“Conta Corrente Autorizada
do Fundo”:

A conta corrente de titularidade do Fundo que serd utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das
obrigacdes do Fundo.

“Contrato de Colocacédo”:

"Instrumento Particular de Contrato de Coordenagédo, Distribuicdo e Colocagédo
Publica da 12 Emissdo de Cotas do Itau Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura”, celebrado
em 24 de outubro de 2019, entre o Administrador, o Gestor, o Coordenador
Lider e os Coordenadores Contratados.

“Contrato de Custodia”:

"Contrato de Prestacdo de Servicos Qualificados para Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Outras
Avengas’, a ser celebrado, entre o Fundo, representado pelo Administrador, e
o Custodiante.

"Contrato de Gestao":

"Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira e Outras Avengas’,
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, por
meio do qual este se obriga a prestar ao Fundo os servicos de gestdo da
carteira do Fundo.

“Contrato de Formador de
Mercado”:

"Contrato de Prestacdo de Servicos de Formagdo de Mercado do Itau Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
de Infraestrutura’, celebrado em 24 de outubro de 2019, entre o Fundo,
representado pelo Administrador e o Formador de Mercado.

“Coordenador Lider”:

BANCO ITAU BBA SA, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4°
e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30.

“Coordenadores
Contratados”:

ITAU UNIBANCO S.A, sociedade andnima, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrito
no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Itau Unibanco”) e Ital Corretora de
Valores S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita
no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Itau Corretora”).

“Cotas”:

Sao as cotas de emissdo do Fundo, inclusive as cotas emitidas e subscritas no
ambito da Oferta, durante a sua distribuicao.

“Cotas dos FIDC":

Sdo as cotas dos FIDC a serem adquiridas pelo Fundo, no mercado primario
ou no mercado secundario, em carater definitivo, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos
titulares de tais cotas.

“Cotistas”:

Sao os titulares de Cotas de emissdo do Fundo.

“Custodiante”:

ITAU UNIBANCO S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrito
no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, responsavel pelos servigos de custodia
e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

"CVM":

Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Dia Util":

Significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no
Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e (ii) agueles sem expediente na B3.




“Distribuicao de
Rendimentos”:

E a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera
prioritariamente de forma semestral, no 15° (décimo quinto) dia, ou no Dia
Util imediatamente seguinte, dos meses de maio e de novembro de cada ano,
exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra data for determinada e
informada aos Cotistas, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
prevista para a respectiva distribui¢do ordinaria de rendimentos.

Se alguma destas datas ndo corresponder a um Dia Util, a Distribuicio de
Rendimentos ser efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

r

“Empresa de Auditoria”:

A instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador, encarregada
da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, que na data
deste Prospecto é a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade simples, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1400, 9-10°, 13-17°
andares, inscrito no CNPJ sob o n°® 61.562.112/0001-20, a qual podera ser
substituida por outra instituicdo devidamente credenciada perante a CVM.

“Encargos do Fundo™:

Sdo os custos e despesas descritos no item 9.2 do Regulamento e no item
“Taxas e Encargos do Fundo” da Secdo “Caracteristicas do Fundo” na pagina
44 deste Prospecto.

“Escriturador”:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A, sociedade anénima, com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500,
3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, responsavel
pelos servicos de escritura¢do das Cotas.

“Eventos de Avaliacdo”:

Os eventos de avaliacdo do Fundo, identificados no item 16.1 do Regulamento.
Séo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias: (i) desinvestimento com relacdo a todos os Ativos integrantes do
patrimonio do Fundo; (ii) descredenciamento, destituicdo, ou renlncia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha
sido convocada Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre a sua
substituicao; (i) ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienacdo
dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; ou (iv) caso a Agéncia de
Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da classificagdo de
risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias
contado da data inicialmente estabelecida para a divulgacdo das informacdes.
Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador
comunicara os Cotistas acerca do fato e suspenderd imediatamente o processo
de aquisicdo de Cotas dos FIDC.

O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que
tomar ciéncia do Evento de Avaliacdo, uma Assembleia Geral de Cotistas para
que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo. Caso
os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o
equilibrio econdmico-financeiro do Fundo, serd retomada a aquisicdo pelo
Fundo de Cotas dos FIDC. Neste caso, o Administrador, se necessario,
promovera os ajustes no Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do
Evento de Avaliacdo constituem um Evento de Liquidacéo, serdo adotados os
procedimentos previstos na definicdo de “Eventos de Liquidacao” abaixo.
Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realiza¢do da
Assembleia Geral de Cotistas, a referida assembleia serd instalada e deliberard




normalmente, podendo inclusive decidir pela configuragdo de um Evento de
Liguidacao.

“Eventos de Liquidacdo”:

Os eventos de liquidagdo do Fundo, identificados no item 16.2 do
Regulamento. Sdo considerados eventos de liquidagdo do Fundo, para efeitos
do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 356/01, quaisquer das seguintes ocorréncias:
(@) se durante 3 (trés) meses consecutivos o patriménio liquido médio do
Fundo for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); (b) caso os Cotistas
venham a deliberar que um Evento de Avaliagdo constitut um Evento de
Liquidacdo; (c) decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidagdo, recuperacao
judicial ou extrajudicial do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do
Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral de Cotistas
para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a
sua substituicdo; ou (d) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a
data de liquidagdo do Fundo, por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos
objeto do Contrato de Custédia, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de
Custodia.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador
deverd interromper, imediatamente, a aquisicdo de Cotas dos FIDC, notificar
os Cotistas, observado o disposto no item 23.1 do Regulamento, e convocar
imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem acerca (i) da aprovagdo da liquidacdo do Fundo, observado o
quérum estabelecido no subitem 20.3.1 do Regulamento; ou (ii) na hipdtese
de ndo ser aprovada a liquidagdo do Fundo, dos procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas. E assegurado
aos Cotistas, no caso de decisdo pela ndo liquidacdo do Fundo, o resgate das
Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo seu respectivo valor
patrimonial.

Na hipotese de: (i) ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da Assembleia
Geral de Cotistas convocada nos termos acima; (i) ndo aprovacdo da
liguidacado do Fundo; ou (iii) suspensdo dos trabalhos na referida Assembleia
Geral de Cotistas para deliberagdo em data posterior, o Administrador ndo
iniciara os procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da adocdo de
outras medidas eventualmente aprovadas pelos Cotistas para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos
pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico
cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n°®
12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liguido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de
propodsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em
qualquer hipotese, desde que constituida sob a forma de sociedade por a¢des,
para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme disposicdes
constantes da Lei n°® 12.431/11, em especial em seu art. 2°.
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“Formador de Mercado”:

Banco Fator S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicéo
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 1017, 11° e 12° andares, inscrito no CNPJ
sob o n° 33.644.196/0001-06.

“Fundo”: ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA.

“Gestor”: E o ITAU UNIBANCO S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100,
inscrita no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04, responsavel pelos servicos de
gestdo da carteira do Fundo.

“IGP-DI/FGV": indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela

Fundagao Getulio Vargas.

“IGP-M/FGV":

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas.

“Instituicoes Participantes
da Oferta”:

O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, quando mencionados
em conjunto.

“Instrucao CVM n° 356/01":

Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, que
dispbe sobre a constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIC-FIDC.

“Instrucao CVM n° 400/03":

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrucao CVM n° 489/11":

Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, que
dispbe sobre a elaboracdo e divulgagdo das Demonstracdes Financeiras dos
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC e dos Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIC-FIDC, regidos pela Instru¢do CVM n° 356/01, dentre outros.

“Investidor(es)”:

Sdo, no ambito da Oferta, pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento,
brasileiros ou estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados, conforme
definido na regulamentacdo especifica. Os investidores deverdo ser clientes
correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itad
Unibanco.

“Investidor(es)
Qualificado(s)”

Na data da divulgacdo deste Prospecto sdo considerados “Investidores
Qualificados”, no ambito da Oferta (i) investidores profissionais, conforme
definido em regulamentagdo especifica, (i) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), e (iii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios.

“IPC/FIPE":

indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

“IPCA/IBGE":

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Lein® 12.431/11"

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Cotas da 12 Emissao”:

Sdo as Cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo, a serem distribuidas pelas
Instituicbes Participantes da Oferta, no ambito da Oferta, que totalizam até
8.000.000 (oito milhdes) cotas, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissdo,
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http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2012.431-2011?OpenDocument

perfazendo o valor total de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), que sera corrigido pela variacido do patrimonio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 12
Emissdo.

“Cotas Adicionais”:

Séo as Cotas da 12 Emissdo que o Administrador, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n° 400/03,
com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores
Contratados e do Gestor, podera optar por acrescer ao Volume Total da Oferta,
em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das
Cotas da 12 Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em até 1.600.000 (um
milhdo e seiscentas mil) Cotas da 12 Emissdo, perfazendo o montante de até
R$ 160.000.000 (cento e sessenta milhdes de reais), considerando o valor
unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo na Data de Emissdo, que sera corrigido pela variagdo do
patrimonio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira
integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo.

“Oferta”:

A presente oferta publica priméria de Cotas da 12 Emissdo do Fundo.

“Partes Relacionadas”:

Sdo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas
nas normas contabeis que tratam do assunto.

“Periddico do Fundo”:

O jornal "O Estado de Sao Paulo”, utilizado para a divulgacdo de informacbes
do Fundo.

“Pessoas Vinculadas”:

Pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador, do
Gestor, do Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que
prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais
profissionais que mantenham, com as Instituices Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nas alineas "b” a “e” acima; e (i) fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

“Politica de Investimento”:

A politica de investimento do Fundo é disciplinada no Capitulo 6 do
Regulamento e encontra-se descrita no Item “Politica e Estratégia de
Investimento” da Secdo “Politica e Estratégia de Investimento” nas paginas 39
a 41 deste Prospecto.

“Politica de Voto":

A politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias
gerais dos FIDC e, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira
do Fundo que confiram a seus titulares direito de voto.

“Prazo de Colocagao”:

O prazo para distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo no ambito da Oferta é de
até 6 (seis) meses contados a partir da divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo
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admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério
das Institui¢des Participantes da Oferta, em conjunto com o Administrador,
antes do referido prazo, caso ocorra a subscricdo do Volume Minimo da Oferta.

“Prestadores de Servico do

Fundo”:

Sdo o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, os Coordenadores
Contratados, o Escriturador, o Custodiante, a Empresa de Auditoria e a Agéncia
de Classificacdo de Risco, quando mencionados em conjunto.

u

Regulamento”:

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condi¢des do
Fundo, que foi registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Séo Paulo, Estado de
Séo Paulo, em 05 de agosto de 2019, sob p n° 3.647.036, conforme alterado
de tempos em tempos, e que se encontra anexo ao presente Prospecto na
forma do Anexo Il.

“Taxa de Administracao”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item “Taxa de Administracdo” da
Secdo "Remuneracdo dos Prestadores de Servicos” na pagina 81 deste
Prospecto.

a

Taxa de Distribuicdo”:

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscricdo e
integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo, por Cota da 12 Emissdo subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por
cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre
() o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que sera equivalente a soma
dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de
coordenacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honorarios de advogados
externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a divulgagdo de anuncios e
publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de
registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume
Total da Oferta.

“Taxa DI”:

Significa a taxa média diaria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3.

“Termo de Ciéncia de Risco

e Adesao ao

Regulamento”:

O termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor atesta, entre outros, que tomou ciéncia (i) do teor do Regulamento;
(ii) dos riscos associados ao investimento no Fundo, declarando ser Investidor
Qualificado nos termos da regulamentacdo especifica; e (iii) da Politica de
Investimento.
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“Valor da Cota”:

O valor unitdrio da Cota da 12 Emissdo, de R$ 100,00 (cem reais),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emisséao,
que ser4 corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 1°
Emissdo. O Valor da Cota ndo inclui a Taxa de Distribuicdo.

“Valor Atualizado da

Cota”:

As Cotas da 12 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda
corrente nacional, na mesma data de sua subscricdo, pelo Valor da Cota, a ser
atualizado, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira
integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo e assim sucessivamente nas demais
datas de aquisicdo ou integralizagdo pelo valor contabil das Cotas do Fundo
no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizacdo,
correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a
quantidade de Cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e
cinco por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia Util
imediatamente anterior a data integralizacdo e calculado de forma
exponencial.

“Valor Maximo de

Investimento”:

No ambito da Oferta, cada Investidor poderad subscrever e integralizar a
quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 12 Emissdo, pelo
Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), considerando o valor unitario de R$
100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
na Data da Emissdo, que seré corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo
até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de
Cotas da 12 Emisséao.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo,
sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo
integra o preco de integralizagdo da Cota da 12 Emissdo nem implica qualquer
custo adicional aos Cotistas que ja tenham integralizado Cotas em emissGes
anteriores.

“Valor Minimo de

Investimento”:

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emisséo, pelo Valor Atualizado
da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 10.000,00 (dez mil
reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente
ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data da Emissdo, que sera
corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente
anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo, exceto na
situacdo prevista no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricdo,
condicionar a subscricdo de Cotas da 12 Emissdo a proporcdo entre a
quantidade de Cotas da 12 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume
Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condicdo for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissao,

neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor
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poderd manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de
Investimento.

Além disso, quando da subscricdo e integralizagcdo de Cotas da 12 Emissao,
sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribui¢do, a qual ndo
integra o preco de integralizacdo da Cota da 12 Emissdo nem implica qualquer
custo adicional aos Cotistas que ja tenham integralizado Cotas em emissdes

anteriores.

“Volume Minimo da
Oferta”:

A Oferta terd o volume minimo de R$ 50.000.000,00 (ciquenta milhdes de
reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente
ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissdo, que sera
corrigido pela variacio do patrimonio do Fundo até o Dia Util imediatamente
anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emisséo,
representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 1% Emisséo,
desconsiderando as Cotas da 12 Emissdo cuja integralizagdo esteja
condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03 e
as Cotas da 12 Emissdo integralizadas por Pessoas Vinculadas.

“Volume Total da Oferta”:

O volume total da Oferta serd de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes
de reais), considerando o o valor unitdrio de R$ 100,00 (cem reais),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissdo,
que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 12
Emissao, representado por até 8.000.000 (oito milhdes) Cotas da 12 Emissao,
caso a totalidade das Cotas da 12 Emissdo seja subscrita e integralizada na
Oferta.
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1. SUMARIO DA OFERTA
Principais Caracteristicas da Oferta
O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e as Cotas da 12 Emissdo. Recomenda-se ao

Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa do Regulamento e deste Prospecto,
inclusive seus Anexos, com especial atencdo a Se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 67 a 77 deste Prospecto.

Fundo [tat Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios de Infraestrutura.

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com prazo
de duragao indeterminado.

Objeto do Fundo O Fundo tem por objeto a aquisicdo de Cotas dos FIDC e de Ativos Financeiros,
observado o item “Politica e Estratégia de Investimento” abaixo, nos termos do
Capitulo 6 do Regulamento, a critério do Gestor e independentemente de
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Publico Alvo O Fundo, nos termos do Regulamento, poderd receber recursos de pessoas
fisicas, juridicas, fundos de investimento e demais veiculos de investimento,
brasileiros ou estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados, que busquem
retorno compativel com a Politica de Investimento do Fundo, e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento.

No ambito da Oferta, os investidores deverdo ser clientes correntistas dos
segmentos Private, Personnalité Uniclass e Agéncias do Itad Unibanco, sem
prejuizo e observadas as disposi¢des do artigo 55 da Instru¢do CVM n° 400/03,
a colocagdo de Cotas para pessoas que sejam (a) controladores ou
administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante, e do
Escriturador, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau; (b) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d)
agentes autdonomos que prestem servi¢os as Instituicdes Participantes da
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢des
Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (h) cdnjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e”" acima; e () fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Institui¢des
Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em
consideracdo as relacbes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica.

Oferta A presente oferta publica de distribuicdo de Cotas da 12 Emissdo.
Volume Total da Oferta O volume total da Oferta sera de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente
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ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissao, que sera corrigido
pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior &
data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissao, representado por até
8.000.000 (oito milhdes) Cotas da 12 Emissdo, ndo sendo consideradas para
efeito de calculo do Volume Total da Oferta as Cotas Adicionais, bem como a
Taxa de Distribuigdo.

No ambito da Oferta, sera permitida a subscricdo parcial das Cotas da 12
Emissdo, sendo certo que caso ao final do Prazo de Colocagao seja verificado
que ndo foi atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada,
observando-se, neste caso, o procedimento previsto na Secdo “Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo, Modificagdo, Suspensdo ou Cancelamento da
Oferta” na pagina 58 deste Prospecto.

Na hipotese de distribuicdo parcial das Cotas da 12 Emissdo, ndo haverd
captagdo por meio de fontes alternativas, sem prejuizo de novas emissdes de
Cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.

Volume Minimo da Oferta

A Oferta terda o volume minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente
ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Dara de Emissdo, que sera corrigido
pela variacio do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior a
data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo, representado por
500.000 (quinhentas mil) Cotas da 12 Emisséo, desconsiderando as Cotas da 12
Emissdo cuja integralizacdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31
da Instrucdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 12 Emissdo integralizadas por Pessoas
Vinculadas.

Valor Minimo de
Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissdo, pelo Valor Atualizado da
Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 10.000 (dez mil),
considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissdo, que sera corrigido pela
variacdo do patrimdnio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data
da primeira integralizagdo de Cotas da 12 Emissdo, que sera corrigido pela
variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data
da primeira integralizagdo de Cotas da 12 Emissdo, exceto na situacdo prevista
no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricdo,
condicionar a subscricdo de Cotas da 12 Emissdo a proporcdo entre a
quantidade de Cotas da 12 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total
da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condicao for
inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissdo, neste caso, o
Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor podera manter
seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.
Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 12 Emisséo, serad
devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra
o preco de integralizacdo da Cota da 12 Emissdo nem implica qualquer custo
adicional aos Cotistas que jad tenham integralizado Cotas em emissdes
anteriores.

Valor Maximo de
Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor poderd subscrever e integralizar a
quantidade méaxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 12 Emissdo, pelo Valor
Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$
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20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), considerando o valor unitario de R$
100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na
Data de Emissdo, que sera corrigido pela variagdo do patrimonio do Fundo até
o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacio de Cotas da
12 Emissdo.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 12 Emissao, sera
devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra
o preco de integralizacdo da Cota da 12 Emissdo nem implica qualquer custo
adicional aos Cotistas que jéd tenham integralizado Cotas em emissdes
anteriores.

Valor da Cota

O valor unitario da Cota, de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissdo, que serd corrigido pela
variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data
da primeira integralizagdo de Cotas da 12 Emissdo, sendo certo que as Cotas da
12 Emissao que forem subscritas apds a data da primeira integralizacdo de Cotas
serdo integralizadas de acordo com o Valor Atualizado da Cota, observado que
tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicao.

Sem prejuizo do Valor da Cota utilizado para fins de subscricdo das Cotas da 12
Emissdo no ambito da Oferta, o valor patrimonial das Cotas corresponde a
divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas ja
emitidas.

Valor Atualizado da Cota

As Cotas da 12 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente
nacional, na mesma data de sua subscricdo, pelo Valor da Cota, a ser atualizado,
a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data da primeira integralizacio
de Cotas da 12 Emissdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de
integralizacdo, pelo valor contabil das Cotas do Fundo no Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao
quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até
entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de
integralizacdo e calculado de forma exponencial.

Taxa de Distribuicdo

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscricdo e
integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo, por Cota da 12 Emissdo subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por
cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i)
o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que sera equivalente a soma dos
custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de
coordenacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honoréarios de advogados
externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo
das cotas na B3, (f) custos com a divulgagdo de anuncios e publica¢des no
ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e
documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total da Oferta.

Quantidade de Cotas da
Oferta

Até 8.000.000 (oito milhdes) Cotas da 12 Emissdo, sem prejuizo das eventuais
Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

Sdo as Cotas da 12 Emissdo que o Administrador, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400/03,
com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores
Contratados e do Gestor, podera optar por acrescer ao Volume Total da Oferta,
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em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das
Cotas da 12 Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em até 1.600.000 (um
milhdo e seiscentas mil) Cotas da 12 Emissdo, perfazendo o montante de até
R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), considerando o Valor da
Cota.

Rentabilidade Alvo

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque
acompanhar, no longo prazo, os titulos das Notas do Tesouro Nacional Série B
(NTN-B) com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de spread
de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano,
considerando-se a variacdo do valor patrimonial das Cotas e as eventuais
Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item 12.1 do Regulamento.

Esta rentabilidade alvo nao representa promessa ou garantia de
rentabilidade ou isencdo de riscos para os Cotistas.

Amortizacao
Extraordinaria

O Administrador, mediante recomendacdo do Gestor, e sem que haja qualquer
imputacdo de qualquer multa, compensatéria ou punitiva, poderad proceder a
amortizacdo antecipada compulsoéria, integral ou parcial, do principal das Cotas
em circulacdo.

O Administrador informarad imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de
Amortizacdo Extraordinaria”), a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, o
valor total da Amortizacdo Extraordinaria e o valor da Amortizacao
Extraordinaria relativa as Cotas de titularidade do respectivo Cotista, conforme
o caso.

A Amortizacdo Extraordindria das Cotas sera realizada impreterivelmente a
partir do 2° (segundo) Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de
Amortizagdo Extraordinaria, observado, no que for aplicavel, o disposto nos
Capitulos 12 e 18 do Regulamento.

A Amortizagdo Extraordinaria beneficiard todos os titulares de Cotas sempre
considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas
em circulacdo.

Na hipdtese prevista acima, a Amortizacdo Extraordinaria serd feita,
prioritariamente, sobre o valor nominal da respectiva Cota.

As Amortizagcbes Extraordinarias deverdo ser realizadas, preferencialmente,
quando da realizagdo da Distribui¢do de Rendimentos.

As Amortizagdes Extraordinarias serdo realizadas proporcionalmente ao
montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao patrimonio
liquido do Fundo e recairdo proporcionalmente sobre o valor principal investido
e o rendimento de cada Cota.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocacdo Minima, apurada diariamente
pelo Gestor, o Fundo deverg, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a Amortiza¢do
Extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro
forma, a referida amortizagdo, o Fundo volte a atender a Alocacdo Minima.

Distribuicao de
Rendimentos

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo 18 do
Regulamento, e existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do
Fundo, o Administrador devera transferir ou creditar os rendimentos auferidos
no periodo aos titulares das Cotas, prioritariamente, de forma semestral, no 15°
(décimo quinto) dia, ou no Dia Util imediatamente seguinte, dos meses de maio
e de novembro de cada ano, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra data
for determinada e informada aos Cotistas, com 5 (cinco) Dias Uteis de

22




antecedéncia da data prevista para a respectiva distribuicdo ordinaria de
rendimentos.

Fardo jus aos valores de que trata o paragrafo acima, os titulares de Cotas do
Fundo no fechamento do Ultimo Dia Util de cada més anterior ao da
Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas
pela instituicdo responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das
Cotas do Fundo.

Os recursos depositados na Conta Corrente Autorizada do Fundo deverdo ser
transferidos aos Cotistas, quando da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo
com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador no Dia Util
imediatamente anterior ao da realizaggo do referido pagamento,
exclusivamente por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a
Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condi¢des, nos termos do
Regulamento (inclusive as Cotas da 12 Emissdo integralizadas durante o Prazo
de Colocagdo).

Politica de Investimento

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, o Gestor deverd aplicar os
recursos do Fundo nas Cotas dos FIDC e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo 6 do Regulamento,
eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do das Cotas dos FIDC e
dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do
Gestor.

Entende-se por Cotas dos FIDC, as cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados pelo
Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco por cento) do seu patrimonio liquido em debéntures objeto de
distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria
ou arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva
sociedade controladora, em qualquer hipdtese, desde que constituida sob a
forma de sociedade por a¢des, para captar recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme
disposi¢des constantes da Lei n°® 12.431/11, em especial em seu art. 2°.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de
diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre
observado o disposto no Capitulo 6 do Regulamento.

O Fundo poderd exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu
patriménio liquido em cotas de um Unico FIDC, nos termos do inciso Il
paragrafo Unico, do artigo 41 da Instrucdo CVM n° 356/01, com isso, o Fundo
poderéa ter até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido alocado em
cotas de um Unico FIDC.

O Fundo devera respeitar a Alocagdo Minima, tendo os prazos indicados no
artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para reenquadrar a
Alocac¢do Minima.
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Observada a Alocagdo Minima, o Fundo podera manter a totalidade do saldo
remanescente de seu patriménio liquido ndo investido nas Cotas dos FIDC em
moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros,
quais sejam: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (i) titulos de renda fixa
de emissdo ou aceite de institui¢cdes financeiras; (iil) opera¢des compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados nos subitens “I” e “Il” acima, nos termos da
regulamentacdo do CMN; e (iv) cotas de fundos que possuam como politica de
investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se referem os subitens “I”,
“Il" e “IIl", acima.

O Fundo somente podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e
venda de qualquer Ativo Financeiro, que tenham como contraparte o
Administrador, caso tais opera¢des tenham a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

O Fundo nédo podera realizar:

(i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial;

(i1) operacdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da
carteira;

(iii) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento propria de
fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados nos
termos da Instrugdo da CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006; e

(iv) operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo
Financeiro, em que o Administrador figure diretamente como
contraparte, ressalvado caso tais operagdes tenham a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Para fins do previsto no inciso “ii” acima, o Fundo podera realizar operacdes em

mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢es detidas a vista,

até o limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emissdo ou coobrigacdo do

Administrador, do Gestor ou do Custodiante, ou de suas respectivas Partes

Relacionadas.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas

ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,

veracidade, legitimidade e validade dos ativos que compordo a carteira de

investimentos dos FIDC cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo, bem como

pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas

obrigacdes previstas na Instrucdo CVM n° 356/01.

As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou

a garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes

Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacdo das Cotas da

12 Emissdo poderdo ser aplicados, durante o Prazo de Colocacdo, da seguinte

forma:

(i) até a captagdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera investir,
com os recursos captados na Oferta, nos Ativos Financeiros previstos
nas alineas (I) a (IV) do item 6.7. do Regulamento; e

(i1) apo6s a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera
adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos
previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos
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referentes as Cotas da 12 Emissdo cuja integralizagdo seja de Pessoas

Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da

Instru¢gdo CVM n° 400/03 serdo aplicados somente nos Ativos

Financeiros previstos nas alineas (I) a (IV) do item 6.7. do Regulamento.
Para maiores informacdes sobre as condicionantes relacionadas a integralizagao
de Cotas da 12 Emissao, vide item "Procedimento de Distribuicdo”, abaixo.

Taxas e Encargos do
Fundo

Pela prestacdo dos servicos de administragdopara o Fundo, o Administrador fara
jus a Taxa de Administracdo equivalente ao valor fixo mensal de R$ 3.000,00
(trés mil reais), acrescido de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano.

A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, com base

no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o seu pagamento

ocorreré até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro
pagamento da Taxa de Administracdo ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més
imediatamente subsequente a 12 Data de Emissdo de Cotas, e tal pagamento
serad proporcional ao nimero de dias efetivamente deorridos entre a a 12 Data
de Emissdo de Cotas e o Ultimo dia do més a que se referir o pagamento da

Taxa de Administracéo.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo

sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos por este

contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracgao.

Ndo serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo

Administrador.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas, sendo certo que quaisquer despesas ndo previstas como encargos do

Fundo correrdo por conta do Administrador:

(i) taxas, impostos ou contribuicSes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(i1) despesas com impressdo, expedigdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacdes periddicas previstas no Regulamento ou na
regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacao aos Cotistas;
(iv) honorérios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada

da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da
analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os
quais deverdo sempre observar condigdes e parametros de mercado;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo, caso o mesmo venha a ser vencido, observado o
disposto no Capitulo 19 do Regulamento;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo
ou a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;
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(ix) honorérios e despesas devidos a Agéncia de Classificacdo de Risco;

(x) taxas de custddia de ativos do Fundo; e

(xi) despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, quando aplicavel, conforme permitido nos
termos da Instrugdo CVM n° 356/01.

Taxa de Custodia

Pela prestacdo dos servicos de custodia qualificada e controle dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, o Custodiante fard jus a uma remuneracao de
R$ 0,08% (oito centésimos por cento), ao ano, incidente sobre o patriménio
liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais).

Assembleia Geral de
Cotistas

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos
quéruns de deliberagdo definidos no Regulamento:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as demonstra¢cdes financeiras apresentadas pelo
Administrador;

(i1) alterar o Regulamento;
(iii) deliberar sobre a substituigdo do Administrador;
(iv) deliberar sobre a alteracdo da taxa de administracdo e encargos

cobrados pelo Administrador, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducédo;

(v) deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquidagdo (exceto na
ocorréncia de um Evento de Liquida¢do) do Fundo ou alteracdo de seu
prazo de duracdo;

(vi) aprovar a emissdo de novas Cotas em montante superior ao
Patriménio Autorizado;
(vii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais

Eventos de Avaliacdo devem ser considerados Eventos de Liquidacao;
(viii)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais
Eventos de Liquidacdo devem acarretar na liquidacdo do Fundo;

(ix) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas;

(x) alterar os critérios e procedimentos para Distribui¢do de Rendimentos,
Amortizagdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e

(xi) alterar a politica de investimentos do Fundo ou dos FIDC e/ou a

rentabilidade alvo das Cotas.

A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, quando em primeira convocacéo, e com 5 (cinco)
dias de antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocacdo, admitindo-
se que a segunda convocacdo seja providenciada em conjunto com a primeira
convocacao, e far-se-a por meio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletronico enviados aos Cotistas, ou por meio de aviso publicado no Periddico
do Fundo, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia,
sempre acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios
a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de
Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada (i) pelo Administrador; (ii)
pelo Gestor; ou (iii) por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas e em circulacdo, sendo que,
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nas hipdteses dos subitens (ii) e (i), o Administrador serad responsavel por
convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitada. Independentemente de
quem tenha convocado, o representante do Administrador deverd comparecer
a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informagdes
que lhe forem solicitadas.

A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de pelo menos 1
(um) Cotista. Independentemente das formalidades previstas na lei e no
Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas, sendo
admitida a representagdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha
menos de 1 (um) ano, observado o Capitulo 20 do Regulamento.

Ressalvado o quanto previsto no paragrafo abaixo, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pela maioria dos
votos dos titulares das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

I. As seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerdo de
votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocacdo, a
maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, a maioria das Cotas

presentes:

a) aprovacao de alteracdo da Taxa de Administracdo do Fundo;

b) aprovacdo de incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquidagcdo do Fundo; e
) deliberacdes a respeito da substituicdo do Administrador.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral
de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a determinag¢des das autoridades competentes, bem como de
normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater nao
material nas definicdes e nos parametros utilizados no célculo dos indices
estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da divulgacdo do
fato aos Cotistas.

Por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas é admitida, ainda, a amortizacao
de Cotas. Observadas as disposicdes do Regulamento, as Cotas serdo
resgatadas integralmente pelo Fundo em caso de deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas aprovando a sua liquidacao.

Emissdes de Cotas da 12 Emissdo poderao ser realizadas pelo Administrador, a
qualquer momento, independentemente de qualquer aprovagdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado. Na
hipdtese de emissdo de Cotas da 12 Emissdo nos termos acima, o Administrador
providenciara a elaboracéo e o registro dos suplementos referentes a respectiva
série / emissdo, sem necessidade de aprovacdo de tais suplementos pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Excedido o montante estabelecido no Regulamento para o Patriménio
Autorizado, novas emissdes de Cotas dependerao de aprovacao pela
Assembleia Geral de Cotistas.
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Direitos, Vantagens e

Restricoes das Cotas

As Cotas de emissdo do Fundo tém as seguintes caracteristicas, direitos e
obriga¢des comuns, (i) serdo amortizadas e resgatadas conforme disposto nos
Capitulos 12 e 17 do Regulamento; e (ii) terdo direito de votar todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, observadas
as disposigdes do Regulamento, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um)
voto.

O Gestor, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos
inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais ou especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a
Politica de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais
dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A integra da Politica
de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na sede do Gestor

e no website do Gestor (www.iatuassetmanagement.com.br).

N&do é assegurado aos Cotistas qualquer direito de preféncia nas eventuais
futuras emissoes de Cotas.

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao, Modificacao,
Suspensao ou
Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo
CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e
27 da Instru¢cdo CVM n° 400/03, o Investidor podera revogar sua aceitacdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes
Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do
recebimento pelo Investidor da comunicacdo por escrito, em via fisica ou
correio eletronico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da
suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceita¢do. Se o Investidor revogar
sua aceitagao, sera devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva
data de devolugdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 12 Emissdo
devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e acrescido
da Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da respectiva revogacdo. Adicionalmente, as
InstituicOes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores, nos mesmos
meios utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, a respeito da suspensado
ou modificacdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo
CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da
Instrucdo CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de Colocagdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicbes Participantes da Oferta
comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogacao da Oferta, que
poderéd ocorrer, inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao. Nesses casos
serd devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de

devolugdo, multiplicado pela quantidade de Cotas devolvidas, deduzido dos
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tributos incidentes, conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuicdo sem
qualquer remuneracéo/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
data de comunicacao pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
sobre o cancelamento ou revogacdo da Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocagdo, tenham sido subscritas Cotas da 12 Emissao
em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e
o Administrador, devera devolver aos Investidores que tiverem integralizado as
Cotas da 12 Emissdo, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos
eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando
apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas propor¢des das Cotas da
12 Emissdo integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente
distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do
Fundo, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta
serdo pagos aos Investidores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
data de comunicacdo pelo Administrador aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 12 Emissdo, nos mesmos meios utilizados para

divulgacdo do Andncio de Inicio.

Inadequacao da Oferta a
Investidores

O investimento em Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de
liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios encontram baixa, ou nenhuma
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas
negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios que, como o Fundo, tém a forma
de condominio fechado ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas,
sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas
cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores devem ler
cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 67 a 77 deste
Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de

decisdo de investimento.

Regime de Colocacao

A distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo objeto da Oferta serd realizada em
regime de melhores esforcos de colocacéo.

Local de Admissao e
Negociacao das Cotas

As Cotas da 12 Emissdo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario
no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e registradas para negociacdo em
mercado secundario no “Sistema Puma“, mercado de bolsa, ambos
administrados pela B3.

As Cotas da 12 Emissdo somente poderao ser negociadas apods a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento e a obtenc¢do de autorizagdo da B3 para o inicio da
negociacado, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a
Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condi¢des, nos termos do
Regulamento (inclusive as Cotas da 12 Emisséo integralizadas durante o Prazo

de Colocagao).
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Procedimento de
Distribuicao

A Oferta serd realizada no Brasil, sob o regime de melhores esfor¢os de
colocacdo, de acordo com a Instrucdo CVM n° 400/03 e demais normas
pertinentes.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicdvel, as Instituicoes
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo em
conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM n°
400/03, levando em consideracdo as relacdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica das InstituicGes
Participantes da Oferta, devendo as Instituices Participantes da Oferta
assegurar, durante os procedimentos de distribuicdo, (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do publico alvo; (i) que os representantes das
Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Regulamento e deste Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituicdes Participantes
da Oferta; e (iv) que os Investidores sdo clientes correntistas dos segmentos
Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itau Unibanco, sendo permitida a
colocacao de Cotas da 12 Emissdo para Pessoas Vinculadas.

No ambito da Oferta, a subscricdo das Cotas da 12 Emissdo sera feita pelo
montante correspondente ao Valor Atualizado da Cota, mediante a celebracdo
do Boletim de Subscricio e do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento. Sera devido pelo Investidor que subscrever Cotas da 12 Emissao
o pagamento da Taxa de Distribui¢do, a qual ndo integra o prego de subscricdo
das Cotas da 12 Emissao.

No ambito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever e integralizar a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissao, pelo Valor Atualizado da
Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 10.000,00 (dez mil reais),
considerando o valor unitario de R$ 100 (ceme reais), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissdo, que sera corrigido pela
variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data
da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo. Se o Investidor, mediante o
preenchimento do Boletim de Subscrigdo, condicionar a subscricdo de Cotas da
12 Emissdo a proporcdo entre a quantidade de Cotas da 12 Emissdo
efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade
proporcional em observancia a referida condicdo for inferior a quantidade
minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de
Investimento ndo serd observado e o Investidor poderda manter seu
investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.
Adicionalmente, cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade
maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 12 Emissdo, pelo Valor Atualizado
da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais),

correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissao,
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que serd corrigido pela variacio do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 1°
Emissdo.

Os pedidos de subscricdo deverdo ser dirigidos as Instituicdes Participantes da
Oferta, as quais caberd, observados (a) o limite das Cotas da 12 Emissdo
emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento; (c¢) o Valor Maximo de
Investimento; (d) o publico alvo da Oferta; e (€) o cumprimento do inciso |, do
artigo 6° da Instru¢cdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada,
mediante o qual serdo analisados os Boletins de Subscricdo, e serdo cancelados
sem aviso prévio aqueles que apresentarem incompatibilidade com ocupacao
profissional, rendimentos e/ou situagdo patrimonial ou financeira, tomando-se
por base as respectivas informagdes cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo
com os procedimentos de distribuicdo.

As Cotas da 12 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua subscri¢do,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota, na forma
estabelecida no Boletim de Subscricdo, acrescido do pagamento da Taxa de
Distribuicao.

Para a subscricdo das Cotas da 12 Emissdo, os Investidores deverdo seguir o
seguinte procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 12 Emissdo deverdo
lancar suas ordens no Itat 30 Horas (acessar o site
"http://www.itaupersonnalite.com.br”, neste site acessar o 30 Horas, clicar em
“"Menu”, clicar em “Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar

em "Aplicar” e, em seguida clicar em "www.itaucorretora.com.br”) ou por meio

do site da Ital Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br, clicar em

"Ofertas Publicas”), em qualquer Dia Util, apés a publicacdo do Antncio de
Inicio, das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das
Cotas da 12 Emissdo, sendo certo que nao serdo aceitas ordens apds as 14h e,
neste caso, os Investidores somente poderao subscrever as Cotas da 12 Emisséo
no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que
desejarem efetuar a subscri¢do das Cotas da 12 Emissdo (que, por sua vez, deve
ser um Dia Util) deverdo, simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricdo e
disponibilizar recursos em sua conta corrente no Ital Unibanco no montante do
Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser
realizado pelas Institui¢des Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Ital Unibanco nao
possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta corrente mais limites de
créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os
recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos
depositados em conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento do

Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, até o horario
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referido no item "b" acima (14h da data em que desejar efetuar a subscricdo das
Cotas da 12 Emissdo, que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia
de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricao celebrados serao
resolvidos automaticamente e o Investidor poderd celebrar novos Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente
no Dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 12
Emissdo poderdo entrar em contato com o seu canal de atendimento junto ao
Itati Unibanco ou Itau Corretora.

Tendo em vista que a Oferta seré realizada em regime de melhores esforgos de
colocagdo e que haverd a possibilidade de subscricdo parcial das Cotas da 12
Emissdo, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da 12 Emissdo tenham
sido subscritas Cotas da 12 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo
da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador deverd devolver, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacio pelo Administrador
aos Investidores sobre o cancelamento da Oferta, aos subscritores que tiverem
integralizado as Cotas da 12 Emissdo, (i) os recursos financeiros recebidos,
acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas
propor¢cdes das Cotas da 12 Emissdo, deduzidos dos rendimentos
eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e
encargos do Fundo, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem
qualquer remuneracdo/acréscimo.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da Oferta, os
investidores poderdo formalizar Boletim de Subscri¢do (a) ndo condicionando
sua subscricdo a colocacdo de qualquer montante de Cotas da 12 Emisséo, (b)
condicionando a sua subscricdo a colocagdo do Volume Total da Oferta até o
término do Prazo de Colocagdo ou (c) condicionando a sua subscricdo a
proporcao entre a quantidade de Cotas da 12 Emissdo efetivamente distribuidas
até o término do Prazo de Colocacdo e o Volume Total da Oferta, observado
ainda que, nesse caso, os investidores poderdo ter seu Boletim de Subscricao
atendido em montante inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipdtese
de ndo colocacdo de Cotas da 12 Emissdo em valor equivalente ao Volume Total
da Oferta no ambito da Oferta até o término do Prazo de Colocacéo, os Boletins
de Subscricdo formalizados nos termos do item “b” acima serdo
automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de
subscricdo condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item “c”
acima, serd devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de
investimento canceladas, na proporcdo das Cotas da 12 Emissdo efetivamente
devolvidas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento
da subscricdo de suas Cotas da 12 Emissdo, (i) o Valor Atualizado da Cota na
efetiva data de devolucdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 12 Emissdo
devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa

de Distribuigdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo.
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Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocagdo, seja verificado excesso de demanda
superior em um terco ao Volume Total da Oferta, serad vedada a colocagdo de
Cotas da 12 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
automaticamente cancelada a subscricdo das Cotas da 12 Emissdo por tais
Pessoas Vinculadas. Neste caso, sera devolvido as Pessoas Vinculadas, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas
Cotas da 12 Emisséo, o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolucéo,
multiplicado pela quantidade de Cotas da 12 Emissdo devolvidas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel, e a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do no
ato de assinatura do Boletim de Subscricdo.

A totalidade das Cotas da 12 Emisséo ficara bloqueada para negociacdo durante
o Prazo de Colocagéo, sendo a sua negociagdo permitida apds a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da
negociagdo das Cotas da 12 Emissao.

Administrador

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada.

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A, acima qualificado.

Coordenadores
Contratados e Gestor

ITAU UNIBANCO S.A. e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A, ambos acima
qualificados.

Gestor

ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.

Formador de Mercado

BANCO FATOR S.A. acima qualificado.

Custodiante

ITAU UNIBANCO S.A, acima qualificado.

Escriturador de Cotas

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,, acima qualificada.

Assessores Legais

i2a advogados.

33




(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)

34



2. SUMARIO DO FUNDO

Visdo Geral

Assembleia Geral de Cotistas

Convocagéo e Instalagdo da Assembleia Geral de Cotistas
Caracteristicas das Cotas

Politica e Estratégia de Investimento do Fundo

Nova Emissdes de Cotas

Investimentos e Potenciais Investimentos a serem Realizados pelo Fundo
Investimento em Cotas dos FIDC

Principais Caracteristicas dos FIDC

Da Utilizagado dos Recursos do Fundo

Critério de Precificagdo dos Ativos do Fundo e dos Direitos Creditorios
Politica de Exercicio de Voto

Taxas e Encargos do Fundo

Liquidagdo do Fundo

Prestadores de Servico do Fundo

Principais Fatores de Risco do Fundo

35



(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)

36



2. SUMARIO DO FUNDO
Visao Geral

O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de cotas nao é
permitido, com prazo de duracdo indeterminado, o que implica a inexisténcia de uma data para o resgate das Cotas, regido por seu
Regulamento, e tem como base legal a Instru¢do CVM n® 356/01, a Lei n® 12.431/11 e as demais disposicbes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, gerido pelo ITAU UNIBANCO S.A.

O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento e demais veiculos
de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados, que busquem retorno compativel com a Politica de
Investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. Ndo obstante, no ambito da Oferta, o Fundo e o Ofertante
ndo receberdo recursos de entidades de previdéncia complementar, e os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos
Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itai Unibanco.

O Fundo tem por objeto o investimento em Cotas dos FIDC. Adicionalmente, observada a Alocagdo Minima, o Fundo podera manter
a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido ndo investido nas Cotas dos FIDC em moeda corrente nacional ou
aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, nos termos do item 6.1 do Regulamento, a critério do Gestor e independentemente
de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Prospecto e do Regulamento.

Assim, correspondem aos ativos que serdo objeto de investimento pelo Fundo (a) as Cotas dos FIDC, no mercado primério ou
no mercado secundario, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais cotas; e (b) os Ativos Financeiros.

A diversificacdo do patrimonio do Fundo sera definida pelo Gestor, respeitando-se, sempre, os Critérios de Concentracdo e a
Politica de Investimento.
Assembleia Geral de Cotistas

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, a Assembleia Geral compete privativamente, observados
os respectivos quoruns de deliberacdo definidos no Regulamento:

(0 tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas relativas
ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;
(i) alterar o presente Regulamento;

(iit) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

(iv) deliberar sobre a alteragdo da taxa de administragdo e encargos cobrados pelo Administrador, inclusive na hipdtese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(v) deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquidacdo (exceto na ocorréncia de um Evento de Liquidagao) do
Fundo ou alteracdo do Prazo de Duracao;

(vi) aprovar a emissao de novas Cotas em montante superior ao Patrimonio Autorizado;

(vii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de Avaliagdo devem ser considerados
como Eventos de Liquidagao;

(viii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar na
liquidagdo do Fundo;

() alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previstos neste Capitulo;

(x) alterar os critérios e procedimentos para Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das
Cotas; e

(xi) alterar a politica de investimento do Fundo ou dos FIDC e/ou a Rentabilidade Alvo das Cotas.

O Regulamento poderéd ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a determina¢des das autoridades competentes, bem como de normas legais
ou regulamentares, incluindo correcées e ajustes de carater nao material nas defini¢des e nos parametros utilizados no calculo
dos indices estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo de até 30
(trinta) dias contado da divulgacao do fato aos Cotistas.

Convocacao e instalacdao da Assembleia Geral de Cotistas:

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, quando em primeira
convocacéo, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocagéo, admitindo-se que a segunda
convocacdo seja providenciada em conjunto com a primeira convocacdo, e far-se-& por meio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico enviados aos Cotistas, ou por meio de aviso publicado no Peridédico do Fundo, dos quais
constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia,
sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias
objeto da Assembleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador; (ii) pelo Gestor; ou (iii) por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas e em circulagdo, sendo que, nas hipdteses dos
subitens (ii) e (iii), o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada.

A Assembleia Geral se instalara com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista. Independentemente das formalidades previstas
na lei e no Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera comparecer a todas as Assembleias
Gerals e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha
menos de 1 (um) ano.

Ressalvado o disposto no paragrafo abaixo, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada
pela maioria dos votos dos titulares das Cotas presentes a Assembleia Geral.

As seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais dependerdo de votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira
convocacédo, a maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacdo, a maioria das Cotas presentes:

37



(a) aprovacao de alteragdo da Taxa de Administracdo;
(b) aprovacao de incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo; e
() deliberac¢des a respeito da substituicdo do Administrador.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcGes de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, observado, entretanto, que somente
pode exercer as fun¢des de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

() ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(i) ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador, no Gestor, em seus respectivos controladores, em sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(i) nao exercer cargo em devedores do Fundo.

Caracteristicas das Cotas
As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais:
() as Cotas do Fundo sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, ndo serdo resgataveis
e terdo a forma nominativa e escrltural

(i) as Cotas serdo emitidas em classe Unica;

(i) acadaCota correspondera a um voto na Assembleia Geral de Cotistas;
(

(

==
-

iv) o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas; e

v) observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo 18 do Regulamento, e existindo a disponibilidade de
recursos no patriménio do Fundo, o Administrador devera transferir ou creditar os rendimentos auferidos no periodo
aos titulares das Cotas semestralmente, até o 15° (décimo quinto) dia, ou no Dia Util imediatamente seguinte, dos meses
de maio e de novembro de cada ano.

Fardo jus aos valores de que trata o paragrafo acima, os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do dltimo Dia Util de cada
més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituigdo responsavel
pela prestacdo de servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo.

Politica e Estratégia de Investimento do Fundo

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com prazo de duracdo
indeterminado, é uma comunhao de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, tendo por
objeto, preponderantemente, a aquisicdo, no mercado primario ou no mercado secundério, de Cotas dos FIDC, que
compreendem cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados
pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em debéntures objeto de distribuicdo
publica, emitidas por concessionéria, permissionaria, autorizataria ou arrendatarta, por sociedade de proposito especifico ou
por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese, desde que constituida sob a forma de sociedade por acbes,

para captar recursos com vistas em melementar pI’O_]etOS de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, conforme disposi¢cdes constantes da Lei n® 12.431/11, em especial em seu art. 2°, em carater definitivo,

juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos titulares de tais cotas.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que busque acompanhar, no longo prazo, a variacdo das
Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou proxima a da carteira do Fundo, acrescida de spread
de 0,5% (meio por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variacdo do valor patrimonial das Cotas e as
eventuais Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item 12.1 do Regulamento. Esta rentabilidade alvo ndo representa
promessa ou garantia de rentabilidade ou isencdo de riscos para os Cotistas.

O Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de um Unico FIDC, nos
termos do inciso I, paragrafo Unico, do artigo 41 da Instrugdo CVM n° 356/01, com isso, o Fundo podera ter até 100% (cem
por cento) de seu patrimonio liquido alocado em cotas de um Unico FIDC.

O Fundo devera respeitar a Alocagdo Minima, tendo os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n°
12.431/11, para reenquadrar a Alocagdo Minima.

Observada a Alocagdo Minima, o Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido néo
investido nas Cotas dos FIDC em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, quais sejam:
(i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
(iv) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de institui¢des financeiras; e (v) opera¢des compromissadas lastreadas nos titulos

winowen

mencionados nos subitens “i", “ii" e "iii" acima, nos termos da regulamenta@éo do CMN.

Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

O Fundo somente procedera a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os rendimentos decorrentes dos
ativos dos FIDC sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, por meio da amortizagao e/ou do resgate das Cotas dos FIDC. Dessa forma, a capacidade dos emissores
e dos ?arantldores se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos FIDC em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados, bem como eventuais alteragbes no cenario macroeconémico ou nas condicdes
financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos FIDC poderdo afetar adversamente os
resultados dos FIDC, que poderdo ndo receber o pagamento referente aos direitos creditorios que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar os resultados do Fundo.
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Adicionalmente, os devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos FIDC podem pagar antecipadamente tais direitos
creditérios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteracdo no fluxo de caixa previsto para os FIDC, o que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos FIDC, nos prazos
originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneracdo do Fundo e dos Cotistas.

Por fim, os FIDC estdo sujeitos a determinados eventos de avaliacdo e de liquidacdo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser necessarios a liquidacdo dos FIDC e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o Fundo.

Apds o recebimento dos recursos advindos da liquidagdo das Cotas dos FIDC e dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, das Cotas
dos FIDC e dos Ativos Financeiros, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate,
total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do
resgate das cotas dos FIDC), conforme hipdtese prevista no item 16.4 do Regulamento.

E recomendada ao Investidor a leitura cuidadosa da item "Fatores de Risco” nas paginas 67 a 77 deste Prospecto, em especial
os fatores de risco “Limitacdo de Ativos do Fundo”, “Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC" e “Risco de Pré-pagamento”.

O Fundo somente podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, que tenham
como contraparte o Administrador, caso tais operacdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
do Fundo.

O Fundo ndo podera realizar:

(V) aquits)'gg?o de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variacdo
cambial;

(i) operacdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da carteira;

(i) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados nos termos da Instrucdo da CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006; e

(iv) operagbes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, em que o Administrador figure
diretamente como contraparte, ressalvado caso tais operagdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo.

Para fins do previsto na letra “(ii)" acima, o Fundo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, com o objetivo de
proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar aplicagdes em Ativos de emissdo ou coobrigacdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante,
ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Cotas dos FIDC pelo Fundo, devera ser amparada pelos seguintes documentos: (i)
comunicacdo do Gestor, ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletrénico, identificando os potenciais FIDC
para aquisicdo de cotas pelo Fundo; e (ii) documentos que formalizam a aquisicdo das Cotas dos FIDC.

As operacOes de aquisicdo de Cotas dos FIDC realizadas em mercado primario terdo suas condi¢cbes e procedimentos
estabelecidos diretamente nos respectivos documentos que formalizam a emissao das Cotas dos FIDC. A aquisi¢do pelo Fundo
de Cotas dos FIDC em mercado secundario seré realizada com base nas regras, condi¢bes e procedimentos estabelecidos pela
entidade administradora do mercado de balcdo em que as respectivas Cotas dos FIDC estejam depositadas.

Em ambos os casos, o valor de aquisi¢do das cotas dos FIDC podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagdes da carteira do Fundo poderdo ser celebrados pelo Gestor,
conforme poderes outorgados nos termos do subitem 4.1.8. do Regulamento, devendo ser encaminhados, em até 10 (dez)
Dias Uteis, para o Administrador ou para o Custodiante, conforme o caso.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca
judicial e extrajudicial dos Ativos serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, observado o disposto no
paragrafo abaixo, ndo estando o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, os quais
deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no paragrafo abaixo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e Frerrogativas
do Fundo e/ou a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu
patrimonio liquido. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral
de Cotistas convocada especialmente para este fim, hipdtese em que os titulares das Cotas aportardo tais recursos diretamente
ao Fundo, por meio da subscricdo e integralizagdo de Cotas, considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor
total das Cotas em circulacdo, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo nos termos acima serdo
reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo das Cotas entdo integralizadas, de acordo com os procedimentos previstos
no Regulamento e observado o disposto no seu Capitulo 18.

Observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o paragrafo acima; e (ii) da assungéo,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, direto ou indireto, sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciats necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas,
caso os Cotistas ndao aportem os recursos suficientes para tanto na forma aqui prevista.
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Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados
de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagées financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as
referidas verbas pelos seus valores integrats e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar
integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacgao.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos ativos que compordo a carteira de investimentos
dos FIDC cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem
prejuizo de suas obrigagdes previstas na Instru¢do CVM n® 356/01.

As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo poderdo ser aplicados, durante o
Prazo de Colocagdo, da seguinte forma:

() até a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos captados na Oferta, nos Ativos
Financetros previstos nas alineas (I) a (IV) do item 6.7. do Regulamento; e

(i) apds a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer
Ativos previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 12 Emissdo cuja
integralizacdo seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instru¢cdo CVM n°
400/03 serao aplicados somente nos Ativos Financeiros previstos nas alineas (I) a (IV) do item 6.7. do Regulamento.

Novas Emissoes de Cotas

O Administrador podera promover emissdes de novas Cotas do Fundo para captacdo de recursos adicionais, (i) a qualquer
momento independentemente de qualquer aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patrimonio
Autorizado, mediante a elaboracdo e registro de suplemento; e (ii) excedido o montante estabelecido para o Patrimonio
Autorizado, mediante aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo assegurado aos Cotistas qualquer direito de
preferéncia nas eventuats futuras emissdes de Cotas.

O preco de emissdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo em decorréncia do Patriménio Autorizado sera
correspondente ao valor contabil da Cota do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de integralizacéo e
serd atualizado da seguinte forma: (a) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data da primeira integralizacao de Cotas
da emissdo em questdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, pelo valor contabil das Cotas do Fundo
no Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido
do Fundo e a quantidade de Cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior a data de integralizagdo e calculado de forma exponencial.

Adicionalmente, quando da realizacdo de novas emissdes de Cotas, os investidores que subscreverem Cotas da nova emissao
deverdo arcar com a totalidade dos custos vinculados a distribuicdo das Cotas objeto das novas emissoes.

Né&o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribuicdo anterior.

A distribuigdo de novas Cotas do Fundo, sera realizada mediante oferta publica, de acordo com a Instrugdo CVM n° 400/03,
ou oferta publica com esforcos restritos de colocagdo, de acordo com a Instrucdo CVM n° 476/09.

Investimentos e Potenciais Investimentos a serem Realizados pelo Fundo

Os ativos que poderdo fazer parte da carteira do Fundo séo (i) as Cotas dos FIDC e (ii) os Ativos Financeiros, desde que
respeitada a Politica de Investimento e eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da
legislagdo aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das Cotas dos FIDC e dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser
definido a exclusivo critério do Gestor.

A diversificacdo da carteira do Fundo sera definida pelo Gestor, que tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos
Ativos que serdo adquiridos pelo Fundo, observado que o Gestor somente aplicara os recursos do Fundo (i) em FIDC que
atendam aos critérios descritos na Sec¢do "Principais Caracteristicas dos FIDC" descrita na pagina 42 deste Prospecto, e (i)
em Ativos Financeiros que atendam a Politica de Investimento do Fundo descrita no item 6.7 do Regulamento do Fundo,
ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de concentragdo em um setor especifico, respeitando-se sempre, porém,
a Politica de Investimento. Observadas as disposi¢des regulamentares aplicaveis, o Fundo podera ter até 100% (cem por
cento) de seu patriménio liquido alocado em cotas de um Unico FIDC.

Em relacdo a metodologia para avaliagdo estatistica sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos que
comporao o patriménio do fundo, verifica-se que o processo envolveu os seguintes passos:

1)  Obtencao da base de dados das debéntures de infraestrutura;

2) Levantamento dos casos de inadimplemento;

3) Levantamento do estoque de debéntures de infraestrutura em dezembro de 2019; e
4)  Calculo do inadimplemento.

Segue metodologia em detalhes:
1) Obtencéo da base de dados completa com todas as debéntures de infraestrutura objetos de ofertas publicas; e
2) Levantamento de todas as debéntures desde inicio de 2013 em que houve status de inadimplemento e que

permaneceram nesse status, ou seja, a situagdo de pagamento de amortizagdo e juros nédo foi regularizada até a
data base utilizada.

40



a) Definicdo de inadimplente pelo status historico de cada debénture com o status (i) amortizacdo "ndo liquidado”, (ii)
amortizacao “inadimplente: PU ndo langado”; (iii) juros “nédo liquidado”; (iv) juros “inadimplente: PU nao langado”;
(v) repactuagao

Fol encontrada a lista de debéntures abaixo, somando R$2,084bi de volume de emissdo de 12 emissdes que, em algum
momento, tiveram evento de inadimplemento conforme tickers abaixo.

*CNLM25
*STEN23
*STEN13
*SVIT11
*TEPET1
*TEPE21
*TEPE31
*TEPE41
*VRCP11
*VRCP21
*VRCP41
*CTRD11
*CTRD21
*EOVC21
*LTTE14
*SAAST1
*CAET12
*GLICT1

Fonte: http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/pudeeventos_f.asp

b) Exclusdo de todas as debéntures em que houve pagamentos de juros e amortizagdo ap6s o status de inadimpléncia
definido acima.

*TEPE31
*TEPE21
*TEPE11
*CTRD11
«CTRD21
*LTMC12

¢) Somatodria do valor de emissdo desse conjunto de debéntures, definida como “volume inadimplente”.
Chegamos ao conjunto de 3 debéntures, conforme tickers abaixo, que somam R$350 mm de volume de emiss&o.

Estoque de debéntures de infraestrutura em dezembro de 2019, definido como “estoque debéntures”
Grafico - Estoque de debéntures de infraestrutura (em R$mm)
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Data base: 12/dez/2019
Fonte: www.debentures.com.br

Calculo de inadimplemento em relacdo ao estoque atual de debéntures de infraestrutura

R$350/R$79.816 = 0,4%

Investimento em Cotas dos FIDC

O Fundo é classificado como um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios do tipo
ANBIMA “Agro, IndUstria e Comércio”, com foco de atuagdo em “Infraestrutura”, nos termos do anexo | da Deliberacdo n° 72,
de 17 de dezembro de 2015, do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento da ANBIMA..

O Fundo adquirird, no mercado primério ou secundario, em carater definitivo, as Cotas dos FIDC, que compreendem cotas de

FIDC geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido
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em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por
sociedade de propésito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese, desde que constituida
sob a forma de sociedade por a¢des, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme disposi¢cdes constantes da Lei n°® 12.431/11, em especial em
seu art. 2°, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados
aos titulares de tais cotas.

As emissdes de cotas dos FIDC observardo as disposi¢des dos seus respectivos regulamentos e ndo serdo registradas para distribuicdo
no mercado primario ou para negociagdo em mercado secundario, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 356/01.

Uma vez que a Politica de Investimento ndo prevé o investimento direto pelo Fundo em direitos creditorios, conforme definidos
na Instrucdo CVM n° 356/01, este Prospecto ndo descreve uma série de mecanismos previstos na regulamentacdo especifica
dos fundos de investimento em direitos creditérios, os quais ndo sdo aplicaveis ao Fundo.

A titulo exemplificativo, ndo existem processos de originacdo ou politicas de concessdo ou cobranca de crédito a serem
observadas pelo Fundo, e ndo ha que se falar em verificagdo de lastro de direitos creditorios.

Da mesma forma, ndo se aplicam ao Fundo outros procedimentos comuns a securitizagdo de recebiveis, como a cessdo com
coobrigagdo do cedente ou de terceiro, a aplicagdo de taxa de desconto na cessdo, a aquisicdo de créditos ndo performados,
a exigéncia de registro em cartério do contrato de cessdo de crédito, a necessidade de notificagdo dos sacados, entre outros.
As informagbes acima, quando aplicaveis aos FIDC em que o Fundo venha a investir os seus recursos, constardo dos seus
respectivos regulamentos.

Tendo em vista as caracteristicas dos FIDC previstas nesta Se¢do, no item "Principais Caracteristicas dos FIDC" na pagina 42
deste Prospecto, notadamente aquelas previstas nas alineas (i) e (i) do referido item, as aplicagdes do Fundo nas Cotas dos
FIDC serdo consideradas investimentos de médio a longo prazo, havendo baixa revolvéncia da carteira do Fundo.

O gréfico a seguir ilustra, exemplificativamente, a estrutura do Fundo:

p Itai FIDC1 |—» Debéntures

. 100 . 100
Investidore —> Itau P Ita FIDC2 —P| Debéntures
» Itai FIDC3 [—Pp| Debéntures

Antes de investir no Fundo, o Investidor deve ler atentamente o presente Prospecto, especialmente esta Secdo "Politica e
Estratégia de Investimento” nas paginas 39 a 41 e a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 67 a 77.

Principais Caracteristicas dos FIDC
Os FIDC cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo apresentam as seguintes caracteristicas:

() sdo fundos de investimento em direitos creditérios de infraestrutura, constituidos sob a forma de condominio aberto
(ou seja, as cotas poderdo ser resgatadas, a qualquer tempo, nos termos previstos no respectivo Regulamento), com
prazo de duracdo indeterminado, regidos pelos seus respectivos regulamentos, pela Instrugao CVM n° 356/01 e pela Lei
n° 12.431/11, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;

(i) terdo como cotista exclusivo o Fundo e sdo geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, sendo vedada, nos
regulamentos dos FIDC, a transferéncia ou a negociacdo de suas cotas no mercado secundario;

(i) tém Eor objeto, preponderantemente, a aquisicdio no mercado primario ou secundario, de debéntures objeto de
distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de
proposito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipotese, desde que constituida sob a
forma de sociedade por agdes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme disposi¢des constantes da Lei n® 12.431/11,
em especial em seu art. 2° ("Debéntures Incentivadas de Infraestrutura”), juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais direitos creditérios, inclusive quanto as garantias
outorgadas, que sejam selecionadas pelo Gestor, na qualidade de gestor dos FIDC, bem como atendam,
cumulativamente aos critérios de elegibilidade estabelecidos nos seus respectivos regulamentos - quais sejam: (a) as
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura estejam depositadas para negociacdo na B3 ou outro sistema de registro,
liquidacgéo e custodia reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacdo financeira de sua
aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro; e (b) ndo sejam Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura vencidas;

(iv) o Gestor, na qualidade de gestor dos FIDC, observadas as limitagdes estabelecidas nos respectivos regulamentos e na
legislacéo e regulamentacao aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes as Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura e aos demats ativos que compéem a carteira dos FIDC, inclusive o de comparecer e votar, em nome dos
FIDC, nas assembleias gerais ou especiais de interesse dos FIDC, conforme o caso;

(v) os FIDC poderdo adquirir Debéntures Incentivadas de Infraestrutura de emissdo de um Unico devedor ou de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico, desde que observado o previsto no artigo 40-A da Instrugdo CVM n° 356/01;
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() o Gestor, na qualidade de gestor dos FIDC, tera discricionariedade na selecéo e diversificagdo das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura
e dos demais ativos de liquidez da carteira dos FIDC, desde que sejam respeitadas as respectivas politicas de investimento, néo tendo o
Gestor compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragéo aplicaveis nos
termos dos regulamentos dos FIDC e da regulamentagdo aplicavel;

(vii) os FIDC poderao adquirir Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que sejam garantidas por bens ou ativos estranhos as suas carteiras;

(viii) & vedado aos FIDC realizar aplicacdes em (a) Debéntures Incentivadas de Infraestrutura originadas ou cedidas pelo seu administrador, pelo
seu gestor ou pelo seu custodiante, ou pelas suas respectivas Partes Relacionadas; ou (b) ativos financeiros de emissdo ou coobrtgagao do
seu administrador, do seu gestor ou do seu custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. A vedagdo de que trata este item ndo
implica em vedacéo a aquisicao, pelos FIDC, de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou
negociacdo no mercado secundario seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes Relacionadas do acfmlnlstrador do gestor ou
do custodiante dos FIDC; e

(x) observado o disposto na regulamentacao aplicavel, os FIDC poderéo ter até a totalidade de seu patrimonio liquido alocado em Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias adicionais prestadas por uma Parte Relacionada ao seu administrador
ou ao seu gestor, de forma que, sendo necessaria a execugdo de quaisquer destas garantias, € possivel que venha a existir eventual conflito
de interesses na atuacao do administrador e do gestor dos FIDC no am qblto de assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar
sobre tais matérias, o que podera gerar prejuizos para os FIDC.

As Cotas dos FIDC ndo contam com reforco de crédito ou garantia de quaisquer terceiros, de quak?uer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Uma parcela ou a totalidade das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura adquiridas pelos FIDC
podera contar com garantias reais ou fidejussérias. E recomendada ao Investidor a leitura cuidadosa da Segdo “Fatores de Risco” nas
paginas 67 a 77 deste Prospecto, em especial os fatores de risco “Ndo Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de
Rentabilidade das Cotas” e “Risco de Insuficiéncia das Garantias”.

Tendo em vista que o patrimonio dos FIDC sera investido em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura, e considerando que o tais
FIDC tém gestdo ativa, realizada pelo Gestor, ndo se encontra disponivel, na presente data, quaisquer informagdes a respeito dos
emissores de tais Debéntures Incentivadas e Infraestrutura, podendo o patriménio dos FIDC ser alocado em quaisquer ativos que se
enquadrem na politica de investimentos de tais fundos.

Nos casos em que os devedores ou coobrigados forem responsaveis pelo pagamento ou liquidacéo de mais de 10% (dez por cento)
ou mais 20% (vinte por cento) dos ativos que comp&em o patriménio do Fundo, o Administrador disponibilizara, na pagina do Fundo
do site da CVM, as informagdes exigidas, pelo item 5.2 e 5.3 do Anexo Ill-A da Instrgdo CVM n° 400/03, observado o disposto no artigo
40-A da Instrucdo CVM n° 356/01.

Critérios Adotados pelo Gestor

Acreditamos que o foco total da equipe de gestdo no processo de investimento aumenta a geragao de valor para o cotista. E necessario
um processo de investimento robusto para entregar resultados consistentes de médio e longo prazo. Estimulamos o ambiente
participativo e a interagdo entre gestores, analistas e economistas. Todo o processo decisorio é baseado em comités de investimento
com alcadas de crédito bem definidas:

(O] Semanalmente, realiza-se o Comité de Investimentos, no qual o time faz a analise e discussdo das ofertas quanto a estrutura,
prazo, rating e volume, anorporando nos processos de avallagao de empresas. Nesse comité € discutido também cenario econémico,
indUstria e mercado secundario de crédito. Os cases avaliados nesse comité sio levados ao Comité de Crédito, no qual participam o
CEO da IAM, Juridico, Risco WMS, Risco da Holding e ESG (Environmental Social and Corporate Governance). A constru¢ao dos
portfélios por sua vez passa pela anélise de fatores de risco macroecondmicos, gestdo de liquidez e diversificagao, além de levar em
consideragdo o emissor, rating interno de crédito e tamanho das emissdes.

(i) O portfélio passa por um monitoramento continuo com base em reunides com top management das empresas,
participacdes em conferéncias, foruns setoriais e reviséo frequente de todos os ratings da carteira.
(iib) Todo o processo € suportado pelas areas de Pesquisa Econdmica que fornece dados sobre politica monetaria, inflagdo,

cambio e atividade econdmica nacional e internacional, Pesquisa Quantitativa com modelagem de risco, calculo de probabllldade de
default e ESG com estimativas dos impactos de questdes ambientais, fiscais e avaliagdo de governanca.

Esta robusta governanga, em conjunto com uma equipe de analise e gestdo de crédito altamente qualificada, é um dos grandes
diferenciais da IAM. Nos ultimos 5 anos, a IAM néo teve nenhum evento negativo de crédito, entregando alta performance de maneira
consistente.

Todos os casos apresentados no Comité de Crédito devem ser formalizados e constar em atas, inclusive os resultados das analises. As
atas, bem como as apresentacées sédo armazenadas pela area de Risco da WMS e servem de insumo para os sistemas de controle de
limites e riscos. Além disso, a Auditoria Interna do Itad Unibanco verifica de forma independente e periddica a adequagao dos processos
e procedimentos de documentagdo e armazenamento pertinentes as anélises de crédito.

Do investimento em infraestrutura no Brasil

Boa parte do investimento em infraestrutura depende da iniciativa privada. Em 2019, por exemplo a previsdo de Investimento do
governo em infraestrutura era a metade do necessario, indica estudo. Investir em infraestrutura € investir no crescimento do Brasil, em
meio a expectativa de aceleracdo do PIB doméstico e taxa de juros (SELIC) estruturalmente baixas.

Sao exemplos de setores de infraestrutura o saneamento, energia elétrica, logistica, telecomunicagdes e concessdes rodovirias.

A previsdo de investimento em infraestrutura em 2019 é a metade do necessario, conforme indica estudo:

* Potencial de investimento abre oportunidade para iniciativa privada

R$295bi

Adicional
Potencial

Fonte: Carta de Infraestrutura da Consultoria Interb. (www.interb.com.bry/).
Reprodugao: Itai Asset Management. Dados até setembro de 2019.
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Critério de Precificacdao dos Ativos do Fundo e dos Direitos Creditérios dos FIDC
Ativos do Fundo

Os Ativos serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentagéo em vigor (tais como o critério de marcacéo a mercado) e de acordo com o manual de precificacéo
adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no website www.itaucustodia.com.br/Manual Precificacao.pdf, ou pela instituicdo que
venha a substituir o Custodiante na prestacdo dos servicos de controladoria para o Fundo, observado o disposto abaixo.

Os rendimentos auferidos com as Cotas dos FIDC serdo reconhecidos em razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo,
computando-se a valorizacdo e eventuais amortizagdes extraordinarias em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

Direitos Creditorios dos FIDC

Os direitos creditérios dos FIDC serdo_precificados pelo seu valor de mercado, conforme critérios estabelecidos na
%ulamentagao em vigor, tais como o critério de marcagdo a mercado, e de acordo com o manual de precificacdo adotado
pelo Custodiante disponivel para consulta no enderego acima mencionado.

Os critérios para provisdo dos direitos creditorios em default ou em deterioracdo seguem o conceito de Perda Esperada
descrito abaixo.

A Perda Esperada de ativos financeiros pode ser definida como uma estimativa estatistica para mensuracdo do prejuizo que se espera
incorrer em um ativo de crédito ao longo de um determinado periodo. A Perda Esperada ndo pode gerar um ganho na carteira do
fundo quando houver a alteragdo da precificacdo do ativo a valor de mercado para o critério de provisdo do ativo.

PE = PDD = EAD x PD x LGD, onde:

EAD (R$) = Exposi¢cdo no momento da inadimpléncia

PD (%) = Probabilidade de Default

LGD (%) = Trata-se da perda no caso default ou seja, 0 quanto se espera ndo recuperar, a despeito da existéncia de garantia,
conforme o caso

O registro contabil dos direitos creditérios dos FIDC sera feito em conta redutora do ativo (Conta Cosif: 1.6.9.80.00-4 (-)
Provisdo para operagdes de crédito cedidas) contra a adequada conta de despesa.

No momento da recuperacdo parcial ou integral de direitos creditérios inadimplentes, a provisdo sera ajustada na medida em
que o respectivo financeiro seja recebido no caixa do FIDC.

Néo havera diferencas atribuidas as Cotas no que se refere a contabilizacdo de direitos creditorios inadimplidos que de alguma
forma sejam recuperados, em relacdo a valorizagdo das cotas.

Da Utilizacao dos Recursos do Fundo
As disponibilidades financeiras do Fundo poderéo ser aplicadas nos Ativos e nos Ativos de Liquidez, conforme aplicavel.
Politica de Exercicio de Voto

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos integrantes do patrimonio do Fundo, na
qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando,
na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos Ativos
objeto da Politica de Investimento pelo Fundo.

O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientacdes de voto especifico, ressalvadas as
eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento, sendo que o Gestor tomara as decises de voto com base em suas
préprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos
interesses dos Cotistas.

A politica de voto do Gestor registrada na ANBIMA encontra-se disponivel para consulta pablica na rede mundial de
computadores na seguinte pagina do Gestor: www.itauassetmanagement.com.br, seguindo o link "Documentos” e, em
seguida, "Politicas".

Taxas e Encargos do Fundo
Além do pagamento da Taxa de Administracdo, constituem Encargos do Fundo as seguintes despesas:

() taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes periddicas previstas no
Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(i) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagao aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das demonstra¢des financeiras e das
contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar condigdes e
parametros de mercado;
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(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacgdo, caso o mesmo venha a ser vencido, observado o disposto no Capitulo 19 do
Regulamento;

(vi) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(vii)) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha
suas Cotas admitidas a negociagéo;

(ix) honorarios e despesas devidos a Agéncia de Classificagdo de Risco;

(x) taxas de custddia de ativos do Fundo; e

(xt) despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, quando aplicavel,
conforme permitido nos termos da Instrucdo CVM n° 356/01.

Quaisquer despesas nao expressamente previstas acima como Encargos do Fundo devem correr por conta do Administrador.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servios contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda ao montante total da Taxa de Administragdo.

Liquidagdo do Fundo
O Fundo sera liquidado por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

Sdo considerados Eventos de Liquidagdo do Fundo, para efeitos do artigo 24 da Instrucdo CVM n°® 356/01, quaisquer das
seguintes ocorréncias:

() sedurante 3 (trés) meses consecutivos o patriménio liquido médio do Fundo for inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais);

(i) caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 20 do Regulamento, venham a deliberar que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacao;

(i) decretacdo de faléncia, intervencao, liquidagdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral de Cotistas para, conforme o caso,
nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a sua substituicédo; e

(iv) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidacdo do Fundo, por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o
procedimento estabelecido no Contrato de Custodia

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacado, independentemente de qualquer procedimento adicional,
o Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a aquisigdo de Cotas dos FIDG; (ii) notificar os Cotistas, observado o
disposto no item 23.1. do Regulamento; e (iii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem acerca (a) da liquidacdo do Fundo; ou (b) na hipotese de ndo ser aprovada a liquidagdo do Fundo, dos
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas. A deliberacdo da liquidagdo do
Fundo devera observar o quérum estabelecido no subitem 20.3.2. do Regulamento.

E assegurado aos Cotistas, no caso de decisdo pela néo liquidacdo do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de
Cotas dissidentes, pelo seu respectivo valor patrimonial.

Observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 18 do Regulamento e a deliberacdo dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas acima referida, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Fundo procedera ao
resgate total das Cotas, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participacdo de cada Cotista
no valor total das Cotas em circulagdo na data de realizacdo do resgate, sendo que, quando os recursos depositados na Conta
Corrente Autorizada do Fundo forem equivalentes ao menor valor entre (i) o valor de resgate das Cotas e (i) R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), o Administrador debitara tal montante da Conta Corrente Autorizada do Fundo.

Os procedimentos descritos acima somente poderdo ser interrompidos (i) apds o resgate integral das Cotas ou (ii) mediante
a deliberacao de Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Caso 60 (sessenta) dias apds a deliberagdo da liquidacdo do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo néo disponha
de recursos para o resgate integral das Cotas, o Administrador realizara o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucéo ou
excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao
Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos FIDC), em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou
coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacdo. No
caso de dagdo em pagamento de ativos, tal operacdo se dara fora do ambiente da B3.

Para fins do disposto acima e caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo delibere sobre os procedimentos para dagdo em
pagamento dos ativos, os ativos dados em pagamento aos titulares das Cotas constituirdo um condominio, cujas fragdes ideais
de cada titular de Cotas seréo calculadas de acordo com a proporg¢do das respectivas Cotas detidas por cada titular sobre o
valor total das Cotas em circulagdo. O Administrador devera notificar os Cotistas, para (i) que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (i) informar a proporcdo de ativos a
que cada titular de Cotas faz jus.

O Custodiante fard a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da notificagdo referida no
paragrafo acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas, indicara ao Custodiante hora e local
para que seja feita a entrega ativos. Expirado este prazo, (i) sem que o administrador do condominio tenha feito a indicacdo
de hora e local para que seja feita a entrega dos ativos, ou (i) ndo tenha sido eleito um administrador para o condominio, nos
termos solicitados pelo Administrador na notificacdo referida no paragrafo acima, o Administrador poderd promover a
consignacéo dos ativos, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Prestadores de Servico do Fundo
Breve Historico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31, que é uma sociedade
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validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e
regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos na administracdo de fundos de
investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administragao fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e acompanhamento da gestdo
prépria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administracao legal de fundos de investimento, incluindo as atividades
de supervisdo, monitoramento, compliance e controle da adequagao dos investimentos e aplicagdes aos limites estabelecidos na legislacdo
aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os fundos de investimentos, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negdécios, atuando com
lealdade em relagdo aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligencia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das atividades de administracdo dos
ativos dos seus clientes.

Principais Atribuicées do Administrador

O Administrador tem amplos e gerais poderes para administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas
na legislacdo e regulamentacdo aplicavel e no Regulamento:

(v manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
(@) a documentacao relativa as opera¢des do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;
(0) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
(f) os registros contabeis do Fundo; e
(9) os relatorios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacdo de Risco.
(i) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante;
(iid) disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento e dos relatérios preparados pela Empresa de Auditoria

e pela Agéncia de Classificacdo de Risco, bem como dar-lhes ciéncia (a) do nome do periddico utilizado para divulgacéo de
informacoes; e (b) da Taxa de Administracdo cobrada;

(iv) sem prejuizo da divulgacéo de informacgdes a que se refere o item 23.3. do Regulamento, divulgar, no prazo de 15 (quinze)
dias contado do encerramento de cada trimestre civi,b e manter disponivel em sua sede e em seu website
(www.intrag.com.br), o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das cotas, as rentabilidades acumuladas em cada més
e no ano civil a que se referirem e os relatérios preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

(vii) colocar a disposicao dos Cotistas em sua sede, bem como em seu website (www.intrag.com.br), as demonstracdes financeiras
do Fundo;

(vili) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras do Fundo, previstas na

regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informages completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre o Administrador e o Fundo;

(ix) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo;

(x) assegurar que o diretor do Administrador responséavel pela administracdo, supervisdo, acompanhamento e prestacdo de
informagdes do Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o item 4.1.5. do Regulamento;

(i) observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira do Fundo, conforme o
disposto no Capitulo 6 do Regulamento;

(xit) proceder a contratacdo, em nome do Fundo, dos servicos de gestdo, custodia, escrituracdo e colocacdo das cotas de emissdo do

Fundo, da Agéncia de Classificagdo de Risco e da Empresa de Auditoria, bem como a consequente celebragéo do Contrato de
Gestao, do Contrato de Custddia, do Contrato de Escrituracdo e do Contrato de Colocagao;

(xiit) executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Escriturador, servicos que incluem, dentre outras obrigacdes, (a) a
escrituracdo das cotas, incluindo a abertura e manutencao das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (b) a
manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentac¢des ocorridas nas contas de depodsito abertas em
nome dos Cotistas; e (c) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro de cada ano, sobre
o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xiv) informar a Agéncia de Classificacdo de Risco, no Dia Util imediatamente subsequente ao conhecimento: (a) da rendncia ou
destituicdo do Gestor, (b) da substituicdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante, e (c) da ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacao ou Evento de Liquidagao;

(xv) providenciar o registro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos Suplementos no competente cartério de
registro de titulos e documentos, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de celebracéo;

(xvi) monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o
Fundo, o cumprimento das fungdes atribuidas ao Gestor, nos termos do Contrato de Gestao;

(xvii) monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o
Fundo, o cumprimento das fun¢des atribuidas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia; e

(xviit) comunicar imediatamente aos Cotistas, na forma prevista no Regulamento, sobre eventual rebaixamento da classificacdo de

risco das cotas do Fundo, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia de tal fato.
Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas do Fundo serdo adotados os seguintes procedimentos: (i) divulgacéo,
por meio da publicacdo de Fato Relevante, do rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas do Fundo através (a) do Periédico do
Fundo e (b) da disponibilizacdo das informagdes, pelo Administrador, em sua sede e em seu website (www.intrag.com.br); e (ii)
comunicacgdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, bem como envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico
contendo o relatério da Agéncia de Classificacdo de Risco, na forma na alinea “xviii” do item 4.1.4. do Regulamento.

O diretor designado do Administrador deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser
enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Cotistas com as informagdes exigidas nos termos do paragrafo 3° do artigo 8° da Instrucao
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CVM n° 356/01.

Os demonstrativos referidos no paragrafo acima devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢do
dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da realizagdo de auditoria independente.

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo do Administrador é o Sr. Eduardo Estefan Ventura, cuja experiéncia
profissional consiste no seguinte:

Eduardo Estefan Ventura: Formado em Engenharia Mecanica de Aerondutica pelo Instituto Tecnoldgico de Aerondutica — ITA (2003). Possui
certificagdes CFA - Chartered Financial Analyst (2007), CAIA - Certified Alternative Investments Analyst (2008), CGA — ANBIMA (2009) e CPA-20 —
ANBIMA (2006). Gestor de Recursos pela CVM. Possui 18 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado anteriormente no Santander e
Citibank. Estd no Itai desde 2011, onde atuou como Advisor e Superintendente de Investimentos no Private Bank / Wealth Management,
responsavel pela equipe de aconselhamento de investimentos e asset allocation para clientes do segmento Ultra High. Desde novembro de 2018 é
o diretor responsavel pela administracdo fiduciaria dos fundos de investimentos. Também é responsével pelas areas de risco, planejamento e
inovagao no Itau.

Breve Historico do Gestor

O Fundo é gerido pela Itat Unibanco S.A, instituicdo financeira com sede na Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Jabaquara,
S&do Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ sob n°® 60.701.190/0001-04, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragado
de fundos conforme Ato Declaratério n° 990, de 06 de julho de 1989, que presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de
30 anos.

O Ital Unibanco S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local e atua de modo competitivo e independente, em todos os
segmentos do mercado financeiro, oferecendo solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada. Os clientes do Itat Unibanco
contam com mais de 4.700(quatro mil e setecentos) pontos de atendimento e 47.500 (quarenta e sete mil e quinhentos) caixas
eletrénicos em todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servicos para o mercado de capitais, com uma estrutura totalmente dedicada e capacitada
para prover servicos de alta qualidade e grande nimero de servicos agregados, o Ital Unibanco atua ha mais de 35 (trinta e cinco)
anos na prestacdo de servicos de custddia e controladoria para fundos e clubes de investimento e carteiras administradas. O Gestor
tem realizado nos Gltimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com o objetivo de ampliar e aprimorar a
prestacdo de servicos ao mercado de capitais. A estratégia de investir constantemente na qualificacdo das equipes, exceléncia dos
servigos, tecnologia e solugdes inovadoras levou o Ital Unibanco a conquistar, pela quarta vez consecutiva, o prémio de melhor
custodiante local para clientes brasileiros e pela terceira vez para clientes internacionais, além de ser o melhor custodiante da Regido
América e Caribe, segundo a revista Global Custodian (Edicdo Winter 2011, 2011 Agent Banks in Emerging Markets Survey ).

A ltal Asset Management, responsavel pela atividade de gestdo de recursos de terceiros do Ital Unibanco, esta hoje entre os maiores
gestores privados de recursos de terceiros do Brasil com mais de R$ 724 bilhées em ativos sob gestdo (ANBIMA, julho de 2019), market
share de 14,5% do mercado brasileiro, 3,2 milhdes de clientes e 200 profissionais. Sua experiéncia em gestdo remonta ao ano de 1957,
quando langou o primeiro fundo mutuo brasileiro. Nas tltimas seis decadas evoluimos em solugdes de investimento com uma estrutura
focada em gestdo, oferecendo um amplo e sofisticado portfolio adequado as particularidades de cada segmento de clientes. Como
consequéncia desse trabalho baseado em disciplina, foco e ética, recebemos diversos prémios ao longo da nossa historia, entre eles,
eleitos 10 vezes e pelo 6° ano consecutivo como a Melhor Gestora de Fundos pela Revista Guia EXAME de Investimentos 2018. Neste
contexto, também destacamos as avaliacbes recebidas pelas agéncias de Ratings da Fitch Ratings e Standard & Poor’s Global Ratings
quanto qualidade de gestdo de investimento e praticas de administragdo de recursos de terceiros:

“Em setembro de 2019, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestdo de Investimento da Ital Asset Management em
"Excelente” refletindo a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade e caracteristicas operacionais extremamente fortes em
relacdo as estratégias de investimentos oferecidas”.

“A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em setembro de 2017, o Rating de Praticas de Administragdo de Recursos de Terceiros
da Itali Asset Management (IAM) em AMP-1 (Muito Forte)".
A ltau Asset Management possui uma alta capacidade de geracdo de negécios, conforme se verifica nos graficos abaixos:
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O time de analise de crédito da Ital Asset Management é responsavel pela analise e aprovacéo dos deals e prevencéo da
deterioracdo do risco de crédito da carteira. Tal area conta com os seguintes pontos: (i) estrutura de pesquisa, com times
dedicados de analise fundamentalista, econdmica e quantitativa; (ii) experiente time de gestdo, composto por 11 profissionais
com média de 8 anos de mercado e o Pm Lider com mais de 16 anos de mercado; (iii) amplitude de gestdo, com amplo acesso
ao mercado (empresas e originadores) e discussdes de mais de 200 deals em 2018; e (iv) performance consistente, exercida
com resiliéncia nos Ultimos eventos de Crédito.

Ainda, a Itatl Asset Management possui (i) equipes de risco gerencial de Mercado, a qual é responsavel pelo monitoramento
diério do risco do fundo por equipes independentes e da propria Ital Asset Management; (i) time de ESG (Ambiental, Social
e Governanga), o qual visa a minimizacdo dos riscos sob a dtica ambiental, social e de governanga corporativa, que podem
comprometer as emissdes de infraestrutura; (i) area juridica, composta por 12 profissionais, a qual é responsavel pela
avaliacdo da estrutura da divida pelo ponto de vista legal, garantindo formalizacdo adequada de garantias e covenants; e (iv)
area de prevencdo de lavagem de dinheiro, responsavel pela anlise minuciosa sobre os negdcios do emissor e socios.

Principais Atribuicbes do Gestor

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e regulamentacédo aplicaveis, tem poderes
para exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais
ou especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

Dentre suas atribuicdes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo das Cotas dos FIDC a serem
adquiridas pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipotese serdo responsaveis pela sele¢do dos FIDC cujas cotas comporao
a carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos termos acima o Unico responsavel pela selecdo e monitoramento das Cotas dos FIDC.

Observados os termos e as condicdes estabelecidos no Regulamento e no Contrato de Gestéo, e observada a regulamentacéo
aplicavel, o Gestor ou os prestadores de servicos por este contratados, independentemente de qualquer procedimento
adicional, incluindo, mas néo se limitando, as Assembleias Gerais de Cotistas, podem:

() iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos
vencidos e nao pagos ou a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatdrias e de preservagdo de direitos;

(i) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado
aos Ativos, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas; e
(i) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigéavel ou judicial dos Ativos integrantes da

carteira do Fundo, sendo que todas as procura¢des outorgadas pelo Gestor, em nome do Fundo, ndo poderdo ter
prazo de validade superior a 12 (doze) meses contado da data de sua outorga, excecdo feita as procuragdes com
poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica.

Sumadrio da Experiéncia Profissional do Gestor

Na data deste Prospecto, as pessoas envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais, com a gestdo dos fundos de Real
Estate do Gestor sdo as seguintes:

Daniel Palaia: Head de Crédito da Itau Asset Management. Daniel Iniciou sua carreira em 2001 tendo passagens pela tesouraria
do Ital em 2004 e tesouraria do Bradesco em 2006. Ingressou na area de crédito do Ital em outubro de 2007, como
responsavel pela andlise de crédito para instituicdes financeiras e de risco pais. Esta na Ital Asset Management desde 2011,
como Analista de Fundos de Crédito cobrindo instituicdes financeiras da América Latina, sendo atualmente responsavel pela
gestdo de crédito da Ital Asset Management. Possui graduacdo em Economia pela Universidade de Sdo Paulo, mestrado e
doutorado em Economia pela Fundagao Getulio Vargas

Vivian Yumi Lee: Analista de Crédito. Vivian atua no mercado financeiro desde 2001. No Santander, trabalhou na area de
Produtos - Ativos Estruturados, No Itai BBA, participou ativamente do processo de modelagem e preparo do banco para
submeter modelos de crédito a analise do Banco Central para Basileia. Na area de Crédito do Ital BBA, também iniciou a
cobertura dos principais players de 6leo e gas. Em 2013, integrou-se a equipe de crédito da IAM. Vivian é graduada em
Administragdo de Empresas pela Fundagdo Getulio Vargas, p6s-graduada em banking pela Fundagdo Dom Cabral e mestre em
Finangas e Economia pelo Insper. Vivian é uma profissional CFA Chartholder. Na Itad Asset, Vivian é responsavel pelos setores
de energia, saneamento e commodities

Victor Rupolo: Analista de Crédito. Iniciou sua carreira na Ital Asset Management quando ingressou em abril de 2013 como
Analista de Fundos de Crédito. Atualmente responsavel pela cobertura dos setores de infraestrutura de transportes,
telecomunicagdes, industrias e logistica. Possui graduacdo em Administracdo de Empresas pelo Insper.

Breve Histdrico do Coordenador Lider

O Itad BBA é uma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade por agdes,

com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5°
andares, Bairro Itaim Bibi.
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O Itati BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$664 bilhdes e uma carteira de crédito no Brasil de R$
178 bilhdes em junho de 2019. O banco faz parte do conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad
Unibanco Holding S.A. O Itali BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Itad BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago,
Bogotd, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque, Miami, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri,
Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong Kong.

A érea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacéo de produtos de banco
de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisi¢des.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Ital BBA tem apresentado posicdo de destaque no mercado
domeéstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a segunda colocacdo em 2015 e em 2016 e o primeiro
lugar em 2017 e 2018, com participacdao de mercado entre 19% e 55%. Até junho de 2019, encontra-se em 1° lugar.
Adicionalmente, o Ita BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por institui¢oes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2019, o Itali BBA recebeu o prémio de Structured Bond Deal of the Year
Brazil, referente a operagdo estruturada em 2018., em 2018 o Itat BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento
do Brasil pela Latin Finance. Em 2017 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento, de equity e de M&A da
LATAM pela Global Finance. Em 2016 o Ital BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento no Brasil pela Latin
Finance. Em 2014 o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itau
BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Ital BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos
de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itad BBA recentemente, destacam-se as ofertas de debéntures de Quod
(R$250 milhdes), Engie (R$1,6 bilhdes e R$2,5 bilhdes), AB Colinas (R$515 milhdes), Neoenergia (R$1,3 bilhdes), Movida (R$700
milhdes), Arteris (R$400 milhdes), Equatorial Energia (R$620 milhdes), BRK Ambiental (R§450 milhoes), CPFL Energia (R$2,5
bilhdes), Eneva (R$ 450 milhdes), JSL (R$450 milhdes), CPFL Renovéveis (R$853 milhdes), Smart Fit (R$1,3 bilhdes), B3 (R$1,2
bilhdes), MRS (R$650 milhdes), Kroton (R$800 milhdes), Localiza (R$1 bilhdo), AES Tieté (R$2,2 bilhdes), , entre outras.

Em operag¢Bes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itali BBA, destacam-se as operagdes de Enel (R$3
bilhes), Magazine Luiza (R$800 milhdes), Cemig (R$1,7 bilhdes e 1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$ 300 milhdes e
R$130 milhdes), Lojas Americanas (R$190 milhdes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes), Elektro (R$350 milhdes),
Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime (R$300 milhdes), Coelce (R$400 milhdes), Atacaddo (R$2 bilhdes),
Duratex (R$500 milhdes), Energisa (R$280 milhdes, R$250 milhdes e R$150 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400
milhdes), CER (R$100 milhdes), Prime (R$340 milh&es), Energisa (R$300 milhdes), Rede D'or (R$1,1 bilhdes), SmartFit (R$200
milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes), Rede D'or (R$1,1 bilhdes), Bradespar (R$2,4 bilhdes), Movida
(R$400 milhdes), Prime (R$200 milhdes), Estacio (R$600 milhdes), Porto Seguro (R$100 milhdes), Energisa (R$280 milhdes e
R$140 milhdes), entre outras.

Destacam-se ainda as operag¢des de FIDC de Ideal Invest (R$ 200 milhdes, R$ 150 milhdes, R$100 milhdes), RCI (R$456 milhdes),
Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (R$1 bilhdo), Stone (R$1,6 bilhdes, R$700 milhdes e
R$360 milhdes), Light (R$1,400 bilhdes), Sabemi (R$318 milh&es), Listo (R$400 milhdes), entre outros.

Destacam-se as operagdes de CRI, o de Cyrella (R$601 milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers (R$180
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milh&es), Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e Ambev (R$68
milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), HSI
(R$161 milhdes), Rede D'or (R$300 milhdes), Sumalima (R$180 milhdes), Localiza (R$370 milhdes), Hemisfério Sul (R$161
milhdes), Rede D’or (R$300 milhdes), Sumadma (R$180 milhdes), Setin (R$62 milhdes), RaiaDrogasil (R$250 milhdes), entre
outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA de Raizen (R$ 1 bilhdo), Duratex (R$700 milhGes), BRF (R$1,5 bilhges),
Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes), Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal (R$260
milh&es), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra (R$1 bilhdo), Guarani (R$313 milhdes) e Camil (R$405 milhdes), Fibria (R$941
milhdes), Solar (R$657 milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$944 milh&es), Raizen (R$969 milhdes e R$706
milhdes), Klabin (R$600 milhdes), Santa Helena (R$100 milhdes), Brasil Agro (R$142 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$962
milhdes), Brasal (R$100 milhdes), Selmi (R$150 milhdes), Raizen (R$900 milhdes), Camil (R$600 milhdes), Klabin (R$1 bilhdo),
entre outros.

No segmento de renda fixa internacional, o Itad BBA em 2016 coordenou 11 ofertas e no ano de 2017 foram 33 ofertas de
bonds. De acordo com a Dealogic, o Itad BBA foi o lider de mercado em 2017 para emissores brasileiros tanto pelo nimero
de operagdes quanto pelo volume total. No ano de 2018, o Itad BBA participou de 19 ofertas de bonds, cujo montante total
alcangou mais de US$13,41 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o Ital BBA atuou como joint-bookrunner até final
de junho de 2019, destacam-se as trés ofertas da Petrobras (US$4,0 bilhdes em duas ofertas em 2017 e US$2,0 bilhdes em
2018), Cosan Ltd (US$500 milhdes), Banco do Brasil (US$1,00 bilhdo em 2017 e US$750 milhdes em 2019), Klabin (US$500
milhdes em 2017 e US$1,00 bilhao em 2019), Ultrapar (US$500 milhdes), Adecoagro (US$500 milhdes), Suzano (US$400
milhdes em 2017, US$1,5 bilhdo em 2018 e US$1,25 bilhdo em 2019), Arcor (US$150 milhdes), Globo (US$200 milhdes), Arcos
Dorados (US$265 milhdes), Rumo (US$750 milhdes), AES Argentina (US$300 milhdes), Republica da Colémbia (US$2,5 bilhdes),
Republica do Chile (US$1,6 bilhdes), Republica do Uruguai (US$1,25 bilhdo), Genneia (US$350 milhGes), BRF (US$500 milhdes),
Aegea (US$ 400 milhdes), Republica Federativa do Brasil (US$3,0 bilhdes), Azul (US$400 milhdes), Cemig GT (US$1,5 bilhdo),
Banco Votorantim (US$300 milhdes), duas ofertas da Minerva (US$500 milhdes e US$350 milhdes), entre outras.

Em 2017, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes de equity no Brasil e

América Latina que totalizaram R$6 bilhdes. No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primetro lugar até

dezembro de 2017. Em 2018, o Itati BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de acdo, obtendo a 12

gosigéo no ranking da ANBIMA. Até junho de 2019 o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de 10 ofertas publicas
e agéo..
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No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado
domeéstico e internacional, tais como: notas promissérias, debéntures, comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegocio (CRA). O Ital BBA
participou e distribuiu de operagdes de debéntures, notas promissérias e securitizacdo que totalizaram mais de R$24,9 bilhées
em 2017 e R$28,9 bilhdes em 2018. De acordo com o ranking da ANBIMA, o Ital BBA foi classificado em primeiro lugar no
ranking de distribuicdo de operacdes em renda fixa e securitizagdo em 2018 e sua participagdo de mercado soma perto de
29% do volume distribuido em 2018. Até junho de 2019, o Ital BBA participou e distribuiu operacdes de debéntures, notas
promissorias e securitizacdo que totalizaram aproximadamente R$18,2 bilhdes e sua participacdo de mercado soma perto de
25% do volume distribuido.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢cdes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e solu¢des para assessoria,
coordenacdo, execugdo e negociacdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias. A area detém
acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios.

Até margo de 2019, o Itall BBA prestou assessoria em 5 operagdes de fusdes e aquisi¢des, totalizando US$520 milhdes. Em
2018, na area de fusGes e aquisigbes, o Itall BBA prestou assessoria financeira a 49 transac¢des, acumulando um volume total
de US$25,7 bilhdes, obtendo posigdo de lideranga, segundo a Dealogic. Em 2017, o Itali BBA ocupou o 1° lugar no ranking
Thomson Reuters em nimero de operagdes.

Breve Historico do Custodiante

O Itad Unibanco S.A. presta servicos no mercado de capitais brasileiro had mais de 30 (trinta) anos. O Itad Unibanco S.A. tem
conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado
financeiro, oferecendo um leque completo de solucdes, servicos, produtos e consultoria especializada.

O Itad Unibanco obteve certificacdo de qualidade ISO 9001 para vérias modalidades de servicos de custodia. Em ambito
internacional, tal certificacdo foi obtida para custddia de: (i) ativos de investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depdsitos
Americanos (ADRs); e (iit) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestagdo de servigos
relacionados a: (i) custodia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) opera¢des envolvendo
fundos de investimento em direitos creditorios.

Breve Historico do Escriturador de Cotas

A Itau Corretora, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar

(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e servicos de qualidade para seus clientes
esde 1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundacdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos

de investidores, além de ter forte atuacdo no mercado de Home Broker, com o site

www.itaucorretora.com.br.

A Ital Corretora é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria e recomendagdes,
conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros, e amplo reconhecimento
internacional, possui analistas premiados e com forte posicdo no ranking da Institutional Investor e extensa cobertura de
companhias de capital aberto.

Breve Historico dos Coordenadores Contratados

A Itau Corretora, conforme descrita no item "Breve Historico do Escriturador de Cotas” da Segdo “Prestadores de Servico do
Fundo” na pagina 45 deste Prospecto, e o Itad Unibanco, conforme descrito no item “Breve Histérico do Custodiante” desta
Secao.

Breve Historico do Formador de Mercado

O Banco Fator é uma instituicdo financeira com uma trajetéria de sucesso iniciada a partir da criacdo da Fator Corretora no
ano de 1967 que atua ha mais de 50 anos no mercado de capitais, e € uma instituicdo Investment Grade reconhecida pela
agilidade, consisténcia e inovacdo de suas solugdes financeiras. O Banco Fator atua como banco multiplo, desde o ano de
1989, nas carteiras comercial e de investimento, oferecendo solucdes estratégicas e personalizadas e oferece diversos produtos
e servigos para clientes pessoas fisicas e juridicas, e tem reconhecida especializacdo em operagdes de M&A, Equity Capital
Market, Debt Capital Market, Crédito Corporativo, Private Banking, Tesouraria Proprietaria e Gestdo, Administracao e
Distribuicao de fundos de investimento e estruturados.

As atividades de market maker de fundos imobilidrios, iniciada no segundo semestre de 2013, tém como principais objetivos
atuar na reducdo da volatilidade dos fundos e estreitamento dos spreads entre as ordens de compra e de venda, além de
suporte em assuntos de mercado a equipe de gestdo de fundos.

Principais Atribuicées da Agéncia Classificadora de Risco

A Austin Ratin? Servicos Financeiros Ltda. foi contratada pelo Fundo como agéncia classificadora de risco especializada
responsavel pela avaliacdo de risco inicial das Cotas e por sua atualizacdo trimestral.

Principais Atribuices da Empresa de Audlitoria

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, devidamente credenciada pela CVM, foi contratada pelo Administrador
e sera encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo
do Administrador.

Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

Os Prestadores de Servigo do Fundo deveréo ser substituidos nas hipdteses de rentincia, destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral

de Cotistas, descredenciamento pela CVM e liquidagdo extrajudicial (exclusivamente em relagdo ao Administrador), observado o disposto
na legislacdo e regulamentacdo aplicavel, bem como as disposi¢des constantes do item 4.2 e seguintes do Regulamento.
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Principais Fatores de Risco

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC: Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos
ativos integrantes das carteiras dos FIDC em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados.
AlteracOes no cenério macroecondmico ou nas condigdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos
adquiridos pelos FIDC poderdo afetar adversamente os resultados dos FIDC, que poderdo nao receber o pagamento referente
aos direitos creditorios que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo
somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos
decorrentes dos ativos dos FIDC sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os
respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizagdo e/ou do resgate das cotas dos FIDC, ndo havendo
qualquer garantia de que a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no
Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotacdes de
mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o
que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e ao investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o
Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo
do Fundo ou resgate de Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias
econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em func¢do de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico,
nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condicdes financeiras dos devedores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteracdes
nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcado da qualidade
dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operac8es de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos devedores de
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Insuficiéncia das Garantias: Uma parcela ou a totalidade dos direitos creditorios investidos pelos FIDC podera contar

com garantias reais ou fidejussorias. Havendo inadimplemento dos direitos creditorios, os respectivos devedores e

garantidores, se houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente OUJudlaalmente No entanto, dependendo da

garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida nao seja encontrado, que os FIDC ndo consigam alienar o bem

dado em garantia ou que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os FIDC, que a execucéo

garantla seja morosa ou, ainda, que os FIDC ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patriménio ltqutdo dos FIDC
eré ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de Descri¢do dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das Politicas de Concessdo de Crédito e Cobranca
dos Ativos Investidos pelos FIDC: Uma vez que a politica de investimento do Fundo ndo prevé o investimento e a aquisicao

direta dos direitos creditérios conforme definidos na Instrucdo CVM 356/01, tendo em vista que o Fundo pretende investir a
maior parte de seus recursos em cotas dos FIDC, o Regulamento ndo descreve quaisquer processos de originacdo ou politicas
de concessdo e de cobranca de direitos creditorios, mesmo daqueles investidos pelos FIDC. Ademais, considerando que os
FIDC adquirirdo direitos creditérios representados por debéntures, originados por devedores distintos e objeto de processos
de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, e que, portanto, ndo havera necessidade de adogéo de processos
espectficos de cobranca dos direitos creditdrios, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida nos regulamentos
dos FIDC descricdo detalhada dos processos de origem e das politicas de concessdo de crédito e de cobranca dos direitos
creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Dessa forma, os direitos creditérios que vierem a ser adquiridos pelos FIDC
poderéo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios integrantes da carteira dos FIDC e, consequentemente, impactar
na rentabilidade do Fundo.

Risco de Alteracbes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo: Como regra, os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, ndo séo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo tributados
a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital
recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo lhes forem atribuidos, por ocasido da
amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Uma vez que o Fundo esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, sdo atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutengao da Alocacdo
Minima. Eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de
criacdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretagdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte
dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relacdo as previsdes da Lei n° 12.431/11, poderéo afetar
negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando das amortizacdes ou do resgate das Cotas. N&o é posstvel garantir que a Lei n°® 12.431/11 ndo
sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o Fundo ndo observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e
5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidagdo ou transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS
E DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA

Custos de Distribuicdo das Cotas

Quantidade e Valores das Cotas

Prazos de Distribuicdo da Oferta

Prazos de Subscricdo e Condicdes de Distribuicdo das Cotas
Negociagdo das Cotas

Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificacdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta
Publico Alvo da Oferta

Inadequacdo da Oferta a Investidores

Publicidade e Divulgagdo de Informacdes da Oferta

Orgao Deliberativo da Oferta

Regime de Colocacdo da Oferta

Plano da Oferta

Cronograma Estimativo da Oferta

Condicbes do Contrato de Colocacdo

Procedimentos da Distribui¢cdo da Oferta

Demonstrativos dos Custos da Distribuicdo da Oferta
Contrato de Garantia de Liquidez ou Estabilizacdo de Preco
Destinacdo dos Recursos da Oferta
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS
E DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas da 12 Emissdo e terd as caracteristicas abaixo descritas.

Custos de Distribuicido das Cotas

Custo
Unitario
por % em Relacao ao % em Relagao
Custo Total da Cota Volume Total da ao Valor da
Comissdes e Despesas( e @) Oferta (R$) (R$) Oferta Cota
Custo de Distribuicao
- Comissado de Coordenagao 4.000.000,00 0,50 0,50% 0,50%
O, O,
- Comissao de Distribuicdo 4.000.000,00 0.50 0.50% 0.50%
o) o)
- Advogados 195.000,00 0,02 0.02% 0.02%
O, O,
- Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,04 0.04% 0.04%
O, O,
- Taxa de Registro na ANBIMA 27.264,00 0,00 0.00% 0.00%
o) O,
- Taxa de Distribuicdo na B3 392.105,20 0,05 0.05% 0.05%
- Anuncio de Inicio e 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Encerramento '
- Custos de registro em 17.896,21 0,00 0,00% 0,00%
cartério de RTD
0,18 0,18% 0,18%
- Outras Despesas(3) 1450420,23 ? ?
Total o o
10.400.000,00 1,30 130% 130%

(1) Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de R$ 800.000.000,00 (oitocentos
milhées de reais).

(2) Os custos da distribuicdo das Cotas 17 Emissdo serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento
pelos Investidores da Taxa de Distribuicdo quando da subscricédo e integralizacdo de Cotas da 79 Emisséo.

(3) Custos relativos a diagramacéo e elaboragdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas e demais despesas
vinculadas ao procedimento de registro da Oferta. Os eventuais recursos remanescentes do pagamento pelos
Investidores da Taxa de Distribuicdo, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos da distribuicdo das
Cotas da 12 Emissdo, serdo revertidos em beneficio do Fundo.

(4) Na hipdtese de colocagdo do Volume Minimo da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas da 12 Emisséo, os
recursos obtidos com o pagamento, pelos Investidores que vierem a subscrever Cotas da 1? Emissdo, da Taxa de
Distribuicdo serdo direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas fixas vinculadas a Oferta, sendo
que os recursos remanescentes serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de servico contratados
para a consecu¢do da Oferta, podendo as Instituicbes Participantes da Oferta terem de arcar com as despesas
que tenham incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta. Em nenhuma hipotese as despesas vinculadas a
distribuicdo das Cotas da 79 Emissdo serdo arcadas pelo Fundo.
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Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custddia na B3 estdo sujeitas ao custo de
custodia, conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao Investidor
interessado verificar a taxa aplicavel. O pagamento destes custos sera de responsabilidade do respectivo
Investidor.

Taxa de Registro da Oferta: A cépia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribuigédo
publica das Cotas da 12 Emissao foi apresentada a CVM quando da solicitagdo do registro da presente Oferta.

Quantidade e Valores das Cotas

A presente Oferta é composta por até 8.000.000 (oito milhdes) Cotas da 12 Emissdo, todas com valor unitario de
R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na data de Emissdo, ndo sendo
consideradas para efeito de calculo deste valor as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicdo, no
montante total de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), que serd corrigido pela variacdo do
patrimonio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas da 12
Emissdo.

O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM
n°® 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor,
podera optar acrescer o Volume Total da Oferta em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 1.600.000 (um
milhdo e seiscentas mil) Cotas da 12 Emissdo, perfazendo o montante de até R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta
milhdes de reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial
das Cotas do Fundo na Data de Emisséo, que seré corrigido pela variacio do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo, nas mesmas condicdes e no
mesmo preco das Cotas da 12 Emissdo inicialmente ofertadas. As Cotas Adicionais poderdo ser destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas da 12 Emissao serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua
subscricdo, pelo Valor da Cota e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, pelo valor contabil
das Cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao
guociente entre o patrimoénio liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até entdo integralizadas, acrescido de
85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior
a data de integralizacdo e calculado de forma exponencial.

Além disso, quando da subscricdo de Cotas da 12 Emissdo sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 12 Emissao.

Prazos de Distribuicdo da Oferta

O prazo da distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgagdo do Anuncio
de Inicio.

Prazos de Subscricdo e Condi¢oes de Distribuicao das Cotas

O Anuncio de Inicio a ser divulgado ap6s a obtengdo do registro da Oferta informaré a data prevista para a 12
(primeira) integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem) Cotas
da 12 Emisséo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribui¢do, a R$ 10.000,00 (dez
mil reais), considerando o Valor da Cota, exceto quando o Investidor condicionar a subscricdo de Cotas da 1°
Emissdo a proporgdo entre a quantidade de Cotas da 12 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da
Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condigao for inferior a quantidade minima de 100
(cem) Cotas da 12 Emissao, hipotese em que o Valor Minimo de Investimento ndo serad observado e o Investidor
poderd manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.
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No ambito da Oferta, cada Investidor poderd subscrever e integralizar a quantidade maxima de 200.000
(duzentas mil) Cotas da 12 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuigao,
a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo na Data de Emissdo, que seré corrigido pela variacdo
do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacio de Cotas da 12
Emissdo.

Caso findo o Prazo de Colocagao, tenham sido subscritas Cotas da 12 Emissdo em quantidade inferior ao Volume
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Administrador devera devolver aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 12 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas
proporgoes das Cotas da 12 Emissdo integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos
tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicao
sem qualquer remuneragdo/acréscimo.

Nesta hipdtese, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo devolvidos aos Investidores no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, a contar da data de comunicacdo pelo Administrador aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 12 Emissdo sobre o cancelamento da Oferta, em consequéncia de terem sido subscritas
Cotas da 12 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta ao final do Prazo de Colocagéo.

Na hipotese de, até o final do Prazo de Colocacao, ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas da 12
Emissdo objeto da Oferta, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta serd encerrada e o Anulncio de
Encerramento sera divulgado, observada a possibilidade de colocacdo das Cotas Adicionais.

Antes do encerramento do Prazo de Colocacao, caso tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da 12 Emissao
em montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta acrescido das Cotas Adicionais, as
InstituicOes Participantes da Oferta poderdo, mediante consenso entre si, a seu Unico e exclusivo critério, (i)
encerrar a Oferta e cancelar o saldo de Cotas da 12 Emissdo n&o colocado; ou (ii) utilizar o restante do Prazo de
Colocagédo para distribuir o montante ou parcela do montante nédo colocado até entdo, podendo, desta forma, a
Oferta ser encerrada ap6s a colocagao total ou parcial das Cotas da 12 Emissdo remanescentes, no término do
Prazo de Colocagao, caso aplicavel, o que ocorrer primeiro.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicbes Participantes da Oferta, melhor atendam
aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo as relagdes com clientes e outras considera¢es de natureza
comercial ou estratégica.

A subscricdo das Cotas da 12 Emissédo sera feita mediante assinatura eletrénica do Boletim de Subscricdo e do
Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, que especificardo as condi¢es subscricdo e integralizagao.

O Boletim de Subscricdo contera também o recibo de pagamento da Taxa de Distribuigdo.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes.

A cada Cota corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Negociacao das Cotas

As Cotas da 12 Emissdo serdo registradas para distribuicdo no mercado primério no DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos e registradas para negociagdo em mercado secundario no "Sistema Puma”, mercado de
bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 12 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e a

obtencdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociacdo das Cotas da 12 Emissdo, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3.
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Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos em
igualdade de condicbes, nos termos do Regulamento (inclusive as Cotas da 12 Emissdo integralizadas durante o
Prazo de Colocagdo).

Alteracao das Circunstancias, Revogacao, Modificacdao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta
seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até
as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento pelo Investidor da comunicacdo por escrito,
em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou
modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nado revogar sua
aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, serd devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na
efetiva data de devolugdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 12 Emissdo devolvidas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicdvel, e acrescido da Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracéo/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva revogacdo. Adicionalmente, as
InstituicOes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores, nos mesmos meios utilizados para divulgacao
do Anuncio de Inicio, a respeito da suspensdo ou modificacdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instru¢do CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de Colocagdo seja
resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos
Investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo. Nesses casos sera
devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolucdo, multiplicado pela quantidade
de Cotas da 12 Emissdo devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de
Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
comunicacado pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores sobre o cancelamento ou revogacao da
Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocacao, tenham sido subscritas Cotas da 12 Emissdo em quantidade inferior ao Volume
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Administrador, devera devolver aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 12 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas
propor¢oes das Cotas da 12 Emissdo integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos
tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicao
sem qualquer remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos
Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacido pelo Administrador aos
Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 12 Emissao, nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do
Anuncio de Inicio.

Publico Alvo da Oferta

O Fundo, nos termos do Regulamento, poderd receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados,
que busquem retorno compativel com a Politica de Investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento.

Né&o obstante, no ambito da Oferta, o Fundo e o Ofertante nédo receberdo recursos de entidades de previdéncia
complementar, e os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass

e Agéncias do Itad Unibanco, sendo permitida a colocacdo de Cotas da 12 Emissdo para Pessoas Vinculadas.

Na data da divulgagdo deste Prospecto sdo considerados “Investidores Qualificados”, no ambito da Oferta, (i)
investidores profissionais, conforme definido em regulamentacéo especifica, (ii) pessoas fisicas ou juridicas que
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possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (iii) pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos proprios.

Inadequacao da Oferta a Investidores

O investimento em Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios encontram baixa,
ou nenhuma liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que,
como o Fundo, tém a forma de condominio fechado ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas,
sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 67 a 77 deste
Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Publicidade e Divulgacao de Informagoes da Oferta

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, bem como outros atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta
serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Institui¢des Participantes
da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM n° 400/03.

Todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo, bem como editais de convocagdo e outros documentos
relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, serdo divulgados nos termos do Regulamento.

As demais divulgacdes de informacdes relativas ao Fundo serdo realizadas de acordo com as disposi¢oes
contidas no Regulamento.

Orgao Deliberativo da Oferta

A Oferta foi aprovada em conjunto com o Regulamento do Fundo e a transformagdo do Fundo para Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditério, por meio do "Instrumento Particular
de Transformacgao”, celebrado pelo Administrador em 24 de outubro de 2019, o qual foi registrado junto ao 1°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n°® 3.652.901,
em 24 de outubro de 2019. O Regulamento em vigor do Fundo foi aprovado por meio do "Instrumento Particular
de Alteragdo do Regulamento”, celebrado pelo Administrador em 26 de dezembro de 2019.

Regime de Colocacao da Oferta

A distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo sera realizada pelas Institui¢des Participantes da Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocagao.

Plano da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a
distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n° 400/03, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta, devendo as
InstituicOes Participantes da Oferta assegurar durante os procedimentos de distribui¢do (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico
alvo; (iii) que os representantes das Instituigdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Regulamento e do presente Prospecto para leitura obrigatoéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores sdo clientes correntistas
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dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Ital Unibanco, sendo permitida a colocagdo de
Cotas da 12 Emissdo para Pessoas Vinculadas, observado o disposto no item “ix” do titulo “Procedimentos da
Distribuicdo da Oferta”, na presente Secdo “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e
Destinacdo dos Recursos da Oferta” deste Prospecto (“Plano da Oferta”).

O Plano da Oferta tera os termos e condigdes estabelecidos no item "Procedimentos da Distribuicdo da Oferta”,
desta Secao “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos Recursos da Oferta”,
na pagina 55 deste Prospecto.

Cronograma Estimativo da Oferta

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

0:’::;::5 Evento Data Prevista
1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e B3 10/12/2019
2 Exigéncias feitas pela CVM 17/12/2019
3 Cumprimento das Exigéncias feitas pela CVM 26/12/2019
4 Concessdo do Registro da Oferta pela CVM 06/01/2020
5 Disponibilizacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio 13/01/2020
6 Periodo previsto para a Primeira Data de Liquidacdo e a Ultima 20/01/2020 a
Liguidacao das Cotas da 12 Emissdo 03/07/2020
7 Data limite para divulgagdo do Anlincio de Encerramento 06/07/2020

Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes,
suspensdes, antecipagdes ou prorrogacoes a critério das Instituicdes Participantes da Oferta ou de acordo com
os regulamentos da B3. Caso ocorram altera¢des das circunstancias, cancelamento, suspensao, revogagdo ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Apos a concessao do registro da Oferta pela CVM,
qualquer modificacio no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM n° 400/03. Para
maiores informagdes sobre cancelamento, suspensado, modificacdo ou revogacdo da Oferta, ver Secdo “Alteragdo
das Circunstancias, Revogacdo, Modificacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” na pagina 58 do presente
Prospecto.

Condicoes do Contrato de Colocacao

O Contrato de Colocacédo foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Administrador), o Gestor, o
Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados para disciplinar a forma de colocagdo das Cotas da 12
Emissdo objeto da Oferta. Cépias do Contrato de Colocacdo estardo disponiveis para consulta e reprodugédo na
sede do Coordenador Lider, da Ital Corretora e do Administrador, cujos enderecos fisicos encontram-se
descritos no item “Atendimento aos Cotistas” da Secdo “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 105 deste
Prospecto.
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A distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo sera realizada pelas Institui¢des Participantes da Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, e observardo o prazo maximo de distribuicdo de 6 (seis) meses, contados a
partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ndo sendo os Prestadores de Servico do Fundo responsaveis
pela quantidade eventualmente ndo subscrita.

As Instituicbes Participantes da Oferta ndo serdo obrigadas a subscrever as Cotas da 12 Emissdo, sendo somente
responsaveis pela colocagdo das Cotas da 12 Emissdo, sob regime de melhores esforcos de colocagdo.

Procedimentos da Distribuicao da Oferta

A distribuicdo publica das Cotas da 12 Emissao sera realizada de acordo com o Plano da Oferta, cujos principais
termos e condi¢des encontram-se abaixo disciplinados:

No ambito da Oferta, a subscricdo das Cotas da 12 Emissdo sera feita pelo montante correspondente ao Valor
Atualizado da Cota, mediante a celebracdo do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de Risco e Adesao
ao Regulamento. Seré devido pelo Investidor que subscrever Cotas da 12 Emissdo o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de subscri¢do das Cotas da 12 Emissdo.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem) Cotas
da 12 Emissédo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 10.000,00 (dez
mil reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo na Data de Emissdo, que serd corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo. Se o Investidor, mediante o
preenchimento do Boletim de Subscrigdo, condicionar a subscricdo de Cotas da 12 Emissdo a proporcdo entre a
quantidade de Cotas da 12 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade
proporcional em observancia a referida condicdo for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12
Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo serd observado e o Investidor poderd manter seu
investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Adicionalmente, cada Investidor podera
subscrever e integralizar a quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 12 Emissdo, pelo Valor
Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
na Data de Emissdo, que seré corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente
anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo.

Os pedidos de subscricdo deverdo ser dirigidos as Instituicdes Participantes da Oferta, as quais caberd,
observados (a) o limite das Cotas da 12 Emissdo emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento; (c) o Valor Maximo
de Investimento; (d) o publico alvo da Oferta; e (e) o cumprimento do inciso |, do artigo 6° da Instru¢cdo CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada, mediante o qual serdo analisados os Boletins de Subscrigao, e
serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem incompatibilidade com ocupacédo profissional,
rendimentos e/ou situacdo patrimonial ou financeira, tomando-se por base as respectivas informagdes
cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicao.

As Cotas da 12 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo
Valor Atualizado da Cota, na forma estabelecida no Boletim de Subscri¢do, acrescido do pagamento da Taxa de
Distribuicao.

Para a subscricdo das Cotas da 12 Emissédo, os Investidores deverdo seguir o seguinte procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 12 Emissdo deverdo langar suas ordens no Itad 30
Horas (acessar o site HYPERLINK "http://www.itaupersonnalite.com.br”, neste site acessar o 30 Horas,
clicar em "Menu”, clicar em “Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar”
e, em seguida clicar em "www.itaucorretora.com.br”) ou por meio do site da Itau Corretora (acessar o
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site www.itaucorretora.com.br, clicar em “Ofertas Publicas”), em qualquer Dia Util, apos a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da 12
Emissdo, sendo certo que ndo serdo aceitas ordens apds as 14h e, neste caso, os Investidores somente
poderdo subscrever as Cotas da 12 Emissdo no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a
subscricdo das Cotas da 12 Emissdo (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverao, simultaneamente,
assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de
Subscricdo e disponibilizar recursos em sua conta corrente no Ital Unibanco no montante do Valor
Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser realizado pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itad Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor
disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas),
sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta
corretora ndo serdo considerados para o pagamento do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdo, até o horario referido no item "b” acima (14h da data em que desejar efetuar a subscri¢do das Cotas
da 12 Emissao, que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e
o Boletim de Subscricdo celebrados serdo resolvidos automaticamente e o Investidor podera celebrar novos
Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no Dia Util
imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 12 Emissdo poderdo entrar em contato
com o seu canal de atendimento junto ao Itad Unibanco ou Itad Corretora.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacdo e que havera a
possibilidade de subscricdo parcial das Cotas da 12 Emissao, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da 12
Emissdo tenham sido subscritas Cotas da 12 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada e o Administrador devera devolver, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
de comunicacdo pelo Administrador aos Investidores sobre o cancelamento da Oferta, aos subscritores que
tiverem integralizado as Cotas da 12 Emissdo, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da
Oferta, nas propor¢des das Cotas da 12 Emissdo integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente
distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel, e (ii) a
Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderdo formalizar
Boletim de Subscrigdo (a) ndo condicionando sua subscri¢do a colocacdo de qualquer montante de Cotas da 12
Emissao, (b) condicionando a sua subscrigdo a colocagdo do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de
Colocagdo ou (c) condicionando a sua subscricdo a proporcdo entre a quantidade de Cotas da 12 Emissdo
efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocagdo e o Volume Total da Oferta, observado que,
nesse caso, os investidores poderdo ter seu Boletim de Subscri¢do atendido em montante inferior ao Valor
Minimo de Investimento. Na hipétese de ndo colocagdo de Cotas da 12 Emissdo em valor equivalente ao Volume
Total da Oferta até o término do Prazo de Colocagdo, os Boletins de Subscri¢do formalizados nos termos do item
“b" acima serdo automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscricdo condicionada,
ainda que de forma parcial, como no caso do item “c” acima, sera devolvido, aos investidores que tiverem suas
ordens de investimento canceladas, na proporcdo das Cotas da 12 Emissdo efetivamente devolvidas, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 12 Emissao, (i) o Valor
Atualizado da Cota na efetiva data de devolucdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 12 Emissdo
devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneragdo/acréscimo.

Na hipoétese de distribuicdo parcial das Cotas da 12 Emissdo, ndo havera captacdo por meio de fontes alternativas,
sem prejuizo de novas emissdes de Cotas que poderdo ser realizadas pelo Fundo no futuro.
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Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocacdo, seja verificado excesso de demanda superior em um terco ao Volume
Total da Oferta, serad vedada a colocacdo de Cotas da 12 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo automaticamente cancelada a subscri¢do das Cotas da 12 Emisséo por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso,
sera devolvido as Pessoas Vinculadas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento da
subscricdo de suas Cotas da 12 Emissdo, o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolucdo, multiplicado
pela quantidade de Cotas da 12 Emissdo devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e a
Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do no ato de assinatura do Boletim de
Subscricdo.

A totalidade das Cotas da 12 Emisséo ficard bloqueada para negociacdo durante o Prazo de Colocacado, sendo a
sua negocia¢do permitida apds a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da B3
para o inicio da negociagdo das Cotas da 12 Emissdo.

Demonstrativos dos Custos da Distribuicao da Oferta

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelos Investidores que subscreverem as Cotas da 12 Emissao
no ambito da Oferta, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do pagamento, por tais Investidores, da
Taxa de Distribuicao.

Para maiores informacgdes acerca dos custos de distribuigdo, vide item "Custos de Distribui¢do das Cotas” da
presente Secdo “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobilidrios e Destinacdo dos Recursos da
Oferta”, na pagina 55 deste Prospecto.

Contrato de Garantia de Liquidez ou Estabilizacdao de Preco

Néo ha qualquer obrigacdo de constituicdo de fundo para garantia de liquidez das Cotas no mercado secundario.
N&o foi celebrado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco.

No entanto, atualmente o Fundo conta com o Formador de Mercado, contratado por meio da celebragdo, em 24
de outubro de 2019, do “Contrato de Prestacdo de Servicos de Forma¢do de Mercado do Itau Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura’, tendo por objeto
(a) a realizagdo de operacdes destinadas a fomentar a liquidez das Cotas; e (b) proporcionar um preco de
referéncia para a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

Cépias do Contrato de Formador de Mercado estardo disponiveis para consulta e reproducdo na sede do
Administrador, cujos enderecos fisicos encontram-se descritos no item “Atendimento aos Cotistas” da Secdo
“Atendimento aos Cotistas”, na pagina 105 deste Prospecto, bem como poderao ser solicitadas e recebidas por
meio eletrdnico, no seguinte enderego: ofertasitaucorretora@itau-unibanco.com.br, devendo constar no
assunto: Prospecto Oferta Itad Infra.

Destinacao dos Recursos da Oferta
Os recursos da Oferta, incluindo os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais, serdo
destinados a aquisicdo pelo Fundo de Cotas dos FIDC e de Ativos Financeiros e ao pagamento dos Encargos do

Fundo.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas da 12 Emissdo, ndo havera captacdo por meio de fontes alternativas,
sem prejuizo de novas emissdes de Cotas que poderdo ser realizadas pelo Fundo no futuro.
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Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 (primeira) Data
de Emissdo de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liguido em Cotas dos FIDC, que atendam as disposicoes da Lei n°® 12.431/11.

O nao atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive
em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos FIDC nos quais o Fundo investe, implicara (1) a
liguidacao do Fundo; ou (2) a transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando
os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto no artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431/11.

Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicdo serdo utilizados para reembolsar ou remunerar as partes
envolvidas na Oferta, conforme custos da distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo previstos no item “Custos de
Distribuicdo das Cotas” da presente Segdo "Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e
Destinacdo dos Recursos da Oferta”, na pagina 55 deste Prospecto. Caso apds o pagamento de todos os gastos
da distribuicdo das Cotas da 12 Emissao haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de
Distribuicao, tal valor reverterd em beneficio do Fundo.
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4. FATORES DE RISCO

Risco de Mercado

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas
Riscos Setoriais

Risco de Crédito

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros

Riscos de Precificacdo dos Investimentos

Riscos do Uso de Derivativos

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos

Risco de Liquidez

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros

Risco de Liquidez das Cotas dos FIDC

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria

Classe Unica de Cotas

Limitagdo de Ativos do Fundo

Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo do Fundo

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

Quorum Qualificado

Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas

N&o Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

Riscos Operacionais

Falhas de Procedimentos

Falhas ou Interrupgdo da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém Conta
Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Risco de Descontinuidade

Risco de Origina¢do — Questionamento da Validade e da Eficacia

Risco de Ndo Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo

Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizacdo Extraordinaria

Risco de Concentracdo em Cotas de FIDC

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros

Risco de Pré-pagamento

Risco de Governanca

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, para Proceder
a Cobranca dos Ativos do Fundo

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das Politicas de Concessao de
Crédito e Cobranca dos Ativos Investidos pelos FIDC

Risco de Originacdo - Inexisténcia de cotas de FIDC que se enquadrem na Politica de Investimento
Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira

Risco de Patrimonio Negativo

Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo

Risco de Alteragdes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario
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4. FATORES DE RISCO

O objetivo e a politica de investimento do Fundo nédo constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade da
Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos que compdem a carteira do Fundo em decorréncia dos
encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda que
o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos envolvendo
os Ativos, inclusive com a obtencao de rating fornecido por agéncias de classificacdo de risco, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Antes de tomar uma decisdo
de investimento de recursos no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacdo
financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagdes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composicdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo e
a Oferta.

As Cotas dos FIDC e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou
a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na
eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar patrimonio liquido negativo, os Cotistas
poderdo vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com suas
obrigacdes. Além disso, na hipdtese a que se refere o item 19.2. do Regulamento, pode existir a necessidade de
realizacdo de aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos daquele
item. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas, ndo poderdo
ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas dos FIDC e para os
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate
de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:
Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados
financeiro e de capitais brasileiros, incluindo varia¢ées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e mudangas legislativas, assim como a materializacdo dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos nesta secdo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do
valor de principal e dos rendimentos de suas aplicagcbes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro,
bem como a especulagdo sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor
e 0 pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Nao seréd devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
gualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das
Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 6.2 do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais
descasamentos, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante,
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nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimdénio em cotas de FIDC que, por sua vez, investirdo em
debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captagdo, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, qualificados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016
("Decreto n° 8.874/16"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados
aos riscos dos diversos setores de atuacdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo
2° do Decreto n° 8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de produgdo econdbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, aprovados pelo Ministério
setorial responsavel, que visem a implantacdo, ampliagdo, manutencdo, recuperacdo, adequacdo ou
modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacodes; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, os investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada
na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores
de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos
qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos FIDC e,
consequentemente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo
em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser
bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, (b) os
devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios”
com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a
exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios,
gue podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que néo se verifique, parcial
ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito prejudicial
adverso nos negdcios dos devedores e, nos resultados dos FIDC e, consequentemente, do Fundo e nos
rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito
Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras
dos FIDC em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Altera¢des no cenério
macroecondmico ou nas condicdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos
adquiridos pelos FIDC poderdo afetar adversamente os resultados dos FIDC, que poderdo ndo receber o
pagamento referente aos direitos creditérios que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos
resultados do Fundo. O Fundo somente procederd a amortizacdo e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em
moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos FIDC sejam pagos pelos
respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao
Fundo, por meio da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas dos FIDC, ndo havendo qualquer garantia de que a
amortizacdo e/ou o resgate das cotas ocorrerd integralmente nas datas estabelecidas no Regulamento ou
deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipodteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o Gestor,
em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso
de liguidacdo do Fundo ou resgate de cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo
ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrées de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condi¢des
financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém
sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a
capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos precos e
na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos devedores ou
contrapartes poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidagdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas opera¢des integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar
os seus créditos.

Riscos de Precificacdo dos Investimentos

A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operagdes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-
to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo no valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial, desde que a exposicdo
seja sempre, no maximo, o valor do patrimoénio liquido do Fundo. A contratacdo, pelo Fundo, dos referidos
instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patriménio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo
deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracdo das Cotas do Fundo. A contratacdo de
operacdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Risco de Auséncia de Classificagcdo de Risco dos Ativos

As cotas dos FIDC adquiridas pelo Fundo serdo dispensadas de classificagdo de risco por agéncia classificadora
em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacéo aplicavel. Adicionalmente, os FIDC poderdo adquirir
direitos creditérios em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia classificadora
de risco. A auséncia de classificagcdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos FIDC podera dificultar a
avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
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Risco de Liquidez
Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo sdo negociados e/ou outras condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra,
o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo
podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e ao resgate de suas cotas.

Risco de Liquidez das Cotas dos FIDC

O risco de liquidez das Cotas dos FIDC decorre da vedagado permanente dos regulamentos dos FIDC a negociacdo
das cotas de suas respectivas emissdes no mercado secundario, tendo em vista que tais FIDC terdo como publico
alvo exclusivamente este Fundo. Além disso, ainda que os regulamentos dos FIDC sejam alterados para permitir
a negociacdo das Cotas dos FIDC, o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existird no futuro um mercado para negociacdo das Cotas dos FIDC que permita ao Fundo a sua alienagédo.

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas cotas antes
da liquidacdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacdo
estabelecido no Capitulo 20 do Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil para
negociacdo de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios, tal
como o Fundo, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario,
bem como podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patrimonio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do Fundo devem ter em
conta que o presente Fundo realizard, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos nos meses de maio e de
novembro de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as cotas de emissdo do Fundo no
mercado secundario, os investidores deverao levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o
consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatoria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador, advindos de
eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou
da aquisigdo dos direitos creditérios pelos FIDC e/ou o préprio funcionamento dos FIDC e a aquisi¢do de suas
Cotas pelo Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisicdes de Cotas dos FIDC ou de
pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo poderd ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as
cotas dos FIDC ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar
prejuizos aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas
O Fundo possui classe Unica de cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacdo entre os Cotistas. O patriménio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregacado de risco entre os Cotistas.
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Limitacao de Ativos do Fundo

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortiza¢cdes e/ou do resgate das cotas aos
Cotistas ¢ a liquidacdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for
0 caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos
Ativos, o Fundo nado dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagcdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das cotas mediante dacdo em pagamento dos
ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo
das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao
Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos FIDC), conforme hipotese prevista no item 16.4 do Regulamento.
Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador e/ou o
preco de alienacdo de tais ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta do Fundo

Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na Conta Corrente Autorizada do Fundo. Na hipotese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a Conta Corrente Autorizada
do Fundo, os recursos provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser
recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderdo nao ser recuperados, causando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

Amortizaciao e Resgate Condicionado das Cotas

O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimonio e aos
mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as Cotas dos FIDC, devido a baixa, ou inexistente,
liquidez no mercado secundario para a negociacdo deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente
procedera as amortiza¢des e/ou ao resgate das cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas
ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacdao do Fundo

O Fundo esté sujeito a determinados Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo previstos no Capitulo 16 do
Regulamento. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avalia¢do, o Administrador (i) comunicara os Cotistas
acerca do fato e suspendera imediatamente o processo de aquisicdo de Cotas dos FIDC; e (ii) convocara, em até
3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em que tomar ciéncia do Evento de Avaliacdo, uma Assembleia Geral
para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que
os efeitos do Evento de Avaliacdo constituem um Evento de Liquidacdo, serdo adotados os procedimentos
definidos no Regulamento para um Evento de Liquidagdo. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) interromper,
imediatamente, a aquisicdo de Cotas dos FIDC; e (i) convocar, imediatamente, uma Assembleia Geral de Cotistas
para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposi¢cdes do
Regulamento, caso os Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas decidam pela liquidacdo do Fundo, o
Administrador procederéa ao resgate total das Cotas, o qual podera vir a ser realizado inclusive, mediante dagao
em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo.
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Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das cotas de emissdo do Fundo sera atualizado diariamente. Tal atualizacdo tem como finalidade
definir qual a parcela do patrimonio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
cotas na hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas cotas, e ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneracdo aos Cotistas.
Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas ndo fardo jus, em qualquer
circunstancia, quando da amortizacdo ou do resgate de suas cotas, a uma remuneracdo superior ao valor delas
na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneracao.

Quoérum Qualificado

O Regulamento do Fundo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderéo
acarretar limitagdes as atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias
em Assembleia Geral de Cotistas.

Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por
um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista venha a integralizar parcela substancial das
Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagdo expressiva no patriménio do Fundo, o que, por
sua vez, podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de que certas deliberagdes
na Assembleia Geral de Cotistas venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em funcao de seus proprios
interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacgao de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucdo do objeto do Fundo,
assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras
aplicaveis aos FIDC e as suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do Fundo,
alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das cotas, provirdo exclusivamente da carteira de
ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho
dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo ndo receber, total ou parcialmente, a
Rentabilidade Alvo indicada no Regulamento e neste Prospecto ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento,
ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o
Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo nas Cotas.
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Riscos Operacionais
Falhas de Procedimentos

O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Custodiante, do Administrador e/ou do
Gestor, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, poderd implicar falhas nos
procedimentos de cobranga, gestdo, administracdo, custddia e monitoramento das eventuais garantias
referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Falhas ou Interrupgdo da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém Conta

Qualquer falha ou eventual interrup¢do da prestacdo de servicos pela instituicdo financeira na qual o Fundo
mantém a Conta Corrente Autorizada do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o
recebimento dos recursos devidos pelos FIDC ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a
queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Falhas ou Interrupgdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual falha ou interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou,
até mesmo, a sua liquidacéo.

Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente, conforme o caso, podendo
inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais
bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes
integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos
FIDC). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso de dagdo em pagamento de ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos
recebidos.

Risco de Originacao — Questionamento da Validade e da Eficacia

O Fundo adquirira, preponderantemente, as Cotas dos FIDC, os quais investirdo seus recursos em direitos
creditorios representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessdo, por sua vez, poderd ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio
dos FIDC e, por consequéncia, do Fundo. Ademais, os direitos creditérios adquiridos pelos FIDC podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, podera ser necesséria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais
direitos creditorios pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida deciséo judicial desfavoravel.
Consequentemente, os FIDC poderdo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos, o que podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco de Nao Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, o Fundo investird parcela preponderante
de seus recursos na aquisicdo de Cotas dos FIDC, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua
atual vigéncia, dispde que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 (primeira) data de integralizacdo de
cotas, o Fundo deverd alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas
de FIDC que atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11. Os FIDC,
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por sua vez, observados os preceitos estabelecidos pela Lei n® 12.431/11, investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco por cento) do seu patriménio liquido em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e
do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431/11, os Cotistas
somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condicbes l& estabelecidas,
notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das condicdes dispostas no artigo
3° da Lel n° 12.431/11, inclusive em razdo do ndo enquadramento ou do eventual desenquadramento das
carteiras dos FIDC nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidacdo do Fundo; ou (2) a transformagdo do
Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributério
diferenciado |4 previsto.

Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima - Amortizacao Extraordinaria

O desenquadramento em relagdo a Alocacdo Minima podera dar causa a Amortizacdo Extraordinaria nos termos
do Capitulo 17 do Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderdo ser restituidos
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relacdo a seus investimentos.

Risco de Concentracdao em Cotas de FIDC

O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a concentracdo de sua carteira. O Fundo podera alocar
até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de um Unico FIDC, aumentando as chances de o
Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentracdao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo Minima
estabelecida no Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos FIDC podem pagar antecipadamente tais direitos
creditorios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragado no fluxo de caixa previsto para os
FIDC o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos
pelos FIDC, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneracdo do Fundo e dos
Cotistas.

Ademais, os FIDC estdo sujeitos a determinados eventos de avaliacdo e de liquidagdo previstos nos seus
respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser necessarios a liquidacdo dos
FIDC e o resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o Fundo. A
rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas
negativamente nesse caso.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a critério do Administrador, independentemente de qualquer
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado ou por meio de aprovacdo
em Assembleia Geral de Cotistas, apds excedido o limite do Patrimdnio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada
uma nova classe de cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas poderdo ter suas
respectivas participacdes diluidas, uma vez que o Regulamento do Fundo ndo concede aos atuais Cotistas o
direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada
durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem
investidos nos termos da politica de investimento do Fundo.
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Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, para
Proceder a Cobranca dos Ativos do Fundo

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranca dos Ativos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, até o limite de seu patriménio liquido. O Fundo, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os
titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adogdo e/ou manutencdo, o que sera deliberado
em Assembleia Geral de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove a
realizacdo de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das cotas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto, na forma do item 19.2. do Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou manuten¢do de medidas judiciais
e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo ou
a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos direitos creditorios investidos pelos FIDC poderé contar com garantias reais ou
fidejussorias. Havendo inadimplemento dos direitos creditérios, os respectivos devedores e garantidores, se
houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da
garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os FIDC ndo consigam
alienar o bem dado em garantia ou que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito
com os FIDC, que a execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os FIDC ndo consigam executar a garantia.
Nesses casos, o patrimonio liquido dos FIDC podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente
na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de Descri¢dao dos Processos de Origem dos Direitos Creditorios e das Politicas de Concessao
de Crédito e Cobranca dos Ativos Investidos pelos FIDC

Uma vez que a politica de investimento do Fundo ndo prevé o investimento e a aquisi¢do direta dos direitos
creditérios conforme definidos na Instrugdo CVM n° 356/01, tendo em vista que o Fundo pretende investir a
maior parte de seus recursos em Cotas dos FIDC, o Regulamento ndo descreve quaisquer processos de
originagdo ou politicas de concessdo e de cobranga de direitos creditérios, mesmo daqueles investidos pelos
FIDC. Ademais, considerando que os FIDC adquirirdo direitos creditorios representados por debéntures,
originados por devedores distintos e objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
distintos, e que, portanto, ndo havera necessidade de adogdo de processos especificos de cobranca dos direitos
creditorios, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida nos regulamentos dos FIDC descricdo
detalhada dos processos de origem e das politicas de concessdo de crédito e de cobranca dos direitos creditérios
que serdo adquiridos pelo Fundo. Dessa forma, os direitos creditérios que vierem a ser adquiridos pelos FIDC
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que poderd dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a
recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios integrantes
da carteira dos FIDC e, consequentemente, impactar na rentabilidade do Fundo.
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Risco de Originacao - Inexisténcia de cotas de FIDC que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de cotas de FIDC suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do
Gestor, que atendam a politica de investimento estabelecida no Regulamento, de modo que o Fundo podera
enfrentar dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisi¢ao de cotas de FIDC. A auséncia de cotas de FIDC elegiveis para aquisi¢do pelo Fundo podera resultar
no desenquadramento da Alocacdo Minima (e, consequentemente, na Amortizacdo Extraordinaria), bem como
impactar negativamente na rentabilidade das cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de FIDC.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestao da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificagdo dos FIDC cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo e
dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista
no Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor
especifico, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicdveis nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, sendo que o preco de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo podera
ser definido a exclusivo critério do Gestor. Ndo é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado
Ativo existam opera¢des semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar o prego de
aquisicdo. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Risco de Patriménio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas e,
em razdo da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir 0s recursos necessarios
para reverter um eventual patriménio liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo.

Risco Decorrente de Alteracido da Regulamentacao Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais érgaos competentes poderdo realizar alteracdes na regulamentacao aplicavel ao
Fundo, hipdtese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, o que podera impactar a estrutura do Fundo, podendo haver inclusive, aumento
nos encargos do Fundo. Tais alteracdes poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.
Ademais, eventuais modificacdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos FIDC também poderdo ter
impacto adverso na carteira do Fundo.

Risco de Altera¢coes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

Como regra geral, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, tal
como o Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero),
incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital
recairad sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo lhes forem atribuidos, por
ocasido da amortizagdo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Uma vez que o Fundo esta sujeito ao regime
fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, sdo atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei
decorrentes da manutencdo da Alocacdo Minima. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando
beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na
ocorréncia de mudancgas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e
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autoridades governamentais, incluindo com relacdo as previsdes da Lei n° 12431/11, poderdo afetar
negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii) os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortiza¢des ou do resgate das cotas. Ndo é possivel
garantir que a Lei n® 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o
que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o
Fundo ndo observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista
poderd perder temporariamente o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11 ou, ainda, tal
inobservancia, implicaria na liquidacdo ou transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito
de propriedade ou cobranga com relagdo aos ativos que compdem a carteira do Fundo (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes
das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos FIDC).

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicao de Cotas no Mercado Secundario

O Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas do Fundo,
pelo Cotista, quando a aquisicdo tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias
para apuracgdo de ganho de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao Administrador para o célculo correto
do valor a ser pago a titulo de imposto de renda (“IR") no momento da Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizacdo Extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista. Caso as informagdes ndo sejam
encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas sera considerado R$
0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no Fundo. Nesta hipotese,
por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo poderd imputar quaisquer responsabilidades ao
Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencdo e recolhimento
indevido de IR, ndo sendo devida pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao

Remuneracdo do Gestor

Remuneracdo do Escriturador de Cotas
Remuneracdo do Custodiante
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5. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo para o Fundo, o Administrador fara jus a Taxa de Administracdo
equivalente ao valor fixo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), acrescido de 0,85% (oitenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre o patriménio liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, e o seu
pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro pagamento da taxa de
administracdo ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente & 12 Data de Emissdo de
Cotas, e tal pagamento serd proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a 12 Data de Emissao
de Cotas e o Ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracao.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos por este contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da taxa de administragao.

Néo serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Remuneracao do Gestor

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fard jus a uma remuneracdo a ser descontada da Taxa de
Administracdo. A remuneragdo do Gestor aqui prevista serd paga, diretamente pelo Fundo, por conta e ordem
do Administrador, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Remuneracao do Escriturador de Cotas

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Escriturador de Cotas fard jus a uma remuneracdo, a ser descontada da
Taxa de Administracdo. A remuneracdo do Escriturador de Cotas aqui prevista serd paga, diretamente pelo
Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Remuneracao do Custodiante

Pela prestacdo dos servicos de custddia qualificada e controle dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, o

Custodiante farad jus a uma remuneracdo de 0,08% (oito centésimos por cento), ao ano, incidente sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).
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6. TRIBUTAGAO

Tributacdo Aplicavel ao Fundo
Tributacdo Aplicavel aos Cotistas
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6. TRIBUTACAO

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacdo
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
Infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de
todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excec¢des e tributos
adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de Cotas, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica,
dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo.

As amortizagdes poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributério aplicavel ao resgate das Cotas, pois os prazos
de amortizagdo sdo menores que o prazo de resgate, o que implica um tratamento tributario menos favorecido
ao Cotista. Ademais, o Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos titulares de Cotas a época do
resgate ou da Amortizacdo Extraordinaria.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrerdo
enquanto Cotistas do Fundo.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo néo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ),
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social (PIS) ou
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Além disso, em relacdo as operacbes do
Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre
Operagoes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF") na modalidade Titulo
e Valores Mobilidrios ("IOF/Titulos"). Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo
futuramente.

Tributacao Aplicavel aos Cotistas
Imposto de Renda
Rendimentos:

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou resgate de Cotas, estardo sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas na Lei
n° 12.431/11:

(1) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica, ou quando auferidos por beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, que realizar operacbes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicOes estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

(i) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou quando
auferidos por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, em pais que nao tribute a renda ou que
a tribute a aliquota méxima inferiore a 20% (vinte por cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira exclusivamente na fonte. Para a pessoa
juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderéo ser excluidos na apuragéo do lucro
real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operacdes com Cotas do Fundo ndo serdo dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de
investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O ndo atendimento pelo Fundo
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de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos FIDC nos quais o Fundo investe, notadamente a Alocacdo Minima, implicara
a (i) liquidagdo do Fundo; ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando
os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidacdo, quanto no caso de descumprimento de condigdes por mais de 3
(trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-do aos rendimentos de
que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) para os Cotistas
dispostos na alinea “a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (i) as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput
do artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os Cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | e
no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Nesse sentido, observado o desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, e
desde que a Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidacdo do Fundo, o Fundo buscard cumprir com
0s requisitos necessarios para sujeitar-se a tributacdo de longo prazo, enquanto ndo decorrer o prazo necessario
para reenquadramento do Fundo na tributacdo especial da Lei n°® 12.431/11. Nesta hipotese, o prazo médio da
carteira de determinado fundo sera definido com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios,
assim definidos na legislagédo, que a compdem. J& o prazo de investimento do Cotista é contado a partir da data
em que iniciar sua aplicagdo no fundo.

A carteira de determinado fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobiliarios que a comp&em tiverem
prazo médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nesta hipotese, as aliquotas
regressivas do IRRF aplicaveis sobre os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo
Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Por outro lado, se a carteira do fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos titulos e
valores mobilidrios que a compdem for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, as aliquotas
regressivas do IRRF sobre os rendimentos ser&o:

Fundo de investimento - curto prazo
Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Em razdo de o Fundo ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo hé a aplicacdo do IRRF semestral
incidente no ultimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

Ganhos de Capital:

Em relagdo aos ganhos auferidos na alienacdo de Cotas do Fundo, sera aplicavel o seguinte tratamento, nos
termos da Lei n® 12.431/11:

0] 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica, ou quando auferidos por beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, que realizar operacbes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicbes estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo tribute a renda ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

86



(] 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. Essa tributagao
é definitiva se o Cotista for pessoa fisica domiciliada no pais ou se for pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples, sendo que, para as demais pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, essa tributacdo é
antecipacdo do IRPJ incidente sobre o lucro tributavel.

A tributacdo para ganho de capital prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de
investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O ndo atendimento pelo Fundo
de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos FIDC nos quais o Fundo investe, implicara a (i) liquidacdo do Fundo; ou (ii)
sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o
tratamento tributéario diferenciado previsto. Tanto no caso de transformacao ou liquidagdo, quanto no caso de
descumprimento de condi¢des por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-
calendario, aplicar-se-do aos rendimentos de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11: (i) a aliquota de
15% (quinze por cento) para os Cotistas dispostos na alinea "a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as
aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para
os Cotistas dispostos na alinea "b" do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Na hipotese de desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, e desde que a
Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidacdo do Fundo, enquanto ndo decorrer o prazo necessario
para reenquadramento do Fundo na tributagdo especial da Lei n°® 12.431/11, podera haver tratamento tributario
diverso daquele disposto nos paragrafos acima, de acordo com a natureza juridica de cada Cotista, que devera
consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica aplicavel aos ganhos de capital no caso de
alienacao de suas Cotas.

Outras incidéncias:

Podera haver incidéncia de outros tributos ou aplicacdo de regras de tributacdo especificas além daquelas acima
comentadas, a depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que deverd consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica que sofrera enquanto Cotista do Fundo.

/OF Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisicdo, cessdo, resgate, repactuagdo ou pagamento para
liquidacao de titulos e valores mobiliarios. No caso especifico de fundos como o presente, ha incidéncia do IOF
apenas na hipdtese de o Cotista resgatar suas cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos
rendimentos, ou caso haja resgate, cessdo ou repactuacdo antes de 30 (trinta) dias contados da data em que
tiver investido no Fundo. No caso de haver resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos
rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado a
diferenca entre o valor da cota, no dia do resgate, multiplicado pelo nimero de cotas resgatadas, deduzido o
valor do imposto de renda, se houver, e o valor pago ou creditado ao Cotista. Nas demais hipéteses, a tributacdo
do IOF é regressiva em funcdo do prazo decorrido do investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento)
ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo, ficando a incidéncia limitada a um percentual do
rendimento da aplicagdo, em funcdo do seu prazo. A tributacdo inicial incide sobre o limite de 96% (noventa e
seis por cento) sobre o valor do rendimento da aplicagdo, sendo que o percentual sobre o rendimento é reduzido
conforme o prazo de aplicagdo. Apds o trigésimo dia de investimento, a tributagdo torna-se zero.

IOF Cambio
No caso de Cotista ndo residente, as operagdes de cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no
Fundo gerardo a incidéncia do IOF na modalidade cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se

reduzida a zero no caso das operagdes contratadas por investidor estrangeiro para ingresso de recursos no Pals
para aplicacdo no mercado financeiro e de capitais e para retorno dos recursos aplicados.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA
Informacdes sobre as Partes

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar

S&o Paulo - SP

At.: Fabio Sonoda

Tel.: (11) 3072-6089

e-mail: fabio.sonoda@itau-unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

Gestor / Coordenador Contratado / Custodiante
Itaa Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

Sao Paulo - SP

At.: Rogerio Januério Calabria

Tel.: (11) 5029-8352

e-mail: rjcalabria@itau-unibanco.com.br

Website: www.itau.com.br

Coordenador Lider

Banco Itati BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar (parte)
Sao Paulo - SP

At.: Acaua Barbosa

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

e-mail: acaua.barbosa@itaubba.com

Website: www.itau.com.br/itaubba-pt

Coordenador Contratado / Escriturador

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte)

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sdo Paulo e Grande S&o Paulo e 0800-7223131 para as demais localidades (em Dias
Uteis das 9 as 18h)

e-mail: Fale Conosco do website Ital Corretora (www.itaucorretora.com.br)

Website: www.itaucorretora.com.br

Empresa de Auditoria

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1400, 9-10°, 13-17° andares
Sao Paulo - SP

At.: Erik Saccomanie-mail: erik.saccomani@pwc.com

Website: www.pwc.com/br

Assessor Legal do Fundo

i2a advogados

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 12° andar
Sao Paulo - SP

Tel:: (11) 5102-5400

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
e-mail: rish@i2a.legal

Website: www.i2a.legal
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Relacionamento entre as Partes

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicGes envolvidas na operagdo mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o
Coordenador Lider, com a Itau Corretora, com o Ita Unibanco, com o Escriturador, com o Custodiante ou com
sociedades de seus respectivos conglomerados econdmicos, podendo, no futuro, serem contratados pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico para
assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a
conducao de suas atividades.

Relacionamento entre o Administrador e o ltau Unibanco, na qualidade de Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Gestor foi contratado
pelo Administrador para prestacdo de servicos de gestdo de carteira do Fundo; e (ii) o Gestor presta servicos de
gestdo de carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor atua na qualidade de gestor de carteira de diversos fundos
administrados pelo Administrador, além do préprio Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o [ltau Unibanco, na qualidade de Coordenador Contratado e
Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Ital Unibanco integram o mesmo Conglomerado controlado pelo
Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Ital Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagdes: (i) o Itai Unibanco
fol contratado pelo Administrador para prestagdo de servicos de custédia qualificada dos ativos financeiros e
outros titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo; e (i) o Ital Unibanco presta servigos de
custodia qualificada de ativos de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. As
prestacdes de servicos referidas na alinea (ii) acima sdo reguladas por meio de contratos de prestacdo de servicos
de custddia e controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e o Ital Unibanco.
Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidacdo integral das obrigacées dos fundos de
investimento, sendo que o primeiro desses contratos foi celebrado em 28 de junho de 2005.

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como
Coordenador Lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Itau Unibanco, na qualidade de Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.
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O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo
intermediaria lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicbes publicas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Itau Unibanco, na qualidade de Coordenador Contratado e
Custodiante

Na data deste Prospecto, o Itad Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
o Itat Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo
intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento
para os quais o Itad Unibanco presta servicos de controladoria, custédia qualificada e, igualmente, de
distribui¢do das cotas.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Itad
Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Itad Corretora atuar como Coordenador Contratado
e Escriturador, bem como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de
investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre a ltau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o ltau Unibanco, na qualidade
de Gestor

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itat Unibanco Holding S.A.

A Itad Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de que a Ital Corretora foi contratada pelo Administrador
do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Coordenador Contratado e Escriturador, bem como ter sido
coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre [tau Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante) e a Itau Corretora (Coordenador
Contratado e Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e a Itad Corretora integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

A ltau Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itau
Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato do Itad Unibanco e da Itad Corretora terem sido
contratados para atuarem como Coordenadores Contratados da Oferta, bem como Custodiante e Escriturador,
respectivamente, do Fundo, e, ainda, terem atuado como coordenadores em distribuigdes publicas de cotas de
outros fundos de investimento para os quais o Ital Unibanco presta, também, servicos de controladoria e
custodia qualificada e a Itau Corretora servigos de escrituragao.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e a ltau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
a Itau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo
intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento
para os quais a Ital Corretora presta servicos de escrituracdo e, igualmente, de distribuicdo de cotas.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Na data deste Prospecto, ndo existem conflitos de interesses ou outras relacdes societarias ou comerciais entre
as partes responsaveis pela estruturacdo da presente Oferta além daquelas descritas na secdo “Relacionamento
entre as Partes”.

O Gestor, instituicdo do mesmo grupo econémico do Administrador e do Coordenador Lider, é a institui¢do
responsavel pela selecdo dos Ativos adquiridos pelo Fundo, sendo que tal situacdo pode vir a ensejar uma
situacdo de conflito de interesses. Todavia, o Fundo somente podera realizar operag¢des financeiras, incluindo a
compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, que tenham como contraparte o Administrador, caso tais
operacdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

E vedado ao Fundo realizar aplicacées em Ativos de emissdo ou coobrigacdo do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. Ndo obstante, os FIDC, cujas cotas serdo objeto de
investimento pelo Fundo, poderdo ter até a totalidade de seu patrimdnio liquido alocado em Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussérias adicionais prestadas por uma Parte
Relacionada ao Administrador ou ao Gestor, de forma que, sendo necessaria a execucdo de quaisquer destas
garantias, é possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuacdo do Administrador e do Gestor
no ambito de assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar sobre tais matérias, o que podera
gerar prejuizos para os FIDC e, consequentemente, para o Fundo.

Os FIDC, cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociacdo no mercado secundario seja
estruturada e/ou intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer outras Partes Relacionadas do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante.

Eventuais conflitos de interesses entre as partes referidas acima poderdo ser levados para apreciacdo, discussao
e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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8. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
Informacgoes aos Cotistas
Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e

imediatamente divulgados por meio de publicagdo de anuncio no Periédico do Fundo e mantida disponivel para
os Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu website (www.intrag.com.br).

As publicagdes acima referidas deverdo ser mantidas a disposicdo dos Cotistas na sede do Administrador, bem
como em seu website (www.intrag.com.br), e das institui¢des que distribuirem Cotas da 12 Emisséo.

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir aos Cotistas acesso as informacbes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos
Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de Cotas.

A divulgacdo de informacdes de que trata o paragrafo acima serd feita por meio do Peridédico do Fundo, e serdo
disponibilizadas aos Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu website (www.intrag.com.br),
devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacao.

No prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, deverdo ser colocadas a disposi¢do dos
Cotistas, na sua sede, além de manter disponiveis em seu website (www.intrag.com.br), informagdes sobre:

l. o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;
1. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se referir; e

M. o comportamento da carteira dos Ativos, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado
e o realizado.

Remessa de Informagdes a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado

O Administrador deverd, ainda, simultaneamente a disponibilizacdo das informagdes referida no item
“Informacgdo aos Cotistas ” acima, enviar as seguintes informacdes a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e as entidades administradoras
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao, (i) o informe mensal, conforme modelo
e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada
més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, e (ii) as demonstracbes financeiras anuais do
Fundo, observando o prazo de até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram.
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9. INFORMAGOES RELEVANTES
Esclarecimentos a respeito da Oferta

Maiores informagdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta poderdo ser obtidos nos enderecos
a seguir indicados:

Itat Unibanco

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

Séo Paulo - SP

Tel.: (11) 3003-7377 para capitais e regides metropolitanas e 0800-7247377 para as demais localidades (em Dias
Uteis, das 9h as 20h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Prospecto em "Ofertas em
andamento”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar "Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Anlncio de Inicio em
“Ofertas em andamento”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar

Sdo Paulo - SP

Website: http://www.intrag.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "Documentos”, clicar em “Ofertas em Andamento” e, entdo, localizar
o Prospecto.Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar acessar “Documentos”, clicar em “Ofertas em
Andamento” e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio..

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar (parte)

Sao Paulo - SP

Website www.itau.com.br/itaubba-pt

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "Solucbes”, clicar em "Ofertas Publicas”, clicar em “FIC FIDC — Fundo
em cotas de FIDC “, selecionar “2020", clicar em "Janeiro” e, entdo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Nossos Negdcios”, clicar em "Ofertas Publicas”, clicar em
"FIC FIDC - Fundo em cotas de FIDC", selecionar “2020", clicar em “Janeiro” e, entao, localizar o Anlncio de Inicio.

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte)

Sao Paulo - SP

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “"Ofertas Plblicas” e, entdo, localizar o Prospecto em "Ofertas em
andamento”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar "Ofertas Plblicas” e, entdo, localizar o Anlincio de Inicio em
"Ofertas em andamento”.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares
Sao Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br
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Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informacgdes de Regulados — Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2020 - Entrar”,
acessar "Quotas de FIDC / FIC-FIDC", clicar em “Itat Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios de Infraestrutura”, e, entdo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Informagdes de Regulados — Ofertas Publicas”, clicar em
"Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2020 - Entrar”,
acessar "Quotas de FIDC / FIC-FIDC", clicar em “Itat Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios de Infraestrutura”, e, entdo, localizar o Andncio de Inicio.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48

Sao Paulo - SP

Website: HYPERLINK "http://www.b3.com.br"

Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Soluces para Emissores”,
clicar em “Ofertas publicas”, selecionar “ofertas em andamento”, clicar em “Fundos”, clicar em “Itat Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura” e, entdo, localizar
o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “SolucGes para
Emissores”, clicar em "Ofertas publicas”, selecionar "ofertas em andamento”, clicar em “Itad Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura” e, entdo, localizar
o Anuncio de Inicio.
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10. ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Atendimento aos Cotistas
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10. ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo, ao Investidor sera disponibilizado o Regulamento e o presente Prospecto. A leitura destes
instrumentos deve ser feita com atengdo.

Para obter maiores esclarecimentos relacionados ao Fundo e/ou ao Regulamento, contate a Itad Corretora, nos
dados para contato abaixo identificados, que estara apta também a transmitir informacdes adicionais sobre este
produto, assim como receber criticas e sugestdes.

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte)

Sdo Paulo - SP

Tel: 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em Dias
Uteis, das 9h as 18h).

Website: www.itaucorretora.com.br
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ANEXO I

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo

Ofictal: Paulo Roberto de Carvalho Régo

Rua Dr.Miguel Couto, 44 - Centro
Tel.: (XX11) 3104-8770 - Email: oficial@Lrtd.com.br - Site: www.11td.com.br

REGISTRO PARA FINS DE
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N” 3.647.036 de 05/08/2019

Certifico e dou fé quc o documento cletrénico ancxo, contendo 11 (onze) paginas, foi apresentado cm 05/08/2019, o qual
foi protocolado sob n°® 3.664.752, tendo sido registrado eletronicamente sob n° 3.647.036 no Livro de Registro B deste 1°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, na presente data.

Natureza:
CONSTITUICAO DE FUNDO ELETRONICO

Certifico, ainda, que consta no documento eletronico registrado as seguintes assinaturas digitais:
ROGERIO LUGO0:26791054867(Pudrio: CMS)
ANDREA LIMA PORTELA NUNLS:28435025861 (Padrdo: CMS)

Séo Paulo, 05 dc agosto de 2019
Assinado eletronicamente

Charles da Silva Pedro
Oficial Substituto

Este certificado ¢ parte integrante e insepardvel do registro do documento acima descrito.

Emolumentos Tstado Secretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justica
R$ 92,81 R$ 26,44 RS 18.09 RS 4,89 R$ 635
Ministério Publico 1SS Condugdo Qutras Despesas Total
R$ 449 R$ 1,94 R$ 0,00 RS 0,00 R$ 155,01

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse o
enderego eletrdnico:

https:/iselodigital.tjsp.jus.br

Selo Digital
1115914TIAB000037183FE190

Para verificar o conteudo integral do
documento, acesse o site:
servicos.cdtsp.com.brivalidarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um
leitor de qrcode.

o
0
= k. 00181629183443581
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publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n°® 3.647.036 em 05/08/2019 neste 1° Oficial de Registro de Tituios
e Documentos da Comarca de Sao Paulo. Assinado digitalmente por Charles da Silva Pedro - Oficial Substituto.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO

TOP CRED 4756 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

Pelo presente Instrumento Particular, A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIQS LTDA., sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, ltaim Bibi, Sao Paulo —
SP, CNPJ n° 62.418.140/0001-31, ato declaratorio CVM n.° 2528 ("ADMINISTRADOR"), neste ato
representado por seus procuradores, vem:

1. constituir, nesta data, um Fundo de Investimento, em regime de condoeminio aberto, com a designagao
de TOP CRED 4756 FUNDOC DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, &
seguir designado simplesmente FUNDO, com sede na Praga Aliredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre
Olavo Setubal, S&o Paulo - SP,

2. indicar a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
ADMINISTRADOR do FUNDO;

3. definir que o pairiménio liquido do FUNDO sera dividido em fragées ideais ou cotas de condominio;
4. indicar o 3r. FERNANDO MATTAR BEYRUTI como diretor responsavel pefa administragdo do FUNDO,
O Regulamento consolidado do FUNDO é parte integrante, conforme anexo.

S&o Paulo - SP, 31 de julho de 2019.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADOR DC FUNDO
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REGULAMENTO DO TOP CRED 4756 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S30
Paulo — SP, CNPJ n® 62.418.140/0001-31, ato declaratéric CVM n® 2528, de 29/07/1993.

1.2, GESTOR
Itau Unibanco $.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, S&o Pauio — SP, CNPJ n® 60.701.190/0001-04, ato
declaratério CVM n® 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

ltau Unibanco 8.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.180/0001-04, ato declaratorio CVM para a prestagéo da atividade de custodia de ativos financeiros n° 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDOQ, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de um grupo reservado de investidores
profissionais que tenham entre si vinculo familiar, societario ou pertencam ao mesmo grupo econdmico, clientes do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itad Unibanco Holding S.A.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO & constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao e classificado como “Multimercado™

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO
serd impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragéo.

4.1. O FUNDO esta autorizado a realizar, direta ou indiretamente, aplicagdes em ativos financeiros no exterior.
4.1.1. O GESTOR ¢ responsavel por executar, na selecdo dos ativos financeiros no exterior, procedimentos compativeis
com as melhaores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam de
acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco do FUNDO.

4.1.2, Os ativos financeiros no exterior, adquiridos pelo FUNDO, devem observar, ao menos, uma das seguintes condigdes:
() ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituragao de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central,
em todos 0s casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade
local reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por
autoridade de pafses signatarios do Tratade de Assungéo ou em outras jurisdicdes, desde que, neste (ltimo caso, seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.1.3. Caso o FUNDO, direta ou indiretamente, opere derivativos no exterior, tais operacdes deverao, ao menos, observar
uma das seguintes condigbes: (i} ser registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragao, objeto de custadia ou
registradas em sistema de liquidagéo financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente autorizados em seus paises
de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; (i) ser informadas as autcridades locais; (iii) ser negociadas
em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte central; ou (iv) ter como contraparte, instituigéo
financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito,
na avaliagdo do gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4,14, Caso o FUNDO apligue em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior, o ADMINISTRADOR
(diretamente ou por meio do CUSTODIANTE) devera certificar-se de que o custediante ou escriturador do fundo ou veiculo
de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados para desempenhar as seguintes
atividades: (i) prestar servigo de custodia ou escrituragdo de ativos, conforme aplicavel; (i) executar sua atividade com boa
fé, diligéncia e lealdade, mantendo praticas e procedimentos para assegurar que o interesse dos investidores prevalega
sobre seus proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas; (iii) realizar a boa guarda e regular movimentagéo dos ativos
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mantidos em custddia ou, no caso de escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos
ativos; e (iv) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentagao dos ativos integrantes da carteira do fundo ou
veiculo de investimento no exterior.

41.5. As aplicacdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no céleulo dos
correspondentes limites de concentragéo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domesticos.
4.2. O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em ativos financeiros de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndo a Unido
Federal. Tendo em vista a concentragdo das aplicagées do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado, além
dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do
nac pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por forga
de intervengio, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial de
tais emissores.

4.3, As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na
consequente obrigagio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

4.4. O FUNDO podera aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme limites previstos no Anexo |. A aplicagéo
em cotas de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo compativel com a politica do FUNDO, ainda que o0s
fundos investidos pessuam politicas diversas do objetivo do FUNDO.

4.5, A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo |. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumuiativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas no Formulario de Informagdes
Complementares.

5. REMUNERAGAQ

A taxa de administragdo & de 1,0% (um por cento) ao ano, sobre o patriménio do FUNDO.

5.1. A remuneragao prevista acima engloba os pagamentos devidos acs prestadores de servigos do FUNDQ, porém néo
inclui os valores referentes as taxas de administra¢do dos fundos investidos, 8 remuneragdo dos prestadores de servigos de
custodia e auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais encargos do
FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste regulamento e na regulamentagéo.

5.2. A taxa de administragdo sera provisionada por dia 0til, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensaimente.

5.3. A taxa maxima anual de custédia paga pelo FUNDO sera de 0 (zero).

5.4. O FUNDO néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

5.5. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingressc efou de saida de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

6. APLICAGOES

As aplicagdes ccorrerdo mediante: (i) instrugéo verbal, escrita ou eletrdnica (se disponivel} ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR; {ii) adesac aos documentos exigidos pela regulamentagso, significando que ele teve acesso ao inteiro
teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que o ADMINISTRADOR, o GESTOR &
empresas ligadas podem manter negécios com emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) deposito ou transferéncia
eletronica do valor do investimento & conta do FUNDO.

6.1. Seré admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisigio de uma mesma cota. Nessa
situagdo os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como um
Unico titular das cotas. Desse moda, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate, bem como receber
resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas, ficando o FUNDO e seu
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar os
recursos a qualquer dos dois catistas de forma isolada ou conjunta.

6.2. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais do
patrimdnio do FUNDO.,

6.3. Oinvestidor sera considerado cotista a partir da inscrigao do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar inclusive
por meio de sistemas informatizados.

6.4. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias (teis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentacéo.

6.5. As aplicagdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao (cota de fechamento €
aguela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).
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6.7. Serdo admitidas aplicagdes em ativos financeiros, desde que observados, cumulativamente, os seguintes critérios: (a)
ativos financeiros compativeis, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, com a politica de investimento do FUNDO;
(b} a integralizagiio mediante emissao de cotas em nome do titular dos ativos financeiras, concomitante a entrega destes
ao FUNDOQ; e (¢} o ADMINISTRADOR e o GESTOR, poderao recusar os ativos financeiros, total ou parcialmente, em
decorréncia de incompatibilidades com a regulamentagao aplicavel, politica de investimento, composigéo da carteira ou
estratégias de gestdo adotadas para o FUNDO.

6.8. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais seréo divulgados por meio do formulario de informagdes
complementares, bem como da lamina de informagdes essenciais, se houver.

6.8.1. O cotista devera observar os seguintes limites:

(i) valor minimo para resgate; R$ 100,00 (cem reais);

(ii) valor minimo para permanéncia no FUNDO: R$ 100,00 (cem reais); e

(iii) percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado
pela regulamentacéo aplicavel ao cotista do FUNDO.

6.8.2. Pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia seréo
transformados em resgate total.

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ac ADMINISTRADCOR;

(i) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagéo; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (Util) da conversao da cota, sendo que os pedidos de resgate que resultarem
em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia serdo transformados em resgate total.

7.1. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titutaridade do cotista cadastrada no
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida ne Itau Unibanco, ou
transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituigao.

7.2. Sera admitida a utilizacdo de ativos financeiros no resgate, desde que observados, cumulativamente, os seguintes
critérios: {a) o resgale sera realizado mediante cancelamento das cotas, simultaneamente a entrega ao cotista de ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDQ; (b) os ativos financeiros serdo entregues ao cotista na mesma proporgdo em
que eles compdem a carteira do FUNDO, ou mediante escolha, por parte do cotista, dos ativos financeiros que lhe serdo
entregues pelo FUNDQ, no caso em que o solicitante seja cotista Gnico do FUNDQ; e (c) o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR,
assim que comunicados da intengdo do cotista de resgatar cotas em ativos financeiros verificardo e analisardo a
possibilidade da operagdo, podendo recusa-la, total ou parcialmente.

7.3. Para fins de solicitagéo de resgate e contagem dos prazos para converséo de cotas e para liquidacdo do resgate, néo
serdo contabilizados os dias considerados ndo Uteis no local em que o FUNDO negocia predominantemente seus ativos
financeiros, ndo sendo exigivel do ADMINISTRADOR, nestes casos, o pagamento de qualquer penalidade, acréscimo ou
remuneragdo adicional ao cotista.

7.4. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar altera¢ac do
tratamento tributério do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes dltimos, o ADMINISTRADOR pode declarar
o fechamento do FUNDO para a realizago de resgates.

7.4.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates nos termos acima, deve
proceder a imediata divulgag&o de fato relevante, tanto por ocasidic do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.
7.4.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 {cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgagdo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdc em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (i} reabertura ou manuten¢ao
do fechamento do FUNDO para resgate; {iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeircs; (iv) cis@o do
FUNDO; & (v) liquidago do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de agosto e término no Ultimo dia do més de julho de cada
ano.
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)] CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimente no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota nédo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO em
decorréncia dos encargos incidentes sobre 0 FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO néo tém garantia do GESTOR, nem do ADMINISTRADOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungéo de sua Politica de Investimentos, o FUNDO podera estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de
pregos, moedas, agbes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia
dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos sao originados por fatores que cempreendem, mas néo se limitam a: (i) fatores
macroecondmicos; (ii) fatores externos; e (i} fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos ativos do
FUNDO, produzindo fiutuagdes no valor de suas cotas, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado} e tais ativos sdo
contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagéo,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO poderé sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior € ae investimento no mercado local é similar, mas
o comportamento do mercado em outros paises € os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que possuem
risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

0 valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagio da taxa de cambio.
Estas oscilagbes podem valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDQ, dependendo da estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser disponibilizado
em periodicidade, data e/ou horério distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para apregamento das cotas
do FUNDO e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibilizagéo de informagdes, pelo fuso horario dos mercados,
feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo controlador,
utilizando-se de fontes publicas de divulgagao de cotacdo de ativos financeiros, método que, apesar de constituir a melhor
pratica do ponto de vista econdmice, ndo esta livre de riscos de (i) imprecisdes e aproximagdes; (i) no caso de cotas de
fundos de investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante no
exterior; e (iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negocia¢go dos ativos financeiros, o cotista podera
ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o ativo estrangeiro ter sido
subavaliada ou superavaliada.

A negociagdo e os vaiores dos ativos financeiros do FUNDQ podem ser afetados por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades govemamentais e 6rgéos reguladores nos mercados, moratorias, alteracdes da politica
monetaria ou da regulamentagdo aplicavel aos fundos de investimento efou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cofistas. Ademais, o fluxo regular das operagdes realizadas no mercado internacional pode ser obstado
por condicbes politicas, regulatérias e macroecondmicas dos paises envolvidos.

A realizagéo de operagbes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade de FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades
de retornos, (iii) ndo produzir os efeites pretendidos efou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO.
Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protegéo da carteira contra determinados riscos,
ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

A utilizagdo de instrumentos para assungéo de risco em exposigao de capital superior ao patrimdnio liquido do FUNDO
(como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados, podendo
inclusive resultar em perdas superiores ao patrimdnio do FUNDQ. Nesta situagao, os cotistas suportardo tais prejuizos, por
meio de aportes adicionais no FUNDQ.
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Apesar dos esforgos de sele¢io, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes do FUNDO em outros fundos de investimento,
o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR néo tém ingeréncia na condugéo dos negdcios dos fundos investidos e ndo respondem
por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

Ao buscar fratamento fiscal mais benéfica ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos de vencimentos mais
longos (carteira longa), o FUNDO, em momentos de instabilidade no mercado, expde o seu patrimdnio a maior cscilagéo, se
comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de vencimento mais curto (carteira
curta).

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cofistas de fundos classificados como Longo
Prazo, conforme previsto na legislagio, o GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO com prazo medio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingide, havera alteragdo do tratamento tributario
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para aplicagbes ate 180 dias e 20,0% para
aplicagbes com prazo superior a 180 dias).

As operagbes do fundo estdo sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que sdo negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupgédo de operagtes no local de negociagéo/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por metivos efou fatores exdgenos & vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem néo
ocorrer conforme o previsto. Estes mofivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediério ou das partes,
falhas, interrupgBes, atrasos ou blogueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liquidagao, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagéo dos referidos eventos.

A utilizagdo de medelos para estimar pregos de determinados atives efou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expde o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferencas entre precos conforme os prestadores de servigo de
controladoria, o que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRAGAO
Em fungéo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ac risco de perdas por nao-diversificagio de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operacéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigtes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de possibilidade de
negociagao, Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforgo e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que se
baseia em dados estatisticos e observacdes de mercado.

Por prever a alocacao de recursos em instrumentos com potencial de retorne superior ao de instrumentos tradicionais, porém
com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, o FUNDO podera ter que
aceitar desagios em relagdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

CREDITO

As operagdes do FUNDO estao sujeitas & inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes,
inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no fransito de recursos do FUNDO, caso em que o
FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes contratadas e
nao liquidadas e/ou (i) ter desvalorizagao de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS
Séo ufilizadas técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento™) para obter estimativa do nivel de exposigdo do FUNDO
aos riscos supra mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da
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regulamentacao aplicavel. © monitoramenta e a superviséo sao realizados por &rea de gerenciamento de risco independente
do GESTOR efou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagéo aplicavel.
2.1. Especificamente em relagéo ao risco de liquidez, o monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, nas
termos da regulamentagao apficivel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidacdo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela compaosicdo da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociagio desses ativos nas condigbes de mercado vigentes.

2.2, O monitoramento (i) pode utilizar dados historicos e suposicdes para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, n&o havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas.

2.3. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagao,
€asos em que serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgagdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota do FUNDO, de acordo com a seguinte
metodologia:

{a) ativos financeiros do mercade nacional - diariamente, conforme manual de precificagdo do  controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario
que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional nZo tenham sua
cotagao diaria divulgada até o momento da apuragdo do valor diario da cota do FUNDQ, o valor desses ativos sera estimado,
preferencialmente, com base em fontes pUblicas internacionais; e

(¢) consolidagao do valor dos ativos financeiros do FUNDQ e dos fundos investidos e determinacdo do patriménio global do
FUNDOQ — O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima seréo consolidados para fins da
apuracdo do valor global do patrimdnio do FUNDO.

4. APLICACOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicacdes e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancério nacional serdo processados no dia subsequente
em que houver expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido solicitados.

4.1. Os feriados de &mbito estadual ou municipal na praga em que esté sediado o ADMINISTRADOR nég serdo considerados
dias uteis, ndo sendo efetivados pedidos de aplicagéo, converséo de cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento para
fins de resgate.

4.2. Em feriados municipais ou estaduais em localidades distintas das da sede do ADMINISTRADOR, o FUNDO funcionara
normalmente, ficando o investider sujeito apenas as restrigdes provenientes da falta de expediente bancaric em sua
respectiva praca.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos  obrigagdes do FUNDO; (i) despesas com o registro
de documentos em cartorio, impressao, expedi¢do e publicagac de relatdrios e informagdes pericdicas previstas na
regulamentagao vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDQ, inclusive comunicages aos cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi}
honorarios advocaticios, custas e despesas processuais carrelatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagéo; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestaderes de servigos, no exercicio de suas respectivas fun¢des; (viii) despesas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de vote decorrente de ativos financeiros do FUNDO; (ix)
despesas com liquidacao, registro & custédia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de administracdo do FUNDQ) de
operagées com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO; (x) despesas com fechamento de c8mbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de deposito
de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores cu as entidades do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagdo, se for o caso; (xii) as taxas de
administragac e performance, se houver; (xiii) os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de
remuneragao, que serao deduzidos da taxa de administragio e performance, quando aplicavel; e (xiv) honorarios e despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser

por ele contratadas.
6
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6. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDQ serédo automaticamente incorporados ao seu patrimonio,

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias ap6s o encerramento do exercicio sacial, para
deliberagao sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerfo as seguintes regras: (i) serdo convocadas-conforme o(s) meio(s) de comunicagdo
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenga total; (i} serdo instaladas com qualquer numero de cotistas; (jii) as deliberagbes serdo
tomadas por maioria de votos, cabende 1 (um) voto para cada cota; (iv} poderdo votar os cotistas, seus representantes legais
ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderao enviar seu voto por meio de comunicagéo
fisica ou eletrBnica, desde que a convocagéo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa farma de voto,
que néo exclui a realizagio da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberages seréio tomadas pelos
votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecide(s) em capitulo especifico deste
regulamento, quando assim admitido na convocagao; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a
serem seguidos, as deliberagbes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em
que; a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagio e b) as decisdes serdo tomadas
com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizago da assembleia.
7.1.2. Caso a convacagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagdes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipétese da nao instalago da assembleia geral para deliberago relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do nao comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberages da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apds a sua realizag&o, conforme ofs) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decisbes de adquirir, alienar cu manter cotas do FUNDO serdo
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAQ

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletrdnicos de comunicacéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz
respeito as convocagBes, deliberagbes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagéo, no enderego
eletronico do ADMINISTRADOR (constante do Formulario de Informagées Complementares do FUNDOQ); (ii) envio de
correspondéncia fisica; ou (iii) adogdo de outra forma de disponibilizagio, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da
regulamentag¢ao em vigor. Na hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o enderego de
cadastro do cofista, os custos decorrentes deste envio serao suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informagdes Complementares.
Sé&o Paulo - SP, 31 de julho de 2019.

Duvidas, reclamagbes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contate com o ADMINISTRADOR

(11) 3072-6109, dias dteis, das 9 as 18h, ou utilize ¢ SAC Ital 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Contato
7
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(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra & Ouvidoria
Corporativa Itau Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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H ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS H
LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Descrigao dos Ativos Financeiros
Permitido Titulos plblicos federais
Permitido Ativos financeiros de obrigac&o ou coobrigagao de instituicao financeira
Permitido Ativos financeiros objeto de oferta publica registrada
Notas promissorias, debéntures e agbes, emitidas por companhias
Permitido abertas e objeto de oferta pubiica com esforgos restritos, dispensada de
registro
Permiti FI e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14,
ermitido . . X .
independentemente da categoria de investidores
. Agbes, bonus e recibos de subscrigao, certificados de depdsito de agdes,
Permitido - . [ :
admitidos & negociagdo em mercado organizado
Permitido Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il ou Il
. Cotas de fundos de investimento em indices de mercado constituidos no
Permitido : i
Brasil (Fundos de Indices)
Permitido FIDC & FICFIDC
Permitido Fll
Permitido CRI
Permiti Ativos financeiros ndo previstos acima, emitidos ou negociados por
ermitido . - . . .
meio de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de registro
Permitido FIP e FICFIP
Permitido FMIEE
Outros ativos financeiros, desde que ndo tenham sido: (i) objeto de oferta
Até 100% publica; ou (i) de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira:

debénlures, cédulas de crédito bancério (CCB), certificados de cédulas
de crédito bancario (CCCB)}, notas de crédito a exportacéc (NCE),
cédulas de crédito a exportagao (CCE), certificados de direitos creditérios
do agronegécio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados de
recebiveis do agronegocic (CRA); certificado de depésito agropecuério;
Permitido warrant agropecuario; cédula de crédito imobiliario (CCl); contratos ou
cerlificados de mercadoria, produtos e servigos; duplicatas; notas
comerciais ou notas promissorias; cédulas e notas de crédito comercial
e industrial; recibo de depésito corporativo; certificados dos ativos acima
relacionados; créditos securitizados; dirgitos creditorios; titulos cambiais
e cerlificados ou titulos de emissdo de instituicbes financeiras
representativos de operagdes ativas vinculadas a estes, nos termos da
Resolugdo CMN n.° 2921/02 e alteragdes posteriores

Permitido FIDC NP e FIGFIDC NP

Investimento no exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos
de derivativos emitidos no exterior, além de cotas de Fundos de indice
referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento
registrados com base na Instrugdio CVM 555/14 que possuam em sua
denominagdo o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis
com a politica do FUNDO, cbservada a regulamentagio em vigor e as
disposicbes deste Regulamento

Permitido
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Registro N*
3.647.036
05/08/2019 T e e e e e e
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagdo Fundo Emissor

Permitido | Instituigéo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Permitido | Companhia aberta

Ate 100% Permitido | Fundo de investimento

Pessoa fisica ou juridica de direito privado que n&o seja companhia aberta ou instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este FUNDO nio observa limites de aplicagdo por modalidade ou por emissor dos ativos financeiros, podendo estar
exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragéo em determinados ativos financeiros elou poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

Permitido

LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
{% do patrimdnio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descrigdo das Operacoes Compromissadas
Permitido | Operacbes Compromissadas com lastro em Titulos Pdblicos Federais
Ateé 100% Permitido | Operagtes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagbes compromissadas serdo considerados para fins dos
limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)
Até 100% Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS
Hedge e posicionamento com alavancagem | Sem limite de alavancagem

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
{% do patriménio do FUNDO)
Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.

Até 100% Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, sendo vedada a aquisigéo de
agbes do ADMINISTRADOR.

Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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ANEXO 1

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.633.510/0001-18

Por este instrumento particular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.418.140/0001-31, habilitada para a
administracdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n® 2.528, de 29 de julho de 1993 ("Administrador”) do ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA, fundo de

investimento em cotas de fundo de investimento, inscrito no CNPJ sob o n° 34.633.510/0001-18 (“Fundo”),

tendo em vista que o Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo tem, na presente data, quaisquer cotistas,
RESOLVE:

a) aprovar a alteracdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”) para, em decorréncia de exigéncias

formuladas pela CVM, incluir no indice do Regulamento referéncia aos Anexos | e II;

b) aprovar a alteragdo da referéncia ao item 3.1 para 3.2 constante do "Prazo de Duragdo”, do item 1.1 do
Regulamento;

o) aprovar a corregao da referéncia ao item 16.2.3 do item 16.1.2 do Regulamento;

d) aprovar a alteragdo da redagao constante do item 20.1.4 e 20.3.1; e

e) aprovar a exclusdo dos itens 20.3.2 e 20.3.3 e, consequentemente, a renumeragio dos itens

subsequentes e da referéncia constante dos itens 16.2.2 e 20.3.

Diante das alteragdes mencionadas acima, o Regulamento passara a vigorar com a redagdo prevista em sua

versao consolidada, conforme conteldo constante do Anexo | ao presente instrumento.

Nos termos do art. 1.368-C do Codigo Civil Brasileiro, alterado na forma da Lei n® 13.874, de 20 de setembro
de 2019, o registro do Regulamento do Fundo perante a CVM é condigdo suficiente para garantir a sua
publicidade e a oponibilidade de efeitos em relagdo a terceiros, ficando dispensado o seu arquivamento perante

Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

Sdo Paulo, 26 de dezembro de 2019.

(
L1 hA g Katla'slysana Vieira
: popin MU f RG: 23.118.786
- L :_15- [/ : CPF: 125.268.548-30
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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ANEXO |
VERSAO CONSOLIDADA DO REGULAMENTO
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REGULAMENTO

DO

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

Datado de 26 de dezembro de 2019
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REGULAMENTO DO

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1.1

DE INFRAESTRUTURA

DEFINICOES
Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, os termos e expressdes neles ndo definidos terdo o
significado que lhes é atribuido neste Capitulo 1, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no

plural:

"12 Data de Emissdo de Cotas" é a data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagédo de

Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos investidores a disposicdo do Fundo, que
corresponde a data de inicio das atividades do Fundo.

"Administrador”: é a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.418.140/0001-31 e autorizada pela CVM para exercer atividades
de administracdo de fundos de investimento e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

"Agéncia de Classificacdo de Risco”: é a agéncia classificadora de risco especializada contratada pelo

Fundo, responsavel pela avaliagdo de risco das Cotas do Fundo nos termos deste Regulamento, que
nesta data é a Austin Rating Servicos Financeiros, a qual podera ser substituida por outra agéncia
classificadora de risco especializada.

“Alocacdo Minima": é a razdo entre o valor contabil das cotas dos FIDCs de titularidade do Fundo
(numerador) e o Patriménio Liquido (denominador), que deverd, ap6s 180 (cento e oitenta) dias
contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento).
"Amortizacdo Extraordinaria”: é a amortizacdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal
das Cotas em circulagédo, conforme disposto no Capitulo 17 deste Regulamento.

"ANBIMA": é a Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

"Anexos": sao os anexos a este Regulamento.

"Assembleia Geral™: é a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo 20 deste Regulamento.

"Ativos": sdo as cotas dos FIDCs e os Ativos Financeiros, quando mencionados em conjunto.

"Ativos Financeiros”: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos das cotas dos
FIDCs, que compdem o Patrimonio Liquido, conforme item 6.7 deste Regulamento.

“Aviso_de Amortizacdo Extraordindria”: tem o significado que lhe é atribuido no item 17.1 deste

Regulamento.
"BACEN": é o Banco Central do Brasil.
“B3": é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

"CMN": é o Conselho Monetario Nacional.
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"CNPJ/ME": é o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

"Conta Corrente Autorizada do Fundo”: é a conta corrente de titularidade do Fundo que serd utilizada

para todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das obriga¢gdes do
Fundo.

"Contrato de Colocacdo”: é o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Distribuicdo e

Colocagdo Publica de Cotas do Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios de Infraestrutura”, celebrado entre o Administrador, o Gestor, o Banco Itai BBAS.A,,
Itat Unibanco S.A. e Ital Corretora de Valores S.A.

“Contrato _de Custédia™ é o "Contrato de Prestacdo de Servigos Qualificados para Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Outras Avencas”, celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Custodiante, que poderd, por meio de aditivo,
sofrer alteracdes entendidas pelas partes como pertinentes.

"Contrato de Gestdo": é o "Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo de Carteira e Outras Avencas”,

celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, por meio do qual este se obriga
a prestar ao Fundo os servicos de gestdo da carteira do Fundo.

“Cotas": sdo as cotas de emissdo do Fundo.

“Cotistas": sdo os titulares de Cotas.

"Custodiante”: é o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/0001-04, responsavel pelos servicos de custddia e controle dos ativos integrantes da
carteira do Fundo.

“CVM": é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Dia Util": significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

"Diretor Designado”: é o diretor do Administrador designado para, nos termos da legislacdo aplicavel,
responder civil e criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacdes a esse relativas.

“"Disponibilidades”: sdo as disponibilidades diarias havidas com o recebimento (i) do valor de
integralizacdo das Cotas; e/ou (ii) do valor dos Ativos integrantes da carteira do Fundo.

"Distribuicdo de Rendimentos”: é a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera

prioritariamente de forma semestral, no 15° (décimo quinto) dia dos meses de maio e novembro de
cada ano, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra data for determinada e informada aos Cotistas,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a respectiva distribuicio ordinaria de
rendimentos. Se alguma destas datas néo corresponder a um Dia Util, a Distribuicio de Rendimentos
sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

"Empresa de Auditoria™ é a instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador, encarregada
da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, que nesta data é a

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, a qual podera ser substituida por outra instituicdo

4
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devidamente credenciada perante a CVM.

"Encargos do Fundo”: sdo os encargos do Fundo, conforme identificados no item 9.2 deste

Regulamento.

"Escriturador”: é a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 61.194.353/0001-64, responsavel pelos servicos de escrituracdo das Cotas.

"Eventos de Avaliagdo”: sdo os eventos de avaliacdo do Fundo, identificados no item 16.1 deste
Regulamento.

"Eventos de Liguidagdo”: sdo os eventos de liquidacdo do Fundo, identificados no item 16.2 deste
Regulamento.

"EIDCs": sdo os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e
administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista este Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu
patriménio liquido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionéria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propodsito especifico ou por sua
respectiva sociedade controladora, em qualquer hipotese, desde que constituida sob a forma de
sociedade por agdes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme
disposi¢des constantes da Lei n°® 12.431/11, em especial em seu art. 2°.

“Fundo”: é o Itall Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
de Infraestrutura .

“Gestor”: é o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04, responsavel pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo.

“IGP-DI/FGV": é o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas.

“IGP-M/FGV": é o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacio Gettlio
Vargas.

“Instrucdo CVM 356/01": é a Instrugdo n° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001, conforme

alterada, que dispde sobre a constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditérios — FIC-FIDC.

“Instrucdo CVM 489/11": é a Instrucdo n° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, que dispde sobre a elaboracdo e divulgagdo das Demonstracdes Financeiras dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIC-FIDC, regidos pela Instrugdo CVM 356/01, dentre outros.

“IPCA/IBGE": é o indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
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de Geografia e Estatistica.
“IPC/FIPE": é o indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Economicas - FIPE.

“Investidores Profissionais”: sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentagdo

aplicavel.

“Investidores Qualificados": sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentacdo

aplicavel.

“Lein® 12.431/11": é a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

"Partes Relacionadas”: séo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas nas
normas contabeis que tratam do assunto.

"Patriménio Autorizado”: é o valor do patriménio adicional autorizado para a realizacédo de emissdes

de novas Cotas apds a 12 Data de Emissdo de Cotas, correspondente a até R$ 5.000.000.000,00 (cinco

bilhdes de reais).

“Patriménio Liquido”: é o patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do item 15.1 deste
Regulamento.
“Periédico do Fundo": é o jornal “O Estado de Sdo Paulo”, utilizado para a divulgacdo de informacdes

do Fundo.

“Plano Contébil": é o plano contébil, conforme estabelecido pela Instru¢do CVM 489/11, ou qualquer
outro plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da legislacdo aplicavel.

"Politica de Voto": é a politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias
gerais dos FIDCs e, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

"Prazo _de Duracédo” é o prazo de duracdo do Fundo, conforme estabelecido no item 3.2 deste
Regulamento.

“Regulamento”: é o presente regulamento do Fundo, registrado no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo competente e seus eventuais aditamentos.
“Rentabilidade Alvo™: ¢ a rentabilidade esperada para as Cotas, determinada na forma do item 6.2 deste
Regulamento.

"SELIC": é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

"Suplemento”: é o suplemento das Cotas, que contém informagdes relativas a cada emissdo de Cotas:
montante da emissdo, quantidade de Cotas, prazo para distribui¢do, preparado conforme o modelo

constante do Anexo | deste Regulamento.

"Termo_de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento” é o documento pelo qual os Cotistas (i)
declaram estar cientes (a) dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas do Fundo, e (b) do inteiro

teor do Regulamento, inclusive da politica de investimento; e (i) aderem ao Regulamento.

FuNDO
O ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
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CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA é regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial, a Instrucdo CVM 356/01 e a Lei n°®
12.431/11 ou de qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor
de infraestrutura no pats.

O Fundo é classificado como um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios do tipo ANBIMA “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagdo em “Infraestrutura”, nos
termos do anexo | da Deliberacdo n°® 72, de 17 de dezembro de 2015, do Conselho de Regulacéo e
Melhores Préaticas de Fundos de Investimento da ANBIMA.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas de cada emissdo somente
poderdo ser resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo, observada a possibilidade de negociagdo
das Cotas em mercado secundario.

E admitida, ainda, a amortizacdo de Cotas, nos termos dos Capitulos 12 e 17 deste Regulamento ou por
decisdo da Assembleia Geral.

O Fundo receberé recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento e demais veiculos de
investimento, brasileiros ou estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados conforme definido em
regulamentacgdo especifica e que busquem retorno compativel com a politica de investimento do

Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O Fundo terd como data de inicio de suas atividades a data da 12 Data de Emissao de Cotas.

O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, sendo que a sua eventual liquidagdo devera ser objeto
de prévia deliberagdo em Assembleia Geral.

Na hipotese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidacdo do Fundo e o prazo estabelecido na
Assembleia Geral ndo corresponder a um Dia Util, a liquidacdo do Fundo sera efetuada no primeiro Dia

Util subsequente.

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
Administracdo e Gestao

O Fundo é administrado pelo Administrador.

O Administrador contratou o Gestor para ser responsavel pela gestdo da carteira do Fundo.

O Administrador devera administrar o Fundo e o Gestor devera gerir o Fundo, cumprindo suas
obrigagbes com a diligéncia e a correcéo que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo
de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei, das normas
regulamentares, em especial as da CVM, deste Regulamento e das delibera¢cdes da Assembleia Geral; e
(i) dos deveres de diligéncia, lealdade, informagdo aos Cotistas e salvaguarda da integridade dos

direitos destes.
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414

O Administrador, observadas as limitacbes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, tem

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo

das demais obrigacGes previstas na legislacdo e regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento:

®

(W
(i)

(iv)

(v

(vi)

(viii)

(ix)

)

(x)

manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
b

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

=

o registro dos Cotistas;

o livro de presenca de Cotistas;

,\,\,\,\,\,\,\
o
=

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) os registros contabeis do Fundo; e
9) os relatérios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagdo de Risco.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante;
disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos relatérios
preparados pela Empresa de Auditoria e pela Agéncia de Classificagdo de Risco, bem como dar-
lhes ciéncia (a) do nome do periddico utilizado para divulgagdo de informagdes; e (b) da taxa
de administracdo cobrada;

sem prejuizo da divulgagdo de informagdes a que se refere o item 23.3 deste Regulamento,
divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias contado do encerramento de cada trimestre civil, e
manter disponivel em sua sede e em seu website (www.intrag.com.br), o valor do Patriménio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas em cada més e no ano civil a que se
referirem e os relatorios preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

colocar a disposicao dos Cotistas em sua sede, bem como em seu website (www.intrag.com.br),
as demonstragdes financeiras do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras do
Fundo, previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagbes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagdo de risco do Fundo ou
dos Ativos integrantes da carteira do Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela administracdo, supervisdo,
acompanhamento e prestacdo de informagdes do Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais
do Fundo a que se refere o item 4.1.5 abaixo;

observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira

do Fundo, conforme o disposto no Capitulo 6 deste Regulamento;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviil)

proceder a contratacdo, em nome do Fundo, dos servicos de gestdo, custddia, escrituragéo e
colocacédo das Cotas de emissdo do Fundo, da Agéncia de Classificacdo de Risco e da Empresa
de Auditoria, bem como a consequente celebracdo do Contrato de Gestdo, do Contrato de
Custddia, do Contrato de Escrituracdo e do Contrato de Colocacéo;

executar, diretamente ou por meio da contratagdo do Escriturador, servicos que incluem, dentre
outras obrigacdes, (a) a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutencdo das
respectivas contas de deposito em nome dos Cotistas; (b) a manutengéo de registros analiticos
completos de todas as movimentacgSes ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos
Cotistas; e (c) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro de cada ano, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
informar a Agéncia de Classificacdo de Risco, no Dia Util imediatamente subsequente ao
conhecimento: (a) da rendncia ou destituicdo do Gestor, (b) da substituicdo da Empresa de
Auditoria ou do Custodiante, e (c) da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao;

providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos Suplementos
no competente cartério de registro de titulos e documentos, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da respectiva data de celebracao;

monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servi¢os, a qualquer tempo e sem
qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fun¢des atribuidas ao Gestor, nos
termos do Contrato de Gestdo;

monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos, a qualquer tempo e sem
qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das func¢ées atribuidas ao Custodiante,
nos termos do Contrato de Custddia; e

comunicar imediatamente aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas do Fundo, no prazo méaximo de 1 (um) Dia Util

contado de sua ciéncia de tal fato.

O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do

Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do dos Cotistas com as informacdes exigidas nos

termos do paragrafo 3° do artigo 8° da Instrucdo CVM 356/01.

4.1.51

Os demonstrativos referidos no item 4.1.5 acima devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo,
e permanecer a disposicdo dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da

realizagdo de auditoria independente.

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislacao e regulamentagao

aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar,

em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.
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4.1.6.1 No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a Politica
de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

4.16.2 A integra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na
sede do Gestor e no website do Gestor (www.itauassetmanagement.com.br).

Dentre suas atribuicdes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela selegcdo das cotas

dos FIDCs a serem adquiridas pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

41.71 O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipotese serdo responsaveis pela
selecdo dos FIDCs cujas cotas compordo a carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos
termos do subitem 4.1.7 acima o Unico responsavel pela selecdo e monitoramento das
cotas dos FIDCs.

Para fins do disposto no artigo 653 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, fica o Gestor constituido

como procurador para, em nome do Fundo, e independentemente de realizacdo de Assembleias Gerais,

celebrar todo e qualquer documento, acordo ou contrato relativo a gestdo da carteira do Fundo e as
operagdes desta carteira incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento, boletins de
subscricdo, termos de adesdo aos regulamentos dos FIDCs, contratos relativos a negociagdo de Ativos

Financeiros (incluindo boletins de subscri¢do), declaragdes sobre a qualidade de Investidor Profissional

do Fundo, contratos com agente fiducidrio, institui¢des financeiras, escrituradores ou custodiantes das

cotas dos FIDCs e outros prestadores de servigos relacionados aos Ativos que integram a carteira do

Fundo, bem como aditamentos a quaisquer documentos, acordos ou contratos mencionados neste

item. Na celebracdo dos documentos ora referidos o Gestor devera observar os interesses dos Cotistas

do Fundo, este Regulamento, e a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

Observados os termos e as condigdes estabelecidos neste Regulamento e no Contrato de Gestdo, e

observada a regulamentacao aplicavel, o Gestor ou os prestadores de servi¢os por este contratados nos

termos deste Regulamento, independentemente de qualquer procedimento adicional, incluindo, mas
ndo se limitando, as Assembleias Gerais, podem:

I iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos Ativos
ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservacdo de direitos;

II. celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienagdo ou transferéncia, no todo ou
em parte, relacionado aos Ativos, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas; e

M. constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos
Ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo
Gestor, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses
contado da data de sua outorga, excecdo feita as procuracdes com poderes de representacdo

em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.
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4.2

4.2.1

422

423

43

44

45

4.6

4.7

O Administrador e/ou o Gestor, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas
ou por correio eletrénico, sempre com antecedéncia de 30 (trinta) dias corridos, podem renunciar a
administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que convoquem, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, devendo ser
observado o quérum de deliberagdo estabelecido neste Regulamento.

Na hipotese de renincia do Administrador e/ou do Gestor e nomeacdo de nova instituicdo
administradora e/ou gestora em Assembleia Geral, o Administrador e/ou Gestor continuardo obrigados
a prestar os servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo por prazo a ser definido na referida
Assembleia Geral, que ndo podera ser superior a 60 (sessenta) dias corridos contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral.

Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora nomeada nos termos descritos acima ndo substitua
o Administrador e/ou Gestor dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que
se realizar a Assembleia Geral referida no item acima, o Administrador procedera a liquidacdo
automatica do Fundo, independentemente de realizacdo de nova Assembleia Geral, em até 90 (noventa)
dias contados da data de encerramento do prazo referido neste item.

Na hipdtese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas funcdes e a Assembleia Geral
referida acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada para substituir o
Administrador e/ou o Gestor; ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo 20
deste Regulamento, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor ou a
liguidagdo do Fundo, o Administrador dara inicio ao processo de liquidacdo automatica do Fundo,
independentemente de realizacdo de nova Assembleia Geral, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
corridos contados da data da Assembleia Geral. O processo de liquidacdo do Fundo, previsto neste
item, devera ser concluido pelo Administrador em até 90 (noventa) dias corridos contados do seu inicio.
O Administrador e o Gestor poderdo ser destituidos de suas fungdes, a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de descredenciamento por parte da
CVM e/ou por deliberagdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo 20 deste Regulamento.

A destituicdo do Administrador ndo implicara na destituicdo do Gestor e a destituicdo do Gestor ndo

implicara na destituicdo do Administrador.

Custoddia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas do Fundo

Para a prestacdo dos servigos de custddia qualificada e controle dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo contratou o Custodiante por meio da celebracdo do Contrato de Custédia.

Pelos servicos de custddia e controladoria dos Ativos, o Custodiante fara jus a remuneracdo definida no
Contrato de Custddia.

O Escriturador prestara ao Fundo os servicos de escrituragdo de Cotas, nos termos do Contrato de

Escrituracdo e de acordo com a legislacdo vigente.
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4.8

5.2

O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
que lhe permitirao diligenciar o desempenho do Gestor e do Custodiante e de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento e no Contrato de Gestdo e no Contrato de Custddia, respectivamente. Tais regras e
procedimentos encontram-se descritos nos respectivos contratos e disponiveis para consulta no

website do Administrador (www.intrag.com.br).

VEDACOES

E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome préprio, sem prejuizo das demais vedacées previstas

na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis e neste Regulamento:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢des realizadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas pelo Fundo as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operacdes realizadas
pelo Fundo; e

M. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisicdo de Cotas.

As vedacgBes de que tratam o item 5.1 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e

juridicas controladoras do Administrador e do Gestor, das sociedades por eles direta ou indiretamente

controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do ora disposto os titulos de emissédo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do

BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais,

integrantes da carteira do Fundo.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo, sem prejuizo das demais vedacdes

previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e neste Regulamento:

l. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

I. realizar opera¢gBes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento em
desacordo com a politica de investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira
prevista no Capitulo 6;

M. aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

IV. adquirir Cotas de emissdo do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo do

descumprimento de normas previstas na legislacédo aplicavel e/ou neste Regulamento;

VI. vender Cotas do Fundo a prestacao;
VII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VIIL. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas

de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio

12

138



5.2.1

6.2

6.3

ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

IX. delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratacdo do Gestor pelo
Administrador, em nome do Fundo, nos termos do Contrato de Gestao;

X. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operagbes realizadas em mercado de

derivativos;
XI. efetuar locagdo ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Ativos, no todo ou em parte;
XIl. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Ativos, exceto

quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em
mercados de derivativos; e

XIIl. emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento.

Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral, é vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

l. celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar obrigacdes
e deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de servicos além
daqueles autorizados por este Regulamento; e

Il. proceder a abertura de contas correntes bancéarias ou de custodia, além daquelas previstas
neste Regulamento e no Contrato de Custodia, e a movimentacdo destas contas de forma
diversa ou para fins outros que ndo os especificamente previstos neste Regulamento e no

Contrato de Custddia.

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSICAO E DE DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como a legislacéo vigente,
em especial a Lei n® 12.431/11, a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisi¢do pelo Fundo (i) no
mercado primario ou no mercado secundario, de cotas dos FIDCs, em carater definitivo, juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares de tais
cotas; e/ou (ii) de Ativos Financeiros.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que busque, no longo prazo,
acompanhar a variagdo das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou
proxima a da carteira do Fundo, acrescido de um spread de 0,5% (meio por cento) ao ano a 1,0% (um
por cento) ao ano, considerando-se a variacdo do valor patrimonial das Cotas e as eventuais
Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item 12.1 abaixo. A Rentabilidade Alvo ora descrita nao
representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isencao de riscos para seus Cotistas.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagdo

estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 6.
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6.4

6.4.1

6.5
6.6

6.7

6.8
6.9

6.10

6.10.1

6.10.2

O Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas

de um unico FIDC, nos termos do inciso Il, paragrafo Unico, do artigo 41 da Instrucdo CVM 356/01.

O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de um Unico

FIDC.

O Fundo devera respeitar a Alocacdo Minima.

O Fundo terd os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n°® 12.431/11, para

reenquadrar a Alocacdo Minima.

Observada a Alocacdo Minima, o Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo

remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em cotas dos FIDCs em moeda corrente nacional

ou aplica-lo, exclusivamente, em:

l. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

I. titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de institui¢des financeiras;

M. operacbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos subitens 1" e “IlI"” acima,
nos termos da regulamentacdo do CMN; e

IV. cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a
que se referem os subitens “I”, “II" e “lll", acima.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

O Gestor deverd aplicar os recursos do Fundo em cotas de FIDCs e nos Ativos Financeiros, desde que

seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados eventuais limites de

concentragdo aplicdveis nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, sendo que o

valor de aquisi¢do das cotas dos FIDCs e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo podera ser definido

a exclusivo critério do Gestor.

O Fundo nédo podera realizar:

l. aquisicao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel
ou atrelados a variagdo cambial;

Il. operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da carteira;

M. aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados nos termos da Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro
de 2006; e

IV. operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, em que o
Administrador figure diretamente como contraparte, ressalvado o disposto no subitem 6.10.2
abaixo.

Para fins do previsto no inciso “IlI"” do item 6.10 acima, o Fundo podera realizar opera¢ées em mercados

de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

O Fundo somente podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo

Financeiro, que tenham como contraparte o Administrador, caso tais opera¢bes tenham a finalidade

exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.
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6.10.3 E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emissdo ou coobrigacdo do Administrador, do

6.11

6.12

6.13

6.14

8.2

8.2.1

83

Gestor ou do Custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas nao respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos
adquiridos pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem
prejuizo de suas obrigacdes previstas na Instru¢cdo CVM 356/01.

Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacéo financeira administrado
pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 6 serdo cumpridos diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo

Garantidor de Créditos - FGC.
FATORES DE RISCO
A relacdo de riscos a que os Cotistas e o Fundo estdo sujeitos encontram-se descritos no Anexo Il ao

presente Regulamento.

INVESTIMENTO EM COTAS DOS FIDCS

Toda e qualquer operagéo de investimento em cotas dos FIDCs pelo Fundo deveréa ser amparada pelos

seguintes documentos:

(V) comunicacdo do Gestor, ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletrénico,
identificando os potenciais FIDCs para investimento em cotas pelo Fundo; e

(i) documentos que formalizam a subscrigdo e integralizagdo das cotas dos FIDCs.

Os investimentos em cotas dos FIDCs realizadas em mercado priméario terdo suas condigbes e

procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos documentos que formalizam a emissdo das

cotas dos FIDCs. Eventual aquisicdo pelo Fundo de cotas de quaisquer dos FIDCs em mercado

secundario sera realizada com base nas regras, condi¢des e procedimentos estabelecidos pela entidade

administradora do mercado de balcdo em que as respectivas cotas dos FIDCs estejam depositadas.

Em ambos os casos, o valor de aquisigdo das cotas dos FIDCs podera ser definido a exclusivo critério

do Gestor.

Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagdes da carteira do Fundo poderdo ser

celebrados pelo Gestor, conforme poderes outorgados nos termos do subitem 4.1.8 deste

Regulamento, devendo ser encaminhados, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o Administrador ou para o

Custodiante, conforme o caso.

15

141



9.2

9.3
9.4

TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Pela prestacdo dos servicos de administracdo para o Fundo, o Administrador fara jus a taxa de
administracdo equivalente ao valor fixo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), acrescido de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano. A taxa de administracdo sera calculada e provisionada
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o seu pagamento
ocorrerd até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro pagamento da taxa de
administracio ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente & 12 Data de Emissdo
de Cotas, e tal pagamento serad proporcional ao niumero de dias efetivamente decorridos entre a 12

Data de Emisséo de Cotas e o Ultimo dia do més a que se referir o pagamento da taxa de administragéo.

Pelos servicos de custodia, o Custodiante fara jus a uma remuneracéo fixa mensal, calculada sobre o

Patriménio Liquido do Fundo, conforme prevista no Contrato de Custddia.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas (“Encargos do

Fundo”):

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

I. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e informacdes
periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

Il despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacado e da atuacdo do
Administrador;

V. emolumentos e comissdes pagos sobre as opera¢des do Fundo, os quais deverdo sempre
observar condi¢des e parametros de mercado;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido, observado o disposto no Capitulo 19 abaixo;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

VIII. contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado

em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

IX. honorarios e despesas devidos a Agéncia de Classificacdo de Risco;
X. taxas de custédia de ativos do Fundo; e
XI. despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,

quando aplicavel, conforme permitido nos termos da Instrucdo CVM 356/01.
Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.
O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatorio dessas parcelas

nao exceda o montante total da taxa de administragao.
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9.5

10.
10.1

10.2

10.2.1

10.3

104

10.5

10.6

11.
1.1

Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador e do Diretor Designado, poderao ser constituidos
conselhos consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do préprio Administrador, observado que tais

o6rgdos ndo poderdo ser remunerados.

CoTas

As Cotas de emissdo do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e serdo escriturais e

permanecerdo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

O Fundo emitira, para distribuicdo publica, séries de Cotas em classe Unica, mediante preenchimento

do respectivo Suplemento, na forma do Anexo | a este Regulamento.

As Cotas de emissdo do Fundo tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns:

l. serdo amortizadas e resgatadas conforme disposto nos Capitulos 12 e 17 abaixo; e

Il. terdo direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
observadas as disposi¢cdes deste Regulamento, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um)
voto.

As Cotas séo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome

de seus titulares.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de um Evento de

Liquidacao, nos termos deste Regulamento.

O somatorio do valor patrimonial das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio

Liquido.

Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas do Fundo serdo adotados os seguintes

procedimentos: (i) divulgacdo, por meio da publicagdo de Fato Relevante, do rebaixamento da

classificacdo de risco das Cotas do Fundo através (a) do Peridédico do Fundo e (b) da disponibilizacdo

das informacbes, pelo Administrador, em sua sede e em seu website (www.intrag.com.br); e (ii)

comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, bem como envio a cada Cotista de

correspondéncia ou correio eletronico contendo o relatério da Agéncia de Classificacdo de Risco, na

forma na alinea "xviii” do item 4.1.4. acima.

EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

As Cotas serdo emitidas: (i) nos termos do item 11.6, enquanto houver Patrimonio Autorizado; e (ii) pelo
valor definido no respectivo ato que aprovar a realizagdo de novas emissdes de Cotas, apos
ultrapassado o Patrimdnio Autorizado, e serdo integralizadas por qualquer meio de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta Corrente Autorizada do Fundo indicada pelo
Administrador, ndo sendo assegurado aos Cotistas qualquer direito de preferéncia nas eventuais futuras
emissdes de Cotas.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, em recursos

imediatamente disponiveis ao Fundo.
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11.3

11.3.1

11.3.2

114
11.5

11.6

11.6.1

11.6.2

A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, de conta de depdsito em nome
do respectivo Cotista. Os Cotistas poderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundo diretamente com
o Administrador, observado o disposto no item 11.1 acima e as normas e regulamentos aplicaveis.

As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada
emissdo de Cotas. Quando da subscricdo das Cotas, o investidor devera assinar o boletim de subscricdo
e o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, para atestar, dentre outros, que tomou ciéncia
(i) do teor deste Regulamento; (i) dos riscos associados ao investimento no Fundo, declarando ser
Investidor Qualificado nos termos da regulamentacédo especifica; e (iii) da politica de investimento do
Fundo.

O extrato da conta de deposito emitido pelo Escriturador serd o documento hébil para comprovar (i) a
obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do niumero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

Né&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas do Fundo, sera devida pelos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual
fixo, conforme determinado em cada nova emissdo de Cotas no respectivo documento da oferta,
correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas, que sera
equivalente a soma dos custos da distribuicdo primaria de Cotas do Fundo, que inclui, entre outros, (a)
comissdo de coordenacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa
de registro da oferta de Cotas na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas do Fundo na B3, (f)
custos com a divulgacdo de anuncios e publicacdes no ambito da oferta das Cotas do Fundo, e (g)
custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, e (i) um determinado
montante de Cotas objeto da oferta publica de distribuicao.

EmissOes de novas Cotas apos a 12 Data de Emissdo de Cotas poderao ser realizadas pelo Administrador,
a qualquer momento, independentemente de qualquer aprovacdo pela Assembleia Geral, até o limite
do Patrimonio Autorizado.

Na hip6tese de emissdo de novas Cotas nos termos do item 11.6 acima, o Administrador providenciara
a elaboracéo e o registro dos Suplementos referentes a respectiva série / emissdo, sem necessidade de
aprovacéo de tais Suplementos pela Assembleia Geral.

O preco de emissdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo em decorréncia do Patrimonio
Autorizado sera correspondente ao valor contabil da Cota do Fundo no Dia Util imediatamente anterior
a respectiva data de integralizacdo e sera atualizado da seguinte forma: (a) a partir do 1° (primeiro) Dia
Util subsequente a data da primeira integralizacio de Cotas da emissdo em questio e, assim,
sucessivamente nas demais datas de integralizaco, pelo valor contabil das Cotas do Fundo no Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o
Patriménio Liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85%

(oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depbsitos

18

144



12.
121

12.2

12.3

124

12.5

12.6

13.

131

13.1.1

13.1.2

Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI"), divulgada no
Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial.

Excedido o montante estabelecido neste Regulamento para o Patriménio Autorizado, novas emissdes
de Cotas dependerdo de aprovacdo pela Assembleia Geral.

Os Cotistas nédo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E RESGATE DAS COTAS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo, este podera realizar a Distribui¢do de
Rendimentos.

Fardo jus aos valores de que trata o item 12.1 acima os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do
Gltimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacdo de servigos de escrituracdo das Cotas do
Fundo.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de
Rendimentos em igualdade de condicdes.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocacdo Minima, apurada diariamente pelo Gestor, o Fundo
deverd, (i) se reenquadrar, ou (ii) conforme previsto no item 17.1 abaixo, promover a Amortizacdo
Extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro forma, a referida
amortizacdo, o Fundo volte a atender a Alocagdo Minima.

Observadas as disposi¢des deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo Fundo
em caso de deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidacdo do Fundo.
Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipédtese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate

de suas Cotas em termos outros que n&o os expressamente previstos neste Regulamento.

PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO AOS COTISTAS

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 18 abaixo, o Administrador devera
transferir ou creditar os rendimentos auferidos no periodo aos titulares das Cotas.

Os recursos depositados na Conta Corrente Autorizada do Fundo deverao ser transferidos aos Cotistas,
quando da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo
Escriturador no Dia Util imediatamente anterior ao da realizacio do referido pagamento,
exclusivamente por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 18 abaixo, os pagamentos aos
Cotistas serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no item 16.4 abaixo,
mediante dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do Fundo, em carater definitivo e sem

direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da participagdo
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14.
14.1

15.
15.1

15.2

15.3

154

16.
16.1

16.1.1

16.1.2

de cada Cotista no montante das Cotas em circulacdo, conforme o caso. No caso de dacdo em

pagamento de ativos, tal operacgdo se dara fora do ambiente da B3.

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado

secundério em mercado de bolsa, administrado pela B3.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Entende-se por “Patriménio Liquido” do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda corrente
nacional e dos valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira do Fundo, menos as
exigibilidades do Fundo.

Os Ativos serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais
como o critério de marcagdo a mercado) e no Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante.

Os rendimentos auferidos com as cotas dos FIDCs serdo reconhecidos em razdo do recebimento de seu
valor pelo Fundo, computando-se a valorizacdo e eventuais amortizagdes em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informacdes que

abranjam, no minimo, o montante, a natureza e o vencimento das cotas dos FIDCs.

EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAQ

Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

l. desinvestimento com relagdo a todos os Ativos integrantes do patrimonio do Fundo;

Il. descredenciamento, destituicdo ou renuncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicao;

M. ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienacdo dos Ativos integrantes da carteira
do Fundo; ou

IV. caso a Agéncia de Classificagcdo de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da classificagdo
de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias contado da data
inicialmente estabelecida para a divulgacéo das informagdes.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador comunicara os Cotistas acerca

do fato, nos termos do item 23.1 abaixo, e suspendera imediatamente o processo de aquisi¢do de cotas

dos FIDCs.

O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia do Evento

de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades

do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacao,

20

146



16.1.3

16.2

16.2.1

16.2.2

ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-financeiro do Fundo,
sera retomada a aquisicdo pelo Fundo de cotas dos FIDCs. Neste caso, o Administrador, se necessario,
promovera os ajustes neste Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral. Caso
os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de Liquidagao, serdo
adotados os procedimentos definidos nos itens 16.2.1, 16.2.2, 16.2.3 abaixo.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista no
subitem 16.1.2 acima, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard normalmente, podendo
inclusive decidir pela configuragdo de um Evento de Liquidacao.

S&o considerados eventos de liquidagdo do Fundo, para efeitos do artigo 24 da Instru¢do CVM 356/01

("Eventos de Liguidagdo”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

I se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

Il. caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 20 deste Regulamento, venham a deliberar
que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo nos termos do item 16.1.2
acima;

M. decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidagdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada
Assembleia Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a
sua substituicao;

IV. cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidagdo do Fundo, por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Custodia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de
Custodia.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a aquisi¢do de cotas
dos FIDCs (ii) notificar os Cotistas, observado o disposto no item 23.1 abaixo; e (iii) observar os
procedimentos definidos nos itens 16.2.2 abaixo e seguintes.
Na ocorréncia da hipotese prevista no subitem 16.2.1 acima, o Administrador deverd convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem acerca (i) da aprovacéo da
liguidacao do Fundo; ou (ii) na hipoétese de néo ser aprovada a liquidacdo do Fundo, dos procedimentos
que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas. A deliberagdo da liquidacdo
do Fundo devera observar o quérum estabelecido no subitem 20.3.1 abaixo. E assegurado aos Cotistas,
no caso de decisdo pela ndo liquidagdo do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas
dissidentes, pelo seu respectivo valor patrimonial.

16.2.2.1 Na hipdtese de: (i) ndo instalacdo, em segunda convocacéo, da Assembleia Geral convocada

nos termos do subitem 16.2.2 acima; (i) ndo ser aprovada a liquidacdo do Fundo; ou (iit) suspensao dos

trabalhos na referida Assembleia Geral para deliberagdo em data posterior, o Administrador ndo iniciara
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16.2.3

16.3

16.4

16.4.1

16.4.2

os procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da adogdo de outras medidas eventualmente
aprovadas pelos Cotistas para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 18 abaixo e a deliberagdo dos
Cotistas na Assembleia Geral referida no subitem 16.2.2 acima, na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidagdo, o Fundo procedera ao resgate total das Cotas, ao mesmo tempo, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacdo
na data de realizacdo do resgate, sendo que, quando os recursos depositados na Conta Corrente
Autorizada do Fundo forem equivalentes ao menor valor entre (a) o valor de resgate das Cotas e (b) R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o Administrador debitara tal montante da Conta Corrente
Autorizada do Fundo.

Os procedimentos descritos no subitem 16.2.3 acima somente poderdo ser interrompidos (i) apds o
resgate integral das Cotas ou (i) mediante a deliberagdo de Cotistas em Assembleia Geral, nos termos
do Capitulo 20 deste Regulamento.

Caso 60 (sessenta) dias apds a deliberacdo da liquidagdo do Fundo pela Assembleia Geral referida no
subitem 16.2.2 acima, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, o
Administrador realizard o resgate do saldo das Cotas mediante dacdo em pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou
excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDCs e que
venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos FIDCs), em carater definitivo e
sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da
participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacdo. No caso de dagdo em pagamento,
tal operacdo se daré fora do ambiente da B3.

Para fins do disposto no item 16.4 acima e caso a Assembleia Geral referida no subitem 16.2.2 acima
ndo delibere sobre os procedimentos para dacdo em pagamento dos ativos, os ativos dados em
pagamento aos titulares das Cotas constituirdo um condominio, cujas fracdes ideais de cada titular de
Cotas serdo calculadas de acordo com a proporc¢ao das respectivas Cotas detidas por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulagdo. O Administrador deverad notificar os Cotistas, na forma do
item 23.1 abaixo, para (i) que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio, na
forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil; e (ii) informar a proporgdo de ativos a que cada titular de Cotas
faz jus.

O Custodiante fard a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificagdo referida no item 16.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas, indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega ativos. Expirado este prazo,
(i) sem que o administrador do condominio tenha feito a indicagdo de hora e local para que seja feita
a entrega dos ativos, ou (ii) ndo tenha sido eleito um administrador para o condominio, nos termos
solicitados pelo Administrador na notificacdo referida no item 16.4.1, o Administrador podera promover

a consignagdo dos ativos, na forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.
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17.1.1

17.1.2

1713

17.14

17.15

18.
18.1

AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

O Administrador, mediante recomendacdo do Gestor e sem que haja qualquer imputacdo de qualquer
multa, compensatdria ou punitiva, podera proceder a Amortizacdo Extraordinaria, observado o disposto
neste Capitulo. O Administrador informard imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de
Amortizacdo Extraordinaria”), a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, o valor total da Amortizagdo
Extraordinaria e o valor da Amortizacdo Extraordinaria relativa as Cotas de titularidade do respectivo
Cotista, conforme o caso.

A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas sera realizada impreterivelmente a partir do 2° (segundo) Dia
Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizacdo Extraordinaria, observado, no que for
aplicavel, o disposto nos Capitulos 12 acima e 19 abaixo.

A Amortizacdo Extraordinaria beneficiara todos os titulares de Cotas sempre considerando o valor da
participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo.

Na hipdtese prevista no item 17.1 acima, a Amortizacdo Extraordinaria sera feita, prioritariamente, sobre
o valor nominal da respectiva Cota.

As Amortiza¢Bes Extraordinarias deverdo ser realizadas, preferencialmente, quando da realizacdo da
Distribuicdo de Rendimentos.

As Amortizagbes Extraordinarias serdo realizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido e recairdo proporcionalmente sobre o valor

principal investido e o rendimento de cada Cota.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Cotas e até a liquidacdo do Fundo, o Administrador
obriga-se a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

l. pagamento dos Encargos do Fundo;

I. formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

M. conforme o caso, devolugdo aos titulares de Cotas dos valores aportados ao Fundo nos termos
do Capitulo 19 abaixo, por meio do resgate ou amortizacdo das Cotas, na propor¢édo de suas
respectivas contribuicdes;

IV. pagamento dos valores referentes a Distribuicdo de Rendimentos ou Amortizacdo
Extraordinéria (conforme o caso) das Cotas, nos termos dos Capitulos 12 e 17 deste
Regulamento ou por decisao da Assembleia Geral;

V. pagamento do preco de aquisicdo dos Ativos;

VI. se aplicavel, formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e
extin¢do do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

e
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19.
19.1

19.2

19.2.1

19.2.2

VII. se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas.

CUSTOS REFERENTES A COBRANCA DOS ATIVOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou
dos Cotistas, observado o disposto no item 19.2 abaixo, ndo estando o Administrador, o Gestor ou o
Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a
iniciar em face de terceiros, os quais deveréo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos
Cotistas, observado o disposto no item 19.2 abaixo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patrimonio Liquido. A parcela que exceder a este limite
devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral convocada especialmente para
este fim, hipotese em que os titulares das Cotas aportardo tais recursos diretamente ao Fundo, por meio
da subscricdo e integralizacdo de Cotas, considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor
total das Cotas em circulacdo, na data da respectiva aprovacgdo. Os recursos aportados ao Fundo nos
termos acima serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo das Cotas entdo integralizadas,
de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento e observado o disposto no Capitulo 18
acima.

Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniclada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o item 19.2 acima; e (ii) da assuncdo, pelos Cotistas, do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, direto ou indireto, sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem
os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo 19.

Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do item 19.2 acima deverao ser feitos
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentacdes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos

valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas
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20.
20.1

20.1.1

20.1.2

de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensagao.

ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, a Assembleia Geral compete

privativamente, observados os respectivos quéruns de deliberacdo definidos neste Regulamento:

l. tomar anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pelo Administrador;

Il. alterar o presente Regulamento;

M. deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

IV. deliberar sobre a alteragdo da taxa de administragdo e encargos cobrados pelo Administrador,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

V. deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquidagdo (exceto na ocorréncia de um Evento
de Liguidagdo) do Fundo ou alteragcdo do Prazo de Duracao;

VI. aprovar a emissdo de novas Cotas em montante superior ao Patrimonio Autorizado;

VII. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagdo
devem ser considerados como Eventos de Liquidacao;

VIIL. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de Liquidacdo
devem acarretar na liquidagdo do Fundo;

IX. alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias Gerais, conforme previstos neste Capitulo;

X. alterar os critérios e procedimentos para Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo
Extraordinéria e resgate das Cotas; e

Xl. alterar a politica de investimento do Fundo ou dos FIDCs e/ou a Rentabilidade Alvo das Cotas.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacdes das autoridades

competentes, bem como de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater
ndo material nas definicbes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste

Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo de até 30 (trinta)

dias contado da divulgacdo do fato aos Cotistas.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, quando

em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo, quando em segunda

convocacdo, admitindo-se que a segunda convocagao seja providenciada em conjunto com a primeira
convocagao, e far-se-a por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enviados aos

Cotistas, ou por meio de aviso publicado no Periédico do Fundo, dos quais constardo o dia, a hora e o

local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre

acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas

das matérias objeto da Assembleia Geral.
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20.1.3

20.1.4

20.1.5

20.2

203

20.3.1

204

20.5

20.6

A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador; (i) pelo Gestor; ou (iii) por Cotistas

titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas e em

circulacdo, sendo que, nas hipoteses dos subitens (i) e (i), o Administrador sera responsavel por

convocar a Assembleia Geral solicitada.

A Assembleia Geral se instalara com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista. Independentemente das

formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que

comparecerem todos os Cotistas.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera comparecer

a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario

legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

Ressalvado o disposto nos subitens 20.3.1, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos

Cotistas devera ser aprovada pela maioria dos votos dos titulares das Cotas presentes a Assembleia

Geral.

Independentemente do disposto no item 20.3 acima, as seguintes deliberacdes das Assembleias Gerais

dependerdo de votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocag¢do, a maioria das

Cotas em circulagdo e, em segunda convocacdo, a maioria das Cotas presentes:

l. aprovagao de alteracdo da Taxa de Administracdo, prevista no Capitulo 9 acima;

Il. aprovagao de incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo; e

M. deliberacbes a que se refere o subitem “lll” do item 20.1 acima (substituicdo do Administrador).

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento,

serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas, independentemente

de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Cotistas poderéao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria

de seu interesse.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as

fungbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos

interesses dos Cotistas, observado, entretanto, que somente pode exercer as fungdes de representante

de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il. nédo exercer cargo ou funcdo no Administrador, no Gestor, em seus respectivos controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

M. ndo exercer cargo em devedores do Fundo.
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21.
211

21.2

21.2.1

213

22.

221

22.1.1

23.
231

23.1.1

232

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituragdo contabil prépria. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as

normas de escrituragdo, elaboracdo, remessa e publicacédo previstas no Plano Contébil e na legislacdo

aplicavel.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério de

auditoria os seguintes itens:

l. opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicdo
financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

I. demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugdo de seu
Patrimoénio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

M. notas explicativas contendo as informagdes referidas no item 15.4 acima e outras informacdes
julgadas pela Empresa de Auditoria como indispensaveis para a interpretacdo das
demonstragdes financeiras.

A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo da auditoria anual, os demonstrativos

preparados pelo Diretor Designado nos termos do item 4.1.5 acima.

O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

PATRIMONIO LiQUIDO
O Patriménio Liquido corresponderd ao somatério dos valores das disponibilidades em moeda corrente

nacional, dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo 15 acima, menos
as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no Capitulo 15.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, relativos a cotas dos FIDCs
pertencentes a carteira do Fundo e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas,

indenizacGes ou verbas compensatorias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla
e imediatamente divulgados por meio de publicagdo de anuncio no Peridédico do Fundo e mantida
disponivel para os Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu website (www.intrag.com.br).
As publicagBes referidas no item 23.1 acima deverdo ser mantidas a disposicdo dos Cotistas na sede do
Administrador, bem como em seu website (www.intrag.com.br), e das instituicbes que distribuirem
Cotas.

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir aos Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar
as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto

a aquisicdo de Cotas.
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23.2.1

233

234

235

24.
241

242

25.

25.1

252

A divulgacéo de informacdes de que trata o item 23.2 acima sera feita por meio do Periédico do Fundo,
e serdo disponibilizadas aos Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu website
(www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informacbes correspondentes ser remetidos a
CVM na mesma data de sua divulgacao.

No prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverdo ser colocadas a
disposicdo dos Cotistas, na sua sede, além de manter disponiveis em seu website (www.intrag.com.br),

informagdes sobre:

L o nimero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

IL a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir;
e

I1I. o comportamento da carteira dos Ativos, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho

esperado e o realizado.

O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores (i) informe mensal, conforme modelo e contetdo disponiveis
na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més, e (ii) as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, observando o prazo de até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual
se refiram.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em desacordo
com a ultima versdo do presente Regulamento protocolada na CVM, devendo observar as regras

aplicaveis sobre publicidade de informacdes relativas ao Fundo.

CLASSIFICACAO DE RISCO

A Agéncia de Classificacdo de Risco seré responsavel pela elaboragéo e atribuicdo de classificacdo de
risco das Cotas. As classificacbes de risco deverao ser atualizadas, no minimo, trimestralmente, e ficar a
disposi¢do dos Cotistas na sede do Administrador.

Qualquer alteragdo da classificacdo de risco das Cotas constitui fato relevante para fins de comunicagédo

aos Cotistas, cuja divulgacao sera efetuada na forma prevista neste Regulamento.

DISPOSICOES FINAIS

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicac¢ées entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas.
Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas do Fundo,
analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas
as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de

investimento no Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste Regulamento.
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253

254

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa renincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao
Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Em quaisquer calculos realizados nos termos deste Regulamento serdo utilizadas sempre cinco casas

decimais, sendo que o arredondamento sera feito na 52 (quinta) casa decimal.
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Regulamento do Itat Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios de Infraestrutura

Anexo |

Modelo Suplemento

Montante da Emissado

Quantidade de C

otas:

Prazo para Distribuicao

Data de Resgate:
Distribuicdo

Rendimentos:

Periddica

de

R$ [ ([+])
[]

[]

Néo ha.

Na forma do Capitulo 12 do Regulamento.

(Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes

fol atribuido no “Regulamento do Ital Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios de Infraestrutura”, registrado no [+]° Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,

Estado de Sao Paulo, em [¢] de [+] de [*], sob 0 n° [+], conforme alterado).
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Regulamento do Itat Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios de Infraestrutura

Anexo Il

Fatores de Risco

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade
da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos que compdem a carteira do Fundo em decorréncia dos
encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda que
o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos envolvendo
os Ativos, inclusive com a obtengdo de rating fornecido por agéncias de classificacdo de risco, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento. O investidor, ao ingressar no Fundo,
deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda

assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e de Adesédo ao Regulamento.

.1 As cotas dos FIDCs e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio
Liquido negativo, os Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, de
modo que este possa arcar com suas obrigacdes. Além disso, por este Regulamento, na hipdtese a que
se refere o item 19.2 acima, pode existir a necessidade de realizacdo de aportes de recursos ao Fundo
pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos daquele item. O Administrador, o Gestor e o
Custodiante, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas, ndo poderdo ser responsabilizados,
entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as cotas dos FIDCs e para os Ativos
Financeiros; ou (i) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

I1.2. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

() Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢es
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas
legislativas, assim como a materializacdo dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste anexo, poderdo resultar em perda,

pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplica¢cdes nas Cotas. Ademais,

31

157



(i)

(i)

o atual cendrio politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos ou
acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento
dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade

Alvo das Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas
prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 6.2 do presente
Regulamento, poderd ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos
do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo
prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderado ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor,
nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em cotas de FIDCs
que, por sua vez, investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11,
para fins de captagdo, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo econdémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, qualificados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro

de 2016 ("Decreto n°® 8.874/16"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo sera exposto estardo

indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo dos devedores que
emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, séo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, aprovados pelo Ministério setorial
responsavel, que visem a implantacdo, ampliacdo, manutengdo, recuperacdo, adequagdo ou
modernizagdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, nesses
setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da
economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados
como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos FIDCs e,
consequentemente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente
prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantacdo dos

projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores
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(iv)

indicados no artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte
significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de
terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econémicos, climéaticos, entre outros, podem ocorrer e
comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os
setores de infraestrutura e de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que néo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno
do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacSes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
prejudicial adverso nos negodcios dos devedores e nos resultados dos FIDCs e,
consequentemente, do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito.

(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDCs. Tal risco decorre da capacidade dos

emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos FIDCs
em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados.
Alteragdes no cenario macroeconémico ou nas condicdes financeiras dos devedores ou
dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos FIDCs poderdo afetar
adversamente os resultados dos FIDCs, que poderdo ndo receber o pagamento
referente aos direitos creditorios que compdem suas carteiras, e, consequentemente,
impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos
decorrentes dos ativos dos FIDCs sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos
garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por
meio da amortizacdo e/ou do resgate das cotas dos FIDCs, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas ocorrerd integralmente nas
datas estabelecidas neste Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas
hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo

Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as

oscilacdes de precos e cotacbes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de
crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode
afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos
Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em

caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de Cotas.
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Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagcbes nos seus precos em funcdo da reacdo
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores
ou contrapartes. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer
também em funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteraces nas condices financeiras dos devedores ou contrapartes dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condices,
bem como alteragdes nas condi¢des economicas e politicas que possam comprometer
a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcao
da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham
a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do
Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive

incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da

carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidos na
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor

das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para
fins de protecdo patrimonial, desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor
do Patriménio Liquido do Fundo. A contrata¢do, pelo Fundo, dos referidos
instrumentos de derivativos poderd acarretar oscilacbes negativas no valor de seu
Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem
utilizados. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma

garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
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(e)

seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragao das Cotas do Fundo.
A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo
e para os Cotistas.

Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos. As cotas dos FIDCs adquiridas

pelo Fundo serdo dispensadas de classificacdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacéo aplicavel. Adicionalmente, os
FIDCs poderdo adquirir direitos creditérios em relacdo aos quais ndo tenha sido
atribuida classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
classificacdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos FIDCs podera dificultar

a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Liquidez.

(a)

(b)

(@]

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a

falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo sdo negociados e/ou outras condicbes atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo estaréa sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em carteira, situagdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos a amortizacdo e ao resgate de suas Cotas.

Risco de Liquidez das Cotas dos FIDCs. O risco de liquidez das cotas dos FIDCs decorre

da vedacdo permanente dos regulamentos dos FIDCs a negociacdo das cotas de suas
respectivas emissdes no mercado secundario, tendo em vista que tais FIDCs terdo como
publico alvo exclusivamente este Fundo. Além disso, ainda que os regulamentos dos
FIDCs sejam alterados para permitir a negociagdo das cotas dos FIDCs, o mercado
secundario existente no Brasil para negociagéo de cotas de fundos de investimento em
direitos creditoérios enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia
de que existirad no futuro um mercado para negociacdo das cotas dos FIDCs que permita
ao Fundo a sua alienagao.

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O Fundo é constituido

na forma de condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes
da liquidagdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberacdo estabelecido no Capitulo 20 deste Regulamento. Ademais, o mercado
secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrenta
baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagdo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em
vender suas Cotas no mercado secundario, bem como poderd ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,

causando perda de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do Fundo
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(vii)

(viib)

(ix)

devem ter em conta que o presente Fundo realizard, ordinariamente, Distribuicdo de
Rendimentos nos meses de maio e de novembro de cada ano, de modo que, ao
decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissdo do Fundo no mercado
secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de
Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos,

exdgenos ao controle do Administrador, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza
legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicdo dos direitos
creditérios pelos FIDCs e/ou o proprio funcionamento dos FIDCs e a aquisicdo de suas cotas
pelo Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de cotas dos FIDCs
ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos FIDCs ja integrantes da carteira do Fundo podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas. O Fundo possui classe tnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo

de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas. O patriménio do Fundo néo conta
com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacado de risco entre os
Cotistas.

Limitacdo de Ativos do Fundo. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento

das amortizacdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagdo dos Ativos pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
Ativos, o Fundo né&o disporad de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas
mediante dacdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos FIDCs e que venham a ser dados ao Fundo em
pagamento do resgate das cotas dos FIDCs), conforme hipotese prevista no item 16.4 deste
Regulamento. Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, podera nédo haver
mercado comprador e/ou o preco de alienagdo de tais ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos Ativos

serdo recebidos na Conta Corrente Autorizada do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou
liquidacao extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a Conta Corrente Autorizada
do Fundo, os recursos provenientes dos Ativos & depositados poderdo ser bloqueados,
podendo somente ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderdo ndo

ser recuperados, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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(xii)

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. O Fundo esta exposto a determinados riscos

inerentes aos Ativos que compdem o seu patriménio e aos mercados em que 0s mesmos S&o
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente as cotas dos FIDCs, devido a baixa, ou inexistente, liquidez
no mercado secundario para a negociacdo deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo
somente procederd as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos
sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o Gestor e o
Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados
de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente
previsto ou deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liguidacdo do Fundo. O Fundo esté sujeito a determinados

Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo previstos no Capitulo 16 acima deste
Regulamento. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador
(i) comunicaréa os Cotistas acerca do fato e suspendera imediatamente o processo de aquisi¢cdo
de cotas dos FIDCs; e (i) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em que
tomar ciéncia do Evento de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do
Evento de Avaliacdo constituem um Evento de Liquidacdo, serdo adotados os procedimentos
definidos neste Regulamento para um Evento de Liquidagdo. Na hipotese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional,
o Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a aquisicdo de cotas dos FIDCs; e
(i) convocar, imediatamente, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposicdes do presente
Regulamento, caso os Cotistas na Assembleia Geral decidam pela liquidacdo do Fundo, o
Administrador procedera ao resgate total das Cotas, o qual podera vir a ser realizado, inclusive,
mediante dacdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado

diariamente. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipotese de amortizacdo e/ou
resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer
hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal
remuneracdo aos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das

Cotas nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas
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(xiv)

(xv)

(xvi)

Cotas, auma remuneracdo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagao ou resgate,
o qual representa o seu limite maximo de remuneragéo.

Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a

Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
qualificados, em algumas circunstancias, poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo,
em decorréncia da impossibilidade de aprovacédo de certas matérias em Assembleia Geral.
Risco de Concentragdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo ha restrigdo
quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um Unico Cotista. Assim,
podera ocorrer situacdo em que um Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas
ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagdo expressiva no patriménio do Fundo, o
que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
que certas deliberacdes na Assembleia Geral venham a ser tomadas por esse Cotista
"majoritario” em funcdo de seus préprios interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
“minoritarios”.

Né&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizacdo

de investimentos no Fundo exp&e o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucdo do
objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras,
revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos FIDCs e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica econdmica,
decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas,
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira
do Fundo, os Cotistas poderdo ndo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo
indicada no presente Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo
conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao proéprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer
terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo
decorrentes da aplicagdo nas Cotas.

Riscos Operacionais.
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(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obriga¢des para com o Fundo por
parte do Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor, conforme descritas nos
contratos firmados com cada uma dessas partes, poderd implicar falhas nos
procedimentos de cobranca, gestdo, administracdo, custddia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas

patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual o

Fundo Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcado da prestacdo de servigos

pela instituicdo financeira na qual o Fundo mantém a Conta Corrente Autorizada do
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento dos recursos
devidos pelos FIDCs ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a

gueda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.

Eventual falha ou interrupgdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o
Gestor, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidagdo.

Risco de Descontinuidade. O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo

antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da
entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em
decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes
integrantes das carteiras dos FIDCs e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do
resgate das cotas dos FIDCs). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento
de ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para

negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

Risco de Originagdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. O Fundo adquirirg,
preponderantemente, as cotas dos FIDCs, os quais investirdo seus recursos em direitos
creditérios representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessdo, por sua
vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio dos FIDCs e, por consequéncia, do Fundo. Ademais, os direitos
creditorios adquiridos pelos FIDCs podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua
constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera

ser necesséria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais direitos creditorios
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiit)

pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, os FIDCs poderao sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco de Desenquadramento da Carteira do Fundo. De acordo com a politica de investimento

prevista no Regulamento, o Fundo investird parcela preponderante de seus recursos na
aquisicdo de cotas dos FIDCs, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual
vigéncia, dispde que, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emisséo de Cotas,
o Fundo devera alocar, pelo menos, 95% (noventa e cinco) por cento do seu patriménio liquido
em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo
1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431/11, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condicbes la estabelecidas,
notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢des
dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento
das carteiras dos FIDCs nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidacdo do Fundo; ou (2) a
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas
de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizacdo Extraordinaria. O

desenquadramento em relacdo a Alocacdo Minima poderd dar causa a Amortizacdo
Extraordinaria nos termos do Capitulo 17 deste Regulamento, sendo que, nesta hipotese,
determinados recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas
patrimoniais em relacdo a seus investimentos.

Risco de Concentracdo em Cotas de FIDCs. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relagéo

com a concentracdo de sua carteira. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimoénio Liquido em cotas de um Unico FIDCs, aumentando as chances de o Fundo sofrer
perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua

carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em
qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos
Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs podem

pagar antecipadamente tais direitos creditérios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram,
pode haver alteracéo no fluxo de caixa previsto para os FIDCs, o que pode vir a impactar de
forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos FIDCs, nos
prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragcdo do Fundo e dos

Cotistas.
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Ademais, os FIDCs estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagao e de liquidacdo previstos
nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser
necessarios a liquidacdo dos FIDCs e o resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente
o fluxo de caixa previsto para o Fundo. A rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e,
consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a critério do Administrador,

independentemente de qualquer aprovacdo pela Assembleia Geral, até o limite do Patrimonio
Autorizado ou por meio de aprovacdo pela Assembleia Geral, apds excedido o limite do
Patrimbnio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participacdes
diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser
afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas
Cotas ndo estiverem investidos nos termos da politica de investimento do Fundo.

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para

Proceder a Cobranca dos Ativos do Fundo. Os respectivos custos e despesas relativos a

cobranca dos Ativos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, até o limite de seu
Patrimonio Liquido. O Fundo, por sua vez, somente poderd adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez ultrapassado o limite referido
acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessérios para a sua adocdo e/ou
manutencdo, o que serd deliberado em Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo, a
Assembleia Geral ndo aprove a realizacdo de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das
Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma do item 19.2 acima deste
Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e
extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos direitos creditérios

investidos pelos FIDCs podera contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo
inadimplemento dos direitos creditérios, os respectivos devedores e garantidores, se houver,
serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto,
dependendo da garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja
encontrado, que os FIDCs ndo consigam alienar o bem dado em garantia ou que o preco obtido
na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os FIDCs, que a execugdo da

garantia seja morosa ou, ainda, que os FIDCs ndo consigam executar a garantia. Nesses casos,
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o patriménio liquido dos FIDCs poderd ser afetado negativamente, impactando
consequentemente na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de Descri¢do dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das Politicas de
Concesséo de Crédito e Cobranca dos Ativos Investidos pelos FIDCs. Uma vez que a politica de

investimento do Fundo ndo prevé o investimento e a aquisigdo direta dos direitos creditérios
conforme definidos na Instrucdo CVM 356/01, tendo em vista que o Fundo pretende investir a
maior parte de seus recursos em cotas dos FIDCs, este Regulamento ndo descreve quaisquer
processos de originacdo ou politicas de concesséo e de cobranca de direitos creditérios, mesmo
daqueles investidos pelos FIDCs. Ademais, considerando que os FIDCs adquirirdo direitos
creditérios representados por debéntures, originados por devedores distintos e objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, e que, portanto, ndo
havera necessidade de adogdo de processos especificos de cobranga dos direitos creditérios,
ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida nos regulamentos dos FIDCs
descricdo detalhada dos processos de origem e das politicas de concessdo de crédito e de
cobranca dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Dessa forma, os direitos
creditorios que vierem a ser adquiridos pelos FIDCs poderdo ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originacgdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a recuperagédo
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios
integrantes da carteira dos FIDCs e, consequentemente, impactar na rentabilidade do Fundo.

Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de FIDCs que se enquadrem na Politica de

Investimento. O Fundo podera ndo dispor de ofertas de cotas de FIDCs suficientes ou em
condicGes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento estabelecida
neste Regulamento, de modo que o Fundo poderad enfrentar dificuldades para atender a
Alocagdo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de
cotas de FIDCs. A auséncia de cotas de FIDCs elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera
resultar no desenquadramento da Alocacdo Minima (e, consequentemente, na Amortizacdo
Extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fungdo da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas
cotas de FIDCs.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira. O Gestor tera

discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pelo
Fundo e dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica
de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal
de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragao
aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, sendo que o
preco de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido a exclusivo

critério do Gestor. N&o é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado Ativo
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existam opera¢des semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar o
preco de aquisicdo. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao
caso em questao.

Risco de Patrimdnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo limitadas

ao valor do capital subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza condominial do Fundo, os
Cotistas sdo responsaveis por suprir 0s recursos necessarios para reverter um eventual
Patrimonio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentagdo Aplicavel ao Fundo. O BACEN, a CVM e os
demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentacédo aplicavel ao Fundo,
hipétese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o presente Regulamento
independentemente de Assembleia Geral, o que poderd impactar a estrutura do Fundo,
podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais altera¢des poderao, assim,
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. Ademais, eventuais modificagdes nas normas
legais e regulamentares aplicaveis aos FIDCs também poderdo ter impacto adverso na carteira
do Fundo.

Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. Como regra, os fundos de

investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo,
ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero),
incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e
ganhos de capital recaird sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no
Fundo lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizacao, do resgate ou da alienagéo das Cotas.
Uma vez que o Fundo esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, séo
atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutengédo
da Alocagdo Minima. Eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando beneficios,
criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criacdo de novos tributos ou, ainda, na
ocorréncia de mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributéria por parte dos
tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagéo as previsdes da Lei n°® 12.431/11,
poderao afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortiza¢cdes
ou do resgate das Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n°® 12.431/11 n&o sera alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o Fundo
ndo observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, o Cotista poderad perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidacdo ou
transformagdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar

negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.
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A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os

direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os
Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagdo aos ativos quem
compdem a carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugédo
ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDCs
e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos FIDCs).

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario. O

Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicéo das
Cotas do Fundo, pelo Cotista, quando a aquisi¢do tenha se realizado no mercado secundario,
sendo tais informacdes necessarias para apuracdo de ganho de capital pelos Cotistas,
fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de
imposto de renda (“IR") no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo
Extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista. Caso as informagdes ndo sejam
encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas sera
considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de principal investido pelo
Cotista no Fundo. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informacdes solicitadas, o Cotista
nao podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante
ou ao Escriturador, sob o argumento de retencdo e recolhimento indevido de IR, ndo sendo
devida pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa

ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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intrag

Administragdo Fiducidria

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62.418.140/0001-31, neste ato representada na forma de seu Conftrato Social, na qualidade de
administrador do ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
34.633.510/0001-18 (“Fundo”), vem, no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da
12 (primeira) emissao do Fundo ("Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56, da Instrugédo da CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que (i) o prospecto da Oferta
("Prospecto”) contém, nas suas respectivas datas de disponibilizagdo, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, situag@o econémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) &
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2019.

I8

INTRAG DISTR}BUIDTA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

L ( Administrador
Nome: uardo Estefan Ventura Nome:
Cargo: Diretor Cargo:
007183676
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Intrag

Administragdo Fiducifria

DECLARAGAO

Eduardo Estefan Ventura, brasileiro, casado, natural de Pirassununga, portador da Cédula de
identidade RG-SSP/SP n°® 36.906.714 e inscrito no CPF/MF sob o n® 218.271.498-76, com escritdrio
no municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.500, 3° andear,
na qualidade de diretor da Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar carteiras de
titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.418.140/0001-31,
responsavel civil e criminalmente, nos termos da regulamentacao vigente, pela gestdo, supervisao e
acompanhamento do ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 34.633.510/0001-18 (“Fundo’), bem como pela prestagdo de informagdes relativas ao
Fundo, DECLARA que:

(] estd ciente de suas obrigagoes para com o Fundo;

(i) é responsavel pela movimentagdo dos direitos creditdrios integrantes da carteira do
Fundo; e

(iii) & responsavel, nos termos da legislagdo em vigor, inclusive perante terceiros, por

negligéncia, imprudéncia ou impericia na administracdo do Fundo, sujeitando-se,
ainda, & aplicagio das penalidades previstas no artigo 11 da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

Sdo Paulo, 24 de outubro de 2019.

oL DI

Eduardo E_s'tzf’an Ventura

| irgtor
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

BANCO ITAU BBA S.A. instituicio financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 1° 2° 3° (parte) 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF
n© 17.298.092/0001-30, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituigao lider
(“Coordenador Lider") da oferta publica de distribuigdo priméaria de cotas da 1* emissdo do ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 34.633.510/0001-18 (“Fundo”), administrado pela INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 62.418.140/0001-31 (“"Oferta”) conforme exigido pelo artigo 56, da Instrugao da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 400/03"), declara que tomou

todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que (i) as informagdes prestadas pelo

Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informacbes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuigdo, inclusive aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo, se aplicavel,
que venham a integrar o prospecto da Oferta ("Prospecto”) sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto contém,
nas suas respectivas datas de disponibilizagdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situagdo econémico-financeira, os riscos
inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informacgdes relevantes, bem como que (ii} o Prospecto foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM n® 400/03.

Sdo Paulo, 24 de outubro de 2019.

//{‘4/ ShF //W;,f//,,// *'

BANCO ITAU BBA S.A.

Coordenador Lider
Nome: Felipe Weil Wilberg Nome: . ) .
_ Diretor _ Luiz Felipe Trevisar
Cargo: Fixed Income Cargo: Diretor
Ay
an) B«; b7

P
i

DOCS - 1069841v1
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ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE INFRAESTRUTURA
CNPJ/MF: 34.633.510/0001-18

BOLETIM DE SUBSCRIGAO N [-]

1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Emissio de até 8.000.000 (oito milhdes) de cotas em classe e série
Unicas, nominativas e escriturais, de emissdo do ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA inscrito no CNPJ/MF sob o n°
34.633.510/0001-18 (“Fundo”), no ambito de sua 12 (primeira) emissdo de cotas (“Cotas da 12 Emissdo”), todas

com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo na Data
de Emissdo, que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a
data da primeira integralizagdo das Cotas da 12 Emissdo (“Valor da Cota"), perfazendo o valor total de até R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o
dia util imediatamente anterior a primeira integralizagdo das Cotas da 1? Emisséo (“Volume Total da Oferta”),
conforme autorizacdo concedida a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62418140/0001-31 (“Administrador”), no item 11.6 do

regulamento do Fundo (“Regulamento” e “Oferta”, respectivamente). O Fundo é gerido pelo Itat Unibanco

S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Gestor”). O Administrador, nos

termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400/03, com a
prévia concordancia do (i) Banco Ital BBA S.A, instituicdo financeira, com endereco na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no

CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider"), (i) Itad Unibanco S.A, da Itau Corretora de

Valores S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500 - 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Itau Corretora” e, em conjunto

com o Itad Unibanco, os “Coordenadores Contratados” e os Coordenadores Contratados, em conjunto com o

Coordenador Lider, as "Instituicbes Participantes da Oferta”) e do Gestor, podera optar por acrescer o Volume

Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas da 12
Emissédo inicialmente ofertadas, ou seja, em até 1.600.000 (um milhdo e seiscentas mil) Cotas da 12 Emisséo,
perfazendo o montante de até R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais), considerando o valor
unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo na Data de
Emissdo, que serd corrigido pela variacdo do patrimonio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a
data da primeira integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo (“Cotas Adicionais”). As Cotas Adicionais poderdo ser

destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

A Oferta tera o valor minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), considerando o valor unitario

de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo na Data de Emissdo, que
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sera corrigido pela variacdo do patrimonio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira
integralizagdo das Cotas da 12 Emissdo, representado por 500.000 (quinhentas mil) Cotas da 12 Emisséo,
desconsiderando as Cotas da 12 Emissdo cuja integralizagdo esteja condicionada na forma prevista no artigo
31 da Instrugdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 12 Emissdo integralizadas por Pessoas Vinculadas (conforme

abaixo definido) (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer

momento, a exclusivo critério das Instituices Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em
conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do Prazo de Colocacdo, abaixo definido, caso ocorra a
subscrigdo do Volume Minimo da Oferta. Caso findo o prazo para subscrigdo de Cotas da 12 Emisséo, tenham
sido subscritas Cotas da 12 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Administrador devera devolver, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
comunicacdo pelo Administrador aos investidores sobre o cancelamento da Oferta, aos subscritores que
tiverem integralizado as Cotas da 12 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito
da Oferta, nas proporcoes das Cotas da 12 Emissao integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente
distribuidos ou a serem distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo,

conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragédo/acréscimo.

O prazo da distribuicdo sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do anuncio de inicio (“Prazo de

Colocacdo”).

As Cotas da 12 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de
sua subscricdo, pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) dia Util subsequente a data da
primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo e, assim, sucessivamente nas demais datas integralizacdo pelo
valor contabil das cotas do Fundo no dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo,
correspondente ao quociente entre o patrimonio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo
integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3" e "Taxa DI", respectivamente), divulgada no dia util imediatamente anterior a data de

integralizacdo e calculado de forma exponencial (“Valor Atualizado da Cota").

No ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever e integralizar, a quantidade minima de 100 (cem)
Cotas da 12 Emissdo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a
R$ 10.000,00 (dez mil reais), considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo na Data de Emissdo, que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo
até o Dia Util imediatamente anterior 3 data da primeira integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo (“Valor

Minimo de Investimento na Oferta”), exceto se o investidor, mediante o preenchimento deste Boletim de

Subscri¢do, condicionar a subscricdo de Cotas da 12 Emissdo a proporcado entre a quantidade de Cotas da 1°

Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a
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referida condicdo for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 12 Emissdo, hipotese em que o
Valor Minimo de Investimento na Oferta ndo sera observado e o investidor poderd manter seu investimento
em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento na Oferta. Adicionalmente, cada investidor podera
subscrever e integralizar a quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 12 Emisséo, pelo Valor
Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuigdo, a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
considerando o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) , correspondente ao valor patrimonial das cotas do
Fundo na Data de Emissdo, que serd corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo ("Valor Maximo de

Investimento”).

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo, serd devido pelo investidor o
pagamento de uma taxa de distribuicdo, por Cota da 12 Emissdo subscrita, a qual ndo integra o prego de
integralizagdo da Cota da 12 Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham
integralizado cotas em emissdes anteriores, equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos
gastos da distribuicdo das cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui,
entre outros, (a) comissdo de coordenacdo, (b) comisséo de distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos,
(d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo na B3, (f) custos
com a divulgacdo de anuncios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de
registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (i) o Volume Total da Oferta (“Taxa de
Distribuicéo"). Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas da 12 Emisséo haja algum
valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo, tal valor reverterd em beneficio do

Fundo.

Pela prestacdo dos servigos de administracdo para o Fundo, o Administrador fara jus a taxa de administracdo
equivalente ao valor fixo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), acrescido de 0,85% (oitenta e cinco

centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o patriménio liquido do Fundo (“Taxa de Administragdo”). A

Taxa de Administracdo ser4 calculada e provisionada diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util
imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O
primeiro pagamento da Taxa de Administracdo ocorrerd no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
subsequente a 1? Data de Emissdo de Cotas, e tal pagamento serd proporcional ao nimero de dias
efetivamente decorridos entre a 12 Emissdo de Cotas e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da

Taxa de Administracdo. No Fundo ndo havera cobranca de taxa de ingresso, de saida ou de performance.

Pela prestacdo dos servicos de custddia, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo fixa mensal, calculada

sobre o patrimonio liquido do Fundo, conforme prevista no Contrato de Custodia.
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As demais caracteristicas e informacbes acerca da Oferta e do Fundo estdo previstas no Regulamento e no
Prospecto de Distribuicdo de Cotas do Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura ("Prospecto”).

2. QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

Campo de preenchimento exclusivo para qualificacdo do Investidor Subscritor (“Subscritor”)

Nome / Razdo Social: [¢] CPF/MF ou CNPJ/MF: [+]

Nacionalidade: [*] Documento de Identidade: [°] érgéo emissor: [°]

Endereco (n°, complemento): []

CEP: [-] Cidade: [] Estado: []

E-mail: [] Telefone / Fax: [¢]

Declaro ser (i) investidor qualificado, conforme definido na regulamentacdo especifica, (ii) pessoa fisica ou
juridica e possuir investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (iii)
pessoa natural que tenha sido aprovada em exame de qualificacdo técnica ou possuo certificagdo de
aprovacao pela CVM como requisito para o registro de agente autbnomo de investimento, administrador de
carteira, analista e consultor de valores mobilidrios, em relacdo a meus recursos proprios, e que sou,
portanto, investidor qualificado, conforme definido na regulamentacéo especifica. Declaro, portanto, possuir
conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para avaliar e assumir os riscos aos quais
o Fundo esta sujeito, e reitero que, como investidor qualificado, sou capaz de entender, ponderar e assumir
os riscos financeiros relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser

adquiridos por investidores qualificados.

NES

Declaro estar enquadrado na condicdo de pessoa vinculada, assim entendida como pessoa que seja (a)

controlador ou administrador do Administrador, do Gestor, do custodiante e do escriturador; ou outras
pessoas vinculadas a Oferta; bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas acima; (b) controladores ou

administradores do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados; (c) empregados, operadores e

demais prepostos das Institui¢des Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta;
(d) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (€) demais profissionais
gue mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente

relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
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controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nas alineas “b" a “e" acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertencga a pessoas vinculadas

mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoa Vinculada").

Campo de preenchimento exclusivo para representante(s) legal(is) ou procurador(es) do Subscritor

Representante ou Procurador 1

Nome: [°] CPF/MF e Documento de Identidade: [°]

E-mail: [] Telefone / Fax: [°]

Representante ou Procurador 2

Nome: [°] CPF/MF e Documento de Identidade: [°]

E-mail: [-] Telefone / Fax: []

Campo de preenchimento exclusivo para representante no Pais nos termos da Resolucao CMN n°

4.373/14, conforme alterada

Razdo Social do Representante: [] CNPJ/MF: []

Endereco: [] N°/Complemento: []

Bairro: [¢] Cidade: [] UF: [-] CEP: [-]

FORMA DE PAGAMENTO (DADOS DO SUBSCRITOR)

N° do Banco: Ital Unibanco N° da Agéncia: [*] N° da Conta: [*]
S.A. (n° 341)

3. CARACTERISTICAS DA SUBSCRICAO

Quantidade de Cotas da 1 Emissao subscritas: [+]
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Valor Atualizado da Cota na presente data: R$ [] ([-])

Valor atualizado da quantidade total de Cotas da 12 Emissdo subscritas na presente data: R$ [«] ([+])

Valor da Taxa de Distribuicdo relativa a 1 (uma) Cota da 12 Emissdo na presente data: R$ [«] ([])

Valor da Taxa de Distribuicdo relativa a quantidade total de Cotas da 1® Emissdo subscritas, na

presente data: R$ [+] ([-])

Tendo em vista a possibilidade de distribuicdo parcial, observada a colocacio do Volume Minimo da

Oferta:

[ 1 Nao desejo que a minha subscricao indicada acima seja condicionada.

Ao selecionar essa op¢do, a solicitacdo de subscricdo serd atendida integralmente, considerando a totalidade
das Cotas da 1?7 Fmissdo subscritas indicadas no item 3 acima, independentemente do resultado final da
Oferta.

Ou

[ 1 Desejo condicionar minha subscricao indicada acima a colocagdo do Volume Total da Oferta.

Ao selecionar essa op¢do, a solicitagdo de subscricdo sera atendida integralmente, considerando a totalidade
das Cotas da 1° Fmissdo subscritas, somente se a distribuicdo de Cotas da 1? Fmisséo na Oferta atingir o
Volume Total da Oferta. Caso o Volume Total da Oferta ndo seja atingido, a solicitacdo de subscricdo sera

automaticamente cancelada.

ou

[1 Desejo condicionar minha subscricao indicada acima a proporcao entre a quantidade de Cotas
da 1° Emissao efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacio e o Volume Total da
Oferta, observado que, nesse caso, poderei ter meu Boletim de Subscricio atendido em montante
inferior ao Valor Minimo de Investimento.

Ao selecionar essa op¢do, a solicitagdo de subscrigdo sera atendida proporcionalmente a distribuicdo de Cotas
da 12 Emissdo. Exemplo: se a distribuicdo atingir 90% (noventa por cento) do Volume Total da Oferta, a
solicitagdo de subscrigdo sera atendida considerando 90% (noventa por cento) da quantidade de Cotas da 1°

Emissdo subscritas indicada no item 3 acima.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacao e que havera

a possibilidade de subscricdo parcial das Cotas da 1 Emissao, caso findo o prazo para subscricio de
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Cotas dal® Emissdo tenham sido subscritas Cotas da 1® Emissdo em quantidade inferior ao Volume
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador devera devolver, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de comunicacio pelo Administrador aos investidores sobre o cancelamento
da Oferta, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 12 Emissao, (i) os recursos financeiros
recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo
utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas proporcoes das Cotas da 12 Emissao
integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das
demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicao sem qualquer

remuneracao/acréscimo.

Na hipétese de nao colocacdo da totalidade das Cotas da 1 Emissdao no ambito da Oferta até o
término do Prazo de Colocacio, os Boletins de Subscricio formalizados condicionados a colocacio do
Volume Total da Oferta serdao automaticamente cancelados. Neste caso, sera devolvido, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicagio pelo Administrador aos investidores sobre o
cancelamento da Oferta, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, o Valor
Atualizado da Cota na efetiva data de devolucdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 1 Emissao
devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuicao

sem qualquer remuneracao/acréscimo.

No caso de cancelamento decorrente de subscricdo condicionada, ainda que de forma parcial, sera
devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na proporcao das
Cotas da 12 Emissdo efetivamente devolvidas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
cancelamento da subscriciao de suas Cotas da 12 Emissdo, o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de
devolucdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 1* Emissao devolvidas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, acrescido da Taxa de Distribuicdio sem qualquer

remunerac¢ao/acréscimo.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, o investidor
podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo as Instituices
Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo
investidor da comunicacdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta a respeito da suspensdao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua
aceitacao, sera devolvido ao investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolucao,
multiplicado pela quantidade de Cotas da 1? Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no

prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva revogagio. Adicionalmente, as Instituigdes
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Participantes da Oferta comunicardo aos investidores, nos mesmos meios utilizados para divulgacao

do antncio de inicio, a respeito da suspensao ou modificacdao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucago CVM n° 400/03; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdao CVM n° 400/03; ou (c) o contrato de
distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢ées Participantes da
Oferta comunicardao aos investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletrdénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacao. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na
efetiva data de devoluciao, multiplicado pela quantidade de Cotas da 1 Emissao devolvidas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuicio sem qualquer
remuneracio/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacio pelas

Instituicoes Participantes da Oferta aos investidores sobre o cancelamento ou revogacao da Oferta.

Caso, durante o Prazo de Colocacao, seja verificado pelas Instituicoes Participantes da Oferta excesso
de demanda em relacdo a quantidade de Cotas da 1° Emissdao ofertadas, serdao atendidos os
Investidores que melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracao as relagées com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica das Instituicées Participantes da
Oferta, e que sejam clientes correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do

Itat Unibanco.

Na hipétese de, até o final do Prazo de Colocacao, terem sido subscritas e integralizadas as Cotas da 1°
Emissao objeto da Oferta em montante equivalente ao Volume Total da Oferta, a Oferta sera encerrada
e o anuncio de encerramento da Oferta sera divulgado, observada a possibilidade de colocacdo das

Cotas Adicionais.

Caso, antes do encerramento do Prazo de Colocacao, tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da
12 Emissdao em montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta acrescido das
Cotas Adicionais, as Instituices Participantes da Oferta poderio, mediante consenso entre si, a seu
unico e exclusivo critério, (i) encerrar a Oferta e cancelar o saldo de Cotas da 12 Emissdo nao colocado,
divulgando o antincio de encerramento; ou (ii) utilizar o restante do Prazo de Colocagao para distribuir
o montante ou parcela do montante nao colocado até entdo, podendo, desta forma, a Oferta ser
encerrada, com a divulgacdo do antincio de encerramento, apos a colocacdo total ou parcial das Cotas
da 12 Emissao remanescentes, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta e a qualquer

momento até o término do Prazo de Colocacao.

Caso, ao término do Prazo de Colocacao, seja verificado excesso de demanda superior em um terco ao

Volume Total da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas da 1* Emissao a investidores que sejam
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Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelada a subscricio das Cotas da 1* Emissdo por tais
Pessoas Vinculadas. Neste caso, sera devolvido ao investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data
de devolucdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 1 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicivel e acrescido da Taxa de Distribuicio sem qualquer
remuneracio/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacio de

cancelamento pelas Instituicoes Participantes da Oferta.

4. PREGO DE INTEGRALIZAGAO: A integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo sera feita nos termos deste
Boletim de Subscricdo, pelo Valor Atualizado da Cota acrescido da Taxa de Distribuicdo. Desta forma, o valor
total devido pelo Subscritor pela subscri¢do e integralizacdo das Cotas da 12 Emissdo totaliza R$ [*] ([*]), na

presente data.

5. CONDICOES DE INTEGRALIZAGAO: As Cotas da 12 Emissdo, ora subscritas, serdo integralizadas mediante
o pagamento do Valor Atualizado da Cota, em moeda corrente nacional, com recursos imediatamente
disponiveis a vista, mediante o débito do Valor Atualizado da Cota e da Taxa de Distribuicdo, desde ja
autorizado, na conta do Subscritor mantida junto ao Itai Unibanco S.A. (Banco n° 341) mencionada no
Quadro 2 (Qualificagdo do Subscritor) acima, de acordo com os termos e condi¢cdes do Regulamento e do
Prospecto. Eventualmente, os valores integralizados poderao vir a ser devolvidos, conforme o disposto no

item 3 “Caracteristicas da Subscrigdo” acima.

A subscricdo ora formalizada, caso haja Cotas da 12 Emisséo disponiveis, observara o seguinte procedimento:

O lancamento da ordem, via Ital 30 Horas ou por meio do site da Ital Corretora e em qualquer Dia Util apds
o inicio da distribuicdo, deve ser realizado das 10h até as 14h da data em que o Subscritor desejar efetuar a
subscrigdo das Cotas da 12 Emissdo, sendo certo que ndo serdo aceitas ordens apds as 14h e, nesse caso,

somente poderdo ser subscritas Cotas da 12 Emissdo no Dia Util imediatamente seguinte.

O Subscritor deverd, simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e disponibilizar recursos em sua corrente no Itad Unibanco (Banco n°® 341) mencionada no
Quadro 2 (Qualificacdo do Subscritor) acima, em montante equivalente ao valor atualizado da quantidade
total de Cotas da 12 Emissdo subscritas, acrescido da Taxa de Distribuigdo, conforme indicado no Quadro 3
(Caracteristicas da Subscricdo), para débito a ser realizado pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme

aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Subscritor no Ital Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor
disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas),
sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depositos bloqueados e recursos depositados em
conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento do valor atualizado da quantidade total de Cotas

da 12 Emissdo subscritas referido no item 3 acima, acrescido da Taxa de Distribuicdo, até o horério referido

189



acima, o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento celebrado e o presente Boletim de Subscri¢do
serdo resolvidos automaticamente e o Subscritor podera celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo

e Ciéncia de Risco e Boletim de Subscricio somente no Dia Util imediatamente seqguinte.

Alternativamente, os investidores interessados em subscrever Cotas da 12 Emissdo poderdo entrar em contato

com o seu canal de atendimento junto ao Itat Unibanco ou Itad Corretora.

6. MERCADO SECUNDARIO: A totalidade das Cotas da 12 Emissdo ficara bloqueada para negociagio
durante o Prazo de Colocacdo, sendo a sua negociacdo permitida apenas a partir da divulgacdo do
anuncio de encerramento da Oferta e obtencao de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacao das

Cotas da 1 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

7. DECLARAGOES DO INVESTIDOR: Por meio da assinatura do presente Boletim de Subscricio, a qual
podera ser realizada por meio eletronico, o Subscritor declara estar de acordo com as condi¢oes
expressas no presente Boletim de Subscricio e que lhe foram disponibilizados, previamente, o
Regulamento, datado de 26 de dezembro de 2019, o termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento e o Prospecto, datado de 26 de dezembro de 2019, sendo que leu e entendeu
integralmente os seus respectivos contetidos, em especial os riscos descritos no Prospecto e no Anexo
Il do Regulamento, concordando e manifestando sua adesao, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer
restrigoes ou ressalvas, a todos os termos, clausulas e condi¢cdes do Regulamento e do Prospecto, sobre

os quais declara ndo possuir nenhuma duvida.

O Subscritor declara ter ciéncia em relagao a Politica de Investimento e aos riscos dela decorrentes, aos
critérios de composicdo e diversificacdo da carteira de investimentos do Fundo, a Taxa de
Administracao devida ao Administrador, a Taxa de Distribuicao, as condicoes para a realizacdo dos
investimentos, aos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e

no Prospecto, com os quais expressamente concorda.

O Subscritor declara que teve amplo acesso as informacoes que julgou necessarias e suficientes para a
decisao de investimento no Fundo, tomando conhecimento de todos os riscos envolvidos no
investimento e tendo esclarecido de forma satisfatéria todas as suas duvidas. O Subscritor declara,
também, estar ciente de que as informacoes obtidas ndo constituem, em hipétese alguma, sugestoes

de investimento no Fundo.

Declara, ainda, que todos esses termos e condi¢oes estdo de acordo com a sua situagdo financeira,

perfil de risco e estratégia de investimento.

8. OUVIDORIA CORPORATIVA ITAU. Duvidas, reclamacées e sugestdes, fale com o seu distribuidor ou

utilize o SAC Itad 0800 728 0728, todos os dias, 24 (vinte e quatro) horas. Se desejar a reavaliacdo da solucdo
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apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itad 0800 570 0011, Dias Uteis, das
9:00 (nove) as 18:00 (dezoito) horas, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os
dias, 24 (vinte e quatro) horas, 0800 722 1722.

Os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados neste Boletim de Subscriciao e nele

nao definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO".

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderdo ser obtidos nos enderecos a seguir

indicados.

Itati Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 3003-7377 para capitais e regides metropolitanas e 0800-7247377 para as demais localidades (em
dias uteis, das 9h as 20h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "Oferta Publica” e, entdo, localizar o Prospecto em “Ofertas em

andamento”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Sdo Paulo — SP

Website: http://www.intrag.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "“Documentos”, clicar em “Ofertas em Andamento” e, entéo,
localizar o Prospecto.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Documentos”, clicar em “Ofertas em Andamento” entéo,

localizar o Anuncio de Inicio.

Banco Itai BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Sdo Paulo — SP

Website: http:// www.itau.com.br/itaubba-pt

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Solucbes”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “FIC FIDC -

Fundo em cotas de FIDC", selecionar “2020", clicar em “Janeiro” e, entdo, localizar o Prospecto.

Itat Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Sdo Paulo — SP

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar "Oferta Publica” e, entdo, localizar o Prospecto em “Ofertas em
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andamento”.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo — SP

Website: http://www.cvm.gov.br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informagdes de Regulados - Ofertas Publicas” e entdo em
"Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2020 - Entrar”,
acessar "Quotas de FIDC / FIC-FIDC", e clicar em “Ital Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura” e, entdo, localizar o Prospecto.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br
Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Solu¢des para Emissores”,

clicar em "Ofertas publicas”, selecionar "ofertas em andamento”, clicar em "Fundos”, clicar em “Itat Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura” e, entdo,

localizar o Prospecto.

O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador, de sua politica de investimentos,
dos ativos que constituirem seu objeto ou, ainda, das Cotas da 1* Emissdo que estio sendo

distribuidas.

Sao Paulo, [dia] de [més] de 2020.

[Subscritor]

CARIMBO E ASSINATURA DO ADMINISTRADOR:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE INFRAESTRUTURA
CNPJ/MF: [+]

RECIBO DE PAGAMENTO DA TAXA DE DISTRIBUIGAO DA OFERTA DO FUNDO N° []

RECEBEMOS DO SUBSCRITOR A IMPORTANCIA DE R$ [+] ([+]) RELATIVA AO PAGAMENTO DA TAXA DE
DISTRIBUICAO REFERENTE A [+] ([+]) COTAS DA 12 EMISSAO SUBSCRITAS MEDIANTE O BOLETIM DE
SUBSCRICAQO N° [+].

LOCAL / DATA: [-].

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

Este valor referente a Taxa de Distribuicdo nao compde o preco de integralizacdo indicado no Boletim
de Subscricao n° []. Na apuracdo do ganho de capital no momento de alienacao das Cotas da 1?
Emissdo, o investidor nao podera incorporar no Valor Atualizado da Cota o valor dessa Taxa de

Distribuicao.
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ANEXO VI

MINUTA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO

195



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

196



TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO
ITAU - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
INFRAESTRUTURA
CNPJ/MF N° 34.633.510/0001-18

Nome do Cotista:
[]

CNPF ou CNPJ/MF: Data:
[] []

Na qualidade de subscritor, acima qualificado, das cotas

emitidas no ambito da oferta publica primaria da 12

(primeira) emissdo de cotas do ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

INFRAESTRUTURA,
34.633.510/0001-18

Emisséo”, "Fundo” e "Oferta”), administrado pela Intrag

inscrito no CNPJ/MF sob o n°

(respectivamente, “Cotas da 12

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°®3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) e gerido pelo
[tai Unibanco S.A. instituicdo financeira com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Gestor”), em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro
da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")

n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada

(“Instrucdo CVM 356/01"), declaro aderir, expressamente,

de forma irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer
restri¢bes, aos termos do Regulamento (conforme abaixo
definido), cujo conteldo declaro conhecer e aceitar

integralmente. Adicionalmente, declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto

Por meio da assinatura do presente Termo de Adeséo, a
qual podera ser realizada por meio eletrénico, declaro
(a

regulamento do Fundo, conforme alterado de tempos

que: me foi disponibilizado, previamente, o

em tempos, devidamente registrado perante o 1°
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Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoas Juridicas da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo (“Regulamento”) e o Prospecto de Distribuicao
Publica Priméaria das Cotas da 12 Emissdo do Fundo
(“Prospecto”), o qual li e entendi integralmente os seus
respectivos contetidos, sendo que concordo e manifesto
minha adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer
restricoes ou ressalvas, a todos os seus termos, clausulas
e condicdes do Regulamento e do Prospecto, sobre os
quais declaro ndo ter nenhuma duvida; (b) autorizo o
Administrador a encaminhar as comunicacdes relativas
ao Fundo para o e-mail informado no BOLETIM DE
SUBSCRICAQ; e (c) me responsabilizo pela veracidade
das declaracdes aqui prestadas, bem como por ressarcir
o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e/ou os
Coordenadores Contratados por quaisquer prejuizos
(incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,

inexatidao ou imprecisao dessas declaragoes.

Tenho ciéncia da politica de investimento do Fundo
prevista no Capitulo 6 do Regulamento e dos riscos dela
de

diversificacdo da carteira de investimentos do Fundo, da

decorrentes, dos critérios composicdo e
Taxa de Administracdo devida ao Administrador, da Taxa
de Distribuicdo, das condicdes para realizacdo dos
investimentos, dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, e que poderd ocorrer perda total do capital
investido no Fundo, conforme descritos no Regulamento

e no Prospecto, com os quais expressamente concordo.

Declaro, ainda, que todos esses termos e condicbes
estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu

perfil de risco e a minha estratégia de investimento.



Tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em
sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do Itau
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura
("Termo de Ades&o") e nele ndo definidos tém o mesmo
significado que lhes é atribuido no Regulamento. O
termo “Cotas” quando utilizada neste Termo de Adeséo,
refere-se a totalidade de cotas emitidas pelo Fundo,

inclusive, portanto, as cotas objeto da Oferta.

2. Quanto ao Objetivo do Fundo

Tenho ciéncia de que o Fundo tem por objeto,
preponderantemente, a aquisi¢cdo, no mercado primario
ou no mercado secundario, de cotas dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura
geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador,
que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431, de 24
de junho de 2011, ("Lei__n°
12.431/11"), pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)

do seu Patriménio Liquido em debéntures objeto de

conforme alterada

distribuicdo  publica, emitidas por concessionaria,

permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por

sociedade de proposito especifico ou por sua respectiva
sociedade controladora, em qualquer hipotese, desde
que constituida sob a forma de sociedade por acoes,
recursos com vistas em

para captar implementar

projetos de investimento na area de infraestrutura ou de

producdo  econOmica intensiva em  pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder

Executivo Federal, que atendam as disposicdes da Lei n®
12.431/11 (“"Cotas dos FIDC"), em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acgdes assegurados aos
titulares de tais cotas, a critério do Gestor e
independentemente de deliberacdo em assembleia

geral de Cotistas.

Tenho ciéncia de que a diversificacdo da carteira do
definida

discricionariedade na selecdo e diversificagdo dos Ativos

Fundo sera pelo Gestor, que terd
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que serdo adquiridos pelo Fundo, ndo tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de concentragdo em um
setor especifico, desde que respeitada a politica de
investimento do Fundo. Estou ciente de que, observadas
as disposicdes regulamentares aplicaveis, o Fundo
podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio

Liquido alocado em cotas de um unico FIDC.

Adicionalmente, tenho ciéncia de que, observada a
Alocacdo Minima, o Fundo poderd manter a totalidade
do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo
investido nas Cotas dos FIDC em moeda corrente
nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos
Financeiros, quais sejam: (i) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo ou
(iit)

compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos

aceite de instituicdes financeiras; operagdes

|

subitens “I" e “Il" acima, nos termos da regulamentacao
do CMN; e (iv) cotas de fundos que possuam como
politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos

a que se referem os subitens “I”, “ll" e "Ill", acima.

Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo, a
rentabilidade alvo, bem como os procedimentos de
distribuicdo de rendimentos e de amortizacdo de
principal estabelecidos no Regulamento ndo constituem,
sob qualquer hipdtese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Coordenador Lider (ou dos terceiros
habilitados para prestar servicos de distribuicdo das
Cotas), consistindo apenas em um objetivo a ser

perseguido pelo Gestor.

3. Quanto aos riscos associados ao investimento no
Fundo

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento no Fundo estdo descritos no Anexo Il do
Regulamento e no Prospecto, ndo havendo garantias (i)
de que o capital integralizado serd remunerado
conforme esperado, existindo, ainda, a possibilidade de
o Fundo apresentar perda do capital investido e a
necessidade da realizacdo de aportes adicionais de

recursos no Fundo; e (ii) do Administrador, do Gestor, do
2



Custodiante, do Coordenador Lider (ou dos terceiros
habilitados para prestar tais servicos de distribuicdo das
Cotas), de qualquer mecanismo de seguro, nem mesmo

do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As Cotas dos FIDC e os Ativos Financeiros, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado
e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na
eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o
levem a apresentar Patrimonio Liquido negativo, os
Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com
suas obrigacoes. Além disso, na hipotese a que se refere
o item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. do
Regulamento, pode existir a necessidade de realizacdo
de aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso
aprovado pelos Cotistas nos termos daquele item. O
Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como
qualquer de suas Partes Relacionadas, ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo; (i) pela inexisténcia de mercado
secundario para as Cotas dos FIDC e para os Ativos
Financeiros; ou (ii)) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate de

suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(A) RISCO DE CREDITO RELATIVO AS COTAS DOS FIDC:
TAL RISCO DECORRE DA CAPACIDADE DOS EMISSORES
E DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, DOS ATIVOS
INTEGRANTES DAS CARTEIRAS DOS FIDC EM HONRAR
SEUS COMPROMISSOS, PONTUAL E INTEGRALMENTE,
CONFORME CONTRATADOS. ALTERACOES NO CENARIO

MACROECONOMICO ~ OU  NAS  CONDICOES
FINANCEIRAS ~ DOS  DEVEDORES OU  DOS
GARANTIDORES, SE  HOUVER, DOS  ATIVOS
ADQUIRIDOS  PELOS FIDC PODERAO  AFETAR

ADVERSAMENTE OS RESULTADOS DOS FIDC, QUE
PODERAO NAO RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE
AOS DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPOEM SUAS
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CARTEIRAS, E, CONSEQUENTEMENTE, IMPACTAR NOS
RESULTADOS DO FUNDO. O FUNDO SOMENTE
PROCEDERA A AMORTIZACAO E/OU AO RESGATE DAS
COTAS EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, NA MEDIDA
EM QUE OS RENDIMENTOS DECORRENTES DOS ATIVOS
DOS FIDC SEJAM PAGOS PELOS RESPECTIVOS
EMISSORES E/OU PELOS GARANTIDORES, SE FOR O
CASO, E OS RESPECTIVOS VALORES SEJAM
TRANSFERIDOS A0 FUNDO, POR MEIO DA
AMORTIZACAO E/OU DO RESGATE DAS COTAS DOS
FIDC, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE QUE A
AMORTIZAGAO E/OU O RESGATE DAS COTAS
OCORRERA INTEGRALMENTE NAS DATAS
ESTABELECIDAS NO REGULAMENTO OU DELIBERADAS
EM ASSEMBLEIA GERAL. NESSAS HIPOTESES, NAO SERA
DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA
OU PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA.

(B) RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS
FINANCEIROS: OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO
SUJEITOS AS OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE
MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE
CREDITO E DE LIQUIDEZ, DE OSCILACAO DE MERCADOS
E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO
INVESTIMENTO ~ REALIZADO PELOS COTISTAS. O
ADMINISTRADOR E O GESTOR, EM HIPOTESE ALGUMA,
EXCETUADAS AS OCORRENCIAS RESULTANTES DE
COMPROVADO DOLO OU MA-FE DE SUA PARTE, SERAO
RESPONSABILIZADOS POR QUALQUER DEPRECIACAO
DOS BENS DA CARTEIRA DO FUNDO, OU POR
EVENTUAIS PREJUIZOS EM CASO DE LIQUIDACAO DO
FUNDO OU RESGATE DE COTAS.

OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A
OSCILACOES NOS SEUS PRECOS EM FUNCAO DA
REACAO DOS MERCADOS FRENTE A NOTICIAS
ECONOMICAS E POLITICAS, TANTO NO BRASIL COMO
NO EXTERIOR, PODENDO AINDA RESPONDER A
NOTICIAS ESPECIFICAS A RESPEITO DOS RESPECTIVOS
DEVEDORES OU CONTRAPARTES. AS VARIACOES DE

PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS PODERAO
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OCORRER TAMBEM EM FUNCAO DE ALTERACOES NAS
EXPECTATIVAS DOS PARTICIPANTES DO MERCADO,
PODENDO INCLUSIVE OCORRER MUDANCAS NOS
PADROES DE COMPORTAMENTO DE PRECOS DOS
ATIVOS FINANCEIROS SEM QUE HAJA MUDANCAS
SIGNIFICATIVAS NO CONTEXTO ECONOMICO E/OU
POLITICO, NACIONAL E INTERNACIONAL.

OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A
CAPACIDADE DOS SEUS DEVEDORES ou
CONTRAPARTES EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A
TAIS ATIVOS  FINANCEIROS. ALTERAGCOES NAS
CONDIGOES  FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU
CONTRAPARTES DOS ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA
PERCEPGCAO QUE OS INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS
CONDICOES, BEM  COMO  ALTERAGCOES  NAS
CONDIGOES ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM
COMPROMETER A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS
DEVEDORES OU CONTRAPARTES, PODEM TRAZER
IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS PRECOS E NA
LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS. MUDANCAS NA
PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
DEVEDORES OU CONTRAPARTES PODERAO TAMBEM
TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS E NA LIQUIDEZ DOS
ATIVOS FINANCEIROS.

O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO
EM CASO DE NAO LIQUIDAGAO DAS OPERAGOES
REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E
DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE
VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE COMPRA
E VENDA DE ATIVOS FINANCEIROS EM NOME DO
FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU
FALTA DE DISPOSICAO DE PAGAMENTO DE QUALQUER
DOS DEVEDORES DE ATIVOS FINANCEIROS OU DAS
CONTRAPARTES NAS OPERAGOES INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER
PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS
PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

(C) RISCO DE INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS: UMA
PARCELA OU A TOTALIDADE DOS DIREITOS
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CREDITORIOS  INVESTIDOS PELOS FIDC PODERA
CONTAR COM GARANTIAS REAIS OU FIDEJUSSORIAS.
HAVENDO INADIMPLEMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, OS RESPECTIVOS DEVEDORES E
GARANTIDORES, SE HOUVER, SERAO EXECUTADOS,
CONFORME O CASO, EXTRAJUDICIALMENTE OU
JUDICIALMENTE. NO ENTANTO, DEPENDENDO DA
GARANTIA PRESTADA, E POSSIVEL QUE O OBJETO QUE
GARANTE A DIVIDA NAO SEJA ENCONTRADO, QUE OS
FIDC NAO CONSIGAM ALIENAR O BEM DADO EM
GARANTIA OU QUE O PRECO OBTIDO NA VENDA DO
OBJETO SEJA INSUFICIENTE PARA COBRIR O DEBITO
COM OS FIDC, QUE A EXECUGAO DA GARANTIA SEJA
MOROSA OU, AINDA, QUE OS FIDC NAO CONSIGAM

EXECUTAR A  GARANTIA. NESSES CASOS, O
PATRIMONIO LIQUIDO DOS FIDC PODERA SER
AFETADO NEGATIVAMENTE, IMPACTANDO

CONSEQUENTEMENTE NA RENTABILIDADE DO FUNDO.

(D) INEXISTENCIA DE DESCRICAO DOS PROCESSOS DE
ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E DAS POLITICAS
DE CONCESSAQ DE CREDITO E COBRANCA DOS ATIVOS
INVESTIDOS PELOS FIDC: UMA VEZ QUE A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO NAO PREVE O
INVESTIMENTO E A AQUISICAO DIRETA DOS DIREITOS
CREDITORIOS CONFORME DEFINIDOS NA INSTRUCAO
CVM 356/01, TENDO EM VISTA QUE O FUNDO
PRETENDE INVESTIR A MAIOR PARTE DE SEUS
RECURSOS EM COTAS DOS FIDC, O REGULAMENTO
NAO DESCREVE QUAISQUER PROCESSOS  DE
ORIGINACAO OU POLITICAS DE CONCESSAO E DE
COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS, MESMO
DAQUELES  INVESTIDOS PELOS FIDC. ADEMAIS,
CONSIDERANDO QUE OS FIDC ADQUIRIRAO DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTADOS POR DEBENTURES,
ORIGINADOS POR DEVEDORES DISTINTOS E OBJETO DE
PROCESSOS DE ORIGEM E DE POLITICAS DE
CONCESSAO DE CREDITO DISTINTOS, E QUE,
PORTANTO, NAO HAVERA NECESSIDADE DE ADOCAQO
DE PROCESSOS ESPECIFICOS DE COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS, NAO E POSSIVEL PRE-
ESTABELECER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NOS

REGULAMENTOS DOS FIDC DESCRICAO DETALHADA
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DOS PROCESSOS DE ORIGEM E DAS POLITICAS DE
CONCESSAO DE CREDITO E DE COBRANGCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE SERAO ADQUIRIDOS PELO
FUNDO. DESSA FORMA, OS DIREITOS CREDITORIOS
QUE VIEREM A SER ADQUIRIDOS PELOS FIDC PODERAO
SER ORIGINADOS COM BASE EM POLITICAS DE
CONCESSAO DE CREDITO QUE NAO ASSEGUREM A
AUSENCIA DE EVENTUAIS ViCIOS NA SUA ORIGINACAO
E/OU FORMALIZAGAO, O QUE PODERA DIFICULTAR OU,
ATE MESMO, INVIABILIZAR A RECUPERACAO DE PARTE
OU DA TOTALIDADE DOS PAGAMENTOS REFERENTES
AOS REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DOS FIDC E, CONSEQUENTEMENTE,
IMPACTAR NA RENTABILIDADE DO FUNDO.

(E) RISCO DE ALTERACOES DO REGIME TRIBUTARIO
APLICAVEL AQO FUNDO: COMO REGRA, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM  COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, TAL COMO
O FUNDO, NAO SAO SUJEITOS A INCIDENCIA DE
DETERMINADOS TRIBUTOS (OU SAO TRIBUTADOS A
ALIQUOTA ZERO), INCLUINDO O IMPOSTO SOBRE SEUS
GANHOS E RENDIMENTOS. A TRIBUTACAO SOBRE
RENDIMENTOS E GANHOS DE CAPITAL RECAIRA SOBRE
OS COTISTAS QUANDO OS LUCROS AUFERIDOS PELO
INVESTIMENTO NO FUNDO LHES FOREM ATRIBUIDOS,
POR OCASIAO DA AMORTIZACAO, DO RESGATE OU DA
ALIENACAO DAS COTAS. UMA VEZ QUE O FUNDO ESTA
SUJEITO AO REGIME FISCAL DO ARTIGO 3° DA LEI N°
12.431/11, SAO ATRIBUIDOS A SEUS COTISTAS OS
BENEFICIOS ~ FISCAIS ~ PREVISTOS  NAQUELA  LEI
DECORRENTES DA MANUTENCAO DA ALOCACAO
MINIMA. EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO
TRIBUTARIA ELIMINANDO BENEFICIOS, CRIANDO OU
ELEVANDO ALIQUOTAS, BEM COMO NO CASO DE
CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS OU, AINDA, NA
OCORRENCIA DE MUDANGAS NA INTERPRETACAO OU
APLICACAO DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA POR PARTE
DOS TRIBUNAIS E AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS,
INCLUINDO COM RELACAO AS PREVISOES DA LEI N°
12.431/11, PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE (I) OS
RESULTADOS DO FUNDO, CAUSANDO PREJUI{ZOS A ELE
E AOS SEUS COTISTAS; E/OU () OS GANHOS
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EVENTUALMENTE  AUFERIDOS  PELOS  COTISTAS,
QUANDO DAS AMORTIZAGOES OU DO RESGATE DAS
COTAS. NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE A LEI N°
12.431/11 NAO SERA ALTERADA, QUESTIONADA,
EXTINTA OU SUBSTITUIDA POR LEIS MAIS RESTRITIVAS,
O QUE PODERIA AFETAR OU COMPROMETER O
TRATAMENTO  TRIBUTARIO  DIFERENCIADO  NELA
PREVISTO. ADICIONALMENTE, CASO O FUNDO NAO
OBSERVE  AS REGRAS DISCIPLINADAS NOS
PARAGRAFOS 1°-A, 4° E 5° DO ARTIGO 3° DA LEI N°
12.431/11, O COTISTA PODERA PERDER
TEMPORARIAMENTE O TRATAMENTO TRIBUTARIO
DIFERENCIADO PREVISTO NA LEI N° 12.431/11 OU,
AINDA, TAL INOBSERVANCIA  IMPLICARIA NA
LIQUIDAGAO OU TRANSFORMACAO DO FUNDO EM
OUTRA MODALIDADE DE FUNDO DE INVESTIMENTO, O
QUE PODERIA AFETAR NEGATIVAMENTE OS GANHOS
EVENTUALMENTE AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

4. Quanto a responsabilidade do Administrador, do
Gestor e dos demais prestadores de servicos

Tenho ciéncia de que o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas nao
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade
dos Ativos adquiridos pelo Fundo, bem como pela
solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes,
sem prejuizo de suas obrigacdes previstas na Instrugdo

CVM n° 356/01.

5. Declaragoes do Cotista da Oferta

Ao assinar este Termo de Adesdo estou afirmando que
ndo sou entidade de previdéncia complementar, bem
como afirmo minha condi¢édo de Investidor Qualificado,
uma vez que sou (i) investidor profissional, conforme
definido na regulamentacdo especifica, (ii) pessoa fisica
ou juridica e possuir investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (ii)
pessoa natural que tenha sido aprovada em exame de
qualificacdo técnica ou possuo certificagdo de aprovagao
pela CVM como requisito para o registro de agente
autdbnomo de investimento, administrador de carteira,

analista e consultor de valores mobiliarios, em relagéo a
5



meus recursos proprios, e declaro possuir conhecimento
sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente
para que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de
protec¢des

legais e regulamentares conferidas aos

investidores que nao sejam qualificados.

Tenho conhecimento e experiéncia em financas e
negocios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos
do investimento no Fundo e para tomar uma decisdo de
fundamentada, e considero que o investimento nas
Cotas é adequado ao meu nivel de sofisticagdo e perfil
de risco.
Como Investidor Qualificado, atesto ser capaz de
entender, ponderar e assumir os riscos financeiros
relacionados a aplicagcdo de meus recursos em um fundo

de investimento destinado a Investidores Qualificados.

Previamente a aquisi¢do ou subscricdo das Cotas, tive
amplo acesso as informagbes que julguei necessarias e
suficientes para a decisdo de investimento no Fundo,
tendo esclarecido de forma satisfatoria todas as minhas
davidas e obtido, conforme considerei necessario, a
assisténcia de outros profissionais (das areas econdmica,

juridica e fiscal).

Tenho ciéncia de que na eventualidade de o Fundo vir a
sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio
Liquido negativo, poderei ser chamado a aportar
recursos adicionais no Fundo, de modo que este possa
arcar com suas obrigacdes. Além disso, nos termos do
Regulamento, na hipdtese a que se refere o item Erro!
Fonte de referéncia nao encontrada. e subitens, pode
existir a necessidade de realizagdo de aportes de
recursos no Fundo, caso aprovado em assembleia geral

de Cotistas.

Fiz minha prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo
independentes sobre o Fundo e, considerando minha
situacdo financeira e meus objetivos de investimento,
decidi prosseguir com a aquisi¢do ou integralizagao,

conforme o caso, das Cotas. Para tanto, declaro que tive
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acesso a todas as informagdes que julguei necessarias a

tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Autorizo o tratamento, uso e disponibilizacdo de meus
dados pessoais e cadastrais advindos da subscricdo de
Cotas por eventuais prestadores de servico contratados
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme
aplicavel, com a finalidade especifica de possibilitar a
realizacdo dos procedimentos necessarios a convocacao,
computo de qudérum, coleta das Procuragbes, contagem
dos votos respectivos e operacionalizagio de
assembleias gerais do Fundo, servindo a presente
autorizacdo como  consentimento  expresso  ao
fornecimento de meus dados pessoais nos termos da Lei
n® 13.709, de 14 de agosto de 2018, bem como da
regulamentacdo expedida pelo Banco Central do Brasil e
da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001,

acerca do sigilo bancério;

Os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das
minhas Cotas ndo serdo oriundos de quaisquer praticas
que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagdo relativa a politica de prevencdo e combate a

lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.
Tenho ciéncia, ainda:
(@) da metodologia de avaliacdo: (i) das Cotas do
Fundo; (ii) das Cotas dos FIDC; e (iii) dos ativos que
compdem a carteira de investimentos destes, bem
como das condicdes para realizacdo dos
investimentos, conforme descritas nos respectivos
regulamentos, com as quais concordo;
(b) de que, no exercicio de suas atividades, o
Administrador tem poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo e o
Gestor tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
respectivamente, observando o disposto no
Regulamento e na legislacdo vigente, podendo
definir como atuar dentro das possibilidades e de

mercado;



(0

(d)

(e)

de que, ndo obstante a diligéncia do Gestor em
colocar em pratica a politica de investimento do
Fundo descrita no Regulamento e no Prospecto, o
Gestor ndo se responsabiliza por eventuais perdas
que o Fundo venha a sofrer em decorréncia de sua
politica de investimento e dos riscos inerentes a

natureza do Fundo;

da possibilidade de alteracdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares,
ou de determinagdo da CVM, independentemente
de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do artigo 26, paragrafo Unico, da Instrucao
CVM n° 356/01;

de que o periédico a ser utilizado para divulgacdo
das informagdes do Fundo é o DCl - Diario
Comércio Industria & Servicos, e que qualquer
mudanga no periddico referido acima devera ser
aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia

Geral de Cotistas;

de que poderd haver necessidade de aportes
adicionais de recursos no Fundo na ocorréncia de

Patriménio Liquido negativo;

de que o Administrador, o Gestor e o Custodiante,
em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsaveis por qualquer depreciacdo no valor das
Cotas do Fundo, ou ainda, dos ativos do Fundo, ou
por eventuais prejuizos em caso de liquida¢do do
Fundo ou resgate de Cotas, ou ainda por tributos e
multas, de qualquer natureza, aplicaveis ao Fundo e

a seus Cotistas;

de que a existéncia de rentabilidade/performance
de outros fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios ndo
representa garantia de resultados futuros do Fundo;

e
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() do dever de confidencialidade relativamente as
informagbes a mim eventualmente prestadas pelo
Fundo ou pelos prestadores de servicos por ele
contratados no tocante (i) aos estudos e analises de
investimento elaborados pelo Gestor ou pelo
Administrador em relacdo ao Fundo, incluindo os
registros com as justificativas das recomendacoes e
respectivas decisbes de investimento; e (i) as
atualizagbes periodicas dos estudos e analises
elaborados pelo Gestor ou pelo Administrador em
relacdo ao Fundo que permitem o

acompanhamento dos investimentos realizados,

objetivos alcangados, perspectivas de retorno e

identificacdo de possiveis agdes que maximizem o

resultado do investimento.

Reconheco: (i) a validade das ordens solicitadas via fac-
simile, e-mail ou telefone gravadas (ordens verbais),
constituindo os referidos documentos ou gravagdes,
bem como os registros contdbeis realizados pelo
Administrador, prova irrefutavel de transmissdo dessas
ordens, em todos os seus detalhes; e (ii) minha inteira e
exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via fac-simile ou via e-mail, isentando desde ja
o Administrador de quaisquer responsabilidades, custos,
encargos e despesas advindos de reclamacdes ou litigios
de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da

execucao das referidas ordens.

Tenho pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei n°
9.613, de 3 de marco de 1998, e da legislacao
complementar, estando ciente de que as aplicagdes em
cotas de fundos de investimento estdo sujeitas ao
controle do Banco Central do Brasil e da CVM, que
podem solicitar informagdes sobre as movimentacdes

de recursos realizadas pelos cotistas.
Obrigo-me, adicionalmente:

(@ a manter minha documentacdo pessoal atualizada,
de acordo com as regras vigentes, estando ciente
de que o Administrador ndo poderd realizar o

pagamento de Distribuicdes de Rendimentos,
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Amortizacdes Extraordinarias ou resgates das Cotas
de minha titularidade em caso de omissdao ou
irregularidade nessa documentacéo;
(b) a prestar ao Administrador quaisquer informagoes
adicionais consideradas relevantes para justificar as

movimentacdes financeiras solicitadas; e

(c) a prestar ao Administrador, a qualquer tempo,
inclusive ap6s a liquidacdo do Fundo ou mesmo na
hipdtese de ja ter alienado as Cotas de minha
titularidade, quaisquer informacdes adicionais

relativas @ minha pessoa e, no caso de ser pessoa

juridica, a minhas partes relacionadas, consideradas
relevantes pelo Administrador, a seu exclusivo
critério, para atender a solicitagdes de autoridades
judiciais ou regulatorias, incluindo, mas nédo se
limitando, a Receita Federal, a CVM e o Banco

Central do Brasil, bem como para justificar as

movimentagdes financeiras por mim solicitadas,

obrigando-me a indenizar o Administrador, na
proporcdo de minha participacdo no Patrimonio

Liquido do Fundo, mas ndo limitado ao valor do

capital subscrito, caso o Administrador sofra

quaisquer perdas ou despesas decorrentes das

hipdteses aqui mencionadas.

Estou ciente de que a concessdo do registro da Oferta
ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagdes prestadas ou de adequacdo do
Regulamento ou do Prospecto a legislagdo vigente, ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo ou do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de

servicos contratados pelo Fundo.

6. Quanto a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Custédia

Tenho ciéncia de que pela administracdo do Fundo, o
Administrador fard jus a taxa de administracdo (“"Taxa de
Administracdo”) equivalente ao valor fixo mensal de R$
3.000,00 (trés mil reais), acrescido de 0,85% (oitenta e

cinco centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimonio
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liquido do Fundo, calculado conforme item 9.1 do

Regulamento.

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada
diariamente, com base no Patriménio Liquido do dia util
imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorreréa até
o 5° (quinto) dia util de cada més calendério. O primeiro
pagamento da taxa de administracdo ocorrerd no 5°
(quinto) dia util do més imediatamente subsequente a
data de inicio das atividades do Fundo, e tal pagamento
serd proporcional ao numero de dias efetivamente
decorridos entre a data de inicio das atividades do
Fundo e o dltimo dia do més a que se referir o

pagamento da Taxa de Administracao.

Entende-se por “Patriménio Liguido” do Fundo a soma
algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e
dos valores correspondentes aos Ativos disponiveis na

carteira do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos de custodia qualificada e
controle dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, o
Custodiante fara jus a uma remuneragdo de 0,08% (oito
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo

mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

7. Taxa de Distribuicao e outras taxas

Quando da aquisicdo ou integralizagdo das Cotas,
conforme o caso, serd devida, pelos investidores que
aderiram a Oferta, uma taxa de distribuicdo por Cota
adquirida ou subscrita, equivalente a um percentual fixo
de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento)
sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao
quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das
Cotas, que serd equivalente a soma dos custos da
distribuicdo das Cotas do Fundo, que inclui, entre
outros, (a) comissao de coordenacdo, (b) comissdo de
distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos, (d)
taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicdo das Cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo,
(f) custos com a divulgagdo de andncios e publicagdes

no ambito da Oferta, e (g) custos com registros em
8



cartério de registro de titulos e documentos
competente, se for o caso, e (i) o Volume Total da
Oferta.

N&do haverd cobranca de taxas de performance, de

ingresso ou de saida pelo Administrador.

8. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de
Séo Paulo, com expressa renlncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes
ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes

decorrentes do Regulamento.

9. Quanto a divulgagao das informacgoes

Tenho ciéncia de que a divulgacdo de quaisquer atos,
fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos seré feita
por meio do periédico do Fundo, qual seja, o DCl —
Diario Comércio Industria & Servicos, e serdo
disponibilizadas aos Cotistas na sede do Administrador,

bem como em seu website (www.intrag.com.br).

ASSINATURA DO COTISTA
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ANEXO VII

PROCEDIMENTOS DE FISCALIZACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
DOS FIDC PELO ADMINISTRADOR
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Procedimento

PROCEDIMENTO DE FISCALIZAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS (“FIDC” OU “FUNDOS”) PELO ADMINISTRADOR

RESUMO

Estabelece procedimentos de fiscalizagdo que devem ser
adotados pelo Administrador de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (“FIDC” ou “Fundos”), em relacdo aos
prestadores de servigos por eles contratados, de acordo com o
artigo 34, inciso IX e artigo 39, paragrafo 4° da Instrugdo CVM n°
356 (“ICVM 356”).
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1 OBJETIVO

Este documento tem o objetivo de estabelecer procedimentos que permitam aos administradores de FIDC
fiscalizar as atividades designadas aos prestadores de servigos do Fundo.

2 PUBLICO-ALVO
Destina-se as empresas do Grupo Itad Unibanco que prestem o servigo de administragéo de FIDC.

3 DESCRIGAO DETALHADA DO PROCESSO
3.1 APROVAGAO DO PRESTADOR DE SERVIGO E DILIGENCIAS DO ADMINISTRADOR

As empresas do Grupo Itat Unibanco que administrem FIDC (“Administrador(es)”) sdo responsaveis
por diligenciar o cumprimento das atividades, ao contratarem os prestadores de servigos listados abaixo:

i. Gestor;

iii. Custodiante;

jii. Consultor Especializado e;
iv. Agente de Cobranca.

Referidos prestadores de servicos devem ser avaliados por meio de processo de aprovagdo de
prestadores de servigo, conforme descrito na Politica de Know Your Partner (“KYP”) do Grupo Itati Unibanco.

Ficam dispensados da aprovagdo de Know Your Partner (“KYP”) pelo Administrador, os seguintes
casos:

. Contratacdo de alguma empresa do Grupo Itat Unibanco para a prestacdo dos servigcos

descritos acima;

. Contratagcdo da propria cedente de determinado FIDC, para a prestagcdo dos servigos de
cobranca, na qualidade de Agente de Cobranca do FIDC. Esta dispensa justifica-se pelo
relacionamento comercial mantido pela cedente com seus clientes, especialmente no que se refere a
sua politica de cobranga.

O Administrador é responsavel por diligenciar o cumprimento das obrigacdes dos prestadores de
servicos que venha a contratar.

Caso o administrador identifique qualquer descumprimento das obrigagdes do prestador de servigos,
sem prejuizo de suas obrigacdes perante a Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e o Fundo, tomara as medidas
cabiveis para regularizacdo das pendéncias, mediante notificagdo ao respectivo prestador de servigo.

Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificacéo
mencionada acima, ou fornecé-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a seu exclusivo critério,
realizar nova notificagdo, podendo inclusive, destituir o referido prestador de servigos, seguindo os procedimentos
previstos nos documentos do Fundo.

Ademais, caso o Administrador julgue necessario, podera realizar fiscalizagdo in loco nos prestadores
de servigos contratados.
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4 MONITORAMENTO DAS ATIVIDADES EXERCIDAS PELOS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS PELO
ADMINISTRADOR

4.1. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE VALIDAGAO DAS CONDIGOES
DE CESSAO COM RELAGAO AOS DIREITOS CREDITORIOS

A obrigacdo de validar as condigdes de cessao, conforme a ICVM 356, podera ser realizada pelo
gestor, consultor especializado ou pelo préprio cedente.

Para que seja garantido o monitoramento do prestador de servico responsavel pela validagéo das
condigdes de cessdo do Fundo, o Administrador estabeleceré’, antes do funcionamento do Fundo, no regulamento e
no contrato de cess&o?, as condigdes de cessao dos direitos creditérios que comporao a carteira do Fundo.

Durante o funcionamento do Fundo, o Administrador podera contratara terceiro, ndo vinculado ao
Fundo, para fiscalizar a atuagéo do prestador de servigo contratado pelo Administrador para validar as condigdes de
cessdo (“Terceiro”). Nesse caso, a Intrag recebera do Terceiro, trimestralmente, o relatério com o resultado da atuagéo
do prestador de servigo contratado pelo Administrador.

Caso o Administrador identifique alguma discrepancia no relatério apresentado, podera solicitar ao
Terceiro os documentos por ele analisados, de forma que o Administrador tenha condi¢gdes de validar o trabalho
realizado. Caso as evidéncias confirmem alguma falha na atividade do Terceiro ou do prestador de servigos, estes,
conforme o caso, serdo questionados, por meio de notificagcdo, devendo apresentar justificativa e regularizagdo no
prazo estipulado pelo Administrador.

Se, porventura, o prestador de servigo e/ou Terceiro néo fornecerem as informagdes constantes na
notificacdo mencionada acima no prazo estipulado ou as fornecerem de forma incompleta/inconsistente, cabera ao
administrador, a seu exclusivo critério, realizar nova notificagéo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para
regularizagdo das falhas apontadas na notificacdo, podendo inclusive, realizar a destituigdo do referido prestador de
servigos, seguindo os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.2. PROCEDIMENTO DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE SUPORTE E SUBSIDIO DE
ANALISE E SELEGAO DE DIREITOS CREDITORIOS QUE INTEGRARAO A CARTEIRA DO FUNDO

Consultor especializado podera ser contratado pelo Administrador do Fundo para dar suporte e
subsidiar o Administrador ou, quando for o caso, o gestor do Fundo, nas atividades de anadlise e selecédo de direitos
creditorios que integrardo a carteira do Fundo.

O Administrador estabelecera, antes do funcionamento do Fundo, conforme aplicavel, no regulamento
e no contrato de cessdo, as condi¢cdes de cessdo dos direitos creditérios que irdo compor a carteira do Fundo. Tais
condigdes deverdo ser observadas pelo consultor especializado em sua atividade de analise e selegdo dos ativos para
o Fundo.

Nesse contexto, o consultor especializado se submetera ao processo de fiscalizacdo de suas
atividades pelo Administrador, conforme previsto no item 4.1. acima.

Além disso, o Administrador também realizara o acompanhamento diario do enquadramento do Fundo
a alocac@o minima de direitos creditérios, respeitando os limites previstos no regulamento e na legislagéo vigente.

Caso o Administrador identifique algum problema com relagdo ao enquadramento do Fundo,
decorrente da atuagdo do consultor especializado, notificara referido prestador de servigos, que devera apresentar
justificativas e regularizagao no prazo estipulado pelo Administrador.

1 P < . P ~ . ~ . .
O Administrador devera determinar as condigdes de cessdo para inclusdo nos documentos do Fundo, em conjunto com o prestador de servigo
contratado para o cumprimento de tal atividade.
2 ~ ~ . e .
O regulamento e o contrato de cessdo poderdo ser alterados ao longo do funcionamento do Fundo para modificar ou prever novas condigées
de cessdo.
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Se, porventura, referido prestador de servico ndo fornecer as informagdes constantes na notificagdo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagéo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagcdo das
falhas apontadas na notificagao, podendo inclusive, realizar a destituicdo do referido prestador de servicos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.3. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE GESTAO DO FUNDO

O Administrador podera contratar gestor para exercer a atividade de gestdo do FIDC.

Uma vez contratado o gestor, o Administrador devera monitorar, por intermédio da carteira diaria do
Fundo, todas as operagdes realizadas pelo Gestor, com base na politica de investimento disposta no regulamento do
Fundo.

O Administrador também devera acompanhar o enquadramento dos direitos creditorios cedidos ao
Fundo, respeitando os limites dispostos no regulamento e na legislacédo vigente, tomando as medidas necessarias junto
ao Gestor para o seu devido cumprimento.

Caso o Administrador identifique algum problema com relagdo ao enquadramento do Fundo,
decorrente da atuagdo do gestor, devera notifica-lo para apresentar justificativas e regularizagéo no prazo estipulado
pelo Administrador.

Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificagao
mencionada acima no prazo estipulado ou fornecer-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagéo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, desde que devidamente justificados, podendo inclusive, realizar a destituicdo do
referido prestador de servigos, seguindo os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.4. PROCEDIMENTO DE VERIFICAGAO DAS ATIVIDADES DE CUSTODIA

4.41. VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE VALIDAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS EM
RELAGAO AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O custodiante do Fundo é o uUnico prestador de servigos contratado pelo Administrador que podera
realizar a atividade de validagao dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade.

Para que seja garantido o monitoramento do custodiante responsavel pela validagdo dos direitos creditérios do
Fundo em relagdo aos critérios de elegibilidade, o Administrador estabelecera®, antes do funcionamento do Fundo®, no
Regulamento, os critérios de elegibilidade dos direitos creditérios que comporéo a carteira do Fundo.

Durante o funcionamento do Fundo, o Administrador analisara diariamente, os relatérios de validagéo
dos direitos creditorios em relagéo aos critérios de elegibilidade do Fundo, sendo tais informagdes disponibilizadas pelo
custodiante.

Caso o Administrador identifique algum problema nas evidéncias apresentadas pelo custodiante,
devera notifica-lo para que este apresente justificativa e regularizagédo no prazo estipulado pelo Administrador.

® 0 Administrador devera determinar os critérios de elegibilidade para inclusdo nos documentos do Fundo, em conjunto com o custodiante
contratado para o cumprimento de tal atividade.
‘0 regulamento poderad ser alterado ao longo do funcionamento do Fundo para modificar ou prever novos critérios de elegibilidade.
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Se, porventura, referido prestador de servico ndo fornecer as informagées constantes na notificagao
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, podendo inclusive, realizar a destituicdo do referido prestador de servicos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.4.2. Verificagdo da atividade de cobranga ordinaria

O custodiante do Fundo é o unico prestador de servigos contratado pelo Administrador que podera
prestar a atividade de cobranga ordinaria de Direitos Creditérios do Fundo®.

Para que seja garantido o monitoramento de tal atividade, o Administrador devera assegurar que o
pagamento realizado pelos devedores dos direitos creditérios esta sendo feito em conta de titularidade do Fundo ou
“Escrow Account” fiscalizada pelo custodiante, sendo vedada a movimentagao de tais contas pelo Cedente.

O regulamento e contrato de cessdo dos Fundos dever&o prever que, caso os pagamentos referentes
aos direitos creditérios de titularidade do Fundo sejam feitos diretamente nas contas dos cedentes, estes deverdo atuar
na posicdo de fiéis depositarios de tais valores, assumindo a responsabilidade de repassar referidos valores
imediatamente ao Fundo. Nessa hipotese, o Administrador monitorara estes repasses de valores para a conta de
titularidade do Fundo, por meio de relatérios de liquidagédo/baixa e conciliagdo do custodiante.

Caso o Administrador identifique algum problema no procedimento de cobranga, o custodiante sera
questionado, por meio de notificagdo, devendo este apresentar justificativa e regularizagdo no prazo estipulado pelo
Administrador.

Se, porventura, referido prestador de servico ndo fornecer as informagées constantes na notificagao
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao Administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, podendo inclusive, realizar a destituicdo do referido prestador de servigos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.4.3. VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE GUARDA DE DOCUMENTOS

A atividade de guarda dos documentos comprobatorios dos direitos creditérios podera ser realizada
pelo custodiante do Fundo ou por um prestador de servigo contratado pelo custodiante. Na hipétese de contratagéo de
um prestador de servigo pelo custodiante, para o desempenho de tal atividade, a politica de fiscalizagdo de prestadores
de servigo do proprio custodiante devera ser consultada.

A metodologia de guarda dos documentos comprobatdrios sera estabelecida quando da estruturagao
do Fundo. Para monitoramento do custodiante o Administrador:

a) Solicitara ao custodiante relatério detalhado com a relagdo analitica dos direitos creditorios,
cujos respectivos documentos comprobatérios NAO tenham sido apresentados/entregues;

b) Analisara os relatérios mencionados no item “a” acima, questionando, por meio de notificagéo,
a razéo pela qual os documentos comprobatdrios ndo foram entregues.

Caso o Administrador n&o receba estes relatérios no prazo estipulado, podera questionar o custodiante, por meio de
notificacdo para apresentacdo dos relatérios. Cabera ao Administrador, a seu exclusivo critério, realizar nova
notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das falhas apontadas na notificagéo,
podendo inclusive, realizar a destituigdo do referido prestador de servigos, seguindo os procedimentos previstos nos
documentos do Fundo.

® O custodiante do fundo podera ser auxiliado por uma instituicdo financeira que atuaréd como banco cobrador.ou arrecadador
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4.4.4. VERIFICAGAO DE LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

A atividade de verificagdo de lastro podera ser realizada pelo custodiante do Fundo ou por um
prestador de servico contratado pelo custodiante. Na hipétese de contratacdo de um prestador de servigco pelo
custodiante, para o desempenho de tal atividade, a politica de fiscalizagdo de prestadores de servigo do proprio
custodiante devera ser consultada.

Caso a atividade de verificagdo de lastro seja desempenhada diretamente pelo custodiante, o
Administrador, ao monitora-lo, devera observara os seguintes procedimentos:

a) dependedo das caracteristicas e particularidades de cada FIDC, o Administrador estabelecerd,
os documentos comprobatorios e as assertivas que deverdo ser verificadas para cada tipo de direito
creditorio;

b) o custodiante do Fundo verificard os documentos comprobatérios e as assertivas apontadas
pelo Administrador e elaborara relatério de verificacéo de lastro;

c) o Administrador analisaré os relatérios de verificagdo de lastro, disponibilizados pelo
custodiante.

Caso o Administrador identifique qualquer irregularidade nos relatérios, o Administrador podera
questionar o custodiante, por meio de notificacdo, devendo este apresentar justificativa e regularizagdo no prazo
estipulado pelo Administrador.

Se, porventura, referido prestador de servico ndo fornecer as informagdes constantes na notificagdo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao Administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagéo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, desde que devidamente justificados, podendo inclusive, realizar a destituicdo do
referido prestador de servigos, seguindo os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.5. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O gestor, o custodiante, o consultor especializado, terceiro e/ou o proprio cedente do Fundo podem ser
contratados pelo Administrador para exercer o papel de agente de cobranca do Fundo, sendo, nesta hipotese,
responsaveis pela cobranga dos direitos creditorios inadimplidos.

Os valores relativos aos direitos creditérios inadimplidos de titularidade do Fundo, deverédo ser pagos
pelos devedores, diretamente, em conta corrente especifica para tal finalidade em nome do Fundo ou “Escrow
Account”, conforme definido na ICVM 356.

Para acompanhar o processo de cobranga dos créditos inadimplidos o Administrador recebera do
agente de cobranga, mensalmente e por meio eletronico, relatorio que liste as informacdes de todos os titulos
inadimplidos (em atraso) ou recuperados (titulos em atraso que foram pagos). Para os direitos creditérios que
estiverem em atraso, o relatério de cobranga devera informar, a evolugdo e o andamento das cobrangas judiciais e
extrajudiciais.

Caso o Administrador identifique alguma discrepancia no relatério apresentado, tendo em vista o
histérico de pagamentos da carteira do Fundo, realizara, por meio de notificacdo, questionamento ao agente de
cobranga que devera apresentar justificativa e regularizagédo no prazo estipulado pelo Administrador.
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Se, porventura, referido prestador de servico ndo fornecer as informagdes constantes na notificagdo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao Administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagéo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizacdo das
falhas apontadas na notificagdo, podendo inclusive, realizar a destituigdo do referido prestador de servigos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.
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ANEXO VIl

RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS,
ELABORADO PELA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 19 de
dezembro de 2019, indicou o rating de crédito preliminar ‘brA-(sf)(p) para as Cotas de
Classe Unica (Cotas) do Itati Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios de Infraestrutura (ltai FIC FIDC / FIC FIDC / Fundo), cadastrado no
Ministério da Fazenda sob o CNPJ n° 34.633.510/0001-18, veiculo em fase pré-operacional.

O ltat FIC FIDC foi registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM em 06 de
dezembro de 2019 e estd autorizado a operar com base nas disposicdes dadas por
Regulamento datado de 22 de novembro de 2019.

De acordo com o Regulamento, o Itat FIC FIDC operara sob a forma de condominio fechado
e tera prazo de duragdo indeterminado. Os prestadores de servigos ja estao definidos, de
modo que a atividade de administragdo sera realizada pela Intrag DTVM (Intrag /
Administradora), a custodia e gestéo serdo realizadas pelo Itai Unibanco S/A. (Itad Unibanco
/ Gestora / Custodiante).

O FIC FIDC tera por objetivo a aplicagéo preponderante de seus recursos na aquisigéo de
Cotas de Classe Unica de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura
(FIDCs Investidos) geridos pelo Itau Unibanco e administrados pela Intrag. Os FIDCs
Investidos terdo o FIC FIDC como seu unico cotista, e deverdo investir, em até 180 dias,
67,0% de seu PL em Debéntures Incentivadas e 85,0% do PL em até 2 anos.

De acordo com sua Politica de Investimentos, o FIC FIDC devera alocar seus recursos em
cotas de FIDCs de Infraestrutura que invistam em valores mobilidrios tratados pelo artigo 2°
da Lei n° 12.431/11, objeto de distribuigdo publica, incluindo as Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura, além de ativos financeiros admitidos pela ICVM n° 356/01, conforme definidos
nos respectivos regulamentos dos FIDC Investidos.

A alocagdo minima de Cotas de FIDCs, apds 180 dias contados da 12 Data de Emissado de
Cotas devera corresponder a, no minimo, 67,0% do PL do FIC FIDC, e apods 2 anos devera
representar, no minimo, 95,0% do PL do FIC FIDC. Nao ha definigdo regulamentar quanto a
participagdo maxima por FIDC, portanto, podera ter até 100,0% de seu PL alocado em Cotas
de um unico FIDC.

Do ponto de estrutura de capital, o Itau FIC FIDC estara autorizado a emitir Cotas de uma
Unica classe, sem qualquer preferéncia, prioridade ou subordinagdo. O Fundo emitira, para
distribuicdo publica, séries de Cotas observados os prazos e os valores definidos no
respectivo Suplemento e demais critérios definidos em Regulamento.

O Fundo recebera recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimentos e demais
entidades ou veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que sejam Investidores
Qualificados, e que busquem retorno compativel com a politica de investimentos do Fundo, e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

As Cotas do Fundo terdo rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os
titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do Fundo,
acrescido de spread entre 0,5% a.a. a 1,0% a.a. O Fundo podera realizar distribuicdo
ordindria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente em periodicidade
semestral. O resgate das Cotas, por sua vez, ocorrera somente em virtude da liquidagéo do
FIC FIDC, observada a possibilidade de negociagdo das Cotas em mercado secundario.
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O rating preliminar ‘brA-(sf)(p)’, traduz um risco baixo, relativamente a outros emissores e emissdes nacionais (Brasil), de
que o Fundo ndo devolva os recursos aportados pelos seus Cotistas, em caso de liquidagdo do Fundo, e de que este ndo
distribua os rendimentos semestrais previstos a seus cotistas, os quais correspondem a rentabilidade alvo definida.

A classificagéo preliminar decorre da utilizagdo da mesma metodologia aplicada por essa agéncia em suas classificagdes de
risco de crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) com lastro em crédito privado, o que
se justifica, principalmente, pelo fato de que as Cotas desse tipo de FIDC s&o os ativos subjacentes do Itat FIC FIDC.

O rating preliminar esta baseado, fortemente, em dois pilares de analise, a saber: (i) definicdo do perfil de risco de crédito
médio de uma potencial carteira de Cotas do FIC FIDC, bem como das carteiras de Direitos Creditérios dos FIDCs
Investidos, o que, considerando a fase inicial destes veiculos e a auséncia de histérico, se deu com base nos parametros
estabelecidos no Regulamento (aspectos estruturais) e, principalmente, na estratégia informada pela Gestora; e (ii) na
confrontagéo do risco de crédito estimado para a carteira frente aos mitigadores e reforgos de crédito definidos no
Regulamento do Fundo. Afora a analise especifica do risco de crédito, a nota preliminar estd pautada na analise de outros
fatores de risco também relevantes para as Cotas do Fundo, derivados de sua estrutura, tais como os riscos de liquidez, de
descolamento de taxas e juridico. Adicionalmente, a analise incorpora potenciais riscos operacionais e de crédito ligados a
contrapartes, assim como aqueles relativos a Gestora e de empresas de mesmo controle societario.

O rating preliminar das Cotas de Classe Unica do Itat FIC FIDC est4 alinhado & estimativa de risco médio potencial das
Cotas dos FIDCs Investidos, que por sua vez, estara diretamente associado ao risco médio esperado de suas carteiras de
Direitos Creditérios, especialmente de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura (que devem representar, no minimo,
67,0% ou 85,0% do PL de cada FIDC Investido, conforme prazos definidos na Lei 12.431/11).

Nessa linha, a classificagdo preliminar esta levando em conta os diversos aspectos positivos ligados a estratégia de
investimento e aos processos de andlise e selecdo a serem adotados pelo Ital Unibanco na aquisicdo das Debéntures
Incentivadas pelos FIDCs, os quais, apesar de ndo serem apresentados nos regulamentos dos fundos investidos e
tampouco publicados em outras fontes, fortalecem largamente a expectativa da Austin Rating quanto a formagéo de
carteiras com perfil de baixo risco de crédito para os FIDCs Investidos e, em ultima analise, para o Itau FIC FIDC.

Ademais, a Austin Rating teve acesso ao Regulamento do FIDC Investido, o qual apresentou caracteristicas similares ao
Regulamento do FIC FIDC, ou seja, as Cotas emitidas serdo de uma Unica classe, o Fundo possui prazo indeterminado de
duragdo e estara sujeito as diretrizes determinadas na lei 12.431/11 no que diz respeito a limites de concentragdo. O
benchmark das Cotas do FIDC Investido é idéntico ao do FIC FIDC, ou seja, deve acompanhar titulos emitidos pelo tesouro
nacional indexados a inflagédo acrescido de spread que podera variar de 0,5% a.a. a 1,0% a.a. Como diferencial, o FIDC
Investido possui condominio aberto (D+1), fato que permite o resgate de Cotas em qualquer momento. Entretanto, conforme
item 2.6 do Regulamento, a FIDC tera o FIC FIDC como cotista Unico e exclusivo.

Adicionalmente, foi disponibilizado a essa agéncia uma breve apresentagéo da politica de crédito utilizada para aquisicéo de
ativos. Diante disso, existem diversas areas que auxiliam o processo de analise de um possivel ativo.

A selecdo do ativo é realizada de forma colegiada (analistas e gestores) em comité de investimentos. Nesse processo, o
analista responsavel expde os indicadores financeiros do emissor, avaliagdo do setor onde a companhia esta inserida,
realizagao calculo do rating interno do emissor, dentre outras informagdes que sejam consideradas necessarias a analise do
emissor ou emissdo. Assim, é realizada uma andlise retrospectiva através de seus demonstrativos financeiros do emissor e
de possiveis garantidores, caso se aplique. Também ¢é realizada a andlise prospectiva, buscando projetar, em um possivel
cenario de stress, a capacidade de pagamento no periodo em que a operagdo estara vigente. O rating interno é baseado em
modelagem propria e possui aspectos quantitativos e qualitativos, ja o rating externo é utilizado apenas como complemento
ao processo de analise. Vale ressaltar que a Austin Rating ndo teve acesso a metodologia utilizada para realizagdo do rating
interno, fato que podera limitar a atual classificagéo.

O comité de aprovagdo das operagdes € realizado com os gestores das areas competentes. O comité possui até quatro
niveis de algada, definidos conforme o volume da emissdo, prazo e rating interno. As operagdes podem sofrer veto,
entretanto, sé podera ocorrer em um nivel superior ao nivel de aprovagdo. Os limites sdo revisados de acordo com a
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qualidade do rating interno atribuido as operacdes, podendo ser revisto em 6 meses ou em 1 ano. Cumpre destacar que a
gestora buscara adquirir, sempre que possivel, montante relevante das emissdes ou sua integralidade.

No que diz respeito a formagéo da carteira e embora o FIDC Investido apresente uma politica de investimento ampla e sem
definicdo de ratings minimos, a Gestora, em sua metodologia e critérios de alocagdo, os ativos que formarédo a carteira do
veiculo a ser investido corresponderdao a, no minimo, 85,0% do PL em emissdes classificadas com BBB-, sendo que
aqueles com rating minimo correspondendo a AA- compreenderdo 30,0% do PL. Desse modo, apenas 15,0% do PL do
FIDC Investido sera representado por titulos com maior perfil risco, de modo que emissdes classificadas entre BB- e BB+
poderdo representar até 10,0% do seu PL e aquelas com rating entre B- e B+ a no maximo 5,0%. Todas essas
classificagdes sdo em escala nacional (Brasil).

Embora a Austin Rating ndo tenha tido acesso a politica de crédito, foi encaminhada pelo Gestor uma matriz de equivaléncia
entre os ratings internos, elaborados a partir de metodologia prépria do Itau Unibanco e das agéncias de classificacéo de
risco, onde foi observado um bom nivel de conservadorismo, condigdo ponderada de maneira positiva pela Austin Rating.

N&o obstante os aspectos anteriormente destacados, a classificagédo preliminar esta sendo restringida, entre outros fatores,
pela auséncia de histérico do Fundo, pela possivel concentragdo do investimento em um mesmo setor de infraestrutura e
em créditos de longo prazo. Do mesmo modo, a classificacdo é afetada pela auséncia, no Regulamento do FIC FIDC, de
limites maximos de alocagéo por FIDC Investido, bem como de limites quanto as classificagcdes de risco das Cotas desses
Fundos. Embora essa agéncia considere que, tanto os FIDCs Investidos quanto as Debéntures dos FIDCs terdo baixo risco
de crédito, existe a possibilidade de o FIC FIDC assumir uma exposigdo muito alta de concentragdo em um Unico ativo (até
100% do PL), eliminando os potenciais efeitos positivos da diversificagdo. Nesse sentido, existe um compromisso do Gestor
de manutengdo de até 20,0% do PL do FIDC Investido por devedor, condigdo que sera observada apds o prazo de 180 dias
do efetivo inicio das atividades do fundo.

O rating preliminar é restringido em razéo da auséncia de reforgos de crédito, j& que ndo havera estrutura de subordinagéo e
tampouco esta garantida a presenga de spread excedente robusto. Desse modo, eventuais perdas ou desvalorizages dos
ativos, mesmo que pequenas, terdo incidéncia direta sobre o valor das Cotas aqui classificadas.

No que diz respeito aos ativos financeiros, a qualidade de crédito daqueles nos quais o FIC FIDC podera investir o saldo
remanescente do seu PL que ndo estiver alocado em Direitos Creditérios (FIDCs Investidos), esta sendo absorvida de forma
positiva pela classificacdo das Cotas do Itat FIC FIDC. O FIC FIDC estara autorizado a investir em titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicdes financeiras, operagbes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados anteriormente e cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao
exclusiva nos titulos a que se referem aos itens j4 mencionados. O investimento nesses papéis, alternativamente a
aquisicéo de Direitos Creditérios, implica em risco de crédito muito reduzido a ser absorvido pelas Cotas ora classificadas,
porém, cabe destacar que a aplicagdo nestes ativos financeiros podera ocasionar rentabilidade inferior aquela carregada
pelos Direitos Creditérios e inferior aquela esperada para as Cotas do Fundo.

O risco de descolamento de taxas ndo é relevante para a estrutura da transagdo, uma vez que os ativos subjacentes dos
FIDCs Investidos deverdo ser indexados ao IPCA, enquanto as Cotas do Itau FIC FIDC seguirdo os titulos do tesouro
indexados a inflagdo. Igualmente, essa agéncia entende que ndo havera risco de mercado relevante determinado pela
aquisicado de ativos financeiros e decorrente do uso de derivativos. De modo geral, a opinido dessa agéncia € de que o Itau
Unibanco sera cuidadoso no momento da selegdo de ativos, e atuara de forma diligente no controle dos potenciais riscos de
descolamento e de mercado no longo prazo, haja vista que estara naturalmente incentivada a tal.

Com respeito ao risco de liquidez do FIC FIDC, este é atenuado por conta de ser um condominio fechado, apesar do
potencial FIDC Investido ser aberto. Nesse sentido, os cotistas aceitardo a condicdo de resgate apenas mediante a
liquidagéo do Fundo ou condigdes especificas tratadas em seu Regulamento.

N&o obstante, havendo a necessidade da liquidagdo de Direitos Creditérios presentes no FIDC Investido de modo a produzir
liquidez, o mercado secundario tem demonstrado evolugdo nos ultimos anos, com a elevagdo de novas emissdes. As
negociagbes envolvendo debéntures no mercado secundario tem apresentado importante elevagdo, de modo que entre
jan/18 e out/18 as negociagbes somaram R$ 43,0 bilhdes, passando para R$ 85,0 bilhdes para o mesmo periodo em 2019.
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Parte dessa dinamica pode ser explicada pela acentuada queda da taxa de juros, que por sua vez valorizou diversos ativos,
como, por exemplo, debéntures incentivadas, estimulando investidores a realizarem resgates.

Adicionalmente, o rating preliminar esta absorvendo a boa qualidade operacional dos players que irdo atuar no Fundo. Tais
processos serdo verticalizados por empresas pertencente ao grupo Ital Unibanco, instituigdo que possui classificagcéo
equivalente a ‘brAAA’ atribuido por agéncia de rating internacional.

PERFIL DO FUNDO

Denominagao:

CNPJ:

Administrador:
Gestora:

Custodiante:
Escriturador:

Auditor Independente:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:

Prazo de Duracao:

Patrimonio Autorizado:

Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Itau — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios de Infraestrutura;

34.633.510/0001-18;

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;
Itatl Unibanco S/A;

Itat Unibanco S/A;

Itat Corretora de Valores S/A;

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Lei
n°® 12.431/11, o Decreto n°® 8.874/16, a Resolugédo n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada;

Regulamento Proprio, datado de 22 de novembro de 2019;
Condominio Fechado;
Indeterminado;

O valor do PL adicional autorizado para a realizagdo de emissdes de novas
Cotas, correspondente a até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais);

O Fundo recebera recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento
e demais entidades ou veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que
sejam Investidores Qualificados, e que busquem retorno compativel com a
politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento;

O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicéo e de diversificagdo da carteira definida no Capitulo 6
do Regulamento, bem como a legislacao vigente, em especial a Lei n® 12.431/11,
a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisi¢cdo pelo Fundo (i) no mercado
primario ou no mercado secundario, de cotas dos FIDCs, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais cotas; e/ou (ii) de Ativos Financeiros;

Cotas de FIDCs: é a razdo entre o valor contabil das Cotas dos FIDC de
titularidade do Fundo (numerador) e o PL (denominador), que devera: (i) apos
180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emisséo de Cotas, ser igual ou
superior a 67,0% (sessenta e sete por cento) e (ii) apds 2 (dois) anos contados da
12 Data de Emissao de Cotas, ser igual ou superior a 95,0% do PL.

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3°,
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da Lei n° 12.431/11 nos prazos ali estabelecidos, pode implicar, nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, a sua transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, a ser deliberada em Assembleia Geral
convocada exclusivamente para esta finalidade, hipéteses em que aplicar-se-a o
regime de tributagéo previsto no paragrafo 6°, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11;

Sem prejuizo do previsto no item paragrafo acima, conforme estabelecido no
paragrafo 5°, do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, os rendimentos produzidos pelo
Fundo a partir do dia imediatamente ap6s a alteragcdo da condigéo nele prevista
estardo sujeitos a tributagdo disposta no paragrafo 6°, do artigo 3° da Lei n°
12.431/11. Ocorrida esta hipétese, apds cumpridas as condigdes previstas no
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, admitir-se-4& o retorno ao enquadramento
originalmente estabelecido, a partir do 1° dia do ano-calendario subsequente,
conforme previsto pelo paragrafo 5°-A, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11;

Politica de Investimento dos Fundos Investidos: sdo os Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e
administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista este Fundo, e
que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos,
85,0% por cento do seu PL em Debéntures objeto de distribuicdo publica,
emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por
sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora,
em qualquer hipotese, desde que constituida sob a forma de sociedade por
acoes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢cdes
presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n°
12.431/11;

Ativos Financeiros: O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do
saldo remanescente de seu PL ndo investido em Cotas dos FIDC em moeda
corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, em: i) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; ii) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicdes
financeiras; iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
nos subitens “i" e “ii” acima, nos termos da regulamentagdo do CMN; e iv)
cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagédo exclusiva

wnoowrm

nos titulos a que se referem os subitens “i”, “ii” e “jii”, acima

Vedagodes: O Fundo ndo podera realizar: a) aquisicao de ativos ou aplicagédo de
recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a
variagdo cambial; b) operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de
protegdo da carteira; c) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento
propria de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados nos
termos da Instrugdo CVM n° 444/06; e d) operagdes financeiras, incluindo a
compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, em que o Administrador figure
diretamente como contraparte, ressalvado o disposto no subitem 6.10.2 do
Regulamento.

o Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo
de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas;
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Condigdes para Aquisicao de
Cotas de FIDCs:

Limites de Concentragao:

Classes de Cotas:

Taxa Minima de Cesséo:

Objetivo de Remuneragéao/
Benchmark:

Amortizagao:

Os investimentos em cotas dos FIDCs realizadas em mercado primario terdo
suas condicdes e procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos
documentos que formalizam a emissdo das cotas dos FIDCs. Eventual aquisicdo
pelo Fundo de cotas de quaisquer dos FIDCs em mercado secundario sera
realizada com base nas regras, condi¢cdes e procedimentos estabelecidos pela
entidade administradora do mercado de balcdo em que as respectivas cotas dos
FIDCs estejam depositadas;

Em ambos os casos, o valor de aquisicdo das cotas dos FIDCs podera ser
definido a exclusivo critério do Gestor;

Nos termos da Lei n°® 12.431/11, o Fundo devera respeitar os seguintes critérios
de concentragéo: (i) A partir do 181° (octogésimo oitavo primeiro) dia (inclusive)
contado da data da primeira integralizagdo de Cotas, o Fundo devera alocar no
minimo 67,0% do seu PL em cotas de FIDC de Infraestrutura, e (ii) A partir do dia
imediatamente subsequente do 2° ano contado da data da primeira integralizagédo
de Cotas, o Fundo devera alocar no minimo 95,0% do seu PL em cotas de FIDC
de Infraestrutura;

O néo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3°,
da Lei n° 12.431/11 nos prazos ali estabelecidos, pode implicar, nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, a sua transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, a ser deliberada em Assembleia Geral
convocada exclusivamente para esta finalidade, hipéteses em que aplicar-se-a o
regime de tributagéo previsto no paragrafo 6°, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11;

As Cotas de emissdo do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio
e serdo escriturais, transferiveis e permanecerdo em contas de depdsito em
nome de seus titulares. O Fundo emitird, para distribuigdo publica, séries de
Cotas em Classe Unica, mediante preenchimento do respectivo Suplemento. Nao
ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de
Cotas da mesma série.

Nao definido;

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que busque,
no longo prazo, acompanhar a variagdo das Notas do Tesouro Nacional Série B
(NTN-B) com duration equivalente ou préxima a da carteira do Fundo, acrescido
de um spread de 0,5% a.a. a 1,0% a.a., considerando-se a variagdo do valor
patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuigdes de Rendimentos nos termos
do item 12.1 do Regulamento;

Como o Fundo é constituido sob forma de condominio fechado, as Cotas s6
poderdo ser amortizadas e resgatas em virtude da liquidagdo do Fundo. Contudo,
podera ocorrer amortizagédo extraordinaria, conforme definido abaixo;

Amortizagdo Extraordinaria: O Administrador, mediante recomendagdo do
Gestor e sem que haja qualquer imputacdo de qualquer multa, compensatéria ou
punitiva, podera proceder a Amortizagdo Extraordinaria. O Administrador
informara imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de Amortizacédo
Extraordindria”), a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria, o valor total da
Amortizacdo Extraordinaria e o valor da Amortizagdo Extraordinaria relativa as
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Eventos de Avaliagao:

Cotas de titularidade do respectivo Cotista, conforme o caso;

A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas sera realizada impreterivelmente a partir
do 2° Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizagdo
Extraordinaria, observado, no que for aplicavel, o disposto nos Capitulos 12 e 19
do Regulamento;

Resgate: Observadas as disposicdes do Regulamento, as Cotas serédo
resgatadas integralmente pelo Fundo em caso de deliberagdo dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidagao do Fundo.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo a
amortizagdo ou o resgate de suas Cotas em termos outros que nao os
expressamente previstos no Regulamento.

Distribuicdo de Rendimentos: A distribuicdo de rendimentos aos Cotistas é
admitida nos termos aqui previstos, observado o disposto no Regulamento, a
Ordem de Alocagéo de Recursos e o respectivo Suplemento, sempre buscando
preservar a estabilidade dos riscos do Fundo e a classificagdo de risco
inicialmente atribuida as Cotas;

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo, este podera
realizar a Distribuicdo de Rendimentos.

Os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do Ultimo Dia Util de cada més
anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de deposito
mantidas pela instituicdo responsavel pela prestagao de servigos de escrituragéo
das Cotas do Fundo.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a
Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condigdes.

S&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliagdo”)
quaisquer das seguintes ocorréncias: i) desinvestimento com relagdo a todos os
Ativos integrantes do patriménio do Fundo; ii) descredenciamento, destituigdo ou
rentncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem
que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituigao; iii) ocorréncia de patriménio liquido negativo apds a alienagdo dos
Ativos integrantes da carteira do Fundo; e iv) caso a Agéncia de Classificagao de
Risco n&o divulgue a atualizagéo trimestral da classificagdo de risco referente as
Cotas por prazo igual ou superior a 90 dias contado da data inicialmente
estabelecida para a divulgagao das informagdes;

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador
comunicara os Cotistas acerca do fato, nos termos do item 23.1 do Regulamento,
e suspendera imediatamente o processo de aquisicao de cotas dos FIDCs.

O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que
tomar ciéncia do Evento de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para que seja
avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo. Caso os Cotistas
deliberem que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagéo,
ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-
financeiro do Fundo, sera retomada a aquisigao pelo Fundo de cotas dos FIDCs.
Neste caso, o Administrador, se necessario, promoverd os ajustes no
Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral. Caso os
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Eventos de Liquidagdao Antecipada:

Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento
de Liquidacdo, serdo adotados os procedimentos definidos nos itens 16.2.1,
16.2.2, 16.2.2 do Regulamento.

O Fundo sera liquidado unica e exclusivamente nos Eventos de Liquidagdo que
correspondem as seguintes hipéteses: i) se durante 3 (trés) meses consecutivos
o Patriménio Liquido médio do Fundo for inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais); ii) caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 20 do Regulamento,
venham a deliberar que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagédo nos termos do item 16.1.2 do Regulamento; iii) decretacéo de faléncia,
intervencgao, liquidagéo, recuperagao judicial ou extrajudicial do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada
Assembleia Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e
decidir sobre a sua substituicao; iv) cessacéo pelo Custodiante, a qualquer tempo
até a data de liquidagdo do Fundo, por qualquer motivo, da prestagcdo dos
servigos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo
por outra instituicdo, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de
Custddia.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera
a) interromper, imediatamente, a aquisicdo de cotas dos FIDCs; b) notificar os
Cotistas, observado o disposto no item 23.1 do Regulamento; e c) observar os
procedimentos definidos nos itens 16.2.2 do Regulamento.

Na ocorréncia da hipétese prevista no item acima, o Administrador devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas
deliberem acerca i) da aprovagédo da liquidagdo do Fundo; ou ii) na hipétese de
néo ser aprovada a liquidagéo do Fundo, dos procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas. A deliberagdo da
liquidagdo do Fundo devera observar o quérum estabelecido no subitem 20.3.2
do Regulamento. E assegurado aos Cotistas, no caso de decisdo pela ndo
liquidagdo do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas
dissidentes, pelo seu respectivo valor patrimonial.
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CONSIDERAGCOES SOBRE O RATING PRELIMINAR

1.

-
-

O rating preliminar no representa uma opinido final sobre o risco de crédito das Cotas Classe Unica (Cotas) do Itad FIC FIDC (Fundo /
FIC FIDC). Embora possa a vir a ser utilizada para fins de emissao e registro na Comissédo de Valores Mobilidrios e como fonte de apoio
aos potenciais investidores na fase de analise do ativo (pré-venda), a classificacdo preliminar ora indicada nao deve, em nenhuma
hipétese e sob qualquer circunstancia, ser interpretada como uma opini&o final da Austin Rating acerca do risco de crédito das Cotas a
serem emitidas pelo Fundo, visto que estd baseada em documentos e informagdes preliminares.

A atribuigdo de uma classificagéo final esta condicionada, essencialmente, ao recebimento por esta agéncia dos instrumentos definitivos
que validem a estrutura da transagédo e as demais condigdes propostas no momento de sua indicagao.

Para a atribuicdo de uma classificacéo final sera realizada uma nova reunido de Comité de Classificagdo de Risco. Assim, a data da
classificagao final sera a data desta nova reunido, e nao a data de indicagdo do rating preliminar.

As eventuais alteragdes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais modificagdes nos
cendrios e projegdes considerados pela Austin Rating para a avaliagdo dos atuais e/ou potenciais ativos subjacentes, poderdo se
materializar na atribuicdo de uma classificagao final diferente daquela ora indicada.

Apés a atribuigdo da classificagdo final, a cobertura analitica se estendera, ao menos, pelo prazo de 01 (um) ano contado da data em
que o contrato de prestagéo de servigos foi celebrado. O vencimento do contrato atual se dard em 20 de outubro de 2020.

A opinido preliminar sobre o risco de crédito das Cotas tem validade de 90 (noventa) dias contados de sua indicagdo, expirando-se
automaticamente em 18 de margo de 2020.

N&ao obstante o prazo e a data de vencimento da classificagdo preliminar, esta opinido podera ser revalidada e ter seu vencimento
prorrogado, mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servigo.

Para a prorrogagéo do prazo de vencimento da classificagdo preliminar, a Austin Rating reavaliard brevemente a proposta de emissao
ou de estrutura e Regulamento do Fundo e a ocorréncia de qualquer tipo de alteragdo nos fatores que fundamentaram a opinido
preliminar ora indicada, observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢des originais da proposta de emissdo e do Fundo, essa agéncia estenderad a data de vencimento
pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da emissdo das Cotas.

i) Caso tenham sido realizadas alteragbes na proposta de emissdo e do Fundo, serd iniciado um processo analitico para a
determinagdo de uma nova classificagdo preliminar, o que podera resultar em uma classificagéo preliminar diferente desta ora
indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestagédo de servigos estabelecido.

Na hipétese de néo ser realizada a solicitagdo formal de prorrogagao de prazo da classificagdo preliminar pelo contratante / solicitante
do servigo, esta estara automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada para qualquer finalidade.

. Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, uma nova classificagdo preliminar para a mesma proposta de emisséo pelo

Fundo podera ser requerida pelo contratante / solicitante do servigo, porém, ainda que ndo haja alteragcdo substancial na estrutura
originalmente proposta, este passara a ser tratado como um novo processo analitico, para a determinagdo de uma nova classificagdo
preliminar, podendo resultar em um rating preliminar diferente deste ora indicado e, ainda, incidir em custos adicionais ao contratante,
conforme contrato de prestagéo de servigos estabelecido.

. A classificagdo preliminar podera ser revista ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese o rating preliminar ndo ser

acompanhado de uma perspectiva (esta é dada somente quando da atribuicdo da classificagdo final), uma revisdo desta opinido
preliminar podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situagdes:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresentagdo de novas informagdes e/ou instrumentos que alterem as
condigbes e a estrutura originalmente analisadas;

ii) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento da classificagdo preliminar obtenham de outras fontes confiaveis qualquer
tipo de informag&o que possa de alguma forma sensibilizar a opinido ora indicada.

. A eventual entrada desta classificagcdo preliminar em processo de reviséo sera notificada pela Austin Rating ao lado do anuncio da

prépria classificagéo no site www.austin.com.br, na segéo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscricdo “EM REVISAQ”.

. As eventuais alteragdes decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre relatadas em

versdes posteriores de relatérios de rating de crédito preliminares.
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

-
-

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela atribuigdo da classificagdo para as Cotas Classe Unica do Itat FIC FIDC (Fundo /
FIC FIDC) reuniu-se na sede da Austin Rating no dia 19 de dezembro de 2019, compondo-se dos seguintes membros: Pablo Mantovani
(Analista Sénior), Jorge Alves (Analista Sénior), Tadeu Resca (Analista Sénior), Leonardo dos Santos (Analista Sénior), André Messa
(Analista Pleno) e Mauricio Carvalho (Analista Junior). Esta reunido de Comité esta registrada na ata n® 20191219-1.

A classificagdo atribuida esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagdo de risco de crédito decorre da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagées de risco de crédito para Cotas de FIC FIDCs, bem como para FIDCs com lastro em créditos originados de
operagdes de empréstimo com consignagéo em folha de pagamento.

As classificagdes de risco de crédito da Austin Rating estao sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final deste documento
(Disclaimers).

As fontes de informacdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes provenientes do
Administrador e da Gestora do Fundo, assim como de informagdes provenientes do Gestor do FIDC Investido.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuigdo de uma classificagdo de risco de crédito.
Dentre as informagdes utilizadas para essa andlise, destacam-se: i) Regulamento do Fundo; ii) Resumo da Politica de Crédito que sera
aplicada para selegdo dos ativos; e iii) reunido realizada junto a Gestora (Itad Unibanco S/A);

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as caracteristicas de
sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de dados da
Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padréo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

. A classificagé@o sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/2001.

Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apés o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A
Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas agdes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos
trimestrais previstos.

. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar o

desempenho da atividade de classificagdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagcdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

. A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram servigos

adicionais ao servico de classificagcdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este Fundo nos
ultimos 12 meses.

. O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve

compensagéo financeira pela prestagdo do servigo.

. A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 20 de dezembro de 2019. A versado

original do relatério foi enviada a essas partes, também via e-mail posteriormente. Foram realizadas alteragdes relevantes no contetido
deste, de modo que foi promovida alteracéo na classificagdo em razdo dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

. Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugéo

CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO POSSIVEL
ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a emissdo de uma
classificagao, sendo tais informagtes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo confidencial, sdo analisadas na
forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteragdo no sentido ou
significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengo, cruzamento e compilagéo da informagao para efeitos da anlise de rating, a Austin Rating néo pode se responsabilizar
pela veracidade de referidas informages. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a
atribuigdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating nao faz a auditoria de tais
informagbes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagdo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a
veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM OPINIOES
SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU
RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério,
constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal
julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagdes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating néo utiliza nessas escalas as
definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser
considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A determinacéo de uma classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como
sugestdo ou recomendagéo de investimento, manutengéo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA
AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinies externadas pela Austin Rating em seus relatorios de
classificagéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposi¢des e previsdes sobre eventos futuros que podem nao se concretizar (tornarem-se
fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagbes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou
condigbes nédo previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO EMITIDAS. A
Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas, programando revisdes com o menor
intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia nao pode assegurar que todas
as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempesti te em suas i Oes, ou que fatos supervenientes & emissdo de uma determinada
classificagdo de risco ndo afetem ou afetardo a i o de risco. As classificagdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepgéo do Comité de Classificagéo de Risco
dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas s&o emitidas (data de emissao de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERA(;OES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM PRAZO DE
VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser al das ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios metodolégicos da Austin
Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagéo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagées
fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (i) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou
nao disponibilizagao de informagdes suficientes para realizagao de referida analise e emissao do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR OUTRAS
AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrao adotado pela maioria das agéncias classificadoras
de risco atuantes sob a jurisdigao local, suas classificagbes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de
default e de recuperagéo ap6s default e suas abordagens e critérios analiticos séo proprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO DE CREDITO, A
NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N3o obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e
ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissao, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto
aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise e, por isso, nao sdo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso
solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre
sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO COMITE DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As decisdes sobre classificagdes de
risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios,
informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de
cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de
seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a duvidas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais
por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opiniées pessoais
acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais
colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissao eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA A VENDA DE
ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS,
OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-SE
A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU
PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE
TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E
EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2019 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO PROTEGIDAS POR
LEL. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO
OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVACAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR
QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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