AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O
PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E A CORRECAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NOS SITES DO
ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DAS DEMAIS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

MINUTA DO PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 32 EMISSAO DO

SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 42.730.834/0001-00

No montante total de até

R$ 250.000.000,00*

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Valor Unitario das Cotas (conforme abaixo definido): R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete centavos) (conforme abaixo definido) (“Preco de Emiss&o”)
Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definida): R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por Cota efetivamente integralizada
Preco Efetivo (conforme abaixo definido): R$ 103,39 (cento e trés reais e trinta e nove centavos) por Cota subscrita (‘Preco Efetivo”)
Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: 2.488.304 (dois milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil, trezentas e quatro)

Cadigo ISIN das Cotas: BRIUROCTF002
Codigo de Negociagdo das Cotas na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao (“B3”): JURO11
Registro da Oferta na CVM sob o n°[], em [¢] de [*] de 2022
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre

O SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), fundo de i b a forma d adastro
Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasi do Ministério da Economia (‘CNPIME") sob o n° 42.730.834/0001-00, representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, insiticao financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (‘CYM") para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (‘Administrador”), esta realizando uma oferta publica de distribuigo primaria de, inicialmente,
2.488.304 (dois milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil, rezentas e quatro) cotas, cuja quantidade sera apurada com exatidao a partir da definigao do Prego de Emissao (conforme abaixo definido) (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido),
integrantes da 3° (tercetra) emisszo de Cotas do Fundo (‘Emissao’),todas nominativas e escriurais, em classe Unica, corm prego de emissao de RS 100,47 (cem reais e quarenta e sefe centavos), que Serd o valor unidio de integralizaga das Cotas, nos termos do Arigo 24,
p abaixo definido) e devera corresponder ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, disponivel no dia ttilimediatamente anterior & divulgagao do aviso ao mercado da Oferta (conforme abaixo definido) (*Aviso ao Mercado”),
f apurado pelo Admini (“Preco de Emisséo” ou “Valor Unitério das Cotas”), o montante de, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Priméria (conforme definido abaixo),
sem prejuizo das Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), sob o regime de melhores esforgos de colocagao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), nos termos da Insirugao da CVM i 400, de 29 de dezembro de
2003 (‘Instrugdo CVM n° 400') e da Instrugao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (‘Instrucdo CVM n° 555" e “Oferta’ Sera admitida a &0 parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM ° 400, sendo que a manutengao
da Oferta esta condicionada & subscrigéo de, no minimo, 49.766 (quarenta e nove mil, Setecentas e sessenta e seis) Cotas, a ser apurada com exatidao a partir da definigéo do Prego de Emisséo (*Quantidade Minima de Cotas"), correspondentes a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhes de reais), sem considerar a Tea de Distribuigao Priméria (conforme definido abaixo) (‘Montante Minimo da Oferta"), na Data de Liquidago. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta poderd ser encerrada e as Cotas que no forem efetivamente subscritas e
deverso ser pelo Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Para mais informagdes acerca da distribuicéo parcial das Cotas, veja a seg@o “Informagdes Relativas & Ofertar’, sob o titulo *Distribuigao
Parcial’, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar. O Fundo podera, por meio da Gestora (conforme abaixo definido) e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou Seja, em até 497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e sessenta) Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatidao a partir da definiéo do Prego de Emisszo (*Cotas do Lote Adicional’), nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugao CVM r 400.

 objetivo do Fundo & obter a valorizagao das Cotas por meio da subscrigio ou da aquisicao, no mercado primério ou secundrio, () de cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3, caput, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, que sejam administrados pelo
Administrador (“Lei n® 12.431" e “Fl-Infra”), incluindo, mas n&o se limitando a, cotas do Sparta Infra Master | Fundo em Renda Fixa Cré , inscrito no CNPJ/ME sob o n° 43.140.450/0001-92 (“Fl-Infra Master I') e (i) de outros ativos financeiros,
Os Fl-Infra podem ser ou né

A Oferta sera duzida pelas insti icif da Oferta (“Instituicdes Participantes da Oferta”) i no Brasil, sob a da RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores moblllénos com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001- 76 (“RB” ou
“Coordenador Lider"), podendo ser realizada a de aoperar no mercado de capitais brasileiro como por meio da &0 de termo de adeso ao Contrato de Distribuigéo
(conforme abaixo definido). (" oordenadm(es) Comralado(s) e, quando em conjunto com o Coordenador Lider *Coordenadores’). As Cotas seréo depositadas: () para distribuigao no mercado primério, por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Afivos,
administrado pela B3; e (b) par em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente. N&o serao realizados esforgos de colocagéo das Cotas
em qualquer outro pais que o o Bresi

A Oferta é destinada a: (a) investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) e que formalizem um ou mais pedidos de reserva efou pedido de subscrigdo durante o periodo de reserva efou periodo de
subscrido, conforme aplicavel, junto a uma Gnica Instituigo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigao Primaria (conforme definido abaixo), que equivale a quantidade
maxima, na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), de 9.953 (nove mil, novecentas e cinquenta e trés) Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatiddo a partir da definigéo do Prego de Emisséo, que aceitem s riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores No Institucionais”); e (b) fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicago em carteiras de titulos
e valores mobiliarios registrados na CVM efou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da reguiamentag&o vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem carta proposta em valor
superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Disiribuigao Priméria (conforme definido abaixo), que equivale a quantidade minima, na Data de Liquidago (conforme abaixo definido), de 9.954 (nove mil, novecentas e cinquenta e quatro)
Cotas, cuja quantidade serd apurada com exatidao a partir da definicéo do Prego de Emissao, que aceitem os riscos inerentes a tal i ¢ "). Ndo obstante néo serem realizados quaisquer esforgos de colocagao a investidores
estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua respectiva &0 de investidor ales(ando entre outros, ndo terem
sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdicao e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que Ihes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagao, aquelas de sua jurisdigé@o e os
pela Resolug&o n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional (‘“CMN"), pela Resolugo CVM ne 13, de 18 de novembro de 2020 e pela Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipdtese, as Cotas serao obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidagzo conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (*Data de Liquidacao”). O prego de subscrigéo das Cotas correspondera ao Prego de Emisséo, na Data de Liquidagéo. Quando da integralizagdo das Cotas,
o Investidor, inclusive aqueles que subscreverem Cotas no ambito do Direito de Preferéncia (conforme definido abaixo), devera pagar uma taxa no valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por Cota a2,91%
(dois inteiros e noventa e um centésimos por cento) do Prego de Emissdo, cujo percentual sera apurado com exatiddo a partir da deﬁnigéo do Prego de Emisszo (*Taxa de Distribuicdo Priméria’). Taxa de Distribuigao Primaria no integra o Prego de Emiss&o e
sera destinada para o pagamento ou o reembolso: (a) da Comisséo de Distribuicao (conforme abaixo definido); (b) dos externos para atuagdo no ambito da Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM; (d) taxa de registro e
distribuicao das Cotas na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao ("B3"), bem como dos custos referentes & comisséo de alocagao e Ilquldaqao da B3; (€) dos custos com a publlcw;éc de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) dos custos com registros em cartério de
registro de titulos e documentos competente; e (g) dos outros custos relacionados & Oferta, conforme aplicavel. A Gestora ira arcar com as de 80 a serem pagas aos Coordenadores, exceto a Taxa de Distribuigao Priméria, sendo
que quaisquer custos ndo abrangidos pela Taxa de Distribuiao Primaria seréo arcados pela Gestora. Por sua vez, caso recursos Ga Taxa do D Priméria apés o dos custos, referidos recursos serdo revertidos em
beneficio do Fundo.

A aplicagao inicial minima por Investidor seré de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de Emissao acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria (*Aplicacdo Inicial Minima’), sendo certo que néo haveré valores maximos de aplicagdo nas Cotas por Investidor,
ressalvadas as quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente, um Investidor Institucional ou um Investidor Nao Institucional.

A gestdo da carteira do Fundo ser4 realizada pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010,
inscrita no CNPI/ME sob o n° 72.745.714/0001-30, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrag#o de carteira de titulos e valores mobiliérios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (‘Gestora’).

A consiituigao do Fundo foi aprovada por deliberagéo do Adminisirador, datada de 01 de julho de 2021, Em 29 de juho de 2022, 0 Administrador aprovou o inteiro teor da verséo vigente do regulamento do Fundo (‘Requlamento’). A Emisséo e a Oferta foram
datadas de 24 de junho de 2022 e 01 de agosto de 2022. O Fundo & regido pelas disposigdes do Regulamento, pela Instrugao CVM n° 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e pelas demais disposigdes legais e

por
regulamentares aplicaveis.
Sera admitido o recebimento de reservas para a subscriggo de Cotas, a partir de 09 de agosto de 2022, as quais somente seréo confirmadas ap6s o inicio do Perfodo de Distribuig&o (conforme definido neste Prospecto Preliminar).

O investimento no Fundo apresenta riscos parac investidor. Ainda que o Admini e a Gestora sistemas de de riscos, no ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo
nao conta com garantia dos C da Gestora, do de qualquer de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC

As Cotas ndo contaréo com classificagao de risco conferida por agéncia de risco em no pais. A obtida no passado no representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracterfsticas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serzo resgatadas em caso de liquidagéo do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo em mas ndo o 3 a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Preliminar quanto do Regulamento, com especial atengéo as clausulas relativas ao

objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esté exposto.

O Fundo poderé realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a totalidade do seu patrimonio liquido.

Este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo da Oferta estaréo disponiveis nos sites do , do C Lider, das demais Instituicdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.

A Oferta esté sujeita & prévia analise e aprovagao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto & CVM em 24 de junho de 2022. Registro de funcionamento do Fundo concedido em 10 de setembro de 2021
LEIA O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS COTAS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO
REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO DA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 63 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

LEIA A SEGAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E
"TRIBUTAGAO DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderéo ser obtidos junto ao Admi a0 C , s demais Instituigdes Participantes da Oferta, & B3 e & CVM

Coordenador Lider

:) RB Investimentos

Administrador Assessor Legal da Oferta Gestor

btgpactual IMoNTEIRO RUSU \,'T SPARTA

Monteiro, Rusu, Cameirdo e Bercht Advogados

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Participantes Especiais

A data deste Prospecto Preliminar é 02 de agosto de 2022
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GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto Preliminar, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo daguelas que
forem estabelecidas ao longo do documento:

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marc¢o de 2006, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Alocagéo Minima

Ap0s 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacao da
Primeira Emissdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo deve ser aplicado em Cotas de FlI-
Infra e apds 2 (dois) anos contados data de liquidacdo da
Primeira Emissdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de
Fl-Infra.

Amortizagdo Extraordinaria

Amortizacdo extraordinaria compulséria das Cotas, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer
tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde
gue mediante solicitacdo da Gestora.

ANBIMA

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anlncio de Encerramento

Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrucdo CVM n° 400, a ser divulgado nos sites das
Instituicbes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e
da B3, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM n° 400.

Anuncio de Inicio

Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrugdo CVM n° 400, a ser divulgado nos sites das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400.

Ativos Incentivados

Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos
emitidos, de acordo com o Artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a
captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal.

Auditor Independente

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, 8°
andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n°® 61.366.936/0001-25.

Aviso ao Mercado

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM n° 400, a ser divulgado nos sites das Instituicfes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN Banco Central do Brasil.
BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —

BNDES.



Cdédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de
Terceiros

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros.

Carta Proposta

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais
até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento
de Alocacao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em caréater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencéo de subscricdo das
Cotas no &mbito da Oferta Institucional.

CMN

Conselho Monetario Nacional.

Comisséo de Coordenacéo e
Estruturacao

Comissdo de coordenacdo e estruturacdo a ser paga aos
Coordenadores e Participantes Especiais prevista na secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Remuneragao dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais”, deste Prospecto. A
comisséo de coordenacdo e estruturacdo sera paga pela Gestora.

Comisséo de Distribuicdo

Comisséo de distribuicBo a ser paga aos Coordenadores e
Participantes Especiais prevista na se¢ao “Informacdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Remuneracao dos Coordenadores e dos
Participantes Especiais”, deste Prospecto. A comissdo de
distribuicdo serd paga com o0s recursos da Taxa de Distribuicdo
Priméria.

Comunicado de Encerramento do
Periodo do Direito de Preferéncia

O comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial
de computadores: (i) do Administrador; (ii) do Coordenador Lider;
(iii) da B3; e (iv) da CVM, no Dia Util imediatamente subsequente
a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, informando o
montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia.

Contrato de Distribuic&o

Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica,
Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacgéo, de Cotas da
32 Emissdo do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Administrador, o Coordenador Lider e a Gestora.

Contrato de Gestao

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e a Gestora.

Coordenador Lider

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢&o financeira, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio,
n°® 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 89.960.090/0001-76.

Coordenador(es) Contratado(s)

Significam as instituicdes intermediérias estratégicas autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro a serem contratadas
como coordenador contratado por meio da celebracdo de termo de
adesao ao Contrato de Distribuicao.

Coordenadores O Coordenador Lider e o(s) Coordenador(es) Contratado(s),
guando mencionados em conjunto, conforme aplicavel.
Cotas Cotas de emissédo do Fundo.

Cotas do Lote Adicional

Cotas de Fl-Infra

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento)
a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e
sessenta) Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatiddo a
partir da definicdo do Pre¢co de Emissao, por meio do exercicio da
Opcéo de Lote Adicional.

Cotas de emissao dos Fl-Infra.



Cotas de Fl-Infra Master |

Cotas de Fl-Infra Master Il

Cotas de emissao do Fl-Infra Master 1.

Cotas de emissao do Fl-Infra Master II.

Cotas de Fl-Infra Master Il

Cotas de emissao do Fl-Infra Master 1i1.

Cotistas

Investidores que venham a adquirir Cotas.

Critérios de Restituicédo
de Valores

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas
hipéteses previstas no Contrato de Distribui¢édo e neste Prospecto
Preliminar, desde que ja tenha ocorrido a integraliza¢éo das Cotas
por parte dos Investidores, de modo que os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, acrescidos de
eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do
Fundo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero. Nos termos
do Artigo 24 da Instrugdo CVM 555, até a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, os recursos do Fundo serdo mantidos em titulos
publicos federais, operacdes compromissadas com lastro em
titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados nos termos dos Artigos 111 ou 113 da Instrucéo
CVM 555.

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 30.306.294/0001-4.

CVM

Comisséao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Periodo do
Direito de Preferéncia

14 de setembro de 2022.

Data de Liquidacéo

Data, conforme prevista na seg¢do “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
do Prospecto Definitivo, em que as Cotas deverdo ser
integralizadas pelos Investidores que manifestarem a sua adeséo
a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do
Procedimento de Alocagéo.

Data de Liquidagao do Periodo
do Direito de Preferéncia

27 de setembro de 2022.

DDA

DDA - Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado
pela B3.

Debéntures Incentivadas

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431: (a)
por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (b)
por sociedade de propoésito especifico constituida sob a forma de
sociedade por acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipétese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por acdes.

Deliberacdo da Oferta

Em conjunto, a deliberacdo do Administrador, datada de 24 de
junho de 2022, que aprovou a Emissao e a Oferta, bem como a
deliberacdo do Administrador, datada de 01 de agosto de 2022,
gue rerratificou a deliberacdo anterior.

Despesas

Custos de Oferta, incluindo, além da remuneracdo dos
Coordenadores e sem limitagéo, (a) despesas com impressfes e
publicacbes, conforme o caso; (b) despesas com registro dos
documentos relativos a Oferta nos cartorios competentes, conforme
0 caso; (c) custos e despesas gerais dos assessores juridicos; (d)
taxa de registro da Oferta na CVM,; (e) taxas para listagem do Fundo
e admissdo das Cotas a negociacdo na B3
(f) despesas com roadshow, reunides e demais comunica¢cfes com
potenciais Investidores, necessarias para a implementacdo da
Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturacdo do Fundo
e a realizacédo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo.




Dia Util

Qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (i) aqueles sem
expediente na B3.

Direito de Preferéncia

Nos termos do item Artigo 24, paragrafo primeiro do Regulamento,
0s cotistas possuem o direito de preferéncia na subscricdo de
guaisquer novas Cotas emitidas, na propor¢cdo das Cotas entdo
detidas por cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores
de Cotas de emissé@o do Fundo e em dia com suas obrigacdes
perante o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo de Cotas
de emiss&o do Fundo no 3° (terceiro) Dia Util subsequente & data
da publicagdo do Anuncio De Inicio, observado o Fator de
Proporcéo para Subscricdo de Cotas.

Distribuicdo de Rendimentos

Distribui¢cdo dos Rendimentos, conforme o disposto no Capitulo VII
do Regulamento e na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos e Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”,
na pagina 83 do presente Prospecto Preliminar. A Gestora podera
a qualquer momento durante o Prazo de Duracéo deliberar pela
amortizagdo das Cotas do Fundo para os fins de Distribui¢cdo dos
Rendimentos.

Emisséo

32 (terceira) emissdo de Cotas.

Estudo de Viabilidade

Estudo de viabilidade elaborado pela Gestora, conforme Anexo V
ao presente Prospecto Preliminar.

Fator de Proporc¢éo para
Subcricdo de Cotas

O fator de proporcao para subscricédo de Cotas durante o Periodo do
Direito de Preferéncia, equivalente a 2,75 (dois virgula setenta e
cinco), o qual sera apurado pelo Administrador com base no Preco
de Emissao, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas
e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro) Dia Util apds a data de
divulgacdo do Andncio de Inicio, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Fl-Infra

Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n° 12431, que sejam administrados
pelo Administrador, incluindo, mas ndo se limitando, o Fl-Infra
Master |, Fl-Infra Master Il e FI-Infra Master .

Fl-Infra Master |

Sparta Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME
sob o n° 43.140.450/0001-92.

Fl-Infra Master Il

Sparta Infra Master Il Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME
sob o n® 46.063.231/0001-45.

Fl-Infra Master Il

Sparta Infra Master Ill Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME
sob o n° 46.339.598/0001-49.

Fundo Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.730.834/0001-00.

Gestora SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade

com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
localizada na Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conj. 61, Vila
Olimpia, CEP 04551-010, Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 72.745.714/0001-30, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.072, de 14 de dezembro de 2004.




Grupo Econémico

Com relacdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da
referida pessoa.

Instituicbes Participantes da
Oferta

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

Instrugcdo CVM n° 400

Instrucéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Instru¢cdo CVM n° 476

Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Instru¢cdo CVM n° 555

Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014.

Investidores

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais.

Investidores Institucionais

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as
Cotas, nos termos da regulamentacao vigente e aplicavel, assim
como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, que
equivale & quantidade minima, na Data de Liquidagdo, de 9.954
(nove mil, novecentas e cinquenta e quatro) Cotas, cuja
guantidade serd apurada com exatiddo a partir da definicdo do
Preco de Emissdo, que aceitem o0s riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, observada a Aplicagdo Inicial Minima.

Investidores Nao Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos
de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo durante o Periodo de
Reserva e/ou Periodo de Subscri¢do, conforme aplicavel, junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado
igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
guantidade maxima, na Data de Liquidag&o, de 9.953 (nove mil,
novecentas e cinquenta e trés) Cotas, cuja quantidade sera
apurada com exatidao a partir da definicdo do Preco de Emissao,
gue aceitem 0s riscos inerentes ao investimento nas Cotas,
observada a Aplicacéo Inicial Minima.

Investimentos Temporarios

Nos termos do artigo 24, da Instrugcdo CVM n° 555, os recursos
recebidos na integralizacdo das Cotas, durante o processo de
distribuicdo, incluindo em razdo do exercicio do Direito de
Preferéncia, deverdo ser depositados em instituicAo bancéria
autorizada a receber depositos, em nome do Fundo, e aplicadas
em titulos publicos federais, operacdes compromissadas com
lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento classificados como “renda fixa curto prazo” ou “renda
fixa simples”.

IOF/Cambio Imposto sobre Operagfes de Cambio.

IOF/Titulos Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios.
IPCA indice de Precos ao Consumidor Amplo

IR Imposto de Renda.

Jurisdi¢do de Tributagé&o
Favorecida

Pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) ou que a
tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

Justa Causa

Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relacdo a
Gestora: (i) descumprimento pela Gestora de suas obrigacdes, |
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deveres ou atribuicdes especificadas no contrato de gestdo do
Fundo ou, enquanto Gestora prestar os servicos de gestdo dos FI-
Infra, no contrato de gestdo dos Fl-Infra, conforme apurado em
decisao judicial final irrecorrivel; (i) caso a Gestora ou qualquer de
seus socios, administradores ou diretores pratique atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o
Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgdo, conforme
reconhecido em decisao judicial final irrecorrivel; (iii) suspenséo ou
cancelamento da autorizagdo da Gestora para 0 exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de gestor de recursos, de que trata a Resolugcdo CVM
n° 21; (iv) extincéo, liquidacao, dissolucao, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Gestora; ou (v) pedido de recuperacéo
judicial ou extrajudicial pela Gestora. A substituicdo da Gestora
sem Justa Causa esta sujeita a deliberacdo dos Cotistas que
detenham a maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) das cotas em circulacdo, e a
caracterizagdo de “Justa Causa” pode estar sujeita a
procedimentos judiciais. Para informag@es adicionais, veja a se¢éo
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Caracterizagéo
de Justa Causa”, na pagina 73 deste Prospecto Preliminar.

Lei n°4.131

Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962.

Lei n©12.431

Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011.

Més-Calendario

Cada més do calendario civil.

Oferta

Distribuigéo publica das Cotas, sob o regime de melhores esfor¢cos
de colocacao, nos termos da Instru¢do CVM n° 400. Ressalvadas
as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, todas as referéncias a Oferta neste Prospecto
Preliminar devem ser entendidas como referéncias & Oferta N&o
Institucional e & Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Oferta Institucional

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secéo
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”,
na pagina 42 do presente Prospecto Preliminar.

Oferta Nao Institucional

Tranche da Oferta destinada aos Investidores N&o Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secéo
“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar.

Opcéo de Lote Adicional

Opcéo de emisséo das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por
meio do Administrador e da Gestora, em comum acordo com 0s
Coordenadores, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, 82°, da Instrugéo CVM n° 400.

Participantes Especiais

Instituicdes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta pelos Coordenadores mediante
carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3, exclusivamente
para efetuar os esforcos de colocacdo das Cotas junto aos
Investidores, as quais deverdo aceitar os termos e condi¢bes do
Termo de Adesdao ao Contrato de Distribuicdo que estardo
refletidos na carta convite, a serem identificadas no Prospecto
Definitivo.

Pedido de Reserva

Pedido de reserva firmada pelos Investidores N&do Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencao de subscricdo das Cotas no ambito
da Oferta N&o Institucional.



Pedido de Subscricédo

Pedido de subscricBo firmada pelos Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em caréater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencéo de subscricéo das
Cotas no ambito da Oferta N&o Institucional.

Periodo de Distribuicéo

Periodo entre a data de divulgacdo do Andncio de Inicio e
(a) o término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Periodo do Direito de Preferéncia

Periodo em que os atuais Cotistas poderdo exercer ou ceder seu
Direito de Preferéncia, conforme “Cronograma Tentativo das
Etapas da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva

Periodo conforme previsto na seg¢ao “Informagdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
na pagina 32 do presente Prospecto Preliminar, para recebimento
dos Pedidos de Reserva.

Periodo de Subscricéo

Periodo conforme previsto na secdo “Informacbes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
na pagina 32 do presente Prospecto Preliminar, para recebimento
dos Pedidos de Subscri¢o.

Pessoas Vinculadas

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugéo
CVM n° 400 e do artigo 2° Xll, da Resolu¢do CVM n° 35:
(a) administradores, funcionérios, operadores e demais prepostos
do intermediario que desempenhem atividades de intermediacdo
ou de suporte operacional; (b) agentes autbnomos que prestem
servicos ao intermediério; (c) demais profissionais que
mantenham, com o intermediario, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermedia¢ao ou
de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
do intermediario; (e) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele vinculadas;
(f) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas (a) a (d); e (g) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados.

Plano de Distribuicéo

Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de
Distribuicdo e na secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Plano de Distribuigdo”, na pagina 38 do presente Prospecto
Preliminar.

Preco Efetivo

Valor efetivo por Cota efetivamente integralizada, correspondente a
soma do Preco de Emisséo e da Taxa de Distribuicdo Primaria, que
sera equivalente a R$ 103,39 (cento e trés reais e trinta e nove
centavos) por Cota subscrita, a ser apurado com exatidao a partir da
definicdo do Preco de Emissao, na Data de Liquidacé&o.

Preco de Emissao ou Valor
Unitario das Cotas

Valor equivalente a R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete
centavos), que sera o valor unitério de integralizag&o das Cotas, nos
termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, e devera
corresponder ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo,
disponivel no Dia Util imediatamente anterior & divulgacéo do Aviso
ao Mercado da Oferta, conforme serd apurado pelo Administrador.

Primeira Emissao

A primeira emisséo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato
do Administrador do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento Multimercado Portfélio 1793, datado de 08 de setembro
de 2021, e contou com a emissdo de até 1.500.000 (um milhdo e
guinhentas mil) Cotas, perfazendo o montante total de até R$
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150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), distribuidas por
meio de oferta publica realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 400.
Na primeira emissdo foram subscritas e integralizadas pelos atuais
Cotistas do Fundo 317.885 (trezentas e dezessete mil oitocentas e
oitenta e cinco) Cotas, perfazendo o montante de: (i) R$
32.688.114,55 (trinta e dois milhdes e seiscentos e oitenta e oito mil
e cento e quatorze reais e cinquenta e cinco centavos), considerando
0 pagamento adicional da taxa de distribuicdo priméaria pelos
investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por meio da
primeira emissdo; e (i) R$ 31.788.500,00 (trinta e um milhdes,
setecentos e oitenta e oito mil e quinhentos reais), sem considerar
pagamento adicional da taxa de distribuicdo primaria pelos
investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por meio da
primeira emissdo. A distribuicdo publica das Cotas da primeira
emissdo do Fundo foi encerrada em 09 de dezembro de 2021.

Segunda Emissao

A segunda emisséo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do
“Ato do Administrador do Sparta Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado”, datado de 07 de abril de 2022, bem
como foi realizada por meio de oferta publica com esforcos
restritos realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476. Na
segunda emisséo foram subscritas e integralizadas pelos atuais
Cotistas do Fundo 584.511 (quinhentas e oitenta e quatro mil,
quinhentas e onze) Cotas, perfazendo o montante de: (i) R$
60.169.562,34 (sessenta milhdes, cento e sessenta e nove mil,
quinhentos e sessenta e dois reais e trinta e quatro centavos),
considerando o pagamento adicional da taxa de distribuicdo
primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas
distribuidas por meio da primeira emisséo; e (ii) R$ 60.000.054,15
(sessenta milhdes e cinquenta e quatro reais e quinze centavos),
sem considerar pagamento adicional da taxa de distribuicdo
primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas
distribuidas por meio da segunda emissao. A distribui¢cdo publica
das Cotas da segunda emissao do Fundo foi encerrada em 16 de
maio de 2022.

Procedimento de Alocacéo

Procedimento de alocag&o no &mbito da Oferta, a ser conduzido
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instru¢do CVM
n° 400, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva, os Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de
excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional.

Prospecto Definitivo

O “Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de Cotas da 32
Emisséo do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado”, a ser disponibilizado na data do Andncio de
Inicio.

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

O presente “Prospecto Preliminar de Distribuigao Publica de Cotas
da 32 Emisséo do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado”.

Quantidade Inicial de Cotas

Quantidade total de Cotas de, inicialmente, 2.488.304 (dois
milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil, trezentas e quatro)
Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatiddo a partir da
definicdo do Preco de Emisséo, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, correspondente a R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, na Data de Liquidacéo, e observada a possibilidade de
distribuicao parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de
Cotas.



Quantidade Minima de Cotas

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 49.766 (quarenta e nove mil, setecentas e sessenta
e seis) Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatidédo a partir
da definicdo do Preco de Emissdo, correspondente a R$
5.000.000,00 (cinco milhBes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, na Data de Liquidagdo, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400.

Regulamento

Regulamento do Fundo, conforme Anexo | ao presente Prospecto
Preliminar.

Rendimentos

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do
Fundo, incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo
Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros
remuneratérios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagdo de ativos.

Reserva de Encargos

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida
desde a Data de Liquidacéo até a liquidagdo do Fundo.

Resolugdo CMN n° 4.373

Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Resolugcdo CMN n° 4.661

Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

Resolugdo CVM n° 13

Resolucdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020.

Resolugdo CVM n° 21

Resolugcdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Resolugdo CVM n° 27

Resolugcdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.

Resolugdo CVM n° 30

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugdo CVM n° 35

Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Taxa de Distribuigdo Primaria

Taxa destinada para o0 pagamento ou o reembolso: (a) da
Comissdo de Distribuicdo; (b) dos honorarios de advogados
externos contratados para atuagdo no ambito da Oferta; (c) da taxa
de registro da Oferta na CVM; (d) da taxa de registro e distribuicéo
das Cotas na B3, bem como dos custos referentes & comisséo de
alocacdo e liquidacdo da B3; (e) dos custos com a publicagédo de
anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) dos custos com registros
em cartorio de registro de titulos e documentos competente; e (g)
dos outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel,
guando da integralizacdo das Cotas, adicionalmente ao Preco de
Emissdo, no valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a
2,91% (dois inteiros e noventa e um centésimos por cento) do
Valor Unitério da Cota, cujo percentual sera apurado com exatiddo
a partir da definicdo do Preco de Emissdo, conforme descrito na
secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de
Distribuicdo Primaria”, na pagina 30 do presente Prospecto
Preliminar. A Gestora ird arcar com as comissdes de coordenagéo
e estruturacao a serem pagas aos Coordenadores, exceto a Taxa
de Distribuicdo Primaria, sendo que quaisquer custos nao
abrangidos pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo arcados pela
Gestora. Por sua vez, caso remanescam recursos decorrentes da
Taxa de Distribuicdo Primaria apés o pagamento dos custos,
referidos recursos seréo revertidos em beneficio do Fundo.

Termo de Adesao ao Contrato de
Distribuicéo

Trimestre

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Participantes Especiais, o qual regulara a participacdo dos
Participantes Especiais na colocacdo das Cotas aos Investidores
N&o Institucionais.

Cada conjunto de 3 (trés) meses-calendario consecutivos que se
encerram em 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano, respectivamente.



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informacgdes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores informacgdes, o
investidor deve ler as sec¢bes “Informagdes Relativas a Oferta”, “Caracteristicas do Fundo” e “Cotas”, nas
paginas 27, 49 e 79 deste Prospecto Preliminar, respectivamente.

Fundo

Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Forma de Constituicéo

Condominio fechado.

Prazo de Duracéo

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado.

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Gestora

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio,
n® 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 89.960.090/0001-76.

Autorizacdo da Emisséao

A Emissdo foi aprovada pela Deliberacdo do Administrador,
datada de 24 de junho de 2022, bem como a deliberacdo do
Administrador, datada de 01 de agosto de 2022, que rerratificou a
deliberacdo anterior.

Regime de Distribuicéo

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote
Adicional, nos termos da Instrucdo CVM n° 400.

Montante Total da Oferta

O montante total da Oferta serd de, inicialmente,
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, considerando-se a
subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Valor
Nominal Unitario, na Data de Liquidacdo, podendo o referido
montante ser: (a) aumentado em virtude da Opcdo de Lote
Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial,
desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Montante Minimo da Oferta

O montante minimo da Oferta serd de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria.

Quantidade Inicial de Cotas

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.488.304
(dois milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil, trezentas e quatro)
de Cotas, podendo a referida quantidade ser: (a) aumentada em
virtude da opgéo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
distribuicao parcial, desde que observada a Quantidade Minima de
Cotas.

Data de Liquidacéao

A Data de Liquidacéo, na qual ocorrera a integralizacéo das Cotas
pelos Investidores que manifestarem a sua adesao a Oferta até 1
(um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de
Alocacéo, conforme prevista na seg¢édo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
do Prospecto Definitivo.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio da Gestora e do Administrador, em
comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
guantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e
sessenta) de Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §2° da Instrucdo CVM n° 400. As
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Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até a
data do Procedimento de Alocacao, sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM ou de modificacdo da Oferta.

Aplicar-se-80 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdes e caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribui¢cdo das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores
e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade
total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas,
mediante o exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional.

Quantidade Minima de Cotas

Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 49.766 (quarenta e nove mil, setecentas e sessenta
e seis) de Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatiddo a
partir da definicdo do Preco de Emissao, correspondente a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, na Data de Liquida¢do, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400.

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n° 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo
Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacdo da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em raz&o da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400, os
Investidores poderdo, no seu Pedido de Reserva, no seu Pedido
de Subscricdo ou na sua Carta Proposta, conforme o caso,
condicionar a sua adesao a Oferta a colocacao: (a) da Quantidade
Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a
Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de
Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condi¢cdo prevista, pretende
receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva,
do Pedido de Subscri¢cdo ou da Carta Proposta, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente & propor¢cdo entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas,
presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva,
do Pedido de Subscri¢édo ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscri¢do condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
das Cotas condicionadas. Na hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deveréo fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Caso nédo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
sera cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a integralizacéo
das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do |
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cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer'
valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Preco de Emisséo ou Valor
Unitario das Cotas

Valor equivalente a R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete
centavos), que sera o valor unitario de integralizacdo das Cotas,
nos termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, e
devera corresponder ao valor patrimonial atualizado das cotas do
Fundo, disponivel no Dia Util imediatamente anterior & divulgac&o
do Aviso ao Mercado da Oferta, conforme serda apurado pelo
Administrador.

Taxa de Distribuicdo Primaria

Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor (conforme
abaixo definido), inclusive aqueles que subscreverem Cotas no
ambito do Direito de Preferéncia, devera pagar, adicionalmente
ao Preco de Emissao, o valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e
dois centavos) por Cota efetivamente integralizada,
correspondente a 2,91% (dois inteiros e noventa e um centésimos
por cento do Preco de Emisséo, cujo percentual sera apurado com
exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emisséo. A Taxa de
Distribuicdo Primaria ndo integra o Preco de Emissao e sera
destinada para o pagamento ou o reembolso: (a) da Comisséo de
Distribuicdo; (b) dos honorarios de advogados externos
contratados para atuacdo no ambito da Oferta; (c) da taxa de
registro da Oferta na CVM; (d) da taxa de registro e distribuicdo
das Cotas na B3, bem como dos custos referentes & comisséo de
alocacéo e liquidacdo da B3; (e) dos custos com a publicagéo de
anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) dos custos com registros
em cartorio de registro de titulos e documentos competente; e (g)
dos outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel,
conforme aplicavel. A Gestora ird arcar com as comissdes de
coordenacdo e estruturacdo a serem pagas aos Coordenadores,
exceto a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo que quaisquer
custos ndo abrangidos pela Taxa de Distribuicdo Priméria serdo
arcados pela Gestora. Por sua vez, caso remanesgam recursos
decorrentes da Taxa de Distribuicdo Priméaria ap6s o pagamento
dos custos, referidos recursos serdo revertidos em beneficio do
Fundo.

Aplicag&o Inicial Minima ou
Méxima por Investidor

A aplicacgéo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota,
equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Distribuicdo Priméria, sendo certo que néo haverd valores
méximos de aplicac@o nas Cotas por Investidor, ressalvadas as
guantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada
Investidor como, respectivamente, um Investidor Institucional ou
um Investidor N&o Institucional.

Caracteristicas, Vantagens e
Restricdes das Cotas

As Cotas corresponderao a fragdes ideais do patriménio do Fundo,
serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e
obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terédo
igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na Amortizacéo
Extraordinaria e no resgate.

Para mais informacdes sobre as Cotas, veja a se¢do “Cotas”, na
pagina 79 do presente Prospecto Preliminar.

LEIA A SEGAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA
PAGINA 91 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O
INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERACAO DO
REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS", NA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 63 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva e do Periodo de Subscricao,
a Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e
sera encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar
da divulgacao do Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacao
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Subscricéo e Integralizacéo
das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA,
até a Data de Liquidagcdo. A integralizacdo das Cotas sera
realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente
nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se 0 ndmero inteiro
(arredondamento para baixo).

A integralizacdo de cada Cota serd feita por cada um dos
Investidores pelo Prego Efetivo por Cota aplicavel ao montante de
Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a
Oferta N&o Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverao
integralizar as Cotas na Data de Liquidagcdo do Direito de
Preferéncia, junto a B3 e/ou ao Escriturador.

N&o serd permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto
no presente Prospecto Preliminar e no Artigo 24, paragrafo quarto
do Regulamento do Fundo.

A subscri¢do das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada
da assinatura por cada Investidor do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢cbes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 27, a Oferta poderd ndo contar
com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacéo
pelos Investidores. Para os Investidores N&o Institucionais o Pedido
de Reserva e/ou o Pedido de Subscricdo a serem assinados séo
completos e suficientes para validar o compromisso de integralizacéo
firmado pelos Investidores Nao Institucionais, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM n° 27.

Alteracdo das Circunstancias,
Revogacéo ou Modificacéo,
Suspenséo e Cancelamento da
Oferta

Nos termos da Instrugdo CVM n° 400, os Coordenadores poderéo
requerer a CVM que os autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alterages substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do
pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderéo
modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos
e condi¢cBes em favor dos Investidores ou para renunciar condi¢éo
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo
25, 839, da Instrucdo CVM n° 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cBes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso néo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes e os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
restituidos, nos termos previstos abaixo.
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A modificacdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores e divulgada
por meio de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos sites
das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM
e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgagéo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instru¢do CVM n° 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelos Coordenadores sobre a modificacéo
da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos de
Reserva, Pedidos de Subscricdo ou Cartas Proposta. Em caso de
siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a sua
aceitacdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta deverédo
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que
a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condigdes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma:
(1) esteja se processando em condic¢Bes diversas das constantes na
Instrucdo CVM n° 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou viola¢éo sanavel.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade
gue determinou a sua suspensdo, a CVM deverd ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a sua suspensao ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na
hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a sua aceitagéo
da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que Ihe foi
comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos do Artigo 20 da
Instru¢cdo CVM n° 400, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do Investidor em n&o revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacéo
da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
endereco eletrbnico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua deciséo de investimento, cada Instituicdo Participante da
Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificacéo efetuada, de modo
gue cada Investidor podera revogar a sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que lhe foi comunicada a
modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse
do Investidor em néo revogar a sua aceitacao.

Devolucao e Reembolso aos
Investidores

Na hipétese: (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensao da
Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, |
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gue altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua
aceitacdo, os valores até entdo por ele integralizados serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva
revogacao.

Ainda, caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM n° 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos
dos Artigos 25 a 27 da Instrugcdo CVM n° 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta para a qual cada
Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva, Pedido de
Subscricdo ou Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento da Oferta, da revogacéo da Oferta ou
da resilicao do Contrato de Distribui¢c&o, conforme o caso.

Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

Pablico Alvo e Inadequacédo do
Investimento

A Oferta ter& como publico alvo os Investidores que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O
investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que néo
se enquadrem na descri¢cdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores
gque necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro,
a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liguidacdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o
disposto na segao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos,
Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do
presente Prospecto Preliminar, bem como a secdo “Fatores de
Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 70 deste
Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocacéo das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo
serem realizados quaisquer esforcos de colocagéo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores néo
residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado os
Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaracéo
de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo
terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma
jurisdicdo e que o investimento nas Cotas estd em conformidade
com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacéo,
aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolugdo CMN n° 4.373, pela Resolucdo
CVM n° 13 e pela Lei n° 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo,
desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicBes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacéo do
investimento nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

16



Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter
conhecimento _da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em
especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 63 do presente
Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a gue o Fundo
estd exposto, 0s guais devem ser considerados previamente ao
investimento nas Cotas.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM n°
400 e do Artigo 2°, XIl, da Resolugdo CVM n° 35: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional; (b) agentes autbhomos que prestem servicos ao
intermediario; (c) demais profissionais que mantenham, com o
intermediario, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediag&o ou de suporte operacional;
(d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do intermediario;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (f) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“a” a“d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados. A participacdo de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderéa resultar na reducao
daliquidez das Cotas no mercado secundario. Parainformagdes
adicionais, veja a segao “Fatores de Risco”, em especial o fator
de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na
pagina 76 deste Prospecto Preliminar.

Direito de Preferéncia

Nos termos do item Artigo 24, paragrafo primeiro do Regulamento, os
cotistas possuem o direito de preferéncia na subscrigdo de quaisquer
novas Cotas emitidas, na propor¢do das Cotas entdo detidas por
cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores de Cotas de
emissdo do Fundo e em dia com suas obrigac6es perante o Fundo,
o direito de preferéncia na subscricdo de Cotas de emissdo do Fundo,
no 3° (terceiro) Dia Util subsequente & data da publicag&o do Anuncio
de Inicio, observado o Fator de Proporgao para Subscri¢éo de Cotas.

PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DO DIREITO DE
PREFERENCIA, VEJA A SEGAO “CARACTERISTICAS E
PRAZOS DA OFERTA”, SUBSEGCAO “DIREITO DE
PREFERENCIA” DA PAGINA 37 DESTE PROSPECTO.

Data de Inicio do Periodo do 14 de setembro de 2022.
Direito de Preferéncia
Data de Liquidacéo do Direito de |27 de setembro de 2022.

Preferéncia

Procedimento de Alocacéo

O Procedimento de Alocagdo serda conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do Artigo 44 da Instru¢cdo CVM n° 400,
para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva, Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de
excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poder&o participar
do Procedimento de Alocacgdo, sem qualquer limitacdo em relacao
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, os Pedidos de Reserva, os Pedidos de Subscricdo e as |

17



Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM n° 400, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacao, conforme o Plano de Distribuicdo adotado
em conformidade com o disposto no Artigo 33, 83°, da Instrucdo
CVM n° 400, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes
e outras questfes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; a adequacao do investimento ao
perfil de risco dos Investidores; e que o0s representantes dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Para mais informacgdes sobre o Plano de Distribuicdo, veja a
sec¢ao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Plano de
Distribuicdo", na pagina 38 do presente Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva e Pedidos de
Reserva

O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme indicado na secéo
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma
Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina 32 do presente
Prospecto Preliminar.

Periodo de Subscricédo e Pedidos
de Subscricéo

O Periodo de Subscricdo, para recebimento dos Pedidos de
Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme indicado
na seg¢do “Informacdes Relativas a Oferta’, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina 32 do
presente Prospecto Preliminar.

Investidores Nao Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que nao sejam Investidores
Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos de Reserva e/ou
Pedidos de Subscrigao durante o Periodo de Reserva e/ou Periodo
de Subscricdo, conforme aplicavel, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Priméria, que equivale & quantidade maxima, na Data
de Liquidacdo, de 9.953 (nove mil, novecentas e cinquenta e trés)
Cotas, cuja quantidade serd4 apurada com exatiddo a partir da
definicdo do Pre¢o de Emisséo, que aceitem 0s riscos inerentes ao
investimento nas Cotas.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva e Periodo de Subscricdo, os
Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas,
observada a Aplicacéo Inicial Minima, deverdo preencher um ou
mais Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscri¢cdo, conforme
aplicavel, indicando, dentre outras informagfes, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma unica
Instituicio  Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos
Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada.

Inicialmente, 1.244.152 (um milh&o, duzentos e quarenta e quatro
mil, cento e cinquenta e duas) Cotas, cuja quantidade sera
apurada com exatidao a partir da definicado do Preco de Emissao,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que
inicialmente representem 50% (cinquenta inteiros por cento) da
Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a
Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e a Gestora, poder&o diminuir
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ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido
das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser
emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
N&o Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas,
observados o0s procedimentos descritos no Contrato de
Distribuigdo e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informacdes sobre a Oferta Nao Institucional,
consulte a se¢dao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 39 do presente
Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacéo da Oferta
N&o Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
e Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta inteiros por cento) das
Cotas remanescentes apoés o exercicio do Direito de Preferéncia,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de
Reserva e Pedidos de Subscricho ndo cancelados seréo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
e dos Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores N&o
Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a
Oferta N&o Institucional, sera realizado o rateio por meio da divisdo
igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva e
Pedidos de Subscri¢céo, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada & quantidade de Cotas objeto de
cada Pedido de Reserva e da a quantidade de Cotas objeto de
cada Pedido de Reserva a quantidade total de Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado
acima, os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscri¢cdo poderéo
ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada
Investidor N&o Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a
guantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscri¢éo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional serd realizada em diversas etapas de alocagdo
sucessivas, sendo que, a cada etapa, serd alocado, a cada
Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo
Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscrigdo integralmente
atendido, o menor nimero de Cotas entre: (a) a quantidade de
Cotas objeto do Pedido de Reserva e Pedido de Subscricéo,
excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o
montante resultante da divisdo da quantidade total de Cotas objeto
da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta)
pelo nimero de Investidores N&o Institucionais que ainda néo
tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de
Subscricdo integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas
ndo alocadas de acordo com o procedimento acima seréo
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um
Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscricdo, os Pedidos de
Reserva e os Pedidos de Subscricdo serdo considerados em
conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da alocagéo na
forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva e Pedidos de
Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocacao descrita acima.
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Investidores Institucionais

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as
Cotas, nos termos da regulamentacéo vigente e aplicavel, assim
como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
equivale a quantidade minima, na Data de Liquidacdo, de 9.954
(nove mil, novecentas e cinquenta e quatro) Cotas, cuja
guantidade sera apurada com exatiddo a partir da definicdo do
Preco de Emissdo, que aceitem o0s riscos inerentes ao
investimento nas Cotas.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva e Pedidos de
Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenadores, ndo sendo admitidas
reservas antecipadas para o0s Investidores Institucionais,
observados o0s procedimentos descritos no Contrato de
Distribuic&o e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informacfes sobre a Oferta Institucional, consulte a
secado “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 42 do presente Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacéao da Oferta
Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores daréo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
do Fundo e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condigbes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura.

Disposi¢des Comuns a Oferta
Nao Institucional e a Oferta
Institucional

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissao a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva,
Pedidos de Subscricdo e nas Cartas Proposta. As Instituicdes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Reserva e Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores N&o
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores N&o Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e
a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste
Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a
Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente.

Investidores

Sao os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais em conjunto.

Alocacéo e Liquidagdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no Artigo 33, 83°, |, da Instrugdo CVM n° 400, conforme
os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar.
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A liguidacéo fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data
de Liquidacao, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar, sendo certo que a B3 informard ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagé&o.

Para mais informacfes acerca da alocacdo e da liquidacdo da
Oferta, consulte a segéo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Alocacgéo e Liquidagao da Oferta”, na pagina 43 do presente
Prospecto Preliminar.

Depésito e Negociacdo das Cotas
na B3

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente
de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas seréao
liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocagéo das Cotas, cada Investidor que subscrever
as Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, os
recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo seréo
negociaveis e nao receberao rendimentos provenientes do Fundo.
Depois de divulgado o Anlncio de Encerramento e de obtida a
autorizacdo da B3, as Cotas passarao a ser liviemente negociadas
na B3.

Contrato de Garantia de Liquidez
ou de Estabilizac&o de Precos

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacéo de preco das Cotas.

Formador de Mercado

O Fundo podera contratar formador de mercado, para atuar por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Cotas, em plataformas administradas pela B3, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos respectivos valores mobiliarios.

Destinacao dos Recursos

A Emisséo é a 32 (terceira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 12
(primeira) emissao de cotas pelo Fundo (“12 Emiss&o”), aprovada
por ato do administrador datado de 08 de setembro de 2021,
foram, preponderantemente, destinados a subscricdo e a
aquisicao, (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando
a, Cotas do Fl-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos
termos da politica de investimento descrita no Regulamento e
neste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 22
(segunda) emissdo de cotas pelo Fundo (“22 Emisséo”), aprovada
por ato do administrador datado de 07 de abril de 2022, foram,
preponderantemente, a subscricdo e a aquisi¢do, (a) de Cotas de
Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, Cotas do Fl-Infra
Master Il; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta desta 32 Emissao,
apos a deducdo das Despesas, conforme o caso, inclusive os
recursos provenientes da eventual Opcéo de Lote Adicional, serdo
destinados, preponderantemente, a subscricao ou a aquisigdo: (a)
de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas n&o se limitando a, Cotas do
Fl-Infra Master IlI; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da
politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar.

O Fundo observara o prazo de enquadramento da sua carteira a
Alocacdo Minima, nos termos da Lei n°® 12.431. Exclusivamente
durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em outros ativos
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financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, sendo que em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacdo da
Primeira Emissdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros.

As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista
na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicéo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina
51 do presente Prospecto Preliminar, e no Regulamento, a
Gestora terd plena discricionariedade na selecdo e na
diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em um FI-
Infra que, por sua vez, concentre 0 seu patriménio em Ativos
Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipétese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera
captacéo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas,
observado que cabera a Gestora destinar os recursos recebidos
de acordo com os procedimentos descritos acima, observado que
0s recursos obtidos por meio da presente Oferta serdo destinados
preponderantemente para aplicacdo no Fl-Infra Master IlI.

Os recursos recebidos e destinados ao Fl-Infra Master Il serdo
destinados, preponderantemente, a subscri¢cdo ou a aquisicdo: (a)
de Debéntures Incentivadas; (b) outros ativos emitidos, de acordo
com o Artigo 2° da Lei n®12.431, para a captagcao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.; e (c) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no regulamento do Fl-Infra Master lII.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por
objetivo proporcionar impacto favoravel a situagéo patrimonial do
Fundo e em seus resultados.

A Gestora ira definir a quantidade e percentual dos recursos
recebidos por meio da Oferta que serdo destinados para o Fl-Infra
Master Ill e para os demais Fl-Infra.

Taxa de Performance, Taxa de
Saida e Taxa de Ingresso

N&o serd cobrada taxa de performance ou taxa de saida. Exceto
pela Taxa de Distribuicdo Priméria, ndo sera cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo
Fundo, incluindo o Fl-Infra Master lll, poderdo cobrar quaisquer
das taxas referidas acima.

Escriturador das Cotas

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de Risco”,
na pagina 63 do presente Prospecto Preliminar.

Precos e Quantidades

Os precos e quantidades de cotas previstos no presente Prospecto
sdo apresentados apenas com duas casas decimais.

Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo,
a Oferta e este Prospecto Preliminar poderéo ser obtidos junto ao
Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes
Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM.
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — RJ

At: Vinicius Rocha

Telefone: (11) 3383-6190

E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — RJ

At: Carolina Cury

Telefone: (11) 3383-6190

E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Gestora SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.

Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia
Séo Paulo — SP

At: Ulisses Nehmi

Telefone: (11) 5054-4700

E-mail: juroll@sparta.com.br

Website: www.sparta.com.br

Coordenador Lider RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua do Rocio, n® 350, 14° Andar, Itaim Bibi
Sao Paulo — SP

At: Sr. Adalbero Cavalcanti

Telefone: (11) 3127-6863

E-mail: mercado.capitais@rbinvestimentos.com e
adalbero.cavalcanti@rbinvestimentos.com

Website: www.rbinvestimentos.com

Auditor Independente ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Norte,
6° ao 10° andar, Itaim Bibi CEP 04543-001

Séo Paulo — SP

At: Rui Borges

Telefone: 2573-3000

E-mail: rui.borges@br.ey.com
Website: www.ey.com/pt_br

23



mailto:OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
mailto:OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
http://www.btgpactual.com/
mailto:OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
mailto:OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
http://www.btgpactual.com/
mailto:mercado.capitais@rbinvestimentos.com
mailto:adalbero.cavalcanti@rbinvestimentos.com
mailto:rui.borges@br.ey.com

Assessores Juridicos

MONTEIRO, RUSU, CAMEIRAO E BERCHT ADVOGADOS

Rua Hungria, n° 1.240, Cj. 31, Jardim Europa
Sao Paulo - SP

At.: Daniel L. Monteiro; Thaisa Menzato
Telefone: (11) 3018-4200

E-mail: monteirorusu@monteirorusu.com.br
Website: www.monteirorusu.com.br

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n°® 111, Centro
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3233-8686

Website: www.cvm.gov.br

Mercado de Distribuicéo
Primaria e Negociacgao
Secundéaria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcéo
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro
Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

Website: www.b3.com.br
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56, § 1° e
850, da Instrucdo CVM n° 400, que:

@)

(b)

(©)

tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrfes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omisséo, para assegurar que: (1) todas as informag¢8es prestadas pelo Fundo séo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2) as informag8es fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que integram este
Prospecto Preliminar e que venham a integrar o Prospecto Definitivo séo suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, em suas respectivas datas de
divulgagédo, as informag6es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a
Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua situacédo econdmico-financeira, os riscos inerentes
ao Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes; e

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

O Administrador, por meio de seus representantes legais, declara, nos termos do artigo 56, caput e § 5°,
da Instru¢éo CVM n° 400, que:

(@)

(b)

(©

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasiao do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, em suas respectivas datas de
divulgacéo, as informacg@es relevantes necesséarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a
Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua situacao econdmico-financeira, os riscos inerentes
ao Fundo e quaisquer outras informages relevantes; e

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

As copias das versdes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas nos Anexos Ill e IV a
este Prospecto Preliminar.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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CARACTERISTICAS E PRAZOS DA OFERTA

Oferta e Regime de Distribuicéo

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a
totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugdo CVM n° 400.

Autoriza¢do da Emissé&o das Cotas

A Emisséao, a Oferta e as regras para exercicio do Direito de Preferéncia foram aprovadas pela deliberacéo do
Administrador, datada de 24 de junho de 2022, que aprovou a Emissao e a Oferta, bem como pela
deliberacdo do Administrador, datada de 01 de agosto de 2022, que rerratificou a deliberacdo anterior.

Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, considerando-se a subscricdo e a integralizacdo da
totalidade das Cotas pelo Preco de Emissédo, na Data de Liquidacédo, podendo o referido montante ser: (a)
aumentado em virtude da opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde
que observada a Quantidade Minima de Cotas. O Montante Minimo da Oferta sera de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Priméria.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.488.304 (dois milhdes, quatrocentas e oitenta e oito mil,
trezentas e quatro) Cotas, cuja quantidade serd apurada com exatiddo a partir da definicdo do Preco de
Emisséo, podendo a referida quantidade ser: (a) aumentada em virtude da op¢éo do Lote Adicional; ou (b)
diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Opcéo de Lote Adicional

O Fundo podera, por meio da Gestora e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar
por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, ou seja, em até 497.660 (quatrocentos e noventa e sete mil, seiscentas e sessenta)
de Cotas, cuja quantidade serd apurada com exatiddo a partir da definicdo do Pre¢co de Emisséo, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM n° 400. As Cotas do Lote Adicional
poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacéo, sem a hecessidade de novo pedido
de registro & CVM ou de modificagédo da Oferta.

Aplicar-se-ao as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicéo das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida
sob o regime de melhores esfor¢cos de colocagéo, com a intermediacdo dos Coordenadores e a participacdo
dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior & quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opgéo
de Lote Adicional.

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta estd condicionada a
subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, ndo
havendo a captagéo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacdo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas
excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo
ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribui¢cdo parcial das Cotas e nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucdo
CVM n° 400, os Investidores poder&o, no seu Pedido de Reserva, no seu Pedido de Subscri¢cdo ou na sua
Carta Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adeséo a Oferta a colocagéo: (a) da Quantidade Inicial
de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a
Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condi¢&o prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva, do Pedido de Subscricdo ou da
Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a propor¢éo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva, do Pedido de Subscricdo ou
da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos
paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte dos Investidores, os
valores depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitacéo relativo aos valores restituidos.
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Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver
ocorrido a integralizacdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emisséo

As Cotas terdo valor equivalente a R$ 100,47 (cem reais e quarenta e sete centavos), que sera o valor unitario
de integralizacdo das Cotas, nos termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, e devera
corresponder ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, disponivel no Dia Util imediatamente
anterior a divulgacao do Aviso ao Mercado da Oferta, conforme sera apurado pelo Administrador.

Taxa de Distribuicdo Primaria

Quando da integralizacé@o das Cotas, o Investidor, inclusive aqueles que subscreverem Cotas no ambito do
Direito de Preferéncia, devera pagar uma taxa no valor de R$ 2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por
Cota efetivamente integralizada, correspondente a 2,91% (dois inteiros e noventa e um centésimos por cento)
do Preco de Emisséo, cujo percentual serd apurado com exatidéo a partir da definicdo do Pre¢o de Emisséo
(“Taxa de Distribuicdo Primaria”).

A Gestora ird arcar com as comissfes de coordenacéo e estruturacdo a serem pagas aos Coordenadores,
exceto a Taxa de Distribuicdo Priméria, sendo que quaisquer custos ndo abrangidos pela Taxa de
Distribuic&o Priméria seréo arcados pela Gestora.

A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Preco de Emisséo e sera destinada para o pagamento ou o
reembolso: (a) da Comissao de Distribui¢ao; (b) honorarios de advogados externos contratados para atuagao
no ambito da Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM; (d) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na
B3, bem como dos custos referentes & comisséo de alocacao e liquidagéo da B3; (e) custos com a publicacéo
de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (f) custos com registros em cartério de registro de titulos e
documentos competente; e (g) outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel. Por sua vez, caso
remanescam recursos decorrentes da Taxa de Distribuicdo Priméria ap6s o pagamento dos custos, referidos
recursos serdo revertidos em beneficio do Fundo.

Aplicagéo Inicial Minima ou Maxima por Investidor

A aplicacao inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de Emisséo acrescido
da Taxa de Distribuicdo Priméaria, sendo certo que nédo havera valores méaximos de aplica¢éo nas Cotas por
Investidor, ressalvadas as quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como,
respectivamente, um Investidor Institucional ou um Investidor N&o Institucional.

Caracteristicas, Vantagens e Restricdes das Cotas

As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimbnio do Fundo, serdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigaces, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento
e neste Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na
Amortizacéo Extraordinaria e no resgate.

Para mais informages sobre as Cotas, veja a se¢ao “Cotas”, na pagina 79 do presente Prospecto Preliminar.
Depésito e Negociacdo das Cotas na B3

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo
Priméaria de Ativos — DDA, administrado pela B3; e (b) para negociagcdo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacédo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a
respectiva liquidacao, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anincio de Encerramento e
da obtencao de autorizagdo da B3, ndo serdo negocidveis e nao receberdo rendimentos provenientes do
Fundo. Depois de divulgado o Andncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, as Cotas passardo
a ser livremente negociadas na B3.

As regras para negociacao das Cotas encontram-se descritas na segéo “Cotas”, sob o titulo “Depdsito e
Negociagao das Cotas”, na pagina 82 do presente Prospecto Preliminar.
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Historico Patrimonial do Fundo
Posicao patrimonial do Fundo antes e apés a Oferta

A posicéo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Cotas, é a seguinte:

Valor Patrimonial das Cotas
(31/05/2022)

Quantidade de Cotas do Fundo
(31/05/2022)

Patriménio Liquido do Fundo (R$)
(31/05/2022)

902.396

92.452.548,77 102,45

A posicao patrimonial do Fundo, apds a subscricao e integralizacao da totalidade das Cotas, podera ser a
seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Quantidade de Quantidade de Patriménio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas
Cenarios Cotas Emitidas Cotas do Fundo Apo6s a Captacao dos Apo6s a Captacdo dos
Ap6s a Oferta Recursos da Emisséo (*) (R$) Recursos da Emisséo (*) (R$)
1 49.766 952.162 95.663.716,14 100,47
2 2.488.304 3.390.700 340.663.629,00 100,47
3 2.985.964 3.888.360 390.663.529,20 100,47

*Patriménio liquido do Fundo na data do Preco de Emisséo (01/08/2022)

As projecdes acima consideram o Patriménio Liquido do Fundo e o Valor Patrimonial das Cotas apurados
em 01 de agosto de 2022.

Cenario 1: Considerando a captacdo da Quantidade Minima de Cotas.
Cenario 2: Considerando a captacéo da Quantidade Inicial de Cotas.
Cenario 3: Considerando a captagdo da Quantidade Inicial de Cotas acrescida das Cotas do Lote Adicional.

Em qualquer dos cenéarios indicados, a totalidade dos recursos captados sera aplicada na aquisicdo de
Cotas de Fl-Infra, sem prejuizo da possibilidade de manutencao pelo Fundo de até 5% (cinco por cento)
de seu Patriménio Liquido, nos termos do artigo 6° do Regulamento, em (i) titulos publicos federais; (ii)
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais; e (iii) cotas de fundos
de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda
fixa.

E importante destacar que as potenciais diluicbes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas do Fundo em 01 de agosto de 2022, sendo que, caso haja
a reducéo do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidag&o financeira da Oferta, o impacto no valor
patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontado na tabela acima. PARA MAIS INFORMACOES A
RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE FATORES DE RISCO,
EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DOS
INVESTIMENTOS” NA PAGINA 77 DESTE PROSPECTO.

Emissdes Anteriores

A primeira emissdo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Fundo de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfélio 1793”, datado de 08 de
setembro de 2021, e contou com a emissdo de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas,
perfazendo o montante total de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), distribuidas
por meio de oferta publica realizada nos termos da Instrucdo CVM n° 400. Na primeira emisséo foram
subscritas e integralizadas pelos atuais Cotistas do Fundo 317.885 (trezentas e dezessete mil oitocentas
e oitenta e cinco) Cotas, perfazendo o montante de: (i) R$ 32.688.114,55 (trinta e dois milhdes e seiscentos
e oitenta e oito mil e cento e quatorze reais e cinquenta e cinco centavos), considerando o pagamento
adicional da taxa de distribuicdo primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por
meio da primeira emissao; e (i) R$ 31.788.500,00 (trinta e um milhdes, setecentos e oitenta e oito mil e
quinhentos reais), sem considerar pagamento adicional da taxa de distribuicao primaria pelos investidores
gue subscreveram as Cotas distribuidas por meio da primeira emissédo. A distribuigdo publica das Cotas
da primeira emissdo do Fundo foi encerrada em 09 de dezembro de 2021.
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A segunda emisséo de Cotas do Fundo foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Sparta Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, datado de 07 de abril de 2022, bem como foi realizada por meio de oferta piblica com
esfor¢os restritos realizada nos termos da Instrucdo CVM n° 476. Na segunda emissédo foram subscritas e
integralizadas pelos atuais Cotistas do Fundo 584.511 (quinhentas e oitenta e quatro mil, quinhentas e
onze) Cotas, perfazendo o montante de: (i) R$ 60.169.562,34 (sessenta milhdes, cento e sessenta e nove
mil, quinhentos e sessenta e dois reais e trinta e quatro centavos), considerando o pagamento adicional
da taxa de distribuicdo primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas distribuidas por meio da
primeira emissao; e (i) R$ 60.000.054,15 (sessenta milhdes e cinquenta e quatro reais e quinze centavos),
sem considerar pagamento adicional da taxa de distribui¢cdo priméria pelos investidores que subscreveram
as Cotas distribuidas por meio da segunda emisséo. A distribuicao publica das Cotas da segunda emisséo
do Fundo foi encerrada em 16 de maio de 2022.

Histdrico das Negociagdes

Data Prego de Fechamento VqumeANegociado NUmero dg Negécios | Volume Diario Médio
na Data (R$) (més) (R$) (més) (R$)
31/12/2021 102,88 601.267,80 123 85.895,40
31/01/2022 102,87 824.110,41 163 39.243,35
25/02/2022 102,86 2.211.978,82 1.326 108.852,10
31/03/2022 104,41 8.324.128,60 1.751 388.074,89
29/04/2022 104,91 10.340.926,69 3.447 602.398,57
31/05/2022 103,50 6.121.366,56 1.878 273.052,02
30/06/2022 103,09 17.908.838,13 8.255 852.801,52

* As Cotas distribuidas por meio da Oferta comegaram a ser negociadas em 03 de junho de 2022.
Portfolio Atual

Os recursos advindos da Primeira Emisséo de Cotas do Fundo, foram preponderantemente alocados na
aquisicdo da das Cotas do Fl-Infra Master | emitidas. Em 30 de junho de 2022, a carteira do Fl-Infra Master
| era composta pelos seguintes ativos*:

TIPO coDIGO EMISSOR SETOR RATING Szzz:ﬂ_gm DURATION % PL
Debénture  BRSTN Brisanet Telecom A+ 1,3% T 13%
Debénture  RDVEN RDVE Geracdo de Energla AR 1,5% 6,4 10%
Debénture THNHLI Tucano Il Geracgdo de Energia A8 1,2% 6,9 109
Debénture CARTIZ Raposo Tavares Rodovias Ab+ 1,2% 6,5 10%
Debénture SHNRAIZ Sonora Aclcar e Alcool S/R 1,3% 41 108
Debénture  UNEGH UTE GNA Geracdo de Energla AR 1,5% 8.0 10%
Debénture JSMLAS Simpar Logistica An- 3,3% 4.3 T
Debénture  ARMLIZ Armac Logistica A+ 2,3% 3.2 6%
Debénture  DESK12 Desktop Telecom A- 2,3% 3.2 5%
Debénture  MSGT33 MSG Transmissdo de Energia AR 1,2% 9.0 5%
Debénture AEGRT Aegea Saneamento A8 2.2% 29 3%
Debénture  HVSEN Comerc Geracdo de Energia S/R 2,6% 6,7 2%
Debénture  AEGPAQ Aegea Saneamento AL 4,4% 4.2 1%
Caixa Caixa Caixa Caixa ALA 0,0% 0.0 7%

* Conforme informacdes gerencais da Gestora.
Os recursos advindos da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo, foram integralmente alocados na

aquisicdo de Cotas do Fl-Infra Master Il. Em 30 de junho de 2022, a carteira do Fl-Infra Master Il era
composta pelos seguintes ativos*:
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SPREAD DE

TIPO CODIGO EMISSOR SETOR RATING CREDITO DURATION % PL
Debénture  ANEMI Anemus Geracao de Energia Al 1,7% 6,9 14%
Debénture  MSGT23  MSG Transmissao de Energia AA 12% 9.0 n%
Debénture  JSMLAS  Simpar Logistica AA- 3,3% 4.3 9%
Debénture  DESKI13 Desktop Telecom A- 2,3% 32 9%
Debénture G5TS24 Legea Saneamento AR, 0, 0% a7 8%
Debénture  AEGFIT Legea Saneamento AR, 2,.2% 2,9 T
Debénture  ARML Armac Logistica A+ 2,5% 1,6 T%
Debénture  AMBF13 Ambipar Saneamento Ak - 2,5% 2,9 T
Debénture  UNEGN UTE GNA Geracao de Energia Al 1,5% 8.0 6%
Debénture  VIXL25 Wix Logistica Ak 2,5% a7 5%
Debénture BRSTN Brisanet Telecom A+ 13% 37 3%
Debénture CARTI13 Rapose Tavares Rodovias AL+ 12% 56,5 2%
Debénture  VIXL14 Vix Loeagistica AA- 2,1% 2,2 2%
Debénture  ARMLIZ Armac Logistica A+ 2,.3% 32 2%
Debénture ELDC14 Eldorado Fapel e Celulose A+ 2,0% 1,9 2%
Debénture  AEGPAC  Aegea Saneamento AA 4,4% 4.2 1%
Caixa Caixa Caixa Caixa AAA 0,0% 0.0 6%

* Conforme informacdes gerencais da Gestora.

Em 31 de maio de 2022, a carteira consolidada do Fl-Infra, considerando as alocagGes através do Fl-Infra
Master | e do Fl-Infra Master Il, era composta pelos seguintes ativos*:

TIPO cobiGa EMISSOR SETOR RATING SE:E_.;:‘.:"?E DURATION  %%PL

Debénture AMEM Anemus Geragdo de Energia AA 1,7% 69 91%

Debénture MSGT33 MSG Transmissdo de Energia AA 1.2% 9.0 B.T%
Debénture JSMLAS Simpar Logistica AR 3.3% 4,3 B, 3%
Debénture DESKI13 Desktop Telecom A 2.3% 32 T.8%
Debénture UNEGI UTE GNA Geragdo de Energia AA 1.5% BO 7%

Debénture BRSTT Brisanet Telecom A+ 1.3% ar 6,3%
Debénture AEGPTT Aegea Saneamento AA 2.2% 29 5,55
Debénture G5TS24 Aegea Saneamento AA 1,0% ar 5.4%
Debénture CARTI3 Raposo Tavares Rodovias AA+ 1,2% 6,5 4.9%
Debénture ARMLI Armac Logistica A+ 2.5% 1,6 4,3%
Debénture AMEBPI3 Ambipar Saneamento AR 2.5% 29 4,3%
Debénture RDVEM RDVE Geragdo de Energia AA 1.5% 6,4 3.6%
Debénture THHLT Tucanao i Geragdo de Energia AA 1.2% 69 3,6%
Debénture ARMLIZ Armac Logistica A+ 2.3% 32 3.5%
Debénture SNRAIZ Sonora Acticar e Alcool S/R 1.3% 41 315%
Debénture VIXL25 Wix Logistica AA- 25% 37 32%
Debénture ViXLi4 Wix Logistica Al 21% 2.2 1.4%

Debénture ELDC14 Eldorado Papel e Celulose As 2,0% 19 11%

Debénture AEGPAD Aegea Saneamento AA 4,4% 4.2 0,9%
Debénture HWSPT Comerc Geragdo de Energia 5/R 2. 4% 6,7 0.7%
Caixa Caixa Caixa Caixa AbA 0,0% 0,0 T0%
TOTAL 1,8% 4.9 100%

* Conforme informacdes gerencais da Gestora.
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Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

Eventos Data Prevista ®

1. Protocolo do pedido de registro da oferta na CVM 24/06/2022

2 Divulgacgédo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 02/08/2022
’ Inicio das apresentagdes aos potenciais Investidores

Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores

8. nédo Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas 09/08/2022
4. Encerramento Periodo de Reserva 01/09/2022
5. Obtencéo do registro da Oferta na CVM 02/09/2022
6. Divulgag&o do Anuncio de Inicio e disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 05/09/2022
7. Data de identificagdo dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia 09/09/2022

Inicio do Periodo de Subscricéo
8. Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e de negociacéo do Direito de 14/09/2022
Preferéncia na B3 e no Escriturador

9. Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 22/09/2022

10 Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 26/09/2022
" | Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
11. . o . 27/09/2022
Data da Liquidacao do Direito de Preferéncia

12. | Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia 28/09/2022
13. | Encerramento do Periodo de Subscricao 29/09/2022
14 Procedimento de Alocagéo 03/10/2022
15 Data de Liquidagao 06/10/2022
16. | Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 07/10/2022

@ Todas as datas previstas sd0 meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, suspensdes, antecipacbes ou prorrogacdes a
critério dos Coordenadores. Apos a concessédo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no cronograma das etapas
da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27
da Instrugdo CVM n° 400.

Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva e do Periodo de Subscri¢édo, a Oferta tera inicio na data de divulgagéo
do Anuncio de Inicio e sera encerrada: (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacao
do Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacdo do Andncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Divulgacao dos Anuncios Relacionados a Oferta

As divulgacdes relativas & Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, das Instituicdes
Participantes da Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Preliminar, nos termos do artigo
54-A da Instrugdo CVM n° 400.

Informag8es sobre a politica de divulgacdes de informacdes aos Cotistas estdo dispostas na secéo
“Cotas”, sob o titulo “Politica de Divulgacdo de Informacbes”, na pagina 88 do presente Prospecto
Preliminar.

Manifestacédo de Aceitacdo ou de Revogacao da Aceitacao

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverao apresentar, as Instituicbes Participantes da
Oferta, os respectivos Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipdteses previstas nesta seg¢édo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar, e sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina
42 do presente Prospecto Preliminar, respectivamente.

Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidacdo. A
integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, ndo
sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao
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realizados pela exclusdo da fragcdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). A
integralizacéo de cada Cota sera feita por cada um dos Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel
ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a Oferta Nao Institucional
ou & Oferta Institucional, conforme o caso.

Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverao integralizar as Cotas na Data de Liquidacéo
do Direito de Preferéncia, junto a B3 e/ou ao Escriturador.

Nao sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos
financeiros.

Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto no presente Prospecto
Preliminar e no Artigo 24, paragrafo quarto do Regulamento do Fundo.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo
de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 27, a Oferta podera ndo contar com a assinatura de boletins de
subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores. Para os Investidores Nao Institucionais o Pedido de
Reserva e/ou o0 Pedido de Subscricdo a serem assinados sdo completos e suficientes para validar o
compromisso de integralizag&o firmado pelos Investidores N&o Institucionais, e contém as informacdes
previstas no Artigo 2° da Resolu¢do CVM n° 27.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacédo ou Modificagdo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM n° 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que os autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram altera¢des substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que 0s
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os
seus termos e condi¢Bes em favor dos Investidores ou para renunciar condi¢cdo da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrucdo CVM n° 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido
caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados
ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores seréo restituidos, nos termos previstos
nos paragrafos abaixo.

A modificacdo ou revogacgdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos
Coordenadores e divulgada por meio de andncio de retificacdo a ser disponibilizado nos sites das
InstituicBes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM n°
400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada
diretamente pelos Coordenadores sobre a modificagdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos
Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscricdo ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera presumido
que os Investidores pretendem manter a sua aceitacao da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitacdo da Oferta posterior,
de que o Investidor est4 ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condi¢des.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugcdo CVM n° 400, a CVM: (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes na
Instru¢do CVM n° 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagéo sanavel.

O prazo de suspenséao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade que determinou a
sua suspensdao, a CVM deverda ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.
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Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a sua suspenséo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para
a divulgacédo da Oferta, facultando-lhes, na hip6tese de suspenséo, a possibilidade de revogar a sua
aceitacdo da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua deciséo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que Ihe foi
comunicada a suspensao da Oferta, nos termos do Artigo 20 da Instrugdo CVM n° 400, presumindo-se, na
falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em néo revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacédo da aceitacdo da Oferta pelos Investidores devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a respectiva Instituicao Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes neste Prospecto Preliminar e
no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua deciséo
de investimento, cada Institui¢cdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificagédo efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar a
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua decisé@o a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que |he foi comunicada a
modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar a sua
aceitacao.

Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Na hipétese: (a) de modificacéo da Oferta; e (b) de suspenséo da Oferta; ou (c) de divergéncia relevante
entre as informacdes constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisédo de investimento, se o Investidor
revogar a sua aceitagdo, os valores até entdo por ele integralizados serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva
revogacao.

Ainda, caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n° 400; ou (c) o Contrato de
Distribuic&o seja resilido, todos os atos de aceitacéo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta
para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva, Pedido de Subscricdo ou Carta
Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta, da revogacdo da Oferta
ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
guitacao relativo aos valores restituidos.

Pablico Alvo e Inadequacédo do Investimento

A Oferta tera como publico alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composi¢ao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que néo
se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem
suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler
cuidadosamente o disposto na seg¢ao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto Preliminar, bem como a sec¢éo.

“Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 70 deste Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacao das Cotas em qualquer outro pais que néo o
Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esfor¢cos de colocacao a investidores estrangeiros,
poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua propria iniciativa,
procurado os Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaragcéo de investidor profissional
estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma
jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis,
incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdi¢cdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela
Resolugdo CMN n° 4.373, pela Resolugdo CVM n° 13 e pela Lei n°® 4.131. Em tal hip6tese, as Cotas serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.
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Seréa garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao
Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da
Oferta a verificacdo da adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentacao que
rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em especial a se¢éo “Fatores
de Risco”, na pagina 63 do presente Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, os quais devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas.

Direito de Preferéncia

Seréa concedido o direito de preferéncia aos Cotistas, detentores de Cotas e que estejam em dia com suas
obrigacdes perante o Fundo, para subscricdo das Cotas, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, do
Regulamento, observado a proporcéo de cotas entéo detidas por cada Cotista, durante o Periodo do Direito
de Preferéncia, correspondente ao periodo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir do 3° (terceiro) Dia Util
apo6s a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Deliberacdo da Oferta, admitindo-se, ainda a
cessdo do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, respeitando-se 0s prazos operacionais
estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.

A guantidade maxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fracéo de Cotas, observado
gue eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo).

A aplicagdo inicial minima por Investidor serd de 1 (uma) Cota, sendo certo que ndo havera valores
maximos de aplicacdo por Investidor para a subscricdo de Cotas no &mbito do Direito de Preferéncia.

Os Caotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo do Direito de Preferéncia, da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de
Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de
custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util
subsequente & Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador,
observados o0s prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante
0 Coordenador Lider, podendo o Escriturador ser acessado por meio dos seguintes contatos:

Para esclarecer dividas, ou obter mais informacgdes:

(011) 3383 - 6190

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

O horério de atendimento é em Dias Uteis das 09h00 as 18h00.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou aterceiros (cessionarios), total ou parcialmente por meio do seu agente de custddia ou do Escriturador,
a partir da Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, (a) por meio da B3, até o 7°
(sétimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive e (b) por
meio do Escriturador, até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo do Direito de
Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o
caso.

A cessao do Direito de Preferéncia sera realizada junto ao respectivo agente de custodia e/ou Escriturador,
gue sera o responsavel por tal transferéncia. Para efetivar a transferéncia, o Cotista devera entrar em
contato com seu agente de custddia e/ou Escriturador, informar que deseja efetuar a cesséo do Direito de
Preferéncia, preencher a solicitacdo de transferéncia de valores mobiliarios - STVM, conforme modelo
fornecido por seu agente de custddia e/ou Escriturador, bem como seguir quaisquer outras instru¢des
fornecidas pelo agente de custddia e/ou pelo Escriturador. A negociacdo do Direito de Preferéncia
relativamente as Cotas custodiadas no Escriturador sera realizada de forma privada entre Cotistas e/ou
terceiros. Os cedentes e cessionarios do Direito de Preferéncia serdo os Unicos e exclusivos responsaveis
pelos impostos incidentes sobre a cesséo do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e/ou cessionarios do Direito de Preferéncia (i) deverao
indicar a quantidade de Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observada a propor¢do de cotas entdo
detidas por cada Cotista; e (ii) terdo a faculdade, como condicao de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adeséo a Oferta observados os termos e
condi¢des descritos na subsecao “ Distribuicao Parcial”’, na pagina 29 e seguintes deste Prospecto, nos
termos do Artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03.
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A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia sera realizada na Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observard os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricao
da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no Dia Util imediatamente subsequente & Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia por meio da pégina da rede mundial de computadores: na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Administradora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM, informando o
montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo do Direito de Preferéncia.

Durante o Periodo do Direito de Preferéncia, o Cotista ou cessionario que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Cotas. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de,
cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento e o anincio de divulgagcdo de
rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Cotas passardao a ser livremente
negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor
fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados desde a data
de sua integralizacdo até a divulgacéo do Anuncio de Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE _ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIAN, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA

Procedimento de Alocacéo

O Procedimento de Alocacao sera conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instru¢éo
CVM n° 400, para verificagéo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Cotas, considerando os Pedidos de Reserva, os Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo, e
em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacéo, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢co) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva, os Pedidos de Subscri¢do e as Cartas Proposta exclusivamente
das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM
n°® 400, sendo certo que esta regra ndo se aplica ao Direito de Preferéncia.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na reducdo da
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a seg¢éo “Fatores de Risco”,
em especial o fator de risco “Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 76 deste Prospecto
Preliminar.

Procedimento de Distribuicdo das Cotas
Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢des da regulamentagcéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o
regime de melhores esforgos de colocacéo, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em conformidade
com o disposto no Artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM n° 400, o qual leva em consideracao as relacdes com
clientes e outras questfes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar:
(a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacgéo do investimento
ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Observadas as disposi¢fes da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e fazer com
gue as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacéo de realizar a distribuicdo publica
das Cotas, conforme o Plano de Distribui¢éo:

(@ a Oferta tera como publico alvo: (1) os Investidores N&o Institucionais; e (2) os Investidores
Institucionais, que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no Regulamento;

(b) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, este Prospecto Preliminar sera
disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente a concessao do registro da
Oferta pela CVM, seréo realizadas apresentacdes para os potenciais Investidores, durante as quais
este Prospecto Preliminar também sera disponibilizado;
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0s materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentacdes para 0s potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos
termos da Instru¢cdo CVM n° 400 e da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

0s cotistas ou seus cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua
ordem de investimento durante o Periodo do Direito de Preferéncia;

no Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, sera
divulgado o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia, informando o
montante total de Cotas subscritas e integralizadas pelos cotistas em razédo do exercicio do Direito
de Preferéncia;

durante o Periodo de Reserva e/ou Periodo de Subscricdo, as Instituicées Participantes da Oferta
receberdo os Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores
N&o Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instrugcdo CVM n° 400, e as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera formalizar o
respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscri¢ao junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, conforme disposto nesta segéo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar a respectiva
Carta Proposta para um dos Coordenadores, conforme disposto nesta segao “Informacdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 42 do presente Prospecto Preliminar;

inicialmente, 1.244.152 (um milhdo, duzentos e quarenta e quatro mil, cento e cinquenta e duas)
Cotas, cuja quantidade serd apurada com exatidao a partir da definicdo do Pregco de Emisséo, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que inicialmente representem 50% (cinquenta
inteiros por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, & Oferta Nao
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, poderdo diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das
Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagio do Procedimento de Alocag&o, os Coordenadores
receberdo as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a
ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, sendo que a B3 deverd enviar a posicdo consolidada dos Pedidos de
Reserva e dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que
sejam Pessoas Vinculadas;

observado o Artigo 54 da Instrucdo CVM n° 400, a Oferta somente tera inicio apds: (1) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (3) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscri¢cdo ou Cartas
Proposta, conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deverdo integralizar as Cotas subscritas
na Data de Liquidacdo e assinar o termo de adesédo ao Regulamento, sob pena de cancelamento
dos Pedidos de Reserva, dos Pedidos de Subscricao ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informara o seu resultado mediante a divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instru¢do CVM n° 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagéo de preco das Cotas.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas no &mbito da Oferta.

Oferta Institucional e Nao Institucional

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva e Periodo de Subscricdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive
agueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um
ou mais Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, indicando, dentre outras
informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, observada a Aplicagdo Inicial Minima, e
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apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais deverao
indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, a sua
qualidade ou nao de Pessoa Vinculada.

Inicialmente, 1.244.152 (um milh&o, duzentos e quarenta e quatro mil, cento e cinquenta e duas) de Cotas,
cuja quantidade sera apurada com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissao, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, ou seja, que inicialmente representem 50% (cinquenta inteiros por cento) da
Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo
que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo diminuir ou
aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidacdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(@) cada Investidor Nao Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva e/ou Pedido de
Subscrigdo, a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale
a quantidade maxima, na Data de Ligquidagdo, de 9.953 (nove mil, novecentas e cinquenta e trés)
Cotas, cuja quantidade serd apurada com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissé&o. No caso
de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscri¢éo,
os Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscrigdo serdo considerados em conjunto, por Investidor
Nao Institucional, para fins de verificac@o do limite maximo previsto acima;

(b)  serdo aceitos os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscri¢édo firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, o disposto nesta secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagéo”, na pagina 38 do presente Prospecto Preliminar;

(c) cadalnvestidor N&o Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, poderé, no respectivo
Pedido de Reserva, e/ou Pedido de Subscricdo condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos
previstos nesta se¢ao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina
29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao
Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidagdo, pela Instituicdo Participante
da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscrigdo, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva e/ou no Pedido de
Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacdo das
Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido
de Reserva e/ou no Pedido de Subscricdo e ressalvada a possibilidade de rateio, observado o
critério de colocacédo da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta secéo “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 41 do
presente Prospecto Preliminar;

(e) as Instituigbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das ordens
acolhidas por meio dos Pedidos de Reserva e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicbes
Participantes da Oferta somente atender&@o aos Pedidos de Reserva e aos Pedidos de Subscricdo
feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo
respectivos Investidores N&o Institucionais;

) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituigdo
Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de
Subscrigdo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagao. Nao
havendo o pagamento pontual por um Investidor N&o Institucional, o respectivo Pedido de Reserva
e/ou Pedido de Subscricdo serdo automaticamente cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta
junto & qual tenham sido realizados; e

(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidagéo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual os Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscrigdo tenham sido realizados, entregara
a cada Investidor N&o Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e de cancelamento previstas nesta seg¢ao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Alteragéo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta”,
na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio linear prevista nesta
secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 41 do presente Prospecto Preliminar.
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Os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hip6teses de: (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementacdo da condicao definida por
cada Investidor Nao Institucional, nos termos desta sec¢ao “Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, hip6tese na qual os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscricdo exclusivamente das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n°
400, sendo certo que esta regra nédo é aplicavel ao Direito de Preferéncia; (c) ndo pagamento do valor de
integralizagéo das Cotas subscritas por um Investidor N&o Institucional, na Data de Liquidag¢éo, conforme
previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva e/ou
Pedido de Subscricdo; (d) revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme
previsto nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias,
Revogacédo ou Modificacdo, Suspensédo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto
Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 45, §4°, da Instrugdo CVM n° 400 e nesta seg¢ao “Informacgdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacéo ou Modificagdo, Suspensao e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e
as condicdes estipulados no Pedido de Reserva e/ou no Pedido de Subscricdo, especialmente os
procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as informa¢des constantes deste Prospecto Preliminar,
especialmente a se¢éo “Fatores de Risco”, na pagina 63 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva e/ou Pedido
de Subscricao, se esta exigira (1) a abertura ou atualizagdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutengdo
de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva e/ou do
Pedido de Subscrigédo; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para
obter informagbes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a
realizagc&o do Pedido de Reserva e/ou Pedido de subscri¢&o ou, se for o caso, para a realizag&do do cadastro
na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e
entregar o seu Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscricdo, a possibilidade de débito antecipado da reserva
por parte da Instituigdo Participante da Oferta, conforme aplicavel. Os Investidores N&o Institucionais
interessados na realizagédo do Pedido de Reserva e/ou do Pedido de Subscricdo deverao ler cuidadosamente
os termos e condi¢Bes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos de Subscricdo, bem
como as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacédo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva e dos Pedidos de Subscrigdo
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta inteiros por cento) das Cotas remanescentes apos o0 exercicio
do Direito de Preferéncia, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva e
Pedidos de Subscri¢cdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade
dos Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscri¢cao realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja
superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio por meio da
divisdo igualitdria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem
apresentado Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva, Pedido de
Subscricéo e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional. Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscri¢cdo poderéo ser atendidos em quantidade
inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo manter a quantidade de
Cotas inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva e os Pedidos
de Subscri¢éo.

A diviséo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta N&o Institucional serd realizada em diversas
etapas de alocagéo sucessivas, sendo que, a cada etapa, serd alocado, a cada Investidor N&o Institucional
que ainda néo tiver o respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscricdo integralmente atendido, o
menor nimero de Cotas entre (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva e Pedido de
Subscricao, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) 0 montante resultante da divisdo da
guantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero
de Investidores N&o Institucionais que ainda néo tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva e/ou Pedidos
de Subscricdo integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.
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No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva e/ou Pedido de
Subscricdo, os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscricdo serdo considerados em conjunto, por
Investidor Nao Institucional, para fins da alocacdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva e
Pedidos de Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocacao
descrita acima.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva e dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores,
ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os seguintes
procedimentos:

(a) osInvestidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta a um Coordenador, até 1
(um) Dia Util antes da data de realizac&o do Procedimento de Alocacéo, indicando a quantidade de
Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores
Institucionais;

(b) para fins de classificacdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicdo de
“Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam
pessoas fisicas ou juridicas deverdo apresentar Cartas Proposta em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
quantidade minima, na Data de Liquidacéo, de 9.954 (nove mil, novecentas e cinquenta e quatro)
Cotas, cuja quantidade sera apurada com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emisséo;

(c) os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a
sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas Proposta enviadas
por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto nesta secado “Informacoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagao”, na pagina 38 do presente Prospecto
Preliminar;

(d)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condi¢éo de eficacia das respectivas Cartas
Proposta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condi¢bes descritos nesta secdo
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial’, na pagina 29 do presente
Prospecto Preliminar;

(e) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar a sua Carta Proposta,

()] até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidac&o, os Coordenadores informar&o
aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido
nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a
quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(g) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas
de liguidagcdo e os procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo o pagamento pontual por um
Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta serd automaticamente cancelada pelos
Coordenadores.

As Cartas Proposta serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de: (a) existéncia de subscrigcao
condicionada e ndo implementacdo da condicéo definida por cada Investidor Institucional, nos termos
desta sec¢édo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”’, na pagina 29 do presente
Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade
Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipétese na qual as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do Artigo 55 da
Instrugdo CVM n° 400, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia; (c) ndo
pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de
Liquidacdo, conforme previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento automéatico da respectiva
Carta Proposta; (d) revogacao, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto
nesta sec¢ao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragao das Circunstancias, Revogagéo ou
Modificagédo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar; e (e)
divergéncia relevante entre as informacdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
nos termos desta sec¢éo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias,
Revogagéo ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 34 do presente Prospecto
Preliminar.
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Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador
e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo
e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura.

Disposi¢cdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As InstituigcBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
nos Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscricdo e nas Cartas Proposta. As Instituicdes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao
Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e & Oferta Institucional, todas as
referéncias & Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias & Oferta N&o
Institucional e & Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocacéo e Liquidagédo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta seréo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo em cumprimento ao disposto no Artigo 33, 83°, |, da Instrugdo CVM n° 400.

Com base nas informacdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, durante o Procedimento de Alocacéo,
o Coordenador Lider verificara se: (a) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade Inicial
de Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas informacgdes, o
Coordenador Lider definira se havera a liquidagédo da Oferta, bem como o seu volume final.

No caso de distribuic&o parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos descritos
nesta segéo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial”, na pagina 29 do presente
Prospecto Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores,
os valores depositados seréo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacédo do cancelamento
das Cotas condicionadas. Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverédo
fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva, Pedidos de Subscri¢cdo e as Cartas Proposta exclusivamente
das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM
n° 400, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Apbs o Procedimento de Alocacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas
na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas ocorrerda na B3, na Data de Liquidagao, de acordo com o0s
procedimentos operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Preliminar, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidacéo.

A subscricdo e a integralizacdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta secdo “Informacdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das “Cotas”, na pagina 34 do presente
Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, de modo que a Quantidade Minima de Cotas nao seja atingida, a Oferta sera cancelada e as
InstituicGes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, estes deveréao fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.
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Caso, ap0s a conclusdo da liquidacdo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta
podera ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Condigdes do Contrato de Distribuigéo

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador,
os Coordenadores e a Gestora, disciplina a prestacdo dos servicos de coordenacao, estruturacao e
distribuicdo da Oferta, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, de acordo com os termos e
condicdes especificados no Contrato de Distribuicao.

Remunerac&o dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenacdo estruturacdo da Oferta e distribuicdo das Cotas, serdo pagas as
remuneracdes listadas abaixo, que corresponderdo aos montantes calculados conforme abaixo:

(@) Comisséo de coordenacéo e estruturacdo: comisséo equivalente ao percentual de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor total da Oferta, sendo devido: (i) ao Coordenador Lider o valor
da comissao deduzida do valor pago ao(s) Coordenador(es) Contratado(s), se aplicavel; e (ii) ao(s)
Coordenador(es) Contratado(s), o percentual calculado sobre o valor das Cotas integralizadas no
ambito da Oferta por investidores que realizarem as liquidagBes pelo(s) Coordenador(es)
Contratado(s), conforme aplicavel. Este valor deverd ser pago, liquido de qualquer retencéo,
deducéo e/ou antecipacgdo de qualquer tributo, taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir,
com base em norma legal ou regulamentar (gross up), em moeda corrente nacional, na Data da
Liquidagdo. A comissao de coordenacgéo e estruturacdo serd paga pela Gestora; e

(b) Comisséo de Distribuicdo: comissdo equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) sobre o valor total distribuido da Oferta pelo respectivo Coordenador e/ou
Participantes Especiais. Este valor devera ser pago, liquido de qualquer retencéo, deducéo e/ou
antecipacédo de qualquer tributo, taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em
norma legal ou regulamentar (gross up), em moeda corrente nacional, na Data da Liquidag&o. A
comisséo de distribuicdo serd paga com os recursos da Taxa de Distribuicdo Priméaria.

A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que
aderirem ao Contrato de Distribui¢cdo, observado que os Coordenadores deverdo proceder ao pagamento
da comisséo devida aos Participantes Especiais na forma prevista no Contrato de Distribuicdo e em cada
Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, os Coordenadores deverdo instruir para que
os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria referentes ao pagamento da Comissao de Distribuicdo sejam
direcionados para pagamento diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos
valores devidos aos Coordenadores.

A remuneracéo sera paga aos Coordenadores liquida de qualquer retencéo, dedugéo e/ou antecipacao de
qualquer tributo (com excec¢do do Imposto sobre a Renda — IR e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido — CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados aos Coordenadores, bem como quaisquer
majoracdes das aliquotas dos tributos j& existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos a remuneracéo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza — ISS, & Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis
(exceto os acima expressamente mencionados), de forma que os Coordenadores recebam a remuneracao
como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

O pagamento do comissionamento acima descrito aos Coordenadores devera ser feito a vista, em moeda
corrente nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) aos Coordenadores, nas contas de
titularidade dos Coordenadores, a ser indicado futuramente; ou qualquer outro procedimento acordado
individualmente entre os Coordenadores e o Administrador, em nome do Fundo, na Data de Liquidacéo.

Consulta do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépia junto ao Coordenador
Lider, a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na segéo “Cotas”, sob o
titulo “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 89 do presente Prospecto Preliminar.

Participantes Especiais

Os Coordenadores poderdo, sujeito aos termos e condicbes do Contrato de Distribuicdo, convidar os
Participantes Especiais para participar da Oferta N&o Institucional, caso entenda adequado, para participar
exclusivamente da Oferta Ndo Institucional. Os Coordenadores convidardo os Participantes Especiais por
meio de carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os Participantes Especiais que decidirem
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integrar o consorcio de distribuicdo deverdo aceitar os termos e condicdes do Termo de Adesado ao
Contrato de Distribuicdo que estardo refletidos na carta convite. A Oferta podera contar com a participacao
de coordenadores contratados.

Cada um dos Participantes Especiais podera distribuir até o montante total destinado a Oferta N&o
institucional, sem distincdo entre os Participantes Especiais e os Coordenadores na distribuicao das Cotas.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacbes e responsabilidades dos
Coordenadores previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicdes
regulamentares e legislacao em vigor.

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribui¢do, na carta convite ou em qualquer outro contrato celebrado no &mbito da Oferta
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel a Oferta, incluindo,
sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM n° 400 e no Cdodigo ANBIMA de Administracdo de
Recursos de Terceiros e no Cédigo ANBIMA de Distribuicdo, especificamente, na hipétese de
manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no Artigo 48 da Instrucéo
CVM n° 400, tal Participante Especial deixara de integrar o grupo de institui¢cdes financeiras responsaveis
pela colocagéo das Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados
todos os Pedidos de Reserva e Pedidos de Subscrigdo que tenha recebido. O Participante Especial devera,
ainda, informar imediatamente aos Investidores que com ele tenham realizado os Pedidos de Reserva e
0s Pedidos de Subscricdo sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em
questdo serd, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do consércio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis)
meses contados da data do descredenciamento, poderd ndo ser admitido nos consorcios de distribui¢cdo
sob a coordenacéo dos Coordenadores. Caso um Investidor j& tenha efetuado o pagamento dos valores
em contrapartida & subscricdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos ao respectivo
Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento do respectivo Pedido de Reserva e/ou Pedido de Subscri¢éo,
na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de integrar o
consorcio de distribuicdo na forma aqui prevista sera responsavel por arcar integralmente com quaisquer
custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicagées,
indenizacdes decorrentes de eventuais condenacdes em a¢des propostas por Investidores por conta do
cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais Investidores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipétese alguma, responséavel
por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva e/ou
Pedidos de Subscricdo cancelados por forca do descredenciamento do Participante Especial.

Relacéo entre: (a) a Gestora e o Administrador; e (b) os Coordenadores

A Emisséo é a 32 (terceira) emisséo de Cotas pelo Fundo. Fora a prestacéo dos servigos de coordenacao,
estruturacdo e distribuicdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, na data do presente
Prospecto Preliminar, o relacionamento entre a Gestora e os Coordenadores se restringe a distribuicao
realizada pela plataforma de investimentos dos Coordenadores de fundos abertos geridos pela Gestora.

O relacionamento da Gestora com o Administrador, na data deste Prospecto Preliminar, se restringe aos
servigos de administracao fiduciaria prestados pelo Administrador, do Fundo, do Fl-Infra Master |, Fl-Infra
Master 1l e do FI-Infra Master Ill, fundos geridos pela Gestora.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e os Coordenadores ndo possuem qualquer relagédo
societaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em operagoes
regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo: (a) da prestacao de servicos de administracdo, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econdmico dos
Coordenadores e/ou por clientes dos Coordenadores; (b) da participagédo, pelos Coordenadores , em
ofertas publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos
por partes relacionadas ao Administrador, (c) da gestéo, por empresas do mesmo Grupo Econémico dos
Coordenadores, de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da presente
Oferta, o Administrador e os Coordenadores ndo possuem qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do presente Prospecto Preliminar, os Coordenadores atuaram
como coordenadores em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e os Coordenadores néo identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos
relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuagéo de cada um com relagédo ao Fundo.
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Relacao entre: (a) a Gestora e o Administrador; (b) os Coordenadores; e (c) os Participantes
Especiais

Fora a prestagéo dos servi¢os de distribuicéo da Oferta, nos termos dos Termos de Adesdo ao Contrato
de Distribuicdo, na data do presente Prospecto Preliminar, o relacionamento entre a Gestora, 0s
Coordenadores e os Participantes Especiais se restringe a atuagdo como contrapartes em operacoes
regulares de mercado.

Na data deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores e os Participantes Especiais ndo possuem
gualquer relacdo societéaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes
em operag0des regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em raz&o: (a) da prestacdo de servicos de administracéo, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econdmico dos
Coordenadores, Participantes Especiais e/ou por clientes dos Coordenadores e Participantes Especiais;
(b) da participacao, pelos Coordenadores e dos Participantes Especiais, em ofertas publicas de cotas de
outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos por partes relacionadas ao
Administrador, (c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econdmico dos Coordenadores e dos
Participantes Especiais, de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da
presente Oferta, o Administrador, os Coordenadores e os Patrticipantes Especiais ndo possuem qualquer
relacionamento relevante entre si.

O Administrador, os Coordenadores e os Participantes Especiais nao identificaram qualquer conflito de
interesses decorrente dos relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuacdo de cada um com
relagédo ao Fundo.

Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

Os Custos Indicativos da Oferta abaixo compdem a Taxa de Distribuigdo Primaria:

Custos Indicativos da Oferta Base (R$) % Em relag&o a Oferta®
Comissé&o de Distribuicio® @ 6.250.000,00 2,500%
Tributos sobre a Comiss&o de Distribuigdo® 667.542,89 0,267%
Assessores legais 90.000,00 0,036%
Taxa de registro na CVM 93.200,00 0,037%
Taxa de Andlise para Listagem e Anuidade da B3 11.534,90 0,004%
Taxa de Analise de Ofertas Publicas da B3 13.386,30 0,005%
Taxa de Distribuicdo Padréo (fixa) da B3 40.159,96 0,016%
Taxa de Distribui¢cdo Padréo (variavel) da B3 87.500,00 0,035%
Custos de Marketing 20.000,00 0,008%
TOTAL 7.273.324,05 2,909%
@ Os percentuais acima foram calculados em relagéo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacéo, sem considerar a

colocacgéo das Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo. Em caso de exercicio da opgéo do Lote
Adicional, os valores da comisséo de coordenac&o e estruturacéo e da Comissé@o de Distribuicdo deverdo ser calculados
com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribuigdo, o
pagamento da Comissao de Distribuicdo sera acrescido de tributos.

@ A remuneracao devida aos Participantes Especiais ser& descontada do valor total da Comisséo de Distribui¢éo devida aos
Coordenadores. Para mais informacdes sobre a remuneracéo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, veja esta
segdo “Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Remuneragao dos Coordenadores e dos Participantes Especiais”, na
pagina 44 do presente Prospecto Preliminar.
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Custos Unitario @ ‘

Custo total da Oferta R$ 7.273.324,05
Ndmero de Cotas incialmente ofertadas 2.488.304
Custo da Oferta por Cota R$ 2,92
Custo percentual por Cota 2,91%
o Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo, sem considerar a
ggl;)i«):g(.;éo das Cotas do Lote Adicional, e considerando que a Gestora ira arcar com os outros custos da Oferta apresentados

Os custos indicativos relacionados a Oferta e que serdo arcados pela Gestora estéo relacionados abaixo:

Custos indicativos suportados pela Gestora Base (R$) % Em relagdo a Oferta®
Comisséo de coordenagéo e estruturagdo® 1.250.000,00 0,500%
Tributos sobre a comiss&o de coordenacio e estruturacio® 133.508,58 0,053%
TOTAL 1.383.508,58 0,553%
@ Os percentuais acima foram calculados em relagdo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagéo, sem considerar a

colocagao das Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo. Em caso de exercicio da opgdo do Lote
Adicional, os valores da comisséo de coordenacéo e estruturacéo e da Comisséo de Distribuicdo deverdo ser calculados
com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.

@ Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribuigdo, o
pagamento da comisséo de coordenagao e estruturagao sera acrescido de tributos.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizac&o de Pre¢o
Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagéo de preco das Cotas.
Formador de Mercado

O Fundo podera contratar formador de mercado, para atuar por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos respectivos valores mobiliarios.

Destinacdo dos Recursos
A Emisséo € a 32 (terceira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 12 Emisséo de cotas pelo Fundo, aprovada por
ato do administrador datado de 08 de setembro de 2021, foram, preponderantemente, a subscri¢cdo o a
aquisicdo, (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, Cotas do Fl-Infra Master I; e (b) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos provenientes da oferta realizada na 22 Emissao de cotas pelo Fundo, aprovada por
ato do administrador datado de 07 de abril de 2022, foram, preponderantemente, a subscricdo o a
aquisicdo, (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do Fl-Infra Master II; e (b) de
outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta desta 32 Emissao, apés a deducéo das Despesas, conforme
0 caso, inclusive os recursos provenientes da eventual Op¢cdo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisigdo: (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando
a, Cotas do Fl-Infra Master IlIl; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

O Fundo observara os prazos de enquadramento da sua carteira a Alocacdo Minima, nos termos da Lei
n° 12.431. Exclusivamente durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco
por cento) do seu patrimdnio liquido em outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de Fl-Infra,
sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacdo da Primeira Emissédo, no
méaximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros.
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As Cotas de Fl-Infra poderéo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na segao “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacado da Carteira”, na pagina 51 do presente
Prospecto Preliminar, e no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na selegdo e na
diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracéo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre
0 seu patriménio em Ativos Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuicédo parcial das Cotas, ndo havera captacédo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas, observado que caberd a Gestora destinar os recursos recebidos de acordo com os
procedimentos descritos acima, observado que os recursos obtidos por meio da presente Oferta seréo
destinados preponderantemente para aplicacao no Fl-Infra Master Il

Os recursos recebidos e destinados ao Fl-Infra Master Ill serdo destinados, preponderantemente, a
subscrigdo ou a aquisicdo: (a) de Debéntures Incentivadas; (b) outros ativos emitidos, de acordo com o
Artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (c) de outros
ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no regulamento dos Fl-Infra Master |ll.

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por objetivo proporcionar impacto favoravel a
situagdo patrimonial do Fundo e em seus resultados.

A Gestora ird definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da Oferta que serdo
destinados para o Fl-Infra Master Il e para os demais Fl-Infra.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DE ELABORACAO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O FUNDO
NAO POSSUI ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS
DIRETA OU INDIRETAMENTE COM OS RECURSOS DA OFERTA, TENDO A GESTORA
DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A
ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

48



CARACTERISTICAS DO FUNDO
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Denominacéao

O Fundo denomina-se Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificagdo ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrucdo CVM n° 555, pelo artigo 3°, §81°, da Lei n°® 12.431 e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagio vigente, na modalidade
“fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos
do Artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e do artigo 131-A da Instrucdo CVM n° 555. O Fundo é classificado pela
ANBIMA como “Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre”.

Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA
O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 10 de setembro de 2021.

O Fundo est4 ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo | ao Cédigo
ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Objeto, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracgéo

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario ou
secundario, (a) de Cotas de Fl-Infra; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Capitulo 11l do Regulamento e nesta se¢éo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composi¢ao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 51 do presente Prospecto
Preliminar.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidag&o do Fundo. O Fundo tem prazo de duracéo indeterminado.

Publico Alvo e Inadequacéo do Investimento

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores que nao
se enquadrem na descri¢do acima. Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores
que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacéo.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na segéo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao
de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto
Preliminar, bem como a segéo “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez’, na pagina 70
deste Prospecto Preliminar.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter a valorizacdo das Cotas por meio da subscricdo ou aquisi¢do, no
mercado primério ou secundario, (a) de Cotas de Fl-Infra; e (b) de outros ativos financeiros,
observado o disposto no Capitulo lll do Regulamento e nesta se¢do “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 51 do
presente Prospecto Preliminar, e realizar a distribuic@o do rendimentos decorrentes da valorizagao
das Cotas, conforme os termos do Artigo 28 do Regulamento. OS OBJETIVOS DO FUNDO,
DISPOSTOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO REGULAMENTO, NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A
LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicgao e Diversificacdo da Carteira

Observadas as disposicdes e prazos de enquadramento constantes do Artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.
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Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de Investimento,
Composicédo e Diversificagdo da Carteira” e no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na
sele¢do e na diversificagcdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo
a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o Fundo invista, poderdo contar
com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscri¢do ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e
demais acessorios inerentes aos Ativos Incentivados.

O Fundo, por meio da aquisi¢cdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario, buscaréa
uma rentabilidade alvo para as Cotas equivalente ao dos titulos do tesouro indexados a inflagéo
com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano (“Benchmark”), considerando a valorizagdo do Patriménio Liquido, a distribuicdo de
rendimentos e a Amortizagao Extraordinaria, conforme o disposto na se¢ao “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do
presente Prospecto Preliminar e no Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA,
OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS
DAl DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo de Carteira” e
no Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO
SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA. OS FI-INFRA, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO,
85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS
INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS
DA INSTRUCAO CVM N° 555. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
patrimdnio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, liquidacéo ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos
garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido, observado o disposto nos
paragrafos abaixo:

PERCENTUAL
(em relagao ao patrimonio liquido do Fundo)

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO
| - Cotas de Fl-Infra:

(i)  Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados a
investidores em geral

75% 100%

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme 0% 20%

(73 0
o Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30 95% 100%

(i)  Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, 0% 5%?2
conforme o Artigo 11 da Resolugédo CVM n° 30

Observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento.
Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | desta tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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Il — Outros ativos financeiros:®

(i) titulos publicos federais 0% 5%
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituico financeira 0% 5%
em funcionamento no pais
(i) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos 0% 5% 0% 5%

referidos no item (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de
bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de 0% 5%
indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento enquadrados no

Artigo 119, §1°, V, da ICVM 555 Vedado
(vi) operagdes compromissadas nédo lastreadas apenas Vedado
em titulos da divida publica mobiliaria federal interna;
(vii) outros ativos financeiros ndo expressamente Vedado

previstos neste Regulamento

PERCENTUAL
LIMITES POR EMISSOR 4 (em relagéo ao patriménio liquido do
Fundo)
| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o disposto no item | Sem Limites
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”
Il — Qutros ativos financeiros de emissao da Unidao Federal Até 5%
11l — Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma instituicao financeira Até 5%
IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde que previsto no Até 5%
inciso (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” 0
O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:
| —  Outros ativos financeiros de emissdo do Administrador, da Gestora ou de
Vedado

empresas a eles ligadas

Il— Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra, administrados ou
geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por empresas a eles ligadas, Sem Limites
observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”

Il — Operagdes em mercado de derivativos para protegao da carteira Vedado

IV — Operagdes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo as

Cotas de Fl-Infra Sem Limites

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VIl — Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢éo Vedado
anterior do mesmo ativo financeiro

VIl — Operagdes de renda variavel Vedado

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento e
respeitados os limites maximos de concentracdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera
investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em titulos publicos
federais.

4

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, ndo havera limite por emissor para os ativos descritos
nos itens Il a IV da tabela “Limites por Emissor” acima, sendo que, apos esse periodo e até que se completem 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacé&o, tais limites serdo correspondentes a 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido.
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Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-se como de
um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo de seu Grupo Econémico. No caso de Ativos
Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propésito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes
principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdémico, exceto
no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissao do proprio emissor.

Exceto se de outra forma previsto em lei e/ou na regulamentacao aplicavel e observado o disposto abaixo, 0
Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de liquidacdo da Primeira Emisséo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio
liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) ap6s 2 (dois) anos contados da data de
liguidagéo da Primeira Emisséo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra. Exclusivamente durante o prazo de enquadramento referido no
paragrafo acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em outros
ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade
de Ativo Financeiro”, sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no maximo,
100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os limites de concentragéo da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Preliminar, no Regulamento e
nas normas legais e regulamentares vigentes seréo controlados por meio da consolidacéo das aplicagdes
do Fundo com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as
hipéteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentacdo aplicavel. Os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo dever&o ser registrados em sistema de registro, custodiados
ou objeto de depésito centralizado junto a instituicbes devidamente autorizadas a desempenhar as
referidas atividades pelo BACEN ou pela CVM, excetuadas as aplicacdes realizadas em cotas de fundos
de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Seja diretamente ou por meio da aplicagdo em cotas de outros fundos de investimento é vedado ao Fundo:
(i) realizar operacdes de crédito; (ii) aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas; (iii) aplicar
em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas; (iv) aplicar em ativos financeiros de emisséo
de sociedades por ac¢6es de capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos Resolucdo
n° 4.661; (v) manter posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento
(a) a descoberto ou (b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimdnio da carteira ou
do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do
fundo; (vi) realizar opera¢gbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacdes day trade); (vii) aplicar no exterior; (viii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer
forma; (ix) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas
seguintes hipoteses: (a) depdsito de garantias em operagdes com derivativos; (b) operagbes de
empréstimos de ativos financeiros; e (x) realizar operagdes compromissadas lastreadas nao lastreadas
apenas em titulos da divida puUblica mobiliaria federal interna.

O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem opera¢cdes em mercado de
derivativos com exposicdo de até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido. As operacdes em mercado
de derivativos realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo Fundo, deverdo: (i) ser realizadas em
mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcéo organizado; (ii) contar com garantia de
liqguidac&o por cAmaras ou prestadores de servicos de compensacéao e de liquidacdo autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM; (jii) respeitar, em relagdo ao total a carteira do fundo investido, a margem requerida
limitada a 100% (cem por cento) da posi¢éo em titulos da divida puablica mobiliaria federal, ativos financeiros de
emissdo de instituicdo financeira e agdes aceitos pela clearing; e (iv) em relagdo ao total a carteira do fundo
investido, ter o valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢cao em titulos
da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira e acdes da carteira,
sendo que, para a verificacdo dos itens (iii) e (iv) acima, ndo deverdo ser considerados os titulos recebidos
como lastro em operacdes compromissadas, nos termos do Art. 30, inciso V e §2° da Resolucéo n° 4.661. E
vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar operacdes em mercados
de derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio
liquido do Fundo, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM
CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O
FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.
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Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacBes compromissadas em que o Fundo assuma o
compromisso de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicédo e
Diversificacéo de Carteira” e no Regulamento. E vedada a realizagdo de aplicagdes pelo Fundo em cotas de
emissao de fundos de investimento que invistam diretamente no Fundo. O Fundo podera realizar operacées
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condigao de contraparte. Observado o disposto neste titulo
“Politica de Investimento, Composigcéo e Diversificagdo de Carteira” € no Regulamento, o Fundo aplicara, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. O Fundo podera
aplicar em cotas de fundos de investimento que sejam geridos por outros gestores que ndo a Gestora.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composigéo e Diversificagdo de Carteira” € no
Regulamento, a Gestora, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes previstas neste Prospecto Preliminar e no Regulamento (incluindo, mas néo limitado a, os limites de
concentracdo de carteira previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicado e Diversificagdo de
Carteira” e no Regulamento) e da legislagdo e da regulamentagdo em vigor, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira do Fundo. N&o obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opc¢ées
de investimento, os investimentos do Fundo estéo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A
eventual concentracdo de investimento do Fundo em determinados Fl-Infra podera aumentar a exposigéo da
sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas. Os recursos
utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos demais ativos financeiros serédo aportados
pelos Cotistas, mediante a subscricdo e a integralizacdo das Cotas, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Preliminar.

Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02”, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM
NOME DO FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS
GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO. A verséo integral da politica de exercicio de direito de voto da Gestora encontra-se
disponivel no site da Gestora no seguinte endereco: www.sparta.com.br.

Demonstragdes Financeiras do Ultimo Exercicio e Informagdes Trimestrais

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidagdo. Até a data deste Prospecto Preliminar, ndo
foram elaboradas demonstracdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo. O exercicio
social do Fundo tera duragéo de 12 (doze) meses e terminard em 30 de junho de cada ano, quando serdo
levantadas as demonstracdes contabeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo Auditor
Independente. As demonstracdes contdbeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado que as
solicitar ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

N&o obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composic¢ao e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 51 do
presente Prospecto Preliminar, a carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estéo sujeitas as
flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as
variacdes de precos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, 0 que pode acarretar perda patrimonial
ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da andlise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado,
de crédito e de liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as estratégias de sele¢céo de ativos financeiros do
Fundo, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e 0s regulamentos aplicaveis, bem como as
diretrizes estabelecidas no Regulamento. A Gestora e o Administrador podem utilizar uma ou mais
métricas de monitoramento de risco descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento
para aferir o nivel de exposicdo do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os
investimentos do Fundo a seus objetivos. A utilizacdo de mecanismos pelo Administrador e pela Gestora
para gerenciar os riscos a que o Fundo esta sujeito nao constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Regulamento e
na segao “Fatores de Risco”, na pagina 63 do presente Prospecto Preliminar.
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Contratacdo e Substituicdo dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante, cuja eventual substituicio dependera de
deliberacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servicos do Fundo
serdo contratados diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta a Gestora.

Taxas

Pelos servicos de administragcéo, gestéo, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o Fundo pagara uma
taxa de administragéo calculada em bases mensais, cujo montante total deve corresponder a 1% (um por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido. Além da taxa de administracdo prevista no paragrafo acima, o
Fundo estd sujeito ao pagamento da taxa de administragdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administracéo
maxima a ser paga pelo Fundo, compreendendo a Taxa de Administracdo do Fundo somada a taxa de
administracdo dos fundos de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, sera
equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.

Nao devem ser consideradas para o calculo da taxa de administragdo maxima, as aplicagdes nos seguintes
fundos de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas sejam admitidas a negociagcdo em mercados
organizados; ou (ii) fundos geridos por partes néo relacionadas a Gestora.

A remuneracao prevista acima ndo poderd ser aumentada sem prévia aprovacdo da assembleia geral,
mas podera ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas
e promova a devida alteracdo do Regulamento. O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa
de administracdo prevista acima sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto acima.

Pelos servigcos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara
jus a uma remunerac¢do maxima de 0,0% (zero por cento), sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo,
excetuadas as despesas relativas a liquidacédo, ao registro e a custddia de opera¢des com 0s ativos
financeiros devidas pelo Fundo.

As remuneracbes previstas acima serdo apropriadas diariamente, todo Dia Util com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas
remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente, como despesa do Fundo, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente. N&o sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de
saida. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra Ill, poderdo cobrar quaisquer
das taxas referidas neste item.

Em caso de: (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa, (ii) renincia da Gestora, em decorréncia de os
Caotistas, reunidos em Assembleia Geral, promoverem qualquer alteragdo no Regulamento que inviabilize
0 cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (iii)
deliberacédo de fuséo, cisao ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia
da Gestora, a Gestora fara jus ao recebimento da parcela que Ihes couber da taxa de administracao
prevista no Regulamento apurada na data da sua efetiva substituig&o.

Principais Fatores de Risco do Fundo

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do Artigo 40 da Instrugdo CVM n° 400, séo descritos
a seguir os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo, nos termos previstos nesta segéo “Fatores de
Risco” na pagina 63 do presente Prospecto Preliminar: (i) Risco de Perda do Beneficio Tributario; (ii) Risco
Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura; (iii) Risco Ambientais e Socioambientais; (iv) Riscos
Relacionados aos Projetos de Infraestrutura; e (iv) Restricdes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e
Liquidez Reduzida.

Visdo da Gestora e Aspectos Comerciais do Fundo

Vis&o da Gestora sobre o setor de infraestrutura

Na ultima década, as condicBes macroeconémicas provocaram a queda do investimento publico em
infraestrutura no Brasil permitindo que o investimento privado se tornasse mais relevante neste segmento.
Mesmo assim, o aumento do investimento privado ainda néo é suficiente para que o pais alcance um nivel

de infraestrutura adequada.

O Brasil investe cerca de 2% (dois por cento) do PIB em infraestrutura, sendo que estimativas da Inter B
Consultoria Internacional de Negoécios, consultoria econdmica especializada em analise setorial e de
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politicas publicas, indicam que o patamar ideal de investimento para recompor a depreciacao dos ativos
seria de aproximadamente 4% (quatro por cento) do PIB. Dessa forma, é fundamental que o investimento
em infraestrutura tenha um crescimento para sustentar o crescimento de longo prazo do pais e
recomposicdo e aumento da base de ativos.

INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA NO BRASIL

Investimentos no Brasil® Fonte dos recursos investidos*
25 75
180
2,0% 55%
140
I 1,5% 35%
100 I I I I 1,0% 15%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmm nfraestrutura (R$ bi) ===Infraestrutura (% PIB, eixo dir.) ®Publico = Privado

= Condigbes macroecondémicas desfavoraveis ocasionaram a queda no investimento publico
em infraestrutura ao longo dos anos.

= Houve portanto uma reducéo do total de investimentos em infraestrutura na Ultima década.
= O Brasil investe uma média de 2% do PIB de investimento em infraestrutura (com tendéncia E preciso investir pelo
& diminuir)*** menos 4% do PIB para pelo
menaos recompor a
depreciacdo dos ativos**

= A consultoria |nter.B estima ser ideal o investimento de pelo menos 4% do PIB em
infraestrutura.

fraestrutura - Inter.b Consultoria

o Brasileira da Infraestrutura e Inddstrias de Base (Abdib)
sil: Uma abordagem setonial; ““Ministénio da Infraestrut

que de Capital em Infraestrutur

O funding dos investimentos em infraestrutura sempre foi realizado majoritariamente pelo BNDES e pelos
demais bancos de fomento. Considerando que as taxas de juros no pais eram elevadas e o BNDES e os
demais bancos de fomento subsidiavam o financiamento dos projetos por meio de taxas abaixo do que
poderiam ser praticadas no mercado. Entretanto, a queda recente da taxa de juros permitiu que o mercado
de capitais passasse a ser cada vez mais relevante nesse tipo de financiamento. E possivel observar como
reflexo disso a queda no desembolso realizado pelo BNDES comparado com o capex realizado em
infraestrutura. Espera-se que, com a adequacdo das taxas praticadas pelo BNDES para taxas mais
proximas das praticadas pelo mercado de capitais, o investimento em infraestrutura tornar-se-a cada vez
mais representativo e de suma importancia para propagar 0s novos investimentos que serdo realizados
na préxima década.

FINANCIAMENTO PUBLICO

Desembolsos do BNDES

80 B0%
7 50%
6D

0 0%
an 30%

20%
20
N
T I 10%
0 0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020
o R ki

% do Total de Infraestrutura (eixo dir.)

= Devido aos altos juros praticados no pais no passado, o BNDES subsidiava o

investimento em infraestrutura com juros mais baixos. O mercado de capitais

= Com a redugéo dos juros, o mercado de capitais comecou a substituir o BNDES no sera cada vez mais
papel de financiador de investimentos em infraestrutura. responsavel pelo

= Atualmente o BNDES pratica niveis de taxas de juros em linha com o mercado, investimento em
diminuindo cada vez mais sua participacéo. ) .
infraestrutura no pais

Fontes: BNDES, Banco Central do Brasil, AssociagSo Brasileira da Infreestrutura e Indiistias de Base (Abdib): Elsboraggio Sparta
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Visdo da Gestora sobre o mercado de debéntures incentivadas

O mercado de debéntures incentivadas tem como marco inaugural a aprovagao da Lei n°® 12.431, onde, nos
ultimos anos, vem se tornando cada vez mais relevante no mercado de capitais como um todo. Nos primeiros
anos apos a aprovacgao da Lei n® 12.431, as emissdes primarias eram focadas no setor elétrico, mas nos
Ultimos anos ha uma maior diversificagdo nas emissdes entre os demais setores de infraestrutura. Com o
capex previsto para os proximos anos nos mais diversos setores, € esperado que a emissdo de debéntures
incentivadas continue aumentando com um grau maior de diversificagao entre setores de infraestrutura.

Emissbes de debéntures incentivadas (R$ bi)

B 50
MERCADO DE DEBENTURES
INCENTIVADAS 40 I
30 .
Novas Emissoes 20 = -
= 3 [
= Mercado de Debéntures Incentivadas 10 -
com grande crescimento nos ultimos , D - = =B .
ar!os, (;:Om aumento de emissoes 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
pnrnénas mEnergia elétrica Transporte e Logistica ®Saneamento mOutros

Antes concentrado no setor de

Energia, cada vez mais outros setores

ganham participacao e crescimento a9 Spread médio por tipo de oferta*
em novas emissées

Dinamica das taxas 2%

=  Ofertas restritas (ICVM 476)
com maiores spreads que T
oferecem uma maior taxa de
retorno e melhores
oportunidades que as ofertas
publicas (ICVM 400)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

——|CVM 400 —e—ICVM 478

Além disso, o giro do estoque de debéntures incentivadas € maior do que o giro do estoque total de
debéntures, mostrando que é um mercado com maior liquidez, tornando uma gestao ativa e mais atrativa
das debéntures incentivadas.

Emissées de debéntures incentivadas (R$ bi)

MERCADO DE DEBENTURES 0
INCENTIVADAS 40 I
30 l
Novas Emissoes 20 = -
a - |

= Mercado de Debéntures Incentivadas 10 -
com grande crescimento nos dltimos , E="== 1 l
an_os, ?Om aumento de €mISsoes 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
pﬂméﬂas mEnergia elétrica Transporte e Logistica ®Saneamento 8 Qutros

Antes concentrado no setor de

Energia, cada vez mais outros setores

ganham participac&o e crescimento 9 Spread médio portipo de oferta*
em novas emissoes

Dinamica das taxas 2%

=  Oferias restritas (ICVM 476)
com maiores spreads que 1
oferecem uma maior taxa de
retorno e melhores

oportunidades que as ofertas
publicas (ICVM 400)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—+—I|CVM 400 —e—ICVM 476
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Visdo da Gestora sobre Fl-Infra

Atualmente a Sparta é gestora de dois Fl-Infras abertos: (i) o Sparta Debéntures Incentivadas FIC Fl-Infra;
e (ii) o Sparta Debéntures Incentivadas Inflagdo FIC Fl-Infra. O primeiro teve inicio em junho de 2017,
sendo o primeiro fundo com 100% de hedge da categoria e o segundo fundo indexado ao IPCA. O Sparta
Debéntures Incentivadas FIC Fl-Infra possui R$ 654 milhdes de patriménio liquido alocado em cerca de
110 emissores, sendo um dos maiores e mais pulverizados fundos incentivados de investimento em
infraestrutura do mercado.

FAMILIA DE FUNDOS DE INFRAESTRUTURA DA SPARTA

ISENTO*

Sparta Debéntures Incentivadas FIC FI-INFRA de Imposto de Renda

para pessoas fisicas

= Inicio em 2017, sendo o pnmeiro fundo de debéntures incentivadas com 100%
de hedge do mercado, buscando a troca de indexador para o CDI.

= PL de R5% 649 milhdes, fundo pioneiro da categoria
= Cerca de 14 mil cotistas.
= Em torno de 110 emissores, um dos mais pulverizados da categoria

= Fundo com longo histérico, tendo atravessado periodos desafiadores. 5 anos
de experiéncia
de gestao de
FI-INFRA

Fante: CVM, Elaboragso Spana, Data de referéncia: 30106/2022. * Isengio de IR Tatal: Sobre ganhos de capital e rendimentos. conforme a Lei n® 12.431

O Sparta Debéntures Incentivadas Inflacdo segue estratégia de crédito similar ao Sparta Debéntures
Incentivadas, porém o fundo é indexado ao IPCA, tendo como benhmark o IMA-B 5. O fundo também
possui uma estratégia de alocacdo dinamica do risco de mercado para que potencialize o seu retorno.

FAMILIA DE FUNDOS DE INFRAESTRUTURA DA SPARTA
Sparta Debéntures Incentivadas Inflagédo FIC FI-INFRA

= Inicio em jan/21, com estratégia de crédito similar ao Sparta Debéntures Incentivadas. ISE N l O*
= Fundo indexado ao IPCA, com o IMA-B 5 como benchmark
de Imposto de Renda

= PL de R$ 104 milhdes. para pessoas fisicas
= Estratégia de alocagdo dindmica permite alongamento do risco de mercado quando oportuno.

Desempenho do Fundo em Relagéao ao Benchmark

jan21 maif21 set/21 jani2: maif22

e Sparta Deh Inflagdo IMA-B 5

e IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12431

Fonte: CVM, ANBIMA, Elaborago Sparta, data base: 30/06/2022. *Isenca

O mercado de debéntures incentivadas € caracterizado por ter emissdes mais longas do que as debéntures
convencionais. Tendo em vista essa caracteristica, o Fl-Infra listado em bolsa surge como uma alternativa
mais eficiente para se investir a medida em que néo é preciso adequar seu ativo ao prazo de resgate do
passivo, como € comum nos fundos abertos. Portanto, o Fl-Infra listado se apresenta como a estrutura
mais adequada para tomada de riscos maiores de liquidez e de concentracéo, permitindo a busca por
retornos maiores que fundos abertos, mas sem um aumento demasiado do risco de liquidez. O Fl-Infra
listado permite a gestdo ativa ter mais flexibilidade, possibilitando a captura de oportunidades nos
mercados primario e secundario. Permite também que a equipe de gestdo busque a melhor relacéo de
risco x retorno, a medida em que pode comprar ativos com maior prazo e/ou com menor liquidez. Outra
vantagem do Fl-Infra é o fato de que as cotas sdo negociadas em Bolsa, permitindo que o Cotista nao
tenha nenhuma restrigéo para sair do investimento. O Fl-Infra conta com isencdo de imposto de renda nos
rendimentos e no ganho de capital para pessoas fisicas.
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DIFERENTES VEICULOS DE INVESTIMENTO
Por que um Fundo de Infraestrutura listado?

Debénture de -
R s
~
Fixo Fixo ’ o Fixo

Perfil de Remuneraciio Varidvel Varidvel
. N Diversas Debéntures de  Diversas Deb@ntures de .
Uma s6 debénture de . Alivos ligados ao setor
Ativos emisséo piblica Infraestrufure. inclindo _ Infraestnura, com - Diversos Avos de Renda e de Infrastrutura imobiligrio
(ICVM 400) emissdes restritas muitas emissdes restritas xa
(Icvm 476) (ICVM 476)
Diversificacio Néo Alta Média Alta Baixa Média
Isenchio de IR Total Total" Total Néo Total® Sa rendimentos
Risco Baixo Baixo Meédio Baixo Alto MeédiofAlto
Retomo Baixo Baixo Médio/Alio Baixo Médio/Alto MédiofAlto
Gestio profissional,
i dofionx e on m - Coso sl o, compotioln  CSSBPISIN,  Getnptssora com Gl o
Reiomo s eopen fvadora ¢ diversificado e refomos verora - diversificacéio por sefor ol
emissdes plblicas portfolio diversificado di N portfolio diversificado mercado imobilidrio

Fonte: Elaboragie Sparta * Iseng3a de IR Total: Sobre ganhes de capital e rendimentos, conforme a lei n® 12 431

* Fl-Infra aberto: gestor tende a ser conservador nas alocages para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate.

* Fl-Infra listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando retornos maiores para o investidor de
longo prazo. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualquer momento.

Histérico do Fundo

O Fundo (JURO11) é um fundo de condominio fechado, com foco para uma maior eficiéncia na busca da
melhor relacédo de risco e retorno. O fundo segue o IMA-B 5 como benchmark, tendo maior liberdade com
relacdo aos fundos abertos no que diz respeito a risco de liquidez. O Fundo se diferencia se seus pares
por meio da gestdo ativa da carteira, com atuagdo nos mercados primario e secundario de debéntures
incentivadas. Além disso, o Fundo investe em fundos que utilizam derivativos para reducgéo do risco de
mercado, mas pode aumentar o risco em momentos oportunos.

O Fundo apresentou rentabilidade acima do IMA-B 5 desde o inicio em dez/21, sendo que a cota negociada
no mercado secundéario tem apresentado pouca divergéncia com a cota patrimonial na maior parte do
tempo, ou seja, a cota de mercado reflete o valor justo da cota. Além disso, as negocia¢bes de JURO11
na B3 tem aumentado ao longo do tempo, tendo atingido um volume médio diario mensal de negociagdo
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais). O nimero de cotistas também vem aumentando num ritmo
acelerado, tendo ultrapassado 1.500 (mil e quinhentos) cotistas em abril de 2022. O Fundo também tem
distribuido rendimentos mensalmente, 0 que aumenta sua atratividade.

Distribuicéo de Proventos

Distribuicdo | Cota Patrimonial | Prego Mercado Dividend Yield Dividend Yield a.a.

Data (R$/Cota) (R9) Fechamento* (R$) (Més) ** (Acumulado 2022) ***
31/01/2022 1,00 101,69 101,87 1% 12,4%
25/02/2022 1,50 101,43 101,36 1,5% 15.8%
31/03/2022 2,00 102,1 102,41 1,9% 19,1%
29/04/2022 1,50 102,92 103,41 1,4% 19,1%
31/05/2022 1,75 102,45 101,75 1,7% 19,8%
05/07/2022 1,72 101,15 101,26 1,7% 20,2

* preco de fechamento ajustado pela distribui¢éo;
** dividend yield = valor da distribuicao dividido pela cota patrimonial antes da distribuicdo de rendimento;
*** dividend yield a.a. (acumulado 2022) = considera as distribuicdes no ano de 2022 até cada data, de forma anualizada.

Valor Histérico de Negociacdo das cotacao

A tabela abaixo contém as informacgfes da: cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses, das Cotas. As tabelas utilizaram as cotacdes diarias de fechamento como referéncia a partir
de 02 de janeiro de 2022

Ano Més Cotagado Minima Cotacao Média Cotagcdo Maxima
2022 Junho 102,50 103,1 105,00
2022 Maio 103,5 106,49 109,68
2022 Abril 102,3 103,58 105,36
2022 Marco 100,35 102,47 104,41
2022 Fevereiro 101,34 101,94 102,86
2022 Janeiro 102,00 102,72 102,95
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Rentabilidade Acumulada
RENTABILIDADE ACUMULADA
2%
0%
8%
6%
4%

2%

- benchmark no
0%yezy 21 jant 22 fie/ 22 mar/ 22 abr/22 maif22 junsaz ano de 4,0%

—Cota Patrimonial IMA-B &

Fonte: CWM, B3, Elaboragio Sparta, Data de referéncia; 3H06/2022 * Considers o reinvestimento dos rendimentos distnbuides

* A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Apuracao realizada em 30/06/2022.

Atribuicé@o de performance

12% 3,8% 1.2% Gestao ativa
-0,1% I d
-0,6%

10%

8% 0.9% = Contribuicdo relevante da marcacéo de
crédito decorrente do giro da carteira

6% = Expertise de atuacdo no mercado
primario e secundério

4% = Avaliacdo constante das
oportunidades

2%

0%

IMA-B 5 Carrego Crédito Marcacdo Crédito Qutros Taxa de Adm Total

Comparativo do Produto

DIFERENCIAL EM RELAGAO AOS PARES

(retorno) ? 22.7% 15.3% 14.3% 11.5% 14.9% 13.8% I S E N I O

de Imposto de Renda
Durstion (nsco)® i 4,7 6.3 6.2 6.7 6.5 71 para pessoas fisicas

Volatilidade (risco) ! d 45% 5.4% 4.5% 55% 54% 55%

Retomno/Risco® . 25 0.7 o7 0.0 0.7 05

= Risco de mercado sob controle: Utilizacdo de derivativos para trocar o risco de
mercado pelo IMA-B 5 como base para gestdo de risco de mercado, possibilitando a
reducdo da volatiidade comparado aos peers Melhor relagé'o
=  Gestdo afiva: Atuacdo no mercado primdrio e no mercado secunddrio para geracdo de 2
resultado, possibilitando maior Dividend Yield (%) retorno/risco do
Trmmm— que os rs

Fonte:. 1- Iseng3o de IR Total: Sobre gan

capital e rendimentos, conforme a lei = diidendos pagos de

ca): Métrncs de sensibilidade =

um fundo com a o
— izando como refe
tra o CDI anualiz;
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* Os dados utilizados séo referentes ao més de maio de 2022.

A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Este fundo tem menos de
12 (doze) meses. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendéavel a
andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

A expectativa de retorno projetada néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento ou sob qualquer hip6tese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura
ou de isencdo de risco dos Cotistas. As informacfes acima sdo baseadas em simulaces e o0s
resultados reais poderdo ser significativamente diferentes, os cenarios apresentados ndo sao
garantia de rentabilidade. Ndo ha garantia de que a carteira de ativos incentivados do fundo
apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas nesta sec¢ao.

A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Este fundo tem menos de
12 (doze) meses. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, € recomendéavel a
andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

A expectativa de retorno projetada néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade futura
ou de isencdo de risco dos Cotistas. As informac¢des acima sdo baseadas em simulacBes e os
resultados reais poderdo ser significativamente diferentes, os cendarios apresentados nao sao
garantia de rentabilidade. Ndo ha garantia de que a carteira de ativos incentivados do fundo
apresentarda caracteristicas semelhantes as apresentadas nesta secao.

Para informagdes adicionais, veja a segcdo “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizagao de Justa Causa”, na pagina 73 deste Prospecto.
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Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secdo “Fatores de
Risco”.

N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento
definida neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o
Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estao sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas
ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados nesta secao
“Fatores de Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta se¢ao “Fatores de Risco” e de todos os demais fatores
de risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados por
eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso
de liquidacéo do Fundo, exceto se o Administrador e/ou a Gestora agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contréaria a lei, ao Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente 0 Regulamento e o presente Prospecto
Preliminar, especialmente esta seg¢do “Fatores de Risco”, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do
termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento.

Riscos de Mercado
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, 0 mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais, limitagbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia,
o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicao
dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducao da populacdo economicamente ativa. Em qualquer
desses cenarios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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Risco de Pandemia e da COVID-19

O surto de doencgas transmissiveis, como o surto da doenga causada pelo coronavirus (Covid-19) em
escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organiza¢gdo Mundial
da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricfes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgées
na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negdcios, a condic¢ao financeira, os resultados das operacdes e a capacidade
de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigag8es pecunidrias contraidas pelas sociedades
emissoras das Debéntures Incentivadas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudancas materiais nas condicdes econdmicas
resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos do Fundo no &mbito
da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras das
Debéntures Incentivadas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista
na segao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composigao e Diversificagao
da Carteira”, na pagina 51 do presente Prospecto Preliminar, pode ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre
do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das
Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a remuneracgdo das Cotas afetada negativamente. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, assim como das Cotas, estao sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razédo de diversos fatores
de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragBes nas politicas de crédito, econébmica e fiscal,
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de
alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacdo dos pre¢os podera
fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissédo ou contabilizacdo
inicial.

Riscos de Crédito
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagéo e o resgate das suas Cotas decorrem
do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por
sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagcéo e o resgate das Cotas de
Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das
carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das Cotas
de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das
Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera néo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, dos Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
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Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e 0s
Coordenadores ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagédo
nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente
dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classifica¢do de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacdo aos quais nao tenha sido atribuida classificacao
de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco
de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, 0s emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre
outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacBes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execucdo da garantia seja
morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executé-la. Nesses casos, o patrimdnio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também serdo
impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra.
Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos
Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucdo CVM n° 555.
Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o0 ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive por for¢a de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidag&o ou outro regime
semelhante em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacéo de Contratos e Obrigacfes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obriga¢@es, pautadas, inclusive, nas
hip6teses de caso fortuito e/ou forgca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociacdo de contratos e obriga¢cfes, poderdo alcancar os setores de atuagcdo dos emissores dos
Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢bes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nédo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Os ativos
financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacéo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias para a cobranca das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e 0s
Coordenadores ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimdnio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacéao,
sendo que ndo ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As
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estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo apresente patrimdnio
liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposices legais e regulamentares em
vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o
Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nado respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, néo estéo limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos
Caotistas.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estéo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
(a) objeto de processo de concessao, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de
Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou
sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissiondria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propésito especifico. Os projetos de
investimento devem visar & implantagdo, a ampliagdo, a manutengéo, a recuperacéo, a adequagéo ou a
modernizagéo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia;
(d) telecomunicagdes; (e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢éo sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigcos inovadores, conforme 0s principios, 0s conceitos e as diretrizes definidas
nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagédo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, h& o risco de uma mudanca
ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode nao
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura
e de producédo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, € possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao
Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o0 caso,
garantidores dos Ativos Incentivados n&o puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia
dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que comp8dem o seu lastro, podera ser necessaria a
adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos
sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver
perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em
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termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar
0s Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepcdo da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de
faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacéo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente,
os Fl-Infra poderéo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim,
existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem
em operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra
e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes
para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liqguido em Cotas de Fl-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para fins
de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto, obtencéo de resultados abaixo do
esperado, longo prazo de maturagdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos
relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos
Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociacéo das
Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem também
impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo se
verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores
de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagbes, o que, em ambos 0s
casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos
Cotistas.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢do das Cotas de Fl-Infra, nos termos
do artigo 3°, 81°, da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da Data de Liquidagdo da Primeira Emissdo, o Fundo deverd alocar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da
Lei n°® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributério diferenciado, se forem respeitadas as
condicdes la estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O nao atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicar4 a perda, pelos Caotistas, do tratamento
tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacdo do Fundo em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento,
no que couber.

Risco de Perda do Beneficio Tributario

O néo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cBes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em
sua liquidacao ou transformacédo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, nos termos do Artigo 3°, 83°, da Lei 12.431. Nesta hip6tese, aplicar-se-
8o as regras tributéarias previstas no Artigo 3°, 86° da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortiza¢ao extraordindria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos
critérios de concentragéo previstos na regulamentacéo aplicavel para composicao da carteira do Fundo e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificacé@o, pela Gestora, de Ativos Incentivados que
estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. N&o cabera qualquer responsabilidade da
Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes
do Regulamento.
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Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poder&o n&o dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em
condicbes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para
aquisicéo pelos Fl-Infra poderd impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento,
ensejando a necessidade de liquidacao do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade de
fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Alteracdo do Regime Tributério

Eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou
novos tributos, ou, ainda, modificacfes na interpretacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais, notadamente com relacéo a Lei n°® 12.431, poderéo afetar negativamente
(a) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Caotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagcdo, do resgate ou da alienacdo das suas
Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo seré alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto.

Riscos de Liquidez
Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nédo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serao
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundéario de cotas de fundos de
investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do
Fundo ou ocasionar a obtencao de um pre¢o de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além
disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situacdo patrimonial do Fundo ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundério ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Restricbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas
ao término do Prazo de Duracao e a amortizacdo de Cotas quando da liquidacéo dos ativos integrantes
da Carteira de Investimentos ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos dos artigos 30 e 31 do
Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa
liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento
desejado ou por qualquer preco.

Riscos de Descontinuidade

Liquidag&o do Fundo — Indisponibilidade de Recursos
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Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar. Assim, h&a a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos
Caotistas (por exemplo, em raz&o de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nédo
ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a)
a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacédo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas
Cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgoes, a
dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de
liquidacdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poder&o encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar
as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso,
recebidos.

Observancia da Alocagdo Minima

Nao h& garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigbes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para
aquisicdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento
prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Aloca¢do Minima, seréa realizada a
Amortizagdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento e na se¢ao “Cotas”, sob o
titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do
presente Prospecto Preliminar. Nessa hipétese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente aos
Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao
sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortiza¢do Extraordinaria, o desenquadramento da
Alocagdo Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Preliminar.

Riscos Operacionais
Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada do
Administrador, do Custodiante e da Gestora. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso 0s
procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto Preliminar ou no Contrato de
Gestdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informacdes

N&o ha garantia de que as trocas de informac8es entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagéo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos servigcos prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderéa afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos
Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servicos, afetando a

rentabilidade do Fundo.
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Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a
Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (a)
destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional
ou pré-operacional; ou no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico. O preco de subscricao das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério
da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas
assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora
e desde que respeitado o disposto no Regulamento e na se¢édo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Demais Informagdes sobre a Politica de Investimento”, na pagina 55 deste Prospecto Preliminar.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A
validade da emisséo, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
guestionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade
Intervencéo ou Liquidagdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo ser@o recebidos na conta do Fundo. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderéo ser bloqueados e nédo
vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio do Fundo.

Riscos de Concentracéo
Concentragdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relacéo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas
por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100%
(cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-
Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em
qualquer hipétese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com
seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco De Pré-Pagamento
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados.

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poder&o, voluntariamente
ou ndo, pagar as respectivas obrigacBes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados
ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO
seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estédo sujeitos a determinados eventos de vencimento,
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amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto
para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o
Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos
Operacdes de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operacdes, ndo
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecédo das posi¢cdes a vista, existe o risco de essas operagfes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em qualquer hipétese, o
Fundo podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das Cotas.

Riscos de Governanca
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na segao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagéo de certas matérias na assembleia
geral.

Caracterizagéo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar, até que haja reconhecimento em deciséo
judicial final irrecorrivel, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipétese de a Gestora ou qualquer de seus
sécios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o
Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrup¢do. Enquanto néo for caracterizada a Justa Causa, as
deliberagcbes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo da Gestora; e (2) a definicdo da orientacao
de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas Assembleias Gerais de cotistas dos Fl-Infra
que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto nos paragrafos primeiro e segundo
do artigo 40 do Regulamento, conforme descrito na segdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrugdo CVM n° 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
em reunir 0s votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Aprovacgéo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento e do disposto na seg¢ao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”,
na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar, a assembleia geral sera instalada com a presenca de,
pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento e na secdo
“Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar, as
deliberacfes na assembleia geral seréo tomadas, em primeira ou segunda convocacéao, pela maioria das
Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das
Cotas em circulag&o. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das Cotas em circulacéo.

Concentracdo das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situagcdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posicéo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagfes na assembleia geral virem
a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo
e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar,
emitir novas Cotas. Na hipétese de realizacdo de uma nova emisséo, os Cotistas poderdo ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento
de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.
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Riscos Ambientais e Socioambientais

(a) O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra,
inclusive e sem limitagdo: proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obra e/ou suspensado das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execug¢éo ambiental;
elou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacédo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizac6es ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagdo a terceiros afetados poderd impedir ou levar os emissores de Ativos
Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito
adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢cdo a contingéncias ambientais
dos emissores dos Ativos Incentivados podem n&o ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o Fundo; e

(b) As operacbes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a
leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagfes setoriais especificas.
Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e 0s
emissores dos Ativos Incentivados, no &mbito de cada projeto, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sancbes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagfes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e
a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem
alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclusdo, 0 que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposi¢do dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicdo destas populacdes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderéo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra,
dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Outros Riscos
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderéo causar variacées nos valores
dos referidos ativos, podendo resultar em reducgéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na segédo “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 51 do presente
Prospecto Preliminar, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das Cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto,
garantia minima de remuneracédo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelos
Coordenadores, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patrimonio suficiente para a remuneracédo das
Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a
valorizagdo das Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de
gue o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.
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N&o Realizacdo dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
guantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento prevista no Regulamento
e neste Prospecto Preliminar, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na néo
realizagdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pelo Fundo poderédo ser investidos

em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas
inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo n&o
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas néo terédo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que comp8em a carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestora e o0s integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam
uma série de outros servigcos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao de outros
fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos
Incentivados e outros valores mobiliarios de emissao das companhias emissoras de Ativos Incentivados
el/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar opera¢des nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos atuem na condi¢do de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento e na
secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificagdo da
Carteira”, na pagina 51 do presente Prospecto Preliminar, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderéo ser
geridos pela Gestora; (2) podem ser administrados pela Administradora; e (3) poderao (i) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; ou (ll)
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar opera¢des nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
Seus respectivos grupos econémicos atuem na condi¢cdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos. Em qualquer
caso, poderé vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo,
da subscri¢do ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento
dos Fl-Infra ou da emissédo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de
caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados
e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracéo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alteracfes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinérios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poder&o impactar negativamente
os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a
distribuicdo de rendimentos e o resgate das Cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera
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aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além
do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicdes
do artigo 3° da Lei n°® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer maotivo,
podera ocorrer a liquidagéo ou a transformacédo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo
e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser
alterado.

Tributacdo da Distribui¢éo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificagao dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderé&o resultar em reducéo do
valor das Cotas. Nos termos do Regulamento e da segdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto
Preliminar, em cada data de pagamento, o Fundo podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos
Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda n&o incorporados ao seu patrimonio. E possivel,
portanto, que ocorra a distribuicdo de rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducéo.
Quando da distribuicdo de rendimentos, independentemente do valor das Cotas, 0os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serao tributados na forma da seg¢éo “Regras de Tributagdo do Fundo”,
na pagina 91 deste Prospecto Preliminar. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria
natureza, analisar detalhadamente a se¢do “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 91 deste
Prospecto Preliminar, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacéo que lhe é
aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise de investimento.

Impossibilidade de Previséo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivado

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra
poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderédo ser
emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
emisséo ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

N&o Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizacdo de Projecdes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e as Instituic6es Participantes da Oferta ndo possuem
qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto Preliminar, no
Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitagé&o,
qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de altera¢gfes nas condi¢cdes econdmicas ou de outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar, Estudo de Viabilidade e/ou do material
publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem
venham a se mostrar incorretas.

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em opinides e projecdes da
Gestora. Tais informa¢des podem néo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O
fato de o Estudo de Viabilidade né&o ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma
situacao de conflito de interesses, na qual a opinido da Gestora pode nao ser imparcial. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Risco da Oferta
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo
participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta,
observado o disposto na sec¢ao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagao”,
na pagina 38 do presente Prospecto Preliminar. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como
afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulacdo. O Administrador, o Custodiante,
a Gestora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas de sua
titularidade fora de circulagéo.
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N&o Colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo para a totalidade das Cotas,
inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugdo CVM n° 400. Nao héa garantia, portanto, de
gue qualquer Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, sendo que
a manutencao da Oferta esté condicionada a subscrigdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos
Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas, nos termos previstos na secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar. Assim, existe a possibilidade de
gue, ao final Periodo de Distribui¢@o, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas,
observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao
montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente
de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira
adquirir com os recursos obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor
variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas
podera reduzir a sua liquidez para negociacéo no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Risco de Dilui¢cdo Imediata no Valor dos Investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas da 32 (terceira) emissdo do
Fundo, o qual ja se encontra em funcionamento, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a
sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emisséo seja superior ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo no momento da integralizacdo das Novas Cotas, ainda que nos termos
deste Prospecto seja utilizado o valor patrimonial mais préximo, ou seja, o valor patrimonial apurado no
dia Gtil imediatamente anterior a divulgacdo do Aviso ao Mercado da Oferta, o que pode acarretar perdas
patrimoniais aos Investidores. O Fundo podera, ainda, realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao
aumento de seu patriménio e realizacdo de novos investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo
exer¢cam o seu direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, podera ocorrer uma diluicdo na sua
participagdo, acarretando o enfraquecimento do seu poder decisdrio sobre determinadas matérias sujeitas
a deliberacao nas assembleias gerais de Cotistas.
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Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigac¢des, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento
e neste Prospecto Preliminar.

Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no
resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.
Nao sera realizada a integralizagdo, a amortizagcdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam Dias
Uteis.

Todas as obrigacdes previstas no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro
Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Classe de Cotas

As Cotas sé@o emitidas em classe Unica.
Regras de Movimentacgéo

Emisséo e Distribuicdo das Cotas

ApoOs a presente Emissdo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas,
conforme orientacdo da Gestora e independentemente de aprovacdo da assembleia geral, até o limite do
Patriménio Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, o Administrador somente
podera emitir novas Cotas mediante aprovacao da assembleia geral, observada a proposta especifica da
Gestora.

A presente Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao,
nos termos da Instrucdo CVM n° 400. A distribuicdo puablica de eventuais novas emissdes de Cotas devera
observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacéo
do Administrador, conforme orientacdo da Gestora, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva
emisséo.

O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicdo da Quantidade Minima de Cotas da presente
Emisséao.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na seg¢do “Informacgodes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar.
Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar as eventuais novas emissfes de Cotas,
também serd admitida a colocagdo parcial, ndo havendo a captacdo de recursos por meio de fontes
alternativas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva distribuicéo
deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia

Os Caotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporgao
das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova
emissédo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Regulamento e observado
o disposto a seguir:

(@) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no
Regulamento serd definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas ou de quem vier a substitui-lo nessa funcéo;

(b) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no Regulamento os
Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na delibera¢éo do Administrador ou
na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3;

(c) os Caotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada
a regulamentacdo em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3;
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(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros iguais
aos das demais Cotas ja existentes; e

(e) adeliberagdo da Administradora ou da Assembleia Geral que aprovar a nova emissao podera prever
a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a regulamentacdo em vigor e
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de escriturador
das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungéo.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terdo valor unitario de integralizacéo, na Data de Liquidagao, equivalente ao
Preco de Emissédo. Nas eventuais novas emissfes de Cotas, as Cotas terdo valor unitario de integralizacédo
definido nos termos do paragrafo abaixo.

Nos termos da regulamentacéo aplicavel, na emisséo das cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da
cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo (D+0). N&o obstante, caso
assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentagéo aplicavel o preco de integralizacéo das cotas
de cada nova emissao do Fundo seréa definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado
na deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a hova emissao, conforme o caso:
(i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 1?2 Integralizagdo até a data da efetiva
integralizacéo, na forma do Capitulo VI do Regulamento; (ii) o preco obtido mediante a aplicacdo de agio
ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pela Gestora, tendo como base
a média do valor de mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da
deliberacdo do Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em
procedimento de coleta de inten¢des de investimento, a ser realizado no ambito da distribuigdo publica
das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Nos termos do Regulamento do Fundo, poderé ser determinado pela deliberacdo da assembleia geral ou
do Administrador, conforme o caso, que aprovar a respectiva emissédo de cotas que, adicionalmente ao
preco de integralizacdo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de integralizacéo
das cotas, uma taxa de distribuigdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao
pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada como encargo do Fundo. Para fins de clareza,
exceto pela taxa de distribuigdo primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

A quantidade de cotas e o valor total das novas emissdes de cotas do Fundo serdo: (i) definidos: (a) na
deliberacdo do Administrador, conforme orientacdo da Gestora, para as emissdes de cotas até o limite do
Patriménio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emisséo, observada a proposta
especifica da Gestora, para as emissdes de cotas apés atingido o limite do Patrimbnio Autorizado; e (ii)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do Fundo.

Na presente Oferta, a subscricdo e a integralizacéo das Cotas seréo feitas na forma descrita na secao
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas”, na pagina 82 do
presente Prospecto Preliminar.

Para o céalculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdao deduzidas do valor entregue
ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto no presente Prospecto Preliminar e
no Artigo 24, paragrafo quarto do Regulamento do Fundo.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. N&o havera,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

Nao héa valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengédo para permanéncia dos Cotistas no
Fundo.

Depésito e Negociagdo das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario assegurar

o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicéo das Cotas, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricbes aplicaveis a negociacdo das Cotas no mercado secundario.
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Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes
da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador podera exigir dos
Cotistas o recurso ou a comprovacdo de pagamento do tributo quando se tratar de Cotas mantidas em
regime escritural.

As disposicdes sobre o deposito e a negociacdo das Cotas objeto da presente Oferta na B3 encontram-se
na sec¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Depdsito e Negociagao das Cotas na B3”, na
pagina 30 do presente Prospecto Preliminar.

Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordindria e Resgate das Cotas

A distribuicdo de rendimentos, a Amortizagado Extraordinaria e o resgate das Cotas serdo realizados de
acordo com o disposto no Capitulo VIl do Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizagédo Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas que nao
esteja prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao Extraordinaria e
Resgate de Cotas” devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

O Fundo incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros que
integrem a carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
sera feita exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante a amortizacao de suas Cotas
e/ou ao final do prazo de duracéo, mediante o resgate das Cotas.

As amortizacdes de cotas deverdo alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em
circulagcdo. Para fins de clareza, cada amortiza¢do implica na reducéo do valor da cota na proporcdo da
diminuigdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulagao.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, o Fundo podera, por solicitagdo da
Gestora, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pelo Fundo,
exclusivamente por meio da amortizagéo das cotas do Fundo, de forma compulséria, a titulo de distribuicao
de rendimentos.

As amortizacdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas poderdo ser realizadas
mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagéo previsto no Artigo 40 do
Regulamento.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracao ou liquidagcao do Fundo, ndo
se confundindo os eventos de resgate com as amortiza¢des previstas a seguir.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora podera realizar a amortizacdo extraordinaria compulséria das
Cotas do Fundo caso haja o desenquadramento da Alocac¢éo Minima, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade.

(&8 A Amortizagcdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacao pela Administradora aos Cotistas nesse sentido.

(b) A Amortizagcao Extraordinaria devera alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em
circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara na reducgédo do valor da Cota
na proporcdo da diminuicdo do Patrimbénio Liquido, sem alterar a quantidade de Cotas em
circulacéo.

Qualquer amortizacdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no nimero de Cotas
de cada Cotista do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente
nacional, mediante: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.

Os pagamentos referentes as cotas do Fundo poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento
de Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hipétese
de liquidacéo do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral, observado que tais
pagamentos serdo realizados fora do ambiente da B3.

Os procedimentos descritos neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e
Resgate de Cotas” e no Regulamento ndo constituem promessa ou garantia de que havera recursos
suficientes para o pagamento das Cotas, representando apenas um objetivo a ser perseguido. As Cotas
somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.
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LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS", NA SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR

Valorizagdo das Cotas

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliacao patrimonial que considere o valor
de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual do Administrador, disponivel no seu site, no endereco www.btgpactual.com,
observadas as disposi¢6es da regulamentacéo aplicavel.

O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de Cotas em circulagéo,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em
que o Fundo atue, observado, para fins de subscricado e integralizacdo, o disposto no Regulamento e nesta
secdo “Cotas”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Cotas”, na pagina 82 deste Prospecto
Preliminar.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

0] as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;
(i)  a substituicAo do Administrador ou do Custodiante;

(i)  a substituicdo da Gestora, sem Justa Causa, para novo gestor do mesmo grupo econdmico da
Gestora;

(iv) a substituicho da Gestora, sem Justa Causa, para novo gestor que ndo seja do mesmo grupo
econdmico da Gestora;

(v)  asubstituicdo da Gestora, com Justa Causa;
(viy afusdo, aincorporacéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo;

(vii) o aumento da taxa de administracdo, da taxa de administracdo maxima ou da taxa maxima de
custodia;

(viii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou, além da
Taxa de Distribuicdo Primaria, outra taxa de ingresso;

(ix) a alteragdo da politica de investimento do Fundo;
(x) aalteracdo das caracteristicas das cotas do Fundo em circulagéo;
(xi) aemissédo de novas cotas pelo Fundo, apds atingido o limite do Patrimdnio Autorizado;

(xii) alterar os quéruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme previstos no Capitulo IX do
Regulamento;

(xiii) definir a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos
servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

(xiv) definir a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacao dos
servicos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(xv) a amortizagdo e o resgate compulsério de cotas do Fundo, que ndo estejam previstos no presente
Regulamento;
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(xvi) o resgate das cotas do Fundo por meio da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
outros ativos financeiros;

(xvii) a alteragdo da Reserva de Encargos; e
(xviii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 43 do Regulamento.
Procedimento de Convocacéao

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a4 mediante por meio de correio eletrénico ou
qualquer outro meio de comunicacéo eletrdnica inequivoca e disponibilizada nos sites do Administrador e
de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo, conforme aplicavel.

(@ A convocacao da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacdo da assembileia;

(b) A convocacédo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo, no minimo, da data de sua realiza¢g&o, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacao do local

onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da assembleia;

(c) O Administrador, a Gestora, o Custodiante ou os Cotistas ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas;

(d) A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo;

(e) As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pelo Administrador por meio de
videoconferéncia ou teleconferéncia. ; e

()] Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e endereco eletrdnico para fins de recebimento da comunicagéo
mencionada no Regulamento e no item “Politica de Divulgagao de Informagdes” deste Prospecto,
bem como outras comunica¢Bes previstas no Regulamento, na legislacdo e na regulamentacdo
aplicavel.

Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo, fazendo-
0 até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social.

(@) A Assembleia Geral que devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo somente
pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apo6s estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstra¢Bes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado; e

(b) A Assembleia Geral que deverd deliberar sobre as demonstragfes contabeis do Fundo e a que
comparecerem todos o os Cotistas podera dispensar a observancia do prazo estabelecido no item
(a) anterior, desde que o faga por unanimidade.

Instalac&o e Deliberagéo
A Assembleia Geral sera instalada com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.

Todas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na assembleia, observados os quéruns previstos no artigo
40 do Regulamento, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participarem da votacéo, nos termos do Regulamento, deste item “Instalacdo e Deliberagdo” ou da

regulamentacao aplicavel.
(& A cada Cota sera atribuido o direito a um voto.
(b) Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de

convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano;
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(c)  Acritério do Administrador, as deliberacdes dos Cotistas poderdo ser tomadas sem necessidade de
Assembleia Geral, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletrénico ou
telegrama, dirigido pelo Administrador a cada Cotista;

(d)  Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo fixado na consulta, que devera
ser, em qualquer caso, de no minimo 10 (dez) dias, e a auséncia de resposta neste prazo sera
computada, para fins de apuracdo de quérum de aprovacdo das matérias submetidas, como
auséncia a deliberacéo;

(e) A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrdnico, devendo estar resguardados os meios
para garantir a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e seguranca na transmissdo de
informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrdnica
legalmente reconhecida;

) Os Cotistas poderao votar em Assembleias Gerais por meio de comunicacao escrita ou eletronica,
quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da Assembleia
Geral, devendo a manifestacéo do voto ser recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data
da Assembleia Geral, respeitado o disposto neste item “Instalagéo e Deliberagao” e no Regulamento
do Fundo;

(g) A entrega do voto, nos termos do item (f) acima, podera ser realizada por meio de comunicacao
escrita protocolada na sede do Administrador ou por meio de correspondéncia eletrdnica, enviada
de endereco dos Cotistas reconhecido pelo Administrador; e

(h)  As deliberacdes relativas as demonstra¢des contabeis do Fundo, cujo relatério da auditoria
independente ndo contiver opinido ressalvada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia Geral correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

N&o podem votar nas assembleias gerais:

(@ O Administrador e a Gestora;

(b)  Os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou da Gestora;

(c) As empresas ligadas ao Administrador ou a Gestora, seus sdcios, diretores, funcionarios; e
(d)  Os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios.

O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado: (i) a B3 no mesmo dia de sua realizacao;
e (i) aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado
para tal finalidade o extrato mensal de conta. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicac¢éo de que trata este paragrafo podera ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizacdo da assembleia.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracéo (a)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou de
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagéo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio
com a CVM; (b) se for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou
dos demais prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores ou telefone; ou (c) envolver a reducéo da taxa de
administracdo, da taxa maxima de custddia e da taxa de performance, se existente. As alteracdes referidas
neste paragrafo devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta)
dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberagbes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentacdo em
vigor. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador aos
Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10
(dez) dias. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necesséarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta sera considerada como abstencao por parte dos Cotistas, devendo
tal interpretacéo também constar expressamente da propria consulta.
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A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que devidamente
assim informado aos Cotistas no ato da convocacédo. Nessa hip6tese, o Administrador devera tomar as
providéncias necessdrias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca na
transmissao de informac®es, particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura
eletrdnica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderado votar por meio de comunicacao escrita ou eletrnica, desde que recebida
pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente da
convocacao ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

As deliberacdes de competéncia da assembleia geral serdo preferencialmente adotadas: (a) em
assembleia geral realizada por meio eletrdnico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A critério do
Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Liquidac&o do Fundo

O Fundo podera ser liquidado quando do encerramento do Prazo de Duracdo ou por deliberacdo da
assembleia geral convocada especialmente para esse fim, conforme descrito no Regulamento e nesta
secao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina [*] do presente Prospecto Preliminar.

A liguidacdo e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instrugdo CVM n° 555, ficando o
Administrador responsével pelo Fundo até a efetivacédo da liquidacao e do encerramento do mesmo.

Informac¢6es Complementares
Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo além da Taxa de Administracdo, conforme aplicadvel, as seguintes
despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

0] taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gfes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedi¢do e publicacdo de
relatérios e informag@es periddicas previstas na Instrucdo CVM n° 555;

(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos Cotistas;
(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(v)  emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do Fundo;

(vi)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada ao Fundo,
se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nao coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracéo no exercicio de suas respectivas fungdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do Fundo;

(ix) despesas com liquidacgéo, registro, e custodia de operag¢des com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

(xX) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xi)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

(xii) as taxas de administracéo e, se houver, de performance;

(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneragédo com base na taxa
de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no Artigo 85,
88°, da Instrucdo CVM n° 555; e

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o artigo
84, 84°, da Instru¢do CVM n° 555, se couber, correm por conta do Administrador, devendo ser por ele
contratadas.
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Politica de Divulgacéo de Informacdes
Informagdes Obrigatérias e Periddicas e Publicacdes

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacdo de informac@es referentes ao Fundo, esta
obrigado a divulgar aos Caotistas diretamente e/ou a B3, conforme o caso, as informacdes previstas no
Artigo 56 da Instrugcdo CVM n° 555.

O Administrador ficard desobrigado do envio das informacdes previstas acima no caso de os Cotistas
expressamente o dispensar mediante documento especifico por ele firmado.

O Administrador ficara desobrigado do envio das informacdes previstas nos itens acima caso os Cotistas
deixem de |he notificar a alteracdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por meio
eletrdnico, a partir da data de envio da correspondéncia retornada por incorrecao do endereco declarado.

Caso o Fundo possua posi¢cbes ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgagdo, o demonstrativo da composicao da carteira de investimentos podera omitir a identificagéo e
quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira,
observada sua divulgacgdo obrigatoria no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitagéo
fundamentada submetida & aprovagéo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

O Administrador devera remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, sem prejuizo de outras que venham a ser exigidas pela
regulamentacgédo aplicavel, as seguintes informacdes, nos termos do artigo 59 da Instrucdo CVM n° 555:

(@) remeter: (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informag6es
exigidas pela regulamentacéo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscricdo no CNPJ/ME do
Fundo; (2) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ/ME do Administrador; (3) saldo e valor
das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentag&o ocorrida ao longo
de referido periodo; (4) nome do Cotista em questdo; (5) rentabilidade do Fundo auferida entre o
altimo Dia Util do més anterior e o ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de
emissdo do extrato; e (7) telefone, correio eletrdnico e endereco para correspondéncia do servigo
de atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o Gltimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstra¢des de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este documento sera
disponibilizado aos Cotistas;

(b)  divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracdo de
desempenho do Fundo relativa: (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo dia
de agosto de cada ano;

(c) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel
no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados pela
Gestora, nos termos do Regulamento; e

(d) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema
de Envio de Documentos disponivel no site da CVM e no site da B3, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua
carteira.

O Administrador disponibilizara servigo de atendimento aos Cotistas em horario comercial, por meio do e-
mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em exercicios anteriores, e de outras informacdes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes
regulamentares aplicaveis, poderéo ser obtidos junto ao Administrador, em sua sede, mediante solicitacdo
do interessado.

Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informacdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios do Administrador e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos termos da regulamentacédo aplicavel, poderéo
ser obtidos na sede do Administrador, suas filiais e outras dependéncias.
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O Administrador compromete-se a divulgar imediatamente através de correspondéncia fisica ou eletrénica
aos Cotistas e comunicacéo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede
Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira. Nos termos da Instru¢do CVM 555, considera-se relevante
gualquer ato ou fato que possa influenciar, de modo ponderavel, no valor das Cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, alienar ou manter tais Cotas.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, considera-se o correio eletrdnico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacéo em vigor, as comunicac¢des entre o Administrador, a Gestora,
o Custodiante e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de
comunicacao eletrénica admitida pela regulamentagéo aplicavel.

Atendimento aos Cotistas
Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro — RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual  (neste site, clicar (a) em
“Administragao Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “Sparta
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado”)

Coordenador Lider
RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua do Rocio, 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04552-000, Sao Paulo — SP

www.rbinvestimentos.com (neste site, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em
seguida, em “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 32 Emissdo do Fundo Sparta Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”; e (d) entdo, em “Prospecto Preliminar” (ou no documento desejado)

Gestora
Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Sao Paulo - SP

www.sparta.com.br/sparta-fi-infra (neste site, clicar (a) em “Documentos”; e (b) depois, em “Prospecto
Preliminar” (ou no documento desejado))

Entidade Reguladora
Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, Rio de Janeiro — RJ

www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informacdes de Fundos”;
(c) em seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em
“Continuar”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na secao “Tipo de Documento”, no documento
desejado)
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Mercado de Distribui¢cdo Priméria e Negociagdo Secundéria

B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcéo

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois,
clicar em “Solugbes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em
Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar “Sparta Infra Fundo de Investimento

em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — 32
Emissao”).

Participantes Especiais

Informag8es adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Prospecto
Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas
cotas e ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacéo atual permanecera em vigor pelo tempo
de duracédo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao havera alteracao da legislacao e regulamentacéo
em vigor, e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacédo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagcéo. Por esse motivo, 0s
Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Secdo ndo tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.
Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica,
dependendo de sua qualificagdo ou localizagéo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO",
"ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E"TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS",
NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Tributac&o Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagfes das carteiras
de fundos de investimento.

(@) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do
IR; e

(b)  Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas
pela carteira estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).
A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares
com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de
aplicacéo do investidor bem como da manutencédo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.

Tributac@o Aplicivel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue as seguintes disposi¢cdes:

(@) |OF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo e resgate de
aplicacdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
de cesséo, resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento
da operacdo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento;
e

(b) IR: 0 IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2)
a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cesséo ou alienacdo de
Cotas; (ii) resgate/liquidacdo de Cotas; e (iii) amortizagcdo de Cotas, inclusive por meio da
Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordinaria.
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Cotista Residente no Brasil

@)

(b)

(©

(d)

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoajuridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento e da segdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto Preliminar, sao tributados
conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoajuridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizac@o Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada
pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da seg¢ado “Cotas”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar: o rendimento € constituido pela
diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua
tributacdo variara conforme a sua natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as
seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoajuridica: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).

Cesséo ou alienacao de Cotas: 0 ganho de capital € constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cesséao ou alienacéo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoajuridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
residir ou ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(@)

(b)

(©

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate/liquidacgéo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

DistribuicBo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento e da seg¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagcao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 83 do presente Prospecto Preliminar, séo tributados
conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacao Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada
pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da seg¢ado “Cotas”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 84 do presente Prospecto Preliminar: o rendimento seré constituido
pela diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo
tributado conforme a seguir:
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(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Caotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

(d) Cessao ou alienacéo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cessdao ou alienacéo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento);

(2) Caotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento); e

(3) IOF/Céambio: as operacdes de cAmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por
Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo CMN n° 4.373 e vinculadas as aplicacdes no Fundo estao
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos e
para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributac&@o Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, em
um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir
do Dia Util imediatamente posterior & data do referido descumprimento serao tributados da seguinte forma,
admitindo-se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendério subsequente:

(@) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

(b) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacédo
de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicagcdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se
aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias.

O néo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n°® 12.431 e na Instru¢do CVM n° 555
resultara na sua liquidacéo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo
de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o Artigo 3°, § 3°, da Lei n°
12.431.
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HISTORICO E ATIVIDADES DOS PREADORES DE SERVICOS
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Administrador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, é a empresa do
grupo dedicada a prestagdo dos servicos de Administracdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos
para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 461 bilhdes (dados ANBIMA, abril/2022) e ocupa posi¢cao entre os
maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 4900 fundos dentre
Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ac¢8es, Fundos de Renda Fixa,
Fundos Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e Fundos de Investimento
em Participagbes.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

c. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacéo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

Gestora

A Sparta Administradora de Recursos Ltda. ou simplesmente “Sparta” € uma gestora independente
especialista em estratégias de crédito privado. Fundada em 1993, a gestora possui experiéncia de
mais de 25 (vinte e cinco) anos em gestdo de recursos de terceiros, e sua equipe é formada por
profissionais com ampla experiéncia e formac&o de exceléncia. Grande parte da equipe possui as mais
renomadas certificacdes de mercado, tais como CFA, CGA, FRM e CFP.

Com uma cultura de partnership, os profissionais e socios séo grandes investidores das proprias
estratégias da Sparta, resultando assim em um alinhamento de interesses e comprometimento de
longo prazo.

A Sparta possui diferentes veiculos para diversos publicos-alvo, somando mais de 25 (vinte e cinco)
mil investidores com mais de R$ 6 bilhdes de patrimdnio sob gestéo. Com diversos reconhecimentos
pela midia especializada, a Sparta foi eleita em 2019 a melhor gestora especialista em fundos de renda
fixa pela Revista Exame - Onde Investir 2019.

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS

DE CREDITO PRIVADO
TRADICAO / EXCELENCIA / ABRANGENCIA
Experiéncia de mais de 25 ."‘I Equipe composta por profissionais com ‘,"" Diferentes veiculos para
anos em gestdo de recursos ‘,.‘" ampla experiéncia e formagdo de ponta ;" diversos piblicos alvo
CONFIANCA ‘.‘"‘ RECONHECIMENTO .‘"‘I COMPROMETIMENTO
Mais de 50 mil investidores, com .-"‘I Referéncia em crédito privado I‘."‘ Os socios e gestores alocam seu
cerca de R$ 6 bilhdes sob gestdo ‘."‘ pela midia especializada .‘"‘ patrimdnio nas estratégias da casa
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Os profissionais da Sparta sdo frequentemente citados pela midia especializada em relagéo a
temas de renda fixa, crédito privado e fundos com esses ativos.

DESTAQUES DA MIDIA

DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA
Premiada como a Melhor Gestora

Especialista em fundos de Renda Foxa pela
Revista Exame - Onde Investir 2019

Bloomberg Valor
InfoMoney  yesTADAO

EXAME

ONDE -
INVESTIR

2019 exame.

seu ’ @uoL

A gestao possui um robusto processo de selecéo de ativos para as estratégias de crédito privado,
com métricas de risco préprias (rating interno) e muitas vezes mais conservadoras do que o
mercado, sempre de olho na relacdo de retorno/risco das emiss@es. A diretriz dos produtos da

Sparta € obter excelentes rentabilidades de longo prazo, sem tomar riscos desproporcionais de
curto prazo.

Um grande diferencial dos fundos da Gestora é ter a mais ampla quantidade de emissores em
carteira, mitigando assim o risco de crédito e melhorando a gestdo de liquidez. Mesmo com um

criterioso processo de sele¢do de ativos, a Sparta tem a convicgcdo dessa caracteristica ser muito
relevante na gestéo de risco dos fundos.

PROCESSO DE INVESTIMENTO

. X . o
Q ANALISE AQUISIGAO Gl MONITORAMENTO

Diligéncia Tomada de decis&o Acompanhamento dos emissores

= Equipe de andlise com 8 profissionais = Apresentacio dos cases de investimento = A Equipe analisa e realiza o

= Andlise setorial acompanhamento constante dos emissores

= Equipe aprova a aquisi¢do dos ativos
= Andlise fundamentalista do crédito dos = Equipe aprova desinvestimentos ® Avaliagdo de cumprimento das obrigacOes
emissores = Validar as premissas iniciais

Histérico do emissor

= Andlise de governanga e do Acompanhamento do mercado
management
= Analise das garantias = A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

= Caplura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudanca da
carleira

Equipe da Gestora

A Gestora conta com equipe altamente especializada e experiente, com extenso historico de

atuacdo em estratégias de crédito privado e gestdo de investimentos, além de ter atuado em
conjunto em diversas oportunidades no passado.
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EQUIPE SPARTA

o

Ulisses Nehmi, FRM
CEO
Engenheiro Eletrénico - [TA
Mestre em Economia - FGV

CEA.CGA. CFP®e FRM OPERAQ(-IS

GESTAO COMERCIAL

Leonardo Hoﬂa, CFA r erﬂm CFA 1

Natalia Coura, CFP®
Diretor de Gestéo

e e Diretor de Compliance Diretora de Distribuigéio
Engenheiro Eletrénion -ITA | CFA. CGA Engenheiro Mecanica - USP Letras - USP

Pés em Adm.de Emp - FGV | Pés em Adm_de Emp -FGV | CFP @

CFA.CGAe CFP®
CREDITO PRIVADO ‘COMMODITIES ) ;
Henrique Nakazato, FRM *+ 2 Profissionais
Diretor de Risco
Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Vicior Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM

Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities
Engenheiro Mecanica - [TA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA Engenheiro Agrénomo- USP |

+ § Profissionais
Pés em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA CGA

+ 8 Profissionais + 1 Profissional

Além de contar com toda a estrutura da Gestora para a gestdo do Fundo, alguns profissionais
terdo um envolvimento mais direto na estratégia: Leonardo Horta, CFA, diretor de gestao; Artur
Nehmi, CFA e Felipe Vidal, CFA, gestores de crédito privado; e Caio Palma, CFA, analista de
crédito para o setor de infraestrutura.

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos direfamente com a gestdo do Sparta Infra FICnfra

Leonardo Horta, CFA
Diretor de Gestao

ClO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em
Engenhania Eletronica no ITA, com
certificacdes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta

Artur Nehmi, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsdvel pela drea de andlise
& monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA
e pas em Adm. na FGV. com
certificagGes CFA (2017) e CGA

Felipe Vidal, CFA

Gestor de Renda Fixa
Responséavel pela drea de trading &
mercado secunddrio. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na
Pali-USP, com certificagies CFA
(2017) e CGA {2014). Desde 2011
na Sparta

Caio Palma, CFA

Analista de Renda Fixa
Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificacies CFA (2021) e CGA
(2022). Desde 2013 na Sparta

(2009). Desde 2008 na Sparta

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA E
DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE TITULO “HISTORICO E
ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS” SAO BASEADAS NA EXPERIENCIA
PREVIA DA GESTORA. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE TiTULO
“HISTORICO E ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS”. O FUNDO NAO CONTA
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DOS
COORDENADORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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Coordenador Lider

A RB Investimentos DTVM atua, desde fevereiro de 2011, como coordenadora de ofertas publicas,
em especial de fundos de investimento imobiliario e certificados de recebiveis imobiliarios. Desde
0 seu inicio, a RB Investimentos DTVM ja contava com a experiéncia do Grupo RB Capital, uma
casa independente que desenvolve solu¢Bes inovadoras e soma mais de 20 (vinte) anos de
atuag&o no mercado de capitais brasileiro.

Por se tratar de uma empresa independente, a RB Investimentos DTVM possui autonomia na
distribuicdo dos produtos originados e estruturados pelo Grupo RB Capital e por terceiros,
permitindo acesso a diversas instituicdes financeiras do mercado de capitais. As atividades da RB
Investimentos DTVM séo segmentadas por canal de distribuicdo, incluindo fundos de penséo,
family offices, private banks e asset managers independentes ou ligados a grandes instituicfes.

Consolidada como uma empresa solida, eficiente e moderna, desde abril de 2019 a RB
Investimentos DTVM passou ainda a ter a sua prépria plataforma aberta de investimentos para
seus clientes, pessoas fisicas e juridicas, que engloba um portfélio variado de produtos de
mercado e préprios, assim como uma equipe composta por diversos profissionais experientes e
qualificados.

No ano de 2020, a RB Investimentos DTVM distribuiu aproximadamente R$ 1.146,1 milhdes em
valores mobiliarios de renda fixa em 21 operagfes, incluindo certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e debéntures.

Dentre as emissdes de valores mobiliarios coordenadas pela RB Investimentos DTVM
recentemente, destacam-se as seguintes ofertas: (i) em marco de 2021, certificados de recebiveis
imobiliarios, com a destinagéo de recursos a investimentos imobiliarios realizados pela Tam Linhas
Aéreas S.A., no valor de R$ 78.748.000,00 (setenta e oito milhdes, setecentos e quarenta e oito
mil reais), (i) em dezembro de 2021, 1@ emisséo do fundo incentivado de investimento em
infraestrutura, gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor de R$ 31.788.500,00 (trinta e um
milhdes, setecentos e oitenta e oito mil e quinhentos reais), (iii) em marco de 2022, certificado de
recebiveis do agronegécio, lastreados em créditos do agronegécio devidos pela Sim Distribuidora
de Combustiveis, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), (iv) em
abril de 2022, certificados de recebiveis do agronegdcio, lastreado em créditos do agronegdcio
devidos pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A., no valor de R$ 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes
de reais), (v) em abril de 2022, certificados de recebiveis imobiliarios, lastreado em créditos
imobiliarios devidos pela Raia Drogasil S.A., no valor de R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e meio
de reais) e (vi) em maio de 2022, 12 emissao do fundo de investimento em cadeias agroindustriais,
gerido pela HGI Capital, no valor de R$ 24.825.200,00 (vinte e quatro milhdes oitocentos e vinte
e cinco mil e duzentos reais).

Equipe do Coordenador Lider

A RB Investimentos DTVM possui uma equipe especializada para a area de mercado de capitais
com anos de experiéncia no segmento, oferecendo aos clientes estruturas e solucdes para
assessoria, coordenacdo, execucao e negociacdo para captagfes a mercado.
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ANEXO Il

ANEXO Il
ANEXO IV

ANEXO V

ATOS DO ADMINISTRADOR QUE DELIBERARAM A
APROVAGAO DA EMISSAO

ATO DO ADMINISTRADOR QUE DELIBEROU A ALTERAGCAO DO
REGULAMENTO E REGULAMENTO ATUAL

DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

ESTUDO DE VIABILIDADE
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ANEXO |

ATOS DO ADMINISTRADOR QUE DELIBERARAM A APROVACAO DA EMISSAO
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 42.730.834/0001-00
Nome de pregdo: SPARTA INFRA
Ticker: JURO11
ISIN: BRIJUROCTF002

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracao fiduciaria de
carteira de valores mobiliérios, conforme Ato Declaratorio da CVM n° 11.784, expedido em 30 de junho
de 2011, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicdo
administradora (“Administrador”) do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.730.834/0001-
00, regulado pela Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucéo
CVM n° 555/14” ¢ “Fundo”, respectivamente), diante da faculdade prevista no “Capitulo VI “ do
regulamento do Fundo (“Regulamento”) para deliberar acerca da para 32 (terceira) emissdo de cotas do
Fundo, RESOLVE:

Aprovar a 3% (terceira) emissdo de cotas do Fundo, em série unica (“3* Emissdo” e “Cotas”,
respectivamente), bem como a realizagdo da oferta publica de distribuicdo das cotas da 3% Emisséo, a
ser realizada no Brasil, sob coordenacdo e distribuicdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, sob o regime de melhores esforgos, nos termos da Instrucéo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Cotas” e “Instrucdo CVM n° 400/03”,
respectivamente), da Instrugcdo CVM n° 555/14 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”),
de acordo com os principais termos e condigdes:

a) NUMERO DA EMISSAO: A presente emissdo representa a 3% (terceira) emissdo de Cotas do
Fundo;

b) NUMERO DE SERIE DAS COTAS DA 3 EMISSAO: A emissdo sera realizada em série Unica;

C) MONTANTE TOTAL DA OFERTA: O montante total da Oferta serd de, inicialmente, R$

250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo), considerando-se a subscricdo e a
integralizacdo da totalidade das Cotas pelo valor nominal unitario na data de liquidacao,
podendo o referido montante ser: (a) aumentado em virtude da opcdo de Lote Adicional
(conforme definido abaixo); ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observada o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);
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d)

f)

9)

h)

MONTANTE MINIMO DA OFERTA: O montante minimo da Oferta serd de R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido
abaixo) (“Montante Minimo da Oferta”);

QUANTIDADE DE COTAS DA 3* EMISSAO: A quantidade total de Cotas e a quantidade minima
de Cotas serdo apuradas com exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissdo (conforme
definido abaixo), podendo a quantidade total ser diminuida em virtude da Distribui¢éo Parcial
(conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta;

LOTE ADICIONAL: O Fundo poderd, por meio da Gestora e do Administrador, em comum
acordo com os coordenadores, conforme aplicavel, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instru¢do CVM n° 400/03;

PRECO DE EMISSAO DAS COTAS DA 3 EMISSAO: O preco de emissdo sera o valor unitario de
integralizacdo das Cotas, nos termos do Artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento,
correspondente ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, disponivel no dia atil
imediatamente anterior a divulgacdo do andncio de inicio da Oferta (“Andncio de
Inicio”), conforme sera apurado pelo Administrador (“Preco de Emisséo”), observado que tal
valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo). O prego efetivo
sera o valor por Cota efetivamente integralizada, correspondente & soma do Prego de Emisséo
e da Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo) (“Preco Efetivo”);

TAXA DE DISTRIBUICGAO PRIMARIA: Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor
(conforme definido abaixo) deverd pagar, adicionalmente ao Preco de Emisséo, o valor a ser
previsto nos documentos da Oferta, na Data de Liquidacdo (“Taxa de Distribuicdo Primaria™).
A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego de Emisséo e serd destinada para o
pagamento ou o reembolso: (i) da comissao de distribuicdo; (ii) dos honorarios de advogados
externos contratados para atuagdo no &mbito da Oferta; (iii) da taxa de registro da Oferta na
CVM,; (iv) da taxa de registro e distribuigdo das Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo
(“B3”), bem como dos custos referentes a comissdo de alocagdo e liquidagdo da B3; (v) dos
custos com a publicacdo de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (vi) dos custos com
registros em cartério de registro de titulos e documentos competente; e (vii) dos outros custos
relacionados a Oferta, conforme aplicavel. A Gestora ird arcar com as comissfes de
coordenacéo e estruturagdo a serem pagas aos coordenadores, conforme aplicavel, exceto a
Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo que quaisquer custos ndo abrangidos pela Taxa de
Distribuicdo Priméria serdo arcados pela Gestora. Por sua vez, caso remanesgam recursos
decorrentes da Taxa de Distribuicdo Primaria ap6s o pagamento dos custos, referidos recursos
serdo revertidos em beneficio do Fundo. Com exce¢do da Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo
havera outra taxa de ingresso a ser cobrada pelo Fundo;

DISTRIBUICAO PARCIAL: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscri¢do do Montante Minimo da Oferta, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03. Caso ndo seja colocado o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a integralizacéo
das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo
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)

K)

com os critérios de restituicdo de valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos
(“Distribuicdo Parcial™);

APLICAGAO INICIAL MINIMA OU MAXIMA POR INVESTIDOR: A aplicacdo inicial minima
por Investidor (conforme definido abaixo) sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Preco de
Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria, sendo certo que ndo havera valores
méaximos de aplicacdo nas Cotas por Investidor (conforme definido abaixo), ressalvadas as
quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor (conforme definido
abaixo) como, respectivamente, um Investidor Institucional (conforme definido abaixo) ou um
Investidor N&o Institucional (conforme definido abaixo);

DESTINAGCAO DOS RECURSOS DA 32 EMISSAO: Os recursos liquidos provenientes da Oferta
da 3% Emissdo, ap6s a deducdo de despesas, conforme o caso, inclusive 0s recursos
provenientes da eventual opcdo de Lote Adicional (conforme definido acima), serdo
destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo: (a) de Cotas de Fl-Infra
(conforme definido no Prospecto), incluindo, mas néo se limitando a, Cotas do FI-Infra Master
111 (conforme definido no Prospecto); e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar;

EMISSAO E DISTRIBUICAO DAS COTAS DA 3@ EMISSAO: Oferta publica nos termos da
Instrucdo CVM n° 400/03, da Instrucdo CVM n° 555/14 e das demais disposicdes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis;

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA 3* EMISSAO: As Cotas serdo subscritas
utilizando-se os procedimentos do DDA, até a data da liquidacgao prevista nos documentos da
Oferta (“Data de Liquidacdo™). A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de
Liquidacdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fracdo, mantendo- se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizagdo de cada
Cota sera feita por cada um dos Investidores (conforme definido abaixo) pelo Prego Efetivo
por Cota aplicAvel ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
relativos a Oferta N&o Institucional (conforme definido no Prospecto) ou & Oferta Institucional
(conforme definido no Prospecto), conforme o caso. Nao seré permitida a integralizagéo das
Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra (conforme definido no Prospecto) ou de outros ativos
financeiros. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor (conforme
definido abaixo), ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da Taxa de Distribuicdo Priméria, a qual ndo integra o Preco de
Emissdo. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos
Investidores (conforme definido abaixo) outra taxa de ingresso. A subscrigdo das Cotas no
ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor (conforme definido
abaixo) do termo de ades&o ao Regulamento, por meio do qual o Investidor (conforme definido
abaixo) devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicGes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos
fatores de risco do Fundo. Nos termos da Resolucdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021
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p)

(“Resolucdo CVM n° 27”), a Oferta poderd ndo contar com a assinatura de boletins de
subscricéo para a integralizacéo pelos Investidores (conforme definido abaixo);

Ti1PO DE DISTRIBUIGAO: Primaéria;

PUBLICO ALVO DA OFERTA: A Oferta terd como publico alvo: (i) investidores pessoas fisicas
ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e que
formalizem um ou mais pedidos de reserva e/ou pedido de subscri¢do durante o periodo de
reserva e/ou periodo de subscricdo, conforme aplicavel, junto a uma Unica instituicdo
participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que aceitem 0s riscos inerentes a tal
investimento (“Investidores N&o Institucionais™); e (ii) fundos de investimento, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM elou na B3 e outros investidores
institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da regulamentacdo vigente e
aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem carta proposta
em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o reais), que aceitem 0s riscos inerentes a tal
investimento (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com Investidores Nao
Institucionais, “Investidores™). Os investidores devem buscar rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composi¢éo e diversificacdo da carteira do Fundo e aceitar 0s riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado
para Investidores que ndo se enquadrem na descri¢do acima;

DIREITO DE PREFERENCIA: Nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, do Regulamento,
os Caotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de quaisquer novas cotas emitidas, na
proporcao das cotas entéo detidas por cada Cotista. Sera concedido aos Cotistas, detentores de
cotas de emissdo do Fundo no 3° (terceiro) dia Gtil subsequente a data da publicacdo do
anuncio de inicio da Oferta (“Data de Corte) e em dia com suas obrigagdes perante o Fundo,
o direito de preferéncia na subscrigdo de Cotas de emissdo do Fundo (“Direito de
Preferéncia”), observado o fator de propor¢do para subscri¢do de Cotas, o qual sera apurado
pelo Administrador com base no Preco de Emissdo, a ser aplicado sobre o nimero de cotas do
Fundo integralizadas e detidas por cada Cotista (“Fator de Proporcdo para Subscricdo de
Cotas”), durante o Periodo do Direito de Preferéncia (conforme definido no Prospecto), o qual
poderé ser exercido da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) dia Gtil subsequente a Data de Inicio
do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) (conforme definido no Prospecto) junto a B3,
por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3; ou (b) exclusivamente com relacéo as cotas mantidas diretamente junto
ao Escriturador (conforme definido no Prospecto), até o 10° (décimo) Dia Util subsequente &
Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) (conforme definido no
Prospecto) junto ao Escriturador (conforme definido no Prospecto), observados 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais do Escriturador (conforme definido no Prospecto), admitindo-se
ainda a cesséo do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, respeitando-se 0s
prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador (conforme definido no
Prospecto);

110



q)

)

Y

DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS: As Cotas serdo registradas: (a) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA (conforme definido no Prospecto),
administrado pela B3; e (b) para negocia¢do no mercado secundario, exclusivamente
em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas seréo
liquidadas e custodiadas eletronicamente. As Cotas serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do DDA (conforme definido no Prospecto), durante o periodo de
subscricdo. A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na data de liquidacéo do
Direito de Preferéncia ou na data de liquidacéo da Oferta, conforme o caso, em moeda
corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se
0 numero inteiro (arredondamento para baixo). A subscri¢cdo das Cotas no ambito da
Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo de adeséo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo;

DIREITOS DAS COTAS: As Cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no
Regulamento;

PERIODO DE COLOCAGAO: As Cotas deverdo ser distribuidas em até 06 (seis) meses ap0s 0
seu inicio;

DISTRIBUIDOR: A distribuicdo das cotas da 3% Emissdo tera como coordenador lider a RB
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rdcio, n° 350, 14° andar, Itaim Bibi,
CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 89.960.090/0001-76, sendo admitida a
participacdo de institui¢ces integrantes do sistema de distribuicdo do mercado de valores
mobiliarios; e

DEMAIS TERMOS E CONDIGOES: Os demais termos e condigdes da 32 Emisséo e da Oferta
serdo descritos nos documentos da Oferta.

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste instrumento (estejam no singular ou no plural),
gue nao estejam definidos neste instrumento, tém os significados a eles atribuidos no Regulamento e/ou
prospecto da Oferta (“Prospecto”).

Sé&o Paulo, [¢] de [*] de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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ANEXO 1l

ATO DO ADMINISTRADOR QUE DELIBEROU A ALTERACAO
DO REGULAMENTO E REGULAMENTO ATUAL
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ANEXO Il
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
(Artigo 56 da Instrucdo da CVM 400)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, habilitada para administracdo de fundos
de investimento conforme ato declaratério expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador), na qualidade de administrador
do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura — Fl-Infra, inscrito no
CNPJ/ME sob n° 42.730.834/0001-00 (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo seu regulamento, pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, no ambito
da distribuicdo publica priméria da 32 (terceira) emissao de cotas do Fundo (Oferta”), conforme
exigido pelo artigo 56 da Instru¢cdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n°400/03”) declara que: (i) o Prospecto da Oferta (“Prospecto”)
contém, na sua data de disponibilizacdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagdo
econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes
relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as
informacdes prestadas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigagdes impostas
ao ofertante pela Instrucdo CVM n° 400/03; e (V) é responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informac@es prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a Oferta.

Séo Paulo, [¢] de [+] de 2022

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
(Artigo 56 da Instrucdo da CVM 400)

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14°
andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001-76 (“Coordenador Lider”),
na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribui¢éo publica primaria da 32 (terceira) emissao de cotas
do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de
investimento infraestrutura — Fl-Infra, inscrito no CNPJ/ME sob n° 42.730.834/0001-00 (“Fundo” e “Oferta”,
respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Instrucdo
da Comissédo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, administrado pelo BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 59.281.253/0001-23, habilitada para administragdo de fundos de investimento conforme ato declaratorio
expedido pela CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”), no ambito da distribui¢do publica
primaria da 32 (terceira) emisséo de cotas do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrugéo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrucdo CVM n° 400/03”), declara que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que: (i) as informagOes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as
informac6es fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, que integram o prospecto da Oferta
(“Prospecto”), sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que o Prospecto: (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as
informacGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situagdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo a Instru¢gdo CVM n° 400/03.

So Paulo, [+] de [+] de 2022

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Coordenador Lider

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXOS V

ESTUDO DE VIABILIDADE
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NS SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Estudo de Viabilidade

Introducéao

O estudo de viabilidade foi elaborado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda., sociedade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n°® 213,
Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n° 72.745.714/0001-30,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.072,
de 14 de dezembro de 2004 (“Estudo de Viabilidade” e Gestora”, respectivamente) com o objetivo de
avaliar a viabilidade econdbmica do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o n°
42.730.834/0001-00 (“Fundo”) tendo em vista as premissas e estimativas com relacdo a carteira
esperada apés a 32 emisséo de cotas do Fundo, a ser realizada nos termos da Instru¢cdo da CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“32 Emissédo” ou “Oferta”, “Cotas” e “Instrucéo
CVM n° 400/03”, respectivamente).

Os resultados desse estudo ndo devem ser assumidos como garantia de rendimento, tendo em vista
gue as premissas e expectativas do gestor podem néo se realizar.

Estrutura do Fundo

O Fundo podera investir seus recursos em diferentes fundos de investimento listados que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da 12.431, de 24 de junho de 2011, que sejam administrados pelo
Administrador (“El-Infra” e “Lei n® 12.431”, respectivamente), permitindo uma estrutura otimizada de
alocacéo de recursos.

MATERIAL PUBLICITARIO

ESTRUTURA DO FUNDO

Investidores
100%
95%*
OFERTASANTERIORES L. OFERTAS SUBSEQUENTES
¥ ¥
Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
Master | Master |l Master Il Master IV () Master [X]
85%"] 85%} 85%] 85%"; 85%%
Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

* Percentuais minimos de alocacado apos 2 anos, de acordo com a Lei n°® 12.431.

O Fundo tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra geridos pela Gestora, para melhor
alocacéo de recursos nas ofertas subsequentes.

www.sparta.com.br
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NS SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Portfélio Indicativo da 32 Emissao

Embora o Fundo ndo tenha compromisso de alocacao direta ou indireta em nenhum ativo especifico,
a Gestora tem discricionariedade para construir uma carteira com ativos emitidos nos mercados
primario e secundario, desde que dentro dos parametros estabelecidos pelo regulamento do Fundo.
Assim, uma carteira hipotética que poderia ser construida com base nas condicfes de mercado e
ativos disponiveis no fechamento de mai/22 poderia contar com cerca de 12 (doze) emissores, duration
de 4,7 anos e spread médio de 2,3% (dois inteiros e trés décimos por cento) sobre os titulos publicos
equivalentes, que junto ao carrega do IMA-B 5 totaliza uma taxa ponderada de IPCA+8,3%.

A partir da liquidagéo da Oferta, a composicao da carteira podera ser diferente da expectativa inicial.
Entretanto espera-se que essa carteira seja uma expectativa razoavel de acordo com 0 acima
mencionado.

MATERIAL PUBLICITARIO

3. Oportunidade: Fl-Infra listado

EXPECTATIVA DE ALOCAGAO DA 32 EMISSAO

Setor % PL Duration Spread Over B (%)
Geracdo e Transmissdo 10% 7 2,8% *%
Logistica 10% 5 3,3% I S E NTO
Logistica 10% 4 2,4% de Imposto de Renda
Geracdo e Transmissao 9% 7 1,8% para pessoas fisicas
Telecomunicacgdes 9% 3 2,4%
Saneamento 9% 3 2,3%
Saneamento 9% 3 2,6%
Geracdo e Transmissao 7% 8 1,5%
Logistica 7% 2 2,1%
Geracdo e Transmissdo 7% 7 1,5%
Geracado e Transmissdo 7% 4 2,0%
Logistica 6% 6 1,7%
Total 100% 4,7 23%
Spread da carteira do Fundo ¥
« Spread da carteira pré-oferta: 1,7% EXpeCtatlva
+ Spread da carteira apos as novas alocagoes: 2,1% de retorno de

« Numero de emissores da carteira pos oferta: 20

IPCA+8,3%*

« Yield (%) da carteira p6s alocagéo: IPCA+8,3%

A expectativa de retorno projetada néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento
ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade futura ou de isencao
de risco dos Cotistas. As informacgfes acima sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais
poderao ser significativamente diferentes, os cenarios apresentados ndo séo garantia de rentabilidade.

Para informagdes adicionais, veja a secado “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizacéo de Justa Causa”, na pagina 73 do Prospecto Preliminar.

Premissas do Estudo de Viabilidade

O resultado do Fundo vira principalmente dos juros recebidos e atualizagao monetéria dos ativos que

serdo adquiridos pelo Fundo ap6s a emissdo de Cotas, somados a carteira ja existente, e apos
descontar os custos e despesas do Fundo. O resultado liquido podera ser distribuido aos cotistas.
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Como premissa, a Gestora adotou que as amortizacBes dos ativos adquiridos serdo reinvestidas a
taxas equivalentes a carteira inicial, como mostra na pagina 76 do prospecto. Além disso, a Gestora
assumiu que a captacao integral da oferta, de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), sera alocada em debéntures. Foi considerado que a Oferta deve ser liquidada em set/22.

Para projecéo de IPCA, a Gestora assumiu a inflagcao implicita calculada com base nos titulos publicos
tomando como data base 31/05/2022.

Para projecéo da Yield (%) do IMA-B 5, a Gestora considerou o valor desse Yield (%) tomando como
data base o dia 31/05/2022.

Ano set/22 2023 2024 2025 2026 2027
IPCA (%) 6,3% 6,7% 6,4% 6,4% 6,4% 6,5%
Yield IMA-B 5 (%) 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3%

O Estudo de Viabilidade também considera que os rendimentos e ganhos decorrentes das operagdes
realizadas pela carteira do fundo ndo estardo sujeitos ao Imposto de Renda. Como a politica do Fundo
tem como base a aquisicdo preponderante de debéntures incentivadas, os cotistas deverdo se
beneficiar de distribuicdes de rendimentos isentas de Imposto de Renda. Apesar dos cotistas pessoa
fisica também terem isen¢éo de Imposto de Renda no ganho de capital, eles ndo sdo considerados
neste Estudo de Viabilidade.

Resultados do Estudo de Viabilidade

Fluxo esperado® (R$ mil)
set/22 2023 2024 2025 2026 2027

Patriménio Atual 93.172 343.172  343.172 343.172 343172 343172
(+) Captagao de recursos 2 250.000

(-) Aquisicdo de Debéntures -250.000

(+) Rendimento dos investimentos 16.706 54.160 53.155 53.006 53.192 53.490
(=) Fluxo de caixa do Fundo 16.706 54.160 53.155 53.006 53.192 53.490
(-) Custos e Despesas * 1.144 3432 3432 3432 3432 3432
(=) Recursos Distribuidos aos Cotistas 15.562 50.729 49.723 49.574 49.760 50.058
(/) Nimero de cotas (Mil) 3402 3402 3.402 3.402 3.402 3.402
(=) Distribuigdes por Cota (R$) 4,6 14,9 14,6 14,6 14,6 14,7
(/) Valorda Cota 100 100 100 100 100 100
(=) Yield 46% 149% 146% 14,6% 14,6% 14,7%
(=) Yield Anualizado 13,7% 14,9% 14,6% 14,6% 14,6% 14,7%
(=) Yield Anualizado considerando Gross-up de IR ° 16,1% 17,5% 17,.2% 17,1% 17,2% 17,3%

Fonte: Sparta. Premissas: *Com base nas projecdes financeiras do gestor. > Considerando a captacgao integral do
Montante Total da oferta, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria. 3 Estimativa a ser recebida tendo em
vista os investimentos na carteira esperada inicial na pagina 30 do Prospecto. * De acordo com 0s seguintes
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custos do Fundo estimados pela Gestora: Taxa de administragdo e taxa de custédia. 5 Informacéo com intuito
meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparacao do retorno esperado com outros ativos

de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributacdo de Imposto de Renda a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Os cotistas que entrarem na Oferta terdo um Yield de 1,75% no ano de 2022, considerando os custos
de distribuicdo. A expectativa para os demais anos nao se altera.
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