ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA PRELIMINAR SUJEITA A ALTERACOES E
COMPLEMENTACOES, TENDO SIDO ARQUIVADO JUNTO A COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE E
EXIGENCIAS POR PARTE DESSA AUTARQUIA. ESTE DOCUMENTO, PORTANTO,
NAO SE CARACTERIZA COMO CONVITE E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE
COMPRA OU UMA SOLICITACAO PARA OFERTA DE VENDA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU
EM QUALQUER OUTRA JURISDICAO. QUALQUER CONVITE, OFERTA OU
SOLICITACAO OCORRERA SOMENTE ATRAVES DE EDITAL DEFINITIVO DE
OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO. OS INVESTIDORES OU POTENCIAIS
INVESTIDORES DA CPFL ENERGIA S.A. NAO DEVEM TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA MINUTA.

Este documento ndo constitui uma oferta ou uma solicitacdo a qualquer pessoa em
qualquer jurisdicdo em que tal oferta ou solicitacdo seja ilegal. A Oferta (conforme
abaixo definida) ndo esta sendo feita para, e ndo serdo aceitas solicitaces de, ou em
nome de, detentores de Ac¢des (conforme abaixo definido) ou ADS (conforme definido
abaixo) em qualquer jurisdicdo em que a realizacdo ou aceita¢cdo da Oferta ndo estaria
em conformidade com as leis de tal jurisdi¢cdo. Contudo, a Ofertante pode, a seu
exclusivo critério, tomar as medidas que julgar necessarias para estender a Oferta aos
detentores de A¢oes e/ou ADSs em qualquer referida jurisdigéo.

Detentores de Ag¢des ou ADSs nos Estados Unidos da América devem ler o Aviso
Importante aos Detentores nos Estados Unidos da América na pagina imediatamente
seguinte.
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AVISO IMPORTANTE AOS DETENTORES NOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA

A Oferta descrita neste Edital (conforme abaixo definido) é feita nos Estados Unidos da
América de acordo com uma isencdo da regulamentacdo de ofertas publicas de
aquisicdo prevista na Rule 14d-1(c) no &mbito do U.S. Exchange Act, e é direcionada a
valores mobiliarios de uma companhia constituida sob as leis do Brasil. Titulares de
Acbes (conforme abaixo definido) e/ou ADSs (conforme abaixo definido) devem estar
cientes de que a Oferta esta sujeita a requisitos procedimentais e de divulgacédo do Brasil
que sao diferentes daqueles dos Estados Unidos. Informacdes financeiras incluidas neste
documento foram retiradas de demonstracGes financeiras preparadas de acordo com
padrodes de contabilidade do Brasil que podem ndo ser comparaveis as demonstracdes
financeiras de companhias dos Estados Unidos.

Nem a Securities and Exchange Commissions, nem qualquer 6rgdo estadual que regule
valores mobiliarios: aprovou ou negou a Oferta; opinou a respeito do mérito ou
imparcialidade da Oferta; ou opinou sobre a adequacdo ou exatiddo das informacdes
contidas neste documento.

Detentores de Ag¢des e/ou ADSs devem estar cientes de que, antes e/ou durante o periodo
da Oferta, a Ofertante (conforme abaixo definida) e/ou suas subsidiarias podem, direta
ou indiretamente, fazer oferta de compra, comprar ou realizar acordos para comprar
Acbes ou valores mobiliarios relacionados, em cada caso, conforme permitido pela
legislacdo e regulamentacdo aplicavel no Brasil. A State Grid Brazil (conforme abaixo
definida) ira anunciar quaisquer referidas ofertas de compra, compras ou acordos para
compra de Acdes ou valores mobiliarios relacionados, fora do ambito da Oferta que
sejam feitas antes do término do prazo da Oferta, fazendo com que a CPFL Energia
S.A. divulgue, no Brasil, por meio de fatos relevantes e fazendo com que a CPFL
Energia S.A. divulgue documentacgéo equivalente nos Estados Unidos, conforme o Form
6-K.

Detentores de Ac¢des e/fou ADSs nos Estados Unidos devem estar cientes de que a
alienacdo de suas AcOes e/ou ADSs pode ter consequéncias tributarias nos Estados
Unidos e no Brasil. Tais consequéncias para detentores que sejam residentes nos, ou
cidaddo dos, Estados Unidos da América ndo estdo inteiramente descritas neste
documento e referidos detentores sdo aconselhados a consultar seus assessores
tributarios.



BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco
A), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob 0 n° 90.400.888/0001-42, como a instituicdo intermedidria lider (“Santander”) e BANK OF
AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 18°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 62.073.200/0001-21 (“BofA Merrill Lynch” e, em
conjunto com o Santander, “Institui¢des Intermediérias”), por conta ¢ ordem da STATE GRID
BRAZIL POWER PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes fechada, com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista, n°® 726, conj. 1207, sala 04, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 26.002.119/0001-97 (“State Grid Brazil” ou “Ofertante”), subsidiaria da
STATE GRID INTERNATIONAL DEVELOPMENT LIMITED., sociedade constituida e existente
de acordo com as leis de Hong Kong com sede em Suite 1304, 13F Great Eagle Centre, 23
Harbour Road, Wanchai, Hong Kong (“State Grid”), vém, por meio deste, apresentar aos
acionistas detentores de agdes ordinarias em circulacdo, incluindo agdes ordinarias
representadas por American Depositary Shares (“ADSs”), emitidas pela CPFL ENERGIA
S.A. (em conjunto, “Agdes”), companhia aberta com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, 14° andar, conj. 02, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 02.429.144/0001-93, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo sob o NIRE n° 35.300.186.133 (“Companhia” ou “CPFL”), a presente
oferta pablica para aquisicdo de até a totalidade das Agdes (“Oferta” ou “OPA”), tendo em
vista a alienacdo de controle da Companhia, de acordo com o disposto no artigo 254-A da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), nos termos deste
Edital de Oferta Publica de Aquisi¢do de A¢des Ordinarias de Emissdo da CPFL Energia S.A.
(“Edital”), de acordo com o disposto (i) na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei 6.385”), (ii) na Lei das S.A., (iii) no Estatuto Social da Companhia, ¢ (iv) no
regulamento de listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e
“Regulamento do Novo Mercado™), observadas as regras estabelecidas pela Instru¢do da
CVM n° 361, de 5 de marco de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 361”), nos termos
e condicGes abaixo dispostos.

OFERTA

1.1 InformacBes do Edital: Este Edital foi preparado com base em informagdes
apresentadas pela Ofertante (exceto se expressamente declarado de outra forma) com
0 objetivo de atender as disposi¢des previstas na Instrucdo CVM 361, fornecendo aos
acionistas da Companhia o0s elementos necessarios a tomada de uma decisdo
informada e independente quanto a aceitacdo da Oferta.

1.2 Histérico: Em 1° de julho de 2016, conforme divulgado pela CPFL de acordo com
fato relevante de referida data, uma de suas acionistas controladoras na época,
Camargo Corréa S.A. (“CCSA”), recebeu uma proposta da State Grid para aquisi¢do
da totalidade das a¢fes da CPFL detidas direta ou indiretamente pela CCSA que eram
vinculadas ao acordo de acionistas da CPFL celebrado em 22 de marco de 2002,
conforme alterado (“Acordo de Acionistas”).




Neste sentido, a CCSA e a State Grid celebraram um Letter Agreement vinculante,
relativo a potencial aquisi¢do, por uma ou mais subsidiarias da State Grid constituidas
no Brasil, de 234.086.204 (duzentas e trinta e quatro milhdes, oitenta e seis mil e
duzentas e quatro) acBes de emissdo da CPFL e de titularidade da subsidiaria da
CCSA, ESC Energia S.A. (“ESC”), que estavam vinculadas ao Acordo de Acionistas
(“Acbes ESC”), representativas de, aproximadamente, 23% (vinte e trés por cento) do
capital social da CPFL.

Conforme fato relevante divulgado pela CPFL em 2 de setembro de 2016, a CCSA, a
ESC, a State Grid e a State Grid Brazil celebraram um Contrato de Aquisicdo de
Agdes (“SPA”) em 2 de setembro de 2016, cujos termos e condi¢bes regulam: (i) a
venda direta ou indireta (por meio da venda de agdes representativas de 100% (cem
por cento) do capital social da ESC) das Acbes ESC, pelo preco de aquisicdo de
R$25,00 (vinte e cinco reais) por acdo da CPFL (“Preco por Ac¢do Original™); e (ii) a
venda direta, também pelo Preco por Acdo Original, de 5.869.876 (cinco milhdes,
oitocentas e sessenta e nove mil, oitocentas e setenta e seis) acdes de emissdo da
CPFL detidas diretamente pela CCSA, recebidas como bonificacdo sobre as agdes
vinculadas ao Acordo de Acionistas, representativas de, aproximadamente, 0,58%
(cinquenta e oito centésimos por cento) do capital social da CPFL (“Agdes CCSA”).
Adicionalmente, em 2 de setembro de 2016, a State Grid anunciou sua intengédo de
iniciar esta Oferta, caso a transagdo fosse concluida com relagdo a uma quantidade
suficiente de agdes da CPFL.

Nos termos do SPA, o Preco por Acao Original sujeitou-se aos seguintes ajustes: (i) a
soma de aproximadamente R$0,001879503 (correspondente a 80% (oitenta por
cento) do lucro liquido por acdo consolidado da CPFL para o exercicio fiscal findo
em 31 de dezembro de 2015 dividido por 366) por dia, desde e incluindo 1 de janeiro
de 2016 até e incluindo a data de fechamento da Transagdo (conforme abaixo
definido); e (ii) a subtragdo de qualquer montante por acdo distribuido pela CPFL a
seus acionistas a titulo de dividendos ou outros proventos em dinheiro (ou declarados
pela CPFL aos seus acionistas) em ou ap6s 1 de janeiro de 2016 e antes do
fechamento da Transacdo (exceto pelo dividendo em dinheiro declarado em 29 de
abril de 2016).

O SPA estabeleceu, ainda, certas condi¢Ges precedentes para a efetivacdo da
Transacdo, dentre as quais, a obtencdo das aprovacdes necessarias do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (“CADE”) e da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”). Em conformidade com o previsto no Acordo de Acionistas,
logo apos a assinatura do SPA, foi assegurado aos acionistas da CPFL que eram parte
do Acordo de Acionistas a possibilidade de exercer: (a) o seu direito de preferéncia
para a aquisicdo da totalidade das acOes objeto da Transagdo que estavam vinculadas
ao Acordo de Acionistas; ou (b) o seu direito de venda conjunta (tag along) para
vender, em conjunto com a CCSA e as subsidirias relevantes da CCSA, a totalidade
das acOes de emissdo da CPFL de suas respectivas titularidades que estavam
vinculadas ao Acordo de Acionistas, bem como as a¢6es bonificadas recebidas sobre
tais acBes da CPFL desde 1° de janeiro de 2016, pelo mesmo preco por acao, e



sujeitas as mesmas condigdes oferecidas a CCSA.

Em 22 de setembro de 2016, a CPFL divulgou fato relevante informando que foi
publicada no Diario Oficial da Unido a decisdo do Superintendente Geral do CADE
aprovando, sem restricbes, o Ato de Concentracdo n° 08700.006319/2016-39,
autorizando a Transacdo e a oferta publica de aquisi¢do, nos termos acima descritos.

Em 23 e 28 de setembro de 2016, a CPFL divulgou fatos relevantes informando que o
direito de venda conjunta (tag along) havia sido exercido, respectivamente, pela
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ (“Previ”) e pela
Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Agdes (“Energia SP”), em conjunto
com os investidores da Energia SP: Fundacdo CESP, Fundacdo Sistel de Seguridade
Social, Fundacéo Petrobras de Seguridade Social — PETROS e Fundacdo SABESP de
Seguridade Social — SABESPREV (os investidores da Energia SP, “Acionistas
Bonaire”, e, em conjunto com CCSA e suas subsidiarias relevantes e Previ,
“Acionistas Vendedores™), para vender em conjunto com a CCSA elou suas
subsididrias relevantes, a totalidade de suas participacdes acionarias vinculadas ao
Acordo de Acionistas, bem como as ac¢Ges bonificadas recebidas sobre tais acbes da
CPFL desde 1° de janeiro de 2016 (as acdes a serem vendidas pela Previ e pelos
Acionistas Bonaire, em conjunto com as A¢des CCSA e as A¢des ESC, “Acbes
Alienadas”). Em 6 de outubro de 2016 e 13 de outubro de 2016, respectivamente, a
Previ e os Acionistas Bonaire aderiram ao SPA na qualidade de vendedores (a venda
das Agdes Alienadas pelos Acionistas Vendedores doravante designada “Transacio”).

Em 23 de novembro de 2016, a CPFL divulgou em fato relevante que, naquela
mesma data, o requerimento para a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”)
para autorizacdo da transferéncia das agdes de emissdo da CPFL de titularidade dos
Acionistas Vendedores para a State Grid Brazil (“Aprovacdo ANEEL”) havia sido
apresentado. Em 13 de dezembro de 2016, a CPFL divulgou em fato relevante que a
Gltima condicdo precedente para conclusdo da Transacdo, a Aprovacdo ANEEL,
havia sido satisfeita. Adicionalmente, de modo a assegurar que a Ofertante seria
capaz de implementar os arranjos financeiros necessarios para realizar
tempestivamente o pagamento devido, os Acionistas Vendedores e a Ofertante
concordaram em postergar o fechamento da Transacdo até o dia 23 de janeiro de
2017.

Dessa forma, em 23 de janeiro de 2017, conforme divulgado pela CPFL em fato
relevante da mesma data, ocorreu o fechamento da Transacdo em tal dia e, como
resultado, a State Grid Brazil adquiriu dos Acionistas Vendedores, direta e
indiretamente, 556.164.817 (quinhentas e cinquenta e seis milhdes, cento e sessenta e
quatro mil, oitocentas e dezessete) acbes ordindrias de emissdo da CPFL,
representativas de aproximadamente 54,64% (cinquenta e quatro inteiros e sessenta e
quatro centésimos por cento) de seu capital votante e total, a um preco, apos 0s
ajustes acima descritos, equivalente a R$ 25,51 (vinte e cinco reais e cinquenta e um
centavos) por acdo (“Preco por Agdo da Transagéo”), totalizando aproximadamente




R$14,19 bilhdes. O Preco por Acdo da Transagdo foi pago a vista e em moeda
corrente nacional em 23 de janeiro de 2017.

Para fins de esclarecimento, as A¢des ESC foram adquiridas indiretamente pela State
Grid Brazil, por meio da aquisicao de acdes representativas de 100% (cem por cento)
do capital social da ESC. O valor implicito pago por cada a¢do da CPFL detida pela
ESC corresponde ao Preco por Acdo da Transacdo, dado que: (a) a ESC era a legitima
titular e beneficiaria de 234.086.204 (duzentas e trinta e quatro milhdes, oitenta e seis
mil, duzentas e quatro) ac¢Oes ordinarias de emissdo da CPFL; (b) a State Grid Brazil
pagou pelas ac¢Oes representativas de 100% (cem por cento) do capital social da ESC
0 Preco por Acdo da Transacdo multiplicado por 234.086.204 (duzentos e trinta e
quatro milhdes, oitenta e seis mil, duzentas e quatro); e (c) na data de fechamento, a
ESC ndo detinha outros ativos ou obrigacdes relevantes que nao as a¢des da CPFL.

Adicionalmente, conforme fato relevante de 16 de fevereiro de 2017, a CPFL
divulgou: (a) a intengdo da State Grid Brazil de promover o cancelamento do registro
categoria “A” da CPFL através da sua conversao para a categoria “B” (“Conversdo de
Categoria”), a saida da Companhia do segmento especial de listagem da B3 chamado
Novo Mercado (“Saida do Novo Mercado™) e, com base em cronograma a ser
estabelecido, fazer com que o contrato de depdsito de ADSs seja rescindido e com
gue a CPFL deixe de ser listada na New York Stock Exchange e cancele seu registro
como companhia aberta nos Estados Unidos; e (b) que a State Grid Brazil reservava-
se o direito de retirar a Conversdo de Categoria e a Saida do Novo Mercado caso o
preco a ser oferecido na OPA obrigatéria, como resultado da alienagéo de controle da
Companhia, fosse inferior ao valor justo das a¢des da Companhia, apurado no Laudo
de Avaliagdo (conforme definido abaixo), de acordo com a regulamentacéo aplicavel.
Em 23 de fevereiro de 2017, CPFL divulgou fato relevante informando que a
Ofertante havia apresentado os documentos da OPA a CVM.

Também em 23 de fevereiro de 2017, uma reunido do Conselho de Administracdo da
CPFL foi realizada e uma lista triplice composta pelas seguintes instituigdes
financeiras de primeira linha foi aprovada: (i) Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A.; (ii) BNP Paribas Brasil S.A.; e (iii) Deutsche Bank S.A. — Banco
Alemdo. Os nomes dessas instituicbes financeiras especializadas na avaliacdo
econbmica de companhias abertas foram submetidos a assembleia geral de acionistas
da Companhia para que os titulares das a¢des em circulacdo (conforme definido nas
regulamentacBes aplicaveis) da Companhia escolhessem a instituicdo financeira
responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacdo independente do valor econémico
das ac¢des de emissdo da Companhia (“Laudo de Avaliagdo™), para fins da Converséo
de Categoria e da Saida do Novo Mercado em atendimento ao disposto na Lei das
S.A., na Instrucdo CVM 361 e no Regulamento do Novo Mercado.

Em 27 de margo de 2017, foram aprovadas pela Assembleia Geral de Acionistas da
CPFL as seguintes matérias: (i) a escolha do Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A. (“Avaliador”), para elaboragdo do Laudo de Avaliagdo; (ii) a Conversdo
de Categoria da Companhia, sujeita ao atingimento do quérum requerido de 2/3 de



1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

aceitacdo; e (iii) a Saida do Novo Mercado pela Companhia, que ocorreria
independentemente da Converséo de Categoria.

Em 07 de julho de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando que a State
Grid Brazil somente prosseguiria com a OPA obrigatoria em razdo da aquisicdo de
controle direto da Companhia, conforme artigo 254-A da Lei das S.A.

Em 26 de outubro de 2017, a CVM concedeu autorizacdo a State Grid Brasil para
realizar a Oferta de acordo com 0s termos e condi¢des aqui previstos.

Razbes para a Oferta e Base Legal, Regulatoria e Societaria: Como resultado da
alienacdo, pelos Acionistas Vendedores do controle acionario da Companhia, a
Ofertante esta obrigada, nos termos do artigo 254-A da Lei das S.A., do artigo 29 da
Instrucdo CVM 361, do capitulo VIII do Regulamento do Novo Mercado, e do
capitulo VIII do Estatuto Social da Companhia, a realizar oferta publica por alienacéo
de controle para aquisicao da totalidade das a¢6es ordinarias da Companhia.

Registro e Autorizacdo da Oferta e Autorizacdo do Leildo: A Oferta, nos termos em
gue esta estruturada, foi aprovada e registrada perante a CVM, em 26 de outubro de
2017, sob 0 n°® CVM/SRE/OPA/ALI/2017/002. A B3 autorizou a realizacdo do Leildo
para a Oferta em seu sistema de negociacdo em 27 de outubro de 2017.

Acdes Objeto da Oferta: A Ofertante, representada no Leildo (conforme definido no
item 3.1 abaixo) pelo Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., se
dispde a adquirir até a totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Companhia,
excetuadas aquelas de titularidade da Ofertante ou da ESC, subsidiaria integral da
Ofertante (“Acfes Objeto da Oferta”), correspondentes, na data deste Edital, a
461.749.929 acOes ordinarias, respresentativas de aproximadamente 45,36% do
capital social total da Companhia. Com excecdo a ESC, pessoas vinculadas a
Ofertante (conforme definido no artigo 3°, VI, da Instrucdo CVM 361), poderdo
alienar & Ofertante suas acdes de emissdo da Companhia, hipotese em que tais agdes
serdo consideradas como Ac¢fes Objeto da Oferta.

Acdbes Livres de RestricBes: Para serem adquiridas no ambito desta Oferta, as Ac¢des
Objeto da Oferta devem estar livres e desembaragadas de qualquer direito real de
garantia, onus, encargo, usufruto ou qualquer outra forma de restricdo a livre
circulagdo ou transferéncia que possa impedir o exercicio pleno e imediato, pela
Ofertante, dos direitos patrimoniais, politicos ou de qualquer outra natureza
decorrentes da titularidade das Ag¢des, em pleno atendimento e obediéncia as regras
constantes do Regulamento de Opera¢fes do Segmento Bovespa e no Regulamento
de OperagOes da Camara de Compensacao, Liquidacéo e Gerenciamento de Riscos de
Operacdes no Segmento Bovespa e da Central Depositaria de Ativos da B3 (“Central
Depositéria da B3”).

Validade: A presente OPA é valida pelo prazo de 30 (trinta) dias, tendo inicio em 31
de outubro de 2017, data de publicacdo deste Edital, e encerrando-se no dia 30 de



1.8.

1.9.

novembro de 2017, data prevista neste Edital para a realizacdo do Leildo, exceto se a
CVM vier a determinar ou autorizar periodo diferente de validade, sendo que tal novo
periodo de validade serd amplamente divulgado ao mercado por meio de solicitacdo
para que a Companhia publique fato relevante.

Consequéncias da Aceitacdo da Oferta: Ao aceitar esta Oferta, em conformidade com
a Secdo 3 deste Edital, cada Acionista concorda em dispor e efetivamente transferir a
propriedade de suas Acdes, incluindo todos os direitos inerentes as referidas Acoes,
livres e desembaracadas de quaisquer 6nus e gravames, judiciais ou extrajudiciais,
incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de aquisicdo das Agdes Objeto da
Oferta por quaisquer terceiros, contra o pagamento do Preco de Aquisi¢cdo, em pleno
atendimento as regras para negociacdo de acles constantes do Regulamento de
Operagdes do Segmento Bovespa e no Regulamento de Operacdes da Camara de
Compensacdo, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operacfes no Segmento
Bovespa e da Central Depositaria da B3.

Mudanca ou Revogacdo da Oferta: A Oferta € imutavel e irrevogavel apés a
publicacdo deste Edital. No entanto, a Ofertante podera requerer a CVM, nos termos
do artigo 5°, §2°, 11, da Instru¢cdo CVM 361, autorizagdo para modificar ou revogar a
Oferta: (a) em funcdo de alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes nesta data, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Ofertante; e (b) caso a Ofertante comprove que os atos e negécios
juridicos que tenham determinado a realizacdo da OPA ficardo sem efeito se deferida
a revogacao, nos termos deste item 1.9. Neste caso, a Ofertante poderd modificar a
Oferta, desde que tenha sido prévia e expressamente autorizada pela CVM.

1.9.1. Qualquer modificagdo na OPA apds a publicacdo deste Edital exigira prévia e
expressa aprovacdo pela CVM, exceto se tal modificacdo causar ou resultar
numa melhoria da OPA em beneficio dos titulares das Acbes Objeto da
Oferta.

1.9.2. Se a Ofertante optar por modificar voluntariamente a OPA, deverd (a)
solicitar que a Companhia divulgue um fato relevante, o qual devera
identificar e descrever tais mudancas (aprovadas pela CVM ou ndo, conforme
0 caso) e, se necessario, informar o periodo restante de validade da OPA e a
data em que o novo Leildo ocorrera, devendo a nova data observar o item
1.9.3 abaixo; e (b) publicar um aditamento ao Edital, de acordo com a
Instrucdo CVM 361.

1.9.3. A nova data de realizacdo do Leildo, quando aplicvel, deverd observar os
seguintes prazos: (a) se a modificacdo da OPA resultar de aumento no prego,
0 Leil&o devera ser realizado no prazo minimo de 10 (dez) dias da publicacdo
do aditamento e, em quaisquer dos demais casos, 0 Leildo sera realizado no
prazo minimo de 20 (vinte) dias, contados da publicacdo do aditamento,
podendo a Data do Leildo ser mantida caso respeitado tais prazos; e (b) no
prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da publicagdo do aditamento ou 45
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1.10.

2.1.

2.2.

(quarenta e cinco) dias contados da publicacdo do Edital (i.e., 31 de outubro
de 2017), o que acontecer por ultimo.

Manifestacdo de Opinido do Conselho de Administracdo da Companhia: Nos termos

do item 4.8 do Regulamento do Novo Mercado, Oficio Circular 020/2013-DP
publicado pela B3, o Conselho de Administracdo da Companhia ird preparar e
disponibilizar, em (i) 15 (quinze) dias, uma manifestacdo de opinido fundamentada
acerca dos termos e condigdes propostos na Oferta.

PRECO DA OFERTA

Preco da Oferta: O preco a ser pago por cada agdo ordinaria da Companhia sera de
R$ 25,51 (vinte e cinco reais e cinquenta e um centavos) (“Preco de Aquisi¢do™), a
ser ajustado conforme item 2.2 abaixo. Nos termos do artigo 254-A da Lei das S.A. e
do item 8.1 do Regulamento do Novo Mercado, a Ofertante é obrigada a realizar esta
Oferta para a aquisicdo de até a totalidade das A¢des Objeto da Oferta por prego ao
menos, igual a 100% (cem por cento) do efetivamente pago aos Acionistas
Vendedores, antigos acionistas controladores da Companhia.

2.1.1. Negociacdo com as Acbes Objeto da Oferta: Em atengdo ao artigo 15-A da
Instrucdo CVM 361, a Ofertante declara neste Edital que, com excecdo da
Transacdo, ndo foram realizados pela ou em nome da Ofertante quaisquer
negocios com as Ag¢des Objeto da Oferta durante o periodo compreendido
entre 02 de setembro de 2016 e a data de publicagdo deste Edital.

Ajuste do Preco de Aquisicdo: O Preco de Aquisicdo sera atualizado pela variagdo da
Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (“Taxa Selic”),
calculada pro rata temporis, desde a data de fechamento da Transacdo, isto é, 23 de
janeiro de 2017 (exclusive) até a Data de Liquidagdo (conforme definido no item 4.5
abaixo) (inclusive). Para o periodo entre até 3 (trés) dias Uteis antes da Data do Leildo
e a Data de Liquidagdo, a atualizagdo sera calculada com base na Taxa Selic mais
recente disponivel, de modo que o preco informado a B3 sera definitivo.

2.2.1. Extincdo da Taxa Selic: Na hipdtese de extingdo ou ndo divulgacdo da Taxa
Selic por mais de 30 (trinta) dias, incidird o indice que vier a substitui-la. Na
falta deste indice, sera aplicada a média da Taxa Selic dos 12 (doze) meses
anteriormente divulgados.

2.2.2. Ajuste por Dividendos ou Juros sobre Capital Proprio: Caso, entre 23 de
janeiro de 2017 e a Data do Leildo, a Companhia venha a declarar dividendos
ou juros sobre o capital proprio, os acionistas que estiverem inscritos como
proprietarios ou usufrutuarios das a¢des ordinarias de emissao da Companhia
na data de tal declaracdo terdo direito a tais dividendos ou juros sobre o
capital prdprio. Consequentemente, o Preco de Aquisicdo sera reduzido pelo
montante de dividendos e juros sobre o capital préprio declarados pela
Companbhia até a Data do Leildo.
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2.3.

3.1.

2.2.3. Ajuste por Alteracdo do Numero de A¢des Objeto da Oferta: Na hipétese do
capital social da Companhia ser alterado a partir da data deste Edital e até a
Data do Leildo, em virtude de grupamentos, desdobramentos de acgdes,
bonificacBes e/ou quaisquer outras operacdes societarias similares realizadas
pela Companhia, o Preco de Aquisicdo serd ajustado para refletir a alteragdo
no nimero resultante de Ac¢des apos tal alteracdo do capital social.

2.2.4. Arredondamento: Na hipo6tese do Preco de Aquisicdo, apds eventuais ajustes
previstos neste Edital, resultar em valor com mais de 2 (duas) casas decimais,
serdo desprezadas as casas decimais a partir da terceira (inclusive), sem
qualquer arredondamento.

2.2.5. Publicacdo de Fato Relevante Acerca de Alteracdo do Preco de Aquisicao:
Nas hipéteses dos itens acima, a Ofertante fara a Companhia publicar fato
relevante sobre eventuais ajustes no Preco de Aquisi¢do, informando o novo
Preco de Aquisi¢do, com 2 (duas) casas decimais, ao mercado e ao Diretor de
OperacOes da B3 até 1 (um) dia Util antes da Data do Leil&o.

2.2.6. Pagamento do Preco de Aquisicdo: O Preco de Aquisicdo devera ser pago a
vista aos Acionistas que aceitarem a Oferta, em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da Camara de Compensacéo e Liquidacdo do
Segmento BOVESPA da B3, na Data de Liquidagdo (conforme definida no
item 4.5 abaixo).

2.2.7. Informacdo a B3: A Ofertante informara, por meio de comunicado escrito, ao
Diretor de Operagbes da B3, com pelo menos 3 (trés) dias Uteis de
antecedéncia da Data do Leildo, o Prego de Aquisicdo final para o Leildo,
devidamente atualizado e com 2 (duas) casas decimais.

A Ofertante, por meio deste Edital, informa aos acionistas que o Preco de Aquisicao é
0 preco maximo que a Ofertante esta disposta a pagar por cada uma das A¢des Objeto
da Oferta. Portanto, o Preco de Aquisicdo ndo serd aumentado pela Ofertante durante
a Oferta, exceto conforme o disposto na Secdo 2.2 e no item 4.2 deste Edital.

PROCEDIMENTOS DA OFERTA

Habilitacdo para o Leildo: A Oferta sera realizada em leildo no sistema eletronico de
negociagédo do segmento Bovespa da B3 (“Leildo™). O titular de Ag¢des Objeto da
Oferta que desejar participar do Leildo devera habilitar-se para tanto, a partir de 31 de
outubro de 2017 (data de publicacéo deste Edital) e até as 18h00 (horério de Brasilia)
do dia 29 de novembro de 2017 (dia Gtil imediatamente anterior a Data do Leiléo,
abaixo definida) (“Periodo de Habilitacdo”), com qualquer sociedade corretora
autorizada a operar na B3 (“Sociedades Corretoras™), para representa-los no Leildo,
respeitando os prazos e procedimentos previstos nos itens abaixo. A fim de proceder
a sua habilitacdo para o Leildo, os titulares de Acbes Objeto da Oferta devem
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3.2.

observar os procedimentos e prazos exigidos pelas Sociedades Corretoras para seu
cadastramento.

3.1.1. Procedimentos Preliminares: Os titulares de AcOes Objeto da Oferta que
pretenderem se habilitar para o Leildo credenciando-se junto a uma das
Sociedades Corretoras deverdo ter conta previamente aberta nas respectivas
Sociedades Corretoras, a fim de que o prazo previsto no item 3.1 acima possa
ser cumprido. Caso o titular de AcGes Objeto da Oferta ndo possua conta
aberta em uma das Sociedades Corretoras, tal titular devera providenciar sua
abertura em prazo suficiente para atender o item 3.1 acima, observando
procedimentos especificos de cada uma das Sociedades Corretoras, bem
como as exigéncias estabelecidas no Regulamento de Operagbes da Camara
de Compensacdo, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no
Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria da B3.

Documentos Necessarios a Habilitagdo: Para habilitar-se para o Leildo, um titular de
Acles Objeto da Oferta deverd (i) ter conta previamente aberta em Sociedade
Corretora ou providenciar sua abertura em tempo suficiente para atender ao prazo
descrito na Secdo 3.1 acima, observando os procedimentos especificos de cada
Sociedade Corretora, e (ii) consultar a Sociedade Corretora quanto aos documentos
necessarios para a habilitacdo na Oferta. Recomenda-se que o titular das Acgoes
Objeto da Oferta apresente-se pessoalmente ou por procurador devidamente
constituido, junto as Sociedades Corretoras, com seu respectivo cadastro atualizado
ou munido de cdpia autenticada dos documentos indicados abaixo, conforme o caso,
ficando ressalvado que, para fins cadastrais, poderdo ser solicitadas informagdes e/ou
documentos adicionais a critério das Sociedades Corretoras:

a) Pessoa fisica: copia autenticada do comprovante de inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”), da Cédula de Identidade e de
comprovante de residéncia. Representantes de menores, interditos e titulares de Ac¢des
Objeto da Oferta que se fizerem representar por procurador deverdo apresentar
documentacdo outorgando poderes de representacdo e coépias autenticadas do
CPF/MF e da Cédula de Identidade dos representantes. Os representantes de menores
e interditos deverédo apresentar, ainda, a respectiva autorizacéo judicial;

b) Pessoa juridica: cépia autenticada do Gltimo estatuto ou contrato social
consolidado, conforme o caso, cartdo de inscricgdo no CNPJ/MF, documentagdo
outorgando poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF/MF, da Cédula de
Identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes. Investidores
residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros documentos de
representacéo;

C) Investidor via Resolucdo CMN 4.373: acionistas que tenham investido nas
acOes ordinarias da Companhia por meio do mecanismo estabelecido pela Resolugédo
n® 4.373 do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), de 29 de setembro de 2014
(“Resolucdo CMN 4.373”), a qual revogou e substituiu a Resolugdo CMN n° 2.689,
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de 26 de janeiro de 2000 (“Investidor via Resolucdo CMN 4.373”), deverdo fornecer
a respectiva Sociedade Corretora, antes da Data do Leildo, documento atestando o seu
namero de registro perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil (neste Gltimo
caso, 0 nimero de RDE-Portf6lio), bem como seu extrato de custodia atestando o
nimero de AcBes de que € titular e, conforme aplicavel, o0 nimero de Acdes que
venderd no Leildo. Caso o Investidor via Resolugdo CMN 4.373 seja uma pessoa
fisica estrangeira, devera apresentar, além dos documentos aqui indicados, uma cépia
autenticada de seu numero de inscricio no CPF/MF. O Investidor via Resolugdo
CMN 4.373 é o Unico responsavel pela consulta de seus assessores juridicos,
representantes legais e/ou custodiantes em relacdo a todas as questOes fiscais
envolvidas na sua participacdo no Leildo (previamente a habilitacdo ou aceitacdo da
OPA);

d) Investidor via Lei 4.131: o Investidor 4.131 deverd fornecer a respectiva
Sociedade Corretora por ele credenciada, antes da Data do Leildo, além dos
documentos descritos acima: (i) uma declaracdo contendo o nimero de A¢des Objeto
da Oferta que pretende alienar no Leil&o; (ii) autorizagdo para a Companhia registrar
a transferéncia de AcOes Objeto da Oferta alienadas a Ofertante no sistema de
Registro Declaratorio Eletrdnico — Investimento Estrangeiro Direto (RDE-IED) do
Banco Central do Brasil, apds a Data de Liquidacdo, incluindo-se, em tal autorizacéo,
a informacdo e os dados necessarios a realizagdo de tal registro; (iii) procuracdo
conferindo poderes para as Institui¢des Intermediarias assinarem todos os documentos
e praticar todos os atos necessarios a realizacdo das operagdes cambiais; e (iv) 0
nimero do Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil e
comprovante do investimento na Companhia através da tela do Investimento
Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do Brasil. Podera ser requerido dos
Investidores 4.131 a apresentacdo de documentos que comprovem os poderes de
representacdo dos seus representantes legais. O Investidor 4.131 é unicamente
responsavel por consultar assessores juridicos, representantes e/ou agentes de
custédia em relacdo a todos os aspectos fiscais envolvidos em sua participacdo no
Leildo (previamente a habilitacdo para o Leildo ou a aceitacdo da OPA); e

e) Universalidade de Bens (tais como espélios e fundos de investimento):
endereco do representante, telefone de contato, e-mail e coOpia autenticada da
documentagdo comprobatdria dos poderes para que O respectivo representante se
manifeste para efeitos da OPA. Os acionistas deverdo fornecer as autorizagdes
judiciais aplicaveis (se necessario), além de instrumentos de mandato, a fim de
participar do Leildo e alienar suas a¢bes, bem como cdpias autenticadas do CPF/MF e
da cédula de identidade.

3.2.1. A Ofertante, por meio deste Edital, informa aos titulares de Ac¢bes Objeto da
Oferta que pretendam habilitar-se para participar do Leildo que o
procedimento relativo & verificagdo de documentos e transferéncia das Ac¢des
Objeto da Oferta descrito acima estd sujeito a normas e procedimentos
internos das respectivas Sociedades Corretoras, custodiantes, representantes
de Investidores via Resolugdo CMN 4.373 e da B3. Os titulares de Acbes
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3.3.

3.4.

Objeto da Oferta que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdo
tomar tempestivamente todas as medidas para esse fim.

Acles Objeto da Oferta mantidas em custddia no Custodiante: Os titulares de A¢des
Objeto da Oferta que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdo tomar
todas as medidas necessarias para que, na Data do Leildo, estejam habilitados para o
Leildo credenciando-se junto a uma das Sociedades Corretoras, nos termos do item
3.2 acima, a fim de viabilizar a transferéncia de suas a¢des depositadas no Banco do
Brasil S.A., instituicdo financeira depositaria das a¢cdes da Companhia (“Custodiante”
ou “Escriturador”) para a Central Depositaria da B3.

Observancia dos Prazos: Ficard a cargo de cada titular de A¢des Objeto da Oferta
tomar as medidas cabiveis para que: (a) o deposito das A¢bes Objeto da Oferta na
Central Depositaria da B3 seja efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva
habilitacdo no Leildo, observados os procedimentos das Sociedades Corretoras e 0
disposto nos itens 3.4.1 e 3.5 abaixo; e (b) a transferéncia de suas Ac¢bes Objeto da
Oferta, do Escriturador para a Central Depositaria da B3, ocorra e seja finalizada até
as 18h00 (horario de Brasilia) do dia atil imediatamente anterior ao Leildo. Os
titulares de Acles Objeto da Oferta deverdo atender a todas as exigéncias para
negociacdo de agbes constantes do Regulamento de Operacbes do Segmento
BOVESPA.

3.4.1. Empréstimo/Aluguel de A¢des Objeto da Oferta: Os acionistas titulares de
AcbBes Objeto da Oferta com posicbes doadoras em contratos de
empréstimo/aluguel de ativos, que desejarem se habilitar para participar do
Leildo da presente OPA deverdo observar os seguintes procedimentos:

(i)  Contratos com clausula de liquidacdo antecipada: o acionista doador
deverd solicitar a liquidagdo, via sistema RTC, das Acles Objeto da
Oferta pelo tomador, qual seja: até as 19h00 (horério de Brasilia) do
terceiro dia util (D+3) da data da solicitacdo, para solicitagdes feitas até
as 09h30 ou até as 19h00 (horario de Brasilia) do quarto dia atil (D+4)
da data de solicitacdo, para solicitagdes feitas apos 09h30; e

(i)  Contratos sem cldusula de liquidacdo antecipada: o acionista doador
devera solicitar a alteracdo do contrato, via sistema RTC, para que o
campo “Reversivel Doador” seja alterado de “NAO” para “SIM”. A
alteracdo para a liquidacdo antecipada do contrato de
empréstimo/aluguel esta condicionada a aceitacdo pelo tomador. Em
caso de alteracdo do contrato, devera ser obedecido 0 mesmo
procedimento estabelecido para os contratos com clausula de
liquidacdo antecipada (vide item “(i)” acima).

3.4.2. Nos casos mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” do item 3.4.1 acima, 0
acionista doador dever receber as A¢bes em sua conta de custddia em tempo
habil para transferi-las para a carteira 7105-6, e providenciar todas as demais

15



3.5.

3.6.

3.7.

exigéncias estabelecidas neste Edital para que ocorra a sua habilitacdo. Em
caso de falha do tomador na devolugéo das Ac¢Bes Objeto da Oferta no prazo
estabelecido, serdo adotados os procedimentos usuais da B3 para tratamento
de falhas no empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Acgdes Objeto da Oferta: Acionistas com posi¢cGes compradoras
a termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar a participar da Oferta
deverdo observar um dos seguintes procedimentos abaixo:

(M solicitar a Liquidacdo por Diferenca (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias Uteis
antes da Data do Leildo e transferir as respectivas acdes para a carteira 7105-
6;

(i) solicitar a Liquidagdo por Diferenca Especial (LPDE) dos contratos 3 (trés)
dias uteis antes da Data do Leildo e transferir as respectivas agdes para a
carteira 7105-6; e

(iii)  solicitar a Liquidacdo Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias Uteis antes
da Data do Leildo e transferir as respectivas agdes para a carteira 7105-6.
Somente os titulares dos contratos que estiverem cobertos com as respectivas
acOes objeto poderdo solicitar as liquidagoes.

N&o-Cumprimento dos Requisitos para Habilitacdo: Além da hipdtese mencionada na
Secdao 3.4 acima, caso qualquer documento referido na Segéo 3 deste Edital, conforme
0 caso, de um titular de Ac¢des Objeto da Oferta que deseje participar da Oferta, ndo
seja devidamente entregue as Instituicdes Intermediarias, de forma satisfatéria para
elas, dentro do Periodo de Habilitacdo, o referido titular de A¢des Objeto da Oferta
sera considerado ndo habilitado a participar da Oferta nos termos deste Edital e ndo
tera direito ao recebimento de quaisquer valores no contexto desta Oferta (“Acionista
Né&o-Habilitado™). Tal fato serda comunicado pelas InstituicGes Intermediarias as
Sociedades Corretoras que representam esses acionistas e & B3 antes da realizagao do
Leildo. Na hipdtese de Acdes terem sido transferidas pelo Acionista N&o-Habilitado a
Ofertante ou & Central Depositaria da B3, as Instituicdes Intermediérias deverdo
instruir os responsaveis pela Central Depositaria da B3 a devolver tais A¢des para a
respectiva conta do Acionista Ndo-Habilitado dentro de 5 (cinco) dias Uteis contados
do término do Periodo de Habilitacdo. A Ofertante, as Instituicdes Intermediarias e a
B3 ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas, demandas, danos ou obrigacoes
decorrentes do ndo atendimento pelo titular de Ac¢bes Objeto da Oferta dos requisitos
de habilitag&o estabelecidos neste Edital e, consequentemente, sua exclusédo da Oferta.

O Acionista que ndo entregar tempestivamente todos os documentos solicitados
pelas respectivas Sociedades Corretoras para sua habilitacdo no Leildo ou néo
diligenciar em tempo hébil para o depoésito das Acdes a serem alienadas na
Oferta na Central Depositaria da B3, de acordo com o disposto neste Edital, ndo
estara habilitado a participar do Leildo. Em nenhuma hipdtese cabera a B3 a
responsabilidade de verificar a documentacdo a ser fornecida pelo titular das
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11

Acdes Objeto da Oferta para habilitacdo para o Leil&o.

Acionista Habilitado: O Acionista que se habilitar a participar do Leildo, nos termos
do item 3.1 acima, seré referido neste Edital como “Acionista Habilitado™.

Declaragbes dos Acionistas Habilitados: Os titulares das Ac¢des Objeto da Oferta que
se habilitarem a participar da Oferta nos termos descritos neste Edital declaram e
garantem a Ofertante que (i) sdo os proprietarios das Acdes Objeto da Oferta; (ii) sdo
capazes e estdo aptos, nos termos das leis de suas jurisdicbes de residéncia, a
participar desta Oferta e transferir as AcGes de acordo com os termos e condigdes
aqui estabelecidos; e (iii) as Ac¢des a serem alienadas na Oferta estdo livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus, direitos de garantia, preferéncia, prioridade,
usufruto ou outras formas de gravame que impecam 0 exercicio imediato pela
Ofertante da sua propriedade plena, bem como declaram o pleno atendimento as
regras para negociacdo de acgOes constantes do Regulamento de Operagfes do
Segmento BOVESPA.

Aceitacdo da Oferta: A aceitacdo da Oferta sera efetuada pelas respectivas Sociedades
Corretoras, por conta e ordem do Acionista Habilitado que desejar aceitar a Oferta,
mediante o registro de oferta de venda no Leildo.

Titulares de ADSs: O titular de ADSs podera participar da Oferta entregando suas
ADSs, retirando as a¢des ordinérias representadas pelas ADSs do programa de ADS e
participando diretamente da Oferta na qualidade de titular de agdes ordinarias.

Caso um titular de ADSs deseje participar da Oferta dessa forma, referido titular de
ADS deverd inicialmente: (1) entregar ao Citibank, N.A., na qualidade de depositario
de ADS, em 388 Greenwich Street, Nova York, Nova York 10013, EUA, as ADSs
que representam as acOes ordinarias que deseja ofertar; (2) pagar uma taxa ao
depositario das ADSs no valor de até US$ 5,00 por cada 100 ADSs ou fracéo de tal
namero entregues; e (3) pagar quaisquer impostos ou encargos governamentais
devidos com relacgdo a retirada das agdes ordinarias do programa de ADS.

Caso um titular de ADSs entregue ADSs e receba as agdes ordinarias representadas
pelas ADSs, as ac¢Oes ordinarias assim recebidas precisardo ser registradas na Central
Depositaria da B3 e o titular deverd obter seu préprio registro de investidor
estrangeiro de acordo com a Resolugdo CMN 4.373. Apds o titular nomear um
representante brasileiro para fins da Resolucdo CMN 4.373, o titular devera tomar
providéncias para que referido representante oferte as a¢Bes ordinarias em seu nome
da mesma forma que qualquer outro titular direto de acGes ordinarias registrado na
Camara de Compensacdo e Liquidacdo do Segmento BOVESPA da B3. O titular
devera tomar essas medidas com antecedéncia suficiente a fim de permitir que
seu representante brasileiro participe tempestivamente da Oferta em seu nome
da maneira descrita neste Edital.
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A oferta das a¢Ges ordinarias representadas pelas ADSs e a participacao direta
na oferta de aquisicdo de acdes confere aos titulares o direito de se retirarem da oferta
até o inicio do Leildo. No entanto, a retirada das a¢Ges ordinarias representadas pelas
ADSs do programa de ADS exige o pagamento da taxa de cancelamento de ADSs
descrita acima. Além disso, quando do redepdsito de agdes ordinarias no programa de
ADS da Companhia, uma taxa adicional de até US$ 5,00 por cada 100 ADSs ou
fracdo de tal nimero sera devida ao depositéario de ADS.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

LEILAO E LIQUIDACAO DA OFERTA

Data e Local do Leildo: O Leildo sera realizado na B3, no dia 30 de novembro de 2017
(“Data do Leild0), as 15h00 (horério de Brasilia), por meio do Sistema Eletrénico de
Negociacdo do Segmento Bovespa da B3.

4.1.1. Regulamentacdo da B3: O Leildo obedecera as regras estabelecidas pela B3,
devendo os titulares de Ac¢des Objeto da Oferta que desejam aceitar a Oferta e
vender suas AcOes no Leildo atender as exigéncias aplicaveis para a
negociacdo de agdes contidos na regulamentacdo da B3. O andamento e
resultado do Leildo poderdo ser acompanhados por meio dos mecanismos de
disseminacdo de dados da B3 (market-data), sob o codigo “CPFE3L”.

Interferéncia no Leildo e OPA Concorrente: Sera permitida a interferéncia por
terceiros dispostos a comprar o lote total de A¢bes Objeto da Oferta no Leildo, desde
gue o valor da primeira interferéncia seja pelo menos 5% (cinco por cento) superior ao
preco pago por cada Acdo Objeto da Oferta e desde que o interessado em interferir
divulgue sua intencdo ao mercado com 10 (dez) dias de antecedéncia, nos termos do 8§
4° do artigo 12 da Instru¢do CVM 361. Qualquer parte interessada em concorrer
mediante formulacdo de oferta publica de agBGes concorrente devera observar as regras
aplicaveis a ofertas concorrentes, conforme previstas na Instrucdo CVM 361. Uma vez
gue a oferta concorrente seja lancada, ou seja divulgada a intencéo de interferéncia no
Leildo, a Ofertante e/ou o terceiro comprador interessado poderdo aumentar o preco de
suas respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes acharem conveniente,
nos termos deste item 4.2, inclusive durante o proprio Leildo, conforme os artigos 5°,
12 e 13 da Instrugdo CVM 361.

Procedimento das Sociedades Corretoras: Até as 13h00 da Data do Leildo, as
Sociedades Corretoras representantes dos Acionistas Habilitados deverdo registrar as
ofertas de venda no sistema eletrénico de negociacdo do segmento Bovespa da B3 e
transferir as A¢des Objeto da Oferta para a carteira 7105-6 mantida pela Central
Depositaria da B3 exclusivamente para este fim. Caso as A¢des Objeto da Oferta ndo
estejam depositadas na carteira mencionada acima, as ofertas de venda serdo
canceladas pela B3 anteriormente ao inicio do Leildo.

4.3.1. As Sociedades Corretoras deverdo registrar as ofertas de venda diretamente
no sistema eletrénico de negociacdo do segmento Bovespa da B3, incluindo
em referido sistema o nimero de AcOes Objeto da Oferta detidas pelos
Acionistas da mesma maneira como foram alocadas por cada Acionista
Habilitado, atribuindo, para tanto o cédigo CPFE3L para a Oferta. Os
Acionistas Habilitados poderéo registrar ofertas de venda com mais de uma
Sociedade Corretora.

Confirmacdo de Ofertas: Até as 13h00 da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras

representantes dos Acionistas Habilitados poderdo registrar, cancelar ou reduzir as
ofertas de vendas registradas por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdo do
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Segmento Bovespa da B3. Apos as 13h00 da Data do Leildo e até o inicio do Leildo,
somente o cancelamento ou a reducéo de ofertas serdo permitidos. A partir do inicio
do Leildo, ofertas que ndo tenham sido canceladas ou reduzidas serdo consideradas
irrevogéveis e irretrataveis, sendo permitido aos Acionistas Habilitados somente
reduzir os precos requeridos.

Liguidacdo Financeira da Oferta: A liquidacdo financeira da Oferta serd efetuada a
vista, em moeda corrente nacional, em 3 (trés) dias Uteis contados da Data do Leildo (o
terceiro dia 1til apos a Data do Leildo sera referido como a “Data de Liguidacdo™), isto
é, em 05 de dezembro de 2017, mediante o pagamento do Preco de Aquisicao,
observada a necessidade de eventuais ajustes na forma da Se¢do 2 acima, como
contraprestacdo pela transferéncia das A¢des Objeto da Oferta a Ofertante, ressalvado,
contudo, que, em qualquer hipotese, todas as Acdes Objeto da Oferta alienadas no
ambito da Oferta ficardo bloqueadas na Central Depositaria da B3 até a finalizacdo da
liquidacéo.

Autorizacdo para Agente de Custéddia: Ficara a exclusivo cargo do Acionista Habilitado
concordante com a Oferta tomar as medidas cabiveis para garantir que o0 seu agente de
custodia na Central Depositaria da B3 autorize a transferéncia das Acdes para a
liquidacdo da Oferta até o segundo dia posterior a Data do Leildo. A ndo autorizacdo,
pelo agente de custddia, da entrega das Acdes para a B3 nesse prazo, implicara na ndo
liquidacdo da transferéncia das Agdes vendidas por esse Acionista Habilitado, sendo
gue quaisquer custos ou ©Onus decorrentes dessa falha ficardo sob integral
responsabilidade de tal Acionista Habilitado.

Forma de Liquidagdo: A liquidagdo financeira da Oferta sera conduzida com estrita
observancia das regras emitidas pela B3, em especial as regras constantes no capitulo
VIl - Liquidacdo Bruta, dos Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacao,
Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de OperacBes no Segmento Bovespa e da
Central Depositaria da B3. A Camara de Acles da B3 ndo atuara como contraparte
central garantidora do Leildo, atuando somente como facilitadora da liquidagdo do
Leildo em consonancia com a Oferta, incluindo o recebimento das A¢des Objeto da
Oferta detidas pelos Acionistas Habilitados.

Custos, Comissdo de Corretagem e Emolumentos: Os custos, taxas, comissdes e
emolumentos da B3 e as taxas de liquidacdo da Central Depositéaria da B3 relativos a
compra das AcBes Objeto da Oferta serdo pagos pela Ofertante, sendo que aqueles
aplicaveis a venda das AcOes Objeto da Oferta serdo suportados pelo respectivo
Acionista Habilitado vendedor. As despesas com a realizacdo do Leildo tais como
emolumentos e outras taxas estabelecidas pela B3, pela Camara de Compensacéo e
Liquidacdo do segmento Bovespa da B3 e/ou pela Central Depositaria da B3,
cumprirdo as tabelas de preco vigentes na Data do Leildo e as demais disposigdes
legais em vigor.

Garantia da Liquidacdo Financeira da Oferta: Em conformidade com os termos do
Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de Intermediacdo e Corretagem em
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5.1.

5.2.

5.3.

Oferta Pablica de Aquisicdo de A¢bes Ordinarias de Emissdo da CPFL Energia S.A.,
celebrado entre as Instituicbes Intermediarias e a Ofertante, tendo a Santander
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. como interveniente anuente
(“Contrato de Intermediacdo”), o Santander, diretamente ou por meio de qualquer de
suas subsidiarias, na condicdo de Instituicdo Intermediaria lider, de forma individual e
ndo solidaria com o BofA Merrill Lynch, garantira a liquidag&o financeira da Oferta.

4.9.1. Alteracdo do Preco de Aquisicdo: Obedecido o disposto no item 1.9 deste
Edital, caso a Ofertante decida, na Data do Leildo, aumentar o Preco de
Aquisicdo, o Santander compromete-se a garantir a liquidacdo financeira da
OPA pelo novo Preco de Aquisicdo estipulado pela Ofertante, sem prejuizo
da consecucdo dos mecanismos de garantia de liquidacdo e observados os
procedimentos previstos no Contrato de Intermediacéo.

INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Sede Social e Domicilio: A CPFL é uma companhia aberta com sede na Rua Gomes
de Carvalho, n° 1.510, 14° andar, conjunto 02, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.429.144/0001-93, com seu Estatuto Social
arquivado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE n° 35.300.186.133.

Objeto Social: O objeto social da CPFL compreende principalmente as seguintes
atividades: (i) a promocdo e operacdo de empreendimentos no setor de geragao,
distribuicdo, transmissdo e comercializacdo de energia elétrica e atividades correlatas
no Brasil; (ii) a prestacdo de servicos em negdcios de energia elétrica,
telecomunicacdes e transmissdo de dados, bem como a prestacédo de servicos de apoio
técnico, operacional, administrativo e financeiro, especialmente a sociedades
controladas e coligadas; e (iii) a participacdo no capital de outras sociedades, ou a
participacdo em associacdes, que tenham atividades semelhantes as exercidas pela
CPFL, notadamente sociedades cujo objeto seja promover, construir, instalar e
explorar projetos de geragdo, distribui¢do, transmissdo e comercializacdo de energia
elétrica e servicos correlatos.

Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas Atividades: De acordo com 0
Formulério de Referéncia da Companhia disponibilizado no website da CVM em 25
de agosto de 2017 (versdo 6.0), a CPFL foi constituida em 20 de margo de 1998, com
a denominacdo social de Draft Il Participa¢fes S.A., tendo esta sido alterada em 28 de
junho de 2002 para CPFL Energia S.A. Em agosto de 2002, por meio de uma
reestruturacdo na qual os acionistas controladores da Companhia Paulista de Forca e
Luz (“CPFL Paulista”) e da CPFL Geragdo de Energia S.A. (“CPFL_Geracao”)
transferiram suas participacfes diretas para a CPFL, que, com o intuito de consolidar
0s ativos de geracdo e distribuicdo de energia de seu grupo econdmico, foi
transformada em uma holding. A CPFL abriu seu capital em setembro de 2004, por
meio de oferta publica de acdes mediante a emissdo de novas acdes e venda de acoes
dos acionistas controladores. Simultaneamente, a CPFL realizou uma oferta publica
de acOes em &mbito internacional, na forma de ADS, com listagem na New York
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Stock Exchange. Desde sua constituicdo, a CPFL adquiriu e constituiu mais de 20
empresas atuantes no setor. Além da participacéo no capital social de outras empresas
do mesmo setor, a CPFL, por meio de suas subsidiarias, realiza a distribuicdo,
comercializacdo, geracdo e prestacdo de servigos no setor elétrico nas areas de suas
concessoes.

5.4. Capital Social: De acordo com o Formulario de Referéncia da Companhia
disponibilizado no website da CVM em 25 de agosto de 2017 (versdo 6.0), o capital
social subscrito e integralizado da CPFL era de R$5.741.284.174,75, dividido em
1.017.914.746 agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

5.5. Composicao Acionaria: De acordo com o Formulério de Referéncia da Companhia
disponibilizado no website da CVM em 25 de agosto de 2017 (versdo 6.0), a
composicao acionéria e a distribuicdo do capital social da CPFL sdo as seguintes:

NUmero de Acdes
. %
Ordinarias
Ofertante
State Grid Brazil Power Participagdes S.A. 322.078.613 31,64
Partes Relacionadas ao Ofertante
ESC Energia S.A. 234.086.204 23,00
Administragdo
Administracdo 23.516 0,00
Acionistas Relevantes

BNDES Participacdes S.A. 68.592.097 6,74

Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do 98.589.229 9,69

Brasil - PREVI

Outros

Acdbes em Tesouraria - -

TOTAL 1.017.914.746 100,00

5.6. Indicadores Financeiros da CPFL.:

30.06.2017 1° semestre de
. - 31.12.2015  31.12.2016 T 2017
R$ milhares, exceto quando indicado de .
(consolidado)

outra forma
Capital Social Realizado 5.348.312 5.741.284 5.741.284 5.741.284
Patriménio Liquido 10.130.138 10.372.668  10.710.506 10.710.506
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Patriménio Liquido atribuido &

7.674.196 7.970.021 8.351.560 8.351.560

Controladora
Receita Liquida 20.599.212  19.112.089  5.962.549 11.501.328
EBITDA 4.143.356 4.125.766 1.027.277 2.223.042
Resultado antes do Resultado Financeiro

. 2.862.316 2.834.022 645.891 1.465.073
e dos Tributos (EBIT)
Lucro (Prejuizo) Operacional (Lucro 1454454  1380.547  227.724 610.767
antes de Impostos)
Lucro (Prejuizo) Liquido 875.277 879.057 123.172 355.293
Lucro (Prejuizo) Liquido atribuido a 864.940 900.885 143.475 389.360
controladora
Total do Passivo + Patrimdnio Liquido 40.532.471  42.170.992  41.627.097 41.627.097
Passivo Circulante 9.524.873 9.018.493  11.222.464 11.222.464
Passivo Né&o Circulante 20.877.460  22.779.831  19.694.127 19.694.127
A(;~0es em Tesouraria (em nimero de 0 0 0 0
acoes)

- s ~ 1 -
Lu_cro (Prejuizo) por Agdo™ (Reais 0.85 0.89 0.14 0.38
unidade)
. . 1 ~ .
Va_lor Patrimonial” por Agdo (Reais 754 783 8.20 8.20
unidade)
Passivo Total / Patrimdnio Liquido (%) 300,21% 306,56% 288,66% 288,66%
LEJcrf) (Prejuizo) Ligquido / Patrimdnio 8 64% 8.47% 1.15% 33206
Liquido (%)
LEJcrf) (Prejuizo) Liquido / Receita 4.25% 4.60% 2 07% 3.09%
Liquida (%)
Lucrg (Prejuizo) Liquido / Capital Social 16.37% 15.31% 2 15% 6.19%
Realizado (%)’
1. Valores se referem a companhia controladora

Fonte: Demonstragdes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3

1° semestre de

) 31.12.2015  31.12.2016  30.06.2017 2017
Indices de Atividade (consolidado)
Prazo Médio de Cobranga (Dias) 58,66 71,05 63,65 65,99
Prazo Médio de Pagamento (Dias) 66,46 67,22 63,59 68,32
Giro dos Ativos Permanentes 0,75 0,69 N.A. N.A.
Giro do Ativo Total 0,53 0,49 N.A. N.A.

Fonte: Demonstragdes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3
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1° semestre de

31.12.2015  31.12.2016  30.06.2017 2017
indices de Liquidez (consolidado)
Capital de Giro (R$ milhares) 2.983.779 2.360.695  (1.083.817) (1.083.817)

1,31 1,26 0,90 0,90

Liquidez Corrente

Fonte: Demonstracdes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3

1° semestre de

31.12.2015 31.12.2016  30.06.2017 2017
indices de Endividamento (consolidado)
indice de Endividamento Geral 0,75 0,75 0,74 0,74
Divida Liquida / EBITDA® 3,33 3,68 3,64 3,64

1. Ultimos 12 meses
Fonte: Demonstragdes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3

1° semestre de

) 31.12.2015 31.12.2016  30.06.2017 2017
Indices de Lucratividade (consolidado)
Margem EBIT (%) 13,9% 14,8% 10,8% 12,7%
Margem EBITDA (%) 20,1% 21,6% 17,2% 19,3%
Margem Liquida (%) 4,2% 4,6% 2,1% 3,1%
Retorno sobre o Ativo Total (%) 2,2% 2,1% 0,3% 0,9%
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido (%) 8,6% 8,5% 1,2% 3,3%
Lucro por Acdo! (R$ por acéo) 0,85 0,89 0,14 0,38
Preco? / Lucro por agéo! 20,88 23,66 N.A. N.A.
1. Valores se referem a companhia controladora
2. Valores com base no preco médio da acéo no periodo

Fonte: Demonstragdes Financeiras publicadas e submetidas a CVM e a B3
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5.7. Informacoes Histéricas em relacdo a Negociacdo das Acoes:

NUmero Preco Preco Preco Valor de
de Agbes  Volume . .9 , Q , Q. Preco de Mercado
R ] Minimo Maximo Médio L
Més Negociad (R$ (RS por (RS por (RS por Fechamento Meédio
as Milhoes) a ;)) a é‘z)) a é‘z)) (R$ por agdo) (R$
(Milhdes) ¢ ¢ ¢ Milhdes)
Outubro 2016 32,1 776,0 24,05 24,40 24,20 24,22 24.661
Novembro
2016 53,4 1.2815 23,04 24,72 24,01 24,66 24,583
Dezembro
2016 37.4 926.6 24,09 25,34 24,78 25,21 25.318
Janeiro 2017 26,5 669.7 25,00 25,44 25,27 25,33 25.727
Fevereiro 2017 4157 4758 25,30 25,60 25,44 25,54 25.913
Marco 2017 39,7 1.017,2 2541 25,88 25,60 25,77 26.081
Abril 2017 25,0 6458 25 66 26,00 25,83 26,00 26.293
Maio 2017 455 1.186,3 25.70 26,38 26,06 26,29 26.546
Junho 2017 28,6 752,7 26,21 26,60 26,33 26,51 26.821
1ulho 2017 23.3 620,7 26,40 26,86 26,66 26,86 27.173
Agosto 2017 19.9 536,4 26,80 27,22 26,98 27,09 27.478
Setermbro 2017 23.8 646,1 27.06 27.32 27.19 27,22 27.682

Fonte: B3 e Bloomberg

5.7.1 De acordo com os valores apresentados na tabela acima, o prego médio
ponderado pelo volume das Ag¢des da CPFL na B3, nos Ultimos 12 (doze)
meses foi de R$ 25,51 por A¢éo (considerando o periodo de outubro de 2016 a
setembro de 2017), e o valor patrimonial liquido por Acdo em 31 de dezembro
de 2016 era R$ 7,83.

5.8. InformacBes Historicas sobre Dividendos: De acordo com o Formulério de Referéncia
da Companhia disponibilizado no website da CVM em 25 de agosto de 2017 (verséo
6.0), em relacéo aos 3 (trés) exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015,
2014 e 2013, respectivamente, distribuiu dividendos aos seus acionistas previstos no
Estatuto Social da Companhia (25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado), conforme descrito nas tabelas abaixo.
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5.8.1. Pagamentos de dividendos aos detentores de a¢des, no Brasil

. Data do Valor por Acéo .
Data Base — No Brasil Pagament'o —No (RS) Tipo de Provento
Brasil
05/01/2017 20/01/2017 0,217876793 Dividendo
29/04/2016 01/07/2016 0,206868475 Dividendo
04/09/2014 01/10/2014 0,438746730 Dividendo
29/04/2014 08/05/2014 0,590062200 Dividendo
22/08/2013 01/10/2013 0,377282126 Dividendo
19/04/2013 30/04/2013 0,473778718 Dividendo

5.8.2. Pagamentos de dividendos aos detentores de ADRs, nos Estados Unidos da

América

Data do
Data Base = Nos Pagamento—Nos | Valor por ADR
Estados Unidos da d . . Tipo de Provento
. Estados Unidos da (US$)
America -

America
05/01/2017 27/01/2017 0,116322 Dividendo
29/04/2016 08/07/2016 0,108131 Dividendo
09/09/2014 01/10/2014 0,3434 Dividendo
02/05/2014 16/05/2014 0,5232 Dividendo
27/08/2013 08/10/2013 0,3301 Dividendo
24/04/2013 07/05/2013 0,4621 Dividendo

5.9.

Direitos das Acbes: As AcBes da Companhia conferem aos seus titulares 0os mesmos
direitos, vantagens e restricbes conferidos aos titulares de acBes ordinarias de sua
emissdo, decorrentes de seu Estatuto Social, da Lei das S.A. e do Regulamento do
Novo Mercado, dentre os quais destacam-se 0s seguintes: (i) cada Acdo confere ao seu
titular o direito a um voto nas deliberacGes de Assembleias Gerais; (ii) as Ac¢des dardo
direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das S.A.; (iii) no caso de
liquidacdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao
remanescente do seu capital social, na proporcdo da sua participacdo no capital social
da Companhia; (iv) fiscalizagdo da gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei
das S.A.; (v) direito de preferéncia na subscricdo de novas acGes, conforme conferido
pela Lei das S.A.; (vi) direito de alienar as a¢Bes ordinarias no caso de alienagdo de
controle da Companhia, direta ou indiretamente, tanto por meio de uma Unica operacgao,
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5.10.

5.11.

6.1.

como por meio de operacdes sucessivas, observando as condicBes e 0s prazos previstos
na legislagdo vigente e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhe assegurar
tratamento igualitario aquele dado ao acionista controlador (tag along), nos termos do
artigo 34 do estatuto social da Companhia; e (vii) direito de alienar as a¢fes ordinarias
em oferta pablica a ser realizada pelo acionista controlador, em caso de cancelamento
do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das agdes no Novo
Mercado da B3, pelo seu valor econdmico, apurado mediante laudo de avalia¢éo
elaborado por empresa especializada, com experiéncia comprovada e independente da
Companhia, seus administradores e acionista controlador, bem como do poder de
decisdo destes, nos termos dos artigos 38 e 40 do estatuto social da Companhia.

Registro como Companhia Aberta: O registro da Companhia como emissora de valores
mobilidrios categoria “A” foi concedido pela CVM em 18 de maio de 2000, sob o n°
18660, e encontra-se atualizado até a presente data em conformidade com o artigo 21
da Lei 6.385.

Celebracdo de Instrumentos: A Ofertante ou pessoas a elas vinculadas ndo celebraram
contratos, pré-contratos, opcOes, cartas de intengdo ou quaisquer outros atos juridicos
similares nos Gltimos 6 (seis) meses com a Companhia, seus administradores ou
acionistas titulares de mais de 5% das AcOes Objeto da Oferta ou com qualquer pessoa
vinculada a essas pessoas.

DECLARACOES E INFORMACOES DA OFERTANTE E DAS
INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Declaracdes da Ofertante: Sem prejuizo das declaragdes constantes na se¢do 7 do
Edital, a Ofertante neste ato declara que:

6.1.1 ndo adquiriu a¢bes da Companhia nos ultimos 6 (seis) meses que antecederam
a transferéncia de controle da Companhia, nos termos do artigo 35, item (ii)
do Estatuto Social da Companbhia.

6.1.2. desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes nao
revelados ao publico que possam influenciar de modo relevante os resultados
da Companhia ou a cotagao das a¢Oes de emissdo da Companhia.

6.1.3. na data de publicacdo deste Edital, possui, diretamente e indiretamente pela
ESC, 556.164.817 agdes ordinarias de emissdo da Companhia e nem a
Ofertante nem pessoas vinculadas a Ofertante possuem quaisquer outros
valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

6.1.4. exceto pela Transacdo, a Ofertante e pessoas a ela vinculadas ndo séo, na data
de publicacdo deste Edital, partes ou beneficiarios de quaisquer contratos,
pré-contratos, opcdes, cartas de intencdo ou quaisquer outros atos juridicos
dispondo sobre a aquisi¢do ou alienacdo de valores mobiliarios de emisséo da
Companhia.
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6.2.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.

a Ofertante e pessoas a ela vinculadas ndo sdo, na data de publicacdo deste
Edital, parte de quaisquer empréstimos, como tomadoras ou credoras, de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

a Ofertante e pessoas a ela vinculadas ndo estdo, na data de publicagdo deste
Edital, expostas a quaisquer derivativos referenciados em valores mobiliarios
de emissdo da Companbhia.

na data deste Edital, a Ofertante ndo prevé a ocorréncia de fato que venha a
impor a realizacdo de nova oferta publica de aquisicdo obrigatdria das Ac¢des
de emissdo da Companhia ou que ensejaria o exercicio do direito de recesso,
dentro do prazo de 1 (um) ano contado da Data de Leildo.

a Ofertante é responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das
informacgdes por ela fornecidas a CVM e ao mercado, bem como por
eventuais danos causados a Companhia, aos seus acionistas e a terceiros, por
culpa ou dolo, em razdo da falsidade, imprecisdo ou omissdo de tais
informag@es, conforme disposto no §1° do artigo 7° da Instru¢cdo CVM 361.

exceto pela Transacdo, ndo houve negociacOes privadas de AcOes entre a
Ofertante, ou pessoas a ela vinculadas, e partes independentes nos Gltimos 12
(doze) meses contados da data de publicacéo deste Edital.

Declaragbes das Instituicbes Intermedidrias: Cada uma das InstituicGes

Intermediérias, de forma individual e ndo solidaria, declara neste ato que:

6.2.1.

6.2.2.

desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes, nao
revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados
da Companhia ou a cotagdo das a¢Ges de emissdo da Companhia;

determinado(s)  veiculo(s) de investimentos  cujo(s)  principais
cotistas/acionistas eram a Instituicdo Intermediéria e/ou suas afiliadas
possuiam, em 25 de setembro de 2017, 46.793 (quarenta e seis mil, setecentas
e noventa e trés) acdes ordinarias de emissdo da Companhia, decorrente de
operacdes de market making. Com excec¢édo do referido acima, as Institui¢fes
Intermediarias, seu controlador e pessoas a elas vinculadas, na data de
publicacdo deste Edital, (i) ndo possuiam quaisquer valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, (ii) ndo possuiam quaisquer valores mobiliérios de
emissdo da Companhia tomados ou concedidos em empréstimo, (iii) ndo
possuiam quaisquer derivativos referenciados em valores mobiliarios de
emissdo da Companbhia, e (iv) ndo eram partes ou beneficiarios de quaisquer
contratos, pré-contratos, opcOes, cartas de intencdo ou quaisquer outros atos
juridicos dispondo sobre a aquisicdo ou alienacdo de valores mobiliarios de
emissdo da Companhia; e
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6.2.3. tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informagdes prestadas pela Ofertante sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu
dever, verificando ainda a suficiéncia e qualidade das informagdes fornecidas
ao mercado durante todo o procedimento da Oferta, necessarias a tomada de
decisdo por parte dos acionistas da Companhia, inclusive informagdes
eventuais e periodicas devidas pela Companhia, e as constantes deste Edital,
conforme disposto no §2° do artigo 7° da Instrugdo CVM 361.

Relacionamento entre a Ofertante e as Instituicdes Intermediarias:

6.3.1. Banco Santander (Brasil) S.A.: Na data deste Edital, além do relacionamento
decorrente da Oferta, dos termos do Contrato de Intermediacdo e outros documentos
relacionados a Oferta, o Santander celebrou com as empresas do grupo State Grid,
suas controladas e coligadas operacdes financeiras e de crédito relacionadas a
atividades gerais de banco comercial e de investimento. De tempos em tempos,
Santander e/ou companhias integrantes de seu conglomerado econdmico prestardo
servicos de banco comercial e de investimento e outros servicos financeiros para a
Ofertante e para suas respectivas subsidiarias e/ou sociedades pertencentes a0 mesmo
grupo econdémico, incluindo servigos consultivos em operagdes financeiras
relacionados a (i) aquisices, (ii) mercado de capitais, e (iii) divida e financiamento,
pelos quais Santander e/ou as companhias integrantes de seu conglomerado
econdmico foram ou serdo pagas. Nao ha conflito de interesses entre a Ofertante, 0
grupo State Grid e o Santander que possa limitar a autonomia necessaria do Santander
no exercicio de suas fun¢Ges como uma Instituicdo Intermediaria da Oferta.

6.3.2. Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.: Na data deste Edital,
além do relacionamento resultanted da Oferta, do Contrato de Intermediacdo e de
outros documentos relativos a Oferta, o BofA Merril Lynch participou com a State
Grid, suas afiliadas ou controladas de operacdes financeiras e de crédito referentes a
atividades comerciais em geral e atividades financeiras bancéarias. De tempos em
tempos, o BofA Merril Lynch efou outras sociedades de seu grupo econdmico
prestardo servicos a Ofertante a as suas subsidiérias e/ou a sociedades de seu grupo
econdmico, incluindo servicos de consultoria sobre transa¢des financeiras relativas a
(i) aquisiogdes, (ii) mercado de capitais, e (iii) divida e financiamentos, em relacéo as
guais o BofA Merril Lynch e/ou outras sociedades de seu grupo econdémico foram ou
serdo pagas. Nao héa qualquer conflito de interesse entre o Ofertante, empresas do
grupo State Grid e o BofA Merril Lynch capaz de limitar a autonomia necessaria do
BofA Merrill Lynch para atuar como Institui¢do Intermediéria da Oferta.

6.3.3. A Ofertante poderd, no futuro, contratar as Institui¢cdes Intermediarias ou
sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operagdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias a
condugdo das suas atividades. Ndo ha conflito de interesses entre a Ofertante, a
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6.4.

7.1

7.2

Companhia e as Instituigdes Intermediarias que possa limitar a autonomia necessaria
das Institui¢des Intermediérias no exercicio de suas fungdes no &mbito da Oferta.

Informacdes sobre a Ofertante:

6.4.1 Sede Social e Domicilio: A Ofertante é uma sociedade por ac¢bes fechada,
devidamente constituida e existente de acordo com as leis do Brasil, com sede
social e domicilio na Avenida Paulista, n® 726, conj. 1207, sala 04, na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo.

6.4.2 Objeto Social: A Ofertante tem por objeto: a participagdo em outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de socia ou sob qualquer
outra forma.

6.4.3 Historico da State Grid Brazil e Desenvolvimento de suas Atividades: A State
Grid Brazil foi constituida em 22 de agosto de 2016. A State Grid Brazil é uma
subsidiaria da State Grid que, por sua vez, é uma subsidiaria da State Grid
Corporation of China (“SGCC”). A SGCC ¢ a segunda maior companhia do
mundo segundo a revista Fortune (com base no critério de receita bruta) e
fornece eletricidade para 88% da area geografica da China. A State Grid tem
investido ativamente no mercado de energia elétrica brasileiro, tendo adquirido
um total de 14 linhas de transmissdo de energia, que fornecem eletricidade para
0s estados brasileiros de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Adicionalmente, a State
Grid tem tido uma participacdo ativa em concessdes, tendo se sagrado
vencedora do contrato de concessdo da Fase 1 e da Fase 2 da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte. Desde julho de 2016, a State Grid é uma das
companhias lideres de transmissdo de energia elétrica no Brasil, operando
aproximadamente 10.000 quilémetros de linhas de transmissdo e com outros
6.000 quildmetros de linhas de transmissdo em construcéo no Brasil.

DECLARACOES RELACIONADAS A OBRIGACOES SUPERVENIENTES

Free-Float Minimo: Nos termos do artigo 11, inciso III, alinea “b” da nova verséo do
Regulamento do Novo Mercado, que entrard em vigor em 2 de janeiro de 2018, um
periodo de 18 meses, a contar da OPA, para recomposi¢do do free-float seréd
automaticamente autorizado, caso o Ofertante deixe de atender as regras de free-float
minimo previstas em seu artigo 10 devido a OPA.

Declaracdes adicionais da Ofertante: A Ofertante declara que pagard aos Acionistas
Habilitados que aceitarem a Oferta, a diferenga positiva, se houver, entre o prego por
acdo por eles recebidos pela venda das Acbes Objeto da Oferta, atualizado pela Taxa
Selic, calculada pro rata temporis, desde a Data de Liquidacdo, e ajustado pelas
alteracdes no numero de acbes decorrentes de bonificagbes, desdobramentos,
grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos e:

7.2.1.  somente na medida em que ocorra evento que imponha a realizacéo
de uma oferta pablica de aquisicdo de a¢des obrigatdria (como as listadas nos

30



7.3.

8.1.

itens | a Il do artigo 2° da Instrucdo CVM 361) no prazo de 1 (um) ano
contado da Data do Leildo, conforme disposto no artigo 10, I, “a” da Instrucao
CVM 361, o preco por acdo pago ou requerido em tal oferta publica de
aquisicdo de acbes obrigatoria; e

7.2.2.  somente na medida em que uma deliberacdo aprovando um evento
gue permita o exercicio de direito de retirada por acionista ocorra no prazo de 1
(um) ano contado da Data do Leildo, o valor a que os Acionistas que aceitaram
a OPA teriam direito, caso tivessem permanecido como acionistas da
Companhia ap6s a OPA e dissentissem de tal deliberacéo.

Nova Oferta: Caso o Ofertante lance uma nova oferta publica de aquisi¢do de a¢Oes
de emissdo da Companhia apds o prazo de 1 (um) ano contado da Data do Leildo, os
acionistas que aceitarem a Oferta néo terdo o direito de receber a diferenca positiva,
se houver, entre o Preco da Oferta e o preco por acdo a ser pago no ambito da referida
nova oferta, tendo em vista o disposto no artigo 14 da Instrucdo CVM 361.

OUTRAS INFORMAGCOES

Acesso aos Documentos Relacionados a Oferta: Este Edital e a relagdo nominal de
todos os acionistas da Companhia, contendo 0s respectivos enderecos e quantidades
de acles, estdo a disposicdo de eventuais interessados nos enderecos listados abaixo.
Conforme Item “(0)” do Anexo II da Instru¢do CVM 361, a lista de acionistas, assim
que fornecida pela Companhia, estard disponivel apenas mediante identificacdo da
parte interessada e assinatura de recibo, nos enderegos mencionados abaixo:

CPFL Energia S.A.
Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 14° andar, conj. 02
CEP 04547-005 — S&o Paulo, SP

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235 (Bloco A), 24° andar
CEP 04543-011 — S&o Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi Jr.

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 18° andar
CEP 04538-132 — Séo Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

State Grid Brazil Power Participagtes S.A.
Avenida Paulista, n°® 726, conj. 1207, sala 04
CEP 01310-910 — Sé&o Paulo, SP

At.: Sr. Shen Qinjing

State Grid International Development Limited
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8.3.

No. 8 Xuanwumennei Street, Xicheng District
100031, Beijing, China
At.: Sr. Wang Xinglei

Comisséo de Valores Mobiliarios
Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° andar / Rua Sete de Setembro, n® 111, 2° andar
CEP 01333-010 — Sao Paulo, SP / CEP 20159-900 — Rio de Janeiro, RJ

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Praga Antonio Prado, n° 48, 2° andar — Diretoria de Operacdes
CEP 01010-901 — Sao Paulo, SP

8.1.1.

Acesso Eletrénico: Além dos enderegos fisicos mencionados no item 8.1
acima, este Edital também estard disponivel nos websites abaixo indicados.
Referidas informacdes ndo séo incorporadas por referéncia neste Edital:

http://cpfl.riweb.com.br/, nessa pagina, na parte superior da tela, clicar na
guia “Informagdes aos Investidores”, clicar no item “Documentos entregues a
CVM/SEC”, clicar no item “Comunicados, fatos e avisos, formularios e
outros”; na parte inferior da tela clicar no subitem “Oferta Publica” e,
finalmente, clicar no Edital;

https://www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-
em-andamento, neste website, para acesso ao Edital, clicar em “CPFL
Energia S.A.”, em seguida clicar em “Download do Edital”;

http://www.merrilllynch-brasil.com.br/, neste website, localizar “CPFL
Energia”, link no qual sera disponibilizado o Edital;

www.cvim.gov.br, nessa pagina, clicar em “Participantes do Mercado”, depois
clicar em “Companhias Abertas”, depois clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e
outras Informagdes”, digitar “CPFL Energia S.A.”, posteriormente clicar em
“CPFL Energia S.A.”, clicar em “OPA — Edital de Oferta Publica de Ag¢des”,
e, finalmente, clicar no Edital; e

www.bmfbovespa.com.br, nessa pagina clicar em “empresas listadas”, digitar
“CPFL Energia S.A.”, clicar em “CPFL Energia S.A.”, clicar na guia
“Informagdes Relevantes”, clicar em “OPA — Edital de Oferta Publica de
Acgoes” e/ou “Dados Econdmico-Financeiros” e, finalmente, clicar no Edital.

Obrigactes da Ofertante: As obrigacdes da Ofertante descritas neste Edital poderdo

ser cumpridas por outras sociedades integrantes do grupo da Ofertante sediadas no
Brasil ou no exterior, permanecendo a Ofertante, em qualquer hipotese, responsavel
guanto a tais obrigacGes perante os Acionistas que aceitarem a Oferta.

Identificacdo dos Assessores Juridicos:
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8.4.

8.5.

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados

Rua Funchal, n°® 418, 11° andar / Praia de Botafogo, n° 228, 15° andar, Ala A.
CEP 04551-060 — S&o Paulo, SP / CEP 22250-960 — Rio de Janeiro, RJ
WWW.Souzacescon.com.br

Veirano Advogados

Avenida Presidente Wilson, n° 231, 23° andar/Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3477, 16° andar

CEP 20030-021 - Rio de Janeiro, RJ/ CEP 04538-133 - Sdo Paulo, SP
Www.veirano.com.br

Impactos Fiscais Relacionados a Oferta: Os titulares de Ac¢des Objeto da Oferta
gue queiram participar da Oferta devem, antes de decidir aderir a Oferta,
consultar seus respectivos assessores fiscais e juridicos para uma melhor
compreensdo das implicacOes legais e fiscais de tal participacéo, sendo certo que
a Ofertante e as Instituigdes Intermediarias ndo se responsabilizam por
quaisquer impactos legais ou fiscais dai decorrentes que afetem negativamente
0s acionistas/investidores.

8.4.1. Todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda das Ac¢des no ambito da
Oferta serdo suportados exclusivamente pelos Acionistas Habilitados que
venderem AcGes na Oferta, incluindo os residentes e os ndo residentes no
Brasil. A Ofertante ndo respondera por nenhum tributo incidente sobre a
venda das Ag¢des na Oferta.

Estimativas e Declaragdes Prospectivas: Certas afirmagGes contidas neste Edital
podem constituir estimativas sobre eventos futuros. O uso de quaisquer das seguintes
expressoes “acredita”, “espera”, “pode”, “poderd”, “pretende”, “estima” e expressdes
similares tém por objetivo identificar estimativas. No entanto, estimativas e
declaragdes futuras podem ndo ser identificadas por tais expressdes. Em particular,
este Edital contém estimativas e declarag¢fes futuras relacionadas, mas ndo limitadas,
ao procedimento a ser seguido para a conclusdo da Oferta, aos prazos de diversos
passos a serem seguidos no contexto da Oferta e as agdes esperadas da Ofertante, da
Companhia e de certas terceiras partes, inclusive as sociedades corretoras, no
contexto da Oferta. Estimativas e declaracGes prospectivas estdo sujeitas a riscos e
incertezas, incluindo, mas ndo se limitando, ao risco de que as partes envolvidas na
Oferta ndo promovam 0s requisitos necessarios a conclusdo da Oferta. Estimativas e
declaragdes prospectivas sdo também baseadas em presuncGes que, na medida
considerada razoavel pela Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a negécios,
aspectos econdmicos e concorrenciais relevantes. As presuncfes da Ofertante
contidas neste Edital, as quais podem ser provadas serem incorretas, incluem, mas
ndo se limitam a, presuncdes de que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis
a Oferta ndo serdo alteradas antes da conclusdo da Oferta. Exceto na medida
requerida pela lei, a Ofertante ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar as
estimativas e declaracBes prospectivas contidas neste Edital:
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Sao Paulo, 31 de outubro de 2017.

“0 DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA OU O PRECO OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DA OFERTA.”

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
OFERTANTE
STATE GRID BRAZIL POWER PARTICIPACOES S.A.

INTERMEDIADA E ASSESSORADA POR

Bank of America %%
& Santander Merrill Lynch

P A(0) presente oferta pablica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacio e Melhores Praticas fara as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicio de Valores Mobilidrios. O registro ou analise ﬁ{é\ria da presente Oferta Pablica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, dols) ofertante(s), das instituiches participantes, bem coro sobre os valores mabilidrios a serem
ANBIMA distribuidos. Este’selo ndo implica recomendacao de investimento.
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