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AVISOS - ANBID

Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposi¢oes do
Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios. A autoriza¢do para funcionamento e/ou venda das cotas deste Fundo de
Investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios ou da ANBID, garantia de
veracidade das informacoes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu administrador ou

das demais instituigcoes prestadoras de servigos.

O investimento do fundo de investimento de que trata este Prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Institui¢do
Administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo para as clausulas e disposi¢oes relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem

como as disposi¢oes do Prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.
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GLOSSARIO

Principais termos e expressoes utilizados neste Prospecto:

Agéncia Classificadora de Risco

Assembléia Geral

Auditor

Banco Central

Banco do Brasil

BB DTVM

BOVESPAFIX

Cedente

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Cobra FIDC Comerciais I

Standard & Poor’s, divisio da McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n°® 1253, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0002-20, ou aquela

que vier a substitui-la.

assembléia geral de Cotistas.

KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n°® 33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29,
ou aquele que vier a substitui-la.

Banco Central do Brasil.

Banco do Brasil S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, no SBS, quadra 1, bloco G, Edificio Sede

111, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 00.000.000/0001-91.

BB Administragdo de Ativos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

€ o mercado de titulos de divida corporativa administrado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Cobra Tecnologia S.A., ou sua sucessora a qualquer titulo, sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Estrada dos Bandeirantes, n° 7966, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
42.318.949/0001-84.

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais I,
devidamente registrado na CVM sob o n° 152-0.



Conta de Movimentagao

Conta Transitoria

Contratos Cedidos

Contrato da Cobra

Contrato de Cessao

Contrato de Custodia

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotistas

Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

Créditos Performados

Critério de Elegibilidade

conta corrente aberta e mantida pelo Fundo no Banco do Brasil
destinada ao recebimento dos recursos de titularidade do Fundo.

conta gerencial de depositos vinculados, mantida e administrada pelo
e de titularidade do Banco do Brasil, na qualidade de Custodiante,
destinada a receber os pagamentos da totalidade dos Direitos
Creditorios.

contratos celebrados entre a Cobra e o Banco do Brasil, listado no

Anexo II do Regulamento.

cada contrato de prestagdo futura de servigos essenciais a atividade
bancaria celebrado entre a Cedente e o Banco do Brasil.

Contrato de Cessao de Direitos Creditorios e Outras Avengas, a ser

firmado entre o Fundo e a Cedente.
Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia e Controladoria de
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, a ser firmado entre o

Custodiante, a Instituicdo Administradora, o Fundo e a Cedente.

correspondem as Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas em

conjunto.

todas as cotas emitidas pelo Fundo que ndo se subordinam as demais
para efeito de amortizag@o e resgate e distribuigdo dos rendimentos
da carteira do Fundo.

todas as cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagdo e resgate e distribuigdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

titulares de Cotas do Fundo.

titulares das Cotas Seniores.

titulares das Cotas Subordinadas.

Direitos Creditérios devidamente formalizados por meio de Faturas e

exigiveis contra o Banco do Brasil.

critério para selegdo dos Direitos Creditorios.



Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢ao

Datas de Amortizagdo

Data de Subscri¢ao Inicial

Direitos Creditorios

Diretor Designado

Documentos da Operagéo

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliagdo

Eventos de Amortizagdo Antecipada

Faturas

FGC

Fundo

Banco do Brasil.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

data em que o Fundo efetuard o pagamento pela aquisicdo de
Direitos Creditorios a Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo.

Datas das amortizagdes programadas das Cotas Seniores em

circulacdo, conforme previsto no Suplemento da respectiva Série.

data da primeira subscrigdo e integralizacao de Cotas.

Direitos creditorios, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, acessorios e agdes assegurados aos
titulares de tais Direitos Creditorios, cedidos nos termos do Contrato
de Cessdo e oriundos dos Contratos Cedidos.

Diretor da Instituicdo Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo

de informagdes relativas ao Fundo.

sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: Contrato

de Cessdo, Regulamento e Contrato de Custodia.

tém o significado que lhes ¢ atribuido na segdo “Caracteristicas
Gerais do Fundo — Encargos do Fundo”.

ocorréncia de quaisquer dos eventos considerados no item 19.1 do
Regulamento, que enseja a convocacdo da Assembléia Geral para
avaliar o grau de comprometimento do funcionamento do Fundo.

ocorréncia de quaisquer dos eventos considerados no item 19.3 do
Regulamento, que obriga a Instituicdo Administradora a dar inicio ao

resgate das Cotas.

faturas mensais de prestag@o de servigos originadas pela Cedente que

representam os Direitos Creditdrios.

Fundo Garantidor de Créditos.

Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais II.



Instituicdo Administradora

Investidores Qualificados

Obrigagdes do Fundo

Ordem de Alocacao
de Recursos

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Periodo de Entrega

Plano Contabil

Votorantim Asset Management DTVM Ltda., sociedade autorizada
pela CVM a administrar fundos de investimento e¢ administrar
carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Roque Petroni Junior, n® 999 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.384.738/0001-98.

investidores qualificados, conforme definidos no artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 e suas alteragdes
posteriores, ¢ os demais investidores autorizados pela legislagdo a
adquirir as Cotas.

todas as obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operagdo, incluindo, mas néo se limitando, a
obrigacdo de pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragdo e
do resgate das Cotas Seniores, tudo conforme estabelecido neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagao.

ordem de preferéncia definida na clausula 20 do Regulamento para a
utilizagdo dos recursos disponiveis para atender as exigibilidades do
Fundo.

bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos

Direitos Creditorios, que compdem o Patrimoénio Liquido.

sociedades sob controle comum, controladoras, controladas ou
coligadas.

patrimdénio que corresponde ao somatério do valor dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisdes previstas no Regulamento.

periodo que se inicia no 20° dia de cada més calendario, e se encerra
no 19° dia do més calendario subseqiiente, iniciando a partir do
vigésimo dia do més subseqiiente ao de pagamento do Preco de

Aquisicao, até a integral liquidagdo das Obriga¢des do Fundo.

¢ o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), criado pela Circular n® 1.273, de 29 de dezembro de 1987,
do Banco Central do Brasil, ou qualquer outro plano contabil
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditorios que

venha a substitui-lo nos termos da legislacdo aplicavel.



Preco de Aquisi¢do

Prospecto

Razdo Minima

Regulamento

Reserva de Amortizagdo

Reserva de Pagamentos

SELIC

SOMAFIX

Taxa de Administrac¢do

Taxa DI

Valor Mensal de Entrega ou VME

¢ o valor a ser pago pelo Fundo para a Cedente em contrapartida da
cessdo de Direitos Creditorios.

¢ o prospecto da oferta publica de Cotas Seniores.

razdo minima admitida entre o valor do Patriménio Liquido e o valor
total das Cotas Seniores, calculada de acordo com o item 13.4 do
Regulamento.

o regulamento do Fundo e suas alteracdes posteriores.

reserva para o pagamento de amortiza¢cdes do Fundo, prevista na

clausula 15 do Regulamento.

reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo, prevista
na clausula 17 do Regulamento.

Sistema Especial de Liquidago e Custddia.

mercado de balcio organizado de renda fixa administrado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

remuneragdo da Instituicdo Administradora pela prestacdo de
servigos de gestdo e administragdo do Fundo, calculada conforme o
disposto na clausula 7 do Regulamento.

Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP, valida por
1 dia util (overnight), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias tteis).

montante dos Créditos Performados a ser entregue ao Fundo durante
cada Periodo de Entrega conforme previsto no Contrato de Cessao.



IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO LiDER, DE CONSULTORES,
AUDITOR, AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO E DEMAIS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

Instituicao Lider

Instituicio Administradora

Custodiante

Consultor Legal

IAuditor

Classifica¢do de Risco

Entidade Reguladora

Mercado de Negociacio
Secundiria

BB Banco de Investimento S.A.
Rua Senador Dantas, 105, 36° andar
20031-923 — Rio de Janeiro — RJ
Tel n°: (21) 3808 3625

Fax n® (21) 3808 3239
www.bb.com.br

Votorantim Asset Management D.T.V.M. LTDA.
Avenida Roque Petroni Junior, n® 999, 10° andar
04707-910 — Sao Paulo — SP

Tel n® (11) 3043-5601

Fax n® (11) 5185-1757

www.vam.com.br

Banco do Brasil S.A.

Rua Lélio Gama, 105, sala 3801, Centro
20031-080 - Rio de Janeiro — RJ

Tel n® (21) 3808-3568/ 3808-3506

Fax n°: (21) 3808-3239

www.bb.com.br

Levy & Salomdo Advogados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
01452-924 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3555-5050

Fax: (11) 3555-5048
www.levysalomao.com.br

KPMG Auditores Independentes

Av. Almirante Barroso, 52 — 4° andar
20031-000 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 3515-9441

Fax n® (21) 3515-9000
www.kpmg.com.br

Standard & Poor’s, divisdo da Mc Graw-Hill Interamericana no Brasil Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar

05426-100 - Sao Paulo, SP - Brasil

Telefone: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

www.standardandpoors.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111

2°,3°,5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares — Centro
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

WWW.CVm.gov.br

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar

01009-000 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS SENIORES

O presente capitulo contém informagoes sobre a distribuicdo das Cotas Seniores pela Institui¢do

Lider. Para informagées adicionais e mais completas, veja o capitulo “Caracteristicas do Fundo” abaixo.

Informacées Relativas a Oferta

[Emissor das Cotas Seniores

Volume de Emissao e Valor

Unitario das Cotas Seniores

'Valor Total da Oferta

Valor Minimo de Aplicaciio em

Cotas Seniores

Remuneracao das Cotas Seniores

Prazo de Durac¢ao do Fundo

IAmortizacdes das Cotas Seniores

Publicacoes

Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais II.

A colocagdo publica secundaria de Cotas Seniores sera composta de 500
Cotas, todas com valor unitario de R$ 300.000,00 na Data de Subscrigao|

Inicial.

Até RS 150.000.000,00.

R$ 300.000,00.

O Fundo tera como meta de rentabilidade para suas Cotas, a valorizacao|
correspondente a 100% da variagao acumulada da Taxa DI, acrescida de

spread ou sobretaxa de 2,30% ao ano, base 252 dias uteis.

O Fundo tem prazo de duragdo de 27 meses, contados a partir da Data d¢|

Subscri¢do Inicial.

A amortizagdo das Cotas ocorrera de acordo com os prazos definidos no|
capitulo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo de Cotas”|

abaixo.

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serfo feitas

inicialmente no jornal "Valor Econdmico".

Informacdes relativas ao Fundo

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios, conforme as

regras de composicdo e diversificagdo de carteira estabelecidas no item “Politica de Investimento” deste

capitulo.

Os Direitos Creditorios sdo originarios de contratos de prestagdo de servigos essenciais a atividade

bancaria, celebrados entre a Cedente € 0 Banco do Brasil.
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A cessdo de Direitos Creditorios pela Cedente ¢ irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo,
em carater definitivo e até a efetiva liquidagdo integral das Obrigagdes do Fundo, a plena titularidade dos
Direitos Creditdrios, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
acdes e demais acessorios. A Cedente, ainda, se responsabiliza pela originagdo, existéncia e correta
formaliza¢do dos Direitos Creditdrios, bem como pela liquidez e certeza dos valores a eles referentes e por
eventuais excegdes apresentadas pelo Banco do Brasil contra a Cedente quando da notifica¢do da cessdo, nos

termos do artigo 294 do Codigo Civil, se for o caso.

Em contrapartida ao pagamento do preco de cessdo, em cada Periodo de Entrega até a integral
liquidagdo das Obrigacdes do Fundo, a Cedente compromete-se a entregar ao Fundo, de forma definitiva e
incondicional, os primeiros Créditos Performados vincendos, até que seja atingido o valor calculado de

acordo com a formula abaixo:

VME = [(nxVAP )+ DEF + RR |

onde:

“VME” ou Valor Mensal de Entrega, corresponde ao montante dos Créditos Performados a serem entregues
ao Cessionario durante o Periodo de Entrega em referéncia, sendo que, quando o VME for negativo sera
considerado zero para fins de calculo do Valor Mensal de Entrega;

[ 1}

n” corresponde ao nimero total de Cotas Seniores;

“VAP” corresponde ao valor estimado da proxima parcela de amortizagdo de principal e juros de cada Cota

Sénior, calculada de acordo com o disposto no Regulamento;

“DEF” corresponde ao valor estimado para os Encargos do Fundo previstos para o Periodo de Entrega

subseqiiente; ¢
“RR” corresponde ao valor necessario a recomposi¢do da Razdo Minima e da Reserva de Amortizagéo.

Na hipotese da ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou de Amortizagdo Antecipada, a Cedente passara
a entregar ao Fundo, de forma automatica, definitiva e incondicional, todos os Créditos Performados

vincendos em cada Periodo de Entrega originados dos Contratos Cedidos até a integral liquidagdo das

Obrigagdes do Fundo ou até que a Assembléia Geral delibere pela ndo amortizagdo antecipada das Cotas.
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A entrega dos Direitos Creditorios devera observar o procedimento detalhado no capitulo “Contratos
Relevantes — Contrato de Cessdo”. O fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios € detalhado abaixo:

— p| Banco do Brasil

®)

Conta Transitoria 4)
Banco do Brasil

>
Cobra < FIDC Cobra Il
@
2
() @
Investidores <

1) A Cedente e o Fundo celebram o Contrato de Cessdo, por meio do qual a Cedente cede ao Fundo os
Direitos Creditorios.
2) O Fundo emite Cotas Seniores, que sdo distribuidas publicamente e adquiridas pelos Investidores

Qualificados. O Fundo quita o Prego de Aquisi¢do

3) A Cedente presta Servigos ao Banco do Brasil, gerando Créditos Performados, de titularidade do
Fundo.

4) A Institui¢do Administradora informa ao Banco do Brasil, enquanto Custodiante, o VME do periodo.
5) O Banco do Brasil, enquanto Devedor, paga os Créditos Performados e transfere os recursos para a

Conta Transitoria, de sua titularidade.

6) O Banco do Brasil, enquanto Custodiante, transfere recursos para a Conta de Movimentagao até o

limite do VME. Os recursos restantes sdo transferidos para conta de titularidade da Cedente.

Em caso de rescisdo de um Contrato Cedido, sua alteracdo, inadimpléncia parcial ou total de
qualquer Fatura originada de determinado Contrato Cedido, esta facultado ao Fundo requerer a Cedente a
permuta da totalidade dos Direitos Creditdrios originados de tal Contrato Cedido ou descritos em tal Fatura
pela totalidade dos direitos creditorios originados de um ou mais Contratos da Cobra ou descritos em outras
Faturas originadas de um ou mais Contratos da Cobra que possuam, individualmente ou em conjunto, valor

nominal equivalente ou superior e que atendam a critérios previstos no Contrato de Cessao.
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Além da permuta descrita acima, o Fundo possui como mecanismos para mitigagdo do risco relativo
a originacdo de Direitos Creditorios a Razdo Minima, reajustada mensalmente pela entrega de novos Créditos
Performados, conforme previsto na férmula acima descrita, e a constitui¢do de Reserva de Pagamento, para
cobertura das despesas ¢ encargos do Fundo.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo, ou ainda quando de
sua amortizagdo integral. E admitida a amortizagdo das Cotas, conforme disposto no Regulamento ou por
decisdao da Assembléia Geral, conforme disposto no item “Amortizagcdo de Cotas” deste capitulo.

O Fundo tera prazo de duragdo de 27 meses, contados da Data de Subscri¢do Inicial, podendo ser
liquidado antecipadamente nas hipdteses expressamente previstas no item “Amortizagdo Antecipada” deste
capitulo, ou por deliberag@o da Assembléia Geral.

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patriménio Liquido exclusivamente em (i) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do Banco Central; e (iii) créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional. O investidor interessado, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente a segdo
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento” abaixo.

A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, esta submetida a diversos riscos, dentre os
quais, exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de Risco” abaixo, que deve ser lido
cuidadosamente pelo investidor interessado em aplicar seus recursos no Fundo.

Publico alvo

Somente poderdo adquirir as Cotas Investidores Qualificados, conforme defini¢do do artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409/04, e suas alteragcdes posteriores, bem como demais investidores autorizados pela
legislacdo a adquirir cotas de fundo de investimento em direitos creditorios

Quorum da Assembléia Geral

A Assembléia Geral sera instalada com a presenga de pelo menos um condomino, ¢ as deliberagoes
expostas na se¢do “Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia Geral — Competéncia” abaixo devem ser
tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto,
exceto na hipdtese de deliberagdo sobre (i) substituigdo da Instituigdo Administradora; (ii) eleva¢do da Taxa
de Administracdo; e (iii) incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, que serdo tomadas em primeira
convocagdo pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Estdo também subordinadas a aprovagdo prévia de titulares de mais da metade de cada uma das
classes de Cotas com direito a voto presentes na Assembléia Geral, sendo tomados em apartado os votos de
cada classe, as deliberagdes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos: (i) critério de elegibilidade dos
Direitos Creditorios; (ii) direito de voto de cada classe de Cotas; (iii) amortizagao das Cotas; (iv) altera¢ao da
clausula 14 do Regulamento, referente as regras para distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo; (v)
alteracdo dos itens 19.1 e 19.3 do Regulamento, referentes aos Eventos de Avaliacdo e aos Eventos de
Amortizagdo Antecipada, respectivamente; e (vi) liquidacdo do Fundo, exceto nos casos de ocorréncia de
Evento de Avaliagao ou Evento de Amortizagdo Antecipada.
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CONDICOES DE DISTRIBUICAO
Procedimentos de Distribuicao

A Instituicdo Lider distribuird publicamente, sob o regime de melhores esforcos, até 500 Cotas
Seniores, no valor total de até R$150.000.000,00, na Data de Subscri¢ao Inicial.

Nao havera lotes maximos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado
tratamento justo e eqiiitativo para todos os destinatarios e aceitantes da Oferta.

Nao serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizagdo de pregos e/ou
de garantia de liquidez para as Cotas Seniores.

O valor minimo para aquisi¢do de Cotas Seniores sera de R$ 300.000,00.

A Instituicdo Administradora autorizou a Institui¢do Lider a organizar plano de distribuigdo, que tera
énfase em clientes com os quais a Institui¢io Lider ja tenha relagdo comercial, principalmente investidores
institucionais, como fundos de pensdo e fundos de investimento em geral, podendo também serem atendidas
pessoas fisicas e juridicas. Serdo realizadas visitas individuais a potenciais investidores, devendo a Institui¢do
Lider assegurar que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja justo e eqiiitativo e a adequagéo
do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, ndo existindo reservas antecipadas, nem
fixagdo de lotes minimos ou maximos.

Cronograma de Etapas da Oferta

A divulgacdo da Oferta ocorrera por meio da publicagdo do aviso ao mercado e anuncio de inicio de
distribui¢@o no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400/03.

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribui¢@o, informando seus principais

eventos:
Ordem dos

Eventos Eventos Data
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 29.4.09
2. Publicac¢do do Aviso ao Mercado 4.5.09
3. Disponibilizag¢do do Prospecto Preliminar nos sites a partir do dia 4.5.09
4. Inicio das apresenta¢des a potenciais investidores 4.5.09
5. Coleta de intengdes e fixagdo da remuneragio (bookbuilding) 29.5.09
6. Recebimento de exigéncias da CVM 28.5.09
7. Protocolo do atendimento de exigéncias da CVM 3.6.09
8. Obtencdo do registro da Oferta na CVM 18.6.09
9. Publicagdo do Anuncio de Inicio 19.6.09
10. Disponibilizag¢do do Prospecto Definitivo 19.6.09
11. Liquidagdo da Oferta 22.6.09
12. Publicac¢do do Anuincio de Encerramento Até 11.12.09
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Na hipotese de modificacdo significativa das condigdes da oferta indicadas neste Prospecto, os
investidores que ja tiverem aderido a oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua aceitagdo no
prazo maximo de 5 dias tteis contados do recebimento da comunicacdo da Instituicdo Lider. A manutengdo
da aceitagdo serd presumida em caso de siléncio.

Coleta de intencdes (bookbuilding)

Foi realizada coleta de intengdes de investimento (bookbuilding) para definicdo da remuneragdo alvo
para as Cotas Seniores, em 29 de maio de 2009.

O procedimento de coleta de intengdes de investimento consistiu na verificagdo, perante os
investidores, da demanda pelas Cotas Seniores em diferentes niveis de cupons pré-fixados de juros, até o
limite de Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa de 4% a.a.

A remuneragdo alvo das Cotas Seniores apurada pela Instituicdo Lider correspondeu ao menor
cupom pré-fixado de juros oferecido pelos investidores a volume acumulado de Cotas Seniores igual ou

superior ao total ofertado.

Inicio e Encerramento da Distribuicao

A colocagdo e subscricdo das Cotas Seniores somente tera inicio apds: (i) o registro da distribuicao
de Cotas Seniores na CVM; (ii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo; e (iii) a publicagdo do antincio de
inicio de distribui¢do das Cotas Seniores.

A colocagdo das Cotas Seniores devera ser efetuada no prazo maximo de 180 dias a contar da data
em que for publicado o anuncio de inicio da distribuicdo. Apos a colocagdo da totalidade das Cotas Seniores
ou o término do prazo de colocagdo, aquele que ocorrer antes, a distribuigdo sera encerrada, quando devera
ser publicado antincio de encerramento da oferta. A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada e a seu
exclusivo critério, podera prorrogar o prazo de 180 dias referido acima, hipotese na qual serd estendido o

prazo maximo para colocagao.

Divulgagdo de Anuncios Relacionados a Distribui¢do

Todos os antincios, avisos, atos e decisdes decorrentes desta Oferta que, de qualquer forma,

envolvam os interesses dos investidores, serdo publicados no jornal Valor Econdmico.

Manifestacdo de Aceitag¢do ou de Revogagdo da Aceitagdo

A aceitacdo dos investidores dar-se-a de acordo com os procedimentos dos mercados em que as
Cotas Seniores estdo registradas para negociacdo. A revogagdo da aceitagdo pelo investidor, por sua vez,
somente podera ocorrer nas hipoteses expressamente previstas na Instru¢do CVM n° 400/03, e devera se dar
mediante carta protocolada na sede da Institui¢do Lider até o 5° dia util posterior a publicagdo de aviso ou

apos ser informado sobre a modifica¢do ou suspensdo da oferta.
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Modificagdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados, nos termos previstos pela Instrugdo CVM n°
400/03. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da
Instituicdo Administradora, prorrogar o prazo da oferta por até 90 dias.

Qualquer modificacdo da presente oferta devera ser divulgada imediatamente mediante publicagdo
de aviso ao menos na forma prevista no item “Divulgac¢do de Anuncios Relacionados a Distribui¢do” deste
capitulo. Adicionalmente, a Instituicdo Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitagdes da oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser diretamente
comunicados pela Instituicdo Lider a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
dias uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a aceitagdo, presumida a manutengdo em

caso de siléncio.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condicdes diversas das constantes na legislagdo aplicavel ou no registro concedido pela CVM
ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro.

A Institui¢do Lider devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que
ja tenham aceitado a Oferta mediante publicacdo de aviso na forma prevista acima, facultando-lhes, na
hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar sua aceitagdo no prazo previsto no item “Manifestacdo de
Aceitacdo ou de Revogagdo da Aceitagdo” deste capitulo.

Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiiente, terdo direito a restituigdo integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas Seniores adquiridas: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na
hipotese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, mediante carta
protocolada na sede da Instituicdo Lider, na hipotese de suspensdo ou modificacdo. Para a restitui¢ao referida
acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pelo respectivo mercado em que as Cotas Seniores estdo
registradas para negociagdo. A restituicdo dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 5 dias
uteis contados da publicagdo do aviso ao mercado informando sobre a modificacdo, suspensdo ou
cancelamento da oferta, e que devera conter o procedimento de restitui¢ao.

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Cotas Seniores deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, ficando,
porém, estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem adi¢do de juros ou corre¢do
monetaria. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores que condicionarem sua adesdo a
distribui¢do quando da assinatura dos respectivos recibos de aquisi¢cdo, caso essa condi¢do ndo seja satisfeita
quando do encerramento da Distribuiggo.
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Distribuicido e Aquisicdo das Cotas Seniores

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores devem contatar a Instituigdo Lider, por
telefone ou mediante correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas Seniores que pretendem adquirir.

No ato de aquisi¢cdo das Cotas Seniores, o investidor (i) assinara o instrumento individual de
aquisi¢do, que sera autenticado pela Instituicdo Lider; e (ii) recebera exemplar deste Prospecto ¢ copia do
Regulamento, declarando, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (a) dos riscos envolvidos
e da politica de investimento do Fundo; (b) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditorios e da composi¢do da carteira do Fundo; e (c¢) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto, bem como (d) ter recebido exemplar do

Prospecto.
As Cotas Seniores serdo integralizadas via MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos da CETIP.

As Cotas Seniores serdo registradas para negociagdo no mercado secundario através do SF- Modulo
de Fundos, sendo a liquidagdo financeira dos eventos e a custodia realizada pela CETIP.

Nao ha quantidade minima de distribuicdo de Cotas Seniores.
Demonstrativo do Custo da Distribui¢cdo
Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Seniores:

PERCENTUAL EM RELACAO AO

CusTOS MONTANTE (EM RS) N
VALOR TOTAL DA EMISSAO
Despesas de registro R$82.870,00 0,049%
Classificagio de Risco R$ 64.259,20 0,038%
Remuneracdo da Instituigdo Lider R$ 1.360.000,00 0,800%
Assessores Legais R$ 60.000,00 0,035%
Material Publicitario R$ 65.000,00 0,038%
Outros * RS 54.894,41 0,032%
Total R$ 1.687.023,61 0,992%

* Estdo incluidas nesta categoria despesas como realizacdo de apresentagdes, locomocdo de pessoas, dentre
outros.

Custo Unitario de Distribui¢do
A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicdo das Cotas Seniores:

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES (EM R$)

Custo Total da Distribuigdo 1.687.023,61
Numero de Cotas Seniores 500
Custo de Distribuigdo por Cota 3.374,05
Custo Percentual Unitario 0,992%

Ressalte-se que a Instituicdo Lider foi contratada para realizar a distribuigdo publica das Cotas
Seniores por meio do Contrato de Colocagdo, cuja copia encontra-se disponivel para consulta na sede da
Instituigao Lider.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios envolve uma série de
riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, regulamentag¢do especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao Fundo como as
proprias Cotas. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagoes deste Prospecto e do

Regulamento antes de tomar a decisdo de investimento nas Cotas.

Riscos de Mercado

Flutuagdo de precos em virtude de fatores de mercado

Os pregos ¢ a rentabilidade dos Direitos Creditorios ¢ Outros Ativos poderdo flutuar em razdo de
diversos fatores de mercado, tais como varia¢ao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e
fiscal. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a

redugdo do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

Descasamento de taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos Creditorios e
em Outros Ativos com diferentes formas de valorizagdo. Considerando-se que a valorizagdo das Cotas
Seniores sera definida na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variagdo da Taxa DI, podera
ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos e (ii)
das Cotas Seniores. A Instituicdo Administradora, o Custodiante, a Cedente, e as respectivas Partes
Relacionadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de

suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas ¢ apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
Outros Ativos, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das
Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no Regulamento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no

mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Deste modo, os Cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer
prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o
capital investido, podero ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa,

incluindo a Institui¢do Administradora, qualquer multa ou penalidade.
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Efeitos da politica economica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, a Cedente e o Banco do Brasil estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de

juros, entre outras.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica e controlar a inflagdo, bem como
a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
afetar os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos

Creditorios pelo Banco do Brasil.

Risco de investimento em Outros Ativos

E permitido ao Fundo adquirir ¢ manter em sua carteira, durante os primeiros 90 dias de
funcionamento, até 100% em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil. Apods
esse prazo, o investimento em referidos ativos podera representar até 50% da carteira do Fundo. Em qualquer
dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco Central do Brasil ndo honrarem seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a

rentabilidade das Cotas Seniores.

Riscos de Crédito

Risco de crédito do Banco do Brasil e concentragdo

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo terdo como tinico devedor o Banco do Brasil.
Como os Direitos Creditdrios representardo a maior parcela dos ativos do Fundo, o risco de crédito do Fundo
decorre, em grande medida, da capacidade de o Banco do Brasil honrar seus compromissos, conforme
contratados. Além disso, ressalta-se que a Cedente ndo adota qualquer politica de concessdo de crédito ao
Banco do Brasil, para fins de analise do seu risco de crédito. Alteragdes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento do Banco do Brasil, bem como alteracdes nas suas
condigdes financeiras e patrimoniais podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Direitos

Creditorios, provocando perdas para o Fundo ¢ para os Cotistas.
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Eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios e inexisténcia de seguro performance (seguro garantia) da
Cedente

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo séo preponderantemente direitos creditorios futuros, a serem
originados pela Cedente durante o prazo e sujeito as condigdes do Contrato de Cessdo. Por essa razdo, a eficacia
da cessdo estd condicionada a um evento futuro, que ¢ justamente a originagdo dos Créditos Performados a partir
da efetiva prestagdo de servigos pela Cedente ao Banco do Brasil. Caso a Cedente, em decorréncia da
paralisagdo parcial ou total de suas atividades ndo origine Créditos Performados suficientes para o pagamento
das Obriga¢oes do Fundo, o Fundo néo dispora de recursos suficientes para efetuar a amortizagao e o resgate das
Cotas Seniores nos prazos e valores definidos no Regulamento. Ademais, o Fundo nfo contratou seguro ou
fianga bancaria para cobrir o risco de ndo originacdo de Créditos Performados pela Cedente.

Inexisténcia de direito de regresso contra a Cedente

A cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios sera realizada sem coobrigagdo ou direito de regresso
contra a Cedente ou qualquer outra pessoa.

A Cedente ndo sera responsavel pela solvéncia do Banco do Brasil

A cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplidos prevista no Regulamento, por sua
vez, ndo assegura que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditorios inadimplentes serdo
recuperados. Da mesma forma, ndo é possivel assegurar a recuperacdo de valores devidos ao Fundo
decorrentes de Créditos Performados inadimplidos em eventual procedimento de cobranca judicial. Dessa
forma, em caso de inadimpléncia dos Créditos Performados o Fundo e os Cotistas sofrerdo prejuizos.

Riscos de Liquidez

Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo serd constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores so
poderdo ser resgatadas ao término do respectivo prazo de duracdo. Assim, caso o Cotista, por qualquer
motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado o referido prazo, tera de o fazer no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar sua venda ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista.

Rebaixamento na classificagdo de risco das Cotas Seniores

A classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores baseou-se, entre outros fatores, na atual condigdo
da Cedente e do Banco do Brasil e nas informagdes presentes nos Documentos da Operagdo. A classificagdo
de risco ¢ revista trimestralmente e ndo existe garantia de que permanecera inalterada durante o prazo de
duragdo do Fundo. Sem prejuizo da eventual ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, caso a classificacdo de
risco seja rebaixada, os titulares de Cotas Seniores poderdo ter prejuizo caso optem pela venda das Cotas
Seniores no mercado secundario.
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Aplicag¢do em Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. Pela sua propria
natureza, a aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra ¢ venda de direitos creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da
carteira do Fundo, como na hipétese de liquidagdo do Fundo, podera ndo haver compradores ou o prego de

negociagdo podera causar perda de patriménio ao Fundo e redugéo da rentabilidade das Cotas Seniores.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidag¢do do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto no capitulo “Caracteristicas Gerais do Fundo —
Amortizagdo Antecipada” do presente Prospecto. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo podera ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios
ainda nao ser exigivel da Cedente. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelo Banco do Brasil das parcelas relativas aos Direitos Creditorios; (ii) @ venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii)
ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidag@o antecipada do Fundo.

Nas trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Guarda dos Documentos Comprobatorios

A Cedente sera responsavel pela guarda dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios.
Apesar de o Custodiante e a Instituicdo Administradora terem o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos documentos, a guarda pela Cedente pode representar uma limitagdo a Instituigdo Administradora de
verificar a devida originacdo e formalizagdo dos Direitos Creditorios ¢ de realizar a cobranga, judicial ou

extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.
Cobranga judicial dos Direitos Creditorios

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais eventualmente necessarios a cobranga dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas

dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Esses custos, se muito elevados, poderao

afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.
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Risco de Descontinuidade

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Amortizagdo Antecipada de Cotas

As Cotas poderdo ser amortizadas antecipadamente nas hipoteses descritas no capitulo
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Resgate e Amortizagdo de Cotas”. Ocorrendo um Evento de Amortizagdo
Antecipada, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas de forma imediata na hipdtese,
por exemplo, de o volume de Direitos Creditorios exigiveis do Banco do Brasil ser insuficiente. Nesse caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelo Banco do Brasil das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o patriménio do Fundo.

Nas hipoteses de amortizagdo antecipada das Cotas do Fundo, ha também a possibilidade de a
Assembléia Geral decidir pelo resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios. Nesse caso, os Cotistas
Seniores teriam que aguardar a liquidag@o dos Direitos Creditorios, ou ainda alienar os Direitos Creditorios a
terceiros, o que ¢ improvavel em virtude da baixa liquidez, havendo ainda o risco de desagio que

comprometeria o retorno do rendimento do Cotista.

Risco da Originadora

Risco de ndo originacdo dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios tornar-se-do exigiveis e serdo entregues pela Cedente ao Fundo
preponderantemente no futuro. Portanto, o investimento no Fundo esta sujeito ao risco de ndo-originagdo, no
futuro, dos Créditos Performados. A ndo-originagdo de Créditos Performados em volume suficiente para o
cumprimento das Obriga¢des do Fundo poderd se dar por diversos motivos, tais como: (i) faléncia,
recuperacdo judicial, insolvéncia ou qualquer outro evento que comprometa a capacidade de a Cedente prestar
0s servicos necessarios a geragao de Créditos Performados; e (ii) rescisdo dos Contratos Cedidos ou a redugao
dos servigos prestados oriundos de tais contratos. N&o ha, portanto, como assegurar que ndo havera
diminuigdo ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade ou impossibilidade, total ou parcial, de a Cedente
prestar servicos ao Banco do Brasil, o que, se ocorrer, afetard negativamente a entrega dos Créditos
Performados pela Cedente, podendo causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, uma vez que a amortizagao

e/ou o resgate das Cotas depende da originag@o e posterior liquidagdo dos Direitos Creditorios.
Risco da Politica Governamental

O Banco do Brasil ¢ uma sociedade de economia mista controlada pela Unido e, portanto, alteragdes
no Governo Federal (tais como elei¢do de nova administragdo que ndo a atual, ou implementagdo de plano de
privatizagdes), podem acarretar mudangas significativas na administracdo e nas diretrizes hoje adotadas pelo
Banco do Brasil com relagdo a Cedente, que ¢ sua sociedade controlada. E possivel que tais mudangas, por
diversos motivos, afetem adversamente a relagdo entre o Banco do Brasil ¢ a Cedente e a geragdo de Créditos
Performados. Se Créditos Performados nido forem gerados em volume suficiente para o cumprimento das

Obrigagoes do Fundo, a rentabilidade das Cotas Seniores podera ser afetada negativamente.
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Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patriménio Liquido negativo

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo serdo originados pela Cedente, preponderantemente, no
futuro. Havendo a interrupcao das atividades da Cedente, os Direitos Creditorios podem nao ser originados e
o Fundo podera apresentar Patrimoénio Liquido negativo, sendo possivel que os Cotistas tenham que realizar

aporte de recursos no Fundo para pagamento de Encargos do Fundo.

Rescisdo do Contrato de Cessdo

Em certas hipoteses, o Contrato de Cessdo podera ser resolvido total ou parcialmente, ficando a
Cedente obrigada a restitui¢ao do Preco de Aquisi¢@o pago pelos Direitos Creditérios, descontado o valor dos
Créditos Performados efetivamente entregues ao Fundo. Caso a Cedente ndo tenha capacidade de restituir os

valores por ela devidos, o Fundo e os seus Cotistas poderao sofrer prejuizos substanciais.

Outros Riscos

Conflito de Interesses

O Banco do Brasil é Custodiante ¢ Devedor dos Direitos Creditorios, além de ser acionista
controlador da Cedente. O Banco do Brasil tem interesses proprios, e partilha de certos interesses e objetivos
comuns aos da Cedente. Sendo assim, caso haja divergéncias entre os interesses da Cedente e dos
investidores do Fundo, é possivel que o Banco do Brasil, na qualidade de Devedor e pagador dos Créditos
Performados, privilegie os interesses da Cedente. Da mesma forma, embora o Banco do Brasil, na qualidade
de Custodiante, se comprometa a agir estritamente em observancia ao disposto no Contrato de Custodia, e sob
as ordens da Instituicdo Administradora, existe a possibilidade de que, em caso de conflito, os interesses do
Banco do Brasil e/ou da Cedente sejam privilegiados em detrimento dos interesses dos Cotistas. Nessas
hipoteses, o Fundo poderia sofrer perda patrimonial e a rentabilidade das Cotas Seniores poderia ser afetada

negativamente.

Risco decorrente da prévia cessdo dos Direitos Creditorios ao Cobra FIDC Comerciais I e conseqiiente

subordinac¢do do Fundo ao Cobra FIDC Comerciais |

Direitos creditorios oriundos dos Contratos da Cobra foram cedidos ao Cobra FIDC Comerciais I em
montante equivalente ao necessario para a integral liquidacdo das obrigacdes do referido fundo. Dessa
forma, a Cedente somente podera ceder novos direitos creditorios oriundos dos Contratos da Cobra, inclusive
ao Fundo, quando todas as obrigagdes do Cobra FIDC Comerciais I forem integralmente pagas, notadamente
a amortizagdo integral e resgate das cotas seniores de primeira e Unica emissdo desse fundo, previstos para 4
de novembro de 2009. Caso haja qualquer atraso em relagdo a liquidagdo das obrigacdes do Cobra FIDC
Comerciais I, a cessdao dos Direitos Creditorios e a entrega dos Créditos Performados pela Cedente ao Fundo
podera ser afetada adversamente, ensejando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, uma vez que o pagamento da
amortizagdo das Cotas depende da originagdo e posterior liquidagdo dos Direitos Creditorios.
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Risco decorrente da rescisdo ou alteracdo dos Contratos Cedidos

Os Contratos Cedidos dos quais se originam os Direitos Creditdrios, sdo contratos administrativos,
submetidos ao disposto na Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993. Por esse motivo, tais contratos podem ser
rescindidos unilateralmente pelo Banco do Brasil em diversas hipdteses indicadas na referida Lei e nos
proprios contratos. O escopo de tais contratos poderia, ainda, ser reduzido de forma discricionaria pelo Banco

do Brasil, afetando negativamente a originacao de Créditos Performados.

Ha previsdo no Contrato de Cessdo que em caso de alteragdo, término, inadimpléncia parcial ou total
de qualquer Contrato Cedido, a Cedente estaria obrigada, desde que requerido pela Institui¢do
Administradora, a permutar a totalidade dos Direitos Creditorios originados de tal Contrato Cedido pela
totalidade dos direitos creditorios originados de um ou mais Contratos da Cobra que possuam,
individualmente ou em conjunto, valor nominal equivalente ou superior ¢ que atendam a determinados
critérios indicados no Contrato de Cessdo. Ocorre, porém, que ndo ha qualquer garantia que, caso seja
necessaria a utilizagao do recurso de permuta acima descrito, haja Contratos da Cobra passiveis de cessdo ao
Fundo ou, ainda que existam Contratos da Cobra que originem Créditos Performados em volume suficiente
para garantir o cumprimento das Obrigacdes do Fundo, e/ou que atendam aos critérios indicados no Contrato
de Cessao. Nessas hipoteses, o Fundo podera sofrer prejuizos e perda de patrimonio.

Risco decorrente da precifica¢do dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro ¢ avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcagdo a mercado dos Outros Ativos (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidacdo das Faturas serdo recebidos diretamente na Conta
Transitoria e transferidos no mesmo dia util para a Conta de Movimentagdo, pelo Custodiante. Apesar de o
Fundo contar com a obrigacdo do Custodiante de transferir no mesmo dia util do recebimento os recursos da
Conta Transitoria para a Conta de Movimentagdo, até que se atinja o Valor Mensal de Entrega do respectivo
Periodo de Entrega, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo Custodiante no cumprimento dessa obrigagao.

Ocorrendo a cessag@o na prestacdo dos servigos pelo Custodiante, responsavel pela verificagdo do
enquadramento dos Direitos Creditorios ao Critério de Elegibilidade, e pela transferéncia de recursos para a
Conta de Movimentagdo, ¢ ndo sendo possivel realizar sua substituicdo em tempo habil, o fluxo dos
pagamentos dos Direitos Creditérios pode ser parcialmente interrompido, podendo causar prejuizos ao Fundo

e aos Cotistas.
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Decisdes judiciais sobre a cessdo dos Direitos Creditorios

Os fundos de investimento em direitos creditorios s@o instrumentos de investimento relativamente
recentes e sofisticados, ndo havendo ainda jurisprudéncia formada a respeito. Além disso, o procedimento de
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, conforme ajustado no Contrato de Cessdo, ¢ complexo e envolve o
pagamento a vista, pelo Fundo, pela cessdo de créditos que se tornardo exigiveis contra o Banco do Brasil no
futuro, em montante suficiente para assegurar a integral liquidacdo das obrigacdes do Fundo, cujo valor ¢é
apenas estimado, e, portanto, incerto. Dessa forma, ndo € possivel assegurar qual serd a interpretagdo do
Poder Judiciario na hipotese de eventuais questionamentos judiciais sobre a validade da cessdo dos Direitos

Creditorios, inclusive na hipotese de faléncia da Cedente.

Insuficiéncia da Reserva de Amortizag¢do

O Fundo ndo contara com reserva de pagamentos em montante corresponde ao valor estimado de
uma parcela de amortizagdodas amortizagdes.  Dessa forma, na hipdtese de os Créditos Performados ndo
serem liquidados pelo Banco do Brasil nas datas devidas, em caso de aumento extraordinario da variagdo
percentual da Taxa DI e/ou das despesas do Fundo em relagdo ao estimado pela Instituicdo Administradora
para calculo do Valor Mensal de Entrega, os recursos do Fundo, em especial daqueles segregados na Reserva
de Amortizagdo, poderdo nao se mostrar suficientes para cobrir os Encargos do Fundo e/ou a manutengdo da

rentabilidade das Cotas Seniores.

Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios

Com relacdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Fundo, caso seja realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se
no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (ii)
fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito
real; e (iii) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,

ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO
Base Legal e Classificacio ANBID

O Fundo ¢ um fundo de investimento em direitos creditorios, regulado pela Resolucdo CMN n°
2.907/01 e pela Instrugdo CVM n° 356/01, conforme alterada.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios, conforme as
regras de composicdo e diversificacdo de carteira estabelecidas no item “Politica de Investimento” deste
capitulo.
Forma de Constituicao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo. E admitida a
amortizagdo das Cotas, conforme disposto no Regulamento ou por decisdo da Assembléia Geral, conforme
disposto no item “Amortiza¢ao de Cotas” deste capitulo.
Prazo de Duracao

O Fundo tera prazo de duragdo de 27 meses, contados da Data de Subscri¢do Inicial, podendo ser
liquidado antecipadamente nas hipdteses expressamente previstas no item “Amortizagdo Antecipada” deste
capitulo, ou por deliberagdo da Assembléia Geral.
Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, a
composicao e diversificacdo de carteira, a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisi¢ao (i) de Direitos
Creditorios; e (ii) Outros Ativos, conforme descrito no item “Politica de Investimento — Aplicagdo do
Remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo” deste capitulo.

O Fundo tem o objetivo de proporcionar as Cotas Seniores, quando da amortizacdo e/ou resgate das
Cotas, rentabilidade referencial correspondente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI, acrescida de
spread de 2,30% ao ano, base 252 dias uteis.
Politica de Investimento

Aplicagdo em Direitos Creditorios

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de diversificagdo
descritos abaixo.
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O Fundo poder4 investir a totalidade de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de Direitos Creditorios,
que serdo cedidos apenas pelo Cedente e que tém como devedor exclusivamente o Banco do Brasil. A cesséo
dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada sem coobrigacao ou direito de regresso em face da Cedente,

da Instituicdo Administradora, do Custodiante e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

O Fundo devera alocar, em até 90 dias corridos contados da Data de Subscri¢do Inicial, no minimo,

50% de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios, observado o Critério de Elegibilidade.

Critério de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios originados dos Contratos da Cobra

relacionados no Anexo II do Regulamento, o que constituira o unico Critério de Elegibilidade.

A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios ao Critério de Elegibilidade acima referido

sera de responsabilidade exclusiva do Custodiante.
Aplicagdo do Remanescente do Patrimonio Liquido

O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio
Liquido ndo investido em Direitos Creditérios, ou aplica-lo, sem limites de concentragdo além dos definidos
abaixo, exclusivamente em:
1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e

ii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil.

E facultado ao Fundo realizar operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos indicados

acima.
O Fundo ndo podera realizar:

i) aquisic@o de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento atrelados a variagdo
cambial;

i) operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; e

iii) operagdes com derivativos.
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Contraprestacio pela cessao

Pela contraprestagdo pela cessdo o Fundo pagard a Cedente o valor total integralizado pelos Cotistas
Seniores durante o periodo de distribuicdo, deduzidas as despesas e taxas relacionadas a estruturacdo do
Fundo e distribui¢do das Cotas Seniores, limitado a R$ 150.000.000,00.

Na hipétese de ndo colocacdo das Cotas Seniores sob regime de melhores esfor¢os, a Cedente nio
fara jus a qualquer montante referido acima. Na hipotese de colocacdo parcial das Cotas Seniores sob regime
de melhores esforcos, a Cedente fara jus somente ao valor correspondente ao produto do prego de subscrigdo
da Cota Sénior na Data de Subscri¢do Inicial pela quantidade de Cotas Seniores sob regime de melhores
esforgos efetivamente subscrita e integralizada.

Nas hipoteses previstas acima, o Valor Mensal de Entrega serd automaticamente reduzido, nos
termos da formula prevista na cldusula 3 do Contrato de Cessdo, de acordo com a quantidade de Cotas
Seniores do Fundo efetivamente subscritas e integralizadas.

O Preco de Aquisigdo sera pago a Cedente a vista, em moeda corrente nacional, desde que cumprida
a condi¢do prevista acima e que a Cedente tenha subscrito e integralizado em moeda corrente nacional o
montante minimo de Cotas Subordinadas previsto no Regulamento.

Ordem de Alocacao dos Recursos
Diariamente, a partir da Data de Subscri¢ao Inicial e até a liquidagdo integral das Obrigagdes do

Fundo, a Institui¢do Administradora obriga-se a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades
do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

i) pagamento dos Encargos do Fundo;

i) constitui¢do e recomposicdo da Reserva de Pagamentos;

iii) recomposi¢do da Razdo Minima; e

vi) pagamento dos valores referentes a amortizagao e resgate das Cotas.

Regras de Movimentagio

O valor minimo de aplicagdo, no ato da subscrigdo de Cotas, sera de R$300.000,00.

Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir Cotas.

Observadas as demais disposi¢cdes do Regulamento e da legislagdo aplicavel, a integralizagdo, a
amortizacdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados em Direitos Creditorios e por meio de depdsito na
Conta do Fundo, TED, ou qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitidos pelo Banco Central.

As Cotas Seniores serdo admitidas para negociacdo na CETIP, cabendo ao eventual agente

intermediario da respectiva negociacdo comprovar a qualidade e o cumprimento dos requisitos para
Investidores Qualificados.
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Na hipdtese de o dia da efetivagdo da amortizag@o ou resgate de Cotas, por qualquer motivo, ocorrer
em data coincidente com feriado nacional, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro

dia util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

O Cotista podera obter informagdes referentes a valores de movimentagao no enderego da Instituigdo

Administradora, constante do item “Informagdes Complementares — Atendimento aos Cotistas”.

Cotas

O Fundo podera emitir uma unica séric de Cotas Seniores, a serem distribuidas da forma como a

Instituicdo Administradora entender conveniente, desde que observados os parametros legais aplicaveis.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para efeito de

amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.
O resgate das Cotas Seniores devera ocorrer em 27 meses contados da Data de Subscricdo Inicial.

A Razdo Minima admitida entre o Patriménio Liquido e o valor das Cotas Seniores sera o maior
valor entre: (i) 108,8% da razédo entre o PL do Fundo e o valor das Cotas Seniores e (ii) aquele calculado de

acordo com a formula abaixo:

_VOS, xn, +VCS, xn,
VOS, xn,

Rm

, onde:

Rm corresponde a Razdo Minima na data de calculo “t”;

VOS, corresponde ao valor da Cota Sénior na data de calculo “t”;

n corresponde ao numero de Cotas Seniores em circula¢do na data de calculo “t”;

VCS, xn, calculado conforme férmula abaixo:

VCS, xn, =VAMT + RP,, onde:

VAMT corresponde ao valor da proxima parcela de amortizagdo de Cotas

Seniores do Fundo;

RPt corresponde a Reserva de Pagamentos calculada nos termos da clausula

17 do Regulamento.
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A Razdo Minima sera divulgada nos termos referidos no capitulo “Informag¢des Complementares —
Publicacdes”, e a inobservancia da Razdo Minima por prazo superior a 1 Periodo de Entrega sera considerada

Evento de Avaliagao, nos termos descritos no capitulo “Liquidagdo do Fundo”.

No 19° dia 1til de cada més calendario, a Instituicdo Administradora verificara o valor das Cotas
Subordinadas e realizara o calculo do valor necessario a sua recomposi¢do de acordo com a féormula abaixo

prevista, sendo que, se o0 RRP calculado for negativo sera considerado zero.
RRm = VCSP - VCSe onde:
RRm ¢ o valor da Recomposi¢ao de Razdo Minima ao final do Periodo de Entrega “P”;

VCSp ¢ o valor das Cotas Subordinadas ao final do Periodo de Entrega “P” necessario para
atingir o montante previsto no item 13.4 acima (VCSt x n,) e calculado conforme o disposto neste

Regulamento; e
VCSe ¢ o valor das Cotas Subordinadas da Data de Verifica¢do

O RRm calculado em cada Periodo de Entrega devera compor o VME do Periodo de Entrega

subseqiiente, conforme previsto no Contrato de Cesséo.

O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas de 1 unica classe em ntimero indeterminado, as quais
serdo integralmente subscritas e integralizadas pela Cedente ¢ poderdo ser livremente negociadas, nos termos

da legislagdo aplicavel.

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrerd qualquer amortiza¢do e/ou
resgate das Cotas Subordinadas apds a amortizagdo integral e/ou resgate das Cotas Seniores.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma definida
no capitulo “Metodologia de Avaliacdo das Cotas e dos Outros Ativos”, na data em que os recursos sejam
colocados pelos investidores a disposi¢do do Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, por meio

de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

As Cotas serdo escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus respectivos
titulares, nao sendo resgataveis antes do decurso do periodo de 27 meses, exceto na hipotese de liquidacao
antecipada do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizacdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos no

Regulamento.

Todas as Cotas incorrerdo em taxas e despesas iguais.
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Amortizacio e Resgate de Cotas
Observada a Ordem de Alocagao de Recursos, e desde que o Patrimdnio Liquido permita ¢ o Fundo
tenha disponibilidades para tanto, o Fundo procederd, no 2° dia util de cada més, ap6s o periodo de 6 meses

contado da Data de Subscri¢do Inicial de Cotas Seniores, a amortiza¢do de cada uma das Cotas Seniores.

As Cotas Seniores serdo amortizadas em 20 parcelas mensais, sucessivas, cujo valor sera definido
por meio da utilizagdo da férmula abaixo:

VAMT = VQS(T-1) * (1/(20 - (M - 1)))

VAMT ¢ o valor de amortizagdo das Cotas Seniores.

VQS(T-1) ¢ o valor unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior a data da amortizagao
(D).

M ¢ o niimero do més em que a amortizagdo sera feita, sendo que M variara entre 1 (primeira

amortizacgdo) e 20 (altima amortizagao).

Na hipdtese de qualquer das Datas de Amortizagdo coincidir com dia que ndo seja dia util na cidade
em que estiver sediada a Instituicio Administradora, o pagamento respectivo ocorrera no primeiro dia util

subseqiiente durante o qual haja expediente bancario, ndo cabendo aos Cotistas qualquer acréscimo.

O resgate das Cotas ocorrera, sempre, na data da Gltima amortiza¢do. A data da ultima amortizacdo é
aquela em que o Fundo liquida a totalidade das obriga¢des pecuniarias relacionadas as Cotas de titularidade
de determinado Cotista.

A Instituigdo Administradora efetuard o pagamento das amortiza¢des ou resgates de Cotas por meio
de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil.

Os pagamentos de Cotas Seniores serdo efetuados prioritariamente em moeda corrente nacional. Em
caso de amortizagdo antecipada, serd admitido o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios, nos
termos deliberados pela Assembléia Geral ou previstos no Regulamento. A amortizagdo e resgate de Cotas
Subordinadas podera ocorrer tanto em moeda corrente nacional como em Direitos Creditorios, sempre
condicionada a manuten¢do da Razao Minima.

Desde a Data de Subscrigdo Inicial até a liquidacdo integral das Obrigacdes do Fundo, a Instituicao
Administradora constituira ¢ manterd Reserva de Amortizagdo onde deverdo ser segregados e mantidos,
destacados na contabilidade do Fundo, os Ativos Financeiros, incluindo recursos em moeda corrente nacional,

cujo valor sera calculado de acordo com a seguinte formula:

P+l
Ra = Z(VAM ; ), onde:
Jj=P+1
Ra ¢ o valor da Reserva de Amortizagao ao final de cada Periodo de Entrega “P”; e
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VAM,; corresponde ao valor estimado da parcela de amortizagdo de juros e principal da totalidades

7331}

das Cotas Seniores no Periodo de Entrega *j”, considerando para o célculo do VQS; a Taxa DI Futura.

Em cada Data de Verificagdo, a Instituicdo Administradora verificard o saldo da Reserva de

Amortizagdo e realizara o calculo do valor necessario a sua recomposi¢do de acordo com a féormula abaixo

prevista.

RRa = RPa — AFp— RP, onde:
RRa ¢ o valor da Recomposi¢do da Reserva de Amortizagdo ao final do Periodo de Entrega “P”;
RPa ¢ o valor da Reserva de Amortizagdo ao final do Periodo de Entrega “P” e calculado

conforme acima; e

AFp ¢ o valor contabil dos Outros Ativos financeiros na Data de Verificagdo do Periodo de
Entrega “P”;
RP, Reserva de Pagamentos para pagamentos de despesas e encargos do Fundo

O RRa calculado em cada Periodo de Entrega devera compor o VME do Periodo de Entrega

subseqiiente, conforme previsto no Contrato de Cesséo.

Para fins do disposto no item acima, em cada Periodo de Entrega, a Instituicio Administradora
deverad comunicar a Cedente o RRa aplicavel ao Periodo de Entrega subseqiiente, em até 2 (dois) dias tteis

apos a respectiva Data de Verificagao.

A presente sessdo ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das parcelas de
amortizagdo, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagdo. Portanto, as Cotas serdo amortizadas
somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo

Independentemente da classe, as Cotas serdo valorizadas todo dia util, conforme a alocagdo dos
rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribui¢do ocorrera no primeiro dia util

seguinte a Data de Subscrigao Inicial e a Gltima na data de liquidagdo do Fundo.

Todo dia util, desde que o Patrimdénio Liquido assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas ¢ encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada uma das Cotas
Seniores, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao dia 1til imediatamente
anterior, o valor obtido por meio da incidéncia da Taxa DI, acrescida de um spread de 2,30% ao ano, base

252 dias, incidentes sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Seniores.
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Também todo dia util, apds a incorporagdo dos resultados acima descritos para as Cotas Seniores, 0
eventual excedente sera incorporado ao valor de cada uma das Cotas Subordinadas, a titulo de distribui¢éo
dos resultados da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e

preferéncias para distribuigdo de rendimentos entre os Cotistas das diferentes classes existentes.

Metodologia de Avaliacido das Cotas e dos Outros Ativos

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagdo da metodologia

abaixo referida de apuragdo do seu valor de mercado.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil terdo
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de apre¢camento de
ativos do Custodiante, cujo teor esta disponivel a quaisquer Cotistas na sede da Institui¢io Administradora ou
do Custodiante.

O valor de mercado dos Direitos Creditdrios sera obtido pela apuragao dos pregos praticados em mercados
organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes

as das operag0es realizadas pelo Fundo, levando em consideragido volume, coobrigacdo e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos
respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos em decorréncia da valorizagdo obtida,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditorios acima especificada ¢ justificada pelos seguintes

fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios da carteira do Fundo;

i) a intencdo de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de
vencimento;

iii) o Fundo ¢ destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e

iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordaram com a intengdo de que os

Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento, conforme os

respectivos termos de adesdo.
Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas

caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes passardo

a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito acima.
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Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

i) a criagdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcdo
organizado; e

ii) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditorios em volume igual a no minimo o total do
Patrimonio Liquido investido em Direitos Creditorios no dia posterior a Data de Subscricdo Inicial,
com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

As provisdes e as perdas com Direitos Creditorios ou com Outros Ativos serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas utilizando-se como base as faixas de risco definidas na Resolugdo n°® 2.682, de 21
de dezembro de 1999, do CMN, com excec¢do dos Direitos Creditorios inadimplidos ndo pagos apds 90 dias
de seu vencimento, para cujo valor devera ser constituida provisao para perda de 100%.

As Cotas de cada classe terdo seu valor calculado todo dia util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera o0 menor dos seguintes valores:

1) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores; ou
ii) o valor apurado conforme descrito no capitulo “Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do
Fundo”.

O valor unitario das Cotas Subordinadas correspondera ao resultado da divisdo do saldo apurado
mediante subtracdo do valor das Cotas Seniores, apurado na forma descrita acima, do Patriménio Liquido,
pelo numero de Cotas Subordinadas.

O Patrimoénio Liquido correspondera ao somatorio do valor dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisdes previstas no Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, da Cedente e/ou de qualquer
terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatorias serdo incorporados ao
Patriménio Liquido, sendo que, na hipdtese de tais valores serem devidos pela Cedente, serdo exclusivamente
distribuidos as Cotas Seniores, em adi¢do aos critérios de alocagdo da valoriza¢do da carteira do Fundo
previstos no capitulo “Distribuigdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo”.

Assembléia Geral

Competéncia

E da competéncia privativa da Assembléia Geral:

1) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Instituicdo Administradora, em até 4 meses contados do encerramento do exercicio
social;

i) alterar o Regulamento;
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iii)

v)

vi)

vii)

vii)

x1)

Xii)

x1i1)

Xiv)

deliberar sobre a substituicdo da Instituicdio Administradora, do Custodiante, da Agéncia

Classificadora de Risco e da Cedente, na qualidade de agente cobrador dos Direitos Creditorios;

deliberar sobre a contratacdo ou substitui¢do de terceiro autorizado para exercer atividade de gestdo
da carteira do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM n°
356/01;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de redugao;

deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo e prorrogagio do prazo de dura¢do do Fundo;

deliberar sobre a liquidagao do Fundo, ressalvadas as hipoteses dos itens (x) e (xi) abaixo;

deliberar sobre a resili¢do e/ou alteragdo dos termos e condi¢des do Contrato de Cessao;

resolver se Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Amortizagdo

Antecipada;

resolver se Eventos de Amortiza¢do Antecipada devem acarretar a liquidacdo antecipada do Fundo;

alterar a remuneragdo das Cotas Seniores;

deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por periodo superior a
30 dias consecutivos ou por imposic¢ao legal; e

aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas em Direitos Creditdrios,
exclusivamente na hipotese de liquidag@o antecipada.

Estdo também subordinadas a aprovagdo prévia de titulares de mais da metade de cada uma das

classes de Cotas com direito a voto presentes na Assembléia Geral, sendo tomados em apartado os votos de

cada classe, as deliberagdes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

D)

ii)

iii)

iv)

critério de elegibilidade dos Direitos Creditorios;

direito de voto de cada classe de Cotas;

amortizagdo das Cotas;

alteracdo da clausula 14 do Regulamento, referente as regras para distribuicdo dos rendimentos da

carteira do Fundo;
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V) alteracdo dos itens 19.1 e 19.3 do Regulamento, referentes aos Eventos de Avaliagdo e aos Eventos

de Amortizagdo Antecipada, respectivamente; e

vi) liquidagdo do Fundo, exceto nos casos de ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou Evento de
Amortizagdo Antecipada.

Procedimento de Convocag¢do

A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pela Instituigdo Administradora ou (ii) por Cotistas que
representem, no minimo, 5% das Cotas em circulagdo.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Institui¢do Administradora e seus empregados, os quais
ndo terdo direito de voto, nos termos do artigo 29, § 3° da Instrugdo n°® 356/01.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Instituigdo Administradora devera
comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Direito de Voto

Cada Cota corresponde a 1 voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de I ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede
da Instituicdo Administradora no prazo de 2 dias uteis antes da data de realizagdo da Assembléia Geral.
Amortizacdo Antecipada
Eventos de Avalia¢do

Séo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer dos seguintes eventos:

1) ndo pagamento integral, nas respectivas datas de amortizagao, do valor da amortizagdo de quaisquer

Cotas Seniores;

ii) modificacdes estatutarias que alterem o objeto social principal da Cedente, de tal forma que impegam

ou afetem negativamente a entrega dos Créditos Performados;
i) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer das Cotas Seniores em circulagdo para um nivel
inferior a brAA ou equivalente, considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia Classificadora

de Risco;

v) nao divulgacdo pela Agéncia Classificadora de Risco da atualizag@o trimestral da classificagdo de

risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 dias;

V) amortizagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;
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vi)

vii)

viii)

x1)

Xii)

X1i1)

Xiv)

XV)

XVi)

inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacdes descritos nos
Documentos da Operacdo, verificada pelo representante dos Cotistas, quando houver, ou por
qualquer Cotista, desde que, se por qualquer deles notificada para sanar ou justificar o
descumprimento, a Instituicdo Administradora ndo o fizer no prazo de 2 dias uteis contados do

recebimento da referida notificacdo;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstas nos Documentos da Operagao,
desde que, se notificado pela Institui¢do Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o

Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 dias tteis contados do recebimento da referida notificagéo;

inobservancia pela Cedente dos deveres e das obrigacdes previstas no Contrato de Cessdo e no
Regulamento com relagdo a entrega de Créditos Performados, desde que, se notificada pela
Instituicdo Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fizer no prazo de 2 dias

uteis contados do recebimento da referida notificaco;

inobservancia pela Cedente de quaisquer de seus deveres e obrigagdes previstos nos Documentos da
Operacdo, que ndo sejam os referidos no item (ix) acima, desde que, se notificada pela Institui¢do
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fizer no prazo de 5 dias uteis

contados do recebimento da referida notificacio;

resilicdo de qualquer Documento da Operacdo por qualquer parte, sem que outra(s) parte(s)

assuma(m) integralmente as atribuic¢des ali estabelecidas;

renuncia do Custodiante, sem que outra instituigdo assuma suas fungdes, nos termos definidos no
Regulamento;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (Cento e trinta por cento) da Taxa DI do dia til

imediatamente anterior;

caso as irregularidades documentais apontadas pelo Custodiante verificadas em auditoria ndo sejam
sanadas no prazo de 5 dias tuteis a contar da notificacdo feita pelo Custodiante a Cedente e a
Institui¢do Administradora;

caso o Fundo deixe de atender a recomposi¢do da Razdo Minima de Subordinacdo, e (a) tal evento
ndo seja sanado ou (b) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento definidos
no Regulamento, no prazo de 2 dias uteis contados da data em que se verificar o desenquadramento;

faléncia, intervencao ou liquidagdo extrajudicial da Instituicdo Administradora;

caso 0 montante de recursos que transite na Conta Transitoria em determinado Periodo de Entrega
seja inferior a R$ 12.000.000,00 (Doze milhdes de reais);

38



XVii)

XViii)

Xix)

XX)

XX1)

XXii)

XXiii)

XX1iV)

qualquer evento que implique em modificagcdo do controle acionario da Cedente em relagdo ao que

prevalecia a época da celebracdo do Contrato de Cessdo;

penhora de quaisquer ativos, inclusive, mas ndo se limitando a Direitos Creditorios, em valor igual
ou superior a R$5.000.000,00, desde que ndo cancelada no prazo maximo de 30 dias de sua

intimagao;

protesto de titulos contra a Cedente, cujo valor individual ou total seja igual ou superior a
R$2.500.000,00, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Cedente, ou se for cancelado ou ainda se prestadas garantias em juizo,

em qualquer hipotese, no prazo maximo de 10 dias de sua ocorréncia;

se a Cedente deixar de pagar, ou ndo tomar as medidas administrativas, legais e/ou judiciais
requeridas para o ndo pagamento de qualquer obrigagdo por ela devida nos termos de acordo ou
contrato em que figure como parte financiada, envolvendo valor individual ou total igual ou superior

a R$5.000.000,00, no prazo de 30 dias corridos contado do respectivo vencimento;

inicio de execugdo de quaisquer garantias prestadas pela Cedente de valor igual ou superior a

R$5.000.000,00, salvo se a execugdo tiver sido proposta por comprovado erro ou ma fé;

transito em julgado de uma ou mais decisdes judiciais contra a Cedente que resulte(m) ou possa(m)
resultar, individualmente ou em conjunto, em obrigacdo de pagamento de valor igual ou superior a
R$5.000.000,00;

laudos arbitrais definitivos contra a Cedente que resulte(m) ou possa(m) resultar, individualmente ou
em conjunto, em obrigagdo de pagamento de valor igual ou superior a R$5.000.000,00, exceto se
essa obrigagao estiver subordinada as Obrigagdes do Fundo em razdo de acordo homologado por

decisdo arbitral ou judicial, enquanto tal decisdo estiver em vigor; ou

ocorréncia de qualquer incorporagdo, fusdo, cisdo, transformag¢do ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria da Cedente, seja esta reorganizagdo estritamente societdria ou realizada
mediante disposi¢@o de ativos, desde que comprometa, de qualquer forma, a capacidade da Cedente

de cumprimento de suas obrigac¢des oriundas do Contrato de Cessao.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembléia Geral para avaliar o grau de

comprometimento do funcionamento do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a

Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo amortizacao antecipada das Cotas do Fundo, aplicando-se, nesse caso,

o disposto abaixo, ou (ii) que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada,

estipulando os procedimentos para a amortizagdo antecipada das Cotas Fundo independentemente da

convocagdo de nova Assembléia Geral.
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Caso a Assembléia Geral decida que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Amortizagio
Antecipada, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econdémico-financeiro do
Fundo, sera interrompida a entrega automatica pela Cedente ao Fundo da totalidade dos Créditos Performados
em cada Periodo de Entrega, voltando o Fundo a ter direito ao recebimento apenas do Valor Mensal de

Entrega em cada Periodo de Entrega, a partir data da deliberagdo acima referida.

Eventos de Amortiza¢do Antecipada

Sao considerados Eventos de Amortizagdo Antecipada quaisquer dos seguintes eventos:

1) decretacdo de faléncia da Cedente, ou protocolo de pedido de auto faléncia pela Cedente;

i) a rescisdo ou a ocorréncia de quaisquer das hipoteses que déem causa a rescisdo de quaisquer dos

Contratos Cedidos;

iii) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar;

iv) caso os Cotistas ndo consigam, por duas Assembléias Gerais consecutivas, determinar um novo
parametro de apuragdo do valor das Cotas Seniores, na hipotese de indisponibilidade, extingdo ou
impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI e impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela
taxa SELIC;

V) renuncia da Instituicdo Administradora, sem que outra institui¢do assuma suas fun¢des nos prazos

previstos no Regulamento;

vi) caso seja deliberado em Assembléia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Amortiza¢do Antecipada; ou

vii) caso a Cedente ou o Custodiante, por culpa, dolo ou ma fé, deixe de comunicar a Instituicdo

Administradora a ocorréncia de um Evento de Avalia¢ao de que tenha conhecimento.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Amortizagcdo Antecipada, a Institui¢do Administradora devera (i)
notificar os Cotistas, (ii) interromper a aquisi¢do de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos
de amortizagdo antecipada das Cotas do Fundo descritos abaixo, se assim definido em Assembléia Geral

convocada para esse fim.

A Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que
os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus

direitos, interesses e prerrogativas.
Esta desde ja assegurado que no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de

amortizagdo antecipada das Cotas do Fundo, os Cotistas Seniores dissidentes poderdo resgatar suas Cotas em
moeda corrente nacional, pelo valor das mesmas, nos termos definidos pela propria Assembléia Geral.
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Observada a deliberagdo da Assembléia Geral referida no item anterior, a Instituigdo Administradora
resgatara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo.

Os recursos do Fundo serdo utilizados para o pagamento das Obriga¢des do Fundo de acordo com a
Ordem de Alocagdo de Recursos. O Fundo devera resgatar todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor
total das Cotas Seniores em circulagdo. Somente ap6s o resgate integral das Cotas Seniores, o Fundo podera

promover o resgate das Cotas Subordinadas.

Os Cotistas poderdo receber pagamento referente ao resgate em Direitos Creditorios, pelo valor
apurado nos termos expostos no capitulo “Metodologia de Avaliacdo das Cotas e dos Outros Ativos”, desde

que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim.

Apbs a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento
ora previstos, o Fundo promovera o resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dagdo em pagamento do

eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver.

Os Direitos Creditorios conferidos aos titulares de Cotas Seniores em dagdo em pagamento e,
conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em
condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil, a ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 dias contado da realizagdo da Assembléia Geral referida acima. O quinhdo de cada
Cotista sera equivalente ao valor dos créditos a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes da
convengdo de condominio conterdo avenca assegurando aos Cotistas que foram titulares das Cotas Seniores o
direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em
condominio em relacdo aos Cotistas que foram titulares de Cotas Subordinadas.

Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios pelo Fundo, a Instituigdo Administradora
deverd convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de proceder a elei¢do, pelos Cotistas, de um
administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das cotas ndo procedam a
eleicdo do administrador do condominio civil, essa fungdo sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinhao.

O Custodiante fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios mantidos em
condominio pelo prazo de até 45 dias contado de sua constitui¢do. Ao término do prazo acima referido, o
administrador do condominio civil indicara ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos

documentos.

Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil no prazo
referido acima, a Instituicdo Administradora e o Custodiante poderdo promover o pagamento em consignacao dos
direitos creditorios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

A Instituicdo Administradora, por meio de simples deliberacdo, podera liquidar o Fundo caso a

totalidade de Cotas tenham sido resgatadas.
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Nas hipoéteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Instituicdo Administradora.

Informacdes Complementares

Reserva de Pagamentos

A Institui¢do Administradora deverd manter a Reserva de Pagamentos para pagamentos de despesas
e encargos do Fundo, por conta ¢ ordem deste, desde a Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo do Fundo,
na qual os Outros Ativos deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A
Reserva de Pagamentos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e

encargos do Fundo, incluindo-se a taxa de administragao.

A Instituigdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar Outros Ativos na
Reserva de Pagamentos observando que, até o 30° dia util anterior a data de pagamento de cada despesa ou
encargo, o valor de resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos, projetado
até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% do valor estimado pela Instituicdo Administradora
para a referida despesa ou encargo.

Na hipdtese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no
item anterior, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a
aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposi¢do da Reserva de Pagamentos. A Instituicio Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% do valor estimado pela Institui¢io Administradora

para a referida despesa ou encargo.

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo:

1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

i) despesas com impressao, expedi¢ao e publicacdo de relatorios, formularios e informagdes periddicas,

previstas no Regulamento ou na regulamentacédo pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

iv) honorarios e despesas do Auditor;
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V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag@o, caso o mesmo venha a ser vencido;

vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia
Geral,

viii) taxas de custodia de ativos do Fundo;

ix) a contribuicdo anual devida a CETIP;
X) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e
xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas neste capitulo como Encargos do Fundo correrdo por conta da

Instituigdo Administradora.

Caso o Fundo, por qualquer motivo, apresente Patrimonio Liquido negativo, € possivel que os
Cotistas tenham que realizar aporte de recursos para pagamento de Encargos do Fundo. Nessa hipotese, o
aporte devera ser efetuado de forma proporcional ao valor da participagdo de cada Cotista no valor total das

Cotas em circulagdo.

Publicagoes

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser
ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no jornal Valor
Econémico ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de correio
eletronico enviado ao Cotista.

As publicagdes referidas no item anterior deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Cotistas na sede da
Instituicdo Administradora ¢ das institui¢des que distribuirem Cotas.

A Instituicdo Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagdo de
Assembléia Geral e alteragdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteragao, por meio de
carta enviada a cada Cotista.

Sem prejuizo da divulgacdo de informagdes eventuais e periddicas prevista na legislag@o aplicavel, a
Instituicdo Administradora devera divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
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Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. A divulgagdo devera ser
feita por meio da publicagdo no periddico indicado acima, e mantida disponivel para os Cotistas na sede da

Instituicdo Administradora.

Todo o material de divulgagdo do Fundo deverd apresentar a nota conferida pela Agéncia
Classificadora de Risco, suas respectivas atualizagdes, ¢ a indicagdo de como os Cotistas podem obter maiores
informagdes sobre a avaliagao efetuada.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulga¢do do Fundo n3o podem estar em

desacordo com o Regulamento e com o Prospecto protocolado na CVM.

Demonstracoes Financeiras

O Fundo tera escrituragd@o contabil propria.

As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragio,
remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e na legislacdo aplicavel.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor.

O Auditor deverd examinar, quando da realiza¢do da auditoria anual, os demonstrativos preparados

pelo Diretor Designado.

O exercicio social do Fundo tera a duragé@o de 1 ano e se encerrara no dia 30 de junho de cada ano.

Atendimento aos Cotistas

O Regulamento, o historico de performance do Fundo e informagdes adicionais desejadas podem ser
obtidas pelos Cotistas na sede Instituicdo Administradora. Eventuais reclamagoes, diividas e sugestdes podem
ser enderecadas para a sede da Instituicdo Administradora, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

Avenida Roque Petroni Junior, n° 999 10° andar.

Para consulta ou obtengdo de copia do Prospecto e do Regulamento, os Cotistas poderdo dirigir-se a
Instituicdo Lider, a Instituicdo Administradora, a CVM, ou a CETIP, em suas respectivas sedes, conforme
informado no capitulo “Identificagdo da Instituicdo Administradora, da Instituicdo Lider, de Consultores,
Auditor, Agéncia Classificadora de Risco e demais entidades envolvidas na Oferta” acima, ou acessar suas

respectivas paginas na rede mundial de computadores, a saber: www.cvm.gov.br; www.cetip.com.br;

www.bb.com.br; www.vam.com.br.
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DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas

Natureza, Aspectos Legais e Regulamentares dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios sdo originarios de contratos de prestacdo de servicos essenciais a atividade
bancaria, celebrados entre a Cedente e o Banco do Brasil, tais como, servigos de manutengao, assisténcia
técnica, remogdo e remanejamento de equipamentos de automacdo bancaria instalados em todas as
dependéncias do BB ¢ a prestagdo dos mesmos servigos, para terminais de auto-atendimento instalados em
todo territdrio nacional.

Tais contratos sdo regidos pelos artigos 593 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro.

Pelo fato do Banco do Brasil ser sociedade de economia mista, os Contratos Cedidos sdo celebrados
nos termos da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993.

Nao ha outros aspectos legais e regulamentares relevantes pertinentes aos Direitos Creditorios.

Informagées Gerais

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo originados dos Contratos Cedidos e
deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames. A cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo sera realizada sem coobrigacdo ou direito de regresso em face da Cedente.

Nao obstante, em caso de recebimento de aviso prévio de rescisdo ou da efetiva rescisdo,
cancelamento ou extingdo de qualquer Contrato Cedido, a Institui¢do Administradora devera requerer a
Cedente a permuta da totalidade dos Direitos Creditorios originados de tal Contrato Cedido pela totalidade
dos direitos creditorios originados de um ou mais Contratos da Cobra que possuam, individualmente ou em
conjunto, valor nominal equivalente ou superior aqueles permutados e que atendam aos critérios descritos no

capitulo “Contratos Relevantes — Contrato de Cessdo”.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a cessdo compreendera: (i) os Direitos Creditorios decorrentes
dos servigos prestados, nos termos dos Contratos Cedidos, faturados pela Cedente na Data de Aquisi¢éo; e (ii)
os Direitos Creditdrios originados dos Contratos Cedidos que se tornarem exigiveis pela Cedente ou pelo
Fundo em decorréncia da efetiva prestagdo de servicos ao Banco do Brasil, até a integral liquidacdo das
Obrigagdes do Fundo.

Os Direitos Creditdrios serdo exigiveis perante o Banco do Brasil somente em relagdo aos servigos
efetivamente prestados e a partir do dia estabelecido para o pagamento no correspondente Contrato Cedido,
devendo ser periodicamente formalizados por meio de Faturas emitidas em nome do Fundo nos termos do

Contrato de Cessdo.
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A cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo sera irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo,
em carater definitivo e até a efetiva liquidacdo integral de suas obrigagdes, a plena titularidade dos Direitos
Creditorios cedidos.

A Cedente, em contrapartida ao pagamento do Pre¢o de Aquisi¢do, obriga-se, em cada
Periodo de Entrega até a integral liquidagdo das Obrigagdes do Fundo, a entregar ao Fundo, de forma
definitiva e incondicional, Créditos Performados vincendos, até que seja atingido o Valor Mensal de Entrega,

calculado de acordo com a féormula abaixo:
VME = [(nxVAP )+ DEF + RR |

onde:

“VME” ou Valor Mensal de Entrega, corresponde ao montante dos Créditos Performados a serem entregues
ao Cessionario durante o Periodo de Entrega em referéncia, sendo que, quando o VME for negativo sera
considerado zero para fins de calculo do Valor Mensal de Entrega;

“n” corresponde ao numero total de Cotas Seniores;

“VAP” corresponde ao valor estimado da proxima parcela de amortizagdo de principal e juros de cada Cota

Sénior, calculada de acordo com o disposto no Regulamento;

“DEF” corresponde ao valor estimado para os Encargos do Fundo previstos para o Periodo de Entrega

subseqiiente; e
“RR” corresponde ao valor necessario a recomposi¢do da Razdo Minima e da Reserva de Amortizagéo.

Na hipotese da ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou de Amortizagdo Antecipada, a Cedente passara
a entregar ao Fundo, de forma automatica, definitiva e incondicional, todos os Créditos Performados
vincendos em cada Periodo de Entrega originados dos Contratos Cedidos até a integral liquidagdo das
Obrigagdes do Fundo ou até que a Assembléia Geral delibere pela ndo amortizagdo antecipada das Cotas.

Procedimentos de Cobranga dos Direitos Creditorios

Na hipotese de ndo pagamento dos Créditos Performados nas suas respectivas datas de vencimento, a
Cedente devera entrar em contato com o Banco do Brasil, de forma a entender a razo pela qual o Crédito
Performado ndo foi pago. Posteriormente, a Cedente devera informar a Instituicdo Administradora, em até 2
dias uteis, por escrito, 0 motivo para o ndo pagamento pelo Banco do Brasil. Nesse caso, a Institui¢ao

Administradora, a seu exclusivo critério, podera adotar o procedimento descrito abaixo:

1) aguardar o pagamento do Crédito Performado pelo Banco do Brasil, buscando negociagdo amigével

com o Banco do Brasil, com ou sem a intermediagdo da Cedente; e
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ii) promover as medidas de cobranca, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda dos direitos
e prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

A Instituigdo Administradora devera informar a Cedente, por escrito, o procedimento escolhido para
a hipdtese de ndo pagamento do Crédito Performado, nos termos do item anterior.

Informagoes Estatisticas

Seguem abaixo informagoes estatisticas sobre a carteira de Direitos Creditorios a serem cedidos ao
Fundo, extraidas do Relatorio sobre Aplicagdo de Procedimento Pré-Acordados elaborado pela KMPG
Auditores Independentes, cuja integra encontra-se anexo ao presente Prospecto.

As informacdes abaixo, contidas no relatdrio, sdo referentes as caracteristicas demograficas dos
Direitos Creditorios e de sua performance de pagamento, obtidas por meio da leitura e da compilagdo de
dados fornecidas pela Cedente, para um periodo de 27 meses compreendido entre 1° de outubro de 2006 e 31
de dezembro de 2008. Tendo em vista que a celebracdo dos Contratos Cedidos se deu em julho de 2006, o
espago de analise dos Direitos Creditorios limitou-se ao periodo de 27 meses. Com o intuito de conciliar a
base de dados fornecida pela Cedente, foram aplicados procedimentos de comparagdo dos saldos dos arquivos
fornecidos pela Cobra com os respectivos razdes contdbeis. Também foram analisadas, por amostragem,
notas fiscais e comprovantes de recebimentos decorrentes dos Contratos da Cobra.

No periodo analisado, o total de Direitos Creditorios originados foram de R$454,9 milhdes,

correspondendo a um valor médio mensal de faturamento de R$16,9 milhdes, decorrentes de 1.846 faturas.
O valor médio de cada fatura ¢ de R$246 mil. Seguem abaixo os principais dados estatisticos sobre a amostra.

Distribuicao do volume financeiro e da quantidade de faturas no periodo - Ticket médio mensal das faturas

. Somatorio do Valor " Quantidade de Valor Médio
Origem das Faturas - Yo Faturas %  das Faturas -
RS(000) RS
out/06 101 0,0% 1 0,1% 101.255
nov/06 17.122 3,8% 118 6,4% 145.088
dez/06 20.091 4,4% 94 51% 213731
jan/07 17.379 3,8% 85 4 6% 204458
fev/07 17.403 3,8% 95 51% 183.184
mar/07 17.363 3,8% 86 4.7% 201.893
abr/07 17.481 3,8% 72 3,9% 242751
mai/07 17.438 3,8% 71 3,8% 245808
jun/07 17.436 3,8% 50 27% 348711
jul/oz 17.876 3,9% 74 4.0% 241872
ago/07 17.297 3,8% 72 3,9% 240.232
set/07 17.391 3,8% 70 3,8% 248448
out/07 18.176 4,0% B8 3.7% 287.287
nov/07 18.403 4,0% 54 3,6% 287 642
dez/07 17.638 3,9% 62 3,4% 282877
jan/08 17.616 3,9% 62 3.4% 282510
fev/08 17.429 3,8% B2 3.4% 281.117
mar/08 17.356 3,8% B2 3.4% 279.837
abr/08 17.186 3,8% 62 3.4% 277343
mai/08 17163 3,8% 62 3,4% 276.662
jun/08 17.608 3,8% 62 3.4% 282.333
jul/os 17.421 3,8% B2 3,4% 280.880
ago/08 17.477 3,8% 80 33% 201288
set/08 17.408 3,8% a0 4 9% 193.426
out/08 17.224 3,8% 80 33% 287.074
nov/08 16.697 3,6% 60 3.3% 276.624
dez/08 18.111 3,6% 60 3,3% 268514
Total 454.888  100,0% 1.846 100,0% 246418
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Distribuicao do volume financeiro das faturas por faixa de valor

Somatdrio do Valor o Quantidade de o

Faixas de valor das Faturas R$(000) Yo % Acum Faturas Yo % Acum
Até 100.000 29318 6,4% 6,4% 533 28,9% 28,9%
De 100.001 & 200.000 77.483 17,0% 23,5% 506 27,4% 56,3%
De 200.001 2 300.000 87.739 19,3% 42 8% 350 19,0% 75,2%
De 300.001 a 400.000 56.891 12,5% 55,3% 163 8,8% 84,1%
De 400.001 a 500.000 31.996 7.0% 62,3% 72 3,9% 88,0%
De 500.001 a 750.000 67.426 14,8% 771% 113 6,1% 94,1%
De 750.001 a 1.000.000 65.920 14,5% 91,6% 76 4.1% 98,2%
De 1.000.001 a 1.500.000 38118 8,4% 100,0% 33 1,8% 100,0%
Total 454 888 100,0% 1.846 100,0%

Distribuicdo do volume financeiro das faturas por prazo médio de emissdo até o vencimento

Prazo Médio (Em Dias) di::l:ttuor:;.:dﬂos‘{;l;g; %o Yo Acum. Qual]tli::ﬁri: % YeAcum.
g 1 0.0% 2 0.1%
7 101 0.0% 1 0.1%
g8 177 0.0% 3 1.7%
g .17 0.2% 7 0.4%
10 708 0.2% 8 0.4%
1 16.697 3.6% g0 33%
12 754 0.2% 14 0.8%
13 1.013 0.2% 10 0.5%
14 18.148 4,0% 77 42%
16 34.708 7.6% 124 :
18 17.448 3.8% 55 .
18 25132 5.5% 108 6.9%
19 26.776 5.9% 131
20 18.037 4,0% a4
21 34614 7.6% 138
22 34.688 7.6% 142
23 52.093 11.6% 203
24 17.808 3.8% 62
26 36.031 77% 125
26 17.347 3.8% 70
27 34711 7.6% 124
28 34.792 7.6% 128
29 33.888 7.4% 100.0% 132
145 1 0.0% 100.0% 1
1890 ] 0.0% 100.0% 1
Total 454,888 100,0% 1.846  100,0%
Prazo Médio Ponderado 22 Dias
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Distribuicao dos prazos de pagamento das faturas — inadimplementos, perdas e pré-pagamentos

Faturas Liguidsdas - FHA0E]

o liquidsdas

Foturss % Nio
Faturamanto Totol Canoalsdis giou  © USSR o o oh Pagunmios % Pagamostns Atmsode6 B0 % AnsodsSs Atmsosste3s % Atnoants Asmadosidis % Acmsdesd "*T'%  gouriedesasian
g, HsIDaa} Davolvidg . CONEABBSslou Vancar- g pompige Fostun dias. 54 dlas B4 dins 31 0 60 dag [ fas () Sanmbeoda g gy gy B4R Nlaeb)
Davobvidas  RS{0M} 2908 - Asisa0]
RE100| B} 2008 |b)

out/iE nn 000% onoE 0.00% 0.00% n W000% 0.00% 000% 0,00
il g oai% amn 1t 9 3% u 4% % E 021% k@ 0w
duzi 6 2008 000% 0% 17 E6D HT50% 0.00% 1.143 5ES% 1288 541% ao0% 1788 EaE
jania7 fhk ) 0% s 1738 9 Bl a0i% a0i% I 0.18% anrk 3 014w
/0T 17.403 000% s mwan H981% 000% a3 0.18% O00% 000% 000
manit? e 0% s 173401 9 B 1 0Tk 1 a0 ] 0% ank W s
abe’e? 1740 000% on0% R 9856% hL) 106% 0.00% 0.00% 000% 0,00
— 143 % Qs 17347 4340% 0% | a52% 0% an0% 00
a7 17435 000% anE 17435 000 % 000% 000% 000% 000% 0,00%
el 17505 A% Qs 17505 000 ai% A% % ani% P
agesar 174 000% 0% 17250 99.73% 0.00% 000% a7 02m% 000% 47 0IT%
Sut/0T A 000% 0% mwa HHLB0% 0.00% 0.00% 0.00% 000% 0,00k
out/e7 THATS 000% ans RLAK 000 % 000% 000% O00% a00% 0,00

mow /AT TH.403 000% anis RLE 1) H3.79% 0.00% k-] % 0.00% 000% 0,00
duz'i7 1758 000% 0% 1PER LB % 0.00% 0.00% 0.00% 000% 0,00k
an/ne 17Es 000% 0% 17ES HH0B0% 0.00% 000% 0.00% ao0% 0,00
At/ 0B RER ) 000% s 1Az 00.00% 000% 000% 000% 000% 0,00%
e 17355 000% s 175 000 % 000% 000% O00% 0n0% 000
abe’te 17085 000% on0E 17085 000 % 0.00% 000% 0.00% 000% 0,00%
mai/a8 17063 000% 0% 1763 HHLB0% 0.00% 0.00% 0.00% 000% 0,00k
jeni08 17 ES 000% on0% 1TES 0 B0% 0.00% 000% 0.00% ao0% 0,00
A0B man 000% anE man 00.00% 000% 000% 000% 000% 0,00%
ago/te 17477 oai% ams 1747 0000% aai % 0% ani G
S0U/0E 17.408 000% 0% 17408 TH0.80% 0.00% 000% 0.00% 000% 0,00r%
outitE 17288 ani% Qs 17228 000% Ao s 0% ani% 0%
mov /a8 ST 000% 0% WGET HH0E0% 0.00% 0.00% 0.00% ao0% 0,00
duzite wan 0% s W 0% a00% a0i% 0% ani% P
Tatsl 54888 0% Qs 51808 49 30% =3 % Lame a3t 1413 3% a00% 14w 0E3E
teddla 0% Qs T 4573% it 0% 52 356% -] 026% ani% Y
Dosvio Fadrio 0.00% onoE azo 1802M% a8 022% 20 1823% 2ar 123% 000% k1) 1L23%
Minim B0% Qs ai% A% A% 0% A% e
Maximo 000w 0% Rk 00.80% RLT) 106% 1143 L% 1288 541% ao0% 178 a1k

* Pagamentos portasis refeemse & soma des Taturas mincizaces. kquidades G VBNCIEN b pagas 2o airss de mé & des

Nao houve, no periodo, pagamentos antecipados ou faturas levadas a perda em fung@o de inadimplemento.

Nao obstante, importante ressaltar que o pagamento antecipado de faturas pelo Banco do Brasil pode afetar o

Fundo, haja vista que o valor que este pode receber em cada Periodo de Entrega ¢ limitado pelo VME. Caso o

VME j4 tenha sido atingido, o Fundo ndo poder receber os recursos pagos antecipadamente e que poderiam

ser necessarios para compor o VME de Periodo de Entrega subseqiientes. Nesse caso, o Fundo podera fazer

uso de suas reservas para minimizar o impacto. Em caso de pagamentos em atraso, o Fundo podera ndo

receber o montante correspondente a0 VME, o que pode levar a um Evento de Avaliagdo no Fundo. Além

disso, o Fundo tem a faculdade de exigir da Cobra a permuta dos Direitos Creditorios inadimplidos parcial ou

totalmente.
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PRESTADORES DE SERVICO
Instituicdo Administradora
Historico e Atividades

A Instituicdo Administradora foi constituida em 21 de junho de 1999, como conseqiiéncia da
necessidade regulamentar de segregacdo da administragdo de recursos de clientes, e alterou no ano seguinte
sua denominacdo para Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

A sociedade atua principalmente na administragdo dos recursos de seus clientes e, como distribuidora
de titulos e valores mobiliarios, também atua na subscri¢do de emissdes de titulos e na intermediacdo da
colocag@o de emissdes de capital no mercado € em operagdes no mercado aberto. No Brasil, a Instituigdo
Administradora ¢ uma das principais instituigdes administradoras de fundos de investimentos, com
reconhecida atua¢do na administracao de fundos de investimento em direitos creditérios.

Obrigagoes, Vedagoes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Institui¢do Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento ¢ nas demais
disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e Outros
Ativos de titularidade do Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes da Institui¢do Administradora, além daquelas previstas no artigo 34
da Instrugao CVM n° 356/01:

1) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o Regulamento, bem como
futuras alteragdes e respectivas consolida¢des do Regulamento, em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de Sdo Paulo;

ii) manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembléias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 4°, da Instru¢do CVM n° 356/01;
) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
2) os relatérios do Auditor;
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iii)

vi)

vii)

viii)

x1)

xii)

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientificd-lo do nome do

periodico utilizado para divulgacdo de informagdes e da Taxa de Administragao praticada;

divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e
nas instituicdes que coloquem as Cotas, informagdes sobre o valor do Patriménio Liquido, o valor
das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a

Razdo Minima, quando solicitada, e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou pelo Regulamento, em
especial as discriminadas no capitulo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Informagdes

Complementares — Publicagdes™;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de

Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras, previstas na
Instrugdo CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Instituigdo Administradora e o

Fundo;

providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizagdo da classificagdo de risco das Cotas Seniores,

do Fundo ou dos Direitos Creditorios € Outros Ativos;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores,

dentro do prazo de 5 dias tteis contado da sua ciéncia de tal fato; e

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos no Regulamento e na legislagao

aplicavel, bem como da Razdo Minima e da Reserva de Pagamentos.

A divulgacdo das informacdes previstas no item (v) acima pode ser providenciada por meio de

entidade de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodicos de

ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da Institui¢do Administradora, pela regularidade na prestagéo

dessas informagdes.
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)

ii)

iii)

E vedado & Institui¢do Administradora:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de

derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo
Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipotese de aquisi¢do de Cotas.

As vedagdes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas

e das pessoas juridicas controladoras da Instituicido Administradora, das sociedades por elas direta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de

emissdao do Banco Central do Brasil.

vi)

vii)

vii)

E vedado 4 Institui¢io Administradora, em nome do Fundo:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos

no Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento, na Instrug¢do CVM n° 356/01 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes;

vender Cotas a prestacao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de

retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no dambito do mercado financeiro;
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ix) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo,

X) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos; e

xi) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos Creditorios e Outros Ativos, exceto
quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados

de derivativos.

Remuneracdo da Instituicao Administradora

A Instituicdo Administradora tera direito a receber a remuneragdo descrita na se¢ao “Taxas” abaixo.

Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora pode renunciar & administracdo do Fundo, mediante aviso divulgado no
periddico indicado no capitulo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Informag¢des Complementares —
Publicagdes” ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembléia Geral, a se realizar em no maximo 15 dias contados da convocagdo, para decidir

sobre sua substituigdo ou sobre a liquidagao do Fundo.

Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Instituicdo Administradora obriga-se a

permanecer no exercicio de sua fung@o até o término do processo de liquidagéo.

Os Cotistas reunidos em Assembléia Geral também poderdo deliberar pela substitui¢ao da Institui¢do
Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes e os motivos da solicitacdo de sua

substituicao.

Na hipoétese de deliberacdo da Assembléia Geral pela substitui¢do da Instituigdo Administradora, esta
devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o que devera

ocorrer em prazo de, no maximo, 60 dias, sob pena de liquida¢do antecipada do Fundo.

A Instituicdo Administradora deverda, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicao da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 10 dias tuteis contado da realizagdo da
respectiva Assembléia Geral que deliberou sua substituigdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a institui¢ao substituta possa cumprir os deveres e
obrigacdes da Instituigdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a

administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.
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Custodiante

Historico e Atividades

O Custodiante contratado para exercer as atividades de custodia e controladoria do Fundo, conforme
previsto nos artigos 38 ¢ 39 da Instrugdo CVM n° 356/01, sera o Banco do Brasil S.A.

Dentre as caracteristicas especificas das atividades do Custodiante, destacam-se os servigos de: (i)
gestdo de carteira de recebiveis; (ii) escrituragdo de quotas; (iii) custddia e liquidacdo financeira; (iv)
contabilidade; (v) controladoria e (vi) precificagdo de ativos.

O Custodiante possui estrutura tecnoldgica que proporciona exatiddo, rapidez e sigilo das
informagoes, com sistemas especificos para atender os servicos de custodia de fundos de investimento em
direitos creditorios, cujas solugdes tecnoldgicas abrangem a qualificacdo dos recebiveis, o controle da
liquidag@o fisica e financeira, o gerenciamento das carteiras e as conciliagdes de forma integrada aos demais
sistemas internos e externos, dispondo também de sistema de contingéncia de protegdo de dados, em
ambientes alternativos, dotados de infra-estrutura para assegurar a pronta continuidade dos servigos.

Por intermédio do servi¢o de liquidagdo financeira, o Custodiante efetua todas as operacdes
realizadas pelos fundos e carteiras junto ao mercado e disponibiliza informagdes sobre o fluxo de caixa, cujos
relatdrios possibilitam a visualizagdo de toda movimentagdo de pagamentos e recebimentos, o que permite um

melhor gerenciamento de recursos.

No que tange a contabilidade e controladoria, o Banco do Brasil oferece o servigo de suporte ao
mercado de capitais, controlando o ativo e o passivo dos fundos de investimento, fornecendo as
demonstragdes contabeis, relatorios e demais informagdes aos orgéos reguladores e fiscalizadores.

Responsabilidades

A prestagdo de servigos de (i) escrituracdo de Cotas; (ii) controladoria; (iii) custodia; e (iv)
centralizag@o da arrecadagdo dos recursos recebidos em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios,
cabera ao Banco do Brasil.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos nos Documentos da Operagdo e na
regulamentagdo aplicavel, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades relacionadas a custodia e
controladoria do Fundo:

i) zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente elaborado para
tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da Operagdo dos quais o
Custodiante seja parte;

i) fazer a guarda e custodia escritural, por si ou por terceiros, durante o prazo minimo exigido pela

legislagdo pertinente, dos registros eletronicos da base de dados com informagdes relativas aos
Direitos Creditorios, de copia das Faturas e dos Contratos Cedidos;
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i) validar os Direitos Creditdrios em relagdo ao Critério de Elegibilidade;

iv) efetuar a liquidagdo financeira dos Direitos Creditorios e Outros Ativos e receber quaisquer

rendimentos ou valores a esses referentes;

V) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre os rendimentos e ganhos de capital auferidos
pelos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel, mediante instru¢do da Institui¢do Administradora;

vi) notificar a Institui¢do Administradora, no prazo de 1 dia util a contar da ciéncia do fato, a respeito de
qualquer descumprimento, pela Cedente, de suas obrigagdes originarias do Contrato de Custodia ou
do Contrato de Cessao;

vii) elaborar ¢ fornecer a Instituicdo Administradora os relatorios e arquivos referentes aos Créditos
Performados entregues e pagos ao Fundo e aos Contratos Cedidos, de acordo com as condi¢des
previstas no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custoédia, bem como extrato mensal dos recursos
transitados na Conta Transitoria; e

viii) prestar servicos de custddia dos Outros Ativos.

Substituicdo do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a Instituicio Administradora podera
contratar outro Custodiante.

Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto no item

“Substituicdo da Institui¢io Administradora” acima.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a ele atribuidas nos termos do
Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante
devera, a exclusivo critério da Institui¢do Administradora, desempenhar todas as suas fun¢des pelo prazo de
até 90 dias contado do envio a Instituicdo Administradora de comunicagdo, por escrito, informando-a de sua

renuncia.
Remuneracdo do Custodiante
O Custodiante tera direito a receber a remuneracao descrita na se¢io “Taxas” abaixo.
Agente de Cobranca e Fiel Depositaria
A Cedente foi contratada pelo Custodiante para efetuar os servigos de cobranga dos Direitos
Creditorios e guarda fisica dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios, especificamente das Faturas

e dos Contratos Cedidos, na qualidade de fiel depositaria, nos termos do Contrato de Cessdo, sendo

responsavel pela emissdo e encaminhamento das Faturas ao Banco do Brasil.
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Instituicao Lider
A distribuigdo das Cotas sera efetuada pelo BB Banco de Investimento S.A.
Historico

O Banco do Brasil atua no mercado de capitais doméstico por meio do BB Banco de Investimento S.A. (BB-

BI). Na custddia de ativos no mercado doméstico, ocupa o 2° lugar no ranking Anbid, com 24% de participagio.

O BB disponibiliza servigo de compra e venda de agdes através da rede de agéncias, internet (home
broker) e celular, que resultou em volume de R$ 14,4 bilhdes. Em 2008, o BB-BI participou de 15 operagdes
de renda fixa com volume de R$ 3,9 bilhdes e de 3 operagdes de renda variavel. Atuou como Coordenador
Lider na Oferta Publica de Ag¢des da Copasa, no valor de R$ 460 milhdes, e como Coordenador na Oferta
Publica de Ag¢des da Vale, no valor de R$ 19,4 bilhdes. No ranking Anbid de renda variavel, ocupa o 4° lugar
com o valor de R$ 3,9 bilhdes em 2008.

No mercado de capitais internacional, o BB, por meio de sua corretora externa, BB Securities Ltd,
liderou 2 emissdes, totalizando US$ 180 milhdes, além de atuar como co-manager na emisséo realizada pelo
Tesouro Nacional no valor de US$ 525 milhoes e na operacdo do BNDES no valor de US$ 1 bilhao.

Em 2008, o volume de negociag¢do no mercado secundario totalizou R$ 4,4 bilhdes e marcou o inicio

da cobertura de investidores no Oriente Médio, em adi¢io aos mercados da Europa e da Asia.
Auditor

Foi contratado como Auditor a KPMG Auditores Independentes.

Substituicdo do Auditor

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a Instituicdo Administradora podera
substituir o Auditor, observado o disposto no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia Geral -

Direito de Voto e Critérios para Apuragdo das Deliberacdes”.
Agéncia Classificadora de Risco

Foi contratada como Agéncia Classificadora de Risco Standard & Poor’s, divisio da McGraw-Hill
Interamericana no Brasil Ltda.

Substitui¢do da Agéncia Classificadora de Risco

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a Instituicdo Administradora podera
substituir a Agéncia Classificadora de Risco, observado o disposto no item “Caracteristicas Gerais do Fundo —

Assembléia Geral - Direito de Voto e Critérios para Apuracdo das Deliberagdes”.
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TAXAS

Além das taxas descritas abaixo, ndo poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida.

Remuneracgao da Instituicio Administradora

A Instituicdo Administradora terd direito a receber, pela prestagdo de servigos de gestdo e
administragdo do Fundo, a titulo de Taxa de Administragdo, 0,12% a.a., sendo a remunera¢do minima mensal
de R$ 10.000,00.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nédo
exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas além da Taxa de Administragao.

Remuneragdo do Custodiante

Nos termos do Contrato de Custodia, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo equivalente a 0,25%
ao ano sobre o PL do Fundo.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Cessao

Por meio do Contrato de Cessdo, a Cedente cede e transfere ao Fundo, que adquire de acordo com os
termos, condi¢des e limitagdes previstas no Contrato de Cessdo, todos os Direitos Creditorios, incluindo todos
seus acessorios, de titularidade da Cedente oriundos dos Contratos Cedidos.

A cessdo compreende: (i) os Direitos Creditorios decorrentes dos servigos prestados, nos termos dos
Contratos Cedidos, e ja faturados pela Cedente na Data de Aquisi¢do e Pagamento; e (ii) os Direitos
Creditorios originados dos Contratos Cedidos que se tornarem exigiveis pelo Fundo em decorréncia da efetiva
prestacdo de servigos pela Cedente ao Banco do Brasil, até a integral liquidagdo das Obrigacdes do Fundo. A
eficacia e validade da cessdo dos Direitos Creditorios pactuada no Contrato de Cess@o ndo serdo afetadas, de
nenhuma forma, pelo procedimento de cobranca e/ou faturamento dos Direitos Creditdrios pela Cedente.

Fundo e Cobra declaram-se plenamente cientes ¢ de acordo de que parte dos direitos creditorios
oriundos dos Contratos Cedidos foram previamente cedidos ao Cobra FIDC 1. Portanto, o Fundo somente
faré jus aos Direitos Creditdrios que ndo tiverem sido entregues ao Cobra FIDC I, que tera prioridade sobre os
direitos creditorios oriundos dos Contratos Cedidos enquanto estiver em vigor, inclusive na hipotese de
ocorréncia de um evento de avaliacdo ou de liquidagao naquele fundo de investimento.

Os Direitos Creditorios serdo exigiveis perante o Banco do Brasil somente em relagdo aos servigos
efetivamente prestados e a partir do dia para o pagamento estabelecido no correspondente Contrato da Cobra,
devendo ser periodicamente formalizados por meio de Faturas emitidas pela Cobra. O Fundo devera constar
nas Faturas como beneficidrio do pagamento relativo aos Direitos Creditorios.

A cessdo de Direitos Creditorios objeto do Contrato de Cessdo ¢ irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo e até a efetiva liquidacao integral das Obriga¢des do Fundo, a
plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios,

preferéncias, prerrogativas, acdes e demais acessorios.

A Cedente responsabiliza-se (i) pela originagdo, existéncia e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios, (ii) pela liquidez e certeza dos valores a eles referentes e (iii) por eventuais excegoes apresentadas
pelo Banco do Brasil a Cedente quando da notificagdo da cessdo bem como ao Fundo a qualquer tempo, nos
termos do artigo 294 do Codigo Civil Brasileiro, se for o caso.

A entrega dos Direitos Creditorios objeto da cessdo esta limitada ao montante suficiente a integral
liquidagéo das Obrigagdes do Fundo.

A Cedente, em contrapartida ao pagamento do Preco de Aquisigao, obriga-se, de forma irrevogavel e

irretratavel, a entregar Créditos Performados ao Fundo, de forma automatica e independentemente de
qualquer formalidade.
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Em cada Periodo de Entrega até a integral liquidacdo das Obrigacdes do Fundo, a Cedente
compromete-se a entregar ao Fundo, de forma definitiva e incondicional, os primeiros Créditos Performados

vincendos, até que seja atingido o valor calculado de acordo com a férmula abaixo:

VME = [(nx VAP )+ DEF + RR |

onde:

“VME” ou Valor Mensal de Entrega, corresponde ao montante dos Créditos Performados a serem entregues
ao Cessiondrio durante o Periodo de Entrega em referéncia, sendo que, quando o VME for negativo sera

considerado zero para fins de calculo do Valor Mensal de Entrega;
“n” corresponde ao numero total de Cotas Seniores;

“VAP” corresponde ao valor estimado da proxima parcela de amortizagao de principal e juros de cada Cota

Sénior, calculada de acordo com o disposto no Regulamento;

“DEF” corresponde ao valor estimado para os Encargos do Fundo previstos para o Periodo de Entrega

subseqiiente; e
“RR” corresponde ao valor necessario a recomposicdo da Razdo Minima e da Reserva de Amortizagao.
A entrega dos Direitos Creditorios devera observar o procedimento detalhado abaixo:

1) a Cedente devera enviar ao Custodiante, até o décimo nono dia de cada més, a relagdo das Faturas
emitidas ou que serdo emitidas contra o Devedor com vencimento para o Periodo de Entrega

subseqiiente;

i) a Instituicdo Administradora, até as 16:00 do mesmo dia, devera comunicar ao Custodiante e a

Cedente o VME do Periodo de Entrega subseqiiente;

1ii) o Devedor devera efetuar o pagamento dos Direitos Creditorios diretamente na Conta Transitoria
administrada pelo Custodiante. Uma vez verificado o atendimento ao critério de elegibilidade
estabelecido na cldusula 10 do Regulamento, os valores recebidos na Conta Transitdria deverdo ser
transferidos no mesmo dia 1til, por ordem de recebimento, a Conta de Movimentagdo, até que se

atinja o VME informado pela Institui¢do Administradora; e
iv) posteriormente a transferéncia integral do VME do respectivo Periodo de Entrega a Conta de

Movimentagdo, ¢ até o final de tal Periodo de Entrega, o valor excedente recebido na Conta

Transitoria devera ser redirecionado a conta corrente indicada pela Cobra.
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Na hipoétese da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizagdo Antecipada,
todos os recursos depositados na Conta Transitoria, que correspondam a totalidade dos Créditos Performados
em cada Periodo de Entrega, passardo a ser direcionados pelo Custodiante a Conta de Movimentagdo, no
mesmo dia til do respectivo recebimento, até a integral liquidacdo das Obrigagdes do Fundo. A decisao pela
eventual interrupg@o de tal direcionamento de recursos a Conta de Movimentagao cabera exclusivamente a

Assembléia Geral, nos termos do Regulamento.

Em caso de recebimento de aviso prévio de rescisdo ou da efetiva rescisdo, cancelamento ou extingao
de qualquer Contrato Cedido, a Instituicdo Administradora devera requerer a Cedente a permuta da totalidade
dos Direitos Creditorios originados de tal Contrato Cedido pela totalidade dos direitos créditorios originados
de um ou mais Contratos da Cobra que possuam, individualmente ou em conjunto, valor nominal equivalente

ou superior aqueles permutados e que atendam aos critérios descritos abaixo.

Em caso de alteragdo, inadimpléncia parcial ou total de qualquer Contrato Cedido ou qualquer Fatura
originada de determinado Contrato Cedido, esta facultado ao Fundo requerer a Cedente a permuta da
totalidade dos Direitos Creditorios originados de tal Contrato Cedido ou descritos em tal Fatura pela
totalidade dos direitos creditorios originados de um ou mais Contratos da Cobra ou descritos em outras
Faturas originadas de um ou mais Contratos da Cobra que possuam, individualmente ou em conjunto, valor

nominal equivalente ou superior e que atendam aos critérios descritos abaixo.

O Contrato da Cobra que origine direitos creditorios passiveis da permuta devem apresentar as

seguintes caracteristicas:

1) ter como objeto a prestacdo de servigos essenciais a atividade bancaria;

ii) ter sido celebrado, exclusivamente, entre a Cedente ¢ o Banco do Brasil;

i) estar livre e desembaracado de quaisquer 6nus, encargos ou gravames; €

iv) ndo haver Faturas dele oriundas vencidas e ndo pagas por prazo superior a 30 dias.

O Custodiante devera analisar se o(s) contrato(s) que origina(m) os direitos creditdrios oferecido(s) a
permuta se enquadra(m) nos requisitos indicados acima, informando a Institui¢io Administradora, por escrito,

sobre suas conclusdes.

Uma vez recebida as conclusdes do Custodiante e a sumula da Agéncia Classificadora de Risco, a
Instituicdo Administradora efetuard a permuta de Direitos Creditdrios pelos direitos creditorios de um ou mais
Contratos da Cobra.

Caso a Institui¢do Administradora decida pela permuta de Direitos Creditorios, devera comunicar a
Cedente sobre tal decisdo. A Cedente desde ja autoriza qualquer permuta requerida pela Instituigdo
Administradora, comprometendo-se a celebrar junto ao Fundo o Termo de Permuta, e a tomar todas as demais

medidas que se fagam necessarias para que a permuta ocorra de forma a ndo prejudicar os interesses do
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Fundo, sob pena de caracteriza¢do do inadimplemento do Contrato de Cessao.

Nenhum pagamento sera devido pelo Fundo a Cedente em razdo de qualquer permuta realizada e ndo
haver alteragdo do Valor Mensal de Entrega.

O Contrato de Cessdo comega a vigorar na data de sua assinatura e permanecera em vigor até a

liquidagdo integral das Obriga¢des do Fundo.

Contrato de Custodia

Por meio desse Contrato o Custodiante sera contratado pelo Fundo, representado pela Instituicdo
Administradora, e pelo Gestor, com a interveniéncia do Cedente, para a prestacdo dos servigos de guarda,
liquidag@o fisica e financeira das operagdes com Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira
do Fundo, administrag¢do e informagdo de eventos associados a esses ativos ¢ de contabilidade e controladoria

de ativos e passivos.

Contrato de Colocacio

Por meio do Contrato de Colocagdo, a Institui¢do Lider se compromete a colocar publicamente as
Cotas sob regime de melhores esforcos, durante periodo de até 180 dias contado da data de publicagdo do
anuncio de inicio de distribuicdo. Pelos servigos de estruturacdo do Fundo, o BB BI fard jus a comissao de
estruturagdo equivalente a R$ 680.000,00. Pelos servigos de distribuicdo, a Instituicdo Lider fara jus a
comissdo de distribuicdo equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) aplicado sobre o montante de
Cotas Seniores efetivamente colocadas pelo BB-BI.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS
Sistema de Gerenciamento de Riscos e Compliance

Os riscos financeiros monitorados ¢ controlados pela Instituicdo Administradora podem ser
classificados em 4 (quatro) tipos: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; (iii) risco de liquidez; e (iv) risco
operacional:

Risco de mercado

O risco de mercado se deve as mudangas nos pregos dos Outros Ativos. Estas, por sua vez, se devem
a alteracdes nas taxas de juros, nas taxas de cdmbio, nos precos das acdes e nos precos das commodities. Para
controle ¢ mensurag@o de risco de mercado a Instituicdo Administradora utiliza um sistema de gerenciamento
de risco de mercado que esta em conformidade com as mais importantes praticas do mercado.

A Instituicdo Administradora usa a abordagem do Value at Risk (VaR) para calcular o risco de
mercado diario das posi¢des de suas Carteiras. Para o controle da exposi¢do das carteiras a riscos de mercado,
estdo definidos diversos tipos de limites em fung@o dos objetivos de retorno e das tolerancias a risco destas
carteiras. Também sdo considerados procedimentos de preservagdo de capital.

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado das carteiras da Instituicdo
Administradora ¢ feito através da defini¢do e divulgagdo dos seguintes limites, quando aplicaveis e
apropriados:

e Limites financeiros de exposi¢do por classes/subclasses de ativos;

e Limites temporais (envolvendo maturidade ou duration) de exposi¢do a risco por classes/subclasses de
ativos;

e Limite de value at risk para as posi¢des das carteiras como um todo;

e Limites de value at risk incremental para as diversas classes e subclasses de ativos existentes nas carteiras
(renda fixa pré-fixada e seus diferentes riscos de crédito, renda fixa pds-fixada e seus diferentes riscos de
crédito, renda variavel);

e Limites de VaR em condic¢des de Stress;

e Limites de alavancagem; e

e Limites de preservagdo de capital para as carteiras.

A Instituicdo Administradora também avalia o risco de mercado considerando situagdes de
volatilidades anormalmente altas, chamadas situagdes de stress. Essas analises de stress sdo necessarias, pois
os sistemas de mensuragdo de risco de mercado baseiam-se em condigdes normais de mercado, que podem
ndo refletir potenciais perdas sob condigdes extremas de mercado. Estas analises consideram tanto eventos
historicos como estimativas futuras de movimentos adversos do mercado.

Risco de crédito

Ao se medir o risco de crédito, ou risco de contraparte, deve-se avaliar a perda potencial em caso de
default, i.e., a perda potencial em caso de a contraparte ndo poder cumprir com suas obrigagdes. O sistema de
aprovacao, gestdo e controle de risco de crédito da Instituicdo Administradora estd em conformidade com as
mais importantes praticas do mercado.
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A Institui¢do Administradora possui um sistema interno de rating para a gestdo do risco de crédito.
Este sistema apresenta consisténcia com outros sistemas de rating de agéncias classificadoras de risco de
crédito. Ja a avaliacdo do risco de crédito dos instrumentos derivativos ¢ feita por meio de mensuragdes da
exposi¢ao potencial e da exposicdo corrente. A exposicdo corrente ¢ o valor de mercado, ou o custo de
reposigdo, das posi¢des existentes em aberto. A exposi¢do potencial mede perdas futuras provaveis devidas a
default ao longo da vida restante das posicdes existentes em aberto.

Risco de liquidez

A estratégia de gerenciamento de liquidez da Instituigdo Administradora estabelece a abordagem
geral adotada no gerenciamento de liquidez, incluindo metas quantitativas e qualitativas. Esta estratégia
aborda, ainda, a habilidade das carteiras da Instituicdo Administradora em suportarem eventos de stress no
mercado.

A estratégia de gerenciamento de liquidez (ou, simplesmente, estratégia de liquidez) dispde sobre
aspectos como:

e Composi¢ao de ativos e passivos;

e Liquidez de ativos;

e Procedimentos de atuagdo para situacdes de crise de liquidez (tanto de curto como de longo prazo);

e Limites de descasamento de fluxo de caixa (necessidade de recursos em relagdo ao total do passivo) em
fun¢do do tempo; e

e Limites para a rela¢do entre ativos liquidos e passivo de curto prazo.

Adicionalmente, os gestores de recursos da Instituigdo Administradora avaliam constantemente a
forma pela qual os riscos de crédito e de mercado impactam a estratégia de gerenciamento de liquidez.

A responsabilidade por estabelecer e analisar criticamente a estratégia de liquidez esta designada as
posi¢des mais altas na hierarquia da Institui¢do Administradora, enquanto a responsabilidade por executar as
determinagdes da estratégia de liquidez cabe aos gestores dos recursos da Instituicdo Administradora e a
responsabilidade por verificar a execugdo das determinagdes da estratégia de liquidez é do gerente de risco e
compliance.

A estratégia de liquidez da Instituicdo Administradora € avaliada criticamente a intervalos regulares
que coincidem com as revisdes para a macro alocagdo dos ativos, ou, se houver necessidade, em intervalos
menores.

Risco operacional

O risco operacional pode ser caracterizado como o risco causado por falhas nos seus procedimentos
operacionais, nos seus sistemas internos e nos seus sistemas de controle.

O gerenciamento do risco operacional ao qual estdo expostas as atividades da Instituigcdo
Administradora ¢ feito pela area de compliance por meio de um sistema de controles internos que compreende
as seguintes etapas: (i) identificagdo de riscos; (ii) estimacdo dos riscos; (iii) analise dos riscos; e (iv)
mitigac@o dos riscos.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE

A Cobra ¢ sociedade controlada pelo Banco do Brasil, que detém 99,4% do capital daquela. Os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo decorrem da prestagao de servigos da Cobra ao Banco do
Brasil, que ¢, portanto, devedor dos Direitos Creditorios. Tais servigos sdo essenciais a atividade bancaria
exercida pelo Banco do Brasil.

Além disso, o Banco do Brasil (i) ¢ o Custodiante do Fundo, sendo responsével, entre outros, pela
concilia¢do e segregacdo dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios que pertencem ao
Fundo ¢ a Cedente; (ii) é o controlador direto da Instituigdo Lider; e (iii) podera vir a ser o controlador
indireto da Instituigdo Administradora, conforme detalhado na se¢do “Informacgdes relativas ao Banco do
Brasil — Investimentos Estratégicos - Banco Votorantim™ abaixo. Ainda, o gerente executivo do Custodiante,
Sr. José Mauricio Cardoso Perez, exerce a fungdo de Conselheiro da Cedente.

A Instituigdo Lider, a Instituigdo Administradora e o Custodiante podem assumir as mesmas fungdes,
isolada ou conjuntamente, em outros fundos de investimento. Contudo, essa ligagdo comercial ndo devera criar
qualquer conflito de interesse com relagdo a atuagdo no Fundo. Atualmente, a Instituicdo Administradora, o
Custodiante e a Institui¢do Lider ndo atuam, em conjunto, como prestadores de servico em outros fundos:

A Cedente ainda possui relacionamento comercial com o Banco do Brasil, que consiste em:

1) prestacdo de servicos bancarios em geral, tais como conta corrente, pagamento de fornecedores,

pagamento de salario de funcionarios etc.;

ii) contratacdo de operagdes comerciais usuais do mercado financeiro, tais como o cartdo de crédito
corporativo e o cartdo de vale refei¢do para funcionarios, em montante de aproximadamente R$800

mil e R$300 mil, respectivamente; e

iii) aplicagoes financeiras em certificado de deposito bancario (CDB) e operagdes compromissadas de
titulos pblicos, em montante de aproximadamente R$ 14,9 milhdes em compromissadas e R$ 3,7

milhdes em CDBs como garantias de operagdes, saldo em 31 de margo de 2009.

Ademais, na qualidade de acionista controlador da Companhia, o Banco do Brasil realizou trés
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFAC, a saber:

1) AFAC efetuado em 9 de agosto de 2007, no montante de R$ 54.500.00,00, aprovado pelo Conselho
de Administragdo do Banco do Brasil S.A. em 3 de agosto de 2007;

ii) AFAC efetuado em 30 de novembro de 2007, no montante de R$44.300.000,00, aprovado pelo
Conselho de Administragdo do Banco do Brasil S.A. em 26 de novembro de 2007; e

iii) AFAC efetuado em 2 de maio de 2008, no montante de R$72.900.000,00, aprovado pelo Conselho
de Administragdo do Banco do Brasil S.A. em 11 de abril de 2008.
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Embora os recursos ja tenham sido liberados para a Companhia, o aumento de capital correspondente
aos referidos AFAC estdo sujeitos a (i) aprovagdo por Assembléia Geral, conforme disposto no artigo 12 do
estatuto social da Companhia; e (ii) obtencdo de prévia autorizagdo do Departamento de Coordenacdo e
Controle das Empresas Estatais do Ministério do Planejamento, Or¢amento e Gestdo, conforme previsto no
artigo 2°, I do Decreto n° 3.735, de 24 de janeiro de 2001.

A Instituigdo Administradora mantém com a BB Administragdo de Ativos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“BB DTVM?”), sociedade integrante do grupo econdmico da Institui¢do Lider,
relacionamento comercial de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, ¢ especificamente
celebraram contrato de distribui¢do de cotas de fundos de investimento, pelo qual a BB DTVM distribui a
seus clientes cotas de fundos de investimento administrados pela Instituicdo Administradora e recebe
remuneragdo por referida distribuicdo. Além disso, o Banco Votorantim, institui¢do financeira controladora
da Instituicio Administradora, mantém relacionamento comercial com a Instituigdo Lider e praticam

operagdes interbancarias de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro.
Ademais, os fundos de investimento administrados pela Instituigdo Administradora podem possuir

em sua carteira de ativos, titulos emitidos por sociedades integrantes do grupo econdmico da Instituicao lider,

de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro e gestdo de fundos de investimento.
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TRIBUTACAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS
Tributag¢ao do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) IRPJ; (ii) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, o IOF incide sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.
Tributac¢ao dos Cotistas

Os Cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser
o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizagdo das Cotas; (ii) em caso de
alienagdo de Cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das Cotas, em decorréncia do término do Prazo
de Duragdo ou da liquidacao antecipada do Fundo. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as
Cotas tiverem gerado rendimentos ao Cotista.

A aliquota do imposto de renda serd determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo
e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do
imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda
até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos
Creditorios ndo integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate das Cotas antes de 30 dias a
contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF ¢ regressiva, sendo inicialmente de 1% do valor
do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicagdo. Deve-se notar que o Fundo ¢ fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do Prazo de Duragdo, ou em virtude de sua liquidagao.
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INFORMACOES RELATIVAS A CEDENTE

Sumario

A Cobra Tecnologia S.A foi constituida em 18 de julho de 1974 para atuar no mercado de TI, sendo
uma das maiores empresas brasileiras neste segmento. Na data deste Prospecto, o capital social da Cedente
era de R$17.182.540,56, totalmente integralizado e dividido em 4.125.991 a¢des ordinarias e 474 agdes

preferenciais, todas nominativas ¢ sem valor nominal.

A Cedente é uma companhia de capital fechado, portanto sem registro na CVM, com prazo de
duracdo indeterminado, sediada na Estrada dos Bandeirantes, n° 7966, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro. Em 6 de margo de 1990, o Banco do Brasil tornou-se seu acionista controlador, passando a
exercer influéncia na diregdo dos negécios da Cedente. Atualmente, o Banco do Brasil detém 99,4% do

capital social da Cobra.

Por sua condic¢do de pertencer a administragdo ptblica indireta, a Cobra ¢ uma empresa que adquiriu
tradigdo na prestagdo de servicos para entidades publicas. A Cobra conta com profissionais qualificados e
experientes em projetos complexos e de grande volume realizados com o Banco do Brasil e em outros clientes
de grande porte. Tem equipes especializadas em multimarcas e multiprodutos. Além disso, possui ampla
cobertura geografica no Brasil, tendo condigdes de prestar servigos em todo o territério nacional.

Além prestar suporte tecnologico a todo o conglomerado financeiro do Banco do Brasil, a Cobra
atualmente é umas das maiores integradoras de solugdes de TI do pais. A Cobra desenvolve, comercializa,
implanta, treina e presta diversos servigos associados a tecnologia da informagdo, com capacidade de
atendimento em todo o territorio nacional. A Cedente, ainda, ¢ especializada no desenvolvimento de software

para institui¢des financeiras e 6rgdos da administragdo publica.

A Cedente ndo possui participacdes em outras sociedades, e ndo investiu em nenhuma sociedade

durante os ultimos trés exercicios sociais.
A Cedente ndo passou por transformagdes ou reestruturagdes societarias nos tltimos cinco anos.
Objeto Social
De acordo com seu estatuto social, a Cedente tem por objeto desenvolver, fabricar, comercializar,
alugar, integrar, importar e exportar equipamentos e sistemas de eletronica digital, periféricos, programas e
produtos associados, insumos e suprimentos, bem como prestar servicos afins, abrangendo:
1) assisténcia técnica, servigos técnicos de informdtica, automagdo -eletronica, adaptacdo,
personalizagdo, implantagdo, instalagdo, reparagdo, manutengdo, projeto ¢ implantacdo de redes de

comunicagdo de voz, dados e imagens, gerenciamento -eletronico, digitalizacdo, digitag@o,

processamento de dados e teleprocessamento;
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ii) microfilmagem, fitoteca, impressdo, reprografia, retaguarda de atividades bancarias e de quaisquer

outras;

i) assessoria, consultoria, modernizacdo, planejamento, gestdo de projetos, programacgdo, analise de

sistemas, treinamento, gerenciamento e apoio logistico;

iv) supervisdo e execugdo de atividades inerentes a terminais eletronicos de auto-atendimento e a centros

de atendimento; ¢
V) correspondente bancario.
Historico
Primeira fase: Nacionalizagdo da Tecnologia

A idéia de uma indulstria nacional de computadores surgiu de um projeto que congregou duas das
maiores universidades do pais, a Universidade de Sdo Paulo (USP) e a Pontificia Universidade Catdlica
(PUC). A partir de tentativas frustradas de se criar um microcomputador, percebeu-se a necessidade de se
constituir uma empresa de tecnologia nacional para implementar o projeto. O capital dessa empresa, segundo
a idéia original, deveria contar com a participagdo do Estado, de um sécio privado nacional e de um so6cio
estrangeiro. E, nesses termos, a Cobra foi constituida em 18 de julho de 1974 com a associagdo entre o
BNDE, a EE Eletronica, sociedade de capital nacional, e a sociedade inglesa Ferranti.

A Cobra iniciou suas atividades fabricando no Brasil o computador Argus 700, para treinamento da
Marinha, e criando um sistema de desenvolvimento de software para os computadores modelo FM 1600. A
seguir, como resultado de parceria firmada com a empresa americana Sycor, foram produzidos os primeiros
computadores Cobra 400, voltados para aplicagdes de entradas de dados. O sucesso inicial possibilitou a
ampliacdo do mercado da Cobra que, ja em 1979, contava com centros de atendimento em 38 cidades do
territorio nacional.

Segunda Fase: Desenvolvimento da Tecnologia

No inicio da década de 80, a Cobra passou a se dedicar ao desenvolvimento de seus proprios
produtos, tais como microcomputadores (Cobra 300, Cobra 210 e XPC), terminais de video (TD e TR),
sistemas operacionais (SOM, SPM, SOD e SOX) e terminais TeleVip para aplicagdes financeiras e
comerciais. Essa etapa conheceu seu ponto mais alto com o desenvolvimento da linha Cobra 500 que tinha,
entre seus principais modelos, o Cobra 530, primeiro computador totalmente projetado, desenvolvido e
industrializado no Brasil.

Nessa etapa, a Cobra lancou a linha X de micros e supermicrocomputadores, baseados em
processadores Motorola. Em virtude da alta demanda por supermicrocomputadores, a Cobra fechou acordo de
cooperagao e transferéncia de tecnologia com a empresa norte-americana Data General para a industrializago
e comercializagdo de produtos da linha C-1000.
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Em meados da década de 80, a Cobra reconheceu que focar-se apenas no desenvolvimento e na
producdo ndo era estrategicamente interessante. A Companhia passou, assim, a prestar servicos de
manutengdo e assisténcia técnica, o que permitiu abrir novas frentes de atuagdo, tornando-se pioneira no
segmento de automacdo bancaria. O crescimento da contribuicdo da atividade de prestagdo de servigos de
manutencdo e assisténcia técnica para as receitas da Companhia fez com que a Cobra deixasse de ser
simplesmente uma fabrica de computadores para tornar-se uma empresa de desenvolvimento, produgao,
vendas e manutengdo de produtos de computagdo. Assim, a Cobra entrou nos anos 90 estruturada para realizar
projetos abrangentes e complexos, apta a oferecer as médias e grandes corporagdes solugdes de tecnologia na

medida das respectivas necessidades.

Terceira Fase: Integragdo de Solugoes

No inicio dos anos 90, a Cobra, tendo adotado o perfil de integradora de solugdes em médias e
grandes corporagodes, notadamente em areas vinculadas ao governo, passou a trabalhar em todas as etapas de
projetos de TI, o que inclui: (i) consultoria para estruturagdo do projeto; (ii) comercializagdo de estagdes de
trabalho, servidores, superservidores, produtos de rede LAN/WAN, periféricos e produtos de software; (iii)
suporte de pré-venda e poés-venda; (iv) treinamento de pessoal; (v) locagdo de espaco; (vi) hospedagem de
servidores; (vii) instalagdo dos produtos fornecidos; e (viii) manutengcdo. Com essa atuacdo ampla, a Cobra

passou a oferecer solucdes tecnologicas para os mais variados setores do mercado.

Com o fim da reserva de mercado no segmento de computagdo, desenhou-se um novo panorama no
setor de informatica brasileiro, que obrigou as industrias nacionais a firmarem parcerias como Unica
alternativa para acompanhar a velocidade do desenvolvimento tecnologico. Nesse sentido, a Cobra firmou
parcerias com grandes empresas de tecnologia do mundo, como por exemplo, a Sun Microsystems, IBM,

Cisco, Microsoft e Oracle.

Em 6 de mar¢o de 1990, o Banco do Brasil tornou-se acionista majoritario da Cobra, passando a

exercer influéncia em questdes diretivas e ajudando na administragdo dos negocios.

A mudanga do perfil industrial para o perfil de integradora de solugdes foi sacramentada com o
desenvolvimento de um projeto relacionado ao sistema de entrada de dados do Banco do Brasil, denominado
ON-LINE 16 bits. A Cobra conseguiu vencer gigantes do mercado em concorréncia para o fornecimento de

equipamentos e softwares para esse projeto.

Na segunda metade da década de 90, a necessidade de modernizagdo do Banco do Brasil exigiu a
implantagdo de uma infra-estrutura gigantesca de equipamentos em todas as suas dependéncias com o
objetivo principal de possibilitar controles centralizados em toda a rede de atendimento do Banco do Brasil. A
implementagdo do projeto, que integrou mais de 3.000 agéncias e postos de atendimento em todo o pais, foi
um grande desafio para Cobra, pois exigiu além de capacitagdo tecnologica, alto grau de desenvolvimento

logistico e de gerenciamento.
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Estratégia

A estratégia corporativa da Cobra para o periodo 2008-2012 esta estruturada com objetivos de
geracdo de resultados para a sustentabilidade da empresa no longo prazo, expansdo dos negocios e
fortalecimento da competéncia empresarial e da imagem da empresa no seu mercado de atuagdo. Com isso, a
Cobra pretende reafirmar sua posigdo como parceira e aliada estratégica do BB, obter o reconhecimento do
mercado e Governo como empresa ética e desenvolvedora de tecnologias e, internamente, ser reconhecida por

seus funcionarios por oferecer oportunidades de crescimento profissional.
Atividades da Cedente
Visdo Geral dos Negocios

Atuando como prestadora de servicos na area de TI, a Cedente ¢ detentora de um dos mais
abrangentes portfolios de produtos (equipamentos para infra-estrutura em TI, software, e servigos) para
empresas publicas, privadas e 6rgdos do governo, destacando-se na prestagdo de servigos para instituigdes

financeiras. Ressaltamos abaixo os produtos de maior relevancia em termos de faturamento.

Equipamentos para Infra-Estrutura em TI

1) Servidores Departamentais — linha completa (propria e de terceiros) de servidores para ambiente de
departamento, eficazes para um grupo de trabalho, assim como capazes de gerenciar aplicagdes de

banco de dados;

ii) Esta¢des de Trabalho — linha completa e propria de equipamentos, nas mais diversas configuracdes,

passiveis de integracdo a rede interna e externa, para uso doméstico e profissional;

iii) Superservidores Corporativos — linha completa de servidores e superservidores com arquitetura de
multiprocessamento compativel com os mais diversos ambientes operacionais, caracterizados pelo
alto desempenho, alta capacidade de configuracdo, portabilidade, ¢ alto nivel de confiabilidade,
disponibilidade e de servigos; e

iv) Produtos de Rede LAN/WAN - produtos de alta tecnologia compativeis com os principais padrdes
de conectividade estabelecidos no mercado, com solugdes baseadas em interfaces de rede, hubs,
switches, roteadores, produtos para comunica¢gdo multimidia, gerenciadores de ambiente distribuidos,

entre outros.

Software

i) Produtos de Software — linha de produtos baseada em plataformas e sistemas abertos de padrdo
mundial, disponibilizando os mais variados ambientes operacionais, diversos padroes de

conectividade, banco de dados, compiladores, linguagens, software de gerenciamento, comércio

eletronico e outros.
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Servigos

)

iii)

iv)

vi)

Assisténcia Técnica em infra-estrutura de TI — assisténcia técnica em equipamentos, redes convergentes
(voz e dados) e telecomunicagdes, com sistemas de transmissdo de dados via satélite e por fibra otica,
atendimento 0800, andlise ¢ diagndstico remoto de problemas de hardware e sofiware, atualizagdo de
software, atualizacdo tecnologica, extensdo de garantia, certificagdo e auditoria do parque de
equipamentos, fornecimento de suprimentos, instalagdo de hardware e software, infra-estrutura elétrica e
logica, manutengdes corretiva, preventiva e preditiva, reposicdo de pecas, suporte técnico em 1° nivel
(help desk) e 2° nivel (atendimento nas instalagdes do cliente), treinamentos e 7 niveis de Service Level
Agreement (modelos de atendimento que se adaptam as necessidades do cliente);

Servigos Profissionais de TI:

a) desenvolvimento de sistemas e aplicagdes, com a utilizagdo de metodologias consagradas

no mercado e profissionais especializados em tecnologias de codigo aberto;

b) suporte especializado em sofiware e hardware, incluindo suporte telefonico para
esclarecimento de duvidas e orientagdes sobre equipamentos e software;

c) manutencdo e atualizagdo de programas e sistemas produzidos pela Cedente e por terceiros;

d) implantacdo de sistemas de TI, customizag¢des de ambientes de alto desempenho e de servidores
para missdo critica; e

e) planejamento, implanta¢do, operagdo e gerenciamento de redes corporativas de voz e dados,

incluindo a certificagdo dos sistemas e do cabeamento estruturado.

Impressdo — capacidade para tratamento e impressdo de dados variaveis, com personalizagdo,
producdo de documentos e acabamento, num processo que envolve equipamentos com capacidade
para produgdo de grandes volumes;

Locagdo — locagdo de infra-estrutura de TI com o gerenciamento integral de todos os recursos de

hardware, software e humanos de uma corporagao;

Microfilmagem — microfilmagem de documentos e cheques, arquivamento e conservacdo de
microfilmes originais e copias e reprodugdo de documentos; inclui ainda servigos agregados tais
como: (a) retirada e devolu¢do de documentos, (b) guarda de documentos, (c) organizacdo e
tratamento de documentos, (d) consultoria em microfilmagem, (e¢) otimiza¢ao de arquivos, e (f)
servigos hibridos de microfilmagem e digitalizag&o;

Contact Center — prestagdo de servigos especializados de atendimento telefonico; incluindo o
fornecimento de recursos humanos, gestdo e infra-estrutura; integragdo de solucdes de Contact
Center e outros servigos correlatos, tais como suporte técnico, desenvolvimento de ferramentas,
consultoria em projetos e treinamento;
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vii) Back-Office — processamento de numerario e de documentos financeiros e ndo financeiros, com

tecnologias de imagem, oriundos de agéncias bancérias; e

viii) Data Center — site com infra-estrutura em TI, com todos os requisitos de seguranga e disponibilidade
adequados para oferecer ao mercado servigos de hospedagem, gerenciamento e armazenamento de
dados e aplicagdes, propiciando aos clientes foco no seu negocio.

Composicdo da Receita Bruta por Tipo de Negocio

A tabela abaixo mostra a composicao da receita bruta da Cedente por tipo de negdcio nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2006, 2007 e 2008:

Receita Bruta por Negocio

(RS Mil) 2008 % 2007 % 2006 %
Hardware/Software 4.678 1,19 4.473 1,03% 43.307 8,54%
Assisténcia Técnica 233.338 59,17 263.330  60,87% 343.807  67,82%
Servigos Profissionais de TI 26.362 6,68 55.166 12,75% 18.216 3,59%
Impressdo 57.110 14,48 56.643 13,09% 54.022 10,66%
Locag@o 957 0,24 2.403 0,56% 8.893 1,75%
Microfilmagem 16.656 4,22 18.001 4,16% 15.837 3,12%
Contact Center 23.950 6,07 19.812 4,58% 14.563 2,87%
Back Office (Processamento 27.602 7,00
eletronico de envelopes) 12.301 2:84% 5742 1,13%
Outros 3.733 0,95 451 0,10% 2.586 0,51%
Total do Faturamento 394.386 100,00 432.580 100,00% 506.973 100,00%

Mercados de atuac¢do

A atuagdo da Cedente atinge mais de 3.500 municipios. A Cedente possui 5 unidades regionais, 29

centros de atendimento técnico e 278 técnicos residentes, que lhe proporcionam cobertura de ambito nacional.

Capacitagdo Técnica

A Cobra possui corpo técnico altamente qualificado para projetos de solugdes e atividades de pré e
pés-venda. Conta, ainda, com uma equipe de técnicos ¢ analistas distribuidos por todo o territdrio nacional
com o perfil apropriado para o atendimento em 1° nivel de manuten¢do e instalagdo de equipamentos de

hardware e software.

Conta ainda, em sua matriz, com equipe técnica formada por analistas com conhecimento de
sistemas operacionais, atuando em todos os equipamentos e sistemas comercializados e mantidos, como nivel
de recorréncia. A Cobra esta capacitada a oferecer treinamentos descentralizados, ministrando-os em suas

regionais, garantindo a capacitagdo necessaria de sua rede nacional com racionalizagdo de custos.
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Clientes

A Cobra possui diversos clientes, sendo o Banco do Brasil o maior deles, tendo representado 89%
do faturamento da Cobra no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008. Como prestadora de servicos
para o Banco do Brasil, a Cobra ¢ responsavel pela manutengao de equipamentos de TI em todas as agéncias.
A Cobra é também encarregada dos servicos de impressdo de faturas, extratos de contas e de fundos, boletos
de cobranga e carnés, realizados nas unidades de processamento localizadas em Brasilia e S0 Paulo. Para os
servigos de microfilmagem de documentos bancarios, a Cobra possui uma unidade de processamento na
Cidade de Pirai, Estado do Rio de Janeiro, onde sdo processados 13 milhdes de documentos por més, além de
mais 15 outros centros ao redor do pais para as necessidades de microfilmagem de cheques. Da mesma forma,
a Cobra disponibiliza ao Banco do Brasil servico de processamento de envelopes e de Contact Center.

Além do Banco do Brasil, a Cobra conta com outros grandes clientes, para os quais presta servigos e
desenvolve projetos especificos. Dentre as institui¢des financeiras atendidas pela Cobra estdo Caixa Econdmica
Federal, Banco da Amazoénia (BASA), Banco do Estado de Santa Catarina (BESC) e Banco do Estado do Espirito
Santo (BANESTES). A Cobra presta servigos para grandes empresas privadas, como Folha de Sdo Paulo,
Sercomtel, além de atender 6rgdos do poder judiciario, tais como os Tribunais de Justica de Minas Gerais, Bahia e
Rio de Janeiro e prefeituras, como as de Osasco, Jacarei, Praia Grande, Guaratinguetd, Santo André e Sao Paulo.

A tabela abaixo mostra a representatividade de cada cliente no faturamento total da Cobra durante o
exercicio de 2008 (R$ mil):

Banco do Brasil 89,0%
Banco da Amazonia 2,40%
TIRJ 2,30%
Prefeitura Municipal de Santo André 1,23%
Caixa Economica Federal 1,00%
Prefeitura Municipal de Jacarei 0,70%

Insumos nas Atividades da Cobra

A Cobra mantém parcerias e acordos com empresas que desenvolvem e produzem itens de TI, como
AOpen, Avaya, Cisco Systems, Digitron, EMC, Enterasys, HP, IBM, Lexmark, LG, Microsoft, Samsung, Sun
Microsystems, 3Com entre outras. Itens fornecidos por essas empresas sdo insumos para os produtos
oferecidos pela Cobra.

A qualidade e continuidade das atividades da Cobra e o cumprimento dos compromissos com seus
clientes depende da continuidade da obtencdo desses insumos. Em alguns casos para que a Cobra cumpra
com seus compromissos ¢ fundamental que seus fornecedores procedam a entrega de partes e pegas
necessarias para os processos industriais conforme compromissos programados. A Cobra tem a preocupagao
de fazer constar em todos os contratos de fornecimento clausulas resguardando a companhia em caso de

falhas no fornecimento de insumos decorrentes de culpa ou dolo dos fornecedores.
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o  Canais de Comercializagdo

o O maior cliente da Cobra ¢ o proprio Banco do Brasil. Como a Cobra ¢ controlada pelo
Banco do Brasil, ha a possibilidade de ser contratada por este sem necessidade de processo

licitatério, nos termos da Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993.

o Quando ndo ¢ possivel ou necessario se utilizar do beneficio referido no paragrafo acima, a

Cobra participa de concorréncias e processos licitatorios.

e Contingéncias Judiciais e Administrativas

o A Cobra ¢ parte em diversas a¢des de natureza civel, trabalhista ¢ fiscal oriundas do curso
normal de seus negdcios. Em 31 de margo de 2009, a Cobra era parte em 31 acdes civeis,
que em conjunto somaram o valor de R$110.080.185,02, sendo o valor de R$66.484.921,51
classificado como remota, correspondente a 10 agdes; o valor de R$40.672.473,47
classificado como possivel, correspondente a 16 ag¢des ¢ o valor de R$2.922.790,04

classificados como provavel, correspondente a 5 agdes.

o A Cobra, em 31 de marco de 2009 era parte reclamada de 480 agdes trabalhistas, sendo que
a maioria ¢ de trabalhadores terceirizados. Referidas agdes trabalhistas totalizam
R$27.930.593,69, sendo o valor de R$8.248.177,24 classificado como provaveis,
correspondente a 177 agdes trabalhistas; o valor de R$16.663.677,68 classificado como
possivel, correspondente a 254 agdes trabalhistas e o valor de R$3.018.138,77 classificados

como remotos, correspondente a 49 acdes trabalhistas.

e Ja com relacgdo as contingéncias tributarias, em 31 de margo de 2009 era parte (autuada) em 49 Autos
de Infragdo, tendo principalmente como objeto cobranga de ISS recolhido a menor.

e Esses Autos de Infragdo totalizam R$18.029.849,39, sendo o valor de R$2.223.732,29 classificado
como provaveis, correspondente a 9 Autos de Infracdo; o valor de R$13.395.222,86 classificado
como possivel, correspondente a 29 Autos de Infragdo e o valor de R$2.410.894,07 classificados

como remotos, correspondente a 11 Autos de Infracao.

o Para a totalidade das contingéncias tributarias, a Cobra mantém provisdo no valor de

R$2.223.732,29 correspondente aos Autos de Infragdo classificados como provaveis.

e Outras Provisdes e Contingéncias Relevantes

e Naio ha.
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Governanca Corporativa

Dentre as praticas de governanga corporativa adotadas pela Companhia, pode-se destacar as

seguintes:

ii)

iii)

v)

vi)

contratagdo de empresa de auditoria independente para analise de balangos e demonstrativos
financeiros, sendo que esta mesma empresa ndo ¢ contratada para prestar outros servigos a Cobra,

assegurando a total independéncia;

estatuto social claro quanto a forma de convocagdo da Assembléia Geral, competéncias do Conselho
de Administracdo e da Diretoria, sistema de votacdo, eleicdo, destituicdo e mandato dos membros do
Conselho de Administragdo e da Diretoria;

transparéncia na divulgagdo dos relatorios anuais da administragao;

existéncia de Conselho Fiscal;

existéncia de Auditoria Interna subordinada ao Presidente do Conselho de Administragdo,

reportando-se funcional e operacionalmente ao Presidente da Companhia; e
divulgacdo Anual da Responsabilidade Corporativa (a Companhia estimula acgdes de
responsabilidade socio-ambientais com foco em educacdo e inclusdo digital e apoiando diversos

projetos sociais).

Ademais, ha segregagdo interna das atividades da Cobra de forma a reduzir conflitos de interesse e

incrementar a fiscalizagdo mutua. Assim, o controle de caixa é efetuado exclusivamente pela Diretoria de

Administragdo e Finangas, ja as operagdes sdo administradas pelas Diretorias de Negocios, Tecnologia e

Servicos. Por fim, o controle ¢ efetuado exclusivamente pela Diretoria de Planejamento e Controle.

Informacées Financeiras Selecionadas

As tabelas abaixo apresentam os principais dados financeiros consolidados da Cobra, que devem ser

lidos em conjunto com suas demonstragdes financeiras completas e ndo as substituem.
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Demonstragdo de resultado

(RS mil)

Receita Operacional Bruta
Vendas
Servicos
Deducoes
Impostos s/ vendas e servigos
Cancelamento de Servigos
Receita Operacional Liquida
Custo dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados
Lucro bruto
Despesas operacionais
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Provisdes para contingéncias e riscos de
crédito

Outras despesas (receitas) operacionais
Lucro (Prejuizo) Operacional antes dos Encargos
Financeiros Liquidos

Despesas Financeiras Liquidas
Lucro (Prejuizo) Operacional apo6s os Encargos
Financeiros Liquidos

Outros Resultados Nao Operacionais
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo
Social

Provisdo Para Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos

Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio

Balango patrimonial
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Exercicio encerrado em
31.12.07

31.12.08
394.386

497
393.889
(52.547)
(52.547)

0
341.839
(312,415)
29.424
(35.448)
(2.894)
(30.915)
(1.235)

(404)
(6.024)

(1.667)
(7.691)

(7.691)

(1.019)
(16)
(8.726)

432.580
3.232
429.348
(58.842)
(58.842)
0
373.738
(335.954)
37.784
(48.275)
(5.469)
(32.515)
(10.304)

13
(10.491)

(22.003)
(32.494)

(32.494)

0
42
(32.452)

31.12.06

506.972
35.683
471.289
(70.945)
(70.945)
0
436.027
(363.075)
72.952
(48.755)
(7.462)
(37.374)
(3.919)

(6.114)
24.197

(15.411)
8.786

(4.230)
4.556

(3.993)
1.949
2.512



Circulante

(RS mil)

ATIVO

Caixas e bancos

Aplicagdes de liquidez imediata

Clientes

Estoques

Adiantamento a fornecedores
Impostos ¢ taxas a recuperar
Investimentos a curto prazo
Caugdes e depositos

Ativo fiscal diferido

Outros créditos

Despesas do exercicio seguinte

Realizavel a Longo Prazo

Permanente

Empréstimos compulsorios

Investimentos a longo prazo

Depositos judiciais

Caugdes e depositos
Despesas do exercicio seguinte
Ativo fiscal diferido

Impostos e contribui¢des a recuperar

Imobilizado

Diferido

Total do Ativo
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Exercicio encerrado em
31.12.07

31.12.08

169.215
92
63.486
16.775
14.099
2.939
37.741
28.218
3.125
302

347
2.091
116.600
325

0
11.330
713

0
11.511
92.721
21.553
21.311
242
307.368

117.116
6.471
32.700
28.077
13.187
2.676
29.797
0

235
1.504
1.183
1.286
155.081
325
23.602
11.366
0

386
10.325
109.077
25.233
24.953
280
297.430

31.12.06

182.329
17.018
38.472
64.326
22.640

3.494
25.456
0

606

598
8.226
1.493
119.853

325
21.892
6.915
106

957
11.189

78.469
37.482
36.783
699
339.664



Circulante

PASSIVO

Adiantamento de clientes
Fornecedores
Empréstimos

Impostos e contribuigoes
Provisdes

Dividendos

Crédito de pessoal

Outras obrigagdes

Exigivel a Longo Prazo

Impostos e contribui¢des
Adiantamento de Clientes

Empréstimos

Provisdes para contingéncias

Patriménio Liquido

Capital social
Reserva de reavaliagdo

Prejuizos acumulados

Recursos para aumento de capital

Total do Passivo

Margem Bruta

Ebitda

Estrutura de Capital

Capital Préprio

Capital de Terceiros

indices de Liquidez

Corrente
Geral
Seca

Solvéncia Geral

indices de Rentabilidade

Retorno s/ Capital

Margem Liquida
Margem Ebitda

2005
11,1%
(19.112)

(19.093)
(104.789)

0,72
0,74
0,65
0,94

-333,4%

-10,6%
-3,5%
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190.198
382
28.633
150.154
4.941
5.155

6

927

0
15.720
905

399

0
14.416
101.450
17.182
2.888
(90.321)
171.701

307.368

2006
19,1%
39.632

(27.617)
(278.782)

0,93
0,82
0,82
0,92

14,6%
0,6%
9,1%

160.665
452
33.340
116.549
4.993
4.009

5

1.314

3
99.438
488

740
81.987
16.223
37.327
17.182
2.959
(81.614)
98.800

297.430

2007
10,1%
11.279

37.327
(198.536)

0,73
1,05
0,65
1,14

-28,0%
-8,7%
3,0%

195.704

580
57.314

122.223

6311

4.575

705

3.995

1

171.577

125

1.082

156.560

13.810

(27.617)

17.182

3.030

(47.829)

0

339.664

2008
8,6%
2.389

101.559
(150.154)

0,90
1,39
0,82
1,49

-8,5%
-2,5%
0,7%



Experiéncia Prévia em Securitizacio

A Cedente possui experiéncia prévia em operagdes de securitizagdo, uma vez que também ¢é cedente
de direitos creditorios ao Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Comerciais, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 08.254.342/0001-40 e registrado na CVM. O Cobra FIDC I ¢ titular de direitos creditorios
também oriundos dos Contratos Cedidos, porém com vencimento previsto em 4 de novembro de 2009. O
Fundo, portanto, adquirira os Direitos Creditdrios remanescentes dos Contratos Cedidos, que ndo pertencem

ao Cobra FIDC I. Ambos os fundos possuem estruturas de funcionamento similares.

O fluxo de recursos que circulou na conta transitéria do Cobra FIDC I, gerado pelo servigo de
manutencdo realizado pela Cedente as maquinas de auto-atendimento eletrénico do Banco do Brasil, caiu de
cerca de R$ 15,1 milhdes para R$ 14,3 milhdes, em dezembro de 2008, e para R$ 14,2 milhdes, em janeiro de
2009. De acordo com a Cedente, tal queda resulta da substituigdo de parte das maquinas eletronicas de auto-
atendimento do Banco do Brasil. Esses novos equipamentos contam com uma garantia de 1 ano, periodo
durante o qual a Cedente ndo sera responsavel pela manutencdo destas maquinas. Ao término do prazo de
garantia das maquinas, estas passardo a ser atendidas pela Cedente. O nivel de sobrecolaterizagdo, calculado
pela relagdo entre o fluxo total circulado na conta do referido fundo e o valor da amortiza¢do efetuada em

cada um dos periodos, era da ordem de 1,54 no més de janeiro de 2009.

O quadro abaixo demonstra a relagdo de sobrecolateralizagdo, o fluxo transitado na Conta

Centralizadora e as amortizagdes realizadas no periodo:

Nivel de Sobrecolsterizagio do Fundo

20 - 8 x
¥
2 — .
=
ol
E 10 + 4%
& + 2%
- ! - 0X

novi06  fevi07  mal0?  agol7 novi?  feviD8 mallB  ago/08  novid
s Fluxo Total Recebido pela Conta Certralizadora - Eixo Esquerdo

s Mortarte Amortizado - Eixo Esquerdo
— Nivel de Sobrecolsterizagio - Eixo Direto

Em 09 de margo de 2009, o valor atualizado de cada Cota Senior do FIDC Cobra I correspondia a

R$100.656,21, sendo que as proximas amortizagdes estdo previstas para ocorrer até novembro de 2009.

A existéncia de um histérico de performance do FIDC Cobra I ndo representa garantia de
rentabilidade aos cotistas do Fundo.
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INFORMACOES RELATIVAS AO BANCO DO BRASIL
Sumario

O Banco do Brasil conta com mais de 47,9 milhdes de clientes, destes 28,5 milhdes de pessoas
fisicas, 1,9 milhdo de pessoas juridicas e 18,5 milhdes contas de poupanca. Os clientes do Banco do Brasil
sdo atendidos por uma rede propria de aproximadamente 15.964 pontos de atendimento, dentre eles 4.342
agéncias bancarias espalhadas em mais de 3.441 municipios brasileiros. Além disso o Banco do Brasil possui
mais de 39.714 terminais de auto atendimento que, somados a servicos como centrais de atendimento por
telefone ¢ mobile banking permitem que seus clientes realizem 91,1% das transa¢des fora do ambiente

tradicional da agéncia.

No exterior, o Banco do Brasil atua em 23 paises e sua rede conta com 42 pontos de atendimento (14
agéncias, 11 subagéncias, 12 escritorios de representagdo e 5 subsidiarias). Em complemento a essa estrutura, o BB
mantém acordo com outras institui¢des financeiras fora do Brasil para atendimento de seus clientes e, ao final de
dezembro tltimo, havia 1.266 bancos atuando como correspondentes bancarios do Banco do Brasil em 142 paises.

De acordo com o Relatério Anual 2008, além da lideranga no nimero de clientes ¢ pontos de
atendimento, até dezembro de 2008 o Banco do Brasil manteve-se lider no Brasil em:

e  Volume total de depdsitos, com R$ 256,5 bilhdes

e Mercado de capitalizagdo pelo 12° ano consecutivo, com participagdo de mercado de 23,2% em
arrecadacdo e 22,5% em reservas, acumuladas até novembro de 2008.

e Administracdo de recursos de terceiros por meio de sua subsidiaria integral BB DTVM, com 20,7%
do mercado e R$ 246,3 bilhdes;

e Mercado de cambio exportagdo e importagdo, com participagdo de 28,0% e 24,6% e volume de US$
54,2 bilhdes e US$ 34,4, respectivamente e no ranking de agentes financeiros em operacdes de
comércio exterior do BNDES, com US$ 1,7 bilhdo em desembolso na modalidade BNDES Exim.

e Numero de clientes habilitados a acessarem produtos e servigos via Internet e mobile banking, com
8,6 milhdes de clientes.

e  Meios de pagamento, com 76,6 milhdes de cartdes emitidos;

e Processamento de 46,9 mil folhas de pagamento, entre clientes pessoa juridica e setor publico. No
total o BB atendeu 9,6 milhdes de servidores publicos e funcionarios de empresas privadas;

Por ser um banco multiplo, o Banco do Brasil oferece uma gama de produtos e servicos financeiros ¢
ndo financeiros, que incluem operagdes de crédito para pessoas fisicas e pessoas juridicas, financiamento para
o agronegocio brasileiro, cartdes, seguros e previdéncia privada, negécios internacionais como cambio e
financiamento ao comércio exterior, operagdes de tesouraria, operagdes em diversos segmentos do mercado

financeiro e de capitais e na administragdo de recursos de terceiros
O Banco do Brasil ¢ uma sociedade por a¢des de economia mista, controlada pelo Governo Federal e

faz parte do conglomerado Banco do Brasil, que, além do banco multiplo, reine 15 empresas controladas e
uma entidade fechada de previdéncia complementar, que compdem o portfolio de produtos e servigos. Por
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meio de seu banco de investimento, o BB-BI, o Banco do Brasil detém participagdes estratégicas em seis
empresas coligadas. O Banco do Brasil ¢ também patrocinador de duas entidades para seus funcionarios,
sendo uma de previdéncia complementar, a PREVI e outra de saude, a Caixa de Assisténcia dos Funcionarios
do Banco do Brasil -CASSI. Adicionalmente, o Banco do Brasil patrocina a Fundagdo Banco do Brasil, de
cunho social, que visa principalmente contribuir para o desenvolvimento das comunidades e do pais.

O Tesouro Nacional ¢ o maior acionista do Banco do Brasil, com 65,6% do capital, seguido pela
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (PREVI) com 10,4% e 2,5% pertencentes a
BNDES PAR -Empresa de Participagdes do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social. As
demais agdes, no total de 21,5%, encontram-se pulverizadas no mercado financeiro (free float).

O capital estrangeiro detém 11,3% do free float. Em relagdo as pessoas fisicas e juridicas, a
participacdo ¢ de 5,8% e 4,5%, respectivamente. Os funcionarios do Banco do Brasil possuem 0,25% das
acdes do Banco, que corresponde a 1,17% do free float. A tabela abaixo demonstra a composi¢ao do capital
do Banco do Brasil.

Acionistas 2005 2006* 2007** 2008
Tesouro Nacional 72,1 68,7 65,3 65,6
Previ 13,9 11,4 10,5 10,4
BNDESPar 5,7 5,0 2,5 2,5
Acdes em Tesouraria 1,4 0 0 0
Free Float 6.9 14,8 21,7 21,5
Pessoas Fisicas 2,6 4,2 5,7 5,8
Pessoas Juridicas 0,9 3,4 6,0 4.5
Capital Estrangeiro 3.4 7,2 10,0 11,3
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

*Adesdo ao Novo Mercado da Bovespa e Oferta Publica Secundaria de A¢des

** Oferta Publica Secundaria de Agdes e Antecipagdo da Subscri¢do do Bonus C

Desde maio de 2006, o BB esta listado no Novo Mercado Bovespa, segmento que reine as empresas com
as mais rigorosas praticas de governanga corporativa. O Banco do Brasil acredita que estd comprometido
com a transparéncia, a presta¢do de contas, a equidade e a responsabilidade sdcio-ambiental. Ressalta-se que
o BB lancou, em 2007, seu Cdodigo de Governanca Corporativa, que consolida os principios e praticas da

empresa.
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Informacdes Financeiras Selecionadas
Alguns dos dados considerados importantes pelo Banco do Brasil para os periodos indicados
encontram-se na tabela abaixo e n3o substituem as demonstragdes financeiras do banco, que podem ser

consultadas no site e www.cvm.gov.br:

1T07 2T07 3T07 47107 1T08 2T08 3T08 4708

Rentabilidade

Lucro Liquido por Agéo - R$ * 0,57 0,43 0,55 0,49 0,92 0,65 0,73 1,15
Rentabilidade s/ o PL Médio - An. % 29,4 20,9 26,3 22,2 43,5 27,9 30,5 47,4
Rentabilidade Recorrente s/ o PL Médio - An. % 30,7 29,8 32,3 23,6 27,6 24,6 33,6 24,5
Rentabilidade Acum. s/ o PL Médio - An. % 29,4 24,3 24 22,5 25,5 25,4 26,1 30,4
Rentabilidade s/Ativos Médios -An.% 1,8 1,3 1,6 1,4 2,5 1,6 1,8 2,5
MFB/Ativos Rentaveis -An. % 7.9 8 7,7 7,8 7,2 7.3 7,2 7.3
Produtividade

Eficiéncia (DRE Societaria) - % 441 54 54,2 53,2 41,4 46,8 51,5 33,1
RPS/Despesas de Pessoal (DRE Soc.) - % 127,9 97 102 110,5 126,9 130,9 114,5 113,2
RPS/Despesas Administrativas (DRE Soc.)- % 71,5 58,6 59,7 61,2 72 67,6 61,9 61,2
Desp.de Pessoal por Colaborador (DRE Soc.)-R$ 20.076 28.204 27.358 25.758 20.466 22.125 24476 25.262
Colaboradores / (Agéncias+PAA+PAB) 17,2 16,6 16,6 16,7 17 17,1 17,3 15,8
Clientes por Colaborador 280 295 295 301 300 308 316 323
Ativos por Colaborador -R$ mil 3.477 3.737 3.825 3.932 4.230 4.304 4.684 5.419
Cart. De Crédito/Pontos de Atend. R$ milhdes 9,3 9,6 9,9 10,5 11,3 12,4 13,1 14,1

Qualidade da Carteira de Crédito

PCLD/Carteira de Crédito - % 6,5 6,5 6,4 6,4 6,2 5,9 55 6,1
PCLD/(E+F+G+H) - % 113,5 114,3 112,2 111,4 108 105,3 105 108
Carteira Lig. De Prov./ Carteira Total - % 94,6 94,6 94,6 94,6 94,4 94,6 94,8 94,6
‘Estrutura de Capital

Alavancagem (vezes) 14,9 14,9 14,8 14,7 15,5 15,3 15,9 16,9
indice de Basiléia - % 17,2 15,9 15,7 15,6 15,3 13,1 13,6 15,6
Quantidade Total de Agdes -milhdes 825,3 2475,9 2475,9 2475,9 25422 25422 2565,3 2568,2
Mercado de Capitais

Prego/Lucro 12 Meses* 10,68 14,91 15,03 14,88 9,8 10,11 8,25 4,28
Prego/Valor Patrimonial* 2,52 3,1 3,32 3.1 2,31 2,52 2,21 1,41
Capitalizag&o de Mercado - R$ milhdes 55.040 69.054 76.482 75.269 58.750 66.478 58.360 37.701
VPA - R$ 8,74 9,01 9,32 9,8 9,99 10,37 10,3 10,4
Preco da Agéo - R$* 22,04 27,89 30,89 30,4 23,11 26,15 22,75 14,68
Dados Estruturais

Total de Pontos de Atendimento 15.133 15.161 15.212 15.297 15.324 15.353 15.438 15.964
Agéncias 3.974 3.977 3.984 4.008 4.024 4.052 4.077 4.342
PAA 188 188 185 186 187 188 184 187
PAB 1.226 1.209 1.208 1.247 1.251 1.249 1.225 1.389
PAE 5.895 5.906 5.949 5.948 5.935 5.911 5.969 6055
SAA 3.847 3.879 3.884 3.906 3.925 3.951 3.980 3987
PAP 3 2 2 2 2 2 3 4
Total de Contas Corrente -mil 25.935 26.295 26.636 27.414 27.855 28.830 30.117 30.378
Pessoa Fisica -mil 24.353 24.676 24.999 25.746 26.157 27.055 28.173 28.494
Pessoa Juridica -mil 1.581 1.618 1.636 1.667 1.698 1.775 1.944 1.884
Total de Contas Poupancga -mil 15.759 16.266 16.425 16.651 17.091 17.710 18.002 18.459
Pessoa Fisica -mil 15.640 16.144 16.300 16.526 16.961 17.409 17.717 18.169
Pessoa Juridica -mil 119 123 125 124 130 301 285 290
Colaboradores

Funcionarios 82.468 79.310 80.048 81.855 83.417 84.258 85.392 88.972
Estagiarios 10.112 9.798 9.466 9.119 9.384 9.475 9.543 7.966

* Série recomposta considerando-se o desdobramento (1:3) das agdes ocorrido no segundo trimestre de 2007
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Investimentos Estratégicos

Banco do Estado do Piaui -BEP

A incorporagdo do BEP em 2008 permitiu que o Banco do Brasil incrementasse sua presenga no
Estado do Piaui e consolidasse sua posicdo de lideranca. Com o negocio, o banco passa a ser o agente
financeiro do Estado do Piaui e estabelece uma posi¢ao de destaque no relacionamento com os servidores do
Estado. O pagamento da incorporacdo sera efetivado, caso aprovada pelos 6rgdos reguladores, mediante troca
de agdes. Para tanto, o Banco emitiu 2,9 milhdes de novas a¢des e ndo houve utilizagdo do caixa para
pagamento do negocio.

Com o negdcio, os clientes do BEP passam a contar com a ampla rede de atendimento do Banco do

Brasil , além do portfélio de produtos e servigos.

Banco do Estado de Santa Catarina -BESC

Com a aprovagdo pelo Banco Central, o Banco do Brasil finalizou a incorporagdo societaria do
BESC e de sua Sociedade Anonima de Crédito Imobiliario -BESCRI . O Banco mantém seus trabalhos para

conclusdo, ainda em 2009, da integragao e da incorporagao das atividades do BESC e da BESCRI.

A fim de possibilitar o negdcio, o Banco emitiu 23,1 milhdes de novas a¢des para pagamento de
todos os acionistas do BESC e da BESCRI. Da mesma forma que ocorreu com a incorpora¢ao do BEP, nao

houve utilizagdo de caixa, nem contabilizagido de agio.

A incorporacdo permitiu que o BB se estabelecesse como o banco com maior presenga no Estado,

além de passar a atuar como agente financeiro do Governo.

Além do crescimento da operacdo do BB e dos ganhos de escala que a incorporagdo proporciona, o
negocio permite que os antigos clientes do BESC tenham acesso a ampla gama de produtos e servigos do
Banco, além dos pontos de atendimento.

Nossa Caixa

Com aquisi¢do da Nossa Caixa, o Banco do Brasil torna-se o agente financeiro do Estado de S&o
Paulo e possibilita acesso as captagdes de baixo custo daquela institui¢io, como depoésitos judiciais. Essas
captacdes, aliadas a grande margem de alavancagem da Nossa Caixa, permitem ampliagdo das operacdes do

banco, em especial as de crédito.

A aquisicdo da Nossa Caixa aumenta significativamente a presenga do Banco do Brasil no Estado de
Sao Paulo. Com a aquisi¢@o, o BB saiu da 4° posi¢do para tornar-se o banco com maior presenga no Estado.

Para concretizar a operagdo, o banco efetuara o pagamento em 12 parcelas ¢ em dinheiro, pelas agdes

em poder do Governo do Estado de Sdo Paulo, e realizara Oferta Publica de Ag¢les para os acionistas
minoritarios, com tag along de 100%.
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Banco Votorantim

O Banco do Brasil pretende adquirir participagdo acionaria do Banco Votorantim para constituigdo
de parceria, nos termos do Fato Relevante divulgado ao mercado em 9 de janeiro de 2009. Trata-se de
parceria estratégica constituida mediante celebracdo de instrumento particular de contrato de compra e venda
e subscricdo de acdes entre si. Caso a referida operagao seja aprovada pelo Banco Central, o Banco do Brasil
passara a deter participagao equivalente a 49,99% do capital votante ¢ 50% do capital social. Essa parceria,
uma vez aprovada, atendera aos anseios do BB de consolidar e ampliar sua atuagdo em mercados como o de
financiamento ao consumo, em especial o de financiamento a veiculos e o crédito concedido fora do ambiente
bancario. No momento, a referida aquisi¢do encontra-se pendente de aprovagao pelo Banco Central.

A parceria podera proporcionar ao Banco do Brasil acesso a canais de distribuigdo alternativos, que
sdo bem desenvolvidos no Banco Votorantim, como concessionarias, parceiros e lojas da BV Financeira, o

que atende a importancia estratégica de viabilizar a venda de produtos e servigos nos pontos de consumo.

Com a forte capacidade de originagdo de ativos e distribuigdo terceirizada do Banco Votorantim, ¢ a
solidez, presenga nacional, ampla base de clientes, alta capacidade de captag@o e diversidade de produtos do Banco
do Brasil, a parceria propiciard ganhos de escala e ampliagdo da capacidade de originacao de operagdes de crédito.

O Banco Votorantim também tem forte atuacdo em outras frentes negociais, como no segmento
corporate e de mercado de capitais, mercado nos quais o Banco do Brasil deseja expandir seus negocios.
Adicionalmente, o Banco Votorantim possui uma corretora de valores que passa a complementar o portfolio

do BB ¢ catalisa sobremaneira a atua¢do no mercado de capitais.

Principais mercados nos quais o Banco do Brasil atua

Creédito

A carteira de crédito alcangou R$ 224,8 milhdes, expansio de 39,9% em 2008 em relacdo a 2007 e
de 11,2% no ultimo trimestre. A carteira de crédito doméstica cresceu 40,4% em 12 meses e 10,8% no
trimestre, superando o crescimento da industria, de 6,5% no trimestre e 31,1% e, doze meses.

Cabe destacar que em 2008, o Banco do Brasil efetivou a incorporagdo do sistema BESC e do BEP ¢
intensificou a aquisi¢ao de carteiras de crédito de outros bancos. Como as carteiras dos bancos incorporados
apresentavam maior concentragdo em pessoas fisicas e as carteiras de crédito adquiridas eram em sua maioria
de operagdes de crédito consignado e financiamento a veiculos, esses movimentos impactaram principalmente
a carteira de crédito pessoa fisica.

Crédito Consignado
O crédito destinado as pessoas fisicas cresceu 52,2% em 2008, totalizando R$ 48,8 bilhdes. Os

principais destaques foram o CDC Consignag@o e o Financiamento a Veiculos, com crescimento em 2008 de
48,4% e 120,7% respectivamente.
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Creédito Imobiliario

Para atender a demanda imediata por crédito imobiliario - importante produto na fidelizagdo e
retencdo de clientes - enquanto se preparava para operar com carteira propria, o BB firmou uma parceria com
a Associacdo de Poupanga e Empréstimo do Exército (Poupex) para oferta do produto em fevereiro de 2007.
Por meio desse convénio, foram concedidos R$ 252,8 milhdes em carteiras de crédito e liberados R$ 88,8
milhdes em financiamento imobiliario. Desde dezembro de 2007, o BB comegou a operar com sua carteira
propria de crédito imobiliario. Ao final do exercicio de 2008 o BB mantinha em carteira propria de

financiamento imobiliario saldo de R$ 80 milhdes.

Financiamento de veiculos

Refletindo a estratégia do BB em aumentar a participagdo do financiamento de veiculos o saldo da
carteira atingiu R$ 6,7 bilhdes, crescimento de 120,7% sobre dezembro de 2007 e 19,4% no trimestre. Da
carteira de financiamento de veiculos existente em dezembro de 2008, R$ 1,9 milhdo foi proveniente das
parcerias com concessiondarias ¢ revendas de veiculos, o que representa 29,0% do total. Ainda,
aproximadamente R$1,3 bilhdo refere-se a operagdes de leasing, o que corresponde a 18,9% dos veiculos
financiados.

Microcrédito

Visando ampliar o foco estratégico no segmento de microcrédito, bem como maior sinergia na
implementagdo das estratégias definidas para a populagdo de menor renda, em maio de 2008, o Banco do
Brasil aprovou a criagdo da Diretoria de Menor Renda -Diren, que reuniu, a partir de junho, em estrutura
unica, a atengdo aos clientes com renda de até 1 salario minimo. A nova Diretoria agregou o Banco Popular
do Brasil (BPB), a Geréncia de Desenvolvimento Regional Sustentavel - DRS, a gestdo da rede de

correspondentes bancarios do BB/BPB e as carteiras de crédito de clientes desse segmento.

Ao final do quarto trimestre de 2008, o saldo da carteira de microcrédito era de R$511 milhdes,

totalizando 1,4 milhdo de operagdes no ano de 2008, com valor médio de R$ 414,7.

Capital de Giro, Recebiveis e Investimento

No segmento de pessoas juridicas, o BB encerrou dezembro de 2008 com saldo de R$ 97,2 bilhges

A tabela abaixo mostra a carteira de crédito dividida em produtos.
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Carteira de Crédito Pessoa Juridica

R$ milhdes
_ _ Saldos Var.%
set/07 dez/07 mar/08 jun/08 set/08 dez/08 s/dez/07 s/set/08

Capital de Giro 22.215 26.052 30.137 37.393 40.737 45.199 73,5 11
Investimento 12.067 13.379 14.286 15.520 17.237 19.183 43,4 11,3
Recebiveis 10.329 11.224 10.713 11.098 11.467 11.887 5,9 3,7
Conta Garantida 1.725 1.680 1.836 2.205 2.394 2.548 51,7 6,4
ACC/ACE 7.589 7.561 6.512 6.356 7.912 11.101 46,8 40,3
BNDES Exim 3.449 3.299 3.379 3.342 3.054 4.417 33,9 44,6
Cartdo de Crédito 421 495 540 605 764 871 76 14
Cheque Especial 120 106 136 146 184 130 23,6 -29
Besc 177 164 -7,3
BEP 0,05

Demais 1.779 1.690 1.580 1.588 1.416 1.691 0,1 19,4
Total 59.694 65.486 69.119 78.253 85.342 97.191 48,4 13,9

Comeércio Exterior

O Banco do Brasil, principal financiador do comércio exterior, mantém linhas de crédito ao setor. A
carteira de crédito nesse segmento encerrou o ano de 2008 com saldo de R$ 17,2 bilhdes, com crescimento de
44,6% em relagdo a 2007.

O Banco do Brasil incentiva a utilizagdo de solugdes eletronicas. Com esse foco, o Banco registrou
recorde de 174,9 mil contratos de cimbio realizados por meios eletrénicos, com volume financeiro de US$ 40
bilhdes. O Banco do Brasil oferece a opgdo de contratacdo de cambio exportacdo e importacao totalmente
digital, para operacdes de até US$ 1 milhdo. Destaque também para o Balcio de Comércio Exterior, que

possui 6 mil exportadores e 4 mil importadores cadastrados.

O Programa de Financiamentos as Exportacdes (Proex), do qual o Banco do Brasil é o agente
financeiro exclusivo, contabiliza uma série de mudangas e ajustes, que, ao longo de sua historia, contribuiram
para adaptar o instrumento as diretrizes governamentais e as necessidades da classe empresarial brasileira.
Em maio de 2008, o Governo Federal ampliou para R$ 150 milhdes o limite de faturamento das empresas
habilitadas para captar recursos do Proex. Além disso, foi estendido o prazo do financiamento de bens dos

setores téxtil e de confec¢des, madeira e moveis, calgados e couros.

Por meio do Proex, o Banco do Brasil desembolsou US$ 297,1 milhdes na modalidade
Financiamento, e US$ 160 milhdes na modalidade Equalizacdo, amparando exportagdes da ordem de USS$
335 milhdes.

Em 2008, o Banco do Brasil manteve a lideranga no ranking de agentes financeiros em operagdes de
comércio exterior do BNDES. Os desembolsos do BNDES-Exim chegaram a US$ 1,7 bilhdo. O volume de

financiamentos & importagdo atingiu US$ 4 bilhdes, uma involugdo de 1,7% em relago ao ano anterior
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Agronegocios

O crédito rural financia o custeio da producdo e da comercializagdo de produtos agropecuarios e
estimula os investimentos rurais, incluindo armazenamento, beneficiamento e industrializagdo dos produtos

agricolas. Ainda, incentiva a introdugdo de métodos racionais no sistema de producao.

A carteira rural do Sistema Financeiro Nacional alcangcou R$ 106,5 bilhdes em dezembro de 2008,
elevacdo de 19,3% em doze meses e de 3,8% sobre setembro de 2008. No BB, o saldo da carteira de
agronegocios atingiu R$ 63,7 bilhdes, expansdo de 5,2% no trimestre e de 22,8% em relagdo a dezembro de
2007. Em dezembro de 2008, a carteira rural representou 30,4% da carteira doméstica do BB contra 34,7%
em dezembro de 2007.

Repasse de Recursos do Governo

Como um dos principais fomentadores do agronegdcio no pais, o BB ¢é responsavel pela execugéo
dos programas do Governo para esse segmento. Os recursos disponibilizados sdo obtidos, principalmente, por
meio dos depositos de poupanga e a vista, Proger Rural, Pronaf, FCO e BNDES.

O Proger Rural é um produto que oferece crédito fixo para custeio agricola e pecudrio, além de
suporte financeiro para investimentos fixos e semi-fixos. O Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar — Pronaf visa o financiamento ao custeio da atividade agricola. Esses dois produtos
totalizaram R$ 15,1 bilhdes em dezembro de 2008, crescimento de 17,1% em relagdo ao mesmo periodo do

ano anterior ¢ de 8,1% em relagdo ao trimestre anterior.

O FCO Rural oferece suplemento financeiro para custeio e investimento para o produtor rural da
regido Centro-Oeste. As operagdes desse produto cresceram 36,1% em 2008 totalizando R$ 5,6 bilhdes em
dezembro de 2008.

Os produtos BNDES/Finame Rural t€ém como objetivo financiar os investimentos em modernizagdo
de maquinas e equipamentos destinados a producéo rural. As operagdes com esses produtos totalizaram R$
3,6 milhoes.

Captagoes

As captagdes de mercado do Banco do Brasil atingiram R$ 362,6 bilhdes em dezembro de 2008,
incremento de 14,9% sobre setembro desse ano e de 39,1% em 2008.0s depositos a prazo estdo entre as
principais fontes de captagdo do Banco do Brasil e sustentaram o crescimento das captagdes. A partir do
segundo semestre de 2008 o BB aumentou o foco estratégico em depdsitos a prazo, especialmente por
Certificados de Deposito Bancario - CDB.. E importante frisar que, além do direcionamento estratégico, o
agravamento da crise financeira internacional também beneficiou o Banco do Brasil nessa linha de negocios,
dada a migragdo de depdsitos de bancos pequenos e médios para instituicdes de reconhecida solidez.
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Cartoes

A base total de cartdes, que compreende cartdes de crédito, débito, além de cartdes de parcerias e
destinados a ndo correntistas, alcangou 76,6 milhdes, quantidade 13,4% maior do que em 2007. Do total de
cartoes, 68,8% sdo de débitos e 31,2% de crédito.
Servicos
Arrecadacdo de Tributos

Na arrecadagdo de tributos, o BB detém 23,2% do mercado na esfera federal e 32,0% na estadual,
correspondentes a R$ 147,7 bilhoes e R$ 87,5 bilhGes, respectivamente, em 2008. No mesmo periodo, foram
arrecadados R$ 8,9 bilhdes na esfera municipal.
Balcdo de Comércio Exterior

O Balcdo do Comércio Exterior ¢ uma solugdo de comércio eletronico que simplifica e dinamiza as
negociagdes entre exportadores brasileiros e importadores em todo o mundo, com rapidez e seguranca. Em
2008, o nimero de exportadores e importadores cadastrados foi de 6 mil e 4 mil.
Consultoria e Treinamento em Negocios Internacionais

O Banco do Brasil coloca a disposi¢ao dos clientes sua experiéncia e credibilidade nas areas técnica,
operacional e financeira do comércio exterior. Em 2008, o BB prestou servigo de consultoria e capacitou 14,6
mil empresarios.

Folhas de pagamento

Em dezembro, o BB tinha sob sua responsabilidade o processamento de 46,9 mil folhas de

pagamento — importante instrumento de fidelizacao de clientes pessoa fisica.

Durante o exercicio, o0 BB atendeu 9,6 milhdes de servidores publicos e funcionarios de empresas

privadas com esse servigo, mantendo-se lider nesse mercado.
Licitagoes-e
O BB disponibiliza o licitagdes-e, um dos principais sistemas de compras eletronicas utilizados pelo

setor publico. No ano de 2008, foram realizados 55,1 mil processos licitatorios, totalizando R$ 11,7 bilhdes

negociados, incremento de 31,3% em relag@o ao ano de 2007
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Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo

Os negodcios com seguros, previdéncia e capitalizagdo agregaram ao banco R$1,5 bilhdo, entre
equivaléncia patrimonial e receitas de servigos, incremento de 24,9% em relagdo a 2007.

Administracdo de Recursos de Terceiros

Ao final de 2008, a BB DTVM atingiu R$ 246,3 bilhdes em recursos de terceiros administrados,
crescimento de 11,9% no ano, e 20,7% de participagdo de mercado, segundo a Associacdo Nacional dos
Bancos de Investimento - Anbid. Além dos recursos administrados computados para efeito do ranking Anbid,
que a consolida como a maior administradora de recursos de terceiros do Pais, aquela subsidiaria detém R$
55,9 bilhdes em gestdo e administragdo de outros fundos. Dessa forma, a BB DTVM encerrou 2008 gerindo

R$ 302,2 bilhdes em recursos de terceiros, crescimento de 15,0% no ano.

Mercado de Capitais e Tesouraria

O Banco do Brasil atua no mercado de capitais doméstico por meio do BB-BI.

Principais Reconhecimentos Recebidos em 2008

Most Shareholder Friendly Company (“Prémio Companhia mais amigével para acionistas™),

categoria institui¢cdes financeiras, Revista Institucional Investor.

e Relatorio Anual 2006 foi apontado como o segundo melhor relatério do mundo, na visdo do mercado
financeiro, em premiacao promovida pela Global Reporting Initiative (GRI).

e  Prémio e-finance 2008, categoria “Cartdes — Negdcios” com o Ourocard Agronegocio € com o

Ourocard Empresarial com Capital de Giro.

e  Prémio e-finance 2008, categoria “Core Systems — Melhor Aplicativo para Crédito” com o BB

Crédito Parcerias.

e  Prémio e-finance 2008, categoria “Autoatendimento Especial - Instalagdo Desassistida de TAA”.

e  Prémio e-finance 2008, categoria “Call Center — Solugdo de Integracdo de Infraestrutura”.

e  Prémio e-finance 2008, categoria “Correspondente Bancario Especial”.

e Prémio B2B Magazine 2008, categoria “Infraestrutura (bancos)”.

e Prémio B2B Magazine 2008, categoria “Mobilidade (bancos)”.
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Prémio Relatorio Bancario 2008, categoria “Melhor Servigo de Autoatendimento”.

Prémio Relatorio Bancario 2008, categoria “Melhor Servico de Mobile Banking”.

Mobile Payment - uma das dez maiores inovacdes brasileiras da tultima década, em pesquisa

realizada pela Revista Exame e pela consultoria Monitor.

Prémio Nacional de Gestao Publica (PQGF) — Ciclo 2007, as Diretorias de Agronegdcio e de Crédito
foram reconhecidas nas faixas bronze e prata, respectivamente, na categoria empresas publicas e
sociedades de economia mista.

Alianga do Brasil - Melhor seguradora do Pais no ramo vida pela revista Conjuntura Econdmica.

Prémio Destaque em Comércio Exterior, categoria Apoio a Exportagdo — Exceléncia em Comércio
Exterior. Reconhecimento oferecido pela Associagdo de Comércio Exterior do Brasil (AEB).

Prémio “Melhores Praticas em Educacao Corporativa”, categoria Institucional, projeto “ Gestdao por

Competéncias no Banco do Brasil: do mapeamento a certificagdo de competéncias profissionais”,

pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio.
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VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
CNPJ/MF: 03.384.738/0001-98

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
COBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS COMERCIAIS 11

CNPJ/MF N° 10.347.575/0001-39

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.,, sociedade autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar fundos de investimento ¢ administrar
carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Roque Petroni Junior, n° 999, 10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 03.384.738/0001-98
{“Institui¢do Administradora”), na qualidade de instituigdo administradora do COBRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS 11,
cujo regulamento encontra-se registrado no 4° Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo sob o n° 5066705 (“Regulamento”) ¢ devidamente
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 10.347.575/0001-39 (“Fundo™), considerando-se que o

Fundo nfo possui quaisquer cotistas, resolve:

1. Alterar o item 14.2 do Regulamento, a fim de informar o spf;éd a sir‘
acrescido 4 Taxa DI para fins de estabelecimento da remuneragdo alvo z_daéi' Cotas
Seniores do Fundo, definido em processo de bookbuilding: P =
a4

Spread 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por » i -

cento), base 252 dias tteis. 3 L

|y (S

T

2. Alterar o item 12.5.1 do Regulamento, que passa a vigorar comh asegulll}
redacdo: W
1251 Risco de crédito do Banco do Brasil.  Os Direitos

Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo terdo como unico devedor o
Banco do Brasil. Como os Direitos Creditorios representardo a maior
parcela dos ativos do Fundo, o risco de crédito do Fundo decorre, em

grande medida, da capacidade de o Banco do Brasil honrar
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4.

redacdo:

compromissos, conforme contratados. Além disso, ressalta-se que a
Cedente ndo adota qualquer politica de concessdo de crédito ao Banco do
Brasil, para fins de andlise do seu risco de crédito. Alteragdes no cendario
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento
do Banco do Brasil, bem como alteracdes nas suas condigdes financeiras
e patrimoniais podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez
dos Direitos Creditorios, provocando perdas para o Fundo e para os

Cotistas.
Incluir o item 12.8.9 no Regulamento, com a seguinte redagéo:

1289 Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditérios.
Com relagdo & Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Fundo, caso

seja realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com ela passasse ao

estado de insolvéncia;

i) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a

insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios pendesse

t

g . [
demanda judicial fundada em direito real; e ot

=

i) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebrdcdo_;-?‘:;
cess@o de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com y:
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmené‘ew inscr&q

como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamgnto %

divida fiscal. j O
{ i Ny

Py
Alterar o item 19 (iii) do Regulamento, que passa a vigorar con}l.ﬁ.' seguitite

i) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer das Cotas

Seniores em circulagdo para um nivel inferior a brAA ou
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equivalente, considerando-se a tabela de classificagdo da Agéncia

Classificadora de Risco;

5. Excluir o item 19 (xiii) e conseqiientemente renumerar os itens

subseqglientes.

6. Retificar as demais disposigdes do Regulamento, cuja consolidagdo integra

a presente delibera¢do como seu Anexo L.

Este instrumento, com o Regulamento do Fundo, devera ser averbado no 4° Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

Sio Paulo2 29 de maio de 2009.
/

1

/
\!--“v\,]:l -
VOTORAiS TIM ASSET MANAGEMENT Dy '
v‘

d

fTDA.

4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
e Civil de Pessoa Juridica o
\{bNPJ: 00.346.719/0001-89 :
Rua/®r. Miguel Couto, n® 44 - Centro ¢ ‘
Tel.: 32410033 - CEP 01008-010 - Sdo Paulo N
Apres&ntado (oje, protocglado & registrado em K

e 132 microfime SOtR® 5087213
:a. CViL 28,93 Averbado no redyjstro primitivo n® 5066705/08 : ..
TJ 28,93 Pt

TOTAL 879 A1
S&o0 Paulo, yynha de 2009. L
Selos e taxas ) L
Recolhidas pf verba Escrévente Aut}:jzado' 11488834 [ st
f i
I
| i

3
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ANEXO1

Este Anexo I é parte integrante do Instrumento Particular de 3 Alteracdo do Cobra

Fundo de Investimento em Direitos Comerciais II

REGULAMENTO DO COBRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS II L
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos e condigdes do regulamento do COBRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS II gue tem por objetivo

proporcionar visio geral das principais caracteristicas do Fi undo. Ressalte-se, no entanto, que

o contetido do presente sumdrio ndo é parte integrante do Regulamento do Fundo e ndo se

sobrepée ou substitui qualquer item ou definicdo previstos no Regulamento. Os termos

definidos aqui utilizados tém o mesmo significado a eles atribuidos no glossdrio do

Regulamento.

Instituicio Administradora

Forma de Constituicdo

Prazo de Duraciio

Cedente

Direitos Creditorios

Razio Minima

Valorizacéio das

Seniores

Cotas

Votorantim Asset Management DTVM Ltda.
O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

O Fundo tem prazo de duragdo de 27 (vinte e sete) meses,
contados a partir da data da Data de Subscrigio Inicial,
podendo ser liquidado antecipadamente nas hipoteses
expressamente previstas no Regulamento ou por deliberagdo

da Assembléia Geral.

Cobra Tecnologia S.A.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pel thdougﬁo o
oriundos de contrato celebrado entre a Cedente ¢ o'Banan_do '(Z?'

Brasil, constantes do Anexo I do Regulamento. o D I

P

A relaggo minima entre o Patriménio Liquido e o valor das. )
35

Cotas Seniores ¢ calculada de acordo com o 1t§m 13(4_)d0
Regulamento. Sf;

|
j o

b

A wvalorizagio das Cotas Seniores oconeréii?_'_"paﬂg;do'ﬁ":"
primeiro dia util seguinte & primeira Data de Subscrigdo
Inicial. O valor das Cotas Seniores devera corresponder ao
menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido
dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagao; e (ii) &e
o valor obtido por meio da incidéncia da Taxa DI, acrescida .
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Remuneracio das

Subordinadas

Amortizagiio de

Seniores
Amortizagio de

Subordinadas

Fatores de Risco

Custodiante

Cotas

Cotas

Cotas

de um spread de 2,30% (dois inteiros ¢ trinta centésimos por
cento). A formula de calculo da valorizacdo das Cotas
Seniores encontra-se descrita no capitulo “Distribui¢go dos

Rendimentos da Carteira do Fundo”.

Apos a distribui¢do dos rendimentos para as Cotas Seniores,
o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do
Fundo no periodo, serd incorporado ao valor de cada Cota
Subordinada, a titulo de distribui¢do dos rendimentos da

carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior.

A amortizacdo das Cotas Seniores ocorrerd de acordo com o0s

prazos definidos na cldusula 15 deste Regulamento.

A amortizacdo das Cotas Subordinadas ocorrera de acordo
com os prazos ¢ condigdes definidos na clausula 15 do

Regutamento.

As aplicagdes no Fundo estfo sujeitas a diversos riscos. O
investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler

cuidadosamente os fatores de risco descritos na clausula 12

deste  Regulamento, responsabilizando-se _ pelo  seu

investimento no Fundo. !

Banco do Brasil

!
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'I/ Votorantim

Regulamento Asset Management

REGULAMENTO DO “COBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS 11”

O “Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais 117,
disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela
Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e demais
disposi¢bes legais e regulamentares aplicdveis, serd regido pelo presente Regulamento,

conforme o disposto abaixo.
Os principais termos e expressdes utilizados neste Regulamento e
iniciados por letra maiuscula estdo definidos no glossério, que integra o presente como

Anexo | do presente Regulamento, aplicavel tanto as formas no singular quanto no plural.

OBJETO

—
.

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos

Creditorios, nos termos da politica de investimento descrita na clausula 9 abaixo.

o 1

2. FORMA DE CONSTITUICAO I
i [

P €3

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modb QLP‘E:Q

suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundé, ou em
virtude de sua liquidagéic, ou ainda quando de sua amortizagio integral. E admiti_‘da an

L i LD
amortiza¢do das Cotas do Fundo, conforme disposto no presente Regulamento ou pof.5

decisdo da Assembléia Geral. Lo '\:
f Y

1{ ‘ Y

3. PRAZO DE DURACAQ e N
31 O Fundo tera prazo de duragdo de 27 (vinte e sete) meses, contados da

Data de Subscrigdo Inicial, podendo ser liquidado antecipadamente nas hipéteses

expressamente previstas neste Regulamento ou por deliberag¢do da Assembléia Geral.

102




4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo ¢ administrado pela Votorantim Asset Management DTVM
Ltda., sociedade autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento ¢ administrar
carteiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Roque Petroni Junior, n® 999, 10° andar , inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.384.738/0001-98.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 A Instituigdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposicdes legais ¢ regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios & administragdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios € Outros Ativos de titularidade do

Fundo.

52 Incluem-se entre as obrigagdes da Instituicio Administradora, além
daquelas previstas no artigo 34 da Instru¢io CVM n® 356/01:

i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constitui¢io do Fundo e o

presente Regulamento, bem como futuras alteragdes ¢ respectivas consol}d_@gg}es

do Regulamento, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos de S&o FPa_t?iIo; _”: -
i v (o -Ti
R
1i) manter atualizados e em perfeita ordem: L = e
PR 1.
a) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo; L .
B [0 B
. ‘ t 55 IS
b) o registro dos Cotistas; ; ~
o5
i i 3 m—t
c) o livro de atas de Assembléias Gerais; L w
d) o livro de presenga de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 4°, da Instrugéo Qv;\()
CVM n° 356/01;
9
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iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

ix)

X)

X1)

) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e

g os relatorios do Auditor;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do

Custodiante;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgagdo de informagdes e da

Taxa de Administracdo praticada;

divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e nas institui¢des que coloquem as Cotas, informagdes
sobre o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas de cada classe, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Razdo

Minima e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco,

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou por este

Regulamento, em especial as discriminadas na clausula 22 abaixo,
custear as despesas de propaganda do Fundo;
fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os

rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao jultimo dig
do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade eirespecti{\/d

valor; ! L

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes

financeiras, previstas na Instrugdo CVM n° 356/01, manter, sepa’raddmeﬂg,
s

registros analiticos com informages completas sobre toda e qualquer modalidads

P g

[}

vy

de negociagio realizada entre a Instituigio Administradora ¢ o Fundo; |

Pt
i .

i
. . , . . o . . el
providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizagio da classificacio de risco

das Cotas Seniores, do Fundo ou dos Direitos Creditorios e Outros Ativos;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagio de risco das

Cotas Seniores, dentro do prazo de 5 (cinco) dias tteis contado da sua ciéncia de

10
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tal fato; e
xii)  monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos neste
Regulamento ¢ na legislagdo aplicavel, bem como da Razdo Minima, da Reserva

de Amortizagdo e da Reserva de Pagamentos.

5.2.1 A divulgacio das informacdes previstas no item 5.2 (v) acima pode ser
providenciada por meio de entidade de classe de instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a
responsabilidade da Instituigio Administradora, pela regularidade na prestagfio dessas

informagdes.
53 E vedado a Instituicio Administradora:
i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas

as operagOes realizadas em mercados de derivativos;

i) utilizar ativos de sva propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das

operagdes praticadas pelo Fundo; €

it} efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas. r--

53.1 As vedagdes de que tratam os itens 5.3 (1) a (iil) acima abkangemfg§
recursos proprios das pessoas fisicas ¢ das pessoas juridicas controladoras da lnstm%
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente contro §adas e de

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes dpg

Tespectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigagdo dessas. i g;
o

5.3.2 Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissdo ;do;‘]‘eso‘gfr})

Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil. f 2w

5.4 E vedado & Institui¢io Administradora, em nome do Fundo:

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se¢ sob qualquer outra forma, exceto

quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de

derivativos;

11
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ii) realizar operagSes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;

iit) aplicar recursos diretamente no exterior;

iv) adquirir Cotas;

V) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas no Regulamento, na Instrugdo CVM n°® 356/01 ¢ nas demais disposicdes
legais e regulamentares pertinentes;

vi) vender Cotas a prestagio;

vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

viiiy fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades

de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

ix) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo; .

X) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicio de crédit Ta
assung¢do de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas -
. S A
em mercados de derivativos; e ,’ ‘ % S f
P

Xi) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos Creditorios e/ Qutros i
Ativos, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas oy .

[

operagdes realizadas em mercados de derivativos. I o

IS |

T AN |

b —

1
6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA INSTITb- A0 @
ADMINISTRADORA

6.1 A Instituigdo Administradora pode renunciar 4 administragdo do Fundo, &\w

mediante aviso divulgado no periddico indicado na cldusula 22 abaixo ou por meio de

12
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carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembléia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da

convocagio, para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo do Fundo.

6.1.1 Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Institui¢do
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungdo até o término do

processo de liquidagdo.

6.2 Os Cotistas reunidos em Assembléia Geral também poderdo deliberar pela
substituigdo da Institui¢do Administradora, devendo encaminhar a esta documento

contendo as razdes € os motivos da solicitagdo de sua substituicdo.

6.2.1 Na hipdtese de deliberacdio da Assembléia Geral pela substituicio da
Instituigdo Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em prazo de, no méximo, 60

(sessenta) dias, sob pena de liquida¢io antecipada do Fundo.

6.3 A Instituicdo Administradora devera, sem qualguer custo adicional para o
Fundo, (1) colocar a disposic@o da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) dias uteis contado da realizagdo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua
substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres

¢ obrigagdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestai qualquer

esclarecimento sobre a administracio do Fundo que razoavelmente lhe %nha a ;szatr

solicitado pela institui¢do que vier a substitui-la. ;:
s

7. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMlNISTRADOl?A ‘:
A

7.1 A Instituigdo Administradora tera direito a receber, pela p’festqgﬁome ‘

servigos de gestdo e administragdo do Fundo, a titulo de Taxa de Administr‘g&d, 0,1,5\":/0

ao ano sobre o Patriménio Liquido, devida mensalmente, sendo a remunera'f;éc;i;_rmini-rﬂa 0
(%

mensal de R$ 10.000,00.

7.2 A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos

contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

13
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de Administra¢do acima fixada.

7.3 Nio serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas além da Taxa de
Administracgo.

8. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1 A presta¢io de servigos de (i) escrituragio de Cotas; (ii) controladoria; (iii)

custédia; e (1v) centralizacdo da arrecadacdo dos recursos recebidos em decorréncia do

pagamento dos Direitos Creditdrios, cabera ao Banco do Brasil.

8.2 Sem prejuizo dos demais deveres ¢ obrigagBes estabelecidos nos
Documentos da Operagdo e na regulamentacdo aplicavel, o Custodiante sera responsavel
pelas seguintes atividades relacionadas a custédia e controladoria do Fundo:

i) operacionalizar e executar, por meio de sistema ¢specialmente elaborado para tal
fim, todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da Operagio dos

quais o Custodiante seja parte, zelando por sua boa ordem;

ii) fazer a guarda e custodia escritural, por si ou por terceiros, durante o prazo
minimo exigido pela legislagdo pertinente, dos registros eletronicos da base de
dados com informagdes relativas aos Direitos Creditdrios, de copia das Faturas e

dos Contratos Cedidos; ’“—I . ”:‘

iit) validar os Direitos Creditorios em relagio ao Critério de Elegibilidade; = %;.7
Pl

iv) efetuar a liquidagéo financeira dos Direitos Creditérios € Outros Ativq‘s e receber
quaisquer rendimentos ou valores a esses referentes; : ‘g:;

I o

v) efetuar o recothimento dos tributos incidentes sobre os rendimentos ? g‘a‘nhosfye

capital auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo aplicével‘l, mediaﬁée
) [

instrucéo da Instituicio Administradora;
vi) notificar a Institui¢do Administradora, no prazo de 1 (um) dia util a contar da

ciéncia do fato, a respeito de qualquer descumprimento, pela Cedente, de suas
obrigagoes originarias do Contrato de Custddia ou do Contrato de Cessio:
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vii)  elaborar e fornecer a Instituicio Administradora os relatérios e arquivos referentes
aos Créditos Performados entregues e pagos ao Fundo e aos Contratos Cedidos,
de acordo com as condigdes previstas no Contrato de Cessdo e no Contrato de
Custodia, bem como extrato mensal dos recursos transitados na Conta Transitoria;

€
viil)  prestar servi¢os de custddia dos Outros Ativos.

83 A Cedente foi contratada pelo Custodiante para efetuar os servigos de
cobranga dos Direitos Creditorios e guarda fisica dos documentos relacionados aos
Direitos Creditorios, especificamente das Faturas e dos Contratos Cedidos, na qualidade
de fiel depositéria, nos termos do Contrato de Cess3o, sendo responsavel pela emissio e

encaminhamento das Faturas ao Banco do Brasil.

8.4 Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a Instituigdo

Administradora podera contratar outro Custodiante.

85 Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que

couber, o disposto na clausula 6 acima,

8.6 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a ele
atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia e dos demais
Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo cfitério dgy
Instituigdo Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo tf—;te 90’

(noventa) dias contado do envio a Institui¢do Administradora de comumca(;ao p@

escrito, informando-a de sua rentncia. : '1 2069

8.7 A KPMG Auditores Independentes foi contratada para prestar servu;os &E' s

auditor independente, encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das contm -

do Fundo ¢ da andlise de sua situagio e da atuagio da Instituigdo Admmlstrado? f ,:; ,
e

8.8 A Standard & Poor’s, divisio da McGraw-Hill Interamericana“d’o*Bra‘s'ﬂ’ ]

Ltda., foi contratada para servigos de classificago de risco (rating) das Cotas Seniores.
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9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica
de investimento, de composigio € de diversificagdo da carteira definida neste capitulo,
valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisi¢do pelo Fundo: (i) de Direitos Creditorios,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessorios e
acdes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios, tudo nos termos do Contrato

de Cessdo; ¢ (ii) de Outros Ativos.

9.2 Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composigao

e de diversificacio estabelecidos neste Regulamento.

93 O Fundo podera investir a totalidade de seu Patriménio Liquido na
aquisi¢io de Direitos Creditérios, que serdo cedidos apenas pelo Cedente ¢ que tém como
devedor exclusivamente o Banco do Brasil. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo
sera realizada sem coobrigagdo ou direito de regresso em face da Cedente, da Instituigdo

Administradora, do Custodiante e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

9.3.1 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da
Data de Subscrigio Inicial, no minimo, 50% (cingilenta por cento) de seu Patrimonio

Liquido em Direitos Creditérios, observado o Critério de Elegibilidade.

932 O Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade(gck_]; salclo -
remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em Direitos Cre |'tdri0s, -ou :Jl
aplicd-lo, sem limites de concentragdo além dos definidos neste Re‘gu]a,melﬁ b
: Wy
xclusivame m: . “ ol
exclusivamente ¢ | %48 i
‘x v
1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e ‘ wn E
R & » B
it} titulos de emiss@o do Banco Central do Brasil. [ ~
: iNYy L
e -
9.4 E facultado ao Fundo realizar operagdes compromissadas Lndo cob ..

lastro os ativos indicados no item 9.3.2 acima.

9.5 O Fundo ndo podera realizar:
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i) aquisi¢do de ativos ou aplicagio de recursos em modalidades de investimento

atrelados & variagdo cambial;

i1} operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢io anterior do

mesmo ativo; ¢
1i1) operagdes com derivativos.
10. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

10.1 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios originados dos
Contratos da Cobra relacionados no Anexo Il deste Regulamento, o que constituiré o

unico Critério de Elegibilidade.

10.2 A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios ao Critério de

Elegibilidade acima referido serd de responsabilidade exclusiva do Custodiante.
11. DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE COBRANCA

11.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serfio originados

dos Contratos Cedidos ¢ deverdo estar livres ¢ desembaragados de quaisquer onus,

'
encargos ou gravames. A cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo sera reald a(Ia sem |

coobrigacdo ou direito de regresso em face da Cedente. P (C:-:.
=
11.2 Nos termos do Contrato de Cessfio, a cessdo referida no 1ﬁem ]?EPQ

compreendera: (i) os Direitos Creditorios decorrentes dos servigos prestados, nDs termo_sn
dos Contratos Cedidos, faturados pela Cedente até a Data de Aquisicio; e (ii) os Dlrelt@
Creditérios originados dos Contratos Cedidos que se tornarem exigiveis pelo Fundo emq
decorréncia da efetiva prestagdo de servigos ao Banco do Brasil, até a integral qm,dag:ﬁb’
das Obrigac¢des do Fundo. [__““ o

11.3 Os Direitos Creditdrios serdo exigiveis perante o Banco do Brasil somente
em relagdo aos servigos efetivamente prestados e a partir do dia estabelecido para o

pagamento no correspondente Contrato Cedido, devendo ser periodicamente
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formalizados por meio de Faturas emitidas em nome do Fundo nos termos do Contrato de

Cessdo.

11.4 A cesso de Direitos Creditorios ao Fundo serd irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo e até a efetiva liquidagao integral de suas

obrigagGes, a plena titularidade dos Direitos Creditérios cedidos.

11.5 A Cedente, em contrapartida ao pagamento do Pre¢o de Aquisigdo, obriga-
se, em cada Periodo de Entrega até a integral liquida¢do das Obrigagdes do Fundo, a
entregar ao Fundo, de forma definitiva e incondicional, Créditos Performados vincendos,
até que seja atingido o Valor Mensal de Entrega, exceto na hipdtese prevista no item 11.6

abaixo.

11.6 Na hipétese da ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou de Amortizagido
Antecipada, a Cedente passara a entregar ao Fundo, de forma automdtica, definitiva e
incondicional, todos os Créditos Performados vincendos em cada Periodo de Entrega
originados dos Contratos Cedidos até a integral liquidagdo das Obrigagdes do Fundo ou
até que a Assembléia Geral delibere pela ndo amortizacdo antecipada das Cotas.

11.7 Na hipdtese de ndo pagamento dos Créditos Performados nas suas
respectivas datas de vencimento, a Cedente deverd entrar em contato com o Banco do
Brasil, de forma a entender a razdo pela qual o Crédito Performado ndo foi pago.
Posteriormente, a Cedente deverd informar & Instituicio Administradora, em at§ 2 (dois),
dias uteis, por escrito, o motivo para o ndo pagamento pelo Banco do Brasil. N?:ss%éﬁfcaso;-* :
a Instituigdo Administradora, a seu exclusivo critério, poderd adotar o procéediﬁleniﬁ;

descrito abaixo: 3‘ ‘ 2099

;;_;;;.j;'__,__j

1) aguardar o pagamento do Crédito Performado pelo Banco do Brasil, ;buscandd’l

negociagdo amigavel com o Banco do Brasil, com ou sem a mtermeflac;ao c&)

Cedente; ~J

ii) promover as medidas de cobranca, judiciais ou extrajudiciais, , nec ss‘fé}'ias I PR
“

salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade d

Creditorios.

11.7.1 A Institui¢do Administradora devera informar a Cedente, por escrito, o &\\e
procedimento escolhido para a hipétese de nio pagamento do Crédito Performado, nos
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termos do item anterior.
12. FATORES DE RISCO

12.1 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores

de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

12.1.1 As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da Instituigdo
Administradora, do Custodiante, de suas Partes Relacionadas ou do FGC. Além disso, o
Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio, podendo, inclusive, resultar em Patriménio Liquido negativo, o que exigiria
aportes adicionais de recursos por parte dos Cotistas. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente abaixo, devendo ser lidos cuidadosamente pelo investidor antes da
aquisi¢io de Cotas. Ainda que a InstituigBo Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagio da possibilidade de

perdas para o Fundo e para o investidor.

12.2 Os Direitos Creditorios € os Outros Ativos, por sua propria natureza, estdo
sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Cedente, a Institui¢io
Administradora, o Custodiante, ou qualquer de suas Partes Relacionadas néo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado sec{n—&ﬁno i

para os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos; ou (iii) por eventuais prejuizos incprridos c__, o

pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste % o

Regulamento. Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamegte ast008
peculiaridades do Fundo, tais como riscos de liquidez dos Direitos Creditorios, Hventos

de Amortizagio Antecipada ¢ de Avaliagdo, dentre outros. Essas peculiaridades i‘pod_em o

provocar perdas aos Cotistas ou podem limitar a liquidez do Fundo. ; 2 Pt
f ‘ N !
123 Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacan}~ sc,lde 3 S

forma nfo exaustiva, os abaixo relacionados.

124 Riscos de Mercado

19

113



12.4.1 Flutuagdo de Pregos em Virtude de Fatores de Mercado. Os pregos e a
rentabilidade dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos poderdo flutuar em razdo de
diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e alteragGes na politica de
crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizago inicial, levando a reducdo do patriménio do

Fundo e, conseqiientemente, a prejuizos a seus Cotistas.

12.4.2 Descasamento de Taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades
financeiras preponderantemente em Direitos Creditérios e em Outros Ativos com
diferentes formas de valorizagdo. Considerando-se que a valorizagdo das Cotas Seniores
sera definida na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variagdo da Taxa DI,
podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos Creditdrios
e dos Outros Ativos e (ii) das Cotas Seniores. A Institui¢do Administradora, o
Custodiante, a Cedente, e as respectivas Partes Relacionadas ndo sfo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal

de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

12.4.3 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, nfo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
Outros Ativos, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio suficiente
para a valoriza¢do das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas sera inferiof ;é mét?
indicada no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com rjelag?qu:a

~ . . M: : ?
nao representam garantia de rentabilidade futura. P s
. . ’ 3
124.3.1 Deste modo, os Cotistas poderfio nao receber a rentabilidade que o Fundp

objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo :recuperaﬁ)i)
capital investido nas Cotas, ¢, ainda que recebam o capital investido, ﬁoderﬁo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo propofcionada;éf;é
entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou por qualqﬁér >pessoa,

incluindo a Instituigdo Administradora, qualquer multa ou penalidade.
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1244 Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,
a Cedente ¢ o Banco do Brasil estio sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém freqientemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, conseqiientemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a gconomia
e controlar a inflagio compreendem controle de salrios e pregos, desvalorizagdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de

juros, entre outras.

12.4.4.1 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica e
controlar a inflagdo, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira ¢ afetar os negdcios, a condigio
financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquida¢@io dos Direitos Creditorios

pelo Banco do Brasil.

12.4.5 Risco de Investimento em Outros Ativos. E permitido ao Fundo adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até
100% (cem por cento) em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central
do Brasil. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em referidos
ativos podera representar até 50% (cingiienta por cento) da carteira do Fundo. Em
qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco Central do
Brasil niio honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda pqu;;onial'

significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores. : I
i v C__‘_

<=

12.5 Risco de Crédito o
2608

12.5.1 Risco de crédito do Banco do Brasil e concentragdo. Os% ‘ Direitqgn

Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo terfio como tnico devedor o Banco ao Brasig’o
Como os Direitos Creditérios representardio a maior parcela dos ativos do Fund,b, 0:TiSCoNd
de crédito do Fundo decorre, em grande medida, da capacidade de o Banco :;io.i}lj_Brasiﬁ
honrar seus compromissos, conforme contratados. Além disso, ressalta-se que Ld@dent(au
ndo adota qualquer politica de concessdo de crédito ao Banco do Brasil, para fins de
analise do seu risco de crédito. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento do Banco do Brasil, bem como alteragdes nas

suas condi¢Bes financeiras € patrimoniais podem trazer impactos significativos aos pregos -

e liquidez dos Direitos Creditorios, provocando perdas para o Fundo ¢ para os Cotistas.
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12.5.2 Eficicia da cessdo dos Direitos Creditorios e inexisténcia de seguro
performance (seguvo garantia) da Cedente. Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
sdo preponderantemente direitos creditérios futuros, a serem originados pela Cedente
durante o prazo ¢ sujeito as condi¢des do Contrato de Cessdio. Por essa razio, a eficicia
da cessdo estd condicionada a um evento futuro, que ¢ justamente a origina¢io dos
Créditos Performados a partir da efetiva prestagdo de servigos pela Cedente ao Banco do
Brasil. Caso a Cedente. em decorréncia da paralisagio parcial ou total de suas atividades
ndo origine Créditos Performados suficientes para o pagamento das Obrigagdes do
Fundo, o Fundo ndo dispora de recursos suficientes para efetuar a amortizago € o resgate
das Cotas Seniores nos prazos e valores definidos neste Regulamento. Ademais, o Fundo
ndo contratou seguro ou fianga bancaria para cobrir o risco de nfo originagdo de Créditos

Performados pela Cedente.

1253 Inexisténcia de direito de regresso contra a Cedente. A cessdo ao Fundo
dos Direitos Creditorios serd realizada sem coobrigagfo ou direito de regresso contra a

Cedente ou qualquer outra pessoa.

125341 A Cedente nfio serd responsavel pela solvéncia do Banco do Brasil. A

cobranga extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos prevista no Regulznfaemo,

por sua vez, nao assegura que os valores devides ao Fundo relativos a tais Direitos _
H i v

Creditérios inadimplentes serdo recuperados. Da mesma forma, nfo € possivel assegurar
a recuperacdo de valores devidos ao Fundo decorrentes de Créditos Performados . .-

; ptd
inadimplidos em eventual procedimento de cobranga judicial. Dessa forma, em caso de
inadimpléncia dos Créditos Performados o Fundo ¢ os Cotistas sofrerdio prejuizos. '~ -~ ¢y

<.y

R (94 ]
12.6 Risco de Liquidez ’, wo

- [N

HE ot

12.6.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo sera constituido{snb‘_a €

forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores sé poderdo ser resgatadas ao
término do respectivo prazo de duragdo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo,
decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, terd de o fazer no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar sua venda ou ocasionar

a obtengio de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.
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12.6.2 Rebaixamento na Classificagdo de Risco das Cotas Seniores. A
classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores baseou-se, entre outros fatores, na atual
condi¢do da Cedente e do Banco do Brasil e nas informagdes presentes nos Documentos
da Operagdo. A classificag@o de risco € revista trimestralmente ¢ ndo existe garantia de
que permanecera inalterada durante o prazo de duragdc do Fundo. Sem prejuizo da
eventual ocorréncia de um Evento de Avaliaglo, caso a classificacdo de risco seja
rebaixada, os titulares de Cotas Seniores poderdo ter prejuizo caso optem pela venda das

Cotas Seniores no mercado secundario.

12.6.3 Aplicagdo em Direitos Creditorios. O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios. Pela sua propria natureza, a aplicagio em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagio as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra ¢ venda de direitos creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda
dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como na hipétese de liguidago do Fundo,
podera ndo haver compradores ou o prego de negociagdo poderd causar perda de

patriménio ao Fundo e redugio da rentabilidade das Cotas Seniores.

12.6.4 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo. O Fundo

podera ser liquidado conforme o disposto na clausula 19 do presente Regulamento.

Ocorrendo a liquidagiio, o Fundo poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos

Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios ainda 11807
ser exigivel da Cedente. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:i (1)-5
ao vencimento e pagamento pelo Banco do Brasil das parcelas relativas aos DlI’CItOS

Creditorios; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direi:tAOST;
Creditérios, exclusivamente nas hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo. Nas trés .

situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

|
12.7 Riscos Especificos L i

12.7.1 Riscos Operacionais
12.7.1.1 Guarda dos Documentos Comprobatorios. A Cedente sera responsavel

pela guarda dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios. Apesar de o
Custodiante € a Instituigdo Administradora terem o direito contratual de acesso irrestrito
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aos referidos documentos, a guarda pela Cedente pode representar uma limitagio a
Instituigdo Administradora de verificar a devida originagio e formalizacdo dos Direitos
Creditorios ¢ de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios

vencidos e ndo pagos.

12.7.1.2 Cobranga judicial dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais eventualmente necessdrios & cobranga dos Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo e & salvagnarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sao de inteira ¢ exclusiva responsabilidade do Fundo. Esses custos, se muito

elevados, poderdo afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

12.7.2 Risco de Descontinuidade

12.7.2.1 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Amortizagdo Antecipada de
Cotas. As Cotas poderdo ser amortizadas antecipadamente nas hipdteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo um Evento de Amortizagio Antecipada, o Fundo pode néo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas de forma imediata na hipotese, por
exemplo, de o volume de Direitos Creditérios exigiveis do Banco do Brasil ser
insuficiente. Nesse caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelo Banco do Brasil das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz

de comprometer o patrimonio do Fundo. {

i

12.82.1.1 Nas hipéteses de amortizagdo antecipada das Cotas do Fundo, ha também

a possibilidade de a Assembléia Geral decidir pelo resgate de Cotas Seniores em Direitos

Creditorios. Nesse caso, os Cotistas Seniores teriam que aguardar a liquidagio dos -

Direitos Creditérios, ou ainda alienar os Direitos Creditérios a terceiros, o que ¢é
improvavel em virtude da baixa liquidez, havendo ainda o risco de desigio que

comprometeria o retorno do rendimento do Cotista. ;

i

%

12.7.3 Risco da Originadora .

12.7.3.1 Risco de ndo originagdo dos Direitos Creditorios. Qs Direitos Creditorios
tornar-se-8o exigiveis e serdo entregues pela Cedente ao Fundo preponderantemente no
futuro. Portanto, o investimento no Fundo esta sujeito ao risco de ndo-originacdo, no
futuro, dos Créditos Performados. A nfo-originagio de Créditos Performados em Volumé
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suficiente para o cumprimento das Obrigagdes do Fundo podera se dar por diversos
motivos, tais como: (i) faléncia, recuperag¢io judicial, insolvéncia ou qualquer outro
evento gue comprometa a capacidade de a Cedente prestar os servigos necessarios &
geragio de Créditos Performados; e (ii) rescisio dos Contratos Cedidos ou a redugdo dos
servigos prestados oriundos de tais contratos. N&o hd, portanto, como assegurar que nio
havera diminuicdo ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade ou impossibilidade,
total ou parcial, de a Cedente prestar servigos ao Banco do Brasil, o que, se ocorrer,
afetara negativamente a entrega dos Créditos Performados pela Cedente, podendo causar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, uma vez que a amortizagio efou o resgate das Cotas

depende da originagdo e posterior liquidagio dos Direitos Creditdrios.

12.7.32 Risco da Politica Governamental. O Banco do Brasil ¢ uma sociedade de
economia mista controladapela Unido e, portanto, alteragdes no Govemno Federal (tais
como eleicio de nova administragdo que ndo a atual, ou implementagio de plano de
privatizagdes), podem acarretar mudancas significativas na administragfo e nas diretrizes
hoje adotadas pelo Banco do Brasil com relagdo 2 Cedente, que é sua sociedade
controlada. E possivel que tais mudangas, por diversos motivos, afetem adversamente a
relacdo entre o Banco do Brasil e a Cedente e a geragdio de Créditos Performados.  Se
Créditos Performados nio forem gerados em volume suficiente para o cumprimento das
Obrigagdes do Fundo, a rentabilidade das Cotas Seniores podera ser afetada

negativamente,

12,733 Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorrdicig de

Patriménio Liquido negativo. Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo serdo ori{gir,:l‘ados:

-

pela Cedente, preponderantemente, no futuro. Havendo a interrupgdo das atividades da

Cedente, os Direitos Creditorios podem ndo ser originados ¢ o Fundo podera apresentay

Patriménio Liquido negativo, sendo possivel que os Cotistas tenham que realizar aporte

de recursos no Fundo para pagamento de Encargos do Fundo. C gJ_’;
SR
12734 Rescisdo do Contrato de Cessdo. Em certas hipdteses, o Contrato d?\:;

Cessdo podera ser resolvido total ou parcialmente, ficando a Cedente obi'ggg‘la aa

- . - e ¢
restituicio do Prego de Aquisigdo pago pelos Direitos Creditérios, descontado o vator dos
Créditos Performados efetivamente entregues ao Fundo. Caso a Cedente ndo tenha
capacidade de restituir os valores por ela devidos, o Fundo e os seus Cotistas poderdo

sofrer prejuizos substanciais.
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12.8 Qutros Riscos

12.8.1 Conflito de Interesses. O Banco do Brasil ¢ Custodiante e Devedor dos
Direitos Creditérios, além de ser acionista controlador da Cedente. O Banco do Brasil
tem interesses proprios, e partilha de certos interesses € objetivos comuns aos da Cedente.
Sendo assim, caso haja divergéncias entre os interesses da Cedente e dos investidores do
Fundo, ¢ possivel que o Banco do Brasil, na qualidade de Devedor e pagador dos
Créditos Performados, privilegie os interesses da Cedente. Da mesma forma, embora o
Banco do Brasil, na qualidade de Custodiante, se comprometa a agir estritamente em
observancia ao disposto no Contrato de Custddia, e sob as ordens da Instituigéo
Administradora, existe a possibilidade de que, em caso de conflito, os interesses do
Banco do Brasil e/ou da Cedente sejam privilegiados em detrimento dos interesses dos
Cotistas. Nessas hipéteses, o Fundo poderia sofrer perda patrimonial ¢ a rentabilidade

das Cotas Seniores poderia ser afetada negativamente.

12.8.2 Risco decorrente da prévia cessio dos Direitos Creditorios ao Cobra
FIDC Comerciais I e consequente subordinagio do Fundo ao Cobra FIDC Comerciais L.
Direitos creditorios oriundos dos Contratos da Cobra foram cedidos ao Cobra FIDC
Comerciais I em montante equivalente ao necessdrio para a integral liquidagdo das
obrigacdes do referido fundo. Dessa forma, a Cedente somente poderd ceder novos
direitos creditérios oriundos dos Contratos da Cobra, inclusive ao Fundo, guando todas as
obrigacdes do Cobra FIDC Comerciais | forem integralmente pagas. notadamente a
amortizagdo integral e resgate das cotas seniores de primeira ¢ unica emissid desse t
fundo, previstos para 4 de novembro de 2009. Caso haja qualquer atraso em reiaq&é a.
liquidacfio das obrigagdes do Cobra FIDC Comerciais 1, a cessio dos Direitos Creditérios B
¢ a entrega dos Créditos Performados pela Cedente ao Fundo podera ser afetada 3

4

adversamente, ensejando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, uma vez que o pagamento da

amortizagio das Cotas depende da originagdo e posterior liquidag¢do dos Direitos f’;
Creditorios. ' D
)

; N

12.8.3 Risco decorrente da rescisiio ou alteracdo dos Contratos Cedidgps....Os :*,
L

Contratos Cedidos dos quais se originam os Direitos Creditorios, sdo contratos
administrativos, submetidos ao disposto na Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993. Por
esse motivo, tais contratos podem ser rescindidos unilateralmente pelo Banco do Brasil

em diversas hipéteses indicadas na referida Lei e nos préprios contratos. O escopo de
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tais contratos poderia, ainda, ser reduzido de forma discriciondria pelo Banco do Brasii,
afetando negativamente a originagdo de Créditos Performados.

12.8.3.1 Ha previsdo no Contrato de Cessdo que em caso de alteracdo, término,
inadimpléncia parcial ou total de qualguer Contrato Cedido, a Cedente estaria obrigada,
desde que requerido pela Instituicdo Administradora, a permutar a totalidade dos Direitos
Creditdrios originados de tal Contrato Cedido pela totalidade dos direitos creditorios
originados de um ou mais Contratos da Cobra que possuam, individualmente ou em
conjunto, valor nominal equivalente ou superior ¢ que atendam a derminados critérios
indicados no Contrato de Cessdo. Ocorre, porém, que ndo hé qualquer garantia que, caso
seja necessédria a utilizagdo do recurso de permuta acima descrito, haja Contratos da
Cobra passiveis de cessdio ao Fundo ou, ainda que existam Contratos da Cobra que
originem Créditos Perfomados em volume suficiente para garantir o cumprimento das
Obrigacdes do Fundo, e/ou que atendam aos critérios indicados no Contrato de Cesséo.

Nessas hipéteses, o Fundo podera softer prejuizos e perda de patriménio.

12.8.4 Risco decorvente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagio conforme regulamentagio em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcaciio a mercado dos Outros Ativos (“mark-to-market”), poderdo causar
varia¢des nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aurmnento
ou redugdo do valor das Cotas, &
o
B
12.8.5 Movimenta¢io dos valores relativos aos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo das Faturas serdo
recebidos diretamente na Conta Transitéria e transferidos no mesmo dia Gtil para a Coma
de Movimentacdo, pelo Cunstodiante. Apesar de o Fundo contar com a obn'ga@f:;o“dp
Custodiante de transferir no mesmo dia Gtil do recebimento os recursos da (f;ont;a
Transitéria para a Conta de Movimentagfo, até que se atinja o Valor Mensal de }inlr—eja

ette

afetada, causando prejuizo ac Fundo e aos Coftistas, caso haja inadimplemento pelo

do respectivo Perfodo de Entrega, a rentabilidade das Cotas pode ser negativ
Custodiante no cumprimento dessa obrigagio.
12.8.5.1 Ocorrendo a cessagio na prestacdo dos servicos pelo Custodiante,

responsavel pela verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditorios ao Critério de
Elegibilidade, e pela transferéncia de recursos para a Conta de Movimentag¢ao, e nao
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sendo possivel realizar sua substitui¢do em tempo habil, o fluxo dos pagamentos dos
Direitos Creditorios pode ser parcialmente interrompido, podendo causar prejuizos ao

Fundo e aos Cotistas.

12.8.6 Decisdes judiciais sobre a cessdo dos Direitos Creditorios. Os fundos de
investimento em direitos creditorios sdo instrumentos de investimento relativamente
recentes ¢ sofisticados, ndo havendo ainda jurisprudéncia formada a respeito. Além
disso, o procedimento de cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, conforme ajustado no
Contrato de Cessdo, € complexo ¢ envolve o pagamento a vista, pelo Fundo, pela cessdo
de créditos que se tornarfio exigiveis contra o Banco do Brasil no futuro, em montante
suficiente para assegurar a integral liquidagdo das obriga¢des do Fundo, cujo valor é
apenas estimado, e, portanto, incerto. Dessa forma, ndo ¢ possivel assegurar qual sera a
interpretagdo do Poder Judiciario na hipotese de cventuais questionamentos judiciais
sobre a validade da cessdo dos Direitos Creditérios, inclusive na hipdtese de faléncia da
Cedente.

12.87 Insuficiéncia de Reserva de Amortizagdo. O Fundo contara com reserva
de pagamentos em montante corresponde ao valor estimado de uma parcela de
amortizaco. Dessa forma, na hipotese de os Créditos Performados ndo serem
liguidados pelo Banco do Brasil nas datas devidas, em caso de aumento extraordindrio da
variagao percentual da Taxa DI ¢/ou das despesas do Fundo em relagio ao estimado pela
Instituigio Administradora para calculo do Valor Mensal de Entrega, os recursr—_drg
Fundo, em especial daqueles segregados na Reserva de Amortizagdo, poderdo njo sé
mostrar suficientes para cobrir os Encargos do Fundo e/ou a manutengdo da rentabilidajde

das Cotas Seniores.

12.8.9 Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditorios. Com relagio a
Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada ineli"i'caz,

impactande negativamente o Fundo, caso seja realizada em: ! i

+ .
i
1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessio o Ce!d-ente

estiver insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;
ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de

demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos

Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; ¢
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1ii) fraude a execugo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributério regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal.

13. COTAS DO FUNDO

13.1 O Fundo poderd emitir uma Unica série de cotas seniores, a serem
distribuidas da forma como a Institui¢do Administradora entender conveniente, desde que
observados os parametros legais aplicaveis.

13.2 As Cotas Seniores sdo aquelas que nio se subordinam as demais ou entre
si para efeito de amortizagdo, resgate ¢ distribui¢do dos rendimentos da carteira do
Fundo.

13.3 O resgate das Cotas Seniores deverd ocorrer em 27 (vinte e scte) meses
meses contados da Data de Subscrigio Inicial.

13.4 A Razdo Minima admitida entre o Patriménio Liquido e o valor das Cotas
Seniores sera o maior valor entre: (i) 108,8% (cento ¢ oito inteiros e oito décimos por
cento) da razdo entre 0 PL do Fundo e o valor das Cotas Seniores; e (ii) aquele calg'ulacllo

de acordo com a formula abaixo: {

_ VYOS, Xn +VCS, Xn,
VoS, Xn,

Rm

, onde:

Rm  corresponde & Razdo Minima na data de calculo “'t”;

VQS, corresponde ao valor da Cota Sénior na data de cdlculo “t”;;

n corresponde ao numero de Cotas Seniores em circulagdo na data

de calculo “t”;

VCS, xn,  caleulado conforme férmula abaixo:
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VCS, xn, =VAMT + RP,, onde.

VAMT corresponde ao valor da proxima parcela de amortizacdo

de Cotas Seniores do Fundo; e

RPt corresponde a Reserva de Pagamentos calculada nos

termos da clausula 17 abaixo.

13.4.1 A Razdo Minima sera divulgada nos termos referidos no item 5.2 (v)
acima e calculada em cada Data de Verificagdo, sendo que a inobservancia da Razéo
Minima por prazo superior a 1 {um) Periodo de Entrega sera considerada Evento de

Avaliacio, nos termos do item 19.1 (i) abaixo.

13,42 Em cada Data de Verificagdo, a Instituigdo Administradora verificara o
valor das Cotas Subordinadas e realizard o célculo do valor necessdrio a sua
recomposi¢iio de acordo com a formula abaixo prevista, sendo que, se o RRp calculado

for negativo serd considerado zero.

RR,, = VCSp- VCSe onde: [
o
RR,, ¢ o valor da Recomposigdo de Razdo Minima ao final do Periodo $
Entrega “P”, - 2088
m
VCSp ¢ o valor das Cotas Subordinadas ao final do Periodo de Entrega ‘g
necessério para atingir o montante previsto no item 13.4 acima (VCSt x n,) ¢ calculado
. . R |
conforme o disposto neste Regulamento; e ‘ N
¥ ,' ——h
B o
VCSe € o valor das Cotas Subordinadas da Data de Verifica¢do. B
1342 O RRm calculado em cada Periodo de Entrega devera compor o VME do

Periodo de Entrega subseqiiente, conforme previsto no Contrato de Cesséo.
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13.5 As Cotas Seniores serdo admitidas para negociacdo na CETIP.

13.6 O Fundo poderd emitir Cotas Subordinadas de 1 (uma) Gnica classe em
nimero indeterminado, as quais serfo integralmente subscritas e integralizadas pela

Cedente e poderao ser livremente negociadas, nos termos da legislagio aplicavel.

13.7 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que s¢ subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacgdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo.
Somente ocorrera qualquer amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas apés a

amortiza¢ao integral e¢/ou resgate das Cotas Seniores.

13.8 As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor
calculado na forma definida nos itens 16.4 e 16.4.1 deste Regulamento, na data em que os
recursos sejam colocados pelos investidores & disposigao do Fundo, exclusivamente em
moeda corrente nacional, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central do Brasil.

13.9 As Cotas Seniores poderdo ser subscritas no prazo de até 180 (cento ¢
oitenta) dias, a contar do registro da oferta de distribuicio de cotas do Fundo na CVM.
Esse prazo poderd ser estendido se a Instituicdo Administradora assim entender

necessario, e desde que haja aprovagio prévia da CVM.

13.9.1 Na hipétese de nfo ser subscrita a totalidade das Cotas Seniores, fica
facultado a Institui¢do Administradora cancelar o saldo ndo colocado antes de (i;,‘,orrido b

L

prazo de 180 (cento e oitenta) dias referido no item acima. ;

i

'
1

i

13.10 As Cotas serdo escriturais, sendo mantidas em contas de dépésito‘?@g
nome de scus respectivos titulares, nfo sendo resgataveis antes do decurso do ‘periodo
referido no item 13.3 acima, exceto na hipotese de liquidagfio antecipada do Fundo, seri%
admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos estabele¢idos negg

Regulamento. L A9
R
L w
13.11 Todas as Cotas incorrerfic em taxas ¢ despesas iguais.
14. CRITERIOS DE ALOCACAO DA VALORIZACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO
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14.1 As Cotas, independentemente da classe, terfio valor nominal de R$
300.000,00 (trezentos mil reais) na Data de Subscricio Inicial e serfo valorizadas todo
dia util, nos termos descritos no presente Regulamento. A valorizagio das Cotas
Seniores ocorrerd a partir do primeiro dia util seguinte a primeira Data de Subscri¢io
Inicial, ¢ a Gltima na Data de Resgate da uitima das Cotas em circulagio.

142 A partir da Data de Subscri¢do Inicial, o valor unitario das Cotas Seniores
sera calculado todo dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacao,
amortizagio ou resgate, devendo corresponder ac menor dos seguintes valores: (i) o
Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; e (ii) o valor

obtide por meio da seguinte formula:

1

xaD 22
Vs, =V0S, XKM + 1]><(Sp’€“d +1H , ande:

100 100

VoS, Valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de
integralizacho, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas neste
Regulamento, resgate, calculado para a data “t”, ja deduzido dos valores
pagos a titulo de amortiza¢8o das respectivas Cotas Seniores, no dia util
imediatamente anterior & data “t”. B

sy
d
VOS,, Valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de&-

L E
integralizagio, amortizagdo ou resgate, calculado no dia utzhng

imediatamente anterior a data “t”. No caso de o calculo ser efefuéd'o no

dia util seguinte 2 Data de Subscrigio Inicial, VQS. ¢é: igual g f ‘5

R$300.000,00 (trezentos mil reais). P 3 ; ’f-"f
{ L T
B
Taxa Dl Taxa DI referente ao dia Gtil anterior 4 data “t”. Exemplo: SefIgig_a Do |
over do dia 1itil anterior for 16,5%, entfio Taxa DI = 16,5.
Spread 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento), base 252 dias teis.
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14.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apuracio
do valor das Cotas Seniores, serd utilizada, em substitui¢do, a Gltima Taxa DI conhecida,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto

pelos titulares de Cotas Seniores, quando da divulgagio posterior da Taxa DI aplicavel.

14.3.1 Na hip6tese de extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI
para definigdo do valor das Cotas Seniores, ou de auséncia de apuragdo ou divulgago da
Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis consecutivos, ou a 15 (quinze) dias (teis
alternados durante o periodo de 180 (cento ¢ oitenta) dias imediatamente anterior a Gltima
data em que s¢ verificar a ocorréncia de qualquer desses eventos, a Institui¢do
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral para que seja
deliberado pelos titulares das Cotas Seniores o novo pardmetro a ser utilizado para a
defini¢io do valor das Cotas Seniores. Neste caso, os titulares de Cotas Subordinadas
poderio sugerir um pardmetro alternativo, sendo certo, entretanto, que caso ndo
concordem com o parAmetro aprovado na Assembléia Geral, terdo o poder de vetar a

adogdo do referido pardmetro.

14.3.1.1 Na hipotese de os titulares das Cotas Seniores ndo aceitarem o parametro

alternativo oferecido pelos titulares das Cotas Subordinadas combinado com ja faio 1
L . . . Dl et

aceitacdo pelos titulares das Cotas Subordinadas do parametro aprovado na Asse bléia .

. , . . " . , . L - il "
Geral, aplicar-se-4 o disposto no item 14.3.2 abaixo at¢ a integral liquidagio antecipada %
|

das Obrigagdes do Fundo. i pigi
1432 Até a data de delibera¢do do novo pardmetro serd utilizada, para célc’}'ﬂd do %g o

valor das Cotas Seniores, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conliecida, <2
. . . . ] ~3
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto 3

—d

pelos titulares de Cotas Seniores, quando da divulgagio posterior da Taxa DI aplica eI[ o o i

14.3.3 Os critérios de determinagio do valor das Cotas Seniores, definidos no
item 14.2 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipotese de amortizagio
e/ou resgate de suas Cotas, e ndo representam nem devem ser considerados, em hipdtese 1§

alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte do
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Fundo, da Cedente, da Instituigdo Administradora, do Custodiante ou dos Distribuidores
e de suas respectivas Partes Relacionadas. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, quando da amortiza¢do ou resgate
de suas Cotas, a remuneracio superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data de
Amortizagdo ou Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneragio
possivel para essa classe de Cotas.

14.4 A partir da Data de Subscrigdo Inicial de Cotas Subordinadas, seu valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinagio de seu valor de
integraliza¢do, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patriménio
Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em circulagdo, dividido pelo ntmero de
Cotas Subordinadas em circulagfo na respectiva data de calculo.

15. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

15.1 Observada a Ordem de Alocaciio de Recursos, e desde que o Patriménio
Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, o Fundo procedera, no 2°
(segundo) dia til de cada més, apés o periodo de 6 (seis) meses contado da Data de
Subscricio Inicial de Cotas Seniores, a amortiza¢do de cada uma das Cotas Seniores.

15.2 As Cotas Seniores serdo amortizadas em 20 (vinte) (vinte) parcelas
mensais, sucessivas, cujo valor sera definido por meio da utilizacdo da formula abaixo:

VAMT = VQS(T-1) * (1/(20 - (M - 1)))

N

Fi-
-;; HEpAEY |

N

VAMT € o valor de amortizagdo das Cotas Seniores. _ 209

g

VQS(T-1} € o valor unitario da Cota Sénior no dia Gti! imediatamente anterior & data )

da amortiza¢io (T). i :‘3
N

M € o nimero do més em que a amortizagio serd feita, sendo que M v@a ;3

entre 1 (primeira amortizagdo) e 20 (Gltima amortizacio).

15.2.1 Na hipétese de qualquer das Datas de Amortizagdo coincidir com dia que

ndo seja dia util na cidade em que estiver sediada a Instituicdo Administradora, o .\\_)

pagamento respectivo ocorrera no primeiro dia ttil subsegiiente durante o qual haja \54
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expediente bancario, ndo cabendo aos Cotistas qualquer acréscimo.

153 O resgate das Cotas ocorrera, sempre, na data da Gltima amortizagdo. A
data da Gltima amortizacio ¢ aquela em que o Fundo liquida a totalidade das obrigacOes

pecuniérias relacionadas as Cotas de titularidade de determinado Cotista.

15.4 A Instituicdo Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou
resgates de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada

pelo Banco Central do Brasil,

15.5 Os pagamentos de Cotas Seniores serdo efetuados prioritariamente em
moeda correnie nacional. Em caso de amortizagdo antecipada, serd admitido o resgate de
Cotas Seniores em Direitos Creditérios, nos termos deliberados pela Assembléia Geral ou
previstos neste Regulamento. A amortizagio e resgate de Cotas Subordinadas podera
ocorrer tanto em moeda corrente nacional como em Dircitos Creditdrios, sempre

condicionada a manutengio da Raz8o Minima.

15.6 Desde a Data de Subscricio Inmicial até a liguidagiio integral das
Obrigagdes do Fundo, a Instituigio Administradora constituird ¢ manterd Reserva de
Amortizagdo onde deverdo ser segregados e mantidos, destacados na contabilidade do

Fundo, os Ativos Financeiros, incluindo recursos em moeda corrente nacional, cujo valor

sera calculado de acordo com a seguinte formula: r‘" D
i -t —
IR
Pl ! [ Sy
Ra= Y (VM ), onde: | &
J=P+l ?lmg
[$3]
S < T
Ra ¢ o valor da Reserva de Amortizagdo ao final de cada Periodg de Entié@a .-«
} s ~J
441)”; e : N
.'v: ‘ e
U
VAM; corresponde ao valor estimado da parcela de amortizagdo de juros e

Frsatl

principal da totalidades das Cotas Seniores no Periodo de Entrega *j”, considerando para
o calculo do VQS; a Taxa DI Futura.

15.6.1 Em cada Data de Verificaco, a Instituigio Administradora verificard o \,\)X)
saldo da Reserva de Amortizacio e realizard o calculo do valor necessario & sua

35

129



recomposi¢do de acordo com a férmula abaixo prevista.
RRa = RPq — AFp»— RP, onde:

RRa & o valor da Recomposi¢do da Reserva de Amortizagfo ao final do Periodo
de Entrega “P”;

RPa ¢ o valor da Reserva de Amortizaggo ao final do Periodo de Entrega “P” e

calculado conforme acima; ¢

AFp ¢ o valor contébil dos Outros Ativos financeiros na Data de Verificagdo do

Periodo de Entrega “P”;
RP, Reserva de Pagamentos para pagamentos de despesas e encargos do Fundo

15.6.2 O RRa calculado em cada Periodo de Entrega devera compor o VME do
Periodo de Entrega subseqiiente, conforme previsto ne Contrato de Cessdo.

15.6.3 Para fins do disposto no item acima, em cada Periodo de Entrega, a
Instituicdio Administradora deverd comunicar 4 Cedente 0 RRa aplicavel ao Perfodo de
Entrega subseqiiente, em até 2 {dois) dias teis apos a respectiva Data de Verificagdo.

15.7 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos ou tia dle
pagamento das parcelas de amortizagdo, estabelecendo meramente uma pieviééo da
amortizagdo. Portanto, as Cotas serdo amortizadas somente se o0s resultados e« a IIQUIC@S

da carteira do Fundo assim permitirem.

| s

I
16. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO I?UN-DO‘F'
CALCULO DO PATRIMONIO LiQUIDO | P
R
16.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia til, 1fned1anté\3

utilizagdo da metodologia abaixo referida de apuracio do seu valor de mercadd. o)
16.1.1 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de emissao do
Banco Central do Brasil terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de

avaliagdo descrita no manual de aprecamento de ativos do Custodiante, cujo teor esta

disponivel a quaisquer Cotistas na sede da Institui¢do Administradora ou do Custodiante.
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16.1.2 O valor de mercado dos Direitos Creditérios serd obtido pela apuracio dos
precos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos
tipos de ativos ¢ que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas
pelo Fundo, levando em consideragfio volume, coobrigagio e prazo.

16.2 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia 1til, pelos respectivos custos de aquisi¢io
acrescidos dos rendimentos auferidos em decorréncia da valorizagdo obtida, computando-
se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo.

16.2.1 A metodologia de avaliagdo dos Direitos Credit6rios acima especificada é
justificada pelos seguintes fatores:

1) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios da
carteira do Fundo;

i) a intengdo de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas

respectivas datas de vencimento;

1i1) o Fundo € destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e |

iv)  todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaratil}]

com a intengdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do

Fundo até suas datas de vencimento, conforme os respectivos termos de adesao. f’;
: <o
16.2.2 Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo d¢ direitop, ,

creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios irftegrantes—
[
da carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme

descrito no item 16.1.2 acima.

16.2.3 Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditérios:
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i) a criagdo de segmento especifico de negociacéo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdo organizado; e

ii) a existéncia de negociagBes com Direitos Creditorios em volume igual a no
minimo o total do Patriménio Liquido investido em Direitos Creditorios no dia
posterior & Data de Subscrigio Inicial, com fregiiéncia ¢ regularidade, de modo a

conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditdrios.

16.3 As provisdes ¢ as perdas com Direitos Creditérios ou com Qutros Ativos
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas utilizando-se como base as faixas de
risco definidas na Resolugio n°® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, com
excegdo dos Direitos Creditorios inadimplidos ndo pagos apds 90 (noventa) dias de seu

vencimento, para cujo valor devera ser constituida provisdo para perda de 100% (cem por

cento).
16.4 As Cotas de cada classe terfo seu valor calculado todo dia util.
16.4.1 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor dos seguintes valores:
1) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores; ou
ii) o valor apurado conforme a clausula 14 acima. .
M

e . }

1642 O valor unitdrio das Cotas Subordinadas corresponderd ao regultado %

divisdo do saldo apurado mediante subtragdo do valor das Cotas Seniores, aﬁurado 1}&‘:
forma do item 16.4.1 acima, do Patriménio Liquido, pelo nimero de Cotas Subqrdinad?!g.ng

B

16.5 O Patriménio Liquido corresponderd ao somatdrio do valor dos Direitég
Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, menos as exigiibilidade% R
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes previstas neste Regulamento. . ':: \l ‘

LI w
16.6 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, da

Cedente e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas

compensatorias serdo incorporados ao Patriménio Liquido, sendo que, na hipétese de tais

valores serem devidos pela Cedente, serdo exclusivamente distribuidos as Cotas Seniores, - 3‘;\_)
em adigdo aos critérios de aloca¢fio da valorizagfio da carteira do Fundo previstos na
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clausula 14 acima.

17. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
17.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo:
1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo,

i1} despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagio

pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, mnclusive comunicagdes
aos Cotistas;

iv) honorarios e despesas do Auditor;

V) emolumentos ¢ comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

vi)  honorérios de advogados, custas ¢ despesas corrclatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, caso

o mesmo venha a ser vencido; L N

S

vii)  quaisquer despesas inerentes & constitui¢io ou A liquidagdo do Fundo ou a ==
. i,

realizacio de Assembléia Geral, 28

. . , n

viii)  taxas de custédia de ativos do Fundo; I o

. (e8]

RN

ix) a contribui¢do anual devida a CETIP, l ) ™)

—l

X) despesas com a contratagiio de Agéncia Classificadora de Risco; €

xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos Cotistas.

17.2 Quaisquer despesas ndo previstas neste capitulo como Encargos do Fundo -
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correrdo por conta da Institui¢do Administradora.

17.3 Caso o Fundo, por qualquer motivo, apresente Patrimdnio Liquido
negativo, ¢ possivel que os Cotistas tenham que realizar aporte de recursos para
pagamento de Encargos do Fundo. Nessa hipotese, o aporte devera ser efetuado de forma
proporcional ao valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em

circulagio.

17.4 A Instituigdo Administradora deverd manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, a excegdo das amortiza¢des das Cotas, por
conta ¢ ordem deste, desde a Data de Subscri¢go Inicial até a liquida¢do do Fundo, na
qual os Outros Ativos deverfo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do
Fundo. A Reserva de Pagamentos destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a taxa de

administrac@o.

17.5 A Instituicdo Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, devera
segregar Outros Ativos na Reserva de Pagamentos observando que, até o 30° (trigésimo)
dia atil anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor de resgate e¢/ou
alienagio dos Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos, projetado até tal data

de pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela

Instituigdo Administradora para a referida despesa ou encargo. l"ﬂ} X i
S
17.5.1 Na hipdtese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao timite déz

enquadramento descrito no item anterior, a Instituicio Administradora, por conta ¢ ordefi§i]
do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisigdo de novos Direitos Creditéﬁos e
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recmfipor‘sig:ﬁ(%g
da Reserva de Pagamentos. A Instituicdo Administradora somente interronjperd takx
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou aliengfg:ﬁ:b“ do%t:
Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos, livres de quaisquer impostgs, ;g’é}xas;a
contribui¢Oes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100%(cem
por cento) do valor estimado pela Institui¢do Administradora para a referida despesa ou

encargo.

18. ASSEMBLEIA GERAL
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18.1

i)

iii)

iv)

V)

vi)

vii)

viii)

ix)

xi)

E da competéncia privativa da Assembléia Geral:

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pela Instituigdo Administradora, em até 4

(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social;
alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituigio Administradora, do Custodiante, da
Agéncia Classificadora de Risco e da Cedente, na qualidade de agente cobrador

dos Direitos Creditérios;

deliberar sobre a contratacio ou substitui¢do de terceiro autorizado para exercer
atividade de gestdo da carteira do Fundo;

eleger e destituir ofs) representante(s) dos Cotistas, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM n° 356/01;

deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugio;

deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo e prorrogagdo do prazo de dr'ra.jg_:ﬁo dq
Fundo; joo
[
i =

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, ressalvadas as hipéteses dos itens (x) e ()8

{
i
it
it
B

abaixo; I
! &y
. T ~ - [ -
deliberar sobre a resili¢io e/ou alteragio dos termos e condigdes do Contrato dgo
Cessdo, | ~
P A I s

P
. ‘ i
resolver se Eventos de Avaliagio devem ser considerados como um o &
Amortizagio Antecipada;

resolver se Eventos de Amortizagio Antecipada devem acarretar a liquidagéo

antecipada do Fundo;
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xil)  alterar a remuneragdo das Cotas Seniores;

xiii)  deliberar acerca da substituigio da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por

periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposi¢do legal; e

xiv) aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas em Direitos
Creditorios, exclusivamente na hipotese de liquidago antecipada.

18.2 A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Institui¢do
Administradora ou (ii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)

das Cotas em circulagdo.

18.2.1 A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Instituigio Administradora e
seus empregados, os quais ndo terdo direito de voto, nos termos do artigo 29, § 3° da
Instrugdo n® 356/01.

18.2.2 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Instituigio Administradora devera comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar
aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

18.3 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do
Cotista por mandatério legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo.gue o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Instituicio Administrax{orei no

[ -

prazo de 2 (dois) dias uteis antes da data de realizacfio da Assembl¢ia Geral. (C—:
| o s
18.4 Estio também subordinadas a aprovagdo prévia de titulares de mais da

metade de cada uma das classes de Cotas com direito a voto presentes na Assembléia ¢y

Geral, sendo tomados em apartado os votos de cada classe, as deliberagBes que tratem de g

quaisquer dos seguintes assuntos: I ~J
1 (RS
Lo
i) critério de elegibilidade dos Direitos Creditorios; P w

i1) direito de voto de cada classe de Cotas;
iii) amortiza¢do das Cotas;

iv) alteracdo da clausula 14;
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v) alteracdo dos itens 19.1 e 19.3 deste Regulamento; e

vi) liquidagdo do Fundo, exceto nos casos de ocorréncia de Evento de Avaliagdio ou
Evento de Amortizagdo Antecipada.

19. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE AMORTIZACAO
ANTECIPADA

19.1 Séo considerados Eventos de Avaliagio quaisquer dos seguintes eventos:
1) ndo pagamento integral, nas respectivas datas de amortizagdo, do valor da

amortizagio de quaisquer Cotas Seniores;

i1) modificagdes estatutdrias que alterem o objeto social principal da Cedente, de tal
forma que impegam ou afetem negativamente a entrega dos Créditos

Performados;

1ii) rebaixamento da classificacio de risco de qualquer das Cotas Seniores em
circulagdo para um nivel inferior a brAA ou equivalente, considerando-se a tabela
de classificagdo da Agéncia Classificadora de Risco;

o
iv) ndo divulgacdo pela Agéncia Classificadora de Risco da atualizagdo tn’mei'strfﬁl da‘c‘;I : 4‘,
classificagio de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60%

(sessenta) dias; ! piii]

. |

V) amortizacio de Cotas Subordinadas em desacordo com o dispostol; nésteg o i,‘

Regulamento; 1 co i
I

‘ Ny

. - ~ . . T . . ! ) Il
vi) mobservancia pela Instituigio Administradora de seus deveres e ob gagoes

el

descritos nos Documentos da Operagdo, verificada pelo representan 0s
Cotistas, quando houver, ou por qualquer Cotista, desde que, se por qualquer deles
notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituigio Administradora
nd0 o fizer no prazo de 2 (dois) dias vteis contados do recebimento da referida
notificagio;
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vii)  inobservancia pelo Custodiante dos deveres ¢ das obrigagbes previstas nos
Documentos da Operagdo, desde que, se notificado pela Institui¢do
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nfio o
fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contados do recebimento da referida
notificagio;

viil}  inobservancia pela Cedente dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de
Cessdo e no Regulamento com relagdo a entrega de Créditos Performados, desde
que, se notificada pela Institui¢do Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias Gteis contados do
recebimento da referida notificagio;

ix) inobservancia pela Cedente de quaisquer de seus deveres e obrigacdes previstos
nos Documentos da Operagfio, que ndo sejam os referidos no item (ix) acima,
desde que, se notificada pela Instituigio Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do
recebimento da referida notificagio;

X) resilicdo de qualquer Documento da Operagdo por qualquer parte, sem que
outra(s) parte(s) assuma(m) integralmente as atribuigdes ali estabelecidas;

xi) renincia do Custodiante, sem que outra instituigio assuma suas ﬁmc;gv S,/ nos
termos definidos neste Regulamento; i‘ o

E

t

ar -

iy

‘ 9

xil)  caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130 (cento e trinta por cento da Taxa DI dgL

oD

dia atil imediatamente anterior; i o ‘

2 <O N

xiii)  caso as irregularidades documentais apontadas pelo Custodiante verlﬁcaﬂas em 3}1
auditoria nfo sejam sanadas no prazo de 5 (cinco) dias Gteis a contar da"\ﬁ o
notificagdo feita pelo Custodiante 4 Cedente e 2 Instituicio AdmmlstradoraL_ ' :) -

xiv)  caso o Fundo deixe de atender a recomposigio da Razdo Minima, e (a) tal evento
ndo seja sanado ou (b) nio tenham sido iniciados os procedimentos de re-
enquadramento definidos neste Regulamento, no prazo de 2 (dois) dias tteis

contados da data em que se verificar o desenquadramento;
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XV)

Xvi)

Xvii)

XVvili)

Xix)

XX}

XX1)

Xxii)

XXiit)

faléncia, intervengio ou liquidagiio extrajudicial da Instituicdio Administradora;

caso o montante de recursos que transite na Conta Transitéria em determinado
Perfodo de Entrega seja inferior a R$ 12.000.000,00 (doze milhées de reais)

qualquer evento que implique em modificagdo do controle acionario da Cedente

em relagdo ao que prevalecia & época da celebragio do Contrato de Cessdo,

penhora de quaisquer ativos, inclusive, mas ndo se limitando a Direitos
Creditorios, em valor igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),

desde que nfio cancelada no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua intimag3o;

protesto de titulos contra a Cedente, cujo valor individual ou total seja igual ou
superior 4 R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiro, desde que validamente
comprovade pela Cedente, ou se for cancelado ou ainda se prestadas garantias em
Juizo, em qualquer hipdtese, no prazo méaximo de 10 (dez) dias de sua ocorréncia;

se a Cedente deixar de pagar, ou ndo tomar as medidas administrativas, legais
¢/ou judiciais requeridas para o ndo pagamento de qualquer obrigagdo por ela
devida nos termos de acordo ou contrato em que figure como parte financiada,
envolvendo valor individual ou total igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), no prazo de 30 (trinta) dias corridos contado do re%éctivo__.‘”l

vencimento;

inicio de execugdo de quaisquer garantias prestadas pela Cedente de va]sjr iguaqaﬁg
ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se a execuﬁ‘ifo tiver
sido proposta por comprovado erro ou ma f&; L o

oo
transito em julgado de uma ou mais decisdes judiciais contra a Cede te{quel\)
resulte(m) ou possa(m) resultar, individualmente ou em conjunto, em o 'é&;z‘m :3
de pagamento de valor igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de

reais);

laudos arbitrais definitivos contra a Cedente que resulte(m) ou possa(m) resultar,
individualmente ou em conjunto, em obrigagio de pagamento de valor igual ou

45

139




superior a R$5.000.000,00 (cinco milhes de reais), exceto se essa obrigagdo
estiver subordinada as Obrigagdes do Fundo em razdo de acordo homologado por

decisdo arbitral ou judicial, enquanto tal decisdo estiver em vigor; ou

xxiv) ocorréncia de qualquer incorporagdo, fusdo, ciso, transformagio ou qualquer
outra forma de reorganizagdo societdria da Cedente, seja esta reorganizagdo
estritamente societaria ou realizada mediante disposigio de ativos, desde que
comprometa, de qualquer forma, a capacidade da Cedente de cumprimento de

suas obrigagdes oriundas do Contrato de Cessdo.

19.2 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembléia
Geral para avaliar o grau de comprometimento do funcionamento do Fundo em razdo do
respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo
amortizagdo antecipada das Cotas do Fundo, aplicando-se, nesse caso, o disposto no item
19.2.1 abaixo, ou (ii) que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Amortizagio
Antecipada, estipulando os procedimentos para a amortiza¢io antecipada das Cotas

Fundo independentemente da convocagio de nova Assembléia Geral.

19.2.1 Caso a Assembléia Geral decida que o Evento de Avaliagio ndo constitui
um Evento de Amortizacio Antecipada, ainda que com a necessidade de ajustes para
recompor o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo, serd interrompida a entrega
automatica pela Cedente ao Fundo da totalidade dos Créditos Performados em cada
Periodo de Entrega, referida no item 11.6 acima, voltando o Fundo a ter ditéito agp
recebimento apenas do Valor Mensal de Entrega em cada Periodo de Entreg‘fa, é‘,parg

data da deliberacio acima referida. ! S
Cooms
19.3 Sio considerados Eventos de Amortizagio Antecipada quaisguer dos - i
seguintes eventos: : o
guintes evento iy
R
1) decretagdo de faléncia da Cedente, ou protocolo de pedido de auto fal%ncjé pe% i
Cedente; Pl e
L w
i) a rescisdo ou a ocorréncia de quaisquer das hipGteses que deem causa a rescisdo

de quaisquer dos Contratos Cedidos;

ii1) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
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regulamentar;

iv) caso os Cotistas ndio consigam, por duas Assembléias Gerais consecutivas,
determinar um novo parimetro de apuracido do valor das Cotas Seniores, na
hipétese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da
Taxa DI e impossibilidade de substitui¢io da Taxa DI pela taxa SELIC;

v) reniincia da Instituicio Administradora, sem que outra instituigdo assuma suas

fungdes nos prazos previstos no Regulamento;,

vi) caso seja deliberado em Assembléia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada; ou

vii)  caso a Cedente ou o Custodiante, por culpa, dolo ou ma f¢, deixe de comunicar a
Institui¢io Administradora a ocorréncia de um Evento de Avaliagio de que tenha
conhecimento.

19.3.1 Observado o disposto no item 11.6 acima e no item 19.3.2. abaixo,
ocorrendo qualquer dos Eventos de Amortizagio Antecipada, a Instituigdo
Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (ii) interromper a aquisi¢do de Direitos
Creditérios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de amortizagdo antecipada das Cotas do
Fundo descritos abaixo.

T
19.3.2 A Instituigio Administradora deverd convocar imediatamg;%- utﬁz 1‘-‘
Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Cotas Seniores delibererrf{ sobre % L 5
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses € preﬁantivﬂﬁﬁg :
1933 Estd desde ja assegurado que no caso de decisdo assem léar" peg
interrupgio dos procedimentos de amortizagdo antecipada das Cotas do tindo, o=
Cotistas Seniores dissidentes poderdo resgatar suas Cotas em moeda corrente Sllai:iona}g T;
pelo valor das mesmas, nos termos definidos pela propria Assembléia Geral. L.h : B
19.3.4 Observada a deliberaciio da Assembléia Geral referida no item anterior, a

Instituicio Administradora resgatara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo.

19.4 Os recursos do Fundo serdo utilizados para o pagamento das Obrigagdes
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do Fundo de acordo com a Ordem de Alocagdio de Recursos. O Fundo deverd resgatar
todas as Cotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condigdes
e considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores
em circulagio. Somente apds o resgate integral das Cotas Seniores, o Fundo podera

promover o resgate das Cotas Subordinadas.

19.5 Os Cotistas poderdio receber pagamento referente ao resgate em Direitos
Creditorios, pelo valor apurado nes termos da cléusula 16 acima, desde que assim

deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim.

19.5.1 Apos a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos
mecanismos de dagdo em pagamento ora previstos, 0 Fundo promovera o resgate das
Cotas Subordinadas, por meio da dagfo em pagamento do eventual saldo de ativos

remanescente em sua carteira, se houver,

19.5.2 Os Direitos Creditdrios conferidos aos titulares de Cotas Seniores em
dacio em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas
Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo
1.314 e seguintes do Cédigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo maximo de
45 (quarenta e cinco} dias contado da realizagdo da Assembléia Geral referida no item
19.3.2 acima. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos créditos a_este
efetivamente atribuidos. Os termos ¢ as condi¢Ges da convencio de condominio cqnté_:ﬁo
avenga assegurando aos Cotistas que foram titulares das Cotas Seniores o diré}itorl.de
preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos cféditos
mantidos em condominio em relagio aos Cotistas que foram titulares de ;('Jo‘tas
Subordinadas. § _

19.5.3 Antes da dagfio em pagamento dos Direitos Creditorios pelo Fun“ 0, &
Instituicdo Administradora deverd convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de
proceder a eleigdio, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil refé m‘ld
no item anterior. Caso os titulares das cotas ndo procedam a elei¢do do administrader do
condominio civil, essa fungdo serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinh&o.

19.5.4 O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos Direitos

Creditorios mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado
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de sua constituigdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio
civil indicard ao Custodiante a hora ¢ o local para a entrega dos referidos documentos.

19.5.5 Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir
o condominio civil no prazo referido acima, a Institui¢io Administradora e o Custodiante
poderdo promovet o pagamento em consignagdo dos direitos creditérios de titularidade
do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

19.6 A Institui¢do Administradora, por meio de simples deliberagéo, poder
liquidar o Fundo caso a totalidade de Cotas tenham sido resgatadas.

19.7 Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou eriminal de administradores, diretores ¢
gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da propria Instituigdo Administradora.

20, ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

20.1 Diariamente, a partir da Data de Subscrigio Inicial ¢ até a liquidagio
integral das Obriga¢des do Fundo, a Institui¢do Administradora obriga-se a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

- r
1} pagamento dos Encargos do Fundo; r AR ‘Jl“
l B S
g
i1) constituicdo e recomposi¢io da Reserva de Pagamentos; 25}@ BEEE
i o
1i1) recomposi¢io da Razdo Minima; e | e ol
. . i [99] - -
vi) pagamento dos valores referentes & amortizagio ¢ resgate das Cotas ng forma~3 @
! Ny
deste Regulamento. ! s i
L w
21. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
211 O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.

21.2 As demonstragdes financeiras do Fundo estariio sujeitas as normas de
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escrituragdo, elaboragio, remessa e publicagio previstas no Plano Contabil e na

legislagdo aplicavel.

213 As demonstragdes financeiras do Fundo serfio auditadas anualmente pelo
Auditor.
21.3.1 O Auditor devera examinar, quando da realiza¢io da auditoria anual, os

demonstrativos preparados pelo Diretor Designado.

21.4 O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e se encetrard no

dia 30 de junho de cada ano de cada ano.
22. PUBLICACOES

22.1 Salvo quando outro meio de comunicagio com os Cotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados
por meio (i) de antincio publicado, em forma de aviso, no jornal “Valor Econdémico” ou,
na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de correio

eletronico enviado ao Cotista.

22.1.1 As publicagdes referidas no item anterior deverio ser mantidas 3
disposi¢do dos Cotistas na sede da Instituigdo Administradora e das instituigdes que

distribuirem Cotas.

22.1.2 A Instituicdo Administradora poderd, a seu exclusivo critério, selﬁi'-a

necessidade de convocagio de Assembléia Geral e alteracfio do Regulamento altemp
periddico utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, [fiesse caso,

informar previamente os Cotistas sobre essa alteragfio, por meio de carta enviada a cﬁél)h :

Cotista. b oo
: ~J .
. . o ~N
22.2 Sem prejuizo da divulgagio de informagdes eventuais ¢ periodi ‘as{jp‘revista G

na legislagdo aplicivel, a InstituicBo Administradora devera divulgar,—'ampla"%
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relative ao Fundo, de modo a garantir a
todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em S\i‘(
suas decisBes quanto & respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. A divulgagio
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devera ser feita por meio da publicagdo no periddice indicado no item 22.1 acima, e
mantida disponivel para os Cotistas na sede da Institui¢3o Administradora.

223 Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota
conferida pela Agéncia Classificadora de Risco, suas respectivas atualizagbes, € a
indicagdo de como os Cotistas podem obter maiores informagbes sobre a avaliagio
efetuada.

22.4 As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgag¢do do Fundo
ndo podem estar em desacordo com o Regulamento e com o Prospecto protocolado na
CVM.

23. DISPOSICOES FINAIS

23.1 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigagdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva
da Instituigdo Administradora.

23.2 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util
segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nédo
houver expediente comercial ou bancario no Estado de Sdo Paulo ou na Cidade de S3o
Paulo, e (ii) feriados de Ambito nacional. r :

o
23.3 Constituem parte integrante e inseparavel deste Regulamento 0s s6ub
Anexos [ e II. Em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em. qualci'fgu:gl

de seus anexos, prevalecerdo as disposi¢des deste Regulamento v
! o
e o

234 Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Plaul_'q, pat%g

dirimir quaisquer agdes nos processos judiciais relativos ao Fundo ou questéeé oriund4s>?
vl ok
do presente Regulamento. 'll n

LA

Séo Paulo, 29 de maio de 2009.

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
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ANEXQO 1

Este Anexo I é parte integrante ¢ insepardvel do Regulamento do “Cobra Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Comerciais I1”, constituido pela Votorantim Asset
Management DIVM Ltda. Qualguer mudanca em seu conteiido implica alteragio do

Regulamento.

GLOSSARIO DE TERMOS DEFINIDOS

Agéncia Classificadora de  Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana
Risco do Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos
Berrini, n® 1253, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.295.585/0002-20, ou aquela que vier a substitui-la.
Assembiéia Geral assembléia geral de Cotistas.

Auditor KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n® 33, 13° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29,, ou aquele que vier a
substitui-la.

A

Banco do Brasil Banco do Brasil S.A., institui¢de financeira {orﬁ sedé':nailg'
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no SBS, quadra 1, @co‘;ﬁ;‘
G, Edificio Sede I, inscrito no CNPY/ME sob ¥
00.000.000/0001-91. ‘ :

.

S

Cedente Cobra Tecnologia S.A., ou sua sucessora a qualquer titmo, 7
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeirp, “Esta(ﬁ'}io
Rio de Janeiro, na Estrada dos Bandeirantes, n® "9(’%‘6‘, insggta :

no CNPJ/MF sob o n® 42.318.949/0001-84.

CETIP CETIP S.A. ~ Balcio Organizado de Ativos e Derivativos.
CMN Conselho Monetario Nacional.
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CNPJ/MF

Cobra FIDC Comerciais I

Conta de Movimentagio

Conta Transitoria

Contratos Cedidos

Contrato da Cobra

Contrato de Cessio

Contrato de Custodia

Cotas

Cotas Seniores

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Comerciais 1, devidamente registrado na CVM sob o n® 152-
0.

conta corrente aberta ¢ mantida pelo Fundo no Banco do
Brasil destinada ao recebimento dos recursos de titularidade
do Fundo.

conta gerencial de depdsitos vinculados, mantida e
administrada pelo ¢ de titularidade do Banco do Brasil, na
qualidade de Custodiante, destinada a receber os pagamentos
da totalidade dos Direitos Creditérios.

contratos celebrados entre a Cobra e o Banco do Brasil,

listado no Anexo II deste Regulamento.

cada contrato de prestacio futura de servigos essenciais &

b

atividade bancaria celebrado entre a Cedente 45 Banca do *wi

Brasil.

Contrato de Cessfo de Direitos Creditérios e Outras Avithhs,
a ser firmado entre o Fundo e a Cedente. i :

L o

I )
Contrato  de Prestagdo de Servios de Custodig®Oe
Controladoria de Fundo de Investimento n;."Dir?\i‘%s '
Creditérios, a ser firmado entre o Custodiante, Ipﬂituiaé)o ! _

Administradora, o Fundo ¢ a Cedente.

correspondem as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em

conjunto.
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Cotas Subordinadas

Cotistas

Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

Créditos Performados

Critério de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢ao

Datas de Amortizagao

Data de Subscri¢io Inicial

Data de Verificagio

Direitos Creditorios

demais para efeito de amortizagdo e resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

todas as cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate e
distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

titulares de Cotas do Fundo.

titulares das Cotas Seniores.

titulares das Cotas Subordinadas.

Direitos Creditérios devidamente formalizados por meio de

Faturas € exigiveis contra o Banco do Brasil.

critério para selecdo dos Direitos Creditérios, estabelecido na
clausula 10 acima.

Banco do Brasil.

[

Comissdo de Valores Mobilirios. H

Direitos Creditérios & Cedente, nos termos do; Contrato de,

Cesséo. ,  Cn R

IR @ « BN [
Datas das amortizagdes programadas das Cotas: Serfioresagm -

i ; w1
circulagdo, conforme previsto na clausyla: - 15 l_:_::do;'j]l

Regulamento. L- W
data da primeira subscrigfio e integralizagido de Cotas.

19° (décimo nono) dia Gtil de cada més calendério

Direitos creditorios, juntamente com todos os direitos,

privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessérios e agdes |
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assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios, cedidos
nos termos do Contrato de Cessio ¢ oriundos dos Contratos
Cedidos.

Diretor Designado Diretor da Instituigdo Administradora designado para, nos
termos da legislagdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdo € acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagdo de informacdes relativas ao
Fundo.

Documentos da Operagdo  sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contrato de Cessdo, Regulamento e Contrato de Custodia.

Encargos do Fundo tém o significado que lhes é atribuido na cldusula 17 deste

Regulamento.

Eventos de Avaliagdo ocorréncia de quaisquer dos eventos considerados no item
19.1 deste Regulamento, que enseja a convocagdo da
Assembléia Geral para avaliar o grau de comprometimento do

funcionamente do Fundo.

4 e
: ¢
|’ ' B B ‘.
Eventos de Amortizagdo  ocorréncia de quaisquer dos eventos considerados ino itemr,
Antecipada 193 deste Regulamento, que obriga a Instituigio - o
Administradora a dar inicio ao resgate das Cotas. d =
. . i o S 3 I
Faturas faturas mensais de prestagdo de servigos originadas pela:y L
Cedente que representam os Direitos Creditérios. 3 o
ISR I
FGC Fundo Garantidor de Créditos. o “; o
Fundo Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Comerciais 11,

Institui¢do Administradora Votorantim Asset Management DTVM Ltda., sociedade
autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e

administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede pa
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Investidores Qualificados

Obrigagdes do Fundo

Ordem de Alocagdo
de Recursos

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Patriménio Liquido

Periodo de Entrega

Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na avenida Roque
Petroni Junior, n° 999 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 03.384.738/0001-98.

investidores qualificados, conforme definidos no artigo 99 da
Instrugio CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004 e suas
alteragbes posteriores, ¢ os demais investidores autorizados

pela legislacio a adquirir as Cotas.

todas as obrigagSes do Fundo previstas neste Regulamento e
nos demais Documentos da Operagéo, incluindo, mas nio se
limitando, & obrigagfo de pagamento dos Encargos do Fundo,
da remuncragdo e do resgate das Cotas Seniores, tudo
conforme estabelecido neste Regulamento e nos demais
Documentos da Operagio.

ordem de preferéncia definida no cldusula 20 deste
Regulamento para a utilizagdo dos recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo.

bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditdrios, que compdem o Patriménfio Liquidp.

[
sociedades sob controle comum, controladoras, bontrol@s

Wl

ou coligadas. - 208

P :
patriménio que corresponde ao somatério do - valor %BS '

Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantescda

carteira do Fundo, menos as exigibilidades re erentes,@)s -

Encargos do Fundo ¢ as provisdes refaridas neste :
. . . ('8
Regulamento, conforme definido no item 165 deste ~

Regulamento.

periodo que s¢ inicia no 20° (vigésimo) dia de cada més
calendario, ¢ se encerra no 19° (décimo nono) dia do més

calenddrio subseqiiente, iniciando a partir do vigésimo dia do
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més subseqiiente ao de pagamento do Prego de Aquisigio, até
a integral liguidag8io das Obrigagoes do Fundo.

Plano Contabil ¢ o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pela Circular n® 1.273, de 29 de
dezembro de 1987, do Banco Central do Brasil, ou qualquer
outro plano contdbil aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da

legislagdo aplicavel.

Preco de Aquisi¢do ¢ o valor a ser pago pelo Fundo para a Cedente em
contrapartida da cessdo de Direitos Creditérios.

Prospecto ¢ o prospecto da oferta publica de Cotas Seniores.

Razdo Minima razdo minima admitida entre o valor do Patriménio Liquido ¢
o valor total das Cotas Seniores, calculada de acordo com o

item 13.4 do Regulamento.

Regulamento o presente regulamento do Fundo e suas alteragdes

posteriores.
v i

Reserva de Amortizagio ~ Reserva para o pagamento de amortizagdes; dbnfoﬁ'ﬁe

previsto no item 15.6 do Regulamento. E S

o

Reserva de Pagamentos reserva para pagamento de despesas e encargos‘f":do" Fundo, = - :

prevista na clausula 17 deste Regulamento. . ‘ég : J*

: @

: : o . N
SELIC Sistema Especial de Liquidagio e Custodia. ; S

- s :','1 i

1.4 .

Taxa de Administragao remuneragiio da Instituicio Administradora pela prestagiio de ™™
servicos de gestdo e administragdo do Fundo, calculada

conforme o disposto na clausula 7 deste Regulamento.

Taxa DI Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP,
valida por 1 (um) dia util (overnight), expressa na forma V\}(/
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Valor Mensal de Entrega

percentual, em base anual (252 dias uteis).

montante dos Créditos Performados a ser entregue ao Fundo
durante cada Periodo de Entrega conforme previsto no

Contrato de Cessao.

P e
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ANEXO II

Este Anexo I é parte integrante e insepardvel do Regulamento do “Cobra Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Comerciais 11”, constituido pela Votorantim Asset

Management D.T.V.M. Ltda.. Qualquer mudanga em seu contetido implica alteracdo do

Regulamento.

COPIA DOS CONTRATOS CEDIDOS

(AN

P o
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CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAQ DE SERVIGOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE Sl CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.

CONTRATO DE PRESTAGAQ DE SERVICOS DE MANUTENGAC DE EQUIPAMENTOS DECORRENTE
DO PROCESSO DE DISPENSA DE LICITACAO N° 2006/0213(8616)}-SL REALIZADO EM
CONFORMIDADE COM O ART. 24, INCISO XXIil, DA LE! N° 8.666, DE 21/06/1993 E O REGULAMENTO
DE LICITAGOES DO BANCO DO BRASIL, PUBLICADD NG D.O.U. EM 24/06/1996, QUE ENTRE S!
FAZEM NESTA E MELHOR FORMA DE DIREITO, DE UM LADO O BANCO DO BRASIL S.A., SOCIEDADE
DE ECONOMIA MISTA, COM SEDE EM BRASILIA (DF), INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA
PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA FAZENDA SOB O NUMERO 00.000.000/0001-91, ADIANTE
DENOMINADO CONTRATANTE, NESTE ATO REPRESENTADO PELO(A) ADMINISTRADOR(A} DA
GECOP - GERENCIA DE COMPRAS E ALIENAGOES, LOCALIZADA NO SBS QUADRA 1, BLOCO A,
LOTE 31, ED. SEDE |, 12° ANDAR, CEP 70073-900, BRASILIA (DF), NO FINAL QUALIFICADO(A) E, DO
CUTROC LADO. A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA SA, COM SEDE NA ESTRADA DOS
BANDEIRANTES, 7966, JACAREPAGUA, CEP 22789-110, RIO DE JANEIRO (RJ), E INSCRITA NO
CNPJ/MF SOB O N° 42 318.949/0001-84, NESTE ATO REPRESENTADA POR SEU PRESIDENTE, O SR.
JORGE WILSON LUIZ ALVES, BRASILEIRQ, CASADO, PORTADOR DA CARTEIRA DE IDENTIDADE N°
0457438709-IFP/RJ E INSCRITO NO CPF/MF SOB O N° 597.784.407-78, E POR SEU DIRETOR, O SR.
ELOIR COGLIATT!, BRASILEIRO, CASADO, PORTADOR DA CARTE!RA DE IDENTIDADE N° 12.369.518-
VIFP-RJ E INSCRITO NO CPF/MF SOB O N° 397.355.597-49, ADIANTE DENOMINADA CONTRATADA,
CONSOANTE AS CLAUSULAS ABAIXO. O PRESENTE CONTRATO TEVE SUA MINUTA-PADRAO
APROVADA PELO PARECER DIJUR-COJUR/CONSU N° 14897, DE 12/09/2005, E A MINUTA
ESPECIFICA PELAS NOTAS JURIDICAS DIWJUR-COJUR/CONSU N° 7.991 E 8.023, DE 13/07/2006 E
20/07/2006, RESPECTIVAMENTE.

OBJETO

CLAUSULA PRIMEIRA - O presente contrato tem por objeto a prestagdo de servicos de manutengdo,
assisténcia técnica, remanejamento e remogdo de equipamentos de automagdo bancaria instalados em
dependéncias do CONTRATANTE em lodo o territdrio nacional, de acordo com as condigdes e
especificagbes minimas constantes ne Documento n° 1 deste Contrato e conforme proposta comercial n°
06-0063/2006, de 20/07/2006 — Versdo 4, obrigando-se @ CONTRATADA a realizar as tarefas abaixo.
observando o disposto no ANS Acordo de Nivel de Servigos - Documento n° 2 deste Contrato,
disponibilizando pessoal necessario para atender a demanda de servigos indicada pelo CONTRATANTE:

a) Manutengao corretiva, instalagdo, ativagdo e configura¢do dos equipamentos abaixo relacionados,
constantes na Relagdo de Equipamentos Cobertos pelo Contrato {RECC), fornecida mensalmente
pelo CONTRATANTE;

* impressaras; — o
+ servigores; r o oo )
* terminais de muttiplas fungdes ~ TMF; : -3
» terminais dispensadores de senhas - TDS; ; CC::
« terminais de acessoc & internet — TMNET; e
¢ equipamentos de conectividade (roteadores, HUB e switch, catatyst); mw
b) Remanejamento e remogdo de equipamentos de automagao bancaria; . L
¢) Instalagdo, ativagdo e configuracdo de equipamentos de automagdo bancéria ndo irjg:}ui'dos neﬁECC;
d) Vistoria e verificagdo dos pontos logicos em pontos de atendimento (salas de 'qio-atendi&namd [
SAA, salas on-fine e pontos externos), e acompanhamento/suporte aos servigos le organizakao em: -
salas on-fine e pontos externos de atendimenio do CONTRATANTE, e realizagio 7e servicosf{pra do
horario de atendimento contratado; |- Ny !
e) Realizagdo de ptantdes técnicos. | i e iy

Paragrafo Primeiro - Os servigos previstos na alinea “a’ do caput desta Clausula serdo executados para
as quantidades minima e maxima abaixo indicadas, compresndendo todos os modelos de cada tipo de
equipamento, e os demais servicos serdo executados mediante solicitagdo do CONTRATANTE, de

acordo com suas necessidades: ﬂ

o S5
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. QUANTIDADE
TIPQ DE EQUIPAMENTO L— Mirima l Maxima

impressoras MMF 5.000 10.000

Impressoras NWPR e MICR 8.000 . 15.000

TMF 40.000 80.000

Servidor ) _ 5.000 12.000 ]

DS 50 ] 1.000 !

TMNET 20 200

Hus 5.000 15.000

Switeh 800 6.000

Catalyst 500 2.000
Roteador . 150 9.500 |

Paragrafo Segundo - Os servigos serdo prestados diretamente pela CONTRATADA, vedada a cessdo,
transferéncia, total ou parcial, e permitida a subcontratagdo, mediante prévia e formal autorizagac do
CONTRATANTE, excluindo-se o0s servigos relativos a administragao, controle e gestao do contrato. Caso ocorra
a subcontratagao, @ CONTRATADA n3o transferira suas obrigagdes e responsabilidades, respondendo direta e
integralmente perante o CONTRATANTE pelo cumprimento das obrigagdes contratuais.

Paragrafo Terceiro - O presente contrato podera sofrer acréscimos ou redugdes de até 25% (vinte e
cinco por centa), a critério do CONTRATANTE e mediante aviso formal a CONTRATADA, e por meio de
aditivo contratual. Desde que acordado entre as parles, as supressdes poderdo exceder o percentual
estabelecido neste paragrafo.

Paragrafo Quarto - Fica entendido que, efetuados os acréscimos previstos no paragrafo antsrior, 0 novo
valor mensal pactuado nao podera ultrapassar em 25% o valor mensal inicial atualizado do contrato.

Paragrafo - Entende-se como VALOR MENSAL INICIAL ATUALIZADOQ, o valor mensal inicial do contrato
acrescido de eventual reequilibrio e das repactuagbes porventura concedidas, desconsiderando os
acréscimos ou supressbes previstos nesta Clausula.

DEFINIGOES

CLAUSULA SEGUNDA - Para os fins e efeitos deste Contrate, as partes convencionam gue as palavras
ou expressbes a seguir relacionadas tém o seguinte significado:

I

ATIVAGAQ: colocar em perfeito funcionamento um equipamento ou afins de rede de dados.

i
|
|
CAT: Centro de Atendimento Técnice da CONTRATADA !

. f
CONFIGURAGAOQ: preparar o equipamento ou afins de rede de dadas de forma que sejam altendidaszggg
normas técnicas do fabricante e normas de seguranga, possibilitando sua utilizagdo de ac?rdo ‘com o
solicitado e segundo procedimentos padronizados e pré-definidos pelo CONTRATANTE; P on T

. o . . L
CRITICIDADE: nivel de urgéncia para atendimento e resolugdo de servigos de manutengdo corretwg‘g
instalagdo, ativagdo, configuragdo, bem como utilizada para obtengdo dos valores dos sqhm;os pa\J
cada equipamento deste Contrato; : ~
; \
i ]

DESINSTALAGAQ: adotar o procedimento inverse ao da instalagdo definido abaixo, 'feiz('}a:ndo b 1
ambiente de acordo com as normas técnicas definidas pelo CONTRATANTE; AU S

POV N S -

EVENTOS: deslocamento fisico de um local para outro (2 ser especificado pelo CONTRATANTE)
compreendendo o transporte do equipamento, a instalagdo no local da realizagdo do evento {feiras,
exposicoes, congressos, etc.), a ativagac e configuragao do equipamento. Apos a realizacdo do evento,
devera ser feita a desinstalagdo e o trangporte para local indicado peia CONTRATANTE, e a reinstalagdo
do equipamento, se for 0 caso;

HORA TRABALHADA ACRESCIDA DE DESLOCAKENTQC: quantidade de horas efetwamente ut' jzadas
na atividade, mais as horas utitizadas no deslocamento (ida e volta) até o ponto de atendvmen >

HORARIO COMERCIAL: 08:00 &s 18:00M: ﬁ \Q (\V‘
% Pigina 2de 37 Y - \/

155




CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTACAO DE SERVIGOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE Si CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.

INSTALAGAO DE EQUIPAMENTOS: preparagac basica do equipamento, de forma a torna-lo
operacional, através da execugdo de procedimentos pré-definidos, padronizados pelo CONTRATANTE;

{TEM DE CONSUMO: saoc considerados itens de consumo os seguintes componentes de impressoras:
fusor, unidade de revelagao e cilindros,;

MANUTENGAQ CORRETIVA: tipo de servico executado, a partir do acionamento da CONTRATADA
pelo CONTRATANTE, em equipamentos, que estéo parcial ou totaimente inoperantes;

MINUTA DE DESPACHO - DOCUMENTO DE CONTROLE DE ENTRAOA E SAIDA DE
EQUIPAMENTOS. Documento a ser gerado pelo Sistema de Gestdo para controlar a saida de
equipamentos do CONTRATANTE que serdo removidos ou remanejados pela CONTRATADA;

NUMERQ DO BEM: numero que identifica bem no patriménio do Banco.
OPERADOR DO EQUIPAMENTO: pessoa designada/autorizada pelo CONTRATANTE a manusear o equipamento;

PERIODO DE ATENDIMENTO: & o periodo em que o pessoal da CONTRATADA tem que estar
disponivel para a prestagdo dos servigos;

PLANTAO FISICO: tipo de plantio em gue o técnico deverad estar disponivel no local indicado pelo
CONTRATANTE.

PLANTAO TELEFONICO: tipo de plantac em que o téchico devera estar disponivel para efetuar
atendimentos ap6s acionamento do CONTRATANTE por telefone

REINCIDENCIA DE DEFEITO: Ocorréncia do mesmo defeito em até dois dias Uteis, apos a solugdo dos
problemas pela CONTRATADA.

REMANEJAMENTO: deslocamento fisico de um local para outro (a ser especificado pelo
CONTRATANTE) compreendendo a vistoria das condigdes de funcionamento conforme check-list -
Documento n® 3, a desinstalacdo, a embalagem, o transporte, a reinstalagdo, a ativagédo e configuragéo
do equipamento;

funcionamento conforme check-list - Documento n® 3, a desinstalagdo, a embalagem, o trahsperte pafa
deposito do CONTRATANTE ou para iocal por esle indicado, e a corregao de eventuais danositiefeitos

existentes, cobertos por este contrato; ! C.

SISTEMA DE GESTAQ: sistema informatizado a ser definido e utilizado pelo CONTRATANTE para gerenciar
a prestagao dos servigos objeto do Contrato, exercendo o controle de todos os atendimentos. prestadBS”H
auxiliando no fiuxo de trabatho a ser seguido para a prestagio dos servigos pela CONTRATADA!

REMOGAQ: remogdo de um ou mais equipamentos compreendendo a vistoria das tf.n_dig.ﬁes de

TEMPC DE RESOLUGAO. ¢ o tempo para atendimento e resolugdo de servigos de }nanuten@
corretiva, remanejamentofremogdc de equipamentos, instalagdo, ativagdo e configuragio requeridof)

Estes tempos sdo contados dentro do periodo de atendimento contratado. . (@]
P

. , ; Ny
VIGENGIA E RESCISAO b

CLAUSULA TERCEIRA - A vigéncia deste contrato ¢ de 60 (sessenta) meses, contada wa‘m'cio 3%‘)
prestagao dos servigos.

Paragrafo Primeiro - Os serviges deverdo ser iniciados no dia 22/07/2006.

Paragrafo Segundo - A rescisdo deste contrato podera ocorrer nas seguintes hipéteses:

a) administrativamente, a qualquer tempo, por ato unilateral e escrito do CONTRATANTE, nos casos enumerades
nos incisos | a Xl e XVIl a XVIIl do art. 78 da Lei 8.666/93, atualizada pela Lei 9.854, de 27/10/1998;

b) amigavelmente, formalizada em autorizagdo escrita e fundamentada do CONTRATANTE, mediante aviso
prévio por escrito, de 90 dias ou de prazo menor a ser negociado pelas paries & época da resgis

¢} judicialmente, nos termos da legislagao. f” !

g b R Aol (O
SN
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Paragrafa Terceiro — A rescisio também poderd ocorrer, quando a CONTRATADA:

a) motivar a suspensdc dos servigos por parte de autoridades competentes. Neste caso, a
CONTRATADA respondera por eventual aumento de custos dai decorrentes e por perdas e danos
que o CONTRATANTE, como conseqiéncia, venha a sofrer;

b) deixar de comprovar sua regularidade fiscal, inclusive contribuigBes previdenciarias e depésitos do
FGTS, para com seus empregados;

d} vier a ser declarada iniddnea por qualquer 6rgao da Administragzo Publica;

d) vier a ser atingida por protesto de titulo, execugao fiscal ou outros fatos que comprometam a sua
capacidade econdmico-financeira; e

g) utilizar em beneficic proprio ou de terceiros informagdes sigilosas as quais tenha acesso por forga de
suas atribuigdes contratuais.

Paragrafo Quarto - Os casos de rescisdo contratual serdo formalmente motivados nos autos do
processo, assegurado o contraditorio e a ampla defesa.

Paragrafo Quinto - As responsabilidades imputadas 8 CONTRATADA, por prejuizos decorrentes de
agdes delitivas perpetradas contra 0 CONTRATANTE, ndo cessam com a rescisdo do contrato.

Paragrafo Sexto - A resciséo acarretara, de imediato, a retengdo dos créditos decorrentes, até o limite
dos prejuizos causados ac CONTRATANTE.

PREGO

CLAUSULA QUARTA - O CONTRATANTE pagara 3 CONTRATADA, mensalmente, a importancia
maxima de R$ 5.412.175,00 (cinco mithdes, quatrocentos e dezenove mil, cento e setenta e cinco reais),
pela prestagdo dos servigos objeto deste contrato, prego apurado conforme metodologia de calculo
aplicada a cada um dos sefvigos como se segue:

a) Servigos de manutengéo corretiva, instalagao, ativagao e configuragao de equipamentos:

1} O valor mensal sera calculado a partir dos valores unitarios de manutengdo estabelecidos na tabela
abaixo para cada equipamento/modelo e criticidade e da quantidade de equipamentos informada
mensalmente na Relagdo de Equipamentos Cobertos pefo Contrato (RECC), aplicando-se para tanto
a seguinte formula: .

Vim = Somatorio (Vm x Qe), onde: r
Vitm = Valor total mensal, 1 T
Vm = Valor da manutengao do equipamento por criticidade; :

Qe = Quantidade total de equipamentos por tipo, informados mensalmente na RECC. @ - o

. Valor de manutengao por qui wo-Vm . :

| Eawipamentolmodslo | Criticidade 4 | Criticidade 5 tﬁ:;n o ‘eg_r Criticidade 7 |- _ Criticidade 8 |
Impressoras NWPR e MICR ) - RS 113,00 R$9B.00 ; | RIWO0 -} N
tmpressora MMF - ) R$ 163.00 R$ 135,00 | - REAFAS0 . :
| Servidores — pequeno 3 R$ 133.00 RS 91,50 ‘ | e TS N S
Senvidores — médio R$ 450.00 R$ 300.00 . co b
TMFCX R$ 54,00 R$4700 . [ R$d4po '
TMFAT R$ 32,00 R$2800 : | ' R§500 i1 |
DS ) R$ 147,00 R$ 135,00 R$ 124,00 | [ R$ITH00 75!
TMNET RS 137.00 R$ 124,00 ; |., RS 11900 -
HUB 1 | R$20.00 \ W LJ
HUB 2 RS 24,00
Switch 1 R$ 92.00 i
Swatch 2 R$ 200,00 ]
Catalyst 1 ) R$ 97.00
Cataiyst 2 R$ 150,00 ]
Rateador 1 R$ 25.00
Roteador 2 R$ 60,00
Roteador 3 ) R$ 150.00
Roteador 4 R$ 300,00 |

0 7@

\'r\, (\\

— \..
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b) Servigos de remanejamento e remogio de aquipamentos de automagdo bancéria

1) O valor mensal sera calculado a partir dos valores abaixo e da quantidade de equipamentos
efetivamente remanejados e removidos no més de referéncia:

TMF, HUB, Impressoras, Rofeadores e demais equipamentos até 50kg

Distancia ﬁamaneiamonto R$ Remogdo RS R;;'E':::’g:;"s‘o
No mesmo prédio 61,50 37,00 Nag realizado
Na mesma cidade/regido metropolitana até 200 km 245,00 210,00 400,00
QOuira cidade entre 201 e 500 km . 650,00 480,00 930,00
Outra cidade entre 501 e 1000 km 1,300,00 900,00 1.700,00
Outra cidade acima de 1000 km 2.000.00 1390.00 2.700,00]

SERVIDOR e demals equipamentos entre 50 ¢ 100kg

Distancia Remanejamento R$ 3 Remogdo RS R:,'E‘a/::{ao'::"m
No mesmo prédio 61,50 37,00 Nao realizado
Na mesma cidade/regido metropolitana até 200 km } 350.00 220,00 500,00
Outra cidade entre 201 e 500 km 750,00 490,00 1.000,00
Ouira cidade entre 501 e 1000 km 1.400.00 910.00 ~ 1.800,00
OUtra cidade acima de 1000 km B 2.100,00] 1.400,00 2.800.00]

Sera utilizado como referéncia para medir as distdncias entre as dependéncias de origem e de
destino 0 “Guia 4 Rodas”, acrescide de 10%.

c) Servicos de instalagao, ativagao e configuragdo de equipamentos de automagao bancéria ndo
incluidos da Relagdo de Equipamentos Coberto peio Contrato

1) O valor mensal sera calculado de acordo com a guantidade de equipamentos efetivamente
instalados, ativados e configurados, e os valores abaixo, instalagao e ativagdo/configuragao de cada
modelo de equipamento:

Equipamenta/modelo Instalagao/Ativacdo/Configuragao R?]
}ﬂgressoras MMF ) ) 100,59
Impressoras NWPR e MICR . 6306
Impressora Jata de Tinta S ergel o
TMF 100,591 - 4
Servidor ~ ' : 2834 ] Y
T0S o * og#0 | K
TMNET - %% :
HUB d .
Switch T 10059 .|
Catalyst _ R 100.59 H
{ Roteador B . 100¥®

O

d) Servigos de vistoria e verificagdo dos pontos logicos, de acompanhamentoléupane ats
servigos de organizagio em salas on-line e pontos externos, e realizagéo de senhgos fora~dp
horario de atendimento contratado I ,\;

[} ©O valor mensal sera calculado de acordo com a guantidade de horas efetivament tra Iha«&g
acrescida do tempo de deslocamento, e os valores de R$ 33,53 por hora, para realiza ernvigos
dentro do horario comercial, e de R$ 50,30 por hora, para realizagdo de servigos fora do horario
comercial.

Para os atendimentos realizados em cidades localizadas a mais 85km do Centro de Atendimento ou
do Técnico Residente, o valor apurade no inciso | acima sera acrescigo do valor unitario de R$
275,66, por evento, denominado deslocamento, para cobrir as despesas de fransporte, estadia e
alimentagéao.

=

{ll} Caso o atendimento exija a permanéncia do técnico por mais de um dia, por motivos alheios 3
vontade da CONTRATADA o ressarcimento das despesas de asiadia e alimentagéo dar-se-é om

CONTRATANTE, respectlvamente vigente 3 época
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IV)A permanéncia por periodo acima de 1 {um) dia seré comprovada mediante apresentagdo da
autorizagio do CONTRATANTE e da conferéncia dos dados constantes no Refatorio de Atendimento
Técnico, devidamente assinado/validado por funcionario do CONTRATANTE.

V} O pagamento desses servigos e despesas ocorrera observando os seguintes critérios:

[ Atendimento Hora técnica | Deslocamento Estadia/Alimentagdo
Até 85Km Sim ) Nao Néo
Acima de 85Km até 01 dia Sim o Sim Nao

| Acima de 85Km excedendo 01 dia ] Sim Sim - Sim

e} Servigos de Plantdo Técnico

1} O valor mensal serd calculado de acordo com a quantidade diarias elou horas de disponibilidade do
técnico, por tipo de plantdo, acrescida do tempo de deslocamento, e com 0s valores abaixo:

Por diaria R$ Por hora R$
Tipo Plantaa Horério Fora do horario Horario Fora da harario
Comarcial comercial Comercial comercial
Fisica 268,24 402.40 . 33.83 50,30
Telefonica - Disponibilidade do Técnico 80,48 80,48 10,06 | 10,06
| Teletonica - hora de atendimento tecnico 268,24 402,40 33,53 | 50,30

i) Para os atendimentos fisicos realizados em cidades localizadas a mais 85km da rede de tesouraria
do CONTRATANTE, GEREL/NUVAL ou GEREL/SERET, ser4 pago um adicional de R$ 275,66, a
titulo de deslocamento, por evento, para cobrir as despesas de transporte, estadia e alimentagéo.

Paragrafo Unico - Nos valores fixados no capu! desta Clausuia estdo incluidas todas as despesas
necessarias 4 plena execugio dos serviges, tais como de pessoal, administragao, pegas, fornecimento
de itens de consumo para impressoras, deslocamentos, demais materiais € todos os encargos
(obrigagdes sociais, impostos, laxas, etc.) incidentes sobre os servigos contratados.

CLAUSULA QUINTA - Os valores estipulados na cldusula anterior poderdo ser revistos mediante
negociagao entre as partes e solicitagdo formal da CONTRATADA, em que figue comprovada g variagdo ..
no custo dos insumos que compdem o prego dos servicos, adotando-se como parém{t%g 0s prebos

praticados no mercado. 'L . R

SRR ._‘

Paragrafo Primeiro - A primeira revisao podera ocorrer somente apés ¢ prazo de um 2 o,'conlagga e
partir da proposta, mantendo-se para as revisdes subsequentes, a mesma periodicidade anual. 25‘3& t

Paragrafo Segundo - N&o serdo admitidos como justificativas para embasar pedidos de revisdo
contratual eventuais reajustes concedidos pela CONTRATADA a seus empregados, cujos termos .
colidam com a politica econdmica do Governo Federal, ou que concedam aumentes ‘salariais e M
vantagens néo praticadas por outros setores da economia. 4w BN '

; oo
Paragrafo Terceiro - O disposto nesta clausula ndo impede a eventual concessao de reequilifagp
contratual, na forma do art. 65, inciso Il, alinea “d”, da Lei 8.666/93. TS

g H

PAGAMENTO

CLAUSULA SEXTA - O pagamento serd efetuado conforme abaixo, por meio de crédito em conta
corrente mantida no Banco do Brasil S.A., indicada pela CONTRATADA, mediante a apresentagdo da
respectiva nota fiscal/fatura, que devera conter o numero do Contrato. o objeto contratual € o més da
prestacao dos servigos, a agéncia & o nimera da conta corrente.

a) As faturas relativas aos servigos de manutengao corretiva, instalagdo, ativagdo e configuragdo dos
equipamentas abaixo relacionades, constantes na Relagdo de Equipamentos Cabertos pelo Contrato
(RECC), serdo apresentadas pela CONTRATADA até o vigésimo dia do més da efetiva prestagao dos
servicos € 0 CONTRATANTE efetuara o respectivo pagamento até o ultimo dia Gti do més, salvo se
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UIPAMENTOS QUE

b) As faturas referentes aos servicos de vistoria e verificagdo dos pontos légicos em pontos de
atendimento, de acompanhamento e suporte aos servigos de organizagédo em pontos externos de
atendimento, de instalagao, ativagdo e configuragdo de equipamentos ndo incluidos na RECC e de
plantdes técnicos, bem como de servigos executados fora do horario/tempo de atendimento
contratados, serdo apresentadas pela CONTRATADA com antecedéncia minima de 7 (sete) dias
uteis da data do seu vencimento, acompanhadas da autorizagdo mencionada no item 1.3 do
Documento n° 2 deste Contrato e de planilha em arquive eletrdnico conforme modelo constante do
Documento n° 5 deste Contrato, e o CONTRATANTE efetuard o respectivo pagamento no 15°

{décimo quinto) dia Gtil do més subsequente ao da prestagao dos servigos.

C

-~

CONTRATADA com antecedéncia minima de 7 {sete) dias Uteis da data de seu venci

As faturas referentes aos servigos de remanejamento e remogdo, serdo apresentadas pela

mento, em arquivo

eletrdnico, conforme modelo constante do Dacumento n° 6 deste Contrato, € 0 CONTRATANTE efetuara
0 pagamento no 15° (décimao quinto) dia utit do més subseqiente ao da prestagao dos servigos.

Paragrafo Primeiro - As faturas relativas aos servigos objeto deste Contrato deverdo ser eniregues nos

prazos indicados no caput desta Clausula, ao BANCO DO BRASIL S.A. - DILOG/GEVA
1, Bloco A, Lote 31, Ed. Sede |, 13° andar, CEP 70073-900, Brasilia (DF), para conferé

L, ro SBS, quadra
ncia e autorizagaa

de pagamento e posterior encaminhamento a DITEC/GEATI, para efetivagdo do respectivo pagamento.

Paragrafo Segundo - O faturamento pela prestagdo dos servigos de manutengao corretiva e preventiva,
instalagdo, ativagdo e configuracdo, dar-se-a4 em conformidade com seu nivel resolugéo de OS,

obedecendo-se os critérios abaixo:

a) Faturamentos até 31/12/2006 serdo efetuados por 100% do valor dos se
independentemente do percentual de resolugio de OS do més anterior dentro do pi

b) Faturamentos efetuados no periodo de 01/01/2007 a 31/12/2007:

rvigcos prestados,
razo contratual;

al do faturamento

Percentual de resolugdo de OS do més anterior dentro do prazo contratual Percentu

>=85,00% 100.0%

_Entre 94,00% e 94,95% 99.5%
Entre 93.00% e 83.99% 99,0%
Entre 92,00% e 92.99% 98.5%
<92.00 ) _G8 0% —

. ]
c) Faturamentos efetuados a partir de 01/01/2008 :‘ it 4[
C

L Percentual de resolugéo de OS do mas anterior dentro do prazo contratual Pearcentual do fatura;ffhlo : 1
>= 95.00% 1000% - o
Entre 94.00% ¢ 94.99% 99.0% 2049 o
Entre 93,00% e 93.99% 98,0% ;
Entre 92,00% e 92,99% 97.0%
Entre 91,00% @ 91,98% iped% €IV
<91% 85.0% G

Paragrafo Terceiro - Constatando o CONTRATANTE qualquer divergéncia ou irreg:!:larid,ade el nota’

fiscalffatura de servigos, esta sera devolvida &8 CONTRATADA em, no maximo, 2 {
contar da apresentagao, acompanhada das informagoes correspondentes as irregulari
para as devidas correcfes. Neste caso, o CONTRATANTE tera o prazo de até 3 {
contar da data da reapresentagdo do documento, para efetuar o pagamento.

(o]

flois) diasi\feis a;
Ed‘e‘s verificadas;

Paragrafo Quarto - O CONTRATANTE efetuara a retengdo e o recolhimento de tributcs, quando a

legislagio assim exigir.

Paragrafo Quinto - A CONTRATADA devera apresentar, anexa a nota fiscal/fatura relativa ao més de
DEZEMBRO, a comprovagao da quitagdo do 13° salario dos empregados colocados a disposigao do

CONTRATANTE.

‘ ~
Gw@ &%

Pagina 7 de 37

160

&l dias Qlgis, a__ |

H




CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAO DE SERVIGOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE S| CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.

DO SIGILO

CLAUSULA SETIMA - A CONTRATADA obriga-se por si. seus empregados, socios, diretores e
mandatarios, a manter total sigilo e confidencialidade dos servicos prestados ao CONTRATANTE no que
se refere & nao divulgagao, por qualquer forma, de todas ou parte das informagdes ou documentos a ele
relativos, e aos quais venha a ter acesso, em decorréncia da prestagdo dos servicos executados por
forga deste contrato. Também se compromete a respeitar as imposigbes relativas ao sigilo bancario as
quais 0 CONTRATANTE esta sujeito.

Paragrafo Primeiro - A CONTRATADA obriga-se a fornecer ao CONTRATANTE todas as informagoes
relativas ao uso e funcionamento dos sistemas.

Paragrafo Segundo - A CONTRATADA podera revelar as informagoes decorrentes deste Contrato,
exclusivamente, a seus prepostos e funcionarios diretamente envolvidos nas atividades que fazem uso
ou tenham acesso permanente ou eventual as mesmas.

Paragrafo Terceiro - A CONTRATADA se obriga, ainda, a respeitar integraimente as normas de seguranga
estabelecidas pelo CONTRATANTE e atender os padrées de seguranga e controle para acesso € uso das
instalagbes e equipamenios do CONTRATANTE, zelando por sua integridade, mantendo sigilc e
considerando confidenciais todos os dados e informagdes pertinentes aos servigos prestados.

Paragrafo Quario - Ndo serdo considerados confidenciais quaisquer documentos, dados ou informagoes
do presente Contrato, informagdes de dominio pubiico, que a CONTRATADA venha ter conhecimento
licito através de terceiros e aqueles que o CONTRATANTE vier a tornar pubticos

Paragrafo Quinto - A obrigagdo das partes de ndo divulgagdo das informagoes tidas como sigilosas e
confidenciais sobreviverad a rescisdo do contrato, até que ocorra a liberagdo pela parte proprietaria das
informagdes, por determinagdo judicial ou pela ocorréncia dos eventos indicados neste contrato como
liberadores dessa obrigagao.

ACESSOS ESPECIAIS

CLAUSULA OITAVA - Nos casos em que forem imprescindiveis a prestagdo dos servigfs gbjeto dpste )
Contrato e por solicitagdo expressa da CONTRATADA, contendo as devidas justificativds, poderag ger

concedidos, pelo CONTRATANTE e a seu exclusivo critério, os acessos 18gicos a recursgs tecnologicos i

do seu ambiente, para usudrios externos, assim considerados os empregados da CONTRA A
diretamente envolvidos na prestagdo dos servigas, bem como acessos especiais para shuipamerids e
softwares de terceiros. | 2089

| o
Paragrafo Primeiro - Os acessos légicos serdo restritos aos dias da semana e horarigs de trabalho
constantes da solicitagdo da CONTRATADA, que devera ser feita contendo © nome do empregadeyes

dias da semana e os horarios de entrada, saida e intervalo do empregado, e serdo concedidos Qo | o

prazo maximo de 180 dias, devendo os acesscs dos usuérios serem temporariamente suspensos(9s
casos de afastamento superiores a 7 dias. i ’ ~J

Paragrafo Segundo - Nos casos de substituigdo ou afastamentos de empregados da C NTRATAB}\
definitivos ou temporarios, esta devera comunicar ao CONTRATANTE com antecedéncia minimg de 2 dias
(teis, bem como recolher e entregar os respectivos crachas de identificagao e atualizar as lista antracdd’

Paragrafo Terceiro - No término da vigéncia deste Contrato e em caso de sua rescisdo, deverdo ser
devolvidos ac CONTRATANTE tocdos os elementos de identificagdo utilizados por empregados da
CONTRATADA na prestagéo dos servigos;

Parégrafo Quarto - Para os fins previstos na presente Clausula, a CONTRATADA obriga-se a fornecer
ac CONTRATANTE o Termo de Responsabilidade e Sigilo firmado junto ao CONTRATANTE, para cada
um dos seus empregados que venham a participar da prestagdo dos servigos objetos deste Contrato,
nos termos da minuta constante do Documento n° 9, que faz parte integrante deste Contrato.

Paragrafo Quinto - A CONTRATADA obriga-se a soficitar autorizagdo ao CONTRATANTE, por mei 2
Termo de Acessos Especiais para Terceiros, para os.equipamentos e softwares de tercei ‘i/l
/

’ X
— 4y : N 0
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exclusivamente, no interesse do servigo, necessitem ser utifizados ou conectados logicamente aos
recursos tecnologicos do Banco, nos termos da minuta constante do Documento n® 10, que faz parte
integrante deste Contrato.

CLAUSULAS GERAIS

CLAUSULA NONA - Para realizagdo dos servigos ajustados, a CONTRATADA designara empregados
de seu quadro ou do gquadro de empresas subcontratadas, especializados e devidamente credenciados,
assumindo total responsabitidade pelo controfe de freqiiéncia, disciplina e pelo cumprimento de todas as
obrigagbes trabalhistas, fiscais e previdencidrias, inclusive as decorrentes de acidentes, indenizagoes,
multas, seguros, pagamentos a fornecedores diretos, normas de saide publica e regulamentadoras do
trabaiho, assim como peio cumprimento de todas as demais obrigagbes atinentes a0 presente contrato.

Paragrafo Primeiro - A CONTRATADA devera manter em pasta propria a documentagac relativa a
registro, horario de trabalho e atividade de seus empregados, sob seu controle, sua guarda e
responsabilidade, em recinto do CONTRATANTE (Instrugdo Normativa MTB n° 03, de 29/08/97).

Paragrafo Segundo - A inadimpléncia da CONTRATADA, com referéncia aos encargos mencionados
nesta clausula, nie transfere ao CONTRATANTE a responsabilidade por seu pagamento. Caso venha o
CONTRATANTE a satisfazé-los ser-he-4 assegurado direito de regresso, sendo os valores pagos
atvalizados financeiramente, desde a data em que tiverem sido pagos pelo CONTRATANTE até aquela
em que ocorrer o ressarcimento pela CONTRATADA.

Paragrafo Terceiro - O CONTRATANTE podera exigir. a quaiguer momento, a comprovagdc do
cumprimento das obrigagdes mencionadas no "caput” desta clausula.

Paragrafo Quarto - Sera de inteira responsabilidade da CONTRATADA o cumprimento das normas
regulamentares da "Seguranca e Medicina do Trabalho" cabiveis, bem como, se for o caso, a obrigagao
de organizar "Comisséo Interna de Prevencao de Acidentes - CIPA"

Paragrafo Quinto - A CONTRATADA se obriga a exigir que seus empregados, durante eriodo gue
permanecerem nas dependéncias do CONTRATANTE, portem cracha de identificagio pof ela. subscrilp,
onde constara, além da razdo social, 0 nome do servidor, seu nimero de registro na[empresaé»o
respectivo horario de trabatho. v Pat
P
Paragrafo Sexto -~ Todos os empregados encarregados da prestagdo dos servigos ora pact S
deverdo se apresentar nas dependéncias do CONTRATANTE munidos de “Carta de Apresentagao”
emitida pela CONTRATADA, nos termos dos Documentos n® 7 e 8, conforme o cas;'.- anexos ac
presente instrumento. i 33

Parégrafo Sétimo - A CONTRATADA se obriga a substituir, mediante solicitagdo formal k‘a critéric%
CONTRATANTE, qualquer de seus empregados designados para executar as tarefas per&:nies a sl

contrato, que ndo esteja correspondendo aos padrdes estabelecidos pelo CONTRATANTE

CONTRATADA teré o prazo de 48 (quarenta e oitc) horas, a contar da data da solicitagao, daraﬂprocé

a troca, sob pena de multa. ! oo
LY w

CLAUSULA DECIMA - A CONTRATADA se compromete a fornecer, por escrito € mediante solicitagao
do CONTRATANTE, relatério sobre os servicos prestados, acatando sugestdes motivadas, visando
corrigir possiveis falhas e melhor atender as necessidades do CONTRATANTE.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - A CONTRATADA se obriga a manter, durante a vigéncia do contrato,

todas as condigdes de habilitagdo exigidas na contratagdo, inclusive a condigdo de ndo empregar

trabathador menor, na forma da Lei 9.854, de 27/10/1999. Assume, ainda, a obrigagao de apresentar, no

término do praze de validade de cada documento, 0s seguintes comprovantes devidamente atualizados:

@) prova de regularidade para com @ Fazenda Federal, Estadual e Municipal do domicilio ou sede da
CONTRATADA, compreendendo a Certiddo de Quitagdo de Tributos e a Certiddo Quanto a Divida Ativa -
ou gutras equivalentes, na forma da lei - expedidas, em cada esfera de governo, pelo érgdo compelente;

b) prova de regularidade perante o INSS - Institulo' Nacional de Segura Sccia!, mediante apresentacdg
da CND - Certidao Negativa de Débito; A

I, Yo
c St i
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c) prova de regularidade perante o FGTS - Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, mediante
apraesentagdo do CRF - Certificado de Regularidade de Fundo de Garantia, fornecido pela Caixa
Econdmica Federal.

Paragrafe Primeiro - Os documentos exigidos neste contrato deverdo ser apresentados no original, em
copia autenticada por cartorio ou por publicagdo em drgéo da imprensa oficial. A autenticagdo podera ser
feita, ainda, mediante cotejo da copia com o ariginal, por funcionario do CONTRATANTE devidamente
identificado.

Paragrafo Segunde - Se a CONTRATADA estiver desobrigada da apresentagdo de quaisquer
documentos solicitados nesta clausula deverd comprovar esta condigdo por meio de certificado expedido
por érgado competente ou legislagao em vigor, na forma exigida no paragrafo primeiro.

Paragrafo Terceiro - A CONTRATADA estara dispensada de apresentar 0s documentos de que trata
esta clausula, caso seja possivel, ao CONTRATANTE, verificar a regularidade da situagdio da
CONTRATADA por meio de consulta on-line ao SICAF.

Paragrafo Quarto - O CONTRATANTE se reserva o direito de rescindir administrativamente o contrato
quando, por ocasido do pagamento, a CONTRATADA ndo comprovar sua regularidade de situagio, na
forma descrita nesta clausula. A rescisao se dara mediante comunicagao formal 8 CONTRATADA.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - Os servigos objeto deste contrato ser3o fiscalizados por
representantes ou comissdo de representantes do CONTRATANTE, que terdo a afribuigdo de prestar
orientagdes gerais e exercer o controle e a fiscalizagdo da execugio coniratual. As orientagdes serdo
prestadas diretamente a preposto designado pela CONTRATADA, nos termos do art. 68, da Lei »°
8.666/93.

Paragrafo Unico - A agdo da fiscalizagdo ndc exonera a CONTRATADA de cumprir as obrigagoes
contratuais assumidas neste contrato.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - Qualquer reclamagio sobre a inexecugéo ou deficiente execucao dos
servicos ora contratados, devera ser feita peto CONTRATANTE & CONTRATADA, por escrito, e a esta
entregue mediante protocolo. O ndo atendimento aos termos da reclamagio a que alude esta clausuta,
dentro de 5 (cinco) dias uteis a contar da data da entrega da reclamagio, facultara a rescisdo contratual,
sem prejuizo do disposto na CLAUSULA DECIMA QUARTA e da aplicagdo das penalidades
estabelecidas neste contrato. o )

CLAUSULA DECIMA QUARTA - A CONTRATADA responderd pecuniariamente Lor danos*elou—,
prejuizos que forem causados a0 CONTRATANTE, ou a terceiros, decorrentes de falha idos servi ora
contratados, inclusive os motivados por greves ou atos dolosos de seus empregddos. As ;
CONTRATADA, nesse caso, a obrigacao de efetuar a respectiva indenizagdo até o 5° quunto} %* um
apds a comunicagao, que the devera ser feita por escrito.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - A CONTRATADA se obriga a informar ao CONTRATANTE no prazo de :
48 (quarenta e oito) horas, qualquer alteragao social ou modificagdo da finalidade ou; da estrufaﬁ da o
empresa. . .

(.X)
CLAUSULA DECIMA SEXTA - € vedado a8 CONTRATADA caucionar ou utilizar ¢ pfesente corltato.
como garantia para qualquer operagdo financeira, exceto em operagdo de FID) . Fundo) de

investimentos em Direitos Creditorios. " ;;; :

[ s

CLAUSULA DECIMA SETIMA - Na hipotese de fusdo, cisdo, incorporagdo ou assomaqao da’
CONTRATADA com outrem, o CONTRATANTE reserva-se o direito de rescindir o contrato, ou continuar
sua execugao com a empresa resultante da alteragao social.

CLAUSULA DECIMA OITAVA — A CONTRATADA se compromete a guardar sigilo absoluto sobre as
atividades decorrentes da execugdo dos servigos e sobre as informagdes a que venha a ter acesso por
forga da execugao deste contrato.

- - @f@ S Jsssr
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agdes futuras. Todos 0s meios postos a disposicdo neste contrate sac cumulativos e nao alternativos,
inclusive com retagao a dispositivos legais.

CLAUSULA VIGESIMA - Sdo assegurados ao CONTRATANTE todos os direitos e faculdades previstos
na Lei n® 8.078, de 11/08/1990 (Codigo de Defesa do Consumidor).

SANGOES ADMINISTRATIVAS

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - Os atos praticados peia CONTRATADA, prejudiciais a execugdo do

contrato, sujeitam-na as seguintes sangbes:

a) adverténcia,

b) multa;

c) suspensdo temporaria do direito de licitar e contratar com o Banco e suas subsidiarias, por periodo
nao superior a 2 {dois) anos e, se for 0 caso, descredenciamento no SICAF, pelo prazo de até 5
{cinco) anos ou enquanto perdurarem os motivos determinantes da punigdo ou, ainda, até que seja
promovida a reabilitagao perante a autoridade que aplicou a penalidade;

d) declaragdo de inidonsidade para licitar e contratar com a Unido enquanto perdurarem os motivos
determinantes da punigdo ou até que seja promovida a reabilitagdo perante a propria autoridade que
aplicou a penalidade.

Paragrafo Primeiro - Nenhuma sangao sera aplicada sem o devido processo administrativo.

Paragrafo Segundo - A aplicagio das penalidades ocorrera apés defesa prévia do interessado, no prazo
de 5 (cinco) dias Gteis a contar da intimagao do ato.

Paragrafo Terceiro - No caso de aplicagdo de adverténcia, muita por inexecugdo total ou parcial do
contrato e suspensdo temporaria, cabera apresentagio de recurso no prazo de 5 (cinco) dias cleis a
contar da intimacao do ato.

Paragrafo Quarto - Nos prazos de defasa prévia e recurso, sera aberta vista do processc aos
interessados.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - Ressaivados os casos fortuitos ou de forca maior e aqueles que
nao acarretem prejuizos para 0 CONTRATANTE, a adverténcia podera ser aplicada quando ocorrer
execugdo insatisfatoria ou pequenos transtornos ac desenvalvimento deste Contrato, desde que sua
gravidade nado recomende a aplicagdo da suspensao temporaria ou declaragdo de ini ne(dade. 1

o
CLAUSULA VIGESIMA TERCEIRA - O CONTRATANTE poderé aplicar 2 CONTRATADA rpulta pd
inexecugao total ou parcial do contrato correspondente a até 20% (vinte por cento) da valocﬁ nota
fiscalffatura de servicos apresentada no més anterior para 0s servicos descritgs na CLAUSULA. |
PRIMEIRA. ? U

(R

Paragrafo Primeiro - Em caso de reincidéncia, o valor da multa estipulada no “caput” desta ‘clausula serd !
elevado em 1% (um por cento) a cada reincidéncia, até o limite de 30% (trinta por cent?j)fdo‘vaiow nata
fiscal/fatura de servigos apresentada no més anterior. I [ IR

14 .
Paragrafo Segundo - A multa poderd ser aplicada cumulativamente com as demais sangoes, qa’ terg " :
cardter compensatério, € a sua cobranga ndo isentara a CONTRATADA da obrigagéq 'de ikgnizan
eventuais perdas e danos. L - L2

“ b
f11
Paragrafo Terceiro - A multa aplicada & CONTRATADA e os prejuizos por | causdedd ac .
CONTRATANTE serdc deduzidos de qualquer crédito a ela devido, cobrados diretamente ou
judicialmente.

Paragrafo Quarto - A CONTRATADA desde lago autoriza 0 CONTRATANTE 2 descontar dos valores por
ele devidos o montante das multas a ela aplicadas.

CLAUSULA VIGESIMA QUARTA - A suspens3o tempordria poderd ser aplicada quando ocorrer:
a) apresentagdo de documentos faisos ou falsificados;

b) reincidéncia de execugao insatisfatoria dos servigos contratados;

¢) atraso, injustificado, na execugao/conclusdo dos servigoslzgntrariando o disposto no contra,

N8
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d) reincidéncia na aplicagdo das penalidades de adverténcia ou multa;

e) irregularidades que ensejem a rescisdo contratual;

f) condenacéo definitiva por praticar fraude fiscal no recothimento de quaisquer tributos;

g} prética de atos ificitos visando prejudicar a execugio do contrato;

h) pratica de atos ilicitos que demonstrem n&o possuir idonsidade para contratar com o Banco do Brasil
S.A

i} descumprimento das obrigagbes deste Contrato, especialmente aguelas relativas as caracteristicas
dos servigos, previstas no Documento n° 1 deste Contrata.

CLAUSULA VIGESIMA QUINTA - A declaragio de inidoneidade podera ser proposta ac Ministro da
Fazenda quando constatada a ma-fé, agao maliciosa e premeditada em prejuize do CONTRATANTE,
evidéncia de atuagdo com interesses escusos ou reincidéncia de faltas que acarretem prejuizo ao
CONTRATANTE ou aplicagdes sucessivas de outras penalidades.

DISPOSIGOES FINAIS

CLAUSULA VIGESIMA SEXTA - Fazem parte integrante deste contrato, independente de transcrigdo,
todas as disposigbes do Processo de Dispensa de Licitagdo referido no predmbulo, bem como aquelas
constantes da Carta-Proposta apresentada, em tudo aquilo que ndo contradisserem aos termos
estipulados neste instrumento de ajuste.

CLAUSULA VIGESIMA SETIMA ~ Fica eleito o foro da Circunscrigao Judiciaria de Brasflia, para dirimir
as dlvidas oriundas do presente contrato, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

E. por se acharem justas e contratadas, assinam as partes o presente instrumento em 03 (trés) vias de
igual teor, na presenga das testemunhas abaixo.

Brasilia (DF), 21 de julho de 2006

CONTRATANTE: CONTRATADA
BANCO DO BRASIL S A. DGIA S.A. )
o)
Mé@( }’VV/( — €z
Jorge Wilson Luiz Alves o ot
E WILSON LUIZ ALVES b yiH]
Presidents ELOIR COGLIATT!
Diretor de Negécids
N . ‘.
TESTEMUNHAS o
1/_) (:)
T RAi Nome: Pedrita Reineda Siva ™3
CPF: 350.578.313-72 CPF: 810.134.693-72 [ I\
- —ad
Pow
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Documento n° 1 - Escopo dos Servigos

DOCUMENTO N° 01

ESCOPO DOS SERVIGOS

1. OBJETO

11

21

3.1

311

Contratagdo de prestagdo de servicos de manutengdo, assisténcia técnica, remanejamento e
remogdo de automagao bancaria instalados em dependéncias do CONTRATANTE em todo o
territoric nacional, observado o disposto no ANS - Acordo de Nivel de Servigo - Documento 2
deste Contrato, e as seguintes tarefas:

a) Manutengdo corretiva, instalagdo, ativacdo e configuragio dos equipamentos abaixo
constantes na Relagdo de Equipamentos Cobertos pelo Contrato (RECC), fornecida
mensalmente pelo CONTRATANTE:

« iMmpressoras;

¢ servidores;

« terminais de multiplas fungdes — TMF;

o terminais dispensadores de senhas — TDS;

« terminais de acesso a internet — TMNET;

» equipamentos de conectividade (rateadores, HUB e switch, catalyst);

b

[

~

Remanejamento e remogdo de equipamentos de automagao bancaria;

—

Instalagéo, ativacdo e configuragio de equipamentos de automagdo bancaria ndo incluidos
na RECC,;

Vistoria e verificagao dos pontos Ydgicos em pontos de atendimento (salas de auto-atendimento
- SAA, salas onine e pontos externos), de acompanhamento/suporte acs servigos de
organizagdo em salas on-ine e pontos externos de atendimento do CONTRATANTE, e
realizacac de servigos fora do hordrio de atendimento contratado,

d

-~

e) Realizagdo de planides técnicos.

QUANTIDADE

Qs servigos previstos na alinea "a’ do item 1.1 deste Documento ser@o executados para as
quantidades minima e maxima de equipamentos, compreendendo todos os modelop de cada t;,po
de equipamentos, e 0s demais servicos serdo executados mediante sblrcnta(;ao do
CONTRATANTE. de acordo com suas necessidades. :

TIPO DE EQUIPAMENTO — QUANTIDADE
Minima
Impressoras MMF 5.000
Impressoras NWFPR e MICR 8.000
TTVE 40,000
Fewidor T 5000
TDS | 261
[ TMNET 1 20
HUB - 5.000
Switch - 800
Catalyst 500 1
Roteador 150 1
FREQUENCIA

Para a realizagao dos servigos ser&o observadas as seguintes freqiéncias:

A manuiengdo corretiva serd realizada de acordo com a incidéncia de defeitos nos
equipamentos & com a abertura de ordens de servigo pela CONTRATANTE;

(T K %
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Documento n° 1 — Escopo dos Servigos

3.1.2

4.1

411

Os servigos listados nas alineas “a” ¢ "b" do item 1.1 deste Documento, serdo solicitados de
acordo com a necessidade do CONTRATANTE, mediante abertura de ordem de servigo (OS) no
seu Sistema de Gestdo ou outro aplicativo que o substiluir.

Os servigos listados nas alineas "c", “d" e “e” do item 1.1 deste Documento, sera@o solicitados de
acordo com a necessidade do CONTRATANTE, mediante abertura de ocorréncia por telefone, e-
mail ou fax.

DAS CARACTERISTICAS
Servigos de manutengao corretiva, instalagdo, ativagdo e configuragdo de equipamentos

Caso a CONTRATADA nao cumpra total ou parcialmente as condigbes de manutengao pactuadas
neste documento e no ANS - Acordo de Nivel de Servigo - {Documento 2), o CONTRATANTE poder4,
a seu critério, contratar servicos de manutencao de lerceiros, ficando a CONTRATADA obrigada a
ressarcic 0 CONTRATANTE pelos valores despendidos para tanto. A CONTRATADA esta plenamente
ciente e de acordo com esta condicdo e desde ja, autoriza o CONTRATANTE a efetuar o débito dos
valores correspondentes em conta corrente mantida pela CONTRATADA junto ao Banco do Brasil S.A.

A manutengado corretiva, que se fard mediante a abertura de ordem de servigo (OS) no Sistema
de Gestdo do CONTRATANTE, compreende quaisquer servigos que se fizerem necessarios
para deixar os equipamentos em perfeito estado de funcionamento, conforme especificagdes e
instrugdes fornecidas pelo fabricante efou pelo CONTRATANTE.

A manutengdo corretiva dos equipamentos prevista na alinea “a”, do item 1.1 deste Documento
abrangera, também, o atendimento de:

a) chamados sem constatagao de defeitos técnicos por parte da CONTRATADA;

b} chamados quando o equipamento ndo estiver disponivel para manutencdo,

¢) defeitos causados por intervengao de terceiros;

d) defeitos causados por equipamentos acoplados;

e) defeitos causados pelo reparo em equipamentos acoplados e realizados por terceiros;

f) defeitos causados por negligéncia, impericia ou mau uso do equipamento ou em seus
componentes; . i

e
. . . ! Cee
h} defeitos causados por acidentes de elementos radioativos ou poluentes; ; [ —

g) defeitos causados por forgas da natureza;

i} defeitos causados por falhas de energia elétrica, ar condicionado ou controle de umidade, o

j) defeitos causados por surtos efou picos de tensado eiétrica. tipicos de algumas regides, Qﬁ‘r%
as quais deve-se utilizar dispositivos estabilizadores para corregdo de andmalias efou
acidentes na rede eléfrica, ndo cabendo & CONTRATADA a dlsponlbﬂuzabao de ?ﬁ
dispositivos;

(o ]
k) defeitos causados por tensbes fisicas, elétricas ou condigoes ambienta fora da9
especificagbes contidas no manual do equipamento; b ~J

Iy defeitos causados pela ligagao de equipamentos a redes e dispositivos telefﬁnitosg‘fgra das?
especificagdes estabelecidas na documentagio do fabricante; et

[
m) defeitos causados pela instalagcdo de interfaces, periféricos ou pegas que Lu'm sejaﬁﬁ’
expressamente hamologados pelo fabricante/fornecedor do equipamento;

n} defeitos causados por furto, roubo ou atos de vandalismo, excluindo-se casos em gue ocorra
furte ou roubo do equipamento completo;

0) defeitos causados pelo uso de software contaminado por virus ou nao homologado peld
fabricante/fornecedor do equipamento;

p) baixa de software (baixa de MATRIZ, espelhamento VINCA, reconfiguragéo, .etc.
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4.14 A CONTRATADA nao sera responsavel pelo servigo manutengio do equipamento quando:
a) forem danificados por calamidade publica, decretada pelas autoridades puablicas;

b) o custo da reposigédo de pegas efou o reparo exceder a 50% (cinglienta por cento) do valor do
equipamento (VE), conforme tabela a seguir:

Equipamento/modslo VE - Valor do Equipamento (R$)
impressora NWPR e MICR 3.800.00
Impressora MMF - 10.000.00
TMFCX T 3.800.00
TMFAT - 2.100,00
Servidor — pequeno 6.200,00
Servidor - médio 30.000,00
HUB 1 750.00
HUB 2 1.300,00
Catalyst 1 4.400,00
Catalyst 2 13.000.00
Roteador 1 2.000,00
Roteador 2 5.400.00
Roteador 3 10.600.00
Roteador 4 30.000,00
TMNET 8.000.,00
T0S . 1200000
Switch 1 2.500,00
Switch 2 4.500,00

¢} no caso de furte de pegas/componentes, conforme previsto na alinea “n” do item 4.1.3 deste
Documento, ndo for constatade indicio de arrombamento por terceiros e 0 CONTRATANTE
néo tiver adotado providéncias administrativas apés a segunda notificaggo da CONTRATADA
para a dependéncia;

415 os valores estipulados na alinea “b” do item 4.1.4 acima poderdo ser revistos anualmente, ou em
periodeos menores, em decorréncia de fatas supervenientes ou casas fortuitos cu de forga maior.
A primeira revisdo podera ocorrer somente apds o prazo de um ano, contadc a partir da
proposta. mantendo-se para as revisoes subseqiientes, a mesma periodicidade anual.

4.1.6 A CONTRATADA deverd, a suas custas. lacrar os equipamentos cobertos por estd contrato pera
garantir a inviolabilidade dos mesmos. N E
P €
4.1.7 Afalta de pecas efou componentes no estoque da CONTRATADA nao podera ser alegada cofo
motive de forga maior para a ndo resolugédo dos acionamentos dentro do prazo contratual, e'.rj’éo
eximira a CONTRATADA das penalidades a que estd sujeita pelo ndo cumprimentcﬁ.’,xﬂgs
obrigacoes estabelecidas neste contrato. o

4.2 Servigos de remanejamento e remogio de equipamentos . <
()

421 Os servigos de remanejamento para outra dependéncia ou para eventos | e remogan
determinados pelo CONTRATANTE, serao prestados cbservados os seguintes proce‘zdimentos;\)

a) O CONTRATANTE requisitara o remanejamento ou a remogao dos equipamentqs para Ioc'a_\i%
por ele indicados, sendo a CONTRATADA remunerada de acordo com o estabelecido na
Clausula Quarta do Contrato; i

b) Todas as despesas decorrentes da instalagao, ativagdo, configuragdo, remanejamento ou
remogao, transporte, etc. correrdc por conta da CONTRATADA, estando inclusas nos pregos
discriminados na Clausula Quarta de Contrato.

4.3 Servigos de Instalagdo, ativagédo e configuragdo de equipamentos de automagdo bancaria nao

incluidos na RECC -
A
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4.31

432

44

4.4.1

4.4.2

4.5

451

452

4521

4522

4523

5.1
511

5111

Os servigos de instalagdo, ativagéo e configuragao de equipamentos de automagao bancéria ndo
incluidos na Relagdo de Equipamentos Cobertos pelo Contrato (RECC) fornecida mensalmente
pelo CONTRATANTE, serdo executados pela CONTRATADA nos exatos locais indicados pelo
CONTRATANTE e remunerados conforme estabelecido na Clausula Quarta do Contrato.

Quando a instalagado de equipamentos nao incluidos na RECC néao for possivel por quaisquer
defeitos, inclusive o0s causados na armazenagem, a CONTRATADA encaminhard, para
aprovagao pelo CONTRATANTE, orgamento para solugdo das ocorréncias.

Servigos de vistorta e verificagdo dos pontos logicos, de acompanhamento/suporte acs
servigos de organizag3o em pontos de atendimento e realizagio de servigos fora do
harario de atendimento contratado

Os servigos de vistoria e verificagdo dos pontos logicos consiste na verificagdo dos conectores,
cabos e dispositivos de comunicagdo dos itens de hardware, a fim de se detectar possiveis
problemas na rede interna da dependéncia, e serdo realizados mediante solicitaga@o/autorizagdo
do CONTRATANTE e, remunerados, conforme estabelecido na Clausula Quarta do Contrato.

Os servicos de supcrte e acompanhamento serdo solicitados pelo CONTRATANTE quando
houver necessidade de parada da dependéncia e presenga de técnico para desligar e religar 0s
equipamentos de Tl, tais comao:

a) reforma na dependéncia;

b) servigos relacionados a Sala TC, como: reorganizagdo ou relocalizagdo da Sala TC,
manutengao em no-break;

c

—

ocorréncias relacionadas a falta de energia elétrica, como por exemplo manutengéo na
subestacdo de energia do prédio;

d

servicos gue ocorram no ambiente de auto-atendimento, com © por exemplo readequagdo da
sala de auto-atendimento;

e

~

relocalizagdo de antena VSAT ou antena do sistema IP-Advantage no mesmo enderego.
Servigos de Plantdo Técnico
Os plantdes técnicos serdo realizados mediante solicitagao/autorizagdo do CONTRATANTE

quando houver necessidade de plantdo telefonico ou permanéncia de técnico em ev 08 que O
CONTRATANTE esteja participando, podendo ser solicitados por hora ou diarid, eﬂ;lf-’serég‘_'i

remunerados conforme Clausula Quarta do Contrato. C
i [
Os plantdes técnicos serdo classificados nos seguintes tipos: ! et
i
2808

Fisico - O técnico devera estar disponivel para atendimento no locat e durante o tempq" solicitado
peto CONTRATANTE; I
]
i N
Telefonico - Disponibilidade do Técnico — o técnico deverd estar disponivel, por lelefdne, para)
atender, fisicamente, eventual chamado do CONTRATANTE no local e durante o tempo indicados; CO

Telefénico - Hora de Atendimento Técnico - o técnico devera estar disponivel para atendimen{o/sp’porle.l )

por telefone, durante o tempo solicitado pelo CONTRATANTE. t B ot
i

[®%)

OBRIGAGOES DAS PARTES
Sao obrigagbes da CONTRATADA:
Servigos de manutengao corretiva, instalagéo, ativagao e configuragdo de equipamentos

Realizar a manutencédo corretiva dos equipamentos definidos na Rela¢do de Equipamentos
Cobertos pelo Contrato - RECC - 9as dependéncias do CONTRATANTE.

€N v
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5112 Realizar a manutengao corretiva com aplicagao de pegas originais ou de igual desempenho,
homologadas pelo CONTRATANTE.

5.1.1.3 Verificar, quando da realizagdo de manutengao corretiva, todos as conectores de rede e fazer
testes de continuidade nos cabos de rede elétrica ¢ Idgica do equipamento assistido. Sendo
constatado algum problema, a CONTRATADA deverd comunicar formalmente ao
CONTRATANTE e regisirar o defeito no fechamento da ordem de servigo.

51.1.4 Responsabilizar-se por todas as despesas decorrentes de remogio de equipamentos ou de
seus componentes quando da necessidade de realizagao de manutengéo em laboratério.

5.1.1.5 Instalar outro componente/peca, compativel ou superior, em substituigdo ao removido, na
mesma data de retirada componente defeituoso. Excepcionalmente, a CONTRATADA podera
retirar o componente defeituoso previamente a instalagdo do componente substituto, com
vistas a reduzir o tempo de reparo, desde que tal medida ndo exceda o Tempo de Resolugao
definido para entrega dos servigos.

5118 Apresentar laudo técnico a0 CONTRATANTE para subsidiar a adogac de providéncias
administrativas no caso de furto de pegasicomponentes, conforme previsto na alinea “n” do item
4.1.3 deste Documento, quando néo for constatado indicios de arrombamento por terceiros.

5.1.1.7 Prestar, sempre que solicitade, no momento da atendimento local ou por telefons, orientagbes
aos operadores dos terminais. As orientagdes por telefone serdo prestadas por meio de servigo
0800 disponibilizado pela CONTRATADA.

5.1.1.8 Notificar a0 CONTRATANTE a existéncia de software ndo homologado.

5.1.1.9 Fechar as ardens de servico no Sistema de Gestio do CONTRATANTE, informando as pecas
efou componentes subslituidos, o defeito constatado e o serviga realizado no prazo maximo de
72 (setenta e duas) horas apds a solugdo do problema. As ordens de servico ndo fechadas
nesse prazo serao consideradas como descumprimento do Acordo de Nivel de Servigos - ANS.

5.1.1.10 Fornecer ac CONTRATANTE mensaimente, de forma centralizada, até o 10° {décimo) dia Gtil

do més subseqliente a prestagdo dos servigos, através de meio eletrdnico, relatério estatistico

das ordens de servigo abertas no més, por UF e por GEREL, constando:

a) quantidade de ordens de servigo;

b) prazo de resolugao das manutengdes corretivas; I

¢) quantidade de equipamentos com mais de uma ordem de servigo por meé;

d} reincidéncia de defeitos por equipamento ;

e) percentuais de resolucio por quantidade de visitas por OS, especrfcando as OS@ mals
de duas visitas;

f) tipo, quantidade e pregos de pegas aplicadas; :

g) tabela de dependéncias com problemas de infra-estrutura que causam mopezmla do
eguipamentos, por UF e dependéncia.

§1.1.41 Verificar, durante as visitas para atendimento de chamados, a existéncia de rrregularfeﬁjes no;
ambiente de instalagdo dos equipamentos, recomendande ao CONTRATANT@ ac;bes_n
corretivas. Ll

\l
51.1.12 Verificar, durante as visitas para atendimenioc de chamados, a exustencd de equ;pqyenios
desativados na sala on-fine, informando ao CONTRATANTE o tipo e numefo universal gesses
equipamentos } (el P

$.1.1.13 Providenciar, no prazo maxime de 24 (vinte e quatro) horas da comunicagdo formal do
CONTRATANTE, a corregdo de qualquer irregularidade na prestagéo dos servigos.

5.1.1.14 Designar, para a execugdo dos servicos objeto deste contrato, de acordo com a legislagéo

trabalhista vigente e sem qualquer solidariedade do CONTRATANTE, a quantidade necessaria
de técnicos habilitados e devidamente registrados nas respactivas entidades de classe.

X @
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5.1.1.15 Manter a equipe treinada para a realizagao dos servigos objeto deste contrato, com Programa
de Treinamento e Reciclagem de técnicos. A qualquer tempo, a pedido do CONTRATANTE, a
CONTRATADA devera apresentar a documentagio comprobatoria desta exigéncia.

5.1.1.16 Acompanhar, controlar, identificar e substituir os técnicos gue apresentarem baixa eficiéncia
operacional.

5.1.1.17 Arcar com lodos os impostos, taxas e contribuigdes devidos em decorréncia do presente
contrato, inclusive com todas as obrigagdes sociais, trabathistas, fiscais e previdenciarias, bem
como as decorrentes de acidentes, indenizagdes, multas, seguros, pagamentos a fornecedores
diretos, normas de saude publica, assim como todas as demais obrigagoes pertinentes. A
qualguer tempo, a pedido do CONTRATANTE, a CONTRATADA devera apresentar a
documentagdo comprobatdria destas exigéncias

51.1.18 Arcar com todas as despesas de deslocamento, hospedagem, diarias e alimentagéo dos técnicos
responséveis pela execugdo dos servigos.

5.1.1.19 Exigir que os técnicos, durante o, durante o periodo em que permanecerem nas dependéncias do
CONTRATANTE, trajem uniforme adequado e completo, portem cracha de identificagdo, onde
constara, além da razdo social da empresa, ¢ nome do servidor, seu nimero de registro na
empresa.

51.1.20 Manter em dia todos cs direitos pecunidrios dos técnicos designados para execugdo d oS,
tais como: horas-exitras, indenizagdes e outras vantagens, como também responsabifizar-se
por qualquer énus decorrente de possivel chamamento do CONTRATANTE em jdizo; tom
litisconsorte, em agdes trabalhistas ou de reparagdo civil, em decorréncia da exeCugdo do:
servicos. A inadimpléncia da CONTRATADA com referéncia aos encargos com abrigagdes iz
trabalhistas e/ou previdencidrias ndo Iransfere a0 CONTRATANTE a responsabil idadé por ',Seﬁﬂg
pagamentos. Caso venha o CONTRATANTE a satisfazé-los ser-lhe-4 dado o direito
regresso. A qualquer tempo, a pedido do CONTRATANTE, a CONTRATADA™ devera
apresentar a documentagéo comprobatéria desses pagamentos. [ wn

5.1.1.21 Responsabilizar-se por danos causados aos equipamentos e seus periféricos decorr'entés do(;)
manuseio indevido ou alteragdo da configuragao original do equipamento por parte do§ técnicos x
designados para execugdo dos servigos. bl

. (RS ]
51.1.22 Responder pecuniariamente por danos efou prejuizos que forem causédos; 80 et
CONTRATANTE, ou a terceiros, decorrentes de falha dos servigos ora contratados, li-rElu’sive [99)]

os motivados por greves ou atos dos técnicos designados para execugao dos servigos. -

5.1.1.23 Apresentar ao CONTRATANTE Plano de Contingéncia destinado a assegurar o atendimento
dos servigos em caso de paralisagbes/greves dos técnicos designados para execucdo dos
Servicos.

5.1.1.24 Em caso de auséncias ou paralisagdes nos servigos ora contratados, ocasionadas por falta ou
greve por parte dos empregados da CONTRATADA, o CONTRATANTE podera,
temporariamente, assumir a realizagio dos servicos ou contratar 0s Servigos com uma ou mais
empresas, ficando a CONTRATADA obrigada a ressarcir o CONTRATANTE pelos custos
adicionais verificados.

5.1.1.25 Manter, junto ao CONTRATANTE, relagio atualizada de seus prepostos autorizados a
execufar os servigos

51126 Manter estrutura compativel e prover toda a infra-estrutura necessaria & prestagdo do servigo
objeto deste contrato, com a qualidade e rigor exigidos no ANS.

51.1.27 Disseminar ao seu corpo funcional, principalmente aos técnicos, sempre que necessario, as

orientagdes fornecidas pelo CONTRATANTE sobre os procedimentos a serem adotados na
prestacdo dos servigos objeto deste contrato.

Y € ‘
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5.1.1.28

5.1.1.28

5.1.1.30

51.1.31

5.1.1.32

51.1.38

51.21

5122

51.23

5.1.24

5.1.31

5.1.3.2

5.2

521

Prestar os esclarecimentos que forem salicitados pelo CONTRATANTE e atender prontamente
a eventuais solicitagdes/reclamagoes.

Fiscalizar o perfeito cumprimento da prestagao de servigo a que se obrigou, cabendo-the,
integralmente, os énus decorrentes. Tal fiscalizagao dar-se-4 independentemente da que serd
exercida pelo CONTRATANTE.

Efetuar, continuamente, levantamento para identificar a descontinuidade na produgao de pegas
e/ou componentes. [dentificada a perspectiva de descontinuidade, a CONTRATADA devera:
a) comunicar formalmente ao CONTRATANTE, solicitando 2 analise da viabilidade de
homologagdo de pegas efou componentes substitutos;
b) encaminhar a0 CONTRATANTE a pega efou componente a ser avaliado, acompanhado de
sua documentagao completa, a saber:,
I} descrigdo e especificagdo tecnica;
1) drivers e APls {se for o caso},
1) comparago da sua similaridade e compatibilidade com o item a ser substituido.

Realizar servigo de call-back para efetuar pré-diagnéstico dos defeitos ou solugdo do problema
por telefone, de acordo com critérios estabelecidos pela CONTRATADA.

Disponibilizar servigo de discagem gratuita 0800.

Fornecer ao CONTRATANTE relagdio de CAT {Centro de Atendimento Técnico}, com seus
respectivos responsaveis e Técnicos Residentes. Quando houver alteragio nesta relagdo, a
CONTRATADA enviard 2o CONTRATANTE o documento atualizado no prazo maximo de 10
(dez) dias corridos. o |

Servigos de remanejamento e remogéoc de equipamentos

;
o
Verificar, antes da desinstalagdo, a existéncia de eventuais danos no equipamento’ a se
remanejado ou removido, conforme previsto, no Check List - Documento n® 3 deste ‘Contratg
Em casoc de constatagdo de eventuais danos, solicitar ao CONTRATANTé-W
confirmacao/avtorizagdo para a realizagdo do remanejamento ou remogdo, bem como a

corre¢ao dos danos, quando nédo cobertos pelo contrato. ‘11
L]

. ) . i : o
Utilizar embalagem apropriada para acondicionamento de equipamentos para os servigos de !*’
remanejamento ouU remoga. : ' :;

Responsabilizar-se pecuniariamente por qualquer danc causado ao equipamento, jinclusive i %

roubo, furto, incéndio, queda, durante o periodo em que estiver em seu poder. ool e
(%)

Fechar as ordens de servico de remanejamento ou remocdo, no Sistema de Gé‘é’té’& do
CONTRATANTE, informando os codigos referentes ao servigo realizado, no prazo maximo de
72 (setenta e duas) horas apds a instalagéo do bem no destino, no caso de remanejamento, ou
apos a entrega do bem no local indicado pelo CONTRATANTE, no caso de remogao.

Servigos de Vistoria e verificagdo dos pontos logicos, de acompanhamento/suporte aos
servigos de organizagio em pontos de atendimento e realizacdo de servigos fora do
horéario de atendimento contratado

Sempre que solicitado servico de vistoria e verificagio dos pentos l6gicos, encaminhar ao
CONTRATANTE relatério detalhado da avaliagdo/revisdo, indicando providéncias para a
regularizagdo dos problemas detectados.

Executar os servigos conforme solicitado pelo CONTRANTE observando, quande for o ¢aso. 0
previsto no check list - Documento n° 4 deste Contrato.

Sio obrigagdes do CONTRATANTE:
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5.2.1.1 Fornecer 8 CONTRATADA, até o dia 25 de cada més, a relagdo de equipamentos cabertos
pelfo cantrato no més subsequente

52.1.2 Analisar e manifestar-se quanto a homologagao de pecas e/ou componentes no prazo maximo
de 20 dias Uteis contados a partir da date de apresentagdo dos mesmos, juntamente com a
documentagdo completa, conforme previsto no item 5.1.1.30 deste Documento.

5213 Fornecer 8 CONTRATADA relagdo de dependéncias com restricdes de horarios de atendimento.

5214 Solucionar problemas de infra-estrutura dos pontos de atendimentos, relatados pela
CONTRATADA e comprovados pelo CONTRATANTE, que ocasionam ou ocasionaram 0s
defeitos tratados no item 4.1.3 deste Documento.

5215 Fornecer @ CONTRATADA, e manter atualizada, relagde das Geréncias Regionais de
Logistica, bem como nomes dos funcionarios para contato.

52.1.6 Fornecer a CONTRATADA, e manter atualizada, relagdo de algada para a solicitagao de servigos.
52.1.7 Designar funcionario ou preposto para acompanhar a realizagdo dos servigos objeto do contrato.
5.2.1.8 Informar quais modelos de equipamentos fazem parte da tabela de equipamentos.

5218 Informar 8 CONTRATADA qualquer atualizagao na tabela nivel 2 relativas as verbas hospedagem e
refeicdo mencionadas no inciso “i1Y", alinea "d", do caput da Clausula Quaria do Contrato.

522 Remanejamento e remogao de equipamentos o %
TA

. ]

5221 Emitir, quando do remanejamento ou remogédo de qualquer equipamento pela CONT ADA, .
documento denominado Minuta de Despacho, contendo informagbes a respeito; do C. - |
equipamento. Na hipétese de ndo aceitagdo da Minuta de Despacha pelos drgdos de oo r\,
fiscalizagdo, providenciar a emisséo de outro documento legal para a execugao dos servt(;os de QLU} . ‘1
remanejamento ou remogéc. , R

5222 Apalisar e autorizar o remanejamento ou remogdo de equipamento no qual for constatado WU

dano, na forma do item 5.1.2.1 deste Documento. ‘ B
; o0 g
5223 Providenciar autorizac8o junto aos fornecedores para a realizagéo de remanejamento ou w3 - !
remogcaoc de equipamento com cobertura de garantia. ( TS
l - - H
—k 0

[ 70 S

Brasilia (OF), 21 de julho de 2006
CONTRATANTE:
BANCO DO BRASIL S.A. A

"7 1T 0a M Coutnbo e C%Qiéﬁl CoBLATT
Vi ciaca Diretor de Negécios

R _C
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Documento n° 2 - ANS - Acordo de Nivel de Servigo

1.1

1.2

1.3

1.4

15

18

2111

2112

2113

2114

2115

DOCUMENTO N° 2
ANS - ACORDO DE NiVEL DE SERVIGOS
SOLICITAGAO DOS SERVIGOS

Os servigos de manutengao corretiva, instalagao, ativagao, configuragao, remanejamento e
remogao de equipamentos serdo solicitados a CONTRATADA par meio de ordem de servigo
{0S) gerada pelo Sistema de Gestdo do CONTRATANTE e transmitida para o Sistema da
CONTRATADA ou através de servigo 0800 disponibilizado pela CONTRATADA.

Em caso de indisponibilidade dos Sistemas, do CONTRATANTE ou da CONTRATADA, e/ou do
servigo 0800, o acionamento poderé ser efetuado através de correio internet.

Mediante autorizagdo formal do CONTRATANTE, obedecida a sua delegacdo de aig¢ada as
dependéncias, a CONTRATADA podera prestar atendimento fora do horario estabelecido no
contrato. O 6nus deste trabalho sera pago pelo CONTRATANTE conforme previsto na Clausula
Quarta do Contrato. O CONTRATANTE informara & CONTRATADA a relagdo de dependéncias
habilitadas a solicitar servigos fora do periodo de atendimento contratado, e solicitar os servigos
previstos nas alineas “d” e “e” do caput da Clausula Primeira do Contrato.

Os servicos relacionados nas alineas “c”, “d”. & "e” do caput da Clausula Primeira do Contrato
serdo solicitados através de carreio eletrdnico para o enderego indicado pela CONTRATADA.

As solicitagbes para servigos de vistoria, instalacdo de eguipamentos ndo elencados; sef@ por__,

OS ou por correio eletrénico, devem ser realizadas com antecedéncia minima de 2 ( ois; dias P
o

uteis.

i

As solicitagdes de plantao técnico, fisico ou telefonico, deverdo ser efetuadas com antecedéncia}'wg

minima de 3 dias.

ACEITAGAQ DOS SERVIGOS

Os servigos objeto deste contrato seréo considerados como aceitos pelo CONTRALFANTE
obedecidas as seguinies regras: HERE

P
Servigos de manutengdo corretiva, instalagdo, ativagao e configuragio de equipamentos

Apos o equipamento estar em perfeito funcionamento.

A comprovacdo da perfeita funcionalidade do equipamento se dara apds a realizagdo de testes
por funcionario ou preposto do CONTRATANTE ou identificagdo automatica no Sistema de
Gestao do CONTRATANTE.

No caso de manutengao corretiva, a contagem do tempo de resolugio iniciar-se-a 30 minulos
apds a abertura do chamado pelo help-desk da CONTRATADA. Para prestagao dos servigos em
pontos onde houver restricdo de horario de atendimento, a contagem do tempo de resolugao
iniciar-se-& na data e hora agendada para o atendimento.

Apos chegar ao ponto de atendimento do CONTRATANTE, o técnico deverd aguardar, ¢ tempo minimo de
30 minutos de liberagio do equipamento para a realizagda da manutengdo. Para os terminais com
abastecimento tarceirizade, esse prazo sera contado a partir do horario agendado para o atendimento. Nao
sendo liberado o equipamento, a ordem de servigo podera ser fechada.

A hora de chegada do técnico a dependéncia, o Inicio dos servicos e seu término deverao ser
por ele registrados no Relatorio de Atendimento Técnico (RAT/RAC), ou qualquer outra
ferramenta que venha a substitui-o e, posteriormente, pela CONTRATADA no Sistema de
Gestdo do CONTRATANTE;

E}Nﬁ@ QN
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2.1.1.6 O término do chamado se dara com o fechamento da ordem de servico no Sistema de Gestao
pela CONTRATADA.

212 Servigos de remanejamento e remogéo de equipamentos

2.1.2.1 Para aceitagao dos servigos de remanejamento e remogo, o CONTRATANTE devera conferir
as informages constantes da minuta de despache e as condigbes em que o equipamento foi
entregue, conforme Check List ~ Documnento n° 3 deste Conirato.

2.1.2.2 Para 0 caso de remanejamento, apos a instalagdo o CONTRATANTE devera conferir se o
equipamento encontra-se em perfeito funcionamento.

2.1.23 A comprovagac da perfeita funcionalidade do equipamento se dara apés a realizagdo de testes
por funcionario ou preposto do CONTRATANTE ou identificagio automatica no Sistema de
Gestdo do CONTRATANTE.

2.4.3 Servigos de vistoria e verificagio dos pontos légicos, de acompanhamento/suporte aos
servi¢os de organizagdo em pontos de atendimento e realizagho de servigos fora do
horério de atendimento contratado

2.1.3.1 Para os servigos de vistoria e verificagao das pontos [6gicos e suporte a organizagia de pontos de
alendimento, os testes para a aceitagio dos servigos serdo efetuados pslo CONTRATANTE apos
comunicagao dos técnicos, por meio de telefone 0800 disponibilizado pelo CONTRATANTE.

2.1.3.2 Havendo reincidéncia do problema, no prazo de 10 dias. nova visita ocorrera por conta da

CONTRATADA, conforme agendamento entre as partes. r " i ‘|
3 HORARIO/TEMPO DE ATENDIMENTO ‘.‘ : :(
31 A CONTRATADA obriga-se a cumprir rigorosamente os prazos estabelecidos para efes,tuavr'os g@:t ‘f ’
servigos dispostos neste Documento, conforme abaixo: ’ Zﬁﬁg s
3.1.1  Servigos de manutengio corretiva, instalagdo, ativagao e configuragéo de equlpamaln‘t;o"xﬁé o !
3111 O atendimento dos servicos de manutencdo, instalagdo, ativagdo e configuragéo de %,:1) o

equipamento serd realizado de acordo com o nivel de criticidade atribuido ao equipamento O
abjeto do contrato e sera controlado pelo CONTRATANTE, obedecidos os seguintes critéri} S: . .

, ~J
f TABELA DE CRITICIDADE/PERIODO DE ATENDIMENTO R Ny ’
Criticidade [ Periodo de Atendimento Tempo de Resolugda | .| ==
4 08:00 s 20:00h, 7 dias na semana Até 6 horas T T L S
] 38:00 &s 18:00h de sequnda a sexta-feira Até 6 horas
6 08:00 &s 18:00h de segunda a sexta-feira Até 10 horas
7 08:00 as 18:00h de segunda a sexta-feira Até 16 horas
8 08:00 as 18:00h de sagunda a sexta-feira Ate 20 horas o

3.1.12 As criticidades dos eguipamentos serdo definidas conforme tabela abaixo:

1 ~Grticidad — Equipsmentos ' ]
e Servidores T
| 5 Senvidores, roteadores, HUB, switch, catalyst e TOS
I 6 | impressoras, TMNET, TMFCX, TMFAT, TDS e TCC ]
7 Tlmpressoras, TMNET, TMFCX, TMFAT, TDS e TCC
8 [Impressoras, TMNET, TMFCX, TMFAT, TDS e TCC

3.1.1.3 Para atendimento dos chamados em localidades distantes mais de 85 km da cidade base da
rede de tesouraria do CONTRATANTE, GEREL/NUVAL ou GEREL/SERET, a cada 65 km
excedentes correspondera um acréscimo de 01 (uma) hora no tempo de resolugio, observada a
devida proporcionalidade ne caso do acréscimo de distincias intermediérias. Para dependéncia
iocalizadas em cidades de dificil acesso, a quilometragem para contar o tempo de acrespRyEA
serd acordadc?\je\(\\aspartes, d;ﬁordo com as peculiaridades de cada regiao geogrﬁ -:/

e !5
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31.1.4 A distdncia entre a GEREL/NUVAL ou GEREL/SERET e o ponto de atendimento do
CONTRATANTE e o tempo de resolugdo excedente constardo na relagdo de equipamentos
cobertos pelo contrato, defimida no item 5.2.1.1 do Documento n° 1.

3.1.1.5 O tempo de soluclio para os servios relacionados nas alineas “n” e "q” do item 4.1.3 do
Documento n° 1, serd o previsto na criticidade do equipamento, acrescido de 7 (sete) dias uteis.

3.1.2 Servigos de remanejamento e remogao de equipamentos

3.1.2.1 Os servicos de remogdo € remanejamento de equipamentos serdo prestados em horario
comercial. A CONTRATADA obriga-se a cumprir 6s seguintes prazos:

TABELA PARA ATENDIMENTO DE REMANEJAMENTO, REMOGAO E EVENTOS

r— rendimento — TAA e Toterm Remus |
Distancia TeAmpo de TAA e Totem Remus
Rer j o eE Remogdo
No mesmo prédio | 2 gias uteis Wihil
. Na mesma cidade/regiao metropofitana até 200 km _3 dias uteis 3 dias Uteis
. 5 dias dteis — acesso normat 5 dias Uteis — acesso nommal
| Qutra cidade entre 201 € 500 km 10 dias Gteis — dificil acesso 10 dias Gteis — dificil acesso |
. 10 dias Uteis — acesso normal 10 dias Gteis — acesso nomal
Outra cidade entre 501 & 1000 km 1 20 dias Uteis - dificil acesso 20 dias uters — diticl acesso
. ) " 120 dias Gteis — acesso normal 20 dias teis — acesso normal
Qutra cidade acima de 1000 km { 30 cias Oteis - dificil acesso | 30 dias Uteis — dificil acesso |

3.1.3 Servigos de instalagdo, ativagio e configuragio de equipamentos niioc incluidos na RECC

3.1.3.1 O hordrio para & prestagio de servigos de instalagdo, ativagdo e configuracdo de equipamentos
ndo incluidos na Relagdo de Equipamentos Cobertos pelo Contrato obedecera aosfn‘égmos 1
periodos de atendimento estabelecidos para a criticidade “6” da manutengao corretiva, onfp)'me b
tabela constante do item 3.1.1.1 deste Documento, acrescidos os tempos inere{ntas as ¢
operagdes necessarias para a ativagao do eguipamento. i 2
: o
1
3.1.4 Servigos de vistoria e verificagdo dos pontos logicos, de acompanhamentoi/suporte aos‘g{;gg
servigos de organizagdo em pontos de atendimento e realizagdo de servigos fora do
horério de atendimento contratado v
1
\ en
3.1.41 Os servigos de vistoria e verificagdo dos pontos lagicos em pontos de atendimentp setda (-
efetuados de acordo com o horério estabelecido quande do acionamento, sendo que poderdo o
ser realizados apos as 18:00h e em dia nao Otil. | K -3
TN
——

(W9

31.5 Servigos de Plant3o Técnico |

£
3.1.5.1 Os plantdes técnicos serdo realizados de acordo com a necessidade do CONTRATANTg..sendo
que poderdo ser realizados apds as 18:00h e em dia ndo Gtil,

4 INCLUSAO E EXCLUSAC DE EQUIPAMENTOS
4.1 A inclusao de equipamentos ficard limitada a 25% da quantidade maxima contratada.

42 A inclusdo de novos modelos de equipamentos na Relagdo de Equipamentos Cobertos pelo
Confrato devera ser efetuada mediante negociagdo entre as partes, com prazo m/nimo de 45
dias.

4.3 E vedada a inciusdo de bem com defeito no contrato. A validagdo da inclusdo de equipamentos
no contrato sera efetuada pela CONTRATADA através de vistoria prévia. Caso a vistoria n3o
seja efetuada pela CONTRATADA até a data de inicio da vigéncia da inclusdo, esta sera
considerada como validada.

4.4 Por ato unilateral do CONTRATANTE, a retirada de equipamentos da Relagéo de Equipamentos)

N

Pagina 23 de 37 @

176




CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAO DE SERVIGOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE S| CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.
Documento n° 2 - ANS - Acordo de Nivel de Servigo

de aviso-prévio. Caso o CONTRATANTE queira retirar da Relagdo quantitativo maior de
equipamentos, a supressao sera negociada entre as partes & época de sua realizagéo.

45 Em caso de impossibilidade da prestagdc dos servigos de manutengac em algum modelo de
equipamento  contratado em decorrénciza da  descontinuidade na produgdo de
pecas/componentes, e da falta de outras pegas/componentes equivalentes no mercado, para
equipamentos com tempo de vida Util igual ou superior a 8 (oito) anos, 2 CONTRATADA devera
comunicar formalmente ao CONTRATANTE, fornecendo-lhe laudos dos fabricantes dessas
pegas/componentes, € podera negociar com o CONTRATANTE a disponibilizagéo de
equipamentos para a retirada de pe¢as para serem utilizadas nas manutengoes,

5 RELAGAO DE EQUIPAMENTOS COBERTOS PELO CONTRATO

5.1 Os equipamentos objeto do contrato serdo discriminados na Relagao de Equipamentos Cobertos
pelo Contrato e deverdo estar cadastrados no Sistema de Gestdo do CONTRATANTE. A
atualizacdo mensal dos equipamentos da Relagdo serd de responsabilidade do CONTRATANTE.

5.2 A Relagdo de Equipamentos Coberlos pelo Contrato, encaminhada mensalmente pela
CONTRATANTE, contera:

521 Numerc do bem ~ sera o numero utilizado para identificar, dentre os registros de ocorréncia do
sistema de controle da CONTRATADA, os equipamentos cobertos pelo contrato;

5.2.2 Localizagdo - indica a dependéncia onde o bem esta instalado;

523 Descrigdo - descreve as caracteristicas fisicas de cada equipamento, informando praduto,
maodeio e fabricante; -

‘ 1
T2

5.2.4 Criticidade - representa o nivel de urgéncia para a resolugdo de um servigo requerido..de

[ oo

manutengdo corretiva, instalagao, ativagao e configuragao; [

o &=

52.5 Valor de manutengdo - valor unitdric mensal a ser pago de acordo com o tipo de pquipameﬂ#’é
coberto pelo conirato; ! kil

526 Distincia entre a localizagdo do equipamento e a cidade base da rede de tésou'faria do
CONTRATANTE, GEREL/NUVAL ou GEREL/SERET; Y » |

. ‘ (3

527 Tipo de acesso & dependéncia em que o bem esta instalado — acesso normal ou dificil acessogy
R R

5.2.8 Tempo de Resolugdo excedente, conforme item 3.1.1.3 deste Documento. i ’ N
{' " ot

i

L. W

6 PLANO DE TRANSICAO

8.1 Os servicos serdo iniciados a partir do inicio da vigéncia deste contrato. As partes elaborardo,
em gomum acordo, todas as adequagbes nos sistemas de controle a serem utilizados para a
execugao/gestdo dos servigos.

6.2 Os tempos de resolugdo para bens com a criticidade 6 obedecerdo aos seguintes critérios:
6.21 nos meses de agosto, setembro e outubro/2006:

6.2.1.1 dependéncias localizadas em cidades base de CAT: 13 horas dentro do periodo de 08:00 as
18:00 h em dias (teis;

6.2.1.2 dependéncias localizadas nas demais cidades: 16 horas corridas dentro do periodo de 08:00 as
18:00 h em dias Uteis;
6.2.2 nos meses de novembro e dezembro/2006 e janeiro/2007: 13 horas dentro do periode de 08:00
as 18:00 h em dias vtels,
623 a partir de fevereiro/2007: 10 horas carridas para todas as dependéncias, conforme e
{f
{/

no item 3.1.1.1 deste Document 4 ')
) ) ’
R
7 v

yol /\I\L N
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7 DISPOSIGOES FINAIS

71 O presente Acordo de Nivel de Servigo e seus Anexos poderéo ser allerados de acordo com
interesse comum entre as partes, desde que nao sejam alteradas clausulas contratuais.

Brasilia (OF), 21 de julho de 2006

CONTRATANTE:
BANCO DO BRASIL S.A.

ok —

S'.,:w—éa!.b@%cam Coutinha
o imin 55303
oL uLLEAAF

CONTRATADA

loir Coghafik coLiaYTI

Diretor de Negocios

e

« €
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DOCUMENTO N° 3 - CHECK-LIST PARA REMANEJAMENTO/REMOGAO DE EQUIPAMENTOS

| — Origem :
[Dependéncia Origem: [ Prefixo: |
[CAT: [Técnico: [ Matricula; |

Antes do remanejamento / remogao , preencher todos os campos dos itens 1 e I, verificar todos os itens
do check-list (Item V) e colocar todas as abservagdes necessdrias (ltem V).

Il - Destino :
Dependéncia Destino: Prefixo:
CAT: | Téenico: Matricula:

Apos o remanejamento / remogao , preencher os itens Il e VI, verificar todos os itens do check-list {Item
VII) e colocar as observacoes necessarias {ltem VIll).

il - Dados do equipamento (ORIGEM) :

MODELO N° SERIE N° BEM N°. da OS / NOTES
CONDICAO DO EQUIPAMENTQ { )NAO CONTRATADO
ATENDIDO: { ) CONTRATO |( ) GARANTIA (ORGAMENTO)

- Ao apresentar defeito, a OS de remanejamente de equipamento nao contatado devera ser fechada
com a devida anotagio do motivo em RAC: “Solicitar a abertura de OS corretiva para elgboragéo qe

orgamento pelo CAT/fornecedor mantenedor do BEM"; i

- O check list deve ser preenchido em 2 (duas) vias . A 1° via deve ficar no CAT dq orlgem

equipamento . A 2° via segue fixada no equipamento e depois de preenchida , deve ficar no C ¥

de destino . : 7“@
ALY

IV - Inspegao do Equipameanto (ORIGEM) :

ITENS DA INSPEGAC

01) O eguipamento esta embalado e lacrado? Qualquer discrepancia, descrever no campo |!
de observacgdes. 1

02) Foi realizado teste de funcionalidade no equipamento? Se ndo, descrever 0 por qué no '
campo de observagdes.

03) O equipamento apresentou falhas durante o teste? Se sim, corrigir as falhas na
dependéncia de origem, no caso de pendéncia , descrever a falha no campo de
observagdes e apos o fechamento da OS de Remanejamento/Remocéo . solicitar abertura
de OS pela dependéncia de destino.

04) O equipamento estd completo? Se ndo, descrever a parte faltante no campo de
observagoes.

05) O equipamento apresenta avarias externas efou internas? Se sim, descrever no campo
de observacoes.

V - Observagdes {ORIGEM) :

Descrever todas consideragbes que se fizerem necessérias, enumerando o item correspondente.
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de de

Assinatura e carimbo do cliente Assinature&do Técnico (CAT de Origem)

w o

K
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VI - Remanejamento/Remogao do Terminal (DESTINO).

| SIM|NAO.

O equipamento remanejadoiremovido sera reinstalado em outra dependéncia do Banco?
Se a resposta for SIM , o técnico do cat de destino deve verificar no equipamento todos os
itens do check-list (Item VH) e colocar todas as observagdes necessérias (ltem VIIL) .

VIi - Inspegao do Equipamento (DESTINO):

ITENS DA INSPEGAO , | s I'mho

01} O equipamento esta embalado € lacrado? Qualquer discrepancia, descrever no campo
de observagdes.

02) O ambiente da instalagdo do equipamento possui condicionador de ar ou algum
sistema de refrigeragdo ambiente ?

03) Existe nas janelas/paredes de vidro de quiosques , fime ou dispositivo que evite a
incidéncia direta da luz solar schre o TAA,

04) A tens3o da rede elétrica estad adequada e estabilizada, WTED T
antes da reinstalagéo do equipamento. Anotar os valores de TN b ;
tensdo medidos na tomada onde esta ligado o equipamento: ‘«\(LL_: .
(Fase1-Neutro/Fase2: V)(Fase1-Terra: V)X Fase2/Neutro -Terra: V}

05) Foi realizado teste de funcionalidade no equipamento? Se nao, descrever o por qué no
campo de observagdes.

06) O equipamento apresentou falhas durante o teste? Se sim, descrever a falha no campo
de observacoes e solicitar abertura de OS pela dependéncia.

07) O equipamento estd completo? Se nio, descrever a parte faltante no campo de
observacoes.

08) O equipamento apresenta avarias externas efou internas? Se sim, descrever no campo
de observacgoes. )

08) O cabo de for¢a esta enrolado , para dentro do equipamento € com seu ﬁ
devidamente protegido por plastico bolha?

10) O equipamento encontra-se instalado , testado e pronto para o uso ? Se ndo, descrerer;

0 por gué no campo de observacdes.

JSTTLTE

VHii — Observagées (DESTINO): ' 3

Descrever todas consideragdes que se fizerem necessarias, enumerando o item correspondente.

de de

Assinatura e carimbe do cliente Assinatura do Técnico (CAT de Desting,

% Pa;%:za de\ DJ&‘D
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DOCUMENTO N° 4 - CHECK LIST PARA VERIFICAQ]\_O DOS EQUIPAMENTOS E DA INFRA-
ESTRUTURA DA AGENCIA

Responder a questionario abaixo , marcando “SIM” ou “NAO" conforme as verificagdes
encontradas.

No espaco reservado as observagdes, em cada pergunta, informar gual providéncia foi adotada
no sentido de corrigir o problema, se for o caso.

Ao final do trabalho, enviar este relatério & Tecnologia do Banco do Brasil em Brasilia, por fax,
para o0 nimero 0XX61 3310-6647.

PARA A SALA TC {SALA ON-LINE) DA AGENCIA

1) A sala TC estad com a area e o leiaute adequados a perfeita manutengdo nos

equipamentos? SiM  INAO
Obs: () )
2) Na sala TC ha equipamentos e abjetos inadequados (caixas, roupas, material de

limpeza etc.)? SIM |NAC
Obs: . ( ) )
3) O estado geral de conservagao da sala TC estd adequado (paredes, cabos, rack,

auséncia de goteiras etc.)? SIM INAO
Obs: . ( ) }
4) O sistema de refrigeragéo funciona 24h/dia (incluindo dias ndo Uteis), mantendo a B

temperatura ambiente abaixo dos 26 °C? SIM [NAO
Obs: ) )

5) Nas imediagbes da sala TC hé extintor de incéndio?
Obs:

6) A sala TC possui um ramal telefénico funcionando?
Obs;

7) O servidor {ou servidores) estd devidamente instalado e com os periféricos , .
conectados e funcionando?
Obs:

8) Os equipamentos (modem, roteador, switch, hub, relay, servidores etc.) estdo
devidamente identificados com etiquetas?
Obs:

9) Ha equipamento que ndo esteja conectado ao "no break™?

Obs:
- P e — -
10) Fon encontrado algum “no break” ndo instalado ou com defeito? SIM INAC
Obs:
() )
11) O resultado da aferigao da alimentagdo elétrica para os equipamentos esta dentro dos
padroes de normalidade? SiM  [NAO
Obs: . { ) )
12) O rack de equipamentos estd organizado (fixagdo dos equipamentos, cabos de rede, B
“patch panel”, cahos elétricos etc.)? SIM {NAO
Obs: () )

; . >
X P‘ﬁigg\\j Q&‘u @-f(é R o\é
IR

182



CONTRATO 2006/86160161-5L, DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE S! CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.
Documento N° 4 - Check-List para Verificagdo dos Equipamentos e da Infre-Estrutura da Agéncia

13) A quantidade de terminais {(TMF e TAA) e impressoras conectados a rede &€ menor do

que a quantidade de “portas” ocupadas nos hubs/ switches? SIM [NAO
Obs: () )
14) E possivel desocupar as “portas” que néo estao sendo usadas nos hubs/switches e B

remanejar os pontos de rede em usc, com o propdsito de liberar um hub/switch? SIM [NAO
CObs: () )

15) A conexac enire roteador, switches e hubs esta obedecendo ao padrao adotado pelo
banco {uso de “portas” predefinidas, tipo de cabo, recomendagéo de switch caso haja siM INAC
mais de 48 pontos em uso na rede etc.)? () )

Obs:

PARA OS DEMAIS AMBIENTES DA AGENCIA

01) As tomadas de energia eiétrica estdo funcionando perfeitamente, inclusive quanto &

fixagao mecAnica dos espelhos no piso ou na parede? SIM [NAO
Obs: () )
02) Os cabos de comunicagdc e as lomadas RJ-45 estdo identificados no lado das
estagdes e no lado da sala TC? smM |NAO
Quos: ( ) )
03) Existe alguma tomada (de energia ou de rede) em uso, que esteja instalada em focal
de transito de pessoas ou exposta a umidade? SIM |NAO
Obs: () )
R i 7 _
04) Hé tomadas ou conectores RJ-45 oxidados, quebrados ou soltos? siM INAO
Obs:
() ‘)
n r - s = - A
05) !—fa cabas de rede cortados, “mastigados” ou nda conectadas a equipamentos? S |NAG?
Obs: [
(9| ad
P

06) Ha computacares fora do padrdo homologado pela Tecnologia conectados a rede
(equipamentos obsoletos ou com sistema operacional inadequado ou configurado com | sIM NR

endereco (P fixo)? (). )
Qbs; "u
L 1
07) Ha oscilagdo no fornecimento de energia elétrica para a agéncia? i M N i\&:’
Obs: f’ ) p;
.\ 3
Loy iIND
PARA O PAE & o et
{0
[01) O sistema de refrigeragdo funciona 24h/dia {inchsindo dias nao Uteis), mantendo a -+
j temperatura ambiente abaixo dos 26 °C? SiM [NAO
Obs: (N }
. i ) b
02) Ha equipamento que hao esteja conectado ao ‘no break"? SIM INAO
QObs:
— ( ) }

03) O resultado da afericio da alimentacdo elétrica para os equipamentos esta dentro dos _
padroes de normalidade? SiM  {NAO

bs:
Pagi:g;o de 37 \
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CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE SI CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.

Documento N° 4 - Check-List para Verificagio dos Equipamentos ¢ da Infra-Estrutura da Agéncia

r04) A conexao entre roteador e hub/switch estd obedecendo ao padrdc adotado pelo
banco (uso de “portas’ predefinidas, tipo de cabo, recomendagao de switch casc haja 2

. SiIM [NAO
mais de 48 pontos em uso na rede etc.)? () )
Obs: .

05) Ha tomadas ou conectores RJ-45 oxidados, quebrados ou soltos?

Obs: ' !$|M> NAO)
vF — - — 5 L—————W
06) Ha oscilagdo no fornecimento de energia elétrica para o PAE? NAO

' SiM
Obs: ()
07) No caso de manulengac no madulo "Racal” do TAA, o LED esta aceso e o mddulo 1
esta conectado a “porta” correta? (em caso de duvida, contatar o 0800 para sm INAO
atendimento a técnicos) ) )
Obs:
ﬁ) Ha cabos de rede cortados, “mastigados” ou nao conectados a equipamentos? sIM INAO
Ops: Cy o
OBSERVAGGES COMPLEMENTARES
- |
1 v b
; e !
e
o T
pHI
DATA: ___ /I _____ R
TR
‘ [ ]
. , P~
TECNICO : MATRICULA ; HENNRN AN S
L Y 0
L w
CLIENTE : MATRICULA :

£ &
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CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAC DE SERVIGOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE Si CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.
Documento n® 7 — Modelo de Carta de Apresentagiio de Empregado

DOCUMENTO N° 7 - MODELO DE CARTA DE APRESENTAGAO DE EMPREGADO

EMPREGADOS SEUS PARA REALIZAREM OS SERVIGOS QUE COMPOEM O OBJETC DE

DOCUMENTO A SER PREENCHIDO PELA CONTRATADA QUANDO DO ENCAMINHAMENTO Dj

EONTRATOS FIRMADOS COM O BANCO DO BRASIL S. A.

[ Logotipo da empresa ]
[ (papel timbrado

Carta de Apresentagdo

{Local e data) ! /

Conforme previsto no Contrato ___/__ / |, celebrado com o Banco do Brasil S. A, em
I A A que tem camo objeto a preslagdo de servicos de
(ESPECIFICAR O SERVICO), informamos que o servi¢o serd prestado peio
nosso empregado Sr.(%) ., CPF nm° , Documento de
identidade n° , CTPS n° , no carge de nessa
dependéncia, noperiodode ___/ _/_ a__ [/ [ .

Preposto designado pela contratada ou seu representante legal o

»

VAT

o’

&
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CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE MANUTENGAOD DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE St CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.
Documento n° 8 — Modelo de Carta de Apresentagao de Empregado Substituto

DOCUMENTO N° 8 - MODELO DE CARTA DE APRESENTAGAO DE EMPREGADO SUBSTITUTO

DOCUMENTC A SER PREENCHIDO PELA CONTRATADA QUANDO DA SUBSTITUICAO DE
EMPREGADOS SEUS PARA REALIZAREM OS SERVIGOS QUE COMPOEM O OBJETQ DE
CONTRATOS FIRMADOS COM O BANCO DO BRASIL 8. A.

Logotipo da empresa
apel timbrado

Carta de Apresentagio

{Local e data) S A
Conforme previsto no Contrato / / . celebrado com o Banco do Brasil S. A, em
A | . que tem como objetc a prestagio de servigos de

(ESPECIFICAR O SERVIGO), informamos que o servico sera prestado pelo

nosso empregado Sr.{®} , CPF n® . Documento de
Identidade n° , CTPS n° , No cargo de nessa
dependéncia, no periodo de __ / / _a __/ /[ _ , em substituicio aoc empregado Sr.{*)

, no cargo de nessa dependéncia, no pericdo de

!l i ca__ | 7

%

i
],
b

{
L

Kor

2,805

o 1
Prepostc designado pela colitratada ou seu represeritarté legal _,
: £

A L

. L
Y s

@‘
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CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAQ DE SERVIGOS DE MANUTENGAO DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE S) CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S.AE A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.
Documento n° 9 - Termo de Responsabilidade e Sigilo para Terceiros

DOCUMENTO N° 9 - TERMO DE RESPONSABILIDADE E SIGILO PARA TERCEIROS

01} Em consondncia com o disposto nas instrugdes do Banco do Brasil, das quais tenho conhecimento,
declaro-me ciente dos recursos e autoridades do Cddigo de Usudrio a mim concedido e que seu uso
indevido, fraudulento, ou para qualquer outro fim que ndo seja estritamente no interesse do servido,
constitui falta grave sujeitando-me as penalidades previstas em lei.

02) Estou igualmente ciente de que:

a) sou responsavel direto pela guarda da senha do meu Codigo de Usudrio, ndo devendo, sob hipétese
algurmna, cede-la a outra pessoa;

b) devo trocar minha senha a cada 90 dias ou quando da suspeita de quebra de sigilo, ocasido em que
deverei comunicar o fato imediatamente a0 meu supervisar;

¢} ndo devo utilizar, na formagdo de senhas, combinagdes de facil dedugdo, tais como: dates de
nascimenta, nameros em seqiéncia, nimeros de documentos particulares & nomes de familiares
proximos;

d} ndo posso divulgar nenhuma informagao contida nas transacdes dos diretdrios/arquivos a que tiver
acesso, de modo a manter o sigilo e a privacidade dos dados dos usuarias;

e) sob nenhum pretexto, devo tentar acesse a arquivos ou ambientes para os quais ndo esteja autorizado
ou que ndo possuam relagao direta com os servigos sob minha responsabilidade.

03) Reconhego que, em razao da prestagdo de servicos a0 BANCO DO BRASIL S.A., mantenho contato com

informacgbes privadas, conceituadas como segredo de negocio e comprometo-me a:

a) manter completo e absoluto sigilo e considerar confidenciais todos os dades e informagdes,
pormenores, especificagdes técnicas ou comerciais, inovagdes e aperfeigoamentos dos quals venha a
tomar conhecimanio, ou que me venham a ser ma venham a ser confiados, nao podendo, sob qualquer
pretexto, reproduzir, divulgar, ceder, dar conhecimento a terceiros;

b) garantir que a utilizagado dos softwares e respectivas documentaegdes desenvolvidos para 0 Banco do
Brasil S.A., fique restrita a este, ndo podendo reproduzi-los, total ou parcialmente;

c) proteger os dados e informagdes, contra acesso indevido por terceiros.

Data:
Empresa:
Identificacac de contrato ao qual se vineula a presente concessao de acesso:

Nome:
CPF: RG:

Assinatura;
Assinatura do Usuario.

Autorizado por:
(preposto da empresa prestadora do servigo)

{

W
Q\r b@ N

P @
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CONTRATO 2006/86160161-SL, DE PRESTAGAO DE SERVIGOS DE MANUTENGAQ DE EQUIPAMENTOS QUE
ENTRE St CELEBRAM O BANCO DO BRASIL S A E A EMPRESA COBRA TECNOLOGIA S.A.
Documento n° 10 - Termo de Acessos Especiais para Terceiros

DOCUMENTO N° 10 TERMO DE ACESSOS ESPECIAIS PARA TERCEIROS

Sr. Administrador

Conforme LIC 9-21-40-1, para a realizagdo do objeto do contrato n°

) celebrado entre a

e 0 BANCO DO BRASIL S.A, solicitamos a autorizagdo dessa

Administragdo para a concess3o dos acessos especiais:

para a realizagéo de:

Os trabalhos acima descritos serdo realizados pela empresa

no

({local)
no periodo de a f

(data inicio) {data fim)

das as horas -5
{horario previsto) 4

e seréo acompanhados pelo funcionario : : 203
{matricula e nome) i

- o
representante da empresa funcionario BB responsével i <y

i e
De acordo da Administragao da dependéncia i . ;:; ;

;) Qf\, L—L ek )
L — (-
[F8]

»

€
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ANEXO II

» Relatorio da Agéncia Classificadora de Risco
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Dl de Pubsicaglio: § da junba de 2000
Ralatario de Rating Preliminar

Cobra Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Comerciais ||

Este relaténio de rating preliminar basaia-se em informagdes oblidas até B de junho de 2008 & ndo
constitul uma recomendacao para compra, manubencio ou venda de fiuios o rafing atnbuido &
preliminar, uma vez gue a documemnagdo final da transacio, com seus respectivos suplementos,
ainda ndo estd dispanival, & suas cotas ainda ndo foram distnbuidas, A atribuigso de um rating
final estd condiclionada ao recebimenio da documentacho apropriada pela Siandard & Poar's
Quaisquer informaches subsequentes poderSo nesultar na atribuicdo de um rating diferante do
preliminar

Hating Praliminar o 8 da jinho de 3006

nadiumanio Rulisg Frafmenar Rbornmnda Predimanar fem BE melhife) Wanciminia Lisgal Final
Gt Sdefaing. EAAAN 150 Pl R ]
Gotah Suluw drwiag Kl ctasutarlan 132 28 marses apde 8 amnsho

* O rubing afrbuido ds oolas seniones & pretmings e sstd supsio o modficagdes

Datas provista para o Rncamanio: Serho de 006

Alivis duhjacentig mmmhmmm.mm.w-mm
TG O i SR ITHETID § O SOLADSTHHTION O DU lomaqio & SarD0S Of AREIEIEED & POIAGET GHSHNCENE &

Esanacainia,
A Rant mmn-m-rmﬂpaa [Cobra} o o Banoo do Brasd 8 A, (Bascn do Browl)
Originador ¢ Cedentn dos diretios creditdrios: Cobra Tectologs 5 A (Cotra)
Admimdsirsdor do Fando Veloranim Assol WManagement Disribudors de Tiulos & Valores Moblidros 5 A

Cuslodiante, agente de centralizacko de recabementos ¢ agente pagadar, furco do Beasl 5 A

Fundamentos
O rating preleminar atribuido as cotas senicnes do Cobra Funda de Investimento em Direltos
Creditdrios Comerciais Il (Cobra FIDC 1) reflatem

# A imporiancia estratégica da Cobea para o Banco do Brasil. A Standard & Poor's acradita
que a relevincia da Cobra para as operagies do Banco do Brasd e o fato de o banco
controlar a companhia provavalmente garantiniam o suporte financaire, inclusive injesdo de
capital, por parte do Banco em caso de necassidade. A probabilidade desse eventual
suporte fol incorperada na andlise de risco de performance da Cobra. o gual & consistents
com o rating preliminar atnbuido 85 colas seniores do Cobea FIDC 1I;

» Miveis adeqguades de cobertura das amortizaghes, Em nosso canarno base, 8 cobarura
minima estimada & de 1,43 ¢ e o fluxo de caixa resiste a cones de até 28% do fluxo
inicialmante estimada;
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» A constiluicio de uma resenda, desde o micio do Fundo, no maontante minimo equivalenie a
um pericde de amortizagdo, somados &8s despesas esperadas para o Fundo no proximo
ks,

& As caracteristcas lagais o estruturass da transagdo,

E importante notar qua, como s& trata de uma operagio de fluxe futuro, o risco de pagamento das
colas semoras astd minnsecamente altrelado ao nsco de performance do onginador [Cobra)

Assirm, a mensuraclo do risco de performance da Cobra foi fundamental para a classificaclo
atnbuida. Qualguer alteracio na opinifo da Standard & Poor's sobma o risco de performance da
Cobra deve afetar iamb&m sua opinido sobre a gquakdade de crédito da estrulura e, portania, sobre
o rating alnbuida.

A Standard & Poor's atribuiu o rating preliminar brfBAF, eam sua Escala Macional Brasil, ao Cobra
Fundo de Investimenio em Direitos Creditrios Comerciais || (Cobra FIDC 1) Os ativos
subjacentes do Cobra FIDC 11 I 5o direitos de crédito cedidos pela Cobra, onundos de confralos
o prestacio de Senaco BRSeNCis A atividade bancana celebragos entre a Cobra @ o Banco do
Brasil, caixa & oulros investmeantes especificos.

O rating prefiminar "br&AAf atnbuldo &5 colas seniores do Cobra FIDC Il expressa a opinido da
Standard & Poor's sobre a qualidade de crédito dessas cotas. O rating praliminar almbuido As cotas
semores do Fundo indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo de qualidade de crédilo, bem
como a qualidade dos atrvos que compdem a carfeira do Fundo fornecem

EXTREMAMENTE FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia quando comparados 8 outros
tiludos emilidos no Brasil

O reforgo de quahdade da cradito sera propofcionado pela sobrecolaterahzacio de direifos
creditbrios, além de uma subordinacio inkcial de cotas. Adicionalmente, uma conta de reserva
devera ser mantida durante ioda a vida da operagio, cujo valor devera ser equivalente a um
periodo de amonizacdo, somados &s despesas esperadas oo Cobra FIDC I para o précimao més

O Cobra FIDG Il sera um condominio fechado, com vencimenio final apds 26 meses da data de
emasdo. O adminisirador do Fundo incluird recebiveis de crédito & outros fitulos de renda fixa em
sua carfeira, com base em critérios de elegibdidade definidos & aprovados pela Standard & Poor's,
Apds um pericdo de cardncia de & messs, a5 colas seniores serio amortizadas em 20 parcelas
miedsais. A alima amortizacko ocorrand no més de vencimentd dos contralos que dio orgam aos
direitos creditdrios adguiridos pelo Fundo

As cotas seniores do Cobra FIDE Il buscardo um reforno alvo estimado equivalente & taxa Of Over
acrescida de 4,0% ao ane. As cotas subordinadas ndo sdo classificadas pela Standard & Poor's,
n&o possuirdo rentabilkdade alvo, e serfo totaimente subscritas & mantidas pela Cedente

Colateral

0 colateral do Cobra FIDC || serd compasto por faturas a sarem anginadas por meio de dois
conlratos de prestacio de servigos entre a Cobra e o Banco do Brasil, O primeiro contrato refere-
s8 8 manuleng3o de todo o parque 1ecnologico do Banco do Brasil, incluindo manutengao de
tarminais de auto-atendimento & equipamenios das agéncias bancdrias. O sequndo se refere a
servigos de impresséo e postagem, incluindo demonstrativos de movimentagio de conta bancana
@ ndos oF Clegnbes oo vanso

Qs dieitos creditdnios arundos dogs mesmos contratos cedidos a0 Cobra FIDC Il tambaém foram
cedidos antericrmente ao Cobra Fundo de Investimenio em Direitos Creditérios Comerciais (Cobra
FIDG 1), que tem prefeséncia sobre 05 recursos oriundos dos confralos até que suas colas seniones
sejam totaimanta resgatadas. O resgate integral das cotas seniores amitidas pato Cobra FIDC |
estd programado para o més de novembro de 2009, A programacao para a amadizagdo das cotas
seniores @ serem amilidas pelo Cobra FIOC || conta com um periodo de caréncia até novemnbng de
2009, portanto. apesar de os dois fundos coexistirerm a1é novembro da 2009, BSpara-sa que as
amonzactes do Cobra FIDC Il apenas se iniciern apds o resgate tolal das cotas seniores do Cobra
FIDC |, almhando o fluxo de caida de cada transagao com ob recursos onundos dos contratos.
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Desempenho Histdrico

Desde o inicie da série histdnca, a enrada de calka onunds dos contralos que serdo cedudos ao
Cobra FIDE Il tem s& mostrado consideravelmante estével De acordo com i

pela Cobra Tecnologia, a reduglo observada nos meses de dezembro de 2008 & janeiro de 2000
58 dewve 8 subsiituicio de terminais de avie-atendimanto, quo possuem gasantia do wm ano, o qup
sugere que esta reducdo pontual no fluxo de caia desponivel dove permanacer por mass 10
mieses, A Standard & Poor's ndo espers que novas redupdes deste lipo ecormam duranie a vida do
Cobra FIDC Il, dado que ndo hd previsdio de uma nova substituiclo de ferminais de aufo-
sendiments tho significatva durante & vida remanescente dos contrados, Por outro Indo, nogsa
andlise da fluxs de caixa aasume como premisss um fluxo proveniente dos contraios que reflste
esla redugho recents durante toda a vida da operagio. O grafien 1 abado demonstra o fluxg
enundo dos conlrates desda o inicio do Fundo

=g O
Reced s Manrsl Onursdsdon Contrabos Securitizados
= =
= n
-] 1%

18

IiIIIIIIIIIII
T

FrLs L
I Pl —ir— bl W 3 el |

12

ageidll fic

L]

e

Fards PG Rk Ademary farviem Lida

O grafico 2 abaixo demaonstna o indce de cobertura do Cobra FIDC | A reducdo gradual do nivel
de cobartura reflate o lato de que as amorlizagdes do Cobra FIDC | allo creéscantes, confonma
projetado inicialmens,
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Grifica 2
Nivel de Sabrecobaleriraglo do Cobre FIDC |
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Risco de Performance e Operacional

A avaliaghs de rizco de parformance da Cobra Tecnalogia S A reflete a imporlanca estralégica da
empresa &s operaches do Banco do Brasil, que & controlador da companhia & responsdvel par
cerch de BO0% da faturarments da Cobea Tecnelogia 54 A avakacho também incorpora 8 nossa
openidio de qus, em caso de necessdade o Banco do Brasil suportard inanceramenis & empresa,
coma o fez nos Uitimos ancs mediante duss mpeodes de capdal que lotalezaram RS 171 mihdas
Ademais, 8 Cobra Tecnologis & a Onica companhia gue atusémens & CARAZ de prover o Servicos
que alendam =5 necessidades do Banco do Brasé com coberiura nacional. Esta visdo também se
alinha a0 modelo de nagdcos adotado por outres grandes bancos de varejo no Brasil controlar
empresas de lecnologia com o objabivo de ter um prestador de sanvicos confidvel. 89l e exclusivo
em uma parte altamenis sensival do negocio bancario

Analise de Crédito

Andalise do Fluxe do Caixa o Sonsibilidade

A Standard & Poor's realzou uma analise de fluxo de caixa baseada no montanba 1otal da emissio
he: COLES SERIOMES propodte de RE 150 milkbes, Como o Cobira FIDC (I terd uma remuneragso alvo
o 100% do CON, acrescido de um spread de 4% & 8., esse Indica fol submebdos & um teste da
estrasse apeopriado. Dentro desse cendnio de estrassa foram consideradas tambéam despesas
adicionais

Bateado no desempanho hisloncs dos recabiveis durante a wda do Cobda FIDC |, a Standard &
Poar's assume para o cendno base uma enrada mensal de caa equivalente a RS 14.2 milhdes
durante tods a vida do Cobra FIDC 11 A andlise de fluxo de caixa s& baseou nos seguntes fatones
{a) stuscio de nko réajusie de precos @ (b) estresse do volumea lalurada

A Standard & Poor's conssderou dversos cenanos de estresse. Dentre edes, os pnncipais s&o
Candirss Pregs Walume
i-Bass  Pregos slo mauiledss  Viokeme Midis do ssonds dom o halénos, (RE 14,2 sihie)
i-Esressa 1 Pregos rde maursiados Wolama M spevatanin @ B0 da premeass @3ciats o caso bass

- Filriisa I Precos Al i padsd Rt o Wikortio Abdnte) LRSI (i D) Bdiel nm 2H

No cenarnio base adolado pela Slandard & Pood's, o nivel médio de cobertura do servico da divida,
desconsideranda-se a resenva de amaortizacho & de pagamentos, & de 1, 50x, enquants qus o nivel
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minimo & sgual a 1.43x. Messe candno, a taxa DI Gver fol manbda constants em 10 25% a0 and
durante toda 8 vida da operacso. No cendnio de estresse 1, com redugdo da 20% no voluma
mensal médio de entrada da caixa, o nivel médo de coberura da divida foi de 120, anguania o
nival minimo fol iqual a 1,04x. Masse cendrio, a taxa Dl Over foi estressads a 15,75% ao ano,
durants toda a vida da cperacio

O canding de estresss 2 represents & ponta de equillbng da operacds, dada uma taxa DI Over
equivalenta a 15, 75% a0 ano, também durante leda & vida da oparacho. Trata-se do cendrio no
gual o Fundg ulilizens odos 08 recursos disponivels, inclusive & resena de amortizacio & da

8, COM O Mo coarte posaivel no Mues mensal de calxa destinadg a operacdo. Em tal
candrio, o Funds suportana uma redugho de 28% do fluxo esperado, cumpeindo poniualmants as
amorizeghes da colas programadas.

Critérios de Elegibilidada

O Cobra FIDC I erd um unicd cribdrss de aligibilidade; o Fundo somenis podar adgurr direrlos de
erddite efiginados pelos Contraios de Prestacho di Sanvigos da Cobra, retacionades no Anexag |1
& Regulamenio

Evantos de Avaliagio do Cobra FIDC I

LBl T J0s seguenies evantos serd considerado um evanio de avallagho, que, por sua wez,
obwigard o Cobea FIDC |l a realizar uma Assamibiesa Geral de Cotistas para delibarar se o evanto
deve s& transformar am um Evento de Liguidacdo e, porianio, se os procedimentos de bquidacio
o Fundo devem ou nao ser inicisdos. Ambos os Eventos e Avaliacio e de Liquidagio parmilam
80 Fundo reter todos os crédites parformados para cobrir 8 amortizacio & a5 despesas comantes,
akim dos montanbes necessanios para recompar 8 Resenva de Amortizacho o de Pagamentos na
Conta da Movimantagao, desde que o Cobra FIDC | @ tenha miido 08 recumsos que the sio
darvidos

O peincipais Eventos de Avalisgéo sdo;

= Mo pagamento inbagral do walasr da amonizacho de gurassquer colas seniores,

= Mbo resiabelecimenio da relazdo minima por mais d& dois dias;

# Reducio da classificacio das cotas senicres de quelquer série em circulacdo para um nivel
infarior 8 BeAAl,

L :l'rlﬂ'liﬁl;h dia cotas subordinadas am desacords com o disposio no Regulamanto do

Nl

= Inobsenvincia palo adminatradad, custodianis a/ou cedents dé Seud reapactvos déveres &
obrigagdes presanies no Conrate de Cessdo;

= Caso o montane de recursoes na Conta Transitidna em delerminado pefiodo de enirega sea
il qui FES 12 milhbes

Eventos de Amortizagio Antecipada do Cobea FIDC 11

Cualquer um dos seguinies eventos serd considarado um evenio de ligusdagio, gue, por sua vaz,
chwigara o Colwa FIDC 1 a (1) informar os cotistas; (2) iniciar o8 procadimentos de liquidacdo do
Funde; @ (3) convocar uma Assembleia Goral de Cofistas para que ales possam decidir se o5
procedimentcs para liguidacio antecipada devem ou ndo continuar

0= Eventos de Liguidacho mais relevanias sho

+ Faldncia ou reorganizacio da Cobra:

= Caso o Cobra FIDC I nBo consiga subsiitul sey Adminisirador, S8 necessany,

« Caso o Custodiante ou a Cedente deixem de comunicar quaisquer Eventos de Avalisgdo,
par dals ou mé S, as Adminisiradon.

& Decisdo dos cotistas em Assamblaia Geal de que um Evenio de Avaliacio consbiul um
Ewenio de Liguidagcio
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Descriglio da Estrutura — Estruturs de Pagamento & Mecanismos de Fluxo de Caixa

1 - Prestagho de
Sarvigos
1« Pagamonto das
faturas (%)
T
5 - Transfurdncia ™~
do Fluxo T
Excedants [$)

2+ Transfeséncia
dao Valor Menzal de

E
2= Vanda de ega (h

Eihl craditinos

2- Pagamento
pelos diraitos
credidnos

U]

4 - Transferdnoa do
Walar Manzal da
Entrega (%)

4 - Vanda de direilog

creditinios -
4 - Pagamento pelos '

miu;;}ﬂhﬁnu avaﬂlﬂl T 3 - Pagamanto
pelas colas
(%)

de colas

Qrdam de Alocacio dos Recursos

Diarismente, a partic da subsencho inical das cotas & &lé a liquidacdo mtegral das abrigagies do
Cobra FIDC I, & saminisiradors deverd espaitsr & seguints ondem de praferdntia pars alocar oo
recursns disponivaia:

Pagamento doa encargos do Fundo;

Consbiuigho & recomposicio da reserva de amortizacio & de pagamantos,
Recomposicdo da razdo minima; &

Pagamanio dos valores refersnies & amortizacio & resgate das cotas.
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Fluxo dos Recursos

1. Durania a vida do Cobea FIDC 1, todos os pagamantos niferentns aos senvigos prestados pota
Cobra, nos fermas dos Contralos de Prostachio de Servicos serdia recabidos na Conta Transitéea
admirstirads pelo custodiante (Banco do Bragdl).

2. A Violorantem Asset Managament {(coma edmimsiradora) calculara, embo, o Valor Mensal ce
Entrega (VME] = que & 8 soma dos valones necassanios para cobir a amonizacho das colas
seniores do més seguinie —, as despesas do Fundo do més seguinte & o montante necessddo para
recompar @ Resarva de Amartizacdo & de Pagamentos (RAP), caso haja necassidade. @
comunicara o cusicdiania e o cedenta {Cobra)

3. Apde venificar o chléno de exigibilidade, o custcdiante renafenrd, no meamo dia Wil & por ordem
de recebimenio, o8 valores recebidos na Conia Transitdria para a Conta de Movimenacio de
titulardads do Cobra FIDC |, abd gee se slinfa o VME, sendo que & excadeds ifh pBra ums conts
em benelicio da Cedenta.

4. Sa, apos ublizar o8 recurses recabidos por maks de bodos o dirmites creditdrios, ainda nio
houver um montane suficients para cobrir o WVME. entdo o Banco do Brasil utilizara recursos da
RAP, Naste cago, a RAP sefa recomposia pala VME do mis seguinte, da forma que durante toda
a vida do Cobra FIDC 1| este mantenha sua cobertura da tils periodes de amortizacies o

B EEAS

Como os diredos. credibbnos onginanos dos contraios de presiacho de servicos cedsdos ao Cobra
FIDC I tembém foram cedidos a0 Cobra FIDG |, o qual terd preferéncia sobre os direitos
creditdrios duranle a coexiskéncia dos dois fundos, gue deverd ocomar enfre maio & novembo de
2004 Em 15 de abnil de 2009, o patrimdnia liquido relacionado 85 cotas seniores emitidas palo
Cobra FIDE 1 iotalizava RS 86,3 milhias, enguanio o Cobra FIDGC 1l ja contava com uma reserva
om ativos liguidos equivalente a RS 29 milhdes. A baika alavancagam do Cobra FIDGC | = aliado a0
falo de as amortizagles do Cobra FIDC | comacarmm apenas apds o fim da coexsbincia antre os
doms fundos ~ & a feserva di cawa estabalecida para o Cobra FIDC || devem manter 0% nineis de
sobrecolateralizacho disponivess a cada fundo adequados &% suas respectvas cabegoaas de fading

Conta de Reserva

& Cobra FIDC || tambéam tera, desde sua dala de emissdo, uma Reserva de Amortzacio e da
Pagamenios (RAP), em valor igual & amofizagdo do préximo periodo, somaso &s despeses o
Fundo. A RAP sara recomposia mensalmenie por maio do fluko de pagamenios dos direilos
creditdnos

Risco de Descasamento de Taxas

Comd ki urm descasamanio antii o indics de reajusie das faturas @ & 1axa do emunerasdo alvo
do Cobra FIDG 11 (GO + 4% a.a.), o fluxo de chixa dos atvos do Fundo précisa cobrir @588 nsoo,
Apds realizar & andlize de fluns 88 chma ém diversos cendrios de estresde, a Standand & Poor's

acredita que & protecho crediicla fornecida pels sobiecolpierizacho (evercaliatenzalion) & a RAP
&80 suficentes para dlenuar ssde rigco,

E importanie destacar que, 8o confrano do que acontece em mstrumenios de divida, um fundo ndo
prometa 808 seus investidores (cotistas) o pagamento de principal ou de jeres em nanhuma data
especifica. Assim, cada cobsta espara somante recaber uma remuneragao alvo, gue & apanas uma
mata @ nda uma promassa. O fating da Standard & Poor's atnibuide ao Cobaa FIDGC 1| raflate nossa
opniio sobre o estrutura, o5 mecanssmos de reforge de qualidade de crédilo, a quabdade dos
athvas que compoam a carsira do Fundo, & nossa expectabva sobie o nsch de pagamento das
amornizaddes de prmopal @ juiss programadas conforme cronograma estpulado peda ransacio.
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Rizcos de Contraparte

Fungibilidade [Commingling)

O risco da fungibilidade refere-se & possibilidade de os recabimantos sarem fungiveis aos de
oulros recabiveis da Cedonte. Come todos of pagamantos serdo recebedos dirstamaents pala
agente cusiodzanie (Banco do Brasil) por meio da Coma Transidria e, entlio, fransfendos para o
Fundo ou pata a cedents, 0 nsco de fungibiidade ser efelvaments mitigado nessa ransacho.

Andlise Legal

A Cobra, como cedenie do Cobra FIDC |, cedera de forma definitiva 80 Fundo a tularideds, os
dweiios & [nteressas sobie o5 diredos creditbnios cedidos. O Cobra FIDC 1| & urn veiculs de
ivvestimanto gue atends aos cnbénos da Standard & Poor's em relacho & segregagdo de riscos
anire atvos cedulas @ empresa cadente (com axcecds Bo nsco de perlormance inarente &
transacdo). Antes de atrbuir um raling final & iransagio, a Standard & Poor's espera receber uma
opindio legal dé um escribhng de advocacia concaduado confirmando gue o contrato de cessdo do
Cobra FIDE Il permitira a venda parfeila @ acabada (irue sale) dos diredos crediténios elegiveis ao
Funda.

Analista Principal: Jean-Pierne Cole Gi, 540 Paulo, 55 (117) 3039-8743,
p_gilEstandardandpoons. com

Anallsta de Monitoramento: Leandro de Albuguemue, 55 (11) 30385725,
andro_albuguerquefstandardandpoors. com

Contato - Analista do Instituigdes Financeiras: Marcels Peisato, 55 (11) 3039-9741,
marcalo_peixoiciisiandardandpoars oom

Pubboado peda Standard & Poors, ema Do da The MoGrassHll Comaanies, Inc Exoriiieios Exscutvecs 1221 Avenes of tha
Armaiicag, Mowa Yok, NY 10030, Faoritdo Bdiorial 55 \Waler Siree, Mova Yok, WY 10047 Assndrnenio e Assisarie. (1) 313
W38 TIR0. Comyright 2005 pela The IAoGrass: Ml Companes. Inc

A it 8o Solal O PaitEEl Dl SOCUMEio & o ElaThinihi olnll Sxlels MRty Senr el pivia, Todos af Shgass
maperyndos. Todas ay niemacias formm obides pela Slandard & Poor's de lonkss gue sla conskders confiveis. Enbretanio, sm
fungilio g peddciialiiac B @) Buimbio du Teclaiso Sor pafle O Siadssnd & Pasr i ou S suad lonied ou 0 subid, o Slandand &
Poar's niio gamnse a precinlo. @ sdeguaciio o & complstiuds do guaisguer infommacdes & nic s maponeabii por GUaSEHE
SITEA S ASASEE DU BOF Quirauer Pedullnson GESGEE B8 b LB B inlormiots. O ARG PepResenLEm U Bpinda, ndo &
deciers;io de LI Om LT MeComedaciio O COMmpIar venoer ou M quaker Bhils o yals mobilnn

O3 perapes analioos oerecidos pels Sanderd & Peor's Ratngs Services [Tivsks oo Ratnge’) msufam de siacades saparadas

sendo. porfands, declaragie s de falos. . mmgndengdo do venda de nestom Mub. O rafinga
L] paln Devalhs de Fabigd Serackd Qufrad draples o8 Diantam & Moy pase i padgear
iniprmapie o vl J Dasinks A Standard & Poory
@ mstfar i bl S BADS B0 STeass o bebun ks oe
A e Sanyoas & emuneracts afmbespdo o ml Tl NOIMaEnEnte SIpE U ek BrvEsor J0a

o ]
Wuios avaliaded ou oV MMM o PACipR® O nepeciaglo S e Alukos. Emboa @ Sandany § Poovs b rastne o Sirsis os
ciseminar o3 rbngs por el aliboides. esly nbas necebe remaneTachs Do fai-lo. ronks Dedas SunAura s e Suaa publicapdes
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ANEXO III

* Declaragoes
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22 BBINVESTIMENTOS

DECLARACAO

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituigdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF)
sob o n° 24.933.830/0001-30, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na
qualidade de instituigdo responsdvel por coordenar e colocar a distribuigo piiblica de 500
(quinhentas) cotas seniores da 1* emiss3o do “Cobra Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Comerciais IT”, fundo de investimento em direitos credit6rios constituido sob a
forma de condominio fechado, administrado pela Votorantim Asset Management D.T.V.M.
Ltda. (“Fundo”), perfazendo o total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) (“Emiss#io”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucio da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar, exclusivamente para
fins do processo de registro da Emiss#o na Comiss&o de Valores Mobilidrios — CVM, que:
(i) o prospecto de distribuigio relativo 4 Emissfo: (a) contém as informagGes relevantes
necessdrias ao conhecimento, pelos investiddres, das cotas seniores, do Fundo, suas
atividades, situagio econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e
(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que
as informagdes referentes ao Fundo e ao cedente dos direitos creditérios por ele adquiridos
stio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a permitir aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Emissfio.

Rio de Janeiro, 23 de abril de 2009.

TIMENTO S.A.

Por: FLANCASCO CLAUD i DDA
Cargo: ) l.k’im e
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"II Votorantim

Asset Management

yyvevrvant com e

DECLARACAQO

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA, sociedade autorizada pcla
Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sfio Paulo, na Avenida Roque
Petroni Junior, n® 999, 10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Minisiério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 03.384.738/0001-98, neste ato representada na forma do seu
Contrato Social, na qualidade de instituigio administradora do “Cobra Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Comerciais 11 (doravante designado simplesmente “Fundo”), vem, nos
termos da Instrugiio da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM") n® 400, de 29 de dezembro de
2003, declarar que as informagdes constantes do prospecto da primeira distribuicdo pablica de
cotas seniores do Fundo (“Prospecto”) sfo verdadeiras, consistentes, correlas e suficientes,
permitindo aos investidores conhecimento das referidas cotas seniores, do Fundo, suas atividades,
situagio econdmico-financeira ¢ dos riscos inerentes s suas atividades, bem como uma tomada
de decisio fundamentada a respeito das cotas seniores, tendo o Prospecto sido elaborado de
acordo com as normas pertinentes,

"\
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ANEXO IV

¢ Relatorio da KPMG
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ANEXO V

» Demonstragdes Financeiras da Cobra

239



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

240



COBRA TECNOLOGIA S.A.
CNPJ. N° 42.318.949/0001-84.

Senhores Acionislas, SUbimelemos & sua apreciagao o Relalorio da Adminis-
aggo ¢ a5 Demonstra@oes Financeiras da Cobra Tecnologia S.A. referentes
uitores nde-
perdanics o o Consalhd Fischl A Cabra Tecnologia S.A.. criada em 19
onirolada pelo Banco do Brasi desds 1990, & urmg empresa que atua e di
versos ramos do setor de tecriologia da informagao. A partir de 2007 passou
aluar aifaves de rés unidadss de negcios: Sisfamas Inlagracos, Inira-esiru-
traem T e
dulos a0 de softwares, éPmJelos de
integracao, help-desk, data g equwpamenlos licencas. assisténcia teni-
ca, projetos de redes, processamento ¢ mpressao de documentos. Desempe-
nho em 2007: O ano de 2007, apesar do resultado negaivo, foi marcado posit-
vamente pelo inicio do processo de capitalizago da empresa pefo Cantrola-
dor, Banco do Brasil, e por ganhos significativos na qualidade das aperagées
omo conseqiiéncia direta da melhoria do sistema de controles intemos e da
imptementagao da estrutura organizacional por Unidades de Negécios, decor-
rente de reforma estatuliria. Em relagao a 2006, houve quedas na receita ope-
racional, na -
nanceiras liquidas, ainda decorrentes da processo de reestruturaéo da Com-
panhia iniciado naguele ano. Até o langamento do COBRA-FIDC, em final de
2006, a Empresa financiava-se com atraso de contas a pagar a fornecedores
As receitas foram afetadas pela redugdo de vendas de equipamentos e pela
concluso ou diminuigao no nivel de atividade de alguns projetos. Por autro
Iado, foram renavados ou iniciados novos contratos de servigos com o Banco
do Brasil que ainda se encantram em fase de maturacaa

Rt Bruta - 5 Mioss

20

a2

Amargem bruta
40 d zbsorgac dos res-
a noA° trimestre.
ErT———
1o .
e 109
5.1% i
oo
: l I I
2o
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE
ATIVO 2007 2006
CIRCULANTE
Caixa e bancos 6471 17018
Aplicages de liquidez imediata 32700 38472
Clientes nola3 28077 64.326
Estoques notad 13487 640
Adianlamentos a fornecedores 2676 3404
Impostos e contribuigao a recuperar nota5 29797 25.456
Caugdes ¢ depssitos § 235 606
Alivo fiscal diferido.... nola6 1504 598
Outros créditos 1183 8.226
Despesas do exercicio seguinte nota?7 ___1.86 1493
117116 _162.320
REALIZAVEL ALONGO PRAZO
Empréstimos compulsérios 325
Investimentos a longo prazo nota 10 21892
Depésitos judiciais 6915
Caugdes e depésilos 106
Despesas pagas antecipadamente. nota 7 957
Alivo fiscal diferido nota 6 11.189
Impostos e contribuicao a restituir. nota5 78.469
PERMANENTE
Imobilizado nola8 24953 36.783
Diferido nota 9 280 699
52
TOTAL DO ATIVO 339.664

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
As despesas operacionais com vendas, administrativas e tributarias vinham
numa frajetoria crescente até 2005 A partir de 2006, devido a melhorias na
gesto, foram significativamente reduzidas, mantendo essa tendéncia em
07.
0030 0par com Vandes; Adeiisiestias o Trbutivins RS incas

s600

05

2006
da margem brul
fovdos despesas com provisdes para e iores ddosme o com contingén-

cias foi revertido no 2° semestre.
22

7

730

2007

RS Miloes

1o 1o T
O EBITDA continuou positivo em 2007, ainda que menor que o do exercicio an-
lesior. Entretanto, a satde financeira da Empresa evoluiu favaravelmente em

razdo da forteredugao das nocessidades iguides do capll de giro, ocasiona-

Em 2007, foram recuperzdcs cerca de Rs 20 milhdes em Y erédtos vencidos.
ase anos anteriores.

Enida e Mavgem Ebida

- _
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»
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a0

GEXT) W Ebilda - RS Milkoes - Margem Ebitda - % 1%
i - e
DEZEMBRO (Em milhares de reais)
PASSIVO 2007 _ 2006
CIRCULANTE
Adiantamentos de clientes 452 580
Fomecedores 33340 57.314
Empréstimos nota10  116.549 122223
Impostos e contribuigdes nota 11 4893 6311
pmwsaes notal2 4009 4575
5 705
1314 3.995
Outras brigagds 3
160.665 _195.704
EXIGIVEL ALONGO PRAZO
Impostos e contribuigdes nota 11 488 125
Adiantemento de Glientes 740 1.082
Empréstimos nota10  81.987 156560
Provisio para conlingéncias nota 3 1623 _ 13810
99.438 171577
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social nota 14.1 17182 17.182
Reserva de reavaliagao 2959 3.030
Prejuizos acumulados (61614) (47.829)
Recursos para aumento de capital nota 142 __ 98,800
37327 _(27.617)
TOTAL DO PASSIVO . 297.430 _339.664

DEMONSTRACAO DAS MUTAGGES DO PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A nEsconERTo;
NOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006 (Em milhares de reais}

% CoBRA TECNOLOGIA

A partir de agosto, o acionista controlador realizou adiantamentos para futuro

aumento de capital no montante de 8 milhes, iniciando processo de re-

equilibrio da estrutura de capital da Empresa que passou @ ter Patrimonio Li-

quido posifivo e obteve redugao da necessidade de capitais de terceiros,
Ivestimantos & Financiamentos (RS mihozs)

Financ.

invest

Financ vt

206 2007

B Psns Whomarer G BTt i MO Lsust

° .
res, em grande parte, para financiar o expressivo volume de tributos (e
retidos na fonte sobre o faturamento da Comparhia conforme Lei 10.833. de

9.12 2003, ¢ IN-SRF S06/2003, £m decenoro, a Recera Fedaral o Brasil ds-
foriu pe P rof no montante
atualizado de RS 25 milhdes, que devera mgressar 10 caixa da Companhia no
exercicio de 2008

@Trbutos Ratdos. ‘QDhida Liquda

0

7 g3

b0

ACORRATECNOLOGIAS.A. e 3008: Para 2008, & Cormpanhia prevé a rea-
lizagao de uma série de acoes que visam gerar resultados operacionais sus-
tentéveis. fortalecer sua competéncia empresarial, resgatar a magem no mer-
cado e aproveitar oportunidades para novos negécios, especialmente com o
Banco do Brasil. As ages previstas tém como laslro comurm o foco especial de
atencaa na continua melhoria dos controles internos que vem senda implanta-
dos desde 2005 pernitindo a atuagdo da Companhia comn ganhos crescentes
& menores riscos. Responsabilidade Sacio-Ambiental: A Companhia esti-
mula ages de responsabilidade socio-ambiental com foco em educagao  in-
duso digital, apoiando financeiramente diversos projetos sociais, especial-
mente no Estado do Rio de Janeito, onde se localiza sua Sede. " aCo-
bra R$ 35 milho 4 soal, honorari-
08 & encargos legais. Aos Orgaos Publicos Federais, Estaduais e Municipais
foram gerados, aproximadamente, RE 63 milhdes em Impostos e Contribui-
Bes. Compromisso: AAdminisiragdo da Cobra Teanologia 5.A. reforca 0 seu
compromisso con s sustoniabiidade da Companhia s agradece aos acis-
n 2007. AADMINISTRACAO

DEMONSTRAGAO DO REsul.'rAno DOS EXERCICI

EM 31 DE DEZEMERO (Em mithares de reai

2007 __ 2006
Receita Operacional Bruta . 82,580 506,972
Servicos ... ) 429348 471.289
Dedugbes 58.842) (70,945
Imposios sobre vendas e servigos Jsm% 45737?%
Receita Operacional Liquida _436.027
Custo dos Produtos Vendidos &

Servigos Presf 335.954) (363.075
Luero Bruto J—§7"ml L
Despesas Operacionais 148.288] _(48.755]

Dosposas com vendas. nota 15.1 7462)
Despesas gerais e administrativas nota 152 (28.465) (32:360}
Despesas iributdrias. . nota 153 (4.050) (5014}
Provis&o para contingéncias &

tiscos de crédito notat5.4  (10.304) (3919

Lucro (Prejuizo) Opera ntes
dos Encargos Financeiros Liguidos
Despesas Financeiras Liquidas
Lucro (Prejuizo) Operational Apos
o3 Encargos Financeiros Liguidos

10.504) _ 24.197
nota 15.5 22063% 5411

32.507)  8.786
[ . <10] 230}

Aassiindo antes do Imposlo de

enda o (32.494)  4.556
Provisao Para Imposta de Renda &
Contribuicdo Social 0 (3993)
tmposto de Renda e Contribuigso
Social Diferidos 42 _ 1.919
Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio 32452 512

MONSTRAGAQ DAS ORIGENS E APLICAGOES
RECURSOS Dos E)((EERCICIOS FINDOS El)ll 31 DE DEZEMBRO
m m

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL: A Gobra Tecnologia .4, sociedade
anonima de capital fechado, lem por objoto desenvolver, fabricar, comr
zar, alugar, integrar, importar ¢ exportar

digital, periféricos, programas e produtos associados, insumos o supnmen(os

As notas expicalivas sao parte integrante 0as demonsiragoes cantabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006 (Em Milhares de Reais)

NOTA3-GLIENTES:

2007 _ 2006
Duplicatas a receber - vendas 3.220
Duplicatas a receber - servigos

53.632  81.188

gem, fitoteca, impresséo, reprografia, retaguarda de atividades bancérias e de
processamento eletronico de envelopes: <) assessoria, consultoria, moderni-

bem como preslar servicos afins, abrangendo: a) assisténcia 1écnica. Servicos | Provisdo para fiscos de créditos i 23833 (19.872)
técnicos de informatica. automacao eletronica. adaplagao, persoralizagao, im- | Proviséo para perdas (1.404)
plantagdo. inslalacao, reparado, projeto e de redes 30 (60)

de comunicagao de voz, dados e imagens, digitaliza- Antecipado 258

Gao, digitagdo, de dados e lel microfima-

210
4,326
o

A redugdo das contas a receber de servigos decorre basicamente do rece!
mento de para Secretaria h Satde de Sao Pa-

boas prafica: por zgpes, aplica-
vors o Brag (161 e a0y A orncipals dreirses contabers wilzara $50
25 sequintes

X do resultado: As receit das de acord
com o regime de competéncia dos exercicios.
2.2 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa: A provisao para créditos
e liquidagdo duvidosa foi constituida com base nos titulos enquadrados nas
sequnles Stuagdes; a) Cédtos o uals tenna havido nsolvencia do devedoc
em sentenga do poder judicidrio. b) 5 mil, eragdo, vencidos ha
mais de seis meses, independente de pmced\memosjudlclavs <) Gréditos com-
preendidos entre R$ 5 mil e RS 30 mil, por operagdo, vencidos ha mais de um
ano, independente de iniciados os pracedimentos judiciais, porém manida a
cobanga administrativa, ) Créditos superiores a RS 30 mil, vencidos nd mais
de um ano,
isquer valores, mdopendenle do prazo vencido, cuja realizacio venha a sor
avafiada como dificil pelas dreas envolvidas independente de niciacios os pro-
cedimentos judiciais, condicionada a aprovagdo da Diretoria. f) Quando da re-
negocacdo de o3 vencidos, 0100 vencimento dc cada parcel passa aser
I do titulo, todavia, ocorren-

saoregistr

DIRETRIZES CONTABEIS? As demansiragoss forem claboradas segundo as | NOTAS -

220, planejamenl, gesido de projelos, programagao, andiise de sistemas. | lo; Da‘apmv oo bias
0i0 logistico ati relevante: O SPiqudou s parcela vencida
vidades inerentes a terminais eletrdnicos de aulo a‘endlmenm ea centras dP d 006 de R$6 6 aneiro
aiendimento; o) corrsspardonts bancario de 2608.C provi-
TAGAG DAS DEMONSTRAGOES E PRINCIPAIS

sionar o re!endo creduo o que estava em. atraso na data base de 31.12.2007
'OQUE:!

Reservas de capital _Reservas de Lucros Recursos Total do Patrimonio
Re- Reserva Prejuizos para Liquido eRecursos | Origens de Recursos __2007 _ 2006 |
Capital Incentivos ~ Reservade  serva para aumento para aumento | Prejuizo (lucro liquido) do exercicio..... (32452) 2512
Social iscais _Reavaliacio  Legal _expansso de capital de capital | D 3 1783 15435
Em 31 de dezembro de 2005 17.182 3103 719.093] | Ajuste de exercicio antefior (1404) (11.036)
Ajuste de exercicio anterior. (11 m§ éncia do real longo prazo para l 509
Realizagao da reserva de reavaliagao 73} - | Baixas do R
Lucro liquido do exercicio, 2512 | Aumento do exigivel a longo prazo 2.776 252.187
Em 31 de dezembro de 2008 17182 3030 76171 | Encargos sobre oxigivl delongo prazo 17.984 3728
Ajuste de exercicio anterior 1403 o de capial - Banco
Realizagao da reserva de reavaliagdo. 71y 0’ | doBrasi 98,800
Adiantamento para futuro aumento de capital 98.800 98.800 | Total das origen: 109.247 277.165
Prejuizo (Lucro Liquido) do exercicio... (32.452) (32.452) | Aplicasdes de Rec:
Em 31 de dezembro de 2007 17.182 2959 (_1 £14)_98.800 37327 | Aumentodo fCaizhuc 3 ongo prazo 708 100t

Tt exigivel a longo prazo para passivo
revlante
Total das a

92.899 102.699
139.417 213.090

Aumento do Capnal Circulante Liqui 130.174] §4.075
Varla;ao do capital circulante Ilquldo represeniado
(30.174)_64.075

alivo circuiania
No inicio do exercicio
Nofinal d

182.329 204.123
117.%16_182.329
(65.213) (21.794]
195704 281573
160.665 195.704
{35.039) (85.869]

Passivo circulante
No inicio do exercicio
No final d

apresentou lucro tributavel em irés exercicios dos Ulimos cinco anos, ou seja.

2003, 2004 & 2006. Existem expectativas de lucros tributaveis para os proximos

periodos declarados no Orgamento 2008 e em Irabalho de consulloria empre-

saﬂa\ realizada. Com base nestas expectativas elaboramos simulagao de re-|
i

hitionied (il riloly
teacelerada e considerando que a Cobra Teanologia S. A., por razoes contratua-
is. & obrigada & manter grandes volumes destes bens para relizar sua atividade
de assisiéncia técnica (estoque de manutencio} em todo temitorio nacional
consituimos provisao para obsolescéncia dos toques com base nos itens
usados e de baixa
em contas coniabeis especificas. B ars o ot o o 60 dae
também foram aprovisionados. Os Estogues es30 assim constituidos:
2007 2006

Estogue Industrial 1280 1.367
s(cque L:omermal 3761 4251
Estoque 23104 32.901
3

Provisao para obso\esoenma 15.636) (16,592

NOTAS - IMPOSTOS E TAXAS ARECUPERAR E RESTITUIR: OsImposios €
contribuigbes a recuperar e a restituir esto assim canstituidos.
200 2008

anos trazidos & valor presente, Considerando as
premissas prejuizos fiscais
& base negaiive CSLL conlorme nelucio CUM n° 39112005 & Deberagzo
CVM 273/88. A cansii o Ativo fiscal diferido, no montante de RS 1.6

il (RS, 11787 il em 3008), fol aprovadia pelo Conseiny e Admmlstragao
quando da apreciacdo das Demonstragdes Fnanceiras - 2007

NOTA? - DESPESAS DO EXERCICIG SEGUINTE:

2007 20086
Circufante Longo _ Circulante  Longo
957

GUSLOS @ APIOPIIAr ... 736 - -
Préimio de seguros 9 - 21 -
ISS a apropriar - - -
Despesas Financeiras a Apropriar 541 386 s ot

0 saldo em custos a apropriar refeie-se & gastos. amec\paa—vos o fornécedores.

cua contraparida de ecaia sord apropriada o 2008 As despesas anceitasa
apropriar relletem o

uigao do Cobra - Furdo ds Inves

nlos am retos crecionos - COBRAFIDG,

Circulante _Longo  Circulante _Longo.

artigo 2° da Lei n° 8.200/91, e de reavaliacao espontanea, ajustada por depreci-
agoes acumuladas, calculadas pelo méfodo linear, a taxas estabelecidas em
e vida Gtil fixado por espécie de bens, conforme

2.5 Diferido Y demonslrado o valorss do custo ¢ 65120 serdo amartiza-
4047

S Sraviad oo forac s Ilcem;a rémior As prowisdes de 6ras o Hccn@a pré-
mio estao acrescidas dos respectivas encargos sociais, e foram conslituidas
com base nos direitos adquiridos dos funcionarios afé a date do balango
palrimonial

27 Impasto de renda e cantribuigdo soctal A companhia adols a modaiida-
o e lucro roal, Uiz de 9% para s

)
i aartormes \eglslacao igento

do ol das ha mais de

onadas. A Adminisiragao considera que provisdo constiluida ¢ suficiente para | IRPJ 27279 67.728 16.620 62.242

cobrir possxve\s perdas na realizacio das contas a receber. 188 2083 4.385 4.000

2.3Estoques: Os estogues foram avaliados pelos custos médios de aquisigéo | IGMS 167 10519 1477

a;ustados por redutor de 30% do custo médio para itens usades e por provisao | P4 49

para obsolescéncia. 05 quais N0 Superam os pregos ge mercado, CsLL 24.185 3488 14.783
o ronans| S0 EAP

fbdtit 1996, especial 3

9.
origem dos créditos a compeiisar ou rcsmunr ¢&ascguntc:
-IRPJ CSLL, PASEP e COFINS - Reten: de tributos na fonte

endo pelo periodo de 36 meses a contar de OUt-2006
TR s OB ZADG,

Tealizados por cllantes piblicos & socedades de econamia mista de cantrole
estatal. A Receita Federal do Brasi deferiu em Dez/07 a resfituigao dos valores
retidos a titulo de IRPJ referentes ao exercicio de 2005 cujo montante esta
dlassificado o ativo circulante.
+158 - Relengo ns fonie do dientss sobre os conlratos de servigos do émbito
nacional. Gs val

f daau

R
no Iong pra

NOTAS - ATIVO FISCAL DIFERIDO: Em 2007 0s saldos de prejuizos fiscais
e base negativa de social totalizam mi-

hoes. Estes crédilos nao possuem prazo de prescrigao. A Cobra Tecnolagia

2007 2006
Taxade Custo Depre-
depreci- corrigi- ciagao
agdo doerea- acumu- Valor Valor
lada liguido_liguido
Terrenos 2025 2025
Edificios . 4% 334 2466 2559
Instalacoes ... 20% 347 152 251
de processa-
mento de dados 20% 25494 18103 7391 8722
Marcas e patentes 20% 3230 3.230
Maquinas € equipamentos 10% 9246 2928 6318 2361
Moveis e utensilios 0% 3517 921 259% 1381
Equipamentos de processa-
mento de dados focados 20% 28104 25241 2863 17312
Obras de arte 2 P
Benfeitorias em imdveis de
terceiros 00% 2056 2051 5 138
Sistema aplicalivo software 20%_ 11350 10236 1114 2.013
$8.344_63.391 24.953 36.763
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% CoBRA TECNOLOGIA

e
A TeGUCE0 o5 equIpameNtos Je Processamento comesponde  Jepreciagao | ferenciars 10das serm Valor Tominal Apar cipagao ho Caplal da obra Tecnolo- | pOSIGRo IManceita 6 CNlabi Gue 10 aprovisionada 1o oxercicio ds 2007
acelerada calculada sobre os bens alocados em clientes. Informamos que os | gia S. A. por acionistas ¢ a seguinte: rigio 2007 2006
bens iméveis posstiem dnus reais em virtude de estarem garantindo diversos 2007 _ 2006 | Despesas de depreciagéo sabre equamenms locados.
processos judiciais trabalhistas. % % | emclientes - exercicio de 2005. . - (9.075)
NOTA9 - DIFERIDO: Banco do Brasl SA oo 99,35 99,35 | Proviséc para perdas (Conias a Recebs
2007 2008 de 2005, 1.396 1.961
T Taxade ___ Amortizagio Valor _ Valor | Atrium Par 0,56 058 | 15140 306 {11
Amaortizagdo Custo acumulada I|gu|do liquido | Banco do Brasil - Banco de Investimento ... 0,04 0,04 |NOTA 17 -MAIOR E MENOR REMUNERAGOES PAGAST
Estudos e projetos 20% _2.096 1876 280 699 | Outros 0,056 0,05 | Diserimi E 2007 2006
1 Tﬁ'ﬂl 100,00 _100,00 - Maior Mensal 10,10 9,30
NOTA 10 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS: d ital: No Segundo semestre | Empregados - Menor Remuneragzo((Mensal)) 0 05
292006 i 2007 o Banco do Brasi reahzou amamamemos para e e toam | A 2202 20,10
enci- aldo - Saldo | pial que totalizaram RS 98 8 mi -Menor"‘ o(Mensal) 18,50 16,83
mento Saldo Deve- Deve- | NQTA 15 - DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS: Administradores - Total De Remuneracao Anual 1583.00 1.591.00
Taxa Final ____Devedar d°' dor | 15,1 Despesas com Vendas: NOTA18 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS: Informamos aba-
Ila'ﬁlt‘e- Longo lante Longe Descrigac 2007 2006 |ixoc as de receitas, custos e despesas realizadas com partes
449;
Banco J Safra . CDI +0,2% am mai-g 5.036 Possoal. 3 A | s 2007 2008
Banco FBRA. . CDI+ 001t am ass.07 21554 30.982 : sodial : 122 | Receitas Bruias 334,091 _ 360,954
FIDC-Cobra CDI+1%aa out-09 _94.996 81987 85205 156560 Viagens e 226 194 Bancodo Brasil  332.327 358.405
116.549 81987 122.223 156.560 = =
Registramos a existéncia de apélices de seguro cabrindo necessidades de ga- Buiras agdo & amoriizagdo ! ?gg ! ggg Ativos SIA 549 824
rantia junto a clientes que totalizam aproximadamente R$ 3,3 milhGes. 5469 7467 Bg/;l’éJSRI gﬁ 1 gg%
NOTA11-1MPOSTOS E CONTRIBUIGOES: 2008 15 2 Despesas Gerais e Administrativas: Custos e Despesa: 11.304 13.714
- 5 g Descricao 2007 __2006 BancodoBrasil 4642 4.726
Discr Circulanie Longo Girculanie Longo | fossosl o717 29 S 352 aie
PIS/COFINS/CSLL . "63 675 Senvigos es Sus i BB Cartdes 2887 3001
erRe“do oS 488 237 Servigos plblico: 2542 3502 | Tolais Receitas + Custas 345395 _ 374.668
- Viagens e 901 2143 - i i
169 g = Z NOTA 19 - SEGUROS: Os seguros contratados. na sua maioria contra incéndi-
|53 o 1,961 302 3 190 Depreciagdo ¢ amortizagéo.. 1362 1.342 | o5 seguem a politica da companhia, no que tange a cobertura de seus ativos,
|CMS 541 6 771 125 | Aquisigho de . 935 1126 | 1s de ferceiros alugados pela empresa de acordo com a analise de risco e 0 as-|
o 1 Honorarios da A 1588 1591 | pectoecondmico-financeiro. Destacamos a seguir os principais sequros mani-
Comnbu,gao Sndical : 0 22 Quiras = dos pela empresa em 31 de dezembro de 2007 cobort
NOTA 12 - PROVISOES: 3085 488 B3TU__I5 | myudanga de Critério: A parir de 2007 & d6spesas GonT projelos & supore . T R
- 2007 2006 prestados a clientes passaram a compor alinha de Custos dos Servigos Presta-
dos, portanto, visando de garantir a comparabilidade deste grupo de despesa, | Estogues 3 ; 28775 18772
Provisao de férias ... 2880 2722 bem como dos custos de Servicos, ¢ 0s valores a0 exerci- | M&quinas e equipamentos, méveis e utensilios e
g(owsao Bara \;‘cerécal prérmo 1129 1 %g cio de 2006. dos ... 13 ggg ziggg
rovisio Dissidio Coletivo .. - 153 Des esas Tributarias g
A0 A5TS | puseriche 2007 __ 2006 DIRETORIA
NOTA 13 - PROVISAC PARA CONTINGENCIAS - EXIGIVEL A LONGO \PTU 139 228 Jorge Wilson Luiz Alves - Presidente
PRAZO: A Comparthia responde por processos judiciais de natureza para exterior 283 509 Duilio José Monroy Cabrejos - Diretor
tributaria e civel, perante diferentes tribunais. A administracdo da companhia, \CMS diversos de aliquota) 1.263 565 Egidio Mori Muniz - Diretor
baseada na opiniéo de sua consilaria juridica, constitui proviséo para aguelas | C 2062 3107 Eloir chham D.,E‘O,
rovavel, O valor de cada con- | Outras despesas 303 605 Sérgio Rosa - Direl
tingéncia & rimestraimente verificado por nossa Consultonz Juridica, podendo | Total 4050 5014 Octavio Mauro Mumz Freire A\ves Diretor
ser modificado para mais ou para menos, conforme o caso, em fungdo do trémite | 15.4 Provisao para contingéncias e riscos de crédito:
o processo ¢ das cecisdes nelc tomadas Descrigio 2007 _ 2006
Contingéncias Provéveis (Provisao) —2007 __2006 | Provisdo parac 3072 1067 Carios Alberto Loureiro da Silva- CRC.RJ- 064.643/0-2
Processes D50 TEEI | Dopioca e de et BT imerodl  coNsEwdoRiscai |
Processos Tributdrios 2230 547 | Contasa Receber 5401~ 2.852 CONSEEHDIEISCAL
Processos Civeis 3749 _1.186 | Créditos e Vaiore: 1.741 Alfredo Martins Reis
16.223 13810 | Total 70.304 il Gil Aurélio Garcia
Além dos valores aprovisionados, i a de contingéncias | 15.5 Encargos financeiros liquidos: Fernando Eurico de Paiva Garrido
passivas classificadas como possiveis de ocorrer por nossa Consultoria Juridi- | Descricio 2007 2006 CONSELHO DE ADMINISTRACAO
ca que totalizam o montante R$ 57,7 milhées, conforme demonstramos aba\xo Despesas bancarias _
Contingéncias Possiveis (NE) 007 Varigdes de Eitulates Suplentes
Processos Trabalhistas 10 729 4 145 Empréstimos no pafs - capital de giro Suely Dib de Souza e Silva Ana Lucia Gatto de Oliveira
Processos Tributarios 11.525 12481 | Encargos de Financiamentos - FIDC José Luis Profa Salinas Edson de Aratijo Lobo
Processos Civei 35.528 42.747 Recenas Financeiras e Variagdes de Crédito Paulo Roberto Dias Lopes José Francisco Alvarez Raya
Tot: Pedro Vieira de Souza Jr Marco Antonio Ascoli Mastroeni
NOTA 14 - PATRIMONIO LIQUIDO: o
141 Capital Social: O capital social subscrito ¢ integralizado em 31 de dezem- NOTA‘S AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES: Oc dustos de exercicr | Aldo Luiz Mendes Silvania Godoi Ferreira
bro de 2005 est4 representado por 4.125 991 acdes ordinarias e 474 agdes pre- Franselmo Aratjo Costa Carlos Felicio Afonso

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

1.Examinamos os halangos patrimoniais da COBRA TECNOLOGIA S.A., levantados em 31 de dezembro de 2007 ¢ de
2066, & as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménia liquido e das origens e apllca(;oes de
recurscs, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, soba SU i
ca0_Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinida sobre essas demanstragdes contabeis.
a,

seu liquido e d: des de seus recursos, a0s findos naguelas datas, de!
acordo com as préticas contabeis otadas 5o Bras\l
4, Asituacao financeira da Companhia m 31 de de 2007, uma de capital de giro de

aproximadamente R$ 43.549 mil (R$ 13 375 mil, em 2006) Apesar de ter, no exercicio de 2007, recebidc adiantamento;

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e [of 1o dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos; ¢ volume de transagdes, o sistema contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e informa-

para futuro to de capital do Banco do Brasil 8.A., no valor de R$ 98.800 mil, apresentou um prejulzo de R$ 32.452

mil, o que reverteu a situagéo de Passivo a Descoberto, mas mantém indicios d

de da Companhia. Desta forma os fatores aqui evidenciados devem serconswderados numa avahagao da connnu\dade
As

cbes contabeis divulgados:  (c) a avaliagao das praticas e das eis mais representativas, adotadas
pela administragdo da COBRATECNOLOGIAS A, bem como da apresentagdo das demonstragdes contédbeis tomadas
em conjunto

3 Em nossa opinido, as demonstragdes comabe.s acima referidas, quando lidas em conjunto com as notas explicativas
m seus aspectos relevantes a posicao patrimonial e financeira da
COBRA TECNOLOGIAS.A. em 31 de dezembro de 2007 € de 2006 e o resultado de suas operagdes, das mutagdes do

PARECER DO CO|

O Conselho Fiscal da COBRA TECNOLOGIA S/A. no uso de suas atribuigcdes legais e estatutarias. declara haver proce-
dido ao exame das Demonstragdes Contabeis e do Relatorio da Admimstragéo relativos ao exercicio encerrado em 31

racional contdbeis foram p P
operagdes.

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2008,

MOREIRA & ASSOCIADOS AUDITORES - CRC RS 3717 S RJ.

HERALDO S.S. DE BARCELLOS - Contador CRC RS 11609 S RJ - Responsavel Técnico
NSELHO FISCAL

nas premissas conlidas nas instrugéo e deliberagac da Cvm menclcnadzs na referida Nota, bem como no fato de ter|
apresemado lucro mbutavel em trés dos ulti anos, n: TOS is para os proximos pe-

de dezembro de 2007 e, com base nos pre Dire-
toria efou seus prepostos nas reunides reallzadas no penodo sob exame bem como no Parecerda Moreira & Assocwa-

riod de 2008 e em trabalho de Consul(orla empresarial realizada, registrou na seu ativo o
valor de R$11.829 rml (R$M 787 mil em 2006). Conforme premissas mencionadas o montante a ser utilizado no futuro

dos Auditores, emitido em 27 de margo de

letem
tuagéo financeira e patrimonial da empresa, deslaca a énlase contida no paragrafo 4 do mencnonado Parecere recor
menda sua aprovagéo pelos senhores acionistas na Assembléia Geral Ordinaria
Conforme descrito na Nota Explicativa 6 - Ativo Fiscal Diferido; a Companhia detinha em 31 de dezembro de 2007 saldos
de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicio social num total de R$ 78 milhdes, aproximadamente. Com base

- | parafins

fiscals estd g lucros e pode variar da alual estimativa dal
administragao,

Brasilia, 27 de margo de 2008

ALFREDO MARTINS DOS REIS

GIL AURELIO GARCIA
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COBRA TECNOLOGIA
CNPJMF N°42.318.949/0001-84

Sennores A lonistas: Submetemos sua aprecla 0 0 Relatoric da
eas D Cobra S.

referentes ao exercicio social de 2008 acompanhados dos pareceres dos
Auditores Independentes e do Conselho Fiscal. A Cobra Tecnologia S.A..

criada em 1974 e controlada pelo Banco do Brasil desde 1990, & uma
Empresaque atua em diversos ramos do setor de tecnologia da informagao.
Q© portidlio de produtos esta composto por desenvolvimento. produgéao e
comercializagdo de sofiware, projetos de mlegragao contact center, data
center. ¢ . produgéo. ea istenci; lecmca
de @ redes, I el

documentos. DESEMPENHO EM 2008 Observando ngmosamenle a
melhoria dos controles internos da C
publ\cada em nosso relatério de 2007, persegulmos no exerclcla os
principais objetivos institucionais tragados: a geragdo de resultados

© o for da nossa

empresarial; o resgate de nossa imagem no metcado e o aproveitamento
das oportunidades para novos negocias — em especial com o Banco do
Brasil. Finde o exercicio. podemos declarar que os esforgos nesta dlregao

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
mporiante no que diz respeito ac estoque de créditos a favor

sinalizag:

A..|da Cobra. ainda existente naquele drgéo. 1. Evolugéo dos negdcios:

Aot Brua -RS MM

2007 2008
wroB 3ROBEE

Nossos negocios com o Banco do Brasil cresceram 6% em razdo do aumento

do volume de produgédo dos conlralos de processamento de documentos e
total, reduziu

foram nos logros: a) C de contral d
4 primeira fase do projeto de desenvolvimento de de | devido ao de oonlvatos com outros clientes. 2. Lucro Bruto
bancéria e nossos de teste e reparo Lo Brute B 1M

de pecas e componentes em nossos principais centros de assisténcia: b)
Demos andamento ao processc de reestruturagao do nosso quadro de
profissionais com a aprovagao de um novo plano de cargos junto ao
Ministéric do Planejamento Or¢camento e Gestao: ¢) Depois de dois anos
ausentes, participamos do CIAB — maior feira latino-americana de tecnologia
bancaria — onde apresentamos nossos novos produtes. Participamos
também de varios outros eventos de tecnologia com destaque para 90
Forum Internacional de Software Livre: Rio Info 2008: 3% Jornada de
Tecnologia do Banco do Brasil: e XI Marcha a Brasilia em Defesa dos
Municipios: d) Implantamos a nossa primeira fabrica de software em
Belém (PA). contribuindo para o desenvolvimento de tecnologia na regiac
norte do Pais. e) Ccorreram ganhos slgnmcallvos na qualidade dos Senigos
. COMo da &0 dos I

e os planos de metas construidos com os principais clientes da Empresa.
notadamente o Banco do Brasil. Estas agdes resultaram em maior
disponibilidade da oferta de autoatendimento para a clientela do Banco.
Os esforgos real\zados pela Empresa entrefanto. ndo estao |raduzldos
nos em parte. pela

dos pregos dos principais comyalos da Empresa, num periodo em que
houve elevacao de custos decorrente de uma evolugao significativa da
sua performance técnica. Mesmo assim o desempenho da Empresa no
ambito financeiro foi melhar. Em 2008. nosso resultado antes dos juros e
impostos (LAJIR) foi negativo em R$ 5.6 milhGes e o prejuizo liquido de
R$ 8,7 milhdes. enquanto em 2007 alcancamos, respeciivamente. prejuizos
de R$ 10.5 milhdes e R 32.4 milhGes. Também devemos destacar em
2008 o recebimento de R$ 45 milhdes em restituigéo de tributos federais
ocarrido em dezembro, o que refargou o caixa da Empresa e a sua
capacidade de investimento. Este fato. ao tempo que corrobora os ganhos
cam o processo de gestdo da Empresa, demansira a correta postura da
Receita Federal do Brasil. reconhecenda os direitos do contribuinte.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

ATIVO 2008 2007

CIRCULANTE
Caixa e bancos 92 6.471
Aplicagbes de liquidez imediata nota2.2 63486 32700
Clientes nota3 16775 28077
Estoques nota4 14.099 13.187
Adiantamentos a fomecedores 2839 2676
Impostos e contrib. a recuperar nota5 37741 29797
Caugdes e depositos 3.125 235
Investimentos a curto prazo notaé 28218 -
Outros ativos circulante 347 11
Ativo fiscal diferido nota 7 302  1.504
Despesas do exercicio seguinte nota 8 _ 2.091 1.2¢

168.215 117.116

NAO CIRCULANTE
Realizével a Longo Prazo

Empréstimos compulsorios 325 325
Investimentos a longo prazo nota 6 - 23.602
Depositos judiciais 11.330 11.366
Caugdes e deposilos 713 -
Despesas do exercicio seguinte nota 8 - 386

Impostos e contrib. a recuperar notas 92721 109.077
Ativo fiscal diferido nota7 _11.511 _10.325

116.600 155.081

A queda do |a|uramen|0 contribuiu com RS 7 ml\hées de reducao no lucro
bruto e a queda de um ponto percentual na margem foi responsavel por
outros R$ 3 milhges. A diminuigao da margem de 10% para 9% & explicada.
pelafalta de rea]usle de precos em contratos sem revlsao na dois anos. bem
oMo gastos da

e desenvalvimento de noves produtos. As negoclacoes para revlsao dos
precos dos servicos estdo em

#5 CoBRrA TECNOLOGIA |

As despesas operacionais representaram 10.2% da Receita Operacional
Liquida em 2008 contra 12,.9% em 2007. Levando-se em conta a queda
do faturamento. esta reducao foi significativa. Foi obtida com a
diminuicao de R$ 1.5 milhdes em gastos com estrutura. R$ 2 milhdes
com o fim da CPMF e, principalmente, com a minimizagao de nscos
representada pela despesa com duvidosos e

que, em conjunto, calram R$ 9 milhGes. 4. Situacéo financeira: Em
31.12.2008, os investimentos da Cobra eram representados por RS 8
milhdes em giro, R$ 22 milhdes em permanente mals R$ 130 em
tributos retidos. Estes por
R$ 59 milhdes de divida liquida de curto prazo e R$ 101 milhdes de
capital proprio.

Invostimentos x Finznciameotos (R M)
Re 17U
fraezzar

%

Abt

0

oveat, Financ.
2007 2008

Cuptel Propeio W Tabutos RUSoR W Pyrraannty WOiucn Liguida  AGHe,

O significativo volume de tributos retidos & decorrente da aplicacao da
Lei 10.833. de 29.12.2003. e da IN-SRF 306/2003 sobre o faturamento
da Empresa pelos seus clientes drgaos publicos federais. A Cobra
Tecnologia S.A. em 2009 - Para 2009 nao havera mudanga na estratégia
da Companhia. que conllnuara realizando agdes vlsando gerar resultados

: fortalecer sua al:
resgatar a imagem no mercado; e aproveitar oportunidades para novos
negocios. em especial. com o Banco do Brasil. Responsabilidade
Socloamblental - A Companhia estimula agdes de responsabilidade

DEMONSTRAGAO DORESULTADO

DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em mithares de reais)
2008 2007
Receita Operacional Bruta 394.386 _432.580
Vendas 497 3.232
Servicos 393.889 429.348
Dedugdes (52.547) _(58 842)
Impostos sobre vendas e servicos (52.547) (58.842)

Receita Operacional Liquida 341.839 _373.738

Custo dos Produtos Vendidos e
Servigos Prestados (312.415) (335.954)
Luero Bruto 20.424 _ 37.784
Despesas Operacionais (35.448) _(48.275)
Despesas com vendas nota16.1 (2.894) (5.469)
Despesas gerais e administrativas ~ nota 162 (30.915) (32.515)
Proviséo para contingéncias e
riscos de crédito nota 16.3 (1.285) (10.304)
QOulras receitas (despesas) operacionais (404) 13
Lucro (Prejuizo) Operacional antes
dos Encargos Financeiros Liquidos 6.024) _{10.491)
Despesas financeiras liquidas nota16.4 (1.667) (22.003)

com foco em educagao e inclusdo digital. apoiando
financeiramente diversos projetos soclais. especialinente no Estado
do Rio de Janeiro, onde se localiza sua Sede. Em 2008, a Cobra
Tecnologia distribuiu R$ 42 milhdes em remuneracio de pessoal.
honorarios e encargos legais. Aos Orgaos Publicos Federais, Estaduais
e Municipais foram gerados. aproximadamente. RS 59 milhdes em
Impuostos e Contribuigoes. Compromisso - A Administragao da Cobra
Tecnologla agradece o apoio recebldo das aclonls(as colaboradores,
e clientes, com a missdn
da Companhia: “Gerar valer para seus aclonlslas colaboradores e a
sociedade. provendo seus clientas com solugdes em tecnologia da
informagao que sejam e
responsaveis”.
A Administracéo.
DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

{Em mithares de reais)

Origens de Recursos

Depreciagio e amoriizagao 7.903 21783
Redugio do realizavel a longo prazo - 1540
Baixas do imebilizado 954 216
Diminuigéo do realizavel a longo prazo 38.482 -
Adiantamento para futuro aumento de capital -

Banco do Brasil 72.901 98.800
Total das origens 120.240 122.339
Aplicagbes de Recursos
Prejuizo do periodo 8.726 32452
Aumento da realizavel a longo prazo - 36760
Aumento da Permanente 5178 9749
Ajuste de exercicio anterior 52 1.404
Transferéncia do exigivel a longo prazo para

passivo circulante 83718 72139

Total das aplicagies
Aumento do Capital Circulante Liquido

Variagéo do capital circulante liguido

Permanente Lucro (Prejuizo) Operacional apds os representado por: 22.566 (30.174)
Imobilizado nota® 21.311 24.953 Encargos Financeiros Liquidos (7.691) (32.494) | Ativo circulante
E’\‘(‘gsdic\)/el nota 10 240 280{ Resultado antes do Imposto - No inicio do exercicio 117.116 182,329
9 21563 25233| Je Renda e Contribuigdo Social _(7.691) _(32.494) | - No final do exercicio 160215 117.116
Provisao para imposto de renda e 52,099 (65.213)
TOTALDOATIVO 307368 207 430 contribuicao social (1.019) - | Passivo circulante
gfsg:.\lllg\NTE 2008 _ 2007 Imposto de renda e contribuigao - No inicio do exercicio 160.665 195.704
Adiantamentos de cllentas 362 452 Lucf:‘i?;ji"::igsreiuizo) do Exercicio T?‘% (374;2) o fnal o exercico 19019 150.068
Fornecedores 28633 33.340
Empréstimos nota 11 150.154 116.549 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO NOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Impostos e contribuicdes notai2 4941 4993 {Em milhares de reais)
PIOVISOGS nota{13 5155  4.009 Total do Patrimdnio
DS . L meousospen L o Reuros
Outras obrigagoes . 3 Capital Reserva de Prejuizos aumento de para aumento
190.198 160.665 Social iagd A capital de capital
NAO CIRCULANTE Em 31 de dezembro de 2006 17.182 3.030 (47.829) - (27.617)
Eﬁgg’:;:g':ggf:[,;ﬁéges nota 12 905 488 Ajuste deﬁ exercicio anterior . - - (1.404) - (1.404)
Adiantamento de Clientes 305 740 | Realizagdo da reserva de reavaliagdo - 1) 7 - 0
Emprestimos nota 11 - 81087 |Adiantamento para futuro aumento de capital - - - 98.800 98.800
Proviséo para contingéncias nota14 _14.416 16.223 | Prejuizo (Lucro Liquido) do exercicio - - (32.452) - (32.452)
) . 15720 99438 |Em 31 de dezembro de 2007 17.182 2.959 (81.614) 98.800 37.327
PATRIMONIO LIGUIDO _—
Capital social notai5.1 17.182 17.182 | Ajuste de exercicic anterior - - 52) - (52)
Reserva de reavaliagdo 2.888 2.959 | Realizacdo da reserva de reavaliacdo - 71 7 - -
Prejuizos acumulados (90.321) (81.614) | Adiantamento para fuluro aumento de capital - - - 72.901 72.901
Recursos p/aumento de capital nota15.2 171.701 98.800 { prgjyizo (Lucro Liquido) do exercicio - - (8.726) - (8.726)
101450 s7.527 Em 31 de dezembro de 2008 17.182 2.888 (90.321) 171.701 101.450
TOTAL DO PASSIVO 307.368 297.430 As notas expli S0 parte Jas = m
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE GAIXA - METODO INDIRETO

DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
{Em milhares de re;

2008 2007
Disponibilidades liquidas geradas pelas

atividades operacionais 4112 (25.338)
Resultado Liquido de Exercicio (8.726) (32.452)
Depreciacdo e Amortizagao 7903 21.783
Diminuicao / Aumento do Ativo Operacional 10.789 13.666
Diminuigao / Aumento do Passivo Operacional (5.802) (26.931)
Ajustes de exercicio anterior (52) (1.404)

Fluxos liquidos gerados pelas atividades
de investimento

AgquisicOes para ativo permanente (5178) (9.749)
Baixas de Ativo Imobilizado 954 216
Fluxos Ilquldos geradas pelas allvldades de
préprio e de 24519 18552
Variaggo do Capital Proprio 72,901 98.800
Adiantamento para futuro aumento de capital -
Banco do Brasil 72901 ©98.800
Variago dos Capitais de Terceiros (48.382) (80.248)
Variagdo dos Empréstimos de curto prazo 33.605 (5.674)
Variagdo dos Empréstimos de longo prazo (81.987) (74.574)
Varlaq:ao das Disponibilidades 24.407 (16.319)

do aumento
disponibilidades

No inicio exercicio

No final do exercicio

nas

2 CoBRA TECNOLOGIA |

NO S EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 {Em milhares de reais) - Continuac&o

D __ 2008 _ 2007
Industrial 688  1.280
Comercial 1452 3.761
Manutencao 24.552 23.104
Impressio 1216
Recepcao e Expedigao 472 678
14.281) {15.636)

Provisao para Obsolescéncia
Total

Nota 5 - Impostos & Taxas a Recuperar: Os Impostos e contribuicoes a
recuperar e a restituir estéo assim constituidos:
2008

Nola 13 Provisbes:

Prowsaa de férias 3477 2,860
Provisdo para licenga prémio 1.148 1129
Provisac para dissidio coletivo 830 -
Totat 5.155 4.009

Nota 14 - Provisdo para Contingéncias — Exigivel a Longo Prazo: A
Companhia responde por processos judiciais e administrativos de natureza
trabalhista, tributéria e civel. A administragéo da companhia. baseada na
opiniao de sua oonsu!lorla |urld\ca constituiu provisao para aquelas causas

0 2007 | cujo desfecho provavel. O valor de cada contin-
. . . Nao . . Nao géncia e mensalmente vermcado por nossa Consuitoria Juridica. podendo
Descrigéo Ci Ci Ci Ci ser para mais ou para menos. conforme o caso. em fungéo do
IRPJ 35.190 58.497 27.279 67.728 | ramite do processo e das decisdes nele tomadas. As contingéncias passi-
IS8 1.826 6.221 2.083 4.365 | vas classificadas como provéveis de ocorrer por nossa Consuiioria Juridica
CSLL - 13.606 - 24.185 | iotalizam o montante A$ 14.4 milhdes (RS 16.2 milhdes em dez/07). confor-
PASEP @2 2.585 31 2.280 | me demons&ramos abaixo:
COFINS 581 11.832 237 10.519 | ¢ Proviaveis. 2008 2007
ICMS 31 - 167 Processas Trabalhistas 8210 10244
1Pl 21 = - = | Processos Tributarios 2.091 2230
Total 37.74 92721 29797 _ 109.077 p,ocessos Civels 3.749
A origem dos créditos a compensar ou restituir é a seguinte: IRPJ. CSLL. | Totat 16.223

PASEP e COFINS — Reten¢des compulsorias de tributos na fonte
realizados por clientes pablicos e sociedades de economia mista de
controle estatal (Lei 10833 de 2003). A Receita Federal do Brasil restituiu
R$ 44,6 milhdes de créditos de IRPJ de 2005 e CSLL de 2004 e 2005 no
final do exercicio de 2008. O valor de JRPJ classificado no circulante

Além dos valores aprovisi a
cias passivas classificadas como possiveis de ocorrer por nossa
Consufteria Juridica que totalizam o montante RS 65 milhdes (R$ 57
mnhoes em 2007). conforme demonstramos abaixo

corresponde ao IRPJ de 2004 que acreditamos receber no curto prazo. Processos T,ab;ﬁ:‘:gle's ﬁ %
EIRRCSIE MISIIDEIREZEH B I EMIin i reslioll 1SS — Retengdo na fonte de clientes sobre 05 contratos de SeIvigos 08 | progassos TribUArios 1393 11508
2008 2007 Amblm nacional. Os valores com potencial de compensagao 10 CUNO | processos Civels 38306 35528
Receitas 394.386 432.580 praz Total 65 456 m
Operacionais 394.386 432.580 da aulandade fiscal no nao circulante, Nota 6 - Investimentos em o —_—
Insumos adquiridos de terceiros  (290.976) (308.806) Curto Prazo: Os investimentos de curlo e longo prazo corresponder as | Nota 15 - Patriménio Liquido: 15.1 - Capilal Social: O capital social
Senvigos de Terceiros (226.599) (240.921) do COBRAFIDCq 3° trimestre | Subscrito e integralizado em 31/12/2008 esta representado por 4.125.991
Custos de Vendas e Servicos (47.485) (53.071) de 2009. Nota 7 - Ativo Fiscal Diferido: A companhia possui saldos de | 2¢8es ordindrias e 474 agbes preferencialis, todas sem valor nominal
Serviges e Concessoes Publicas (9.433) (7.764) prejuizos fiscais (IRPJ) & de base negativa de contribuigao social totalizam | 15.2 Adiantamento para futuro aumento de capital: O Banco do Brasil
outros (7.075) (7.047) aproximadamente RS 75.9 milhoes. Estes créditos nao possuem prazo S.A realizou adiantamentos para futuro aumento de capital que totalizam
Perdas ndo operacionais (384) @) de A Cobra Jucro tributavel em trés | RS 171.7 milhdes, sendo. R$ 98.8 milhoes em 2007 e RS 72.9 milhoes
Valor adicionado bruto 103.410 128.774 dos ultimos cinco exercicios. De acordo com a Instrugéo CYM n° 371, de ggz}g028‘-)a?ﬂ;;:i;“‘éodg;‘l’;"g:’ﬁaﬂc?ﬂ?,‘17 ??nﬁﬁgg:’:s ZTmrgzt‘g gz
Retengbes 9.138) 31.646) 27 de ]u"hﬂ de 2002 a Companhia. fundamentada em esludos Iecnlcos G i -
Depreciacio e Amortizacao 7.903) (21,342 de que de | capital chamado pela Cobra Tecno»!ugia S.A. Em_ 29.12.2008. os acionis-
Prgviséfpara Dommgén;cias & riscos 7908 ¢ ) geragao de lucros tributavel fuluros, mantém o crédito flscal de imposto |1@s da Cobra Tecnologia se reuniram e decidiram aumentar o capital
de crédito (1.235) (10.304) de renda e coniribuigdo social decorrentes de prejuizos fiscais @ base Z‘::';Iee% §I$a; 7a‘p ZS":lgﬁsﬁcg'::ga;;eme;\dlsaszg;em l:?::rg :rea fg:‘s';r‘;o(:?
Valor adicionado recebido negaliva de i social. D abaixo a de -
em transferéncia 20796 15.673 reaghzag:ao do ativo fiscal diferido, com base nos lucros tributaveis futuros, | P4ria. A Assembleia decidiu ainda. reduzir o capital em RS 81.6 mithdes
Receitas Financeiras e Variages ajustados a valor presente. apurados em cada exercicio fiscal, na data | Para fins de ! de prajuizos A
de Créditos 29796 15.673 base de 31 de dezembro de 2008 destes atos ocorrerd no 1° trimestre de 200.
Valor adicionado total a distribuir _117.068 107.801 Desericlio ___2008 Nota 16 - Despesas (Receitas) Operacionais: 16.1 Despesas com Vendas:
™ ™ 2008 302 2008 _ 2007
Distribuica ici ¥ 2010 1.398 Pessoal 1.849  3.557
i¢do do valor do adicionado_117.068 100% 107.801 100% Servigos especializados 9z 122
Pessoal e Encargos 38778 33% 83.426 31% 223"; :g?g Viagens & deslocamentos s s
Jr:;(;s;o;.u‘ax'as e contribuigdes 59.449 51::: B86.877 6220 2013 1360 Depreciagio e amortizagio 592 1.450
0 guéis 27.567 24% 40150 37% 2014 1316 Outras Despesas 119 104
Prejuizo do periodo (8.726) 7% (32.452) -30% 2015 1'272 Total 2.894 5.469
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS 2016 1.008 152 DP pesas Gerais e
EM 31 DE DEZEMBRQ DE 2008 E DE 2007 (Em milhases de reais) 2017 1185 o 2008 2007
Nota 1 ntexto Operacional: A Cobra Tecnologia S.A., sociedade 2018 1.077 pessom o478 10717
andnima de capital fechado. controlada pelo Banco do Brasil, tem por Total 11.813 Servicos especializados 5131 5568
objeto desenvolver, fabricar, comercializar. alugar. integrar, importar & —— Servigos (tarifas) pablicas 3005  podn
exportar equipamentos e sistemas de eletronica digital. pen'encos Nota 8 - Despesas do exercicio seguinte: Viagens e deslocamentos 705 901
e produtos i insumos e bem como 2008 2007 |, jacdo e izaca 1796 1362
preslar servigos alins, abrangendo: assisténcia técnica; servigos técnicos 5 Néo Nao |, icicao de teenologia e 035
dei aletronico de | Descrico Cil Ci Ci i ' Arios da Admi 1720 1583
envelopes: coniact oemev digitalizaca e Custos a apropriar 242 - 736 - |ieTU 168 139
Nula 2- Ap das D & ip Direlrizes Premios de Seguros - - 9 IR - Diversos -
is: As D Fi da Cobra Despesas f 2
0 da Cobra & suas filiais & ioram aapropriar 1.149 - 541 386 gp’\:ﬁé Diversos
partirde pelaL Total 2.081 - 1.286 386 | 5 tras desp
por Aces para 4 5 as normas e | O saldo em custos a apropriar refere-se & gastos antecipados com | pi

instrucdes do Comité de Fronunclamemos Contabeis (CPC). As principais
diretrizes contabeis utilizadas sao as seguintes: 2.1 Apuragao do resultado
- As receilas e despesas sao registradas de acordo com o regime de
compelenc\a dos exerclclos 2.2 Aplicacties de liguidez imediata

estdo a0 custo de aquisicao. aovescmo

fornecedores. cuja contrapartida de receita estara em 2009. As despe-

8 tiscos de cré

sas financeiras a apropriar refletem o montante de gastos
com empréstimos e financiamentos gue serao diferidos pelo iempo dos
respectivos contratos (vencimento final: cutubro de 2009). Nota 9 -
Imobilizado:

dos rendimenics auferidos até a data do Balango. 2.3 Provisbes para 2008 _ 2007
créditos de liquidagao duvidosa - A provisda para créditos de liquidagdo Taxade Custo Depre-
duvidosa foi constituida com base nos tliulos enquadrados nas seguintes depre- corrigi- ciagdo
situagdes: a) Crédilos os quais tenha havido insolvéncia do devedor, em ciagéio do erea- acumu- Valor Valor
sentenga do peder judiciario. b) Até R$ 5 mil, por operagdo, vencidos ha a3 % _valiado _ lada liquido liquido
mais de seis meses, independente de procedimentos judiciais. ¢) Créditos | Terrenos 2.025 2025 2.025
compreendidos entre RS 5 mi @ RS 30 mil, por operagdo. vencidos Na | Egifisios 4% 2800 a8 2372 2.466
mais de um ano. i de iniciados os judiciais. 5 20% 498 448 52 182
porém mantida a cobranga d) Créditos sup a RS 30 de proces-
mil. vencidos ha mais de um ano. iniciados e mantidos os procedimentos samenlo de dados 20% 27.805 22164 5641  7.391
judiciais. @) Creditos de quaisquer valores, independente do ptazo vencido. | Marcas e patentes 20% 3230 3.230 - -
cuja realizagdo venha a ser avaliada como dificil pelas areas envolvidas | Maguinas e equipamentos  10% 10764  3.812 6952 6.318
independente de Iniciados os p judiciais, a| Moveis e utensifios 1% 4184 1291 2898 2619
aprovagdo da Diretoria. f) Quando da renegociago de titulos vencidos, o Equipamentos de proces-
novo vencimenio de cada parcela passa a ser conslderado em subsiituigdo | samento de dados locados Y 26620 25261 1359 2.863
ao vencimento original do titulo. todavia. em imoveis
as parcelas vencidas ha mais de 60 dias serdao apvovls\onadas. A de terceiros 100% 2,085

20% 11.501

Administragao considera que provisao constituida & suficiente para cobrir
possiveis perdas na realizacdo das contas a receber. - O
estoques foram avaliados pelos custos médios de aquisicio ajustados
por redutor de 30% do custo médio para itens usados e por provisao para
obsolescéncia, 0s quais nao superam os pregos de mercado. 2.5

Sistema aplicalivo software
Total 12

riude de estarem garanhndo
* A taxa de

Os bens imoveis pessuem énus reais em
diversos judiciais i

- Esta demonsirado ao cuslo de aqulslcao acrescido de reavallacao de

de de dados locados oscila em lunqao
dos prazos dos contrates de locacao. Nota 10 —

16.3 Provisbes para

Provisdo para contingéncias
Provisdo para riscos de crédito
otal

16.4 Despesas financeiras liquidos:
Y

2008 2007
Despesas Bancarias 566 801
Variagbes Monetarias Passivas 1.870 3.126
Empréstimos no Pais - Giro 2,897 5.366
Encargos Financeiros - FIDC 18710 28384
Descontos Concedidos 318 -
Receitas Financeiras (6.894)  {4.036)
Variagbes Monetarias Ativas 15.802) (11637,
Totat 1 665

22.003

As receitas aju-
ros auferidos nas apiicacées financeiras de curto e longo prazo. As
variagbes de crédito foram geradas pela atualizagio dos créditos de
tributos federais pela taxa Selic. Nota 17 - Seguros: Os seguros contra-
tados. na sua maioria contra incéndios. seguem a pelitica da companhia.
1o que tange & cobertura de seus ativos. ¢ os de terceiros alugados pefa
empresa de acordo com a analise de risco e o aspecto econdmico-
iro. As principais de seguros da C ia sdo para
cobertura de tiscos em Estogues e Edlhcagaes que (utallzam RS 63.164
mil em 31/12/2008. Nota 18- T col
Informamos abaixo as transagdes de recewas, cusms & despesas rea-

Intangivel: lizadas com partes relacionadas:

bens imoveis. ajustada por 2008 2007 Desctigd 2008 __ 2007
métado linear. a taxas estabelecidas em fungée do tempo de vida ulll Taxa de Amortiza- Saldos Ativos e Passivos, 295.930
fixado por espécie de bens. conforme demonstrado nanota9. A Companhia Amorti- cdoacu- Valor Valor | 2) Aplicagdes Financeiras 63.764 3
entende que os prazos de depreciagdo adatados sdo adequados ao seu 3 i i iqui Banco do Brasil 63764
negocio. 2.6 Provisdes para 13° salario, ferias. licenca prémic e dissidio | pieitos de Uso de swwara%ﬁ ﬁ % % liguida b) Contas a Receber 9.257 X
coletivo - As provisdes para 13°. férias e licenga prémio estéo acrescidas | 1545 . 11501 __11.059 __ pap N Banco do Brasif 9.187
dos respectivos encargos sociais. e foram constituldas com base nos | nota 11 - Empréstimos e Financiamentos: BBTUR
direitos adquisidos dos funcicnarios até a data do balango pammonlal A 2008 2007 CASSI 26
proviséo para o dissidio coletivo Nio Nao | ©) F: 37
que ocorrerdo quando do fechamento do acordo colelwo 2008 9. 2.7 Vengi- Gircu- Circu- Cireu- Circu- BBTUR 37

- A companhia adota a modalidade Taxa mento _ lante _lante d) Créditos de Pessoal 927 .
de lucro real. ullizando as aliquolas de 9% para a contribuigao social e | o 121 5% da me — - | Bancodo Brasi 927
15% (mais adicional de 10%) para o imposto de renda calculada sobre a dia diania DI NS 50.245 &) Empréstimos 50245 _ -
base ajustada conforme a legislagdo vigente. Nota 8 - Clientes: CDI + 0.49% am Un-09 8574 21554 . Banco do Brasil 50245 N
Liese —-As 2007 COBRA FIDC CDI+1%aa  our09 91335 - 9a0s 1oa7 \f) Palimonio Liqudo 171700 _98.800
Duplicalas a receber 43770 53.632 154 116540 81987 AFAC's - Banco do Brasil 171700 _98.800
Prov. pf riscos de crédilos e perdas (26.936) (25267) | © - I Ges (Resullad _366.359 346,782
Recebimentos ngo identificados (59)  (60) | Nota 12 - Impostos e ContribuicBes: a) Receltas 353.791 334.001
Faturamento antecipado - 258 2008 2007 Banco do Brasi 352.308 332.327
Total 16775 28.077 Nao Nao BBTUR 476 549
Notad - A izago o 6 processamento o ¢l L+ CASSI 610 644
de dados e suas respectivas partes e pecas no mercado de informatica & iPIS%OF\NS/CQLL ‘-gfg - 1 %g . ATIVOS 307 57t
bastante acelerada e considerando que a Cobra Tecnologia S. A.. por - b) Custos e Despesas
razbes contratuais. & obrigada a manter grandes volumes destes bens {B-Retido na Fonte 499 - 488 - Banco do Brasil 4862 4840
para realizar sua atividade de tacnica (estog FGTS 176 - 169 - BBTUR 1567 4703
em todo territério nacional provisao para 18 1.558 288 1.961 292 BB Carides 3119 3439
destes estogues com base nos itens usados e de baixa rotatividade (sem 'gu"‘fis 533 817 5“1 96 | Nota19- Aneragao daLei das Socledades por Acoes Lel N° 11.638/
movimento ha mais de 360 dias) conforme classificagzo dos tecnices. Os | Toat 505 2958 55 |07 Em 28 de d 7. foi a 11.638. que

Estoques foram inventariado e estao assim constituidos em 31.12.2008:

altera, revuga & introduz novos dlspusmvos 5L das
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N S EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 81 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (Em milhares de reais) - Continuacfio

£ CoBRA TECNOLOGIA

de valores

no Jorge Wilson Luiz Alves - Presidente
de recupe-

bre matéria contabil. que entrou em vigor a partir do exercicio que se | ativo. - A Ci

avalia per
inicia em 1° de janeiro de 2008 Essa Le1 1eve pnnclpa\meme o

a
racao de seus ativos. f) Revogacao da posslbllldade de regtslrar

Duilio José Monroy Cabrejos - Diretor
José Odilon Gama da Silva - Diretor

objetivo de aiuallzar alegi para

prelmo recebido na emissao de
ne Bra- | para {inctuinda il

e doagdes e o
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sumariadas come segue: a) Substituicao da demonstragao das ori-
gens e aplicagdes de recursos pela demonstraqao dos fluxos de
caixa. - A C ia manteve a da a das
origens e aplicagdes de recursos e passou a divuigar a
dos fluxos de caixa. b) Inciusdo da demonsiragao do valor adi

ue
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2008. ¢) Criacdo dos grupos de . no ativo
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de foi criado e i do Ativo ara o
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dual d) Normatizagao dos critérios de dos

@

cipades com pesquisa e desenvolvimente de novos produtos. i) Ajus-
tes a valor presente para os elementos de ativo e passivo provenien-
tes de operagdes de longo prazo, hem como pata operagoes relevan-
tes de curto prazo. - A Companhia nao possui operagdes desta natu-
reza. j) Revogacac da possibilidade de constituir novas reservas de

instrument . inclusive d .- A G nao

de ativos. - A Companhia optau por manter registrada a
reserva de veavahacaa constituida anteriormente & nova Lei até a

possui operagbes desta natureza. e) Obrigatoriedade de

sua efetiva
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Dyogo Henrique de Oliveira Francisco Mendes de Barros
Aldair Gongalves

Marco Antonic Ascoli Mastroeni
Silvania Godoi Ferreira

José Roberio de Moraes Rego Paiva
Fernandes Junior

José Francisco Alvarez Raya

José Luis Prola Salinas
Pedro Vieira de Sousa Junior
Aldo Luiz Mendes

Nazaré Lopes Bretas

1. Examinamos o balanco patrimonial da COBRA TECNOLOGIA S A. levaniado em 31 de dezembro de 2008, e as
respeclivas demonsiragdes do resultado. das mutagdes do patrimdnio liguido, dos fluxos de caixa e do valor
corres ao io findo naguela data. soba i de sua i
¢do. Nossa responsabmdade & a de expressar uma opinido sobre essas demonsiragdes contabeis. 2. Nossos
exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (2} o planejamento dos
trabalhos. o a ldos. o volume de 0es, 0 sisteina contabil e de controles internos
da Instituicace: (b) a constatagio. com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
informagoes contéabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas e das contabeis mais

recursos desse exercicio. sobre as quais emitimos parecer sem ressaiva. e com a énfase similar a contida ne
parégrato 4 acima, datado de 27 de margo de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 19, as praticas
contabeis adotadas no Brasil foram allerarfas a partir de 1° de janeiro e 2008, As demonstracdes contabeis
referentes ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2007. apresentadas de forma conjunta com as demonsiragies
contabeis de 2008. foram elahoradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de
dezembrode 2007 . como permitido pelo Pronunciamento Téchico GPC 13 - Adogao Inicial daLein® 11.638/07 e da.
Medlda onvlséna no 449/08. ndo estao sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparagéo entre os

adotadas pela administracdo da COBRA TECNOLOGIA S.A. bem como da |

dos fluxos de caixa e da valor adicionado correspondentes ao exercicio findo em

contabes tomadas em conjunto. 3. Em nossa opinizo, as demonsiragdes contabeis acima referidas, quando lidas
em conjunto com as notas it que as
relevantes. a posicao patrimonial e financeira da COBRA TECNOLOGIA S.A. em 31 de dezembro de 2008 e o
resultado de suas operages, das mutagdes do patrimonio liguido. seus Huxos de caixa e os valores adicionados.
referentes ao exercicio findo naguela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. 4. A situagdo
financeira da Companhia apresenta. em 31 de dezembro de 2008, uma deficiéncia de capital de giro de aproxima-
damente R$ 20.983 mil (RS 43.549 mil. em 2007). Apesar de ter. no exercicio de 2008, recebido adiantamento para
future aumemo de capnai do Banco do Brasit S.A.. no valor de R$ 72.! 900 mit, apresen(ou um prejuize de RS 8.726
i, evi para manlev a da i Desla'orma os fatores

numa
1{’:1(;5&5 contébeis foram no da das des. 6.

as demonstracoes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo o balanco
patrimonial. as demonstracass do resultado. das mutagoes do patrimonio liquido e das otigens e apiic: de

declara haver

das das |31 de de 2007, am conexdo com as demonstracdes contéheis do exercicio de 2008, foram
ao0s mesmos de auditoria descritos no paragrato 2 e. em nossa opiniao, essas demons-
em seus aspectos | tragdes estao emtodos os . em relagdo as demonstracdes

contabeis mencionadas no paragralo 4. tomadas em conjunto. 7. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo
de emitirmos parecer sobre as demonstragbes contabeis referidas no paragrafo 1. tomadas em comun(o A
demonstragao das origens e aplicacbes de recursos. gue esté sendo para propiciar
suplementares sobre a COBRA TECNOLOGIA S.A.. ndc € requerida como parte integrante das demonstragbes
contabeis de acordo com as praticas conlabexs adotadas no Brasil posteriormente & promulgagao da Lei n° 11.638/
07. Essa aos mesmos de auditoria descritos no paragrafo
2 e. em nossa opinido, esta adequadameme apresentada. em seus aspeclos relevantes, em relagéo as demons-
tragbes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2009,

UHY MOREIRA - AUDITORES - CRC RS 3717 SRJ.

HERALDO 8.5. DE BARCELLOS -~ Contador CRC RS 11609 S RJ - Responsavel Técnico

PARECER DO CONSELHO FISCAI

O Conselho Fiscal da Cobra Tecnologia S.A.. no uso de suas atribuigdes legais e
did dasD 5 do Relatbrio d: 70, relati

a situagao flnanoelra e pammamal da Empresa, destaca a énfase cantl a no paragrafo n° 4 do

p exercicio
em 31 de dezembro de 2008 e. com base nos € nos prestados por
membres da Diretoria e seus prepostos. nas reunioes realizadas no periodo sob exame. bem coma no Parecer da
UHY Moreira Auditares. emitido em 6 de fevereiro de 2009, entende que as referidas demonstragdes refletem

Parecer e pelos senhores Geral Ordinaria.
Brasilia. 13 de marcgo de 2009.
FERNANDO EURICO DE PAIVA GARRIDO
EDUARDO CESAR PASA
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