“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢cdes do Cédigo de

Auto-Regulagdo da ANBID para Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central
Pr d d B . = ez e . = .
Coaigo ce Auto.Reguiagko do Brasil e da Comisséo de Valores Mobilidrios. A autorizagéo para funcionamento e/ou venda de cotas deste
da ANBID para os Fundos Fundo n&o implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios e da ANBID, garantia de veracidade das
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de Investimentos
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituigdo Administradora e
demais instituigdes prestadoras de servigos.”

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA
DE COTAS SENIORES E DE COTAS SUBORDINADAS DO

PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTICEDENTES

(atualizado em 28 de janeiro de 2009)

PERFAZENDO UM VALOR INICIAL DE:

R$ 500.000.000,00

ADMINISTRAGAO — BANCO PROSPER S.A., PRAIA DE BOTAFOGO, 228, 9° ANDAR, RI0O DE JANEIRO - RJ

CNPJ N° 10.531.173/0001-90

Austin Rating: BBB- Cotas Seniores e BB- Cotas Subordinadas

Benchmark das Cotas Seniores: 100% do CDI + 2% ao ano

Oficio CVM referente a constituicdo do Fundo: XXXXXXXXXXXXX

Registro na CVM: XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

Data e Oficio CVM referente ao registro de cotas seniores e de cotas subordinadas: XXXXXXXXXXXXXX
Classificagdo ANBID: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Codigo ANBID das cotas seniores: XXXXXXX

Codigo ANBID das cotas subordinadas: XXXXXXX

Codigo ISIN das cotas seniores: XXXXXXXXXXXXX

Caodigo ISIN das cotas subordinadas: XXXXXXXXXXXXX

ANANENENENENENRN

EMISSAO PUBLICA DE COTAS SENIORES E DE COTAS SUBORDINADAS DO PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICEDENTES (0 “FUNDO”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N° 2.907, DE 29
DE NOVEMBRO DE 2001, E A INSTRUGAO CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, E SUAS ALTERACOES POSTERIORES, INSCRITO NO
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“*CNPJ/MF”) soB 0 N° 10.531.173/0001-90_ E ADMINISTRADO PELO BANCO PROSPER
S.A., SOCIEDADE COM SEDE NA PRAIA DE BOTAFOGO, 228, 9° ANDAR, CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO,
INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 33.876.475/0001-03 (A “ADMINISTRADORA”), CONFORME DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA NO
ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, EM 09 DE DEZEMBRO DE 2008, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 03° OFiCIO DO REGISTRO DE
TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO SOB O N° 910859, DE 10 DE DEZEMBRO DE 2008.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSIGOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIAGAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO —
ANBID (“ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAOQ DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E
DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA
ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS.



O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAQOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A
POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO
REGULAMENTO DO PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICEDENTES E
CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO,
QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA
CARTEIRA DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO
DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO
INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS
RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESSAS CARACTERISTICAS
PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS COTISTAS E AO FUNDO. VIDE
SECAO “TRIBUTAGAQO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS I'NFORMAQOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS
COTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.

ADMINISTRAGAO, DISTRIBUIGAO
GESTAO E ESTRUTURAGAO

BANCO PROSPER

ASSESSORIA LEGAL AGENCIA DE RATING AUDITORIA CusTODIA

BARCELLOS

ADVOGADOS
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GLOSSARIO

ADMINISTRADORA: 0 BANCO PROSPER S.A., instituigéo financeira com sede na Praia de Botafogo, 228, 9°
andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.876.475/0001-03.

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das cotas seniores e subordinadas do
FUNDO;

AGENTE COBRADOR: os CEDENTE ORIGINAIS;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

CCF: o cadastro de emitentes de cheques sem fundos, operacionalizado pelo BACEN;
CEDENTES: 0os CEDENTES FINANCEIROS e os CEDENTES NAO FINANCEIROS, em conjunto;

CEDENTES FINANCEIROS: bancos e demais instituicdes financeiras, instituicbes financeiras assemelhadas
e/ou equiparadas autorizadas a funcionar pelo BACEN;

CEDENTES NAO FINANCEIROS: as pessoas fisicas e as pessoas juridicas de direito privado ndo consideradas
instituicdes financeiras, instituicdes financeiras assemelhadas ou sociedades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, nos termos da regulamentagéo editada pelo BACEN, que atendam os requisitos de pré-cadastramento
estabelecidos no Capitulo IV do Regulamento;

CEDENTES ORIGINAIS: os CEDENTES FINANCEIROS e/ou NAO FINANCEIROS titulares originais dos
Direitos de Crédito;

CETIP: a CETIP S.A. — Balcédo Organizado de Ativos e Derivativos;

Condigoes de Cessao: as condigdes de cessdo de Direitos de Crédito ao FUNDO, estabelecidas no Capitulo V
do Regulamento;

CONSULTORA DE CREDITO: a Prosper Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, com sede na Praia
de Botafogo, n° 228, 09° andar, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob n°
10.546.739/0001-57;

Contratos de Empréstimo Consignado: os contratos de mutuo com consignagdo em folha de pagamento
originalmente celebrados entre os CEDENTES e os respectivos Sacados;

Contrato de Cessao: o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de Crédito sem Co-obrigagdo e Outras
Avencas celebrado entre o FUNDO e os CEDENTES;

Contrato de Custédia: o Contrato de Prestagdo de Servigos de Custédia Qualificada e Controladoria de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios celebrado entre a ADMINISTRADORA em nome do FUNDO e o
CUSTODIANTE;

Convénios: os convénios originalmente celebrados entre os CEDENTES FINANCEIROS e os Entes Publicos
e/ou Privados Conveniados;

COSIF: Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional;
Cotistas: os investidores que venham adquirir cotas de emissdo do FUNDO;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito, a serem verificados pelo
CUSTODIANTE, cedidos ao FUNDO, estabelecidos no Capitulo VI do Regulamento;

CUSTODIANTE: 0 DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 13°, 14° e 15° andares e inscrito no CNPJ/MF sob o n°
62.331.228/0001-11;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Default. os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

DI: Taxa de Depésito Interbancario de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgada pela CETIP;

Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou bancarios na sede do
CUSTODIANTE, ou ainda dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao funcionar o
mercado financeiro;



Direitos de Crédito: os direitos de crédito performados, revolventes ou ndo, oriundos de operagdes de
titularidades dos CEDENTES realizadas nos segmentos financeiro, industrial, comercial, imobiliario,
agropecuario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagéo de servigos;

Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente as Condigdes de Cesséao e
aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cesséo;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que ndo forem devidamente pagos na data
de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os Contratos de Empréstimo Consignado, os convénios firmados
entre os CEDENTES FINANCEIROS e os Entes Publicos e Privados Conveniados, debéntures, cédulas de
crédito bancario, cédulas de crédito industrial, cédulas de produto rural, certificados de depdsito agropecuario,
warrant agropecuario, certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio,
certificados de recebiveis do agronegocio, letras de cambio, duplicatas, cédulas de crédito comercial, cédulas de
crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios, letras de crédito imobiliario, contratos e/ou titulos de
fornecimento de mercadorias e/ou produtos, demais Contratos de Empréstimo Consignado ou quaisquer
contratos bancarios celebrados junto a instituigbes financeiras, contratos de prestagdo de servigos ou notas
fiscais/faturas de produtos e/ou servigos;

Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais ou municipais e o INSS,
que mantenham convénio firmado com os CEDENTES FINANCEIROS;

Entes Privados Conveniados: as pessoas juridicas de direito privado que mantenham convénio firmado com os
CEDENTES FINANCEIROS para a efetivagdo de consignagdo em folha de pagamento dos Contratos de
Empréstimo Consignado;

Eventos de Avaliagao: as situagdes descritas no Capitulo XVIII do Regulamento;
Eventos de Liquidagao: as situagdes descritas no Capitulo XIX do Regulamento;

FUNDO: o0 PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICEDENTES,
com sede na Praia de Botafogo, n° 228, 09° andar, Botafogo, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro;

Instrugdao CVM 356: a Instrugdo CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes posteriores;
INSS: o Instituto Nacional do Seguro Social;

Publico-Alvo: investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas normas expedidas
pela CVM em vigor, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos Cotistas. Podem participar do FUNDO,
ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 409. Investidores nao
residentes poderao adquirir cotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos
da Resolugéo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se enquadrem
como investidores qualificados nos termos da regulamentagéo da CVM,;

Razdo de Garantia: é a relacdo de 3% (trés por cento) entre o valor das cotas subordinadas e o patriménio
liguido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM 356, calculada pela
ADMINISTRADORA;

Sacados: (a) servidores publicos ativos e inativos vinculados a pessoas juridicas de direito publico federais,
estaduais ou municipais, os aposentados e/ou pensionistas beneficiarios e vinculados ao INSS, bem como os
empregados de pessoas juridicas de direito privado que celebraram Contratos de Empréstimo Consignado junto
aos CEDENTES FINANCEIRQOS; (b) as pessoas fisicas e juridicas de direito privado, devedoras dos Direitos de
Crédito, que celebraram operagdes junto aos CEDENTES ORIGINAIS;

SERASA: a SERASA S.A, com sede Alameda dos Quinimuras, 187, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo; e

SPC: o Servico de Protegédo ao Crédito.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EmissOR DAs COTAS:

Tipo DE FUNDO:

OBJETIVO E  POLITICA DE
INVESTIMENTO:
BENCHMARK DAS CoTAs
SENIORES:

PRAzO DE DURAGAO:
EXERcicIO SOCIAL:
CLASSIFICAGAO DE RiIscO DAs

CoTAs SENIORES E DAS COTAs
SUBORDINADAS:

QUANTIDADE INICIAL DE COTAS
SENIORES A SEREM DISTRIBUIDAS
PUBLICAMENTE:

QUANTIDADE INICIAL DE COTAS
SUBORDINADAS A SEREM
DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE:

VALOR INICIAL UNITARIO DAS

CorTAs:
PATRIMONIO INICIAL ESTIMADO:

CLASSES DE COTAS:

RAzA0O DE GARANTIA:

PuBLICO ALVO:

PROSPER FLEX FUNDO DE
CREDITORIOS MULTICEDENTES.

INVESTIMENTO EM DIREITOS

O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio aberto.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulagado da ANBID para os Fundos
de Investimentos”, o FUNDO ¢ caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditorios.

Proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas cotas, através da
aplicagdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicao de
Direitos de Crédito que ndo estejam vencidos e/ou pendentes de
pagamento no momento da cessdo para o FUNDO, oriundos de
operacdes de titularidade dos CEDENTES nos segmentos financeiro,
industrial, comercial, imobilidrio, agropecuario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacéo de servigos, de acordo com os
critérios de composicéo e diversificacdo estabelecidos pela legislagéo
vigente e no Regulamento.

100% (cem por cento) da taxa do DI, acrescido de 2% (dois por cento)
ao ano. Nao existe qualquer promessa do FUNDO, do CUSTODIANTE
da ADMINISTRADORA ou da CONSULTORA DE CREDITO acerca da
rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

As cotas subordinadas n&do possuirdo padrao de rentabilidade definido.
O FUNDO tem prazo indeterminado.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano e se
encerrara no dia 31 de janeiro de cada ano.

As cotas seniores do FUNDO obtiveram da Agéncia Classificadora de
Risco a classificagédo de risco BBB- . As cotas subordinadas do FUNDO
obtiveram da Agéncia Classificadora de Risco a classificagdo de risco
BB- A ADMINISTRADORA devera providenciar trimestralmente, no
minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco das cotas seniores e
das cotas subordinadas do FUNDO pela Agéncia Classificadora de
Risco.

48.500

1.500

R$ 10.000,00 (dez mil reais)
R$ 500.000.000,00.

As cotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, nao
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as cotas
seréo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Maiores informagbes podem ser obtidas na secgéo
“Direitos e Obrigagdes Associados as Cotas e do Patriménio do Fundo”.

3% (trés por cento), isto quer dizer que o FUNDO devera manter no
maximo 97% (noventa e sete por cento) de seu patriménio
representado por cotas seniores e no minimo 3% (trés por cento)
representado por cotas subordinadas.

Exclusivamente investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela CVM em vigor, nao
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos Cotistas. Podem
participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposigdes da Instrugdo CVM n° 409. Investidores ndo residentes



VALOR MINIMO DE APLICAGAO:

POLITICA DE INVESTIMENTO:

RESGATE DAS COTAS SENIORES E
DAS COTAS SUBORDINADAS:

INicio po Funpo:

CONTA PARA APLICAGAO
BASE LEGAL:

poderdo adquirir cotas do FUNDO, desde que devidamente registrados
perante a CVM, nos termos da Resolugdo n° 2.689, de 26 de janeiro de
2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se enquadrem
como investidores qualificados nos termos da regulamentagdo da CVM

O valor minimo de subscricdo de cotas seniores e subordinadas é de
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

O FUNDO aplicara parcela preponderante de seu patriménio na
aquisicéo de Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e
no Regulamento do FUNDO. Para maiores informagdes, vide a segéo
“Politica de Investimento”.

O pagamento do valor do resgate de cotas seniores e das cotas subordinadas
sera realizado em 30 (trinta) dias apds a data da respectiva solicitagdo. O
resgate das cotas subordinadas somente podera ser efetuado apoés o
resgate da totalidade das cotas seniores. Vide segdo “Emissao,
Negociagao e Resgate de Cotas”.

(-]

Resolugao CMN n.° 2.907, de 29.11.2001 e Instrugdo CVM 356



ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO sao oriundos de operagdes de titularidades dos CEDENTES
realizadas nos segmentos financeiro, industrial, comercial, imobiliario, agropecuario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestagéo de servigos, de acordo com 0s critérios de composigao e diversificagao
estabelecidos pela legislagao vigente e no Regulamento.

A origem dos Direitos de Crédito Elegiveis e a formalizagdo de sua cessdo ao FUNDO observam o seguinte
fluxograma:

Originador A i— @ @ @
o | ¢ }

Originador B L1~ CEDENTE Gestor FIDC Flex

| |
] L T J L 4 I | J
Originador n Jl— @

1- Direitos creditérios oriundos de operagdes de titularidade dos CEDENTES, realizadas nos segmentos financeiro, industrial,
comercial, imobiliario, agropecuario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagédo de servigos

2 - Cedente selecionarecebiveis elegiveis ao fundo, conforme politica de investimento previstaemregulamento e providencia
cessdo de ativos com arespectivaformalizagado através de contrato de cesséo;

3 - Gestor recebe informagdes da cessao, atualiza sistemas e considera movimentagao no caixa do fundo;

4 - Custodiante do fundo recebe ativos com respectiva d ocumentagao e verifica critérios de elegibilidade;

5— Custodiante do fundo providencia pagamento da cessdo ao cedente e processa ativos na carteira do fundo.



PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA, GESTORA E BANCO PROSPER S.A.
DISTRIBUIDORA Praia de Botafogo, n°® 228, 9° andar
Rio de Janeiro — RJ
CNPJ: 33.876.475/0001-03
Telefone: 21-2138-8560

CONSULTORA DE CREDITO PROSPER COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS
Praia de Botafogo, n°® 228, 9° andar
Rio de Janeiro — RJ
CNPJ: 10.546.739/0001-57
Telefone: (021) 2138- 8300

CUSTODIAE LIQUIDAGAO DE ATIVOS: DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 13°, 14° e 15° andares
Séao Paulo — SP
CNPJ: 62.331.228/0001-11
Telefone: (11) 2113-5000

AGENCIA CLASSIFICADORA DE AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Risco: Calgada dos Antares, n° 249, sala 22, C. de Apoio Il, Alphaville,
Santana de Parnaiba — SP
CEP 06541-065
CNPJ: 05.803.488/0001-09
Telefone: (11) 3377-0707

ASSESSORIA JURIDICA BARCELLOS, TUCUNDUVA ADVOGADOS
Alameda Itu, n.° 852, 9° e 10° andares
Séao Paulo — SP
CNPJ: 43.714.203/0001-52
Telefone: (11) 3069-9080

AUDITORIA: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Renato Paes de Barros, 33
Séao Paulo — SP
CNPJ: 57.755.217/0001-29
Telefone: (11) 3067-3000

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente ao Publico Alvo.

O investimento no FUNDO ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os
fundos de investimento em direitos creditérios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem quotas negociadas em bolsa ou mercado de balcao organizado. Mesmo em se tratando
de um condominio aberto, o pagamento do resgate das cotas do FUNDO sera efetuado em 30 (dias) contados
de sua respectiva solicitagdo, prazo este que podera se mostrar inadequado para aqueles investidores que
necessitem de liquidez imediata.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Visando a atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisigdo de
Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restrigdes previstas na legislagédo vigente e no Regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera ter alocado, no minimo, 51% (cinqlienta

e um por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido na aquisicdo de Direitos de
Crédito Elegiveis.
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O FUNDO podera adquirir Direitos de Crédito originados pela ADMINISTRADORA, bem como por seu
controlador, por sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e por coligadas ou outras sociedades sob
controle comum que representem até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis somente
podera ser aplicada em titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

O FUNDO nao podera realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos de Crédito Elegiveis adimplentes, desde que o valor de venda seja
igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo. O FUNDO podera também substituir Direitos de Crédito por
outros de maior e melhor liquidez, a critério da ADMINISTRADORA, desde que o valor do Direito de Crédito que
ira substituir o antigo seja igual ou superior ao valor contabilizado do antigo Direito de Crédito. Em periodo de
liquidagdo do FUNDO, tais alienagdes dependerdo de aprovagdo prévia da Assembléia Geral de Cotistas.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos poderao ser alienados a terceiros, com desagio. Tal alienagdo n&o podera
ser realizada a ADMINISTRADORA ou a outros prestadores de servicos do FUNDO, observando-se que a
Agéncia Classificadora de Risco devera ser avisada posteriormente. Em periodo de liquidagdo do FUNDO, tais
alienagdes dependerao de aprovagao prévia da Assembléia Geral de Cotistas.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patriménio liquido em operagdes
compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimonio.

REQUISITOS DE PRE-CADASTRAMENTO DOS CEDENTES NAO FINANCEIROS

Para que possam ofertar Direitos de Crédito ao FUNDO, os CEDENTES NAO FINANCEIROS deverdo ser
previamente cadastrados pela CONSULTORA DE CREDITO. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada
CEDENTE NAO FINANCEIRO devera atender os requisitos descritos no Contrato de Cesséo.

O CEDENTE NAO FINANCEIRO devera manter sempre atualizada a documentagéo descrita no Contrato de
Cessao junto a CONSULTORA DE CREDITO.

N&o obstante o procedimento de cadastro acima estabelecido, os requisitos estabelecidos neste Capitulo seréo
permanentes, devendo o CEDENTE NAO FINANCEIRO interessado em ofertar Direitos de Crédito ao FUNDO
cumpri-los a todo momento.

O cadastro de cada CEDENTE NAO FINANCEIRO devera ser atualizado pela CONSULTORA DE CREDITO ao
final de cada semestre dos exercicios sociais do FUNDO. Adicionalmente a atualizagdo semestral, a
ADMINISTRADORA podera solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a substituicdo de quaisquer
documentos ou ainda a entrega de documentos adicionais que julgue necessarios para a aprovagdo ou
atualizagdes do cadastro do CEDENTE NAO FINANCEIRO.

Os CEDENTES FINANCEIROS nao serao previamente cadastrados uma vez que os mesmos ja se encontram

devidamente cadastrados perante a CONSULTORA DE CREDITO e tdm suas atividades regularmente
fiscalizadas pelo BACEN.

CONDIGOES DE CESSAO

Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo FUNDO, os Direitos de Crédito devem ser classificados como
Direitos de Crédito Elegiveis.

As Condigdes de Cessdo serdo avaliadas pela ADMINISTRADORA e deverdo atender integralmente as
condi¢des abaixo relacionadas:

| — os Direitos de Crédito devem estar representados pelos Documentos Representativos de Crédito;

Il — os Direitos de Crédito devem decorrer de operacdes de titularidade dos CEDENTES, sem quaisquer énus ou
gravames;

Il — os Direitos de Crédito poderado ter seus pagamentos liquidados de uma unica vez, ou em parcelas, que
seréo no minimo mensais, € N0 Maximo anuais;

IV - os Direitos de Crédito poderao ser corrigidos através de taxas pré ou pds-fixadas;

V — em relagéo aos Contratos de Empréstimo Consignado:
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a) os Sacados devem ser pessoas fisicas;

b) os Sacados ndo podem apresentar, na data de aquisicdo pelo FUNDO, parcelas vencidas e ndo pagas
junto ao respectivo CEDENTE FINANCEIRO; e

c) o pagamento deve ser efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Sacados;

VI — os Direitos de Crédito ndo podem estar vencidos e pendentes de pagamento no momento de sua cessao
para o FUNDO;

VIl - Os Direitos de Crédito cedidos por CEDENTE NAO FINANCEIRO podem representar, no maximo, até 10%
(dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

VIIl - Os Direitos de Crédito cedidos pelos CEDENTES indicados no Anexo | ao Regulamento poderéo
representar até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO.

O FUNDO n3o aplicara seus recursos em direitos creditérios ndo-performados, de acordo com a definigdo dada
pela Instrugdo CVM n° 444 e suas alteragdes posteriores.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo CUSTODIANTE. Para fins do disposto na legislagdo, no
Regulamento e no Contrato de Cessao, sdo considerados Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos de Crédito nao devem apresentar, na data de aquisicdo pelo FUNDO, histérico de
inadimpléncia, ou seja, nao sejam devidos por Sacados que, na data de aquisicdo pelo FUNDO, ja possuam
Direitos de Crédito com parcelas vencidas e ndo pagas ao FUNDO; e

b) o limite maximo de concentragdo por Sacado sera de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do
FUNDO.

Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer condigéo de elegibilidade apds sua aquisicao pelo
FUNDO, nao havera direito de regresso contra o CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e a CONSULTORA DE
CREDITO, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Os CEDENTES serédo responsaveis pela existéncia, certeza, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos de Crédito que comporao a carteira do FUNDO, nos termos do
artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro. O CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e a CONSULTORA DE
CREDITO nao respondem pela solvéncia, originagdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito
cedidos ao FUNDO.

A cessao dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o FUNDO, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra os CEDENTES, da plena titularidade dos Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), beneficios, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros e agbes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos, bem como de todos os riscos inerentes aos Direitos de Crédito, sem qualquer tipo de garantia ou co-
obrigagdo dos CEDENTES. Desta forma, os CEDENTES ndo serdo e ndo poderdo ser responsabilizado pela
solvéncia e adimpléncia dos Direitos de Crédito.

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

A politica de concessao de crédito aos Sacados € desenvolvida pelos CEDENTES ORIGINAIS e monitorada pela
CONSULTORA DE CREDITO, e consiste, sinteticamente, nas seguintes diretrizes:

| — analise dos Sacados tendo por base a avaliagdo das informagdes por eles enviados ao sistema cadastral do
respectivo CEDENTE ou da CONSULTORA DE CREDITO;

Il — analise do histérico de pagamentos dos Sacados;
Il — verificacéo, junto ao CCF, ao SPC e a SERASA, de alguma restricdo cadastral relevante do Sacado;

IV - verificagdo se o perfil de risco do Sacado é compativel com os valores dos Direitos de Crédito Elegiveis
ofertados; e

V — obrigatoriedade de que o Sacado admita a cessado de Direitos de Crédito a terceiros.
A cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serao realizadas pelo AGENTE COBRADOR.
OS CEDENTES ORIGINAIS serdo designados pelo FUNDO como agentes de cobranga extrajudicial e judicial

dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cess&o. A cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:
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| — telefonema ao Sacado até o 10° (décimo) dia de atraso para informar que o titulo/parcela esta vencido;
Il — novo telefonema ao Sacado até o 20° (vigésimo) dia de atraso;
Il — encaminhamento do titulo/parcela vencido para protesto em cartério no 30° (trigésimo) dia de atraso; e

IV — na hipétese de o protesto em cartério ndo ser suficiente para provocar a quitagéo do titulo/parcela em até 30
(trinta) dias da data do protesto, encaminhamento do mesmo ao(s) advogado(s) contratado(s) para que sejam
tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Os CEDENTES ORIGINAIS arcardo com todas despesas que porventura venham a ser incorridas pelo FUNDO
com vistas a adogao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranga de seus
direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato
de Cessao, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se refere este inciso.

O CUSTODIANTE durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipdtese sera o responsavel pela
cobranga e/ou indicagdo de Direitos de Crédito Inadimplidos ao protesto ou pela inser¢do de nome de devedores
de Direitos de Crédito Inadimplidos em 6érgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de
obrigagdes pecuniarias, cabendo ao respectivo CEDENTE realizar tais atividades e assumir a integral
responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisao.

PREGO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS

Pela aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis identificados no Termo de Cessdo anexo ao Contrato de
Cessdo, o FUNDO pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisigdo, o valor
certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

Vo
N

(14 7D)>2

FADC =

onde:

PADC|= |Preco de Aquisicado de cada Direito de Crédito Elegivel.
VDC |= |Valor nominal de cada Direito de Crédito Elegivel.
TD |= |Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ao ano.

N = |INumero de dias Uteis entre a data de vencimento do Direito de Crédito e a Data de Aquisigao,
ncluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo periodo.

As aquisi¢cdes de Direitos de Créditos Elegiveis serdo negociadas a taxas de mercado para o segmento de
atuagdo dos Cedentes e risco de crédito dos Direitos de Crédito ofertados, observando a Taxa de Desconto
minima de 100% do CDI.(cem por cento).

AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades. As cotas do FUNDO serao valoradas todo dia util.

Para efeito da determinagao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
na legislacdo em vigor.

As cotas do FUNDO serdo valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido pelo
ndamero de cotas do FUNDO.

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificagdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos
relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagao, conforme a
metodologia de apuragdo do valor dos Direitos de Crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
previstos nos Paragrafos seguintes.
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Os Direitos de Crédito integrantes da carteira do FUNDO que n&o possuirem mercado de negociagao oficial
serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo de rendimentos (correspondentes
ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os demais ativos da carteira do FUNDO serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e com
observancia dos procedimentos definidos no manual de precificagdo do CUSTODIANTE disponivel no site da
ANBID (www.anbid.com.br).

As perdas e as provisdes com os Direitos de Crédito ou com os outros ativos serdo reconhecidos no resultado do
periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na Resolugdo CMN n° 2.682, quais
sejam a classificagdo dos Direitos de Crédito nos niveis de risco estabelecidos no Artigo 1° da referida
Resolugdo, bem como a transferéncia e permanéncia de Direitos Creditérios Inadimplidos em conta de
compensagao, na forma de seu Artigo 7°. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversédo das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢cdo, acrescida dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do FUNDO, de
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parémetros utilizados na determinagéo desses valores.

O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos
componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas, até o limite equivalente a somatéria
do valor total das mesmas. Uma vez excedidos os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos
Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas seniores.

Por outro lado, na hipétese de o FUNDO atingir o benchmark definido no Regulamento, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar
valores diferentes das cotas seniores.

A partir da data da primeira integralizagdo de cotas e até a liquidagdo do FUNDO, sempre preservada a
manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os
recursos decorrentes da integralizagdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
na seguinte ordem:

| - no pagamento das despesas correntes do FUNDO;

Il - no resgate das cotas seniores em circulagédo, observados os termos e as condigdes do Regulamento;
Il - no pagamento do preco de aquisi¢cao dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente nacional; e
IV - no resgate de cotas subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes do Regulamento.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos os Direitos de Crédito submeter-se-do as regras de provisdo indicadas no
COSIF, nos termos do Artigo 1° da Resolugdo CMN n° 2682.

A provisao para devedores duvidosos atingira todos os Direitos de Crédito do mesmo Sacado (“efeito vagao”).

FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
ADMINISTRADORA mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Cotista.

Os recursos que constam da carteira do FUNDO e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

0] Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou
principal dos Direitos de Crédito e ativos financeiros pelos seus emissores, devedores ou pelas
contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
Alteragdes e equivocos na avaliagédo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no prego de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do FUNDO. Outrossim, na hipétese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte de um conjunto consideravel de Sacados no pagamento
dos Direitos de Crédito, podera haver impacto, causando prejuizos ao FUNDO e,
consequentemente, a seus Cotistas;
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INADIMPLENCIA DOS SACADOS E NAO EXISTENCIA DE CO-OBRIGAGAO OU GARANTIA DOS CEDENTES PELA
SOLVENCIA DOs DIREITOs DE CREDITO ELEGIVEIS: Os CEDENTES serdo responsaveis somente pela
existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizagdo dos respectivos Direitos de Crédito que
venham a ser cedidos ao FUNDO, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Sacados devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis nos termos
do Regulamento. O FUNDO somente procedera ao resgate das cotas na medida em que os
Direitos de Crédito Elegiveis sejam pagos pelos Sacados diretamente em beneficio do FUNDO,
nao havendo garantias de que os resgates das cotas ocorrerdo integralmente nas respectivas datas
na hipoétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Sacados no pagamento dos Direitos de
Crédito Elegiveis. Nessas hipéteses, nao sera devido pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou
pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco DE LiQuiDEZ: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou
negociar os referidos ativos pelo pregco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez e aos riscos associados aos referidos ativos podendo ficar a ADMINISTRADORA
obrigada a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos
valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco be MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacao,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos Cotistas.

Risco b CONCENTRAGAO: A ADMINISTRADORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. O risco
associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes.
Quanto maior a concentragdo das aplicagbes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em
Direitos de Crédito cujo devedor seja um Unico Sacado, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO
em relagao ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

Risco DECORRENTE DA MULTIPLICIDADE DE CEDENTES: O FUNDO esta apto a adquirir Direitos de
Crédito de titularidade de multiplos CEDENTES. Alguns CEDENTES podem n&o ser previamente
conhecidos pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre tais CEDENTES e os respectivos devedores dos
Direitos de Créditos podem nado ser previamente identificados pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos de Crédito ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o devedor e o respectivo CEDENTE, e este nao restitua ao FUNDO o montante em
moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados
do FUNDO poderéo ser afetados negativamente.

Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O FUNDO também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancgas legislativas, poderéo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes.

Riscos ASSOCIADOS AOS SACADOS RELACIONADOS A0S CONTRATOS DE EMPRESTIMO CONSIGNADO: Os
Direitos de Crédito oriundos dos Contratos de Empréstimo Consignado a serem adquiridos pelo
FUNDO serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Sacado devedor. A
capacidade de pagamento do Sacado podera ser afetada se, por forga de decisao judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo aos Contratos de
Empréstimo Consignado para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Sacado
interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas, respondendo pelo saldo a pagar
apenas o patrimonio deixado pelo "de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Além disso, o
desligamento/exoneracdo do Sacado acarretarda a descontinuidade do desconto em folha de
pagamento das parcelas devidas, devendo o saldo a pagar ser cobrado diretamente do Sacado.
Em qualquer dos casos, o Sacado pode ficar inadimplente com suas obrigagdes decorrentes dos
Contratos de Empréstimo Consignado, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO, até mesmo,
no caso de falecimento do Sacado, na hipétese de cobertura do seguro de vida, uma vez que a
indenizagdo advinda do mesmo pode se mostrar insuficiente.
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Risco OPERACIONAL DOS ENTES PuBLICOS CONVENIADOS: Os Contratos de Empréstimo Consignado
contraidos pelos Sacados sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico
Conveniado a que o Sacado é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos
vencimentos dos Sacados. Nesta hipotese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo
recebera automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos de Crédito.

Risco OPERACIONAL DE SISTEMAS: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos Contratos
de Empréstimo Consignado e o repasse aos CEDENTES FINANCEIROS dos Direitos de Crédito
sdo processados por sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de
instituicdo conveniada com este, ndo tendo o CEDENTE FINANCEIRO, a ADMINISTRADORA ou o
CUSTODIANTE controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo neste
sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Sacados ou seu repasse ao
FUNDO. Nesta hipétese, a rentabilidade e o patriménio do FUNDO podem ser afetados
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados.

Risco bo ConVvENIo: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos concedidos
aos Sacados é viabilizado por convénios celebrados entre o CEDENTE FINANCEIRO, os Entes
Publicos Conveniados, diretamente ou por intermédio de associagdes a estes conveniados, e
pessoas juridicas de direito privado. As partes devem observar certas regras para manutengédo do
convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragbes
normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutengao do
acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranga dos Direitos de Crédito
(desconto em folha de pagamento) podera ser comprometida, havendo necessidade de adogéo de
nova sistematica, que pode nao ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com
elevados custos de operagdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o FUNDO,
na medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos decorrentes dos Direitos de Credito. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de Direitos de Crédito componentes da carteira do FUNDO, o que lhe pode ser
prejudicial.

Riscos DE EXEQUIBILIDADE DAS CEDULAS DE CREDITO BANCARIO: A Cédula de Crédito Bancario € um
titulo de crédito criado pela Lei Federal n° 10.931 de 02 de agosto de 2004. De acordo com esta
Lei, a Cédula de Crédito Bancario € um titulo executivo extrajudicial. Assim sendo, a execugao das
obrigacdes nela estipuladas em caso de inadimplemento do Sacado é mais célere. Entretanto,
verifica-se atualmente uma série de questionamentos judiciais e de decisbes de tribunais de justica
estaduais no sentido de que a Cédula de Crédito Bancario ndo possui forga executiva, sob a
alegagéo de que a lei que a criou nao obedeceu aos requisitos e preceitos de forma estabelecidos
na Lei Complementar n° 95, de 26 de fevereiro de 1998. Assim, por infringir norma de hierarquia
superior, as disposi¢des estabelecidas na Lei 10.931/04 n&do seriam validas. Neste caso, a Cédula
de Crédito Bancario ndo poderia ser considerada titulo executivo extrajudicial e, portanto, sua
exequibilidade estaria comprometida. Como o FUNDO, de acordo com sua politica de investimento,
pode adquirir Direitos de Crédito representados por Cédulas de Crédito Bancario, ha o risco da
exequibilidade das mesmas ser judicialmente contestada, dificultando a cobranga e o recebimento
dos valores decorrentes de Direitos de Crédito Inadimplidos representados por Cédulas de Crédito
Bancario.

COBRANGA JuDICIAL E EXTRAJUDICIAL: A titularidade dos Direitos de Crédito € do FUNDO e, portanto,
somente o FUNDO detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Todavia,
0s CEDENTES ORIGINAIS sdo nomeados pelo FUNDO, como agentes de cobranga do FUNDO,
dispondo de poderes para cobrar os devedores inadimplentes judicial e extrajudicialmente. O
Contrato de Cesséo e o Regulamento criam mecanismos de controle quanto a maneira pela qual a
cobranca sera feita, mas ndo ha garantia de que os CEDENTES ORIGINAIS consigam receber dos
Sacados os Direitos de Crédito Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos podera acarretar perdas para o FUNDO e seus Cotistas.

Risco DE RESGATE DAs COTAs Do FuNpo EM DIREITos DE CREDITO: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em situagdes predeterminadas. Se uma
dessas situagdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as cotas seniores poderéo ser
resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco bE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: Podera haver atraso no pagamento dos resgates,
uma vez que os Direitos de Crédito sao classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até
0 vencimento e os mesmos podem ainda ndo ter vencido produzindo uma temporaria falta de
liquidez.

RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTAGAO COMPROBATORIA DOs DIREITOS DE CREDITO: O
CUSTODIANTE realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos do
Crédito por meio de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é
realizada tdo somente apds a cessao dos Direitos de Crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO
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podera conter Direitos de Crédito cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito. Os CEDENTES serao responsaveis pela guarda dos Documentos Representativos de
Crédito, na qualidade de fiéis depositarios dos Documentos Representativos do Crédito. Neste caso
os CEDENTES tém a obrigagdo de permitr ao CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou
terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagéo. Todavia, e independentemente
da responsabilidade atribuida ao respectivo CEDENTE, a eventual guarda de tais documentos por
terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizagdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO.

AUSENCIA DE NOTIFICAGAO A0S SACADOS: A cessao dos Direitos de Crédito ao FUNDO podera nao
ser notificada previamente aos Sacados. Ao CUSTODIANTE ndo ¢é imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte dos CEDENTES dos créditos recebidos pelos
Sacados, seja em momento pré ou pos a notificagcdo. Caso haja necessidade de notificagéo, e o
FUNDO, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificagdo de todos os Sacados, os Direitos
de Crédito relativos aos Sacados néo notificados poderéo néo ser recebidos, ou ser recebidos com
atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do FUNDO.

Risco PROVENIENTE DA FALTA DE REGISTRO DOS CONTRATOS DE CESsA0: Os Contratos de Cess3do e
seus anexos poderdo ser formalizados através de instrumento particular, sem que seja efetuado
registro no Registro de Titulos e Documentos. A ndo realizagdo do referido registro, ou a nio
utilizagdo de instrumento publico para a formalizagdo dos Contratos de Cessdo e anexos podera
representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

Risco DE DESCONTINUIDADE: A consecugao do benchmark de remuneragdo das cotas seniores
dependera da regular e continua performance dos direitos e obrigagdes inerentes aos Direitos de
Crédito Elegiveis. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em
situagOes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, os Cotistas terao seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no FUNDO com a mesma remuneracdo até entdo proporcionada, ndo sendo devida,
entretanto, pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Risco DE DESCONTINUIDADE DO FUNDO EM RAzAO DA INDISPONIBILIDADE DE DIREITOS DE CREDITO
ELEGIVEIS: A politica de investimento do FUNDO descrita no Capitulo 1l do Regulamento
estabelece que o FUNDO deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito
Elegiveis. Neste sentido, a continuidade do FUNDO pode ser comprometida, independentemente
de qualquer expectativa por parte de Cotistas quanto ao tempo de duragao de seus investimentos
no FUNDO, em fungdo da continuidade das operagbes regulares dos CEDENTES e da capacidade
destes de originar Direitos de Crédito Elegiveis para aquisi¢cdo pelo FUNDO.

Risco DE VERIFICAGAO DOs DIREITOS DE CREDITO POR AMOSTRAGEM: Considerando que o
CUSTODIANTE realizara a verificagéo trimestral da regularidade da Documentagdo Comprobatéria
dos Direitos de Crédito por amostragem, ha risco de a metodologia utilizada pelo CUSTODIANTE
apresentar resultados em discordancia com a realidade, tendo em vista a falibilidade do método,
podendo ocorrer eventuais distorgdes entre os resultados apresentados pela verificagdo por
amostragem e os efetivamente obtidos.

RISCOS ESPECIFICOS DE CADA SEGMENTO DE ATUAGAO DO FUNDO: Além dos riscos acima indicados,
na medida em que o FUNDO se caracteriza por atuar oportunisticamente em multiplos segmentos
da economia, ele estara sujeito aos riscos inerentes a cada segmento de atuagdo dos CEDENTES,
como, por exemplo, risco especificos da atividade agricola, da atividade industrial, do segmento
imobiliario, entre outros. Desta forma, qualquer variavel que impacte negativamente os segmentos
de atuacdo do FUNDO podera comprometer os resultados decorrentes daqueles segmentos,
podendo acarretar perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Risco bE QUESTIONAMENTO JuDICIAL: Os Direitos de Crédito podem ser questionados judicialmente
tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Direitos Representativos de Crédito; (ii) as taxas
aplicadas e (iii) a forma de cobranga dos Contratos de Empréstimo Consignado concedidos,
inclusive em fungéo das disposigdes estabelecidas no Coédigo de Defesa do Consumidor. Nestes
casos, os Direitos de Crédito poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial
0 que podera acarretar perdas para o FUNDO e, conseqlientemente, podera afetar negativamente
a rentabilidade de seu patriménio liquido.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exodgenos ao controle da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica monetaria, aplicagbes
ou resgates significativos.
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As aplicagbes no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da
CONSULTORA DE CREDITO ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar
aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas aplicagdes poderédo consistir,
dentre outras, na aquisigdo de Direitos de Crédito ou ativos financeiros que poderéo ter rentabilidade inferior a
esperada pela ADMINISTRADORA.

EMISSAO, NEGOCIAGAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do FUNDO seréo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses para ambos os
casos. Todas as cotas serao escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.
Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista. Observado o disposto no Regulamento, as
caracteristicas, os direitos e obrigagdes dentro de cada classe de cotas seniores e subordinadas seréo idénticos.

As cotas seniores e as cotas subordinadas serado destinadas ao Publico Alvo.
No ato da primeira aplicagdo no FUNDO, o Cotista:

| - recebera cépia do Regulamento do FUNDO;

Il - assinara o Termo de Adesao ao presente Regulamento;

Il - declarara sua condigéo de investidor qualificado, nos termos da legislagao vigente; e
IV — assinara o Boletim de Subscri¢do de cotas.

Do Boletim de Subscrigao constardo as seguintes informagdes:

| - nome e qualificagéo do subscritor;
Il - nimero e classe de cotas subscritas; e
Il - preco e condigdes para sua integralizagao.

As cotas seniores e as cotas subordinadas do FUNDO sao avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Esta
avaliagao é feita periodicamente a cada trimestre.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das cotas seniores e/ou das cotas subordinadas do FUNDO, seréo
adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicagao a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no periddico utilizado para a
divulgagao de informagdes do FUNDO ou através de correio eletronico; e

Il — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da Agéncia Classificadora
de Risco.

A integralizagdo e o resgate de cotas seniores e subordinadas do FUNDO podem ser efetuados somente em
débito e crédito em conta corrente ou investimento, por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia
eletrénica disponivel, através da CETIP, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil - BACEN.

Para o calculo do numero de cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao, serdo deduzidas do valor
entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas previstas no Regulamento.

Sera admitida a integralizagao total ou parcial de cotas subordinadas do FUNDO, com Direitos de Crédito que se
enquadrem na politica de investimento do FUNDO. Nesta hipotese, serdo observadas as Condi¢des de Cesséao e
os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento, bem como os critérios definidos no boletim de
subscrigao, ficando, desde ja definido, que a integralizagdo das cotas subordinadas devera ser realizada nos
termos da legislagédo aplicavel ao caso. Caso o valor da cota subordinada seja parcialmente integralizado em
Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego
de aquisicdo dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizagao.

As cotas subordinadas poderao, ainda, ser resgatadas em Direitos de Crédito.
Na emissdo de cotas seniores do FUNDO devera ser utilizado o valor da cota em vigor na abertura do dia util
subsequiente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua

sede ou dependéncias.

Na emissao de cotas subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota de fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

A critério da ADMINISTRADORA e por se tratar de um fundo aberto, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe
e independentemente de aprovagdo dos Cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os limites
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estipulados no Regulamento. As novas cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as
demais cotas de mesma classe.

Na emissdo de cotas mencionadas acima, a ADMINISTRADORA devera emitir tantas cotas subordinadas
quantas sejam necessarias para que seja observada a relagéo entre o valor das cotas seniores e o patriménio
liqguido do FUNDO, nos termos do Artigo 38 do Regulamento.

As cotas acima mencionadas deverao, ainda, ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no
Boletim de Subscrigéo.

As cotas do FUNDO, para fins de resgate, terdo seu valor atualizado diariamente.
Nao ha prazo de caréncia para resgate das cotas do FUNDO.

Os cotistas poderao solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de sua titularidade, por meio de
correspondéncia encaminhada a ADMINISTRADORA.

O pagamento do valor do resgate de cotas seniores e/ou das cotas subordinadas sera realizado em 30 (trinta)
dias apods a data da respectiva solicitagao.

Os resgates de cotas seniores serdo efetuados pela cota de abertura no dia do efetivo pagamento dos resgates
aos cotistas.

As cotas subordinadas serdo resgatadas pela cota de fechamento do dia efetivo do pagamento do resgate.

As cotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate de todas as cotas seniores e
observados os procedimentos indicados nos Artigos 34 e 35 Regulamento, ressalvadas as hipdteses previstas
no artigo 36 do Regulamento.

Na hipétese de as cotas subordinadas representarem mais de 3% (trés por cento) do patriménio liquido do
FUNDO, estas poderao ser resgatadas a qualquer tempo, até o referido limite, observados os seguintes critérios:

| — a partir da data da primeira integralizagdo de cotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA fara a
verificagdo da ocorréncia ou ndo da hipétese de resgate acima prevista; e

Il — as cotas subordinadas seréo resgatadas visando exclusivamente o reenquadramento da relagédo prevista
acima. Deverdo ser observadas, no que couber, as demais disposicdes deste Capitulo, notadamente as
disposicbes do Artigo 35 do Regulamento, bem como a Razdo de Garantia prevista no Artigo 38 do
Regulamento.

O FUNDO somente efetuara resgates e aplicagées em Dias Uteis. Se a data de resgate ocorrer em dia n&o util, o
pagamento do resgate sera efetuado no primeiro Dia Util subseqlente.

RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instru¢do CVM 356, a relagédo entre o valor das cotas seniores e
o patriménio liquido do FUNDO sera de 97% (noventa e sete por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter
no minimo 3% (trés por cento) de seu patriménio representado por cotas subordinadas. Esta relacdo sera
calculada e verificada diariamente pela ADMINISTRADORA e sera acessivel aos Cotistas do FUNDO,
mensalmente, através do Servigo de Atendimento ao Cotista descrito neste Prospecto.

Na hipotese de nao restabelecimento do percentual minimo mencionado acima, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

| — No prazo de 10 (dez) dias corridos contados da constatagado do desbalanceamento entre o valor das quotas
seniores em relagéo ao patriménio liquido do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera comunicar a ocorréncia a
cada cotista, através do envio de correspondéncia ou de correio eletronico.

I - A ADMINISTRADORA compromete-se a comunicar o(s) cotista(s) subordinados para que ele(s)
providencie(m) novos aportes no FUNDO para o reenquadramento da relacdo entre quotas seniores e
subordinadas, conforme disposto acima no prazo de 30 (trinta) dias contados da comunicagdo para tal. O
reenquadramento da relagdo entre os cotistas podera também ser efetivado através da emissdo de quotas
subordinadas, conforme admitido pelo artigo 30 do Regulamento.

Findo o prazo de 30 (trinta) dias sem que a ADMINISTRADORA tenha obtido éxito em restabelecer a relagédo
entre o valor das quotas seniores e o patrimonio liquido do FUNDO, a ADMINISTRADORA devera convocar
Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre:

a) providéncias a serem adotadas pela ADMINISTRADORA,;
b) substituigdo da ADMINISTRADORA no exercicio das fungdes em relagdo ao FUNDO; e/ou
c) pela liquidagdo do FUNDO nos termos previstos neste Regulamento.
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ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo; e

V - deliberar sobre incorporagéao, fuséo, ciséo, liquidagdo do FUNDO.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos Cotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungoes
de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
Il - ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA,; e
IIl - ndo exercer cargo nos CEDENTES.

A convocagao da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante anuncio publicado no periédico
indicado neste Prospecto, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista ou por correio
eletrénico, do qual constaréo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia e ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagao da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios cartas ou correios eletronicos
enderegados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada regular a Assembléia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagédo da Assembléia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletronico de primeira convocagao.

Além da reunido anual de prestagéo de contas, a Assembléia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocagao
da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagbes devem ser
tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto,
ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo.

As deliberagbes relativas as matérias previstas no Artigo 39 serao tomadas em primeira convocagao pela maioria
das cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano.
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Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagao.

A divulgagéo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a
divulgagao de informagdes do FUNDO indicado neste Prospecto ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista.

As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na
CVM dos seguintes documentos:

| — lista de Cotistas presentes na assembléia geral;

Il — copia da ata da assembiléia geral; e

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente registrado em cartério de
titulos e documentos.

EVENTOS DE AVALIAGAO

Na hipétese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA ou aos Cotistas
interessados convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que esta, apos apresentacdo das situagdes da
carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagéo, e conseqiiente
definicdo de cronograma de pagamentos aos Cotistas:

| — inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagdes previstas no Capitulo VI do
Regulamento, que nao seja um Evento de Liquidagao;

Il — rendncia da ADMINISTRADORA a administragdo do FUNDO;
IIl — inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagbes previstos no paragrafo 1° do artigo 17 do
Capitulo IX do Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o

descumprimento, nao o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificagao;

IV — aquisi¢ao, pelo FUNDO, de Direitos de Crédito em desacordo com as Condigdes de Cesséo ou os Critérios
de Elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V do Regulamento;

V — inobservancia da Razao de Garantia, nos termos do paragrafo unico do Artigo 38 do Regulamento;
VI — se houver rescisdo do Contrato de Custddia;

VIl — existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os Direitos de Crédito
néo foram regularmente e devidamente formalizados;

VIIl — ndo pagamento, nas datas de resgate do valor do resgate das cotas seniores e/ou das cotas subordinadas;

IX — decretagdo de intervengao extrajudicial, liquidagdo ou faléncia de CEDENTE FINANCEIRO que represente
mais que 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO;

X — deferimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou decretagcdo de faléncia de CEDENTE NAO
FINANCEIRO que represente mais que 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido do FUNDO;

XI —resgate de cotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente os
procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera
convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo n&o superior a 20
(vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida
que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA devera
implementar os procedimentos definidos no Artigo 49 do Regulamento, incluindo a convocagdo de nova
Assembléia Geral.

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de partilhar o patriménio na

proporgao dos respectivos valores previstos para resgate na data de liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de cotas seniores.

LIQUIDAGAO DO FUNDO

O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
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| - sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembléia Geral especialmente convocada para tal fim além
das hipéteses descritas no artigo 38, paragrafo segundo e artigo 16, Il, “b”, ambos do Regulamento;

Il - se 0o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo
de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagado constitui um Evento de Liquidagéo;
IV - impossibilidade de o FUNDO adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de investimentos;

V - caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembléia Geral de Cotistas na hipétese de ocorréncia de
qualquer das hipéteses previstas no artigo 46 do Regulamento;

VI - rendncia pela ADMINISTRADORA ou pela CUSTODIANTE com a consequiente ndo assungao de suas
fungbes por uma nova instituicdo nos prazos previstos no Regulamento;

Se a decisdo Assembléia Geral for a de ndo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas
seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Na liquidagédo do FUNDO, nao havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas do FUNDO poder&o receber
Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dagao
em pagamento.

Na hipétese de a Assembléia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dagcdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das
cotas, os Direitos de Crédito e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituigdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de
cotas detida por cada titular sobre o valor total das cotas existentes a época. Apos a constituigdo do condominio
acima referido, a ADMINISTRADORA e o0 CUSTODIANTE estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades
competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos de Crédito e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a proporgéo de Direitos de Crédito e ativos financeiros a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE perante os Cotistas
apos a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido nos paragrafos
acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de cotas seniores que detenha a maioria das cotas seniores
existentes.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente de qualquer procedimento adicional,
a ADMINISTRADORA devera i) notificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do de Direitos de Crédito; e iii) dar inicio aos
procedimentos de liquidagao de cotas do FUNDO definidos no artigo 48 do Regulamento. A ADMINISTRADORA
devera, ainda, convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao
superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a
preservagcdo de seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas
seniores dissidentes de que trata o paragrafo 1° do artigo 48 do Regulamento.

Apo6s o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de cotas seniores, se o
patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 23 do Regulamento, em vigor na propria
data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das cotas seniores, sera pago aos titulares de cotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de
cotas de cada titular, observando-se:

| - que os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos de Crédito, nos termos do paragrafo 2° do artigo
48 do Regulamento, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 23 do Regulamento,
desde que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, e;

Il - que a ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade
do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 23 do Regulamento,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagao e extingdo do FUNDO, devendo utilizar
0s recursos da eventual alienagédo no resgate das cotas seniores e cotas subordinadas.

A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando-se: i) as disposigdes do Regulamento

ou o que for deliberado na Assembléia Geral, e; ii) que a cada cota de determinada classe sera conferido
tratamento igual ao conferido as demais cotas de mesma classe.
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Caso o FUNDO seja liquidado em fungéo da hipoétese prevista no artigo 16, Il, “b” do Regulamento, a liquidagéo
do FUNDO sera gerida pela instituigdo que vier a substituir a ADMINISTRADORA, nos termos do artigo 15 do
Regulamento.

TAXAS

Pelos servigos de administragdo, distribuigdo e gestdo da carteira do FUNDO, a ADMINISTRADORA fara jus ao
recebimento de taxa de administragdo equivalente ao percentual de 0,5 a.a. (meio por cento ao ano), incidentes
sobre o patrimoénio liquido do FUNDO.

A remunerag&o da ADMINISTRADORA ¢ calculada e apropriada por Dia Util com base no patriménio liquido do
FUNDO do Dia Util imediatamente anterior e devera ser paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administragao.

O CUSTODIANTE recebera pelos servigos de custédia do FUNDO uma remuneragao de 0,07% a.a. incidente
sobre o patriménio liquido do FUNDO.

A remuneracdo do CUSTODIANTE sera provisionada mensalmente e paga diretamente pelo FUNDO até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més.

A CONSULTORA DE CREDITO recebera pelos servicos de consultoria especializada uma remuneragéo
equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO. Esta
remuneragao sera paga diretamente pelo FUNDO, mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subseqliente a
prestagao dos servigos de consultoria, sendo calculada e apropriada por dia util, com base no percentual acima
indicado e incidira sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO. A remuneragdo da CONSULTORA DE
CREDITO sera debitada da taxa de administracéo devida 8 ADMINISTRADORA.

O FUNDO nao possui taxa de performance e/ou taxa de saida.

TRIBUTAGAO

TRIBUTAGAO SOBRE 0 FUNDO

IOF: As aplicagdes realizadas pelo FUNDO estéo sujeitas atualmente a incidéncia do |IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragéo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

IMPOSTO DE RENDA: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO s3o isentos do
Imposto de Renda.

TRIBUTAGAO SOBRE 0S QUOTISTAS

IOF: O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
cessdo ou repactuagdo das quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

IOF - Cambio: As liquidagdes de operagdes de cambio relativas a transferéncias do e para o exterior, inclusive
por meio de operagbes simultaneas, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo nos mercados
financeiro e de capitais sao tributadas a aliquota de 0% (zero por cento), nos termos do Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, alterado pelo Decreto n° 6.613, de 22 de outubro de 2008.

IMPOSTO DE RENDA: O imposto de renda aplicavel ao Cotista do FUNDO tomara por base um evento
financeiro que caracteriza o auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo, qual seja, o resgate de
quotas.

|. RECOLHIMENTO SEMESTRAL — COME COTAS

Semestralmente incidird imposto de renda sobre os rendimentos do quotista, a aliquota de 15% (quinze por
cento) se a carteira do FUNDO for classificada como longo prazo, e 20% (vinte por cento) se a carteira for de
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curto prazo, sem prejuizo do recolhimento por ocasido do resgate das quotas. A tributagdo devera ocorrer no
ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido em data anterior.

Se a carteira do FUNDO for classificada como longo prazo e se o resgate/liquidagdo for efetuado em data
anterior a data prevista para o recolhimento semestral, os rendimentos sujeitar-se-do a incidéncia de imposto de
renda na fonte, de acordo com a tabela regressiva acima mencionada, qual seja: (i) 22,5% para prazo de
aplicagéo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de
aplicagdo de 361 dias a 720 dias e (iv) 15% para prazo de aplicagdo superior a 720 dias. Se a carteira do
FUNDO for classificada como curto prazo e se o resgate/liquidagao for efetuado em data anterior a data prevista
para o recolhimento semestral, os rendimentos sujeitar-se-8o a incidéncia de imposto de renda na fonte, de
acordo com a seguinte tabela: (i) 22,5% para prazo de aplicacdo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de
aplicagao superior a 180 dias.

1. RESGATE DAS COTAS

Na situagao de resgate de quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate
e o custo de aquisigdo das quotas, sendo tributado na fonte, sob a responsabilidade da ADMINISTRADORA,
conforme a seguir descrito.

A carteira do FUNDO sera avaliada como de longo ou de curto prazo, ocasionando a tributagdo na forma a
seguir descrita.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, ou seja, 0 prazo médio seja superior a 365
dias, o quotista sera tributado conforme as seguintes aliquotas: (i) 22,5% para prazo de aplicagdo de até 180
dias; (ii) 20% para prazo de aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicagédo de 361 dias a
720 dias e (iv) 15% para prazo de aplicagao superior a 720 dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, ou seja, o prazo médio seja igual ou inferior a
365 dias, o quotista sera tributado a aliquota de 20%, ou, caso o resgate/liquidagéo ocorra em prazo inferior a
180 dias, a aliquota de 22,5%.

ALIENAGAO DE COTAS Do FUNDO A TERCEIROS

Na hipétese de alienagéo de cotas do FUNDO em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenga positiva entre o
preco de venda e o respectivo custo de aquisigdo) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15%.
Neste caso, 0 imposto de renda sera apurado e pago pelo préprio cotista. No caso de pessoa fisica, a tributagéo
é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no codmputo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao
ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributagdo sera antecipagao do imposto de renda devido ao final do
ano. N&o obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de renda incidente sobre
ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar quotas do FUNDO em bolsa de valores, havera a incidéncia de IR-Fonte a aliquota de
0,005%, calculado sobre o valor de alienagao (dispensada a retengéo do IR-Fonte cujo valor seja igual ou inferior
a R$1,00), neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituigdo intermediaria que receber a ordem de
alienagao do cotista do FUNDO.

O valor do IR-Fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do imposto de renda sobre ganhos
liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos apurados
nos meses subsequentes; (i) compensado na declaragdo de ajuste anual (se pessoa fisica) caso, apos a

deducgdo de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo de IR-Fonte retido; e (iv) compensado com o imposto de
renda devido sobre o ganho de capital na alienagéo das cotas.

ADMINISTRAGAO, DISTRIBUIGAO E GESTAO

As atividades de administragédo e distribuicdo das cotas do FUNDO, bem como as atividades de gestdo da
carteira do FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

A distribuigdo de cotas do FUNDO sera liderada e realizada, em regime de melhores esforgos, pela
ADMINISTRADORA, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para distribuir cotas do FUNDO.

OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagdes do FUNDO;
b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;
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e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
Q) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatorios do auditor independente.

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituigdo contratada;

Ill — entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome
do periddico utilizado para divulgagao de informagdes e da taxa de administragéo praticada;

IV — divulgar, diariamente, no veiculo utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas desse, o valor do patrimdnio liquido do FUNDO, o valor
da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI — fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
regulamentagéo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII — providenciar trimestralmente a atualizagéo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos de Crédito
e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

A divulgacdo das informagdes prevista acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituigbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no site da CVM- Comissdo de Valores

Mobiliarios, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas
informagdes.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo CVM 356 e do Regulamento, tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de agdo e o de comparecer em assembléias gerais ou
especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA

E vedado & ADMINISTRADORA:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO;

Il — utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO;
e

Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese
de aquisigao de cotas deste.

As vedacdes de que tratam os itens | a Ill acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou co-obrigacao dessas.

Excetuam-se do supra disposto a utilizagao de titulos de emissao do Tesouro Nacional, titulos de emissao do
BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura de
margem de garantia de operagdes de que tratam o Capitulo Il do Regulamento.

E vedado 8 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na
Instrugéo 356;

IIl — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrugao
356, bem como no Regulamento;
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VI — vender cotas do FUNDO a prestagao;

VII — vender cotas do FUNDO a instituigbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
direitos de crédito;

VIIl — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
IX — fazer, em documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestédo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugao
356;

XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos;

Xl — efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugédo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO.

SuBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA
A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagéo de informagdes do
FUNDO indicado neste Prospecto, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista,
pode renunciar a administragdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de Cotistas
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do FUNDO, nos termos da Instrugdo CVM 356.
Nas hipéteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.
No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembléia Geral de Cotistas, no prazo de 05
(cinco) dias, contados de sua decretagéo, para:

| — nomeacgéo de Representante de Cotistas; e

Il — deliberagao acerca de:

a) substituicido da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes de administracdo do FUNDO;
ou

b) pela liquidagédo antecipada do FUNDO.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custddia, controladoria e escrituragdo do FUNDO serao exercidas pelo CUSTODIANTE.
O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| — receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito;

Il — validar os Direitos de Crédito em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il — realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo instrumento de cesséo de
direitos e documentos comprobatérios da operacao;

IV — fazer a custddia e administragdo dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagéo dos
Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e érgaos reguladores; e

VI — cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

Conforme faculta o artigo 38, Paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 356, o CUSTODIANTE analisara trimestralmente a
documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de
confianga para a propor¢do de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
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distribuicao normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando uma margem de erro de
10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os Sacados dos respectivos Direitos Creditérios
selecionados.

Os CEDENTES ORIGINAIS serdo os fiéis depositarios dos documentos relativos aos Direitos de Créditos
(“Documentos Representativos do Crédito”), devendo disponibiliza-los ampla e irrestritamente, sempre que
solicitados pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou por terceiros contratados por estes.

O escopo da andlise da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito contempla a verificagdo da
existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes, observando o que segue:

a) Obtengao de base de dados analitica por recebivel;
b) Selegdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo;
c) Verificagao fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario;

d) Verificagdo da documentagdo acessoria representativa dos direitos creditérios (identificagdo pessoal,
comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

e) Verificagéo do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

f) Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis vencidos e néo
liquidados;

g) Verificagdo das condigdes de guarda fisica da documentagdo comprobatodria junto ao Fiel Depositario.

Para a execugdo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, o CUSTODIANTE,
sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria especializada para prestar os servigos de analise por
amostragem dos Direitos de Crédito.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores que ensejarao a verificagéo
do lastro por amostragem serao definidos de acordo com a seguinte formula:

N
" 4 Nxny
& N +nj,

&, ‘Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N :Populaczo Total

no * Fator Amostral

CONSULTORIA DE CREDITO

Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da Instrugdo 356, o FUNDO
podera utilizar, ainda, os servigos especializados da CONSULTORA DE CREDITO. Tais servigos consistem:

| — selecionar e cadastrar os CEDENTES NAO FINANCEIROS;

Il — monitorar a politica de concessao de crédito e de cobranga dos CEDENTES ORIGINAIS;

IIl — na analise de crédito de potenciais Sacados dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao FUNDO;

IV — na anélise dos Direitos de Crédito ofertados ao FUNDO; e

V — na analise dos Documentos Representativos de Crédito.

A CONSULTORA DE CREDITO recebera pelos servigos de consultoria especializada a percentagem estipulada
no capitulo das taxas. Esta remuneragao sera paga diretamente pelo FUNDO, mensalmente até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente a prestagédo dos servigcos de consultoria, sendo calculada e apropriada por dia util, com
base no percentual acima indicado e incidird sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO. A

remuneragdo da CONSULTORA DE CREDITO sera debitada da taxa de administracdo devida a
ADMINISTRADORA.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragoes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano e se encerrara no dia 31 de janeiro de cada ano.

Enguanto a CVM néo editar as normas referidas acima, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢des do Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil, sendo que se
aplica subsidiariamente as regras estabelecidas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI,
aprovado pela Instrugdo CVM n° 438.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| — de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; e

Il — de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO,
tal como a eventual alteragdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgagéo das informagdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de publicagdo no periédico utilizado
para a divulgacdo de informacdes do FUNDO indicado neste Prospecto ou através de correio eletronico e
mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituigdes que coloquem
cotas do FUNDO.

Em caso de substituicdo do periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo mediante
publicagdo no periodico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposigdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| — 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracao dos servigos de administragao e de gestédo da carteira
do FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragbes financeiras e das
contas do FUNDO e da analise de sua situagéo e da atuagdo da ADMINISTRADORA,;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de
Assembléia Geral de Cotistas;
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h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como
representante dos Cotistas; e

k) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP/ANBID.

Quaisquer outras nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da ADMINISTRADORA.

O FUNDO arcara com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas pelo FUNDO com vistas a
adogdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranga de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato de Cesséo
e nos termos do Contrato de Cessao, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se refere este
inciso.

Por exclusiva decisdo da ADMINISTRADORA, o FUNDO, podera assumir a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos em fungéo: (i) da inércia ou da morosidade do AGENTE COBRADOR em
efetivar os procedimentos de cobranga; (ii) da verificagdo de ineficacia dos procedimentos de cobranga
implementados e iniciados ou, ainda, (iii) do descumprimento dos termos do Contrato de Cessao. Neste caso,
todas as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos serdo de responsabilidade do FUNDO.

Caso o FUNDO nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e
manutengao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
de Crédito e dos outros ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das cotas seniores, reunidos em Assembléia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao
FUNDO, por meio da integralizagdo de novas cotas seniores, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares
das cotas seniores, para assegurar, se for o caso, a adogao e manutengao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos acima serdo de inteira responsabilidade do FUNDO e dos titulares das
cotas seniores em circulagdo, ndo estando a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos aqui referidos.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do
recebimento integral do adiantamento e da assuncdo pelos titulares das cotas seniores do compromisso de
prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado.

A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e/ou pelos titulares
das cotas seniores e das cotas subordinadas em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao FUNDO, nos termos acima, deverdo ser realizados em moeda
corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigcbes ou encargos, presentes
ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o FUNDO receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagéo.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICAGOES DO FUNDO

Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: Jornal da Manha.
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BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

ADMINISTRADORA — BANCO PROSPER S.A.

O Banco Prosper S.A., brago financeiro do Grupo Peixoto de Castro (GPC), atua ha 25 anos no mercado e
funciona como um banco mudltiplo, com carteira comercial, de crédito, financiamento e investimento, e possui
autorizagao para operar no mercado de cambio. Com presenga no Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Brasilia e
Salvador, o Banco tem como subsidiarias integrais o Banco Equity de Investimento S.A. e a Prosper S.A.
Corretora de Valores e Cambio e, como empresa coligada, a Prosper Gestdo de Recursos.

CusTODIANTE — DEUTSCHE BANK S.A.

O Deutsche Bank vem prestando os servigos de custodia desde 1870 através de suas centrais estabelecidas em
Nova York, Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados atualmente um dos maiores custodiantes no
mundo.

No Brasil, o Deutsche Bank atua desde agosto de 1911, através do "Deutsche Ueberseeische Bank" (neste mes
houve a abertura de uma filial no Rio de Janeiro, sob o nome de Banco Alemao Transatlantico). Em 1930 o
Deutsche Bank expandiu seus negdécios no Brasil com a fusdo do "Disconto -Gesellschaft AG". No decorrer da 2°
guerra, entretanto o Banco teve suspensa suas operagdes retornando a atuar no mercado financeiro brasileiro
em 1968 quando da recuperagao de sua carta patente.

Desde 18 de margo de 1994, o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no Brasil, sob o0 nome de
Deutsche Bank S.A. -Banco Alemao que pertence inteiramente ao Deutsche Bank AG, Frankfurt. No inicio de
outubro de 1994, o Deutsche Bank S.A. -Banco Aleméo, recebeu do Banco Central do Brasil, licenga de banco
multiplo, podendo atuar nos mais diversos segmentos do mercado financeiro brasileiro.

No Mundo o Deutsche Bank oferece seus servicos em 76 paises e € uma das maiores instituicdes financeiras do
mundo possuindo excelente reputagdo, o que se reflete nas excelentes avaliagdes concedidas pelas empresas
de rating internacional tais como Standart & Poor’s, Moody's e Fitch Ratings, conforme abaixo discriminado:

Ratings of Deutsche Bank Short term rating Long term rating
Standard & Poor's A-1+ AA
Moody's Investors Services P-1 Aal
Fitch Ratings F1+ AA-

O Servigo de Custédia € um dos focos de atuagdo do Deutsche Bank, com posigdo de destaque no cenario
mundial. No Brasil, 0 Banco é uma instituicdo credenciada pela CVM para a prestagéo de servigos de custodia
de titulos escriturais(dentre outros, Titulos Publicos Federais, Titulos Privados e de Renda Variavel). O inicio
dessa atividade data de 1994.

Inicialmente oferecendo o0s servigos para investidores estrangeiros, a partir de 1996 passou a atender
administradores locais de recursos e investidores institucionais tais como fundos de previdéncia e, a partir de
2003 iniciou a prestagdo de servigcos de custddia, controladoria e escrituragdo de cotas para fundos de
investimento em direitos creditorios.

CONSULTORA DE CREDITO — PROSPER COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

A Prosper Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros é uma securitizadora financeira recém constituida,
pertencendo ao Grupo Prosper, grupo com tradigdo de 25 (vinte e cinco) anos no mercado.

A Companhia tem como objeto social especifico e exclusivo a aquisi¢do, por cessao de créditos oriundos de
operagdes praticadas por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedade de arrendamento mercantil,
companhias hipotecarias, associagdes de poupanga e empréstimo e pela Caixa Econémica Federal.
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AGENCIA DE RATING — AUSTIN RATING

A Austin Rating é uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a primeira empresa
nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagdo de risco de crédito, a empresa se
caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia propria, a qual adapta padrdes internacionais ao mercado
financeiro nacional e suas particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 20 anos de atuagao no Brasil.
Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia nacional e
internacional e de suas implicagdes sobre empresas nacionais e, principalmente, instituicbes financeiras,
destacando-se pela seguranga e pela independéncia de suas opinides. Hoje, a Austin é a empresa mais
solicitada pela midia quando o assunto é bancos e mercado financeiro.

A manutengéo da profunda confianga adquirida exige que a Austin Rating esteja permanentemente realizando
investimentos na formagao e atualizagdo de seus profissionais, os quais ocorrem sob a forma de cursos nas
escolas de economia e finangas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e intercambio de
conhecimento com estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma dos
investimentos se reproduz em uma equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante uma qualidade
cada vez maior no processo analitico e das opinides concedidas pela agéncia.

AuUDITORIA— KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenga mundial, prestando servicos em diversas areas, por meio de seus
departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos Financeiros e
Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos. Para tanto, possui infra-estrutura e base de conhecimentos
globais para oferecer aos seus clientes de médio e grande portes estratégias especificas as suas necessidades.

Como a KPMG é uma empresa com foco no mercado e busca permanentemente oferecer servigos de real valor
agregado aos seus clientes, desenvolveu uma estrutura interna de negoécios dividida por Segmentos de Industria.

A empresa foi formada no Brasil em 1° de julho de 1987, a KPMG ¢é a abreviagdo dos nomes de seus principais
fundadores, nasceu da fusdo de trés empresas com tradicdo na comunidade de negdcios: a Peat Marwick &
Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick International (PMI), com atuagédo desde 1915; a Klynveld
Main Goerdeler, presente no Pais desde 1982; e a Roberto Dreyfuss, firma brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria, passando todas as
firmas associadas a elas a utlizar o nome KPMG. A KPMG opera no Brasil como KPMG Auditores
Independentes com mais de 1.000 profissionais, por meio de uma rede de nove escritérios operacionais, cada
um liderado por um saécio.

Possui escritérios nas seguintes cidades: Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas,
Curitiba, Porto Alegre, Sao Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servigos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e incorporagdées, investigacdes
especiais, treinamento, avaliagdes empresariais e assessoria em gestdo de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS

Barcellos Tucunduva Advogados, com sede na Alameda Itu, 852, 9° e 10° andares, Cerqueira Cesar, Séo
Paulo/SP.

Escritério de advocacia fundado em 1954, que ha mais de meio século prima pela exceléncia na prestagdo de
servigos legais nas mais diversas areas do Direito Empresarial. Conta com profissionais com vasta experiéncia
em Direito Bancario e em Direito dos Mercados Financeiro e de Capitais. Fazem parte de sua carteira de clientes
nacionais e internacionais iniUmeras instituicdes financeiras e assemelhadas, bem como outros participantes do
mercado, como companhias abertas e fundos de investimento.

Além de sua sede em Sao Paulo/SP, o escritorio possui correspondentes nas principais capitais do Brasil (Belo
Horizonte, Brasilia, Curitiba, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro e Salvador). Parcerias com escritoérios no
exterior possibilitam assessoria juridica a seus clientes em ambito internacional (Africa do Sul, Alemanha,

Argentina, Australia, Bélgica, Canada, China, Coldmbia, Espanha, EUA, Franga, Holanda, Inglaterra, ltalia,
México, Nova Zelandia e Portugal).

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.

31



CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO — representado por sua ADMINISTRADORA - com cada
CEDENTE, para a aquisicdo de Direitos de Crédito. A cessédo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e
irretratavel, transferindo para o FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade dos mesmos, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a estes
relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, sem co-obrigagdo e/ou qualquer direito de
regresso contra o respectivo CEDENTE.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA - por conta e ordem do FUNDO — e o CUSTODIANTE,
estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes com relagdo a prestacdo dos servigcos de custddia
qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como sua supervisdo, monitoramento, avaliagdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do
FUNDO.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA ESTIMADA DE INic10 DA DISTRIBUIGA0:.29/12/2008
SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUIGAO:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando
em condig¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM n° 400/03 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do contrato de distribuigao
importara no cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento aos investidores
que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitacao até o 5° (quinto) dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicagéo.

Terao direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida ‘as cotas ofertadas, na
forma e condigdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipétese
de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na hipétese de suspenséo,
conforme previsto acima.

ALTERAGAO oU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribuigdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e inerentes a prépria oferta, sera solicitada
a CVM a alteragao ou revogagéao da oferta de distribuicdo publica de cotas do FUNDO.

A alteragdo e/ou revogacao da oferta de distribuigdo de cotas do FUNDO sera imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletrénico e publicagdo no Jornal da Manha

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
apo6s a divulgagao da alteragdo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitagédo da
alteragao da oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagéo a alteragédo da oferta sera restituido
dos valores investidos no FUNDO, na forma e no prazo a serem informados no anuncio de alteragdo da oferta.

A revogacao da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a qual se dara na
forma e no prazo informado no anuncio de revogagéo da oferta.

DIREITOS DE CREDITO

INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

A ADMINISTRADORA declara que, ndo obstante todos os esforgos razoaveis para a obtengao das informagoes,
nédo é de seu conhecimento e ndo pode por ela ser obtidas as informagbes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditoérios que comporéo o patrimoénio do
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FUNDO que compreendam um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo, conforme declaragdo anexa a
este Prospecto.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUIGAO

1) Percentagem em relagdo ao valor total de Cotas estimado: 0,03%

2) Comissao de Coordenacgao: N&o ha

3) Comisséao de Colocagao: N&o ha

4) Comisséo de Garantia de Subscrigéo: N&o ha

5) Outras Comissdes (especificar): Nao ha

6) Custo Unitario de Distribuigdo (em relagcdo ao numero total de Cotas estimado): R$ 3,06

7) Despesas decorrentes dos Registros:

a) Registro CRTD: 195,11

b) Registro CVM: 82.870,00
8) Outros custos relacionados (publicagdes,prospectos etc): N&o ha

a) Estruturagéao Nao ha

b) Assessoria Legal R$ 45.000,00
c) Classificagado de risco R$ 25.000,00
Total R$ 153.065,11
INFORMAGOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicagdo no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverdo ler atentamente o
Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histdrico da performance do FUNDO podera ser obtido junto ao
Servigo de Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

O Servigo de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o FUNDO,
inclusive informagdes acerca de regras de aplicagdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatérios sobre a
administragdo do FUNDO, bem como receber criticas e sugestdes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em cépia fisica ou eletronica, deste
Prospecto nos seguintes enderecos:

Administradora

Banco Prosper S.A.

Praia de Botafogo, n°® 228, 9° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2138 — 8560

E-mail: atendimento.cliente@bancoprosper.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°,3°% 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Sao Paulo - SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br
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ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos
financeiros e os relatérios da administragdo do FUNDO, potenciais investidores e os Cotistas poderao entrar em
contato com a ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

Banco Prosper S.A.

Praia de Botafogo, n°® 228, 9° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2138 — 8560

E-mail: atendimento.cliente@bancoprosper.com.br

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuigdo poderdo ser
obtidas junto a ADMINISTRADORA.

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA

A ADMINISTRADORA presta servigo de administragdo, gestdo da carteira do FUNDO e distribuigcdo de suas
cotas.

A CONSULTORA DE CREDITO possui acionistas em comum com a ADMINISTRADORA.

Excetuando-se o fato de o CUSTODIANTE ser a instituicdo responsavel pela custédia, controladoria e
escrituragdo de cotas do FUNDO, ndo ha qualquer outro relacionamento seja ele de carater comercial,
operacional ou associativo entre 0 CUSTODIANTE e a CONSULTORA DE CREDITO ou a ADMINISTRADORA.

A KPMG AUDITORES INDEPENDENTES ¢ a responsavel pela auditoria de todos os fundos administrados pela
ADMINISTRADORA.

A AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA. é a responsavel pela classificagéo do risco de operagoes
realizadas pela ADMINISTRADORA:

Nao existe relagdo societaria entre ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a AUSTIN RATING SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., a KPMG Auditores Independentes e o Barcellos Tucunduva Advogados. N&o ha,
também, qualquer conflito de interesses entre as partes.

Tanto a AUSTING RATING e a KPMG somente prestam os servigos de classificagdo de risco e auditoria para a
ADMINISTRADORA, nao havendo qualquer outra relagdo negocial entre eles.

N&o ha qualquer relacionamento existente entre a CONSULTORA DE CREDITO, o CUSTODIANTE, a AUSTIN
RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA. e a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES.

Excetuando-se a possibilidade de a CONSULTORA DE CREDITO poder ceder Direitos de Crédito que
representem até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO, os demais CEDENTES do FUNDO nao
sdo previamente conhecidos pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE e pelas demais instituicdes
participantes da estrutura do FUNDO. Assim sendo, ndo ha e ndo é de conhecimento dos participantes do
FUNDO qualquer relagdo comercial entre os demais CEDENTES e as instituigbes que integram a estrutura do
FUNDO.

Além do relacionamento descrito acima, os participantes ndo possuem relagdes comercias consistentes em
empréstimos ou contratos diversos dos referentes ao relacionamento acima descrito.

FORO

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia a qualquer outro,

por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO ou a
questdes decorrentes da aplicagao do Regulamento.
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ANEXO | - DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA, DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO

E DO DIRETOR DA ADMINISTRADORA

BANCO PROSPER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.876.475/0001-03, na qualidade de administradora e Instituicdo Lider da Distribuicdo de cotas
seniores do PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICEDENTES, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 10.531.173/0001-90 (“FUNDO”), neste ato
representada de acordo com o seu Estatuto Social; e

CARLA SANTORO, brasileira, solteira, administradora, portadora da Carteira de Identidade expedida
pelo IFP/RJ n° 06.353.504-5, inscrita no CPF/MF sob n°® 002.410.717-47, com enderego comercial na
Praia do Botafogo, n° 228, 09° andar, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ.

DECLARAM que o presente Prospecto contém as informagbes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta de quotas do FUNDO, das suas caracteristicas, situagao
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao FUNDO, entre outras informagdes relevantes, bem como

gue o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 22 de dezembro de 2008

BANCO PROSPER S.A.

CARLA SANTORO
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ANEXO Il - DECLARAGAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400

BANCO PROSPER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.876.475/0001-03, na qualidade de administradora e Instituicdo Lider da Distribuicdo de cotas
seniores do PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICEDENTES, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 10.531.173/0001-90 (“FUNDO”), neste ato
representada de acordo com o seu Estatuto Social; e

CARLA SANTORO, brasileira, solteira, administradora, portadora da Carteira de Identidade expedida
pelo IFP/RJ n° 06.353.504-5, inscrita no CPF/MF sob n°® 002.410.717-47, com enderego comercial na
Praia do Botafogo, n°® 228, 09° andar, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, na qualidade de diretora
responsavel do PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICEDENTES, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 10.531.173/0001-90 (“FUNDO”), administrado pelo
BANCO PROSPER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.876.475/0001-03, autorizada pela CVM a prestar o servigo de administragao de carteira de valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n° 2311, de 12 de margo de 1993, DECLARAM que séo
responsaveis pela veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas por

ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das quotas do FUNDO.

Rio de Janeiro, 22 de dezembro de 2008.

BANCO PROSPER S.A.

CARLA SANTORO
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ANEXO Ill - DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR

BANCO PROSPER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.876.475/0001-03, na qualidade de Instituicao Lider da Distribuicdo de quotas do PROSPER FLEX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICEDENTES, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 10.531.173/0001-90 (“FUNDO”), neste ato representada de acordo com 0S seus
Estatutos Sociais, DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as informagoes
prestadas pela Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Ademais, as informacgdes
fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicao, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e
gue venham a integrar o prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao

fundamentada a respeito da oferta.

Rio de Janeiro, 22 de dezembro de 2008.

BANCO PROSPER S.A.
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ANEXO IV — DECLARAGAO RELATIVA AS INFORMAGOES SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU
PRE-PAGAMENTO DE CREDITOS

BANCO PROSPER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.876.475/0001-03, na qualidade de administradora e Instituicao Lider da Distribuicdo de cotas
seniores do PROSPER FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICEDENTES, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 10.531.173/0001-90 (“FUNDO”), neste ato
representada de acordo com o seu Estatuto Social, DECLARA que n&o é de seu conhecimento e ndo
pode por ela ser obtidas as informagbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patriménio do
FUNDO que compreendam um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,

acompanhadas de exposi¢cao da metodologia utilizada para efeito desse célculo.

DECLARA também que, ndo obstante o insucesso na obtengdo das informagdes acima indicadas

foram feitos esforgos razoaveis para obté-las.

Rio de Janeiro, 22 de dezembro de 2008.

BANCO PROSPER S.A.
CARLA SANTORO
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ANEXO V - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
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ANEXO VI - REGULAMENTO DO FUNDO

40



ANEXO VII - RELAGAO DOS ORIGINADORES E CEDENTES QUE PODEM REPRESENTAR ATE 100% DOS

DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS AO FUNDO

NOME DO CEDENTE

CNPJ

Prosper S.A. Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

10.546.739/0001-57
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ANEXO VIl - IDENTIFICAGAO DOS ORIGINADORES DOS ORIGINADORES E CEDENTES QUE PODEM
REPRESENTAR ATE 100% DOS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS AO FUNDO

A Prosper Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, com sede na Praia de Botafogo, n° 228, 09°
andar, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP: 22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 10.546.739/0001-57.

A Prosper Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros € uma sociedade anénima constituida em 08 de
dezembro de 2008.

A Prosper Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros tem como objeto social especifico e exclusivo a
aquisigéo, por cessao, de créditos oriundos de operagdes praticadas por bancos multiplos, bancos comerciais,
bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario,
sociedade de arrendamento mercantil, companhias hipotecarias, associagdes de poupanga e empréstimo e pela
Caixa Econémica Federal.

A Prosper Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros ndo possui experiéncia prévia em outras
operacdes de securitizagcdo envolvendo fundos de investimento em direitos creditérios, uma vez que se trata de
sociedade recém criada,

Por se tratar de companhia recém constituida, a Prosper Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

ainda ndo tem demonstragdes financeiras referentes ao ultimo exercicio social devidamente auditadas para
apresentar.
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