Prospecto Definitivo do
“Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios CAIXA UBS Pactual II”

CNPJ/MF 09.567.208/0001-61
Cddigo ISIN - BRUPRCCTF004

no montante de até

R$ 500.000.000,00

Classificagéo de Risco — SR Rating: brAA

Oferta de cotas deliberada pela Instituicdo Administradora do Fundo em 20 de maio de 2008.

Emisséao de até 500.000 (quinhentas mil) cotas do “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Invest  imento em Direitos
Creditérios CAIXA UBS Pactual II” | inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o
n° 09.567.208/0001-61 (“Fundo”), com valor inicial de R$1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o total inicial de até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). As cotas corresponderdo a fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo este
constituido sob a forma de condominio fechado. Sera admitida a amortizacdo das cotas, conforme disposto no regulamento do
Fundo, que integra este prospecto como o Anexo | (“Regulamento”).

O Fundo foi constituido em 20 de maio de 2008, sendo seu ato de constituicdo e Regulamento registrados no 2° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, em 20 de maio de 2008, sob n° 852.125. Em 18 de julho de 2008, o
Regulamento do Fundo foi alterado, sendo registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, em 21 de julho de 2008, sob 0 n°856.380 e, posteriomente, no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca
de Brasilia, Distrito Federal, em 24 de julho de 2008, sob o0 n°803.433. Em 21 de janeiro de 2009 o Re gulamento do Fundo foi
alterado e registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Brasilia, Distrito Federal, em 28 de janeiro
de 2009, sob 0 n°872.890. O Fundo é regido pelas d isposi¢cdes do Regulamento, pela Resolugéo n°2.907, de 29 de novembro de
2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrugéo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM, e suas alterag8es posteriores, e pelas demais disposi¢@es legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo foi registrado na CVM em 24/06/2008, sob o c6digo CVM/SRE/RFD/2008/031.

O Registro da Distribuicdo Publica Priméaria de Cotas do Fundo junto & CVM ocorreu em 24/06/2008, tendo recebido o n°
CVM/SRE/RFD/2008/031.

A Instituicdo Administradora do Fundo é a Caixa Econdmica Federal, instituicdo financeira sob a forma de empresa publica,
regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n® 6.473, de 05 de junho de 2008, inscrita no CNPJ/MF n°. 00.360.305/0001-04,
com sede em Brasilia/DF, no SBS, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros,
domiciliada no Municipio de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista n°. 2.300, 11° andar, e a Instituicdo Lider da
Distribuicdo é UBS Pactual Servigos Financeiros SA Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob n°
59.281.253/0001-23, com sede no Rio de Janeiro RJ, na Praia de Botafogo 501, 5° andar - Botafogo.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 16 A 18".

Somente investidores qualificados, conforme definid 0s neste prospecto, podem adquirir cotas do Fundo.
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Veja outros avisos importantes na pagina 2 deste pr ~ ospecto.
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Avisos - ANBID

Este prospecto foi preparado com as informacgdes necesséarias ao atendimento das disposi¢cdes do
Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para a IndUstria de Fundos de Investimento, bem como as normas
emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios. A autorizacdo para
funcionamento e/ou venda de cotas deste Fundo ndo implica, por parte da Comissdo de Valores
Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das informagBes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo, de sua Instituicao Administradora e demais instituicdes prestadoras de servicos.

A aplicagcdo em cotas do Fundo apresenta riscos para o investidor e ndo conta com garantia da
instituicdo Administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

As informacgBes contidas neste prospecto, apesar de estarem em consonancia com o disposto no
Regulamento, ndo o substituem. Previamente a aquisicdo de cotas do Fundo, é indispensavel a leitura
cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com especial atencao para as disposicdes que
tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto, bem como aquelas relativas ao objetivo e a
politica de investimento do Fundo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O Investimento do Fundo de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o
gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa
eliminacado da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Investidor.

Ainda que seja vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados derivativos, os FIDCs em que Fundo
aplicar podem vir a utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento, com o objetivo de proteger posi¢des detidas no mercado a vista, até o limite dessas. Tais
estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para o0 Fundo e seus
cotistas.

O investidor deve estar ciente de que os FIDCs objeto de aplicagédo deste Fundo também cobram taxas
de administracéo.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, 0 que pode levar
a uma maior oscilacéo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicacédo do investidor
bem como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. AlteragGes
nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo
investidor.

Este Fundo pode ter suas cotas comercializadas por mais de um distribuidor, o que pode gerar
diferencas no que diz respeito as informacdes acerca de horarios e telefones para atendimento ao
cliente.



DECLARACAO

DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira sob a forma de empresa publica,
regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n® 6.132, de 22 de junho de 2007, autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e
administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de
sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, situada no Municipio de Sdo Paulo,
Estado de Sado Paulo, na Avenida Paulista n.° 2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.360.305/0001-04, instituicAo administradora do “Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios CAIXA UBS Pactual 1I” (“Fundo”), nos termos
do artigo 56 da Instrucdo n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, vem, em seu proprio
nome e em nome do Fundo, declarar que: (i) € responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacfes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo de cotas do Fundo; e (ii) o Prospecto (a) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes; e (b) contém as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta e dos valores mobiliarios ofertados, bem como do
Fundo, suas atividades, situacdo econbmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e

quaisquer outras informacdes relevantes.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Instituicdo Administradora do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios Caixa UBS Pactual Il



DECLARACAO

DA INSTITUICAO LIDER DA DISTRIBUIGAO

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA Distribuidora d e Titulos e Valores

Mobiliarios , inscrita no CNPJ/MF sob n°® 59.281.253/0001-23, com sede no Rio de Janeiro RJ,
na Praia de Botafogo 501, 5° andar — Botafogo, Instituicdo Lider da Distribuicdo do “Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios CAIXA UBS Pactual
II” (“Fundo”), nos termos do artigo 56, paragrafos 1° e 5° da Instrucdo n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, da CVM, vem declarar que (i) que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que (a) as informacdes prestadas pelo Fundo s&o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta; (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicéo,
inclusive aquelas eventuais ou periodicas que venham a integrar o Prospecto sédo suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta; e (ii) o
Prospecto (a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (b) contém as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta e dos valores mobiliarios
ofertados, bem como do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos

inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes.

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Instituicdo Lider do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios Caixa UBS Pactual Il
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IDENTIFICAGCAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO LIDER, AUDITOR,
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO E DEMAIS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

Instituicdo Lider

Instituicdo
Administradora

Gestor

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo 501, 5° andar
22250-040 — Rio de Janeiro/RJ
Tel n% (21) 3262-9600
Fax n°: (21) 3262-8600

E-mail: ol-middle-am@ubs.com
www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Av. Paulista, 2300 — 11° andar
01310-300 - S&o Paulo/SP

Tel n°: (11) 3555-6387 / 6441
Fax n°: (11) 3555-6378

E-mail: gefes@caixa.gov.br

www.caixa.gov.br

UBS PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo 501, 5° andar
22250-040 — Rio de Janeiro/RJ
Tel n% (21) 3262-9600
Fax n°: (21) 3262-8600

E-mail: ol-middle-am@ubs.com
www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica




Custodiante

Auditor Independente

Agéncia Classificadora

de Risco

Entidade Reguladora

BANCO UBS PACTUAL S.A.
Praia de Botafogo 501, 5° andar
22250-040 — Rio de Janeiro/RJ
Tel n°: (21) 3262-9600

Fax n°: (21) 3262-8600

E-mail: ol-middle-am@ubs.com
www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica

KPMG Auditores Independentes

Av. Almirante Barroso, 52 — 4° andar
20031-000 — Rio de Janeiro/RJ
Telefone: (21) 3515-9400

Fax n°: (21) 3515-9000

e-mail: toliveira@kpmg.com.br
www.kpmg.com.br

SR Rating

Avenida Rio Branco, 89 — conjunto 1002
20040-004 — Rio de Janeiro /RJ

Tel n° (21) 2263-7456

Fax n°: (21) 2263-9805

E-mail: sgaul@attglobal.net
www.srrating.com.br

Comisséo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n® 111

25 3% 5% 6°(parte), 23° 26°ao 34°Andares — C
20050-901 - Rio de Janeiro — RJ

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

entro




Mercado de Negociagéo
Secundaria

WWw.cvm.gov.br

CETIP S/A — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar

01009-000 — Sé&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br




O Fundo

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios CAIXA UBS
Pactual Il (“FUNDOQO"), regido pelas disposicfes de seu Regulamento, registrado no 2° Oficio de
Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro sob o n° 852.125, em de 20 de maio de 2008,
posteriormente alterado em 18 de julho de 2008, sendo registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos
e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, em 21 de julho de 2008, sob o n° 856.380 e,
posteriomente, no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Brasilia, Distrito
Federal, em 24 de julho de 2008, sob 0 n°803.433, e em 21 de janeiro de 2009, sendo registrado no
2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Brasilia, Distrito Federal, em 28 de
janeiro de 2009, sob 0 n°872.890 e da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 356,
de 17/12/01 e alteracBes posteriores, e demais regulamentag®es aplicaveis, constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracdo de até 66 (sessenta e seis) meses, contados a partir
da data da primeira integralizacdo de cotas, destinado a aplicacdo de recursos, por investidores
qualificados ou por fundos de investimento e fundos de investimento em cotas classificados como
“Renda Fixa” ou “Multimercado”, em carteira diversificada de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios.

Objetivo de
Investimento

Tem por finalidade obter rendimento diferenciado, mediante a valorizacdo das cotas de sua emissao
por meio da subscricdo ou aquisi¢cdo pelo Fundo de cotas de emisséo de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (“FIDC”).

Benchmark

A GESTORA envidara seus melhores esforgos para buscar uma rentabilidade superior & variagao do
Certificado de Depésito Interbancéario (CDI), sendo que esta meta de rentabilidade n&do consiste em
garantia ou promessa de rendimento.

Investidores
Qualificados

Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as cotas do FUNDO. Para fins deste Prospecto,
sdo considerados Investidores Qualificados aqueles assim definidos na regulamentacdo pertinente,
atualmente o artigo 109 da Instrugdo n° 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, que considera como
investidores qualificados:

i) instituicdes financeiras;
i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;
iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio;

V) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

Vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relac@o a seus recursos proprios.

Poderdo também adquirir Cotas os fundos de investimento e fundos de investimento em cotas
regulados pela Instrugdo CVM n° 409/04 e alteragbes posteriores que sejam autorizados a adquirir
cotas de emissdo de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios.

Publico Alvo

Investidores Qualificados, conforme definido acima, que busquem rentabilidade superior a variagédo
do Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI), mediante a valorizacdo das cotas do FUNDO, por
meio da subscricdo ou aquisicdo pelo FUNDO de cotas de emissdo de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios ("FIDC").

Administradora

CAIXA ECONOMICA FEDERAL , instituic&o financeira sob a forma de empresa publica, regendo-se
pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n°® 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM") a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores
mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de
Ativos de Terceiros, domiciliada no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista n°. 2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 00.360.305/0001-04.

Gestora

UBS PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
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MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ/MF n° 59.281.253/0001-23, com sede na Praia de Botafogo 501, 5°
andar, Botafogo na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro.

Custodiante

BANCO UBS PACTUAL S.A. , com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, e inscrito no CNPJ sob o0 n°® 30.306.294/0001-45.

Auditor KPMG Auditores Independentes, sociedade com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Independente Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°33, ins crita no CNPJ sob n° 57.755.217/0001-29.

Agéncia de SR Rating, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Classificagcéo Rio Branco n° 89 — conjunto 1002, inscrita no CNPJ sob o n° 68.814.433/0001-14.

de Risco

Distribuicao Caixa Econdmica Federal e UBS Pactual Servigos Financeiros S. A. DTVM.

Relacionamento
Entre as Partes

Relacionamento entre o Distribuidor, Gestora e Custodiante

Na data deste Prospecto, a GESTORA era uma subsidiaria integral do CUSTODIANTE.
Relacionamento entre a Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e a Agéncia Classificadora de Risco ndo mantinham
qualquer relacionamento comercial além daqueles descritos neste Prospecto, e do relacionamento
existente em razdo da ADMINISTRADORA ser administrador do FIC FIDC CAIXA UBS PACTUAL,
fundo com encerramento previsto para margo de 2012, que tém como instituicdo classificadora de
risco a Agéncia Classificadora de Risco. Pelos servigos prestados, a Agéncia Classificadora de Risco
recebe R$ 5.630,00 por reviséo trimestral.

Relacionamento entre a Administradora e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e os Auditores Independentes ndo mantinham
qualquer relacionamento comercial além daqueles descritos neste Prospecto, e do relacionamento
existente em razdo da ADMINISTRADORA ser administrador do FIC FIDC CAIXA UBS PACTUAL,
fundo com encerramento previsto para marco de 2012, e do FIDC SABESP |, fundo com
encerramento previsto para mar¢co de 2011, que tém como auditor independente os Auditores
Independentes. Pelos servigos prestados, os Auditores Independentes recebem, respectivamente, R$
5.600,00 e R$ 14.100,00 por ano.

Relacionamento entre a Gestora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a GESTORA e a Agéncia Classificadora de Risco ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial, além daqueles descritos neste Prospecto e os decorrentes do fato de
a Agéncia Classificadora de Risco prestar servigos de classificagéo de risco para o FIC FIDC CAIXA
UBS PACTUAL, fundo com encerramento previsto para margo de 2012, que a GESTORA atua como
gestora de carteira do fundo. Pelos servicos prestados, a Agéncia Classificadora de Risco e a
GESTORA recebem, respectivamente, R$ 5.630,00 por reviséo trimestral e 0,20% ao ano sobre o PL
do fundo (que representa, na média, R$ 18.400,00 por més).

Relacionamento entre a Gestora e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, a GESTORA e os Auditores Independentes n&o mantinham qualquer
relacionamento comercial, além daqueles descritos neste Prospecto e os decorrentes do fato
de os Auditores Independentes prestarem servigos de auditores independentes para o FIC FIDC
CAIXA UBS PACTUAL, fundo com encerramento previsto para marco de 2012, em que a GESTORA
atua como gestora de carteira do fundo. Pelos servigos prestados, os Auditores Independentes e a
GESTORA recebem, respectivamente, R$ 5.600,00 por ano e 0,20% ao ano sobre o PL do fundo
(que representa, na média, R$ 18.400,00 por més).
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Relacionamento entre o Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o CUSTODIANTE e a Agéncia Classificadora de Risco ndo mantinham
qualquer relacionamento comercial, além daqueles descritos neste Prospecto e os decorrentes do
fato de a Agéncia Classificadora de Risco prestar servi¢cos de classificacdo de risco para o FIC FIDC
CAIXA UBS PACTUAL, fundo com encerramento previsto para mar¢co de 2012, em que o
CUSTODIANTE atua como custodiante. Pelos servigos prestados, a Agéncia Classificadora de Risco
e 0 CUSTODIANTE recebem, respectivamente, R$ 5.630 por reviséo trimestral e 0,03% ao ano sobre
o PL do fundo (que representa, na média, R$ 2.800,00 por més).

Relacionamento entre o Custodiante e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, 0o CUSTODIANTE e os Auditores Independentes ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial, além daqueles descritos neste Prospecto e os decorrentes do fato
de os Auditores Independentes prestarem servigos de auditores independentes para o FIC FIDC
CAIXA UBS PACTUAL, fundo com encerramento previsto para mar¢o de 2012, em que o
CUSTODIANTE atua como custodiante. Pelos servigos prestados, os Auditores Independentes e o
CUSTODIANTE recebem, respectivamente, R$ 5.600,00 por ano e 0,03% ao ano sobre o PL do
fundo (que representa, na média, R$ 2.800,00 por més).

Atualmente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE atuam, em conjunto, como
prestadores de servico para o Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios Caixa UBS Pactual — FIC FIDC CAIXA UBS Pactual, que possui prazo de
duracao até 2012:

i) a taxa de administracdo do fundo, prestado pela ADMINISTRADORA, é de 0,37% ao ano
incidente sobre o patriménio liquido do fundo, sendo, desse valor, 0,20% ao ano referente ao servigo
de gestdo da carteira, prestado pela GESTORA, os valores médios recebidos até o momento sao,
respectivamente, R$ 15.700,00 e R$ 18.400,00.

i) a taxa pelo servigo de custédia qualificada, prestado pelo CUSTODIANTE, é de 0,03% ao ano
incidente sobre o patrimdnio liquido do fundo e o valor médio recebido até o momento é de R$
2.800,00.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE podem assumir as mesmas fungdes,
isolada ou conjuntamente, em outros fundos de investimento. Contudo, essa ligagdo comercial ndo
devera criar qualquer conflito de interesse com relacdo a atuagdo no Fundo.

Custos da
Distribuicao

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das cotas, sendo que os Distribuidores néo
perceberdo qualquer remuneragéo:

% do valor total
Custos Montante R$ da distribuicdo
publica
Taxa de Registro na CVM 82.870,00 0,0166%
Classificagéo de Risco 25.000,00 0,0050%
Publicacdo Andncios de Inicio 20.000,00 0,0040%
e Encerramento
Material Publicitario 7.080,00 0,0014%
Outros * 0 0
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Total 134.950,00 0,0270%

* Estdo incluidas nesta categoria despesas como realiza¢éo de apresentacdes,
locomocéao de pessoas, dentre outros.

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicao das cotas:

Custo Unitario da Distribuicdo
Custo total da distribuicdo R$ 134.950,00
Cotas emitidas até 500.000
Custo por cota R$ 0,27
Valor nominal unitario da cota R$ 1.000,00
Custo unitario de distribuicéo R$ 0,27
Custo percentual unitario 0,0270%

Controladoria e
Registro
Escritural de
Cotas

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM , com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5° andar,
parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23.

Classificagéo
Preliminar de
Risco das
Cotas

brAA, pela SR Rating.

Prazo e Periodo

O FUNDO tem prazo de duragdo de até 66 (sessenta e seis) meses, contados a partir da data da

de primeira integralizag&o de cotas.

Investimentos Na hipotese do prazo de duragdo encerrar-se em dia n&o util, a liquidagio do Fundo sera efetuada no

do Fundo 1° (primeiro) dia util subseqiiente.
O FUNDO devera realizar investimentos em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC),
conforme a politica de investimento a seguir definida, até 18 (dezoito) meses, contados da data de
integralizacao inicial (“Periodo de Investimento”). Apds o vencimento deste prazo todos os montantes
eventualmente remanescentes dos Boletins de Subscri¢cdo ainda néo integralizados ndo poderéo ser
cobrados do investidor.

Emisséo de A presente emissao sera de uma Unica série e classe de cotas.

Cotas

As cotas corresponderdo a fragfes ideais do patriménio do FUNDO, terdo forma escritural, serdo
registradas para negociagdo no mercado secundéario por meio do Médulo de Fundos Fechados e para
distribuicdo no mercado primario no Mdodulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, ambos administrados pela
CETIP S/A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos. Os cotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos ou emolumentos necessarios ao registro de suas cotas, que
serdo mantidas em contas de depdésito em nome de seus cotistas, sendo certo que o extrato da conta
de depoésito comprovard a propriedade do nimero de cotas pertencentes aos cotistas, conforme
registros do FUNDO.

Cada cotista, que manifestar interesse em subscrever cotas do FUNDO, assinara um Boletim de
Subscricdo (“Boletim de Subscricdo”), onde constard, dentre outras, a obrigacdo por parte do cotista,
em carater irrevogavel e irretratavel, de integralizar cotas do FUNDO até o valor determinado em
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referido documento.

O FUNDO podera emitir, a critério do Comité de Investimentos, até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) em cotas, limitado ao total dos Boletins de Subscricdo. O valor de cada cota na
primeira emisséo sera de R$ 1.000,00 (mil reais).

A exclusivo critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de boletins subscritos
equivalentes a R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhes  de reais), podera ser dado por encerrado o
periodo de distribuicao publica das cotas do FUNDO.

Decorrido o prazo méaximo de 6 (seis) meses, a contar da data de publicagdo do andncio de inicio de
distribuicdo e, em ndo sendo atingido o patamar minimo de Boletins de Subscricdo equivalentes a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais), os Boletins de Subscri¢céo perderéo sua eficicia e o investidor
desobrigado de integralizar as cotas subscritas promovendo-se o encerramento do FUNDO.

Integralizacéo
de cotas

Encerrado o periodo de distribuicdo publica das cotas do FUNDO, a primeira integralizagcao de cotas do
FUNDO correspondera ao montante minimo de 1% (um por cento) do total dos Boletins de Subscri¢ao.

A integralizacdo destas cotas ocorrerd mediante convocacdo da ADMINISTRADORA aos cotistas,
através do envio, com 03 (trés) dias Uteis de antecedéncia a data da respectiva integralizacéo, de
correspondéncia dirigida para os enderegos constantes nos referidos Boletins de Subscrigdo ou por
meio de correio eletrbnico.

Durante o Periodo de Investimento, o cotista ser4 convocado a realizar novas integralizagfes de cotas
do FUNDO até o valor subscrito no seu Boletim de Subscri¢do, para que tais recursos sejam dirigidos a
aquisicdo de Investimentos. Cabera a ADMINISTRADORA convocar os cotistas, mediante o envio, com
03 (trés) dias uteis de antecedéncia & data da integralizacdo de cotas, de correspondéncia dirigida para
0s enderegos constantes nos respectivos Boletins de Subscricdo ou por meio de correio eletrénico.

O atraso no cumprimento da obrigacao de integralizar as cotas, conforme referido acima, ensejara a
ADMINISTRADORA o direito automético da cobranga de multa no importe de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao dia sobre o valor da integralizacdo entdo solicitada e ndo realizada, bem
como, o de cobrar do cotista perdas e danos em virtude de tal atraso e de suas consequéncias.

Caso o cotista ndo cumpra pontualmente sua obrigacdo de realizar a qualqguer momento a
integralizacdo de cotas, ficard caracterizada a inadimpléncia do cotista, automética e
independentemente de qualquer outra formalidade.

Cronograma
Estimado de
Etapas da
Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribui¢céo, informando seus principais
eventos:

EVENTO DATA *
Protocolo do pedido de 28 de maio de 2008.
registro na CVM
Disponibilizagédo do 29 de julho de 2008.
Prospecto Definitivo
Inicio das apresentacdes a partir de 29 de julho de 2008.

para potenciais
investidores

| Data de Registro na CVM | 24 de junho de 2008.
Publicacdo do Anuncio de 11 de setembro de 2008.
Inicio
Manifestacao de aceitacdo entre 11 de setembro de 2008 e 11 de margo de 2009.

da Oferta pelos
investidores

Data maxima para | 13 de marco de 2009.
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publica¢do do Anuncio de
Encerramento da oferta
publica

* Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes,
antecipagdes ou prorrogacgdes a critério da ADMINISTRADORA.

Na hipotese de modificagcdo significativa das condi¢cdes da oferta indicadas neste Prospecto, os
investidores que ja tiverem aderido & oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua
aceitacdo no prazo maximo de 5 dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo da
ADMINISTRADORA. A manutenc¢do da aceitacdo sera presumida em caso de siléncio.

Aplicagéo

Valor minimo de aplica¢do: R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).
N&o héa percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista.
A integralizagdo do valor das cotas do FUNDO devera ser em moeda corrente nacional.

A ADMINISTRADORA emitird recibo de aquisicdo em favor do Investidor, por ocasido de cada
pagamento efetuado a titulo de integralizacdo de cotas, valendo o crédito na conta do FUNDO como
quitacéo irrevogavel e irretratavel da respectiva integralizacao.

Amortizacéo e
Resgate de
Cotas

Ap6s o Periodo de Investimento, haver4d amortizacdo de cotas sempre que houver resgate ou
amortizacao das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira. Durante o Periodo de Investimento a
GESTORA poderd, a sua discricao, realizar amortizacéo de cotas do FUNDO ou manter 0s recursos no
FUNDO com o objetivo de adquirir novas cotas de FIDCs.

Qualquer amortizagdo abrangera todas as cotas do FUNDO mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de cotas existentes e serdo pagas aos cotistas em até 2 (dois) dias Uteis,
contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no FUNDO.

N&do havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do encerramento do FIC FIDC CAIXA UBS
PACTUAL Il pelo término do prazo de duracéo que dispde o artigo 3° do Regulamento do FUNDO, ou
em decorréncia de evento de liquidagao.

Conforme o paragrafo segundo do artigo 27 do Regulamento do FUNDO, serd admitido ao FUNDO,
exclusivamente quando da liquidacio antecipada, o pagamento do resgate das cotas do FUNDO em
cotas de FIDCs investidos.

No caso de encerramento do FUNDO, a ADMINISTRADORA promovera a divisdo de seu patriménio
entre os cotistas, na propor¢do de suas cotas. O pagamento serd efetuado em dinheiro, cheque, crédito
em conta-corrente ou ordem de pagamento, com a cobranga, apenas, da remuneracdo devida a
ADMINISTRADORA e dos demais encargos do FUNDO.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo e/ou resgate aos cotistas cair em
dia que seja feriado Nacional, Sdbado ou Domingo, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util
seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum acréscimo sera devido aos cotistas.

Patrimoénio
Liquido e
Metodologia de
Avaliagcéo dos
Ativos

do Fundo

O patriménio liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel com o valor dos ativos
integrantes da carteira mais os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do
Fundo e provisdes.

Os instrumentos financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverdo ser registrados e ter seus
valores ajustados a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos, definidos pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

O valor das cotas sera calculado diariamente.

O valor das cotas sera o resultado da divisdo do patriménio liquido do FUNDO pelo namero total de
cotas.
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Politica de
Investimento

O FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido na
subscricdo ou aquisicdo de cotas de emissdo de FIDCs abertos ou fechados, que sejam voltados para
a aquisicdo de direitos creditérios de todos os segmentos disponiveis no mercado, e que tenham
classificagao de risco, nos termos da regulamentacao aplicavel, conforme a seguinte regra:

a) até 100% (cem por cento) de seu PL em FIDCs com classificac@o de rating AAA,

b) no méaximo 75% (setenta e cinco por cento) do somatério de seus Boletins de Subscricdo em
cotas de FIDCs com classificacao de rating de A (inclusive) até AA+ (inclusive), observada a
limitac&@o prevista no item “c”;

c) no méaximo 25% (vinte e cinco por cento) do somatorio de seus Boletins de Subscricdo em
cotas de FIDCs com classificacdo de rating A e/ou A+;

d) ndo podera adquirir FIDCs com classificagéo de rating inferior a A.

Para efeito da regra acima, as classificagGes de risco serdo avaliadas conforme tabela de classificacéo,
em escala nacional, da agéncia de classificacdo de risco SR Rating ou equivalente em qualquer outra
agéncia classificadora considerada qualificada pelo Comité de Investimento.

O saldo remanescente de até 5% (cinco por cento) pode ser aplicado exclusivamente em titulos
publicos de emiss&o do Tesouro Nacional seja em operagdes finais ou compromissadas.

Os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional devem ser registrados, custodiados ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, no sistema de liquidacéo financeira administrado pela
CETIP S/A — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacao desse servi¢o pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

As aplicacdes do FUNDO em cotas de um mesmo FIDC, durante o periodo de investimento, podem
representar até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO e ndo podem exceder a 20%
(vinte por cento) do valor total dos Boletins de Subscricéo.

O FUNDO néo podera aplicar em cotas ou séries de cotas de FIDCs fechados que apresentem prazo
de vencimento posterior ao encerramento do prazo de duragdo do FUNDO.

E vedado ao FUNDO realizar operacbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo ativo.

E vedado ao FUNDO realizar diretamente operacdes em mercados de derivativos.

E permitido ao FUNDO, desde que ndo vetado pelo Comité de Investimentos, adquirir no mercado
secundario cotas de FIDC. Caso algum integrante do Comité de Investimentos, fundos de investimento
por ele geridos ou administrados ou qualquer empresa a ele ligada direta ou indiretamente, figure como
contraparte nestas negociagdes, tal integrante do Comité de Investimentos, seja ele titular ou suplente,
ndo terd direito a voto na operacéo em analise.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e os cotistas poderdo apresentar ao Comité de Investimentos
guaisquer FIDCs onde os mesmos ou qualquer empresa a eles ligados direta ou indiretamente figurem
como administrador, gestor, estruturador, distribuidor das cotas, como cedente dos direitos creditérios
ou como devedor final na carteira do FIDC. Nestes casos tais integrantes do Comité de Investimentos,
sejam eles titulares ou suplentes, a exemplo do item anterior, ndo terdo direito a voto na operacao em
andlise.

Fatores de
Risco

Antes de tomar a decisé@o de investimento no FUNDO, o investidor deve considerar cuidadosamente, a
luz de sua proépria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis
neste prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir.

O FUNDO esta sujeito aos riscos de flutuagbes de mercado, riscos de crédito das respectivas
contrapartes, riscos sistémicos, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao aplicaveis aos direitos
creditérios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes das carteiras dos
FIDCs cujas cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, incluindo os respectivos prazos,
cronogramas e procedimentos de resgate ou amortizagcdo. Os riscos também s&o aplicaveis aos
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ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO.

a)

b)

d)

f)

Risco de Mercado : os ativos financeiros que compdem as carteiras dos FIDCs cujas cotas serao
adquiridas bem como os ativos que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos a oscilagdes
de precos em funcéo da reacdo dos mercados a eventos econdmicos e politicos ocorridos tanto
no Brasil como no exterior

Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de titulos e/ou valores mobiliarios de renda
fixa que integram ou que venham a integrar a carteira ndo cumprirem suas obrigagfes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

Risco de Liquidez e Negociacdo: as cotas do FUNDO e dos FIDCs nos quais o fundo aplicara
seus recursos possuem baixa liquidez no mercado secundério brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e sendo o FUNDO constituido na forma de condominio fechado, ndo admitindo a
possibilidade de resgate de suas cotas a qualquer momento, os cotistas podem ter dificuldade
em vender suas cotas no mercado secundario. O FUNDO, pelas mesmas razdes, podera ndo
estar apto a efetuar, dentro do prazo e condi¢cfes estabelecidas em seu Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os pagamentos devidos aos cotistas do FUNDO.

Risco Sistémico : Pode ser definido como o risco de investimento em titulos que ndo pode ser
eliminado pela diversificacdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também
como uma situagcdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de um
banco em acertar suas contas com 0s demais possa provocar uma reacao em cadeia, impedindo
gue outros bancos na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situagdo pode
provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra
em cadeia de instituicdes financeiras.

Risco de Governanga : consiste nos riscos associados as decisdes do Comité de Investimento,
0s quais tendem a ser mitigados, em parte, por limitacdes de atuacdo de seus membros. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou qualquer empresa a elas ligadas, direta ou indiretamente,
gue figurarem como administrador, gestor, estruturador, distribuidor da cotas, cedente ou
devedor final dos FIDCs que compfe a carteira do FUNDO deverdo informar ao Comité de
Investimento, a fim de que os integrantes envolvidos, sejam titulares ou suplentes, ndo votem na
operacdo em analise.

Risco de alteragdo do Regulamento : o Regulamento pode ser alterado em consequiéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM ou por deliberacdo da Assembléia
Geral de condéminos. Tais alteracdes poderéo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos cotistas.

Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO, destacam-se, de forma nao taxativa:

a)

b)

c)

Amortizagdo e resgate condicionado das cotas. A principal fonte de recursos do FUNDO para
efetuar o resgate, amortizagéo ou liquidacéo de suas cotas decorre precipuamente do resgate ou
amortizacdo das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira. Neste caso, o0 FUNDO apenas
podera efetuar a amortizagdo ou liquidacao das cotas na medida em que as cotas dos FIDCs
integrantes de sua carteira sejam resgatadas, amortizadas ou liquidadas, conforme o caso, pelos
respectivos FIDCs;

Fatores macroeconémicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas, assim como em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste item, podera resultar em perda, pelos
cotistas, inclusive o FUNDO, do valor de principal de suas aplicagdes;

Condicao financeira para levar ao vencimento os ati  vos integrantes da carteira do FUNDO.
Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo para os FIDCs; e (ii) de qualquer
tipo de coobrigagcdo ou direito de regresso do FUNDO e, consequentemente, deste contra os
FIDCs, os cotistas devem possuir condi¢cdo financeira para levar ao vencimento os ativos
integrantes da carteira do FUNDO;
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d) Possibilidade amortizagdo ou liquidagdo antecipada das cotas. O FUNDO podera amortizar
as cotas ou proceder a liquidacdo do FUNDO em data anterior a respectiva data de amortizagdo
ou data de liquidagdo. Deste modo, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poder&do ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragéo,
nao sendo devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA a GESTORA
e 0 CUSTODIANTE, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato;

e) Risco proveniente do uso de derivativos pelos FIDCs . Ainda que seja vedado ao FUNDO
realizar operagdes em mercados derivativos, os FIDCs em que FUNDO aplicar podem vir a utilizar
estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, com o
objetivo de proteger posicdes detidas no mercado a vista, até o limite dessas. Tais estratégias, da
forma como séo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para o FUNDO e seus cotistas.

f) Risco de obrigacdes do originador ou de terceiros. Os direitos creditdrios que servem de lastro
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, podem vir a ser alcangados por obrigagbes do
originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

g) Risco dos FIDCs investidos. Os mecanismos de diversificagdo da carteira do FUNDO tendem a
mitigar, em parte, o risco deste. Apesar disso, o0 risco ainda encontra-se presente, na medida em
que os possiveis ativos ndo apresentam sinais claros de inexisténcia de cross-default ou
combined-default. Tal risco permanecera presente até que os FIDCs integrantes da carteira do
FUNDO sejam conhecidos e que os mesmos apresentem riscos definidos e independentes.

h) Inexisténcia de Garantia das Aplicagcdes do Fundo. O FUNDO, a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA nao prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragéo
decorrentes da aplicacdo em cotas. Desse modo, todos 0s eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do FUNDO, a qual esta
sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho é incerto.

i) Resgate das Cotas em Direitos Creditdrios. No caso de liquidacdo antecipada do FUNDO em
que a Assembléia Geral deliberar o resgate das cotas em cotas de FIDCs, os cotistas poderéo
encontrar dificuldades para negociar no mercado secundarios as cotas dos FIDCs recebidos.

j) Risco Operacional . O calculo do valor diario da cota do FUNDO depende do recebimento de
informagcbes a serem repassadas pelos Administradores dos FIDCs investidos. O atraso no
recebimento de tais informacdes podera impactar negativamente no processo decisoério ou adogéo
de procedimentos aplicaveis pela ADMINISTRADORA do FUNDO.

k) Risco de amortiza¢do antecipada pelo Administrador : A revelia da vontade do investidor, existe
a possibilidade da GESTORA, durante o Periodo de Investimento, a sua discrigdo, realizar
amortizacdo de cotas do FUNDO ou manter os recursos no FUNDO com o objetivo de adquirir
novas cotas de FIDCs.

Em decorréncia da politica de investimento adotada pelo FUNDO e pelos FIDCs cujas cotas compdem
a carteira do FUNDO podera ocorrer perda de capital investido. Essa perda poderd implicar na
ocorréncia de Patriménio Liquido negativo e, consequientemente, na necessidade de aportes adicionais
de recursos por parte dos cotistas para cobertura de eventuais prejuizos.

Mesmo que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos
ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os cotistas, nao
podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou qualguer de suas respectivas pessoas controladas,
sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizadas por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas
guando do resgate ou amortiza¢ao de suas cotas.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, do CUSTODIANTE ou do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Gerenciamento
de Riscos

Os fundos de investimento geridos pela GESTORA estéo sujeitos a controles de risco que contemplam:
(i) risco de mercado; (ii) risco de liquidez; e (iii) risco de crédito.
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A GESTORA utiliza metodologia de simulacao histérica para avaliar o potencial de perdas e ganhos de
todos os ativos, classes de ativos e fundos de investimento sob sua gestdo. Referida metodologia
permite que se preservem as correlacdes entre os ativos e as classes de ativos e que sejam elaboradas
estratégias de hedge. A simulacé@o envolve os precos de ativos e derivativos nos quais os fundos de
investimento estédo posicionados, conforme os mecanismos descritos a seguir.

O Value-at-Risk (“VaR"), verificado em funcdo do patrimdnio liquido do fundo de investimento, é
mecanismo que determina, com grau de confianga de 95% a 99% para um dia, qual a perda méaxima
que cada fundo de investimento pode sofrer durante o proximo mercado. Ao longo do dia, as
exposicbes dos fundos também s&o monitoradas dinamicamente, de forma a prevenir perdas
patrimoniais significativas.

Diariamente, sdo também elaborados relatérios para determinar o comportamento que os fundos de
investimento poderiam apresentar em mercados de “stress”. Sao utilizados trés modelos de teste de
“stress”™

a) simulacdo historica, por que se identifica o comportamento do portfélio atual de acordo com
movimentos da carteira acontecidos no passado;

b) correlagdo nula, estimando assim o comportamento da carteira em ambiente onde todos os
mecanismos de hedge falham; e

C) por cenarios em que se simula o comportamento do portfélio caso ocorra um movimento
hipotético da carteira; sé&o utilizados cinco cenarios de “stress” otimistas e cinco cenarios de
“stress” pessimistas; 0s cenarios sdo elaborados em conjunto entre a area de risco e 0
departamento macroecondémico da GESTORA.

A metodologia para mensuragdo de risco de mercado envolvendo iliquidez de ativos segue as
sugestdes do Comité da Basiléia para Supervisdo Bancaria. O principio basico € o de penalizar ativos
que requeiram prazo longo para serem vendidos e/ou comprados.

A atividade de Compliance é um processo integrado das diversas areas ligadas a GESTORA. Os
procedimentos de Compliance sdo coordenados pelo Compliance Manager, responsavel por assegurar
0 cumprimento das normas internas e juridicas e dos demais procedimentos operacionais utilizados
para mitigar os varios tipos de riscos legais, éticos e de imagem. O Compliance Manager monitora
diariamente a total separacao entre as atividades da GESTORA e as de seu controlador, o Banco UBS
Pactual S.A.

A Area de Compliance de fundos de investimento da Pactual foi definida a partir do conceito de
gerenciamento de risco baseado na segregacdo de fungBes, de modo a garantir a integridade do
calculo do valor das cotas dos fundos de investimento. Para alcancgar tal objetivo, sdo utilizados
mecanismos de controle cruzado e dupla checagem de informacdes. Cada um dos analistas do back
office é responsavel por um grupo de fundos de investimento. As rotinas operacionais e 0s
procedimentos que garantem o cumprimento dos seus objetivos subdividem-se em (i) atividades de
calculo; (ii) conferéncia de enquadramento; e (iii) comunicagao.

ApOs a precificagdo dos ativos, segundo os principios estabelecidos no Manual de Precificacdo da

GESTORA, o valor das cotas dos fundos de investimento é calculado no sistema segundo rotina
previamente detalhada.

O valor das cotas s6 € divulgado apos andlise do relatério de composicdo da carteira, em que é
possivel verificar o enquadramento dos fundos de investimento as normas legais e a sua politica de
investimento estabelecida em regulamento. Tal relatério possibilita ainda nova checagem da
rentabilidade dos fundos através de estudo detalhado dos ganhos diarios de cada ativo em carteira.

Com relacdo as regras de enquadramento, h& verificacdo didria da situacdo de cada fundo de
investimento administrado pela GESTORA, através do sistema de controle de fundos. As regras sao
cadastradas quando do inicio das atividades do fundo e periodicamente conferidas, permitindo emissao
diaria de alerta em caso de qualquer desenquadramento. Havendo desenquadramento, a area de
gestdo e o comité de asset management sdo concomitantemente comunicados para que as operacoes
sejam revertidas e o fundo de investimento seja re-enquadrado.

No caso especifico do FUNDO, a ADMINISTRADORA também verificard diariamente a situacdo do
FUNDO e sendo observado qualquer desenquadramento, a ADMINISTRADORA, comunicara o fato a
GESTORA, cabendo a esta, em no maximo, 48 (quarenta e oito) horas, contadas do recebimento do
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aviso:

a) regularizar a situacdo, voltando o referido FUNDO a se enquadrar a sua propria politica de
investimento e/ou a legislagdo, conforme o caso; e

b) eliminar fatores de risco excessivo, que podem gerar problemas ou riscos aos cotistas;e

c) apresentar a ADMINISTRADORA as explicacdes devidas com relagdo aos eventos apontados, em
documento escrito, assinado pelo diretor responsavel credenciado junto a CVM.

Comité de
Investimentos

Sera constituido um Comité de Investimentos para supervisionar as atividades da GESTORA na
prestacdo de suas obrigacdes, e para as atribui¢des listadas abaixo.

O Comité de Investimentos do FUNDO sera composto por 6 (seis) membros efetivos e respectivos
suplentes, todos com mandato de 1 (um) ano, prorrogaveis por iguais periodos, sendo certo que 1
(um) membro sera indicado pela ADMINISTRADORA, 2 (dois) membros serdo indicados pela
GESTORA e 3 (trés) membros serdo eleitos pelos cotistas.

Para a eleicdo dos membros representantes dos cotistas, na primeira assembléia geral de
conddminos do FUNDO, cada cotista presente tera o direito a indicar duas pessoas fisicas, de
reputacéo ilibada e notério saber, para os cargos de membro efetivo e respectivo suplente do Comité
de Investimentos. Nessa eleicdo, cada cota subscrita correspondera a um voto, de modo que os trés
representantes que mais obtiverem votos serdo eleitos membros. Em caso de empate, o critério
utilizado sera o de maior nUmero de cotas detidas pelo cotista que indicou o candidato a membro.

A Assembléia Geral de Cotistas poderd, a qualquer tempo, destituir qualquer dos membros do Comité
de Investimentos. Caso o membro destituido tenha sido indicado pela ADMINISTRADORA, GESTORA
ou por um cotista que represente, na data de inicio das atividades do FUNDO, no minimo, 10% (dez por
cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, estes poderdo indicar outro representante para o Comité de
Investimentos.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, poderao substituir, a qualguer tempo, 0 membro do Comité de
Investimentos que tiver indicado.

Em caso de auséncia, impedimento temporario ou vacancia, os membros do Comité de Investimento
serdo substituidos por seus respectivos suplentes. Aos suplentes seréo atribuidas todas as fungbes e
prerrogativas ao membro efetivo.

Todos os investimentos em FIDCs realizados pelo FUNDO deveréo ser alvo de analise pelo Comité de
Investimento. Desta analise cabera aos membros do Comité de Investimentos o poder de veto das
propostas de investimento apresentadas pela GESTORA.

Todas as propostas de investimento que tenham sido aprovadas pelos membros do Comité de
Investimentos serdo implementadas pela GESTORA.

No caso de pelo menos 50% (cinquenta por cento) dos membros, com votos vélidos, decidirem pelo
veto do investimento proposto, referido investimento ndo serd implementado pela GESTORA.

Os membros do Comité de Investimentos néo receberdo qualquer tipo de remuneragéo do FUNDO pelo
desempenho de suas funcdes.

Os nomes dos membros do Comité de Investimentos deverdo ser informados aos cotistas do FUNDO,
pela ADMINISTRADORA, através de correspondéncia ou corréio eletrdnico, em até 5 (cinco) dias Uteis
da deliberagcdo da Assembléia Geral.

O Comité de Investimentos podera reunir-se (I) ordinariamente na Ultima sexta-feira de cada més; (ll)
extraordinariamente, mediante convocacao realizada pela ADMINISTRADORA ou por, no minimo, 3
(trés) de seus membros, em quaisquer ocasides consideradas convenientes. Os avisos de convocagao
para as reunides do Comité de Investimentos indicardo a ordem do dia, bem como o local, data e hora
das reunifes, devendo ser entregues em maos, correspondéncia, correio eletrdnico ou telefax, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis.

As reunides do Comité de Investimentos somente poderdo ser instaladas com a presenca de, no
minimo, 4 (quatro) membros. Serdo dispensadas as formalidades de convocag¢édo quando a reunido do
Comité de Investimentos contar com a presenca da totalidade dos membros do Comité de
Investimentos.

Nas reunioes do Comité de Investimentos, seus membros terdo direito a um voto cada. As decisdes a
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serem deliberadas serdo tomadas por maioria de votos dos membros presentes. As decisGes tomadas
deverdo ser registradas por escrito, devendo ser lavrada Ata que, para sua eficacia, devera ser
assinada por todos os presentes.

Os membros do Comité de Investimentos que ndo puderem comparecer ao local previsto para a
realizacéo das reunibes poderdo participar por meio de audio, tele ou video-conferéncias.

Caso nédo seja obtido o quorum de instalagdo mencionado acima, nova reunido devera ser convocada.
Em segunda convocacdo, a reunido podera ser instalada com a presenca de qualquer nimero de
membros do Comité de Investimentos e as decisGes poderdo ser tomadas por maioria de votos dos
membros presentes.

Compete ao Comité de Investimentos:

a) estabelecer as diretrizes a serem seguidas pelo FUNDO com relagdo a sua politica de
investimentos e a gestao dos negocios detidos pelo FUNDO;

b) aprovar recomendagfes sobre os investimentos, amortizagdes e realoca¢des do FUNDO;

c) acompanhar a “performance” do FUNDO através dos relatos da GESTORA acerca do desempenho
dos FIDCs integrantes de sua carteira;

d) supervisionar as atividades previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos e executadas
pela GESTORA,;

e) dirimir eventuais conflitos de interesses na administracéo e gestdo do FUNDO;

f) verificar os investimentos do FUNDO, de forma a vedar a aquisi¢céo de cotas de FIDCs e de FIQs de
FIDCs, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, conforme o caso, direitos creditdrios e titulos
representativos desses direitos em que as patrocinadoras das entidades fechadas de previdéncia
complementar, que sejam cotistas direta ou indiretamente do FUNDO, e figurem como devedores
ou prestem fianga, aval, aceite ou co-obrigacdo sob qualquer forma.

A ADMINISTRADORA convocara o Comité de Investimento sempre que ocorrer “dowgrade” de “rating”
dos FIDC investidos, abaixo do “rating” minimo de elegibilidade previsto na Politica de Investimento.

Os cotistas poderdo comparecer pessoalmente, no caso das pessoas fisicas, ou enviar um
representante, no caso das pessoas juridicas, para assistir as reuniées do Comité de Investimentos, o
gual atuard como observador, podendo intervir e participar nas discussfes, mas sem exercer direito de
voto. Para tanto, os cotistas também serdo informados por meio de correio eletrbnico, com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis.

Assembléia
Geral

E da competéncia privativa da Assembléia Geral de conddminos:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

b) alterar o regulamento do FUNDO;
c) deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA,;
d) deliberar sobre a substituicdo dos contratados;

e) deliberar sobre a elevagéo da taxa de administracdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

f) deliberar sobre incorporagéo, fuséo, cisdo ou ligliidagdo do FUNDO;
g) instituir o Comité de Investimento do FUNDO;
h) destituir os membros do Comité de Investimento;

i) nomear um ou mais representantes para exercerem as fungbes de fiscalizacdo e de controle
gerencial das aplica¢cdes do FUNDO, em defesa dos interesses dos condéminos;

j) deliberar sobre a prorrogacao do prazo de dura¢do do FUNDO.

O regulamento do FUNDO, em conseqiéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de Assembléia Geral, hiptese em que
deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacao do fato aos cotistas.

Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembléia Geral pode reunir-se por convocagao da
ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total.
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Na Assembléia Geral, a ser instalada em primeira convocacdo com a presen¢ca de cotistas
representando pelo menos 50% (cinqlenta por cento) das cotas emitidas e, em 22 (segunda)
convocagao, com a presenca de pelo menos 01 (um) cotista, as deliberagbes devem ser tomadas
pelo critério da maioria dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o
disposto a segquir:

(a) a hipétese de prorrogacdo do prazo do FUNDO sempre dependerd da aprovacdo de 2/3 da
totalidade das cotas emitidas.

(b) as deliberagOes relativas as matérias previstas nos itens “c”, “e” e “f” acima serdo aprovadas em
primeira convocacao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das
cotas dos presentes.

Somente podem votar na assembléia geral os cotistas, seus representantes legais ou procuradores
devidamente constituidos ha menos de um ano.

Eventos de
Liquidacao
Antecipada

Seréo considerados eventos de liquidagéo antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial, decretagdo de faléncia, intervencao,
liquidacdo extrajudicial, dissolucéo judicial ou extrajudicial ou regime de administragdo temporaria
da ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE;

b) se a ADMINISTRADORA, GESTORA ou a CUSTODIANTE perderem a qualificagdo técnica que a
habilita a prestar os servi¢os objeto do Regulamento do Fundo;

c) inobservancia pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE de seus deveres e
obrigacdes previstos no Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

d) na superveniéncia de qualquer disposicdo normativa das autoridades publicas competentes,
notadamente da Comissdo de Valores Mobilidrios, que impeca o funcionamento regular do
FUNDO;

e) ocorréncia no Brasil ou no exterior de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de modo relevante o mercado financeiro brasileiro, ou tornem impossivel,
desaconselhavel ou extremamente onerosa a manutencdo do FUNDO;

f) sempre que assim decidido pelos cotistas em Assembléia Geral especialmente convocada para
esse fim.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidagdo, independente de qualquer procedimento
adicional, a ADMINISTRADORA devera convocar em até 1 (um) dia util a partir da ocorréncia, uma
Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do FUNDO.

Caso a Assembléia Geral delibere pela liquidagdo antecipada do FUNDO, sera admitido ao FUNDO o
pagamento do resgate das cotas, pelo valor das mesmas, em cotas de FIDCs investidos.

Caso a Assembléia Geral delibere pela ndo liquidacdo antecipada do FUNDO, é assegurado aos
cotistas que ndo concordarem com a decisdo, o resgate antecipado de suas cotas, conforme regras a
serem definidas na Assembléia Geral.

Critérios e
Procedimentos
para
Substituicdo do
Administrador,
Auditor
Independente,
Gestor,
Custodiante e
Agéncia
Classificadora
de Risco

A ADMINISTRADORA, GESTORA e o0 CUSTODIANTE poderéo ser destituidos de suas func¢fes, a
qualguer momento, na hip6tese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade Unica e
exclusiva dos cotistas, reunidos em Assembléia Geral.

A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacdo de
informagbes do FUNDO, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
condémino, ou por correio eletrénico, pode renunciar a administragdo do FUNDO, desde que
convoque, no mesmo ato, assembléia geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liqlidacéo
desse.

A GESTORA ou 0 CUSTODIANTE, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgagao
de informagbes do FUNDO, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
conddmino, ou por correio eletrbnico, pode renunciar aos servicos prestados ao FUNDO, desde que
avise a ADMINISTRADORA e esta convoque, no mesmo ato, assembléia geral para decidir sobre
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sua substituicdo ou sobre a liqlidagao desse.

Os cotistas reunidos em Assembléia Geral poderédo, a seu exclusivo critério, realizar a substituicdo da
Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes. A ADMINISTRADORA, agindo no
melhor interesse do FUNDO, comunicara os cotistas sobre todas as ocorréncias verificadas no
desempenho das fungdes da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes, de
modo a embasar a eventual deliberacdo para substituicao de tais prestadores de servicos.

No caso de renlncia aos servigos prestados ao FUNDO pela Agéncia Classificadora de Risco ou
pelo Auditor Independente, a ADMINISTRADORA convocara a assembléia geral para decidir sobre a
substituicdo de tal prestador.

Historico da
Administradora

Fundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade do Rio de Janeiro, pelo Imperador D. Pedro I, com o
objetivo de conceder empréstimos e incentivar a poupanga popular, a Caixa Econémica Federal €,
atualmente, uma instituicdo financeira de capital fechado, sob controle nacional publico com sede em
Brasilia, Distrito Federal.

A Caixa € um dos principais agentes das politicas publicas do governo federal. A CAIXA atende
clientes bancarios e trabalhadores formais, estes por meio do pagamento de FGTS, PIS e seguro-
desemprego; beneficiarios de programas sociais e apostadores das Loterias. E também responséavel
pela gestdo das mais de 130 milhdes de contas de FGTS. Sua base de clientes foi expandida em
42% nos ultimos dois anos e meio, subindo de 23,1 milhdes para 33,6 milhdes de pessoas.

O volume de depdsitos a vista na Caixa cresceu 16% no periodo e o de depdsitos de poupancga 18%,
atingindo um saldo de R$ 50,2 bilhdes. Entre 2002 e a metade de 2005, o ativo bancario da empresa
aumentou 30%. Na primeira metade de 2005, a Caixa obteve o maior lucro semestral de sua historia.
Uma das principais raz8es para esse resultado foi a forte expanséo das receitas com operagdes de
crédito, que, desde 2003, tiveram incremento de 101%. Nesse mesmo ano, a Caixa foi premiada em
quatro categorias pelo Guia Exame, que avalia os melhores fundos de investimento do mercado.

Sua rede de atendimento abrange todos os 5.561 municipios brasileiros, com mais de 17 mil pontos
de atendimento entre agéncias, lotéricas e correspondentes bancarios. Em 2003, iniciou-se o projeto
de instalacdo de 500 novas agéncias, das quais mais de 150 ja estdo funcionando. Quase 3,5 mil
novos correspondentes bancarios e lotéricas foram instalados nos ultimos 30 meses. Desde 2004, os
brasileiros emigrados podem utilizar o Caixa Internacional para fazer remessas de recursos ao pais.
Firmado em 2005, um convénio com o banco portugués BCP garantiu ainda mais facilidade nesse
processo.

Historico da VITER - Vice-Presidéncia de Gestdo Ativos de Terceiros

A Caixa atua na administracéo de recursos de terceiros desde 1991. Representada, desde 1998, na
gestdo de Ativos de Terceiros pela VITER - Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, a
Caixa Econbmica Federal vem apresentando crescimento no volume de recursos sob sua
administracdo. S&o cerca de R$ 206 bilhdes provenientes de aplicagbes em fundos de investimento,
carteiras administradas e fundos governamentais, como 0 FGTS, o FDS e o FAR. A Moody’s América
Latina atribuiu no inicio de 2007 o Rating MQ1 de Qualidade de Gestor de Investimentos para a
VITER. Essa classificagdo é a nota maxima de gestdo as entidades que administram fundos de
investimentos, refletindo o alto grau de profissionalismo e coeréncia no processo de tomada de
decisdes e na eficacia da estrutura de gestdo de riscos instalada.

A VITER encerrou 2007 com 128 produtos ativos, entre fundos de investimento e carteiras
administradas. Destes, 45 fundos voltados para a rede, 34 fundos exclusivos, 21 fundos
previdenciarios, 18 carteiras administradas, 6 carteiras sociais, 1 fundo imobiliario e 3 fundos de
direitos creditorios.

A Caixa foi premiada como Melhor Gestor de Fundos de Investimento do Ano pelo Guia Exame 2007,
conquistando ainda os prémios de Melhor Gestor de Fundos de Renda Fixa e Melhor Gestor de
Fundos de Varejo e, pelo quarto ano consecutivo, Melhor Gestor de Mega Fundos. A avaliagéo para
a premiacdo é realizada pelo Centro de Estudos e Finangas da FGV de S&o Paulo, que apura a
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melhor relacéo risco versus retorno entre todos os fundos de investimento registrados na ANBID.

(Fonte: VITER e www.caixa.gov.br)

Historico da
Gestora

A GESTORA foi criada pelo Grupo UBS Pactual com foco exclusivo na gestdo de recursos
financeiros de terceiros. Atualmente, o Grupo UBS Pactual administra em torno de R$ 71 bilhdes
(dados de fevereiro de 2008, que incluem Fundos de Aplicagdo em Cotas — FICs), estando na
lideranca de administragdo de recursos entre os bancos de investimento e de atacado, e na 42
posi¢do entre os maiores administradores de recursos por volume de ativos (dados da ANBID, de
fevereiro de 2008).

O acompanhamento do risco das posi¢des dos fundos é realizado por uma estrutura on-line e outra
off-line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a simulacao dos provaveis impactos das posi¢des
assumidas, bem como dos cendrios vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos
portfélios. Assim, é possivel que, em curto espaco de tempo, sejam tomadas as medidas de
adequacao eventualmente necessarias para enquadramento dos portfélios.

A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual S.A., é responséavel pela consolidagdo das
exposicdes, emissdo de relatérios de VaR, simulacdo de cenarios histdricos, projetados e de ruptura
(“stress”), e pelo desenvolvimento das ferramentas de analise e monitoramento de risco.

A area de pesquisa macroeconémica e politica € responsavel por andlises criteriosas da situagdo
econbmica internacional e posterior formulacdo de cenarios macroecondmicos e politicos
domésticos. Tais analises permitem a antecipa¢do de movimentos de mercado.

Finalmente, o Administrador atua desde 2004 como administrador de fundos de investimento em
direitos creditorios e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios. Em fevereiro de 2008 o Administrador mantinha sob administracdo 11 fundos de
investimento em direitos creditérios, com patrimdnio totalizando mais de R$ 1 bilh&o.

(Fonte: UBS Pactual)

Historico do
Custodiante

O Banco UBS Pactual é o sucessor do Banco Pactual, especializado nas areas de administracao de
recursos, tesouraria, finangas corporativas, distribuicdo de ativos, corretagem e Private Banking.

O Banco Pactual foi fundado em 1983, como custodiante de titulos e valores mobiliarios. Atualmente
como banco multiplo, o Custodiante tem patriménio liquido de R$ 3,9 bilhdes (dados de dezembro de
2007). Nos ultimos exercicios, os ativos do banco concentravam-se principalmente em titulos
publicos federais e de emisséo de instituicdes financeiras de primeira linha e, em menor extenséo,
em titulos de renda variavel negociados em mercados organizados e com elevado grau de liquidez. A
despeito de ser banco mdltiplo, o Custodiante praticamente nao opera com crédito direto.

Com a aquisi¢cdo do Banco Pactual pelo UBS, o Custodiante aumentou significativamente a escala
das atividades no Brasil.

(Fonte: UBS Pactual)

Historico da
Agéncia
Classificadora
de Risco

Em 1993, a SR Rating iniciou suas operac¢6es no Brasil, tornando-se, portanto, a primeira agéncia de
classificagdo de riscos do Pais.

A primeira operacdo da SR Rating, foi uma emisséo de debéntures da Mesbla Trust, uma companhia
de propésito especifico. Esta operacdo se tornou um case study na histéria do rating brasileiro.
Mesbla Trust foi um teste acido, como primeira operagéo de securitizagdo realizada no Brasil. Apesar
da concordata da empresa originadora dos recebiveis , o resultado final desta experiéncia foi muito
positivo e instrutivo para o mercado: nossos juizes prontamente reconheceram a segregagdo dos
ativos da Mesbla S.A., tendo os debenturistas da Trust recebido, conforme programado na escritura
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da emissdo, todas as remuneragdes ali contidas. A partir do caso Mesbla, a SR Rating ganhou
bastante notoriedade, especialmente na area de operagfes estruturadas, sendo hoje responsavel
pela maior parte das classificag8es ai ocorridas.

Desde que foi criada em 1993, a SR Rating ndo parou de inovar em produtos e servicos.

Em 1998 introduziu a analise de risco de gestores — Asset Managers, criando uma metodologia
especial para medir o risco de cumprir mandato, que se diferencia do risco de crédito, por concentrar-
se em aspectos do gestor que estdo relacionados a sua capacidade fiduciaria, organizacional e
operativa. Em 1999, a SR Rating criou uma metodologia prépria para avaliar fundos de

investimentos, a qual denominou de “Six-Diamond Scoring System”.

Em 2000, a SR Rating dedicou-se a area de pesquisa, tendo constituido o maior banco de dados de
empresas, setores e indicadores macroecondmicos, até hoje disponivel para uma empresa de rating
atuando no Brasil.

Em 2001, a inovagéo ficou no campo da avaliagcdo de Governanga Corporativa. Em 2005, a SR
Rating inaugurou um novo canal de comunicagdo com clientes e investidores: o SR Journal, um
website de informagdo focado em temas, nacionais e internacionais, relacionados ao mundo do
rating.

N&o é por outro motivo que o crescimento da SR Rating tem sido rapido e diversificado, mesmo
levando-se em consideragdo que o rating ndo constitui matéria obrigatéria em nosso Pais, ao
contrario do que acontece com varios vizinhos latino-americanos. A SR Rating se destaca, também,
mesmo na presenca de todos os grandes players internacionais competindo num mercado téo
restrito.

Hoje, a SR Rating permanece sendo a principal agéncia brasileira com padrdes internacionais de
avaliagdo e classificacdo de risco (a chamada escala global de rating) e conta, ainda, com o status
internacional dos parceiros, entre 0s quais a portuguesa SaeR, cujo presidente - ex-ministro de
Financas e Professor — Ernani R. Lopes, também lidera a SR Rating no Brasil.

(Fonte: SR Rating)

Historico do
Auditor
Independente

Como auditor independente do FUNDO, foi contratada a KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.
Formada em 1° de julho de 1987, atualmente a KPMG é uma rede global de firmas independentes
que operam em mais de 145 paises. No Brasil, as firmas-membro da KPMG International tém
aproximadamente 2.100 profissionais distribuidos em nove Estados e Distrito Federal, atuantes em
13 cidades e 15 escritérios.

(Fonte: www.kpmg.com.br)

Taxas e
Despesas do
Fundo

A remuneracdo da ADMINISTRADORA, em percentual ao ano, sera de 0,37% (trinta e sete
centésimos por cento) sobre o patrimdnio liquido do FUNDO.

A Taxa de Administracdo de que trata este item sera devida a partir da primeira integralizacao de
cotas do FUNDO e apropriada por dia util, diariamente, base 252 dias Uteis, sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, conforme férmula abaixo, e deverd ser paga a ADMINISTRADORA
mensalmente, considerando o més civil, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente:
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TA= [0,37 XPL(D-1)]
100 X 252

Sendo:
TA = Taxa de Administragéo, calculada a cada dia util
PL(D-1) = Patrimdnio Liquido do FUNDO no dia util imediatamente anterior

A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos de Gestdo e Controladoria de Ativos e
Passivos, por este contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante da
Taxa de Administracao.

N&o sera cobrada taxa de ingresso e de saida, por parte da ADMINISTRADORA, dos cotistas que
ingressarem no FUNDO.

O investidor deve estar ciente de que os FIDCs objeto de aplicacdo deste Fundo também cobram
taxas de administragéo.

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo tratada acima, as seguintes despesas, que
poderéo ser debitadas pela ADMINISTRADORA, observada a previsdo anual aprovada em Assembléia
Geral de Cotistas:

a) taxas, impostos, ou contribuigBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

b) as despesas com impresséo, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagfes
periddicas, previstas na regulamentacado pertinente ou no Regulamento do FUNDO;

c) as despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive com as comunicagfes
feitas aos cotistas;

d) os honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstragdes financeiras
e das contas do FUNDO, da anélise de sua situacao e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;

e) os honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

f) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

g) as despesas de qualquer natureza inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO, ou a
realizagdo de assembléia geral de condéminos;

h) as despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

i) ataxa de custddia de titulos e valores mobiliarios do FUNDO;

j) emolumentos e comiss@es pagas sobre as opera¢des do FUNDO.

Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento como encargos do FUNDO correrdo por conta da
ADMINISTRADORA.

A remuneracdo do CUSTODIANTE, pela prestacdo dos servigos de custédia de ativos do FUNDO,
em percentual ao ano, serd de 0,03% (trés centésimos por cento), incidente sobre o patrimbnio
liquido, apropriado por dia Gtil e pago ao CUSTODIANTE mensalmente, por periodos vencidos, até o
5° (quinto) dia atil do més subsequente.

Da taxa de administracdo descrita acima, a GESTORA receberd, pelos servicos de gestédo da carteira
do FUNDO, 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimdnio liquido,
apropriado por dia util e pago a GESTORA mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia
Gtil do més subsequente.

Conflito de
Interesses

Nao ha conflitos de interesses entre as partes envolvidas nos processos de originacdo, distribui¢ao,
custodia, gestdo e administracdo do Fundo, quer sejam, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
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CUSTODIANTE.

Regras de
Tributagéo

O FUNDO nao tem personalidade juridica. Assim, ndo esté sujeito a pagamento de diversos tributos
incidentes sobre pessoas juridicas, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (ii)
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracéo
Social - PIS; e (iv) Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

As operacdes do FUNDO estao sujeitas a aliquota zero em relagdo a (i) Contribuicdo Provisoria sobre
Movimentagdo ou Transmisséo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF; e
(i) Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios
— IOF. Os rendimentos e ganhos liquidos da carteira do Fundo sao, ainda, isentos de imposto de renda.

Os cotistas, por outro lado, estao sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser o
FUNDO, um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizagdo das cotas; (ii) em caso
de alienacdo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das cotas, em decorréncia do término
do prazo de duragdo ou da liquidacéo antecipada do FUNDO. Somente havera incidéncia de imposto
de renda se as cotas tiverem gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da carteira do FUNDO
e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do FUNDO tenha prazo médio superior a 365
dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias

20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do FUNDO ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do
imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A GESTORA buscara manter a carteira do FUNDO como de longo prazo (superior a 365 dias), de
forma a proporcionar aos cotistas 0 beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até a
aliqguota minima de 15%. Todavia, a carteira do FUNDO poderd apresentar variagdo do seu prazo
médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

N&o héa retencdo do imposto de renda na fonte na hip6tese da alienacéo de cotas a terceiros. Neste
caso, a responsabilidade pelo recolhimento do imposto é do proprio cotista, sendo a aliquota de 15%.
Em face da edicdo das Leis n® 11.033, de 21/12/2004 e n° 11.053, de 29/12/2004, a sistematica de
tributacdo dos investimentos em Cotas de fundos de investimento foi alterada, em relagdo aos fatos
geradores ocorridos a partir de 2005. Ha davidas acerca da aplicagédo das disposi¢Bes expressas nas
referidas Leis, cujas regras estdo acima descritas, para os fundos fechados, tal como o FUNDO,
tendo em vista a inexisténcia de mencao expressa a tratamento tributario especifico.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipétese de resgate das cotas antes de 30 dias a contar
da data do investimento no FUNDO. A aliquota do IOF é regressiva, sendo de 1% ao dia sobre o valor
do resgate, limitado a um percentual regressivo do rendimento, em fungdo do prazo da aplicagdo. A
partir do 30° dia da aplicacdo ndo h& incidéncia de IOF. Deve-se notar que o FUNDO ¢ fechado, de
modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo, ou em virtude de sua
liquidacao.
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Sumario dos
Contratos

Contrato de Custodia.

O Contrato de Custddia, firmado entre o FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE, com anuéncia da GESTORA, tem por objeto a prestacdo dos servicos de custodia de
valores mobiliarios e ativos financeiros relativos ao Fundo.

Na prestacgao dos servicos de custddia, o0 CUSTODIANTE, nos termos da legisla¢éo vigente, se obriga
a manter os ativos financeiros do FUNDO, em depésito, sob sua guarda e responsabilidade e, ainda, a:

a) receber e analisar a documentagéo que evidencie o lastro dos ativos adquiridos pelo FUNDO;

b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem a
documentacdo dos ativos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgéos reguladores;

c) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos e resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta
de depésito dos mesmos;

d) providenciar a liquidacao financeira de juros, resgates, amortizagdes e das operacdes realizadas
pelo FUNDO, com titulos publicos registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia —
SELIC, nos termos do Regulamento do SELIC, bem como das normas constantes do Manual de
Normas e Instru¢cdes - M.N.l. do BACEN e com titulos registrados na CETIP S/A — Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos.

Contrato de Controladoria, Escrituracdo e Gestéo.

Por meio do Contrato de Controladora, Escrituracdo e Gestdo, a GESTORA foi contratada pelo
FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, para:

- realizar a alocacdo dos recursos de titularidade do FUNDO, respeitada sua politica de
investimento, além de outros servigos detalhados no Regulamento;

- realizar os servicos de escrituragdo de cotas do FUNDO, conforme discriminado no contrato,
comprometendo-se a realiza-lo de acordo com as disposi¢cdes legais pertinentes e demais instrugdes
editadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios;

- realizar os servicos de controladoria para o FUNDO, em consonancia com as disposi¢cdes legais;

Pela realizagdo destes servicos a GESTORA receberd a remuneragdo descrita na se¢édo “Taxas e
Despesas do Fundo” acima.

Contrato de Distribuic&o.

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Instituicdo Lider se compromete a colocar publicamente as
cotas do FUNDO sob regime de melhores esfor¢os, durante periodo de até 6 meses contado da data
de publicagcdo do anuncio de inicio de distribuicdo. Pela realizagcdo dos trabalhos descritos no Contrato
de Distribuicao, a Instituicdo Lider ndo percebera qualquer tipo de remuneracao.

Inadequacao do
investimento

O investimento no FUNDO ndo é adequado para os investidores que NAO busquem retorno no
médio e longo prazos, de rentabilidade condizente com a politica de investimento do FUNDO e que
NAO estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a aplicagéo nas cotas do FUNDO, bem como o
prazo de maturacdo do investimento.

Divulgacéo de
Informacdes

Mensalmente, informacgdes referentes a rentabilidade, valor da cota e quantidade de cotas possuidas
serdo colocadas a disposigéo dos cotistas.

Anualmente, o cotista recebe 0os documentos necessérios a declaragdo do Imposto de Renda.

Além disso, no momento da aplicacdo o cotista recebe o Regulamento e o Prospecto do Fundo
contendo todas as suas caracteristicas.

Todas as outras informagdes relevantes referentes ao FUNDO sdo divulgadas no Jornal Gazeta
Mercantil ou Valor Econémico.
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Atendimento ao
Cotista

O Regulamento, o histérico de performance do FUNDO e informagBes adicionais desejadas podem ser
obtidas pelos cotistas na sede ADMINISTRADORA. Eventuais reclamacdes, dividas e sugestdes
podem ser enderecadas para a sede da ADMINISTRADORA, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Paulista, 2.300, 11°andar.

Para consulta ou obtencdo de cdpia do Prospecto e do Regulamento, os cotistas poderdo dirigir-se a
ADMINISTRADORA, a CVM, ou a CETIP S/A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, em suas
respectivas sedes, conforme informado no quadro "ldentificagdo da InstituicAo Administradora, da
Instituicdo Lider, de Consultores, Auditor, Agéncia Classificadora de Risco e demais entidades
envolvidas na Oferta” acima, ou acessar suas respectivas paginas na rede mundial de computadores, a
saber: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica; www.caixa.gov.br; www.cvm.gov.br; www.cetip.com.br.
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ANEXO | — Regulamento do Fundo
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CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Caixa UBS Pactual Il, regulamentado através deste documento, da Instrucdo da
Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 356, de 17/12/2001 e alteragBes posteriores,
doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracéo de até 66 meses, contados a partir da data da primeira integralizacdo de cotas é regido
pelo presente Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 2° - O FUNDO ¢ administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL , instituic&o financeira
sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n® 6.473, de
05 de junho de 2008, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilirios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada
no Municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista n.° 2.300, 11° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04., a seguir simplesmente designada
“ADMINISTRADORA".

Paragrafo Primeiro - A carteira do FUNDO serd gerida pela UBS PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no
CNPJ/MF n° 29.650.082/0001-00, com sede na Praia de Botafogo 501, 5° andar, Botafogo, na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na qualidade de Gestora do FUNDO, a
seguir simplesmente designada “GESTORA”. A prestacdo dos servicos de controladoria de
ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de passivos (escrituragédo de
cotas) também cabera a GESTORA.

Paragrafo Segundo - A prestacéo de servicos de custddia de valores mobiliarios e tesouraria do
FUNDO seré feita pelo BANCO UBS PACTUAL S.A. , com sede na Praia de Botafogo, n® 501 -
5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrito no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 na qualidade de custodiante do FUNDO, a seguir simplesmente designado
“CUSTODIANTE".

CAPITULO 1lI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVER SIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

Artigo 3°- O FUNDO tem prazo de duracao de até 66 (sessenta e seis) meses, contados a partir
da data da primeira integralizacdo de cotas.. Na hip6tese do prazo de durac@o encerrar-se em
dia ndo util, a liguidacdo do FUNDO seré efetuada no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente.

Paragrafo Unico - O FUNDO devera realizar investimentos em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (“FIDCs”"), conforme a politica de investimento a seguir definida, no prazo de
até 18 (dezoito) meses, contados da data de integralizagdo inicial (“Periodo de Investimento”).
Apéds o vencimento deste prazo todos os montantes eventualmente remanescentes dos Boletins
de Subscricdo ainda néo integralizados ndo poderédo ser cobrados do investidor.

Artigo 4° - O FUNDO tem por finalidade obter rendimento diferenciado, mediante a valorizacao
das cotas de sua emissdo por meio da subscricdo ou aquisicdo pelo FUNDO de cotas de
emisséo de FIDCs.
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Paragrafo Unico - A GESTORA envidara seus melhores esforcos para buscar uma rentabilidade
superior a variacdo do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), sendo que esta meta de
rentabilidade ndo consiste em garantia ou promessa de rendimento.

Artigo 5° - O FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido na subscricdo ou aquisicdo de cotas de emissdo de FIDCs abertos ou
fechados, que sejam voltados para a aquisicdo de direitos creditorios de todos os segmentos
disponiveis no mercado, e que tenham classificagdo de risco, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, conforme a seguinte regra:

a) até 100% (cem por cento) de seu PL em FIDCs com classificagdo de rating AAA,;

b) no maximo 75% (setenta e cinco por cento) do somatério de seus Boletins de
Subscricdo em cotas de FIDCs com classificacdo de rating de A (inclusive) até AA+
(inclusive), observada a limitagéo prevista no item “c”;

¢) no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do somatério de seus Boletins de Subscrigdo
em cotas de FIDCs com classificac@o de rating A (inclusive) até A+ (inclusive);

d) ndo podera adquirir FIDCs com classificagdo de rating inferior a A.

Paragrafo Primeiro - Para efeito da regra acima, as classificagfes de risco serdo avaliadas
conforme tabela de classificagdo, em escala nacional, da agéncia de classificagdo de risco SR
Rating ou equivalente em qualquer outra agéncia classificadora considerada qualificada pelo
Comité de Investimentos, definido a seguir. O saldo remanescente de até 5% (cinco por cento)
pode ser aplicado exclusivamente em titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional, seja em
operag0es finais ou compromissadas.

Paragrafo Segundo - Os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do FUNDO,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia — SELIC, no
sistema de liquidag&o financeira administrado pela CETIP S/A — Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Paragrafo Terceiro - As aplicagfes do FUNDO em cotas de um mesmo FIDC, durante o periodo
de investimento, podem representar até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO
e ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) do valor total dos Boletins de Subscrigéo;

Paragrafo Quarto - O FUNDO néo podera aplicar em cotas ou em Séries de cotas de FIDCs
fechados que apresentem prazo de vencimento posterior ao encerramento do prazo de duracéo
do FUNDO.

Paragrafo Quinto - E vedado ao FUNDO realizar operacdes de day trade, assim consideradas
aguelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuir estoque
ou posigao anterior do mesmo ativo.

Paragrafo Sexto - E vedado ao FUNDO realizar diretamente operacbes em mercados de
derivativos.

Paragrafo Sétimo - E permitido ao FUNDO, desde que ndo vetado pelo Comité de
Investimentos, adquirir no mercado secundario cotas de FIDC. Caso algum integrante do Comité
de Investimentos, fundos de investimento por ele geridos ou administrados ou qualquer empresa
a ele ligada direta ou indiretamente, figure como contraparte nestas negociacdes, tal integrante
do Comité de Investimentos, seja ele titular ou suplente, ndo tera direito a voto na operacdo em
andlise.
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Paragrafo Oitavo - A ADMINISTRADORA, a GESTORA e os cotistas poderdo apresentar ao
Comité de Investimentos quaisquer FIDCs onde os mesmos ou qualquer empresa a eles ligados
direta ou indiretamente figurem como administrador, gestor, estruturador, distribuidor das cotas,
como cedente dos direitos creditérios ou como devedor final na carteira do FIDC. Nestes casos
tais integrantes do Comité de Investimentos, sejam eles titulares ou suplentes, a exemplo do
item anterior, ndo terdo direito a voto na operacdo em analise.

Artigo 6° - O FUNDO esta sujeito aos riscos de flutuagées de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo
aplichveis aos direitos creditérios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes das carteiras dos FIDCs cujas cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo FUNDO,
incluindo os respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate ou amortizagdo. Os
riscos também sdo aplicaveis aos ativos financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO.

a) Risco de Mercado. : os ativos financeiros que compdem as carteiras dos FIDCs cujas cotas
serdo adquiridas bem como os ativos que comp8em a carteira do FUNDO estdo sujeitos a
oscilagbes de precos em funcdo da reacdo dos mercados a eventos econdmicos e politicos
ocorridos tanto no Brasil como no exterior.

b) Risco de Crédito : consiste no risco dos emissores de titulos e/ou valores mobiliarios de renda
fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do FUNDO e dos FIDCs ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO.

c) Risco de Liquidez e Negociagdo : as cotas do FUNDO e dos FIDCs nos quais o fundo
aplicara seus recursos possuem baixa liquidez no mercado secundéario brasileiro. Por conta
dessa caracteristica e sendo o FUNDO constituido na forma de condominio fechado, néo
admitindo a possibilidade de resgate de suas cotas a qualquer momento, os cotistas podem ter
dificuldade em vender suas cotas no mercado secundario. O FUNDO, pelas mesmas razdes,
poderd ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo e condi¢cdes estabelecidas em seu
Regulamento e na regulamentagc&o em vigor, os pagamentos devidos aos cotistas do FUNDO.

d) Risco Sistémico : pode ser definido como o risco de investimento em titulos que nao pode ser
eliminado pela diversificagdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também
como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de um
banco em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reagdo em cadeia, impedindo
gue outros bancos na sequiéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situagdo pode
provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra
em cadeia de institui¢des financeiras.

e) Risco de Governanca : consiste nos riscos associados as decises do Comité de
Investimento, os quais tendem a ser mitigados, em parte, por limitagbes de atuagédo de seus
membros. A ADMINISTRADORA, a GESTORA ou qualquer empresa a elas ligadas, direta ou
indiretamente, que figurarem como administrador, gestor, estruturador, distribuidor da cotas,
cedente ou devedor final dos FIDCs que compde a carteira do FUNDO deverdo informar ao
Comité de Investimento, a fim de que os integrantes envolvidos, sejam titulares ou suplentes,
ndo votem na operacdo em analise.

f) Risco de alteracdo do Regulamento : o Regulamento pode ser alterado em conseqiiéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM ou por deliberagdo da Assembléia
Geral de condéminos. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos cotistas.
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Paragrafo Primeiro - Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO, destacam-se,
de forma néo taxativa:

a) Amortizagéo e resgate condicionado das cotas. A principal fonte de recursos do FUNDO
para efetuar o resgate, amortizagdo ou liquidagdo de suas cotas decorre precipuamente do
resgate ou amortizagdo das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira. Neste caso, 0 FUNDO
apenas podera efetuar a amortizacao ou liquidagdo das cotas na medida em que as cotas dos
FIDCs integrantes de sua carteira sejam resgatadas, amortizadas ou liquidadas, conforme o
caso, pelos respectivos FIDCs;

b) Fatores macroeconémicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e
mudancas legislativas, assim como em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste Artigo 6°, podera resultar em perda,
pelos cotistas, inclusive o FUNDO, do valor do principal de suas aplicacgdes;

¢) Condicdo financeira para levar ao vencimento os ati  vos integrantes da carteira do
FUNDO. Em razao da nédo existéncia (i) de um mercado secundario ativo para os FIDCs; e (ii) de
qualquer tipo de coobrigacdo ou direito de regresso do FUNDO e, conseqiientemente, deste
contra os FIDCs, os cotistas devem possuir condi¢cdo financeira para levar ao vencimento os
ativos integrantes da carteira do FUNDO;

d) Possibilidade de amortizagdo ou liquidacdo antecipa  da das cotas. O FUNDO podera
amortizar as cotas ou proceder a liquidacdo do FUNDO em data anterior a respectiva data de
amortizacdo ou data de liquidagdo. Deste modo, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo, ndo sendo devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE,, qualquer indenizacdo, multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato;

e) Risco proveniente do uso de derivativos pelos FIDCs . Ainda que seja vedado ao FUNDO
realizar operacdes em mercados derivativos, os FIDCs em que FUNDO aplicar podem vir a
utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, com
o objetivo de proteger posi¢8es detidas no mercado a vista, até o limite dessas. Tais estratégias,
da forma como sé@o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para 0 FUNDO e seus
cotistas.

f) Risco de obrigagfes do originador ou de terceiros. Os direitos creditérios que servem de
lastro dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, podem vir a ser alcangados por obrigages
do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacgéo judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacgéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

g) Risco dos FIDCs investidos. Os mecanismos de diversificacdo da carteira do FUNDO
tendem a mitigar, em parte, o risco deste. Apesar disso, 0 risco ainda encontra-se presente, na
medida em que os possiveis ativos ndo apresentam sinais claros de inexisténcia de cross-default
ou combined-default. Tal risco permanecera presente até que os FIDCs integrantes da carteira
do FUNDO sejam conhecidos e que os mesmos apresentem riscos definidos e independentes.

h) Inexisténcia de Garantia das Aplicagbes do Fundo. O FUNDO, a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA néo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo
decorrentes da aplicacdo em cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do FUNDO, a qual esta
sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho é incerto.
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i) Resgate das Cotas em Direitos Creditérios. No caso de liquidagéo antecipada do FUNDO
em que a Assembléia Geral deliberar o resgate das cotas em cotas de FIDCs, os cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar no mercado secundarios as cotas dos FIDCs
recebidos.

Paragrafo Segundo - Em decorréncia da politica de investimento adotada pelo FUNDO e pelos
FIDCs, cujas cotas compdem a carteira do FUNDO, podera ocorrer perda de capital investido.
Essa perda podera implicar na ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo e, conseqiientemente,
na necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos cotistas para cobertura de
eventuais prejuizos.

Paragrafo Terceiro - Mesmo que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenha sistema
de gerenciamento de riscos ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para os cotistas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou qualquer de
suas respectivas pessoas controladas, sociedades por estas direta ou indiretamente controladas
e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hip6tese alguma, ser
responsabilizadas por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando do resgate ou
amortizacdo de suas cotas.

Paragrafo Quarto - As aplicacBes realizadas pelos cotistas no FUNDO n&o contam com
garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE ou do FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

CAPITULO IV
DO PUBLICO ALVO

Artigo 7° - Somente poderdo adquirir as cotas do FUNDO investidores qualificados, conforme
definidos pela Instrucdo n° 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM e alteragbes posteriores.

CAPITULO V B
DA REMUNERACAO

Artigo 8° - A remuneragdo da ADMINISTRADORA, em percentual ao ano, sera de 0,37% (trinta
e sete centésimos por cento) sobre o patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo de que trata este item sera devida a partir da
primeira integralizac@o de cotas do FUNDO e apropriada por dia (til, diariamente, base 252 dias
Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, conforme a férmula abaixo, e devera ser
paga a ADMINISTRADORA mensalmente, considerando o més civil, por periodos vencidos, até
0 5° (quinto) dia util do més subseqtiente:

TA= [ 037 X PL(D-l)]
100 X 252

Sendo:

TA = Taxa de Administracao, calculada a cada dia util

PL(D-1) = Patriménio Liquido do FUNDO no dia util imediatamente anterior

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigcos de Gestéo e

Controladoria de Ativos e Passivos, por esta contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante da Taxa de Administragao.
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Paragrafo Terceiro - N&o sera cobrada taxa de ingresso e de saida, por parte da
ADMINISTRADORA, dos cotistas que ingressarem no FUNDO.

CAPITULO VI
DOS ENCARGOS

Artigo 9° - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo de que trata o Artigo 8°
acima, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pela ADMINISTRADORA, observada
a previsdo anual aprovada em Assembléia Geral de Cotistas:

a) taxas, impostos, ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNDO;

b) as despesas com impressédo, expedicdo e publicacdo de relatoérios, formulérios e informacgdes
periddicas, previstas na regulamentacgdo pertinente ou neste Regulamento;

c) as despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive com as comunicacdes
feitas aos cotistas;

d) os honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO, da andlise de sua situagdo e da atuagcdo da
ADMINISTRADORA,;

e) os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

f) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

g) as despesas de qualquer natureza inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO, ou a
realizagdo de assembléia geral de condéminos;

h) as despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;
i) a taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios do FUNDO;
j) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do
FUNDO correrao por conta da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo — A ADMINISTRADORA e a GESTORA transferirdo ao FUNDO qualquer
beneficio ou vantagem que possam alcancar na hipétese de negociacdo com o0s
ADMINISTRADORES de FIDCs alvos de investimento do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — A remuneracdo do CUSTODIANTE, pela prestacdo dos servicos de
custddia de ativos do FUNDO, em percentual ao ano, sera de 0,03% (trés centésimos por cento),
incidente sobre o patrimbénio liquido, apropriado por dia Gt e pago ao CUSTODIANTE
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqiente.

CAPITULO VI B
DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS
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Artigo 10 - O patriménio liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel com o
valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a receber apurados na forma deste item,
menos as exigibilidades referentes as despesas do FUNDO e provis@es.

Paragrafo Primeiro - Os instrumentos financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverao
ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de mercado, observadas as regras e 0s
procedimentos, definidos pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis aos fundos de
investimento.

Paragrafo Segundo - As perdas e provisdes com os ativos financeiros e as demais modalidades
operacionais integrantes da carteira do FUNDO serdo reconhecidas no resultado do periodo
observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF — Plano Contabil das Instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central do Brasil. O valor ajustado em razéo
do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se
a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢cdo, acrescida dos rendimentos auferidos.

Paragrafo Terceiro - Os ajustes dos valores dos ativos e das modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste
Regulamento, seréo registrados em contrapartida & adequada conta de despesa ou receita no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no COSIF.

_ CAPITULO VIl _
DAS CONDIGOES PARA EMISSAO DE COTAS

Artigo 11 - O investimento minimo no FUNDO sera de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Artigo 12 - As cotas corresponderdo a fragdes ideais do patriménio do FUNDO, terdo forma
escritural, serdo registradas para negociacdo no mercado secundéario por meio do Modulo de
Fundos Fechados e para distribuicdo no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos -
MDA, ambos administrados pela CETIP S/A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos. Os
cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos ou emolumentos
necessarios ao registro de suas cotas, que serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus cotistas, sendo certo que o extrato da conta de depdsito comprovard a propriedade do
namero de cotas pertencentes aos cotistas, conforme registros do FUNDO.

Artigo 13 - Cada cotista que manifestar interesse em subscrever cotas do FUNDO, assinara um
Boletim de Subscri¢do (“Boletim de Subscri¢céo”), onde constara a obrigacéo por parte do cotista,
em cardater irrevogavel e irretratavel, de integralizar cotas do FUNDO no valor determinado em
referido documento.

Paragrafo Primeiro - A primeira integralizacdo de cotas do FUNDO correspondera ao montante
minimo de 1% (um por cento) do total dos Boletins de Subscricdo e observara a politica de
investimento estabelecida para o FUNDO. A integralizacéo destas cotas devera ocorrer mediante
convocacdo da ADMINISTRADORA aos cotistas, através do envio, com 03 (trés) dias Uteis de
antecedéncia a data da respectiva integralizacdo destas cotas, de correspondéncia dirigida para
0s enderec¢os constantes nos referidos Boletins de Subscricdo ou por meio de correio eletrdnico.
A critério exclusivo da ADMINISTRADORA, a GESTORA podera, em nome da
ADMINISTRADORA, emitir as referidas convocacoes.

Paragrafo Segundo - Durante o Periodo de Investimento, o cotista serd convocado a realizar
novas integralizac6es de cotas do FUNDO até o valor subscrito no seu Boletim de Subscricéo,
para que tais recursos sejam dirigidos a aquisicdo de Investimentos. Cabera a
ADMINISTRADORA convocar os cotistas, mediante o envio, com 03 (trés) dias Uteis de
antecedéncia a data da integralizacdo de cotas, de correspondéncia dirigida para os enderegos

constantes nos respectivos Boletins de Subscricdo ou por meio de correio eletrénico. A critério
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exclusivo da ADMINISTRADORA, a GESTORA podera, em nome da ADMINISTRADORA, emitir
as referidas convocacgoes.

Paragrafo Terceiro - O atraso no cumprimento da obrigacdo de integralizar as cotas referidas
no Artigo 13 ensejara a ADMINISTRADORA o direito automético da cobranca de multa no
importe de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao dia sobre o valor da integralizacdo
entdo solicitada e néo realizada, bem como, o de cobrar do cotista perdas e danos em virtude de
tal atraso e de suas conseqiiéncias, bem como a suspenséo de direito a voto em Assembleia
Geral de Cotista até a regularizacdo da referida inadimpléncia e das obrigacbes dela
decorrentes.

Paragrafo Quarto - Caso o cotista ndo cumpra pontualmente sua obrigagdo de realizar a
qualguer momento a integralizacdo de cotas, ficar4 caracterizada a inadimpléncia do cotista,
automatica e independentemente de qualquer outra formalidade.

Paragrafo Quinto - O FUNDO podera emitir, a critério do Comité de Investimentos, até R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) em cotas, limitado ao total dos Boletins de
Subscrigdo. O valor de cada cota na primeira emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) e nas
emissdes subseqlentes sera utilizado o valor da cota em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO.

Paragrafo Sexto - A exclusivo critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de
Boletins de Subscricdo equivalentes a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), podera
ser dado por encerrado o periodo de distribuigdo publica das cotas do FUNDO.

Paragrafo Sétimo - Decorrido o prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacao
do andncio de inicio de distribuicdo e, em ndo sendo atingido o patamar minimo de Boletins de
Subscricdo equivalentes a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), os Boletins de
Subscrigdo perderdo sua eficacia e o investidor desobrigado de integralizar as cotas subscritas
promovendo-se o encerramento do FUNDO.

Artigo 14 - O valor da cota sera calculado diariamente.

Artigo 15 - A integralizagdo do valor das cotas do FUNDO devera ser em moeda corrente
nacional.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR emitira recibo de aquisicdo em favor do Investidor, por
ocasido de cada pagamento efetuado a titulo de integralizacdo de cotas, valendo o crédito na
conta do FUNDO como quitagao irrevogavel e irretratavel da respectiva integralizagao.

) CAPITULO IX
DAS CONDICOES DE AMORTIZAGAO E ENCERRAMENTO DE COTA S

Artigo 16 - Apds o Periodo de Investimento, havera amortizacdo de cotas sempre que houver
resgate ou amortizacdo das cotas dos FIDCs integrantes da carteira do FUNDO. Durante o
Periodo de Investimento a GESTORA podera, a sua discrigcdo, realizar amortizagdo de cotas do
FUNDO ou manter os recursos no FUNDO com o objetivo de adquirir novas cotas de FIDCs.

Paragrafo Primeiro - Qualquer amortizacdo abrangera todas as cotas do FUNDO, mediante
rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes e serdo pagas aos
cotistas em até 2 (dois) dias Uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos
no FUNDO.

Paragrafo Segundo - Na&o havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do encerramento do

FUNDO pelo término do prazo de duragdo que dispde o Artigo 3° deste Regulamento, ou em
decorréncia de evento de liquidagéo.
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Paragrafo Terceiro — Conforme o pardgrafo segundo do artigo 27 abaixo, sera admitido ao
FUNDO, exclusivamente quando da liquidacdo antecipada, o pagamento do resgate das cotas
do FUNDO em cotas de FIDCs investidos.

Paragrafo Quarto - No caso de encerramento do FUNDO, a ADMINISTRADORA promovera a
divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na propor¢cao de suas cotas. O pagamento sera
efetuado em dinheiro, cheque, crédito em conta-corrente ou ordem de pagamento, com a
cobranca, apenas, da remuneracdo devida a ADMINISTRADORA e dos demais encargos do
FUNDO, conforme previsto nos Artigos 8° e 9° deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo e/ou
resgate aos cotistas cair em dia que seja feriado Nacional, Sabado ou Domingo, tal pagamento
sera efetuado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum
acréscimo sera devido aos cotistas.

CAPITULO X
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 17 - Sera constituido um Comité de Investimentos para supervisionar as atividades da
GESTORA na prestacdo de suas obrigagdes, e para as atribuigdes listadas no artigo 22.

Paragrafo Primeiro - O Comité de Investimentos do FUNDO sera composto por 6 (seis)
membros efetivos e respectivos suplentes, todos com mandato de 1 (um) ano, prorrogaveis por
iguais periodos, sendo certo que 1 (um) membro serd indicado pela ADMINISTRADORA, 2
(dois) membros serédo indicados pela GESTORA e 3 (trés) membros seréo eleitos pelos cotistas.

Paragrafo Segundo — Para a eleicdo dos membros representantes dos cotistas, na primeira
assembléia geral de condéminos do FUNDO, cada cotista presente tera o direito a indicar duas
pessoas fisicas, de reputacdo ilibada e notério saber, para os cargos de membro efetivo e
respectivo suplente do Comité de Investimentos. Nessa eleigcdo, cada cota subscrita
correspondera a um voto, de modo que os trés representantes que mais obtiverem votos seréo
eleitos membros. Em caso de empate, o critério utilizado serd o de maior nimero de cotas
detidas pelo cotista que indicou o candidato a membro.

Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral de Cotistas podera, a qualquer tempo, destituir
qualquer dos membros do Comité de Investimentos. Caso o membro destituido tenha sido
indicado pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou por um cotista que represente, na data de
inicio das atividades do FUNDO, no minimo, 10% (dez por cento) das cotas emitidas pelo
FUNDO, estes poderao indicar outro representante para o Comité de Investimentos.

Paragrafo Quarto - A ADMINISTRADORA e a GESTORA, poderao substituir, a qualquer tempo,
o membro do Comité de Investimentos que tiver indicado.

Paragrafo Quinto - Em caso de auséncia, impedimento temporario ou vacancia, os membros do
Comité de Investimentos serdo substituidos por seus respectivos suplentes. Aos suplentes serédo
atribuidas todas as fungdes e prerrogativas ao membro efetivo.

Artigo 18 - Todos os investimentos em FIDCs realizados pelo FUNDO deverdo ser alvo de
analise pelo Comité de Investimentos. Desta andlise cabera aos membros do Comité de
Investimentos o poder de veto das propostas de investimento apresentadas pela GESTORA.

Paragrafo Primeiro - Todas as propostas de investimento que tenham sido aprovadas pelos
membros do Comité de Investimentos serdo implementadas pela GESTORA.
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Paragrafo Segundo - No caso de pelo menos 50% (cinglienta por cento) dos membros, com
votos validos, observado o disposto nos paragrafos 7° e 8° do Artigo 5°, decidirem pelo veto do
investimento proposto, referido investimento ndo sera implementado pela GESTORA.

Artigo 19 - Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de
remuneragdo do FUNDO pelo desempenho de suas fungdes.

Artigo 20 — Os nomes dos membros do Comité de Investimentos deverdo ser informados aos
cotistas do FUNDO, pela ADMINISTRADORA, através de correspondéncia ou correio eletrénico,
em até 5 (cinco) dias Uteis da deliberacdo da Assembléia Geral.

Artigo 21 - O Comité de Investimentos podera reunir-se () ordinariamente na ultima sexta-feira
de cada més; (Il) extraordinariamente, mediante convocagao realizada pela ADMINISTRADORA
ou por, no minimo, 3 (trés) de seus membros, em quaisquer ocasides consideradas
convenientes. Os avisos de convocagdo para as reunides do Comité de Investimentos indicaréo
a ordem do dia, bem como o local, data e hora das reunifes, devendo ser entregues em maos,
correspondéncia, correio eletrénico ou telefax, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis.

Paragrafo Primeiro - As reunides do Comité de Investimentos somente poderdo ser instaladas
com a presenca de, no minimo, 4 (quatro) membros. Serdo dispensadas as formalidades de
convocacao quando a reunido do Comité de Investimentos contar com a presencga da totalidade
dos membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Segundo - Nas reunifes do Comité de Investimentos, seus membros terdo direito a
um voto cada. As decisfes a serem deliberadas serdo tomadas por maioria de votos dos
membros presentes. As decisfes tomadas deverdo ser registradas por escrito, devendo ser
lavrada Ata que, para sua eficacia, devera ser assinada por todos os presentes.

Paragrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimentos que ndo puderem comparecer
ao local previsto para a realizacdo das reunibes poderéo participar por meio de audio, tele ou
videoconferéncias.

Paragrafo Quarto - Caso ndo seja obtido o quorum de instalagdo mencionado no paragrafo
primeiro acima, nova reunido devera ser convocada nos termos do caput. Em segunda
convocacao, a reunido podera ser instalada com a presenca de qualquer nimero de membros
do Comité de Investimentos e as decisbes poderdo ser tomadas por maioria de votos dos
membros presentes.

Artigo 22 - Compete ao Comité de Investimentos:

a) estabelecer as diretrizes a serem seguidas pelo FUNDO com relagdo a sua politica de
investimentos e a gestdo dos negécios detidos pelo FUNDO;

b) aprovar recomendaces sobre os investimentos, amortizacdes e realoca¢des do FUNDO;

c) acompanhar a “performance” do FUNDO através dos relatos da GESTORA acerca do
desempenho dos FIDCs integrantes de sua carteira;

d) supervisionar as atividades previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos e
executadas pela GESTORA;

e) dirimir eventuais conflitos de interesses na administracdo e gestdo do FUNDO;
f) verificar os investimentos do FUNDO, de forma a vedar a aquisi¢do de cotas de FIDCs e de

FICs de FIDCs, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, conforme o caso, direitos
creditorios e titulos representativos desses direitos em que as patrocinadoras das entidades
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fechadas de previdéncia complementar, que sejam cotistas direta ou indiretamente do FUNDO, e
figurem como devedores ou prestem fianca, aval, aceite ou co-obrigacao sob qualquer forma.

Paragrafo Primeiro — A ADMINISTRADORA convocara o Comité de Investimento sempre que
ocorrer “dowgrade” de “rating” dos FIDC investidos, abaixo do “rating” minimo de elegibilidade
previsto no Art. 5° deste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Os cotistas poderdo comparecer pessoalmente, no caso das pessoas
fisicas, ou enviar um representante, no caso das pessoas juridicas, para assistir as reunides do
Comité de Investimentos, o qual atuara como observador, podendo intervir e participar nas
discussbes, mas sem exercer direito de voto. Para tanto, os cotistas também serdo informados
por meio de correio eletrénico, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis.

CAPITULO XI
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 23 - O FUNDO tera escrituragdo contabil propria. As demonstragbes financeiras do
FUNDO estarado sujeitas as normas contabeis expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios e
serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro — Enquanto a CVM néo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
FUNDO as disposi¢des do Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional —
COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Segundo - O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 1 (um) ano e terminara em
31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO XII
DAS INFORMAGCOES

Artigo 24 - A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir aos cotistas acesso as informagfes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, considera-se fato
relevante:

a) a alteracdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos ativos integrantes da respectiva
carteira;

b) mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servi¢cos de custddia ou
gestao da carteira do FUNDO,;

c) ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como o comportamento
da carteira de FIDCs, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.
Paragrafo Segundo - A divulgagdo das informag8es previstas neste item deve ser feita por meio
de publicagdo no jornal "Valor Econémico” ou “Gazeta Mercatil” e mantida disponivel para os

conddminos na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem cotas
do FUNDO.
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Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA deve fazer as publicacdes previstas na Instrucéo
CVM n° 356/01 e alteracdes posteriores sempre no mesmo periédico e qualquer mudanca deve
ser precedida de aviso aos condéminos.

Paragrafo Quarto - A ADMINISTRADORA devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias,
informagfes sobre 0 nimero de cotas de propriedade de cada condémino e respectivo valor, a
rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se referirem,
além do comportamento da sua carteira e demais ativos financeiros, abrangendo, inclusive,
dados sobre desempenho esperado e realizado.

Paragrafo Quinto - A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstra¢gfes financeiras do
FUNDO, a disposi¢do de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
Maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais;

b) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrages financeiras anuais.

Paragrafo Sexto — A ADMINISTRADORA providenciara a elaboracdo de demonstrativos
trimestrais evidenciando que as operag¢des praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a
politica de investimento prevista no Capitulo 1l deste Regulamento, com os limites de
composicao e de diversificagdo especificados e que as negociagfes foram realizadas a taxas de
mercado.

Paragrafo Sétimo — Esses demonstrativos serdo enviados a CVM e permanecerdo a disposi¢éo
dos cotistas do FUNDO, bem como serdo examinados por ocasido da realizacdo da auditoria
independente.

CAPITULO Xill
DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 25 - A agéncia classificadora de risco sera responsavel pela elaboragéo e atribuicdo de
classificagdo de risco das cotas. O respectivo relatério sera atualizado trimestralmente e ficara a
disposicao dos conddminos na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro - Na hip6tese de rebaixamento da classificacdo de risco das cotas
mencionada no caput, a ADMINISTRADORA comunicara aos cotistas o ocorrido, mediante
correspondéncia por escrito, apresentando a devida justificativa do rebaixamento.

Paragrafo Segundo — Conforme o artigo 26 abaixo, cabe exclusivamente a assembléia geral de
conddminos a substituicdo da agéncia classificadora de risco.

CAPITULO XIV
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26 - E da competéncia privativa da Assembléia Geral de condéminos:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apés 0 encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
desse;

b) alterar o regulamento do FUNDO,;

c) deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA;
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d) deliberar sobre a substituicdo dos contratados;

e) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducéo;

f) deliberar sobre incorporacgéo, fuséo, cisdo ou liglidagdo do FUNDO;

g) instituir o Comité de Investimentos do FUNDO;

h) destituir os membros do Comité de Investimentos;

i) nomear um ou mais representantes para exercerem as fung¢des de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicagbes do FUNDO, em defesa dos interesses dos
condéminos;

j) deliberar sobre a prorrogacgédo do prazo de duragdo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O regulamento do FUNDO, em conseqiiéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembléia Geral, hip6tese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos cotistas.

Paragrafo Segundo - Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral pode
reunir-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total.

Paragrafo Terceiro - A convocagdo da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a por
meio de andncio publicado no periddico utilizado para a divulgagdo das informag¢des do FUNDO,
por meio de carta com aviso de recebimento enderecado a cada cotista, ou, por correio
eletrénico, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembléia e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados e respeitadas as condi¢des
abaixo:

(a) a convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia de sua realizacdo contado tal prazo da data da publicagdo do primeiro
anuncio, ou do envio de carta com aviso de recebimento, ou, ainda, do envio do correio
eletrénico aos cotistas.

(b) ndo se realizando a Assembléia Geral, serd novamente providenciada a publicagédo
de novo anuncio de segunda convocacao ou providenciado o envio de carta com aviso
de recebimento ou do correio eletrbnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

(c) salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, as cartas ou o0s correios eletrdnicos aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da
reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede.

(d) independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos o0s cotistas.

(e) para efeito do disposto na alinea “b” acima, admite-se que a segunda convocagéo da
Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, ou carta ou 0 correio
eletrénico de primeira convocagao.

Paragrafo Quarto - Na Assembléia Geral, a ser instalada em primeira convocagcdo com a
presenca de cotistas representando pelo menos 50% (cinquienta por cento) das cotas emitidas e,
em 22 (segunda) convocagdo, com a presenca de pelo menos 01 (um) cotista, as deliberacdes
devem ser tomadas pelo critério da maioria dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota
um voto, ressalvado o disposto a seguir:
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(@) a hip6tese de prorrogacdo do prazo do FUNDO contida no Artigo 3° sempre
dependera da aprovacgéo de 2/3 da totalidade das cotas emitidas.

(b) as deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens “c”, “e” e “f” do caput deste
artigo serdo aprovadas em primeira convocagdo pela maioria das cotas emitidas e, em
segunda convocagéao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo Quinto — Somente podem votar na assembléia geral os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Sexto — As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos cotistas na prazo
méaximo de 30 (trinta) dias pela ADMINISTRADORA, mediante anuncio publicado no periédico
utilizado para a divulgagdo das informagbes do FUNDO, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado a cada cotista, ou, por correio eletrdnico.

CAPITULO XV
DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 27 - Serdo considerados eventos de liquidagdo antecipada quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretagdo de faléncia,
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, dissolugdo judicial ou extrajudicial ou regime de
administracao temporéaria da ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE;

b) se a ADMINISTRADORA, GESTORA ou a CUSTODIANTE perderem a qualificagao
técnica que as habilita a prestar os servigos objeto deste Regulamento;

c) inobservancia pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE de seus
deveres e obrigagfes previstos neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel;

d) na superveniéncia de qualquer disposicdo normativa das autoridades publicas
competentes, notadamente da CVM, que impeca o funcionamento regular do FUNDO;

e) ocorréncia no Brasil ou no exterior de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de modo relevante o mercado financeiro
brasileiro, ou tornem impossivel, desaconselhavel ou extremamente onerosa a
manutencdo do FUNDO;

f) sempre que assim decidido pelos cotistas em Assembléia Geral especialmente
convocada para esse fim.

Paragrafo Primeiro - Na ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidagdo, independente de
gualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera convocar em até 1 (um) dia util a
partir da ocorréncia, uma Assembléia Geral para deliberar sobre a liquida¢gdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso a Assembléia Geral delibere pela liquidagdo antecipada do FUNDO,
sera admitido ao FUNDO o pagamento do resgate das cotas, pelo valor das mesmas, em cotas
de FIDCs investidos.

Paragrafo Terceiro — Caso a Assembléia Geral delibere pela ndo liquidacao antecipada do
FUNDO, é assegurado aos cotistas que ndo concordarem com a decisdo, o resgate antecipado
de suas cotas, conforme regras a serem definidas na Assembléia Geral..

CAPITULO XVI
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DAS OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

Artigo 28 — A ADMINISTRADORA tem poderes, observadas as limitagfes deste Regulamento,
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, bem como para exercer 0s
direitos inerentes aos ativos que integram a carteira do FUNDO.

Artigo 29 — Constituem, entre outras previstas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel,
obrigacdes da ADMINISTRADORA:

a) manter atualizados e em perfeita ordem:

i) a documentacao relativa as operagbes do FUNDO;
i) 0 registro dos cotistas;

iii) o livro de atas de assembléias gerais;

iv) o livro de presencga de cotistas;

V) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

Vi) o registro de todos os fatos contabeis do FUNDO;
vii) os relatérios da empresa de auditoria independente

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO, diretamente ou por meio do
CUSTODIANTE.

C) entregar aos cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, do Prospecto,
bem como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacdes
sobre o FUNDO e da taxa de administragéo cobrada.

d) divulgar, no prazo de 15 dias contados do encerramento de cada trimestre civil, no
periédico estabelecido no artigo 24, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas Instituicdes que coloquem cotas, o valor do Patriménio do FUNDO, o valor da cota
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da
agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

e) colocar a disposi¢do dos cotistas, na forma estabelecida pelo paragrafo quinto do
artigo 24, as demonstragdes financeiras do FUNDO;

f) custear as despesas de propaganda do FUNDO;

g) fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

h) encaminhar a CVM e disponibilizar aos cotistas os demonstrativos referidos no
paragrafo sexto do artigo 24;

i) colocar a disposi¢cdo dos cotistas, no prazo maximo de 10 dias apés o encerramento
de cada més, em sua sede e dependéncias, as informag8es referidas no paragrafo
quarto do artigo 24;

j) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes
financeiras, conforme paragrafo quinto do artigo 24, manter, separadamente, registros
analiticos com informac¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo
realizada entre a ADMINISTRADORA e o0 FUNDO;

[) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagdo de risco do
FUNDO e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;
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m) disponibilizar diariamente aos cotistas o valor da cota e do Patrimdnio Liquido do
FUNDO.

Paragrafo Unico — A divulgacéo das informagdes previstas na alinea “d” deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,
desde que realizada em periédicos de ampla veiculacéo.

Artigo 30 — E vedado & ADMINISTRADORA:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO;

c) efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hip6tese de aquisicéo de cotas.
Paragrafo Primeiro — As vedag¢fes de que tratam as alineas “a” até “c” deste artigo abrangem
0s recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da instituicdo
administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissédo ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo Segundo — Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissédo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 31 — E vedado & ADMINISTRADORA em nome do FUNDO:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

c) aplicar recursos no exterior;
d) adquirir cotas do proprio FUNDO;

€) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

f) vender cotas do FUNDO a prestacéo;

g) vender cotas do FUNDO a instituicBes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe
se subordine as demais para efeito de resgate;

h) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no

desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis do mercado financeiro;
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j) delegar poderes de gestédo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso Il da Instrugdo CVM 356;

[) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncgao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados
de derivativos;

m) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem
de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XVII
OUTRAS DISPOSICOES E DISPOSICOES FINAIS

Artigo 32 - Independentemente das func¢des atribuidas a ADMINISTRADORA e a GESTORA por
este Regulamento e pelas normas legais pertinentes, a ADMINISTRADORA e a GESTORA
poderdo realizar qualquer outra atividade na consecugdo de seu objeto social, inclusive
assessorar e prestar servigos remunerados a sociedades cujas agbes componham ou venham a
compor a carteira do FUNDO.

Artigo 33 - A Assembléia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagées do FUNDO,
em defesa dos interesses dos condéminos.

Paragrafo Unico - Tal representante ndo podera compor o Comité de Investimentos, definido no
Capitulo X deste Regulamento, devendo a este reportar-se no exercicio de suas fungdes.

Artigo 34 - Os desentendimentos, duividas ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou
implementacéo do disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos
termos da Lei 9.307/96. A arbitragem sera regida de acordo com as regras do regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”) da BOVESPA. Para a execugdo da sentenca
arbitral, pedido de decretacdo de sua nulidade, bem como adogdo de medidas cautelares, se
necessario, fica eleito o foro da Justica Federal, da Sec¢&o Judiciaria do Distrito Federal (DF),
com expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 13 de julho de 2009.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros
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Anexo |l — Informagfes sobre a Classificagcdo de Risco do Fundo
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Caixa UBS Pactual II

Relatdrio Inicial

Classe de Risco (Unica série de cotas) Fevereiro, 2009
SR
A brAA
ESCALA GLOBAL EQUIVALENCIA

A obrigacdo permanecerd sob continuo monitoramento. A SR Rating poderd alterar Nota e relatdrio nesse periodo, sem aviso prévio. Consulte
o site da SR (www.srrating.com.br) para atualizar informagfes. La também, o investidor poderd consultar definicdo e metodelogia da nota
global e da sua equivaléncia "br". O horizonte das obrigagies de “lengo prazo” € de até cinco ancs; das de "curto prazo”, 2t€ um ano.

O Comité Executivo de Classificacdo da SR Rating Creditorios Caixa UBS Pactual II fundamentam-se,
atribui a nota "brAA” (duplo A simples), na escala em suma, na qualidade dos ativos que compordo a
brasileira desta Agéncia Classificadora, decorrente carteira do Fundo, ainda que de forma antecipada e
da nota global “"ASR" (A simples) também aqui dependente da realizacao das previsibilidades do
atribuida, denotando padrdo muito forte de Regulamento. Com elementos limitadores de risco
garantias apresentadas pela unica Série de Cotas dos ativos a serem adquiridos, acrescidos de limites
do Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de de  concentracdo, percebese  a  provavel
Investimento em Direitos Creditérios Caixa UBS manutencdo de carteira cujo risco pode ser
Pactual II no cotejo com outros riscos de crédito considerado  baixo.  Adicionalmente,  deve-se
locais. ponderar a capacidade e fiddcia do administrador,

gestor e custodiante do Fundo, tratando-se de

As notas ora atribuidas ao Fundo de Investimento instituicoes financeiras reconhecidas, mas ndo
em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos avaliada  formalmente por esta  agéncia
Comité de Classificagdo da SR Rating Data de publicacdo: 17/02/2009 Contato: Robson Makoto Sato

Diretor: José Valter Martins de Almeida Monitoramento: até maio de 2008 email: robson@srrating.com.br
valter@srrating.com.br Relatério Inicial em: 20/05/2008 Telefone:+55 11 5505 1080

Uma classificagdo SR Rating constitui opinidc independente scbre a seguranca da cbrigacdo em andlise, ndo representando, em gqualguer
hipétsss, sugestio ou recomendacdo de compra ou venda. Todos os tipos de obrigagdo, mesmo quande classificades na categoria de
investimento de baixo risco, envelvem um certe nivel de exposicdc ao defauwf Decisdes de compra e venda dependerdo sempre do cotsjo entre
risco & retorno esperados pelo préprio investidor. A presente classificagdce buscou avaliar exclusivamente o risco de gefauftda cbrigacdo, segundo
confiaveis fontes de informacso disponiveis. & SR Rating ndo assume gualguer responsabilidade civil ou penal por eventuais erros de avaliacdo
atuais ou mudangas supervenientes, ou ainda, por frustragdo do retorno financeiro esperado.

SR RATING + AGENCIA BRASILEIRA + PADRAO GLOBAL

NAO AUTORIZADA A REPRODUGAO INTEGRAL OU PARCIAL POR QUALQUER MEIO

51



classificadora.

Os elementos de risco mais significativos derivam
da auséncia de frack-ecord de uma carteira
previamente definida, mitigada pelos critérios e
estrutura estabelecidos pelo Regulamento do Fundo
e, em menor proporcdo, pelo histdrico de gestor em
questdo. Além disso, a SR Rating considera a
existéncia de uma “obrigacdo moral”, representada
nesta estrutura pela valorizacdo das cotas, que
deverdo acompanhar minimamente a variagdo de
100% da taxa dos Depdsitos Interfinanceiros, a qual
implica em riscos pelo largo horizonte de tempo do
investimento associado as inlmeras alternativas de

investimento possibilitadas pelo Regulamento.

A administracdo serd exercida pela Caixa Econdmica
Federal, estando a gestdo e custddia a cargo do
UBS Pactual. Destaca-se que o processo de selecdo
de ativos, bem como a verificacdo dos critérios de
elegibilidade concentram-se no UBS Pactual, apesar
destes serem realizados em instituicdes distintas.
Messe sentido, o risco de conflito de interesse,
normalmente  presente  em  estruturas  com
acumulacao de atividades operacionais, inicialmente
& mitigado pelo comité de investimento e pela
aparente qualidade da instituicdo, que conta com
adequados mecanismos de compliance e chiense

wall exigidos e formalizados.

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios Caixa UBS
Pactual II terd seu patrimdnio representado por
uma unica classe de cotas, sem a existéncia de
subordinagdo, a serem integralizadas mediante
Boletins de Subscricao assinados com investidores
qualificados. Os ativos a compor a carteira do fundo
deverdo ser, conforme legislacao vigente, cotas de
FIDCs abertos ou fechados na proporcdo minima de

95% de seu patrimdonio.

O FICFIDC tera prazo de duracdo de 7 anos e prazo
de investimento de 18 meses, periodo em que os

cotistas deverdo realizar suas subscrigdes e o fundo

devera adquirir as cotas de FIDCs e de FICFIDCs

que compordo sua carteira. O Fundo sera

constituido na forma de condominio fechado.
A politica de investimentos estabelecida em
regulamento formaliza os pré-requisitos para a
aquisicdo de cotas de FIDCs, a saber: (i) até 100%
de seu Patriménio  Liquido em FIDCs com
classificacdo de risco “brAAA"; (i) no maximo 75%
do somatdrio de seus Boleting de Subscricdo em
cotas de FIDCs com classificacdo de risco de "brA”
(inclusive) até “braA+" (inclusive), observada a
limitagdo do item seguinte; (iii) no maximo 25% do
somatdrio de seus Compromissos de Subscricdo em
cotas de FIDC com classificacao de risco de "brA”
(inclusive) até "brA+" (inclusive); e (iv) ndo podera
adquirir FIDCs com classificacdo de risco inferior a
"bra”.

FICFIDC Caixa UBS Pactual IT — Carteira de FIDCs

braAA

braa- sl bras+

(50%)

> 4

bra ‘ bra+

(25%)

- o

Elaboracdo: SR Rating

(25%)
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Além disso, o Regulamento do FICFIDC ainda prevé
a limitacao de 20% dos Boletins de Subscricdo em
cotas de um UOnico FIDC. Estes mecanismos de
diversificacao da carteira do Fundo tendem a
mitigar, em parte, o risco do FICFIDC ora analisado.
Outro  elemento de  mitigacdo de  risco,
principalmente relacionado ao risco decorrente de
descasamentos de prazos entre o0s ativos
integrantes da carteira do Fundo e suas cotas, ¢
controlado a partir de cldusula prevista em
Regulamento a qual prevé que o Fundo ndo podera
aplicar em cotas ou em séries de cotas de FIDCs
fechados que apresentem prazo de vencimento
posterior ao encerramento do prazo de duracdo do

FICFIDC Caixa UBS Pactual II.
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0 investimento minimo por cotista do Fundo devera
ser de R$ 1 milhdo, sendo de R$ 1 mil o valor inicial
por cota da primeira emissdao. No que se refere ao
resgate e & amortizacdo das cotas, esta se darad na
medida em que ocorrem os resgates e amortizacoes
de cotas dos FIDCs investidos, enquantc gque o
procedimento de resgate ocorrerd somente em
funcédo do prazo de vigéncia do fundo ou em caso

de liquidagao antecipada do mesmo.

Como procedimento de selecao e aprovacao de
investimento a ser realizado, o Fundo conta com a
presenca de um Comité de Investimento. Este serd
formado por 6 membros, sendo 1 indicado pela
Administradora, 2 indicados pela Gestora e 3 eleitos
pelos cotistas. E importante ressaltar a presenca do
Comité de Investimentos, na medida em que ela
mitiga os riscos referentes & gestdo do Fundo e &

escolha dos investimentos a serem realizados.

Ainda sobre o Comité de Investimento, por outro
lado, é presente o risco de governanca do mesmao,
mitigado, em parte, por limitacdes de atuacdo de
seus membros. Os FIDCs onde a Administradora, a
Gestara ou qualquer empresa a elas ligadas, direta
ou indiretamente, figurar como administrador,
gestor, estruturador, distribuidor da cotas, como
cedente dos direitos creditdrios ou como devedor
final na carteira do FIDC poderd ser indicade ao
Comité de Investimento, porém os integrantes
envolvidos, sejam titulares ou suplentes, ndo terao

direito a voto na operacdo em andlise.

Fundamentos da Nota

Como elementos mitigadores de risco, tém-se tais
condigdes precedentes de decisdo de investimento,
no intuito de proporcionar garantias adicionais e
diversificacao de ativos, elementos naturais em um

procedimento de securitizagéo.

Dessa forma, os mecanismos de diversificacdo da
carteira do Fundo tendem a mitigar, em parte, o
risco do FIDC ora analisado. Apesar disso, o risco
ainda encontra-se presente, na medida em que os
possiveis ativos ndo apresentam sinais claros de
inexisténcia de cross-default ou combined-default.
Tal risco permanecera presente até que os ativos
integrantes da carteira do Fundo sejam conhecidos
e que os mesmos apresentem riscos definidos e
independentes. Entretanto, o risco sistémico em
torno dos FIDCs, a despeito de se apresentar
influencia na

atualmente de forma residual,

composigao do risco carteira de ativos do Fundo.

Contudo, a despeito da qualidade da estrutura do

Fundo, a SR Rating considera como fator
preponderante na andlise de risco do Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios Caixa UBS Pactual II a
presenca e experiéncia do Grupo UBS Pactual como
gestora de fundos. Entretanto, a SR Rating ndo
possui avaliacdo detalhada e formal quanto a
qualidade e experiéncia profissional na gestdo de

recursos de terceiros dessa instituicdo.

Para fins de avaliacdo do risco de crédito da companhia ressaltamos, em resumo, os elementos positivos que

fundamentam as notas classificatdrias que lhe sdo atribuidas:

m  Critérios, estabelecidos no requlamento, de selecdo de FIDCs incluirem classificacdo de risco minima para os

MEesmos;

B Limitacdo de 20% dos Compromissos de Subscricdo do FICFIDC por FIDC investido, promovendo certa

diversificacdo da carteira do Fundo;
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B Qualidade intrinseca do Fundo, através da adequada estrutura e com entidades participantes de comprovada
experiéncia no mercado de operacdes estruturadas;
B Presenca do Comité de Investimentos como fator mitigador do risco de gestdo e garantidor do controle, por

parte dos cotistas, dos investimentos a serem realizados.

Fatores em Observacdo
Além desses fatores, permanecerdo em observacdo atenta os seguintes aspectos:

B A despeito da qualidade da administradora e da gestora do Fundo, reconhecidas no mercado financeiro, a SR
Rating ndo avaliou tais empresas, diretamente, o que agrega riscos no que se refere ao processo de decisdao
sobre o atendimento dos critérios de selegdo dos FIDCs investidos.

B Auséncia de carteira de ativos pré-definidos, em forma e valor, os quais podem apresentar estruturas e
riscos diferenciados daqueles considerados " ex-ante” pela SR Rating.

B A despeito dos mecanismos de diversificacao de investimento apresentado, os ativos que compordo a
carteira do Fundo ndo apresentam sinais claros de mitigacdo quanto ao risco de cross-default ou combined-
default,

B As condiches esperadas para os niveis de risco associados e permitidos ao FICFIDC estdo apenas
indiretamente contempladas nas estruturas dos FIDCs investidas, tais como concentracao por sacado,
qualidade dos cedentes e niveis de sobrecolaterizagio;

m  Diferencas de critérios de atribuicio de ratings pelas agéncias, na escala nacional.

Avaliacdo de Riscos

A SR Rating monitora os seguintes indicadores de qualidade para fins de reavaliacdo do Fundo sempre que o

Comité de Classificacdo desta agéncia assim o determinar:

B Nido recebimento pela SR Rating de informacdes relativas ao Fundo, tais como: atas de Assembléia Geral,
taxa de concentracdo do PL por FIDC investido, entre outras;
MNao recebimento pela SR Rating de informacdes relativas aos ativos integrantes da carteira do Fundo;
O Fundo serd reavaliado sempre que ocorrer a entrada de um novo FIDC na carteira;
Alteracoes significativas nos participantes da operacédo, em especial a Caixa Econdmica Federal, o Banco UBS
Pactual e o UBS Pactual Asset Management S.A. DTVM, que possam afetar negativamente a estrutura do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Caixa UBS Pactual II;

®  Mudancas na legislagdo dos FIDCs e dos FICFIDCs que venham a impactar negativamente a estrutura do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Caixa UBS Pactual II;

B Ocorréncia de outros eventos internos ou externos ao Fundo que, na visdo desta Agéncia Classificadora,
possam influenciar, de modo singular ou cumulativo, as contingéncias aqui nomeadas, a percepcdo de

mudanca de risco atual.
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A Operacdo

FIDCFIDC CAIXA UBS PACTUAL Il - ESTRUTURA SIMPLIFICADA

— — | ques h Prazo de Duragio
FIDCs «— | FICFIDC Caixa UBS Pactual II | «—— _‘J 7 anos
- *
Selecio de Oportunidades E Periodo de
* waliag3o e controle de riscos ] Investimento
: m— 18 meses
| | GESTORA = COMITE J
. i Ei st L, ADMINISTRADOR | |
! ! .
i i Distribuicio de Valor Maximo
- 1 ) . A
Amortizago e Resgate ; CUSTODIANTE | Resultados (RS) R$ 500 milhdes
i 1
i |

CEF / UBS PACTUAL

= Administrador: Caixa Econdmica Federal

= Banco Custodiante: Banco UBS Pactual S.A.

= Gestora: UBS Pactual Asset Management S.A. DTVM
= Classificador de Risco: SR Rating

=  Auditor Independente: KPMG

- | |

Nome: Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Caixa UBS Pactual IL.
Forma de Constituicdo: O Fundo € constituido sob forma de condominio fechado

Cotas: Fundo serd composto por apenas uma classe de cotas. Cada cotista que manifestar
interesse em subscrever cotas do Fundo assinard um Boletim de Subscricdo, onde constard a
obrigacido por parte do cotista, em carater irrevogavel e irretratavel, de integralizar cotas no
valor determinado em referido documento. O tamanho da emissdo serd de, no maximo, R$ 500

milhdes.

Prazo de Vencimento: O prazo de duracdo do Fundo é de até 84 (oitenta e quatro) meses,

contados a partir da data da primeira integralizacdo de cotas.

Resgate de Cotas: Nio havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do encerramento do
Fundo pelo término do prazo de duragdo previsto no Regulamento, ou em decorréncia de
evento de liquidagdo antecipada. Apds o periodo de investimento, havera amortizacao de cotas

sempre que houver resgate ou amortizacdo das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira.
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Precos e Condigdes de Subscricdo: O investimento minimo no Fundo serd de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais). O valor de cada cota na primeira emissdo serd de R$
1.000,00 (mil reais) e nas emissdes subseqiientes sera utilizado o valor da cota em vigor no

préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora.

0 atraso no cumprimento da obrigacdo de integralizar as cotas referidas no Regulamento
ensejara & Administradora o direito automatico da cobranca de multa no importe de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) ao dia sobre o valor da integralizacdo entdo solicitada e
ndo realizada, bem como, o de cobrar do cotista perdas e danos em virtude de tal atraso e de
suas conseqiiéncias. Decorrido o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data
de publicacdo do anincio de distribuicdo e, em ndo sendo atingido o patamar minimo de
Boletins de Subscricdo equivalentes a R$ 50 milhées (cinglienta milhdes de reais), os Boletins
de Subscricio perderdo sua eficicia e o investidor desobrigado de integralizar as cotas

subscritas promovendo-se o encerramento do Fundo.

Taxa de Administracdo: a remuneracdo da Administradora, em percentual ao ano, serd de

0,37% (trinta e sete centésimos por cento) sobre o patrimdnio liquido do Fundo.
Outras Despesas e Encargos do Fundo:

= Taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do Fundo;

= Despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informacdes
periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacio pertinente;

= Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos cotistas;

= Honordrios e despesas devidos a empresa de auditoria;

»  Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser
vencido, observado o disposto no Regulamento;

= Contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas & negociagéo;

= As despesas de qualquer natureza inerentes & constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembléia Geral;

= Despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

»  Taxa de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

= Emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do Fundo, os quais deverdo sempre

observar condigdes e pardmetros de mercado.
Além deste, a remuneracdo do Custodiante, pela prestacdo de servicos de custddia de ativos do

Fundo, em percentual ao ano, serd de 0,03% (trés centésimos por cento), incidente sobre o

patriménio liquido, apropriado por dia Util € pago ao Custodiante mensalmente.
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Politica de Investimento: O Fundo tem por finalidade obter rendimento diferenciado,
mediante a valorizacdo das cotas de sua emissao por meio da subscricdo ou aquisicdo pelo

Fundo de cotas de emissdo de FIDCs.

A Gestora envidara seus melhores esforgos para buscar uma rentabilidade superior & variacdo
do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), sendo que esta meta de rentabilidade ndo

consiste em garantia ou promessa de rendimento.

O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido
na subscricde ou aquisicdo de cotas de emissdo de FIDCs abertos ou fechados, que sejam
voltados para a aquisicdo de direitos creditérios de todos os segmentos disponiveis no mercado,
e que tenham classificacdo de risco, nos termos da regulamentacdo aplicdvel, conforme a

seguinte regra:

a) até 100% (cem por cento) de seu PL em FIDCs com classificacdo de rating AAA;

b) no maximo 75% (setenta e cinco por cento) do somatdrio de seus Boletins de Subscricdo
em cotas de FIDCs com classificacdo de rating de A (inclusive) até AA+ (inclusive),
observada a limitagao prevista no item "c”;

¢) no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do somatorio de seus Boletins de Subscricdo em
cotas de FIDCs com classificacdo de ratings A (inclusive) até A+ (inclusive);

d) ndo poderd adquirir FIDCs com classificacdo de rating inferior a A.

Para efeito da regra acima, as classificagdes de risco serac avaliadas conforme tabela de
classificacdo, em escala nacional, da agéncia de classificagdo de risco SR Rating ou equivalente

em qualquer outra agéncia classificadora considerada qualificada pelo Comité de Investimentos.

O saldo remanescente de até 5% (cinco por cento) pode ser aplicado exclusivamente em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional, seja em operactes finais ou compromissadas ou em
fundos de investimentos classificados como Referenciado DI, a exclusivo critéric do
Administrador, podendo tais fundos serem administrados e/ou geridos pelo Administrador, seu
controlader, ou sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum que estejam devidamente habilitadas perante a CVM para
administrar efou gerir fundos de investimento. E vedado ao Fundo realizar operacoes de
derivativos e de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo.

E permitido ao Fundo, desde que ndo vetado pelo Comitd de Investimentos, adquirir no
mercado secundério cotas de FIDC. Caso algum integrante do Comité de Investimentos, fundo
de investimento por ele geridos ou administrados ou qualquer empresa a ele ligada direta ou
indiretamente, figure como contraparte nestas negociactes, tal integrante do Comité de

Investimentos, seja ele titular ou suplente, ndo terd direito a voto na operacdo em analise.

O Fundo nao podera aplicar em cotas ou séries de cotas de FIDCs fechados que apresentem

prazo de vencimento posterior ao encerramento do prazo de duracdo do Fundo.
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As aplicac@es do FICFIDC Caixa UBS Pactual II em cotas de um mesmo FIDC, durante o periodo
de investimento, que € de 18 meses, pode representar até 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do Fundo e ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) do valor total dos

Boletins de Subscricdo.

Distribui¢do de Resultados: os cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem. Ndo ha, portanto, por parte da administracdo do FICFIDC

qualquer promessa de garantia de rendimentos.

Metodologia de Avaliagdo: O patrimdnio liquido do Fundo correspondera & soma algébrica
do disponivel com o valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a receber, menos

as exigibilidades referentes as despesas do Fundo Caixa UBS Pactual II e provisies.

Os instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter seus
valores ajustados & valor de mercado, observadas as regras e aos procedimentos, definidos
pelo Bacen e pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, aplicdveis aos fundos de

investimentos.

Amortizagdo das Cotas: Apds o Periodo de Investimento, haverd amortizacdo de cotas
sempre que houver resgate ou amortizacdo das cotas de FIDCs integrantes de sua carteira.
Durante o Periodo de Investimento a Gestora poderd, a sua discricdo, realizar amortizacdo de
cotas do Fundo ou manter os recursos no Fundo com o objetive de adquirir novas cotas de
FIDCs.

Conforme o Regulamento, serd admitido ao Fundo, exclusivamente quando da liquidacdo

antecipada, o pagamento do resgate das cotas do Fundo em cotas de FIDCs investidos.

Liquidacao antecipada do Fundo: Serdo considerados eventos de liquidagao do Fundo:

= Requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia,
intervencado, liquidacdo extrajudicial, dissolucdo judicial ou extrajudicial ou regime de
administracdo temporaria da Administradora ou Custodiante;

= Se a Administradora ou Custodiante perderem a qualificagdo técnica que as habilita a
prestar os servicos objeto do Regulamento;

= Inobservancia pela Administradora ou Custodiante de seus deveres e obrigacdes
previstos no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

= MNa superveniéncia de qualquer disposicdo normativa das autoridades publicas
competentes, notadamente da CVM, que impeca o funcionamento regular do Fundo;

*  QOcorréncia no Brasil ou no exterior de fatos extraordindrios ou situacbes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de modo relevante o mercado financeiro
brasileiro, ou tormem impossivel, desaconselhdvel ou extremamente onerosa a

manutengao do Fundo;
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=  Sempre que assim decidido pelos cotistas em Assembléia Geral especialmente

convocada para esse fim.

Ma ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo, a Administradora terd um dia para convocar

Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo.

Comité de Investimentos: Sera constituido um Comité de Investimentos que supervisionara as atividades da
Gestora na prestacdo de suas obrigagdes. Os membros do Comité serdo eleitos pela 18 Assembléia Geral de
Conddminos do FICFIDC Caixa UBS Pactual 11, onde serd apresentada a lista das pessoas fisicas que poderdo ser
indicadas aos cargos de membros efetivos e suplentes do Comité de Investimentos. Esta lista se baseard em
critério de reputacdo ilibada e notdrio saber. Desta lista serdo indicados somente os membros do Comité de
Investimentos representantes dos cotistas. A Administradora e a Gestora, empresas a ela coligadas ou por elas

controladas e seus empregados ndo poderao integrar esta lista.

O Comité de Investimentos do Fundo devera ser composto de 6 (seis) membros efetivos e respectivos suplentes,
todos com mandato de 1 (um) ano, prorrogaveis por iguais periodos, sendo certo que 1 (um) membro serd
indicado pela Administradora, 2 (dois) membros serdo indicados pela Gestora e 3 (trés) eleitos pelos cotistas, As
reunides do Comité de Investimentos somente poderdo ser instaladas com a presenca de, no minimo, 4 (quatro)
membros.

Todos os investimentos em FIDCs realizados pelo Fundo deverdo ser alvo de andlise do Comité de Investimentos.
Desta andlise cabera aos membros do Comité de Investimentos o poder de veto das propostas de investimento
apresentadas pela Administradora. Mo caso de pelo menos 50% (cingiienta por cento) dos votos vélidos

decidirem pelo veto do investimento proposto, referido investimento ndo serd implementado.

Compete ao Comité de Investimentos:

a) estabelecer as diretrizes a serem seguidas pelo Fundo com relacdo & sua politica de investimentos e
a gestdo dos negdcios detidos pelo Fundo;

b) aprovar recomendacfes sobre os investimentos, amortizacdes e realocacdes do Fundo;

c) acompanhar a “performance” do Fundo através dos relatos da Gestora acerca do desempenho dos
FIDCs integrantes de sua carteira;

d) supervisionar as atividades previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos e executadas pela
Gestora;

e) dirimir eventuais conflitos de interesses na administracdo e gestdo do Fundo;

f) werificar os investimentos do Fundo, de forma a vedar a aquisicdo de cotas de FIDCs e de FICs de
FIDCs, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, conforme o caso, direitos creditérios e
titulos representativos desses direitos em que as patrocinadoras das entidades fechadas de
previdéncia complementar, que sejam cotistas direta ou indiretamente do Fundo, e figurem como

devedores ou prestem fianca, aval, aceite ou co-obrigacdo sob qualquer forma.

A Administradora convocard o Comité de Investimento sempre que ocorrer “downgrade’ de rating dos FIDC

investidos, abaixo do rating minimo de elegibilidade previsto no Regulamento.
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Administradora: tendo sido criada em 1861 com a finalidade de conceder empréstimos e incentivar a
poupanga, a Caixa Econdmica Federal transformou-se e desenvolveu-se desde entdo, sendo hoje o principal
agente das politicas sociais do governo federal. Prioriza os setores de habitacdo, saneamento bdsico, infra-
estrutura e prestacdo de servigos, exercendo um papel fundamental na promocdo do desenvolvimento do pais. A
Caixa contava, ao final de 2007, com mais de 4 milhdes de contas correntes de pessoas fisicas, atingindo um
volume de recursos aplicados na economia da ordem de 7% do PIB. O ativo total da instituicdo foi de RS 249,6
hilhdes, diante de um patriménio liquido de R$ 10,6 bilhges. Em termos de resultados, a CEF atingiu R$ 26,8
hilhdes de receitas da intermediacdo financeira, propiciando um lucro de R$ 2,5 bilhdes. Quanto aos fundos de
investimentos, a Caixa Econdmica Federal se mantém na 42 posicdo do ranking nacional, com aproximadamente,
R 66,6 bilhées de recursos administrados.

Caixa: Insténcias Decisdrias
A Caixa tem procurado assegurar um modo

Conselho de Administracdo Conselho Fiscal
ordenado e eficiente de conduzir seus |
negdcios. Para tanto, abriga hoje uma vice- Auditoria Interna
presidéncia dedicada & atividade com ativos

de terceiros, que busca adequar-se Presidencia

permanentemente as melhores praticas do Comité Estratégico da

mercado. Estdo implantados atualmente: Vice-presidéncia de
sistema normativo, auditoria interna, gestdo —
de riscos  especificos, regimento interno Vice-presidente de
contendo  principios  éticos,  estrutura *
organizacional definida de forma a evitar Comité de

conflitos de interesses e a adequada *

segregacdo de funcdes. E importante ressaltar

a existéncia de Chinese Wall entre a atividade W
de gestdio e administracido de fundos e M
carteiras  de investimento e as demais

atividades do banco. W

Gestora: o processo de gestdo estard & cargo do UBS Pactual Asset Management S.A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios. Esta instituicdo foi criada pelo Grupo UBS Pactual, cujo foco principal é a gestdo de recursos

de terceiros.

Diretamente vinculada ao Banco UBS Pactual, a instituicdo carrega a experiéncia de mais de 20 anos de atuacdo
no mercado brasileiro, destacando-se na industria de fundos mutuos. Sua atuacdo como administrador de FIDC €
recente, assim como o proprio mercado, desde 2004, Atualmente, o UBS Pactual mantinha sob sua administracdo

11 FIDCs, cuja somatdria de patrimdnio & superior a R$ 1 bilhdo.

Considerando todo o segmento de gestdo de recursos de terceiros, o UBS Pactual administra volume de
aproximadamente R$ 71 bilhdes, incluindo Fundos de Investimento em Cotas. Isso o coloca coma lider entre os
bancos de investimento e de atacado e 49 colocado entre os maiores administradores de recursos por volume de

ativos, segundo a ANBID.
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Seu foco de atuacdo tém sido de atacado, com énfase nos segmentos de investidores institucionais, parcerias de
distribuicao, empresas e private banking.

A politica de acompanhamento de risco desta instituicdo é segmentada em duas estruturas denominadas “on-
line"” e “off-line”, que basicamente distinguem-se pelo horizonte temporal e agilidade das avaliacbes de impactos
e risco, bem como das medidas a serem tomadas. Paralelamente, dispée de uma édrea de pesquisa
macroecondmica e politica, responsavel por andlises da situacdo econdmica internacional e posterior formulacéo

de cendrios macroecondmicos e politicos domésticos.

Para o FICFIDC Caixa UBS Pactual II, bem como para outros fundos geridos, a Gestora segmenta o controle de
risco em: (i) risco de mercado; (i) risco de liquidez; e (iii) risco de crédito. A metodologia em questdo remete-se
a desempenhos histdricos para a avaliagdo do potencial de perdas e ganhos, estabelecendo correlacdes entre os
ativos e as classes de ativos como guia de suas estratégias de fedge. Diariamente, € aplicado o VaR ( Value-at-
Risk), em funcdo do patrimdnio liquido de cada fundo de investimento, estimando-se a perda maxima do

investimento, estando as posteriores flutuacdes mercadoldgicas monitoradas dinamicamente.,

Adicionalmente, o UBS Pactual também utiliza-se de trés modelos de teste de "stress”, formalizados em relatdrios
didrios:
a) simulacdo histdrica, por que se identifica o comportamento do portfélio atual de acordo com
movimentos da carteira acontecidos no passado;
b) correlacdo nula, estimando assim o comportamento da carteira em ambiente onde todos os mecanismos
de fhedge falham; e
¢) por cendrios em que se simula o comportamento do portfélio caso ocarra um movimento hipotético da
carteira; sdo utilizados cinco cendrios de “stress” otimistas e cinco cendrios de “stress” pessimistas; os
cendrios sdo elaborados em conjunto entre a drea de risco e 0 departamento macroecondmico da

Administradora.

Mo caso especifico do FIC FIDC Caixa UBS Pactual 11, a Administradora também verificard diariamente a situacdo
do Fundo e, sendo observado qualquer desenquadramento, cabera a esta, em no maximo, 48 (quarenta e oito)
horas, contadas do recebimento do aviso:
a) regularizar a situacdo, voltando o referido Fundo a se enquadrar & sua propria politica de
investimento e/ou & legislacdo, conforme o caso; e

b) eliminar fatores de risco excessivo, que podem gerar problemas ou riscos aos cotistas.

Custodiante: O Banco UBS Pactual € o sucessor do Banco Pactual e um dos principais bancos de investimento
do Brasil, com capital majoritariamente nacional, especializado nas dreas de administracdo de recursos,

tesouraria, finangas corporativas, distribuicao de ativos, corretagem e Private Banking.
Como custodiante do Fundo, o Banco UBS Pactual tem patrimdnio de R$ 3,9 bilhdes, sendo seus ativos

concentrados em titulos publicos federais e de outras instituices financeiras. Adicionalmente, carrega posicdo

menos significativas em ativos de renda varidvel de elevado grau de liquidez.
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Aplicdvel ao Grupo UBS Pactual, este possui compliance bem definido, de forma a preservar a integridade de suas
operacies e evitar conflitos de interesse. Messe sentido, o risco de acumulacdo de atividades inerentes a
operacionalizacdo do Fundo é mitigado pela existéncia de regras claras de procedimento e de segregacdo

completa de atividades potencialmente conflitantes.
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Perfil da SR Rating

Em 1993, a SR Rating iniciou suas operagdes no Brasil, tornando-se, portanto, a primeira agéncia de classificacdo de risco do
Pais. A decisdo de introduzir tais servigos no mercado brasileiro coincidiu com o fim de um longo periodo inflacionario,
viabilizando-se assim, o principal ingrediente para a andlise de riscos, que € previsibilidade. O principal objetivo da SR Rating é
propiciar aos investidores brasileiros informagdes precisas e imparciais sobre a capacidade de pagamento ou sobre a
confiabilidade da gest3o de empresas. A SR Rating avalia a qualidade de crédito de titulos de divida emitidos por sociedades em
geral, companhias de servigos publicos, bancos, sequradoras, sociedades de administragdo de recursos (asset managers), bem
como os emitidos pelo Pais (Risco Soberano), por Estados e por Municipios. Essas avaliages sdo expressas atraves de notas
(credit ratings) que constituem probabilidades de default observadas ao longo de varias décadas de existéncia de andlise de

risco nos Estados Unidos.

A escala de notas utilizada pela SR Rating seqgue os padres internacionais, ou seja, reflete a probabilidade de inadimplemento
quanto a pontualidade de pagamentos de principal ou juros de uma obrigacao ou de um conjunto de obrigacoes. A idéia de se
adotar na SR Rating uma escala internacional acompanha a tendéncia gradual & globalizacdo do nosso mercade financeiro,
exigindo uma avaliagdo de risco de emissores, em moeda do nosso Pals, que tenha como pardmetro de aferico de risco toda a
possivel comparacdo com um padrdo internacienal, cujos benchmarks sejam emissores localizados em paises financeiramente
maduros. Esta € a nossa Nota de Longo prazo, em moeda local, que € conhecida como Global Local Currency (GLC), por sua

comparabilidade internacional.

As escalas "BR", assim como as escalas "AR" utilizadas na Argentina e "MX"” no México, tém em comum o fato de terem seu uso
restrito apenas aos paises a que se referem e ndo poderem ser comparadas entre si. Estas caracteristicas decorrem do fato que
as escalas locais se aplicarem exclusivamente a comparages entre empresas e papéis do mesmo pais, guardando relacdo

apenas com situagdes de risco relativo e local.

Contatos
Sheila Sirota von 0. Gaul (Diretora Executiva) - sgaul@attglobal.net

José Valter Martins de Almeida (Diretor Superintendente) - valter@srrating.com.br

Comité Executivo de Classificagao
Paule Rabello de Castro (Chairmar) = Sheila Sirota von O. Gaul = José Valter Martins de Almeida - Robson Makoto
Sato.

Conselho Técnico Consultivo

Rubens Branco da Silva {Chaimman) - Amaury de Souza - Carlos Alberto Protasio - Claudio Roberto Contador = Diogo
de Figueiredo M. Neto = Fernando A, Albino de Oliveira = Fernando Henrique da Fonseca = Hamilten Dias de Souza -
Ives Gandra da Silva Martins = Maria Isabel Fernandes - Nelson Eizirick + Ney Roberto Ottoni de Brito = Paulo Oscar

Franca - Walder Tavares de Goes - Walter L. Ness Jr.

Diretoria
Paulo Rabello de Castro (Diretor Presidente) - Sheila Sirota von 0. Gaul (Diretora Executiva) - José Valter Martins de
Almeida (Diretor Superintendente) - Robson Makoto Sato (Diretor Técnico) = Diogo de Figueiredo M. Neto (Diretor

Juridico).

SR Rating
Rua Geraldo Flausino Gomes, 42/112 - Brooklin Novo - S3o Paulo = SP - Tel. +55(11) 5505 1080 - Fax +55(11) 5505 6181
Av. Rio Branco, 89/1002 - Centro - Rio de Janeiro - R] - Tel. +55(21) 2263 7456 - Fax +55(21) 2263 9805

63




