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PROSPECTO DEFINITIVO
DE DISTRIBUICAO PUBLICA SECUNDARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n® 49.343.067/0001-18

Codigo ISIN: BROEP5CTF006
Registro Automatico da Oferta Secundaria na CVM sob o n® CVYM/SRE/AUT/FIP/SEC/2023/006, em 18 de maio de 2023.

Preco Indicativo de Referéncia por Cota da Oferta Secundaria: R$ 1.028,63

O Prego Indicativo de Referéncia foi estipulado para proporcionar maior previsibilidade ao Investidor quanto ao potencial investimento no ambito da Oferta Secundaria, ndo
representando, no entanto, a definicdo do Preco de Aquisigdo das Cotas da Oferta Secundaria, sendo que o Preco de Aquisigdo das Cotas da Oferta Secundaria poderd variar para
cima ou para baixo do Prego Indicativo de Referéncia.

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, CEP 22250-911, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n° 30.306.294/0001-45 ("BTG") detentor de 85.307 (oitenta e cinco mil, trezentas e sete) cotas do BTG PACTUAL ENERGY
DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob 0 n® 49.343.067/0001-18 (“Fundo”), fundo de investimento em
participagbes em infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), e o FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LS INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ
sob 0 n°® 49.343.067/0001-18, fundo de investimento multimercado constituido sob a forma de condominio aberto, nos termos da Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM 555”), administrada pelo BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM, abaixo qualificada ("FIM” e, em conjunto com o
BTG, “Cotistas Vendedores”), detentor de 85.307 (oitenta e cinco mil, trezentas e sete) cotas do Fundo, pretendem realizar uma oferta secundaria de 170.614 (cento e setenta
mil, seiscentas e quatorze) cotas nominativas e escriturais do Fundo (“Cotas da Oferta Secundaria”), a serem distribuidas pelo BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n°
501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider”) (“Oferta Secundaria”).

O Prego de Aquisigdo das Cotas da Oferta Secundaria sera correspondente ao valor da cota patrimonial do Fundo na data do Procedimento de Alocacdo (conforme indicado na segdo
“Cronograma da Oferta Secundaria”, na pagina 20 deste Prospecto Definitivo), e calculado pelo Administrador (abaixo definido) (“Prego de Aquisigdo”).

Para fins de referéncia e conforme estimativa do Gestor, o Prego de Aquisigdo das Cotas da Oferta Secundaria projetado para a data do Procedimento de Alocagdo, conforme calculo
com base em dados disponiveis na data deste Prospecto seria de R$ 1.028,63 (mil e vinte e oito reais e sessenta e trés centavos), correspondente a estimativa do Gestor do valor
de cota patrimonial de fechamento do Fundo para o més de Maio, calculada a partir da cota patrimonial de fechamento do més de Abril, acrescida da variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) da taxa,média diaria de juros dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo no informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI”), acrescida, ainda, de uma sobretaxa de 3,0% (trés inteiros por cento), equivalente ao limite superior do espectro de rentabilidade esperada
pelo Gestor para o més de Maio ("Prego Indicativo de Referéncia”).

O Prego Indicativo de Referéncia foi estipulado para balizar o montante maximo tedrico da Oferta Secundaria e o limite superior de expectativa de rentabilidade no periodo, ndo
representando, no entanto, a definigdo do Prego de Aquisigdo das Cotas da Oferta Secundaria nem qualquer garantia de rentabilidade da Cota da Oferta Secundaria até a data do
Procedimento de Alocagdo, sendo que o Prego de Aquisigdo das Cotas da Oferta Secundaria poderd variar para cima ou para baixo do Prego Indicativo de Referéncia de acordo com
o real desempenho da cota patrimonial do Fundo no més de Maio. Para fins de esclarecimento, ndo ha procedimento de precificagdo das Cotas da Oferta Secundaria nos termos da
Resolugdo CVM 160 (ou seja, procedimento de coleta de intengdes de investimento para precificagdo); a variagdo do Prego Indicativo de Referéncia, e portanto, definigdo do Prego
de Aquisigdo das Cotas da Oferta Secundaria na data do Procedimento de Alocagdo, apenas depende do valor patrimonial das Cotas da Oferta Secundaria na data do Procedimento
de Alocagdo, conforme disposto acima.

Considerando o Prego Indicativo de Referéncia na presente data, a Oferta Secundaria perfaz o montante inicial de até:

R$ 175.498.678,82

(cento e setenta e cinco milhGes, quatrocentos e noventa e oito mil,
seiscentos e setenta e oito reais e oitenta e dois centavos)

(“Montante Total da Oferta Secundaria”)

As Cotas da Oferta Secundaria foram emitidas nos termos do Prospecto Definitivo de Distribuigdo Plblica de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo datado de 16 de fevereiro de 2023 e foram
objeto de distribuigdo publica priméria pelo Fundo, encerrada em 22 de margo de 2023 (“Oferta Primaria”).

A Oferta Secundaria consiste na distribuigdo secundaria das Cotas da Oferta Secundaria, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil
(“Brasil”), mediante o rito de registro automético, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM
160"). Observado o Periodo de Lock-Up, as Cotas objeto desta Oferta Secundaria estdo depositadas para negociagdo no mercado secundario via Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira da negociagéo, dos eventos de pagamentos e a custddia eletronica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa ou transferidas
a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restrigdes previstas na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o Regulamento. Assim, considerando que até a Data de
Liquidagdo da Oferta Secunddria ja tera sido encerrado o Periodo de Lock-Up, as Cotas da Oferta Secundaria serdo negociadas em mercado secundario via Fundos 21 - Mddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidag&o financeira da negociagdo, dos eventos de pagamentos e a custédia eletronica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa
ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restrigdes previstas na legislagdo e regulamentagédo aplicaveis, bem como o Regulamento.

A colocagéo de Cotas da Oferta Secundaria para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera
ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.

O processo de distribuigdo das Cotas da Oferta Secundaria ndo contara com a ades&o de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais. O Coordenador Lider sera
a instituigdo intermediéria lider responsavel pela Oferta Secundaria.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Oferta Secundaria equivalente a 19.388 (dezenove mil, trezentas e oitenta e oito) Cotas,
totalizando R$ 19.943.078,44 (dezenove milhdes, novecentos e quarenta e trés mil, setenta e oito reais e quarenta e quatro centavos) considerando-se, nessa data, o Prego Indicativo de
Referéncia, para a Oferta Secundaria ("Montante Minimo da Oferta Secundaria”).

A Oferta Secundaria ndo conta com opgao de lote adicional e/ou lote suplementar para aumento da quantidade de Cotas originalmente ofertada, nos termos dos artigos 50 e 51 da Resolugdo
CVM 160.

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificado, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), que também exerce a controladoria e escrituragdo das cotas do
Fundo. O Fundo tem sua Carteira de investimentos gerida pelo BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia
do Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracédo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n© 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”).

No &mbito da Oferta Secundaria, nenhum Investidor podera adquirir Cotas em montante que torne a sua participagéo direta e/ou indireta em Cotas do Fundo superior ao Limite de Participagéo,
qual seja, o valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo ou que |he confiram o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do rendimento total do Fundo, nos termos do artigo 25 do Regulamento, replicada na segdo “7.1. Descrigéo de eventuais restrices & transferéncia das Cotas” deste Prospecto.
NOS TERMOS PERMITIDOS PELA LEGISLACRO EM VIGOR, A RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTI-\Aé LIMITADA AO VALOR DAS COTAS POR ELE DETIDAS, SEM QUALQUER
RESPONSABILIDADE SOLIDARIA ENTRE ELES, SUJEITO AO FATOR DE RISCO “RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE DOS
COTISTAS” DESCRITO NA SECAO “4. FATORES DE RISCO"” DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECﬁO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 6 A 19.

O REGISTRO DA OFERTA SECUNDARIA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 18 DE MAIO DE 2023, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, SENDO TAL REGISTRO AUTOMATICO CONCEDIDO PELA CVM NA MESMA DATA, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/SEC/2023/006.

0 CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NA B3 E 4874723UNL1.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA SECUNDARIA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMI’\C()ES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO
GESTOR, AO COORDENADOR LIDER DA OFERTA, A B3 E/OU A CVM.

Autorregulacio

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR

btqpactual

A data deste Prospecto é 18 de maio de 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta Secundaria

As Cotas serao objeto de distribuicdo publica secundaria, sob regime de melhores esforgos,
nos termos da Resolugdo CVM 160, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de
instituicdo intermediaria da Oferta, sob o rito de registro automatico da Oferta Secundaria,
nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolucdao CVM 160, em condicdes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta Secundaria,
conforme procedimentos previstos na Instrugdao CVM 578 e na Resolucao CVM 160,
observados, ainda, os termos e condicdes do Regulamento e desde que cumpridas as
condicdes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo. Tendo em vista que a Oferta
Secundaria compreende a oferta publica de distribuicdo secundaria das Cotas da Oferta
Secundaria, ndo envolvendo, portanto, a emissdo de novos valores mobiliarios pelo Fundo,
ndo ha aprovacgles societarias para fins da Oferta Secundaria por parte do Fundo.
Adicionalmente, ndo sdo necessarias aprovagodes societarias dos Cotistas Vendedores para
a realizacdo da Oferta Secundaria.

As demais caracteristicas gerais da Oferta Secundaria estdo descritas nos itens 2.2 a
2.7 abaixo.

Para mais informacdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide itens
3.1 e 4.1 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que o administrador deseja destacar em relacao aquelas contidas no
regulamento

O Fundo é constituido por Cotas de uma Unica classe, segundo a acepcdo de “classe de
cotas” dada pela Instrucao CVM 578, e, em casos excepcionais, por tempo limitado, por
Cotas Convertidas (conforme definido neste Prospecto). As Cotas correspondem a fragdes
ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, sdo de classe Unica, terdo forma nominativa e
escritural, nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 578. Tendo em vista a natureza do
Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito na data de liquidacdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos no
Regulamento. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito
representara o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozam dos mesmos direitos politicos e
economico-financeiros, nos termos do Regulamento. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto
nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrucao CVM 578 e
no Regulamento.

Conforme disposto no item “7.1. Descricdo de eventuais restricées a transferéncia das
Cotas” abaixo, eventuais Cotas que excederem o Limite de Participacdo serdao convertidas
em Cotas Convertidas e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos
do quanto previsto no Artigo 25 do Regulamento.

Para informacGes adicionais sobre os termos e condigdes aplicaveis as Cotas, vide Capitulo
VII do Regulamento.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados. No ambito
da Oferta Secundaria, somente poderdo adquirir Cotas os Investidores Qualificados que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas
do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica
de investimentos do Fundo, conforme estabelecida no Capitulo VI do Regulamento;
(iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas poderd ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) nao possuam restricao legal e/ou
regulamentar para investir no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas ou (b) pessoas
juridicas ou fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte,
ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de Cotas, nos termos
do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.? 11.478 e/ou da legislagdo especifica aplicavel
ao Cotista.



A Oferta Secundaria ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar,
nos termos da Resolugdo CMN n° 4.994/22, tampouco a regimes proprios de previdéncia
social, nos termos da Resolugao CMN n° 4.963/21.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta Secundaria, ndo sera permitida a colocacao de
Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e Pedidos de Aquisicao enviadas
por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao formador de mercado,
caso contratado.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdao, necessariamente, indicar na
ordem de investimento ou no Pedido de Aquisicao, conforme o caso, a sua condigdo de
Pessoa Vinculada.

2.4. Indicacao sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

P &

Sujeito ao Periodo de Lock-Up (conforme definido no Prospecto da Primeira Emissdo e
abaixo replicado), as Cotas objeto desta Oferta Secundaria estdo depositadas para
negociacdo no mercado secundario via Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira da negociacdao, dos eventos de
pagamentos e a custodia eletronica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa
ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restricGes
previstas na legislacdo e regulamentacado aplicaveis, bem como o Regulamento.
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Assim, conforme consta do Prospecto da Primeira Emissdo, ““Periodo de Lock-Up” significa
o periodo durante o qual as Cotas, ainda que ja integralizadas e depositadas na forma
deste item 2.4, ndo poderdo ser negociadas em mercado organizado, e que somente se
encerra na abertura dos mercados da Ultima das seguintes datas: (i) no Dia Util
subsequente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento (da Oferta da Primeira Emissdo);
ou (ii) 19 de junho de 2023.”

Considerando que até a Data de Liquidacdo da Oferta Secundaria ja tera sido encerrado o
Periodo de Lock-Up, as Cotas da Oferta Secundaria serdo negociadas em mercado
secundario via Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacdo financeira da negociacdo, dos eventos de pagamentos e a custddia
eletronica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa ou transferidas a critério
do respectivo Cotista, observadas as eventuais restricdes previstas na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como no Regulamento.

A transferéncia de Cotas da Oferta Secundaria para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de Balcao
B3 poderd ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o
Administrador. O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente no Balcao B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

O Preco de Aquisicdo das Cotas da Oferta Secundaria sera fixado na data do Procedimento
de Alocagdo (conforme indicada na secdo “Cronograma da Oferta Secundaria”, na
pagina 20 deste Prospecto) e sera correspondente ao valor da cota patrimonial do Fundo
na mesma data, e calculada pelo Administrador (“Prego de Aquisicao”).

Para fins de referéncia e conforme estimativa do Gestor, o Prego de Aquisicao das Cotas
da Oferta Secundaria projetado para a data do Procedimento de Alocagdo, conforme calculo
com base em dados disponiveis na data deste Prospecto seria de R$ 1.028,63 (mil e vinte
e oito reais e sessenta e trés centavos), correspondente a estimativa do Gestor do valor
de cota patrimonial de fechamento do Fundo para o més de Maio, calculada a partir da
cota patrimonial de fechamento do més de Abril, acrescida da variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) da taxa média diaria de juros dos DI - Depédsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
no informativo didrio disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida, ainda, de uma sobretaxa de 2,138068%,
equivalente a rentabilidade média da cota do Fundo apurada para o més de Abril (“"Preco
Indicativo de Referéncia”).




O Preco Indicativo de Referéncia foi estipulado para balizar o montante maximo
tedérico da Oferta Secundaria e o limite superior de expectativa de rentabilidade
no periodo, ndao representando, no entanto, a definicdo do Preco de Aquisicdo das
Cotas da Oferta Secundaria nem qualquer garantia de rentabilidade da Cota da
Oferta Secundaria até a data do Procedimento de Alocacdo, sendo que o Preco de
Aquisicdo das Cotas da Oferta Secundaria podera variar para cima ou para baixo
do Preco Indicativo de Referéncia de acordo com o real desempenho da cota
patrimonial do Fundo no més de Maio. Para fins de esclarecimento, ndao ha
procedimento de precificacdo das Cotas da Oferta Secundaria nos termos da
Resolugdao CVM 160 (ou seja, procedimento de coleta de intengdes de
investimento para precificacdao); a variacao do Preco Indicativo de Referéncia, e
portanto, a definicdo do Preco de Aquisicao das Cotas da Oferta Secundaria na
data do Procedimento de Alocaciao apenas depende do valor patrimonial das
Cotas da Oferta Secundaria na data do Procedimento de Alocacao, conforme
disposto acima.
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2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta.

O Montante Total da Oferta Secundaria é de 170.614 (cento e setenta mil, seiscentos e
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e ),e : quatorze) Cotas, perfazendo um montante de até R$ 175.498.678,82 (cento e setenta e cinco
,',é}"\ﬁ milhdes, quatrocentos e noventa e oito mil, seiscentos e setenta e oito reais e oitenta e dois
q@, centavos), considerando-se o Preco de Indicativo de Referéncia de R$ 1.028,63 (mil e vinte
.4" e oito reais e sessenta e trés centavos) por Cota.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Oferta Secundaria, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo o Montante Minimo da Oferta Secundaria equivalente
a 19.388 (dezenove mil trezentas e oitenta e oito) Cotas, totalizando R$ 19.943.078,44
(dezenove milhdes, novecentos e quarenta e trés mil, setenta e oito reais e quarenta e
guatro centavos). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta Secundaria, o
Coordenador Lider, em comum acordo com os Cotistas Vendedores, podera encerrar a Oferta
Secundaria, e as Cotas da Oferta Secundaria que ndo forem efetivamente vendidas
permanecerao com os Cotistas Vendedores. Em caso de distribuicdo parcial da Oferta
Secundaria, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta Secundaria, os recursos
liquidos resultantes da venda das Cotas da Oferta Secundaria serdo alocados na proporgao
de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos Cotistas Vendedores, sendo que caso o
numero de Cotas da Oferta Secundaria efetivamente vendidas no ambito da Oferta
Secundaria seja impar, o Cotista Vendedor BTG tera prioridade na venda da Cota adicional.

Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta Secundaria ndo seja
colocado, a Oferta Secundaria sera cancelada pelo Administrador.

No ambito da Oferta Secundaria, nenhum Investidor podera adquirir Cotas em montante
que torne a sua participacdo direta e/ou indireta em Cotas do Fundo superior ao valor
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo ou
que lhe confiram o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por
cento) do rendimento total do Fundo, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Eventuais
Cotas que excederem o Limite de Participacdao serdo amortizadas compulsoriamente, nos
termos do quanto previsto no Regulamento.

Nao havera lote adicional ou suplementar de Cotas, nos termos dos artigos 50 e 51 da
Resolugao CVM 160.

Os Investidores que desejarem adquirir Cotas poderdo optar por condicionar sua adesdo a
Oferta Secundaria a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta Secundaria; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta Secundaria e menor que o
Montante Total da Oferta Secundaria, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Aquisigao, conforme
0 caso; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas da Oferta
Secundaria efetivamente distribuidas e o numero de Cotas da Oferta Secundaria
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Aquisicao, conforme o caso.




Caso o Montante Minimo da Oferta Secundaria ndo seja atingido, a Oferta Secundaria sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Aquisicdo e ordens de investimento
automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide o item 7.3 da secdo
“7. Restri¢cbes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, EVENTUAL SALDO DE COTAS DA OFERTA
SECUNDARIA NAO VENDIDO NO AMBITO DA OFERTA SECUNDARIA
PERMANECERA COM OS COTISTAS VENDEDORES. PARA MAIORES INFORMACOES
A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO “4 FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA SECUNDARIA”.

Para maiores informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta Secundaria,
inclusive em caso de distribuicdo parcial das Cotas, veja a secdao “3. Destinacdo de
recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo ofertadas, no minimo, 19.388 (dezenove mil trezentas e oitenta e oito) Cotas, e, no
maximo, 170.614 (cento e setenta mil seiscentas e quatorze) Cotas, todas nominativas,
escriturais e de classe Unica.



3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Tendo em vista que a Oferta Secundaria é uma distribuicdo publica secundaria de Cotas
detidas pelos Cotistas Vendedores, o Fundo ndo receberd quaisquer recursos em
decorréncia da realizacdo da Oferta Secundaria. Os Cotistas Vendedores receberao
integralmente os recursos liquidos resultantes da venda das Cotas da Oferta Secundaria
no ambito da Oferta Secundaria.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer
ativos em relacdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacao objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao dos precos destas operacoes;

Nado aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta Secundaria, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta Secundaria, os recursos liquidos resultantes da venda das Cotas da
Oferta Secundaria serdo alocados na proporgao de 50% (cinquenta por cento) para cada
um dos Cotistas Vendedores, sendo que caso o nimero de Cotas da Oferta Secundaria
efetivamente vendidas no ambito da Oferta Secundaria seja impar, o Cotista Vendedor
BTG tera prioridade na venda da Cota adicional.



4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento e composicao da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

N3ao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza,
inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variagcbes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da
Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndao poderdao, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados
por qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estdao sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

Fatores de risco com escala qualitativa maior

Risco de Conflito de Interesses

O Coordenador Lider tem interesse vinculado a conclusdo da Oferta Secundaria, uma vez
gue é pertencente ao grupo econdémico de um dos Cotistas Vendedores e, ainda, atuou
como coordenador lider na Oferta Primaria.

Durante o processo de tomada da decisdo de investimento nas Cotas da Oferta Secundaria,
os potenciais Investidores devem levar em consideragdo a existéncia de um potencial
conflito de interesse relacionado a participacdo do Coordenador Lider na Oferta Secundaria,
tendo em vista que também pertencente ao grupo econdmico de um dos Cotistas
Vendedores e, ainda, atuou como coordenador lider na Oferta Primaria.

Dessa forma, a atuacdo do Coordenador Lider pode gerar situacdes de conflito de interesse,
podendo impactar a condugdo dos trabalhos relativos a distribuicdo e aos esforcos de
colocacdo das Cotas da Oferta Secundaria no contexto da Oferta Secundaria. Para mais
informacgdes, veja a segdo “10. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental.

O Fundo podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancgas legislativas, poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragGes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condiges



macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados do Fundo e
a consequente distribuicdao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia,
tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.

Risco de Liquidacdo do Fundo ou Transformacdo em Outra Modalidade de Fundo
de Investimento.

Caso o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no
Regulamento e na Lei n°® 11.478/07, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478/07. Em caso de
liquidagdo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido
depositados pelos investidores. Referidos valores, se houver, serdo depositados aos
investidores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do término do prazo para
enquadramento (i) sem qualquer remuneragdao ou corregdo monetaria, sem reembolso de
eventuais custos incorridos e com deducgdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou tarifas, caso o Fundo ndo tenha auferido qualquer rendimento em decorréncia
de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelos Investidores, ou (ii)
com os devidos rendimentos auferidos pelo Fundo, de forma proporcional ao valor
depositado pelo investidor, caso o Fundo tenha auferido rendimentos em decorréncia de
eventual investimento realizado com os recursos depositados pelo investidor, e, em
gualquer hipétese, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos custos da oferta,
taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Na hipotese de
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacao da referida
transformacdo. Em caso de nao aprovacdo da transformacao pela Assembleia, o Fundo
sera liquidado, observando-se o procedimento disposto acima para a devolugdao de
eventuais valores que tenham sido depositados pelos Investidores.

Risco de Desenquadramento.

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo, por prazo superior ao previsto no Paragrafo
Oitavo do Artigo 17 do Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao
receber 0s recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

Riscos de ndao Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo.

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo destes investimentos.
Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem
como desenquadramento da Carteira de investimentos do Fundo.

Riscos relacionados ao Ativo Alvo.

A participacdo do Fundo no processo decisério do Ativo Alvo ndo garante: (i) bom
desempenho do Ativo Alvo, (ii) solvéncia do Ativo Alvo, ou (iii) continuidade das atividades
do Ativo Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Outros Ativos
ou Ativo Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau



desempenho operacional do Ativo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos no Ativo Alvo
envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente.
Nao ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco certeza de que o
desempenho do Ativo Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho do Ativo Alvo acompanhe o desempenho
do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, nao estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento,
0 que pode afetar o valor das Cotas.

Risco relacionado a operacdo comercial da Sociedade Alvo.

A ndo conclusdo ou eventual atraso na construcdo dos projetos de energia desenvolvidos
pela Sociedade Alvo em virtude dos riscos associados a construcdo, tais como o aumento
do custo de mdo-de-obra, bens e servicos, riscos de erros de projeto, perdas e danos
causados a terceiros, atraso nos processos de desapropriagdo e constituicdo das servidoes
administrativas e na obtencdo ou renovacdao das licencas necessarias, restricoes
ambientais e atraso no término da construcdo das obras, poderd implicar custos
operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o planejamento,
resultado operacional e financeiro dos projetos ou da Sociedade Alvo. Eventuais atrasos
na implementacdo e construcao de novos projetos de energia e o descumprimento de
guaisquer das obrigacdes estabelecidas nos contratos de concessao e autorizacdes podem,
ainda, resultar na imposicao de penalidades regulatérias por parte da ANEEL, que, de
acordo com as Resolugdes Normativas ANEEL n° 63, de 12 de maio de 2004, e n° 846, de
11 de junho de 2019, com os termos dos contratos de concessdo e das autorizagoes,
poderdo consistir em, dentre outros, notificacbes e multas e, eventualmente, em Uultima
instdncia, no vencimento antecipado de tais concessodes e revogacdo das autorizacbes, o
gue podera causar impacto adverso relevante nos negécios da Sociedade Alvo e do Fundo.

Risco de Crédito dos Instrumentos de Divida Integrantes da Carteira do Fundo.

As debéntures que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitas a capacidade da
Sociedade Alvo em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condigoes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteragdes nas condigdes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos da
Sociedade Alvo, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar
tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos
suficientes para correspondente distribuicdo aos seus Cotistas. Ademais, em caso de
recuperacao judicial ou faléncia da Sociedade Alvo a liquidagdo das debéntures estara sujeita
ao pagamento de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos
termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no
caso de titulos de divida quirografarios, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia
real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de Concentracao do Setor de Atuacdo do Ativo Alvo.

A concentracao da carteira em Ativos Alvo representa risco de liquidez dos referidos ativos,
bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a
evolugdo do Setor Alvo. Alteragbes ao setor podem afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos investimentos do Fundo.



Risco Relacionado a Alteracées Requlatérias Aplicaveis ao Setor Alvo.

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo que, por sua vez, atuem no setor de geracdo
e transmissdo de energia elétrica, e, cujas atividades estardo sujeitas as regulamentacdes
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). As atuais responsabilidades da ANEEL
incluem, entre outras, (i) regular a producao, transmissao, distribuicdo e comercializacao
de energia elétrica; (ii) fiscalizar as concessbes, as permissdes e os servigos de energia
elétrica; (iii) implementar as politicas e diretrizes do Governo Federal relativas a exploracdo
da energia elétrica e ao aproveitamento dos potenciais hidraulicos; (iv) promover as
atividades relativas as outorgas de concessdo, permissdo e autorizagdo de
empreendimentos e servicos de energia elétrica; (v) mediar, na esfera administrativa, os
conflitos entre os agentes e entre esses agentes e os consumidores; e (vi) definir os
critérios e metodologia para determinacdo das tarifas no Ambiente de Contratacdo
Regulado. O Fundo ndo pode assegurar as acdes que serao tomadas pelos governos
federal, estadual e municipal no futuro com relagdao ao desenvolvimento do Setor Alvo, e
em que medida tais agdes poderdo afetar adversamente o Ativo Alvo. Ademais, qualquer
medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo, e causar um efeito adverso sobre
tais sociedades e, consequentemente, o Ativo Alvo e o Fundo. Quaisquer alteragbes na
regulamentacdo podem gerar um efeito adverso relevante nos negdcios das Sociedades
Alvo, podendo proporcionar um aumento dos custos ou afetar a forma das operacgdes de
tais sociedades. Na medida em que tais sociedades ndo sejam capazes de repassar aos
clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus
resultados operacionais poderdao ser adversamente afetados, podendo causar um efeito
adverso relevante ao Ativo Alvo e ao Fundo.

Risco de Aprovacdes.

Investimentos do Fundo no Ativo Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de
autoridades regulatodrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que
poderd prejudicar as atividades do Fundo.

Risco de Responsabilizacdo por Passivos do Ativo Alvo.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada
de decisOes estratégicas da Sociedade Alvo. Tal participacdo, em razao da responsabilidade
a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso a Sociedade Alvo tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a
Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada sécio
no capital social e/ou na administragdo da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha garantias
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

Risco de Crédito.

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagoOes contratadas e ndo liquidadas. AlteracGes e equivocos na avaliacdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilacdes no prego de negociacdo dos titulos que
compdem a carteira.

Risco de Concentracdo.

A possibilidade de concentracdo da Carteira em Ativos Alvo representa risco de liquidez
dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia do Ativo Alvo. Alteragdes da condicdo financeira de um emissor,



alteracOes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva
do Setor Alvo podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos investimentos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo aplicara, no minimo,
90% (noventa por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que
no minimo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido podera ser investido em um
Unico titulo ou Valor Mobiliario, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre o Fundo.

Risco de Constituicdo, Formalizacdo e Impossibilidade de Execucdo Especifica.

Falhas na constituicao ou formalizagcao de eventuais contratos, acordos, instrumentos de
divida e/ou garantias, bem como a impossibilidade de execugao especifica de referidos
contratos, acordos, instrumentos de divida e/ou garantias, caso necessaria, também
podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Deterioracao do Valor das Garantias.

As debéntures que eventualmente vierem a ser subscritas pelo Fundo podem contar com
instrumentos de garantia. Tais garantias podem estar sujeitas a ocorréncia de alteragoes
na conjuntura econémica, catastrofes ou acidentes que impliguem na deterioragao do valor
de referidas garantias. Assim, no caso de inadimplemento das debéntures em questdo, as
garantias deverdo ser executadas e ndo ha como assegurar que o valor a ser recebido pelo
Fundo serd suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado.

Riscos Relacionados a Amortizacao.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de amortizacdes, juros, rendimentos,
dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos ao Ativo Alvo e ao retorno do
investimento em tal Ativo Alvo mediante o seu desinvestimento, conforme aplicavel. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estad condicionada ao recebimento pelo Fundo
dos recursos acima citados.

Riscos relacionados a Amortizacdo/Resgate de Cotas em caso de dificuldade na Alienacdo
dos Ativos Integrantes da Carteira do Fundo.

O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo
a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco Relacionado a Impossibilidade de Resgate, exceto por ocasido da Liquidacdo do
Fundo, e a Liquidez das Cotas.

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas
Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que o
Fundo tenha disponibilidade para tanto, na hipotese de enquadramento como um Novo
Cotista Relevante, ou a critério do Gestor, ou, ainda, na hipétese de liquidagdo do Fundo.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, em mercado de balcdo, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagdo prevista
no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um
preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente
no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. As Cotas Convertidas ndo poderao
ser negociadas.
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Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises.

O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Ativo Alvo e/ou das sociedades por ele
investidas, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478/07.
Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n°® 11.478/07, ou que
haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios
fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida
pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°
11.478/07 e da Instrugdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n°® 11.478/07. Ademais, o ndao atendimento das condicdes e requisitos
previstos na Lei n® 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478/07. Similarmente, a
legislacdo aplicavel a fundos de investimento em participacdbes em infraestrutura pode
sofrer alteracGes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins dos beneficios
fiscais atualmente previstos na Lei n® 11.478/07 sejam alterados. Nao ha garantias de
gue, em tal situacdo, o Fundo conseguird atender as novas condicées e/ou requisitos
exigidos pela legislagdo aplicavel.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo e Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas
e demais obrigacbes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor, ndao respondem por obrigacdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrim6nio negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e
o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderao ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimoénio negativo,
em valor superior ao valor das cotas de emissdo do Fundo por eles detidas. A CVM e o
poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da
extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos, em especial, mas ndo apenas com relacao
aos fundos de investimento que, com fundamento no Cddigo Civil, buscaram a aplicagdo
da responsabilidade limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da entrada em
vigor da Resolugcdo CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada. Nao é
possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual deste Regulamento estard em
consonancia com o da regulamentagdo superveniente da CVM aplicavel aos fundos de
investimento em participagdo. Por fim, ndo é possivel excluir que a CVM e/ou o Poder
Judiciario venham a entender que, na auséncia da producdo de efeitos de nova
regulamentagdo (notadamente, com relagdo ao periodo anterior a sua entrada em vigor),
o Artigo 1.368 do Cddigo Civil ndo produz os efeitos concernentes a responsabilidade
limitada e/ou que é aplicavel a previsdo do Artigo 15 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada, segundo o qual os Cotistas responderiam por
eventual patrimonio liquido negativo do Fundo.
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Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulséria das Cotas
Convertidas.

Nos termos dos Paragrafos do Artigo 25 do Regulamento, caso o Novo Cotista Relevante
ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participagdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador poderd realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das
referidas Cotas que excedam o Limite de Participacdo, em Cotas Convertidas. As Cotas
Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do Artigo 25,
e 0s pagamentos serdo realizados nos termos do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que
nao respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus
direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas e amortizadas nos
termos descritos acima.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas.

A conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, na
hipotese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do Artigo 25 do
Regulamento, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes,
incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Novo Cotista
Relevante em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal
na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacao dos custodiantes e intermediarios do Novo Cotista Relevante em questao que
ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode,
eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas que excedam o Limite
de Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador ndo esta obrigado
a ativamente identificar o enquadramento de qualquer Cotista como Novo Cotista
Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante notificar o Administrador
de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, sendo de Unica e exclusiva
responsabilidade do Novo Cotista Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a
ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas previsto
no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdao nao deve ser considerado
como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo serd excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco de ndo aplicagdo do tratamento tributario
vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de Desenquadramento do Fundo.

N3o obstante o mecanismo de conversao e amortizacao das Cotas que excedam o Limite
de Participacdo, caso qualquer Cotista, a qualguer momento, se enquadre como Novo
Cotista Relevante e, atingindo participacao superior a 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, ou auferindo rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimento do Fundo, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n° 11.478/07. Ademais, o nao atendimento das condigdes e requisitos
previstos na Lei n°® 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacdao em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478/07, de forma que os
beneficios fiscais poderdao ser perdidos pelo Fundo, o que afetard diretamente a
rentabilidade auferida pelo Cotista.

Risco de Distribuicdo Parcial e cancelamento da Oferta Secundaria.

No ambito da Oferta Secundaria, sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuigdo
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos
de Aquisicao e ordens de investimento.

Caso o Montante Minimo da Oferta Secundaria ndo seja colocado, a Oferta Secundaria sera
cancelada pelo Administrador, sendo todos os Pedidos de Aquisicdo e ordens de
investimento automaticamente cancelados, e as Cotas da Oferta Secundaria permanecerao
com os respectivos Cotistas Vendedores. Nessa hipdtese, os valores eventualmente
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depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores. Neste caso, a expectativa
de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.

Fatores de risco com escala qualitativa média

Risco relacionado a variacdo do Preco de Aquisicdo com relacdo ao Preco Indicativo de
Referéncia.

O Preco Indicativo de Referéncia foi estipulado para proporcionar maior previsibilidade ao
Investidor quanto ao investimento tentativo no ambito da Oferta Secundaria, ndo
representando, no entanto, a definicdo do Preco de Aquisicdo das Cotas da Oferta
Secundaria nem qualquer garantia de rentabilidade da Cota da Oferta Secundaria até a
data do Procedimento de Alocacao, sendo que o Prego de Aquisicao das Cotas da Oferta
Secundaria podera variar para cima ou para baixo do Preco Indicativo de Referéncia. A
variacao de referido Preco de Aquisicao comparado ao Preco Indicativo de Referéncia pode
ser prejudicial ao Investidor.

Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente.

A Lein%® 11.478/07 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condicdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimonio em Ativo Alvo, que investe, indiretamente, em novo
projeto de infraestrutura no Setor Alvo, na forma ali disposta. Além disso, o Fundo devera
ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que
40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um
produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentacdo e
divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condigdes de
enquadramento, incluindo mas nao se limitando as condigdes minimas suficientes para
comprovacdo de ingeréncia no Ativo Alvo, situacdo em que o Fundo aplicard a melhor
interpretacao vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n® 11.478/07 e da Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das
condigGes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 resultard na liquidacdo do Fundo
ou transformacdao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n° 11.478/07. Em ambos o0s casos, a ndo aplicagdo do tratamento tributario vigente podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacées do Fundo.

Os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia do
Fundo. Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, 0s
assuntos do Fundo.

Risco de Conflito de Interesses e de Operacdes com Partes Relacionadas.

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais
de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de
Cotistas, dependem de aprovacéo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas. Similarmente, salvo aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo nao
poderd investir seus recursos em titulos e valores mobilidrios de emissdao de companhias
nas quais participem as pessoas indicadas no Artigo 54 do Regulamento. Os recursos
decorrentes da Oferta poderdo ser destinados a aquisicao de Valores Mobiliarios de emissao
do Ativo Alvo, o que pode configurar potencial conflito de interesse entre o Gestor, o
Administrador e o Fundo, uma vez que partes relacionadas ao Gestor e ao Administrador
podem estar envolvidas na estruturagao financeira da operacao de emissao dos Valores
Mobiliarios do Ativo Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente
de colocagdo, coordenagao ou garantidor da emissdo, nos termos da Instrucao CVM 578.
Tal conflito de interesse somente sera descaracterizado mediante aprovagdao prévia de
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum previsto no Artigo
28 do Regulamento e no artigo 29 da Instrugdgo CVM 578. Caso a negociacdo do
investimento nos Ativos Alvo nao tenha sido feita em condigdes estritamente comutativas,
o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.
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Demais Riscos.

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a
sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao
na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Liguidez.

Consiste no risco de reducdao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de
tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos
termos do Regulamento.

Risco de Restricoes a Negociacdo.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagbes maximas de pregos, entre
outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagdo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da Precificacdo dos Outros Ativos e Risco de Mercado.

A precificacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdao em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo
de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econ6micas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdao, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas. Assim, tais eventos podem vir a afetar
material e adversamente os negocios, a condicdo financeira, os resultados, a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigagdes pecuniarias contraidas pelo Ativo Alvo e,
por consequéncia, podem impactar negativamente os resultados do Fundo, resultando,
inclusive, em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de Vencimento Antecipado.

Caso a Sociedade Alvo receba investimento, pelo Fundo, por meio de debéntures e ndo
cumpra obrigagdes no ambito da respectiva escritura de emissdo de debéntures e
instrumento de garantias, se houver, que levem ao vencimento antecipado da divida, o
Fundo podera desinvestir da operagdo por meio de vencimento antecipado ou vencimento
do prazo da divida. Adicionalmente, nessas hipoteses, a Sociedade Alvo pode ndo
apresentar receita ou pode ter lucro insuficiente para quitagdo dos valores devidos e,
nesses casos, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada.
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Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros.

No ambito de suas atividades, a Sociedade Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

O Ativo Alvo Esta Sujeito a Lei Anticorrupcao Brasileira.

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao alvo de
investigacOes relacionadas a corrupgdo e desvio de recursos publicos conduzidos pela
Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM, e pela Securities and Exchange
Commission. A Sociedade Alvo poderd acabar envolvida nas investigacdes descritas acima.
Dependendo da duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas
podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de
classificacao de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos.
Dado o peso das sociedades envolvidas nessas investigagdes na economia brasileira, as
investigacdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento econ6mico brasileiro a curto e médio prazo. Adicionalmente, tais investigagoes
tém, recentemente, alcangado pessoas em posicées extremamente elevadas nos poderes
executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil
determinacdo até o presente momento. Condicbes econOmicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacGes e de seus
desdobramentos e do cendrio de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

Riscos relacionados a Legislacdo dos Setores de Infraestrutura e Energia.

Os setores de infraestrutura e de energia, incluindo o Setor Alvo, estdo sujeitos a uma
extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades
de tais setores, em especial no que tange concessbes e autorizagdes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura e de energia,
incluindo geragdo e transmissdo de energia elétrica, de acordo com a politica de
investimento do Fundo podera estar condicionado, dentre outros, a obtencdo de licencas
especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo
ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham
a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Interrupcoes ou Falhas na Geracdo e Transmissao de Energia.

As atividades de operacdao e manutencao de ativos de geracdo e transmissdo de energia
elétrica implicam em varios riscos inerentes que podem causar dificuldades operacionais e
interrupgdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle da Sociedade Alvo,
tais como: acidentes, sinistros, falhas ou performance abaixo do esperado de
equipamentos, atrasos de fornecedores, condigdes meteoroldgicas adversas, catastrofes e
desastres naturais, vandalismo, restricdes ambientais, alteracdes na legislacdo ambiental
ou inclusdao de novas condicionantes para renovacdo ou manutencdo de licengas
ambientais, intervencdo de 6rgdos governamentais, tais como a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, Instituto Nacional do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA e agéncias ambientais estaduais, entre outras. As interrupgdes e/ou
falhas na geracdo ou transmissao de energia elétrica podem impactar adversamente a
receita e os custos do Ativo Alvo e, como consequéncia, podem interferir na capacidade de
distribuicdes e amortizacdes do Fundo.

Risco Socioambiental.

As operacdes do Fundo e/ou das Sociedades Alvo podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou dreas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento
de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sancles
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administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricGes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo e
antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Alvo podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicao dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados
causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

Riscos Ambientais.

O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitagdo: proibicbes, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da
flora; falhas no plano de execugdao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do
setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacgdo a terceiros afetados podera
impedir ou levar as Sociedades Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em
outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros
contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades Alvo podem
nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao.

Ocorre quando a produtividade do projeto das sociedades investidas ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdao de caixa e o cumprimento de contratos por tais
sociedades. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode
afetar os resultados do Fundo. A operacdao de geracdo de energia elétrica pode sofrer
dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do
controle das sociedades investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores
naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres
naturas, entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geracdo de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita e os custos de tais sociedades, como consequéncia, pode
interferir na capacidade de distribuicdes e amortizagdes do Fundo.

A Limitacdo na Execucdo das Garantias dos Valores Mobilidrios Detidos pelo Fundo Podera
Afetar o Recebimento do Valor do Crédito do Fundo.

O processo de excussdo das eventuais garantias dos Valores Mobiliarios correspondentes
a titulos de divida, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle do Fundo, podendo ainda o
produto da excussao de referidas garantias nao ser suficiente para pagar integralmente ou
até mesmo parcialmente o saldo devedor dos correspondentes titulos de divida. Além
disso, eventuais terceiros garantidores podem néo ter condigBes financeiras ou patrimonio
suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor dos titulos de divida em
guestdo. Sendo assim, o produto da excussao das garantias pode nao corresponder aos
valores pelos quais referidos direitos e/ou ativos foram avaliados ou pode nao ser suficiente
para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor devido ao Fundo.
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Cumprimento de Voto, Orientacoes de Voto e/ou Vetos.

Em razdo da propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios, ou sobre fragcdo ideal
especifica destes, de emissdo das Sociedades Alvo, o Fundo podera ter direito de voto e/ou
orientacdo de voto e/ou, ainda, direitos de veto com relacdo a determinadas matérias
objeto de deliberagdo, conforme acordado nos respectivos acordos de investimento,
contratos de compra e venda e/ou instrumentos de divida. Nao ha qualquer garantia de
gue a Sociedade Alvo cumprira com o deliberado pelo Fundo, caso a decisdo em questdo
estivesse sujeita exclusivamente a deliberacdo do Fundo, sob pena, eventualmente, de
rescisao e/ou vencimento antecipado de referidos instrumentos.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento em participagdes no Brasil,
em participacdes no Brasil, estd sujeita a alteracées de tempos em tempos, de forma que,
exemplificativamente e sem prejuizo de outras possiveis alteracbes legislativas e/ou
regulamentares, ndo ha garantias que os beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478/07
permanegam 0s mesmos €/ou permanecam em vigor durante todo o Prazo de Duracdo do
Fundo. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracbes das politicas
monetdria e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para amortizacao das
Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de AlteracOes da Legislacdo Tributaria.

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Essas alteracbes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as
Sociedades Alvo, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao
ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Ativo Alvo, aos Outros
Ativos integrantes da carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses.

Considerando que o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo
grupo econ6mico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de
administracdo do Fundo, de gestdao do Fundo e distribuicdo das Cotas, uma vez que a
avaliagdo do Gestor sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no
ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
poderdo ficar prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco da inexisténcia de rendimentos na hipotese de devolucdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspensao, revogacdo e/ou modificacdo da Oferta Secundaria.

Caso a Oferta Secundaria venha a ser cancelada, suspensa, revogada ou modificada, nos
termos e condigOes previstos neste Prospecto, os valores ja depositados serdo devolvidos
aos referidos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no
periodo pelas aplicagbes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo até a data da efetiva devolugdo, observado que somente serdo realizadas
aplicacdes desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os
valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos
Investidores, e, em qualquer hipdtese, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos
aos custos da Oferta, taxas e/ou a tributos (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos
sobre movimentacdo financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados
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e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser majorada). Desta
forma, caso o Gestor e o Administrador ndo encontrem oportunidades de investimento que
prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos
respectivos Investidores, os valores depositados ndo serdo aplicados e, portanto, nao
contardao com qualquer remuneragdo ou corregdao monetaria. Adicionalmente, considerando
gue as aplicacdes do Fundo estdo sujeitas a riscos, ndo ha qualquer garantia de que se
auferird qualquer rendimento entre a data de integralizacdo e a data da efetiva devolucdo.

Fatores de risco com escala qualitativa menor

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta Secundaria.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta Secundaria podera: (a) reduzir a
guantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas
posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento
nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optarao por manter suas Cotas fora de circulacdo.

Propriedade de Cotas versus Propriedade de Valores Mobilidrios e Outros Ativos.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Valores Mobilidrios ou sobre fracao ideal especifica dos Valores Mobilidrios de emissdo do
Ativo Alvo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos.

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e
sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais
esta sujeito.

Risco de Governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar
a relacao de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor e/ou do
Administrador e Taxa de Administracdo Extraordindria ao Gestor em caso de Destituicdo
sem Justa Causa.

O Gestor e/ou o Administrador poderao ser destituidos por Justa Causa em determinadas
situacOes apenas mediante decisao proferida pelo tribunal competente comprovando que
suas agoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem
quanto tempo o Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, permanecerao no exercicio
de suas respectivas fungdes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada
como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicao do
Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, sem Justa Causa. No caso do Gestor, em
tal hipotese, sera devido ao Gestor, pelo Fundo, o pagamento da Taxa de Administragao
Extraordinaria (conforme prevista no Paragrafo Sexto ao Paragrafo Nono do Artigo 9 do
Regulamento) correspondente, o que podera dificultar a contratagdo de futuros gestores
para o Fundo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo por Justa Causa podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.
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Desempenho Passado.

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas em qualquer material de divulgagao do Fundo
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado ndo € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
que resultados similares serdao alcancados pelo Fundo.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobilidrios.

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se alguma dessas situacGes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobiliarios. Nessa hipétese, os
Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores
Mobilidrios que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro.

O Fundo e/ou as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel.
Sem prejuizo, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterao resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé no Capitulo XVI a arbitragem como meio de solugdo de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao patriménio liquido do Fundo, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, as Sociedades Alvo podem ter seus resultados impactados por procedimento
arbitral, os quais, consequentemente, podem afetar os resultados do Fundo.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacdo a quaisquer informacoées relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta Secundaria estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo
reproduzido abaixo, o qual destaca os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo
do pedido de registro da Oferta Secundaria na CVM:

1

Requerimento do Registro Automatico da Oferta Secundaria na CVM
2 Registro da Oferta Secundaria pela CVM
el P 18 de maio de 2023
3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo deste Prospecto
4 Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 19 de maio de 2023
5 Inicio do Periodo de Aquisicdo 26 de maio de 2023
6 Encerramento do Periodo de Aquisigdo
— 31 de maio de 2023
7 Procedimento de Alocagao
8 Liquidacdo da Oferta Secundaria 02 de junho de 2023
9 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 14 de novembro de 2023
® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes, atrasos ou prorrogagoes,

sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo a CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta Secundaria, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo
CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragGes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta Secundaria, tal cronograma podera ser
alterado. A revogagdo, suspensédo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta Secundaria sera imediatamente divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores dos Cotistas Vendedores, do Coordenador Lider, do Administrador, da CVM e da B3, veiculos também
utilizados para disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160. Sobre os prazos, termos,
condigBes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Oferta Secundaria, veja o item 7.3 da segdo
“7. Restrigbes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA
SECUNDARIA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA
O ITEM “ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO
OU CANCELAMENTO DA OFERTA SECUNDARIA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA SECUNDARIA”.

Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta Secundaria.

O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, BEM COMO TODO E QUALQUER
AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SECUNDARIA SERAO DISPONIBILIZADOS,
ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DOS COTISTAS VENDEDORES, DO
COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3:

Administrador e Coordenador Lider
Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG PACTUAL ENERGY DB FIP
INFRAESTRUTURA" ou "49.343.067/0001-18", entdo clicar em "Anuncio de Inicio",
"Prospecto”, "Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada).

Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado LS Investimento no Exterior

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG PACTUAL ENERGY DB FIP
INFRAESTRUTURA" ou "49.343.067/0001-18", entdo clicar em "Anuncio de Inicio",
"Prospecto”, "Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada).

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “"BTG PACTUAL ENERGY DB FIP
INFRAESTRUTURA" ou "49.343.067/0001-18", entdo clicar em "Anlncio de Inicio",
"Prospecto”, "Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada).
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CVM
Comissdo de Valores Mobiliarios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 59 andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
20, 39 e 49 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3o Paulo,
bem como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas de Distribuicdao”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM
160", clicar em “Mapa de Sistemas”, clicar em “Ofertas registradas ou dispensadas”, clicar
em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “"BTG
Pactual Energy Debt Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar
em “Filtrar”, clicar no botdao abaixo da coluna “Acgbes”, e, entdo, clicar no documento
desejado).

B3
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

https://www.b3.com.br/pt br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois
clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “BTG Pactual
Energy Debt Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e, entdo, localizar
o “Prospecto” ou “Lamina” ou a opcdo desejada).

b) os prazos, condicoes e forma para:

(i) manifestacées de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacao
da aceitacao

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no
Cronograma acima, iniciar-se-a, no ambito da Oferta Secundaria, o recebimento de
Pedidos de Aquisicao e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam
Pessoas Vinculadas, de forma a, ao final do Periodo de Aquisicdo, definir o montante total
da Oferta Secundaria. O recebimento de Pedidos de Aquisicdo e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrerd ao longo do Periodo de Aquisicdo, que
compreende o periodo de 26 de maio de 2023 (inclusive) a 31 de maio de 2023 (inclusive).

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Aquisicao e/ou ordens de investimento
dentro do Periodo de Aquisicdo deverdo adquirir as Cotas na data da Liquidagdo da Oferta
Secundaria, conforme cronograma constante da secao "5. Cronograma" deste Prospecto.

Caso o Montante Total da Oferta Secundaria seja atingido, a Oferta Secundaria sera
encerrada, hipotese em que serd divulgado o Anlncio de Encerramento, nos termos da
Resolucao CVM 160.

Os Investidores que desejarem adquirir Cotas poderdo optar por condicionar sua adesdo a
Oferta Secundaria a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta Secundaria; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta Secundaria e menor que o
Montante Total da Oferta Secundaria, definida conforme critério do prdprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas da Oferta Secundaria objeto da ordem de investimento ou do Pedido
de Aquisicdo, conforme o caso; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o
numero de Cotas da Oferta Secundaria efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas da Oferta Secundaria objeto da ordem de
investimento ou do Pedido de Aquisicdo, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta Secundaria ndo seja atingido, a Oferta Secundaria sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Aquisicdo e/ou ordens de investimento
automaticamente cancelados. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores. Para maiores informacoes, vide o item 7.3 da
secao “7. Restricbes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.
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(ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso

A aquisicdo das Cotas no ambito da Oferta Secundaria sera efetuada mediante assinatura
digital, eletronica ou fisica do (i) Pedido de Aquisicdo ou formalizacdo por meio de ordem
de investimento, conforme o caso, que especificarao as respectivas condigdes de aquisigao
das Cotas da Oferta Secundaria; e (ii) Termo de Adesdao ao Regulamento, por meio do qual
o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais informacdes sobre a Politica de
Investimento e os Fatores de Risco, vide secdes “3. Destinagdao de recursos” e “4. Fatores
de risco” deste Prospecto.

O pagamento do Preco de Aquisicdo das Cotas sera realizado a vista, na data da Liquidacao
da Oferta Secundaria, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicao de
Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um
dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao Preco de
Aquisicdo de Cotas que adquirir — observados os procedimentos de colocagao, previstos
nesta secao “5. Cronograma”, e os critérios de rateio, previstos no item 8.2 deste Prospecto
-, ao Coordenador Lider.

(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores
deverdo observar, além das condicGes previstas nos Pedidos de Aquisicdo ou nas ordens
de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) a Oferta Secundaria tem como publico-alvo os Investidores;

(ii) ap6s a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderao
ser realizadas apresentacOes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iii)” abaixo;

(iii) 0os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo
de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da
Resolugao CVM 160;

(iv)  a Oferta Secundaria somente tera inicio apds (a) a obtencdo do registro da Oferta
Secundaria, sob regime de rito automatico, na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio
de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores;

(v) durante o Periodo de Aquisicdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos
de Aquisicao e/ou as ordens de investimento dos Investidores, observado o Limite
de Participacao;

(vi) o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar seu
respectivo Pedido de Aquisicdo junto ao Coordenador Lider no Periodo de
Aquisicdo. Os Pedidos de Aquisicdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos (vii), (viii) e (ix) abaixo e nas hipoteses de alteragdo das
circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta Secundaria e de suspensado e
cancelamento da Oferta Secundaria, especificadas no item 7.3 da segdo "7.
Restricdes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto,
observado o Limite de Participagao;

(vii) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar
no Pedido de Aquisicao ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condigao
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Aquisicdo ou ordem de
investimento, conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(viii) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto da Oferta Secundaria, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Aquisicao e ordens de investimento firmados
por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo
56 da Resolugdao CVM 160;

22



(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

caso, apos o atendimento dos Pedidos de Aquisi¢do dos Investidores, o total de Cotas
objeto dos Pedidos de Aquisicdo, (a) seja igual ou inferior ao montante total de Cotas
da Oferta Secundaria, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os
Pedidos de Aquisicao e ordens de investimento; ou (b) exceda o total de Cotas da
Oferta Secundaria, serd realizada alocagdo das Cotas aos Investidores que
participaram da Oferta Secunddaria considerando a ordem de recebimento dos
respectivos Pedidos de Aquisicdo e ordens de investimento, desconsiderando-se,
entretanto, as fracdes de Cotas, podendo haver rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, de forma discricionaria;

com base nas informacdes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizara o
Procedimento de Alocagdo apds o encerramento do Periodo de Aquisicdo, para a
verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com
relacdo a colocacdo da Oferta Secundaria;

até o Dia Util subsequente & Data do Procedimento de Alocacdo, a data da
Liquidacao da Oferta Secundaria, a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for
o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima) e o valor do respectivo
investimento (considerando o Preco de Aquisicdo, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de
Aquisicdo ou ordem de investimento) serdo informados a cada Investidor (a) pelo
Coordenador Lider, por meio do seu respectivo enderego eletrénico indicado no
Pedido de Aquisicdo, (b) pelo Coordenador Lider, por meio de seus respectivos
enderecos eletronicos indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia;

até as 12h00 da Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha realizado
Pedido de Aquisicdo ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento, a vista
e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “xi” acima ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo,
ter seu Pedido de Aquisicao ou ordem de investimento automaticamente cancelado;

na Data de Liquidagdo, as Cotas da Oferta Secundaria serdo entregues, por meio
da B3, ao Investidor que tenha realizado Pedido de Aquisicdo ou ordem de
investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicdo e conforme alocagdo feita pelo Coordenador Lider, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso “xi” acima;

caso (a) a Oferta Secundaria seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdo
CVM 160; e/ou (b) a Oferta Secundaria seja modificada, nos termos do Artigo 67
da Instrucdo CVM 160, o Investidor poderd desistir do respectivo Pedido de
Aquisicdo ou ordem de investimento e revogar sua aceitagdo a Oferta Secundaria,
sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador
Lider até as 12h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor
receber comunicacdo do Administrador sobre a suspensdao ou a modificacdo da
Oferta Secundaria. Adicionalmente, os casos acima serao imediatamente divulgados
por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados para
divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da Resolugdo CVM
160. No caso da alinea (b) acima, apos a divulgacdo do comunicado ao mercado, o
Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitacOes da Oferta Secundaria, de que o respectivo Investidor esta ciente de
gue a Oferta Secundaria original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicBes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Aquisicdao ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o respectivo Pedido
de Aquisicdo e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e
o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (xi) acima e venha
a desistir do Pedido de Aquisicao nos termos deste inciso, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido
de Aquisicao ou ordem de investimento, conforme o caso; e
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(xv) caso ndo haja a conclusdo da Oferta Secundaria, em caso de resilicido do Contrato
de Distribuicdo decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de
cancelamento ou revogagdo da Oferta Secundaria, todos os Pedidos de Aquisicdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara tal evento aos Investidores, o
gue podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado.
Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (xi) acima,
os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagcdao do
cancelamento ou revogacdo da Oferta Secundaria. Em caso de cancelamento da
Oferta Secundaria, os Cotistas Vendedores e Coordenador Lider ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos Investidores.

(iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores
em decorréncia da prestacao de garantia

Nao aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato
de estabilizacdo de prego das Cotas no ambito da Oferta Secundaria.

(v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso:

Caso haja pagamento do Preco de Aquisicdo das Cotas e a Oferta Secundaria seja
cancelada, os valores depositados serdao integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta Secundaria, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
ou seja, os valores serao devolvidos aos Investidores sem qualquer remuneracdao ou
correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugao, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
tributos sobre movimentacgao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a
ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Caso (a) a Oferta Secundaria seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdao CVM
160; e/ou (b) a Oferta Secundaria seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Resolugao
CVM 160, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Aquisicdo ou ordem de
investimento e revogar sua aceitacao a Oferta Secundaria, sem quaisquer 6nus, devendo,
para tanto, informar sua decisdao ao Coordenador Lider até as 12h00 do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que o Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre
a suspensdo ou a modificagdo da Oferta Secundaria. Adicionalmente, os casos acima serdo
imediatamente divulgados por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacdo do Anlncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da
Resolugdo CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgagdao do comunicado ao
mercado, o Coordenador Lider deverda acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta Secundaria, de que o respectivo Investidor esta
ciente de que a Oferta Secundaria original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condicdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Aquisicao ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o respectivo Pedido de
Aquisicdo e ordem de investimento, conforme o caso, serd considerado valido e o
Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja
tenha efetuado o pagamento e venha a desistir do Pedido de Aquisicao nos termos deste
inciso, os valores depositados serao devolvidos de acordo com os Critérios de Restituigao
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
respectivo Pedido de Aquisicdo ou ordem de investimento, conforme o caso.

Caso nao haja a conclusao da Oferta Secundaria, em caso de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de cancelamento ou
revogagdo da Oferta Secundaria, todos os Pedidos de Aquisicdo serdo cancelados e o
Coordenador Lider comunicara tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento ou revogacdo da Oferta Secundaria. Em caso de cancelamento da Oferta
Secundaria, os Cotistas Vendedores e Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos Investidores.
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(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral:

O Prazo de Distribuigdo encerrar-se-a em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM
160, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacao do Anlncio de Encerramento. Apds
a captacdo do Montante Minimo da Oferta Secundaria, o Coordenador Lider, podera decidir,
a qualguer momento, em conjunto com os Cotistas Vendedores, pelo encerramento da
Oferta Secundaria. Caso n3o venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta Secundaria
até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, a Oferta Secundaria sera automaticamente cancelada pelo Administrador e pelos
Cotistas Vendedores. Caso a Oferta Secundaria ndo seja cancelada, o Prazo de Distribuicao
se encerrara na data da divulgacdo do Andncio de Encerramento.

Caso, apds a conclusado da Liquidacdo da Oferta Secundaria, o Montante Minimo da Oferta
Secundaria seja atingido, a Oferta Secundaria podera ser encerrada e eventual saldo de
Cotas da Oferta Secundaria permanecerd com os Cotistas Vendedores. Em caso de
distribuicdo parcial da Oferta Secundaria, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta
Secundaria, os recursos liquidos resultantes da venda das Cotas da Oferta Secundaria
serdo alocados na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos Cotistas
Vendedores, sendo que caso o numero de Cotas da Oferta Secundaria efetivamente
vendidas no ambito da Oferta Secundaria seja impar, o Cotista Vendedor BTG tera
prioridade na venda da Cota adicional.

Uma vez encerrada a Oferta Secundaria, o Coordenador Lider divulgara o resultado da
Oferta Secundaria mediante divulgacdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da
Resolugdo CVM 160. A Oferta Secundaria ndo contara com esforgos de colocacdo das Cotas
no exterior.

As demais datas relativas a Oferta Secundaria de interesse para os Investidores ja estdo
descritas na segdo 5.1(a) acima.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacao minima,

média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacao
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses;

Considerando que as Cotas encontram-se em Periodo de Lock-Up, conforme item 8.6 do
Prospecto da Distribuicdo Publica de Cotas da Primeira Emissdao do Fundo, ndo ha ainda
cotacao das Cotas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

6.2. Informacgoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de
novas cotas;

Nao ha a estipulacdo de qualquer direito de preferéncia na aquisicdo de cotas objeto de
Oferta Secundaria, nos termos do Regulamento.

Em caso de novas cotas emitidas pelo Fundo, a assembleia geral de cotistas que deliberar
sobre a emissdo de novas cotas pode determinar que havera direito de subscricdo das
novas cotas emitidas, nos termos do artigo 20, paragrafo Unico, do Regulamento.

6.3. Indicacao da diluicao econémica imediata dos cotistas que ndo subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissido em questido multiplicando o quociente obtido por 100 (cem);

Item nao aplicavel, pois as Cotas ofertadas sdo objeto de Oferta Secundaria.

6.4. Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixagao.

Item ndo aplicavel, pois trata-se de distribuicdo exclusivamente secundaria de Cotas
integralizadas na Primeira Emissdao do Fundo.

Por sua vez, o Preco de Aquisicdo das Cotas da Oferta Secundaria sera fixado na data do
Procedimento de Alocacgdo e serd correspondente ao valor da cota patrimonial do Fundo na
mesma data, conforme corrigida e calculada pelo Administrador.
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7. RESTRICﬁES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descricao de eventuais restrigcoes a transferéncia das cotas;

As transferéncias de Cotas realizadas por meio do Balcdo B3 nao ensejardao direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente. Ademais, nos termos do artigo 4° da Instrugao
CVM 578 e do Artigo 15 do Regulamento, apenas Investidores Qualificados podem ser
admitidos como Cotistas do Fundo.

Nos termos do Artigo 25 Regulamento, todos os Cotistas devem informar ao Administrador
e ao Gestor todas as vezes em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas, assim
entendidas a negociacdo ou conjunto de negociacdes por meio das quais a participacao
direta e/ou indireta de um Cotista em Cotas ultrapassar, para cima ou para baixo, os
patamares de 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25%
(cinte e cinco), e assim sucessivamente.

Na hipotese de um Cotista tornar-se um Novo Cotista Relevante e caso este ndo enquadre
suas Cotas até o limite do Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de seu desenquadramento, o Administrador poderd realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das
Cotas do Novo Cotista Relevante que excedam o Limite de Participacdo em Cotas
Convertidas, no montante suficiente para que, apds referida conversao e posterior
amortizacdo nos termos do Regulamento, o Novo Cotista Relevante passe a deter,
conforme aplicavel: (a) diretamente, Cotas que representem 25% (vinte e cinco por cento)
do total de Cotas do Fundo, ou (b) Cotas que |he assegurem o direito de rendimento igual
a 25% (vinte e cinco por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

As Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do
paragrafo sétimo do Artigo 25 do Regulamento, em valor equivalente ao Valor de Mercado
das Cotas ja emitidas ou ao seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data da conversdo, observado o disposto no artigo 25, paragrafos
sétimo e oitavo, do Regulamento. O valor correspondente a amortizagdo compulsoria das
Cotas Convertidas sera pago em moeda corrente, na data de encerramento do Fundo, sem
gualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos.

As Cotas Convertidas ndao poderdo ser negociadas no mercado secundario.

O Administrador ndo esta obrigado a ativamente identificar o enquadramento de qualquer
Cotista como Novo Cotista Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante
notificar o Administrador de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, nos termos
do artigo 25 do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Novo Cotista
Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

Todos os procedimentos aqui descritos, incluindo a conversdao das Cotas em Cotas
Convertidas, sua amortizacdao e liquidacao financeira, ocorrerao fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e a colaboracao dos prestadores de servigos envolvidos.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo
em decorréncia da amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas
que exceder o Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitard o respectivo titular a
conversdao automatica prevista acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisigdo
adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdtese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participacdo estara sujeito ao
procedimento descrito acima.
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Adicionalmente, o Fundo devera manter, a todo tempo, a quantidade minima de 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo, conforme previsto no artigo 17, § 59, da Instrugao CVM
578. A inobservancia desses qualquer desses requisitos podera resultar em liquidagdo do
Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo
obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado.

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os Investidores poderdo
perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em
participacées ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em participagdes encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas
negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscricdo e aquisicdo de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM 11. Recomenda-
se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a secao “4. Fatores de risco” deste
Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificacdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A OFERTA SECUNDARIA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS
COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES
AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO”
PREVISTOS NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO CAPITULO XVIII
DO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM
TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
SECUNDARIA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

A Oferta Secundaria ndo é direcionada a investidores que ndo sejam Investidores
Qualificados e que ndo se enquadrem na definicdo de Publico Alvo da Oferta, conforme
descrito no item 2.3 deste Prospecto. O ndo enquadramento do investidor podera resultar
na ndo aplicabilidade a tal investidor do tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07
bem como das regras de tributacdo descritas no item 17 deste Prospecto.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdao CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta Secundaria, ou que o fundamentem, a
CVM podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da Oferta Secundaria;(ii) reconhecer
a ocorréncia de modificagdo da Oferta Secundaria e tomar as providéncias cabiveis; ou (ii)
caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta
Secundaria, deferir requerimento de revogagao da Oferta Secundaria.
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Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, tendo em vista a
utilizacdo do procedimento de registro automatico da Oferta, a modificagdo da Oferta
Secundaria ndo dependera de aprovacao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolucgdgo CVM 160, eventual
requerimento de revogacdo da Oferta Secundaria deve ser analisado pela CVM em 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os
documentos e informagdes necessarios a sua anadlise, sendo que, apds esse periodo,
o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a
serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a CVM deve
conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta Secundaria, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, o pleito de revogacao
da Oferta Secundaria presumir-se-a deferido caso nao haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta Secundaria, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta Secundaria para melhora-la em favor dos investidores,
juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com os Cotistas
Vendedores, ou para renuncia a condigdo da Oferta Secundaria estabelecida pelo Fundo, o
Administrador e o Gestor. Nestas hipoteses, é obrigatdéria a comunicacdao da modificagdo a
CVM, conforme paragrafo nono do artigo 67 da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdao CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta
Secundaria e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas,
na forma e condigdes previstas no Contrato de Distribuicdao e neste Prospecto.

Caso a Oferta Secundaria seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolucdo
CVM 160, (i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios aos
menos iguais aos utilizados para divulgacdo da Oferta Secundaria; e (ii) o Coordenador
Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de
Aquisicdo ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente
de que a Oferta Secundaria foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicGes
a ela aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolugcdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta Secundaria, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
Secundaria deverdo ser comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta
Secundaria, presumindo-se, na falta da manifestacdo, eventual decisdo de desistir de sua
adesdo a oferta, presumida a manutencgdo da adesdo em caso de siléncio. O disposto
nao se aplica no caso do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugao CVM 160, entretanto,
a CVM pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificacao ndao melhora a Oferta
Secundaria em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor
revogar sua aceitagao e ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Aquisigao das Cotas,
os valores efetivamente pagos serdo devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do envio da comunicagdo, nos termos acima, de acordo com os Critérios de
Restituigdo de Valores. A documentacgdo referente devera ser mantida a disposigao da CVM,
pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta Secunddria se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das
constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta Secundaria; ou (b)
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estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentagao que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o registro automatico da
Oferta Secundaria; e (ii) devera suspender a Oferta Secundaria quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta Secundaria ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada, nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Nos termos
do paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolugcao CVM 160, findo o prazo previsto acima,
sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a CVM
deve ordenar a retirada da Oferta Secundaria e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicdo, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicdo), por motivo distinto daqueles previstos no
Contrato de Distribuicdo, ndo implica revogagao da Oferta Secundaria, mas sua suspensdo,
até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdao CVM 160, a suspensao ou cancelamento devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta Secundaria, bem como dar conhecimento de tais eventos aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacdo,
para que, na hipotese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de
(i) suspensdo da Oferta Secundaria, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Aquisicdo das Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta
Secundaria, todos os investidores que tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado o
pagamento do Preco de Aquisicdo das Cotas terdo direito a restituicdo integral dos valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do envio da comunicagdo, nos termos acima, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Nos termos do artigo 72 da Resolugao CVM 160, a aceitagdo da Oferta Secundaria somente
poderd ser revogada pelos Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista
neste Prospecto, na forma e condicdes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas
nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida;

A Oferta Secundaria das Cotas estara sujeita as condigdes expressamente informadas
neste Prospecto.

A Oferta Secundaria tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo deste Prospecto. Observado o artigo 48 da Resolucdo CVM 160, a
distribuicdo das Cotas da Oferta Secundaria sera encerrada em (i) até 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de divulgagdo do Andncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a
data de divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta Secundaria, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta
Secundaria, o Coordenador Lider, em comum acordo com os Cotistas Vendedores, podera
encerrar a Oferta Secundaria, e o saldo de Cotas que nao forem efetivamente adquiridas
permanecerd com os Cotistas Vendedores. Em caso de distribuicdo parcial da Oferta
Secundaria, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta Secundaria, os recursos
liquidos resultantes da venda das Cotas da Oferta Secundaria serdo alocados na proporcao
de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos Cotistas Vendedores, sendo que caso o
niumero de Cotas da Oferta Secundaria efetivamente vendidas no ambito da Oferta
Secundaria seja impar, o Cotista Vendedor BTG tera prioridade na venda da Cota adicional.

Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta Secundaria ndo seja
colocado, a Oferta Secundaria sera cancelada pelo Coordenador Lider e pelos Cotistas
Vendedores, sendo todos os Pedidos de Aquisicao e ordens de investimento
automaticamente cancelados, observados os Critérios de Restituicdo. Para maiores
informacdes, vide o item 7.3 da secdao “7. Restricdes a direitos de investidores no contexto
da oferta” deste Prospecto.

No ambito da Oferta Secundaria, nenhum Investidor podera adquirir Cotas em montante
gue torne a sua participagao direta e/ou indireta em Cotas do Fundo superior ao valor
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo ou
que lhe confiram o direito ao recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por
cento) do rendimento total do Fundo, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Eventuais
Cotas que excederem o Limite de Participacdao serdo amortizadas compulsoriamente, nos
termos do quanto previsto no Regulamento.

Os Investidores que desejarem adquirir Cotas poderdao optar por condicionar sua adesado a
Oferta Secundaria a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta Secundaria; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta Secundaria e menor que o
Montante Total da Oferta Secundaria, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Aquisicao, conforme
0 caso; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Aquisicdo, conforme o caso.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores;

Conforme informado no item “2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto,
a Oferta Secundaria é destinada a Investidores Qualificados. A Oferta Secundaria
possuira as seguintes especificidades em relacdao a cada tipo de Investidor, conforme
delimitado abaixo:

(i) O Coordenador Lider somente atenderd Pedidos de Aquisicdo realizados por
Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor;

(ii) Os Pedidos de Aquisicao realizados por Investidores observardo os procedimentos e
normas de liquidagdao da B3. O Investidor que esteja interessado em adquirir Cotas
devera enviar seu pedido indicando o montante total (em reais) correspondente a
guantidade de Cotas a ser adquirida, observado o Limite de Participagao; e
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(iii) O Investidor podera efetuar mais de um pedido de compra, mesmo em dias
diferentes, desde que seja indicada a mesma conta de custddia, observado o Limite
de Participagao.

Caso, apo6s o atendimento dos Pedidos de Aquisicdo e ordens de investimento dos
Investidores, o total de Cotas dos Pedidos de Aquisicao e ordens de investimento, (a) seja
igual ou inferior ao montante total de Cotas da Oferta Secundaria, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Aquisicao e ordens de investimento; ou (b)
exceda o total de Cotas da Oferta Secundaria, serd realizada alocagdo das Cotas aos
Investidores que participaram da Oferta considerando a ordem de recebimento dos
respectivos Pedidos de Aquisicdo e ordens de investimento, desconsiderando-se,
entretanto, as fragdes de Cotas, podendo haver rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, de forma discricionaria.

8.3. Autorizacoes necessarias a emissao ou a distribuicdao das cotas, indicando a
reunido em que foi aprovada a operacao;

Tendo em vista que a Oferta Secundaria compreende a oferta publica de distribuicao
secundaria das Cotas, ndo envolvendo, portanto, a emissdo de novos valores mobiliarios
pelo Fundo, ndo ha aprovacgbes societarias para fins da Oferta Secundaria por parte do
Fundo. Adicionalmente, ndo sao necessarias aprovagdes societdrias dos Cotistas
Vendedores para a realizacdo da Oferta Secundaria.

8.4. Regime de Distribuicao;

As Cotas objeto da Oferta Secundaria serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos
de colocacdo, mediante rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no
artigo 26, VI, b, da Resolugao CVM 160.

8.5. Dinamica de coleta de intengoes de investimento e determinacdo do preco
ou taxa;

N3o havera dinamica de coleta de intencdes para determinacdo de preco ou taxa,
observados os termos e condigdoes da Oferta Secundaria descritos neste Prospecto, em
especial na secdo “2. Principais caracteristicas da oferta” e nesta secdo “8. Outras
caracteristicas da oferta”. Ainda, ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo
Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos do disposto na segdo “5. Cronograma”, havera Procedimento de Alocagdo,
correspondente a alocacdo dos Pedidos de Aquisicdo e ordens de investimento no ambito
da Oferta Secundaria, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, apds o registro da Oferta
Secundaria pela CVM e apds o encerramento do Periodo de Aquisicdo, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta Secundaria foi atingido. Nao houve procedimento de coleta de
intengbes de investimento no ambito da Oferta Secundaria anteriormente a divulgacgdo do
Anuncio de Inicio e do inicio da distribuicdo.

Poderao participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo quanto ao niumero de Pessoas Vinculadas ou
outras condicdes que nao as estipuladas acima. No entanto, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta Secundaria, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Aquisicdo e ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA AQUISICAO DAS COTAS DA OFERTA
SECUNDARIA PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA
SECUNDARIA, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA SECUNDARIA”.

8.6. Admiss&do a negociacdo em mercado organizado;

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados
organizados” deste Prospecto, observadoo o Periodo de Lock-Up, as Cotas objeto da Oferta
Secundaria estdo depositadas para negociacdo no mercado secundario via Fundos 21 -
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Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo liquidagdo financeira
da negociacao, dos eventos de pagamentos e a custddia eletronica efetuadas via B3 ou via
mercado secundario de bolsa ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas
as eventuais restrigdes previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o
Regulamento. Assim, considerando que até a Data de Liquidacdo da Oferta Secundaria ja
tera sido encerrado o Periodo de Lock-Up, as Cotas da Oferta Secundaria serdo negociadas
no mercado secundario via Fundos 21 - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira da negociagcao, dos eventos de
pagamentos e a custddia eletronica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa
ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restrigoes
previstas na legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis, bem como o Regulamento.

A colocagdo de Cotas objeto da Oferta Secundaria para Investidores que ndo possuam
contas operacionais de liquidagdao dentro dos sistemas de liquidacao da B3 no ambiente de
Balcdo B3 poderad ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador sera responsavel pela
custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

8.7. Formador de mercado;

O Coordenador Lider recomendou a contratacdo de instituicdo financeira para atuar no
ambito da Oferta Secundaria por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda
das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da
Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, e do “Regulamento para Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3", anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacdo de formador de mercado tem por finalidade fomentar
a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Nao houve, contudo, a contratacdo de formador de mercado no ambito da Oferta
Secundaria.

8.8. Contrato de estabilizacao, quando aplicavel;

Item ndo aplicavel. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacdo do preco das Cotas da Oferta Secundaria.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

Nao aplicavel.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento,
expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua
elaboracéo.

Item nao aplicavel, considerando que a Oferta Secundaria consiste na distribuigdo publica
secundaria das Cotas da Oferta Secundaria, cadastrado perante a CVM como fundo de
investimento em participagdes em infraestrutura - FIP-IE. A apresentacdao do estudo
referido neste item 9.1 é obrigatdria apenas para fundo de investimento imobiliario - FII,
nos termos do Anexo C da Resolucao CVM 160 e da regulamentacgdo especifica aplicavel.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacéao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Ressalta-se, inicialmente, que o Custodiante é a sociedade lider do conglomerado BTG
Pactual e oferece diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment banking,
corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias, o
Custodiante oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos
de wealth management. O Administrador, o Gestor e os Cotistas Vendedores sdao
sociedades detidas e controladas ou, no caso do FIM, administrados 100% (cem por cento)
diretamente pelo Custodiante, atuando na administracdo e gestdo de fundos de
investimento, respectivamente, tanto para clientes do Custodiante quanto para clientes de
outras instituicdes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da instituicao e do
conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma
apartada em suas operacoes e atividades, possuindo administracdo e funcionarios préprios.

Na data deste Prospecto, exceto pelo exposto acima, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas. Nos termos do Artigo 10, Paragrafo Terceiro, do Regulamento, o Administrador
devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa
configurar conflito de interesses com relacdao ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO

11.1. Condi¢coes do contrato de distribuicdao no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a céopia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao;

Por meio do Contrato de Distribuicdo, os Cotistas Vendedores contrataram o
Coordenador Lider para prestar os servicos de coordenagdo, colocagao e distribuicao de
Cotas da Oferta Secundaria, sob regime de melhores esforcos de colocacdo com relagao
a totalidade das Cotas da Oferta Secundaria, sem a concessdao de garantia de venda.
Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta serd composto,
exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndao havendo distribuicdo das Cotas da
Oferta Secundaria junto ao publico investidor em geral, em conformidade com o previsto
no artigo 4° da Instrugao CVM 578.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider,
a partir da data de divulgacdo do Anancio de Inicio, no endereco indicado na secgdo “14.
Identificagdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo
reproduzidas:

Plano de Distribuicao.

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, realizara
a distribuicdo das Cotas da Oferta Secundaria sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo, de acordo com o plano de distribuicdo fixado na secao “5. Cronograma” deste
Prospecto, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do
Regulamento e deste Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duavidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Remuneracao.

Os Cotistas Vendedores arcardo com todos os custos referentes a Oferta Secundaria. A
remuneragdao do Coordenador Lider esta discriminada no item 11.2 abaixo.

Como a totalidade dos recursos liquidos decorrentes da Oferta Secundaria sera
destinada aos Cotistas Vendedores e o Fundo ndo recebera quaisquer recursos em
decorréncia da Oferta Secundaria, ndo ha o que se falar em custo unitario de distribuicao
ou porcentagem dos custos em relacdo ao preco das Cotas da Oferta Secundaria, ja que
tais custos ndo impactam os investidores.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relagcdo ao preco unitario de distribuicdo; b) a comissao de coordenacéao; c)
a comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricdao, se houver;
e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes,
caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de
distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros
custos relacionados.

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta Secundaria, em valores estimados, calculados com base
no Montante Total da Oferta Secundaria, 0os quais serdo arcados integralmente pelos
Cotistas Vendedores:
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% em relagao ao

Custo da Distribuigdo Montante (R$)® valor total da Oferta(1)
Remuneragdo do Coordenador Lider® 18.000,00 0,01%
Impostos 2.000,00 0,00%

Total de Comissdes(? 20.000,00 0,01%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 54.000,00 0,03%

Taxa de Registro ANBIMA - -

Taxa de Registro B3 - -

Despesas com Assessores Legais 25.000,00 0,01%
Outras despesas da Oferta® 10.000,00 0,00%
Total de Despesas 79.000,00 0,05%
Total 99.000,00 0,06%
® Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta Secundaria. Os numeros

apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros
que os precedem.

& Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que os Cotistas Vendedores
realizardo o pagamento das comissdes acrescidas dos tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com
tradugdes, impressoes, dentre outros.

37




12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que nao possua registro junto a CVM:

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social;

Conforme enfatizado na secdo “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, tendo em vista
gue a Oferta Secundaria é uma distribuicdo publica secundaria de Cotas da Oferta Secundaria
detidas pelos Cotistas Vendedores, o Fundo ndo recebera quaisquer recursos em decorréncia
da realizacdo da Oferta Secundaria. Os Cotistas Vendedores receberdo integralmente os
recursos liquidos resultantes da venda das Cotas da Oferta Secundaria no ambito da
Oferta Secundaria.
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13. DOCUMENTOS E INFORI‘:IAC&ES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso;

O Regulamento do Fundo pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e do
Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes links,
respectivamente: ) https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica e
(ii) https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos.

13.2. Demonstracodes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua
por nado ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

Item nao aplicavel, considerando que a primeira emissao de Cotas do Fundo foi realizada
em 16 de fevereiro de 2023.
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14. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacado social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato do administrador e do gestor;

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

Cotistas Vendedores

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Departamento Juridico

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Telefone: (11) 3383-2000

Website: www.btgpactual.com.br

Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado LS Investimento
no Exterior

(Administrado pelo Administador)

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Fernanda Amorim

Tel.: +55 (11) 3383-2715

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ]

At.: Sra. Fernanda Amorim

Tel.: +55 (11) 3383-2715

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Coordenador Lider

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Fernanda Amorim

Tel.: +55 (11) 3383-2715

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br
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Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Carolina Cury Maia Costa

Tel.: +55 (11) 3383-2715

Fax: +55 (11) 3383-3100

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Consultor Legal da Oferta
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Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

AT

K W

Rua José Gongalves de Oliveira, n® 116, 5° andar, Itaim Bibi

CEP 01453-050, Sao Paulo, SP

At.: Luciana Costa Engelberg / Ana Beatriz Bomtorin

Tel.: +55 (11) 3150-7426 / +55 (11) 3150-6996
Icosta@machadomeyer.com.br / abomtorin@machadomeyer.com.br
www.machadomeyer.com.br
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14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

Item ndo aplicavel.

14.4. Declaracao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicao em questdo podem ser obtidos junto ao
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM;

14.5. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacgoes contidas no prospecto.

As declaracOes referentes aos itens 14.4 a 14.6 encontram-se reproduzidas no Anexo II
da secdo “20. Anexos” deste Prospecto.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta Secundaria foi submetida ao rito de registro
automatico, ndo sujeito a analise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da
Resolugcao CVM 160.
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16. TAXAS DEVIDAS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR DO FUNDO

Taxa de Administracao.

(i) Pela prestacdo dos servigos de administragdo, gestdo, controladoria, custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e
distribuicdo e escrituracdao das Cotas, serda devida pelo Fundo, a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas, uma Taxa de Administracdo de 1,00% a.a. (um
inteiro por cento ao ano) calculada sobre o Patriménio Liquido ou o Valor de Mercado,
o que for maior, respeitado o valor mensal minimo de R$ 12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais), anualmente corrigido pela variagdao positiva do IGP-M, ou outro
indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e calculo
semelhante em janeiro de cada ano.

(i) A Taxa de Administragao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) por Dia Util, sendo provisionada diariamente, como Encargo do Fundo.

(iii) A Taxa de Administracdo serd paga (a) por periodo vencido, até o 1° Dia Util do més
subsequente ao dos servigos prestados, ou (b) periodicamente, pro rata temporis, a
depender da disponibilidade de caixa do Fundo.
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(iv) A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao
Gestor, ao Escriturador e ao Custodiante, e ndo inclui valores correspondentes aos
demais Encargos do Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com o
disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

(v) A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor do
caput do Artigo 35) correspondera a 0,00% a.a. (zero por cento ao ano), sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo.

(vi) O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos seus prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracao.

(vii) Exceto pela Taxa de Performance prevista abaixo, qualquer remuneragao devida ao
Gestor serd deduzida da Taxa de Administracdo indicada acima.

Taxa de Performance.

(i) O Gestor fara jus, ainda, a uma Taxa de Performance equivalente a até 20% (vinte
por cento), conforme abaixo:

(a) na“primeira etapa”, os recursos serdo pagos aos Cotistas, até que o somatodrio
dos recursos pagos aos Cotistas atinja o montante equivalente ao somatério
dos valores integralizados no Fundo por tais Cotistas, corrigido pela variacao
positiva do Benchmark desde a data da respectiva integralizacdo;

(b) na “segunda etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da primeira
etapa, descrita no item (a) acima, desde que haja recursos remanescentes, tais
recursos serdao pagos integralmente ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance,
até que a proporcao de valores recebidos pelo Gestor e pelos Cotistas sejam
equivalentes a 20% (vinte por cento) para o Gestor e 80% (oitenta por cento)
para os Cotistas, sobre o somatorio das distribuigbes realizadas na primeira e
na segunda etapa que excedam o valor principal do valores integralizados no
Fundo pelos Cotistas; e

(c) na‘“terceira etapa”, que se inicia apds o cumprimento integral da segunda etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao pagos aos
Cotistas e ao Gestor, simultaneamente, na proporcao de 20% (vinte por cento)
para o Gestor e 80% (oitenta por cento) para as Cotistas.
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(i) A Taxa de Performance serd provisionada a cada Dia Util e apurada em cada
amortizacdo ou resgate de Cotas, conforme aplicavel, sendo paga ao Gestor, se
devida, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a respectiva amortizagdo ou
resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Além das taxas dispostas na secao 16 deste Prospecto, podera ser cobrada taxa de ingresso
de novos investidores quando da subscricio de Novas Cotas emitidas em Ofertas
Subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturagdo da Oferta
Subsequente e distribuicdo das Novas Cotas, sendo tal taxa determinada pela Assembleia
Geral de Cotistas. Nao sera cobrada taxa de saida com relacdo as Cotas, ressalvado, no
entanto, o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 25 do Regulamento, com relagdo a
amortizacao de Cotas Convertidas detidas por um Novo Cotista Relevante.
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17. REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO E DOS COTISTAS

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Conforme legislagao vigente na data do Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdao do Fundo, ficam
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das
Cotas.

Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas serdo tributados: (a) a aliquota zero,
guando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa; (b) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (c) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacao favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro
de 1996, conforme alterada.

No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item (i) acima.

No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens
0 e 0 acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

O disposto nesta secdo 0 somente serd valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagao
estabelecida pela CVM.

Na hipotese de liquidagdo ou transformagdo do Fundo, conforme previsto no
paragrafo 99, artigo 1° da Lei n® 11.478/07, aplicar-se-3o as aliquotas previstas nos
incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004
(ou seja, imposto de renda sujeito a sistematica de retencdo na fonte - IRRF, as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicacbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias).

As perdas apuradas nas operacgoes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdao dedutiveis na apuragao
do lucro real.

IOF/Cémbio: As operacdoes de cambio para ingressos e remessas de recursos,
inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes simultdneas de cambio,
conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que
vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando
se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagao, em fungao do prazo,
conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/07, sendo o limite igual a zero ap6s 30
(trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio
por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.
As consideracbes acima tém o propédsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteragbes em fungdo de mudancas futuras na legislagao pertinente.
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18. BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Breve Histérico do Administrador, Escriturador e Coordenador Lider.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “"BTG PSF”, controlada
integral pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servigos
de Administracao Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 717 bilhGes (dados Anbima, marco/2023%) e ocupa posicdo entre
0s maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 6.5002 fundos
dentre Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Agdes, Fundos
de Renda Fixa, Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e
Fundos de Investimento em Participacoes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobilidrios do Brasil, com
aproximadamente R$ 55 bilhGes3 e 149 fundos* sob Administragdo, detendo 22% do total
do mercado, considerando os dados disponiveis em marco de 2022. A empresa consolidou
seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da
sua equipe de funcionarios, de alta qualificagdo técnica e académica. O desenvolvimento
de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da estratégia
da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracao de fundos:

(i) Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da
Ameérica Latina;

(ii) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o
dia a dia;

(iii) Qualificagcdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

(v) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

Breve Histérico do Custodiante.

O Banco BTG Pactual S.A. é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto.

A histéria do Banco BTG Pactual S.A. iniciou em 1983, quando a Aplicap S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios alterou sua denominacgdo social para Pactual S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa
expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas,
mercado de capitais, fusdes & aquisi¢cdes, wealth management, asset management e sales
and trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, a UBS AG, instituicao global de servigos financeiros, e o entdao Banco Pactual
S.A., associaram-se para criar o entdo Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS
Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments LP, atualmente denominada como
PPLA Investments LP ("PPLAI"), formando o Banco BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010,
o Grupo BTG Pactual, em conjunto com a PPLAI, emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um
consorcio de respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% (dezoito inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) do Banco BTG Pactual S.A.

1 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023. https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-
investimento/administradores.htm.

2Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023. https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-
investimento/administradores.htm.

3 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023. https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-
investimento/administradores.htm.

4 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de margo/2023. https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-
investimento/administradores.htm
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Nos anos 2011 e 2012, o Banco BTG Pactual S.A. adquiriu uma participagdao de 37,64%
(trinta e sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano,
bem como adquiriu as corretoras Celfin Capital, no Chile, que também opera no Peru e na
Colombia e a Bolsa y Renta, na Colombia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets ("DCM") do Banco BTG Pactual S.A. é uma area relevante
para o banco, por meio da qual o Banco BTG Pactual S.A. assessorou instituicdes publicas
e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o
Banco BTG Pactual S.A. atua, através da emissdao de debéntures, notas promissérias,
certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos imobilidrios ou fundos de
investimento em direitos creditérios. A area de DCM também atua no mercado
internacional, através da emissao de bonds. Além disso, a area de DCM auxilia empresas
em processo de renegociacdo de termos e condicdes de dividas em ambos os mercados.

Em setembro de 2015, o Banco BTG Pactual S.A. finalizou a aquisicdo do banco privado
suico BSI S.A., pertencente ao grupo italiano Assicurazioni Generali S.p.A. A aquisicdo
acrescentou ao Banco BTG Pactual S.A., aproximadamente, US$100,0 bilhdes em ativos
sob gestdo. A combinacdao do Banco BTG Pactual S.A. e do BSI S.A. cria uma plataforma
internacional de wealth e asset management com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob
gestdo e presente em todos os principais centros financeiros internacionais. Com a
transacdo, o Banco BTG Pactual S.A. passa a oferecer aos seus clientes uma abrangéncia
global e servigos diferenciados.

A area de DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor
education, até o comprometimento do Banco BTG Pactual S.A. em atuar como formador
de mercado no mercado secundario das transagdes. Servicos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales
& Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operacgdes locais de
divida, com mais de R$15,0bilhdes em captagdes no mercado, refletindo em uma
participacdao de mercado (market share) de aproximadamente 20% (vinte por cento).
Destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP (R$770,0 milhdes), BR Malls (R$405,0
milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI (R$472,0 milhdes), nas quais o Banco
BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de coordenador lider, bem como as ofertas de CEMIG
(R$1,4 bilhdao), BNDES (R$2,0 bilhGes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR Properties
(R$600,0 milhdes), nas quais o Banco BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de
coordenador. Em 2013, o Banco BTG Pactual S.A. participou na qualidade de coordenador
lider das ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma
(R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0
milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias (R$600,0
milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se, também neste periodo, a operacdo de
Rodovias do Tieté, com volume de volume de R$1,065 bilhdo, na qual o Banco BTG Pactual
S.A. atuou na qualidade de coordenador lider e assessor de Project Finance. Na qualidade
de coordenador, o Banco BTG Pactual S.A. participou da 42 (quarta) emissdo de Iguatemi
(R$450,0 milhoes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhGes), Brasil Pharma
(R$287,690 milhdes), da Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar (R$300,0
milhdes) e da Andrade Gutierrez Participagbes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 33 (trinta e trés) operagoes, totalizando
um volume de R$5,69 bilhGes distribuidos no mercado local. Destaca-se a participagéo do
Banco BTG Pactual S.A. na qualidade de coordenador lider das ofertas de debéntures de
infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0
milhdes), Santa Vitdoria do Palmar (R$90,0 milhdes), e na qualidade de coordenador,
destaca-se a participagdao do Banco BTG Pactual S.A. nas ofertas da Centrovias (R$400,0
milhodes), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0
milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o Banco BTG
Pactual S.A. classificou-se na 22 posicao em volume tanto no ranking consolidado como de
renda fixa de longo prazo, com um total de R$2,8 bilhdes distribuidos, representando
18,5% de participacdo de mercado
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Em 2015, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operagoes, totalizando
um volume de R$3,9 bilhGes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdao no
ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA e 29 lugar no ranking de distribuicdao de
longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Em 2015, destacamos
as operacdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA
(R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082
Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios devidos por e garantidos por
empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o Banco BTG Pactual S.A. distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e
oito) operacdes. Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da
TCP-Terminal de Contéiners de Paranagud, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissodrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100
milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da Iguatemi, no
volume de R$275 milhoes.

Em 2017, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking
de renda fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacées.
Destacamos a participagcdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no
volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de
R$110 milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura
de Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e
R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa
de longo prazo, com R$ 7,2 bilhGes distribuidos em 30 operagdes. Destacam-se, nesse
periodo, a emissao de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume
de R$ 220 milhdes, a emissao de duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador
lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também
como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhoes, a emissdao de Debéntures da
Intervias, no volume de R$ 800 milhGes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como
coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhGes, a emissdo de Debéntures da Celeo
Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhdes e a emissdo de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa
distribuindo um volume de R$ 14,7 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdao de
debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhoes, da Rumo
no volume de R$1,1 bilhdes, a emissdo de debéntures de Regis Bittencourt no volume de
R$1,7bilnGes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP de
infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG
Pactual exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transacgoes
coordenadas nos ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdao em volume de renda fixa distribuido
no mercado e em 32 posicdo em originacao de renda fixa em termos de volume. Atuou
como coordenador em 59 operacgOes, estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhdes.
Destacam-se, nesse periodo a emissdao de debéntures da Aegea (R$ 305 milhdes), da
Sabesp (R$ 1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$ 500
milhdes), emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 600 milhdes), CRAs
lastreados em recebiveis da Vamos Locacdo (R$ 500 milhdes), da Ecorodovias Concessdes
e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagua Saneamento (R$ 259 milhdes), da Usina
Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$ 582 milhoes) e via 476 (R$ 340 milhdes), do
FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhOes), das debéntures de infraestrutura
via ICVM 400 (R$ 948 milhdes), da B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo
Alupar (R$ 130 milhdes), do FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das
debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhdes). Destaca-
se que o BTG Pactual exerceu a fungao de Coordenador Lider em aproximadamente 75%
(setenta e cinco por cento) das transagdes coordenadas nos ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado
divulgado em 26 de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que
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concluiu a aquisicao de 100% (cem por cento) do capital social da Necton Investimentos
S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities.

No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 2° lugar no ranking ANBIMA de
distribuicdo consolidado e em 3° lugar no ranking ANBIMA de originagéo de renda fixa,
tendo distribuido aproximadamente R$ 22,2 bilhdes e originado aprox. R$ 40,5 bilhdes no
mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, o BTG Pactual atuou como
Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes),
nas Debéntures da Omega Geracgdo (R$ 1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$ 1
bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$ 600 milhGes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$
550 milhdes), nas Debéntures da Celeo Redes Expansdes (R$ 137 milhdes) e nas
Debéntures da Unifique Telecom (R$ 100 milhdes), na emissao de CRAs da Tereos (R$ 300
milhGes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$ 750 milhGes) como Coordenador Lider,
emissdo de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$ 650
milhdes), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$ 500 milhdes), na
emissdo de debentures da Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), na emissdao de CRA lastreados em
recebiveis da Minerva (R$ 1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emissdo de
debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$ 750 milhdes), da emissao de
debentures da Companhia de Distribuicdo Brasileira (GPA) (R$ 1,5 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissao de debéntures da Concessiondria Rota das Bandeiras
(R$600 milhGes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 750
milhdes), como Coordenador na emissao de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500
milhdes), Coordenador na emissdao de debéntures da Centauro (R$ 300 milhdes), como
Coordenador Lider na emissao de debéntures da Vamos Locacao de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A. (R$ 1 bilhdo), Coordenador Lider na emissdo de Letras Financeiras
pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Via Oeste S.A. (R$ 450 milhGes), Coordenador da emissdao de debéntures da Eletrobras
(R$ 2,7 bilhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da Light Servicos de Eletricidade
S.A. (R$ 916 milhdoes), Coordenador Lider na emissdao de debéntures da Xingu Rio
Transmissdao de Energia S.A. (R$ 1,1 bilhdo), Coordenador na emissdao de debéntures da
Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A. (R$ 400 milhdes), na emissdo de debéntures da Rumo
S.A. via ICVM 400 (R$ 1,043 bilhGes), como Coordenador Lider na emissdao de CRA
lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (R$ 80 milhdes), Coordenador Lider na
emissao de debéntures da Anemus Wind Holding S.A. (R$ 475 milhGes), na emissdo de
debéntures da GNA (R$ 1,8 bilhGes), na emissdao de debéntures da CSN Mineragao (R$ 1
bilhdo), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da Eldorado Brasil e
Celulose S.A. (R$ 500 milhGes e R$ 700 milhdes, respectivamente), da emissdao de
debéntures da Engie Brasil Energia S.A. (R$ 400 milhGes), na emissdao de CRI lastrados
em recebiveis da Almeida JR (R$ 192 milhdes), na emissdo de CRA via ICVM 400 da
Caramuru (R$ 300 milhdes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Holding do
Araguaia S.A. (R$ 1,4 bilhGes), como Coordenador Lider na emissdao de debéntures da
Vamos Locacdo (R$ 1,0 bilhdes), da emissdao de debéntures da Concessionaria Via Oeste
(R$ 450 milhGes), da emissdo de debéntures da Aura Minerals (R$ 400 milhdes), da
emissdo de debéntures da RGE Sul - grupo CPFL - (R$ 603 milhGes), como Coordenador
da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), da emissdo de debéntures
da Athena Salde (R$ 1 bilhdo) e da emissdo de debéntures da Multiplan (R$ 450 milhdes)
e, como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Contour Global (R$ 610 milhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de debéntures e de CRAs lastreados em recebiveis da
Eldorado Brasil Celulose S.A. (R$ 700 milhdes e R$ 500 milhdes, respectivamente), como
como Coordenador Lider na oferta de debéntures de Hapvida (R$ 2,5 bilhGes), como
Coordenador na emissdo de CRIs lastreados em recebiveis da LOG CP (R$ 450 milhoes),
como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Smartfit (R$ 1,06 bilhdo), como
Coordenador na emissao de debéntures do Hospital Mater Dei (R$ 700 milhdes), como
Coordenador Lider na oferta de debéntures da DASA (R$ 2,0 bilhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Camil Alimentos (R$ 600 milhdes), como Coordenador
na emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Braskem (R$ 700 milhdes), como
Coordenador na emissdo de CRAs lastreados em recebiveis agricolas da Cereal (R$ 300
milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de notas promissorias da CCR S.A. (R$ 2,3
bilhdes) e Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Desktop (R$ 350 milhdes).

No ano de 2022, o BTG Pactual se posicionou em 4° lugar no ranking ANBIMA de
distribuicdo consolidado e em 490 |ugar no ranking ANBIMA de originacao de renda fixa,
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tendo distribuido aproximadamente R$1,8 bilhdo e originado aprox. R$ 4,8 bilhGes no
mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, o BTG Pactual atuou como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Ambipar Participacées e
Empreendimentos (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRIs
lastreado em recebiveis da Vinci Partners/Globo Comunicacdo e Participagées (R$ 340
milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 800 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdao de debéntures da State Grid Brazil Holding (R$ 235
milhdes), como Coordenador nas emissdoes de debéntures (R$ 500 milhdes) e de CRAs
lastreados em recebiveis da Marfrig Global Foods (R$ 1,5 bilhdo), como Coordenador Lider
na emissao de debéntures de infraestrutura da IP Sul Concessionaria de Iluminagao Publica
(R$ 80 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da CCR S.A. (R$ 1,7
bilhdao), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da CCR S.A.
(R$ 1,716 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Eurofarma
Laboratérios (R$ 1 bilhdo), como Coordenador na emissao de CRIs lastreado em recebiveis
da MRV Engenharia e Participagbes (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo
de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis do Madero Industria e Comércio (R$ 500
milhdes), como Coordenador Lider na emissao de CRAs via ICVM 400 lastreado em
recebiveis da FS Agrisolutions Indastria de Biocombustiveis (R$ 1,015 bilhdo), como
Coordenador Lider na emissao de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Neomille
(Usina Cerradinho) (R$ 600 milhdes), como Coordenador na emissao de CRIs lastreado
em recebiveis da Log Commercial Proprieties e Participagdes (R$ 300 milhGes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Havan
(~R$ 550 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures da Elfa
Medicamentos (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de
infraestrutura de Hélio Valgas Solar Participacées (R$ 1,287 bilhdo), como Coordenador
Lider na emissdao de Letras Financeiras do Banco Pan (R$ 804,5 milhdes), como
Coordenador na emissdo de debéntures do Grupo SBF (R$ 400 milhGes), como
Coordenador na emissdo de debéntures da Iochpe-Maxion (R$ 750 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Hortus Comércio de
Alimentos (R$ 200 milhGes), como Coordenador na emissdo de debéntures da Cosan (R$
1,5 bilhdao), como Coordenador na emissao de CRIs lastreado em recebiveis da Companhia
do Metropolitano de Sao Paulo (R$ 400 milhdes), como Coordenador na emissdo de Letras
Financeiras do Banco Daycoval (R$ 1 bilhdo), como Coordenador na emissdo de debéntures
da BRK Ambiental Participacées (R$ 1,6 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de
CRAs lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis (R$ 750
milhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures da Kora Saude (R$ 700
milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da RDVE
Subholding (R$ 429,7 milhdes), como Coordenador na emissdao de CRAs via ICVM 400
lastreado em recebiveis da Vamos Locagdao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos (R$
600 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da
Energisa (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de
infraestrutura da Energisa Mato Grosso (R$ 260 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Aegea Saneamento e Participagdes (R$ 2,78 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Nardini Agroindustrial
(R$ 200 milhoes).

Breve Histérico do Gestor.

A BTG Pactual Asset Management é uma gestora de recursos independente que conta com
analistas de crédito integralmente dedicados aos fundos, com a funcdo de avaliar
operagoes de crédito individualmente elaborando para isso um estudo macroeconémico,
setorial e também especifico da empresa em questdo para que seja levantada a capacidade
operacional e financeira da companhia emissora, além da estrutura do ativo. A tomada de
decisdo é feita pelo Comité de Crédito da BTG Pactual Asset Management, com base nos
estudos elaborados pela equipe juntamente com as condicdes de mercado vigentes e com
as estratégias individuais de alocagdo para cada classe de fundos sob sua gestéo.

O processo de selecao de ativos de créditos é composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com
forte énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital.
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Em seguida, é efetuada uma ampla analise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial
atengao a qualidade do management, estrutura acionaria, orientacdo estratégica, market-
share, capacidade de distribuicao, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da
analise sera direcionado de acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira)
e considerando os riscos contidos nos diferentes setores da economia. Finalmente, é
efetuada uma analise de stress, através da qual o analista de crédito procura antecipar o
impacto de possiveis eventos (regulatérios, cambiais, etc.) que possam comprometer o
perfil de crédito das empresas até o vencimento das operagoes. O Comité de Crédito, por
sua vez, é responsavel por estabelecer um limite por emissor por emissor exclusivo,
inserindo-se neste conceito qualquer instrumento de mercado capaz de gerar algum
coeficiente de risco, sempre respeitando as regras de diversificacao vigentes na legislacao
de fundos bem como os mandatos especificos de cada produto.

As anadlises elaboradas consideram principalmente a capacidade de pagamento dos
emissores, embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do
ativo. Nao ha periodo formal de validade da analise de crédito. Os créditos em carteira sdo
constantemente monitorados e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as
empresas e/ou divulgacdo de resultados, além de alteragdes relevantes em seu segmento
de atuacdo ou condicbes macroecondmicas, entre outros fatores.

@ Brasil: 418 Funcionarios @ Latam (ex-Brasil): 84 Funcionarios

Fundos de Renda Fixa & Variavel Global Hedge Funds

USA: 54 Funcionarios [' q UK: 14 Funcionarios

Investimentos Alternativos Administracado Fiduciaria

R$ 183 hi
+ Latam Juros & Moedas
+  Latam Crédito
+  Latam AcBes

R$ 6 bi
+ Global Hedge Funds
+  Global Fund of Funds

RS 84 bi
+  Private Equity
+ Infraestrutura
+ Real Estate

R$ 444 bi
+  Administracdo e Custodia
- Contabilidade
+  Precificagéo

de recursos no Brasil("

Maior Gestora independente

" . AL
ALLAN HADID SERGIO CUTOLO EDUARDO ARRAES LUIS BOLFONI
CEO Socio Comercial Sacio Crédito Privado Gestor de Portfolio

E Managing Partner do BTG Pactual,
juntou-se ao Grupo em Julho de 2014.
Anteriomente, foi CEO e sédo da BRZ
Investimentos. Foi também membro do
conselho da PAR Corretora de Seguros.
Antes disso, foi sodo diretor da GP
Investimentos e chefe de RI de 2006 a
2010. De 2002 a 2006, Hadid foi CIO de
um Family office brasileiro e de 1998 a
2002 geriu a carteira proprietaria dos
sécios do Banco Matrix. Allan tem um
diploma em Economia pela PUC-Rio.

Socio responsavel pela area de distribuigdo.
com 30 e po 30 pela
UnB, exerceu diversos cargos no Governo Federal:
Ministro da Previdéncia Social, Secretario-Adjunto
de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda,
Presidente da Caixa Econdmica Federal (CEF) e
Ministro do Desenvolvimento Urbano. Foi também
Conselheiro em diversas instituigdes e empresas:
CEF, Sasse Seguros (atual Caixa Seguros), BNDES e
CEMAR. Sergio também atuou como Diretor da
ANDIMA (2007-2008), Presidente da ANDIMA
(2009) e atualmente é Primeiro VP da ANBIMA.

E sécio do BTG Pactual, onde inidou sua
carreira em Setembro 2007 trabalhando na
mesa proprietiria de crédito, até 2014.
Durante este periodo, trabalhou na criagdo e
na gestdo de um portfolio de crédito de USD
10 bilhdes. Entre 2015 e 2018, Eduardo foi
responsével pela drea de crédito da divisdo
de commodities do BTG em Londres. Eduardo
possui diploma em Economia da PUC-Rio e
também é CFA charterholder

Comegou sua carreira no BTG Pactual em
mar/15 no time operacional de renda fixa até
mar/17. Entre 2017 a 2019, Luis atuou no time
de Risco de Crédito na mesa proprietaria do
Banco BTG Pactual, acompanhando uma
carteira de RS 10 bilhdes em operagdes nos
setores de utiities elétricas e de saneamento, e
em julho de 2019 juntou-se ao time de Crédito da
BTG Asset Management. Luis € fomado em
Ei Mecénica pela L Federal
do Rio Grande do Sul e & um CFA charterholder.

Trata-se da maior gestora independente de recursos do Brasil> e conta com time de gestéo
profissional, com executivos que possuem anos experiéncia no mercado.

5 Opinido do Gestor e no Ranking ANBIMA (data-base Mar/2023)
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19. INFORMACéES SOBRE O MATERIAL PUBLICITARIO
1. O Setor Elétrico Brasileiro®

O sistema elétrico brasileiro € composto por trés grandes agentes, os agentes geradores,
agentes transmissores e agentes distribuidores. A capacidade instalada total do sistema é
atualmente de 181.556 MW, predominantemente de fonte hidrica (60,3%), térmica
(21,5%) e edlica (13,1%), que estdo distribuidas em quatro subsistemas (Sul,
Sudeste/Centro-Oeste e Nordeste) e dezesseis bacias hidrograficas’.

Devido as condicoes geograficas das fontes de energia, as principais geradoras de fonte hidrica
estdo localizadas na regido norte e as de fonte edlica estao localizadas na regido nordeste. Por
outro lado, os principais centros consumidores estdo localizados na regido sudeste, o que cria
a necessidade de um robusto sistema de transmissao para integracao do sistema. O resultado
€ o SIN, Sistema Integrado Nacional, operado pelo ONS (Operador Nacional do Sistema
Elétrico) e que centraliza a gestdo e operacdo do sistema elétrico brasileiro®.
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A interconexdo dos sistemas elétricos, por meio da malha de transmissdo, propicia a
transferéncia de energia entre subsistemas, permite a obtencdo de ganhos sinérgicos e
explora a diversidade entre os regimes hidroldgicos das bacias. A integracdo dos recursos de
geracdo e transmissao permite o atendimento ao mercado com seguranca e economicidade.

6 Conforme informacgdes disponiveis em:

https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-que-e-o-sin
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-sistema-em-numeros
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/mapas

7 Conforme informagdes disponiveis em
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-sistema-em-numeros; consulta em 15 de fevereiro de 2023.
8 Conforme informacdes disponiveis em

https://antigo.aneel.gov.br/transmissao5

52



https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-que-e-o-sin
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-sistema-em-numeros
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/mapas
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-sistema-em-numeros

1.1. Geracao

Os produtores de energia sdo o inicio da cadeia do setor e geram energia por meio de
diversas fontes (hidrica, térmica, edlica, solar, etc). Uma vez gerada, elas vendem sua
producao (i) no mercado a vista ou (ii) por meio de contratos de longo prazo, sendo que
tais contratos podem ser celebrados no ambiente regulado (ACR)® ou livre (ACL). No ACR
as contrapartes dos contratos sdo as distribuidoras de energia, ja no ACL os compradores
sao consumidores de alta tensdo (acima de 0.5 MWm / més) ou comercializadoras de
energial®. Os principais riscos do negdcio de geracdo sao relacionados a (i) capacidade e
sazonalidade de geracdo, (ii) risco de crédito de contrapartes e (iii) risco regulatério

1.2. Transmissao

As concessionarias de transmissao de energia sdo o meio da cadeia do setor e sua principal
funcdo é o transporte de energia em alta tensao, ligando produtores de energia as redes
de distribuicdo de média e baixa tensdo. As concessionarias sdo remuneradas pela
disponibilidade das linhas de transmissdao e subestacdes sob sua responsabilidade, por
meio do recebimento da Receita Anual Permitida (RAP).

A RAP ¢é definida pela ANEEL e paga pela ONS com base em tarifa especifica que é
arrecadada junto a geradores e consumidores (TUST - Taxa de Uso do Sistema de
Transmissdo)!!. De acordo com a interpretacdo do Gestor com base nas informagoes
disponibilizadas pela ANEEL, devido a esse modelo de remuneracdao, que tem receitas
fixadas por agéncia reguladora, ndo tem risco de demanda nem exposicdo ao preco de
energia e baixo risco de crédito de contraparte, esse negdcio é tido pelo mercado como o
de menor risco entre as atividades empresariais do setor elétrico!2. Na opinido do Gestor,
0s principais riscos sao relacionados a (i) disponibilidade das linhas, que devem estar
conectadas, energizadas e disponiveis a ONS e (ii) o risco regulatério do modelo tarifario
da ANEEL.

1.3. Distribuicao

As concessionarias de distribuicdo de energia sdo a ponta da cadeia, recebem energia do
sistema de transmissdo de alta tensao e distribuem energia aos consumidores finais, em
especial os conectados a média e baixa tenséo.

No modelo brasileiro, as concessionarias sdo os principais arrecadadores do sistema
elétrico, pois cobram a conta de energia total do consumidor e repassam as tarifas e
encargos devidos aos demais agentes do sistema. Na tarifa cobrada (R$ / KWh) sdo
cobrados (i) Tributos, (ii) Encargos Setoriais, (iii) Custos de Geracdo e Transmissao de
Energia (denominada “Parcela A”), (iv) Custos de Distribuicdo (denominada “Parcela B”) e
(v) Componentes Financeiros.!3

Os principais riscos do negdcio sao relacionados a (i) consumo de energia elétrica (ii)
disponibilidade da rede de distribuicdo, (iii) preco de energia e (iv) riscos regulatérios. As
concessionarias de distribuicdo sdo participantes sujeitos a regulacdo, pois a ANEEL (i)
define sua tarifa anual, tanto por meio de reajustes anuais bem como revisdes periddicas
de taxa, que ocorrem usualmente a cada quatro ou cinco anos e (ii) obriga que as
concessionarias mantenham um minimo de energia futura contratada, baseado em
estimativas futuras de consumo.

Por esse motivo, na opinido do Gestor, por vezes as concessionarias de distribuicdo podem
ter descasamentos de capital de giro entre uma revisdo e outra. Além disso, na opinido do
Gestor, as companhias estdo sujeitas ao risco de demanda dentro de suas areas de
concessao, sendo que um menor consumo resulta em (a) um menor faturamento dos
recursos referentes a Parcela B, que remunera efetivamente a concessionaria e (b) um
risco de sub e/ou sobrecontratacdo de energia, que pode gerar uma exposicao de curto
prazo ao precgo de energia.

9 http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5163compilado.htm
10 Conforme informagdes disponiveis em

https://www.ccee.org.br/mercado/adesao

1 http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/19427cons.htm

12 https://antigo.aneel.gov.br/calculo-tarifario-e-metodologia

13 Fonte: Informagbes constantes do site da ANEEL. Acesso em:
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/conteudo-educativo
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1.4. Principais Agentes do Setor Elétrico

No quadro abaixo mostramos os principais agentes

institucionais que definem,

implementam, regulam e operam o setor elétrico brasileiro.

Poder Concedente

Presidente da Republica

Conselho Nacional de
Politica Energética
Orgao de assessoramento
do Presidente da

Ministério de Minas e Energia
Representante do Poder Republica para formulagao
Concedente (Unido Federal), de politicas e diretrizes de
responsavel pela formulagéo e energia

execucéo da politica energética

Em &=

Agentes Reguladores

ANEEL

Agéncia Nacional de
Energia Elétrica
Autarquia responsavel pela
regulacéo e fiscalizagdo
dos servicos prestados por
agentes do sistema de
energia elétrica

T

Operador Nacional do Camara de

Empresa de Pesquisa Energética
Responsavel pela caracterizagéo e
planejamento do setor energético.

Comité de Monitoramento do
Setor Elétrico
Responsavel pela seguranga do

Sistema Elétrico
Responsavel pela

Comercializagao de
Energia Elétrica

Recomenda ao MME a execugéo
de leildes de geracéo e
transmissao.

suprimento de energia elétrica.

coordenagdo e controleda  Camara multilateral
operagéo do sistema de compensag&o e
elétrico nacional liquidagéo de
(Despacho de usinas, transagdes de energia
pagamento de tarifas, etc)  elétrica entre agentes

Fonte: Dados do ONS. Acesso em: https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-ons/o-que-e-ons

1.5. Evolugao do Sistema

Ao observar os dados do ONS'#, o Gestor nota uma forte correlagdo entre o crescimento
da capacidade instalada no SIN e a extensdo das linhas de transmissdo no territdrio
nacional. No entanto, a analise do crescimento da demanda no sistema mostra que nao
houve expansdo relevante do consumo nos ultimos anos. Entre 2012 e 2021, o setor
passou por expansao de capacidade instalada (MW), mas demanda no SIN (MW) nao
acompanhou esse crescimento. Como consequéncia, na opinido do Gestor, podera haver

diminuicdo da necessidade de novos projetos.

I Capacidade Instalada (MW) mmm Demanda no SIN (MW ) e====Extensdo de Linhas (km)

200.000

180.000

160.000

140.000

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

0

2012 2013 2014 2015 2016 2017

14 Fonte: Dados ONS, base 31-Mai-2022, disponivel em

2018 2019 2020 2021

https://www.ons.org.br/paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/dados-gerais
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Por esse motivo, na opinido do Gestor, os relatérios recentes da Empresa de Pesquisa
Energética ("EPE"”) com estudos sobre a necessidade de expansao do setor elétrico trazem
uma necessidade marginal de crescimento do sistema.

Expectativa EPE para 10 anos

30,000
Total = 24.200 km
25,000
-
L~
20,000
£ 15,000
10,000
5,000 "
D p— A

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Sudeste/CO mEESul BEEENorte B Nordeste Total

Fonte: Relatdrio PET / PLT 20 Ciclo de 2022, elaborado pela EPE, disponivel em https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-
dados-abertos/publicacoes/programa-de-expansao-da-transmissao-pet-plano-de-expansao-de-longo-prazo-pelp-
ciclo-2022-2-semestre

Na opinido do Gestor, a conclusdo dessa analise é de que, para o futuro proximo, havera
baixa necessidade de novos projetos de expansao da capacidade de transmissao de energia
do SIN, diminuindo a oferta primaria de ativos ao mercado por meio de leildes
de transmissao.

1.6. Concentragao e Competicao Setorial

Segundo estimativas do Gestor, os ultimos leildes de transmissdo da ANEEL! tiveram forte
competicao por parte dos agentes privados, resultando em altos descontos na receita
maxima e taxas interna de retorno reduzidas?®.

Ultimos Leilées de Transmissiol’?

Capex RAP Leilao RAP Contratada Desagio do TIR media, Real

Leildao  Lote Km  pe'in)  (R$ mn) (R$ mn) Leildo (IPCA+)
001/2020 11  1.985  7.346 1.020 458 55,1% 4.7%
001/2021 5 151  1.291 184 95 48,4% 4.6%
002/2021 5 902  2.895 405 202 50,1% N.A.
001/2022 13  5.424  15.303 2.241 1.207 46,1% 6.8%
002/2022 6 710  3.509 604 373 38,2% 6.3%

Obs: a TIR aqui exposta é real, alavancada e considera que os riscos de construgdo serdo arcados pelo empreendedor.

Na opinido do Gestor, esse cenario corrobora a visdo de que os agentes privados tém
interesse em expandir seus portfolios de ativos de transmissdo e para isso estdo
dispostos a assumir taxas de retorno mais apertadas em projetos com risco de
desenvolvimento e construgao.

15 Estimativas BTG Pactual com base em dados publicos da ANEELe

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/transmissao4.

16 Segundo estimativas do time de Research do BTG Pactual

17 Estimativas BTG Pactual e informagdes publicas no site da ANEEL, conforme disponivel em
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiZjliZjBiOTgtYzcxOSO0NzZjLWE4NDItODg4NzkyYTdkNjgyliwidCI6IjQwZDZmOWI4LWVj
YTctNDZhMi0O5MmQOLWVhNGU5YzAxNzBIMSISImMMiOjR9
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Principais Empresas do Setor!8

Empresa Linhas (km) Participagdo Valor de Mercado (R$ bn)*®

Eletrobras 73.779 47% 94,5
CTEEP 19.656 13% 16,4

State Grid 12.379 8% n.a.
TAESA 12.362 8% 12,2
Cemig 7.148 5% 28,3
Copel 4.880 3% 20,1
Alupar 4.110 3% 8,3

Equatorial 3.278 2% 30,5
Outras 18.956 12% n.a.
Total 156.548 100%

Além do mercado primario, na opinido do Gestor, as empresas buscam crescimento
inorganico por meio do mercado secundario, isto €, a compra de projetos de terceiros.
Considerando as taxas de retorno aceitas nos ultimos leilGes, é razoavel assumir que projetos
ja existentes devam ser negociados a valores parecidos, ajustado pelo seu estagio atual de
desenvolvimento. O principal empecilho para esse crescimento inorganico, na opinidgo do
Gestor, é a escala: grandes empresas buscam concessoes que tenham um tamanho relevante
e/ou tragam sinergias para a operacao do seu portfélio atual. Nesse contexto, empresas ja
existentes que tenham um portfélio desenvolvido de concessdes de transmissao tornem-se
ativos valiosos e alvos naturais para aquisicdo dos grupos maiores.

2. Sociedade Alvo: Sterlite Brazil Participacdes S.A.

A Sterlite Brazil Participacbes é uma holding brasileira de grupo indiano com mais de 35
anos de histdria no desenvolvimento de projetos de engenharia destinados a transmisséo
de energia. A companhia tem por objeto a participacdo em sociedades de propdsito
especifico cujo objeto social seja (a) a consecugao de concessbes de servigos publicos de
transmissado de energia elétrica; (b) a geragdo de energia elétrica; e (c) a transmissdo de
energia elétrica, desde que os projetos das sociedades de propdsito especifico sejam
implementados a partir de janeiro de 2007. O grupo iniciou suas atividades no Brasil em
2017 com a Sterlite Power Grid Ventures Limited, apds vencer lotes do Leildo 005/2016 e
do Leildo 002/2017.

A Sterlite Power Grid Ventures Limited foi a grande vencedora do leildo 002/2018, com 6
lotes arrematados.

A companhia concluiu o projeto Arcoverde com 28 (vinte e oito) meses de antecipagao e a
energizacao final de Vineyards com 8 (oito) meses de antecipacdo, bem como vendeu
projetos para players do setor, sendo dois operacionais e trés em desenvolvimento, por
um valor estimado de R$ 650 milhdes de reais.

2.1. Destaques da Companhia

8 Projetos em 7 estados brasileiros

1,928 km de Linhas de Transmissao

5.808 MVA de Capacidade de Transformagao
R$ 4.221 mn de Capex Total?®

R$ 393 mn de Receita Contratada (RAP 22/23)

R$ 900 mn de Debéntures emitidas a mercado, com rating AAA

18 Conforme informado ao mercado pelas companhias, base Set-22.
19 R$ bilhdes, considera o valor de mercado na B3 dos grupos consolidados, base 23-Jan-23.
20 considerando ativos ja desinvestidos.
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2.2. Estrutura Societaria

Abaixo demonstramos a estrutura societaria simplificada da companhia, mostrando os
projetos atualmente detidos pela companhia e seu estagio atual de desenvolvimento.

=

Legenda Twin Star Overseas Ltd.

(Mauritius)

69,7%

—— Vedanta Ltd.
100%

EEE—— @ Sterlite Grid 5 Ltd.

Operacional

- Em Obras
[ ]

Sterlite Power
Transmission Ltd.

A Desenvolver

Offshore
Onshore
25,1%
Sterlite Brazil Part. S.A.
v 100% v 100% v 100% 100% 100% y  100%

Marituba Sdo Francisco Demais
(02/2018 Lote 15) (02/2018 Lote 07) Projetos

Abaixo apresentamos o mapa de projetos da companhia, mostrando sua distribuigdo
geografica, um resumo das suas principais caracteristicas e o estagio de desenvolvimento

2.3. Mapa dos Projetos

de cada um.
Presenca Geografica Resumo dos Projetos
Concessdo
Borborema FB hrj 2 4 Set-48
Goyaz GO 150 1 33 Set-48
Solarls MG 205 2 “ Set-43
N i ; T
e s ) - n
Total L1928 10 397
Licencas Formecedores Andamento Em Operacio Expectativa
Obtidas Contratad os das Obras = de Condusio
Borboremall 100% 100% o5z 100% -
Sede Goyar 10086 100% 10086 725% Mai-23
Séo Paulo - SP Solarfs 100% 100% 100% 100% -
m 1008 100% 57.6% 0% Mai-23
1008 100% 435% 0% Dez-23.

Fonte: Companhia, BTG Pactual.
Notas: () Borborema II a previsdo é atingir 100% até 20/07/2023.




3. Sterlite Power Transmission

Segundo informagdes do grupo Sterlite, a Sterlite Power Transmission, controladora da
Sterlite Brazil, teve inicio em 2006, como spin-off da Sterlite Technologies, empresa de
engenharia do mesmo grupo econdmico da Vedanta, maior empresa de commodities
da India.

A companhia comegou como fabricante de componentes elétricos, e hoje atua no
desenvolvimento de concessdes privadas de transmissdo na india. De acordo com o célculo
realizado pelo Gestor com base no Annual Report 2021-2022 da Sterlite Power
Transmission, a companhia conta atualmente com um portfdlio total desenvolvido e a
desenvolver de USD 4,2 bilhdes, sendo USD 3,2 bilhdes na India e USD 1,0 bilh&o no Brasil.

O Grupo conta com extensa experiéncia no mercado de energia, com projetos em
transmissdo e geracdo de energia renovavel.

3.1. Principais Destaques da Sterlite Power Transmission

Lider de Mercado na india
. . Robusto Track Record
4 Linhas de Negomo 31.5% share em concessdes de

transmissao 7.8 mil km de linhas operacionais entregues

Concessoes, Produgao, . na India e no Brasil
Principal produtor de cabos e condutores

Engenharia e Dark Fiber _ , 99.8% de disponibilidade média
Maior rede de dark fiber (8,500km)

Grupo Econdmico

Integra negécios da familia Agarwal,
fundadora e controladora da Vedanta Plc.

Notas: Opinido do Gestor;
Fonte: Annual Report 2021-2022 da Sterlite Power Transmission; () os dados referem-se ao ano fiscal indiano
FY22, encerrado em margo de 2022. Calculado por BTG Pactual.

3.2. Sterlite Power Transmission - Presenca Geografica

o

NRSS ﬁ

GPTL

Maﬂtuba% g pun=s % { % ENICL

KTPL

o~
Borborema % NBTL
Novo Estado ﬁ KTL RTCL % PKTCL L ﬁ ¢
‘ 4 /
; 7 Tangarég g g/‘ Arcoverde ﬁ ﬁ % ' % ;
- “SerraNegra gJTCL g ’ NER-Il
% (" S3o Francisco/ LVTPL SHAET 0GPTL -
E g Jagana ﬁ
oyaz J
[ % SoIEi'is mumL % MTCL
7 -
of GTTPL § o
o £
UKTL |
( /4 % Projetos em andamento
ﬁ Pa’mpa
% / Y4 g Projetos desinvestidos
/Vlneyards -
4

Fonte: Elaboragdo pelo Gestor com base no Annual Report 2021-2022 da Sterlite Power Transmission Limited e informagdes
publicas no site da ANEEL
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiZjlizZjBiOTgtYzcxOS00NzZjLWE4NDItODg4NzkyYTdkNjgyliwidCI61jQwZDZmOWI4LWV]
YTctNDZhMi05MmQOLWVhNGU5YzAxNzBIMSISImMIiOjR9 buscar por vencedor (Sterlite Brazil e Sterlite Power)
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3.3. IndiGrid Investment Trust

Como case de sucesso que demonstra a expertise da Sterlite na area de energia, temos o
IndiGrid Investment Trust, que € o primeiro e maior fundo de infraestrutura negociado em
bolsa na India, iniciado pela Sterlite Power Transmission em 2017.

Ao longo dos anos, a companhia conseguiu atrair importantes investidores institucionais
para participarem no fundo; em 2019 a IndiGrid recebeu investimentos do KKR e GIC,
sendo que o KKR se tornou o sponsor do fundo apds adquirir a posicao da companhia na
gestora do fundo e realizar aportes adicionais. Atualmente, esse fundo tem um valor de
mercado de aproximadamente USD 1.178 milhdes?!.

3.4. Principais NiGmeros??

16 Projetos no Portfdlio

7.790 km de Linhas de Transmissio
14.550 MVA de Capacidade de Transformacao
100 MW de Geracao Solar

US$ 2.566 MmN de Assets under Management

3.5. Estrutura Societaria do IndiGrid Investment Trust

foic

~20% ~56%%

|
\‘f

| - -
bt - “IndiGt D
> Investment ’ n [] i
Manager(lIML) ‘ I‘AXIS TRUSTEE

100% 100% 100%
1 00% 1 00%

IGL 1GL1 IGL2
|
lwcc% lmc% lnccﬁ imca l 100% uo% 70% | 20% 100% 100% 100% wo%

Fonte: https://www.indigrid.co.in/, acessado em 06/02/2023

Sponsor* ~24%

4. Ativos Alvo Iniciais

Os Ativos Alvo Iniciais sdo a 1@ emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforcos
restritos de distribuicdo, da Sterlite Brazil Participagdes S.A., sob o ticker STER11 na B3,
conforme Escritura de Emissao dos Ativos Alvo Iniciais.

21 Taxa de conversdo de 0,012 INR / USD
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4.1. Mecanismos de Pagamento

Segue abaixo uma representacao dos mecanismos de pagamento esperados dos Ativos
Alvo Iniciais. De maneira geral, espera-se fluxos financeiros advindos de (i) fluxos de caixa
livre dos projetos, (ii) eventos de liquidez realizados pela companhia ou (iii)
refinanciamento dos Ativos Alvo Iniciais.

Eventos de Pré-Pagamento

Cotistas rQO’Q,

[
$ T ‘ Oferta Publica de Agées
Influéncia
Significativa Mudanga de Controle
Fundo ® |

Reserva de
- F Custos Emisséo e/ou Transferéncia de Direitos de Participagéo

$ Conversao de instrumentos de divida em equity

Transferéncia dos contratos de concess&o

— % Aporte primario de recursos

Sociedade inacs i
Ativo Alvo Ao Antecipagéo de recursos para a Emissora

4.2. Estrutura de Garantias

Segue abaixo uma representacgao grafica e resumida dos instrumentos de garantia.

Os Ativos Alvo Iniciais contam com (a) Alienacdo Fiduciaria de Agoes da Sterlite Brazil, (b)
Cessao Fiduciaria de Direitos da Sterlite Brazil, (c) Cessdo Fiduciaria dos Direitos Residuais,
(d) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Residuais, (e) Alienacao Fiduciaria de Acoes
sob Condicdo Suspensiva, (f) Alienacdo Fiduciaria de Acdes dos Projetos, e (g) Cessdo
Fiduciaria de Direitos dos Projetos.

Trés camadas de garantias (i) maximizam a protegéo ao credor, (i) trazem influéncia significativa na Sociedade Alvo e (iii)
criam perimetro fechado para os recursos da companhia

Alienagéo Fiduciaria de
1 Agdes da Emissora 2

lll
x |

Cesséo Fiduciaria de Garantias de Projeto
Recebiveis da Emissora 3 (Em Condigao Suspensiva)

Desta forma, existem trés camadas de garantias que (i) maximizam a protegdo ao credor,
(ii) trazem influéncia significativa na Sociedade Alvo e (iii) criam perimetro fechado para
0s recursos da companhia.

Podem ser classificados como “Garantia Base” os 5 projetos em estagio mais avangado de
desenvolvimento que, na visdo do Gestor, cobrem o servico da divida. Considera-se como
“Garantia Adicional” os outros 3 projetos em estagio mais inicial de desenvolvimento, que
a medida que forem desenvolvidos podem contribuir positivamente para a colateralizagdo
do Ativo Alvo Inicial.

Lagenda

Operacional

Sterlite Brazil Part. S.A.

(Emissora) - Em Obras
— e

Jagana Serra Negra Tangard
(02/2021 Lote 02) {01/2022 Lote 05) {01/2022 Lote 09)

(02/2018 Lote 15] 102/2018 Lote 07)

S C P 111 -}
1 ']

i . Adicional
. | 1
Garantia Base i )
100% 1 ]
i 1
GBS Part. S.A. : 1
i |
L I 1
l 00 il 1000 L 853 100% 100% : 100% 100% 100% 'l
I 1
1 (]
1 ]
1 1
i 1
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4.3. Rentabilidade Esperada

Segue abaixo um estudo da rentabilidade esperada para a operagao, preparado pelo
Gestor, ja levando em conta os todos os custos de oferta, aquisicdo e operagao do Fundo.
Devido as caracteristicas de remuneracdao do Ativo Alvo Inicial, existe um mecanismo de
step-up de taxa, que faz com que o carrego da posicao seja crescente ao longo do tempo,
conforme demonstrado abaixo.

e Carrego Didrio Carrego Médio
4,00%
by 3,50%
C +
PAR O 3,00%
s 5 3,00%
A
42
QQ 2,50%
2,00%
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00
Anos

Além disso, existem cenarios de pré-pagamento previstos na Escritura de Emissao dos
Ativos Alvo Iniciais da STER11 que, caso atingidos, podem trazer um importante
incremento de rentabilidade total para o Fundo, conforme estudo de viabilidade preparado
pelo Gestor conforme abaixo.

H Taxa Interna de Retorno
6,00%

5,00%

4,00%

3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

dez/23 dez/24 dez/25 dez/26 dez/27

CDI+

Analisando os cendrios que o Gestor considera de maior probabilidade de ocorréncia,
chega-se a uma estimativa ponderada de taxa interna de retorno do investimento de CDI
+ 3,00% ao ano.
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A TAXA INTERNA DE RETORNO MENCIONADA ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO
POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA NAO REPRESENTARA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

4.4 Fluxo Financeiro Esperado

Conforme exposto acima, os cendrios considerados pelo Gestor como de maior
probabilidade de ocorréncia sdo demonstrados abaixo.

Cenario A: Antecipacdao de 50% em Dez-23 + Fluxo Esperado de Dividendos + Pré-
pagamento do saldo em Dez-25

100% -
e B juros = Principal TIR Esperada: DI+3.30% a.a.
80%
60%
40%
20% I
0% | —

Dec-22 Mar-23 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26 Dec-26 Jun-27 Dec-27

% do Valor Investido

Cenario B: Vencimento em Dez-27 + Fluxo Esperado de Dividendos

o
200% M Juros Principal

175% TIR Esperada: DI+2.70% a.a.

150%
125%
100%
75%
50%

% do Valor investido

25%
0% = _— -
Dec-22 Mar-23 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26 Dec-26 Jun-27 Dec-27

A TAXA INTERNA DE RETORNO MENCIONADA ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO
POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA NAO REPRESENTARA E NEM
DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

5.1 Atualizagao do Caso

Em relacdo a Oferta Primaria, o Gestor traz uma breve atualizacdo do caso, abordando
dois principais tdpicos, a rentabilidade e o status dos projetos da Sociedade Alvo.

Quanto a rentabilidade, a cota patrimonial do Fundo apresentou rentabilidade equivalente
a CDI+2,14% em Abril de 2023, em linha com a expectativa inicialmente veiculada; de
acordo com os termos da Escritura da debenture STER11, também apresenta-se a projecao
mensal de evolugao do carrego da cota patrimonial, sem considerar qualquer evento de
pré-pagamento.

Quanto ao status dos projetos, observou-se (i) a entrada em operacdo do Elemento II da
Goyaz e a postergacdao em 1 més da entrada em operacdo do Elemento III, estimada para
final de Maio-23; (ii) avanco significativo das obras de Marituba, com a expectativa de
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entrada em operacdo mantida para final de Maio-23 e (iii) avango nas obras de Sao
Francisco em um ritmo aceitavel, apesar da sua expectativa de conclusdo ter sido
postergada em 3 meses para Dezembro-23, em linha com um cenario mais conservador
de gestdo de caixa da SPE.

Atualmente esses desenvolvimentos encontram-se dentro dos cendrios considerados pelo
Gestor para a divulgacao das expectativas de rentabilidade e o Gestor ndo vé necessidade
de revisdo de tais expectativas nesse momento.

n Carrego Liquido do Fundo(!

CDI+2.14% em Abril-23, em linha com o esperado

4.00% Realizado e Carrego Didrio Carrego Médio 3
3.1% I

3.00% 26% I

X —— 27%
8 2,00% 2.3%

1.00%

0.00%
Mar-23  Juk23  Nov-23 Mar-24  Jul-24  Nov-24 Mar-25 Jul25  Nov-25 Mar-26  Jul26  Nov-26 Mar-27  Jul-27  Nov-27

n Status dos Projetos(2

Projetos com obras em ritmo satisfatério

Prazo da Andamento Expectativa de
Km Linha Subestagoes Em Operagdo
Concessdo das Obras Conclusdo
100%

Borborema Set-48 95%
Goyaz GO 150 1 33 Set-48 99% 72.5% Mai-23
Solaris MG 205 2 54 Set-48 100% 100%
PA 374 - 80 Set-48 97.6% 0% Mai-23
SE/BA 454 - 68 Set-48 43.5% 0% Dez-23
Total 1,928 10 397

Nota: Fonte: (1) Estimativas do Gestor, (2) Companhia, adaptado pelo Gestor, (3) Borborema II a previsdo é
atingir 100% até 20/07/2023, segundo informacGes da Sterlite Brazil

A TAXA INTERNA DE RETORNO ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO POSSUINDO O
FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA SECUNDARIA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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ANEXO I DEFINICOES
ANEXO II DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO
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ANEXO I
DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressées em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste
Anexo I terdo o significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou,
alternativamente, no Regulamento.

Administrador significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte,
inscrita no CNPJ sob o n© 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratdrio n°® 8.695, de 20 de
margo de 2006.
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ANBIMA significa a Associacdao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anancio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta Secundaria, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores dos
Cotistas Vendedores, da B3, do Coordenador Lider, do
Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 13 e
76 e do Anexo M da Resolugao CVM 160.

Anuncio de Inicio significa o anuncio informando o inicio da distribuigao
das Cotas objeto da Oferta Secundaria, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores dos Cotistas Vendedores, da B3, dos
Cotistas Vendedores, do Coordenador Lider, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos
artigos 13 e 59, § 39, da Resolugcao CVM 160.

Assembleia Geral de significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
Cotistas ordinaria ou extraordinaria.
Ativo Alvo significa, nos termos do Regulamento, Valores

Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN significa o Banco Central do Brasil.

Balcao B3 significa o mercado de balcdo da B3.

Benchmark significa o percentual equivalente a variagao

acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI
acrescida de 2% (dois por cento) ao ano.

Carteira significa a carteira de investimentos do Fundo,
formada por Ativos Alvo e Outros Ativos.

CNPJ significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Codigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
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Contrato de Distribuigao

significa o “Contrato de Coordenacado e Distribuicdo
Secundaria, sob Regime de Melhores Esforcos de
Distribuicdo, de Cotas do BTG Pactual Energy Debt
Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, em 18
de maio de 2023, com a finalidade de estabelecer os
termos e condicbes sob os quais sera realizada a
Oferta Secundaria.

Coordenador Lider

significa 0o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Parte, inscrito no
CNPJ] sob o n°© 59.281.253/0001-23, habilitada para
exercer a atividade de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios.
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Cotas

significa as cotas emitidas pelo Fundo.

Cotas Convertidas

significa as Cotas de emissdo do Fundo, que tenham
sido convertidas, em casos excepcionais e por tempo
limitado, nos termos do Artigo 19 do Regulamento,
cuja amortizagdo e liquidacdao financeira ocorrerao
fora do ambiente administrado pela B3.

Cotistas

significa os detentores de Cotas do Fundo.

Cotistas Vendedores

significa, em conjunto, o Banco BTG Pactual S.A. e o
Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado
Ls Investimento No Exterior.

Critérios de Restituicdo de
Valores

significa quaisquer valores eventualmente restituidos
aos Investidores no ambito da Oferta Secundaria, os
guais serao devolvidos sem qualquer remuneragao ou
correcdao monetaria, sem reembolso de eventuais
custos incorridos e com deducgdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo,
sem limitagao, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
agueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha a ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Custodiante

significa o Banco BTG Pactual S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n.° 501, 5% andar, inscrito no CNPJ]
sob 0 n.230.306.294/0001-45, prestador dos servicos
de custddia e tesouraria ao Fundo.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Liquidacao

significa a data da Liquidacdo da Oferta Secundaria.

Procedimento de Alocagao

significa a data de consolidagdo das ordens e
Pedidos de Aquisicao dos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, que manifestem interesse em
investir em Cotas e enviem seu Pedido de Aquisicao
ou sua ordem de investimento, conforme o caso, ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Aquisigao,
conforme cronograma indicativo que consta na
secao “5. Cronograma” deste Prospecto.
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Dia Util significa qualquer dia que ndo seja sdbado ou domingo
ou feriado nacional, ainda, dias em que os bancos do
Estado ou da cidade de Sao Paulo estejam autorizados
ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar,
ou ainda aqueles sem expediente na B3. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Prospecto ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte. Para eventos que
envolvam liquidagdo, pagamento e/ou qualquer outro
ato junto a, ou a ser realizado pela, B3, “Dia Util”
significara qualquer dia que nao seja sabado, domingo

3
;- 2 ou feriado declarado nacional na Republica Federativa
%“'ﬂ do Brasil.
P
]
r{zg Documentos da Oferta significa toda a documentacdo necessaria a Oferta
Kt - Secundaria Secundaria, em forma e substancia satisfatérias ao
i & Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais,

incluindo o Prospecto, a lamina da Oferta Secundaria,
o material de marketing a ser utilizado durante o
eventual processo de apresentacdo das Cotas a
Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros contendo informacdes que possam
influenciar na tomada de decisao relativa ao
investimento, os quais conterdo todas as condicdes da
Oferta Secundaria propostas neste Prospecto, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas.

:\ N
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EPE significa a Empresa de Pesquisa Energética, empresa
publica vinculada ao Ministério de Minas e Energia,
instituida nos termos da Lei n® 10.847, de 15 de margo
de 2004, que tem por finalidade prestar servigos na
area de estudos e pesquisas destinadas a subsidiar o
planejamento do setor energético, tais como energia
elétrica, petréleo e gas natural e seus derivados,
carvdo mineral, fontes energéticas renovaveis e
eficiéncia energética, dentre outras.

Escritura de Emissao dos significa o “Instrumento Particular de Escritura da 12
Ativos Alvo Iniciais (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Sterlite Brazil
Participacbes S.A.”, celebrado em 22 de dezembro de
2022 e aditado em 28 de dezembro de 2022.

Escriturador significa o Administrador.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV significa a Fundagdo Getulio Vargas.

FIM significa o Fundo De Investimento Multimercado

Crédito Privado Ls Investimento No Exterior,
fundo de investimento multimercado inscrito no CNPJ
sob o n° 49.343.067/0001-18.

Fundo significa o BTG Pactual Energy Debt Fundo de
Investimento em Participacoes em
Infraestrutura.
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Gestor

significa o BTG Pactual Asset Management S.A.
DTVM, com sede na Praia de Botafogo, n.® 501, 5°
andar, parte, na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, inscrito no CNP] sob o n.°
29.650.082/0001-00, autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de carteiras de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n.°© 5.968,
de 10 de maio de 2000.

IBGE

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

IGP-M

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela FGV.

Instrucao CVM 578

significa a Instrucdo da CVM n© 578, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada.

Instrucao CVM 579

significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada.

Investidores

significa os Investidores Qualificados que sejam (a)
pessoas fisicas ou (b) pessoas juridicas ou fundos de
investimento isentos de recolhimento de imposto de
renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizacao de Cotas, nos termos
do Artigo 29, paragrafo segundo, da Lei n.© 11.478/07
e/ou da legislagdo especifica aplicavel ao Cotista, que
formalizem Pedido de Aquisicdo durante o Periodo de
Aquisicdo, junto ao Coordenador Lider, observado o
Limite de Participagao.

Investidores Qualificados

significa os investidores definidos no artigo 12 da
Resolugao CVM 30.

IOF

significa o imposto sobre operacoes de crédito, cambio
e seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios
previsto no artigo 153, V, da Constituicdo Federal e
regulamentado pela legislagdo complementar.

Justa Causa

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos
ou situacoes, pelo Gestor e/ou pelo
Administrador: (i) comprovado dolo, ma-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de
suas respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento
de obrigacdes nos termos deste Regulamento,
conforme decisao final proferida por tribunal arbitral
competente ou decisdo judicial transitada em julgado;
(ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por decisao judicial transitada em julgado;
(iii) o Gestor e/ou o Administrador tenha sua faléncia
decretada ou tenha iniciado processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial; ou (iv) descredenciamento
pela CVM como administrador fiducidrio ou gestor de
carteira de valores mobilidrios, conforme o caso.

Lei n© 11.478

significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

Limite de Participacao

significa a titularidade de Cotas em quantidade
superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
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emitidas pelo Fundo, ou o direito ao recebimento de
rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento)
do rendimento do Fundo.

Liquidacao da Oferta Significa a liquidacdo da Oferta Secundaria que
Secundaria ocorrerda apdés o encerramento do Periodo de
Aquisicdo, conforme indicado na segdo “5.
Cronograma” deste Prospecto.

Montante Minimo da Oferta | significa a venda da quantidade minima de 19.388
Secundaria (dezenove mil trezentas e oitenta e oito) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 19.943.078,44
(dezenove milhGes, novecentos e quarenta e trés mil,
setenta e oito reais e quarenta e quatro centavos)
para a manutencdo da Oferta Secundaria,
considerando-se o Preco Indicativo de Referéncia de
R$ 1.028,63 (mil e vinte e oito reais e sessenta e trés
centavos) por Cota.
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Montante Total da Oferta significa o valor de até R$ 175.498.678,82 (cento e
setenta e cinco milhdes, quatrocentos e noventa e oito
mil, seiscentos e setenta e oito reais e oitenta e dois
centavos), equivalente a 170.614 (cento e setenta mil
seiscentas e quatorze) Cotas, considerando-se o Preco
Indicativo de Referéncia de R$ 1.028,63 (mil e vinte e
oito reais e sessenta e trés centavos) por Cota da
Oferta Secundaria.
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Novo Cotista Relevante significa qualquer Pessoa que atingir e/ou adquirir, a
qualquer tempo apds o inicio das negociagdes das
Cotas, direta ou indiretamente, por meio de uma Unica
operacao ou por operacgdes sucessivas, participacao
em Cotas do Fundo em montante superior ao Limite
de Participacao.

Oferta Primaria significa a distribuicdo publica primaria de Cotas da
Primeira Emissao, nos termos do Prospecto Definitivo
de Distribuicdo Publica de Cotas da Primeira Emissao
do Fundo datado de 16 de fevereiro de 2023,
encerrada em 22 de margo de 2023.

Oferta Secundaria significa a distribuicdo publica secundaria de Cotas da
Primeira Emissao detidas pelos Cotistas Vendedores,
nos termos deste Prospecto.

Outros Ativos significa os seguintes ativos financeiros, em que
poderao ser alocados os recursos do Fundo nao
aplicados no Ativo Alvo, nos termos do Capitulo IV do
Regulamento: (i) titulos publicos federais;
(ii) operacbes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item anterior; (iii) cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa
Referenciada” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, nos
termos da regulamentacdo vigente, considerados de
alta liquidez pelo Gestor, podendo tais fundos ser
administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou entidades a eles relacionadas, desde que
adquiridos pelo Fundo para gestdo de caixa e liquidez.

Patrimonio Liquido significa o  patrimonio liquido do Fundo,
correspondente ao resultado da soma do disponivel,
do valor da carteira e dos valores a receber,
subtraidas as exigibilidades e eventuais provisoes.
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Pedido de Aquisicao

significa o formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de aquisi¢gdo das Cotas
ofertadas, firmado por cada Investidor, inclusive
Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Aquisigao.

Periodo de Aquisicao

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Aquisicdo e ordens de investimento, o periodo
compreendido entre 26 de maio de 2023 (inclusive) e
31 de maio de 2023 (inclusive), conforme indicado na
secdo “5. Cronograma” deste Prospecto.

Periodo de Lock-Up

tem o significado atribuido no item 2.4 deste
Prospecto.
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Pessoa

significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitacgao,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de
investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de
organizacao, residente ou com sede no Brasil ou no
exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as vinculadas
por acordo de cotista ou instrumento similar).

Pessoas Vinculadas

significa, nos termos do Artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugdao CVM 160 e do Artigo 29, inciso XII, da
Resolugdao CVM 35, os investidores que sejam: (i)
controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores do Fundo, do Administrador, do
Gestor, dos Cotistas Vendedores e/ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) administradores e/ou controladores, diretos ou
indiretos, pessoa fisica ou juridica do Coordenador
Lider e/ou dos Cotistas Vendedores; (iii)
administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, dos Cotistas
Vendedores e do Coordenador Lider, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
auténomos de investimento que prestem servicos ao
Gestor, ao Administrador, aos Cotistas Vendedores ou
ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Administrador, o Gestou, os
Cotistas Vendedores ou ao Coordenador Lider,
contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados as atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do
Gestor, dos Cotistas Vendedores, do Administrador e
do Coordenador Lider; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo
Administrador, pelos Cotistas Vendedores ou pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas

mencionadas nos itens “ii” a “v"” acima; e (ix) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros que ndo sejam
pessoas vinculadas.
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Politica de Investimento significa a politica de investimentos do Fundo,
conforme prevista no Capitulo VI do Regulamento, a
ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel, que
determina que o Fundo terd como politica de
investimento a aquisicdo de Ativos Alvo, sem qualquer
limite de concentracao, podendo o Fundo alocar 100%
(cem por cento) dos seus recursos disponiveis em
Ativos Alvo, até mesmo em um Uunico tipo de Valor
Mobilidrio, inclusive com relacdo aqueles Valores
Mobilidrios que caracterizem titulos de divida,
devendo o Fundo participar do processo decisério do
Ativo Alvo, com influéncia na definicdo de sua politica

2 1 ‘ estratégica e na sua gestdao, conforme aplicavel. O
'. s Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas
. Q%# a valorizacdao do capital investido no longo prazo,
Z‘{.:§ preponderantemente por meio do investimento no
gsﬁ{ : Ativo Alvo.
AN
’“‘ Prazo de Distribuicao significa, nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM
P 160, o prazo para a distribuicdo das Cotas,

—~
25

correspondente a (i) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgagao do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Prazo de Duracao significa o prazo de duracao do Fundo, o qual sera de
5 (cinco) anos, contado a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, observado o disposto no
Artigo 49 do Regulamento, o qual podera ser

prorrogado mediante recomendacao do
Administrador e deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Preco de Aquisicao tem o significado atribuido no item 2.5 deste
Prospecto.

Preco Indicativo de tem o significado atribuido no item 2.5 deste

Referéncia Prospecto.

Primeira Emissao significa a primeira emissao de Cotas.

Procedimento de Alocacgao significa o procedimento de alocacdo dos Pedidos de
Aquisicdo e ordens de investimento recebidos durante
o Periodo de Aquisicdo, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, apdés o registro da Oferta
Secundaria pela CVM, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, para verificacdo da demanda
pelas Cotas.

Prospecto significa este Prospecto de Distribuicdo Publica
Secundaria das Cotas da Primeira Emissao do BTG
Pactual Energy Debt Fundo de Investimento em
Participacdoes em Infraestrutura.

Publico Alvo da Oferta significa os Investidores Qualificados que sejam (a)
Secundaria pessoas fisicas ou (b) pessoas juridicas ou fundos de
investimento isentos de recolhimento de imposto de
renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizagao de Cotas, nos termos
do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.© 11.478/07
e/ou da legislacdo especifica aplicavel ao Cotista.

Regulamento significa o0 regulamento do Fundo atualmente
em vigor.
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Resolugcao CVM 27

significa a Resolugdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada.

Resolugcao CVM 30

significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Resolugao CVM 32

significa a Resolucao da CVM n© 32, de 19 de maio de
2021, conforme alterada.

Resolugcao CVM 35

significa a Resolucao CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada.

Resolugcao CVM 59

significa a Resolugdao CVM n© 59, de 22 de dezembro
de 2021, conforme alterada e republicada.

Resolugcao CVM 160

significa a Resolugdo CVM n© 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

Setor Alvo

significa o setor de geracao e transmissao de energia
elétrica, e consecucdo de concessGes de servigos
publicos de transmissdo de energia elétrica.

Sociedade Alvo

significa a Sterlite e suas Subsidiarias.

Sterlite

significa a Sterlite Brazil Participagdes S.A., inscrita no
CNPJ n© 28.704.797/0001-27.

Subsidiarias

significa as sociedades por acdes detidas pela Sterlite,
que, direta ou indiretamente, desenvolvem novos
projetos de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478,
com atuacao no Setor Alvo, incluindo, notadamente,
nesta data, (i) Marituba Transmissdo de Energia S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 31.096.307/0001-61;
(ii) Sao Francisco Transmissao de Energia S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o0 n© 31.095.252/0001-75,
(iii) Jacana Transmissdao de Energia S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n©45.133.828/0001-56, (iv) Serra
Negra Transmissdo de Energia S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 45.912.973/0001-35; (v) Tangara
Transmissao de Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob
0 n% 45.,892.975/0001-00, (vi) Goyaz Transmissdo de
Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
31.095.289/0001-01, (vii) Solaris Transmissdao de
Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
31.095.322/0001-95, e (viii) Borborema Transmissao
de Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n©
31.109.417/0001-10.

Taxa de Administracao

significa a remuneracdao devida pelos Cotistas ao
Administrador e ao Gestor, nos termos do Artigo 35
do Regulamento.

Taxa de Administracao
Extraordinaria

significa a taxa de administragdo extraordinaria devida
ao Gestor no caso de destituicao sem Justa Causa do
Gestor, calculada nos termos do Paragrafo Sexto do
Artigo 9 do Regulamento.

Taxa de Performance

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a
prestacdo dos servicos de gestao do Fundo, nos
termos do Artigo 37 do Regulamento.
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Termo de Adesao

significa o “Termo de Adesdao ao Regulamento e
Ciéncia de Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da aquisicdo de Cotas da Oferta Secundaria.

Valor de Mercado

significa o valor de mercado do Fundo, a ser apurado
exclusivamente na hipotese em que as Cotas estejam
admitidas em mercado organizado de bolsa, que sera
calculado por meio da multiplicacdo (a) da totalidade
de Cotas pelo (b) valor de mercado das Cotas,
considerando o pregco de fechamento do Dia Util
anterior, informado pela B3.

Valores Mobiliarios

significa (a) prioritariamente, debéntures simples, ndo
conversiveis em acgoes, e (b) acdes, notadamente em
caso de excussdo de instrumentos de garantia de
debéntures detidas pelo Fundo, em quaisquer dos
casos, sem limite de concentracdao e observada a
politica de investimento do Fundo nos termos do
Regulamento.
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ANEXO II

DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS

14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO

(&)
[
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ") sob
0 n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicao lider responsavel pela coordenacao e
colocagdo da oferta de distribuicdo publica secundaria de até 170.614 (cento e setenta
mil seiscentas e quatorze) cotas da 12 (Primeira) emissdo (“Cotas” e “Oferta
Secundaria”, respectivamente) do BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participacdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de
condominio fechado, de acordo com a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, e nos termos da Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, inscrito no CNPJ sob 0 n© 49.343.067/0001-18 (“Fundo”), vem, pela presente,
nos termos do artigo 24 da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucao CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM
160, declarar que:

) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as
informacgOes fornecidas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Secundaria; e (b) as informacgdes
prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta Secundaria, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
Fundo, que integram o prospecto da Oferta Secundaria (“Prospecto”) sdo, nas
datas de suas respectivas divulgacboes, suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta
Secundaria;

(i) o Prospecto contém, na data de sua divulgacao, as informagbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta Secundaria, das
Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdao econ6mico-financeira, dos riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagoes relevantes;
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(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrucdo CVM 578;

(iv) quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre as Cotas ofertadas e
a Oferta Secundaria, em si, poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider,
por meio do enderegco e formas de contato constantes no item 14.2 do
Prospecto, bem como por meio da CVM, cujas formas de contato estao
descritas no item 5.1 do Prospecto.

S3do Paulo, 18 de maio de 2023.

BANCO BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Na qualidade de Coordenador Lider da Oferta

CAROLINA CURY Assinado de forma digital

MAIA por CAROLINA CURY MAIA FELIPE NUTTI é‘;iﬂg@dﬁu‘ﬁf"r”‘a digital por
COSTA-0026480174 Egjx\.:gg;g%iogﬂ GIANNATTASIO:23 g|;:jNNA1'rAS|o:233o3969884
: .05. :2023.05.18 15:03:51
1 15:03:30 -0300 303969884 0300
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
2
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar, parte, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do
BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACéES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagcdes da categoria
"Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n®
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da Instrugdo da CVM
n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no CNPJ sob o n©
49.343.067/0001-18 (“Fundo”), no ambito da oferta de distribuicdo publica secundaria
de até 170.614 (cento e setenta mil seiscentas e quatorze) cotas da 12 (Primeira)
emissdo do Fundo (“Cotas” e “Oferta Secundaria”, respectivamente), vem, pela
presente, nos termos do artigo 24 da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), bem como dos itens 14.5 e 14.6 do Anexo C
da Resolugcao CVM 160, declarar que:

) o registro do Fundo perante a CVM encontra-se atualizado e em conformidade
com a regulamentacdo e autorregulacao aplicaveis;

(i) o prospecto da Oferta (“"Prospecto”) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Resolugdo CVM 160 e a
Instrugao CVM 578; e

(iii) as informagbes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta Secundaria, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacao do registro do Fundo, sdo ou serao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Secundaria, conforme disposto
no artigo 24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da Resolugao
CVM 160.
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Sao Paulo, 18 maio de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Na qualidade de Administrador do Fundo

ALICE MARIANI Assinado de forma digital

Assinado de forma digital
SAQUY por ALICE MARIANI SAQUY CAROLINA CURY CAROLINA CURY MAIA T
SOARES:35164111802 MAIA COSTA:00264801741

SOARES:351641118 pados: 2023.05.18 COSTA:00264801741 Dados: 2023.05.18 150501

02 15:04:41 -03'00' -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DO GESTOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAQO CVM 160

O BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, sociedade limitada com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n°® 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00, credenciada pela Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM"”) para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 5.968, de
10 de maio de 2000, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Gestor”),
na qualidade de gestora do BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participacdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de
condominio fechado, de acordo com a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, e nos termos da Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, inscrito no CNPJ sob 0 n© 49.343.067/0001-18 (“Fundo”), no ambito da oferta
de distribuicdo publica secundaria de até 170.614 (cento e setenta mil seiscentas e
guatorze) Cotas da 12 (Primeira) emissdao do Fundo (“Cotas” e “Oferta Secundéaria”,
respectivamente), , vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugao da CVM
n% 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“*Resolucao CVM 160"), bem como
do item 14.6 do Anexo C da Resolugdao CVM 160, declarar que:

(i) o prospecto da Oferta Secundaria (“Prospecto”) contém, na data de sua
divulgagdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores da Oferta Secundaria, das Cotas, do Gestor, do Fundo, suas
atividades, sua situagdo econémico-financeira, bem como dos riscos inerentes
as suas atividades e ao investimento no Fundo, fornecendo todas as demais
informacOes relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da aquisicdo das Cotas;

(i) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugdo CVM 160 e a Instrugdo CVM 578; e
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(iii) as informacdes contidas no Prospecto relacionadas ao Fundo e as Cotas e
fornecidas ao mercado durante a Oferta Secundaria, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo, sdo
ou serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, precisas, atualizadas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Secundaria, conforme disposto no artigo
24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da Resolucdo CVM 160.

S3do Paulo, 18 de maio de 2023.
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM
Na qualidade de Gestor do Fundo
CAROLINA CURY Assinado de f digital Assinado de forma digital
MAIA por CAROLINA CURY MAIA 2'CARDO MARQUES por RICARDO MARQUES
COSTA:00264801741 ILVEIRA:361421708 SILVEIRA:36142170866
COSTA:002648017 Dpados: 2023.05.18 15:06:06 66 Dados: 2023.05.18
41 -03'00' 15:06:27 -03'00"
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
2
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DECLARACAO DO OFERTANTE
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n© 501, CEP 22250-911, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 ("BTG"), na qualidade de Cotista Vendedor e
ofertante no ambito da oferta de distribuicdo publica secundaria de até 170.614 (cento
e setenta mil seiscentas e quatorze) cotas da 12 (Primeira) emissao (“Cotas” e “Oferta
Secundaria”, respectivamente) do BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participacdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de
condominio fechado, de acordo com a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme

alterada, e nos termos da Instrugdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, inscrito no CNPJ sob 0 n© 49.343.067/0001-18 (“Fundo”), vem, pela presente,
nos termos do artigo 24 da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucao CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM
160, declarar que:

(i) € responsavel pela veracidade, precisdao, consisténcia, atualidade e suficiéncia
das informacgbes prestadas em razao da Oferta Secundaria e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Cotas da Oferta Secundaria;

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que: (a) as
informacdes fornecidas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Secundaria; e (b) as informacgdes
prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta Secundaria, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
Fundo, que integram o prospecto da Oferta Secundaria (“Prospecto”) sdo, nas
datas de suas respectivas divulgacdes, suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta
Secundaria;

(iii) o Prospecto contém, na data de sua divulgacao, as informacgbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta Secundaria, das
Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econ6mico-financeira, dos riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagoes relevantes;

1
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(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas ndo se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrugao CVM 578.

(v) as informacgbes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta Secundaria, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacao do registro do Fundo, sdo ou serao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Secundaria,
conforme disposto no artigo 24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do
Anexo C da Resolugdo CVM 160.

S3ao Paulo, 18 de maio de 2023.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Assinado de forma digital Assinado de forma digital
FELIPE ANDREU por FELIPE ANDREU REINALDO GARCIA por REINALDO GARCIA
SILVA:3646676 SILVA:36466768848 ADAO0:092052267 ADA0:09205226700
Dados: 2023.05.18 00 Dados: 2023.05.18
8848 15:07:08 -03'00' 15:07:41 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
2
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DECLARACAO DO OFERTANTE
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAQ CVM 160

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LS
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, fundo de investimento multimercado inscrito no CNPJ
sob o0 n° 49.343.067/0001-18, constituido sob a forma de condominio aberto, nos
termos da Instrugao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
administrada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,
50 andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n© 59.281.253/0001-23, na qualidade de Cotista
Vendedor e ofertante no dmbito da oferta de distribuigdo publica secundaria de até
170.614 (cento e setenta mil seiscentas e quatorze) cotas da 12 (Primeira) emissao
(“Cotas” e “Oferta Secundaria”, respectivamente) do BTG PACTUAL ENERGY DEBT
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participagdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de

condominio fechado, de acordo com a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, e nos termos da Instrucao da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, inscrito no CNPJ sob 0 n© 49.343.067/0001-18 (“Fundo”), vem, pela presente,
nos termos do artigo 24 da Resolugdao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“"Resolucao CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM
160, declarar que:

(i) € responsavel pela veracidade, precisao, consisténcia, atualidade e suficiéncia
das informacgles prestadas em razao da Oferta Secundaria e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Cotas da Oferta Secundaria;

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as
informacgodes fornecidas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Secundaria; e (b) as informagbes
prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta Secundaria, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do
Fundo, que integram o prospecto da Oferta Secundaria (“Prospecto”) sdo, nas
datas de suas respectivas divulgacboes, suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta
Secundaria;

89



(i)

(iv)

(V)

o Prospecto contém, na data de sua divulgacao, as informagbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta Secundaria, das
Cotas, do Fundo, suas atividades, situacao econ6mico-financeira, dos riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagoes relevantes;

o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrugdo CVM 578.

as informacdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta Secundaria, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagao do registro do Fundo, sao ou serdo, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Secundaria,
conforme disposto no artigo 24 da Resolugdo CVM 160 e no item 14.6 do
Anexo C da Resolugdao CVM 160.

S3do Paulo, 18 de maio de 2023.

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LS

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Por seu administrador, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

CAROLINA CURY Assinado de forma digital por FERNANDA JORGE Assinado de forma digital por
CAROLINA CURY MAIA FERNANDA JORGE STALLONE
MAIA COSTA:00264801741 STALLONE PALMEIRO:09251772703
COSTA:00264801747 D2d0s 20230518 15:0235 PALMEIRO:09251772703 Dados: 2023.05.18 15:02:57 -03'00'
: -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
2
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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA SECUNDARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA
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