BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

MANUAL DE ACESSO

DA BM&FBOVESPA

-Ageste-2017Abril 2019

ESTE DOCUMENTO AINDA NAO FOI APROVADO PELO BANCO CE NTRAL DO BRASIL E
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E ESTA SUJEITO A ALTERACAO




MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

indice

INDICE

REGISTRO DE VERSOES

1. INTRODUCAO

1.1. OBJETO

2. PARTICIPANTES AUTORIZADOS

2.1. PARTICIPANTE DE NEGOCIAQAO PLENO

2.1.1.
2.1.2.
2.1.3.
2.1.4.
2.15.
2.1.6.
2.1.7.
2.1.8.

Mercados

Elegibilidade

Requisitos Econdmicos e Financeiros

Contribuicdo para o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP)
Deposito de Garantias

Requisitos Operacionais e Funcionais

Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacgéo

Processo de Admisséao

2.2.  PARTICIPANTE DE NEGOCIAGCAO

2.2.1.
2.2.2.
2.2.3.
2.2.4.
2.2.5.
2.2.6.
2.2.7.
2.2.8.

Mercados

Elegibilidade

Requisitos Econdmicos e Financeiros

Contribuicao para o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizo (MRP)
Deposito de Garantias

Requisitos Operacionais e Funcionais

Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo

Processo de Admisséao

2.3.  MEMBRO DE COMPENSACAO

2.3.1.
2.3.2.
2.3.3.
2.3.4.
2.3.5.
2.3.6.
2.3.7.

Mercados

Elegibilidade

Requisitos Econdmicos e Financeiros

Depdsito de Garantias

Requisitos Operacionais e Funcionais

Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo

Processo de Admisséao

2.4.  PARTICIPANTE DE LIQUIDAGAO

2/137

10
10

10
10
11
13
13
14
16
17
21
21
21
22
22
22
23
25
25
29
29
29
30
31
33
35
35
38



MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ;
A Nova Bolsa

Indice
2.4.1. Mercados 38
2.4.2. Elegibilidade 38
2.4.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros 39
2.4.4. Depdsito de Garantias 41
2.4.5. Requisitos Operacionais e Funcionais 42
2.4.6. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo 44
2.4.7. Processo de Admisséo 44
2.5. AGENTE DE CUSTODIA 48
2.5.1. Elegibilidade 48
2.5.2. Requisitos Econdmicos e Financeiros 48
2.5.3. Limites de Custodia 49
2.5.4. Requisitos Operacionais e Funcionais 50
2.5.5. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo 52
2.5.6. Processo de Admisséo 53
2.6. PARTICIPANTE DE REGISTRO 56
2.6.1. Categorias 56
2.6.2. Elegibilidade 57
2.6.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros 57
2.6.4. Requisitos Operacionais e Funcionais 59
2.6.5. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo 62
2.6.6. Processo de Admisséo 62
2.7. INFRAESTRUTURA DE MERCADO 65
2.7.1. Categorias 65
2.7.2. Elegibilidade 65
2.7.3. Requisitos econémicos e financeiros 66
2.7.4. Requisitos Operacionais e Funcionais 66
2.7.5. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo 68
2.7.6. Processo de Admisséo 69

2.8. OUTORGA DE NOVO GRUPO DE MERCADOS OU CATEGORIA DE A UTORIZAGAO DE ACESSO
PARA PARTICIPANTE JA TITULAR DA MESMA AUTORIZAGAO D E ACESSO EM QUE O GRUPO DE

MERCADOS OU A CATEGORIA PLEITEADA SE ENQUADRA 71
2.9. MUDANGCA DE TITULARIDADE DE AUTORIZAGCAO DE ACESSO 73
2.10. CANCELAMENTO DE AUTORIZACAO DE ACESSO POR SOLICITAC AO DO PARTICIPANTE 74
2.11. APLICACAO DE SANCOES 77
2.11.1  Multa 78

3/137



MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

indice

2.11.2  Suspensao e Cancelamento de Autorizacdo de Acesso

2.12 TAXAS DO PROCESSO DE ADMISSAO

78
80

2.13 COMITE RESPONSAVEL PELA ANALISE DE ADMISSAO DE PART ICIPANTES AUTORIZADOS

81

3 PARTICIPANTES CADASTRADOS
3.1. EMISSOR

3.1.1. Categorias
3.1.2. Elegibilidade

3.1.3. Requisitos Operacionais e Funcionais
3.1.4. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo
3.1.5. Processo de Admisséo

3.2. ESCRITURADOR
3.2.1. Elegibilidade

3.2.2. Requisitos Operacionais e Funcionais
3.2.3. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo
3.2.4. Processo de Admisséo

3.3. LIQUIDANTE
3.3.1. Elegibilidade
3.3.2. Procedimentos Técnicos e Operacionais
3.3.3. Processo de Admisséo
3.4. DEPOSITARIO DO AGRONEGOCIO
3.4.1. Categorias
3.4.2. Elegibilidade

3.4.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros
3.4.4, Requisitos Operacionais e Funcionais
3.4.5. Processo de Admisséo

3.5. DEPOSITARIO DE OURO
3.5.1. Categorias
3.5.2. Elegibilidade

3.5.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

3.5.4. Requisitos Operacionais e Funcionais

3.5.5. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo
3.5.6. Processo de Admisséo

3.6. FUNDIDOR DE OURO

4/137

82
82

82
82
82
84
84
87
87
87
89
90
92
92
92
92
94
94
94
94
95
97
101
101
101
101
102
105
106
108



MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ;
A Nova Bolsa

Indice
3.6.1. Elegibilidade 108
3.6.2. Requisitos Econdmicos e Financeiros 108
3.6.3. Requisitos Operacionais e Funcionais 110
3.6.4. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacéo 113
3.6.5. Processo de Admisséo 113
3.7 PARTICIPANTE SELIC 115
3.8. ADMINISTRADOR DE CLUBES DE INVESTIMENTO 116
3.8.1. Requisitos Operacionais e Funcionais 116
3.8.2. Processo de Admisséo 117
3.9. BANCO EMISSOR DE GARANTIAS 119
3.9.1. Elegibilidade 119
3.9.2. Requisitos Econdmicos e Financeiros 119
3.9.3. Requisitos Operacionais e Funcionais 119
3.9.4. Processo de Admisséo 121
3.10. SUPERVISORA DE QUALIDADE DE PRODUTOS AGRICOLAS 123
3.11. COMITENTE 125
3.12. CREDOR IMOBILIARIO (CCI) 126
3.13. CANCELAMENTO DE CADASTRO 127
3.13.1. Cancelamento de Cadastro por Solicitacdo do Participante 127
3.13.2. Cancelamento de Cadastro por Determinacao da BM&FBOVESPA 129
3.14. EMISSAO DE RELATORIO TECNICO PARA PARTICIPANTES CAD ASTRADOS 131
4. REQUISITOS ECONOMICOS E FINANCEIROS — DISPOSICOES GERAIS 132
4.1. ATIVO FINANCEIRO DESVINCULADO (AFD) 132
4.2.  PATRIMONIO LIQUIDO (PL) 133
4.3. CUMULACAO DE CLASSES DE AUTORIZACAO DE ACESSO E/OU CADASTRO 134
5. CODIGO OPERACIONAL 135
6. ATUALIZACAO DE DADOS CADASTRAIS E PRESTACAO DE INFO RMACOES A
BM&FBOVESPA 136
6.1. ATUALIZACAO DE DADOS CADASTRAIS PROPRIOS E PRESTACA O DE INFORMACOES A
BM&FBOVESPA 136
6.2. ATUALIZACAO DE DADOS CADASTRAIS DE TERCEIROS SOB RE SPONSABILIDADE DO
PARTICIPANTE 137

5/137



MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ;
A Nova Bolsa

1. Introdugéo Verséo 02
(28/08/2017)

REGISTRO DE VERSOES

Capitulo Versédo Data

1. INTRODUCAO

1.1. Objeto 02 28/08/2017

2. PARTICIPANTES AUTORIZADOS

2.1. Participante de negociacédo pleno 0203 d%j%a
2.2. Participante de negociacéo 02 28/08/2017
2.3. Membro de compensacao 02 28/08/2017
2.4. Participante de liquidag&o 0203 d%j%a
2.5. Agente de custddia 02 28/08/2017
2.6. Participante de registro 04 28/08/2017
2.7. Infraestrutura de mercado 01 28/08/2017

2.8. Outorga de novo grupo de mercados ou categoria de autorizacéo de
acesso para participantes autorizados ja titulares da mesma autorizacéo de 02 28/08/2017
acesso em que o grupo de mercados ou categoria pleiteada se enquadra

2.9. Mudanca de titularidade de autorizacao de acesso 02 28/08/2017
2.10. Cancelamento de autorizacao de acesso 02 28/08/2017
2.11. Aplicacdo de sancdes 01 28/08/2017
2.12. Taxas do processo de admissao 02 28/08/2017

2.13. Comité responsavel pela analise de admissao de participantes

autorizados 02 28/08/2017
3. PARTICIPANTES CADASTRADOS

3.1. Emissor 02 28/08/2017
3.2. Escriturador 02 28/08/2017
3.3. Liquidante 02 28/08/2017
3.4. Depositario do agronegécio 02 28/08/2017
3.5. Depositario de ouro 02 28/08/2017
3.6. Fundidor de ouro 02 28/08/2017
3.7. Participante selic 02 28/08/2017
3.8. Administrador de clubes de investimento 01 28/08/2017
3.9. Banco emissor de garantias 02 28/08/2017
3.10. Supervisora de qualidade de produtos agricolas 02 28/08/2017
3.11. Comitente 02 28/08/2017
3.12. Credor imobiliario (cci) 02 28/08/2017
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3.13. Cancelamento de cadastro 02 28/08/2017
3.14. Emissao de relatorio técnico para participantes cadastrados 02 28/08/2017

4. REQUISITOS ECONOMICOS E FINANCEIROS - DISPOSICOES GERAIS

4.1. Ativo financeiro desvinculado (afd) 01 28/08/2017
4.2. Patrimonio liquido (pl) 01 28/08/2017
4.3. Cumulacao de classes de autorizacdo de acesso e/ou participante 01 28/08/2017
cadastrado

5. CODIGO OPERACIONAL 01 28/08/2017

6. ATUALIZACAO DE DADOS CADASTRAIS E PRESTACAO DE | NFORMAGCOES A BM&FBOVESPA

6.1. Atualizacéo de dados cadastrais proprios e prestacao de informacdes a 01 28/08/2017
bm&fbovespa

6.2..Atual|za<;ao de dados cadastrais de terceiros sob responsabilidade do 01 28/08/2017
participante
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1. Introdugéo Verséo 02

(28/08/2017)

1. INTRODUCAO

1.1. OBJETO

O presente manual de acesso da BM&FBOVESPA regulamenta, observadas as regras que o0s

complementam:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

A elegibilidade para outorga de autorizacao de acesso ;

Os requisitos econémicos e financeiros, o deposito de garantias , as contribuicbes para o
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP), os requisitos operacionais e funcionais e os
requisitos técnicos e de seguranca da informagdo a serem observados pelo requerente de

outorga de autorizacao de acesso ;

O processo de admissdo ao sistema de negociacdo , a camara, a central depositaria , ao
sistema de registro e ao sistema de contratacdo de empréstimo administrados pela

BM&FBOVESPA dos requerentes de outorga de autorizacéo de acesso e sua habilitacdo ;

Os documentos e informacdes exigidos para a instrucdo do pedido de outorga de autorizagédo

de acesso e sua habilitacdo ;
Os procedimentos aplicaveis em casos de mudanca de titularidade de autorizacéo de acesso ;
Os casos e os procedimentos de cancelamento de autorizacdo de acesso ;

As taxas referentes ao processo de admissdo dos requerentes de outorga de autorizacdo de

acesso e a sua habilitacéo ;

As regras e os procedimentos para deferimento de solicitagdo de outorga de autorizagédo de

acesso ;
O procedimento de admisséo e o registro de participantes cadastrados ;e

Os requisitos operacionais, funcionais, técnicos e de seguranga, bem como os documentos e as

informacdes exigidos para a instrucdo do pedido de admissdo de participante cadastrado

Complementam este manual:

(i)

(i)

O regulamento de acesso da BM&FBOVESPA,;

O glossario da BM&FBOVESPA,; e
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(28/08/2017)

(i)  Os oficios circulares e comunicados externos, editados pela BM&FBOVESPA, em vigor.

Aos termos em negrito, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste manual, aplicam-
se as definicdes e significados constantes do glossario de termos e siglas da BM&FBOVESPA, o qual é um
documento independente dos demais normativos da BM&FBOVESPA. Os termos usuais dos mercados
financeiro e de capitais, os de natureza juridica, econdmica e contabil, e os termos técnicos de qualquer outra
natureza empregados neste manual e ndo constantes do glossario de termos e siglas da BM&FBOVESPA

tém os significados geralmente aceitos no Brasil.
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2. Participantes Autorizados Versao 0203
2.1. Participante de Negociagao Pleno (28/08/2017dd/mm/aaaa)

2. PARTICIPANTES AUTORIZADOS

2.1. PARTICIPANTE DE NEGOCIACAO PLENO

A outorga da autorizacdo de acesso para negociacao obedecera as disposicfes, aos pré-requisitos e aos

procedimentos descritos neste item.

2.1.1. Mercados

A autorizacdo de acesso para negociacdo abrange os grupos de mercados indicados na tabela a seguir.

Grupo de Mercados Descricao

- Acdes, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista

- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variavel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emisséo de pessoa juridica ndo financeira
fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissdo de pessoa juridica financeira

- Empréstimo de ativos

- Derivativos de acdes e ETFs (Exchange Traded Funds)

- Derivativos financeiros
Derivativos - Derivativos de commodities

- Ouro ativo financeiro

Céambio Cambio spot (mercado interbancario)

Renda fixa publica Titulos publicos federais

2.1.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizagao de acesso para negociacdo em qualquer dos grupos de mercados

indicados acima:

0] Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios; e

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

Adicionalmente:

0] Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e a Caixa Econémica Federal sao
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2. Participantes Autorizados Versao 0203
2.1. Participante de Negociagao Pleno (28/08/2017dd/mm/aaaa)

elegiveis para requerer autorizagdo de acesso para negociacao exclusivamente no mercado

de titulos de renda fixa privada, do grupo de mercados “Renda variavel e renda fixa privada”;

(i)  Corretoras de mercadorias sdo elegiveis para requerer autorizacao de acesso para negociacao

no grupo de mercados “Derivativos”;

(i)  Sociedades corretoras de cambio e instituicbes bancarias autorizadas pelo BCB a realizar
operacdes no mercado interbancario de cambio pronto sdo elegiveis para requerer autorizagédo

de acesso para negociacdo no grupo de mercados “Cambio”; e

(iv) Instituicdes bancarias autorizadas a realizar operacdes com titulos publicos federais, fundos de
investimento e entidades de investimento coletivo sédo elegiveis para requerer autorizacao de

acesso para negociacao no grupo de mercados “Renda fixa publica”.

O participante de negociacéo pleno cuja autorizacdo de acesso abranja os grupos de mercado “Renda
variavel e renda fixa privada” e “Derivativos” devera nomear um membro de compensacdo para a liquidagdo

das obrigacdes decorrentes das suas operacdes , podendo, opcionalmente, nomear mais um membro de

compensacédo . Caso nomeie dois membros de compensacéo , o participante de negociacéo pleno  devera
atribuir a um deles a liquidacdo exclusivamente das operacbes realizadas no grupo de mercados “Renda
variavel e renda fixa privada” e, ao outro, a liquidacdo exclusivamente das operacdes realizadas no grupo
de mercados “Derivativos”.

O participante de negociagdo pleno  cuja autorizacdo de acesso abranja os grupos de mercados “Renda
variavel e renda fixa privada” e “Derivativos” deve (i) ser previamente autorizado como agente de custddia

ou (ii) contratar um agente de custédia .

2.1.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para outorga de autorizacdo de acesso para negociacdo nos grupos de mercados “Renda variavel e renda
fixa privada” e “Derivativos”, a instituicdo requerente devera atender aos requisitos econdémicos e financeiros

da tabela abaixo.

Ativo Financeiro Patrimdnio Liquido
Faixa de Risco Desvinculado (AFD) . _q
. (PL) minimo
minimo
Faixa 1 Até R$ 20.000.000,00 R$ 1.000.000,00 R$ 4.000.000,00
Faixa 2 De R$ 20.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 8.000.000,00
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Ativo Financeiro Patrimdnio Liquido
Faixa de Risco Desvinculado (AFD) . _q
. (PL) minimo
minimo
Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 3.000.000,00 R$ 12.000.000,00
Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 4.000.000,00 R$ 16.000.000,00
Faixa 5 De R$ 250.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 5.000.000,00 R$ 20.000.000,00
Faixa 6 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 6.000.000,00 R$ 25.000.000,00
Faixa 7 Acima de R$ 1.000.000.000,00 R$ 7.000.000,00 R$ 30.000.000,00

A medida de risco referida na tabela acima é definida como a média diaria do somatério dos valores de
margem requerida do participante de negociacdo pleno e dos comitentes sob sua responsabilidade. A
medida de risco do participante de negociagdo pleno  sera apurada mensalmente pela BM&FBOVESPA,
com base nos valores diarios de margem requerida no periodo de 6 (seis) meses encerrados imediatamente

anterior a data de apuracao.

No momento da outorga da autorizacdo de acesso para negociagdo, 0 requerente devera cumprir 0s
requisitos de AFD e PL minimos associados a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco
esperado para o primeiro més de atuacdo a partir da sua habilitagdo . Apds o primeiro més, o participante

de negociagdo pleno devera cumprir os requisitos associados a faixa de risco na qual ele se enquadra,

conforme apuracdo mensal da medida de risco descrita no paragrafo anterior.

Os valores considerados de AFD e PL serdo aqueles consolidados, obtidos do demonstrativo financeiro do
conglomerado financeiro , se for o caso, do qual o participante de negociacéo pleno faca parte, conforme
as definicdes apresentadas no capitulo 4 (Requisitos Econdémicos e Financeiros — Disposi¢cdes Gerais) deste

manual.

A comprovagdo e a manutencdo do valor exigido de AFD e PL sdo condi¢cdes necessarias a outorga e a

manutenc¢do da autorizacdo de acesso para negociacao.

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicdo requerente de outorga

de autorizacdo de acesso deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br,

cOpia dos balancetes COS4010 e COS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses

imediatamente anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizacdo de acesso .

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo da

autorizacdo de acesso outorgada, o participante de negociacdo pleno  deve encaminhar mensalmente a
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BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br,

respectivamente, cépia dos balancetes COS4010 e COS4040, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento

do exercicio a que o balancete se refere.

O padrao dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano Contabil
das InstituicBes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas contabeis até o nivel 8
(oito).

2.1.4. Contribuigdo para o Mecanismo de Ressarcimen  to de Prejuizos (MRP)

O participante de negociacdo pleno que atue no mercado de renda variavel devera recolher contribuicdo

mensal ao MRP, nos termos dos normativos da BSM.

2.1.5. Depésito de Garantias

Para outorga de autorizacao de acesso para negociacéo nos grupos de mercados “Renda variavel e renda
fixa privada” ou “Derivativos”, a instituicdo requerente devera atender a exigéncia de depdsito de garantias

abaixo indicadas:

A Mina NG
Operacional
Faixa de Risco {GMNO)
Fundo de Liguidacéo
(FLD
Faixa 1 Até R$ 20.000.000,00 R$ 2.000.000,00
Faixa 2 De R$ 20.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 5.000.000,00
Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 7.000.000,00
Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 9.000.000,00
Faixa 5 De R$ 250.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 11.000.000,00
Faixa 6 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 13.000.000,00
Faixa 7 Acima de R$ 1.000.000.000,00 R$ 15.000.000,00

A medida de risco referida na tabela acima e o critério de apuracéo sdo os mesmos definidos na secao 2.1.3.
No momento da outorga da autorizacdo de acesso , o requerente devera atender a exigéncia de depdsito
de garantia associada a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado para o

primeiro més de atuacéo a partir da sua habilitagdo . Apds o primeiro més, o participante de negociagdo
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pleno deverd atender a exigéncia de depdsito de garantia associada a faixa de risco na qual ele se

enquadra, conforme apuracdo mensal da medida de risco definida na secao 2.1.3.

O deposito de garantias  sera exigido por cada cadeia de liquidacdo definida pela instituicdo requerente ou
detentora de autorizacdo de acesso para negociacdo, ou seja, por cada membro de compensacéo

nomeado para a liquidacdo das operacgdes a ela atribuidas. Nesse caso, sera apurada uma medida de risco
referente a cada membro de compensacédo e o valor devido para depdsito de garantias serd a soma dos
valores exigidos em funcdo de cada medida de risco. A medida de risco referente a determinado membro de
compensagdo sera apurada considerando-se apenas o0s valores de margem requerida sob a

responsabilidade do mesmo.

O depésito de garantias pelo participante de negociacado pleno  devera ser feito apds a admissao e sera

condicao obrigatéria para sua habilitacdo nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA .

2.1.6. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para negociacao devera atender aos requisitos

operacionais e funcionais indicados no Programa de Qualificacdo Operacional (PQO) da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir 0 atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo

dos grupos de mercados em que atuara a instituicao requerente.

Para verificacdo do atendimento a estes requisitos no processo de admisséo , a instituicdo requerente sera

submetida a auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM, ap6s o protocolo da documentacao

necessdria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econdmicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional ter& como base o0 Roteiro Basico do PQO da BM&FBOVESPA, levando em
consideracédo as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizacédo de acesso para

negociagdo e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério, dispensar a instituicao requerente
da auditoria pré-operacional caso ela seja detentora de uma ou mais autorizagdes de acesso de outras

classificacdes.
Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela

determinada, bem como a apuracdo de eventuais infracbes do participante de negociacdo pleno

observadas as regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da BM&FBOVESPA.
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Uma vez outorgada a autorizagdo de acesso para negociacdo, o atendimento permanente ao PQO da
BM&FBOVESPA é condi¢do necessaria para manutencao da autorizacdo de acesso pelo participante de

negociacdo pleno , que se submetera as auditorias da BSM.

A prestacao de servico, pelo participante de negociacao pleno , de execucédo de ordens para instituicao que
realiza operagfes por seu intermédio (vinculo por conta e ordem) para carteira prépria e em nome de seus
comitentes somente deve ocorrer para instituicbes devidamente autorizadas como participante de

negociacédo , participante de liquidacdo ou participante de negociagéo pleno

No que tange a conduta, os sécios e administradores do participante de negociacéo pleno  deverdo atender,
no minimo, aos seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em func¢éo da celebracéo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgéos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

(iv)  Nao ter sido condenado, nos Ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patrimdnio, a fé publica,
a administragcao publica, ou por contravencgdo pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

(v)  Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acao de cobranca, por
decisdes transitadas em julgado;

(vi) N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a

reabilitacdo;

(vii) N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em 6rgaos de protecdo ao crédito;

(viii) Nao ter sido condenado, por decisGes irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou

Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
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ou atuacdo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

(ixX) Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

(x) Comprometer-se a observar os padrdes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, quando do encaminhamento de sua recomendacéo ao Conselho
de Administracdo nos termos do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, desde que aludida dispensa
nao represente risco a seguranca, integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da camara, da
central depositaria , do sistema de registro , do sistema de contratagdo de empréstimo ou dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés a outorga de autorizacao de acesso
ao participante de negociacao pleno , pelo préprio participante de negociacéo pleno , seus sécios e seus
administradores, é avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento da autorizagdo de

acesso , seguindo os procedimentos previstos neste manual.

2.1.7. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Inform  acéo

A instituicao requerente de outorga de autorizacdo de acesso para negociacdo devera:

0] Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos no PQO da
BM&FBOVESPA;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em namero suficiente,
e com a qualificagdo/capacitacéo profissional necesséria para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantacéo, a utilizacéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicacdes compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas; e
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(iv)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnoldgica da
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranca da informacao,
dependendo dos grupos de mercados em que a instituicao requerente atuara.

2.1.8. Processo de Admissao

O pedido de outorga de autorizagdo de acesso para negociagdo devera ser formalizado pela entrega, a
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros
estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Autorizacdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por 6rgdo que autorize o inicio das

atividades da instituicao — original ou cépia simples;

(i)  Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (ultima

atualizacao) — cépia simples;

(i)  Balancete do més imediatamente anterior a apresentacdo da solicitacdo a BM&FBOVESPA e

balanco relativo aos ultimos trés semestres — copia simples;

(iv)  Organograma da instituicdo, caso pertenca a conglomerado financeiro

(v) Comprovacédo de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia

ou Alteracao Contratual) registrada na Junta Comercial — cépia simples;
(vi) Homologacéo da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(vii) Carteira de identidade dos diretores — cOpia simples; e

(viii) Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cOpia simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Admisséo de Participante Autorizado;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;
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(iv)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento ldentificacdo e Assinaturas;
(v)  Termo de Indicacdo de Funcionario Privilegiado;

(vij Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario Responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas pela Instrucdo CVM n.° 505, de 27.09.2011;

(vii)  Termo de Indicagdo de Diretor Estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e

controles internos previstos na Instrucdo CVM n.° 505, de 27.09.2011;

(viii) Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario denominado “Diretor de Relag6es com o Mercado -
DRM”;

(ix) Termo de Indicacdo de Administrador tecnicamente responsavel pelas atividades de negociacéo;

(x)  Termo de Indicacdo de Membro de Compensacéo (*);

(xiy  Termo de Compromisso Vitrine 2.0 (opcional);

(xii) Termo de Indicacao de Conta Bancaria para Recebimento de Margem (opcional);

(xiii) Termo de Anuéncia ao Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado — CAM; e

(xiv) Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA.

» Documento cadastral adicional aplicavel ao requerente de autorizagdo de acesso para negociagao

gue venha a atuar no mercado de renda variavel:

0] Termo de adeséo ao Banco de Titulos BM&FBOVESPA.

« Documentos cadastrais adicionais aplicaveis ao requerente de autorizacdo de acesso para

negociagdo no grupo de mercados “Renda fixa publica™:

(i)  Termo de Indicacdo de Participante Selic;
(i)  Termo de Indicacao de Liquidante; e

(i)  Termo de Indicacao de Mensageiro.

» Documento cadastral adicional aplicavel ao requerente de autorizagéo de acesso para negociagdo no

grupo de mercados “Cambio”:

0] Autorizacao de Vinculo entre Membro de Compensacédo na categoria Cambio e Participante de

Negociacao Pleno na categoria Cambio.
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(*) Nao é aplicavel para o grupo de mercados “Cambio” exigéncia de apresentagdo de Termo de Indicagao

de Funcionario Privilegiado e Termo de Indicacdo de Membro de Compensacéo.

Ao “Diretor de Relagcdes com o Mercado - DRM” compete, sem prejuizo da indicacéo de outros profissionais:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

Zelar pela veracidade de todas as informag¢8es prestadas durante o processo de admisséo ;

Assegurar que os dados ou informag8es prestados a BM&FBOVESPA sejam permanentemente
atualizados, comunicando as alteragcées a BM&FBOVESPA no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis,

contados da data de modificagao;

Receber as comunicacdes, notificacdes e intimacbes da BM&FBOVESPA, providenciando a

tomada das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigacfes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
BM&FBOVESPA; e

Assegurar que as comunicac8es, notificacfes e intimacdes da BM&FBOVESPA sejam

efetivamente destinadas as areas competentes do requerente.

As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

(i)

(i)

O Diretor de Relagdes com o Mercado - DRM deve ser um diretor estatutario e pode cumular
suas fungcbes ou com o Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas pela Instrugdo CVM n.° 505, de 27.09.2011, ou com o Diretor Estatutario
responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controle internos, nos termos da referida

instrucao; e

O administrador certificado pela BM&FBOVESPA tecnicamente responsavel pelas atividades de
negociacdo nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA ndo pode cumular suas
funcBes com o Diretor Estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controles

internos.

O participante de negociagdo pleno  deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA

imediatamente apdés a sua habilitagcdo , todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de

certificacao pela BM&FBOVESPA, de acordo com o manual de certificacdo profissional, disponivel no site da

BM&FBOVESPA, assegurando a exatidao das informac@es prestadas.

O participante de negociacao pleno deve indicar a BM&FBOVESPA seus profissionais certificados na area

de operacfes , aptos a inserir ofertas e registrar operacdes nos ambientes, sistemas e mercados por ela
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administrados, observado o disposto no manual de certificacdo profissional, solicitando o credenciamento
junto a Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA.

A instituicdo requerente devera observar as taxas do processo de admissdo , que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual em “Taxas do Processo de Admiss&o”.
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2.2. PARTICIPANTE DE NEGOCIACAO

A outorga da autorizacdo de acesso para intermediacdo de operacdes por meio de um ou mais
participantes de negociacao plenos  obedecera as disposicdes, aos pré-requisitos e aos procedimentos
descritos neste item.

2.2.1. Mercados

A autorizacdo de acesso para intermediacdo de operacdes por meio de um ou mais participantes de

negociacdo plenos abrange os grupos de mercados indicados na tabela a seguir:

Grupo de Mercados Descricdo

- Acdes, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista

- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variavel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica ndo financeira
fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissdo de pessoa juridica financeira

- Empréstimo de ativos

- Derivativos de a¢fes e ETFs (Exchange Traded Funds)

- Derivativos financeiros
Derivativos - Derivativos de commodities

- Ouro ativo financeiro

2.2.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizacdo de acesso para intermediacdo de operagBes por meio de um ou

mais participantes de negociacao plenos em qualquer dos grupos de mercados indicados acima:

0] Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos com carteira de investimentos e bancos de investimento; e

(iv) Caixa Econbmica Federal.

Corretoras de mercadorias sdo elegiveis para requerer autorizacdo de acesso para intermediacdo de

operacBes por meio de um ou mais participantes de negociacdo plenos  exclusivamente no grupo de
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mercados “Derivativos”.

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para intermediacdo de operacfes por meio
de um ou mais participantes de negociacdo plenos deve (i) ser previamente autorizada como agente de

custédia ou (i) a critério do participante de negociacdo pleno , contratar um agente de custédia .

2.2.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para a outorga dessa autorizacdo de acesso a BM&FBOVESPA néo prevé o cumprimento de exigéncias

financeiras adicionais as previstas na regulamentacao e legislacéo aplicaveis.

Para a verificacéo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicdo requerente de outorga

de autorizacdo de acesso deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br,

cOpia dos balancetes COS4010 e COS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses

imediatamente anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizacdo de acesso .

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo da
autorizacdo de acesso outorgada, o participante de negociacdo deve encaminhar mensalmente a
BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br,

respectivamente, clpias dos balancetes COS4010 e COS4040, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento

do exercicio a que o balancete se refere.

O padrao dos arquivos acima mencionados €é o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano Contébil

das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito).

2.2.4. Contribuicdo para o Mecanismo de Ressarcimen  to de Prejuizo (MRP)

O participante de negociacdo que atue no mercado de renda variavel devera recolher contribuicdo mensal
ao MRP, nos termos dos normativos da BSM, exceto se tiver cumprido as obrigacdes referentes a tal
contribuicdo na condicao de participante de negociacdo pleno , mesmo que anteriormente a outorga da

autorizacdo de acesso para atuar como participante de negociacdo

2.2.5. Depésito de Garantias

A BM&FBOVESPA podera exigir do requerente o depdsito de garantias de sua titularidade ou emitidas em
seu home, como requisito a outorga de autorizacao de acesso para intermediacdo de operacdes por meio

de um ou mais participantes de negociagéo plenos
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2.2.6. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para intermediacdo de operacfes por meio
de um ou mais participantes de negociacdo plenos devera atender aos requisitos operacionais e funcionais
indicados no PQO da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir o atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo

dos grupos de mercados em que atuara a instituicao requerente.

Para verificacdo do atendimento a estes requisitos no processo de admissao , a instituicdo requerente
podera ser submetida a auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM, apds o protocolo da
documentacdo necessdaria para o processo de admissdo e atendimento aos requisitos econdmicos e

financeiros.

A auditoria pré-operacional tera como base o Roteiro Basico do PQO da BM&FBOVESPA, levando em
consideracédo as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizacédo de acesso para

intermediacao de operacdes e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA podera, a seu exclusivo critério, dispensar a instituicdo requerente
da auditoria pré-operacional caso ela seja detentora de uma ou mais autorizagdes de acesso de outras

classificacdes.

Cabera a BSM a emisséo de outros relatorios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuracéo de eventuais infragdes do participante de negociacdo , observadas as

regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da BM&FBOVESPA.

Uma vez outorgada essa autorizacdo de acesso , 0 atendimento permanente ao PQO da BM&FBOVESPA
€ condicao necessaria para manutencao da autorizacédo de acesso pelo participante de negociagdo , que

se submetera as auditorias da BSM.

No que tange a conduta, os sdcios e administradores do participante de negociacdo deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores

devidos em func¢éo da celebracéo de termos de compromisso, independentemente da data em
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(i)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgéos reguladores,

em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,
a administragcao publica, ou por contravencgdo pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acao de cobranca, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a

reabilitacdo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em 6rgaos de protecdo ao crédito;

N&o ter sido condenado por decisdes irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos dltimos 2 (dois) anos relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

Comprometer-se a observar os padrfes éticos de negociacdo, de intermediagdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,

considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,

excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos

operacionais ou funcionais acima elencados, quando do encaminhamento de sua recomendacéo ao Conselho

de Administracdo nos termos do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, desde que aludida dispensa

nao represente risco a seguranca, integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da camara, da
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central depositaria , do sistema de registro , do sistema de contratagdo de empréstimo ou dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés a outorga de autorizacao de acesso
ao participante de negociacdo , pelo préprio participante de negociacdo , seus sOcios e seus
administradores, € avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento da autorizagdo de

acesso , seguindo os procedimentos previstos neste manual.

2.2.7. Requisitos Técnicos e de Seguranga da Inform  acao

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para intermediacdo de operacfes por meio
de um ou mais participantes de negociacéo plenos  devera:

0] Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos no PQO da
BM&FBOVESPA;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servico, em nimero suficiente,
e com a qualificacdo/capacitacdo profissional necessaria para o adequado desenvolvimento de
suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagéo, a utilizacéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunica¢des compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas; e

(iv)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranca da informacao,

dependendo dos grupos de mercados em que a instituicdo requerente atuara.

2.2.8. Processo de Admissao

O pedido de outorga de autorizacéo de acesso para intermediacéo de operacdes por meio de um ou mais
participantes de negociacdo plenos  devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de
Participantes da BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela
BM&FBOVESPA:
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Documentos corporativos

0] Autorizacdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por 6rgao que autorize o inicio das
atividades da instituicdo — original ou cépia simples;

(i)  Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (Ultima
atualizacao) — copia simples;

(i)  Balancete do més imediatamente anterior a apresentacao da solicitacdo a BM&FBOVESPA e

balanco relativo aos ultimos trés semestres — copia simples;
(iv)  Organograma da instituicdo, caso pertenca a conglomerado financeiro

(v) Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia

ou Alteracao Contratual) registrada na Junta Comercial — cépia simples;
(vi) Homologacao da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(vii) Carteira de identidade dos diretores — copia simples; e

(viii) Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cépia simples.

Documentos cadastrais
()  Requerimento para Admissado de Participante Autorizado;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;
(iv)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento Identificacao e Assinaturas;

(v) Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario Responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas pela Instrucdo CVM n.° 505, de 27.09. 2011;

(vi) Termo de Indicagdo de Diretor Estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e

controles internos previstos na Instrucdo CVM n.° 505, de 27.09. 2011,

(vii)  Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario denominado “Diretor de RelagGes com o Mercado -
DRM”;

(viii) Termo de Indicacdo de Funcionario Privilegiado;
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(ix) Termo de Indicacdo de Administrador tecnicamente responsavel pelas atividades de negociacéo

nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA,;
(xX)  Termo de Compromisso Vitrine 2.0 (opcional);
(xi)y Termo de Anuéncia ao Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado — CAM; e

(xii) Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA.

Ao Diretor de Relagc6es com o Mercado - DRM compete, sem prejuizo da indicagdo de outros profissionais:
0] Zelar pela veracidade de todas as informacg8es prestadas durante o processo de admisséao ;

(i)  Assegurar que os dados ou informacdes prestados a BM&FBOVESPA sejam permanentemente
atualizados, comunicando as alteracées a BM&FBOVESPA no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis,

contados da data de modificagéo;

(i)  Receber as comunicacdes, notificacdes e intimagbes da BM&FBOVESPA, providenciando a

tomada das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

(iv)  Zelar pelo cumprimento das obrigacdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
BM&FBOVESPA; e

(v) Assegurar que as comunica¢Bes, notificagbes e intimacdes da BM&FBOVESPA sejam

efetivamente destinadas as areas competentes do requerente.

As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

0] O “Diretor de Relacdes com o Mercado - DRM” deve ser um diretor estatutario e pode cumular
suas funcbes ou com o Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas pela Instrucdo CVM n.° 505, de 27.09.2011, ou com o Diretor Estatutério
responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controle internos, nos termos da referida

instrucao; e

(i) O administrador certificado pela BM&FBOVESPA tecnicamente responsavel pelas atividades de
intermediacdo de operacBes ndo pode cumular suas fungcdes com o Diretor Estatutario

responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controles internos.
O participante de negociacdo  deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA

imediatamente apdés a sua habilitagcdo , todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de

certificacdo pela BM&FBOVESPA, de acordo com o manual de certificacdo profissional, assegurando a
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exatiddo das informaces prestadas.

A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo , que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual, em “Taxas do Processo de Admissao”.
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2.3. MEMBRO DE COMPENSAGAO

A outorga da autorizacéo de acesso para liquidacdo obedecera as disposicdes, aos pré-requisitos e aos

procedimentos descritos neste item.

2.3.1. Mercados

A autorizacdo de acesso para liquidagdo abrange os grupos de mercados indicados na tabela a seguir:

Grupo de Mercados Descricao

- Acdes, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista

- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variavel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica ndo financeira
fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissdo de pessoa juridica financeira

- Empréstimo de ativos

- Derivativos de acdes e ETFs (Exchange Traded Funds)

- Derivativos financeiros
Derivativos - Derivativos de commodities

- Ouro ativo financeiro

Céambio - Cambio spot (mercado interbancério)

Renda fixa publica - Titulos publicos federais

2.3.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer essa autorizacdo de acesso para liquidagdo em qualquer dos grupos de

mercados indicados acima:

0] Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e
(iv) Caixa Econbmica Federal.

Adicionalmente:
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0] Sociedades corretoras de cambio e instituicbes bancarias autorizadas pelo BCB a realizar
operacBes no mercado interbancéario de cambio pronto sdo elegiveis para requerer autorizacéo

de acesso para liquidacdo no grupo de mercados “Cambio”; e

(i) O BCB é elegivel para requerer autorizacao de acesso para liquidacdo no grupo de mercados

“Derivativos”.

O membro de compensacdo cuja autorizagdo de acesso abranja os grupos de mercados “Renda variavel
e renda fixa privada” e “Derivativos” deve (i) ser previamente autorizado como agente de custodia ou (ii)

contratar um agente de custodia .

2.3.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para outorga da autorizagdo de acesso para liquidacdo nos grupos de mercados "Renda variavel e renda
fixa privada” e “Derivativos”, a instituicdo requerente devera atender aos requisitos econdmicos e financeiros

da tabela abaixo.

Ativo Financeiro Patriménio Liquido
Faixa de Risco Desvinculado (AFD) (PL)
minimo minimo

Faixa 1 Até R$ 20.000.000,00 R$ 3.000.000,00 R$ 4.000.000,00
Faixa 2 De R$ 20.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 6.000.000,00 R$ 8.000.000,00
Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 9.000.000,00 R$ 12.000.000,00
Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 12.000.000,00 R$ 16.000.000,00
Faixa 5 De R$ 250.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 15.000.000,00 R$ 20.000.000,00
Faixa 6 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 20.000.000,00 R$ 25.000.000,00
Faixa 7 Acima de R$ 1.000.000.000,00 R$ 25.000.000,00 R$ 30.000.000,00

A medida de risco referida na tabela acima é definida como a média diaria do somatério dos valores de
margem requerida dos participantes de negociacdo plenos e participantes de liquidacdo  sob
responsabilidade do membro de compensacdo e dos valores de margem requerida dos comitentes sob
responsabilidade destes. A medida de risco do membro de compensacdo sera apurada mensalmente pela
BM&FBOVESPA, com base nos valores diarios de margem requerida no periodo de 6 (seis) meses

encerrados imediatamente anterior a data de apuracao.

No momento da outorga da autorizacdo de acesso para liquidagcdo , o requerente devera cumprir 0s
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requisitos de AFD e PL minimos associados a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco
esperado para o primeiro més de atuacao a partir da sua habilitacdo . Apds o primeiro més, o membro de
compensacdo devera cumprir 0s requisitos associados a faixa de risco na qual ele se enquadra, conforme

apuracdo mensal da medida de risco descrita no paragrafo anterior.

Os valores considerados de AFD e PL serdo aqueles consolidados, obtidos do demonstrativo financeiro do
conglomerado financeiro , se for o caso, do qual o membro de compensacdo faca parte, conforme as
definicdes apresentadas no capitulo 4 (Requisitos Econdmicos e Financeiros — Disposicfes Gerais) deste

manual.

A comprovacdo e a manutencao dos valores exigidos de AFD e PL s&o condi¢cdes necessarias a outorga e

manutencdo da autorizacdo de acesso para liquidacao .

Para a verificac@o da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicdo requerente de outorga

de autorizagdo de acesso deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br,

cOpia dos balancetes COS4010 e COS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses
imediatamente anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizacdo de acesso .

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo da
autorizacdo de acesso outorgada, o membro de compensacdo deve encaminhar mensalmente a
BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br,

respectivamente, copias dos balancetes COS4010 e COS4040, em até 30 (trinta) dias apdés o encerramento

do exercicio a que o balancete se refere.

O padrao dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB, conforme definido no Plano Contébil

das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito).

2.3.4. Depésito de Garantias

Para outorga de autorizagdo de acesso para liquidacdo nos grupos de mercados "Renda variavel e renda
fixa privada” e “Derivativos”, a instituicdo requerente devera atender as exigéncias de depdsito de garantias

abaixo indicadas:

. . Fundo de Ligquidacao
Faixa de Risco d ¢
(FLI)
Faixa 1 Até R$ 20.000.000,00 R$ 2.000.000,00
Faixa 2 De R$ 20.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 5.000.000,00
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Faixa de Risco Fundo de Liquidacdo
(FLI)

Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 7.000.000,00

Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 9.000.000,00

Faixa 5 De R$ 250.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 11.000.000,00

Faixa 6 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 13.000.000,00

Faixa 7 Acima de R$ 1.000.000.000,00 R$ 15.000.000,00

A medida de risco referida na tabela acima e o critério de apuracéo sdo os mesmos definidos na secao 2.3.3.

No momento da outorga da autorizagdo de acesso para liquidagdo , o requerente devera atender a exigéncia
de depdsito de garantia associada a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado
para o primeiro més de atuacdo a partir da sua habilitagdo . Apés o primeiro més, o membro de

compensacdo devera atender a exigéncia de depdsito de garantia associada a faixa de risco na qual ele

se enquadra, conforme apuracdo mensal da medida de risco definida na se¢éo 2.3.3.

Para outorga de autorizacdo de acesso para liquidacdo nos grupos de mercados "Cambio”, a instituicdo
requerente devera atender as exigéncias de depdsito de garantias abaixo indicadas, as quais sao

determinadas em func¢é&o do limite operacional concedido pela BM&FBOVESPA:

Fundo de Liquidacdo de
Faixa de limite operacional Operacdes de Cambio
(FLOC)
Faixa 1 Limite £ USD5 milhdes R$ 50.000,00
Faixa 2 USD5 milhdes < Limite < USD 25 milhdes R$ 200.000,00
Faixa 3 USD25 milhdes < Limite < USD 150 milhdes R$ 1.000.000,00
Faixa 4 USD150 milhdes < Limite < USD 350 milhdes R$ 2.000.000,00
Faixa 5 Limite > USD 350 milhdes R$ 3.000.000,00

O deposito de garantias pelo membro de compensacdo devera ser feito ap6s a admisséo e sera condicao

obrigatéria para sua habilitacdo nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA .
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2.3.5. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizacao de acesso para liquidacdo devera atender aos requisitos
operacionais e funcionais indicados no PQO da BM&FBOVESPA.
A BM&FBOVESPA podera exigir 0 atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo

dos grupos de mercados em que atuara a instituicao requerente.

Para verificacdo do atendimento a estes requisitos no processo de admisséo, a instituicdo requerente sera
submetida a auditoria pré-operacional a ser realizada pela BSM, ap6s o protocolo da documentacao

necessdria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econdmicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional ter& como base o Roteiro Basico do PQO da BM&FBOVESPA, levando em
consideracédo as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizacédo de acesso para

liquidacdo e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério, dispensar a instituicao requerente
da auditoria pré-operacional caso ela seja detentora de uma ou mais autorizacdes de acesso de outras

classificacdes.

Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuragéo de eventuais infracdes do membro de compensacdo , observadas as

regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da BM&FBOVESPA.

Uma vez outorgada a autorizacdo de acesso para liquidacdo , o atendimento permanente do PQO da
BM&FBOVESPA ¢é condicdo necessaria para manutencdo da autorizacdo de acesso pelo membro de

compensacao , que se submetera as auditorias da BSM.

No que tange a conduta, os sécios e administradores do membro de compensacdo deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcéo da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  Nao estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgaos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;
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(iv)  Nao ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,

v)

(i)

(vii)

(viii)

(ix)

)

a administracdo publica, ou por contravencéo pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acdo de cobranga, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a

reabilitacdo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em érgéos de protegdo ao crédito;

N&o ter sido condenado por decisdes irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacao no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

Comprometer-se a observar os padrbes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,

considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,

excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos

operacionais ou funcionais acima elencados, quando do encaminhamento de sua recomendac¢éo ao Conselho

de Administracdo nos termos do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, desde que aludida dispensa

nao represente risco a seguranca, integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da camara, da

central depositaria , do sistema de registro , do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

O nado cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés a outorga de autorizacéo de acesso

ao membro de compensacdo , pelo proprio membro de compensacao , seus sécios e seus administradores,
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€ avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento da autorizagao de acesso , seguindo

os procedimentos previstos neste manual.

2.3.6. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Inform  acéo

A instituicao requerente de outorga de autorizagdo de acesso para liquidagdo devera:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos no PQO da
BM&FBOVESPA;

Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servico, em nimero suficiente,
e com a qualificacdo/capacitacdo profissional necessarias para o adequado desenvolvimento de
suas atividades;

Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagédo, a utilizagao
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunica¢des compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas; e

Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranca da informagéo,

dependendo dos grupos de mercados em que a instituicdo requerente atuara.

2.3.7. Processo de Admissao

O pedido de outorga de autorizacdo de acesso para liquidacdo devera ser formalizado pela entrega, a

Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros
estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

(i)

(i)

(iii)

Autorizacdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por 6rgdo que autorize o inicio das

atividades da instituicdo — original ou cépia simples;

Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (Ultima

atualizacao) — cépia simples;

Balancete do més imediatamente anterior a apresentagdo da solicitagdo a BM&FBOVESPA e
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balanco relativo aos ultimos trés semestres — copia simples;
(iv) Organograma da instituicdo, caso pertenca a conglomerado financeiro ;

(v) Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia

ou Alteracao Contratual) registrada na Junta Comercial — cpia simples;
(vi) Homologacao da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(vii) Carteira de identidade dos diretores — copia simples; e

(viii) Cartao de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cépia simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Admisséo de Participante Autorizado;

(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;

(iv)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento Identificacao e Assinaturas;

(v)  Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario denominado “Diretor de Relag6es com o Mercado -
DRM”;

(vi)  Termo de Indicacéo de Liquidante (préprio requerente ou terceiro);

(vii) Termo de Indicacao de Funcionario Privilegiado;

(viii) Termo de Anuéncia ao Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado — CAM,;
(ix) Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;

(x)  Termo de Indicagdo de Administrador tecnicamente responsavel pelas atividades de liquidagao

nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA ; e

(xiy Termo de Indicacao de Administrador tecnicamente responsavel pela administracdo de risco.

Ao “Diretor de Rela¢des com o Mercado — DRM” compete, sem prejuizo da indicacao de outros profissionais:
0] Zelar pela veracidade de todas as informacg8es prestadas durante o processo de admisséao ;

(i)  Assegurar que os dados ou informacgdes prestados a BM&FBOVESPA sejam permanentemente
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(i)

(iv)

(v)

atualizados, comunicando as alteragcées a BM&FBOVESPA no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis,

contados da data de modificagao;

Receber as comunicacdes, notificacdes e intimacbes da BM&FBOVESPA, providenciando a

tomada das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigacfes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
BM&FBOVESPA; e

Assegurar que as comunicacfes, notificacbes e intimacdes da BM&FBOVESPA sejam

efetivamente destinadas as areas competentes do requerente.

As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

(i)

(ii)

O Diretor de Relagdes com o Mercado - DRM deve ser um diretor estatutario e ndo pode cumular
suas fungBes com o administrador certificado pela BM&FBOVESPA tecnicamente responsavel
pelas atividades de liquidacdo ou com administrador certificado pela BM&FBOVESPA

tecnicamente responsavel pela administracao de risco; e

O administrador certificado pela BM&FBOVESPA tecnicamente responsavel pelas atividades de
liquidacdo pode cumular suas fungcées com o administrador certificado pela BM&FBOVESPA

tecnicamente responsavel pela administracdo de risco.

O membro de compensacgdo deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA imediatamente

apo6s a sua habilitacdo , todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificagédo pela

BM&FBOVESPA, de acordo com o manual de certificacdo profissional, assegurando a exatidao das

informacdes prestadas.

A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo , que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual em “Taxas do Processo de Admiss&o”.
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2.4. PARTICIPANTE DE LIQUIDACAO

A outorga da autorizacdo de acesso para recebimento de operacfes préprias e de clientes, via
repasse, para realizacdo de operacdes no sistema de contratacdo de empréstimo e para liquidacéo
de tais operacdes perante o membro de compensacao , obedecera as disposicdes, aos pré-requisitos e

aos procedimentos descritos neste capitulo.

2.4.1. Mercados

A autorizacdo de acesso para recebimento de operacdes préprias e de clientes, via repasse, para
realizacdo de operacdes no sistema de contratacdo de empréstimo e para liquidacao de tais

operacBes perante 0 membro de compensacdo, abrange os grupos de mercados indicados na tabela a

sequir.
Grupo de Mercados Descricao

- Acdes, BDRs (Brazilian Depositary Receipts) e units a vista
- Cotas de fundos de investimento listados

Renda variavel e renda | - Titulos de renda fixa privada de emissao de pessoa juridica ndo financeira

fixa privada - Titulos de renda fixa privada de emissédo de pessoa juridica financeira
- Empréstimo de ativos
- Derivativos de a¢Bes e ETFs (Exchange Traded Funds)
- Derivativos financeiros

Derivativos - Derivativos de commaodities
- Ouro ativo financeiro

Renda fixa publica - Titulos publicos federais

2.4.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer esta autorizagdo de acesso para atuar em qualquer dos grupos de mercados

indicados acima:

0] Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e
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(iv) Caixa Econbmica Federal.

O BCB ¢ elegivel para requerer esta autorizacdo de acesso para atuar no grupo de mercados “Derivativos”.

O participante de liquidacdo cuja autorizacdo de acesso abranja os grupos de mercados “Renda variavel
e renda fixa privada” e “Derivativos” devera nomear um membro de compensacdo para a liquidagdo das
obrigacdes decorrentes das suas operacdes , podendo, opcionalmente, nhomear mais um membro de
compensagdo . Caso nomeie dois membros de compensacgéo , o participante de liquidagcdo devera atribuir
a um deles a liquidagdo exclusivamente das operacdes realizadas no grupo de mercados “Renda variavel
e renda fixa privada” e, ao outro, a liquidacdo exclusivamente das operacBes realizadas no grupo de

mercados “Derivativos”.

O participante de liquidacdo cuja autorizagdo de acesso abranja os grupos de mercados “Renda variavel
e renda fixa privada” e “Derivativos” deve (i) ser previamente autorizado como agente de custodia ou (ii)

contratar um agente de custddia .

2.4.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para outorga de autorizacdo de acesso para recebimento de operacdes préprias e de clientes, via
repasse, pararealizacdo de operacdes no sistema de contratacdo de empréstimo e para liquidacéo
de tais operacdes perante o0 membro de compensagdo , dos grupos de mercados “Renda variavel e
renda fixa privada” e “Derivativos”, a instituicdo requerente devera atender aos requisitos econdmicos e

financeiros da tabela abaixo.

Alivo Financeiro Patrimonio Liquido
Faixa de Risco Desvinculado (AFD) . _q
. (PL) minimo
minimo

Faixa 1 Até R$ 20.000.000,00 R$ 1.000.000,00 R$ 4.000.000,00
Faixa 2 De R$ 20.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 2.000.000,00 R$ 8.000.000,00
Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 3.000.000,00 R$ 12.000.000,00
Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 4.000.000,00 R$ 16.000.000,00
Faixa 5 De R$ 250.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 5.000.000,00 R$ 20.000.000,00
Faixa 6 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 6.000.000,00 R$ 25.000.000,00
Faixa 7 Acima de R$ 1.000.000.000,00 R$ 7.000.000,00 R$ 30.000.000,00

39/137



MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ;
A Nova Bolsa

2. Participantes Autorizados Versao 0203
2.4. Participante de Liquidacéo (28/08/2017dd/mm/aaaa)

A medida de risco referida na tabela acima é definida como a média diaria do somatério dos valores de
margem requerida do participante de liqguidacdo e dos comitentes sob sua responsabilidade. A medida de
risco do participante de liquidacdo sera apurada mensalmente pela BM&FBOVESPA, com base nos valores
diarios de margem requerida no periodo de 6 (seis) meses encerrados imediatamente anterior a data de

apuracao.

No momento da outorga desta autorizagao de acesso , o0 requerente devera cumprir os requisitos de AFD e
PL minimos associados a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado para o
primeiro més de atuacéo a partir da sua habilitagdo . Apos o primeiro més, o membro de compensacao

devera cumprir 0s requisitos associados a faixa de risco na qual ele se enquadra, conforme apuracdo mensal

da medida de risco descrita no paragrafo anterior.

Os valores considerados de AFD e PL serdo aqueles consolidados, obtidos do demonstrativo financeiro do
conglomerado financeiro , se for o caso, do qual o participante de liquidacdo faca parte, conforme as
definicdes apresentadas no capitulo 4 (Requisitos Econdmicos e Financeiros — Disposicfes Gerais) deste

manual.

A comprovacdo e a manutencdo do valor exigido de AFD e PL sdo condicBes necessarias a outorga e
manutencdo da autorizacdo de acesso para recebimento de operacdes proprias e de clientes, via
repasse, para realizacdo de operacdes no sistema de contratacdo de empréstimo e para liquidacéo

de tais operacBes perante o membro de compensacao

Para a verificac@o da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicdo requerente de outorga

de autorizagdo de acesso deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br,

copia dos balancetes COS4010 e COS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses

imediatamente anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizacdo de acesso .

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo da

autorizagdo de acesso outorgada, o participante de liquidagcdo deve encaminhar mensalmente a

BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br,

respectivamente, copias dos balancetes COS4010 e COS4040, em até 30 (trinta) dias apdés o encerramento
do exercicio a que o balancete se refere. O padrdo dos arquivos acima mencionados € o estabelecido pelo
BCB, conforme definido no Plano Contéabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com

abertura de contas até o nivel 8 (oito).
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2.4.4. Depésito de Garantias

Para outorga de autorizacdo de acesso para recebimento de operacBes proprias e de clientes, via
repasse, para realizacdo de operacdes no sistema de contratacdo de empréstimo e para liquidacéo
de tais operacdes perante o membro de compensacdo , de mercados “Renda variavel e renda fixa
privada” e “Derivativos”, a instituicdo requerente devera atender as exigéncias de depoésito de garantias

abaixo indicadas:

~ onal

Faixa de Risco {GMNO)

Fundo de
Liquidacéo (FLI)
Faixa 1 Até R$ 20.000.000,00 R$ 2.000.000,00
Faixa 2 De R$ 20.000.000,01 a R$ 50.000.000,00 R$ 5.000.000,00
Faixa 3 De R$ 50.000.000,01 a R$ 100.000.000,00 R$ 7.000.000,00
Faixa 4 De R$ 100.000.000,01 a R$ 250.000.000,00 R$ 9.000.000,00
Faixa 5 De R$ 250.000.000,01 a R$ 500.000.000,00 R$ 11.000.000,00
Faixa 6 De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00 R$ 13.000.000,00
Faixa 7 Acima de R$ 1.000.000.000,00 R$ 15.000.000,00

A medida de risco referida na tabela acima e o critério de apuragéo sao os mesmos definidos na secao 2.4.3.

No momento da outorga da autorizagdo de acesso , o requerente devera atender a exigéncia de depésito
de garantia associada a faixa de risco que, a seu critério, representara o nivel de risco esperado para o
primeiro més de atuacao a partir da sua habilitacdo . Apés o primeiro més, o participante de liquidacdo

devera atender a exigéncia de depdsito de garantia associada a faixa de risco na qual ele se enquadra,

conforme apuracdo mensal da medida de risco definida na secdo 2.4.3.

O depésito de garantias serd exigido por cada cadeia de liquidagdo definida pela instituicdo requerente ou
detentora de autorizagcéo de acesso para atuar como participante de liquidagdo , ou seja, por cada membro
de compensagdo nomeado para a liquidagdo das operagfes a ela atribuidas. Nesse caso, sera apurada
uma medida de risco referente a cada membro de compensacdo e o valor devido para depésito de

garantias serd a soma dos valores exigidos em funcéo de cada medida de risco. A medida de risco referente
a determinado membro de compensacado sera apurada considerando-se apenas os valores de margem

requerida sob a responsabilidade do mesmo.

O deposito de garantias  pelo participante de liquidagdo devera ser feito apés a admisséo e sera condigédo
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obrigatoria para sua habilitacdo nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA .

2.4.5. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para recebimento de operacdes préprias e
de clientes, via repasse, para realizacdo de operacdes no sistema de contratacdo de empréstimo e
para liquidagdo de tais operagfes perante 0 membro de compensacdo devera atender aos requisitos
operacionais e funcionais indicados no PQO da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir 0 atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo

dos grupos de mercados em a instituicdo requerente atuara.

Para verificacdo do atendimento a estes requisitos no processo de admissado, a instituicdo requerente sera

submetida a auditoria pré-operacional a ser realizada pela BSM, ap6s o protocolo da documentacao

necessaria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econdémicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional ter& como base o Roteiro Basico do PQO da BM&FBOVESPA, levando em
consideracéo as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizacdo de acesso para
recebimento de operacBes préprias e de clientes, via repasse, para realizacdo de operacbes no
sistema de contratacdo de empréstimo e para liquidacao de tais operacdes perante o membro de

compensacgdo (participante de liquidagcdo) , e os grupos de mercados em que o requerente atuara.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério, dispensar a instituicao requerente
da auditoria pré-operacional caso ela seja detentora de uma ou mais autorizagdes de acesso de outras

classificacdes.

Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apurac¢éo de eventuais infragcdes do participante de liquidacdo , observadas as

regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da BM&FBOVESPA.
Uma vez outorgada a autorizagdo de acesso , 0 atendimento permanente ao PQO da BM&FBOVESPA é
condicao necessaria para manutencao da autorizacdo de acesso pelo participante de liquidagdo , que se

submetera as auditorias da BSM.

No que tange a conduta, os sécios e administradores do participante de liquidacdo deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcao da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por érgédos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patrimdnio, a fé publica,
a administracdo publica, ou por contravencao pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acdo de cobranga, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n°7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou ocultacdo de bens,

direitos e valores previstos na Lein° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em érgédos de protegdo ao crédito;

N&o ter sido condenado por decisdes irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

Comprometer-se a observar os padrfes éticos de negociacdo, de intermediagdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,

considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,

excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos

operacionais ou funcionais acima elencados, quando do encaminhamento de sua recomendac¢éo ao Conselho
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de Administracdo nos termos do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, desde que aludida dispensa
nao represente risco a seguranca, integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da camara, da
central depositaria , do sistema de registro , do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

O nao cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés a outorga de autorizacéo de acesso
ao participante de liquidacdo , pelo proprio participante de liquidagdo , seus socios e seus administradores,
€ avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento da autorizagao de acesso , seguindo

os procedimentos previstos neste manual.

2.4.6. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Inform  acéo

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para recebimento de operacdes préprias e
de clientes, via repasse, para realizacdo de operacdes no sistema de contratacdo de empréstimo e

para liquidacao de tais operagBes perante o membro de compensagédo devera:

0] Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos no PQO da
BM&FBOVESPA;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servico, em nimero suficiente,
e com a qualificacédo/capacitacdo profissional necessarias para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantacao, a utilizacéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunica¢des compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades

assumidas; e

(iv)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranca da informagéo,

dependendo dos grupos de mercados em que a instituicdo requerente atuara.

2.4.7. Processo de Admissao

O pedido para outorga de autorizagao de acesso para recebimento de operagdes préprias e de clientes,
via repasse, para realizacdo de operagBes no sistema de contratacdo de empréstimo e para

liquidacao de tais operagBes perante o membro de compensacao devera ser formalizado pela entrega, a

44/137



MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ;
A Nova Bolsa

2. Participantes Autorizados Versao 0203
2.4. Participante de Liquidacéo (28/08/2017dd/mm/aaaa)

Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros
estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Autorizacdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por 6rgao que autorize o inicio das

atividades da instituicao — original ou cépia simples;

(i)  Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (ultima

atualizacao) — copia simples;

(i)  Balancete do més imediatamente anterior a apresentacdo da solicitacdo a BM&FBOVESPA e

balanco relativo aos ultimos trés semestres — copia simples;
(iv)  Organograma da instituicdo, caso pertenca a conglomerado financeiro

(v) Comprovacédo de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia

ou Alteracao Contratual) registrada na Junta Comercial — cépia simples;
(vi) Homologacéo da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(vii) Carteira de identidade dos diretores — cOpia simples; e

(viii) Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cépia simples.

Documentos cadastrais
0] Requerimentos para Admissado de Participante Autorizado;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;
(iv)  Cartdo Procuracéo de Credenciamento ldentificacdo e Assinaturas;

(v)  Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario denominado “Diretor de RelagGes com o Mercado -
DRM”;

(vi)  Termo de Indicacdo de Membro de Compensacéo (proprio requerente ou terceiro);
(vii) Termo de Indicacao de Liquidante (proprio requerente ou terceiro);

(viii) Termo de Indicacéo de Funcionario Privilegiado;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

Solicitacéo de Vinculo de Conta do Participante de Liquidagdo com Participante de Negociagdo

Pleno;
Termo de Anuéncia ao Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado — CAM,;
Termo de Adesao aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA;

Termo de Indicagéo de Administrador tecnicamente responsavel pelas atividades de liquidagao

nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA ; e

Termo de Indicacdo de responsavel pela administracéo de risco.

« Documento cadastral adicional aplicavel ao requerente que venha atuar no mercado de renda variavel:

(i)

Termo de adesdo ao Banco de Titulos BM&FBOVESPA.

Ao Diretor de Relagc6es com o Mercado - DRM compete, sem prejuizo da indicagdo de outros profissionais:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

Zelar pela veracidade de todas as informac@es prestadas durante o processo de admisséao ;

Assegurar que os dados ou informacdes prestados a BM&FBOVESPA sejam permanentemente
atualizados, comunicando as alteragcées a BM&FBOVESPA no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis,

contados da data de modificagéo;

Receber as comunicacdes, notificacdes e intimacbes da BM&FBOVESPA, providenciando a

tomada das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigacdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
BM&FBOVESPA; e

Assegurar que as comunicacgfes, notificacbes e intimacbes da BM&FBOVESPA sejam

efetivamente destinadas as areas competentes do requerente.

As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

(i)

(ii)

O Diretor de Relacdes com o Mercado - DRM deve ser um diretor estatutario e nao pode cumular
suas funcBes com o administrador certificado pela BM&FBOVESPA tecnicamente responsavel
pelas atividades de liquidacdo ou com administrador certificado pela BM&FBOVESPA

tecnicamente responsavel pela administracao de risco; e

O administrador certificado pela BM&FBOVESPA tecnicamente responsavel pelas atividades de

liquidacdo pode cumular suas fun¢cées com o administrador certificado pela BM&FBOVESPA
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tecnicamente responsavel pela administragao de risco.

O participante de liquidacdo deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA imediatamente
apos a sua habilitacdo , todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificacdo pela
BM&FBOVESPA, de acordo com o manual de certificacdo profissional, assegurando a exatiddo das

informacdes prestadas.

A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo , que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual, em “Taxas do Processo de Admisséo”.
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2.5. AGENTE DE CUSTODIA

A outorga da autorizacdo de acesso para custddia obedecera as disposi¢cdes, aos pré-requisitos e aos

procedimentos descritos neste item.

2.5.1. Elegibilidade
Sao elegiveis para requerer autorizacdo de acesso para custodia:
0] Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;
(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e

(iv) Caixa Econbmica Federal.

Corretoras de mercadorias séo elegiveis para requerer autorizagdo de acesso para custodia exclusivamente

de ouro ativo financeiro.

As instituicbes que prestarem servico de custddia exclusivamente para ouro ativo financeiro ndo tém

obrigatoriedade de possuir registro como custodiante nos termos da Instrucdo CVM n.° 542, de 20.12.2013.

2.5.2. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para outorga da autorizagcdo de acesso para custodia, a instituicdo requerente devera possuir patrimonio

liquido (PL) minimo no valor de R$1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos mil reais).

O valor considerado de PL sera aquele consolidado, considerando o valor constante do demonstrativo
financeiro do conglomerado financeiro , se for o caso, do qual o agente de custddia faca parte, conforme

definido no capitulo 4 (Requisitos Econdmicos e Financeiros — Disposi¢des Gerais) deste manual.

A comprovagédo e a manutengédo do valor exigido de PL sao condi¢cdes necessarias a outorga e manutencao

da autorizacdo de acesso para custodia.

Para a verificacéo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicdo requerente de outorga

de autorizacdo de acesso deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br,

cOpia dos balancetes COS4010 e COS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses
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imediatamente anteriores ao més da solicitacdo de outorga de autorizacdo de acesso .

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo da
autorizacdo de acesso outorgada, o agente de custédia deve encaminhar mensalmente a BM&FBOVESPA

e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br, respectivamente, cépias

dos balancetes COS4010 e COS4040, em até 30 (trinta) dias ap6s o encerramento do exercicio a que o
balancete se refere. O padréo dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB, conforme definido
no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o

nivel 8 (oito).

2.5.3. Limites de Custddia

ApOs a sua habilitagdo , o agente de custodia devera obedecer ao limite de custdédia estabelecido pela

BM&FBOVESPA, de acordo com as disposicdes a seguir.

Patriménio liquido (PL) Limite de custddia
De R$1.500.000,00 a R$10.000.000,00 Valor do PL multiplicado por 10 (dez)
Superior a R$10.000.000,00 N&o ha

O cumprimento do limite de custdédia € condi¢do necessaria a manutencao da autorizacdo de acesso para

custodia.

O valor dos ativos em custddia a ser considerado para verificagdo do enquadramento no limite de custddia
sera aquele calculado no ultimo dia do més, ou a qualquer momento a critério da BM&FBOVESPA e da BSM,
tendo como base a quantidade depositada de cada ativo e o Ultimo prego médio verificado no mercado onde

for negociado.

Para adequacéo ao limite de custédia , sera considerado o valor dos ativos de todas as contas de depdsito
sob responsabilidade do agente de custddia , incluindo contas por conta de terceiros por ele mantidas sob

outro agente de custddia , exceto:

() Da conta de depdsito propria do agente de custddia ;

(i) Daconta de deposito de investidores pessoas fisicas ou juridicas que fagam parte do mesmo

conglomerado financeiro  do agente de custddia ;e

(i)  Objeto de colocacao primaria em processo de liquidagcdo mantido em contas de depésito de

comitente que tenha, formalmente, dispensado toda e qualquer reivindicacdo ou pleito
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reparatério sobre o MRP administrado pela BSM.

A BM&FBOVESPA podera, a qualquer momento, estabelecer novos limites de custdédia para o agente de

custodia .

O agente de custodia podera contratar terceiros para desempenhar suas atividades, bem como para
desempenhar tarefas instrumentais ou acessorias as atividades de prestacao de servicos de custddia de
ativos . Tal contratacao nao altera as responsabilidades do agente de custodia contratante, que permanece

responsavel pelo cumprimento das obrigagGes assumidas perante terceiros e da regulamentacao aplicavel.

2.5.4. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizacéo de acesso para custodia devera atender aos requisitos
operacionais e funcionais indicados no PQO da BM&FBOVESPA.

Para verificacdo do atendimento a estes requisitos no processo de admisséo , a instituicdo requerente sera
submetida a auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM, ap6s o protocolo da documentacéo

necessdria para o processo de admissao e atendimento aos requisitos econdmicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional ter& como base o0 Roteiro Basico do PQO da BM&FBOVESPA, levando em
consideracdo as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autoriza¢do de acesso para

custodia.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério, dispensar a instituicao requerente
da auditoria pré-operacional caso ela seja detentora de uma ou mais autorizacdes de acesso de outras

classificacdes.

Cabera a BSM a emissao de outros relatérios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuracéo de eventuais infragfes do agente de custddia , observadas as regras,

os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da BM&FBOVESPA.

Uma vez outorgada a autorizacéo de acesso para custodia:

0] O atendimento permanente ao PQO da BM&FBOVESPA é condicdo necesséaria para
manutencdo da autorizacdo de acesso pelo agente de custddia , que se submetera as
auditorias da BSM; e

(i) O agente de custdédia devera encaminhar a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails cadastro@bvmf.com.br e auditoria@bsm-
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bvmf.com.br, respectivamente, o relatério anual de auditoria operacional, elaborado por empresa

de auditoria independente.

No que tange a conduta, os socios e administradores do agente de custédia deverdo atender, no minimo,

aos seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcéo da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&ao estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgdos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

(iv)  Nao ter sido condenado, nos Ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patrimonio, a fé publica,
a administracdo publica, ou por contravencao pela préatica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

(v)  Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acao de cobranca, por

decisdes transitadas em julgado;

(vi)  N&o ter sido condenado por decisdes transitadas em julgado, algum dos crimes contra o mercado
de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema financeiro
nacional previstos na Lei n°7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou ocultacéo de bens, direitos

e valores previstos na Lei n° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a reabilitacao;

(vii) N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em érgéos de protegdo ao crédito;

(vii) Nao ter sido condenado por decisdes irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

(ix) Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e
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(x) Comprometer-se a observar os padrdes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, quando do encaminhamento de sua recomendac¢éo ao Conselho
de Administracdo nos termos do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, desde que aludida dispensa
nao represente risco a seguranca, integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da camara, da
central depositaria , do sistema de registro , do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds a outorga de autorizacao de acesso
ao agente de custédia , pelo proprio agente de custddia , seus sécios e administradores, é avaliado pela
BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento da autorizagdo de acesso , seguindo o0s

procedimentos previstos neste manual.

2.5.5. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Inform  acéo

A instituicao requerente de outorga de autorizacao de acesso para custodia devera:

0] Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos no PQO da
BM&FBOVESPA;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servico, em nimero suficiente,
e com a qualificacédo/capacitacdo profissional necessarias para o adequado desenvolvimento de
suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagéo, a utilizacéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunica¢des compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como pelas responsabilidades

assumidas; e

(iv)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranca da informacao,

dependendo dos ativos objeto do servigo de custddia a ser prestado pela instituicdo requerente.
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2.5.6. Processo de Admissao

O pedido para outorga de autorizacdo de acesso para custédia deverd ser formalizado pela entrega, a
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros
estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Autorizacao de funcionamento expedida pelo BCB ou por outro 6rgao que autorize o inicio das

atividades da instituicdo — original ou cépia simples;

(i)  Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (Ultima
atualizacao) — cépia simples;

(i)  Balango ou balancete — balango do ultimo semestre da data do pedido ou balancete levantado

em prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias da data do pedido;
(iv) Organograma da instituicdo, caso pertenca a conglomerado financeiro ;

(v) Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia

ou Alteracao Contratual) registrada na Junta Comercial- cépia simples;
(vi) Homologacao da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(vii) Carteira de identidade dos diretores — copia simples;
(viii) Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cépia simples; e

(ix) Documento que outorga poderes ao administrador da conta de depésito para representar a
instituicdo (se a conta for administrada).

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Admisséo de Participante Autorizado;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;

(iv)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;
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(v) Termo de Indicagdo de Diretor Estatutario Responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas pela Instrucdo CVM n.° 542, de 20.12.2013;
(vi) Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario responséavel pela supervisdo dos procedimentos e
controles internos previstos na Instrucdo CVM n.° 542, de 20.12.2013;
(vii)  Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario denominado “Diretor de RelagGes com o Mercado -
DRM?;
(viii) Termo de Indicacéo de Liquidante (préprio requerente ou terceiro);
(ix) Termo de Indicacdo de Funcionario Privilegiado;
(xX)  Termo de Anuéncia ao Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado — CAM,;
(xiy Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;
(xii) Termo de Indicagdo de Administrador tecnicamente responsavel pelas atividades de custddia
nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA ;
(xiii) No caso de contratacdo de prestador de servico de custddia para dispensa de limite da custddia,
a instituicao requerente devera apresentar cépia do contrato de prestacdo de servicos firmado
com o agente de custddia ;e
(xiv) Contrato de Prestagéo de Servigos.

Ao “Diretor de Relag8es com o Mercado - DRM” compete, sem prejuizo da indicagéo de outros profissionais:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

Zelar pela veracidade de todas as informacg8es prestadas durante o processo de admisséao ;

Assegurar que os dados ou informacdes prestados a BM&FBOVESPA sejam permanentemente
atualizados, comunicando as alteracées a BM&FBOVESPA no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis,

contados da data de modificagéo;

Receber as comunicacdes, notificacdes e intimacbes da BM&FBOVESPA, providenciando a

tomada das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigacdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a
BM&FBOVESPA; e

Assegurar que as comunicacfes, notificacbes e intimacdes da BM&FBOVESPA sejam

efetivamente destinadas as areas competentes do requerente.
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As indicacdes de diretores e administradores devem observar o que segue:

0] O Diretor de Relagbes com o Mercado - DRM deve ser um diretor estatutario e pode cumular
suas funcdes com o diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas
pela Instrucdo CVM n.° 542, de 20.12.2013, ou com o diretor estatutario responsavel pela

supervisdo dos procedimentos e controle internos, nos termos da referida instrucéo; e

(i) O administrador certificado pela BM&FBOVESPA tecnicamente responsavel pelas atividades de
custodia ndo pode cumular suas fungdes com o “Diretor de Relagdes com o Mercado — DRM” ou

com o diretor estatutario responsavel pela supervisédo dos procedimentos e controles internos.

O agente de custddia deve cadastrar, nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA imediatamente apés
a sua habilitacdo , todos os seus profissionais que atuem nas areas passiveis de certificacdo pela
BM&FBOVESPA, de acordo com o manual de certificacdo profissional, assegurando a exatiddo das

informacdes prestadas.

A instituicdo requerente deve pagar as taxas do processo de admissdo , que compreendem a taxa de

credenciamento e a taxa de acesso, conforme disposto neste manual, em “Taxas do Processo de Admissao”.
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2.6.

PARTICIPANTE DE REGISTRO

A outorga da autorizacdo de acesso para registro obedecerd as condicdes, aos pré-requisitos e aos

procedimentos descritos neste capitulo.

2.6.1. Categorias

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para registro devera solicitar a

BM&FBOVESPA a sua admissdo em uma ou mais categorias abaixo:

Categoria

Descricao

Registro de balcdo com garantia

Swap
Termo
Opcao flexivel

Outros que venham a ser estabelecidos pela BM&FBOVESPA

Registro de balcdo sem garantia

Swap

Termo

Opcao flexivel

Cédula de Crédito Imobiliario — CCl

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio — CDCA
Cédula de Produto Rural — CPR

Certificado de Deposito Agropecudrio/Warrant Agropecuario —
CDA/WA

Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA

Certificado de Depdsito Bancéario — CDB

Letra de Crédito Imobiliario — LCI

Certificado de Operacdes Estruturadas — COE

Letra Financeira — LF

Outros que venham a ser estabelecidos pela BM&FBOVESPA
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2.6.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer essa autorizacdo de acesso :

Categoria Elegibilidade

- Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios

- Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios

. N . - Corretoras de mercadorias

Registro de balcdo com garantia

- Instituicbes bancarias (bancos mdultiplos, bancos comerciais e
bancos de investimento)

- Caixa Econdbmica Federal

- As mesmas instituicGes elegiveis a categoria “Registro de
balcdo com garantia”, para registro de derivativos

- Instituigbes financeiras bancérias e ndo bancarias habilitadas a

, - . registrar titulos de crédito e/ou instrumentos de captagdo, nos

Registro de balcdo sem garantia
moldes da legislagdo em vigor

- Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES)

- Caixa Econdbmica Federal

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para registro na categoria “Registro de balcéo
com garantia” deve ser previamente detentora de autorizacdo de acesso para negociacao (participante de
negociacdo pleno ) ou de autorizacdo de acesso para recebimento de opera¢bes proprias e de clientes,
via repasse, para realizacdo de operacbes no sistema de contratacdo de empréstimo e para
liquidacdo de tais operacdes perante o membro de compensacéo (participante de liquidacdo ), no grupo
de mercados “Derivativos”.

A partir da natureza juridica da instituicao requerente de outorga de autorizacao de acesso para registro , a
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA determina, nos termos da legislacdo em vigor,
ativos e derivativos abrangidos pela autorizacdo de acesso , e, havendo alguma limitag&o legal, essa deve

ser observada para a sua eventual habilitacao .

2.6.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

A instituicdo requerente de autorizacdo de acesso para registro na categoria “Registro de balcdo sem

garantia” devera comprovar Patriménio Liquido (PL) minimo no valor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).
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A instituicdo requerente de duas categorias de autorizacdo de acesso para registro ou que ja detenha uma
categoria de autorizacdo de acesso para registro e venha requerer outra junto a BM&FBOVESPA devera

apresentar o maior valor de PL exigido para cada uma das categorias solicitadas.

O valor considerado de PL sera aquele consolidado, obtido do demonstrativo financeiro do conglomerado
financeiro , se for o caso, do qual o participante de registro faca parte, conforme a definicdo apresentada

no capitulo 4 (Requisitos Econdmicos e Financeiros — Disposi¢fes Gerais) deste manual.

A comprovacao e a manutencdo do valor exigido de PL sé@o condicBes necessarias a outorga e manutengao

da autorizacdo de acesso para registro.

Para a verificacéo da observancia dos requisitos econdmicos e financeiros, a instituicdo requerente de outorga

de autorizacéo de acesso deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br:

0] Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, cépia dos balancetes COS4010 e
C0OS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores ao més
da solicitacdo de outorga de autorizacao de acesso ; o padrdo dos arquivos mencionados € o
estabelecido pelo BCB, conforme definidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema

Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito);

(i)  Caso ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, informag@es financeiras trimestrais
consolidadas (por exemplo, balango patrimonial e demonstracao de resultados), dos ultimos dois

anos.

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo da
autorizacdo de acesso outorgada, o0 participante de registro deve encaminhar mensalmente a

BM&FBOVESPA e a BSM, respectivamente por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-

bvmf.com.br:

0] Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, cOpias dos balancetes COS4010 e
C0OS4040, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento do exercicio a que o balancete se refere;
0 padrdo dos arquivos mencionados € o estabelecido pelo BCB, conforme definidos no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o

nivel 8 (oito);
(i)  Caso ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, informag@es financeiras trimestrais

consolidadas (por exemplo, balanco patrimonial e demonstracdo de resultados), em até 30

(trinta) dias apds a data de referéncia a que as informacdes financeiras se referem.
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A BM&FBOVESPA podera estabelecer, para o desempenho das atividades de participante de registro ,
outros requisitos minimos de capital, de liquidez, de imobilizacdo e outros relacionados a sua situacéo

econdmico-financeira, de acordo com o mercado em que atua.

2.6.4. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizacéo de acesso para registro devera atender aos requisitos
operacionais e funcionais indicados no PQO da BM&FBOVESPA, bem como nos demais manuais,
regulamentos, oficios circulares e comunicados externos divulgados pela BM&FBOVESPA pertinentes a

categoria solicitada.

A BM&FBOVESPA podera exigir 0 atendimento a outros requisitos operacionais e funcionais, dependendo

da categoria de autorizacdo de acesso requerida.

Para verificacdo do atendimento a estes requisitos no processo de admissdo , a instituicdo requerente
podera ser, a critério do Comité Técnico de Risco de Crédito, submetida a auditoria pré-operacional a ser
realizada pela BSM, ap0s o protocolo da documentacdo necessaria para o processo de admissdao e

atendimento aos requisitos econémicos e financeiros.

A auditoria pré-operacional tera como base o Roteiro Basico do PQO da BM&FBOVESPA, bem como nos
demais manuais, regulamentos, oficios circulares e comunicados externos divulgados pela BM&FBOVESPA,
levando em consideracgéo as atividades desempenhadas pela instituicdo, de acordo com a autorizagédo de

acesso para registro e arespectiva categoria requerida.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA podera, a seu exclusivo critério, dispensar a instituicdo requerente
da auditoria pré-operacional caso ela seja detentora de uma ou mais autorizacdes de acesso de outras
classificacdes.

Cabera a BSM a emisséo de outros relatorios de auditoria, a serem elaborados com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuracé@o de eventuais infracdes do participante de registro , observadas as

regras, os procedimentos, os oficios circulares e os demais normativos da BM&FBOVESPA.

Uma vez outorgada essa autorizacdo de acesso , 0 atendimento permanente a esses requisitos técnicos e
operacionais € condicdo necessaria para manutencdo da autorizacdo de acesso pelo participante de

registro , que se submetera as auditorias da BSM.

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para registro devera atender aos seguintes

requisitos operacionais:
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0] Ter acesso aos sistemas e as funcionalidades referentes as atividades de participante de

registro ;

(i)  Providenciar infraestrutura de hardware, software e conectividade, inclusive a rede mundial de

computadores, compativeis ao exercicio de suas atividades;
(i)  Contratar liguidante , quando aplicavel;

(iv)  Ter, no minimo, 1 (um) funcionario alocado para a atividade de liquidagdo que tenha sido

capacitado para realizar esta atividade perante a BM&FBOVESPA;

(v)  Possuir reconhecida capacidade organizacional e operacional, especialmente no que diz respeito
as funcbes associadas ao registro e a liquidacdo de direitos e obrigacbes decorrentes do
ambiente de registro administrado pela BM&FBOVESPA; e

(vi) Indicar administrador tecnicamente responsavel pelas atividades de registro nos ambientes,
sistemas e mercados da BM&FBOVESPA .

O participante de registro deve atender a padrdes minimos de infraestrutura tecnoldgica e procedimentos
de contingéncia adequados ao exercicio de suas atividades, conforme disposto nos normativos editados pela
BM&FBOVESPA.

Apéds o cumprimento dos requisitos documentais, de infraestrutura e operacionais, 0 requerente estara apto
a dar continuidade ao processo referente a concessédo de acesso ao sistema do ambiente de registro
administrado pela BM&FBOVESPA, conforme estabelecido nos manuais, regulamentos, oficios circulares e

comunicados externos divulgados pela BM&FBOVESPA pertinentes a categoria solicitada.

Para o participante de registro  atuar no ambiente de registro administrado pela BM&FBOVESPA em nome
de outro participante de registro , na forma dos manuais, regulamentos, oficios circulares e comunicados
externos divulgados pela BM&FBOVESPA pertinentes a categoria solicitada, o participante de registro

contratante devera apresentar a documentacéo aplicavel, disponivel no site da BM&FBOVESPA.

No que tange a conduta, os sécios e administradores do participante de registro deverdao atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores

devidos em funcdo da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em
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(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgéos reguladores,

em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,
a administragcao publica, ou por contravencgdo pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acao de cobranca, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n°7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou oculta¢&o de bens,

direitos e valores previstos na Lein°® 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em 6rgaos de protecdo ao crédito;

N&o ter sido condenado por decisdes irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

Comprometer-se a observar os padrbes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,

considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,

excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos

operacionais ou funcionais acima elencados, quando do encaminhamento de sua recomendacéo ao Conselho

de Administracdo nos termos do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, desde que aludida dispensa

nao represente risco a seguranca, integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da camara, da

central depositaria , do sistema de registro , do sistema de contratagdo de empréstimo ou dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.
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O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés a outorga de autorizacao de acesso
ao participante de registro , pelo proprio participante de registro , seus sdcios e seus administradores, é
avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento da autorizacdo de acesso , seguindo

os procedimentos previstos neste manual.

2.6.5. Requisitos Técnicos e de Seguranga da Inform  acao

A instituicao requerente de outorga de autorizagdo de acesso para registro devera:

0] Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos no PQO da
BM&FBOVESPA;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em namero suficiente,
e com a qualificagdo/capacitacéo profissional necesséria para o adequado desenvolvimento de

suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagéo, a utilizacéo
e a continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicacdes compativeis com a
natureza e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como pelas responsabilidades

assumidas; e

(iv)  Seguir os procedimentos estabelecidos no manual de acesso a infraestrutura tecnoldgica da
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranca da informacao,

dependendo da categoria de autorizacéo de acesso requerida.

2.6.6. Processo de Admissao

O pedido para outorga de autorizagdo de acesso para registro devera ser formalizado pela entrega, a
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros
estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

(i) Autorizacdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por 6rgdo que autorize o inicio das

atividades da instituicao — original ou cépia simples;
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(i)  Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (ultima

atualizacao) - copia simples;

(i)  Balanco ou balancete - balanco do ultimo semestre da data do pedido ou balancete levantado em

prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias da data do pedido;
(iv) Organograma da instituicdo, se pertencente a conglomerado financeiro

(v) Comprovacédo de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia

ou Alteracao Contratual), registrada na Junta Comercial — cépia simples;
(vi) Carteira de identidade dos diretores — cOpia simples; e

(vii) Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cépia simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Admisséo de Participante Autorizado;

(i) Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;

(iv)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento Identificacao e Assinaturas;
(v)  Termo de Indicagéo de Funcionario Privilegiado;

(vi)  Termo de Indicacdo de Diretor Estatutario denominado “Diretor de RelagGes com o Mercado -
DRM”;

(vii) Termo de Indicacdo de Administrador tecnicamente responsavel pelas atividades de registro ,

liquidacdo e custédia nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA .
(viii) Termo de Indicacéo de Liquidante (préprio requerente ou terceiro);
(ix) Termo de Anuéncia ao Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado — CAM,;
(x)  Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;
(xiy Termo de Indicacao de Participante de Registro contratado, quando aplicavel; e

(xii) Termo de Autorizacdo para Débitos em Conta de Custddia no Processo de Liquidacdo de
Certificados de Operacdes Estruturadas — COE com Previsdo de Entrega de Ativo Subjacente,

quando aplicavel.
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« Documentos cadastrais especificos aplicaveis as instituicdes que realizardo registro de derivativos de

balcdo com garantia e sem garantia:

0] Contrato de Registro de Operacdes no Sistema Eletrénico da BM&FBOVESPA — Mercado de

Balcao.
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2.7. INFRAESTRUTURA DE MERCADO

A outorga da autorizacdo de acesso para uso da cAmara e da central depositaria da BM&FBOVESPA

obedece as condicdes, pré-requisitos e procedimentos descritos neste item.

2.7.1. Categorias

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para uso da camara e da central
depositaria da BM&FBOVESPA deve solicitar a BM&FBOVESPA a sua admissdao em uma ou mais

categorias abaixo:

Categoria Descricéo

Infraestruturas de mercado que (a) mantém vinculo contratual com
a BM&FBOVESPA para usar a central depositaria da
BM&FBOVESPA, sobretudo a estrutura de contas de depdsito por
esta disponibilizada para (i) movimentacdo de ativos com o intuito de

L o liquidar obrigacdes originadas na infraestrutura de mercado ; e (ii)
Utilizacao da central depositaria

gerenciamento de garantias prestadas a favor da infraestrutura de
da BM&FBOVESPA

mercado ; ou (b) que sejam centrais depositarias e mantenham
mecanismos de interoperabilidade com a central depositaria da
BM&FBOVESPA, para viabilizar a transferéncia tempestiva de ativos
entre a central depositaria da BM&FBOVESPA e a outra central

depositéria .

Infraestruturas de mercado que mantém vinculo contratual com a
BM&FBOVESPA para wusar a cémara para aceitacdo,
Utilizagao da camara compensagéo , liquidacdo e administragéo de risco de contraparte
de operacBes do mercado a vista de renda variavel realizadas em

ambientes de negociacdo por elas administrados.

2.7.2. Elegibilidade
Sao elegiveis para requerer autorizacdo de acesso para uso da camara e da central depositaria da

BM&FBOVESPA as infraestruturas de mercado devidamente autorizadas pelos érgdos reguladores

competentes.
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A outorga de autorizagdo de acesso para uso da camara e da central depositaria da BM&FBOVESPA
dependera, ainda, da celebracdo de contrato de prestacao de servicos préprio com a BM&FBOVESPA,
contemplando condi¢c8es técnicas, operacionais e de controles de riscos especificas, em funcdo da
natureza do servico a ser prestado.

O acesso para uso da central depositaria da BM&FBOVESPA por infraestrutura de mercado que
seja uma central depositaria e que utilize mecanismos de interoperabilidade, aptos a viabilizar a
transferéncia tempestiva de ativos entre a central depositaria da BM&FBOVESPA e a outra central
depositaria , dependera, também, da celebracdo de acordo de interoperabilidade contemplando
condicbes técnicas, operacionais e de controles de riscos especificas, em funcao da natureza do servico
a ser prestado.

2.7.3. Requisitos econdmicos e financeiros

Para acompanhamento das condigcbes econdmico-financeiras da infraestrutura de mercado , visando a
manutencdo da autorizacdo de acesso outorgada, a infraestrutura de mercado deve encaminhar a
BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br:

0] Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, coOpias dos balancetes COS4010 e
C0OS4040, mensalmente, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento do exercicio a que o
balancete se refere. O padrdo dos arquivos acima mencionados € o estabelecido pelo BCB,
conforme definido no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),

com abertura de contas contabeis até o nivel 8 (oito);

(i)  Caso ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, as informacdes financeiras trimestrais
consolidadas (por exemplo, balanco patrimonial e demonstracéo de resultados), trimestralmente,
desde que levantadas em até 60 (sessenta) dias apds a data de referéncia a que as informacdes
financeiras se referem.

2.7.4. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso para uso da cdmara e da central
depositaria da BM&FBOVESPA deve atender aos requisitos operacionais, funcionais, tecnolégicos, bem
como os devidos mecanismos para fins de controle e administracdo de riscos e de protecdo da integridade
de ambos os sistemas, os quais séo estabelecidos contratualmente com a instituicdo requerente, de acordo

com os servicos utilizados.
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Uma vez outorgada a autorizacdo de acesso , o atendimento permanente aos requisitos estabelecidos

contratualmente sao condi¢cao necessaria para manutencao da autorizacdo de acesso pela infraestrutura

de mercado , que se submetera a procedimento de verificacdo por auditor independente registrado perante a

CVM, responsavel por atestar o atendimento desses requisitos.

No que tange a conduta dos sécios e administradores da infraestrutura de mercado , esses deverdo atender,

no minimo, aos seguintes requisitos:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela
BM&FBOVESPA, independentemente da data em que a respectiva inadimpléncia tenha

ocorrido;

N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive em relacdo ao pagamento de multas
aplicadas e valores devidos em funcdo da celebracdo de termos de compromisso,

independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgaos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,
a administracdo publica, ou por contravencéo pela préatica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acdo de cobranga, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.76, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.86, e de “lavagem” ou ocultacao de bens,

direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.98, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em 6rgédos de protegdo ao crédito;

N&o ter sido condenado, por decis@es irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacao no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

Gozar das autorizacdes e/ou aprovacoes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
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atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

(x) Comprometer-se a observar os padrbes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, quando do encaminhamento de sua recomendacéo ao Conselho
de Administracdo nos termos do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, desde que aludida dispensa
nao represente risco a seguranca, integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da camara, da
central depositaria , do sistema de registro , do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

O nao cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés a outorga de autorizacéo de acesso
a infraestrutura de mercado , pela prépria infraestrutura de mercado , seus sécios e seus administradores,
€ avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento da sua autorizacdo de acesso ,

seguindo os procedimentos previstos neste manual.

2.7.5. Requisitos Técnicos e de Seguranga da Inform  acao

A infraestrutura de mercado requerente de outorga de autorizac@o de acesso para uso da cAmara e da
central depositaria da BM&FBOVESPA deve:

0] Cumprir 0os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos em contrato
especifico a ser celebrado de acordo com os servigcos utilizados, inclusive em funcdo da
identificacdo de riscos operacionais, de administracdo de risco e tecnoldgicos especificos
decorrentes das atividades desempenhadas pela infraestrutura de mercado , suas

particularidades técnicas e do tipo de autorizacdo de acesso requerida;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servigo, em namero suficiente,
e com a qualificacdo/capacitacdo profissional necessaria para o adequado desenvolvimento de
suas atividades;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, teste, implantacdo, utilizacdo e
continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunica¢des compativeis com a natureza
e a complexidade das atividades desenvolvidas, bem como pelas responsabilidades assumidas;

e
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(iv)  Seguir os procedimentos estabelecidos no Manual de Acesso a Infraestrutura Tecnoldgica da
BM&FBOVESPA.

2.7.6. Processo de Admissao

O pedido para outorga de autorizagdo de acesso para uso da camara e da central depositaria da
BM&FBOVESPA deve ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Autorizacao de funcionamento expedida pelo BCB, pela CVM e/ou por 6rgdo que autorize o inicio

das atividades da instituicdo — cdpia simples;

(i)  Estatuto ou Contrato Social, registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (Ultima

atualizacao) — copia simples;

(i)  Balanco ou balancete - balanco do ultimo semestre da data do pedido ou balancete levantado

em prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias da data do pedido;

(iv)  Organograma do grupo econdmico no qual se insere a infraestrutura de mercado, incluindo a
precisa identificagdo de seu controle societario direto e indireto, bem como de sdcios titulares de

mais de 5% (cinco por centro) de seu capital social, até o nivel de beneficiarios finais;

(v)  Comprovacéo de eleicdo dos diretores da infraestrutura de mercado e/ou administradores (Ata

de Assembleia ou Alteracdo Contratual), registrada na Junta Comercial — cOpia simples;
(vi) Carteira de identidade dos diretores — cOpia simples; e

(vii) Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cépia simples.

Documentos cadastrais

Documentos cadastrais aplicaveis a todas as categorias:

0] Requerimento para Admisséo de Participante Autorizado;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;
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(iv)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento ldentificacdo e Assinaturas;
(v)  Termo de Indicacao de Funcionario Privilegiado;
(vi) Termo de Indicacdo do Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas vigentes
referentes ao funcionamento da infraestrutura de mercado ;
(viii  Termo de Indicacdo de Administrador responsavel pelas atividades da infraestrutura de

(viii)

(ix)

mercado nos ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA.
Termo de Anuéncia ao Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado — CAM; e

Termo de Adesao aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA.

Ao Diretor Estatutario responsavel pelo cumprimento das normas vigentes referentes ao funcionamento da

infraestrutura de mercado compete, sem prejuizo da indicacdo de outros profissionais:

a)

b)

d)

e)

Zelar pela veracidade de todas as informag¢8es prestadas durante o processo de admissé@o ;

Assegurar que os dados ou informacdes prestados a BM&FBOVESPA sejam permanentemente
atualizados, comunicando as alteracdes a BM&FBOVESPA no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis,

contados da data de modificagao;

Receber as comunicacdes, notificacdes e intimacbes da BM&FBOVESPA, providenciando a

tomada das medidas eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiéo;

Zelar pelo cumprimento das obrigacdes, deveres e atribuicbes do requerente perante a
BM&FBOVESPA; e

Assegurar que as comunicacfes, notificacfes e intimacdes da BM&FBOVESPA sejam

efetivamente destinadas as areas competentes do requerente.
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Categoria Pleiteada se enquadra

2.8. OUTORGA DE NOVO GRUPO DE MERCADOS OU CATEGORIA DE AUTORIZAGAO DE ACESSO
PARA PARTICIPANTE JA TITULAR DA MESMA AUTORIZACAO D E ACESSO EM QUE O
GRUPO DE MERCADOS OU A CATEGORIA PLEITEADA SE ENQUA DRA

O participante autorizado detentor de autorizacédo de acesso podera solicitar outorga de novos grupos de
mercados ou hova categoria hesta mesma autorizacao de acesso . A solicitacdo devera ser formalizada pela
entrega, a Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, do formulario “Solicitacdo de Novo
Grupo de Mercados ou Categoria de Autorizacdo de Acesso”, disponivel no site da BM&FBOVESPA,
devidamente preenchido e com a indicagdo do(s) novo(s) grupo(s) de mercados ou categoria(s) em que

deseja atuar.

Juntamente com o “Formulario de Solicitagdo de Novo Grupo de Mercados ou Categoria de Autorizacdo de
Acesso”, 0 participante autorizado devera apresentar os documentos e declaragcdes obrigatérios da
categoria requerida, de acordo com o presente manual, estando dispensada a apresentacdo dos documentos
e declaracdes ja apresentados para a obtencdo do(s) grupo(s) de mercados ou categorias(s) de cuja

autorizacdo de acesso for detentor, a critério da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera solicitar a realizagao de auditoria pré-operacional, a ser realizada pela BSM.

A documentacgéo apresentada pelo requerente é encaminhada ao Comité Técnico de Risco de Crédito, que
analisa a solicitacdo e pode, quando necessario, solicitar a prestacdo de informac¢des adicionais, as quais
deverdo ser apresentadas pelo requerente no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da
solicitacdo. Apés a analise, 0 Comité Técnico de Risco de Crédito encaminha a solicitacéo de outorga de novo

grupo de mercados ou categoria ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA para analise, que pode:

0] Aprovar a outorga do novo grupo de mercados ou categoria;

(i)  Solicitar a prestacdo de informacdes adicionais, as quais deverdo ser apresentadas pelo

requerente no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a contar desta solicitacao;

(i)  Condicionar a outorga do novo grupo de mercados ou categoria ao cumprimento de requisitos e
condi¢cdes que ainda ndo tenham sido plenamente atendidos, em prazo estabelecido a critério
da BM&FBOVESPA.

Da decisdo denegatoria da outorga do novo grupo de mercados ou categoria cabe recurso a BM&FBOVESPA,

apreciado inicialmente pelo Comité Técnico de Risco de Crédito, que podera reconsiderar sua decisao.
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O recurso da decisdo denegatéria da outorga do novo grupo de mercados ou categoria deve ser interposto

pelo requerente no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, contados da comunicac¢éo da decisao.

Havera cobranga da diferenca de valores devidos a titulo de taxa de acesso, quando aplicavel.
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2.9. MUDANGCA DE TITULARIDADE DE AUTORIZACAO DE ACES SO

Nas hip6teses descritas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA para mudanca de titularidade de
autorizacdo de acesso , 0 participante deverd instruir novo processo de admissdo mediante a entrega a
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, do formulario “Solicitacdo de Mudanca de

Titularidade de Autorizagdo de Acessao”, disponivel no site da BM&FBOVESPA, devidamente preenchido.

O participante devera anexar a solicitacdo copia da documentacao societaria comprobatéria, bem como todo
e qualquer documento que julgar necessario ou que tenha sofrido alteragdo em decorréncia da hipotese que
deu causa a solicitacdo de mudanca de titularidade da autorizacdo de acesso detida pelo participante

autorizado .

A Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA sera a responsavel por analisar tais documentos
e podera solicitar, a qualquer momento, complementacdo da documentagcdo enviada pelo participante

autorizado .

No caso de alteracdo em sua administracdo, o participante autorizado devera encaminhar a Central de
Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA a documentacdo societaria, bem como todo e qualquer

documento que tenha sofrido alteracdo em decorréncia da alteracédo de seus administradores.

A instituicAdo devera apresentar os seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela
BM&FBOVESPA:

0] Estatuto ou Contrato Social, registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB (Ultima

atualizacao) — copia simples;

(i  Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia

ou Alteracao Contratual), registrada na Junta Comercial — cépia simples;
(i)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;
(iv) Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;
(v)  Carteira de identidade dos novos diretores — copia simples; e

(vi) Cartdo de inscricdo do CPF/MF dos novos diretores — copia simples.
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2.10. CANCELAMENTO DE AUTORIZAGCAO DE ACESSO POR SOL ICITACAO DO PARTICIPANTE

A solicitacdo de cancelamento de autorizacdo de acesso deverda ser formalizada pela entrega, a Central de
Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, do formulario “Solicitagcdo de Cancelamento de Autorizacao
de Acesso”, disponivel no site da BM&FBOVESPA, devidamente preenchido, sem prejuizo de outros
documentos estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

A solicitacdo de cancelamento da autorizagdo de acesso nao tera efeitos em relacdo as obrigaces
assumidas, na qualidade de participante autorizado , perante a BM&FBOVESPA, as quais permanecerdo

sob a responsabilidade deste participante até a sua devida extin¢céo.

A extincdo das obrigacdes devera ser formalizada pela BM&FBOVESPA, desde que atendidas, além da
quitacdo de eventuais pendéncias financeiras do requerente relativas a quaisquer custos e tarifas por ela

cobrados, as condi¢des discriminadas a seguir:

a) CondicBes para que se considere extintas as obrigaces decorrentes da autorizacdo de acesso para

negociacao (participante de negociacédo pleno )

= Auséncia de ofertas registradas no sistema de negociacdo e no sistema de contratacdo de

empréstimo da BM&FBOVESPA sob responsabilidade do requerente;

= Auséncia de profissionais de operacdes (operadores e assessores) vinculados ao requerente e
credenciados perante a BM&FBOVESPA; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

b) Condicdes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes da autorizacdo de acesso para
intermediacdo de operacfes por meio de participante de negociacdo pleno  (participante de
negociacéo )

= Auséncia de profissionais de operacdes (operadores e assessores) vinculados ao requerente e
credenciados perante a BM&FBOVESPA; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

c) Condicbes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes da autorizacdo de acesso para
recebimento de operacgdes proprias e de clientes, via repasse, para realizacdo de operacées no
sistema de contratacdo de empréstimo e para liquidacdo de tais operacdes perante 0 membro

de compensacdo (participante de liquidacdo )
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= Auséncia de ofertas registradas no sistema de contratacdo de empréstimo sob

responsabilidade do requerente; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

d) Condicbes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes da autorizacdo de acesso para

liquidacdo (membro de compensacdo )
= Auséncia de obrigacfes e/ou direitos pendentes de liquidacdo perante a cAmara; e

= Auséncia de vinculo entre o requerente e outros participantes .

e) Condicdes para que se considere extintas as obrigac6es decorrentes da autorizac@o de acesso para

custddia (agente de custodia )

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

f) Condicbes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes da autorizacao de acesso para

registro (participante de registro )

= Auséncia de ativos e opera¢bes nao vencidos sob responsabilidade do requerente; e

= Auséncia de contas ativas sob responsabilidade do requerente.

g) Condicbes para cancelamento de autorizacdo de acesso para uso da cdmara e da central
depositaria da BM&FBOVESPA (infraestrutura de mercado )

= Resolucdo do vinculo contratual mantido entre BM&FBOVESPA e a infraestrutura de mercado

A BM&FBOVESPA podera, mediante solicitagdo fundamentada, estabelecer condi¢cdes adicionais as acima
elencadas.

A BM&FBOVESPA deverd, no prazo de 10 (dez) dias Uteis do recebimento da solicitacdo de cancelamento
da autorizacdo de acesso :
0] Comunicar ao requerente o cancelamento da autorizacdo de acesso e, se 0 caso,

(i)  Informar ao requerente as obrigacfes perante o sistema de negocia¢do , a cAmara, a central
depositaria , o sistema de registto e 0 sistema de contratacdo de empréstimo

administrados pela BM&FBOVESPA pendentes de cumprimento, concedendo-lhe, a partir desta
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data e a seu critério, prazo de até 30 (trinta) dias corridos para comunicar formalmente a Central
de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA seu adimplemento.

A cada comunicac¢do do requerente a Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, indicada no
item (ii) acima, aplica-se novo prazo de 10 (dez) dias Uteis para manifestacao da BM&FBOVESPA acerca do

adimplemento de suas obrigacdes.

N&o sendo atendidas todas as condi¢des no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a solicitacdo de cancelamento

da autorizacédo de acesso sera desconsiderada pela BM&FBOVESPA.

A solicitagdo de cancelamento de autorizagdo de acesso ndo tera efeitos em relagdo as garantias
depositadas pelo requerente, se formulada durante periodo de tratamento de inadimpléncia , pela camara,

gue possa resultar na utilizacdo de tais garantias , nos termos do manual de administracéo de risco.

A solicitacdo de cancelamento de autorizacdo de acesso n&o exime o participante do pagamento das
taxas, emolumentos e eventuais valores em decorréncia da sua atuacdo nos sistemas, ambientes e

mercados da BM&FBOVESPA até que seu cancelamento seja efetivamente concluido.
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2.11. APLICACAO DE SANCOES

As sances previstas nos regulamentos e manuais do sistema de negociacdo , da camara, da central
depositaria , do sistema de registro e do sistema de contratacdo de empréstimo  da BM&FBOVESPA
séo aplicadas conforme o disposto em tais normativos. Nos demais casos, aplica-se o disposto na presente

secao.

A aplicacéo de sancdes previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA é precedida de notificagao
escrita enviada eletronicamente ao participante autorizado , sendo-lhe assegurada a apresentagcdo de

defesa, facultando-se o seu envio eletronico ou fisico a BM&FBOVESPA.

Nos casos em que, por qualguer motivo, ndo for possivel entrar em contato com o participante autorizado
a BM&FBOVESPA encaminhara as comunicagdes cabiveis por intermédio de mensagens e demais meios de

comunicacdo com os mercados da BM&FBOVESPA .

ApOs a apreciacdo da defesa, o participante autorizado sera comunicado da decisdo tomada pela
BM&FBOVESPA, que podera, caso a defesa nado tenha sido acolhida e a irregularidade ou inadequagao

persista, aplicar sanc¢des adicionais.

E assegurada ao participante autorizado a apresentacdo de pedido de reconsideracdo que, na hipétese de

nao acolhimento, sera recebido como recurso, a ser apreciado no prazo de 10 (dez) dias. Compete:

0] Ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA apreciar o recurso interposto contra deciséo proferida

pela Diretoria responsavel; e

(i) Ao Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA apreciar o recurso interposto contra decisédo
proferida pelo Diretor Presidente da BM&FBOVESPA que aplica a san¢do de suspensdo ou

cancelamento de autorizacdo de acesso .

O pedido de reconsideracgéo e o recurso nao suspenderado a aplicacdo da sancao e ndo impedirdo a aplicacao

cumulativa de outras sanc¢des.

Na aplicacdo da sancéo, serdo consideradas a natureza e a gravidade do descumprimento das regras e
procedimentos previstos nas normas da BM&FBOVESPA, os danos resultantes para os ambientes de
negociagdo , os ambientes de registro , o ambiente de contratagdo de empréstimo e os demais
participantes autorizados |, a existéncia de infracdo anterior a qualquer regra do regulamento de acesso ou

manual de acesso da BM&FBOVESPA, bem como a reincidéncia.
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2.11.1 Multa

Sem prejuizo das sancdes aplicadas com base nos regulamentos do sistema de negociacdo , da camara,
da central depositaria , do sistema de registro e do sistema de contratacdo de empréstimo
administrados pela BM&FBOVESPA, as demais multas previstas no regulamento e no manual de acesso néao

excederdo os seguintes valores:

0] R$200.000,00 (duzentos mil reais), no caso de descumprimento ao disposto neste manual de

acesso e no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA,;

(i)  R$300.000,00 (trezentos mil reais), no caso de reincidéncia ou ndo saneamento da irregularidade

apos notificacao; e

(i)  R$500.000,00 (quinhentos mil reais), no caso de manutencao da situacao de irregularidade, ap6s

notificacdo, por mais de 21 (vinte e um) dias Uteis.

Os valores indicados acima seréo corrigidos monetariamente a cada 12 (doze) meses pela variagdo do IPCA
(indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), calculado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica) ou qualquer outro indice criado para substitui-lo.

2.11.2 Suspenséao e Cancelamento de Autorizacdo de A cesso

Por razbes prudenciais a BM&FBOVESPA podera suspender cautelarmente a autorizacdo de acesso , por

prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos.

A autorizacdo de acesso pode ser cancelada pela BM&FBOVESPA nas hip6teses previstas no estatuto
social e no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, observadas as regras e os procedimentos de
desligamento dispostos nos normativos da BM&FBOVESPA referentes ao sistema de negociacdo , a
camara, a central depositaria , ao sistema de registro e ao sistema de contratacdo de empréstimo
administrados pela BM&FBOVESPA.

Compete ao Comité Técnico de Risco de Crédito da BM&FBOVESPA proceder a andlise técnica do
cancelamento da autorizacdo de acesso . O resultado da analise técnica deve ser encaminhado para
avaliacdo e parecer do Diretor Presidente da BM&FBOVESPA e, posteriormente, a recomendac¢éo de
cancelamento da autorizacdo de acesso deve ser submetida a deliberacdo do Conselho de
Administracao.

O resultado da decisdo do Conselho de Administracao sera comunicado a Central de Cadastro de

Participantes da BM&FBOVESPA, que conduzird as etapas de cancelamento da autorizagdo de acesso
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do participante autorizado
A solicitacdo de suspensdao e/ou de cancelamento de autorizacdo de acesso nao exime o participante do

pagamento das taxas, emolumentos e eventuais valores em decorréncia da sua atuacdo nos sistemas,

ambientes e mercados da BM&FBOVESPA até que seu cancelamento seja efetivamente concluido.
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2.12 TAXAS DO PROCESSO DE ADMISSAO
A instituicdo requerente de outorga de autorizacdo de acesso devera pagar, durante o processo de
admisséo , a taxa de credenciamento e a taxa de acesso, observadas as excecdes aplicaveis, conforme

estabelecido pela BM&FBOVESPA, por meio de Oficio Circular.

A taxa de credenciamento e a taxa de acesso sdo estabelecidas de acordo com a classificacdo de

autorizacdo de acesso e o grupo de mercados ou a categoria escolhida pelo requerente.
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2.13 COMITE RESPONSAVEL PELA ANALISE DE ADMISSAO DE PARTICIPANTES AUTORIZADOS

O Comité Técnico de Risco de Crédito é o comité da BM&FBOVESPA responsavel, dentre outras atividades,
por analisar o relatério técnico contendo a solicitacdo de outorga de autorizacdo de acesso , recebido da
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA e os demais documentos e informacfes a ele

pertinentes, bem como emitir recomendac¢éo pela aprovacdo ou rejeicdo do pedido.

A Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA ¢é responsavel pela elaboragcao do relatorio
técnico referente a cada pedido de outorga de autorizacéo de acesso para posterior envio ao Comité Técnico

de Risco de Crédito, devendo compilar no relatério:

0] As informac8es encaminhadas pelo requerente para comprovar a observancia do cumprimento

dos requisitos exigidos para cada grupo de mercados ou categoria de participante pleiteada; e

(i) A manifestagdo das areas responsaveis pela analise dos requisitos exigidos para cada grupo de

mercados ou categoria de participante pleiteada.

A Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA somente encaminhara ao Comité Técnico de
Risco de Crédito, para deliberacéo, os relatérios técnicos que contenham a totalidade das informacdes para
comprovacao do cumprimento dos requisitos exigidos para cada grupo de mercados ou categoria de
participante pleiteada, ou as respectivas justificativas apresentadas pelos requerentes em caso de sua nao

apresentacao.
As solicitacdes de outorga de autorizacédo de acesso sobre as quais o Comité Técnico de Risco de Crédito

deliberar pela recomendacéo para aprovacdo serdo submetidas ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA e,
por este, ao Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA.
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3 PARTICIPANTES CADASTRADOS

3.1.EMISSOR

O cadastro do emissor néao listado na BM&FBOVESPA ou, de acordo com as hipéteses previstas no
regulamento para listagem de emissores e admissdo a negociacdo de valores mobiliarios da
BM&FBOVESPA, dispensado de listagem, obedecera as disposi¢des, aos pré-requisitos e aos procedimentos
descritos neste item. O emissor listado na BM&FBOVESPA seguira as regras e os procedimentos dispostos
no regulamento para listagem de emissores e admissdo a negociacdo de valores mobiliarios da
BM&FBOVESPA, no regulamento e no manual de procedimentos operacionais da central depositaria da
BM&FBOVESPA, nos itens 3.1.3 e 3.1.4 do presente manual, e devera entregar os documentos corporativos
e 0s documentos relacionados nos subitens iv e xi dos documentos cadastrais do item 3.1.5 do presente

manual.

3.1.1. Categorias

O emissor néo listado na BM&FBOVESPA ou, de acordo com as hipéteses previstas no regulamento para
listagem de emissores e admissdo a negociacdo de valores mobiliarios da BM&FBOVESPA, dispensado de
listagem, e que ndo tenha efetuado pedido de listagem ou admisséo a negociagdo de seus valores mobiliarios
na BM&FBOVESPA podera solicitar a BM&FBOVESPA o cadastro , em categoria exclusiva.

3.1.2. Elegibilidade
Sao elegiveis para solicitar o cadastro de emissor perante a BM&FBOVESPA, para registro e guarda de
seus valores mobilidrios ou demais titulos emitidos, as sociedades e fundos de investimento que sejam
legalmente constituidas e tenham obtido as respectivas autorizagGes necessarias, conforme legislagao em

vigor, para a emisséo dos titulos ou valores mobiliarios objeto de registro ou guarda.

Para a admissédo ao registro e a guarda centralizada na BM&FBOVESPA, os titulos e valores mobiliarios
deverdo ser regularmente emitidos na forma prevista na legislacdo em vigor e conter as caracteristicas

necessarias a sua admisséo, conforme previsto em lei e na regulamentacéo aplicavel.

3.1.3. Requisitos Operacionais e Funcionais

Consideram-se requisitos operacionais necessarios para a autorizacao para a atuagdo como emissor e
manutencdo de sua autorizacdo:

0] Manter processos definidos referentes ao regime de emissdo, alteracdo, substituicdo e

cancelamento dos titulos ou valores mobiliarios de sua emisséo;
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(i)  Manter estrutura adequada para a prestacéo, inclusive por meio de terceiros, de servico de

(i)

(iv)

v)

(Vi)

atendimento aos titulares dos titulos e valores mobiliarios de sua responsabilidade admitidos ao

registro e a guarda centralizada na BM&FBOVESPA;

Manter processos definidos para o tratamento adequado das instru¢cdes recebidas dos titulares
de seus titulos ou valores mobilidrios emitidos ou, conforme o caso, de pessoas legitimadas por

contrato ou mandato;

Manter processos continuos e atualizados referentes a comunicacéo e envio de informacfes a
BM&FBOVESPA;

Possuir processos definidos referentes as atividades de abertura e manutencéo,
preferencialmente em sistemas informatizados, de livros de registro, inclusive por meio de

terceiros, conforme previsto na regulamentacéo em vigor; e

Manter atualizados os manuais operacionais, a descricdo geral dos sistemas e os fluxos

operacionais e os regulamentos de seguranca fisica e logica.

O emissor de valores mobiliarios objeto de depdsito na central depositaria da BM&FBOVESPA, que

possuam como lastro outros valores mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos contratuais, devera

cumprir, adicionalmente, os seguintes requisitos para 0 seu cadastro e manutengcdo como emissor :

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Providenciar a contratacéo de terceiro(s) responsavel(is) por exercer as atividades referentes a
custodia ou guarda de valores mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos contratuais que

sejam lastro de valores mobiliarios de sua emisséo;

Manter estrutura que permita assegurar a existéncia e a integridade dos valores mobiliarios,
ativos financeiros ou instrumentos contratuais que sejam lastro de valores mobiliarios de sua

emissao, custodiados ou objeto de guarda no terceiro por ele contratado;

Possuir controles internos adequados para monitorar as atividades de depdsito, retirada,
transferéncia ou qualquer movimentagdo dos valores mobiliarios, ativos financeiros ou
instrumentos contratuais, que sirvam de lastro dos valores mobiliarios de sua emisséo,

custodiados ou objeto de guarda no terceiro responsavel por exercer essas atividades;

Garantir, por meio da contratacdo de terceiro(s) responsavel(is) por exercer as atividades
referentes a custédia ou guarda dos valores mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos
contratuais, que sejam lastro de valores mobiliarios de sua emissdo, que a custédia ou guarda
dos respectivos lastros, mantidos em forma cartular ou n&o escritural, sejam armazenados em
cofre com especificacbes e medidas de seguranca adequadas, contendo espaco fisico

delimitado e dedicado a guarda dos lastros;
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(v)  Possuir processos adequados para assegurar que os direitos incidentes sobre os valores

(Vi)

mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos contratuais, que sejam lastro de valores
mobilidrios de sua emissao, custodiados ou objeto de guarda no terceiro contratado, ndo sejam
cedidos a terceiros;

Manter estrutura adequada para o registro e controle das informacdes relativas aos valores
mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos contratuais que sejam lastro dos valores
mobiliarios de sua emissao, fornecendo, a qualquer momento, acesso a BM&FBOVESPA ou

auditores independentes por ela contratados, aos referidos lastros e aos registros a eles relativos.

3.1.4. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Inform  acéo

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para o cadastro de emissor e sua manutencao:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Possuir processos e sistemas compativeis ao tamanho, as caracteristicas e ao volume das

operacdes sob sua responsabilidade, bem como com a natureza e a espécie dos ativos ;

Assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas informatizados,

mensurando e mantendo registro dos erros, incidentes e interrupcdes em suas operacgées ;

Possuir capacidade de armazenamento de informac@es, relatérios e arquivos, pelos prazos
previstos nas normas em vigor, e desenvolvimento de sistemas de back-up para referidas

informacdes e para os sistemas tecnolégicos em geral; e

Manter plano de recuperac¢éo de desastre para assegurar a continuidade da prestacdo dos seus

Servicos.

3.1.5. Processo de Admissao

O pedido de cadastro do emissor devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de

Participantes da BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela
BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

(i)

(i)

Ato constitutivo (Estatuto ou Contrato Social ou documento equivalente) registrado na Junta

Comercial- copia simples; e

Comprovacéao de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
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ou Alteracdo Contratual) registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando

aplicavel — cépia simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Cadastro de Participante;

(i)  Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;
(i)  Termo de Indicacdo de Banco do Emissor;

(iv)  Termo de Indicacao de Escriturador;

(v) Cartdo Procuragdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas ou Modelo Carta

Credenciamento de Fundos (cartdo assinaturas);
(viy Declaracdo de assuncao de obrigacfes;
(vii) Escritura de emisséo, ou documento equivalente, registrado na Junta Comercial — cépia simples;
(viii) Formulario para Depésito Exclusivo;
(ixX) Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(x)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;

(xi)  Termo de Indicacéo de Funcionario Privilegiado;
(xii) Carteira de identidade dos diretores — cOpia simples;
(xiii) Cartao de inscricdo do CPF/MF dos diretores — cépia simples; e

(xiv) Outros documentos, a critério da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera indeferir o pedido de cadastro do emissor e a sua consequente admissao a
depdsito centralizado de determinada espécie ou classe de valor mobiliario quando verificar o néo
atendimento aos requisitos estabelecidos no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA, neste manual, no
regulamento e no manual de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA, bem

como nas seguintes situacdes:

0] Caso as informacgBes apresentadas no ambito do procedimento de admissédo e registro de

emissor e o consequente depdsito centralizado sejam consideradas insuficientes, insatisfatérias
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ou inconclusivas;

(i)  Em caso de descumprimento das regras aplicaveis a espécie ou a classe de valor mobiliario,

previstas na legislacdo e regulamentacéo aplicavel; e

(i)  Nos casos em que, a seu critério, a admissdo a depdsito centralizado da referida espécie ou
classe de valores mobiliarios possa ser considerada prejudicial ao funcionamento higido, justo,
regular e eficiente da BM&FBOVESPA, e/ou a imagem e a reputagédo da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA deliberara a aprovacdo do cadastro do requerente como emissor e comunicara o

resultado da deliberacéo ao requerente apds a aprovacao.

O pedido de cadastro do emissor que tenha efetuado pedido de listagem ou admissé&o a negociagéo de seus
valores mobiliarios na BM&FBOVESPA deve ser direcionado a area de Regulacdo de Emissores da
BM&FBOVESPA, conforme procedimentos dispostos no regulamento para listagem de emissores e admisséo

a negociacgdo de valores mobiliarios da BM&FBOVESPA.
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3.2. ESCRITURADOR

O cadastro do escriturador obedecera as disposicdes, aos pré-requisitos e aos procedimentos descritos

neste item.

3.2.1. Elegibilidade

Podera cadastrar-se como escriturador junto a BM&FBOVESPA qualquer instituicdo regularmente
autorizada pelo BCB e pela CVM, a prestar servi¢os de escrituracéo de ativos , nos termos da regulamentacéo

vigente.

3.2.2. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicao requerente devera demonstrar capacidade econémico-financeira compativel com as operagfes

gue desempenhar e possuir condigdes para o cumprimento dos seguintes requisitos e deveres:

0] Dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de realizar os processos e

operar os sistemas envolvidos na prestacéo dos seus servicos;

(i)  Manter atualizada lista de profissionais com acesso aos seus sistemas, monitorando e

registrando os acessos realizados;

(i)  Manter atualizados os manuais operacionais, a descricdo geral dos sistemas a serem adotados
na prestacao dos servicos, o fluxograma de rotinas, a documentacdo de programas, 0s controles

de qualidade e os regulamentos de seguranga fisica e ldgica; e

(iv) Implementar e manter canais adequados para o atendimento satisfatério dos investidores
guanto a quaisquer informacdes inerentes as responsabilidades concernentes a prestacdo dos

Seus servicos.

A instituicdo requerente para credenciamento como escriturador perante a BM&FBOVESPA podera ser
submetida a auditoria pré-operacional em suas instalagfes, a ser realizada pela BSM ou por auditores
independentes contratados pela BM&FBOVESPA, apés o protocolo da documentagédo necesséria para o
processo de credenciamento. A auditoria pré-operacional terd como base os requisitos descritos no presente

manual de acesso.
No que diz respeito ao cumprimento do disposto neste item, caberd a BSM ou aos auditores independentes

indicados pela BM&FBOVESPA a elaboracéo de relatérios periddicos de avaliacdo, com a frequéncia por ela

determinada, bem como apurar eventuais infracdes, observadas as disposi¢cdes do regulamento de acesso
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da BM&FBOVESPA.

No que tange a conduta, os socios e administradores do escriturador deverdo atender, no minimo, aos

seguintes requisitos:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(i)

(Vi)

(viii)

(ix)

N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcéo da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgaos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patrimdnio, a fé publica,
a administragcao publica, ou por contravencgdo pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acao de cobranca, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.1986, e de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a

reabilitacdo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em érgéos de protegdo ao crédito;

N&o ter sido condenado por decisdo irrecorrivel, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e
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(x) Comprometer-se a observar os padrdes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa néo represente risco a segurancga,
integridade e credibilidade do sistema de negociagcdo , da cAmara, da central depositaria , do sistema de
registro, do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA.

O nado cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds o cadastro do escriturador , pelo
préprio escriturador , seus socios e seus administradores, € avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode

determinar o cancelamento do cadastro , seguindo os procedimentos previstos neste manual.

Uma vez credenciado para o exercicio das atividades de escriturador pela BM&FBOVESPA, o atendimento
das disposicbes previstas no presente manual de acesso, bem como das disposi¢cdes previstas no
regulamento e no manual de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA, é
condicdo necesséria para manutencao da autorizacdo de acesso pelo escriturador , que se submetera as

eventuais auditorias da BSM ou de auditores independentes contratados indicados pela BM&FBOVESPA.

3.2.3. Requisitos Técnicos e de Seguranga da Inform  acao

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para o cadastro de escriturador e sua manutencao:

0] Possuir processos e sistemas compativeis ao tamanho, as caracteristicas e ao volume das

operacBes sob sua responsabilidade, bem como com a natureza e a espécie dos ativos ;

(i)  Assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas informatizados,

mensurando e mantendo registro dos erros, incidentes e interrup¢cdes em suas operacgoes ;

(i)  Possuir capacidade de armazenamento de informacgdes, relatérios e arquivos, pelos prazos
previstos nas normas em vigor, e desenvolvimento de sistemas de back-up para referidas

informacdes e para os sistemas tecnoldgicos em geral; e

(iv)  Manter plano de recuperacéo de desastre para assegurar a continuidade da prestacdo dos seus

Servicos.
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3.2.4. Processo de Admissao

O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Estatuto ou Contrato Social, registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (Gtltima atualizagdo) — cépia simples;

(i)  Comprovacédo de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
ou Alteracdo Contratual), registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando

aplicavel — cépia simples;

(i) Homologacdo do ato societario que elegeu os atuais diretores, expedida pelo BCB — copia

simples;
(iv) Carteira de identidade dos diretores — copia simples; e

(v)  Cartdo de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF) dos diretores — copia simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Cadastro de Participante;
(i)  Termo de Ades&o aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;

(i)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

(iv)  Ficha Técnica de Escriturador;

(v) Relatério sobre a descricdo, o projeto e a efetividade operacional dos controles, conforme

descrito na regulamentacéo vigente;
(vi)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica; e
(vii)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;
(viii) Termo de Indicacao de Administrador responsavel pelas atividades de escrituracao;

(ix) Termo de Indicacao de Diretor Estatutario denominado Diretor de Relacdes com o Mercado; e
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(x)  Termo de Indicacéo de Funcionario Privilegiado.

A BM&FBOVESPA podera estabelecer novas regras e condi¢cdes para o cadastro de escriturador , tendo
em vista niveis minimos de patriménio e capitalizacao, comprovacéo da capacidade gerencial, organizacional

e operacional para o exercicio de suas atividades e outras condi¢ées operacionais, a seu critério.

A BM&FBOVESPA deliberara a aprovacéao do cadastro do requerente como escriturador e comunicara o

resultado da deliberag&o ao requerente.
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3.3. LIQUIDANTE

3.3.1. Elegibilidade

Podera cadastrar-se como liquidante junto a BM&FBOVESPA qualquer instituicdo financeira regularmente

autorizada pelo BCB e pela CVM, detentor de conta Reserva Bancaria ou conta de Liquidacédo .

3.3.2. Procedimentos Técnicos e Operacionais

A instituicdo requerente devera possuir a infraestrutura minima necessaria para exercer as atividades de
liquidante , observadas as disposicdes contidas no manual de acesso a infraestrutura tecnoldgica da
BM&FBOVESPA.

3.3.3. Processo de Admissao

O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Autorizacdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por 6rgao que autorize o inicio das

atividades da instituicdo — original ou cépia simples;

(i)  Estatuto ou Contrato Social, registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (tltima atualizagédo) — cépia simples;

(i) Comprovacédo de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
ou Alteracdo Contratual), registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando

aplicavel — cépia simples;
(iv) Homologacéo da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;

(v)  Carteira de identidade dos diretores — copia simples; e

(vi) Cartéo de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF) dos diretores — copia simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Cadastro de Participante;
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(i)  Termo de Adeséo de Liquidante;

(i)  Termo de Adeséo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;

(iv)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

(v)  Ficha Técnica de Liquidante;

(vi)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(vii) Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;

(viii) Termo de Indicacao de Administrador responsavel pelas atividades de liquidagéo; e

(ix) Termo de Indicacéo de Diretor Estatutario denominado Diretor de Rela¢gdes com o Mercado.
A BM&FBOVESPA podera estabelecer novas regras e condig8es para o cadastramento de liquidante, tendo
em vista niveis minimos de patriménio e capitalizacao, comprovacdo da capacidade gerencial, organizacional

e operacional para o exercicio de suas atividades e outras condi¢cdes operacionais, a seu critério.

A BM&FBOVESPA deliberara a aprovacdo do cadastro do requerente como liquidante e comunicara o

resultado da deliberag&o ao requerente.

ApOs a admissado da instituicdo como liquidante , inicia-se o processo de certificacdo de mensageria, que

sera conduzido pela camara em que o liquidante realizara a liquidacdo de operacdes .
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3.4. DEPOSITARIO DO AGRONEGOCIO

3.4.1. Categorias

A BM&FBOVESPA, para o fim de manter o regular funcionamento do processo de entrega fisica, pode
autorizar o depositario do agronegécio a atuar nas categorias de produtos que sejam objeto de entrega

fisica na liquidacdo de contratos derivativos e de disponivel.

3.4.2. Elegibilidade

O depositario do agroneg6cio  deve:
0] Ser entidade de comprovada experiéncia e qualificacao técnico-operacional;
(i)  Possuir comprovada idoneidade financeira;

(i)  Possuir comprovada capacidade de armazenagem em condicfes técnicas adequadas, bem

como equipamentos e maquinarios especificos para o produto que se disponha a armazenar,;

(iv)  Situar-se em local estratégico em relacdo as regides produtoras, consumidoras e de exportacao;
e

(v) Se armazém geral, estar devidamente matriculado na Junta Comercial do Estado e indicar a

pessoa fisica que responde como fiel depositario.
O depositario do agronegécio  devera atender ao disposto na legislacdo brasileira e na regulamentacao do
Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento (MAPA) e da Companhia Nacional de Abastecimento
(CONAB), inclusive estando regularmente cadastradas nestes 6rgéos, quando aplicavel.
A BM&FBOVESPA podera solicitar complementagdo das exigéncias acima elencadas ou estabelecer novos
critérios para a admissao do depositario do agronegécio , com correspondentes prazos de adaptacao.

3.4.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para a verificagcdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, a instituicdo requerente de

cadastro deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br:
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0] Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, cépia dos balancetes COS4010 e
C0OS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores ao més
da solicitacdo de cadastro ; o padrdo dos arquivos mencionados é o estabelecido pelo BCB,
conforme definidos no Plano Contabil das InstituicBes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),

com abertura de contas até o nivel 8 (oito);

(i)  Caso ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, informag@es financeiras trimestrais
consolidadas (por exemplo, balango patrimonial e demonstracao de resultados), dos ultimos dois

anos.

Para acompanhamento dos requisitos econdmicos e financeiros, o depositario do agronegécio  deve

encaminhar a BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-

bvmf.com.br:

0] Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, cOpias dos balancetes COS4010 e
C0OS4040, mensalmente, em até 30 (trinta) dias apdés o encerramento do exercicio a que o
balancete se refere. O padrdo dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo BCB,
conforme definido no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),

com abertura de contas contabeis até o nivel 8 (oito);

(i)  Caso nao seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, as informacdes financeiras trimestrais
consolidadas (por exemplo, balanco patrimonial e demonstracéo de resultados), trimestralmente,

em até 60 (sessenta) dias apés a data de referéncia a que as informagdes financeiras se referem.

3.4.4. Requisitos Operacionais e Funcionais

As entidades interessadas em se cadastrar como depositario do agronegécio  junto a BM&FBOVESPA

devem atender aos seguintes requisitos:

Depositario do Agronegécio — Categoria “Café”

0] Ter capacidade estatica minima de 100.000 (cem mil) sacas para uma empresa isolada e
capacidade estatica minima de 50.000 (cinquenta mil) sacas, caso o conglomerado financeiro

matriz e filiais, renam juntas no minimo 100.000 (cem mil) sacas;

(i)  Ter capacidade de manipulacédo (rebeneficio, ventilacdo e catacdo eletrdnica) de no minimo

50.000 (cinquenta mil) sacas/més em 24 (vinte e quatro) horas/dia; e
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(iii)

Comprovar atividade de armazenagem de, no minimo, 12 (doze) meses, por meio de

movimentacdo de mercadorias apontadas nas demonstracées financeiras.

Depositario do Agronegécio — Categoria “Etanol”

(i)

(ii)

Ter capacidade estatica minima de 5.000 m2 (cinco mil metros cubicos); e

Comprovar atividade de armazenagem de no minimo 12 (doze) meses, por meio de

movimentacdo de mercadorias apontadas nas demonstragfes financeiras.

No que tange a conduta, os s6cios e administradores do depositario do agroneg6cio  deverdo atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em func¢éo da celebracéo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgéos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,
a administragcao publica, ou por contravencgédo pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acao de cobranca, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.1986, e de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a

reabilitacdo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em 6rgaos de protecdo ao crédito;

N&o ter sido condenado por decisdo irrecorrivel, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
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Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

(ix) Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

(x) Comprometer-se a observar os padrdes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa néo represente risco a segurancga,
integridade e credibilidade do sistema de negociagcdo , da cAmara, da central depositaria , do sistema de
registro, do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA.

O nado cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, ap0s o cadastro do depositario do
agronegocio , pelo préprio depositario do agronegoécio , seus sécios e seus administradores, é avaliado
pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento do cadastro, seguindo os procedimentos

previstos neste manual.

3.4.5. Processo de Admissao

A admissdo do depositario do agronegécio  esta condicionada a aprovacao da BM&FBOVESPA, apds
vistoria técnica de suas instalacbes, executada por técnicos da BM&FBOVESPA a fim de constatar a
qualificacéo do estabelecimento para processamento e armazenamento do(s) correspondente(s) produto(s).
A BM&FBOVESPA pode realizar vistorias também com o objetivo de verificar os lotes de mercadorias

validados para entrega .

Caso a BM&FBOVESPA institua a taxa de admisséo, esta devera ser recolhida por meio de boleto emitido
pela BM&FBOVESPA quando da apresentacéo do formulario “Requerimento para Admissdo de Depositario
do Agronegdcio”, sendo certo que a referida taxa ndo sera devolvida na hip6tese de indeferimento do pedido

de cadastramento.

O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:
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Documentos corporativos

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (Gltima atualizacdo) — copia simples;

Comprovacéao de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
ou Alteracdo Contratual) registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando

aplicavel — copia simples;

Demonstragdes Financeiras auditadas dos Ultimos 3 (trés) exercicios, com parecer de auditor
independente, para avaliacdo dos indicadores econd6micos e financeiros definidos pela
BM&FBOVESPA. No caso de haver transcorrido mais de 180 (cento e oitenta) dias do
encerramento do Ultimo exercicio, encaminhar, inclusive, o Ultimo balancete emitido, assinado

pelo contador e pelo representante legal da unidade depositaria;

Cépia simples do Regulamento (ou Regimento) Interno da unidade depositaria, com registro na

Junta Comercial ou no 6rgédo de registro competente, exceto para a categoria Etanol — Usina;

Relatérios demonstrando a quantidade média de mercadoria s depositadas nos ultimos 3 (trés)

anos;
Laudo de vistoria preenchido, conforme modelo estabelecido pela BM&FBOVESPA;

Certiddo emitida pela Junta Comercial ou pelo 6rgdo de registro competente (com data de

emissao inferior a 90 (noventa) dias);
Termo de Constituicdo do Fiel Depositario, exceto para a categoria Etanol — Usina;
Declaracéo de bens firmada pelo fiel depositario, exceto para a categoria Etanol — Usina; e

Apélice do seguro obrigatdrio contratado pela unidade depositaria.

Documentos cadastrais

(i)

(i)

(i)

(iv)

Requerimento para Cadastro de Participante;

Declaracédo de que a unidade depositaria atende aos requisitos minimos, de acordo com a(s)

categoria(s) em que esteja solicitando o cadastramento;
Termo de Adesao aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA;

Formuléario Cadastral de Pessoa de Juridica;
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(v) Formulario Cadastral de Pessoa Fisica, que deve ser preenchido pelos administradores, pelos

diretores e pelo fiel depositario;

(vij Termo de Indicacdo de Administrador responsavel pelas atividades do depositario do

agronegocio ;

(vii) Cartdo Procuracéo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas, contendo as assinaturas dos

administradores, dos diretores e do fiel depositario; e

(viii) Termo de Indicacao de Funcionario Privilegiado.

Os documentos apresentados pela unidade depositaria serdo analisados pela BM&FBOVESPA, observadas
as disposicdes do manual, a qual devera se manifestar pela aceitacdo ou ndo do cadastramento do requerente

como depositario do agronegocio , no prazo de até 90 (noventa) dias.

Na hipotese de o pedido de cadastramento ser apresentado sem a documentagdo completa, a
BM&FBOVESPA solicitara, uma Unica vez, a sua complementacéo, que devera ser encaminhada em até 45

(quarenta e cinco) dias do recebimento da solicitacao, pela unidade depositaria.

Caso entenda necessario, a BM&FBOVESPA podera solicitar a apresentacao de novos documentos, para a
complementacdo de informacgdes ou para sanar vicios, que devem ser encaminhados pela unidade
depositaria em prazo ndo superior a 30 (trinta) dias do recebimento da notificagéo, renovavel por igual periodo

mediante pedido justificado do Requerente.

Ao término do prazo previsto acima, caso nao tenham sido entregues os documentos solicitados, 0 processo
de cadastramento sera cancelado, nao podendo ser reaberto antes de decorrido o prazo minimo de um ano
a contar da data do cancelamento.

O processo de cadastramento poderd ser suspenso, por prazo indeterminado, caso a BM&FBOVESPA
entenda necessaria a averiguacdo de novas informagdes ou de analise aprofundada da solicitagdo de
cadastramento do depositario do agronegocio , hipotese em que a unidade depositaria sera informada

acerca da suspenséo.
Antes da apresentacdo da manifestacéo final, a BM&FBOVESPA promovera uma visita as instalacées da
unidade depositaria, na qual seréo avaliados os requisitos constantes no Laudo de Vistoria, elaborado com

base nos requisitos constantes neste capitulo.

O pedido de cadastramento sera encaminhado para conhecimento e manifestagdo da Camara Consultiva da
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BM&FBOVESPA relacionada a mercadoria que sera objeto de depdsito pelo interessado.

A Céamara Consultiva podera se manifestar acerca do histérico mercadolégico e comercial da unidade

depositaria e dos seus sécios/administradores.

A Cémara Consultiva ndo possui competéncia para deliberar sobre o pedido de cadastramento da unidade

depositaria, sendo sua manifestacdo subsidio para a decisao final da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA deliberara a aprovacdo do cadastro da unidade depositaria como depositario do

agronegocio apdés o recebimento do pedido de cadastramento e da manifestacdo da Camara Consultiva.

A BM&FBOVESPA comunicara o resultado da deliberacéo ao requerente.

O cadastro de unidade filial de depositario do agronegécio  requer novo processo de admissao. O

participante deve apresentar os documentos e as declaragfes necessarios para o cadastro da filial.

O depositario do agroneg6cio  devera encaminhar a BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-

grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br, as informacdes financeiras trimestrais consolidadas (por

exemplo, balanco patrimonial e demonstracdo de resultados), trimestralmente, em até 60 (sessenta) dias apés

a data de referéncia a que as informacdes financeiras se referem.
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3.5. DEPOSITARIO DE OURO

O cadastro de depositario de ouro obedecera as disposicdes, aos pré-requisitos e aos procedimentos

descritos neste capitulo.

3.5.1. Categorias

O depositario de ouro  podera requerer a BM&FBOVESPA o credenciamento na categoria exclusiva que
prevé a prestacdo de servicos de recebimento, guarda e conservacdo dos lingotes de ouro custodiados na
BM&FBOVESPA, objeto ou ativo subjacente dos contratos BM&FBOVESPA.

3.5.2. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizacdo de credenciamento para a atuacéo na categoria de depositario de
ouro, as entidades que tenham obtido da autoridade competente autorizacdo para funcionar e exercer
atividades para os fins do presente manual de acesso, bem como dos demais normativos da BM&FBOVESPA

em que esteja relacionado.

3.5.3. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para atuar como depositario de ouro , a instituicdo requerente devera possuir patriménio liquido (PL) superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

A instituicdo devera manter seguro contratado equivalente ao valor de todos os lingotes aceitos em custodia
e mantidos sob a propriedade fiduciaria da BM&FBOVESPA, a fim de garantir a reposicao total e imediata do

ouro em caso de sinistros.

O valor do PL referido sera aquele consolidado, constante do demonstrativo financeiro do conglomerado
financeiro , se for o caso, do qual o depositario de ouro faga parte e conforme a definicdo apresentada no

capitulo 4 (Requisitos Econdmicos e Financeiros — Disposi¢des Gerais) deste manual.

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, a instituicdo requerente de

cadastro deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br:

0] Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, copia dos balancetes COS4010 e
C0OS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores ao més

da solicitacao de outorga de autorizagcao de acesso ; o padrdo dos arquivos mencionados é o
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(i)

estabelecido pelo BCB, conforme definidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema

Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito);

Caso néo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, informacg@es financeiras trimestrais
consolidadas (por exemplo, balanco patrimonial e demonstracao de resultados), dos ultimos dois

anos.

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo do

cadastro , o depositario de ouro deve encaminhar a BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-

grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br:

(i)

(ii)

Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, coOpias dos balancetes COS4010 e
C0OS4040, mensalmente, em até 30 (trinta) dias apds o encerramento do exercicio a que o
balancete se refere. O padrdo dos arquivos acima mencionados € o estabelecido pelo BCB,
conforme definido no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF),

com abertura de contas até o nivel 8 (oito);
Caso néo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, as informacdes financeiras trimestrais

consolidadas (por exemplo, balanco patrimonial e demonstracéo de resultados), trimestralmente,

em até 60 (sessenta) dias apds a data de referéncia a que as informacdes financeiras se referem.

3.5.4. Requisitos Operacionais e Funcionais

Consideram-se requisitos operacionais necessarios para o credenciamento de depositario de ouro e a

manutenc¢do de sua autorizacdo:

(i)

(ii)

(iii)

Manter estrutura que permita a realizacdo dos procedimentos de conferéncia e validacdo dos
volumes em ouro entregues e retirados em suas unidades e da integridade dos malotes

recebidos;

Possuir processos definidos referentes as atividades de depdsito, retirada e transferéncia dos

lingotes de ouro;

Manter processos continuos e atualizados referentes a conferéncia e validagao das informac6es
constantes nos documentos (Guia de Transporte de Valores — GTV e Nota Fiscal) recebidos em
conjunto com a entrega do ouro fisico por fundidor devidamente credenciado perante a

BM&FBOVESPA, conforme previsto no presente manual de acesso;
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(iv) Manter estrutura que permita a realizacdo dos procedimentos de conferéncia e validacdo dos
lingotes de ouro aceitos para depésito na BM&FBOVESPA, de acordo com as especificacdes

previstas no manual de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA,

(v)  Manter processos continuos e atualizados que permitam a verificacdo da numeracéo das barras
de ouro aceitas para depésito e do peso dos lingotes de ouro por meio de balanca de precisédo

adequada para o exercicio de suas atividades;

(vi) Possuir capacidade de armazenamento e estrutura adequada para a guarda do ouro em cofre
com especificacbes e medidas de seguranca condizentes ao desenvolvimento de suas
atividades, contendo espaco fisico delimitado e dedicado a guarda dos lingotes de ouro mantidos

sob a propriedade fiduciaria da central depositaria da BM&FBOVESPA,;

(vii) Manter politica de tarifacdo definida e devidamente comunicada no que compete as taxas de

custodia de ouro praticada;

(viii) Manter estrutura adequada para o registro e controle das informacdes referentes a cada lingote
de ouro custodiado, fornecendo, a qualquer momento, inclusive para fins de auditoria
sistematica, o acesso dos auditores da BSM ou dos auditores independentes contratados pela

BM&FBOVESPA, aos lingotes custodiados e aos registros a eles relativos; e

(ix) Permitir a central depositaria da BM&FBOVESPA, ou a quem ela indicar, a realizacdo de
arbitramento sistematico de lingotes de ouro custodiados, conforme disposto no manual de

procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA.

A instituicao requerente para credenciamento como depositario de ouro perante a BM&FBOVESPA podera
ser submetida a auditoria pré-operacional em suas instalacdes, a ser realizada pela BSM ou por auditores
independentes contratados pela BM&FBOVESPA, apo6s o protocolo da documentacao necessaria para o

processo de credenciamento.

A auditoria pré-operacional terd como base os requisitos descritos no presente manual de acesso.

No que diz respeito ao cumprimento do disposto neste item, cabera a BSM ou aos auditores independentes
indicados pela BM&FBOVESPA a elaboracéo de relatérios periddicos de avaliacdo, com a frequéncia por ela
determinada, bem como a apuracdo de eventuais infracdes, observadas as disposi¢cdes do regulamento de
acesso da BM&FBOVESPA.

Uma vez credenciado para o exercicio das atividades de depositario de ouro pela BM&FBOVESPA, o
atendimento das disposicfes previstas no presente manual de acesso, bem como das disposi¢des previstas

no regulamento e no manual de procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA, é
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condicdo necessaria para manutengdo da autorizacdo de acesso pelo depositario de ouro , que se

submetera as eventuais auditorias da BSM ou de auditores independentes indicados pela BM&FBOVESPA.

O depositario de ouro devera, no processo de cadastro, realizar a indicacdo de diretor estatutario

responsavel pela area da guarda fisica de ouro, mantendo atualizadas suas informac8es perante a
BM&FBOVESPA.

No que tange a conduta, 0s socios e administradores do depositario de ouro deverdo atender, no minimo,

aos seguintes requisitos:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data na qual a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcgéo da celebracéo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgéos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,
a administracdo publica, ou por contravencéo pela préatica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

Na&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acdo de cobranga, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado por decisdes transitadas em julgado por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n°7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou oculta¢&o de bens,

direitos e valores previstos na Lein°® 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em 6rgaos de protecdo ao crédito;

N&o ter sido condenado, por decis@es irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;
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(ix) Gozar das autorizag6es e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

(x) Comprometer-se a observar os padrbes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranca,
integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da cAmara, da central depositaria , do sistema de
registro, do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds o cadastro do depositario de ouro
pelo préprio depositario de ouro , seus sécios e seus administradores, € avaliado pela BM&FBOVESPA, que

pode determinar o cancelamento do cadastro , seguindo os procedimentos previstos neste manual.

3.5.5. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Inform  acéo

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para o credenciamento de depositario de ouro e a

manutenc¢do de sua autorizacdo:
0] Possuir conexdo adequada para suas dependéncias, de acordo com o manual de acesso a

infraestrutura tecnoldgica da BM&FBOVESPA;

(i)  Possuir capacidade de armazenamento de informac@es, relatérios e arquivos, pelos prazos
previstos nas normas em vigor, e de desenvolvimento de sistemas de back-up para referidas

informacdes e para os sistemas tecnoldgicos em geral;

(i)  Possuir contratos de aquisicdo e manutencdo de toda sua infraestrutura de hardware, software

bésico e sistemas aplicativos com vistas a atualizacao e a solugao de problemas;

(iv) Conservar atualizado o inventario de sua infraestrutura de tecnologia (servidores, roteadores,

switches, storage, estacdes de trabalho, impressoras etc.);

(v)  Manter controle de acesso fisico e l6gico as informacdes do depositario de ouro e seus clientes,

com logs dos acessos;
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(vi)  Controlar versdes de sistemas instalados no ambiente de producéo e manter trilhas de auditoria

sobre as mudancas;

(vii) Manter back up de dados de seus sistemas, em periodicidade conforme determinam as normas

e legislacédo vigente;

(viii) Ter processos de tolerancia a falhas e de contingéncia para seus processos criticos, bem como
plano de recuperacéo de desastre, indicando o endereco de seu site principal e de contingéncia

de tecnologia; e

(ix) Testar periodicamente seu plano de recuperacao de desastre.

3.5.6. Processo de Admissao

O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (Gltima atualizacdo) — copia simples;

(i  Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
ou Alteracdo Contratual) registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando

aplicavel — copia simples;
(i)  Homologacao da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(iv) Carteira de identidade dos diretores — cOpia simples; e

(v)  Cartdo de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF) dos diretores — copia simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Cadastro de Participante;
(i) ~ Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;
(i)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

(iv)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;
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(v)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica.
(vi) Termo de Indicacao de Administrador responsavel pelas atividades de depdsito de ouro;
(vii) Termo de Indicacao de Diretor Estatutario denominado Diretor de Relacdes com o Mercado; e

(viii) Termo de Indicacéo de Funcionario Privilegiado.

A BM&FBOVESPA podera estabelecer novas regras e condi¢des para o cadastramento de depositario de
ouro, tendo em vista niveis minimos de patriménio e capitalizacdo, comprovacédo da capacidade gerencial,
organizacional e operacional para o exercicio de suas atividades e outras condi¢cdes operacionais, a seu
critério.

A BM&FBOVESPA deliberard a aprovacdo do cadastro do requerente como depositario de ouro e

comunicara o resultado da deliberagao ao requerente.
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3.6. FUNDIDOR DE OURO

O cadastro para a atuacao como fundidor de ouro abrange a prestacao de servi¢os de producao e entrega
para os depositarios de ouro , dos lingotes de ouro custodiados na central depositaria da BM&FBOVESPA,
negociados nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA e objeto ou ativo subjacente dos contratos

negociados nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

O cadastro devera ser realizado para cada unidade da instituicdo solicitante, sendo que as autorizagbes

serdo atribuidas separadamente.

3.6.1. Elegibilidade

Sao elegiveis para solicitar cadastro como fundidor de ouro , as instituicdes:
0] Autorizadas a funcionar pelo BCB ou que possuam carta de recomendacéo do proprio BCB; e/ou

(i)  Atuantes na manipulacéo e certificacdo de lingotes de ouro com experiéncia minima de 3 (trés)
anos, capazes de garantir o teor de pureza do metal antes do seu ingresso em um depositario
de ouro e que, adicionalmente, possuam carta de recomendacdo de organizacdes
governamentais ou bancos comerciais de reconhecida reputacéo.

3.6.2. Requisitos Econémicos e Financeiros

A instituicao requerente devera possuir patriménio liquido (PL) superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milh6es de

reais).

A comprovacdo e a manutencao do valor minimo exigido de PL s&o condi¢cdes necessarias a aprovacao e
manutenc¢do do cadastro como fundidor de ouro

A instituicdo requerente devera manter carta de fianga a favor da BM&FBOVESPA no valor equivalente a 50
(cinquenta) quilos de ouro, adicional ao cumprimento de suas obrigacBes, permanecendo, no entanto,
responsavel pelo ressarcimento de todo e qualquer prejuizo por ele provocado e que exceda o valor coberto

pela carta de fianca.

Em relacdo a carta de fianca devida e mantida pelo fundidor de ouro em favor da BM&FBOVESPA:

(@ A carta de fianca devera ser outorgada pelo prazo minimo de 1 (um) ano, obrigando-se o

fundidor de ouro , até 15 (quinze) dias antes do término desse prazo, a renova-la ou a substitui-
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(i)

(iii)

la, sob pena de, em ndo o fazendo, a BM&FBOVESPA cancelar o seu credenciamento e,

concomitantemente, exigir da instituicdo fiadora o pagamento integral do valor afiancado; e

Caso a carta de fianca venha a ser executada, a BM&FBOVESPA utiliza o valor da garantia, até
seu limite, no ressarcimento a terceiros que venham a habilitar-se, no prazo por ela fixado, como

credores das obriga¢fes que deveriam ser cumpridas pelo fundidor de ouro; e

Uma vez liquidadas todas as obrigagGes, se houver saldo remanescente, esse sera colocado a

disposicéo do banco fiador.

O valor do PL referido sera aquele consolidado considerando o valor constante do demonstrativo financeiro

do conglomerado financeiro , se for o caso, do qual o fundidor de ouro faca parte e conforme definido no

capitulo 4 (Requisitos Econémicos e Financeiros — Disposi¢cdes Gerais) deste manual.

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, a instituicdo requerente de

cadastro deve encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br:

(i)

(ii)

Caso seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, cépia dos balancetes COS4010 e
C0OS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores ao més
da solicitacdo de outorga de autorizacdo de acesso; o padrao dos arquivos mencionados é o
estabelecido pelo BCB, conforme definidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema

Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito);

Caso nédo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB, informag@es financeiras trimestrais
consolidadas (por exemplo, balango patrimonial e demonstracao de resultados), dos ultimos dois

anos.

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencdo do

cadastro , o fundidor de ouro deve encaminhar a BM&FBOVESPA e a BSM, por meio dos e-mails dc-

grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br:

(i)

(i)

Caso o fundidor de ouro  seja instituicéo autorizada a funcionar pelo BCB, cépias dos balancetes
C0OS4010 e COS4040, mensalmente, em até 30 (trinta) dias apés o encerramento do exercicio
a que o balancete se refere. O padrao dos arquivos acima mencionados é o estabelecido pelo
BCB, conforme definido no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional

(COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito);
Caso contrario, as informagfes financeiras trimestrais consolidadas (por exemplo, balanco

patrimonial e demonstracédo de resultados), trimestralmente, em até 60 (sessenta) dias apds a

data de referéncia a que as informagdes financeiras se referem.
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3.6.3. Requisitos Operacionais e Funcionais

Consideram-se requisitos operacionais necessarios para o cadastramento como fundidor de ouro e

manutenc¢do de seu cadastro :

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

Manter, durante todo o periodo de vigéncia do contrato de prestacao de servigos, produgdo anual

minima equivalente a 3 (trés) toneladas de barras de ouro;

Manter estrutura adequada para garantir a producdo de ouro puro, sob a forma de lingotes, com
peso e teor de pureza aderente ao disposto no manual de procedimentos operacionais da central
depositaria da BM&FBOVESPA,;

Manter processos continuos e atualizados referentes a identificacao e certificacdo de teor de
pureza dos lingotes produzidos e a determinacdo do peso real de cada lingote produzido,
conforme disposto no manual de procedimentos operacionais da central depositaria da
BM&FBOVESPA;

Possuir estrutura adequada para a manutencdo dos registros atualizados das andlises de

controle de qualidade, referentes a cada lingote de sua producao;

Manter processos que garantam a substituicdo de lingotes eventualmente recusados pelo
depositario de ouro , no ato do seu recebimento, por divergéncia entre o peso real constante no
certificado de teor de pureza e peso e aquele apurado pelo depositario de ouro , assumindo por

sua conta e risco as despesas e responsabilidades dessa substitui¢&o;

Possuir procedimento adequado referente ao processo de entrega de lingotes ao depositario
de ouro , acompanhado da documentacéo exigida, sendo, no minimo, o certificado de teor de

pureza e peso; e

Permitir a central depositaria da BM&FBOVESPA, ou a quem ela indicar, a realizagdo de
arbitramento sistematico de lingotes de ouro negociados nos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA, observado o disposto no manual de procedimentos operacionais da central
depositaria da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA podera indicar uma instituicao técnica qualificada para a realizacdo de pericia destinada

a verificar a conformidade dos lingotes de ouro as especificacdes exigidas e podera, a qualquer momento,

inspecionar os registros e os documentos referentes aos lingotes de ouro produzidos pelo fundidor de ouro

A instituicdo requerente, para cadastramento como fundidor de ouro perante a BM&FBOVESPA, devera ser
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submetida a auditoria pré-operacional em suas instalacdes, a ser realizada pela BSM ou auditores
independentes indicados pela BM&FBOVESPA, apds o protocolo da documentacdo necessaria para o

processo de credenciamento.

A auditoria pré-operacional terd como base os requisitos descritos no presente manual de acesso bem como
as clausulas previstas no Termo de Adesao do Fundidor de Ouro , firmado entre a instituicao credenciada e
a BM&FBOVESPA.

No que diz respeito ao cumprimento do disposto neste item, cabera a BSM ou aos auditores independentes
a elaboracdo de relatérios periédicos de avaliagdo, com a frequéncia por ela determinada, bem como a

apuracdo de eventuais infracdes, observadas as disposi¢cfes do regulamento de acesso da BM&FBOVESPA.

Uma vez cadastrado como fundidor de ouro pela BM&FBOVESPA, o atendimento das disposi¢des previstas
no presente manual de acesso, bem como das disposi¢cBes previstas no regulamento e no manual de
procedimentos operacionais da central depositaria da BM&FBOVESPA, é condicdo necessaria para
manutencdo da autorizacao de acesso pelo fundidor de ouro , que se submetera as eventuais auditorias
da BSM ou de auditores independentes indicados pela BM&FBOVESPA.

A instituicdo devera, no processo de cadastro , realizar a indicacao de diretor estatutario responsavel pela
area de fundicdo, certificacdo e controle de ouro, mantendo atualizadas suas informacdes perante a
BM&FBOVESPA.

O fundidor de ouro devera realizar o cadastramento, nos sistemas de cadastro da BM&FBOVESPA, de

todos os seus funcionarios, empregados e prepostos, assegurando a exatidao das informacdes prestadas.

No que tange a conduta, os sécios e administradores do fundidor de ouro deverao atender, no minimo, aos

seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcéo da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgéos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

(iv)  Nao ter sido condenado, nos Ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patrimdnio, a fé publica,

a administragcao publica, ou por contravencgdo pela pratica de jogos legalmente proibidos, por
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decisdes transitadas em julgado;

(v)  Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acao de cobranca, por
decisdes transitadas em julgado;

(vi) N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n°7.492, de 16.06.1986 e de “lavagem” ou oculta¢&o de bens,

direitos e valores previstos na Lein® 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a reabilitacéo;

(vii) N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em 6rgaos de protecdo ao crédito;

(viii) Nao ter sido condenado, por decis@es irrecorriveis, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacdo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

(ixX) Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste
manual de acesso; e

(x) Comprometer-se a observar os padrdes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranca,
integridade e credibilidade do sistema de negociagcdo , da cAmara, da central depositaria , do sistema de
registro, do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA.

O nado cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, ap6s o cadastro do fundidor de ouro , pelo

préprio fundidor de ouro , seus sécios e seus administradores, é avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode

determinar o cancelamento do cadastro , seguindo os procedimentos previstos neste manual.
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3.6.4. Requisitos Técnicos e de Seguranga da Inform  acao

Consideram-se requisitos técnicos necessarios para o cadastramento como fundidor de ouro e a

manutenc¢do de seu cadastro :

0] Manter processos continuos e atualizados referentes ao planejamento, a implantagéo, ao teste
e a utilizacdo de procedimentos e mecanismos de seguranca e de controle fisico e légico dos

processos utilizados;

(i)  Possuir capacidade de armazenamento de informacgdes, relatérios e arquivos, pelos prazos
previstos nas normas em vigor, e desenvolvimento de sistemas de back-up para referidas

informacdes;

(i)  Ter processos de tolerancia a falhas e de contingéncia para seus processos criticos, bem como
plano de recuperacéo de desastre, indicando o endereco de seu site principal e de contingéncia

de tecnologia; e

(iv)  Testar periodicamente seu plano de recuperacédo de desastre.

3.6.5. Processo de Admissao

O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (Gltima atualizagédo) — cépia simples;

(i  Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
ou Alteracdo Contratual) registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando

aplicavel — cépia simples;
(i)  Homologacao da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(iv) Carteira de identidade dos diretores — copia simples; e

(v)  Cartdo de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF) dos diretores — copia simples.
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Documentos cadastrais

0] Requerimento para Cadastro de Participante;
(i)  Termo de Adeséo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;

(i)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

(iv)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(v)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica; e

(vi) Termo de Indicacao de Administrador responsavel pelas atividades do fundidor de ouro.

A BM&FBOVESPA podera estabelecer novas regras e condi¢cdes para o cadastramento de fundidor de ouro,
tendo em vista niveis minimos de patrim6nio e capitalizagdo, de comprovacdo da capacidade gerencial,
organizacional e operacional para o exercicio de suas atividades e outras condi¢cdes operacionais, a seu

critério.
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3.7 PARTICIPANTE SELIC

O participante Selic é o participante cadastrado que realiza a custédia de titulos publicos federais de

acordo com o disposto no regulamento especifico do BCB-SELIC.
O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes, do

formulario “Termo de Adesédo Participante Selic”, devidamente preenchido e assinado, juntamente com os

demais documentos especificos disponiveis no site da BM&FBOVESPA.
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3.8. ADMINISTRADOR DE CLUBES DE INVESTIMENTO

O administrador de clubes de investimento € o participante cadastrado responsavel pelo registro e
manutenc¢do de informacdes dos clubes de investimento junto a BM&FBOVESPA, conforme regulamentacéo

vigente.

3.8.1. Requisitos Operacionais e Funcionais

A instituicdo requerente devera possuir a infraestrutura minima necessaria para exercer as atividades de
administrador de clubes de investimento , observadas as disposicGes contidas no manual de acesso a
infraestrutura tecnoldgica da BM&FBOVESPA.

No que tange a conduta, os sdcios e administradores do administrador de clubes de investimento deverdo

atender, no minimo, aos seguintes requisitos:

0] N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que tal inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcéo da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  N&ao estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por 6rgdos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

(iv)  Nao ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,
a administracdo publica, ou por contravencéo pela préatica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

(v)  Nao ter sido declarado, nos dltimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em agdo de cobranga, por

decisdes transitadas em julgado;

(vi) Nao ter sido condenado por decis@es transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.1986, e de “lavagem” ou ocultacao de
bens, direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a

reabilitacdo;

(vii)  N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no
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Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em érgéos de protegdo ao crédito;

(viii) Na&o ter sido condenado por decisdo irrecorrivel, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

(ixX) Gozar das autorizag6es e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

(x) Comprometer-se a observar os padrbes éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranca,
integridade e credibilidade do sistema de negociacdo , da cAmara, da central depositaria , do sistema de
registro, do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apés o cadastro do administrador de
clubes de investimento , pelo proprio administrador de clubes de investimento , seus sécios e seus
administradores, € avaliado pela BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento do cadastro ,

seguindo os procedimentos previstos neste manual.

3.8.2. Processo de Admissao

O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

() Autorizacdo de funcionamento expedida pelo BCB ou por 6rgdo que autorize o inicio das

atividades da instituicdo — original ou cépia simples;

(i)  Estatuto ou Contrato Social, registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (tltima atualizagédo) — cépia simples;
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(i) Comprovacao de eleicdo dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia ou
Alteracdo Contratual), registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando aplicavel
— copia simples;

(iv) Homologacéo da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cOpia simples;

(v) Carteira de identidade dos diretores — copia simples; e

(vi) Cartéo de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF) dos diretores — copia simples.

Documentos cadastrais

() Requerimento para Cadastro de Participante;

(i) Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;
(i) Cartdo Procuracédo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;
(iv) Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(v) Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;

(vi) Termo de Indicacdo de Administrador responséavel pelas atividades de administracao de clubes
de investimento;

(vii) Termo de Indicagdo de Diretor Estatutario denominado Diretor de Relagdes com o Mercado; e

(viii) Termo de Indicagdo de Funcionario Privilegiado.

A BM&FBOVESPA podera estabelecer novas regras e condicfes para o cadastramento de administrador
de clube de investimento, tendo em vista niveis minimos de patrimdnio e capitalizacdo, comprovacéo da
capacidade gerencial, organizacional e operacional para o exercicio de suas atividades e outras condi¢cdes

operacionais, a seu critério.

A BM&FBOVESPA deliberara a aprovagdo do cadastro do requerente como administrador de clube de

investimento e comunicara o resultado da deliberagéo ao requerente.
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3.9.BANCO EMISSOR DE GARANTIAS

O banco emissor de garantias € o banco que emite, em favor de terceiros, ativos passiveis de aceitacao

pela caAmara em garantia .

3.9.1. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizacdo de credenciamento para a atuagcdo como banco emissor de

garantias as instituicdes bancarias autorizadas a funcionar pelo BCB.

3.9.2. Requisitos Econdmicos e Financeiros

A BM&FBOVESPA nao estabelece requisitos econdmicos e financeiros para o banco emissor de garantias
mas monitora as suas condi¢cdes econdmicas e financeiras e, para tanto o banco emissor de garantias deve

encaminhar a BM&FBOVESPA, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br cépia dos balancetes COS4010 e

C0OS4040 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores ao més da solicitacéo

de cadastro .

Visando a manutenc¢éo do cadastro , 0 banco emissor de garantias deve encaminhar a BM&FBOVESPA e

a BSM, por meio dos e-mails dc-grc@bvmf.com.br e auditoria@bsm-bvmf.com.br:

0] Mensalmente, cdpia dos balancetes COS4010 e COS4040, em até 30 (trinta) dias apos o
encerramento do exercicio a que o balancete se refere, sendo o padréo dos referidos arquivos o
estabelecido pelo BCB, conforme definidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema

Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito); e

(i)  Trimestralmente, o relatdrio de resultados, a apresentacao de resultados e o balango, nas formas

BRGAAP e IFRS, se aplicavel, imediatamente apds a divulgacdo dos resultados.

O nédo envio da documentacdo acima mencionada, bem como outras que a BM&FBOVESPA julgar

necessarias, implica na recusa da cAmara em aceitar ativos de emisséo da respectiva instituicdo bancéria.

3.9.3. Requisitos Operacionais e Funcionais

No que tange a conduta, os sécios e administradores do banco emissor de garantias deverao atender, no

minimo, aos seguintes requisitos:

119/137



MANUAL DE ACESSO DA BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA ;
A Nova Bolsa

3. Participantes Cadastrados Versao 02
3.9. Banco Emissor de Garantias (28/08/2017)

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

N&o constar como comitente inadimplente perante os mercados administrados pela

BM&FBOVESPA, independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o constar como inadimplente perante a BSM, inclusive no caso de multas aplicadas e valores
devidos em funcéo da celebracdo de termos de compromisso, independentemente da data em

gue a inadimpléncia tenha ocorrido;

N&o estar inabilitado ou suspenso pela BM&FBOVESPA, pela BSM ou por érgdos reguladores,
em especial pelo BCB ou pela CVM;

Na&o ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé publica,
a administracdo publica, ou por contravencao pela pratica de jogos legalmente proibidos, por

decisdes transitadas em julgado;

Na&o ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de
credores e, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sido condenado em acdo de cobranga, por

decisdes transitadas em julgado;

N&o ter sido condenado, por decisdes transitadas em julgado, por algum dos crimes contra o
mercado de capitais previstos no Capitulo VII-B da Lei n.° 6.385, de 15.12.1976, contra o sistema
financeiro nacional previstos na Lei n.° 7.492, de 16.06.1986, e de “lavagem” ou ocultacao de
bens, direitos e valores previstos na Lei n.° 9.613, de 03.03.1998, salvo se ja determinada a

reabilitacdo;

N&o possuir titulos protestados em seu nome e ndo estar incluido como inadimplente no

Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos e em érgédos de prote¢do ao crédito;

N&o ter sido condenado por decisdo irrecorrivel, pelo Poder Publico Federal, Estadual ou
Municipal em processo administrativo disciplinar nos ultimos 2 (dois) anos, relativo a sua conduta
ou atuacéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais ou nos termos da Lei n.° 12.846, de
01.08.2013;

Gozar das autorizacdes e/ou aprovacdes aplicaveis a eles concedidas pelo BCB e pela CVM e
atender as demais exigéncias previstas no regulamento de acesso da BM&FBOVESPA e neste

manual; e

Comprometer-se a observar os padrées éticos de negociacdo, de intermediacdo e de
comportamento estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

O Diretor Presidente da BM&FBOVESPA poderd, a seu exclusivo critério e a pedido do interessado,

considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto especifico dos fatos, dispensar,
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excepcionalmente e de modo expresso e fundamentado, o cumprimento de um ou mais requisitos
operacionais ou funcionais acima elencados, desde que aludida dispensa nao represente risco a seguranca,
integridade e credibilidade dos sistema de negociacdo , da camara, da central depositaria , do sistema de
registro, do sistema de contratacdo de empréstimo ou dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA.

O nado cumprimento de alguma das exigéncias acima elencadas, apds o cadastro do banco emissor de
garantias , pelo proprio banco emissor de garantias , seus socios e seus administradores, é avaliado pela
BM&FBOVESPA, que pode determinar o cancelamento do cadastro , seguindo os procedimentos previstos
neste manual.

3.9.4. Processo de Admissao
O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega, a Central de Cadastro de Participantes da

BM&FBOVESPA, dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (Gltima atualizacdo) — copia simples;

(i  Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
ou Alteracdo Contratual) registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB, quando

aplicavel — copia simples;
(i)  Homologacao da investidura no cargo dos diretores, expedida pelo BCB — cépia simples;
(iv) Demonstrac@es financeiras publicadas e auditadas dos ultimos dois semestres;
(v)  Balancetes dos Ultimos trés meses (PCOS 4010) e balancos semestrais (PCOS 4016);
(vi) Carteira de identidade dos diretores — copia simples;
(vii) Cartdo de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF) dos diretores — copia simples; e

(viii) Procuracdo outorgando poderes para emissdo de fianca bancéria (quando aplicavel) — copia
simples.

Documentos cadastrais

0] Requerimento para Cadastro de Participante;
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(i)  Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,;

(i)  Cartdo Procuracdo de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;

(iv)  Termo de Indicacdo de Funcionario Privilegiado;

(v)  Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;

(vi)  Formulario Cadastral de Pessoa Fisica;

(vii) Termo de Indicacao de Administrador responsavel pelas atividades do emissor de garantias; e

(viii) Termo de Indicacao de Diretor Estatutario denominado Diretor de Rela¢des com o Mercado.

A BM&FBOVESPA deliberara a aprovacdo do cadastro do requerente como banco emissor de garantias e

comunicara o resultado da deliberagao ao requerente.
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3.10. SUPERVISORA DE QUALIDADE DE PRODUTOS AGRICOLA S

A supervisora de qualidade de produtos agricolas presta servicos de carater auxiliar em relacao as
atividades da cémara, quais sejam a andlise das mercadorias e a certificacdo de conformidade as

caracteristicas especificadas nos contratos derivativos .

Podem solicitar tal analise:

0] A camara;

(i)  Acontraparte vendedora, da qual se requer a apresentacdo do Certificado de Classificacdo para

se proceder a liquidacdo por entrega; e

(i) O comprador que discordar da qualidade da mercadoria recebida.

O pedido de cadastro devera ser formalizado pela entrega a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA dos seguintes documentos, sem prejuizo de outros estabelecidos pela BM&FBOVESPA:

Documentos corporativos

0] Estatuto ou Contrato Social registrado na Junta Comercial e homologado pelo BCB, quando

aplicavel (Gltima atualizacdo) — copia simples;

(i  Comprovacéo de eleicao dos diretores da instituicdo e/ou administradores (Ata de Assembleia
ou Alteracdo Contratual) registrada na Junta Comercial e homologada pelo BCB quando

aplicavel — copia simples;
(i)  Homologacao da investidura no cargo dos diretores — copia simples;
(iv) Carteira de identidade dos diretores — copia simples; e

(v)  Cartdo de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF) dos diretores — cOpia simples.

Documentos cadastrais

() Requerimento para Cadastro de Participante;
(i) Termo de Adesdo aos Regulamentos e Manuais da BM&FBOVESPA,

(i) Cartdo Procuracao de Credenciamento, Identificacdo e Assinaturas;
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(iv) Carta de recomendacéo comercial de empresas com atividade relacionada;
(v) Formulario Cadastral de Pessoa Juridica;
(vi) Formulario Cadastral de Pessoa Fisica; e

(vii) Termo de Indicacao de Administrador responsavel pelas atividades da supervisora de qualidade

de produtos agricolas ;

A BM&FBOVESPA deliberara a aprovacao do cadastro do requerente como supervisora de qualidade de

produtos agricolas e comunicara o resultado da deliberacdo ao requerente.

A atuacdo da supervisora de qualidade de produtos agricolas ndo isenta de responsabilidade o
participante que a tenha escolhido e contratado.
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3.11. COMITENTE

O comitente é a pessoa fisica ou juridica, o fundo, a entidade de investimento coletivo ou qualquer entidade
semelhante, no Brasil ou no exterior, que participa como titular das operacfes realizadas por sua conta e
ordem por intermédio de um participante e liquidadas por intermédio também de um participante e que
utiliza os servicos de um agente de custodia para a custodia de seus ativos na central depositaria da

BM&FBOVESPA e de um participante Selic para custodia de titulos publicos federais.

O cadastro de comitente e todas as atualizacdes cadastrais sé@o realizados, nha BM&FBOVESPA, pelo
participante de negociacéo pleno , participante de liquidacdo |, participante de negociacdo , agente de
custédia ou participante de registro  por ele responsavel, conforme o caso, de acordo com o disposto nos

regulamentos e manuais da BM&FBOVESPA e na legislacéo e na regulamentagcdo em vigor.

O cadastro de comitentes deve ser realizado no sistema de cadastro da BM&FBOVESPA, mediante o

registro das informacdes requeridas pela BM&FBOVESPA para a identificacdo do comitente .
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3.12. CREDOR IMOBILIARIO (CCI)
O credor imobiliario € o participante cadastrado do ambiente de registro titular das cédulas de crédito
imobiliario nele registradas, nos termos do Manual do Produto — CCI, documento complementar ao

Regulamento de Registro de Ativos e Operacdes do Mercado de Balcdo Organizado da BM&FBOVESPA.

O credor imobiliario  recebe, do participante de registro  por ele contratado, as informacdes dos registros

de suas cédulas de crédito imobiliario disponibilizadas por meio do site da BM&FBOVESPA.
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3.13. CANCELAMENTO DE CADASTRO

3.13.1. Cancelamento de Cadastro por Solicitacdo do  Participante

O participante cadastrado podera solicitar o cancelamento de seu cadastro junto a BM&FBOVESPA,

mediante solicitagdo formal a Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA.

A solicitacdo de cancelamento do cadastro nao tera efeitos em relagdo as obrigagcdes assumidas, na
gualidade de participante cadastrado , perante a BM&FBOVESPA, as quais permanecerdo sob a

responsabilidade deste participante até a sua devida extingao.

A extincdo das obrigacGes devera ser formalizada pela BM&FBOVESPA, desde que atendidas, além da
quitacdo de eventuais pendéncias financeiras do requerente relativas a quaisquer custos e tarifas por ela

cobrados, as condi¢des discriminadas a seguir:

a) Condicdes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes do cadastro de banco emissor

de garantias

= Auséncia de garantias depositadas para a camara constituidas por ativos de emissdo do

requerente.

b) Condicdes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes do cadastro de depositario de

ouro

= Auséncia de ouro depositado, sob a titularidade da BM&FBOVESPA, no requerente.

c) Condicbes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes do cadastro de fundidor de

ouro

= Auséncia de lingotes de ouro originarios do requerente, depositados sob responsabilidade de
depositario de ouro e vinculados a obrigacdes decorrentes de posicdes registradas na
BM&FBOVESPA.

d) Condi¢bes para que se considere extintas as obriga¢des decorrentes do cadastro de depositario do

agronegocio

= Auséncia de posicdes em aberto registradas na cAmara em contratos com entrega de mercadoria

vinculada ao requerente.
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e) Condicdes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes do cadastro de liquidante

= Auséncia de vinculo entre o requerente e outros participantes , para fins de sua atuacdo como
liquidante .

f) Condicbes para que se considere extintas as obrigacfes decorrentes do cadastro de banco
correspondente

= Auséncia de vinculo entre o requerente e outros participantes , para fins de sua atuacdo como

banco correspondente

g) Condi¢cbes para que se considere extintas as obrigacfes decorrentes do cadastro de participante

Selic

= Auséncia de vinculo entre o requerente e outros participantes , para fins de sua atua¢cdo como
participante Selic .

h) Condicdes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes do cadastro de emissor

» Auséncia de ativos de emissdo do requerente depositados na central depositaria da
BM&FBOVESPA;

= Auséncia de proventos referentes a ativos de emissdo do requerente, provisionados ou em
processo de pagamento na central depositaria da BM&FBOVESPA; e

= Auséncia de pedido de transferéncia de ativos de emissdo do requerente pendentes de

tratamento.

i) Condicdes para que se considere extintas as obrigacdes decorrentes do cadastro de escriturador

= Auséncia de vinculo entre o requerente e emissores de ativos depositados, com proventos
provisionados ou com proventos em processo de pagamento na central depositaria da
BM&FBOVESPA; e

= Auséncia de pedido de transferéncia de ativos emitidos por emissores a ele vinculados,

pendente de tratamento.

i) Condicdes para que se considere extintas as obrigac8es decorrentes do cadastro de supervisora de
qualidade de produtos agricolas

= Auséncia de processo, em execucao pelo requerente, de avaliacdo de produtos.
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A BM&FBOVESPA podera, mediante solicitagdo fundamentada, estabelecer condi¢Bes adicionais as acima

elencadas.

A BM&FBOVESPA deverd, no prazo de 10 (dez) dias Uteis do recebimento da solicitagcdo de cancelamento

de cadastro :

0] Comunicar ao requerente o cancelamento de seu cadastro e, se o caso,

(i)  Informar ao requerente as obrigagfes, perante o sistema de negociacdo , a cAmara, a central
depositaria , o sistema de registro e 0 sistema de contratacdo de empréstimo
administrados pela BM&FBOVESPA, pendentes de cumprimento, concedendo-lhe, a partir desta
data e a seu critério, prazo de até 30 (trinta) dias corridos para comunicar formalmente a Central
de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA o seu adimplemento.

N&o sendo atendidas todas as condi¢des no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a solicitacdo de cancelamento
de cadastro sera cancelada pela BM&FBOVESPA.

A solicitagdo de cancelamento de cadastro néo exime o participante cadastrado do pagamento das taxas
e eventuais valores em decorréncia da sua atuacdo nos sistemas, ambientes e mercados da

BM&FBOVESPA até que o cancelamento de seu cadastro seja efetivamente concluido.

3.13.2. Cancelamento de Cadastro por Determinacdod a BM&FBOVESPA

O cadastro do participante cadastrado podera ser cancelado por determinagdo da BM&FBOVESPA. A
decisédo de proceder ao cancelamento do cadastro devera ser motivada e comunicada ao participante
cadastrado e, nos casos em que, por qualquer motivo, ndo for possivel entrar em contato com o participante
cadastrado , a BM&FBOVESPA encaminhara as comunica¢cfes cabiveis por intermédio de mensagens e

demais meios de comunicacdo com os mercados da BM&FBOVESPA .

Juntamente com a comunicacdo da deciséo de proceder ao cancelamento do cadastro , a BM&FBOVEPSA
determinara o prazo no qual o participante cadastrado devera adotar todas as providéncias necessarias

para o cancelamento do cadastro .

O participante cadastrado podera, mediante solicitacdo fundamentada, retomar suas atividades, afastando
o cancelamento. A solicitacdo sera analisada pela BM&FBOVESPA, que podera requerer o atendimento de
condicdes adicionais para avaliar a retomada das atividades ou a interposicao de recurso do participante

cadastrado .
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A determinacdo de cancelamento ndo exime o participante do pagamento das taxas, emolumentos e
eventuais valores em decorréncia da sua atuagcdo nos sistemas, ambientes e mercados da BM&FBOVESPA

até que seu cancelamento seja efetivamente concluido.
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3.14. EMISSAO DE RELATORIO TECNICO PARA PARTICIPANT ES CADASTRADOS

A Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA é responsavel pela elaboracdo do relatério

técnico referente a cada pedido de admissao de participantes cadastrados , devendo nele compilar:

0] Os documentos, quando aplicavel, e as informacdes encaminhadas pelo requerente para
comprovar a observancia do cumprimento dos requisitos exigidos para cada participante

cadastrado ; e

(i) A manifestagdo das areas responsaveis pela analise dos requisitos exigidos para cada

participante cadastrado

A Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA poderé solicitar das areas responsaveis pela
analise dos requisitos a complementacéo das informacfes e documentos por elas apresentados, e, em caso

de negativa, podera solicitar diretamente ao requerente do cadastro .

A Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA somente concluira o relatério técnico mediante o
recebimento da totalidade dos documentos e informacdes para comprovagdo do cumprimento dos requisitos
exigidos para cada participante cadastrado , ou as respectivas justificativas apresentadas pelos requerentes
em caso de sua nao apresentacéo.
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4. REQUISITOS ECONOMICOS E FINANCEIROS — DISPOSICOES GERAIS

Estéo descritas a seguir as variaveis nas quais se baseiam os requisitos econémicos e financeiros definidos

pela BM&FBOVESPA para outorga e manutencdo de autorizacdo de acesso , no caso de participantes

autorizados , e para aprovacao e manutencao de cadastro , no caso de participantes cadastrados

4.1. ATIVO FINANCEIRO DESVINCULADO (AFD)

Para instituicbes financeiras autorizadas a funcionar pelo BCB, o valor de AFD a ser considerado para

verificagdo do cumprimento de requisito minimo sera a diferenca entre (i) a soma dos itens (a), (b) e (c); e (ii)

a soma dos itens (d), (e) e (f), sendo (a) a (f) as seguintes rubricas do Plano Contabil das Instituicdes do

Sistema Financeiro Nacional (COSIF):

(@)

(b)

()

(d)

(€)

(f)

Disponibilidades (1.1.0.00.00-6);

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (1.2.0.00.00-5);

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos (1.3.0.00.00-4);

Instrumentos financeiros derivativos (1.3.3.00.00-3);

Vinculados a prestacao de garantias (1.3.6.00.00-2); e

Obrigac8es por operacdes compromissadas (4.2.0.00.00-6).

Para as demais instituicdes, o valor de AFD a ser considerado para verificagdo do cumprimento de requisito

minimo sera a soma das seguintes rubricas do balango trimestral:

(@)

(b)

Caixa; e

Equivalente caixa.
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4.2. PATRIMONIO LiQUIDO (PL)

Para instituicGes financeiras autorizadas a funcionar pelo BCB, o valor de PL a ser considerado para
verificagdo do cumprimento de requisito minimo sera a soma das seguintes rubricas do Plano Contabil das

Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF):

(&) Patrim6nio liquido (6.0.0.00.00-2);

(b) Contas de resultado credoras (7.0.0.00.00-9); e

(c) Contas de resultado devedoras (8.0.0.00.00-6).

Para as demais institui¢cdes, o valor de PL a ser considerado para verificagdo do cumprimento de requisito

minimo ser& o da rubrica patrimonio liquido, do balanco trimestral.
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4.3. CUMULACAO DE CLASSES DE AUTORIZAGCAO DE ACESSO E/OU CADASTRO

A instituicdo requerente ou detentora de classes distintas de autorizacéo de acesso e/ou de cadastro devera

cumprir;

0] O maior requisito de AFD dentre os aplicaveis as referidas classes de autorizacdo de acesso e

cadasto ; e

(i) O maior requisito de PL dentre os aplicaveis as referidas classes de autorizagdo de acesso e

cadasto .
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5. CODIGO OPERACIONAL

Para cada instituicdo habilitada como participante autorizado ou admitido como participante cadastrado ,

excluida a categoria comitente , a BM&FBOVESPA atribuira um cédigo operacional tnico.

O codigo operacional € utilizado pela BM&FBOVESPA para identificar a instituicdo nos ambientes e sistemas
por ela administrados, ao longo dos processos de negociagdo, registro , liquidagdo , administracéo de risco

e custodia.
Para fins gerencias do participante , a BM&FBOVESPA podera atribuir a ele codigos operacionais adicionais

a serem utlizados para sua identificacdo exclusivamente na qualidade de agente de custédia ou

participante de liquidacéo
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6. ATUALIZACAO DE DADOS CADASTRAIS E PRESTACAO DE | NFORMACOES
A BM&FBOVESPA

Os participantes autorizados e o0s participantes cadastrados  devem manter atualizado junto a
BM&FBOVESPA seus proprios dados cadastrais, os de seus funcionarios, empregados e prepostos

credenciados, quando aplicavel, assegurando a exatidédo das informagdes prestadas.

6.1. ATUALIZACAO DE DADOS CADASTRAIS PROPRIOS E PRE STACAO DE
INFORMACOES A BM&FBOVESPA

O participante esta obrigado a comunicar as alterag8es ocorridas nos documentos apresentados e dados
declarados para outorga da autorizagcao de acesso ou cadastramento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,

contados da data em que ocorrer o fato.

A atualizacdo devera ser solicitada junto a Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA,

acompanhada de cépia simples da documentacdo complementar comprobatoria.

A BM&FBOVESPA podera requerer a prestagao de informacdes e/ou documentos cadastrais adicionais e a

atualizacdo cadastral dos dados do participante , nos prazos que fixar.

O participante deve comunicar a Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA qualquer evento
gue caracterize a inobservancia de requisitos de conduta do participante ou, quando aplicavel, de seus
sécios e de seus administradores, cabendo a BM&FBOVESPA adotar as medidas que julgar necessarias,

observado o disposto neste manual.

Adicionalmente ao envio peridédico da documentagdo requerida para a verificagdo do cumprimento dos
requisitos econémicos e financeiros estabelecidos neste manual, a BM&FBOVESPA podera requerer do
participante , a qualquer momento e visando o acompanhamento das condi¢cdes econdmicas e financeiras
do participante , o envio de informacdes financeiras — quantitativas e qualitativas —, bem como a apresentacéo

de esclarecimentos sobre resultado, capital, qualidade de ativos, eficiéncia, liquidez e gestao.

Caso o participante realize a divulgacdo de informacdes por meio da area de relagcdes com investidores, a

BM&FBOVESPA podera requerer a sua inclusdo, por meio do e-mail dc-grc@bvmf.com.br, na lista de

distribuicdo de tais informacdes.

O participante devera enviar toda e qualquer documentacdo solicitada nos prazos estabelecidos pela
BMFBOVESPA
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6.2. ATUALIZACAO DE DADOS CADASTRAIS DE TERCEIROS S OB RESPONSABILIDADE DO
PARTICIPANTE

O participante ¢é o0 responsavel por manter o cadastro de seus funcionarios, empregados, prepostos
credenciados e de seus clientes atualizados, de acordo com a regulamentagdo em vigor, mantendo tais
informacdes atualizadas junto a BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA poderd, a qualquer momento, solicitar a prestacdo de informacdes e esclarecimentos por
parte do participante , no que tange a manutencéo e atualizacéo dos dados cadastrais de seus funcionarios,

empregados e prepostos credenciados e de seus clientes.

O participante deve:

0] Zelar para a autenticidade dos dados informados;
(i)  Comunicar a BM&FBOVESPA qualquer irregularidade; e
(i)  Manter arquivo atualizado da documentagédo comprobatoria dos dados do cadastro, tornando-os

disponiveis aos 6rgaos reguladores, bem como a BM&FBOVESPA, na forma da regulamentagéo

em vigor.
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