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OFICIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n°® 071/2017-DP, de 8 de novembro de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BOVESPA e BM&F

Ref.: Nova Politica de Tarifacio de Operacoes para Investidores de Alta
Frequéncia — High-Frequency Trader.

A BM&FBOVESPA informa sua nova politica de tarifacdio para investidores
de alta frequéncia (High-Frequency Trader, HFT) para os segmentos Bovespa
e BM&F. Esse modelo foi desenvolvido a partir de ampla e produtiva
discussdo com os participantes do mercado e faz parte do projeto continuo da
Bolsa de estimular a liquidez de seus mercados.

Por entender que o mercado brasileiro mostra-se atraente para investidores de
alta frequéncia, nacionais e internacionais, e que estes oferecem o beneficio
inequivoco de proporcionar liquidez aos mercado administrados pela Bolsa, a
presente politica se aplica apenas aos cadastrados como investidores de alta
frequéncia (HFT). £ importante destacar que os demais investidores também
se beneficiarfio desta politica, pois encontrardo um mercado mais liquido e
com spreads mais estreitos, resultado da presenga dos investidores de alta
frequéncia.

O credenciamento do investidor interessado no status de HFT ocorrerd
mediante reunidio de apresentagfo a ser agendada junto ao Centro de Controle
BM&FBOVESPA (CCB) pela corretora deste investidor. Serdo analisadas as
condigdes técnicas e a ldgica operacional a ser desenvolvida pelo investidor,
considerando, dentre outros, os indicadores descritos no Anexo 2 a este Oficio
Circular e no Oficio Circular 076/2008-DP, de 31/10/2008. A concessdo do
status de HFT, bem como a continuidade deste, dependera de avaliacio do
Comité de Alta Frequéncia, criado exclusivamente para essa finalidade.

A nova politica serd implantada em duas etapas, conforme a seguir.
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A primeira etapa serd implantada em 01/11/2010, quando estara disponivel
aos HFTs cadastrados a estrutura de tarifas diferenciadas e decrescentes em
funcio do volume realizado. Porém ainda nfo serd possivel a consolidagdo do
volume operado em diferentes corretoras.

Ressaltamos que, para fazer jus ao desconto, a partir de 01/11/2010, os
interessados deverio encaminhar, impreterivelmente, até 31/08/2010, o
pedido de cadastramento nos termos contidos no Anexo 1 a este Oficio
Circular.

A segunda etapa entrard em vigor a partir de 03/01/2011, quando sera
disponibilizada aos HFTs cadastrados a funcionalidade que lhe permitira
consolidar o volume negociado entre as diferentes corretoras onde negociam.

Se o investidor desejar consolidar seus negocios realizados nas diferentes
corretoras a partir de 03/01/2011, devera informar sua decisdo a
BM&FBOVESPA, até 29/10/2010, nos termos contidos no Anexo 1.

Pedidos posteriores as datas mencionadas entrarfo no fluxo regular do Comité
de Alta Frequéncia.

Cientes da importncia da adequag@o dos sistemas de back office, a Bolsa
promovera uma apresentagdo com os impactos e as novas funcionalidades
disponiveis no Sinacor que incorporardo as mudangas sugeridas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de Produto
e de Liquidagdo, pelos telefones (11) 2565-6431/5145, respectivamente.

Atenciosamente,

/ demlr Pmto Marta Alves
Diretor Presidente Dlretora Executiva de Produtos
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Anexo I ao Oficio Circular 028/2010-DP

POLITICA DE TARIFACAO DE OPERACOES PARA
INVESTIDORES DE ALTA FREQUENCIA

1. CONSIDERACOES GERAIS
O objetivo da adogio de novo modelo de tarifagdio para investidores de alta
frequéncia (High-Frequency Trader, HFT) ¢é estimular a negocia¢do, por meio
de tarifas diferenciadas e decrescentes, em fungdo do volume realizado pelos
investidores de alta frequéncia.

Dessa forma, as mudangas apresentadas impactardo apenas os investidores
cadastrados como investidor HFT. E importante destacar que o perfil do HFT
é o do investidor que opera grandes volumes na forma de day trade, podendo
ou nao fazer uso de algoritmos automatizados para execugdo de suas ordens.

Para fazer jus ao status de HFT, o investidor devera ser credenciado e atender
as condi¢des estabelecidas pela Bolsa.

O credenciamento ocorrerd mediante reunido de apresentacio a ser agendada
junto ao Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB) pela corretora do
investidor interessado. Serdo analisadas as condigdes técnicas e a logica

operacional a ser desenvolvida pelo investidor, considerando, dentre outros,
os aspectos contidos no Oficio Circular 076/2008-DP, de 31/10/2008.

Da mesma forma, todo e qualquer pedido de alteragfio de critério de apuragdo
de volume ou consolidag¢dio de contas devera ser enderecado ao Centro de
Controle BM&FBOVESPA (CCB), conforme modelo de formulario

constante no Anexo 1.

Por entender que os HFTs aumentam a liquidez ¢ o volume do mercado por
meio de operagdes de day trade, a politica de precos diferenciados sera
aplicada apenas a estas operagoes.

O critério de cobranga para os HFTs é desenvolvido a partir de uma estrutura
de preco decrescente de acordo com o volume negociado, apurado segundo
um dos dois critérios disponiveis: apuragéo diaria (AD) ou periédica (AP).

A politica que oferece pregos decrescentes em fungdio do volume negociado
esta vinculada as contas em que o investidor é cadastrado como HFT. Assim,
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o conceito de consolidacio da quantidade negociada se aplica, Unica e
exclusivamente, as contas em que o investidor € cadastrado como HFT. Por
outro lado, nas contas em que o investidor ndo é cadastrado como HFT, este
sera tratado como investidor comum conforme o segmento em que opera. O
volume negociado nessas contas é independente daquele em que se aplica o
status de HFT.

Adicionalmente, as operagdes de HFTs que estiverem sob a estrutura de conta
master ndo terdo as suas quantidades computadas no volume do gestor e dos
demais investidores pertencentes a conta master.

A métrica para mensurar o quanto cada investidor negocia nos segmentos
BM&F e Bovespa sera, respectivamente, o Volume Médio Diario Negociado
e o Valor Médio Diario Negociado, ambos representados pela sigla ADTV.

O investidor que desejar operar através de diferentes corretoras deve solicitar
a todas elas o seu cadastramento como HFT na Bolsa para poder consolidar a
quantidade negociada, quando isto for possivel. Caso o investidor n3o solicite
o cadastramento em determinada corretora, serd tratado como um investidor
comum perante a Bolsa nessa corretora.

Caso o status de HFT seja revogado pela Bolsa, o investidor sera tratado
como investidor comum para os negécios realizados a partir do dia util
seguinte & comunicacfo dessa decisdo.

1.1 Critério de apuracio periodica
Sob o critério de apuragio periddica, a tarifagdo € composta por duas etapas:
medig¢do ¢ aplicac¢io, com duracio de dois meses cada.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
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Independentemente do segmento, a quantidade negociada medida durante os
dois primeiros meses é utilizada para definir o valor da tarifagio a ser
aplicado no 3° e 4° meses. Concomitantemente, nos 3° e 4° meses, inicia-se
novo processo de apuragdo do ADTV, que serd usado para a cobranga no 5° e
6° meses.

1.2 Critério de apuracio diaria

Sob o critério de apuragdo diaria, 0 ADTV ¢ calculado ao final de cada dia
com aplicagdio no mesmo dia, ou seja, é simplesmente a quantidade total
negociada mensurada em valor ou quantidade de contratos. Assim, os
emolumentos das operagdes realizadas no dia serfio dados automaticamente
pela aplicacdo do ADTV desse dia 4 tabela de faixas de volume.

1.3 Alteracdo de critérios de consolidacio e/ou apuracio

Uma vez solicitado um critério de apuragdo e/ou consolidagdo, o investidor
podera pleitear nova alteragfo dep01s de transcorridos seis meses da Ultima
solicitacdo.

= De periédico para diario
A alteracdo deverd obedecer as janelas de medigéo e aplicagdo. Se o
investidor desejar migrar do critério periodico para diario, tera de cumprir
a aplicacdo referente ao periodo de medigdo no qual se encontrava antes
de a cobranga ser alterada, ou seja, a mudanga s6 sera efetivada apos o
prazo minimo de dois meses ¢ um dia e o maximo de quatro meses menos
um dia.

* De didrio para o periddico
No caso da migracio do critério diario para o perioddico, a medigdo
comegard apenas no inicio do bimestre posterior, com aplicagdo somente
no bimestre seguinte. Assim, supondo que o investidor adote o critério de
apurago didria e solicite, em 15 de janeiro, a mudanga para o critério
periédico, o prego, baseado no critério de apuragfio periodica, entrara em
vigor apenas em 1° de maio, conforme representacdo esquematica abaixo:
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago

O periodo de medi¢do sempre serd fixo e ocorrerd nos bimestres Jan/Fev,
Mar/Abr, Mai/Jun, Jul/Ago, Set/Out, Nov/Dez. Se um investidor solicitar a
mudanga para o critério de apuragdo periddica, o volume a ser considerado
sera, necessariamente, o de um dos bimestres mencionados e ndo dos dois
ultimos meses ou ainda de qualquer dois meses em que o investidor negociar.

Assumindo que um investidor possui o status de HFT em duas ou mais
corretoras, ainda que nfo deseje consolidar o ADTV negociado entre as
contas HFT das corretoras, a regra de apuragéo de volume (AP ou AD) devera
ser a mesma em todas elas, bem como entre os produtos em cada segmento.
Havendo divergéncia no pedido de consolida¢@io enviada ao CCB, a Bolsa
recusarda o pedido do investidor ou solicitard alteragdo do critério
incompativel.

2. SEGMENTO BOVESPA

Atualmente, nfo existe politica de desconto por volume no segmento
Bovespa. Entretanto, existe diferenciacfo entre a natureza da operacdo —
normal ou day trade — e o tipo do investidor.

Com o objetivo de estimular a liquidez, a politica de tarifa¢dio terd pregos
diferenciados de acordo com o volume negociado para as operagdes de day
trade nos mercados a vista e de opgdes.

Assim como € hoje, a taxa de negociagiio para os HFTs sera diferenciada
entre investidores pessoas fisicas e os demais. Dessa forma, foram definidas
duas tabelas de custo de negociagdio, uma para cada grupo.

Tabela 1: Taxa de Negociacio — Segmento Bovespa: mercado a vista

Pessoa Fisica Pessoa Nio Fisica
Faixa de ADTV N:ga(fcaieﬂ;;o Faixa de ADTV N:ga;?i;;;o
(RS Milhoes) (%) (RS Milhdes) (%)
Até 4 (inclusive) | 0,019 Ae20 0,019
(inclusive)
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De 4 até De 20 até
12,5 (inclusive) 0,017 50 (inclusive) 0,017
De 12,5 até De 50 até
25 (inclusive) | 0014 250 (inclusive) | 001
De 25 até De 250 até
50 (inclusive) | 012 500 (inclusive) | 012
Mais de 50 0,01 Mais de 500 0,01

Tabela 2: Taxas de Negociacio e Registro — Segmento Bovespa: opgoes
sobre acdes

Pessoa Fisica Pessoa Nio Fisica
pussac apry [ Tomade [romse| [ gy goapry | Toade | tuate
{RS milhdes) (%) (%) {RS milhges) (%) (%)
Até 4 (inclusive) 0,025 0,014 Até 20 (inclusive) 0,025 0,014
De 4 até 12,5 De 20 até
(inclusive) 0022 | 0013 50 (inclusivey | 0022 | 0013
De 12,5 até 25 De 50 até
(inclusive) 0,019 0,010 250 (inclusive) 0,019 0,010
De 25 até 50 De 250 até
(inclusive) 0.015 1 0,008 500 (inclusive) | *01° | %008
Mais de 50 0,013 0,007 Mais de 500 0,013 0,007

As taxas de negociagio e registro no mercado futuro de a¢les e de opgdes
sobre indices de agGes ndo sofrerdo alteragdes.

Caso um investidor seja formador de mercado em determinado ativo,
conforme os termos definidos na Resolugdo do Consetho de Administra¢do da
BOVESPA 293/2003, este ndo podera solicitar o status de HFT para as contas
nas quais ele desempenha o papel de formador de mercado. Da mesma forma,
o volume por ele negociado como formador de mercado ndo sera agregado as
demais operagdes para a determinagio do volume e o consequente
enquadramento em uma faixa de ADTV.

Como mencionado, os HFTs poderfo optar entre dois critérios de apuragio do
valor negociado, o critério de apuragdo diaria (AD) ou periddica (AP).

O valor médio diario (ADTV) negociado por um investidor em operacdes de
day trade durante o k-ésimo periodo serd apurado da seguinte forma:
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onde:
ADTV, ; = valor médio negociado pelo investidor na /-ésima corretora nas

operagdes de day trade durante o k-ésimo periodo;
x,;, = valor financeiro das operagdes de day trade realizadas no mercado a

vista, com o i-ésimo valor mobilidrio negociado no mercado a vista, durante o
k-esimo periodo;

1, , = valor financeiro das operagdes de day trade realizadas no mercado de
opgdes, sobre a i-ésima agdo, durante o k-ésimo periodo;

DU, = ntmero de dias uteis do k-ésimo periodo.

O k-ésimo periodo pode ser um dia ou 2 meses, conforme o critério de
apuragdo seja AD ou AP, respectivamente.

Caso o investidor declare interesse podera consolidar o valor negociado em
todas as corretoras em que ele opera:

ADTV, = Y, ADTV, (2)

Caso o investidor opte pelo critério de apuragdo diaria (AD) ndo serd possivel
consolidar os valores negociados sob diferentes corretoras.

Diariamente, ap6s o encerramento do periodo de alocagdo (D+0 para opgdes e
D+1 para agdes), o ADVT sera calculado tendo como base o cliente final das
operagoes.
lMuww__“M@W~mmw__mmmm%WMWWWWWWww_m»w_m_“mmmwmwwwmvmm_mm_wm7

' Exzemplo i: suponha que o ADTV de um HFT pessoa fisica, que optou pelo critério de
apuracio pericdica, seja de R$20 milhdes no periodo de medicdio 1. A taxa de
¢ negociaciic para operagbes de day rrade no mercado a vista, durante o periocdo de
v aplicagdo 1, serda 0,014%. independentemente do volume,

U S T T e A

! Exemplo 21 suponha que um HFT pessoa fisica optou pelo critério de apuraclio diaria e
negociou no mercado a vista R$I10 milhes na forma de duy irade. A taxa de ;
negociacdo serd REI0 MM = 8,017% = R§1.700.

A taxa de Hquidagfo nio se alera: R$10 MM = 0.006% = R$600.00.
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Quando se tratar de operag¢des entre mercados, o critério de apuragdo de day
trade serd mantido. Por exemplo, serd caracterizado como day frade a
ocorréncia no mesmo dia do exercicio de uma opcdo de aglo e sua
consequente venda no mercado a vista através da mesma corretora.

Exemple 3: suponha que um investidor HE'T optou pelo critério de apuraclo didria e
negocion no mercado de opedes de acdes R$10 milhdes na forma de day frade. taxa de
negociacdo serd RETO mithGes x 0,022% = R$2.200. A taxa de registro serd RE10 MM
* 3 0153% =R51.3040. |
A taxa de liquidagio nfo se alterar RS 600,00, :

et e e Cr e m e e e imn s G e e s o e e s e wm e e e e e R WA e e he e e b e e e o e e e o

O processo para liquidagdo financeira de taxas de negociago, liquidagio e
registro ndo serd alterado, independentemente de haver a consolidagfo do
ADTYV entre corretoras.

3. SEGMENTO BM&F

Atualmente, existe concomitantemente & politica de desconto por volume o
programa de estimulo & negociacgdio de alta frequéncia, que oferece desconto
de 70% nos emolumentos dos negdcios realizados por investidores com o
status de Automated Trading System (ATS).

Da mesma forma que no segmento Bovespa, os investidores com o status de
HFT terdo, nas operagdes de day trade, um prego diferenciado em relagio aos
demais. A proposta para o segmento BM&F consiste na eliminagio da
categoria ATS e de seu valor reduzido de emolumentos com a adogéo do
conceito de HFT construido a partir de um modelo regressivo de estimulo ao
aumento de volume. Sob tal modelo regressivo, uma vez atingida uma nova
faixa de preco baseado em volume, o prego correspondente a nova faixa sera
aplicado a todos os negocios previamente realizados. De maneira
complementar, o participante HFT usufruird, para operagdes normais, de
reducdo de 10% no emolumento por contrato por negociar sob modelo de
acesso direto ao mercado (DMA).

E importante destacar que, para o investidor que ndo seja HFT em
determinada conta e produto, a politica de pregos segue a regra de descontos
progressivos atualmente em vigor, conforme descrito no Oficio Circular
006/2009-DP,
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Na circunstancia em que um investidor tiver o seu status de HFT revogado
pela Bolsa, o emolumento que o investidor ira incorrer, a partir do dia 4til
posterior & revogagdo, serd determinado conforme descrito no Oficio Circular
006/2009-DP, com base no volume realizado nos ultimos 21 dias de
negociacéo.

3.1 Determinac¢io do emolumento por contrato

De maneira geral, no segmento BM&F, cada produto ou grupo de produtos
possui 0 emolumento unitario definido no Oficio Circular 006/2009-DP.
Havera, para os investidores cadastrados como HFT, uma nova tabela por
produto aplicavel apenas as operagdes de day trade. Adicionalmente, o
emolumento sera calculado segundo o conceito de beneficio regressivo, ou
seja, sempre que o investidor atingir nova faixa de volume, 0o emolumento
correspondente a essa faixa sera aplicado a todos os negdcios ja realizados.

Para a apuracio do volume negociado (ADTV) e do correspondente
emolumento, o investidor deve optar entre o critério de apuracfo diaria (AD)
ou periddica {AP), conforme descrito no item 1. E importante observar que,
diferentemente do segmento Bovespa, o volume negociado nas operacles
normais sera consolidado com o volume verificado em operagdes day trade
para consequente enquadramento em uma das faixas.

A quantidade média negociada (ADTV) pelo cliente no k-ésimo periodo ¢
para o i-ésimo contrato serd apurada de acordo com:

A T — X‘L_-'i'f':\,"’.;]

ADTY, ., v (1)
onde:
ADTV, ;. = volume médio negociado pelo investidor na [-ésima corretora

durante o k-ésimo periodo para o i-ésimo contrato.
¥, = quantidade de contratos padrdes negociados em operagdes day frade e

normais durante o k-ésimo periodo;
[, 1= quantidade inteira de minicontratos negociados em operacSes day

trade e normais, durante o k-ésimo periodo. As quantidades negociadas em
minicontratos devem ser ajustadas para expressar a paridade com o contrato
padrio correspondente (por exemplo, 10 quantidades do contrato futuro mini
de délar (WDL) equivalem a 1 quantidade do contrato futuro padrio (DOL
FUT));

DU, = numero de dias uteis do k-ésimo periodo.
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O k-ésimo periodo pode ser um dia ou 2 meses, conforme o critério de
apuragdo seja AD ou AP, respectivamente.

Caso o cliente opte por consolidar os volumes negociados sob as contas para
as quais é considerado HFT para um dado produto, o ADTV do k-ésimo
periodo sera dado por:

ADTV, = $,ADTV,, 2)

Caso o investidor opte pelo modelo de apuracio diaria (AD), ndo sera
p
possivel consolidar o volume entre diferentes corretoras.

Tabela 3: Precos para contrato futuro de taxa de cimbio de reais por
délar (DOL) nas operacdes de day frade e normais

Operacoes day trade Operacdes normais

Q“:ﬂ‘::::g)z de Valor da faixa Qujﬂ“;:g:i‘: de Valor da faixa
(ADTV) (USS$) (ADTV) (USS))

Até 3.500 0,40 Até 10 1,03
De 3.501 a 7.000 0,20 Dellalso 0,98
De 7.001 a 14.000 0,15 De 151 a 360 0.88
De 14.001 a 28.000 0,12 De 361 a 1.500 0,82
Mais de 28.000 0,10 De [.50]1 2 12.500 0,77

Mais de 12.500 0,67

Tabela 4: Precos para IND FUT nas operacgdes de day trade e normais

Operacoes day trade Operacoes normais
Qu;}“ntti::i(; de Valor da faixa Q“::nti‘::g}z de Valor da faixa
(ADTV) (R$) (ADTV) (R3)
Até 1.800 0,40 Até 10 1,75
De 1.801 a 3.600 0,20 De 11 a 50 1,57
De 3.601 a 5.460 0,15 De 51 a 100 1,49
De 5.461 a 9.000 0,12 De 101 a 190 1,40
Mais de 9.000 0,10 De 191 a 2.000 1,31
Mais de 2.000 1,22
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Exemplo 42 suponha que um HFT, que optou pelo critério de apuragio periodica. teve :
um ADTV de 3.000 contratos de futuros de fndice (IND FUT) no periodo de medigio
1. O emolumento para os contratos futuros de Thovespa ;w’ouadm nas operaches de
day trade durante o perfodo de aplicaciio 1 serd R30.1S, independentemente do volume

i negociado nesse perfodo.

1

Exemple % suponha que wm H }"’"I“ opt{,v pelo critério de apuracio difria e negociou

10.000 contratos de dolar (DOL FUTY na forma de dayv rrade. O emolumento serd a
[0.000 = US$0,15 = US$1.500.

Portanto, com o fim do desconto de 70%, os HFTs terdo os emolumentos,
para as operagdes normais, calculado de maneira progressiva conforme
critério descrito no Oficio Circular 006/2009-DP. Entretanto o ADTV a ser
utilizado serd o calculado de forma didria ou bimestral, dependendo do
critério de apuragio escolhido {AD ou AP). Vale destacar que, como os HFT's
operam via DMA, terfio desconto adicional de 10% no emolumento dos
negoécios com origem DMA.

b Exemple 6: o contrato futuro de café (ICF FUT) ndlo possui, nesle primeiro momento,
wina tabela de faixas para chientes HEFT. Su }umda gue ant HFT negocie, em operagles
normats, 30 contratos, o emolumento seréa:

fem USEY = (3 » 066 + 5= 0,63+ 100,59+ 30 = 0.56 y+ 50 =038 ;

¢ Aplicando-se ¢ desconto de 10% pelo acesso direto ao mercado, tem-se:
: o emolumento {em LSSy = .58 = (1-0,9y =452

L s i s em e e wm e wn e on e e e i A e o rea T e e e M e ma e e e s me e e me e e e e O

Caso um cliente solicite o cadastramento como HFT para um contrato que néo
possui tabela de prego diferenciada, sera concedido o desconto tradicional de
operagdes day trade e o desconto de 70%. Por exemplo, serd concedido
desconto de 65% para o contrato futuro DI1 e, adicionalmente, aplicado o
desconto de 70%,
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Exemple 7: o contrata fuiure de café (JCF FUT) ndo possui, neste primeiro momesnto,
uma tabela de faixas para os HFT. Supondo que um HFT operou 50 contraios em dav
frade, o emolumento serd:

3
i
3
i
i
4
b

(emy 1USS) = 0,66 = (1-0,3) (desconto de day frade)
(em USS) = 0,19 {(arredondamento em 2 casas decimais)
(em USHY = 0,19 = {1-0.7) (desconto de 70% por ser HE'T nesse mercado)

;

i

: bt
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O processo para liquidagAo financeira dos emolumentos e taxas de
permanéncia e registto ndo sera alterado, independentemente de haver a
consolidagdo do ADTYV entre corretoras.

3.2Minicontratos e Opc¢des

O tratamento das opg¢bes permanece como descrito no Oficio Circular
006/2009-DP, ou seja, o emolumento das opg¢des € uma fragdo do
emolumento calculado de cada produto.

[

' Exemplo 8:considere um investidor que possui o status de HFT tanto no contrato
. futuro de Ibovespa quanto nas opgdes sobre o futuro de Ibovespa. Suponha que esse
; investidor possui um ADTV de 300 contratos de IND FUT, tendo o emoiumento
¢ correspondente de R$1,42. Uma vez que o emolumento das opgdes sobre o futuro de .
Tbovespa é 30% do emolumento do futuro, 0 emolumento que o investidor ird pagar nas
operagdes normais de opgdes sobre o futuro de Tbovespa sera de R30,42. E

§
1
i
i
i
i
[

A mesma logica se aplica no caso das operagdes de day trade com opgdes.

Para os minicontratos, o emolumento serd dado por uma fra¢do do
emolumento do contrato padrfio, respeitando as diferengas de prego nas
operagdes normais e de day frade. As fragdes aplicaveis as operagdes de Day
trade nos contratos mini para os HFT s#o dadas por:

Minicontratos Fracio do custo (%)
WDL — mini de dolar 9
WIN - mini de indice 20

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - S3o Paulg, 5P

Tel: (11) 2565-4000 ~ Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br



i
7

e

BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa e

028/2010-DP Xil.

Exemplo 9:considere um investidor que possui o status de HFT tanto no contrato
futuro de Ibovespa quanto no miniconirato WIN. Suponha que ele possui um ADTV de
+ 3.000 contratos de IND FUT tendo o emolumento correspondente de R$0,15. Uma vez
. que o emolumento do WIN é 20% do emolumento do futuro, o emolumento que o
investidor ird pagar nas operagdes de day trade no minicontrato futuro de Ibovespa sera
de R$0,03.

¢ e BT

3 E -

s

4. PERIODO DE CARENCIA

Entende-se por periodo de caréncia o intervalo de, no minimo, dois meses a
partir do momento que um investidor solicita o status de HFT junto a
BM&FBOVESPA. para determinado produto. Nesse periodo, o investidor
terd, necessariamente, o critério de apuragfio diario (AD) para apurar o
volume e o correspondente pre¢o para negociacéo. Porém, o prego terd um
limitador, segundo as seguintes regras:

» Taxas de Negociacio no segmento Bovespa
Mercado a vista: minimo entre 0,014% e o valor fornecido pelo critério de
apuracdo diaria.
Mercado de opgdes: minimo entre 0,019% e o valor fornecido pelo critério
de apuragfo diaria.

= Taxa de Registro no segmento Bovespa
Minimo entre 0,010% e o valor fornecido pelo critério de apuragfo diéria.

= Emolumento no segmento BM&F
Minimo entre o emolumento fornecido pelo critério de apuragdo didria
(modelo AD) e o limitador; nesse caso, IND = R$0,20 e DOL = US$0,20.

Uma vez finalizado o periodo de caréncia, o investidor deve informar se
deseja mudar para o critério de apuragdo periodica (AP) ou manter-se na
apuragdo didria (AD), porém sem a aplicag¢do do limitador.

A BM&FBOVESPA divulgard, futuramente, um Oficio Circular
complementar tratando da aplicabilidade do periodo de caréncia.

s [
!

y
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Anexo II ao Oficio Circular 028/2010-DP

Formulario de solicitacio de Enquadramento de Investidor como
High Frequency Trader (HFT)

Participante

CNPJ

Endereco

Telefone

E-mail

Nome do Investidor

Contato

Telefone

E-mail

CNPJ

Conta

Segmento

(

) Seg. BM&F

(

) Seg. Bovespa

Produtos/Mercadorias

Volume de Mensagens

Pico de Msg/Seg

Ratio (Ofertas/Negdcios)

Forma de Apuracio

(

) Diario

(

) Periddico

Comentarios

Favor encaminhar o formulario preenchido a Geréncia do Centro de Controle pelo e-
mail: centrodecontrole@bvmf.com.br.




