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Caderno de Formulas - Opcdes

Caderno de Férmulas tem por objetivo orientar os usuarios dos contratos de Opgéo
Flexivel sobre Taxa de Cambio, dos contratos de Opcao Flexivel sobre Ag¢des ou
indices de Bolsa e os contratos de Opcdo Flexivel sobre Mercadorias, no que
concerne a compreensdo da metodologia de calculo e dos critérios de precisao

usados em todas as operagdes envolvidas neste tipo de derivativo.

s férmulas contidas neste Caderno auxiliam o entendimento dos calculos de
pagamento do prémio no registro, pagamento do prémio de antecipagao, no calculo do
valor financeiro no exercicio e/ou avaliagdo para liquidagdo e na utilizagado dos trés

tipos de funcionalidades existentes neste ambiente, a saber:

Limitadores

Médias asiaticas (simples e ponderada)
Barreiras (triggers)

Opcao Quanto

Opcgdes em Reais

ANANENENEN

s calculos referentes ao exercicio de opgdes flexiveis sobre taxas de cambio estéo
apresentados de acordo com a fonte de informagéo das paridades e/ou cotagdes

utilizadas.
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1 ATUALIZAGOES DA VERSAO

Versdo | Atualizado em Referéncia Atualizagao
Ajuste de Proventos de AgGes Ajustes e melhorias nas regras do
26/04/2024 | 18/08/2025 (dividendos, juros, subscri¢éo e " A 9
e item em referéncia.
bonificagao)
Complemento no item referente a
26/04/2024 | 06/12/2024 Ajuste de Provento (Bonificagdo) | quantidade no sentido de informar
que nao havera arredondamento.
. . . - Ajuste nas observagdes de captura
Célculo do valor financeiro no de cotaco
26/04/2024 | 13/06/2024 exercicio e/ou avaliagéo para §ao. ~
A ~ . - Melhorias na formatagao em todo o
liquidagao de Opgdes Mercadoria d
ocumento
Ajuste de Proventos de Inclusdo do “Calculo do Valor do
26/04/2016 | 30/09/2021 Acgdes(dividendos, juros, Ajuste(Vaj) e do Fator de Ajuste
subscri¢éo e bonificagéo) (FaTaj) do Provento”.
26/04/2016 | 09/08/2019 Parte IlI —.Opgoes Flexiveis sobre Alt_e’re_agao” reallz’ada no topico ~Medlas
Mercadorias Asiaticas” no calculo da cotacéo.
Calculo do valor financeiro no
26/04/2016 | 09/03/2017 exercicio elou aval~|a9a0 para Melho~rla na descrlc;ao~ das siglas e
liquidacao de Opgdes sobre Indice |inclusdo de observagéo.
Dl e Selic
Ajuste de Proventos de AgGes Alteragéo de informagao em relagéo
26/04/2016 | 09/02/2017 (dividendos, juros, subscrigdo e ¢ ! ¢ ¢
o ao Valor do Ajuste.
bonificagdo)
08/12/2015 | 11/02/2016 Informagdes Adicionais Inclusao da regra sobre Trigger —

Proporgéao.
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2 PARTE | - OPGOES FLEXIVEIS SOBRE TAXA DE CAMBIO

2.1 Calculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente, o prémio
sera sempre informado em Reais, mesmo que se trate de um contrato de opcéo de paridade
envolvendo moedas diferentes do Real.

VF = VB Moeda Base X PR

Prémio Registro |, onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VBwoeda Base: Valor base do contrato, expresso na moeda base, informado pelo participante no
registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais.

PRRegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

2.2 Calculo de pagamento do prémio na antecipacgao

Na antecipagdo, o participante informa o prémio unitario em Reais, que sera multiplicado pelo
valor base de antecipagao (parcial ou total).

VFAntecipax;ﬁo = VA Moeda Base X PRAntecipag:ﬁo

onde:

VF antecipagao: Valor financeiro da antecipagao, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VAwmoeda Base: Valor base de antecipagao do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipagao (parcial ou total), com 2 (duas) casas decimais.

PRantecipagao: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante na antecipagao
(parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

2.3 Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao para

liquidacgao
Fonte de Informagao: SISBACEN

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgéao for uma PUT:

VF = [(PV - PE)x Moeda Cotada]xVB| VF =[(PE - PV )x Moeda Cotada]x VB|

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.
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PV: Paridade a vista, calculada a partir da captura automatica das cotagdes da moeda base e da
moeda cotada na consulta PTAX800 do SISBACEN, com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

3 Moeda Base
Moeda Cotada |

onde:

Moeda Base: Cotagdo da moeda base em Reais, capturada automaticamente pela consulta
PTAX800 do SISBACEN com o numero de casas decimais com que é divulgada pelo Banco
Central do Brasil, respeitando a data de referéncia da cotagéo registrada.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, capturada automaticamente pela consulta
PTAX800 do SISBACEN com o numero de casas decimais com que é divulgada pelo Banco
Central do Brasil, respeitando a data de referéncia da cotagéo registrada.

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipagéo(bes), se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

[(PV - PE) x Moeda COtada] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

Fonte de Informagao: SISBACEN/FEEDER

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF =[(PV - PE)x Moeda Cotada|x VB | VF =[(PE-PV)xMoeda Cotada|x VB

VF: Valor financeiro de liquidagao no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacdo(ées) se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada a partir das paridades da moeda base e da moeda cotada
informadas pelo participante, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

[(PV - PE)X Moeda COmda] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred..

1° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo A

_ Moeda Cotada / US$
Moeda Base / US$

PV

, onde:

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagéo ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em relag&o ao dolar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

2° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo B

1
V=
Moeda Base/ USS$ x US$/Moeda Cotada

, onde:
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Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em relag&o ao dolar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do ddlar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

3° caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo A

PV = US$/Moeda Base x Moeda Cotada / US$

, onde:

US$/Moeda Base: Paridade do dolar em relagdo a moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagao ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

4° caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo B

_ US$/Moeda Base
US$/Moeda Cotada

onde:

US$/Moeda Base: Paridade do dolar em relagdo a moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do délar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada: Cotagcdo da moeda cotada em Reais, apurada por cross rate, calculada com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento. Para esta fonte de informacéo, a cotagcédo “Moeda
Cotada” é necessariamente obtida através de cross rate.

Calculo do Cross Rate quando Moeda Cotada é do tipo A

Real/US$
Moeda Cotada / US$

Moeda Cotada =
onde:

Real/US$: Cotacéo do dolar em Reais, capturada pela consulta PTAX800 do SISBACEN com o
numero de casas decimais com que € divulgada pelo Banco Central do Brasil, respeitando a data
de referéncia da cotacéo registrada.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagado ao ddlar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Calculo do Cross Rate quando Moeda Cotada é do tipo B
Moeda Cotada = US$/Moeda Cotada x Real / US$ ‘ onde:

US$/Moeda Cotada: Paridade do ddlar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Real/US$: Cotacgéo do ddlar em Reais, capturada pela consulta PTAX800 do SISBACEN com o
numero de casas decimais com que € divulgada pelo Banco Central do Brasil, respeitando a data
de referéncia da cotacéo registrada.

Obs: Nao é permitida a utilizagdo do Dolar dos EUA como Moeda Base ou como Moeda Cotada
quando a fonte de Informacéo for SISBACEN/FEEDER ou FEEDER com a utilizagao de Cross
Rate.
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Fonte de Informagao: FEEDER com Cross Rate

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF = [(PV — PE)x Moeda Cotada]x VB | VF =[(PE—PV)xMoeda Cotada]x VB|

VF: Valor financeiro de liquidacdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacao(ées) se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada a partir das paridades da moeda base e da moeda cotada
informadas pelo participante, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

[(PV — PE) x Moeda COl‘ada] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

1° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo A

PV = Moeda Cotada / US$
Moeda Base / US$

onde:

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagado ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em relag&o ao dolar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

2° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo B

1
V=
Moeda Base/ US$ x US$/Moeda Cotada

onde:

Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em relag&o ao dolar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do délar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

3° caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo A

PV = US$/Moeda Base x Moeda Cotada / US$‘ onde:

US$/Moeda Base: Paridade do dolar em relagdo a moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagéo ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

4° caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo B

US$/Moeda Base
US$/Moeda Cotada

PV =

onde:
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US$/Moeda Base: Paridade do dolar em relagdo a moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do ddlar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, apurada por cross rate, calculada com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento.

Calculo do Cross Rate quando Moeda Cotada é do tipo A

Real/US$
Moeda Cotada / US$

Moeda Cotada =
onde:

Real/US$: Cotagdo do dolar em Reais, informada pelo participante com até 8 (oito) casas
decimais.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagéo ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Calculo do Cross Rate quando Moeda Cotada é do tipo B

Moeda Cotada = US$/Moeda Cotada x Real / US$ ‘ onde:

US$/Moeda Cotada: Paridade do délar em relagdo a moeda base, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Real/US$: Cotagdo do dolar em Reais, informada pelo participante com até 8 (oito) casas
decimais.

Obs: Nao é permitida a utilizagao do Délar dos EUA como Moeda Base ou como Moeda Cotada
quando a fonte de Informagéao for SISBACEN/FEEDER ou FEEDER com a utilizagao de Cross
Rate.

Fonte de Informagao: FEEDER sem Cross Rate

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:

VF =[(PV - PE)x Moeda Cotada]x VB| VF =[(PE—PV)x Moeda Cotada |x VB |

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, informada pelo participante na avaliagao do contrato, com até 8 (oito) casas
decimais.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, informada pelo participante na avaliagao
do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacao(des), se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

[(PV - PE)X Moeda COtClda] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.
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Fonte de Informagao: SPOT

Esta fonte de informacéo esta disponivel somente para o caso de moeda base igual a Ddlar
(US$) e moeda cotada igual a Reais (R$).

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF =[(PV — PE)x Moeda Cotada |x VB ‘ VF =[(PE - PV)x Moeda Cotada |x VB ‘

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada a partir da cotacdo do délar informada pelo participante, com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento.

_ R$/Moeda Base
R$/Moeda Cotada

onde:

R$/Moeda Base: Cotagdo do délar em Reais, informada pelo participante em tela especifica com
até 8 (oito) casas decimais.

R$/Moeda Cotada: Para este caso especifico, a moeda serd sempre o Real, esta varidvel
assume o valor unitario, R$ 1,00 (um real).

Moeda Cotada: Cotagdo da moeda cotada em Reais. Neste caso especifico, como a Moeda
Cotada é sempre o Real, esta variavel assume o valor unitario, R$ 1,00 (um real).

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, expresso na moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

[(PV - PE) x Moeda COtada] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

2.4 Funcionalidades

1. Uso de limitadores

Calculo da liquidacao financeira da opgao com o uso de limitadores.

Quando a opgdo for uma  VF = [(Minimo(PV;PL)— PE)x Moeda Cotada |x VB|
CALL.:

Critica: obrigatério que PL > PE

Quando a opgdo for uma  YE = [(PE — Méximo(PV; PL))x Moeda Cotada]x VB ‘
PUT:

Critica: obrigatério que PL < PE
VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada ou informada com até 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, conforme a fonte de informagé&o escolhida pelo participante.

PL: Limite de alta (caso a opgdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma PUT) para
o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato com até 8
(oito) casas decimais.

Moeda Cotada: Cotagado da moeda cotada em Reais, conforme procedimentos ja descritos.
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VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipagao(des), se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

2. Médias Asiaticas

Calculo da paridade a vista através de dois critérios: média aritmética simples e média aritmética
ponderada.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
N
X Z (PV, x Valor Base, )
2PV, =
PV =
PV — k=1 N
N Z Valor Base,

k=1

PV: Paridade a vista no vencimento da opgéo, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

PV«: Paridade a vista em cada k-ésima data de verificagdo da opgéo, calculada ou informada
com até 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

N: Numero de datas de verificacdo, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

Valor Basex: Valor base de cada k-ésima parcela de verificagédo, informado com 2 (duas) casas
decimais.

PVk x Valor BaSek: calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

3 PARTE Il - OPGOES FLEXIVEIS SOBRE AGOES E iNDICES

3.1 Calculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente, o prémio
sera sempre informado em Reais.

VF,.. =QxPR,._.
Prémio Registro onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q: Quantidade ag¢bes ou de contratos de indice de bolsa, informada pelo participante, sendo “Q”
um numero com até 8 (oito) casas decimais para agées e indices nacionais ou com 2 (duas)
casas decimais para indices internacionais.

PRRegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

3.2 Calculo de pagamento do prémio na antecipagao

Na antecipacéo, o participante informa o prémio unitario de antecipagao, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

v I Antecipagido = QA Antecipar x PRAntecipag:ﬁo onde:
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VF antecipagao: Valor financeiro da antecipagéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Qa antecipar: Quantidade de agdes ou de contratos de indice de bolsa a ser antecipada (parcial ou
total), informada pelo participante, sendo “Q” um niumero com até 8 (oito) casas decimais para
acoes e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

PRantecipacao: Prémio unitario de antecipagao, expresso em Reais, informado pelo participante com
até 8 (oito) casas decimais.

3.3 Calculo de pagamento do Rebate

Valor da devolugao do prémio ao titular do contrato, caso o contrato vencga e nido seja efetivado
ou rescindido:

VFR =VR
<Q onde:

VFR: Valor Financeiro do Rebate, truncado com 2 (duas) casas decimais.
VR: Prego Unitario do Rebate, informado com 8 (oito) casas decimais.

Q: Quantidade, sendo “Q” um numero com até 8 (oito) casas decimais para acdes e indices
nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

3.4 Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao para

liquidagdo de Opgdes sobre Agdo ou indice de Bolsa

O calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao ocorre através de uma das formulas a
sequir:

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF = [Cotagﬁo - PE] x QRemaneBcente VF = [PE - Cotagﬁo] X QRemanescente

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Cotagédo: Preco a vista da acao, informado pelo participante, com 2 (duas) casas decimais; ou
valor do indice de bolsa de D-1, capturado automaticamente sem casas decimais.

PE: Preco de exercicio que representa a cotagao da agao ou valor do indice de bolsa, informado
pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

QRemanescente: Quantidade de agbes ou de indice de bolsa, abatida da(s) quantidade(s)
antecipada(s), se houver(em), sendo “QRremanescente “Um nimero com até 8 (oito) casas decimais
para agdes e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

Cotacdo — PE : calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

3.5 Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao para

liquidagdo de Opgdes sobre indice DI e Selic

O calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao ocorre através de uma das formulas a
seqguir:
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Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF = [COta(;éO - PE]X QRemm%cmte VF = [PE - COta(;ﬁO]X QRemanescente

VF: Valor financeiro de liquidacdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Cotagéo: Valor do indice DI Cetip (ou DI B3 ou indice Selic), calculado e divulgado pela Cetip
com 2 (duas) casas decimais.

PE: Preco de exercicio que representa o valor do indice DI Cetip (ou DI B3 ou indice Selic),
informado pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

QRemanescente: Quantidade de contratos de indice DI Cetip (ou DI B3 ou indice Selic), abatida da(s)
quantidade(s) antecipada(s), se houver(em), sendo “Qremanescente “Um nUmero com até 8 (oito)
casas decimais para agdes e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices
internacionais.

Cotacdo — PE : calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Obs1: O indice DI é disponivel no fechamento de D-1 e sua valorizagao inclui o DI Over de D-
1.

Obs2: para detalhes sobre o calculo do indice Selic ver o Anexo I.

3.6 Funcionalidades

1. Uso de limitadores

Calculo da liquidacéo financeira da opgao com o uso de limitadores.

Quando a opgdo for uma VF = [(Nﬁnimo(COtaQﬁO; PL)_ PE)X QRemanmente]

CALL.
Critica: desde que PL > PE

Quando a opgao for uma PUT:

VF = [(PE - MéleO (COtaQaO; PL)) X QReman&ecente ]

Critica: desde que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquidagao no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Cotacao: Preco a vista da agao, informado pelo participante, com 2 (duas) casas decimais; ou
valor do indice de bolsa de D-1, capturado automaticamente sem casas decimais; ou Valor Indice
DI Cetip (ou DI B3) de D-0, calculado e divulgado pela Cetip com 2 (duas) casas decimais.

PL: Limite de alta (caso a opgao seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma PUT) para
0 exercicio, a ser utilizado em lugar do precgo a vista, se for o caso, informado pelo participante
no registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

PE: Preco de exercicio informado pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas
decimais.

QRemanescente: Quantidade de agdes ou de contratos de indice de bolsa, abatida da(s)
quantidade(s) antecipada(s), se houver(em), sendo “QRremanescente “Um nimero com até 8 (oito)
casas decimais para agdes e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices
internacionais.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION B3.COM.BR



Caderno de Formulas - Opcdes

14

2. Médias Asiaticas

Calculo da cotagdo a vista através de média aritmética simples e aritmética ponderada.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
N ( )
N Cotacao, x
Z COta@ﬁO X 5 ; €a0, QRemanescente k
5o k=l Cotagdo = .
Cotacdo = ———
N Z QRe manescente k
k=1

Cotagéo: Precgo a vista da acdo ou valor do indice de bolsa no vencimento da opgao, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Cotagaox: Preco a vista da agao de D-1 capturado automaticamente com 2 (duas) casas decimais
ou valor do indice de bolsa de D-1 capturado automaticamente sem casas decimais, ou Valor do
indice DI Cetip (ou DI B3) de DO, calculado e divulgado pela Cetip, com 2 (duas) casas decimais,
em cada k-ésima data de verificagdo da opcao

N: Numero de datas de verificagéo, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

Qremanescentek: Quantidade de agbes ou de contratos de indice de bolsa de cada k-ésima parcela
de verificagdo do contrato de opgao, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver(em),
um numero com até 8 (oito) casas decimais para agdes e indices nacionais ou com 2 (duas)
casas decimais para indices internacionais.

CotagﬁOkXQRemanwcentek: calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

3.7 Ajuste de Proventos de A¢ées (dividendos, juros, subscricao e
bonificagao)

Para as Opcoes Flexiveis Sem CCP (OFCC/OFVC) de Agbes o NoMe faz automaticamente

o tratamento de:

v" Proventos em Dinheiro: Dividendos, Juros e Subscrigéo;

v" Proventos em Quantidade: Bonificagdo, Desdobramento e Grupamento

A partir da definicdo do valor do provento e/ou do impacto nas quantidades do ativo
subjacente decorrente do evento corporativo anunciado pelo emissor, ocorre o ajuste nos

seguintes pardmetros do contrato:

Importante: o sistema leva em conta a ordem dos proventos em casos de mais de 1

provento no mesmo dia.
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A) Proventos em Dinheiro (Dividendo, Juros e Subscri¢ao)

e Preco de Exercicio;
e Limitadores (Alta e Baixa); e

e Trigger (IN e/ou OUT);

B) Proventos em Quantidade (Bonificacao, Desdobramento e Grupamento)

e Preco de Exercicio;

e Limitadores (Alta e Baixa);
e Trigger (IN e/ou OUT);

e Prémio Unitario;

e Rebate Unitario; e

e Quantidade
AJUSTE DOS PARAMETROS DO CONTRATO

Para os tipos de proventos descritos acima, em Dinheiro e Quantidade, os calculos dos

parametros do contrato serao feitos de acordo com as expressodes definidas abaixo:

1.1 Preco de Exercicio:

Pc+(S*Z)—D—]—Rend—Rest.Cap.—VEgr
Pgx =
1+B+S

onde:
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e Prx =Preco de Exercicio Ajustado (ex-tedrico), arredondado na 22 casa
decimal.

e P = Preco de Exercicio do contrato antes do ajuste por Provento. Ultimo
preco “com-direito” ao provento.

e =valor do provento que sera pago em decorréncia do evento corporativo, o
provento pode ser Bruto ou liquido de impostos, representado pelas
variaveis abaixo:

e S= Percentual de Subscricdo, em numero-indice. Se aplica para evento
corporativo Subscricdo. Considerar 0 (zero) quando nao ocorrer o evento
corporativo Subscricao.

e Z=Valorde emissado da acgao a ser subscrita, em moeda corrente. Se aplica
para evento corporativo Subscri¢cdo. Considerar 0 (zero) quando ndo ocorrer
o evento corporativo Subscrigdo.

e D=ValorPercentual Evento. Valor recebido a titulo de dividendo, em moeda
corrente. Se aplica para evento corporativo Dividendo. Considerar 0 (zero)
quando nao ocorrer o evento corporativo Dividendo.

e J=Valor Percentual Evento. Juros sobre capital proprio, em moeda corrente,
liquidos de imposto, com desconto correspondente a 15 por cento (15%).
Se aplica para evento corporativo Juros Sobre Capital Préprio. Considerar 0
(zero) quando nao ocorrer o evento corporativo Juros sobre Capital Préprio.

e Rend= Valor Percentual Evento. Rendimentos, em moeda corrente,
liquidos de impostos, com desconto correspondente a 22,5 por cento
(22,5%). Se aplica para evento corporativo Rendimentos. Considerar 0 (zero)
quando nao ocorrer o evento corporativo Rendimento;

e Rest.Cap.= Valor Percentual Evento. Restituicdo de Capital, em moeda
corrente. Se aplica para evento corporativo Restituicdo de Capital.
Considerar 0 (zero) quando nao ocorrer o evento corporativo Restituicao de
Capital;

e Vgr= Somatdrio do Valor Percentual Evento dos eventos corporativos da
“Lista de Eventos Corporativos em Dinheiro - Automaticos” que nao seja
Subscricao, Dividendos, Juros sobre Capital Proprio, Rendimento. Valor
econdmico tedrico resultante do recebimento de proventos em outro tipo/
ativo.

e B =Valor Percentual Evento. Percentual de bonificacdo (ou desdobramento), em numero-

indice. Se aplica para eventos corporativos da “Lista de Eventos Corporativos em Ativo —
Automaticos”. Para evento em dinheiro, considerar 0 (zero) para esta variavel.

1.1.1 Evento de Subscri¢cédo na data Batch:
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Se na data processamento houver evento Subscri¢cao, o P_EX sera obtido pela diferenca
entre o Preco de Fechamento do ativo Com e o Preco de Fechamento do ativo Ex, conforme

descrito a seguir:

Preco de Exercicio:

Pprp+(S*Z)—D—]—Rend—Rest.Cap.—VEgr
PFEX ==
1+B+S

Onde:

Ppr= Ultimo prego de fechamento divulgado para a agéo, truncado na 22 casa
decimal.PFgx =Preco de Fechamento ex-tedrico, truncado na 72 casa decimal

e As varidveis S; Z; D; J; Rend; Vgr e B sdo as mesmas descritas
anteriormente, inclusive o valor daquelas descritas no requisito que trata a

variavel Pgy.

PTOUentOSUBS == PPF - PFEX

onde:

e Proventogygs=Vvalor do provento da Subscricdo auferido pela diferenca
entre os pregos de fechamento com e ex, truncado na 72 casa decimal

e PFgy =Preco de Fechamento ex-tedrico

e Ppp=Ultimo preco de fechamento do ativo subjacente.

Preco de Exercicio Ajustado

Pgx = P — Provento gyps

onde:

Prx =Preco de Exercicio Ajustado (ex-tedrico). Arredondado na 22 casa decimal.
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P.=Preco de Exercicio do contrato antes do ajuste por Provento. Ultimo preco “com-
direito” ao provento; e

Proventogygg = valor do provento da Subscri¢éo auferido pela diferenca entre os pregos de
fechamento com e ex.

1.2 Limitadores (Alta e Baixa)

O calculo do valor ajustado do Limitador é feito conforme férmulas a seguir:

Caso ocorra proventos em dinheiro: | PLaj = PL —Vaj ‘

PLaj: Limite ajustado, de alta (caso a opgao seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma
PUT) arredondado com 2 (duas) casas decimais

PL: Limite de alta (caso a opgéo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma PUT) para
0 exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo participante
no registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais

Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

PL

Caso ocorra proventos em quantidade: PlLaj =
FATaj

PLaj: Limite ajustado, de alta (caso a op¢ao seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma
PUT) arredondado com 2 (duas) casas decimais

PL: Limite de alta (caso a opg¢éo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma PUT) para
0 exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo participante
no registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Obs: Para o Limitador nao existe proporgcao

1.3 Trigger (IN e/ou OUT):

Caso o registro tenha sido feito com o campo “Trigger Proporgdo” igual a NAO. Calcular o
valor ajustado das Barreiras (ID, IU, OD e OU) do contrato utilizando o fator de ajuste
proporcional ao Prego de Exercicio (Fatorpropstrixe) cOnforme formulas a seguir:

Trigger (IN e/ou OUT): 7Gaj =T1G — Vaj‘

TGaj: Valor do Trigger ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

TG: Valor do Trigger, informado pelo participante no registro do contrato com 2 (duas) casas
decimais.

Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.
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Caso o registro tenha sido feito com o campo “Trigger Proporcao” igual a SIM. Calcular o
valor ajustado das Barreiras (ID, lU, OD e OU) do contrato utilizando o fator de ajuste
proporcional ao Prego de Exercicio (Fatorppopstrixe) conforme formulas a seguir:

Barreira ID Ajustada = Pgx * [FpropsrrikE D]
Barreira IU Ajustada = Pgy * [FPROPSTRIKE_IU]
Barreira OD Ajustada = Pgy * [FPROPSTRIKE_OD]

Barreira OU Ajustada = PEX * [FPROPSTRIKE_OU]

Arredondar os valores das Barreiras (ID, IU, OD, OU) ajustadas, na segunda casa decimal.

Onde:

Fprorstrike Fator de Proporgcdo Strike e Barreira Kl e KO. Deve(m) ser
calculado(s) somente quando o contrato tiver uma ou mais das barreiras Kl
Up (IU) ou KI Down (ID) ou KO Up (OU) ou KO Down (OD) informada(s).

Calcular conforme abaixo:

ValorBarreira_IU
F PROPSTRIKE_IU = PC

ValorBarreira_ID
FPROPSTRIKE_ID = PC

ValorBarreira_OD
FPROPSTRIKE_OD = PC

ValorBarreira_OU
FPROPSTRIKE_OU = PC
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Arredondar o fator da 152 casa decimal

Onde:

e ValorBarreira = Valor na data do registro da respectiva barreira do
contrato que se deseja ajustar, sendo ID, IU, OD, OU
e P_C=Precode Exercicio do contrato na data do registro.

1.4 Prémio Unitario

PremioUnitario
FAT, j

PremioUnitarioAjustado =

Onde:

PremioUnitarioAjustado = Valor do Prémio Unitario ajustado, arredondado na 72

casa decimal

PremioUnitario = Valor do Prémio Unitario do contrato, anterior ao ajuste por

provento a ser realizado.

FAT,; = Fator de Ajuste da quantidade original, mesmo fator utilizado no calculo

da Quantidade remanescente ajustada.

1.5 Rebate Unitario

O valor do Rebate sera ajustado na ocorréncia de proventos em Quantidade.
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O ajuste é aplicado somente ao valor unitario do rebate, ndo € feito ajuste do valor

percentual quando no registro tiver sido informado que o rebate € um PERCENTUAL do

prémio.

a.

RebateUnitario
FAT,;

RebateUnitarioAjustado =

Onde:

RebateUnitarioAjustado = Valor do Rebate Unitario ajustado, arredondado na 72

casa decimal;

RebateUnitario = Valor do Rebate Unitario do contrato, anterior ao ajuste por

provento a ser realizado.

FAT,; = Fator de Ajuste da quantidade original, mesmo fator utilizado no calculo

da Quantidade remanescente ajustada.

Quantidade

Qoj = Q * FAT,;

Onde:

Q.j =quantidade remanescente ajustada pelo provento, conforme critérios e
regras divulgados para o respectivo evento corporativo na Plataforma de Depdsito

Centralizado da B3, Radar, com arredondamento de 8 casas decimais.

Q = quantidade original informada no contrato; e

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION B3.COM.BR



Caderno de Formulas - Opgdes

FAT,; = Fator de Ajuste da quantidade original. Atributo do contrato, obtido pela
proporcdo da quantidade remanescente antes do ajuste e quantidade

remanescente ajustada.

Calcular conforme abaixo:

QtdeCalculadaRadar
QtdeRemanescenteContrato

Fator Ajuste Quantidade Original =

Onde:

QtdeRemanescenteContrato = quantidade remanescente do contrato,
antes do ajuste pelo provento

QtdeCalculadaRadar = quantidade calculada e retornada pelo Radar
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4 PARTE Ill - OPGOES FLEXIVEIS SOBRE MERCADORIAS

4.1 Calculo de pagamento do prémio no registro

O Calculo do valor financeiro do prémio pode ocorrer na data de registro ou em data posterior da
inclusao do contrato de Opgéo na Cetip. O valor do prémio é sempre informado em reais, mesmo
que a mercadoria seja negociada em moeda estrangeira.

VF = QxPR , onde:

Prémio Registro

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

PRRegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

4.2 Calculo de pagamento do prémio na antecipagao

Na antecipacao, o participante informa o prémio unitario de antecipagao, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

VFE s ntecipacio = Q a antecipar < PR Antecipacao onde:

VF antecipagao: Valor financeiro da antecipagéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Qa antecipar: Quantidade a ser antecipada (parcial ou total), informada pelo participante, com 8
(oito) casas decimais.

PRantecipacao: Prémio unitario de antecipacéo, expresso em Reais, informado pelo participante com
até 8 (oito) casas decimais.

4.3 Calculo de pagamento do Rebate

Valor da devolugao do prémio ao titular do contrato, caso o contrato venga e ndo seja efetivado
ou rescindido:

VFR =VR
<Q onde:

VFR: Valor Financeiro do Rebate, truncado com 2 (duas) casas decimais.
VR: Prego Unitario do Rebate, informado com 8 (oito) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

4.4 Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagao para

liquidacgao

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF = [(PV — PE)x Moeda Negociada]x Q‘ VF = [(PE — PV)x Moeda Negociada]x Q‘

23
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VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PV: preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociagédo do contrato, com
4 (quatro) casas decimais. Na auséncia dessa cotagéo sera considerada a ultima conhecida na
referida data.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Moeda Negociada: cotagdo da moeda indicada no registro do contrato, com 8 (oito) casas
decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

[(PV - PE)X Moeda Negociada]: calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

4.5 Uso de limitadores

Calculo da liquidacao financeira da opgao com o uso de limitadores.

Quando a opgio for VI = [(Mz’nimo(PV; PL) — PE )x Moeda Negociadax Q]‘
uma CALL:

Critica: desde que PL > PE

Quando a opgio for VI = [(PE — deimo(PV; PL))x Moeda Negociadax Q]‘
uma PUT:

Critica: desde que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquidagao no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociagédo do contrato, com
4 (quatro) casas decimais.

PL: Limite de alta (caso a opgéo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma PUT) para
o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato com até 4
(quatro) casas decimais.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Moeda Negociada: cotagdo da moeda indicada no registro do contrato, com 8 (oito) casas
decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

4.6 Meédias Asiaticas

Calculo da cotagao a vista através de média aritmética simples e aritmética ponderada.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
N ( )
N Cotacao, x
Z COtagﬁo X R ; ¢ k Q Remanescente k
o P Cotagao = —
Cotagdo = ~=—n—
N Z Q Remanescente k
k=1
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Cotagéao: Precgo de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociagdo do contrato
no vencimento da opgao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Cotagéaox: Prego de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociagéo do contrato,
capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-ésima data de verificagdo
da opcao.

N: Numero de datas de verificagéo, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

QRremanescentek: Quantidade de Mercadoria para cada k-ésima parcela de verificagdo do contrato
de opc¢ao, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver (em), calculada com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Cotag:dok X QRemnegcemek: calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Observacgao:

O calculo é realizado através da cotagdo capturada na data de verificagdo ou na data de
vencimento.

Contratos de indice ou Acdes Nacionais: No caso de auséncia de captura de alguma cotacao,
o sistema realiza o calculo buscando a ultima cotagao disponivel anterior a esta data.

Contratos de Mercadoria ou Moedas: No caso de auséncia de captura de alguma cotacéo, o
status ficara como “Pendente de Avaliagdo”. Neste caso, sera considerada a ultima cotagdo
disponivel na referida data e, apds atualizacao pela B3, o sistema efetuara o calculo.

4.7 Opcgao “Quanto”

Os contratos com “Opc¢ao Quanto” terdo a liquidagao financeira conforme a formula abaixo:

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opgao for uma PUT:

VF =|(PV — PE)x Cot,,,,,, [xO|  VF =|(PE~PV)xCot,,,, |x0)

VF: Valor financeiro do exercicio em Reais nos contratos com “Opg¢ao Quanto”, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociacédo do contrato, com
4 (quatro) casas decimais.

PE: precgo de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Cotauanto: cotagéo inicial da moeda em que a commodity é cotada. Valor informado pelo
participante no registro, no campo "Cotacao para Opg¢édo Quanto”, com (8) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

l(PV - PE)X Cot puamo J: calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

4.8 Contrato de Opgoes em Reais

Os contratos de Opgbes com a indicagdo “Opgbes em Reais” terdo o prego de exercicio, o
limitador e as barreiras expressos em Reais. Para a verificagdo do exercicio, do limitador e do
disparo do trigger, serdo convertidas as cotagbes das mercadorias para Reais, utilizando o
boletim indicado no registro do contrato. Para efetuar a converséo, o sistema seguira o seguinte
célculo:
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F.

., = PV xCot  onde:

Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PV: Pregco de fechamento ou ajuste da Mercadoria por unidade de negociagdo do contrato,
capturado com 4 (quatro) casas decimais.

Cot: cotacdo da moeda negociada do contrato em Reais, capturada no horario do boletim
indicado no registro do contrato, com 8 (oito) casas decimais.

Exercicio:

Quando a opgao for uma CALL: Quando a opg¢ao for uma PUT:

/7 = (8, - PE)<) VF = (PE- P, <0

O

VF: Valor financeiro em reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PE: precgo de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

Aplicacao para Médias Asiaticas:

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
N
N
P Z (PConk x QRe manescente k )

Conk P. = k=1

P = k=1 Cot — N

Cot N Z QRe manescente f
k=1

Pcot: Prego de fechamento ou ajuste obtido em reais da mercadoria por unidade de negociagéo
do contrato no vencimento da opc¢do, calculado com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamento.

Pconk: Preco de fechamento ou ajuste da mercadoria convertido em Reais por unidade de
negociacao do contrato, capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-
ésima data de verificacdo da opg¢ao.

N: Numero de datas de verificagdo, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

QRemanescentek: Quantidade de Mercadoria para cada k-ésima parcela de verificagdo do contrato
de opc¢ao, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver (em), calculada com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PConk X QRemanmemgk: calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento

26 INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION B3.COM.BR



Caderno de Formulas - Opcdes

27

Aplicagao para Limitadores:

Quando a opgao foruma CALL:

Quando a opgao for uma PUT:

on?>

VF = [(Minimo(P.,,; PL)— PE)x Q]‘

Critica: desde que PL > PE

VF = (PE — Mdximo(P,

PL))x Q]

Critica: desde que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquidagao no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Pcon: Pregco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PL: Limite de alta (caso a opgéo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma PUT) para
o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato com até 4
(quatro) casas decimais.

PE: precgo de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

5 RESUMO ARREDONDAMENTO

5.1 ARREDONDAMENTO

Param. Férmula Arred.
VF =VB X PR
VF =Q x PR
VF = [+(PV — PE) x Moeda Cotada] X VB
Valor VF = [(min(PV; PL) — PE) X Moeda Cotada] X VB 2 casas,
Financeiro VF = [(PE — max(PV; PL)) X Moeda Cotada] X VB sem
VF = [+(Cotagido — PE)] X Q
VF = [(min(Cotagdo; PL) — PE)] X Q
VF = [(PE — max(Cotagio; PL))] X Q
_ Moeda Base
" Moeda Cotada
Py = Moeda Base/US$
"~ Moeda Cotada/US$
Py = Moeda Cotada/US$
"~ Moeda Base/US$
PV = !
Paridade a " Moeda Base/US$ x US$/Moeda Cotada 8 casas,
Vista sem
PV = US$/Moeda Base X Moeda Cotada/US$
Py = US$/Moeda Base
" US$/Moeda Cotada
Py = R$/Moeda Base
" R$/Moeda Cotada
Yi=1PV
py ==kl Kk
N
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Param. Férmula Arred.
Py = YN_, PV, X ValorBase,,
~ YN_ ValorBase,
_ YN_, Cotacgioy
Cotacio = ——
N
. Yi=1 Cotagaoy X Qy
Cotacdo = ~
Zk=1 Qk
) PV, X ValorBase,, 2 casas,
Cotacdoy, X Qy sem
- (PV — PE) X Moeda Cotada 8 casas,
sem
Moeda Moeda Cotada = Real /USS 8 casas
Cotada oeda Lotata = 4 eda Cotada/US$ sem
Moeda Cotada = US$/Moeda Cotada X Real /US$

6 BARREIRAS
6.1 BARREIRAS TRIGGERS

A seguir sdo apresentadas regras de registro e de validagdo dos contratos de opgbes com
utilizagao de barreiras.

Importante: o campo “Tipo de Disparo” tem o mesmo funcionamento, independentemente do
“Tipo de Opgéao” (Call/Put) ou “Tipo de Barreira” (KI/KO).

. Tipo de Barreira: Knock-In (KI)

Tipo de Opgidie  Tipo de Disparo Cotacio Status do Contrato
CALLou PUT ALTA Maior ou igual ao Trigger-In Efetivado
BAIXA Menor ou igual ao Trigger-In Efetivado

1l Tipo de Barreira: Knock-Out (KO)

Tipode Opgiio  Tipo de Disparo Cotacdo Status do Contrato
CALL ow PUT ALTA Maior ou igual ao Trigger-Out Encerrado
BALXA fMenor ou igual ao Trigger-Out Encerrado

1. Tipo de Barreira: Knock-In-Out (KIKO)
Dependendo do “Tipo de Disparo”, existe uma regra diferente entre as barreiras (Trigger-In e
Trigger-Out), conforme tabela abaixo:

. Barreira de Kl .

Tipo de Opgido | Tipo de Disparo Regra Cotagdo Status do Contrato
CALL ou PUT ALTA Trigger In < Trigger Out | Maior ou igual ao Trigger-In Efetivado
BAIXA Trigger In > Trigger Cut = Menor ou igual ao Trigger-In Efetivado
(continua)
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. Barreira de KO .

Cotacdo (PV) Status do Contrato
Maior ou igual ao Trigger-Out Encerrado
Menor ou igual ac Trigger-Out Encerrado
(fim)

E quanto a “Forma de Disparo”, é possivel escolher as opgdes CONTINUO (exceto para o
indexador Paridades) e DISCRETO, que funcionam da seguinte forma:

e CONTINUO: o sistema verifica se houve disparo olhando os tipos de cotagédo “Maxima”
e “Minima”.

e DISCRETO: o sistema verifica se houve disparo olhando o tipo de cotagéo
“Fechamento” ou “Ajuste” (dependendo da classe do indexador).

6.2 INFORMAGOES ADICIONAIS

1) Quando Trigger — Proporgao estiver preenchido com "Sim", o ajuste de proventos ira
incidir sobre o Preco de Exercicio. Como o trigger, neste modelo de registro, € uma
propor¢ao aplicada sobre o Prego de Exercicio, ndo aparece o ajuste no campo
referente ao trigger, quando consultado na tela.

2) Quando o campo Trigger — Proporgao estiver preenchido com "Sim", o sistema
calcula o valor da barreira de acordo com a formula abaixo, truncando o resultado em 8
casas decimais:

Trigger (In ou Out)x Preco de Exercicio
100

Trigger =

Onde:

Trigger (In ou Out): Valor informado no campo “Trigger In” ou “Trigger Out”
Preco de Exercicio: Valor informado no campo “Prego de Exercicio”
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7 ANEXO

7.1 Anexol

v Metodologia para o indice Selic Over:
4 Regras de Negdcio:

i Data de inicio: 02/01/2008
ii. Valor inicial ou Base do indice (quantidade de pontos): 10.000,00
jii. Precisdo: duas casas decimais, com arredondamento de 2 casas;
iv. Forma de valorizagdo: o indice é valorizado diariamente pelo fator de 100% da taxa
SELIC Over do dia util imediatamente anterior.

V. Férmula de célculo da valorizagdo do indice SELIC Over:
, |Indice SELIC = Indice SELIC,, , x(Fator SELIC _Over,, ,)
indice SELIC Overan = Numero indice do dia “n”, valorizado pelo fator diario do SELIC Over

do dia “n-1”, apurado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento;

Fator SELIC_Overdn1 = Fator da Taxa SELIC Over do dia “n-1" expressa ao dia, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado conforme a féormula:

1
SELIC _Over,, | n 1)252 onde:

Fator SELIC _ Over,, | = ( 00

SELIC_Overdn1 = Taxa SELIC over do dia “n-1”, disponivel no sistema de indices da CETIP,
expressa ao ano de 252 dias Uteis, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

a) Observagoes:

e Osdias “n” e “n-1” mencionados sdo dias Uteis — dias em que ha divulgagdo da taxa SELIC
Over.
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