ORIZTN

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

ORIZON VALORIZACAO DE RESIDUOS S.A.
CNPJ n° 11.421.994/0001-36
NIRE 35.300.592.328

FATO RELEVANTE

A ORIZON VALORIZACZ\O DE RESIDUOS S.A. (“Companhia” ou “Orizon”), em
atendimento as disposicGes do artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Resolugdo da Comissdo
de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 44, de 23 de agosto de 2021, vem informar que foi
protocolado perante a CVM, nesta data, pedido de registro de oferta publica de
distribuicdo primaria de, inicialmente, 5.705.395 acbes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, a serem emitidas pela Companhia, todas livres e
desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames (“Acdes”), observado que a
quantidade de AgOes inicialmente ofertada podera ser acrescida em virtude da
possibilidade de colocacdao das Acdes Adicionais (conforme definido no item 1 abaixo),
realizada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26,
inciso II, alinea (a), da Resolucdao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022 (*Resolucao
CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), bem como foi divulgado o respectivo aviso
ao mercado da Oferta.

Adicionalmente, nos termos do artigo 77 da Lei das Sociedades por AcgOes, serao
atribuidos, como vantagem adicional gratuita, e entregues aos subscritores das novas
Acoes, bonus de subscricdo ("Bonus de Subscrigdao”), sendo, inicialmente, 5.705.395
Bonus de Subscrigdo, observado que a quantidade de Bonus de Subscricdo inicialmente
atribuida e entregue podera ser acrescida em virtude da possibilidade de colocagao dos
Bonus de Subscricdo Adicionais (conforme definido no item 1 abaixo). Para cada 1
(uma) Acdo subscrita no ambito da Oferta, o investidor subscritor receberd 1 (um)
Bonus de Subscrigdo, nos termos dos itens 8 e 9 abaixo.

Até a Aprovacao do Novo Limite de Capital Autorizado (conforme definido item 3
abaixo), as AcOes serdo representadas por recibos de subscricao (“Recibos de
Subscricao”). Na data de liquidacao, os Investidores Profissionais (conforme definido
item 4 abaixo), no dmbito da Oferta Institucional (conforme definido item 10 abaixo),
e os Acionistas (conforme definido item 11 abaixo), no dmbito da Oferta Prioritaria
(conforme definido item 10 abaixo), receberdo Recibos de Subscricao representativos
cada um de 1 (uma) Acdo. Os Recibos de Subscricdao serao substituidos por Agdoes em
até 10 dias a contar da data da Aprovacgao do Novo Limite de Capital Autorizado.

1 Oferta

A Oferta sera realizada na Republica Federativa do Brasil (“"Brasil”), em mercado de
balcdo ndo organizado, sob a coordenacdo do BTG Pactual Investment Banking
Ltda. ("Coordenador Lider”), nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), em conformidade com os procedimentos



da Resolugdo CVM 160, do “Cbédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo,
Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas
de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” (“"Cédigo ANBIMA”) e das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e Procedimentos ANBIMA"),
atualmente em vigor, expedidos pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA ("ANBIMA"), e demais disposicGes legais aplicaveis,
observado o disposto no Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo ("Regulamento do Novo Mercado” e "B3”, respectivamente) e no Manual de
Procedimentos Operacionais da Camara B3, emitido em 24 de fevereiro de 2025
(“Manual da Camara B3"), nos termos do “Contrato de Coordenacgdo, Colocagao e
Garantia Firme de Liquidagdo de AcbGes Ordinarias, com B6nus de Subscricdo, de
Emissdao da Orizon Valorizagdo de Residuos S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia
e Coordenador Lider ("Contrato de Colocagdo”).

Simultaneamente, serao realizados esforcos de colocagao das Agdes no exterior pelo
BTG Pactual US Capital LLC ("Agente de Colocacao Internacional”) (i) nos Estados
Unidos da América (“Estados Unidos”), exclusivamente para investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos
Estados Unidos, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S. Securities and
Exchange Commission (“"SEC”), em operacoes isentas de registro, previstas no U.S.
Securities Act de 1933 (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do
Securities Act; e (ii) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, para
investidores que sejam considerados ndo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos
ou ndo constituidos de acordo com as leis daquele pais (non-U.S. persons), nos termos
do Regulation S (“Regulamento S”), no ambito do Securities Act, e observada a
legislagdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores pertencentes
aos itens (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), em qualquer
caso, que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional ("CMN”), pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN") e pela CVM, sem a necessidade, portanto, da solicitacao e obtencdo
de registro de distribuicdo e colocacdo das Agdes em agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforgos de colocacdo
das AcgbOes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serao
realizados nos termos do Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a
Companhia e o Agente de Colocagdo Internacional (“Contrato de Colocacgao
Internacional”).

Até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item
4 abaixo), inclusive, a quantidade de AcOes inicialmente ofertada (e,
consequentemente, a quantidade de BoOnus de Subscricdo inicialmente ofertada),
podera, a critério da Companhia, em comum acordo com o Coordenador Lider, ser
acrescida em até 130,94% do total de Agbes inicialmente ofertadas, ou seja, em até
7.470.587 acbes ordinarias de emissdao da Companhia (e, consequentemente, até
7.470.587 Bonus de Subscrigdo adicionais), nas mesmas condicbes e pelo mesmo preco



das Agles inicialmente ofertadas (“Acoes Adicionais” e “"Bonus de Subscricdo
Adicionais”, respectivamente), os quais serdao destinados a atender eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no momento em que for fixado o Prego por
Acgao (conforme definido abaixo).

N3o havera procedimento de estabilizacdo do preco das acoes ordinarias de
emissdo da Companhia apods a realizacdao da Oferta e, consequentemente, o
preco das agoes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario
da B3 podera flutuar significativamente apos a colocacdo das Acoes.

As AcOes (considerando as Agoes Adicionais) serao colocadas em regime de garantia
firme de liquidacao a ser prestada pelo Coordenador Lider, nos termos previstos no
Contrato de Colocacgdo, salvo por aquelas que forem subscritas pelo Investidor Ancora
(conforme definido abaixo) ("Acoes Objeto da Garantia Firme de Liquidagao”). As
AcgoOes (considerando as Agdes Adicionais) que forem objeto de esforcos de colocagao
no exterior pelo Agente de Colocagao Internacional, junto a Investidores Estrangeiros,
serao obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil junto ao Coordenador
Lider, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, e por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM.

O publico-alvo da Oferta consistira exclusivamente: (i) de Acionistas (conforme definido
no item 11 abaixo) no ambito da Oferta Prioritaria; e, apds o atendimento da Oferta
Prioritaria; (ii) de Investidores Profissionais.

2 Acordo de Ancoragem

Em 29 de abril de 2025, foi celebrado um “Acordo de Ancoragem e Outras Avencas”
entre a Companhia e a Circular Holding S.A., inscrita no CNP]J sob o n©
59.533.180/0001-10 (“Investidor Ancora” e “Acordo de Ancoragem’,
respectivamente). O Investidor Ancora é um veiculo de investimento detido e a ser
detido pelos atuais acionistas controladores da Companhia (“Acionistas
Controladores”) - com participagdo societdria de aproximadamente 19,4% - e por
um fundo de investimento em participagdes (“"FIP Investidor”) - com participacdo
societaria de aproximadamente 80,6% -, sob a gestdo EB Capital Gestdo de Recursos
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 28.620.199/0001-70 (“eB Capital”).

Nos termos do Acordo de Ancoragem, o Investidor Ancora subscrevera e integralizara
Acbes no contexto da Oferta, no valor total de R$275.000.039,00 (“"Investimento”).

A eB Capital € uma gestora de investimentos alternativos e que atua por meio de uma
plataforma em cinco verticais distintas de negdcios: Private Equity, Clima, Real Estate,
Crédito Agro e a recém-criada area de operacles estruturadas e crédito chamada
Capital Solutions. O DNA da empresa combina expertise em investimentos com
exceléncia operacional.



A potencial entrada da eB Capital no capital da Orizon reforca o posicionamento
estratégico da Companhia e sua aderéncia a padroes elevados de governanca,
sustentabilidade e geragdo de valor de longo prazo. O track record da gestora no
mercado de investimentos alternativos contribui para fortalecer a credibilidade
institucional da Orizon e ampliar sua visibilidade junto a investidores e demais publicos
relevantes.

Por meio do FIP Investidor — e em conjunto com os Controladores — a eB Capital
contribuira com sua expertise em gestdo e praticas de governanca estratégica, além do
aporte de capital. A participagcdo societaria do FIP Investidor na Companhia podera
ensejar certa influéncia politica, exercida de forma coordenada com os Controladores,
sem, contudo, participar do controle. Tal participacdo sera regulada por Acordo de
Acionistas — Investidor, conforme definido e detalhado no item 15 abaixo.

Na qualidade de acionista estratégico, o FIP Investidor apoiara a execugdo do plano de
crescimento da Companhia, que contempla:

e a expansdo organica dos ecoparques, incluindo a implantacdo de projetos de
producdo de biometano a partir do biogas gerado em aterros sanitarios, bem
como outras iniciativas vinculadas a economia circular; e

e aquisicOes estratégicas de novos ativos de disposicdo final de residuos, com o
objetivo de ampliar a participagao de mercado e consolidar o posicionamento da
Companhia como uma das principais plataformas integradas de valorizagdao de
residuos no Brasil.

O Acordo de Ancoragem foi firmado como resultado de uma negociacao privada entre
as partes para realizar o Investimento e a sua implementagao, dentre outras condigoes
precedentes usuais neste tipo de operacdo, esta sujeita as seguintes condigoes:

(i) a alocacdo das Acgdes (considerando as Agdes Adicionais) sera definida pela
Companhia e pelo Coordenador Lider sem participacdo do Investidor Ancora,
sendo que a participacdo do Investidor Ancora estd condicionada ao valor do
Investimento pelo preco maximo de até R$48,20 por Agdo (“Preco Maximo por
Acdao”). O Investidor Ancora ndo participara do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, nao participara do processo de determinacao
do Precgo por Agao;

(i) em contrapartida ao compromisso de Investimento, a Companhia se
comprometeu a, como parte do plano de distribuicdo da Oferta, fazer com que
seja alocada ao Investidor Ancora, uma quantidade de Acdes correspondente ao
Investimento, exclusivamente apos o atendimento integral do Direito de
Prioridade, sendo certo que o Investidor Ancora tera prioridade sobre qualquer
outro investidor em sua alocagdo, desde que respeitado o Pregco Maximo por
Acdo e observados os demais termos e condicdes do Acordo de Ancoragem;



(iii) se, na data de fixacdo do Preco por Acdao, o Preco por Acdo verificado no
Procedimento de Bookbuilding for superior ao Preco Maximo por Agdo, ou o valor
de pelo menos R$275.000.039,00 ndo for alocado ao Investidor Ancora, esta
terd a opgdo, mas ndo a obrigagdo, de subscrever e integralizar, sob sua
exclusiva discricionariedade, parte ou a totalidade do Investimento ao Preco por
Acdo; e

(iv)  celebracao dos Acordos de Acionistas (conforme definido no item 15 abaixo).

3 Aprovagodes Societarias

A realizacdo da Oferta, mediante aumento de capital da Companhia com a emissao de
Recibos de Subscricdo — observada a Aprovagao do Novo Limite de Capital Autorizado
em AGE (conforme definida abaixo) — e com a exclusdo do direito de preferéncia dos
atuais acionistas titulares de a¢Oes ordinarias da Companhia, nos termos do artigo 172,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo 6°, paragrafo 1°, do estatuto social
da Companhia (“"Estatuto Social”), e a concessao de prioridade na subscricdo de Agoes
aos Acionistas por meio da Oferta Prioritaria, bem como seus termos e condigoes, foram
aprovados na reunido do Conselho de Administracao da Companhia realizada em 29 de
abril de 2025, cuja ata sera submetida a arquivamento perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") e publicada no jornal “Valor Econ6mico”.

Adicionalmente, o Conselho de Administracdo da Companhia convocard uma
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia conforme edital de convocagdo e
proposta da administragdo a serem divulgados a seus acionistas, para deliberar, dentre
outros assuntos, a alteracao do limite do capital autorizado da Companhia, bem como
a alteracdo do Estatuto Social ("Aprovacao do Novo Limite de Capital Autorizado”
e "AGE", respectivamente). O aumento do capital social da Companhia no contexto da
Oferta depende da Aprovacdo do Novo Limite de Capital Autorizado.

A emissdo dos Recibos de Subscrigdo a serem substituidos por Agdes (incluindo as
AcgOes Adicionais, conforme o caso, e observada a Aprovacao do Novo Limite de Capital
Autorizado em AGE), o Preco por Acdo, a atribuicdo dos BOnus de Subscricdo, o
aumento de capital da Companhia, bem como a verificacdo e homologagao do aumento
de capital da Companhia, serao aprovados em reunido do Conselho de Administracao
da Companhia a ser realizada apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, cuja
ata sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Valor Econémico”.

O aumento de capital referente a Oferta estad sujeito a Aprovacdo do Novo
Limite de Capital Autorizado. Por essa razao, a liquidacdao da Oferta sera
realizada por meio da entrega de Recibos de Subscricao, sendo que os Recibos
de Subscricdao nao poderao ser substituidos nas Acoes a eles subjacentes até
a Aprovacao do Novo Limite de Capital Autorizado. Caso a AGE nao se instale,
em primeira ou segunda convocacdao, ou, se instalada, caso nao haja
aprovacao da alteracdo do capital autorizado, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Recibos de Subscricao automaticamente cancelados e os valores



serdao devolvidos pelos Agentes de Custodia e/ou pelo Coordenador Lider,
conforme o0 caso, sem juros, correcdo monetaria ou reembolso de eventuais
custos incorridos e com deducgao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem Ilimitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que
venham ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada), no prazo de trés Dias Uteis contados da data de
divulgacao do respectivo cancelamento. Em caso de cancelamento dos Recibos
de Subscricao, a Companhia e o Coordenador Lider ndao serao responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridas pelos Investidores Profissionais e
Acionistas.

4 Precgo por Agao

O preco por Acdo (“Preco por Acao”) sera fixado, pelo Conselho de Administracdo da
Companbhia, apos a conclusdo do procedimento de coleta de intencdes de investimento,
gue sera realizado junto a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolugao da CVM n©° 30, de 11 de maio de 2021, residentes e domiciliados ou com
sede no Brasil (“"Investidores Institucionais Locais” e, em conjunto com
Investidores Estrangeiros, "Investidores Profissionais”), no Brasil, pelo Coordenador
Lider, nos termos do Contrato de Colocacdo, e no exterior, junto a Investidores
Estrangeiros, pelo Agente de Colocagdao Internacional, nos termos do Contrato de
Colocacdo Internacional. O Prego por Acdo sera calculado tendo como parametros: (i)
a cotagdo das acbes ordinarias de emissao da Companhia na B3; e (ii) as indicagoes de
interesse em funcao da qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) pelas
AclOes, coletadas junto a Investidores Profissionais ("Procedimento de
Bookbuilding”), e serd aprovado pelo Conselho de Administragdo de Companhia. O
Preco por Acao nao sera indicativo de precos que prevalecerao no mercado
secundario apods a conclusao da Oferta.

A escolha do critério para determinacdo do Preco por Agdo acima é justificada na
medida em que o preco das Acgdes a serem subscritas sera aferido de acordo com a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual refletird o valor pelo qual os
Investidores Profissionais apresentardo suas intengdes de investimento no contexto da
Oferta e a cotacdo das agbes ordinarias de emissao da Companhia na B3. Portanto, ndo
havera diluigdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo
170, paragrafo 19, inciso III, da Lei das Sociedades por Agoes. Serdo consideradas no
Procedimento de Bookbuilding as demandas dos investidores de acordo com o plano de
distribuicdo previamente acordado entre a Companhia e o Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Colocagao, e que estejam de acordo com os objetivos da
Companhia na realizacao da Oferta.

Caso, por qualquer razao, ndo haja demanda efetiva de Investidores Profissionais no
Procedimento de Bookbuilding, o Preco por Agdo no ambito da Oferta Prioritaria sera
fixado pelo Conselho de Administracdo da Companhia no Prego Maximo por Agdo. O



Preco Maximo por Agdo equivale a cotagdo de fechamento das agGes ordinarias de
emissdo da Companhia na B3, com aplicagdo de agio de 0,19% e, portanto, ndo havera
diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170,
paragrafo 19, inciso III, da Lei das Sociedades por Agles.

A Companhia esclarece que, do Preco por Acao (considerando as Agdes Adicionais, se
for o caso) no ambito da Oferta: (i) R$100.000.000,00 serdo destinados ao capital
social da Companhia; e (ii) o valor remanescente sera destinado a formacao de reserva
de capital, na forma do disposto na alinea “a” do paragrafo 1° do artigo 182 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Os Acionistas que venham a participar exclusivamente da Oferta Prioritaria e
o Investidor Ancora no contexto do Investimento ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participarao do processo de
determinacgao do Prego por Agao.

O Preco por Agdao neste Fato Relevante foi calculado com base no prego por
acao constante do Acordo de Ancoragem. O Preco por Acao constante deste

Fato Relevante é meramente indicativo, podendo variar para mais ou para
menos conforme a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

No ambito da Oferta, podera ser aceita a participacao de Investidores Profissionais no
Procedimento de Bookbuilding, que sejam pessoas vinculadas, nos termos do artigo 29,
inciso XVI, da Resolugcao CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da Resolugao da CVM n©°
35, de 26 de maio de 2021, que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores do Coordenador Lider e/ou do Agente de Colocagdo Internacional, da
Companhia, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente; (ii) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider e/ou do Agente de Colocagdo Internacional que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iii)
assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider e/ou do Agente
de Colocacdo Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (iv) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider e/ou o Agente de Colocagdo
Internacional, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider e/ou pelo Agente de
Colocacdo Internacional, ou por pessoas vinculadas ao Coordenador Lider e/ou ao
Agente de Colocacao Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vi)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv)
acima; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas a Oferta, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

A participacao de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagdo do



Preco por Agao, e o investimento nas Acoes por Investidores Profissionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducdao da liquidez das agoes
ordinarias e dos bonus de subscricdo de emissao da Companhia no mercado
secundario.

Nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 a quantidade de Agoes inicialmente ofertada (sem considerar
as AgOes Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Agles junto a Investidores
Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento
automaticamente canceladas, exceto nas hipoteses previstas a seguir. Os valores
eventualmente depositados serdo devolvidos pelo Coordenador Lider sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo, se for o caso,
de quaisquer tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que
venham a ser criados, bem como aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha a ser majorada) eventualmente incidentes, no prazo de trés Dias Uteis contados
do cancelamento.

Sera admitida a colocacdo de AgOes junto a Pessoas Vinculadas que sejam:
(i) Acionistas e participem da Oferta Prioritaria conforme procedimentos do item “11.
Procedimentos da Oferta Prioritaria” abaixo, incluindo os Acionistas que sejam Pessoas
Vinculadas e desejem subscrever Direitos de Prioridade de outros Acionistas que lhe
sejam cedidos por meio de Termo de Cessdo (conforme definido no item 11 abaixo); e
(i) Investidores Profissionais nas seguintes hipoteses: (a) caso ndo se verifique
excesso de demanda superior a 1/3 a quantidade de Agdes inicialmente ofertada (sem
considerar as AcgOes Adicionais); ou (b) verificando-se tal excesso de demanda
(b.1) caso, na auséncia de colocacdao das Acdes para Investidores Profissionais que
sejam Pessoas Vinculadas a demanda seja inferior a quantidade de AcGes inicialmente
ofertada, nos termos do artigo 56, paragrafo 19, inciso III, da Resolugdo CVM 160,
observado que, neste caso, tal colocacdo estara limitada ao necessario para perfazer a
guantidade de Ac0es inicialmente ofertada (considerando as Acdes Adicionais), nos
termos do artigo 56, paragrafo 3°, da Resolucdo CVM 160, desde que preservada a
colocagdo integral das Agdes demandadas pelos Investidores Profissionais que nao
sejam considerados Pessoas Vinculadas; e (2) aos Investidores Profissionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas e que tenham apresentado, em 29 de abril de 2025
(“Data para Apresentaciao de Intencdes de Investimento por Pessoas
Vinculadas”), em conformidade com o paragrafo 4° do artigo 56 da Resolugdao CVM
160, manifestacdo de exercicio de Direitos de Prioridade (inclusive Direitos de
Prioridade eventualmente cedidos até a Data Limite da Cessdo de Direitos de
Prioridade) e/ou intengdes de investimento mediante o preenchimento de formulario
especifico para reserva de Acgbes, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, as
quais ndo participarao do Procedimento de Bookbuilding (permitida a estipulagdo de
limite maximo de prego por Acdo na respectiva intencdo de investimento) e estardo
sujeitas as demais restricGes impostas no artigo 56, paragrafo 5°, da Resolucdo CVM



160, conforme aplicaveis (os Acionistas e Investidores Profissionais, que sejam Pessoas
Vinculadas, em conjunto, as “"Pessoas Vinculadas Nao Sujeitas ao Cancelamento
de IntengOes de Investimento”). Os Investidores Profissionais que sejam
Pessoas Vinculadas e tenham apresentado manifestacdo de exercicio de
Direitos de Prioridade (inclusive Direitos de Prioridade eventualmente cedidos
até a Data Limite da Cessdao de Direitos de Prioridade) e/ou intengdes de
investimento na Data para Apresentacdao de Intencdes de Investimento por
Pessoas Vinculadas nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, nao participardao da fixacao do Preco por Agao.

As Pessoas Vinculadas Nao Sujeitas ao Cancelamento de Intengdes de Investimento
nao terdao suas intengdes de investimento canceladas, mesmo em caso de excesso de
demanda superior a 1/3 das Agodes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agoes
Adicionais), nos termos do paragrafo 4° do artigo 56 da Resolugdao CVM 160. N&o
obstante, a alocagao no contexto da Oferta Institucional das Pessoas Vinculadas Nao
Sujeitas ao Cancelamento de Intencbes de Investimento podera, a critério da
Companhia e do Coordenador Lider, ser reduzida para assegurar a alocagao dos demais
Investidores Profissionais que ndo sejam Pessoas Vinculadas, observado o plano de
distribuicdo a ser estabelecido de comum acordo entre a Companhia e o Coordenador
Lider no ambito da Oferta.

Os investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para protecao (hedge) em
operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as acdes de emissao da
Companhia como referéncia (incluindo operagdes de total return swap), desde que tais
terceiros nao sejam Pessoas Vinculadas, sdao permitidos na forma do artigo 54 da
Resolucdo CVM 160 e ndo serdo considerados investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas.

Nos termos do artigo 63 da Resolucdo CVM 160, fica vedada a subscricao de Agdes por
investidores que tenham realizado vendas a descoberto de agdes ordinarias de emissao
da Companhia na data de fixacdo do Preco por Agdao e nos cinco pregdes que a
antecederem. Sao consideradas vendas a descoberto aquelas realizadas por
investidores que ndo sejam titulares das agdes ordinarias de emissdao da Companhia ou
cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente.
Ademais, sao consideradas operagdes de um mesmo investidor as vendas a descoberto
e as aquisicoes de agbes ordinarias de emissdo da Companhia realizadas em seu proprio
nome ou por meio de qualquer veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita a
sua influéncia. Fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor ndo serdo considerados um Unico investidor para efeito do disposto
neste paragrafo, desde que as operagdes estejam enquadradas nas respectivas politicas
de investimento de cada fundo. A vedacdo prevista neste paragrafo ndao se aplica nos
seguintes casos: (i) operacoes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade
de formador de mercado de acGes ordinarias de emissdo da Companhia, conforme
definida na norma especifica; e (ii) operacdes posteriormente cobertas por aquisicao



em mercado da quantidade total de agdes ordindrias de emissdo da Companhia
correspondente a posi¢cdo a descoberto até, no maximo, dois pregbes antes da data de
fixacdo do Preco por Agao.

5 Lock-up das Acoes da Oferta e dos Bonus de Subscricao

Os Investidores Profissionais e os Acionistas que subscreverem AgOes (incluindo as
AclOes Adicionais) no contexto da Oferta nao poderdao, pelo prazo de dois anos
contados da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de
Inicio”), oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou
ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, as Agdes subscritas no ambito da
Oferta. Dessa forma, como condicdo para a participacao na Oferta, cada Investidor
Profissional e cada Acionista autorizara seu agente de custddia na Central Depositaria
gerida pela B3 (“Central Depositaria”) a depositar tais Aces para a carteira mantida
pela Central Depositaria exclusivamente para este fim (“"Lock-up das Agdes”). Em
qualquer hipdtese, tais AcOes ficardo bloqueadas na Central Depositaria até o
encerramento do Lock-up das AglOes. Nao obstante o Lock-up das Acgodes, as Agoes
subscritas no ambito da Oferta poderdo ser outorgadas em garantia da Camara de
Compensacdo e Liquidagao da B3, caso as AgbGes venham a ser consideradas elegiveis
para depdsito de garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente
das restrigdes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensagao e Liquidagdo
da B3 estara autorizada a desbloquear as Agdes adquiridas no ambito da Oferta que
foram depositadas em garantia para fins de excussao da garantia, nos termos dos
normativos da B3.

Caso o preco de mercado das acoes ordinarias de emissdao da Companhia
venha a cair e/ou os Investidores Profissionais e Acionistas que subscreverem
as AcOoes por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o
periodo de Lock-up das Acoes e tendo em vista a impossibilidade das Acoes da
Oferta serem transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia ou
permutadas, de forma direta ou indireta, tais restricoes poderao causar-lhes
perdas. Para mais informacdes, veja o item “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta, as AcOes e aos Bonus de Subscricao” — “As AcoOes (representadas pelos
Recibos de Subscricao) subscritas pelos Acionistas e/ou pelos Investidores
Profissionais (incluindo as Agdes Adicionais) no contexto da Oferta estao
sujeitas ao Lock-up das Agoes” do “"Memorando Preliminar da Oferta Publica
de Distribuicdo Primaria de Ac¢des Ordinarias, com Bonus de Subscricdo, de
Emissao da Orizon Valorizacdo de Residuos S.A.” ("Memorando Preliminar”).

Os Investidores Profissionais e os Acionistas aos quais forem atribuidos e entregues
Bonus de Subscricdo (incluindo os BOonus de Subscricdo Adicionais) no contexto da
Oferta nao poderao, pelo prazo de um ano contado da data de divulgacao do
Anincio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em
garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, os Bonus de Subscrigao
gue receberam no ambito da Oferta. Dessa forma, como condicdo para a participagdo
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na Oferta, cada Investidor Profissional e cada Acionista autorizard seu agente de
custdodia na Central Depositaria a depositar tais Bonus de Subscrigdo para a carteira
mantida pela Central Depositaria exclusivamente para este fim (*Lock-up dos Bonus
de Subscricao”). Em qualquer hipotese, tais Bonus de Subscrigdo ficardo bloqueados
na Central Depositaria até o encerramento do Lock-up dos BOGnus de Subscrigdo. Ndo
obstante o Lock-up dos B6nus de Subscricdo, os Bonus de Subscricdo recebidos no
ambito da Oferta poderdo ser outorgados em garantia da Camara de Compensacéao e
Liquidagdo da B3, caso os Bonus de Subscricgdo venham a ser considerados elegiveis
para depdsito de garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente
das restrigdes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensagao e Liquidagao
da B3 estara autorizada a desbloquear os Bonus de Subscrigdo recebidos no dmbito da
Oferta que foram depositados em garantia para fins de excussao da garantia, nos
termos dos normativos da B3.

Caso o preco de mercado das acoes ordinarias de emissdo da Companhia
venha a cair e/ou os Investidores Profissionais e Acionistas que receberam os
Bonus de Subscricdo por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez
durante o periodo de Lock-up dos Bonus de Subscricdo e tendo em vista a
impossibilidade dos Bonus de Subscricdao serem transferidos, emprestados,
onerados, dados em garantia ou permutados, de forma direta ou indireta, tais
restricoes poderao causar-lhes perdas. Para mais informacoes, veja o item
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta, as Acoes e aos Bonus de Subscricao”
- “'Os Bonus de Subscricdo recebidos pelos Acionistas e/ou pelos Investidores
Profissionais (incluindo os Bonus de Subscricdo Adicionais) no contexto da
Oferta estdo sujeitas ao Lock-up dos Bonus de Subscricdo” do Memorando

Preliminar.

6 Direitos, Vantagens e Restricdes dos Recibos de Subscricao

Os Recibos de Subscrigdo conferirdo aos seus titulares somente o direito de serem
substituidos por Agdes apds a Aprovagao do Novo Limite de Capital Autorizado.

Nao obstante o Lock-up das Agdes conforme previsto no item 5 acima, os Recibos de
Subscricdo permanecerdao bloqueados para qualquer tipo de transferéncia até a
Aprovacdao do Novo Limite de Capital Autorizado e a sua substituicao em Acdes,
conforme descrito no item 3 acima.

Para informac0es adicionais acerca dos direitos, vantagens e restricdes dos Recibos de
Subscricao, veja o item “Fatores de Risco Relacionados a Oferta, as Agoes e aos BOnus
de Subscricdo” - “Até que a Aprovacdo do Novo Limite de Capital Autorizado seja
aprovada em AGE, as Ac¢Oes serdo representadas por Recibos de Subscricao. Caso nao
ocorra a Aprovacao do Novo Limite de Capital Autorizado, a Oferta sera cancelada” do
Memorando Preliminar.
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7 Direitos, Vantagens e Restricoes das Agoes

As AclOes (considerando as AgOes Adicionais) conferirdo a seus titulares os mesmos
direitos, vantagens e restrigdes conferidos aos atuais titulares de agdes ordinarias de
emissao da Companhia, nos termos previstos no Estatuto Social, na Lei das Sociedades
por Acgoes e no Regulamento do Novo Mercado, conforme vigentes nesta data. As AgOes
darao, ainda, aos seus titulares, o direito ao recebimento integral de dividendos e
demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados a partir da data
da divulgacao do fato relevante informando acerca da fixacdo do Preco por Agao, nos
termos previstos no Estatuto Social, na Lei das Sociedades por Agoes e no Regulamento
do Novo Mercado, conforme vigentes nesta data.

Para mais informagodes sobre os direitos, vantagens e restricdes das acbes ordinarias
de emissdo da Companhia, veja a secdo “12. Capital Social e Valores Mobiliarios” do
formulario de referéncia da Companhia, elaborado nos termos do Anexo C da Resolugdo
da CVM n© 80, 29 de marcgo de 2022 ("Formulario de Referéncia”).

8 Bonus de Subscricdo

No dmbito da Oferta, a Companhia aprovara, em reunido do Conselho de Administragdo
a ser realizada, a emissédo de 1 (um) Bonus de Subscricdo como vantagem adicional
para cada 1 (uma) nova Acao subscrita, dentro do limite do capital autorizado.

A atribuicdo do Bb6nus de Subscricao esta condicionada (i) a conclusdo satisfatéria da
Oferta, a ser verificada mediante a divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da
Resolugdo CVM 160, bem como (ii) a Aprovacao do Novo Limite de Capital Autorizado
(“Condigoes”). Mediante o cumprimento das Condigles, cada Bonus de Subscricdo
dara direito indivisivel ao investidor de subscrever 1 (uma) nova acdo ordinaria,
nominativa e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, pelo Preco de Exercicio
(conforme definido abaixo).

O exercicio do BOonus de Subscricdo ocorrera dentro do periodo de 120 dias findo o
prazo de Lock-up das AcGes (“Prazo de Exercicio”).

A integralizagdo da agdo ordindria subscrita em razdo do exercicio do Bonus de
Subscricao sera a vista, na data em que for exercido pelo seu titular dentro do Prazo
de Exercicio, no valor correspondente a R$52,93 (“Preco de Exercicio”).

Na hipdtese de grupamento, desdobramento ou bonificagdo das acdes ordinarias de
emissdao da Companhia, a liquidagdo sera feita com titulos “ex”, ajustando-se a
quantidade de acBes ou o Preco de Exercicio proporcionalmente ao percentual do
grupamento, desdobramento ou bonificacdo, na data em que for exercido pelo seu
titular dentro do Prazo de Exercicio.

Apé6s a conclusdao da Oferta e até a data da Aprovacdao do Novo Limite de
Capital Autorizado, os BoOnus de Subscricido estardao bloqueados para
negociacado. No prazo de 10 dias contados da data de Aprovagao do Novo Limite de
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Capital Autorizado, os B6nus de Subscricdo serdo liberados para negociacao no
mercado secundario no segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios da B3,
disciplinado pelo Regulamento do Novo Mercado. Os Bonus de Subscricdo sao valores
mobiliarios autébnomos e desvinculados das Agbes (considerando as Agdes Adicionais),
e 0s Bonus de Subscrigdo serdo entregues aos respectivos subscritores na razdo de 1
(um) Bbnus de Subscricdo para cada 1 (uma) Agdo no Dia Util subsequente & Data de
Liquidacao.

Caso a AGE nao se instale, em primeira ou segunda convocacao, ou, se
instalada, caso nao haja aprovacao da alteracao do capital autorizado, a Oferta
sera cancelada, sendo todos os BoOnus de Subscricio cancelados
automaticamente. Em caso de cancelamento da Oferta, a Companhia e o
Coordenador Lider ndao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridas pelos Investidores Profissionais e pelos Acionistas.

9 Direitos, Vantagens e Restricoes dos Bonus de Subscricao

Observada a implementacdo das Condigoes descritas no item 8 acima, cada Bénus de
Subscricdo (i) representa o direito irrevogavel e irretratavel do beneficiario
relativamente a subscricdo de 1 (uma) agao ordinaria de emissao da Companhia pelo
Preco de Exercicio, caso efetivamente exercido durante o Prazo de Exercicio; (ii) podera
ser exercido mediante o envio de notificacdo do beneficiario a Companhia ou ao seu
Agente de Custddia durante o Prazo de Exercicio, conforme o caso; observado que,
findo o Prazo de Exercicio, os Bonus de Subscricdo que ndo forem exercidos serdo
extintos de pleno direito; (iii) tera forma escritural; e (iv) poderd ser negociado
individualmente a partir de data a ser informada, observando o prazo de 10 dias
contados da data de Aprovacdo do Novo Limite de Capital Autorizado e até trés Dias
Uteis antes da data de encerramento de seu Prazo de Exercicio. Os procedimentos para
o exercicio do Bonus de Subscrigdo serdo oportunamente informados por meio de aviso
aos titulares de Bénus de Subscrigao.

As agOes ordinarias subscritas por forca do exercicio dos Bénus de Subscricdo conferirdo
aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricoes conferidos aos demais
titulares de agGes ordinarias de emissao da Companhia, nos termos previstos em seu
Estatuto Social, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento do Novo Mercado,
conforme vigentes nesta data, dentre os quais se destacam o direito ao recebimento
integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser
declarados a partir da data de exercicio do Bonus de Subscricdo e os demais direitos
descritos no item 7 acima.

10 Exclusdo do Direito de Preferéncia, Concessao de Prioridade de
Subscricao e Cessao do Direito de Prioridade

A emissdo das Agdes (considerando as Agdes Adicionais) — as quais serao representadas
por Recibos de Subscricdo até a Aprovacdo do Novo Limite de Capital Autorizado - e
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dos BOnus de Subscricdao (considerando os BOnus de Subscricdo Adicionais) pela
Companhia em decorréncia da Oferta serad realizada com exclusdo do direito de
preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agoes e do artigo 6°, paragrafo 1°, do Estatuto Social.

No ambito da Oferta e de forma a assegurar a participagao dos Acionistas na Oferta,
conforme disposto no artigo 53 da Resolugdo CVM 160, sera concedida aos Acionistas
a prioridade para subscricdo de até a totalidade das Acgles (considerando as Acoes
Adicionais) ("Prioridade de Subscricao”), observado o limite da proporgao de suas
participacdes no capital social da Companhia (“Oferta Prioritaria”), nos termos do
procedimento descrito no item 11 abaixo (“Direito de Prioridade”).

Sera permitido aos Acionistas cederem, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Prioridade a outros Acionistas, total ou parcialmente, observados os procedimentos
operacionais descritos no item (ii) do item “11. Procedimentos da Oferta Prioritaria”
abaixo. O Direito de Prioridade ndo sera negociado na B3.

As Acles (considerando as Acgles Adicionais) que nao forem subscritas por Acionistas
na Oferta Prioritaria serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais
(“Oferta Institucional”).

11 Procedimentos da Oferta Prioritaria

No contexto da Oferta, a totalidade das Acgdes (considerando as Agdes Adicionais) serao
distribuidas e destinadas prioritariamente a colocagdo publica junto aos Acionistas que
realizarem solicitagdes de subscricdo mediante o preenchimento de formulario
especifico ("Pedido de Subscricdao Prioritaria”), junto a um agente de custddia
detentor de autorizacdo de acesso para custddia de ativos no ambiente da B3,
devidamente habilitado para atuar no exercicio de direito de prioridade no ambito de
ofertas publicas de agdes com esforgos restritos, nos termos do Manual da Camara B3
(“Agente de Custodia”), durante o periodo compreendido entre 02 de maio de 2025,
inclusive, e 08 de maio de 2025, inclusive ("Periodo de Subscricdo Prioritaria”).

De forma a assegurar a participacdao dos atuais acionistas da Companhia na Oferta
Prioritaria, tomar-se-a como base a participagdo acionaria dos respectivos acionistas
verificada nas posi¢gdes em custddia (i) ao final do dia 29 de abril de 2025, apds o
fechamento do mercado ("Primeira Data de Corte” e “Acionistas”,
respectivamente), (a) na Central Depositaria de Ativos da B3 (“"Central Depositaria”),
e (b) no BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM, instituicdo responsavel pela
escrituracao das acgoes ordinarias de emissao da Companhia (“Escriturador”); e (ii) ao
final do dia 07 de maio de 2025, apds o fechamento do mercado ("Segunda Data de
Corte”), (a) na Central Depositaria, e (b) no Escriturador. A Oferta Prioritaria sera
alocada aos Acionistas, sendo que seu limite de subscricdo proporcional sera calculado
em funcao da quantidade de agdes detidas pelos Acionistas na Segunda Data de Corte,
desconsiderando-se as agles ordinarias de emissdo da Companhia eventualmente
mantidas em tesouraria.
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Cada Acionista, desde que assim seja evidenciado na Primeira Data de Corte, tera o
direito de subscrever (i) no minimo, até 0,068780 AcGes para cada acdo ordinaria de
emissdao da Companhia de sua titularidade na Segunda Data de Corte, sem considerar
a colocacdo das Agdes Adicionais; e (ii) no maximo, até 0,158841 Acbes para cada acao
ordinaria de emissdao da Companhia de sua titularidade na Segunda Data de Corte,
considerando a colocagao da totalidade das Acdes Adicionais (“Limite de Subscrigao
Proporcional”). Caso a relacdo resulte em fracdo de agdo, o Limite de Subscrigao
Proporcional serda limitado ao nUmero inteiro apurado, sem arredondamento,
desconsiderando-se eventuais fragdes adicionais de Agdes e desconsiderando-se as
acOes ordinarias de emissdo da Companhia eventualmente mantidas em tesouraria.
Adicionalmente, tendo em vista que o efetivo Limite de Subscricao Proporcional a ser
considerado para cada Acionista estara sujeito a definicdo da quantidade de Acdes
Adicionais a ser efetivamente colocada no ambito da Oferta, se for o caso, ressalta-se
gue o valor maximo indicado no item (ii) acima considera a colocagdo da totalidade das
AcdOes Adicionais, sendo certo que o efetivo Limite de Subscricdo Proporcional sera:
(@) em caso de ndo colocagao das Agdes Adicionais, equivalente ao indicado no item (i)
acima; ou (b) em caso de colocacao parcial das Agdes Adicionais, superior ao indicado
no item (i) acima, mas inferior ao indicado no item (ii) acima.

No ambito da Oferta Prioritaria, ndo ha quantidade minima de Agdes a ser subscrita
pelos Acionistas, estando a quantidade maxima sujeita ao respectivo Limite de
Subscricdo Proporcional. Sera assegurado o atendimento integral e prioritario da
totalidade dos Pedidos de Subscricdo Prioritaria até o Limite de Subscricdo Proporcional
de cada Acionista e, portanto, ndo sera realizado rateio de Agdoes no ambito da Oferta
Prioritaria.

Os Acionistas que desejarem exercer o Direito de Prioridade e participar da Oferta
Prioritaria estardo sujeitos as normas e procedimentos internos dos respectivos Agentes
de Custddia, custodiantes, representantes de investidores ndo residentes e da B3, em
especial as regras e normas aplicaveis a Central Depositaria, ndo tendo a Companhia,
nem o Coordenador Lider, nem a B3 responsabilidade por quaisquer perdas, demandas,
prejuizos, danos ou obrigagdes decorrentes do ndo atendimento, pelos Acionistas, dos
requisitos para exercicio do Direito de Prioridade e, consequentemente, de sua
participacdo na Oferta Prioritaria. Para tanto, os Acionistas que desejarem exercer o
seu Direito de Prioridade e participar da Oferta Prioritaria deverdo se cadastrar ou, caso
ja sejam cadastrados, se certificarem que seus respectivos cadastros estejam
atualizados perante um Agente de Custddia, pelo qual desejarem efetivar seus Pedidos
de Subscricdo Prioritaria.

Ficara a cargo de cada Acionista tomar as medidas cabiveis para efetivar ou atualizar
seu cadastro, conforme o caso, junto ao Agente de Custddia em tempo habil para
permitir a efetivagdo do Pedido de Subscricdo Prioritaria durante o Periodo de
Subscrigdo Prioritaria, observados os procedimentos de cada Agente de Custddia, bem
como os procedimentos previstos neste Fato Relevante. Os Agentes de Custddia

15



atuardo com a estrita finalidade de atender os Acionistas no ambito da Oferta
Prioritaria, sendo que, em nenhuma hipétese, poderdo realizar qualquer tipo de esforgo
de venda ou colocacdo das Agbes (considerando as Agdes Adicionais), uma vez que a
Oferta Institucional é destinada, exclusivamente, aos Investidores Profissionais, sendo
garantida aos Acionistas apenas a prioridade na subscrigdo das Agdes (considerando as
AcOes Adicionais).

Tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Agente de Custddia,
recomenda-se aos Acionistas que desejarem participar da Oferta Prioritaria que entrem
em contato com o Agente de Custoddia de sua preferéncia, antes de realizarem os seus
respectivos Pedidos de Subscricdo Prioritaria, para (i) verificarem a necessidade de
manutencdo de recursos em conta nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia dos
seus respectivos Pedidos de Subscricdo Prioritaria; (ii) verificarem a possibilidade de
haver o débito antecipado da conta por parte do Agente de Custddia; (iii) obterem
informagOes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdao do
Pedido de Subscricdo Prioritaria, observados os procedimentos operacionais adotados
por cada Agente de Custddia, bem como os procedimentos previstos no Manual da
Camara B3 e neste Fato Relevante; e, se for o caso, (iv) atualizarem e/ou efetuarem o
cadastro junto aquele Agente de Custodia. Recomenda-se aos Acionistas que desejarem
participar da Oferta Prioritaria, e cujas acdes estejam custodiadas no Escriturador, que
se certifiquem de que seus respectivos cadastros estdo atualizados junto ao
Escriturador, observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria descritos neste
Fato Relevante.

Adicionalmente, os Acionistas ndao poderdao subscrever Agdes (considerando as Agdes
Adicionais) por meio do exercicio da Prioridade de Subscricdo caso tal subscrigdo viole
a legislagdo da jurisdicdo em que o Acionista esteja domiciliado ou exija o registro do
Acionista sob qualquer legislagdo que nao seja a brasileira, incluindo o Securities Act.
E responsabilidade de cada Acionista a analise e determinacdo de sua elegibilidade para
exercicio de sua Prioridade de Subscrigdo sob a legislagdo de sua jurisdicdo.

Os Pedidos de Subscricao Prioritaria sao irrevogaveis e irretrataveis,
observadas as condigdes do proprio instrumento de Pedido de Subscricdo Prioritaria e
de acordo com as seguintes condicdes:

(i) observado o Limite de Subscricao Proporcional, cada Acionista interessado em
participar da Oferta Prioritaria devera efetuar o respectivo Pedido de Subscricdo
Prioritaria junto a um Unico Agente de Custddia, mediante seu preenchimento
durante o Periodo de Subscricdo Prioritaria, indicando a quantidade de Agdes que
pretende subscrever por meio do Pedido de Subscricdo Prioritaria, sendo que o
Acionista podera estipular, no Pedido de Subscrigdo Prioritaria, um pregco maximo
por Agdo como condigdo de eficacia de seu Pedido de Subscrigao Prioritaria, sem
necessidade de posterior confirmacdo. Caso o Acionista opte por estipular um
preco maximo por Acdo no Pedido de Subscrigdo Prioritaria e o Prego por Agdo,
seja fixado em valor superior ao estipulado, o Pedido de Subscrigdo Prioritaria
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(ii)

(iii)

deste Acionista sera automaticamente cancelado pelo respectivo Agente de
Custodia que o houver recebido. Os Agentes de Custddia somente atenderdo aos
Pedidos de Subscrigdo Prioritaria realizados por Acionistas titulares de conta
neles aberta ou mantida pelo respectivo Acionista;

os Acionistas poderao ceder seus respectivos Direitos de Prioridade, no todo ou
em parte, somente entre os proprios Acionistas, assim identificados na Primeira
Data de Corte, desde que: (i) celebrem “Instrumento Particular de Cessao de
Direitos de Prioridade”, conforme modelo que sera disponibilizado nos websites
da B3 (www.b3.com.br) e da Companhia (https://ri.orizonvr.com.br/) ("“Termo
de Cessao”); e (ii) entreguem ao Coordenador Lider, no dia 30 de abril de 2025
(até as 17:00 horas, inclusive) (horario de Brasilia) ("Data de Cessdo de
Direitos de Prioridade”), por meio do seguinte e-mail: ol-
cessaodedireitos@btgpactual.com, uma copia do Termo de Cessao devidamente
firmado, com firma reconhecida ou assinatura digital legalmente valida, e, no
caso de pessoas juridicas, acompanhado de cdpias dos documentos que
comprovem os respectivos poderes de representacao. De modo a operacionalizar
e viabilizar a cessdo dos Direitos de Prioridade, caso as posicdes acionarias dos
respectivos Acionistas cedentes na Segunda Data de Corte sejam inferiores as
posicOes acionarias em relagdo as quais foram realizadas as cess6es dos Direitos
de Prioridade na Data de Cessao de Direitos de Prioridade, os respectivos Termos
de Cessao serao ineficazes e serdao totalmente desconsiderados. Ocorrendo a
cessdo dos Direitos de Prioridade para subscricdo nos termos descritos neste
item, aplicar-se-do0 aos respectivos Acionistas cessionarios as mesmas
disposicOes ja aplicaveis aos Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria;

os Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas e desejem subscrever Acdes na
Oferta Prioritaria em quantidade superior ao seu Limite de Subscricao
Proporcional (isto &, advindas de cessdo do Direito de Prioridade), deveréo,
necessariamente, indicar no Pedido de Subscricdo Prioritaria (com relagdo ao
exercicio do Direito de Prioridade até o Limite de Subscrigdo Proporcional) sua
condicdo de Pessoa Vinculada e apresentar intengbes de investimento (com
relagdo as AcgOes em quantidade superior ao seu Limite de Subscrigao
Proporcional, isto &, advindas de cessdo do Direito de Prioridade) mediante o
preenchimento de formulario especifico para reserva de Agdes celebrado em
carater irrevogavel e irretratdvel, na Data para Apresentacdo de Intencbes de
Investimento por Pessoas Vinculadas. Os Pedidos de Subscricdao Prioritaria
de Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas nao serao cancelados, em
caso de excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade inicial de
AcOes ofertadas, desde que realizados (i) durante o Periodo de
Subscricao da Oferta Prioritaria até o respectivo Limite de Subscricdo
Proporcional; e (ii) na Data para Apresentacao de Intengdes de
Investimento por Pessoas Vinculadas em quantidade superior ao seu

17



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Limite de Subscricdo Proporcional, caso o Acionista seja cessionario de
Direitos de Prioridade adicionais;

os Acionistas poderdo estipular a quantidade de AcGes que tém a intencdo de
subscrever, no ambito do exercicio de seus respectivos Direitos de Prioridade na
Oferta Prioritaria, apenas no preenchimento dos Pedidos de Subscrigdo
Prioritaria, durante o Periodo de Subscricdo Prioritaria, e sem a possibilidade de
retificagdo posterior;

ndo havera a possibilidade de solicitagdo de subscricdo de sobras na Oferta
Prioritaria e tampouco sera realizado rateio no ambito da Oferta Prioritaria; apos
a alocacdo das Agdes na Oferta Prioritaria, de acordo com o Limite de Subscrigdo
Proporcional, as Agbes que eventualmente remanescerem serdo destinadas a
Oferta Institucional;

a quantidade de Ag0es a ser subscrita e o respectivo valor do investimento serao
informados ao Acionista até as 16:00 horas (horario de Brasilia) do Dia Util
subsequente a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, pelo Agente de Custodia
que tenha recebido o respectivo Pedido de Subscrigdo Prioritaria, por meio do
seu endereco eletrénico, ou, na auséncia deste, por fac-simile, telefone ou
correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor correspondente a
quantidade de Acgdes indicada no Pedido de Subscrigdo Prioritaria multiplicado
pelo Preco por Agdo;

salvo se de outra forma for exigido pelo respectivo Agente de Custddia, cada
Acionista devera efetuar o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, do
valor do investimento informado pelo respectivo Agente de Custddia ao Acionista
(conforme procedimento mencionado no item (vi) acima), pagamento este a ser
feito ao Agente de Custddia com quem efetuou seu respectivo Pedido de
Subscricdo Prioritaria, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00
horas (horario de Brasilia) do dia 14 de maio de 2025 ("Data de Liquidacao”);

o Agente de Custddia com o qual o Pedido de Subscricdo Prioritaria tenha sido
realizado entregara, apds as 16:00 horas (horario de Brasilia) da Data de
Liquidacdo, a cada Acionista que com ele tenha feito o Pedido de Subscricao
Prioritaria o numero de AcOes (representadas por Recibos de Subscrigdo)
constante do Pedido de Subscricdo Prioritaria, observado o Limite de Subscrigdo
Proporcional. Caso a relagao resulte em fragao de agdo, o valor de subscrigao
sera limitado ao valor correspondente ao maior numero inteiro de agdes
apurado, sem arredondamento, desconsiderando-se eventuais fracdes de acgoes.
O Acionista que decidir participar da Oferta Prioritaria recebera, na Data
de Liquidacdo, Recibos de Subscricdao que serdo substituidos por Acoes
em até 10 dias a contar da data da Aprovacdo do Novo Limite de Capital
Autorizado. Seja sob a forma de Recibos de Subscricao ou de Acodes,
referidos valores mobiliarios ndo poderdo, pelo prazo de dois anos
contados da data de divulgacao do Antuncio de Inicio, serem oferecidos,
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

vendidos, alugados (emprestados), contratados a venda, dados em
garantia ou cedidos ou alienados de outra forma ou a qualquer titulo,
conforme descrito nos itens 3, 5 e 6 acima;

o Agente de Custédia que venha a atender Pedido de Subscrigdo Prioritaria
devera, no prazo e nos valores estabelecidos pela B3, nos termos do Manual da
Camara B3, realizar o deposito de garantias necessarias para que o Pedido de
Subscricdo Prioritaria possa ser liquidado, no prazo e nos valores estabelecidos
pela B3, nos termos do Manual da Camara B3 (“"Deposito de Garantia”), para
se habilitar na Oferta Prioritaria;

na eventualidade de um determinado Agente de Custddia ndo realizar o Depdsito
de Garantia, os Pedidos de Subscrigdo Prioritaria firmados junto a este Agente
de Custddia serdo cancelados, ndo sendo a Companhia, nem o Coordenador
Lider, nem a B3 responsaveis por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou
danos incorridos pelo Acionista que tenha realizado seu Pedido de Subscricao
Prioritaria com tal Agente de Custddia;

na eventualidade de um determinado Agente de Custddia realizar parcialmente
o Deposito de Garantia, os Pedidos de Subscrigdo Prioritaria recebidos por tal
Agente de Custddia que ndo tenham sido garantidos serdo cancelados pelo
Agente de Custddia, ndo tendo a Companhia, nem o Coordenador Lider, nem a
B3 responsabilidade por quaisquer perdas, demandas, prejuizos ou danos
incorridos pelo Acionista cujo Pedido de Subscrigdo Prioritaria ndo tenha sido
garantido nos termos deste item. Na hipotese de o Agente de Custddia ndo
cancelar os Pedidos de Subscrigcdo Prioritaria cujo valor ndo tenha sido garantido
nos termos deste item, na forma e no prazo determinado pela B3, nos termos
do Manual da Camara B3, todos os Pedidos de Subscricdo Prioritaria realizados
pelo Agente de Custddia serdo cancelados, ndao tendo a Companhia, nem o
Coordenador Lider, nem a B3 responsabilidade por quaisquer perdas, demandas,
prejuizos ou danos incorridos pelo Acionista que tenha realizado seu Pedido de
Subscricao Prioritaria com tal Agente de Custddia;

nas hipdteses previstas neste Fato Relevante, incluindo aquelas previstas nos
itens (i), (x) e (xi) acima, o Acionista que tiver seu Pedido de Subscricao
Prioritaria cancelado: (a) nao participara da Oferta Prioritaria; e (b) os valores
eventualmente depositados por tal Acionista deverdo ser integralmente
devolvidos pelo Agente de Custodia que tenha recebido o respectivo Pedido de
Subscricdo Prioritaria, sem juros ou correcdao monetaria, sem reembolso de
custos e com deducao, caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, em funcdo do IOF/Cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com
aliquota atual equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada, no prazo
méaximo de trés Dias Uteis contados do cancelamento do respectivo Pedido de
Subscricao Prioritaria; e
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(xiii) na hipdtese de: (a) ndo haver conclusdo da Oferta; (b) resilicdo do Contrato de
Colocacao; (c) cancelamento da Oferta ou revogacdo da Oferta; ou, ainda, (d)
em qualquer outra hipdtese de devolugdo dos Pedidos de Subscrigdo Prioritaria
em fungdo de expressa disposicao legal ou regulamentar, todos os Pedidos de
Subscrigdo Prioritaria serdo automaticamente cancelados e o Agente de Custddia
que tenha recebido o respectivo Pedido de Subscricdo Prioritaria comunicara ao
respectivo Acionista o cancelamento da Oferta, o que serda considerado feito
mediante a divulgacdo de fato relevante pela Companhia. Caso o Acionista ja
tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (vii) acima, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso
de custos e com dedugdo, caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, em funcdo do IOF/Cambio e
quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com
aliquota atual equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada, no prazo
méaximo de trés Dias Uteis contados da comunicacao acerca de quaisquer dos
eventos acima citados.

As Acles (considerando as Acgles Adicionais) que nao forem subscritas por Acionistas
na Oferta Prioritaria serdo destinadas aos Investidores Profissionais no ambito da Oferta
Institucional.

12 Plano de Distribuicao

O Coordenador Lider e, no caso da Oferta Prioritaria, os Agentes de Custddia, efetuardo
a colocacdo das AgoOes (considerando as Agoes Adicionais) no Brasil, aos Acionistas, por
meio da Oferta Prioritaria, e aos Investidores Profissionais, por meio da Oferta
Institucional. Adicionalmente, o Agente de Colocagdo Internacional realizard esforgos
de colocacao das Acdes (considerando as AcOes Adicionais) no exterior junto a
Investidores Estrangeiros.

Caso o valor de investimento nas Acgdes (considerando as Acgdes Adicionais) indicado
pelos Acionistas nos seus respectivos Pedidos de Subscrigdo Prioritaria, observados os
respectivos Limites de Subscricao Proporcional, seja suficiente para subscrever a
totalidade das AcgOes (considerando as AgOes Adicionais), nao havera Acg0es
(considerando as AgOes Adicionais) a serem alocadas aos Investidores Profissionais. No
entanto, se, apds o atendimento da Oferta Prioritaria, houver AcBes (considerando as
Acoes Adicionais) ndo alocadas na Oferta Prioritaria, tais Acdes (considerando as Acles
Adicionais) serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais, no ambito
da Oferta Institucional.

Caso o numero de Agbes (considerando as AcoOes Adicionais) objeto de intengbes de
investimento recebidas de Investidores Profissionais durante o Procedimento de
Bookbuilding exceda o total de Agdes (considerando as Agdes Adicionais)
remanescentes apds a Oferta Prioritaria, nos termos e condicGes descritos acima, sera
dada prioridade ao atendimento do compromisso de Investimento e a Investidores
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Profissionais que, a exclusivo critério da Companhia e do Coordenador Lider, levando
em consideracdo, dentre outros fatores, ensejem a criagdo ou manutencao de uma
base acionaria diversificada de acionistas e as relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

A subscricao das AcOes (considerando as AcgOes Adicionais) pelos Investidores
Profissionais sera formalizada, nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Acgdes, por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto,
dispensada a apresentacgdo de boletim de subscrigdo e/ou termo de aceitacao da Oferta,
nos termos do artigo 9°, paragrafo 39, da Resolugdo CVM 160, e a subscricdo pelos
Acionistas sera formalizada por meio do Pedido de Subscricdo Prioritaria. Nos termos
do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agoes e da Resolugdo da CVM n°
27, de 8 de abril de 2021, a assinatura do Pedido de Subscricdo Prioritaria sera o
documento de aceitagdo por meio do qual o Acionista aceitara as condicGes da Oferta.
A subscricdao das AglOes (considerando as Agdes Adicionais) pelos Acionistas sera
formalizada por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a
apresentagao de boletim de subscrigdo.

13 Distribuigao Parcial

Nao sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta. Assim, caso ndo haja
demanda para a subscricao das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agoes
Adicionais) por parte dos Acionistas e/ou dos Investidores Profissionais até a data da
conclusao do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do Contrato de Colocacdo, a
Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscrigdo Prioritaria e todas as
intengdes de investimento de Investidores Profissionais, automaticamente cancelados.
Neste caso, os valores eventualmente depositados pelos Acionistas e/ou Investidores
Profissionais deverdo ser integralmente devolvidos pelos respectivos Agentes de
Custodia ou pelo Coordenador Lider, conforme o caso, sem qualquer remuneracao,
juros ou correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo, se
for o caso, de quaisquer tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos
sobre movimentagdo financeira aplicaveis, sobre os valores pagos em funcdo do
IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, bem como aqueles
cuja aliquota for superior a zero ou cuja aliquota atual venha a ser majorada)
eventualmente incidentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data de divulgagdo
do fato relevante comunicando o cancelamento da Oferta. Em caso de cancelamento
da Oferta, a Companhia e o Coordenador Lider e/ou o Agente de Colocagado
Internacional ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
investidores.

14 Regime de Distribuicao

O Coordenador Lider realizard a colocacdo das AcGes Objeto da Garantia Firme de
Liguidacdo, em regime de garantia firme de liquidacdao, de acordo com as demais
disposicdes previstas no Contrato de Colocagao.
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A garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelo Coordenador Lider consiste na
obrigacdo de liquidacdo, pelo Coordenador Lider, na Data de Liquidacdo, da totalidade
das Acdes Objeto da Garantia Firme de Liquidagdo que tenham sido subscritas, mas
gque ndo forem integralizadas pelos investidores que as subscreverem na Oferta,
conforme indicado no Contrato de Colocacao ("Garantia Firme de Liquidacao”).

Caso as AcglOes (considerando as AcOes Adicionais) efetivamente subscritas por
investidores ndao tenham sido totalmente integralizadas na Data de Liquidagdao, o
Coordenador Lider realizara a integralizacdo, na Data de Liquidacdo, da totalidade do
eventual saldo resultante da diferenca entre: (i) o nimero de Agdes Objeto da Garantia
Firme de Liquidagao, multiplicado pelo Prego por Agao; e (ii) o nimero de Acdes Objeto
da Garantia Firme de Liquidacao efetivamente integralizadas por investidores no
mercado, multiplicado pelo Preco por Agdo. A Garantia Firme de Liquidacdo € vinculante
a partir do momento em que, cumulativamente, for concluido o Procedimento de
Bookbuilding, fixado o Prego por Acao, assinados o Contrato de Colocagao e o Contrato
de Colocacdo Internacional e disponibilizado o “Memorando Definitivo da Oferta Publica
de Distribuicdo Primaria de AgBes Ordinarias, com Bénus de Subscricdo, de Emissdo da
Orizon Valorizacdo de Residuos S.A.” ("Memorando Definitivo”) para os Investidores
Profissionais, sendo eficaz a partir do momento em que forem cumpridas as condigdes
suspensivas previstas no Contrato de Colocacdo e no Contrato de Colocacdo
Internacional.

Em caso de exercicio da Garantia Firme de Liquidagdo, o Coordenador Lider, por si ou
por suas afiliadas, nos termos do Contrato de Colocagdo, poderdo, caso tenham
interesse, vender tais Agdes Objeto da Garantia Firme de Liquidagao antes (i) do prazo
de 180 (cento e oitenta) dias contado a partir da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio; ou (ii) até a divulgacdao do anuncio de encerramento da Oferta (*Andncio de
Encerramento”), o que ocorrer primeiro, sendo o preco de revenda de tais Agdes
Objeto da Garantia Firme de Liquidacao equivalente ao preco de mercado das agoes
ordinarias de emissao da Companhia, limitado ao Prego por Agdo.

15 Acordo de Acionistas

Na data da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Controladores celebrardo com o
Investidor Ancora e o FIP Investidor um acordo de acionistas da Companhia (“*Acordo
de Acionistas - Investidor”). Esse Acordo de Acionistas conferirda determinados
direitos ao FIP Investidor, na qualidade de acionista estratégico, conforme abaixo
destacamos:

@) direito eleger 1 (um) membro do Conselho de Administracdo, enquanto mantiver
determinada participacdo societaria;

(i) possibilidade de indicar 1 (um) membro em comités de assessoramento;

(iii)  direitos de veto em matérias especificas no d&mbito de assembleias gerais e de
Conselho de Administragdo, tais como alavancagem acima de determinados
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parametros; alteragdo material do objeto social; operagdes com partes relacionadas
gque superarem determinados thresholds e excetuadas condicGes especificas;
reorganizagdes societarias envolvendo diretamente a Companhia e terceiros,
ressalvadas condigdes especificas; aumentos de capital fora dos parametros acordados;
reducgdo de capital (exceto se for para absorcdo de prejuizo acumulado); dentre outros;

(iv) regras de transferéncia de acgdes usuais a instrumentos dessa natureza em
transacdes semelhantes.

Além desse acordo, os Controladores celebrardo um novo Acordo de Acionistas, em
substituicdo ao vigente, para regular os direitos politicos especificos do bloco de
controle ("Acordo de Acionistas — Bloco de Controle” e, em conjunto com o Acordo
de Acionistas - Investidor, "Acordos de Acionistas”).

Os Acordos de Acionistas estardo disponiveis no website de Relagdes com Investidores
da Companhia e da CVM, quando da sua celebragdo e nos termos da Resolugao CVM
80.

16 Cronograma Estimado da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta,
informando seus principais eventos a partir desta data:

Data de

# Eventos Realizagao/

Data Prevista(?)

e Primeira Data de Corte
e Reunido do Conselho de Administracgdo da Companhia
aprovando a realizacao da Oferta
e Requerimento de Registro Automatico perante a CVM 29/04/2025
e Divulgacdo deste Fato Relevante
e Divulgacdo do Aviso ao Mercado
e Data para Apresentagdao de Intencdes de Investimento por
Pessoas Vinculadas

e Data de Cessao de Direitos de Prioridade
2 e Inicio das apresentacbes para potenciais investidores 30/04/2025
(roadshow)®)

3 e Inicio do Periodo de Subscricdo Prioritaria 02/05/2025

4 e Segunda Data de Corte 07/05/2025

5 « Encerramento do Periodo de Subscrigdo Prioritéria 08/05/2025
e Encerramento das apresentacbes para potenciais

6  investidores (roadshow) 09/05/2025

e Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

23



e Fixacao do Preco por Acao

e Reunido do Conselho de Administracgdo da Companhia
aprovando o Preco por Acao e o aumento do capital social
da Companhia

e Registro da Oferta pela CVM

e Divulgacdo de Fato Relevante do Preco por Agao

e Divulgagao do Anuncio de Inicio

e Assinatura do Contrato de Colocacao, do Contrato de
Colocacao Internacional e dos demais contratos
relacionados a Oferta

_— Data de Liquidacdo das Acbes (representadas por Recibos 14/05/2025
de Subscricdo) e dos Bonus de Subscricdo
e Data do crédito dos Bonus de Subscricdo nas contas de
8 custddia dos subscritores das Acdes na razdo de 1 (um) 15/05/2025
BOnus Subscricdo para cada 1 (uma) Agdo
9 ° Data de realizacao da AGE para deliberar o Novo Limite de 23/05/2025
Capital Autorizado (1@ convocagao)
e Data limite para conversao dos Recibos de Subscricdo em
10 AcgOes (considerando a realizacgo da AGE em 12 02/06/2025
convocagao)
11 « Data limite para divulgagdo do Antincio de Encerramento 05/11/2025
12 « Data de encerramento do Lock-up dos Bénus de Subscricdo 09/05/2026
13 « Data de encerramento do Lock-up das Acdes 09/05/2027

(M) Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteragdes, suspensbes, prorrogagdes e antecipagbes sem aviso prévio, a critério da Companhia e do
Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ As apresentacgdes aos potenciais investidores (roadshow) serdo realizadas no Brasil e no exterior.

Para fins de clareza, a data de inicio da negociacdo dos BbOnus de Subscricdo sera
informada em comunicado ao mercado que estabelecer a data de conversdao dos
Recibos de Subscricao em Acoes.

17 Custos de Distribuicao

As comissdes, os impostos, as taxas e outras retengdes devidas ao Coordenador Lider
e as despesas com auditores independentes, advogados, consultores, taxas, tradugoes
e publicidade relacionadas a Oferta serdo pagas pela Companhia, nos termos do
Contrato de Colocagdo e do Contrato de Colocagao Internacional. Para informagoes
adicionais acerca dos custos de distribuicdo da Oferta, vide item “12.9. Valores
mobilidrios — Outras Informacdes Relevantes” do Formulario de Referéncia.
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18 Capitalizagao

Para informagdes acerca dos impactos da realizagcdao da Oferta na capitalizacdo da
Companbhia, vide item “12.9. Valores mobiliarios - Outras Informacdes Relevantes” do
Formulario de Referéncia.

19 Diluicao

Os Acionistas que optarem por ndo participar da Oferta ou exercerem seu Direito de
Prioridade subscrevendo quantidade de Agdes inferior ao seu Limite de Subscricao
Proporcional, bem como os Investidores Profissionais que participarem da Oferta
poderdo sofrer diluicao imediata de seu investimento, calculada pela diferenca entre o
Preco por Acdo pago pelos investidores no ambito da Oferta e o valor patrimonial
contabil por acdo de emissdo da Companhia imediatamente apds a Oferta.

Para informagles acerca da diluicdo do valor das agdes ordinarias de emissdo da
Companhia em decorréncia da realizagdo da Oferta, vide item “12.9. Valores mobiliarios
- Outras InformacGes Relevantes” do Formulario de Referéncia.

20 Destinacdo de Recursos

A totalidade dos recursos liquidos provenientes da Oferta serd destinada para reforco
do capital de giro e melhoria da estrutura de capital da Companhia.

Para mais informacdes acerca da destinacao dos recursos da Oferta, vide item “12.9.
Valores mobilidrios - Outras InformacGes Relevantes” do Formulario de Referéncia.

21 Informagdes Adicionais

A Oferta seguira o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos do artigo 26,
inciso II, alinea (a), da Resolugao CVM 160, ndo estando sujeita, portanto, a analise
prévia da CVM. A Oferta ndo sera objeto de analise prévia pela CVM, pela ANBIMA ou
por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora, contudo, apds a publicacdo do
Anuncio de Encerramento, a Oferta serda objeto de registro na ANBIMA, conforme
artigos 15 e seguintes das Regras e Procedimentos ANBIMA.

Este Fato Relevante tem carater meramente informativo e ndo deve, em nenhuma
circunstancia, ser interpretado como recomendacdo de investimento, tampouco como
uma oferta para aquisicdo de quaisquer valores mobiliarios da Companhia.

A COMPANHIA E O COORDENADOR LIDER RECOMENDAM QUE OS ACIONISTAS
INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA LEIAM, ATENTA E
CUIDADOSAMENTE, OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, ESPECIALMENTE
OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS AO PAGAMENTO E FIXACAO DO PREGO POR
AGCAO E A LIQUIDAGCAO DA OFERTA PRIORITARIA, AS INFORMAGOES
CONSTANTES DESTE FATO RELEVANTE, BEM COMO DO AVISO AO MERCADO E
DO FORMULARIO DE REFERENCIA, QUE CONTEM AS INFORMAGCOES
ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE FATO RELEVANTE, ESPECIALMENTE
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OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NA SECAO “4. FATORES DE RISCO”, BEM
COMO A SEGAO “12. CAPITAL SOCIAL E VALORES MOBILIARIOS”, ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

Quaisquer comunicados aos Acionistas e ao mercado relacionados a Oferta, incluindo
eventuais alteragdes do cronograma, serao divulgados por meio de comunicado ao
mercado ou fato relevante nos websites da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br), da
B3 (www.b3.com.br) e da Companhia (https://ri.orizonvr.com.br/).

Sao Paulo, 29 de abril de 2025.

ORIZON VALORIZAGCAO DE RESIDUOS S.A.

Leonardo Roberto Pereira dos Santos
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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ORIZON VALORIZAGAO DE RESIDUOS S.A.
(Publicly Held Company)
CNPJ No. 11.421.994/0001-36 | NIRE 35.300.592.328

MATERIAL FACT

ORIZON VALORIZAGAO DE RESIDUOS S.A. ("Company”), pursuant to article 157, paragraph 4, of
Law No. 6,404, dated December 15, 1976 (the "Brazilian Corporation Law"), and of the Brazilian
Securities and Exchange Commission (Comissdo de Valores Mobilidrios) (“CVM") Resolution No. 44,
dated August 23, 2021, hereby informs its shareholders and the market in general that, on this date,
it has filed with the CVM a request for registration of a primary public offering of initially
5,705,395 common, registered, book-entry shares with no par value to be issued by the Company,
all free and clear of any liens or encumbrances (“Shares”), to (1) professional investors (investidores
profissionais) (as defined in Resolution No. 30, dated May 11, 2021, as amended, issued by the CVM
in Brazil, (2) certain persons reasonably believed to be qualified institutional buyers (as defined in
Rule 144A (“Rule 144A"), under the United States Securities Act of 1933, as amended (the
“Securities Act”) in the United States, and (3) institutional and other investors outside the United
States and Brazil that are not U.S. persons (as defined in Regulation S under the Securities Act)
pursuant to exemptions from, or in transactions not subject to, registration under the Securities Act.

The initially offered number of Shares may be increased due to the potential placement of Additional
Shares (as defined below), under the automatic registration procedure for public offerings, pursuant
to Article 26, item Il, sub-item (a), of CVM Resolution No. 160, dated July 13, 2022 (“CVM Resolution
160" and the "Offering”, respectively). The corresponding Offering Notice to the Market has also
been disclosed.

Additionally, pursuant to Article 77 of the Brazilian Corporation Law, initially, 5,705,395 subscription
warrants (bénus de subscricéo) (“Subscription Warrants”) shall be granted free of charge as an
additional benefit to subscribers of the new Shares. The number of Subscription Warrants initially
granted and delivered may be increased due to the potential placement of Additional Subscription
Warrants (as defined below). For each 1 (one) Share subscribed under the Offering, the subscribing
investor shall receive 1 (one) Subscription Warrant.

Up to and including the completion date of the bookbuilding process, the number of Shares and
Subscription Warrants initially offered may, at the Company’s discretion and in agreement with the
lead placement agent, be increased by up to 130,94% of the total number of Shares initially offered,
e, up to 7,470,587 additional common shares to be issued by the Company and, consequently, up
to 7,470,587 additional Subscription Warrants, under the same terms and conditions and at the same
price per Share and Subscription Warrant as initially offered (the “Additional Shares” and
"Additional Subscription Warrants”, respectively), which will be allocated to meet any excess
demand identified upon the determination of the price per share.

In order to issue the offered securities, the Company must effect an increase in our authorized capital
stock. The approval of the increase authorized capital stock will not be obtained until after the
settlement date of this offering. Until this approval is obtained, the Shares (including the Additional
Shares) will be represented by subscription receipts (recibos de subscric@o). Subscription receipts are
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not transferable and shall be automatically converted into one common share within 10 (ten) days
following approval of the authorized capital stock.

The pricing of the Offering is expected to occur on May 9%, 2025.

THE OFFERING OF THE SHARES AND SUBSCRIPTION WARRANTS HAS NOT BEEN AND WILL
NOT BE REGISTERED UNDER THE SECURITIES ACT, OR ANY OTHER U.S. FEDERAL AND STATE
SECURITIES LAWS, AND THE SHARES AND SUBSCRIPTION WARRANTS MAY NOT BE
OFFERED, SOLD, PLEDGED OR OTHERWISE TRANSFERRED IN THE UNITED STATES ORTO U.S.
INVESTORS, UNLESS PURSUANT TO A REGISTRATION STATEMENT OR IN TRANSACTIONS
EXEMPT FROM, OR NOT SUBJECT TO, THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE
SECURITIES ACT.

The Company's existing shareholders shall not have a preemptive right (direito de preferéncia) to
subscribe for any of the Shares of the Offering (including the Additional Shares), pursuant to
article 172, item |, of the Brazilian Corporate Law, and article 6, §1 of the Company’s bylaws. Pursuant
to CVM Resolution 160 and to ensure the participation of existing shareholders in the Offering, a
priority right will be given to existing shareholders of the Company to subscribe for up to all of the
Shares (including the Additional Shares, if applicable) and Subscription Warrants (and the Additional
Subscription Warrants, if applicable) to be placed by the Company through the Offering pro rata to
their shareholdings in the Company'’s capital (the “Priority Offering"). Therefore, all of the Shares
(including Additional Shares, if applicable) and Subscription Warrants (and the Additional
Subscription Warrants, if applicable) to be offered by the Company in the Offering will be offered to
existing shareholders first pursuant to the Priority Offering and existing shareholders may exercise
their rights from (and including) May 2", 2025 up to (and including) May 8, 2025.

THE PRIORITY OFFERING, WHICH WILL BE MADE IN BRAZIL CONCURRENTLY WITH THE
OFFERING, HAS NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE SECURITIES ACT OR
ANY OTHER U.S. FEDERAL OR STATE SECURITIES LAWS. ACCORDINGLY, THE PRIORITY
OFFERING IS ONLY AVAILABLE TO INVESTORS IN THE UNITED STATES OR TO U.S. PERSONS
IN RELIANCE ON EXEMPTIONS FROM REGISTRATION PROVIDED UNDER THE SECURITIES
ACT.

On April 29, 2025, an "Anchor Investment Agreement and Other Provisions" was entered into between
the Company and Circular Holding S.A., enrolled with the Brazilian Taxpayer Registry (CNPJ) under
No. 59.533.180/0001-10 (“Anchor Investor” and “Anchor Investment Agreement”, respectively).
The Anchor Investor is an investment vehicle owned by the current controlling shareholders of the
Company, holding approximately 19.4% of the share capital, and by and by a private equity fund
established in accordance with the laws of Brazil (“Investor FIP"), managed by EB Capital Gestao
de Recursos Ltda., a limited liability company enrolled with the CNPJ under No. 28.620.199/0001 -
70 ("EB Capital”), holding approximately 80.6% of the share capital.

Pursuant to the Anchor Investment Agreement, the Investor FIP, through the Anchor Investor,
undertook to subscribe for and pay in shares in the context of the Offering, in the total amount of
R$275,000,039.00 ("Investment”). The Anchor Investment Agreement is subject to customary
conditions precedent and other specific conditions related to the Offering. For more information on
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the terms and conditions of the Anchor Investment Agreement please refer to item 2 of the
Portuguese-language fato relevante.

This material fact notice is disclosed for informative purpose only and shall not, in any circumstances,
be construed as an investment recommendation. This material fact notice does not constitute an
offer to sell or the solicitation of an offer to buy the Company’s securities, including the Shares and
the Subscription Warrants, and shall not constitute an offer, solicitation or sale in any jurisdiction in
which such offer, solicitation or sale would be unlawful prior to registration or qualification under
the securities laws of that jurisdiction.

If you would like to receive a free translation of the full Portuguese-language fato relevante and be
able to certify that you are a “qualified institutional buyer” (as defined in Rule 144A under the
Securities Act) to the reasonable satisfaction of the Company, please contact the Company’s
Investors Relations Office at: ri@orizonvr.com.br.

The Company will keep its shareholders and the market in general informed about the progress of
the Offering through the disclosure of Notices to the Market or Material Facts on the following web
pages: CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br), B3 (www.b3.com.br) and Company
(https://ri.orizonvr.com.br/).

Sao Paulo, April 29, 2025.
ORIZON VALORIZACAO DE RESiDUOS S.A.
Leonardo Roberto Pereira dos Santos

Chief Financial Officer and Investor Relation Officer



