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ALTERACAO DE PRODUTO OU SERVICO

Solucoes de Grandes Lotes - Descontinuacao do
Request for Quote (RFQ)

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: O RFQ serd descontinuado em 01/07/2026.

Informmamos que a solugao para negociacao de grandes lotes Request for Quote (RFQ)
serd descontinuada em 01/07/2026. As solucdes Midpoint Order Book (Midpoint) e Book
of Block Trade (BBT) permanecerao vigentes sem alteracao no funcionamento atual,

conforme descrito nos anexos 1 e 2.
Este Oficio Circular revoga e substitui o Oficio Circular 003/2025-VPC, de 23/01/2025.

Para mais informacdes entre em contato com a nossa central de atendimento.

Central — Diretoria de negociacao

+55 (11) 2565-5021/5022
suporteanegociacao@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados
neste documento, se houver. 1
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Anexo 1 - Solugcdes para negociacao de grandes lotes (Midpoint
e BBT)

A B3 disponibiliza duas solu¢cdes do mercado de bolsa — Midpoint Order Book (Midpoint)
e Book of Block Trade (BBT) — especificas e exclusivas para negociacao, a parte do livro
central de ofertas, de grandes lotes de: (i) acdes, (ii) valores mobiliarios representativos

de acgoes, e (iii) fundos de investimento imobiliarios.

e Midpoint € um tipo de oferta em que o preco de execucdo dos negdcios € definido
pelo preco médio entre o melhor preco de compra e o melhor preco de venda do livro
central de ofertas.

e BBT consiste em um livro no qual o preco de execucao dos negocios pode ser

praticado com agio ou desagio em relacao ao livro central.

As caracteristicas e funcionamento das soluc¢cdes para negociacao de grandes lotes

encontram-se detalhadas no Anexo 2.

A relacao dos ativos admitidos a negociacao em grandes lotes e correspondentes lotes

minimos de execucado em valor financeiro (R$) esta disponibilizada no site da B3.

Essa relacao segue as diretrizes da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) quanto aos
ativos passiveis de negociagao em operacao com grandes lotes e respectivos lotes
minimos, os quais sao divulgados pelo regulador periodicamente, levando em
consideracao indicadores de liquidez de acdes, valores mobiliarios representativos de

acoes e fundos de investimento imobiliarios.

O calculo do lote minimo de execuc¢ao de cada ativo em termos de quantidade é
realizado diariamente, de acordo com o preco de fechamento do dia anterior. Essa
informacao é disponibilizada via Market Data, em canais ja usados para divulgacao de

caracteristicas dos instrumentos.
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A negociacao em tais solugcdes ocorre a partir do lote minimo de execucao divulgado
para cada ativo e por meio de novos codigos de negociacao, conforme detalhado no
Anexo 2. As ofertas nao sao exibidas no Market Data, e os negocios realizados tém
transparéncia pds-negociagao completa e imediata, isto €, os negdcios sao divulgados
logo apods o fechamento da operacao, acompanhados das informacdes de instrumento,

preco, quantidade, lado da operacao e intermediario.

Os negdcios realizados nas solucdes de grandes lotes sao obrigatoriamente capturados,
compensados e liquidados por meio da Camara B3, com garantia de contraparte central

das operacodes.

Como previsto na Resolucdo CVM 135/2022, um lote minimo, ndo pode ser alocado para
mais de um comitente, exceto operacdes de titularidade de fundos de investimento e
carteiras administradas cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor. Contudo, caso em uma mesma operagao tenham sido negociados valores

maiores que dois lotes, é possivel alocar o minimo de um lote para cada comitente.

A Camara B3 monitora os casos de irregularidade até o encerramento da grade de
alocacao do mercado a vista de renda varidavel e notifica os participantes, se for

necessaria a regularizacao.

Em caso de nao regularizacao até o encerramento da grade de alocacgao, segundo
disposto no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3,a Camara B3 cancela
a alocacao da quantidade total da operacao de grande lote, restando toda a alocacao na
conta erro do participante. O mesmo ocorre em caso de repasse: se houver
irregularidade de alocacao identificada no participante-destino, o referido repasse é
rejeitado, com a alocacao retornando para a conta erro do participante-origem. A

avaliacao de conformidade é realizada individualmente para cada lado da operacao.

Por se tratar de solucdes apartadas do livro central, as estatisticas dos negdcios

realizados nas solucdes de grandes lotes sao divulgadas de maneira apartada em
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relacao aos negocios realizados no livro central de ofertas, sendo identificadas como
pertencentes ao “mercado de grandes lotes” (codigo de mercado 21 — BLOCK LOT),
conforme divulgado no Comunicado Externo 016/2023-VNC de 28/02/2023. Além disso,
0os instrumentos de blocos ndo sdao considerados nos indices existentes da B3, e os
volumes negociados nessas solucdes nao sensibilizam o indice de negociabilidade. Em
todas as solugdes, o preco de fechamento € uma réplica do preco de fechamento do

ativo-objeto no livro central de ofertas.

De acordo com o disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao
da B3, a negociacao de grandes lotes deve respeitar a previsao de procedimentos
especiais de negociacao aplicavel sobre o capital social da companhia. Desse modo, caso
o volume a ser transacionado supere os parametros estabelecidos e dispostos no
referido manual, a oferta sera rejeitada nas solucdes de grandes lotes e a negociacao

devera ser submetida a leildo no instrumento negociado no livro central de ofertas.

As duas solucdes podem ser validadas ho ambiente de certificacao, conforme divulgado
nos Comunicados Externos 118/2022-VNC de 21/07/2022, 122/2022-VNC de 04/08/2022 e
129/2022-VNC de 30/08/2022.

A politica de tarifacao para negociacao nas solucdes de grandes lotes esta disponivel no
site da B3, em complemento as regras divulgadas no Comunicado Externo 043/2023-

VPC, de 05/09/2023.
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Resumo das principais caracteristicas das solu¢cdes para negociagao de grandes |otes:

Midpoint BBT
Periodo de Periodo regular — Periodo regular — negociagao
negociacao negociacao continua continua

Cédigo de
negociacao

Final M (Ex. XXXXXM)

Final Q (Ex. XXXXXQ)

Conectividade

Conexao existente —
PUMA

Conexao existente - PUMA.

Tipo de ordem

Ordem Midpoint

Ordem limitada, FAK, FOK

Pré-negociacao

Ofertas nao divulgadas no
Market Data.

Ofertas nao divulgadas no Market
Data. Envio de mensagem no
canal de noticias da B3 indicando
oferta ativa.

Pés-negociacao

Divulgacao completa e
imediata do negdcio no
Market Data.

Divulgacao completa e imediata
do negocio no Market Data.

Preco do negécio

Midpoint do livro central
de ofertas.

Permitido agio/desagio em
relacao ao livro central de ofertas.

Taneis

Nao ha tuneis de leildo.

Tuneis de rejeicao e hard
limits serao os mesmos do
ativo-objeto no livro
central da B3.

Nao ha tuneis de leildo.

Tuneis de hard limit sdo os
mesmos do ativo-objeto no livro
central.

Tuneis de rejeicao podem ser
diferentes e permitem agio ou
desagio em relacao ao livro
central.

Critério de execucao

Price-time Priority

Price-time Priority

Drop Copy

Ofertas e negdcios

Ofertas e negocios

Cédigo de mercado

21 -BLOCK LOT

21 -BLOCK LOT
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Midpoint Order Book

A solucao Midpoint € um livro no qual ofertas do tipo Midpoint sdo enviadas com preco-

limite definido pelo investidor e cujo preco de execucao se da pela média dos precos da

melhor oferta de compra e da melhor oferta de venda do livro central de ofertas da B3.

Caracteristicas

Conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3,

apresentamos, a seguir, as principais caracteristicas do Midpoint Order Book.

a)
b)

Midpoint € um livro com interacao de ofertas de maneira multilateral.

A oferta do tipo Midpoint pode, exclusivamente, agredir e ser agredida por ofertas
do mesmo tipo (ou seja, somente por outras ofertas Midpoint, sem interacao com
ofertas do livro central ou com ofertas das outras solu¢cdes de grandes lotes).

A negociacao na solucao Midpoint ocorre de forma continua no pregao regular de
negociacao, No periodo apos o leilao de abertura e antes do leilao de fechamento
do livro central de ofertas. Nao ha leildes na solu¢cao Midpoint.

A negociacao na solucao Midpoint utiliza codigo de negociagcao com sufixo “M”.
Exemplo: XXXXXM.

O usuario, ao enviar uma oferta do tipo Midpoint, devera indicar o instrumento
(como especificado no item d), quantidade (a partir do tamanho minimo definido
pela CVM e divulgado no site da B3), preco-limite e lado da operacao (compra ou
venda).

E possivel indicar de forma opcional a quantidade minima de execucao na oferta
Midpoint. Quando configurada, a oferta s6 sera executada se: i) houver uma
contraparte com volume suficiente para atender esse minimo; e ii) se as demais
condicdes da ordem (como o preco dentro do tunel permitido) forem satisfeitas.
Caso a ordem seja parcialmente executada e reste um saldo superior ao lote
minimo exigido para blocos, esse saldo permanece no livro, porém sem a

exigéncia de quantidade minima. Se o investidor quiser restabelecer essa
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condicao, sera necessario cancelar a ordem remanescente e enviar uma nova com
a definicao de minimo novamente.

As ofertas Midpoint nao sao exibidas no Market Data. A divulgacao de informacdes
sobre os negdcios ocorre de maneira completa e imediata via Market Data apos o
fechamento da operacao.

No Midpoint, os participantes do mercado nao sao notificados sobre a existéncia
ou inexisténcia de oferta ativa no livro Midpoint.

O preco-limite da oferta Midpoint é utilizado apenas como referéncia para
validade da oferta Midpoint, dado que o negdécio sempre sera fechado no preco
Midpoint do livro central de ofertas (isto €, no preco médio entre a melhor oferta
de compra e a melhor oferta de venda do ativo-objeto no livro central). Caso o
preco Midpoint do livro central de ofertas esteja fora do preco-limite indicado pelo
usuario, nao havera execucao do negdcio e a ordem permanecera no livro
Midpoint.

O fechamento de negodcios na solucao Midpoint é realizado considerando o
critério de execucao Preco-Tempo (Price-time Priority).

A execucao sera dividida igualmente em dois negdcios, nos precos arredondados
para cima e para baixo, caso o preco do Midpoint do livro central de ofertas supere
duas casas decimais.

A oferta Midpoint pode ser registrada somente com validade para o dia.

M)A geracao de negocios Midpoint nao ocorrera enquanto o ativo-objeto estiver em

n)

0)

P)

leildo no livro central de ofertas ou se nao houver spread para o ativo-objeto no
livro central de ofertas.

As ofertas e os negocios realizados via Midpoint estao disponiveis no Drop Copy
Service do PUMA.

Nao € possivel o envio de ofertas diretas na solucao Midpoint.

As ofertas sao objeto de avaliagao de risco do LiNe.
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Conectividade e acesso

A solucao Midpoint pode ser usada por participantes do mercado de Listados da B3 por

meio de conexdes e acessos existentes na plataforma de negociacao PUMA.

2) Book of Block Trade (BBT)
BBT € uma solucao voltada para a negociagcao continua em operacao com grandes lotes,
com precos de execucao podendo ser praticados com agio ou desagio em relagao ao

livro central de ofertas.

Caracteristicas
Conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3,

apresentamos, a seguir, as principais caracteristicas do BBT.

a) BBT € um livro com interagcao de ofertas de maneira multilateral.

b) A negociacao na solucao BBT ocorre de forma continua no pregao regular de
negociacao, apos o leilao de abertura e antes do leilao de fechamento do livro
central de ofertas.

c) A negociacao na solucao BBT utiliza cédigo de negociagao com sufixo “Q".
Exemplo: XXXXXQ.

d) O usuario deve preencher uma oferta do tipo Limit, FAK ou FOK, informando
obrigatoriamente o instrumento (como especificado no item ¢), quantidade total
(a partir do tamanho minimo definido pela CVM e divulgado no site da B3), preco-
limite e lado da operacgao (compra ou venda).

e) E possivel indicar de forma opcional a quantidade minima de execucao na oferta
BBT. Quando configurada, a oferta s6 sera executada se: i) houver uma contraparte
com volume suficiente para atender esse minimo; e ii) se as demais condicoes da
ordem (como o preco dentro do tunel permitido) forem satisfeitas. Caso a ordem
seja parcialmente executada e reste um saldo superior ao lote minimo exigido
para blocos, esse saldo permanece no livro, porém sem a exigéncia de quantidade
minima. Se o investidor quiser restabelecer essa condicdao, sera necessario

cancelar a ordem remanescente e enviar uma nova com a definicao de minimo
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novamente. Adicionalmente, o investidor pode utilizar tipos de ordem como FAK
(Fill and Kill) e FOK (Fill or Kill) para controlar o nivel de preenchimento desejado
na execucgao.

As ofertas da solucao BBT nao sao exibidas no Market Data. A divulgacao de
informacdes sobre os negdcios ocorre de maneira completa e imediata via Market
Data apds o fechamento da operacao.

Os demais participantes do mercado sao notificados, mediante divulgacao de
mensagem no canal de noticias no Market Data da plataforma de negociacao da
B3, sobre a existéncia ou inexisténcia de oferta ativa no livro BBT para cada
instrumento. Essa notificacao ndo € realizada a cada nova oferta que adentrar o
livro das solucdes, mas somente quando recebida a primeira oferta ou quando nao
houver mais nenhuma oferta para o ativo no respectivo livro.

O preco de execugao dos negocios realizados na solucao BBT pode ser praticado
com agio ou desagio em relacao ao livro central, respeitando tuneis de rejeicao
definidos pela B3 que utilizam o preco do ultimo negdcio do ativo-objeto no livro
central como referéncia. Os tuneis de rejeicao da solucao BBT estao disponiveis
aqui.

O fechamento de negdcios na solucao BBT € realizado considerando o critério de
execucao Preco-Tempo (Price-time Priority).

Caso os precos de uma oferta de compra e uma oferta de venda da solucao BBT
tenham interseccao, mas sejam diferentes entre si, 0 negodcio sera fechado
considerando o preco da oferta que chegou primeiro entre as duas, como ja
observado no livro central.

As ofertas e os negdcios realizados via BBT estarao disponiveis no Drop Copy
Service do PUMA.

E possivel o envio de ofertas diretas na solucado BBT, que segue integralmente as
regras aplicaveis tanto ao BBT quanto as ofertas diretas. O modelo contempla
mecanismos de controle de volume (thresholds), que consideram o volume

agregado das ofertas diretas realizadas no livro central e no BBT. Caso esses limites

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados

neste documento, se houver.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP | Tel.: + 55 11 2565-5000.

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/negociacao-de-grandes-lotes/book-of-block-trade-bbt/

[B]3 Oficio Circular

027/2026-VPC

sejam atingidos, havera a suspensao temporaria das ofertas diretas no BBT, sendo
a funcionalidade restabelecida apds a normalizacao dos volumes.

m) As ofertas sao objeto de avaliagcao de risco do LiNe.

Conectividade e acesso

A solucao BBT pode ser usada por participantes do mercado de Listados da B3, por meio

de conexdes e acessos existentes na plataforma de negociacao PUMA.
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