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Administradora ANBIMA
CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.
CNPJ n° 61.809.182/0001-30
Rua Leopoldo Couto de Magalhges Jr., n° 700, 11° andar (parte), 13° e 14° andares (parte), Itaim Bibi
CEP 04542-000, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ sob o n° 11.160.521/0001-22 (“Fundo”),
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°
472"), com prazo de duragdo indeterminado, representado por sua administradora CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.,
com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n® 700, 11° andar (parte), 13° e 14° andares (parte), na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ sob o n° 61.809.182/0001-30 (“Administradora”), esta realizando uma oferta piblica de distribuicdo primaria de, no minimo, 476.781 (quatrocentas e
setenta e seis mil, setecentas e oitenta e uma) e, no maximo, 2.383.903 (dois milhdes, trezentas e oitenta e trés mil, novecentas e trés) cotas, observada a
possibilidade de emiss&o de cotas adicionais em virtude do exercicio, total ou parcial, da opgéo de Lote Adicional (conforme abaixo definido), de sua 6* (sexta)
emiss&o, todas nominativas e escriturais (“Cotas” e “6% Emisséo”), a ser realizada no Brasil, por meio de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforgos de
colocaggo, sujeita a registro na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM n°® 472 e na Instrucdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400”), cada uma com prego de emisséo de R$ 104,87 (cento e quatro reais e oitenta e
sete centavos), na data de integralizagéo (“Valor de Emissdo por Cota”, “Data de Integralizagdo” e “Oferta”, respectivamente), totalizando a Oferta o valor de até:

R$ 249.999.907,61*

(duzentos e quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sete reais
e sessenta e um centavos)

*O valor acima (“Valor da Oferta”) nédo inclui o Custo Unitario de Distribuicdo (conforme abaixo definido), destinado a arcar com os custos
unitarios de distribuicdo da 6° Emissdo, no valor de R$ 3,67 (irés reais e sessenta e sete centavos) por Cota subscrita, a ser pago pelos
investidores que subscreverem Cotas.

dora da instituicdo intermedidria responsavel pela Oferta ou, se for o caso, das instituigdes intermedidrias integrantes do consércio de distribuigdo;
do Fundo sejam admitidos a negociagio; e da CVM.

A Oferta, realizada em regime de melhores esforcos, sera coordenada pela CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A., com sede
na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n® 700, 11° andar (parte), 13° e 14° andares (parte), na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n® 61.809.182/0001-30, na qualidade de coordenadora lider (“Coordenadora Lider”), e pela CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio participante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Rua Leopoldo Couto de
Magalhdes Jr., n° 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° andares (partes), na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
42.584.318/0001-07 (“Coordenadora Contratada” e, em conjunto com a Coordenadora Lider, as “Coordenadoras”), que poderdo contratar outras instituicdes
membro do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participarem da distribuicdo das Cotas (“Participantes Especiais” e, quando em conjunto com as
Coordenadoras, as “Instituices Participantes da Oferta”).

As Cotas Remanescentes da 6% Emissdo (conforme definidas neste Prospecto), apos o exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), serdo
registradas para (i) distribuicio no mercado primario por meio do DDA — Sistema de Distribui¢o de Ativos, e (ii) negociaggo e liquidagado no mercado secundario
por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balczo (‘B3").

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas objeto da Oferta, desde que subscrita a quantidade minima de 476.781 (quatrocentas e setenta e seis mil,
setecentas e oitenta e uma) Cotas e atingido o valor minimo de R$ 50.000.023,47 (cinquenta milhdes, vinte e trés reais e quarenta e sete centavos), sem
considerar o Custo Unitério de Distribuicgo (“Valor Minimo”), nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugiio CVM n° 400. Caso tenham sido subscritas Cotas que
correspondam ao Valor Minimo, mas nédo correspondentes ao Valor da Oferta, somente as Cotas da 6% Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Prazo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deveréo ser canceladas, mantida a Oferta no valor correspondente a efetiva subscriggo
de Cotas. Caso o Valor Minimo n&o seja atingido, a Oferta sera cancelada, nos termos dos documentos da Oferta.
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A Administradora podera optar por aumentar a quantidade de Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400, até um montante que néo exceda em 20% (vinte por cento) da quantidade inicialmente ofertada (“Lote Adicional”), sem
a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta a CVM. Portanto, a opg8o de Lote Adicional, caso exercida,
compreendera a colocagéo de, no maximo, 476.780 (quatrocentas e setenta e seis mil, setecentas e oitenta) Cotas adicionais. Caso exercida a opgéo de Lote
Adicional, as Cotas daf originadas serdo aplicadas as mesmas condi¢es e preco das Cotas inicialmente ofertadas e a oferta de tais Cotas seré conduzida sob o
regime de melhores esforgos. Salvo no caso de rateio e/ou na hipétese de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), conforme descritas na Segdo 4
(“Caracteristicas da Oferta”) (pagina 66), cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 50 (cinquenta) Cotas na Oferta, pelo Valor de Emiss&o por
Cota, o qual devera ser acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, totalizando um montante minimo de investimento de R$ 5.427,00 (cinco mil, quatrocentos e
vinte e sete reais) (“lnvestimento Minimo”). O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de
Preferéncia. Ndo ha valor méximo de aplicagdo por Investidor em Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio do direito de voto para os cotistas. Nao
obstante, no ambito da Oferta N&o Institucional, os Investidores No Institucionais devem investir o valor maximo de até R$ 999.935,45 (novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e trinta e cinco reais e quarenta e cinco centavos), o qual devera ser acrescido de R$ 3,67 (irés reais e sessenta e sete centavos) por Cota,

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobilidrios, as quais ainda ndo se manifestaram a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a complementagao e corregao.
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http://bvmf.bmfbovespa.com.br/Fundos-Listados/FundosListadosDetalhe.aspx?Sigla=HGRE&tipoFundo=Imobiliario&aba=abaPrincipal&idioma=pt-br#a

correspondente ao Custo Unitario de Distribuicdo, totalizando o montante maximo de R$ 1.034.928,90 (um milh&o, trinta e quatro mil, novecentos e vinte e oito
reais e noventa centavos), e que representa a quantidade méxima de 9.535 (nove mil, quinhentas e trinta e cinco) Cotas.

Haver4 Procedimento de Alocagdo de Ordens (conforme definido neste Prospecto) no ambito da Oferta conduzido pela Coordenadora Lider para a verificaggo,
junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais e os Pedidos de
Subscri¢do dos Investidores Institucionais (conforme definidos neste Prospecto), sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo) ou maximos, para a
definigdo do montante total de novas Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto)
poderéo participar do Procedimento de Alocacdo de Ordens, sem qualquer limitagdo em relag&o ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, os Pedidos de Subscri¢do
enviados por Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE PEDIDOS DE SUBSCRIGAO, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO ANUNCIO DE INIiCIO, PARA
SUBSCRIGAO DAS NOVAS COTAS. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO DESCRITO
NO ITEM 7.26 “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 101 DESTE PROSPECTO.

O pagamento de cada uma das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidag&o, pelo Valor de Emisséo por Cota, acrescido do Custo
Unitario de Distribuicio (“Preco de Aquisicio”), ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas.

- w CUSTO UNITARIO DE =
OFERTA VALOR DE EMISSAO (R$) DISTRIBUICAO (R$)"™ PRECO DE AQUISICAO (R$)
Por Cota da 6% Emisséo 104,87 3,67 108,54
Valor da Oferta* 249.999.907,61 8.748.924,01 058.748.831,62

* Sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido).

O Valor de Emiss&o por Cota, observado que tal valor ndo inclui o Custo Unitario de Distribuicéo.
“* O valor do Custo Unitario de Distribuicgo.

“* Valor equivalente ao somatério do Valor de Emisséo por Cota e do Custo Unitério de Distribuigo.

A realizacdo da 6% Emiss&o e os principais termos e condicdes da Oferta foram aprovados em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo realizada em
28 de junho de 2019, cuja ata se encontra registrada perante o 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica de Sdo Paulo/SP, sob
o n° 3.697.130, em 1° de julho de 2019 (“Assembleia Geral Extraordinaria”). Em conjunto com a aprovagdo da 6* Emissdo, a Assembleia Geral Extraordinaria
aprovou ainda a alteragéo e consolidagéo do regulamento do Fundo, cuja versdo consolidada e em vigor encontra-se anexa a referida ata de Assembleia Geral
Extraordinaria (“Regulamento”).

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade que busque acompanhar a variagdo do Certificado de Depésito Interbancario, mediante o
investimento em empreendimentos imobiliarios por meio da aquisicdo, preponderantemente, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, desde que atendam aos
critérios definidos na politica de investimentos definida no Regulamento e no item 2.3 deste Prospecto (paginas 42 a 46). O Fundo é destinado a aplicagéo de
recursos por investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas, investidores institucionais, residentes e domiciliados no Brasil ou no exterior, bem como fundos de
investimento, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores, garantido a estes o tratamento igualitério e equitativo.

O pedido de andlise da Oferta foi requerido & CVYM em 06 de julho de 2019. A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM n° 400, da Instrugdo CVM n°® 472 e das demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias
aplicaveis ora vigentes.

A Oferta da 6 Emissao de Cotas foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFI/2019/[e], em [e] de [e] de 2019.

Adicionalmente, a Oferta sera registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em
atendimento ao disposto no “Caodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” vigente desde 23
de maio de 2019 (“Cédigo ANBIMA”). Este Prospecto ndo deve, em nenhuma circunsténcia, ser considerado uma recomendacéao de investimento
nas Cotas. Antes de investir nas Cotas, os potenciais investidores deverao realizar sua propria andlise e avaliagcdo do Fundo, de sua politica de
investimento, de sua condicéo financeira e dos riscos decorrentes do investimento nas Cotas.

A autorizacdo para funcionamento do Fundo e o registro da emissdo ndo implicam, por parte da CVM, em garantia da veracidade das
informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Administradora, de sua politica de investimentos, dos ativos que
constituem seu objeto, ou, ainda, das Cotas a serem distribuidas. O Fundo podera contratar operacées com derivativos, exclusivamente para fins
de protegdo patrimonial. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os cotistas do Fundo.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 94 A 106 DESTE PROSPECTO PARA
AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. O
INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA
O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM QUALOUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGCAO DE
INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS NOVAS COTAS. ESTE PROSPECTO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO
NAO IMPLICA EM RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS QUE VENHAM A
SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E
FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS
NOVAS COTAS.



TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO,
QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA, DOS FATORES DE RISCOS AOS QUAIS O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS
COTISTAS, ESTAO SUJEITOS, BEM COMO DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DAS DEMAIS DESPESAS DEVIDAS PELO FUNDO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO
ANBIMA, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA DAS NOVAS COTAS E A AUTORIZACAO PARA VENDA
DAS NOVAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS
DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO SERA UTILIZADA A SISTEMATICA QUE PERMITA O RECEBIMENTO DE RESERVAS.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIAS DA ADMINISTRADORA, DAS COORDENADORAS, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC PARA REDUGAO OU ELIMINAGAO DOS RISCOS AOS QUAIS
ESTA SUJEITO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS.

A RENTABILIDADE PREVISTA E/OU OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RESULTADOS FUTUROS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O
SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO
PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE
PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

A data do presente Prospecto Preliminar é 08 de julho de 2019.

CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.
CNPJ n° 61.809.182/0001-30
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 700, 11° andar (parte), 13° e 14° andares (parte), Itaim Bibi
CEP: 04542-000, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo

Coordenadora Lider e Administradora Coordenadora Contratada
W
CREDIT SUISSE
CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO

Assessoria Legal

CESCON
BARRIEU
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AVISOS IMPORTANTES

O investimento nas Cotas do Fundo apresenta riscos para o Investidor. Ainda que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possiblidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo em consonancia com o Regulamento, porém néo
o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Preliminar quanto do Regulamento,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimentos do Fundo, bem
como as disposicdes deste Prospecto Preliminar que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta
exposto. Para mais informagdes, veja a Segfo “Fatores de Risco” nas paginas 93 a 105 deste Prospecto
Preliminar.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por meio de Termo de Adesdo (conforme abaixo
definido) que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, seja por via fisica ou eletronica, e que
tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimentos, dos fatores de risco aos quais o
Fundo esta sujeito, bem como da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo, se for o caso,
além de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

N3o ha garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da amortizagdo e/ou alienagdo de suas
Cotas, serd o mais benéfico dentre os previstos na legislagao tributéria vigente. Para maiores informagdes
sobre a tributagdo aplicavel aos Cotistas do Fundo e ao Fundo, vide Secéo “Regras de Tributacdo” na pagina
107 deste Prospecto.

As Cotas do Fundo ndo possuem classificagéo de risco realizada por agéncia classificadora de riscos.

A rentabilidade alvo aqui mencionada ndo representa promessa, garantia de resultados futuros ou isen¢do de
riscos para os Cotistas.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO
DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A
AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA
ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, conforme definido abaixo, as defini¢des listadas nesta secdo, salvo se
outro significado lhes for expressamente atribuido, tém o seguinte significado:

“1% Emissao”

“9* Emissao”

“3% Emissao”

“4* Emissao”

“5% Emissao”

‘62 Emissao” ou “Emisséo”

“Administradora”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

A 12 (primeira) emiss&o de Cotas do Fundo.
A 2% (segunda) emiss&o de Cotas do Fundo.
A 3 (terceira) emisséo de Cotas do Fundo.
A 4% (quarta) emiss&o de Cotas do Fundo.
A 5% (quinta) emiss&o de Cotas do Fundo.

A presente 6% (sexta) emissdo de, no méaximo, 2.383.903 (dois
milhdes, trezentas e oitenta e trés mil, novecentas e trés) Cotas do
Fundo, totalizando o valor de até R$ 249.999.907,61 (duzentos e
quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e sete reais e sessenta e um centavos), sem considerar
as Cotas do Lote Adicional, no valor de emissdo de R$ 104,87 (cento
e quatro reais e oitenta e sete centavos) por Cota, o qual sera
acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, as quais serdo emitidas
em série Unica e conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos seus
titulares.

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n® 1527, expedido em 08 de novembro de 1990, inscrita
no CNPJ sob o n° 61.809.182/0001-30, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhges Jr., 700, 11° andar (parte), 13° e 14° andares (parte),
[taim Bibi.

Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

O “Andncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuigdo
Primaria de Cotas da Sexta Emissdo do CSHG Recebiveis Imobiliarios
— Fundo de Investimento Imobiliario — Fll”, elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrugdo CVM n° 400, a ser divulgado nas péginas da
rede mundial de computadores das Coordenadoras, da
Administradora, da CVM, da B3 e do Fundos.NET, administrado pela
B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400, observada
a possibilidade de publicagéo, a exclusivo critério da Administradora,
do Anudncio de Encerramento em jornal de grande circulagéo.

O "Andncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primdria de
Cotas da Sexta Emissdo do CSHG Recebiveis Imobilidrios — Fundo de
Investimento Imobiliario — FII", elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrugdo CVM n° 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores das Coordenadoras, da Administradora, da CVM,
da B3, do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo
54-A da Instrucdo CVM n° 400, observada a possibilidade de
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“Assembleia Geral de Cotistas”

“Auditor Independente”

“Aviso ao Mercado”

HB3))

“BACEN"

“Boletim de Subscrigdo”

HCDIH

“CEPAC”

“CM Nl!
“CNPJ"

“Cédigo ANBIMA”

“Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia”

“Comunicado de Resultado
Final de Alocagao”

publicagdo, a exclusivo critério da Administradora, do Anuncio de
Inicio em jornal de grande circulag&o.

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

A KPMG Auditores Independentes S.A., com sede na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° a 12° andares, Vila Sdo
Francisco, CEP 04711-904, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 57.755.217/0001-29.

O “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Cotas da Sexta Emissdo do CSHG Recebiveis Imobilidrios — Fundo de
Investimento Imobiliario — FII", elaborado nos termos do art. 53 da
Instrugdo CVM n° 400 e divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Coordenadoras, da Administradora, da CVM, da
B3, do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 54-
A da Instrucdo CVM n° 400, observada a possibilidade de publicagéo,
a exclusivo critério da Administradora, do Aviso ao Mercado em jornal
de grande circulagao.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade por agdes, com sede na
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, na cidade de S&o Paulo,
estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25.

Banco Central do Brasil.

O documento que formaliza a subscrigdo de Cotas da Oferta pelo
Investidor.

Certificados de Depositos Interfinanceiros.

Os certificados de potencial adicional de construcdo, emitidos com
base na Instrucdo CVM n° 401, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Conselho Monetario Nacional.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

O "Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros”, vigente desde 23 de maio
de 2019.

Comunicado divulgado por meio da péagina da rede mundial de
computadores: (a) do Fundo; (b) da Administradora e Coordenadora
Lider; (c) da Coordenadora Contratada; (d) da B3; (e) da CVM; e (f)
do Fundos.NET, administrado pela B3, no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente & Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia,
informando o montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a
quantidade de Cotas Remanescentes que serfo colocadas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Fundo; (b) da Administradora e Coordenadora
Lider; (c) da Coordenadora Contratada; (d) da B3; (e) da CVM; e (f)
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“Contrato de Distribuicio”

“Coordenadora Contratada”

“Coordenadora Lider”

“Coordenadoras”

“Cotas”

“Cotas Remanescentes”

“Cotistas”

HCRIH

“Custo Unitario de Distribuigdo”

do Fundos.NET, administrado pela B3, informando o montante de
Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia e subscritas durante o Periodo de Subscricéo
de Cotas Remanescentes, de forma a informar se o Valor da Oferta
foi atingido, se foi exercida a opgéo de Lote Adicional ou se a Oferta
contara com a Distribuicgo Parcial.

O “Contrato de Coordenagdo e Colocagéo, sob Regime de Melhores
Esforcos de Distribuicdo, de Cotas da 6° Emissdo do CSHG
Recebiveis Imobiliarios — Fundo de Investimento Imobiliario — FllI”,
celebrado em 05 de julho de 2019, entre o Fundo, a Coordenadora
Lider e a Coordenadora Contratada, com a finalidade de estabelecer
os termos e condigdes sob os quais sera realizada a Oferta.

A Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo participante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com endereco na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr., n° 700, 10° andar (parte) e 12° a 14° andares
(partes), na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n°® 42.684.318/0001-07.

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., com sede
na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n° 700, 11° andar (parte),
13° e 14° andares (parte), na cidade de Sao Paulo, estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 61.809.182/0001-30.

A Coordenadora Lider e a Coordenadora Contratada, quando
referidas em conjunto.

Correspondem a fragdes ideais representativas da participacdo do
Cotista no patriménio do Fundo (incluindo as Cotas das outras
emissdes do Fundo e as novas Cotas objeto da Oferta).

S&do as novas Cotas, emitidas no ambito da 6° Emissdo, néo
subscritas pelos titulares do Direito de Preferéncia durante o Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia.

Titulares de cotas de emissao do Fundo.

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios emitidos nos termos da Lei
n°® 9.514/97, e da Instrugado CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

Significa o valor fixo, equivalente a até 3,5% (trés inteiros e cinco
décimos por cento) incidente sobre o Valor de Emissdo por Cota, no
valor de R$ 3,67 (trés reais e sessenta e sete centavos) por Cota
subscrita.

Nos termos do item 6.3.9 do Oficio Circular/CVM/SIN/n° 5/2014,
cada Investidor que vier a subscrever Cotas no ambito da 6% Emiss&o
devera arcar com o custo unitario de distribuicdo por nova Cota,
correspondente ao quociente entre o valor dos gastos da distribuicdo
primaria das Cotas da 6% Emissdo e o Valor da Oferta, considerando
arredondamento de casas decimais, conforme especificado no item
5.2 (“Demonstrativo de Custos da Distribuicio”), na pagina 88 deste
Prospecto. Caso haja eventual saldo do Custo Unitario de Distribuigao
ap6s o encerramento da Oferta, este serd revertido em favor do
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“Custodiante”

“CVM”

‘Data Base”

“Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de
Preferéncia”

“Datas de Liquidagdo”

“Data de Liquidacdo da Oferta”

“Data de Liquidagao do Direito

de Preferéncia”

“Data de Realizagdo do

Procedimento de Alocacao”

“DDAH

“Dia Util"

“Direito de Preferéncia”

Fundo e, na eventualidade de o Custo Unitario de Distribuicdo vier a
ndo ser suficiente para arcar com os custos da Oferta, o excedente
serd arcado pela Administradora.

O ltat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
S38o0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre ltalsa, Parque Jabaquara, CEP 04344-902,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a prestagdo do
servigo de custddia, conforme Ato Declaratério n® 41, de 26 de julho
de 1979.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data base na qual seré verificada a relagdo de Cotistas que poderéo
exercer o Direito de Preferéncia bem como o nimero de Cotas que
cada um podera exercer. A Data Base serd informada em Fato
Relevante, que sera divulgado pela Administradora, e correspondera
ao Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Antncio
de Inicio.

A partir do 5° (quinto) Dia Util apés a data de divulgacdo do Andncio
de Inicio, conforme cronograma da Oferta, descrito no item 4.7
(“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”), na pagina 80.

A Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia e a Data de
Liquidag&o da Oferta, quando referidas em conjunto.

Data na qual seré realizada a liquidago fisica e financeira da Oferta,
indicada no item 4.7 (“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”),
na pagina 80] deste Prospecto, caso o Valor Minimo da Oferta seja
atingido.

Data da liquidagéo do exercicio do Direito de Preferéncia, indicada no
item 4.7 (“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”), na pagina
80 deste Prospecto.

Data na qual a Coordenadora Lider ir4 realizar o Procedimento de
Alocagdo de Ordens, indicada no item 4.7 (“Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta”), na pagina 80 deste Prospecto.

Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado pela B3.

E (i) com relacdo a qualquer obrigacio do Fundo realizada por meio
ou perante a B3, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo, ou
feriado nacional ou bancério ou aquele(s) dia(s) sem expediente na
B3; (i) com relacdo a qualquer obrigagdo do Fundo que néo seja
realizada por meio ou perante a B3, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (i) quando a
indicagdo de prazo contado por dia ndo vier acompanhada da
indicagao de “dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em
dias corridos.

Direito de preferéncia para a subscri¢do e integralizagdo de novas
Cotas do Fundo, nos termos do inciso Il do artigo 22 do
Regulamento, na proporgdo méxima da respectiva participagdo de
cada Cotista no patriménio liquido do Fundo, verificada na Data Base.

15



“Distribuicéo Parcial”

“Encargos do Fundo”

“Escriturador”

“Estudo de Viabilidade”

“Fator de Proporcao para
Direito de Subscricdo de novas
Cotas”

“Fundo’

“Instituigdes Participantes da
Oferta”

“Instrucdo CVM n° 400"

“Instrucdo CVM n°® 472"

“Instrugdo CVM n° 505"

“Investidores”

“Investidores Institucionais”

Distribuicdo parcial das Cotas objeto da Oferta, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, desde que tenham sido
subscritas Cotas em quantidade igual ou superior ao Valor Minimo,
mas ndo correspondentes ao Valor da Oferta. Em tal situacao,
somente as Cotas ndo subscritas serdo canceladas, mantida a Oferta
no valor correspondente a efetiva subscricdo de Cotas.

Todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu funcionamento,
conforme estabelecidos no Regulamento e no item 2.7 (“Despesas e
Encargos do Fundo”), na pagina 48 deste Prospecto.

O Itat Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04, instituicdo financeira contratada pelo Fundo para manter as Cotas
do Fundo em contas de depdsito em nome de seus respectivos
titulares, bem como responsavel pela escrituragdo das Cotas do
Fundo.

Estudo de Viabilidade, Técnica, Comercial, Econémica e Financeira
do Fundo e da Oferta, elaborado pela Administradora, constante do
anexo VI ao presente Prospecto, na péagina 122.

Fator de proporcdo para o célculo do direito de preferéncia de novas
Cotas, equivalente a 0,40714100410, a ser aplicado sobre o nimero
de Cotas detidas por cada Cotista na Data Base, observado que
eventuais arredondamentos seréo realizados pela exclusdo da fragdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

O CSHG Recebiveis Imobiliarios — Fundo de Investimento Imobiliario —
Fll, inscrito no CNPJ sob o n° 11.160.521/0001-22.

A Coordenadora Lider, a Coordenadora Contratada, bem como as
demais instituicdes membro do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios contratadas, quando todas estas referidas em conjunto.

Instrucdo da CVM n° 400, de 19 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada.

S&o os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais,
quando mencionados conjuntamente.

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo e
investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis e que formalizem Pedido de Subscricdo de Investidores
Institucionais durante o Periodo de Subscricdo de Cotas
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“Investidores Néo Institucionais”

“Investimento Minimo”

“Investimentos Temporarios”

“|OF/Cambio”

Remanescentes junto a Coordenadora Lider ou a Coordenadora
Contratada, em qualquer valor, desde que respeitado o Investimento
Minimo, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Subscri¢do de Investidores Institucionais junto &
Coordenadora Lider ou a Coordenadora Contratada, em valor igual ou
superior a R$ 1.000.040,32 (um milhdo, quarenta reais e trinta e dois
centavos), o qual devera ser acrescido de R$ 3,67 (trés reais e
sessenta e sete centavos) por Cota, correspondente ao Custo
Unitario de Distribuicdo, totalizando o montante minimo de R$
1.035.037,44 (um milhdo, trinta e cinco mil, trinta e sete reais e
quarenta e quatro centavos), e que equivale a quantidade minima de
9.536 (nove mil, quinhentas e trinta e seis) Cotas, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais
durante o Periodo de Subscricdo de Cotas Remanescentes junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta e em uma Unica
modalidade, observado o Investimento Minimo por Investidor. O valor
méaximo de Cotas que os Investidores N&o Institucionais poderdo
adquirir equivale a R$ 999.935,45 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e trinta e cinco reais e quarenta e cinco centavos), o qual
devera ser acrescido de R$ 3,67 (irés reais e sessenta e sete
centavos) por Cota, correspondente ao Custo Unitario de Distribuicéo,
totalizando o montante méaximo de R$ 1.034.928,90 (um milhao,
trinta e quatro mil, novecentos e vinte e oitro reais e noventa
centavos), e que representa a quantidade maxima de 9.535 (nove
mil, quinhentas e trinta e cinco) Cotas por Investidor N&o Institucional.

Exceto no tocante ao exercicio do Direito de Preferéncia pelos atuais
Cotistas do Fundo, a aplicagao inicial minima por Investidor no Fundo
sera de, pelo menos, 50 (cinquenta) Cotas por Investidor, ao valor de
R$ 104,87 (cento e quatro reais e oitenta e sete centavos) por Cota,
conforme Valor de Emissao por Cota, o qual devera ser acrescido de
R$ 3,67 (trés reais e sessenta e sete centavos) por Cota,
correspondente ao Custo Unitario de Distribui¢do, totalizando o
montante minimo de R$ 5.427,00 (cinco mil, quatrocentos e vinte e
sete reais), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Investidor poderé ser inferior ao minimo acima referido nas hipéteses
previstas no item 4.4 (“Distribuicdo Parcial”), na pagina 69 deste
Prospecto, e no item 4.5.5.1 (“Critério de Rateio da Oferta N&o
Institucional”), na pagina 75 deste Prospecto.

Significa, nos termos do artigo 11, 82° e 83°, da Instrugdo CVM n°
472, a aplicagdo dos recursos recebidos em razdo do exercicio do
Direito de Preferéncia e/ou na liquidagéo da Oferta, os quais deverdo
ser depositados em instituicio bancaria autorizada a receber
depdsitos, em nome do Fundo, e aplicadas em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com
liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobilidrios, que incide sobre operacdes relativas a
cambio.
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“|OF/Titulos”

“LCl”

ﬂlRH

“Lei n° 6.404/76"
“Lei n°® 8.245/91" ou “Lei do
Inquilinato”

“Lei n° 8.668/93"
“Lei n° 9.779/99"
“Lei n® 11.033/04"
“Lein®11.196/05"
“Lei n°® 12.024/09”
HLH”

“LlGU

“Lote Adicional”

“MP n°® 2.158-35/01"
“Oferta”

“Oferta Institucional”
“Oferta Nao Institucional”

“Pedido de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais”

“Pedido de Subscri¢ao dos
Investidores Institucionais”

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

As Letras de Crédito Imobiliario emitidas nos termos da Lei n°
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.
Imposto de Renda.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n® 8.245, de 18 de outubro de 1991, conforme alterada.
Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.
Lein®9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada.
Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lein® 11,196, 21 de novembro de 2005, conforme alterada.

A Lei n° 12.024, de 27 de agosto de 2009, conforme alterada.

As Letras Hipotecarias emitidas nos termos da Lei n° 7.684, de 2 de
dezembro de 1988.

As Letras Imobilidarias Garantidas emitidas nos termos da Lei n°
13.097, de 19 de janeiro de 2015.

Opgéo outorgada a Administradora do Fundo, de aumento a
quantidade de Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, parégrafo 2°, da Instrugdo CVM
n°® 400, até um montante que ndo exceda em 20% (vinte por cento) a
quantidade inicialmente ofertada, sem a necessidade de novo pedido
de registro ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta a
CVM. Portanto, a opcdo de Lote Adicional, caso exercida,
compreenderé a colocagdo de, no méximo, 476.780 (quatrocentas e
setenta e seis mil, setecentas e oitenta) Cotas adicionais, perfazendo
o valor adicional de R$ 49.999.918,60 (quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e dezoito reais e
sessenta centavos), sem considerar o Custo Unitario de Distribuicio.

Medida Proviséria n® 2.158-3b, de 24 de agosto de 2001.

Oferta publica de distribuicdo primaria de até 2.383.903 (dois
milhdes, trezentas e oitenta e trés mil, novecentas e trés) Cotas da 6°
Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, sem considerar a
opgdo de Lote Adicional e observado o Valor Minimo.

Oferta destinada exclusivamente a Investidores Institucionais.
Oferta destinada exclusivamente a Investidores N&o Institucionais.

Pedido de subscricdo das novas Cotas no ambito da Oferta, firmado
por Investidores Nao Institucionais, junto a uma Unica Instituigdo
Participante da Oferta e em uma Unica modalidade, no ambito da
Oferta Nao Institucional, observado o Investimento Minimo por
Investidor.

Pedido de subscrigdo das novas Cotas no &mbito da Oferta, firmado
por Investidores Institucionais, junto & Coordenadora Lider ou a
Coordenadora Contratada, no &ambito da Oferta Institucional,
observado o Investimento Minimo por Investidor.
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“Pedido(s) de Subscricio”

“Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia”

“Periodo de Subscricdo de
Cotas Remanescentes”

“Pessoas Vinculadas”

“Plano de Distribuico”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Distribuicao”

O Pedido de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e o
Pedido de Subscricdo dos Investidores Institucionais, quando
referidos em conjunto.

Periodo para exercicio do Direito de Preferéncia que sera de 10 (dez)
Dias Uteis contados a partir do 5° (quinto) Dia Util da divulgaco do
Anuncio de Inicio, inclusive, em que os atuais Cotistas poderéo
exercer seu Direito de Preferéncia.

Periodo compreendido entre os dias 15 de agosto de 2019 e 29 de
agosto de 2019 (inclusive), conforme indicado no item 4.7
(“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”), na pagina 80 deste
Prospecto, no qual os Investidores deverdo firmar os seus Pedidos de
Subscri¢do para aquisicdo das Cotas Remanescentes.

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como
pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400 e do artigo 1°, inciso VI, da
Instrugdo CVM n° 505: (i) controladores e/ou administradores do
Fundo, da Administradora e/ou outras pessoas vinculadas & emisséo
e distribuigdo, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituigdes Participantes da
Oferta; (i) empregados, operadores e demais prepostos da
Administradora, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servicos ao Fundo, a Administradora ou as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham com o Fundo, a Administradora ou as Instituicdes
Participantes da Oferta contrato de prestacéo de servigos diretamente
relacionados & atividade de intermediagdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Fundo, pela Administradora ou pelas Instituicbes
Participantes da Oferta; (vi() sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, a Administradora ou
as Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “(i))” a “(vi)" acima; e (ix) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas
mencionadas no itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados, conforme Plano de Distribuicdo previsto
neste Prospecto.

Plano de distribuigdo das Cotas, a ser observado pelas Instituicbes
Participantes da Oferta, nos termos descritos no item 4.5
(“Condigbes e Plano de Distribuicao”), na pagina 70 deste Prospecto.

A politica de investimentos adotada pelo Fundo para a realizagéo de
seus investimentos, nos termos do Regulamento e no item 2.3
(“Politica de Investimento”) deste Prospecto, nas péginas 42 a 46.

O prazo de distribuicdo das Cotas da Oferta é de até 6 (seis) meses
contados a partir da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da
Instrugdio CVM n° 400, ou até a data da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, encerrar a Oferta
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“Preco de Aquisi¢ao”

“Procedimento de Alocacao de
Ordens”

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar” ou

“Prospecto”

“Publico Alvo”

“Regulamento”

imediatamente apés a liquidagdo dos pedidos efetuados pelos
Investidores ao término do Periodo de Subscricido de Cotas
Remanescentes, desde que seja observado o Valor Minimo, mediante
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, conforme cronograma
tentativo descrito no item 4.7 (“Cronograma Estimado das Etapas da
Oferta”), na pagina 80 deste Prospecto.

Preco pago pelo Investidor quando da subscrigéo e integralizagdo das
Cotas, que corresponderd ao Valor de Emissdo por Cota de
R$ 104,87 (cento e quatro reais e oitenta e sete centavos), acrescido
do Custo Unitario de Distribuicio de R$ 3,67 (trés reais e sessenta e
sete centavos), no total de R$ 108,54 (cento e oito reais e cinquenta
e quatro centavos).

O procedimento de alocagdo dos Pedidos de Subscricdo conduzido
pela Coordenadora Lider, por meio do qual sera feita a verificagdo,
junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais e os Pedidos de Subscricdo dos Investidores
Institucionais, sem determinacdo prévia de lotes minimos (observado
o Investimento Minimo) ou maximos a serem observados pelos
Investidores nos seus respectivos Pedidos de Subscricdo, para a
definicdo do montante total de novas Cotas a serem emitidas na
Oferta.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poder&o participar do
Procedimento de Alocagdo de Ordens, sem qualquer limitagdo em
relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta,
os Pedidos de Subscri¢do enviados por Pessoas Vinculadas serdo
cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de
Preferéncia.

O “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo Priméria de
Cotas da 6% Emissdo do CSHG Recebiveis Imobilidrios — Fundo de
Investimento Imobiliario — FII’, que sera disponibilizado na data da
divulgagao do Anudncio de Inicio e apds a obtengdo do registro da
Oferta junto a CVM.

Este “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria
de Cotas da 6% Emissdao do CSHG Recebiveis Imobilidrios — Fundo de
Investimento Imobilidrio — FII", disponibilizado na data de divulgag&o
do Aviso ao Mercado e do protocolo do pedido de registro da Oferta
junto a CVM.

Os Investidores Institucionais (conforme definidos neste Prospecto) e
os Investidores N&o Institucionais (conforme definidos neste
Prospecto), em conjunto.

Ndo sera admitida a aquisicdo de novas Cotas por clubes de
investimento.

Regulamento do Fundo datado de 28 de junho de 2019, que se
encontra devidamente registrado perante o 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica de Sdo Paulo/SP,
sob o n° 3.697.130, em 1° de julho de 2019.
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“Taxa de Administragao”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

“Valor de Emissao por Cota

“Valor da Oferta”

“Valor Minimo”

"

Pela prestacdo dos servicos de administragdo, o Fundo pagara a
Administradora, uma Taxa de Administragdo equivalente a 0,80%
(oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor de mercado das
cotas do Fundo, calculado com base na média didria da cotacéo de
fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do
pagamento da remuneragdo. A Taxa de Administragéo sera calculada
diariamente, conforme descrito acima, e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao da prestacéo dos servigos,
vencendo-se a primeira mensalidade no 5° (quinto) dia Gtil do més
seguinte ao da concessdo da autorizaggo da CVM para o
funcionamento do Fundo.

O Fundo pagara a Administradora, independente da Taxa de
Administragdo, valor equivalente ao percentual de 20% (vinte por
cento) sobre o que exceder 110% (cento e dez por cento) da taxa
média de captagdo em CDI - Certificados de Depésitos
Interfinanceiros, nos termos do Art. 37 do Regulamento.

Termo firmado pela Coordenadora Lider e pelas Instituicoes
Participantes para adesdo ao Contrato de Distribuiggo.

Valor de emisséo de cada Cota, que corresponde a R$ 104,87 (cento
e quatro reais e oitenta e sete centavos), referente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo no fechamento do més de maio de
2019 (més anterior a convocacgio da Assembleia Geral Extraordinaria
que deliberou pela 6° Emissao), representado pelo quociente entre o
valor do patriménio liquido contébil do Fundo e o ndmero de cotas
emitidas, sem qualquer atualizagdo, nos termos do artigo 22, inciso |
do Regulamento. Tal valor ndo inclui o custo unitario de distribuig&o.

R$ 249.999.907,61 (duzentos e quarenta e nove mihdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sete reais e sessenta
e um centavos), sem considerar a Opgado de Lote Adicional.

O valor acima n&o inclui o Custo Unitario de Distribuicdo, destinado a
arcar com os custos unitarios da 6% Emissdo, equivalente ao
percentual de até 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento)
incidente sobre o Valor de Emisséo por Cota, no valor de R$ 3,67
(frés reais e sessenta e sete centavos) por Cota subscrita,
correspondente ao quociente entre o valor dos gastos da distribuicdo
priméria das Cotas da 6% Emissdo e o Valor da Oferta, considerando
arredondamento de casas decimais, conforme especificado no item
5.2 (“Demonstrativo de Custos da Distribuicdo”), na pagina 88 deste
Prospecto.

Caso haja eventual saldo do Custo Unitario de Distribuicdo apds o
encerramento da Oferta, este sera revertido em favor do Fundo e, na
eventualidade de o Custo Unitario de Distribuicdo vier a ndo ser
suficiente para arcar com os custos da Oferta, o excedente sera
arcado pela Administradora.

O valor minimo da Oferta serda de R$ 50.000.023,47 (cinquenta
milhdes, vinte e trés reais e quarenta e sete centavos), sem
considerar o Custo Unitario de Distribuigdo, correspondente a
476.781 (quatrocentas e setenta e seis mil, setecentas e oitenta e
uma) novas Cotas.
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1. RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS DA OPERACAO

Esta secdo é um sumdrio de determinadas informacbées da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto e ndo contém todas as informagbes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor
antes de tomar sua decisdo de investimento nas novas Cotas. O potencial investidor deve ler cuidadosa e
atentamente todo este Prospecto, principalmente as informagbes contidas na Secdo “Fatores de Risco” nas
pdginas 94 a 106 deste Prospecto, antes de tomar a decisdo de investir nas novas Cotas. Recomenda-se
aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas
novas Cotas.

Emissor
Administradora

Coordenadora Lider

Coordenadora Contratada

Coordenadoras

Instituicoes Participantes
da Oferta

Escriturador

Numero de Ordem da
Emissao

NUmero de Séries da 62
Emissao

Aprovacéo da Oferta

Quantidade de Cotas da 6°
Emissao e Quantidade
Minima de Subscricdo

Quantidade de Cotas da 6°
Emissao caso seja exercido
o Lote Adicional

CSHG Recebiveis Imobiliarios — Fundo de Investimento Imobiliario — FII.
Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.
Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.

Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo intermediaria integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratada pela Coordenadora Lider para participar da
Oferta, em conjunto com a Coordenadora Lider.

A Coordenadora Lider e a Coordenadora Contratada, quando referidas
em conjunto.

A Coordenadora Lider e a Coordenadora Contratada, bem como as
demais instituigoes membro do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios contratadas, quando todas estas considerados em conjunto.

[tad Unibanco S.A.

6° (sexta) Emisséo.

Série Unica.

A 6% Emissao foi aprovada por meio de Assembleia Geral Extraordinaria
de Cotistas realizada em 28 de junho de 2019, conforme ata
devidamente registrada perante o 2° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica de Sdo Paulo/SP sob o n°
3.697.130, em 1° de julho de 2019.

No minimo, 476.781 (quatrocentas e setenta e seis mil, setecentas e
oitenta e uma) e, no maximo, 2.383.903 (dois milhdes, trezentas e
oitenta e trés mil, novecentas e trés) Cotas da 6% Emiss&o, sendo que a
Administradora do Fundo podera optar por exercer a opgao de Lote
Adicional, caso em que a quantidade de Cotas acima prevista podera
ser aumentada em até 20% (vinte por cento) das Cotas inicialmente
ofertadas.

No caso do exercicio da opgdo de Lote Adicional a quantidade de
Cotas acima prevista poderd ser aumentada em até 20% (vinte por
cento) das Cotas inicialmente ofertadas, atingindo uma quantidade
adicional de até 476.780 (quatrocentas e setenta e seis mil, setecentas
e oitenta) Cotas adicionais. Caso seja exercida a totalidade do Lote
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Valor de Emissao por Cota

Custo Unitario de
Distribuicao

Preco de Aquisicdo

Valor da Oferta

Investimento Minimo

Adicional, a quantidade total de Cotas da 6* Emissdo pode chegar a
2.860.683 (dois milhdes, oitocentas e sessenta mil, seiscentas e
oitenta e trés) Cotas.

O valor da emisséo por Cota sera de R$ 104,87 (cento e quatro reais e
oitenta e sete centavos), referente ao valor patrimonial das cotas do
Fundo no fechamento do més de maio de 2019 (més anterior a
convocagdo da Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou pela 62
Emiss&o), representado pelo quociente entre o valor do patriménio
liquido contébil do Fundo e o nimero de cotas emitidas, sem qualquer
atualizagdo, nos termos do artigo 22, inciso | do Regulamento.

Tal valor corresponde ao valor liquido que sera recebido pelo
Fundo na emissdo das Cotas. Contudo, os Investidores
integralizardao o Preco de Aquisicdo, que corresponde ao Valor
de Emissdao por Cota acrescido do Custo Unitario de
Distribuicao.

Ao preco de cada nova Cota sera acrescido o valor fixo de R$ 3,67
(trés reais e sessenta e sete centavos), equivalente a até 3,5% (trés
inteiros e cinco décimos por cento) incidente sobre o Valor de Emissao
por Cota, para sua subscri¢éo e integralizaggo.

Nos termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/n° 5/2014,
cada Investidor que vier a subscrever Cotas no &mbito da 6% Emisséo
deverd arcar com o Custo Unitario de Distribuigdo por Cota, que sera
equivalente a um percentual fixo incidente sobre o Valor de Emiss&o por
Cota, correspondente ao quociente entre o valor dos gastos da
distribuigdo primaria das Cotas da 6% Emissao e o Valor da Oferta.

Caso haja eventual saldo do Custo Unitario de Distribuicdo apds o
encerramento da Oferta, este sera revertido em favor do Fundo e, na
eventualidade de o Custo Unitario de Distribuicdo vier a ndo ser
suficiente para arcar com os custos da Oferta, o excedente sera arcado
pela Administradora.

Preco pago pelo Investidor quando da subscri¢io e integralizagdo, que
correspondera ao Valor de Emissdo por Cota de R$ 104,87 (cento e
quatro reais e oitenta e sete centavos), acrescido do Custo Unitario de
Distribuico de R$ 3,67 (irés reais e sessenta e sete centavos), no total
de R$ 108,54 (cento e oito reais e cinquenta e quatro centavos) por
Cota.

R$ 249.999.907,61 (duzentos e quarenta e nove milhdes, novecentos
e noventa e nove mil, novecentos e sete reais e sessenta e um
centavos), sem considerar a opgao de Lote Adicional.

O valor acima n3o inclui o Custo Unitario de Distribuicio.

O Investimento Minimo em Cotas da 6* Emissdo, equivalente a 50
(cinquenta) Cotas, ou seja, R$ 5.243,50 (cinco mil, duzentos e
quarenta e trés reais e cinquenta centavos), ndo sendo admitidas Cotas
fracionarias, o qual devera ser acrescido de R$ 3,67 (irés reais e
sessenta e sete centavos) por Cota, correspondente ao Custo Unitario
de Distribuico, totalizando o montante minimo de R$ 5.427,00 (cinco
mil, quatrocentos e vinte e sete reais).
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Valor maximo para
aplicacgéo inicial na Oferta

Direito de Preferéncia

Os titulares do Direito de Preferéncia ndo estdo sujeitos a limitagdo
acima, sendo-lhes assegurada a subscricdo de Cotas da 6% Emissao
proporcionalmente a participagdo detida pelo Cotista na Data Base. Em
qualquer caso, acrescido do Custo Unitario de Distribuicao.

O Investimento Minimo podera ser inferior ao investimento ora
mencionado em caso (i) de excesso de demanda e realizacdo de rateio;
e (i) de Distribuicdo Parcial, na hipétese da Oferta no atingir o Valor
Total, observado o Valor Minimo.

Nao hé.

No entanto, no dmbito da Oferta N&o Institucional, serdo aceitos
Pedidos de Subscricdo de Investidores Nao Institucionais até o valor
maximo de R$999.935,45 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e trinta e cinco reais e quarenta e cinco centavos), o qual
deveréa ser acrescido R$ 3,67 (irés reais e sessenta e sete centavos)
por Cota, correspondente ao Custo Unitario de Distribuicdo, totalizando
o montante maximo de R$ 1.034.928,90 (um milhdo, trinta e quatro
mil, novecentos e vinte e oito reais e noventa centavos), e que
representa a quantidade méxima de 9.535 (nove mil, quinhentas e
trinta e cinco) Cotas, por Investidor N&o Institucional. Para maiores
informagdes acerca da Oferta N&o Institucional, vide item 4.5.5 (“Oferta
N&o Institucional”) na pagina 73 deste Prospecto.

Investidores que tenham interesse em adquirir quantidades superiores a
9.535 (nove mil, quinhentas e trinta e cinco) Cotas, deverdo aderir a
Oferta Institucional. Para maiores informagdes acerca da Oferta
Institucional, vide item 4.5.6 (“Oferta Institucional”) na pagina 75 deste
Prospecto.

Serd garantido aos Cotistas titulares de Cotas na Data Base o Direito
de Preferéncia para a subscricdo das Cotas da 6* Emissdo objeto da
Oferta, o qual podera ser exercido em uma Unica oportunidade, total ou
parcialmente, em relagdo a totalidade das 2.383.903 (dois milhdes,
trezentas e oitenta e trés mil, novecentas e trés) Cotas da 6* Emissao,
pelos préprios Cotistas ou cessionérios, quando negociado, dentro do
prazo méximo de 10 (dez) dias Uteis contados do 5° (quinto) dia dtil da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, inclusive, que informard a data da
integralizagdo das Cotas para aqueles que exercerem o Direito de
Preferéncia, conforme cronograma descrito na péagina 80 deste
Prospecto.

O Cotista que possua 1 (uma) cota do Fundo na Data Base, dia em
que sera divulgado o Fato Relevante sobre a Data Base, tera o direito
de subscrever e integralizar 0,40714100410 de cotas da 6% Emissao,
ou seja, o direito de preferéncia na subscri¢do de Cotas da 6* Emisséo
serd limitado & proporgao da respectiva participagéo do subscritor no
patriménio liquido do Fundo na Data Base. Caso a quantidade de
Cotas, cuja subscri¢do o cotista do Fundo fizer jus, ndo perfaga um
ndmero inteiro, havera arredondamento para baixo (ndo serfo
consideradas as casas decimais, mantendo-se apenas o nimero
inteiro), ndo havendo possibilidade de subscri¢do de Cotas fracionéarias.

Os Cotistas poderdo negociar livremente seus respectivos Direitos de
Preferéncia dentro do respectivo periodo de exercicio, podendo fazé-lo
mediante negociacdo no dmbito da B3. A negociacdo de Direitos de
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Distribuicdo Parcial

Preferéncia relativamente as Cotas custodiadas no Escriturador sera
realizada de forma privada entre Cotistas e/ou entre Cotista e terceiro
interessado.

Os Cotistas que desejarem exercer seu Direito de Preferéncia na
subscricdo e integralizacdo das Cotas, respeitada a proporcionalidade
mencionada acima, deverdo observar os procedimentos para exercicio
cabiveis, quais sejam: () os Cotistas titulares de cotas do Fundo
depositadas na Central Depositaria da B3 deverdo procurar os seus
agentes de custédia para a subscricdo e integralizagdo das Cotas e
outras informagdes; e (i) os Cotistas titulares de cotas do Fundo
mantidas em ambiente escritural e, portanto, custodiadas diretamente
no Escriturador, que desejarem subscrever Cotas deverdo comparecer
a uma das agéncias especializadas do Escriturador, conforme indicadas
no website https://www.itau.com.br/securitiesservices/investidores/ e,
em caso de dlvidas, poderdo entrar em contato com a central de
atendimento a investidores (tel. capitais e regides metropolitanas 3003-
9285, demais localidades 0800-7209285). No caso de Cotista
representado por procurador, o procurador devera portar a
documentacdo que clara e expressamente lhe conceda poderes de
representagéo especificamente para o fim de subscri¢cdo das Cotas.

Os detentores do Direito de Preferéncia poderdo condicionar a sua
adeséo a Oferta (a) a colocacgéo da totalidade do Valor da Oferta até o
término do Prazo da Oferta ou (b) a colocacdo de montante equivalente
ao Valor Minimo da Oferta até o término do Prazo da Oferta, sendo
que, na hipétese de implementago da condigdo descrita neste item
“(b)", o detentor do Direito de Preferéncia podera indicar sua intengdo
de subscrever (i) a totalidade das Cotas por ele informada em seu
pedido de subscrigdo de Cotas; ou (i) a quantidade de Cotas
proporcional as Cotas colocadas no dmbito da Oferta, observadas as
disposicdes sobre Distribuicdo Parcial previstas neste Prospecto.

A liquidagdo dos pedidos de subscricdo de Cotas, pelo Preco de
Aquisicéo, realizados durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia se dara no Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, em moeda corrente nacional, sendo
que tal liquidagdo ocorrera de acordo com as regras da BS3.

Caso, por qualquer motivo, ndo ocorra a liquidagdo das Cotas na
referida data de liquidag&o, o Investidor ficard impossibilitado de concluir
suas ordens de investimento relativamente aquelas Cotas e os Boletins
de Subscri¢do firmados seréo resolvidos.

Para esclarecimentos adicionais e informacbes sobre o exercicio do
Direito de Preferéncia, vide item 4.2 (“Direito de Preferéncia’) na
pagina 68 deste Prospecto

A Oferta ndo seré cancelada caso, até o final do Prazo de Distribuigao,
seja subscrita a quantidade minima de Cotas correspondentes a, no
minimo, 476.781 (quatrocentas e setenta e seis mil, setecentas e
oitenta e uma) Cotas, totalizando o Valor Minimo de R$ 50.000.023,47
(cinquenta milhGes, vinte e trés reais e quarenta e sete centavos).

Caso tenham sido subscritas Cotas que correspondam ao Valor
Minimo, mas ndo correspondentes ao Valor da Oferta, somente as
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Prazo de Distribuicao

Cotas ndo subscritas serdo canceladas, mantida a Oferta no valor
correspondente & efetiva subscricdo de Cotas.

Tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, o Investidor podera, no ato
da aceitacdo da Oferta, quando da realizagdo do seu pedido de
subscricdo de Cotas, condicionar sua adesio a Oferta: (a) a colocacéo
do Valor da Oferta até o término do Prazo de Distribuicdo ou (b) a
colocagéo de valor equivalente ao Valor Minimo da Oferta até o término
do Prazo de Distribuicdo, sendo que, na hipétese de implementagio da
condicdo descrita neste item “(b)", o Investidor podera indicar sua
intencdo de subscrever (i) a totalidade das Cotas por ele informada em
seu Pedido de Subscricdo de Cotas; ou (i) a quantidade de Cotas
proporcional as Cotas colocadas no ambito da Oferta.

Caso ndo seja subscrito o Valor Minimo até o final do Prazo de
Distribuicdo, a Oferta sera cancelada, devendo as InstituicGes
Participantes da Oferta adotar as medidas necessarias com vistas aos
seus respectivos cancelamentos, com a consequente restituicdo aos
Investidores, na propor¢gdo do nudmero de Cotas, dos recursos
financeiros integralizados pelos Investidores, acrescidos de juros
remuneratérios correspondentes a variagdo do CDlI, calculados pro rata
temporis, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, auferidos durante o
periodo, se houver, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da
data em que se verificar o cancelamento da Oferta.

Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial, em relacdo aos
Investidores que condicionarem a sua adesdo & Oferta a que haja a
subscricdo do Valor da Oferta até o final do Prazo de Distribuico,
deverdo as Instituicdes Participantes da Oferta adotar as medidas
necessarias com vistas ao efetivo cancelamento das Cotas subscritas
por tais Investidores, com a consequente restituicdo aos Investidores,
na propor¢do do nimero de Cotas canceladas, dos recursos financeiros
integralizados pelos Investidores pelas Cotas canceladas, acrescidos de
juros remuneratérios correspondentes a variagdo do CDI, calculados pro
rata temporis, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, auferidos durante o
periodo, se houver, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da
data em que se verificar a ndo implementagéo da condicao.

No caso de Distribuicdo Parcial, atingido o Valor Minimo, caso os
valores pagos pelos Investidores que confirmarem sua adesdo a Oferta
a titulo de Custo Unitario de Distribuicdo ndo sejam suficientes para
arcar com os custos relativos a Oferta, conforme descritos no item 5.2
(“Demonstrativo dos Custos da Distribuicio”) deste Prospecto, na
pagina 88, a Coordenadora Lider arcard com os referidos custos de
distribuicao.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGCAO “FATORES DE
RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE NAO COLOCAGCAO OU COLOCAGCAO PARCIAL DA
OFERTA” NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO.

O prazo de distribuicdo das Cotas da Oferta é de até 6 (seis) meses
contados a partir da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da
Instrucdo CVM n° 400, ou até a data da divulgacdo do Andncio de
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Regime de Distribuicéo

Contrato de Estabilizacéao
de Precos e Garantias de
Liquidez

Ambiente da Oferta

Negociacéo

Forma de Subscricdo e
Integralizacdo

Encerramento, o que ocorrer primeiro.

A Coordenadora Lider poderd, a seu exclusivo critério, encerrar a
Oferta imediatamente apés a liquidacdo dos pedidos efetuados pelos
Investidores ao término do Periodo de Subscricdo de Cotas
Remanescentes, desde que seja observado o Valor Minimo, mediante
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, conforme cronograma
descrito na pagina 80 deste Prospecto.

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituigdes
Participantes da Oferta, sob a lideranca da Coordenadora Lider, sob o
regime de melhores esforcos de colocagéo.

N&o sera (i) constituido fundo de sustentagéo de liquidez ou (i) firmado
contrato de garantia de liquidez para as novas Cotas. Nao sera firmado
contrato de estabilizagdo de preco das novas Cotas no ambito da
Oferta.

As Cotas, objeto da Oferta, serdo distribuidas por meio do ambiente da
B3 e, portanto, a liquidagéo da distribuicdo da Oferta seré realizada na
B3.

As Cotas da 6* Emisséo serdo negociadas no mercado secundario de
bolsa de valores administrado e operacionalizado pela B3 apés (i) o
encerramento da Oferta por meio da divulgagao do respectivo Andncio
de Encerramento; e (ii) o tramite operacional perante a B3 para iniciar a
referida negociagdo, observado que a negociagdo das cotas da 17, 22,
3*, 4% e 5% emissdes do Fundo seguird seu curso normal. A este
respeito, é recomendada a leitura dos fatores de risco previstos na
Secao “Fatores de Risco” deste Prospecto, na pagina 94.

As cotas do Fundo sdo negociadas no mercado de bolsa administrado
pela B3 sob o cédigo “HGCR11".

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na transferéncia das Cotas
negociadas no mercado secundario, as quais poderdo ser livremente
alienadas a terceiros adquirentes.

A aquisicdo das Cotas pelo investidor mediante operagéo realizada no
mercado secundario configura, para todos os fins de direito, sua
expressa ciéncia e concordancia aos termos e condigdes do
Regulamento, em especial as disposigdes relativas a Politica de
Investimentos.

Exceto pelas Cotas objeto do exercicio do Direito de Preferéncia, as
novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA,
na Data de Liquidagdo da Oferta. Os Investidores Institucionais e os
Investidores N&o Institucionais integralizardo as novas Cotas, a vista,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da
B3.

A B3 n&o considerard quaisquer pedidos enviados pelas Instituicdes
Participantes da Oferta que ndo tenham sido processados com sucesso
no sistema DDA, por quaisquer motivos. Neste caso, a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo pedido de
subscrigdo ira comunicar ao respectivo Investidor que o seu pedido de
subscricdo ndo foi processado no sistema DDA, observada o disposto
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Procedimento de Alocacao
de Ordens

no item 4.5.4 (“Plano de Distribui¢io”) na pagina 71 e seguintes deste
Prospecto.

Havera Procedimento de Alocacio de Ordens no ambito da Oferta
conduzido pela Coordenadora Lider para a verificagdo, junto aos
Investidores da Oferta, da demanda pelas novas Cotas, considerando
os Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais e os
Pedidos de Subscricio dos Investidores Institucionais, sem
determinacdo prévia de lotes minimos (observado o Investimento
Minimo) ou méximos a serem observados pelos Investidores nos seus
respectivos Pedidos de Subscri¢do, para a definicdo do montante total
de novas Cotas a serem emitidas na Oferta.

No ambito da Oferta N&o Institucional, os Investidores N&o
Institucionais devem investir o valor maximo de até R$ 999.935,45
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e cinco reais e
quarenta e cinco centavos), o qual devera ser acrescido de R$ 3,67
(trés reais e sessenta e sete centavos) por Cota, correspondente ao
Custo Unitario de Distribuicdo, totalizando o montante maximo de R$
1.034.928,90 (um milhdo, trinta e quatro mil, novecentos e vinte e oito
reais e noventa centavos), e que representa a quantidade méxima de
9.535 (nove mil, quinhentas e trinta e cinco) Cotas.

Os Investidores N&o Institucionais celebrardo os seus Pedidos de
Subscricdo de Investidores N&o Institucionais junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, que sera responsavel pelo envio de
tal pedido via DDA, sendo certo que tais Pedidos de Subscricdo de
Investidores N&o Institucionais poderdo ndo ser atendidos em sua
totalidade, em razdo do procedimento de rateio proporcional que sera
realizado pela B3 na Data de Realizagdo do Procedimento de Alocagéo,
caso haja excesso de demanda na Oferta N&o Institucional. Para
maiores informagdes sobre a Oferta N&o Institucional e sobre o
procedimento de rateio, vide, respectivamente, item 4.5.5 (“Oferta Nao
Institucional”) na pagina 73 deste Prospecto, item 4.5.5.1 (“Critério de
Rateio da Oferta N&o Institucional”) na pagina 75 deste Prospecto.

Ja os Investidores Institucionais celebrardo os seus Pedidos de
Subscri¢do de Investidores Institucionais junto a Coordenadora Lider ou
a Coordenadora Contratada, sendo certo que a Coordenadora Lider
realizara a alocagdo e rateio entre tais Investidores Institucionais de
forma discricionaria. Para maiores informagdes sobre a Oferta
Institucional e sobre o procedimento de rateio, vide, respectivamente, o
item 4.5.6 (“Oferta Institucional”) na pagina 75 deste Prospecto e item
4.5.6.1 (“Critérios de Rateio da Oferta Institucional”) na pagina 76
deste Prospecto.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocagdo de Ordens, sem qualquer limitagdo em
relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta,
os Pedidos de Subscricdo enviados por Pessoas Vinculadas serdo
cancelados, sendo certo que esta regra nio é aplicavel ao Direito de
Preferéncia. O investimento nas novas Cotas por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez
das novas Cotas no mercado secundario. PARA MAIS
INFORMACOES VER ITEM “PARTICIPACAO DE PESSOAS
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Plano de Distribuicao

Periodo de Subscricéo de
Cotas Remanescentes

Investidores Nao
Institucionais

Oferta N&o Institucional

VINCULADAS NA OFERTA” DA SECAO “FATORES DE RISCO”
NA PAGINA 94 DESTE PROSPECTO.

A Coordenadora Lider, observadas as disposi¢des da regulamentagéo
aplicavel, realizara a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores
esforcos de colocacéo, de acordo com a Instrucdo CVM n° 400, com a
Instrugdo CVM n° 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano
da distribui¢do adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°,
da Instrugdo CVM n° 400, o qual leva em consideragdo as relagdes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica da Coordenadora Lider, de sorte que as Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo assegurar (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagio do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (i) que os
representantes das Instituigbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares deste Prospecto para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pela
Coordenadora Lider. Para maiores informagdes sobre o plano de
distribuicdo, veja o item 4.5.4 (“‘Plano de Distribuicdo”) na pégina
71deste Prospecto.

Apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
e liquidagdo dos pedidos efetuados durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, caso existam Cotas Remanescentes no ambito
da Oferta e/ou o exercicio da opgédo de Lote Adicional, seré iniciado o
Periodo de Subscricdo de Cotas Remanescentes, no qual o Investidor
que esteja interessado em investir em Cotas podera formalizar seu
Pedido de Subscricdo de Cotas junto as Instituicdes Participantes da
Oferta, observado o Investimento Minimo.

Para maiores informacdes, vide itens 4.5.6 (“Oferta Institucional”) e
4.5.5 (“Oferta Nao Institucional”) nas péaginas 73 a 76 deste Prospecto.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Subscricdo de Investidores N&o Institucionais
durante o Periodo de Subscricdo de Cotas Remanescentes, junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta e em uma Unica
modalidade, observado o Investimento Minimo por Investidor.

Investidores que tenham interesse em adquirir quantidades superiores a
9.535 (nove mil, quinhentas e trinta e cinco) Cotas, deverdo aderir a
Oferta Institucional. Para maiores informacbes acerca da Oferta
Institucional, vide item 4.5.6 (“Oferta Institucional”) na pagina 75 deste
Prospecto.

Durante o Periodo de Subscricio de Cotas Remanescentes, o
Investidor NZo Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, interessado em subscrever as novas Cotas objeto da Oferta,
deverd preencher e apresentar a uma Unica Instituigdo Participante da
Oferta suas intencdes de investimento.

Caso o Investidor Nao Institucional venha a apresentar mais de um
Pedido(s) de Subscri¢do de Investidores Nao Institucionais, tais pedidos
serdo considerados de forma cumulativa, desde que condicionados a
mesma modalidade (ou seja, desde que possuam as mesmas
caracteristicas com relagdo & opcdo do referido investidor em caso de
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Pessoas Vinculadas

Distribuicao Parcial).

O Investidor Nzo Institucional devera indicar, obrigatoriamente, no(s)
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, a sua qualidade ou ndo
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscri¢do
ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

No ambito da Oferta N&o Institucional, os Investidores Nao
Institucionais devem investir o valor méaximo de até R$ 999.935,45
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e cinco reais e
quarenta e cinco centavos), o qual devera ser acrescido de R$ 3,67
(trés reais e sessenta e sete centavos) por Cota, correspondente ao
Custo Unitario de Distribuicio, totalizando o montante méaximo de R$
1.034.928,90 (um milhdo, trinta e quatro mil, novecentos e vinte e oito
reais e noventa centavos), e que representa a quantidade méxima de
9.535 (nove mil, quinhentas e trinta e cinco) Cotas, por Investidor N&o
Institucional.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas no &mbito dos Pedidos de
Subscricdo de Investidores N&o Institucionais. As InstituicGes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricéo
feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas
abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor. A B3 ndo considerara
quaisquer pedidos enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta
que nao tenham sido processados com sucesso no sistema DDA, por
quaisquer motivos. Neste caso, a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta que recebeu o respectivo pedido de subscricdo serd a
responsavel por comunicar ao respectivo Investidor que o seu Pedido
de Subscri¢do néo foi processado no sistema DDA.

Para outras informagdes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte o
item 4.5.5 (“Oferta N&o Institucional”) na pégina 73 e seguintes deste
Prospecto.

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como
pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do
artigo 55 da Instrugo CVM n°® 400 e do artigo 1° inciso VI, da
Instrucdo CVM n° 505: (i) controladores e/ou administradores do
Fundo, da Administradora e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e
distribuicdo, bem como seus coénjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i)
controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (i) empregados, operadores e demais prepostos da
Administradora, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servigos ao Fundo, a Administradora ou as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham com o Fundo, a Administradora ou as Instituicdes
Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Fundo, pela Administradora ou pelas Instituicbes Participantes da
Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por
pessoas vinculadas ao Fundo, a Administradora ou as Instituigdes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
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Critério de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Investidores Institucionais

mencionadas nos itens “(i))" a “(vi)" acima; e (ix) fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga as pessoas mencionadas no itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo
vinculados, conforme Plano de Distribui¢do previsto neste Prospecto.

No minimo, 40% (quarenta por cento) do numero total de Cotas
Remanescentes (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) seréo
destinados, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que
a Coordenadora Lider podera aumentar, a seu exclusivo critério, na
Data da Realizagdo do Procedimento de Alocacdo, a quantidade de
novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o
limite méximo da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

No &ambito da Oferta Na&o Institucional, os Investidores Néao
Institucionais devem investir o valor maximo de até R$ 999.935,45
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e cinco reais e
quarenta e cinco centavos), o qual devera ser acrescido de R$ 3,67
(trés reais e sessenta e sete centavos) por Cota, correspondente ao
Custo Unitario de Distribuicdo, totalizando o montante maximo de R$
1.034.928,90 (um milhdo, trinta e quatro mil, novecentos e vinte e oito
reais e noventa centavos), e que representa a quantidade méxima de
9.535 (nove mil, quinhentas e trinta e cinco) Cotas por cada Investidor
Nao Institucional.

Caso o total de novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 40%
(quarenta por cento) do nimero total de Cotas Remanescentes (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de
Subscricdo ndo cancelados e processados com sucesso pelo DDA
serdo integralmente atendidos, e as demais Cotas Remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de novas Cotas correspondente
aos Pedidos de Subscricdo de Investidores Nao Institucionais exceda a
quantidade prioritariamente destinada a Oferta N&o Institucional, as
novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre
os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente
ao montante de novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de
Subscricdo, ndo sendo consideradas fragdes de novas Cotas. A
Coordenadora Lider poderd manter a quantidade de novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&ao Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Subscri¢do. Na ocorréncia de rateio, é possivel que os Investidores Nao
Institucionais venham a receber Cotas em montantes inferiores ao
Investimento Minimo. Para maiores informacdes sobre o Critério de
Rateio da Oferta Nao Institucional, veja o item 4.5.5.1 (“Critério de
Rateio da Oferta N&o Institucional”) na pagina 75 deste Prospecto.

Fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira
de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo e investidores no residentes que
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Oferta Institucional

Critério de Rateio da Oferta
Institucional

Disposicoes Comuns a
Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional

invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que formalizem
Pedido de Subscricdo de Investidores Institucionais durante o Periodo
de Subscricdo de Cotas Remanescentes junto a Coordenadora Lider ou
a Coordenadora Contratada, em qualquer valor, desde que respeitado o
Investimento Minimo, assim como investidores pessoas fisicas ou
juridicas que formalizem Pedido de Subscricdo de Investidores
Institucionais  junto a Coordenadora Lider ou & Coordenadora
Contratada, em valor igual ou superior a R$ 1.000.040,32 (um milhao,
quarenta reais e trinta e dois centavos), o qual devera ser acrescido de
R$ 3,67 (irés reais e sessenta e sete centavos) por Cota,
correspondente ao Custo Unitario de Distribuigdo, totalizando o
montante minimo de R$ 1.035.037,44 (um milh&o, trinta e cinco mil,
trinta e sete reais e quarenta e quatro centavos), e que equivale a
quantidade minima de 9.536 (nove mil, quinhentas e trinta e seis)
Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Apés o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas objeto da Oferta que nao
forem colocadas na Oferta Nao Institucional serfo destinadas a
colocagéo junto a Investidores Institucionais, por meio da Coordenadora
Lider ou da Coordenadora Contratada, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas e néo sendo estipulados
valores méximos de investimento, observados os procedimentos
previstos no item 4.5.6 (“Oferta Institucional”’) na péagina 75 deste
Prospecto.

Nao obstante, no ambito da Oferta Institucional, os Investidores
Institucionais que sejam pessoas fisicas ou juridicas devem investir valor
igual ou superior a R$ 1.000.040,32 (um milho, quarenta reais e trinta
e dois centavos), o qual devera ser acrescido de R$ 3,67 (trés reais e
sessenta e sete centavos) por Cota, correspondente ao Custo Unitario
de Distribuicdo, totalizando o montante minimo de R$ 1.035.037,44
(um milhdo, trinta e cinco mil, trinta e sete reais e quarenta e quatro
centavos), e que equivale a quantidade minima de 9.536 (nove mil,
quinhentas e trinta e seis) Cotas por Investidor Institucional pessoa
fisica ou juridica.

Caso os Pedidos de Subscricdo de Investidores Institucionais excedam
o total de novas Cotas Remanescentes apds o atendimento da Oferta
NZo Institucional, a Coordenadora Lider realizaréd a alocagéo e rateio
entre tais Investidores Institucionais de forma discricionaria.

A Coordenadora Lider atendera aos Investidores Institucionais que, a
seu exclusivo critério, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do
Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar
condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento imobiliario.

Para maiores informagdes sobre o Critério de Rateio da Oferta
Institucional, veja o item 4.5.6.1 (‘Critério de Rateio da Oferta
Institucional”) na pagina 76 deste Prospecto.

Durante a colocagdo das Cotas Remanescentes objeto da Oferta, o
Investidor que subscrever Cotas recebera, na Data da Liquidagdo da
Oferta, recibo de Cota que néo serd negocidvel.
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Registro na CVM

Distribuicdo, Custodia e
Negociagéo das Cotas no
Mercado

Tal recibo é correspondente a quantidade de novas Cotas por ele
adquirida, e se convertera em tal Cota depois de, cumulativamente, ser:
(i) divulgado o Anlncio de Encerramento; (i) divulgado o andncio da
remuneragdo a que cada um dos recibos tem direito; e (iii) obtida a
autorizacdo da B3, quando as novas Cotas passaréo a ser livremente
negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas de Emissdo ainda néo
estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus ao recebimento
de juros remuneratérios incidentes sobre os valores integralizados,
equivalentes & variagdo do CDI, a partir da Data de Liquidagdo, com
deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero, calculados desde a data de sua
integralizagéo até a divulgagdo do andncio da remuneragéo.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdo & B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de
Subscricio de Investidores N&o Institucionais. As Instituicdes
Participantes da Oferta somente atenderéo aos Pedidos de Subscrigdo
feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas
abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor. A B3 nfo considerara
quaisquer pedidos enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta
que ndo tenham sido processados com sucesso no sistema DDA, por
quaisquer motivos. Neste caso, a respectiva Instituicao Participante da
Oferta que recebeu o respectivo pedido de subscri¢do ird comunicar ao
respectivo Investidor que o seu pedido de subscrigdo ndo foi
processado no sistema DDA.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e
Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser
entendidas como referéncias a Oferta N&o Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n°® 400, no caso de
distribuicio com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais
Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricdo enviados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo
que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO
E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 101 DESTE PROSPECTO.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado & CVM em 6 de julho de
2019.

As Cotas Remanescentes serdo registradas para distribuicdo e
liquidagdo no mercado primario, por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3.
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Alocacéo e Liquidacéo da
Oferta

Alteracao das
Circunstancias, Revogacéao
ou Modificacdo, Suspenséo
ou Cancelamento Da
Oferta

A totalidade das Cotas do Fundo serdo admitidas para negociagdo no
mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3, ambiente no qual as novas Cotas serdo
liquidadas e custodiadas.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das novas Cotas que néo
estiverem depositadas na B3.

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta
serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pela Coordenadora
Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores
da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo
33, §3° inciso |, da Instrucdo CVM n° 400.

Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes
do exercicio do Direito de Preferéncia, e nas ordens recebidas dos
Investidores Institucionais, a Coordenadora Lider, na Data de
Realizacdo do Procedimento de Alocacdo de Ordens, conforme o
cronograma estimado da Oferta previsto neste Prospecto, verificara se:
() o Valor Minimo da Oferta foi atingido; e (i) o Valor da Oferta foi
atingido e a eventual emisséo de Cotas do Lote Adicional; diante disto,
a Coordenadora Lider definira se haveré liquidagdo da Oferta, bem
como seu valor final. Até o final do dia do Procedimento de Alocacdo
de Ordens, a Coordenadora Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado
de Resultado Final da Alocacao.

PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DA ALOCACAO E
LIQUIDACAO FINANCEIRA VER SECAO “ALOCACAO E
LIQUIDAGCAO DA OFERTA” NA PAGINA 77 DESTE PROSPECTO.

A Coordenadora Lider podera requerer & CVM que autorize a modificar
ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes & propria Oferta.

Adicionalmente, a Coordenadora Lider poder4 modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM n°
400. Caso o requerimento de modificagdo das condi¢bes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser adiado
em até 90 (noventa) dias contados da aprovagéo do pedido de registro.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores a revogagdo serdo considerados ineficazes, conforme o
detalhado abaixo. A modificagdo ou revogacio da Oferta devera ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelas Instituicbes
Participantes da Oferta, e divulgada por meio de anuncio de retificagdo
a ser divulgado nas péginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, da Administradora, da CVM, da B3
e do Fundos.NET, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgagéo do Aviso ao Mercado e Andncio de Inicio, de acordo
com o artigo 27 da Instrugdo CVM n°® 400.

Os Investidores que j& tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
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expressamente, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento de comunicagdo que lhes for encaminhada
diretamente pela Instituigdo Participante da Oferta com a qual sua
ordem foi realizada e que informara sobre a modificagdo da Oferta,
objeto de divulgacdo de anlncio de retificagdo, seu interesse em
cancelar suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores pretendem manter a declaracdo de
aceitagfo. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se
e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
de que o Investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e que tem
conhecimento das novas condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n° 400, a CVM (i) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM
n® 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (i) deverd suspender qualquer oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

Cada Instituigdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente
os Investidores que j4 tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400, o Investidor podera revogar
sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor em manter a declaracdo de aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados
serdo devolvidos acrescidos de juros remuneratérios correspondentes a
variacdo do CDI, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instruggo CVM n° 400, (i) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n°® 400, ou (i) o Contrato de
Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagao serdo cancelados
e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o
seu Pedido de Subscrigdo comunicara ao investidor o cancelamento da
Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos acrescidos de juros remuneratérios
correspondentes a variagdo do CDI, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidagdo, com dedugao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do
cancelamento, da revogagdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de
Distribuicao.

Em qualquer hipétese, a revogagio da Oferta torna ineficaz a Oferta e
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os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados
acrescidos de juros remuneratérios correspondentes a variagdo do CDI,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidaggdo, com
deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM n° 400.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, a
devolugdo dos valores serd operacionalizada pela B3 e/ou pelo
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que o comprovante desta
operagdo servira como recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos e os Boletins de Subscricdo referentes aos valores
restituidos serdo cancelados.

A Oferta é destinada aos Investidores da Oferta, ou seja, aos
Investidores Nao Institucionais e aos Investidores Institucionais.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de novas Cotas por
clubes de investimento constituidos nos termos do artigo 1° da
Instrucdo CVM 494,

Adicionalmente, ndo seréo realizados esforgos de colocacio das Cotas
em qualquer outro pais que n&o o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo,
desde que a aquisicdo das novas Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes
Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas
Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Exceto no tocante ao exercicio do Direito de Preferéncia pelos atuais
Cotistas do Fundo, a aplicagdo inicial minima por Investidor no Fundo
sera de, pelo menos, B0 (cinquenta) Cotas por Investidor,
representativas de, no minimo, R$ 5.243,50 (cinco mil, duzentos e
quarenta e trés reais e cinquenta centavos), conforme Valor de
Emisséo por Cota, o qual ndo inclui o Custo Unitério de Distribuicdo de
R$ 3,67 (trés reais e sessenta e sete centavos) por Cota, totalizando o

montante de R$ 5.427,00 (cinco mil, quatrocentos e vinte e sete
reais), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor
podera ser inferior ao minimo acima referido nas hipdteses previstas no
item 4.4 (“Distribuicdo Parcial”), na pagina 69 deste Prospecto, e no
item 4.5.5.1 (“Critério de Rateio da Oferta NZo Institucional”), na
pagina 75 deste Prospecto.

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito
a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda variavel,
estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos,
incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotacbes das
Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder
uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o
Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo.

Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento
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imobiliario ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
imobiliario encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso,
os fundos de investimento imobilidrio tém a forma de condominio
fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas
Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada
a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM n°® 494. Recomenda-se, portanto,
que os Investidores leiam cuidadosamente a Secédo 7 “Fatores
de Risco”, nas paginas 94 a 106 deste Prospecto, antes da
tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagédo
de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TIiTULOS OU
VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO.

Os Investidores que adquirirem Cotas nesta 6° Emissdo fardo jus ao
recebimento de rendimentos que vierem a ser distribuidos pelo Fundo,
em igualdade de condicdes aos demais Cotistas, a partir do 1°
(primeiro) més seguinte ao término da Oferta.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas de Emissdo ainda néo
estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fard jus a juros
remuneratérios correspondentes a variagdo do CDI, com dedugso, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, calculados desde a data de sua integralizagdo até a
divulgacao do anuncio da remuneragao.

Todos os atos e decisGes relacionados ao Fundo e a 6* Emisséo
estardo disponiveis na sede da Administradora e nos websites da
Administradora - www.cshg.com.br, das demais Instituigdes
Participantes da Oferta, da CVM — www.cvm.gov.br, da B3 e do
Fundos.NET, administrado pela B3, observada a possibilidade da
Administradora, a seu exclusivo critério, publicar anincios, atos e/ou
fatos relevantes relativos a Oferta, incluindo o Aviso ao Mercado,
Anlncio de Inicio e Anuncio de Encerramento em jornal de grande
circulagéo.

Os recursos da presente Oferta serfo destinados, prioritariamente, para
a aquisicio de novas emissdes de certificados de recebiveis
imobiliarios, sendo que os eventuais recursos remanescentes serdo
utilizados em conformidade com o Regulamento do Fundo.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas incialmente ofertada, serdo cancelados todos e
quaisquer pedidos de subscricdo de Cotas de Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400. Em tal hipétese, sera
realizado o procedimento de rateio, observados o Critério de Rateio de
Oferta Néo Institucional e o Critério de Rateio de Oferta Institucional,
conforme o caso, e o Investidor podera receber uma quantidade de
Cotas inferior ao Investimento Minimo.
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Direitos, vantagens e
restricoes das Cotas

Taxa de ingresso e taxa de
saida

Fatores de Risco

Informacgdes Adicionais

Os direitos, vantagens e restricdes das Cotas da 6% Emissdo estdo
detalhadamente descritos no item 4.8 (‘Direitos, Vantagens e
Restricdes das Cotas”) deste Prospecto, na pagina 81.

Com excecéo do Custo Unitario de Distribuicdo, ndo serdo cobradas
taxa de ingresso e saida dos Investidores.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE NAS PAGINAS 94 A 106 DESTE PROSPECTO
PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRIGAO/AQUISIGAO DE COTAS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Quaisquer informagdes complementares sobre o Fundo e a Oferta
deverao ser obtidas junto a Administradora, as Instituigoes Participantes
da Oferta, a CVM e a B3, cujos enderegos e telefones para contato
encontram-se indicados no item 4.9 (“Divulgagdo de Informagdes da
Oferta”), na pagina 82 deste Prospecto.
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2. SUMARIO DO FUNDO

Parte das informagbes contidas nesta Segdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra
anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il (pagina 118). Recomenda-
se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de
investimento no Fundo.

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

2.1. Historico e Caracteristicas Basicas do Fundo

2.1.1. A constituigdo do Fundo, assim como o inteiro teor da primeira versdo do seu Regulamento e a
realizagdo da 1% e 2* Emissdes de Cotas e respectivas ofertas publicas de distribui¢do, foram aprovadas em
Reunido da Diretoria da Administradora, realizada em 28 de agosto de 2009, cuja ata se encontra registrada
no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital, Estado de Sao
Paulo, sob o n° 3.411.343, de 08 de setembro de 2009. A vers&o consolidada e vigente do Regulamento
foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 28 de junho de 2019, a qual se
encontra registrada no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridicade S&o
Paulo/SP, sob o n° 3.697.130, em 1° de julho de 2019.

2.1.2. Até o momento, o Fundo ja realizou 5 (cinco) ofertas de distribuicdo publica de cotas de sua emissZo,
totalizando 5.855.227 (cinco milhdes, oitocentas e cinquenta e cinco mil, duzentas e vinte e sete) Cotas,
conforme detalhado no item 2.1.3, abaixo.

2.1.3. O patriménio total do Fundo, caso haja a subscri¢do e integralizacdo da totalidade das Cotas da 6*
Emissdo, sera dividido entre 8.239.130 (oito milhdes, duzentas e trinta e nove mil, cento e trinta) Cotas,
excluindo-se eventual exercicio da Opg&o do Lote Adicional, nos termos do quadro a seguir:

Subscrito e Integralizado

Espécie

Quantidade Valor (R$)
12 Emisséo 30.000 30.000.000,00
22 Emisséo 74.709 75.158.000,00
Total parcial (pré desdobramento) (*) 104.709 -
Total parcial (p6s desdobramento) (*) 1.047.090 -
32 Emisséo 1.549.396 158.286.295,36
4° Emissao 1.741.990 179.999.826,70
52 Emisséo 1.516.751 157.999.951,67
62 Emisséo 2.383.903(") 249.999.907,61("™)
Totais 8.239.130 851.443.981,34

(*) Em 9 de outubro de 2017, a Assembleia Geral de Cotistas deliberou pelo desdobramento das cotas do
Fundo, na propor¢do de 10 (dez) cotas para cada cota existente, fazendo com que as 104.709 (cento e
quatro mil, setecentos e nove) cotas anteriores passassem a ser representadas por 1.047.090 (um milh&o,
quarenta e sete mil e noventa) novas cotas.

(*) E a quantidade total de Cotas da Oferta, sem considerar a Opcéo de Lote Adicional.

() E o valor da Oferta, sem considerar a Opcgao de Lote Adicional. Tal valor corresponde a projecdo do
valor liquido a ser recebido pelo Fundo na emissdo das Cotas. Contudo, os investidores arcardo
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ainda, com o Custo Unitario de Distribuicdo, que ndo esta contemplado no montante acima. Para
mais informacées sobre os valores totais a serem pagos pelos investidores, favor consultar as
informacédes relativas ao Custo Unitdrio de Distribuicdo.

2.1.4. A 6° Emisséo de Cotas do Fundo correspondente a até 2.383.903 (dois milhdes, trezentas e oitenta
e trés mil, novecentas e trés) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, considerando o preco
nominal unitario da cota de R$ 104,87 (cento e quatro reais e oitenta e sete centavos), liquido do custo
unitério de distribuicdo, no valor total de R$ 249.999.907,61 (duzentos e quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sete reais e sessenta e um centavos), foi aprovada pelos
cotistas por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 28 de junho de 2019, cuja
ata foi devidamente registrada perante o 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica de S&o Paulo/SP sob o n° 3.697.130, em 1° de julho de 2019.

Os recursos captados com a 6% Emisséo serdo utilizados na aquisicdo de ativos compativeis com a Politica
de Investimentos do Fundo. Para maiores informagdes sobre a destinacéo dos recursos da Oferta, vide item
5.4 (“Destinagéo dos Recursos”), na pagina 89 deste Prospecto.

2.2. Administracéo

2.2.1. A Administradora prestara os servicos de administragdo do Fundo, sendo o diretor responsavel pela
administragdo do Fundo o Sr. Augusto Martins.

2.2.2. A Administradora tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento do Fundo, inclusive para realizar todas as operagdes e praticar todos os atos que se
relacionem com o objeto do Fundo, adquirir, alienar, locar, arrendar e exercer todos os direitos inerentes a
propriedade dos bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo, inclusive o de agdes, recursos e
excegOes, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos pertencentes ao Fundo,
transigir, representar o Fundo em juizo e fora dele, solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo em
mercado organizado das Cotas do Fundo, e praticar todos os atos necessarios & administracdo do Fundo,
observadas as disposicées e limitagdes legais e regulamentares aplicaveis, as disposigdes do Regulamento e
as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.3. A Administradora devera empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado que toda entidade
profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus préprios negécios, devendo, ainda,
servir com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade ao Fundo e aos Cotistas e manter reserva sobre seus
negocios.

2.3. Politica de Investimentos

2.3.1. Os recursos do Fundo serdo aplicados pela Administradora, segundo uma politica de investimentos de
forma a buscar proporcionar ao Cotista obtencdo de renda e remuneragdo adequada para o investimento
realizado, inclusive pelo fluxo de rendimentos gerados pelo investimento em empreendimentos imobiliarios,
bem como pelo aumento do valor patrimonial de suas Cotas, advindo da negociacdo de suas cotas no
mercado de valores mobiliarios.

2.3.1.1. A politica de investimentos a ser adotada pela Administradora consistird na aplicagdo de recursos
do Fundo em investimentos imobilidrios de longo prazo, objetivando, fundamentalmente: (i) auferir
rendimentos através da aquisicdo de CRI; e (i) auferir resultados com qualquer ativo que conste no item
2.3.9 abaixo ou no artigo 14 do Regulamento, caso os recursos do Fundo nédo estejam alocados em ativos
constantes no inciso “i" deste item 2.3.1.1.

2.3.1.2. O investimento em CRI devera representar ao menos 51% (cinquenta e um por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

2.3.2.3. O Fundo terd um prazo de até 2 (dois) anos, contados do encerramento de cada oferta de cotas,

para atingir o minimo descrito no item 2.3.1.2. acima e, apds este periodo, aplicar-se-0 as regras de
desenquadramento e reenquadramento previstas nas normas gerais sobre fundos de investimento.
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2.3.1.4. Os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras
gerais sobre fundos de investimento deverdo ser respeitados, observadas, ainda, as excegdes previstas no
Paragrafo 6° do Artigo 45 da Instrugcdo CVM 472/08.

2.3.1.5. Caso a carteira do Fundo ndo observe os limites estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, a Administradora convocara Assembleia Geral de cotistas para decidir sobre uma das
seguintes alternativas:

. Transferéncia da administracdo, da gestéo da carteira de valores mobiliarios do Fundo, ou de ambas;
II. Incorporagao a outro fundo; ou
Il Liquidagao do Fundo.

2.3.2. Com relagdo aos investimentos a serem realizados pelo Fundo em CRI, os seguintes limites dever&o
ser respeitados no momento da aquisicdo (i) até a totalidade do Patriménio Liquido do Fundo podera ser
aplicado em CRI lastreados em créditos imobilidrios originados a partir de iméveis comerciais e em CRI com
lastro em financiamento imobiliario, os quais deverdo atender aos critérios de elegibilidade descritos nos
itens 2.3.2.1. ou 2.3.2.2. abaixo; (i) até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser
aplicado em CRI lastreados em créditos imobilidrios originados a partir de iméveis residenciais, os quais
dever&o atender aos critérios de elegibilidade descritos no item 2.3.2.3. abaixo; e (jii) até 256% (vinte e cinco
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser aplicado em CRI ndo enquadrados nos itens 2.3.2.1.
a 2.3.2.3. abaixo, sem classificagdo de risco, os quais deverdo atender aos critérios de elegibilidade
descritos no item 2.3.2.4. abaixo.

2.3.2.1. Os CRI lastreados em créditos imobiliarios originados a partir de iméveis comerciais e os CRI com
lastro em financiamento imobiliario deverdo atender aos seguintes critérios de elegibilidade:

. Valor do saldo devedor do crédito em relacio ao valor de avaliacdo do imével (Loan To Value - “LTV")
méaximo de 85% (oitenta e cinco por cento);

II. Prazo total de duragéo de no méximo 20 (vinte) anos, contados a partir da aquisi¢do dos CRI;

Ill. Garantia real de iméveis ou de cotas / agdes do veiculo detentor do imével lastro, sendo certo que, para
os CRI com garantias reais de imdveis, a subscricdo e a integralizagdo dos CRI poderd ser realizada
mediante a apresentacé@o da prenotagdo da garantia real no registro de iméveis competente, observada a
obrigagdo de que o registro de tal garantia real seja realizado num prazo determinado no instrumento da
operagao;,

IV. Saldo devedor do CRI, no momento de sua aquisicdo pelo Fundo, de no méximo 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

V. Rating minimo inicial, verificado quando da aquisi¢do do CRI pelo Fundo, equivalente a Investment Grade
(BBB-) ou classificagdo correspondente.

2.3.22. O Fundo podera adquirir CRI originados a partir de iméveis comerciais ou com lastro em
financiamento imobiliario que ndo possuam classificagéo de risco, desde que tais CRI atendam aos critérios
de elegibilidade descritos abaixo.

|. Garantia real de imdveis ou de cotas / a¢des do veiculo detentor do imével lastro, sendo certo que, para
os CRI com garantias reais de imoéveis, a subscricdo e a integralizagdo dos CRI podera ser realizada
mediante a apresentacio da prenotagdo da garantia real no registro de iméveis competente, observada a
obrigacdo de que o registro de tal garantia real seja realizado num prazo determinado no instrumento da
operacao,

Il. Sociedade devedora, sociedade garantidora ou sociedade controladora da devedora ou da garantidora
deve possuir capital aberto, no Brasil ou no exterior;
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lll. Rating minimo inicial da devedora, da garantidora ou da sociedade controladora da devedora ou da
garantidora, verificado quando da aquisi¢cdo do CRI pelo Fundo, LTV e prazo maximo de acordo com a tabela
abaixo:

Rating Devedora/ Garantidora/

Prazo Maximo

Controladora da Devedora ou da Garantidora(*)

AAA 90% 16 anos
AA+ 85% 15 anos
AA 80% 15 anos
AA- 75% 12 anos
A+ 70% 10 anos
A 65% 10 anos
A- 65% 10 anos

(*) Caso a devedora ou garantidora do crédito ndo possua classificagdo de risco (rating) divulgada no Brasil,
mas seja controlada direta ou indiretamente por sociedade estrangeira que possua classificacdo de risco
(rating) internacional, podera ser considerada a classificagdo de risco (rating) da controladora, ndo havendo
necessidade de que tal sociedade controladora preste garantia & operagao.

Importante ressaltar que a equivaléncia entre a classificagdo de risco concedida por agéncia internacional e a
escala nacional sera realizada de acordo com as regras disponibilizadas pela prépria agéncia de classificagdo
de risco internacional.

IV. Saldo devedor do CRI, no momento de sua aquisi¢éo pelo Fundo, de no méximo 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

V. Balango da devedora, da garantidora ou da sociedade controladora da devedora ou da garantidora
auditado por uma empresa autorizada pela CVM; e

VI. Opinido legal emitida por escritério de advocacia admitido pelo Fundo, atestando, conforme o aplicavel a
operagdo de CRI em questdo, que a devedora ou a garantidora (caso aplicavel) é responsavel pelo
pagamento do CRI ou, ainda, que a devedora ou garantidora é controlada por empresa que possua
classificagdo de risco que atenda aos critérios da tabela da alinea Ill, acima.

2.3.2.3. Os CRI lastreados em créditos imobiliarios originados a partir de iméveis residenciais deverdo
atender aos seguintes critérios de elegibilidade:

l. LTV méximo de 80% (oitenta por cento), exceto no caso de imdveis em construgdo (recebiveis ndo
performados) em que os valores permanecem depositados em conta vinculada;

II. Prazo total de durag&o de no maximo 15 (quinze) anos, contados a partir da aquisi¢éo dos CRI;

Ill. Garantia real de iméveis ou de cotas / agdes do veiculo detentor do imével lastro, sendo certo que, para
os CRI com garantias reais de iméveis, a subscricdo e a integralizagdo dos CRI podera ser realizada
mediante a apresentacéo da prenotag@o da garantia real no registro de iméveis competente, observada a
obrigagdo de que o registro de tal garantia real seja realizado num prazo determinado no instrumento da
operagao;,

IV. Saldo devedor do CRI, no momento de sua aquisi¢éo pelo Fundo, de no méximo 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo;

V. Rating minimo inicial, verificando quando da aquisi¢do do CRI pelo Fundo, equivalente a “A-" (A menos)
ou classificacdo correspondente;

VI. A somatéria do Overcollateral (definido a seguir) prestado & operacdo deverd ser equivalente a, no
minimo, 115% (cento e quinze por cento) do valor da operagéo, na respectiva data de emisséo. Entende-se

44



por “Overcollateral” os recebiveis, a subordinagdo, o excesso de cesséo de recebiveis do CRI frente ao saldo
devedor da operagéo (Cessdo de recebiveis > Saldo devedor do CRY), fundo de reserva, etc; e

VII. Servicer independente do cedente dos créditos ou espelhamento da cobranga checada por terceiro.

2.3.2.4. Os CRI referenciados no item (jii) do caput deste item, e sem classificag&o de risco, ndo poderao,
no momento da aquisicdo: (a) representar mais de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
individualmente; (b) possuir Loan-to-Value — LTV superior a 70% (setenta por cento); e (c) ter como lastro
loteamentos ou unidades de produgao fabril.

2.3.2.5. Os critérios de elegibilidade descritos nos itens 2.3.2.1 ao 2.3.2.4 acima deverao ser verificados no
momento da aquisi¢do dos CRI.

2.3.3. As Letras Hipotecarias (‘LH") e Letras de Crédito Imobiliario (“LCI") a serem investidas pelo Fundo
deverdo obrigatoriamente, no momento da aquisi¢do ou da sua renovacdo da LH ou da LCI pelo Fundo, ter
como emitentes instituicdes financeiras com classificagéo de risco minima equivalente a Investment Grade
(BBB) ou classificagdo correspondente.

2.3.4. Os CRI que vierem a ser adquiridos para composicdo do patriménio do Fundo deverdo ter sido
emitidos em total conformidade com a legislagdo e regulamentacéo vigentes, e deverdo contar com regime

fiduciario na forma de que trata a Lei n® 9.514/97.

2.3.5. Observados os critérios estabelecidos neste Regulamento, a Administradora podera adquirir ativos
independentemente de autorizagdo especifica dos cotistas.

2.3.5.1. A aquisi¢do ou a alienagdo dos ativos em condi¢des e/ou valor diversos daqueles previamente
estabelecidos por este Regulamento ou em Assembleia Geral de cotistas deverdo ser previamente

aprovados pela Assembleia Geral.

2.3.6. Os resgates de recursos da aplicacdo de renda fixa s6 serdo permitidos para os eventos abaixo
relacionados:

|. Pagamento da taxa de administraggo do Fundo;

Il. Pagamentos de encargos e despesas do Fundo, inclusive despesas com aquisi¢ao ou venda de ativos;

Ill. Investimento em ativos que atendam a politica de investimentos do Fundo; e

IV. Pagamento de distribuico de rendimentos aos cotistas.

2.3.7. A Administradora adotard as medidas que considerar necessarias ao atendimento das disposi¢des
previstas no Regulamento, submetendo sempre a Assembleia Geral as decisdes que implicarem a captagéo
de recursos para novos investimentos, alienacdo de ativos pertencentes ao patriménio do Fundo (i) cujo
valor, em conjunto ou isoladamente sejam, na data da alienacéo, superior a 20% (vinte por cento) do
patriménio do Fundo ou (i) em condigbes diversas daquelas previamente estabelecidas em Assembleia de

cotistas, ou (jii) em condigdes diversas das estabelecidas em sua politica de investimentos.

2.3.8. O Fundo podera contratar operagdes com derivativos exclusivamente para fins de protegéo
patrimonial, cuja exposigdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

2.3.9. A participagdo do Fundo em empreendimentos imobiliarios, visando atender o objetivo acima e
observada politica de investimentos e os critérios constantes do Regulamento, podera se dar por meio da
aquisicdo dos seguintes ativos:

. Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI);

IIl. Letras Hipotecarias (LH);
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lll. Letras de Crédito Imobiliario (LCI);
IV. Cotas de outros Fundos de Investimento Imobiliario (FII);

V. Certificados de Potencial Adicional de Construcdo emitidos com base na Instrugcdo CVM n° 401, de 29 de
dezembro de 2003 (“CEPAC");

VI. Debéntures, certificados de depdsito de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de
investimento, notas promissérias, e quaisquer outros valores mobiliarios permitidos, desde que se trate de
emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos FlI; e

VII. Letras Imobiliarias Garantidas (LIG).

2.3.9.1. O Fundo pode adquirir iméveis ou direitos a eles relacionados em quaisquer regides do Brasil. Nao
obstante, conforme acima descrito, ndo faz parte do objeto do Fundo o investimento em iméveis.

2.3.9.2. N&o é permitido ao Fundo adquirir iméveis gravados com 6nus reais. Ndo obstante, conforme
acima descrito, nédo faz parte do objeto do Fundo o investimento em iméveis.

2.4. Distribuicdo de resultados

2.4.1. A Assembleia Geral ordinaria a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social deliberara sobre as demonstragdes financeiras.

2.4.1.1. O Fundo devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos
resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, a ser pago na forma do Regulamento.

2.4.1.2. Os resultados auferidos no semestre poderdo ser distribuidos aos Cotistas, mensalmente, sempre
no 10° (décimo) dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de
antecipag&o dos resultados do semestre a serem distribuidos.

2.4.1.3. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora poderd reter total ou parcialmente os
rendimentos a serem distribuidos aos cotistas em determinado semestre, sendo que, nesta situagdo, antes
do término do semestre em questdo, devera ser realizada Assembleia Geral, com base em eventual proposta
e justificativa apresentada pela Administradora a respeito da retencéo realizada, na qual os cotistas poderéo
aprovar pela ndo distribuicdo total ou parcial dos lucros auferidos em tal semestre, nos termos previstos no
Oficio Circular SIN-SNC 01/2015 e/ou demais normativos que venham a tratar do assunto.

2.4.1.4. O percentual minimo acima seré observado apenas semestralmente, sem prejuizo da hipétese de
retencdo, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poder&o ndo atingir o referido minimo.

2.4.1.5. Somente as cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos dividendos relativos ao més em que
forem emitidas.

2.4.1.6. Fardo jus aos resultados distribuidos pelo Fundo, em cada més, somente os cotistas que estiverem
adimplentes com suas obrigagdes de integralizagdo de cotas até o Ultimo dia do més imediatamente anterior
ao da distribuicio de resultados.

2.5. Prestadores de servicos ao Fundo

O Itad Unibanco S.A. prestara os servicos de custédia dos valores mobiliarios e ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios do Fundo e
liquidag@o financeira de suas operagdes. Os servicos de escrituragio das Cotas serdo prestados pelo Itad
Unibanco S.A.
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Pela prestacdo dos servigos acima descritos, o Custodiante fard jus as remuneragdes constantes dos
respectivos contratos de prestacio de servicos, sendo encargos do Fundo, nos termos do Regulamento, as
quais poderdo ser verificadas nas demonstracées financeiras do Fundo.

As atividades de auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo serdo exercidas pela
KPMG Auditores Independentes S.A., devidamente registrada na CVM.

Pela prestacdo dos servicos acima descritos, o Auditor Independente faré jus a remuneragdo constante do
respectivo contrato de prestagdo de servigos, sendo um encargo do Fundo, a qual poderé ser verificada nas
demonstracdes financeiras do Fundo.

A administragdo da carteira do Fundo ficar4 a cargo da Administradora, sociedade devidamente autorizada
para tanto pela CVM, a qual é devida parcela da Taxa de Administracdo em contraprestacdo as atividades
desenvolvidas em favor do Fundo.

Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo nos termos do Regulamento, responderdo pelos prejuizos

causados ao Fundo e/ou aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das
normas editadas pela CVM e do Regulamento.

2.6. Demonstracdes financeiras

2.6.1. O exercicio do Fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando serdo levantadas as
demonstragdes financeiras relativas ao periodo findo.

2.6.2. A data do encerramento do exercicio do Fundo sera no dia 31 de dezembro de cada ano.

2.6.3. As demonstracdes financeiras do Fundo obedecerdo as normas contébeis especificas expedidas pela
CVM e serfo auditadas anualmente, por auditor independente registrado na CVM.

2.6.4. As demonstragdes financeiras do Fundo devem ser elaboradas observando-se a natureza dos
empreendimentos imobiliarios e das demais aplicagdes em que serdo investidos os recursos do Fundo.

2.6.5. O Fundo deve ter escrituragdo contabil destacada da de sua Administradora.

2.7. Despesas e encargos do Fundo
2.7.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe serdo debitadas pela Administradora:
|.  Taxa de Administracdo e Taxa de desempenho (performance);

Il.  Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autérquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

. Gastos com correspondéncia, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e outros
expedientes de interesse do Fundo e dos Cotistas, inclusive comunicagdes aos Cotistas previstas
no Regulamento ou na Instrugdo CVM 472;

V. Gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para a negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios;

V. Honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria das demonstragdes
financeiras do Fundo;

V. Comissbes e emolumentos pagos sobre as operagdes do Fundo, incluindo despesas relativas a

compra, venda, locaggo ou arrendamento dos empreendimentos imobilidrios que componham seu
patrimonio;
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VII. Honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses do
Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenagio que seja eventualmente
imposta ao Fundo;

VIIL. Honorérios e despesas relacionadas as atividades previstas nos incisos I, Il e IV do Artigo 31 da
Instrugdo CVM 472;

IX. Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo, bem como a
parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro, desde que ndo decorra diretamente de
culpa ou dolo do administrador no exercicio de suas fungoes;

X. Gastos inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou liquidagdo do Fundo
e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

XI. Gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatérias;
XII. Taxa de custddia de titulos ou valores mobiliarios do Fundo;
XIII. Gastos necessarios a manutencdo, conservagio e reparos de imdveis integrantes do patriménio do
Fundo;

XIV.  Taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja cotista, se for o caso.
XV. Despesas com o registro de documentos em cartério; e
XVI. Honorérios e despesas relacionadas as atividades previstas no Artigo 25 da Instrugdo CVM 472,

2.7.2. Quaisquer despesas ndo expressamente previstas no Regulamento e na Instrugdo CVM 472 como
encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

2.7.3. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados. Caso o somatério das parcelas exceda o
montante total da Taxa de Administragdo, correra as expensas da Administradora o pagamento das
despesas que ultrapassem esse limite.

2.7.5. O Regulamento do Fundo poderé dispor sobre a possibilidade dos encargos previsto no inciso IV do
caput do Artigo 47 da Instrugdo CVM 472 em relagio as ofertas priméarias de distribuicdo serem arcados
pela Administradora ou pelos subscritores de novas cotas no ambito de tais de ofertas.

2.8. Taxa de Administracéo

2.8.1. Pela prestacdo dos servigos de administragdo, o Fundo pagard & Administradora, uma Taxa de
Administracéo equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor de mercado das
cotas do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacéo de fechamento das cotas de emissdo do
Fundo no més anterior ao do pagamento da remunerag&o.

2.8.2. A Taxa de Administragdo sera calculada diariamente, conforme descrito acima, e paga mensalmente,
até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos, vencendo-se a primeira
mensalidade no 5° (quinto) dia Util do més seguinte ao da concessdo da autorizacdo da CVM para o
funcionamento do Fundo.

2.8.3. Ndo h4, para o Fundo, nenhuma parcela minima mensal a ser paga a titulo de Taxa de Administracdo.

2.9. Taxa de Performance
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2.9.1. Serd devida uma taxa de performance & Administradora, independentemente da Taxa de
Administracéo prevista no item 2.8 acima, de 20% (vinte por cento) sobre o que exceder 110% (cento e dez
por cento) da taxa média de captagéio em CDI.

2.9.1.1. O valor devido a titulo de Taxa de Performance serd calculado e provisionado diariamente,
considerando o periodo de apuragdo encerrado no Ultimo dia Util dos meses de junho e dezembro observado
o disposto no item 2.9.1.2. abaixo, e sera pago durante o semestre subsequente ao periodo de
provisionamento, a critério da Administradora, ou quando da amortizagdo ou liquidagdo do Fundo, o que
ocorrer primeiro, conforme procedimento descrito nos itens abaixo.
2.9.1.2. O 1° (primeiro) periodo de apuragéo da Taxa de Performance se iniciard no 1° (primeiro) dia Util de
dezembro de 2018, utilizando-se como base a cota patrimonial do Ultimo dia Util de novembro de 2018, e se
encerrara no Ultimo dia Util de junho de 2019.
2.9.1.3 - A Taxa de Performance (“TP”) seréa calculada conforme a férmula abaixo:

TP = 0,2 x (CPajustada — CBcorrigida)
Onde:

CB = cota base correspondente ao valor unitario de emissdo das cotas de cada emissdo (para as cotas
emitidas até a 3.% Emisséo, € a cota patrimonial do Fundo no Gltimo dia Util de novembro de 2018) ou a cota
patrimonial na Ultima data utilizada para apuragdo da Taxa de Performance em que houve efetiva cobranga.
CBcorrigida = cota base atualizada por 110% do CDI.

CP = valor patrimonial da cota do Fundo.

CPajustada = valor patrimonial da cota do Fundo ajustada pela soma dos rendimentos do Fundo apropriados
e pelas amortizagdes do Fundo realizadas por todo o periodo de apuragéo.

2.9.1.4. Caso CBcorrigida seja maior do que CPajustada ndo haveré cobranca de Taxa de Performance,
2.9.1.5. Né&o havera cobranga da Taxa de Performance quando CPajustada for inferior a CB.

2.9.1.6. Em caso de amortizagdo do Fundo, a Taxa de Performance, paga até o 5° dia Util subsequente ao
evento, sera cobrada apenas sobre a parcela do patriménio liquido amortizada.

2.10. Dissolucéo e Liquidagcao do Fundo

2.10.1. No caso de dissolugdo ou liquidagdo, o patriménio do Fundo sera partilhado entre os Cotistas, apds
sua alienag&o, na proporgdo de suas Cotas, apds o pagamento de todas as dividas e despesas inerentes ao
Fundo.

2.10.2. Nas hipéteses de liquidagdo do Fundo, o Auditor Independente deverd emitir relatério sobre a
demonstragdo da movimentag&o do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas
demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo.

2.10.3. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a
regulamentacado pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos
néo contabilizados.

2.10.4. Apds a partilha, a Administradora devera promover o cancelamento do registro do Fundo, mediante
o encaminhamento & CVM, da seguinte documentago:
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No prazo de 15 (quinze) dias: (a) o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso
de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de Cotistas que tenha
deliberado a liquidagdo do Fundo, quando for o caso; e (b) o comprovante da entrada do pedido de
baixa de registro no CNPJ;

Il. No prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentagdo de patriménio do Fundo,
acompanhada do relatério do auditor independente.

2.10.5. Para todos os fins, as regras de dissolu¢do e liquidagdo do Fundo obedecerdo as regras da
Instrugdo CVM 472 e Instrucdo CVM 555.

2.11. Assembleia Geral de Cotistas

2.11.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, deliberar sobre:
|. Demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

Il. Alteragdo do Regulamento;

ll. Destituicdo ou substituico da Administradora e escolha de seu substituto;

IV. Emiss&@o de novas cotas, salvo se o Regulamento dispuser sobre hipétese de aprovacéo de emissao pela
Administradora;

V. Fuséo, incorporagao, cisdo e transformagéo do Fundo;

VI. Dissolug&o e liquidagio do Fundo, quando ndo prevista e disciplinada no Regulamento;

VII. Alteragdo do mercado em que as cotas emitidas pelo Fundo s&o admitidas a negociagéo;

VIIl. Apreciagao do laudo de avaliagédo de bens e direitos utilizados na integralizagéo de cotas do Fundo;

IX. Eleicao e destituicdo de representante dos cotistas, fixagdo de sua remuneracao, se houver, e aprovagdo
do valor maximo das despesas que poder&o ser incorridas no exercicio de sua atividade;

X. Amortizagdo das cotas do Fundo, salvo se disposto de outra forma no Regulamento;
Xl. Alteragdo do prazo de duragdo do Fundo;

Xll. Aprovagdo de atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos da regulamentagdo em
vigor;

XIlI. Alteracéo da taxa de administracao;

XIV. Contratagdo de formador de mercado para as cotas do Fundo; e

XVI. Aprovar o desdobramento ou grupamento das cotas do Fundo.

2.11.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas que examinar e deliberar sobre as matérias previstas no inciso |
acima devera ser realizada, anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social, que
se dard no dia 31 de dezembro de cada ano, e podera incluir, cumulativamente, a deliberagéo a respeito de
outras matérias, desde que incluidas na ordem do dia.

2.11.1.2. A alteragdo do Regulamento somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da

cépia da ata da Assembleia Geral de Cotistas, com o inteiro teor das deliberagdes, e do Regulamento
consolidado do Fundo.
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2.11.1.3. O Regulamento poder4 ser alterado, independente de Assembleia Geral de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM, ou de adequagéo a normas legais ou regulamentares; (i) for necessaria em
virtude da atualizagio dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servigo do Fundo, tais
como alteragéo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicag&o aos cotistas por meio de comunicagéo
escrita.

2.11.1.4. As demonstragdes contdbeis do Fundo que ndo contiverem ressalvas serdo automaticamente
aprovadas, no caso de a assembleia correspondente nao ser instalada em virtude do nfo comparecimento
de quaisquer cotistas do Fundo.

2.11.2. Compete & Administradora convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

2.11.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera também ser convocada diretamente por Cotista(s) que
detenha(m), no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou pelo representante dos
Cotistas, observados os requisitos estabelecidos no Regulamento.

2.11.2.2. A convocagdo e instalagdo das Assembleias Gerais de Cotistas deverdo observar, quanto aos
demais aspectos ndo tratados no Regulamento e na Instrugdo CVM 472, o disposto nas regras gerais sobre
fundos de investimento, no que ndo contrariar as disposi¢des da Instrugdio CVM 472.

2.11.2.3. A primeira convocagdo das Assembleias Gerais devera ocorrer:

[. Com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso das Assembleias Gerais Ordinarias; e

II. Com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia no caso das Assembleias Gerais Extraordinarias.
2.11.2.4. Por ocasido da Assembleia Geral Ordinéria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das
cotas emitidas ou o representante dos cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito
encaminhado a Administradora, a inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral, que passara a
ser Ordinaria e Extraordinaria.

2.11.2.5. O pedido acima deve vir acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de convocacdo da

Assembleia Geral Ordinaria.

2.11.2.6. O percentual referido acima devera ser calculado com base nas participagdes constantes do
registro de cotistas na data de convocagéo da Assembleia.

2.11.3. A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocagdo, todas as informagbes e
documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em Assembleias Gerais:

|. Em sua pagina na rede mundial de computadores;
Il. No Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

lll. Na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam
admitidas a negociagao, se for o caso.

2.11.3.1. Nas Assembleias Gerais Ordinarias, as informagdes de que trata este item 2.11. incluem, no
minimo:

i) as demonstraces financeiras;
if) o parecer do auditor independente;

iif) o formulario eletrénico cujo contetdo reflete o Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472/08; e
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iv) o relatério dos representantes de cotistas.

2.11.3.2. Sempre que a Assembleia Geral for convocada para eleger representantes de cotistas, as
informagdes de que trata este item 2.11 incluem:

|. Declaracao dos candidatos de que atendem os requisitos previstos na regulamentacio em vigor; e
II. As informagdes exigidas no item 12.1 do Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472/08.

2.11.3.3. Caso cotistas ou o representante de cotistas tenham se utilizado da prerrogativa prevista no item
2.11.2.4. acima, a Administradora deve divulgar, pelos meios referidos acima, no prazo de 5 (cinco) dias a
contar do encerramento do prazo previsto no item 2.11.2.5. acima, o pedido de inclusdo de matéria na
pauta, bem como os documentos encaminhados pelos solicitantes.

2.11.4. As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes,
ressalvado o disposto no item 2.11.4.1. abaixo, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

2.11.4.1. As deliberagdes relativas exclusivamente as matérias previstas nos incisos II, Ill, V, VI, VIII, Xl e
Xl do item 2.11.1. acima dependem da aprovagdo por maioria de votos dos cotistas presentes e que
representem:

l. 26% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem)
cotistas; ou

Il. Metade, no minimo, das cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) cotistas.

2.11.4.2. Os percentuais acima deverdo ser determinados com base no nimero de cotistas do Fundo
indicados no registro de cotistas na data de convocagdo da Assembleia, cabendo a Administradora informar
no edital de convocagéo qual sera o percentual aplicavel nas Assembleias que tratem das matérias sujeitas a
deliberagdo por quérum qualificado.

2.11.4.3. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, a ser dirigido pela Administradora a cada cotista para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias, observadas as formalidades previstas na regulamentagéo em
vigor.

2.11.4.4. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

2.11.4.5. Para fins do disposto neste item 2.11. e nas demais disposi¢des do Regulamento, considera-se o
correio eletrénico uma forma de correspondéncia vélida entre a Administradora e os cotistas, inclusive para
convocagdo de Assembleias Gerais e procedimentos de Consulta Formal.

2.11.4.6. O envio de informagdes por meio eletrénico previsto no item 2.11.4.5. acima depende de
anuéncia do cotista do Fundo, cabendo a Administradora a responsabilidade da guarda de referida

autorizagao.

2.11.4.7. Os cotistas também poderdo votar nas Assembleias Gerais por meio de comunicagio escrita ou
eletronica, observado o disposto no Regulamento.

2.11.6. O pedido de procuragdo, encaminhado pela Administradora do Fundo mediante correspondéncia,
fisica ou eletrénica, ou andncio publicado, devera satisfazer aos seguintes requisitos:

. Conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;

Il. Facultar que o cotista exerga o voto contrério & proposta, por meio da mesma procuragio; e
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Ill. Ser dirigido a todos os cotistas.

2.11.5.1. E facultado a cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais
do total de cotas emitidas solicitar & Administradora o envio de pedido de procuragéo aos demais cotistas do
Fundo, desde que sejam obedecidos os requisitos do inciso | acima.

2.11.56.2. A Administradora que receber a solicitagdo de que trata 0 2.11.5.1. deverd mandar, em nome do
cotista solicitante, o pedido de procuragdo, conforme conteldo e nos termos determinados pelo cotista
solicitante, em até 5 (cinco) dias Gteis da solicitagéo.

2.11.5.3. Nas hipéteses previstas no 2.11.5.1., a Administradora pode exigir:

|. Reconhecimento da firma do signatario do pedido; e

Il. Cépia dos documentos que comprovem que o signatério tem poderes para representar os cotistas
solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.

2.11.5.4. E vedado & Administradora:
. Exigir quaisquer outras justificativas para o pedido;
II. Cobrar pelo fornecimento da relagdo de cotistas; e

Ill. Condicionar o deferimento do pedido ao cumprimento de quaisquer formalidades ou a apresentagdo de
quaisquer documentos néo previstos no item 2.11.5.3. acima.

2.11.6.5. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragdo pela Administradora, em nome de
cotistas, serdo arcados pelo Fundo.

2.11.6. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

2.11.6.1. O cotista deve exercer o direito a voto no interesse do Fundo.

2.11.6.2. Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

I. A Administradora ou o gestor;

II. Os sécios, diretores e funcionérios da Administradora ou do gestor;

lll. Empresas ligadas & Administradora ou ao gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;

IV. Os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

V. O cotista, na hipdtese de deliberagio relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formagao do patriménio do Fundo; e

VI. O cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

2.11.6.3. Nao se aplica a vedagdo de que trata o item 2.11.6.2. acima quando: (i) os Unicos cotistas do
Fundo forem as pessoas mencionadas no item 2.11.6.2. acima, (i) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragéo
que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permisséo de voto; ou (ji)) todos os
subscritores de cotas forem conddéminos de bem com que concorreram para a integralizagdo de cotas,
podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o Paragrafo 6° do Artigo 8° da Lei
n°® 6.404, de 1976, conforme o Paragrafo 2° do Artigo 12 da Instrugao CVM 472/08.
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2.12. Representante dos Cotistas
2.12.1. A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo podera eleger 1 (um) representante para exercer as
funcbes de fiscalizagdo dos empreendimentos e investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e

interesses dos Cotistas.

2.12.2. A eleigdo dos representantes de Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes e
que representem, no minimo:

l. 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas, caso o Fundo tenha mais de 100 (cem) cotistas; ou

Il. 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, caso o Fundo tenha até 100 (cem) cotistas.
2.12.3. Os representantes de Cotistas deverdo ser eleitos com prazo de mandato unificado de 1 (um) ano, a
se encerrar na proxima Assembleia Geral que deliberar sobre a aprovagédo das demonstragdes financeiras do
Fundo, permitida a reeleicéo.

2.12.4. A fung8o de representante dos Cotistas é indelegavel.

2.12.5. Somente podera exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

l. Ser Cotista do Fundo;
Il. Nao exercer cargo ou fungdo na Administradora ou no controlador da Administradora, em
sociedades por ela diretamente controladas e em coligadas ou em outras sociedades sob controle

comum, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

M. Nao exercer cargo ou fungdo na sociedade empreendedora do empreendimento imobiliario que
constitua objeto do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

V. Nao ser administrador, gestor ou consultor especializado de outros fundos de investimento
imobiliario;

V. Nao estar em conflito de interesses com o Fundo; e

VI Nao estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagdo,

peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé pablica ou a propriedade,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; nem ter sido
condenado a pena de suspensao ou inabilitacdo temporéria aplicada pela CVM.

2.12.6. Compete ao Representante de Cotistas ja eleito informar & Administradora e aos cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcéo.

2.12.7. As competéncias e deveres dos representantes dos Cotistas estdo descritos na Instrugdo CVM
472/08.

2.13. Politica de Voto

2.13.1. O direito de voto do Fundo em assembleias sera exercido pela Administradora ou por representante
legalmente constituido, quando a Administradora entender que o exercicio do direito de voto seré realizado
em favor dos interesses do Fundo, de acordo com procedimentos internos da Administradora.

2.14. Perfil do Fundo

2.14.1. O Fundo foi constituido em agosto de 2009 e finalizou a Oferta Publica de cotas da 1* Emissdo em
dezembro de 2009. Em margo de 2010, o Fundo concluiu a 2% Emissao, atingindo volume total captado de
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R$ 105,2 milhdes. Em julho de 2018, foi concluida a 3* Emissdo, levando o volume total captado pelo
Fundo para R$ 263,5 milhdes. Em abril de 2019, foi concluida a 4* Emiss&o, levando o volume total
captado, entdo, pelo Fundo para R$ 443,56 milhdes. Em junho de 2019, foi concluida a 5* Emissao, levando
o volume total captado pelo Fundo para R$ 601,5 milhdes. No mercado secundéario da B3, as cotas séo
negociadas sob o cédigo HGCR11. No fechamento de 28 de junho de 2019, o valor unitario da cota do
Fundo em Bolsa era de R$ 119,75 (cento e dezenove reais e setenta e cinco centavos), representando valor
de mercado do Fundo de R$ 701.163.433,25 milhdes (setecentos e um milhdes, cento e sessenta e trés
mil reais, quatrocentos e trinta e trés reais e vinte e cinco centavos).

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade que busque acompanhar a variagéo
do Certificado de Deposito Interbancario - CDI bruto, mediante o investimento em empreendimentos
imobiliarios por meio da aquisicdo, preponderantemente, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI"),
desde que atendam aos critérios definidos na politica de investimentos do Regulamento do Fundo. No
fechamento de 28 de junho de 2019, o Patriménio Liquido do Fundo estava 63,7% investido em CRIs,
45% em Flls, 5,2% em LCl e 26,5% em Renda Fixa (LFT, Fundos de Renda Fixa e saldo de caixa
excluindo provisdes).

Constituido em agosto de 2009,

com R$ 601,5 milhées captados R$ 701 milhdes
em trés ofertas pUbhcas' de reais de valor de mercado
I e Garantia Real? +11.000
Foco em todas as ) )
em CRIs operacdes investidores

High Grade' L
R$ 326 milhdes
de reais (volume negociado nos
ultimos 12 meses na B3)

Gestao ativa de recebiveis

Imobiliarios (CRI e LCI) 29 CRIs

Fonte: CSHG, B3 (data base 28/06/2019).'High Grade: CRIs com baixo risco de crédito. 2conforme exigido pela Politica de Investimentos do Fundo.

O Fundo possui o desempenho demonstrado conforme grafico abaixo:

300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%

-50%
abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19
e Rendimento HGCR11 e Ganho de Capital HGCR11 = Rendimento CDI Bruto e Rendimento IFIX

Fonte: Quantum Axis. Série histérica do IFIX se inicia em 31/12/2010, data da criagdo do indice pela B3.

A evolucdo do nimero de cotistas e o volume financeiro mensal estdo demonstrados pelo gréfico abaixo:
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Com relagdo aos rendimentos e resultado do Fundo, os gréficos abaixo representam as respectivas
progressdes entre junho de 2018 a junho de 2019.

Jul-18 Ago-18 Set-18 Out-18 Nov-18 Dez -18 Jan-19 Fev-19 Mar-19 Abr-19 Mai-19 Jun-19
Rendimento distribuido (R$/cota)

o7 077 0,77 077 077 097 0,74 074 074 0,74 0,74 0,74
Saldo de resultado acumulado (R$/cota)

1,74 086 120 113 108 084 079 075 083 1,02 058 0,55

Jul-18  Auwg-18 Sep-18 Oct-18 Mov-18 Dec-18 Jan-19 Feb-19 Mar-19 Apr-19 May-19 Jun-19
Depesa . Fenda Fia . 3o Recorrente Pl mm Rendimento Fl

mmm MNEo Recorrente CRI wmmm Correcéio CRI m_uros CRI == Resultado

2.14.2. No fechamento de 28 de junho de 2019 o Fundo possuia 13.927 (ireze mil, novecentos e vinte e
sete) investidores.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RESULTADOS FUTUROS.

Rentabilidade: As informagdes relacionadas ao Fundo e a carteira de investimentos, contidas neste
Prospecto Preliminar, levam em consideracdo os dados apurados no fechamento do més de junho de 2019.

Para abranger cotistas de diferentes ocasides temporais, a tabela a seguir traz como referéncia o
rendimento das cotas de emissdo do Fundo em comparagdo com indices de remuneragio para os periodos
indicados:

Jun-19 Ano 12 Meses Inicio

HGCR11 21 % 8,3% 20,8% 233,7%
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IFIX 29 % 11,7% 23,6% !
CDI Bruto 05 % 3,1% 6,3% 141,7%

Fonte: Quantum Axis.
(") N&o havia o indice quando o Fundo foi constituido.

A RENTIBILIDADE NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DAS COORDENADORAS, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

LEIA O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

2.14.3. O rendimento é calculado sobre o valor da cota do Fundo e incorporado aos rendimentos
acumulados. Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% (dez por cento) do total de cotas emitidas
pelo Fundo sdo isentas de imposto de renda nos rendimentos. Dado que as cotas do Fundo s&o negociadas
em Bolsa, também ¢ indicado o lucro sobre cada referéncia (liquido da tributagdo de 20% (vinte por cento)
sobre o ganho de capital).

2.14.4. O valor da cota patrimonial do Fundo no fechamento de 28 de junho de 2019 era de R$ 104,91
(cento e quatro reais e noventa e um centavos). J& o valor unitario da cota do Fundo em Bolsa era de
R$119,75 (cento e dezenove reais e setenta e cinco centavos). O célculo da rentabilidade global,
contemplando renda mensal e ganho de capital, é realizado por meio da taxa interna de retorno para cada
uma das cotas do Fundo, que, para referéncia, é comparada ao Certificado de Depésito Interbancério - CDI
bruto acumulado no mesmo periodo.

Liquidez: O Fundo negociou 92,4% (noventa e dois virgula quatro décimos por cento) do total das cotas
nos Ultimos 12 (doze) meses, totalizando aproximadamente R$ 326.200.000,00 (trezentos e vinte e seis
milhdes e duzentos mil reais) em volume negociado neste periodo. Nos Ultimos doze meses encerrados em
28 de junho de 2019, houve negociagdo em 100% (cem por cento) dos pregdes.

Abril-19 Ano 12 Meses
Volume Financeiro (rR$ Mv) 42,2 236,8 326,2
Giro 6,1% 58,0% 92,4%
Presenca em pregoes 100% 100% 100%

Fonte: Quantum Axis.

Investimentos: O Fundo encerrou o més de junho de 2019 com participagdo em 29 (vinte e nove)
certificados de recebiveis imobilidrios, totalizando aproximadamente R$ 392.000.000,00 (trezentos e
noventa e dois milhdes de reais) e em 2 (dois) fundos de investimento imobilidrio, totalizando
aproximadamente R$ 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais) e em 5 (cinco) letras de crédito
imobiliario, totalizando aproximadamente R$ 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de reais). O Fundo
apresentou, no fechamento do més de junho de 2019, uma posicdo aplicada em renda fixa de
aproximadamente R$ 168.000.000,00 (cento e sessenta e oito milhdes de reais).

Os graficos a seguir demonstram a diversificacdo da carteira imobilidria do Fundo em percentual do
patriménio liquido do Fundo investido em junho de 2019.

Diversificacédo por Classe de Ativo — Junho/2019
% de Ativos do Fundo.
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CRI

Corporativo? CRI Residencial? (%PL,

I s
28°
B4 1o 1% 24 s
T T @ | o | | e e FAEAEALA. 7 - R LA
Investimento
por Classe
ge'ztvg]/‘:l)o 1°  Helbor WMulti Renda Sr  8° Iguatemi Fortaleza 15° Gafisa 22° Helbor 1
undo (o i
2° BRFoods 9° g:L"”M”“'Re“da 16° Kroton 23° ArFrio
LCI 3°  Atento 10° Rio Ave 17° Bangu Shopping 24° Shopping Goiabeiras
CRI 4° Helbor 2 11° Rede Dor 18° Setin 25° Maua
. cal2
Residencial g poopuri 12° So Warcas 19° MRV 26° Swiss Park
Fli** 6° JSL 13° AMY 20° Perini 27° Pulverizados®
7° Laureate 14° Trisul 21° lguatemi Salvador 28° Lucio Engenharia

Renda Fixa

Fonte: CSHG, B3 (data base 28/06/2019). 'CRI cujo lastro é contrato de financiamento imobiliario ou créditos cujo devedor seja
pessoa juridica. 2 CRI cujo lastro é formado por conjunto de contratos provenientes da comercializagdo de imdveis residenciais. 3
Considera dois CRIs com lastro em carteira pulverizada residencial. ** Dos 4,5% investidos em cotas de Fll, 4,3% s&o do fundo Barigui
Rendimentos Imobiliarios FlI.

Processo de Investimento: segue abaixo a ilustragdo do passo a passo do Processo de Investimento adotado
pela Administradora para a realizagdo de determinado investimento pelo Fundo:

Credito Imovel - Juridico Risco

_ Compliance

Etapas do Processo de Investimento

Oportunidades
Customizadas

Oportunidadades

de Mercado

Etapa 1:

Busca de novas oportunidades

Etapa 2:

Etapa 3:

Negociacao ativa das
condicdes da Emissdo

Precificacao

Roadshow
Dataroom

Reunides

Analise/Aquisicao
Modelagem Financeira
Andlise de Crédito
Visita a(os) ativo(s)

Checagem de Informagdes
Anélise de DocumentacZo e
Enquadramento
Diligéncia

Comité de Decistes

Monitoramento
Relatorio de Enquadramento
Acompanhamento do Crédito

Assembleias
Reunides com Devedor
Visita a(os) ativo(s)

Aumento/Diminuicao da
Posicao

Bookbuilding
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Juridico > Compliance

Relatério de Monitoramento - Exemplo

Monitoramento de saldo do| < Verificagdo do Prémio de Monitoramento de saldo
Fundo de Reserva Pré-pagamento Atual ) Devedor Atual
LT - .
S Template de Monitoramento J
Caracteristicas Gerais | , :
do Ative —— Status de registro da
J crom _—» | Alienagdo Fiduciariae
— , LTV Corrente
T G g T 0 ..1
B
|
Relagdo de Garantias | < } 2 -
i | Monitoramento da Razéo Minima de Monitoramento da Razéo Minima de
i Cesséo Fiducidria Mensal Garantia
|
Fonte: CSHG. LTV ("Loan to Value™): relacio entre o saldo devedor da operacéo e o valor do(s) imével(is) em garantia, conforme ultima avaliacéo disponivel. Slide meramente exemplificativo.
r - . - ) rs - - .\-. -
Credito > Imovel _~ Juridico Compliance ~ Risco

O perfil do imovel é aspecto relevante na avaliagdo da garantia. Os imoveis sao
RS SNVl avaliados conforme destinagdo de uso, por exemplo: galpdo logistico, laje
corporativa, apartamento residencial, unidade fabnl, entre outros.

O historico do imével & avaliado em toda operacio. S&Ho avaliados os
proprietarios antecessores e eventuais litigios envolvendo o imével que possam
prejudicar a garantia.

ArE Em um imovel, a localizagdo impacta demanda, prego e liquidez. Priorizamos
dlo e Localizacgo operagdes cujas garantias estejam localizadas em grandes centros, com elevada
o circulagéo de riqueza.

. Iméveis de diferentes perfis tém diferentes capacidades de execug#o. Evitamos
@ Exequibilidade operagBes cujo imovel objeto da garantia seja hospital, unidade fabril ou
universidade, devido & maior dificuldade de execucéo.

— Buscamos imovels para os quais haja demanda em caso de eventual execugao.

Liquidez o
B q Quanto antes ocorrer o evento de liquidez, melhor para o credor.

Fonte: CSHG.

- - r X r - - .\-._ -
Credito Imovel Juridico Compliance  Risco
Juridico — Diligéncias Compliance — Diligéncias
______________________ Exposicao a Crimes
Aspectos Val&d:’agi 2 || Antecedentes do |
Societarios \morzllilécr]fos N Imovel
: Débitos Auditoria dos

Trabalhistas Créditos

Situacao fiscal | Exposicdo a Fraudes
e débitos !
pendentes

! le?e‘ﬁfgogf 5 | Impedimento de conflito das areas internas
Fiscal ! HEnacd ! |

L EMEETE

Aspectos 1 | . .

| Ambientais | Apontamentos Reputacicnais

Fonte: CSHG
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Crédito > Imovel Juridico Compliance

Monitoramento de Risco

A = | Marcacdo a )
- 1
Precificacéo Mercado Stress Testing POD
Enquadramento I Miiliineg % do Patriménio Rating
L Regulamento L
. | Gerenciamento de " Controle de :
Liquidez i Caixa i1 Concentracéo TR

Fonte: CSHG. * PDD: Proviséo para Devedores Duvidosos
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3. IDENTIFICAGAO DA ADMINISTRADORA, DA COORDENADORA LIiDER, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Administradora e Coordenadora Lider

Nome: Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.
CNPJ n°: 61.809.182/0001-30
Endereco comercial: Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Jr., 700

11° andar (parte), 13° e 14° andares (parte), CEP: 04542-000,
[taim Bibi — S&o Paulo/SP

Diretor Responsavel pela administragdo do Fundo:

Nome: Augusto Martins
Telefone: (11) 3701-8600
Website: www.cshg.com.br

Pessoa responséavel pelo atendimento na sede da Administradora:

Nome: Bruno Margato

Telefone: (11) 3701-8600

Website: www.cshg.com.br

E-mail: bruno.margato@cshg.com.br

3.1.1. Breve Descricdo da Administradora e Coordenadora Lider

A administragdo do Fundo é realizada pela Administradora, na forma da Lei n° 8.668/93 e da Instrucdo
CVM n° 472, tendo sido indicado o Sr. Augusto Martins como Diretor Responsavel.

A Administradora é uma instituico financeira que atua no mercado brasileiro desde 1981, e nestes anos
tornou-se uma referéncia em prestagéo de servicos. Em 2007, foi adquirida pelo Credit Suisse, tornando-se
a Credit Suisse Hedging-Griffo. Administra, segundo informacdes publicadas pela ANBIMA, um volume
superior a R$ 170 bilhdes por meio de fundos de investimentos, carteiras administradas e operagdes
estruturadas (Ranking ANBIMA de margo de 2019) Em 2018, a administradora foi apontada pela midia
especializada (Revista Euromoney) como o melhor Private Banking do Brasil, além de ser uma das maiores
administradoras de recursos deste segmento.

A érea de Investimentos Imobiliarios da Administradora iniciou suas operagdes ha mais de 10 (dez) anos,
com o objetivo de prover aos clientes alternativas de investimentos no mercado imobilidrio por meio de
estruturas e instrumentos sofisticados do mercado de capitais. Atualmente, a Administradora possui
produtos imobilidrios voltados para os segmentos comercial (escritérios e imdveis corporativos), logistico e
industrial e recebiveis imobiliarios. No fechamento de Junho de 2019, a carteira de investimentos imobiliarios
administrada pela Administradora representava aproximadamente, em valor de mercado, R$ 3,76 bilhdes
(trés virgula setenta e seis bilhdes de reais).

3.2. Coordenadora Contratada

Nome: Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios

CNPJ n®: 42.584.318/0001-07

Endereco comercial: Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 700 — 10° andar (parte)
e 12° a 14° andares (partes)

Telefone: (11) 3701-6269

Contato: Gabriela Manhoso
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3.2.1. Breve Descricdo da Coordenadora Contratada

A Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios ¢ uma subsidiéria integral do Banco
de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. com foco no atendimento a clientes estrangeiros (no
residentes) e institucionais, atua em negociacio de acdes e opcdes, negociagdo eletronica, colocacdes de
agdes, blocos, IPOs e "follow-ons", estruturacdo de derivativos de renda variavel e elaboragéo e distribuicdo
de anélises de valores mobiliarios.

A Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios é também o maior formador de
mercado do Pais em volume de negociagdo, com companhias como clientes, em varios setores, inclusive
pequenas, médias e grandes empresas, listadas no IBX-50, no IBX-100 e no Ibovespa, além de ETFs e
programas de BDR.

A Coordenadora Contratada trabalha em conjunto com uma experiente equipe de vendas da América Latina,

com vendedores no Brasil e nos Estados Unidos e tem o apoio de uma das mais reconhecidas equipes de
andlise de agbes da América Latina.

3.3. Audiitores Independentes responsadveis

Nome:
CNPJ n®
Enderego comercial:

KPMG Auditores Independentes S.A.

57.755.217/0001-29

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° a
12° andares, Vila S&o FranciscoSao Paulo, SP, CEP 04711-
904, Brasil

Telefone: 11 3940-1500
Contato : Silbert Christo Sasdelli
3.4 Escriturador

Nome: Itad Unibanco S.A.
CNPJ n°: 60.701.190/0001-04

Enderego comercial:

Telefone:
Contato:

3.5. Assessor Legal da Oferta

Praca Alfredo Egydio Souza Aranha, 100
Torre Olavo Setubal — Sdo Paulo/SP

11 5029-4761

Luciano Magalhdes Neto

Nome: Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados

CNPJ n®: 10.687.865/0001-21

Endereco comercial: Rua Funchal, 418, 11° andar, CEP 04551-060, Séo Paulo, SP
Telefone: 11 3089-6500

Contato: Eduardo Herszkowicz / Igor Rego

E-mail: eduardo.herszkowicz@cesconbarrieu.com.br /

igor.rego@cesconbarrieu.com.br

3.6. Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

A Administradora podera alterar livremente os prestadores de servicos do Fundo, quais sejam, o Auditor
Independente, o Escriturador e o Custodiante, observadas as disposicdes do Regulamento.

3.7. Declaracdo nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400

A Administradora e Coordenadora Lider declara, nos termos do art. 56, caput e 8§ 1° e 5° da Instrugéo
CVM n° 400, que (i) este Prospecto, incluindo o estudo de viabilidade econémico-financeira, contém as
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informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo,
suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes, bem como que este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes;
(i) as informagdes prestadas e contidas neste Prospecto sZo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e do investimento no
Fundo, se responsabilizando pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo; e (i) as informacoes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro do Fundo e as constantes do estudo de viabilidade econdémico-
financeira integrante deste Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta e do investimento no Fundo.

Assungdes, previsdes e eventuais expectativas futuras constantes deste Prospecto estdo sujeitas a
incertezas de natureza econdmica, politica e competitiva e ndo devem ser interpretadas como promessa ou
garantia de resultados futuros ou desempenho do Fundo. Os potenciais investidores deverdo conduzir suas
proprias investigagbes acerca de eventuais tendéncias ou previsdes discutidas ou inseridas neste Prospecto,
bem como acerca das metodologias e assungdes em que se baseiam as discussdes dessas tendéncias e
previsoes.

Esta declaracdo de veracidade esta anexa a este Prospecto no Anexo V, na pagina 121.
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4. CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Caracteristicas Basicas da Oferta

4.1.1. Aprovacdo da Oferta: A Oferta foi aprovada na Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 28 de
junho de 2019, conforme ata devidamente registrada perante o 2° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica de S&o Paulo/SP sob o n® 3.697.130, em 1° de julho de 2019.

4.1.2. Valor da Oferta e Lote Adicional: Serdo emitidas até 2.383.903 (dois milhdes, trezentas e oitenta e
trés mil, novecentas e trés) Cotas, perfazendo o Valor da Oferta de até R$ 249.999.907,61 (duzentos e
quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sete reais e sessenta e um
centavos), sem considerar o custo unitério de distribuicdo, sendo que a Administradora podera optar por
exercer a opcdo de Lote Adicional, caso em que a quantidade de Cotas acima prevista poderd ser
aumentada em até 20% (vinte por cento). Portanto, a opgdo de Lote Adicional, caso exercida,
compreenderé a colocagéo de, no maximo, 476.780 (quatrocentas e setenta e seis mil, setecentas e
oitenta) Cotas adicionais, perfazendo o valor adicional de até R$ 49.999.918,60 (quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e dezoito reais e sessenta centavos). Caso seja exercida a
totalidade do Lote Adicional, a quantidade total de Cotas da 6% Emissdo pode chegar a 2.860.683 (dois
milhdes, oitocentas e sessenta mil, seiscentas e oitenta e trés) Cotas.

Quantidade total de recursos, sem considerar a opgdo de Lote Adicional:

Oferta Valor de Emisséao Custo Unitario de Preco de Aquisicéao
(R$) Distribuicdo (R$) (R$)
Por Cota da 6 104,87 3,67 108,54
Emissdo
Valor da Oferta* 249.999.907,61 8.748.924,01 258.748.831,62

(*) Considerando a subscrigdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, qual seja 2.383.903 (dois milhGes,
trezentos e oitentae trés mil, novezentas e trés) Cotas.

Quantidade total de recursos, considerando a opgdo de Lote Adicional:

Oferta Valor de Emisséao Custo Unitario de Preco de Aquisicéao
(R$) Distribuicdo (R$) (R$)
Por Cota da 6 104,87 3,67 108,54
Emisséo

Valor da Oferta,

299.999.826,21

10.498.706,61

310.498.532,82

com Lote Adicional*
(*) Considerando a subscricdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, incluindo opgao de Lote Adicional,
qual seja 2.860.683 (dois milhdes, oitocentas e sessenta mil, seiscentas e oitenta e trés) Cotas.

4.1.3. Valor Minimo: A Oferta ndo seré cancelada caso, até o final do Prazo de Distribuicdo, seja subscrita a
quantidade minima de Cotas correspondentes a, no minimo, 476.781 (quatrocentas e setenta e seis mil,
setecentas e oitenta e uma) Cotas, totalizando o Valor Minimo de R$ 50.000.023,47 (cinquenta milhdes,
vinte e trés reais e quarenta e sete centavos).

Oferta Valor de Emisséo por Custo Unitério de Preco de Aquisicéao
(R$) Distribuicdo (R$) (R$)
Por Cota da 6 104,87 3,67 108,54
Emissao
Valor Minimo* 50.000.023,47 1.749.786,27 51.749.809,74

(*) Considerando a subscrigdo do Valor Minimo da Oferta, equivalente a 476.781 (quatrocentas e setenta e
seis mil, setecentas e oitenta e uma) Cotas.

4.1.4. Distribuicdo Parcial: A Oferta ndo serd cancelada caso, até o final do Prazo de Distribuicdo seja

subscrito o Valor Minimo. Assim, caso tenham sido subscritas Cotas que correspondam ao Valor Minimo,
mas ndo correspondentes ao Valor da Oferta, somente as Cotas ndo subscritas serdo canceladas, mantida a
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Oferta no valor correspondente & efetiva subscricdo de Cotas. Para mais informagdes sobre a Distribui¢do
Parcial, vide item 4.4 (“Distribuicdo Parcial”), na pagina 69 deste Prospecto.

4.1.5. Valor da Emissédo por Cota: O Valor da Emissdo por Cota ¢ de R$ 104,87 (cento e quatro reais e
oitenta e sete centavos), representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil do Fundo e
o numero de cotas emitidas, no fechamento do més de maio de 2019 (més anterior a convocacio da
Assembleia Geral Extraordinéria que deliberou pela 6.* Emissdo), sem qualquer atualizagdo, nos termos do
artigo 22, inciso | do Regulamento.

Tal valor corresponde ao valor liquido que sera recebido pelo Fundo na emissdao das Cotas.
Contudo, os Investidores integralizardo o Preco de Aquisicdo, que corresponde ao Valor de
Emissao por Cota acrescido do Custo Unitario de Distribuigéo.

4.1.6. Custo Unitario de Distribuicdo: O Custo Unitario de Distribuicdo, a ser pago por cada Investidor, sera
equivalente ao percentual de até 3,5% (irés inteiros e cinco décimos por cento) incidente sobre o Valor de
Emissdo por Cota, no valor de R$ 3,67 (irés reais e sessenta e sete centavos) por Cota subscrita,
correspondente ao quociente entre o valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas da 6% Emisséo e o
Valor da Oferta, considerando arredondamento de casas decimais, conforme especificado no item 5.2
(“Demonstrativo de Custos da Distribuicao”), na pagina 88 deste Prospecto. Caso haja eventual saldo do
Custo Unitario de Distribuicdo apés o encerramento da Oferta, este sera revertido em favor do Fundo e, na
eventualidade de o Custo Unitario de Distribuicdo vier a ndo ser suficiente para arcar com os custos da
Oferta, o excedente serd arcado pela Administradora.

4.1.7. Procedimento de Integralizacdo das Cotas: O pagamento de cada uma das Cotas seré realizado em
moeda corrente nacional, quando da sua liquidagéo, pelo Prego de Aquisicio, que corresponde ao Valor de
Emisséo por Cota acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas
fracionadas.

Exceto pelas Cotas objeto do exercicio do Direito de Preferéncia, cada um dos Investidores devera efetuar o
pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que adquirir, observado o Plano de Distribui¢do,
a Instituicdio Participante da Oferta com o qual efetuou seu Pedido de Subscricdo de Cotas, conforme
receber a confirmagéo pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta com a qual fez seu pedido de
subscri¢do de Cotas (i) da quantidade de Cotas a eles alocadas, (i) do Preco de AquisicZo e valor total a ser
pago para subscricdo das Cotas.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais integralizardo as novas Cotas, a vista, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com as normas de liquidag&o e
procedimentos aplicaveis da B3.

As Instituigdes Participantes da Oferta deverfo realizar a liquidagdo financeira dos Pedidos de Subscrigo
efetuados pelos Investidores junto a B3, na Data de Liquidagdo da Oferta.

4.1.8. Regime de Distribuicdo: As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica sob o regime de melhores
esforcos, observado o Direito de Preferéncia, conduzida pelas Instituicdes Participantes da Oferta de acordo
com a Instrugdo CVM n° 400 e com a Instrucdo CVM n° 472, e com observancia aos termos e condices do
Contrato de Distribuigéo.

A Oferta compreendera: (i) a distribuicdo preferencial de Cotas objeto do Direito de Preferéncia para os
investidores que forem Cotistas do Fundo na Data Base, durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia; e (i) a distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos, das Cotas Remanescentes,
para os Investidores.

4.1.9. Plano de Distribuicdo: A Coordenadora Lider, observadas as disposi¢cdes da regulamentagio
aplicavel, realizara a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, de acordo com
a Instrugdo CVM n° 400, com a Instrugdio CVM n° 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM n°® 400, o qual leva
em consideracg8o as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica da
Coordenadora Lider, de sorte que as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo assegurar (i) que o

67



tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil de
risco do Publico Alvo da Oferta; e (i) que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pela Coordenadora Lider.

Para maiores informacGes sobre o Plano de Distribuicdo, vide item 4.5 (“Condicbes e Plano de
Distribuicdo”), na pagina 70 deste Prospecto.

4.2, Direito de Preferéncia

Sera garantido aos Cotistas titulares de Cotas na Data Base o Direito de Preferéncia para a subscricdo e
integralizagdo das Cotas da 6* Emissdo objeto da Oferta, na propor¢do maxima da respectiva participagéo de
cada Cotista no patriménio liquido do Fundo verificada na Data Base, o qual podera ser exercido em uma
Unica oportunidade, total ou parcialmente, em relacdo a totalidade das Cotas da 6% Emiss&o, pelos préprios
Cotistas (ou cessionarios, quando negociado), dentro do prazo maximo de 10 (dez) dias Gteis contados do 5°
(quinto) dia util da divulgagéo do Andncio de Inicio. Caso a quantidade de Cotas cuja subscrigdo o Cotista
fizer jus ndo perfaga um ndmero inteiro, havera arredondamento para baixo (ndo serdo consideradas as
casas decimais, mantendo-se apenas o nimero inteiro), ndo havendo possibilidade de subscri¢do de Cotas
fracionarias.

A Data Base para a definico dos Cotistas titulares do exercicio do Direito de Preferéncia para a subscri¢do
e integralizagdo das Cotas corresponde ao fechamento dos mercados do dia de divulgagdo de Fato
Relevante sobre a data base, com base na qual sera verificada a relagéo de Cotistas que poderdo exercer o
Direito de Preferéncia.

O Cotista que possua 1 (uma) cota do Fundo na Data Base, dia em que sera divulgado o Fato Relevante
sobre a Data Base tera o direito de subscrever e integralizar 0,40714100410 de cotas da 6* Emisséo, ou
seja, o direito de preferéncia na subscricdo de Cotas da 6% Emissao sera limitado & propor¢do da respectiva
participagdo do subscritor no patriménio liquido do Fundo na Data Base.

As disposicdes relativas as Pessoas Vinculadas ndo se aplicam ao exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo negociar livremente seus respectivos Direitos de Preferéncia dentro do respectivo
periodo de exercicio, podendo fazé-lo mediante negociacdo no ambito da B3. A negociagdo de Direitos de
Preferéncia relativamente as Cotas custodiadas no Escriturador serd realizada de forma privada entre
Cotistas e/ou entre Cotistas e terceiros interessados.

Os Cotistas que desejarem exercer seu Direito de Preferéncia na subscricdo e integralizagdo das Cotas,
respeitada a proporcionalidade mencionada acima, deverdo observar os procedimentos para exercicio
cabiveis, quais sejam: (i) os Cotistas titulares de cotas do Fundo depositadas na Central Depositéria da B3
deverdo procurar os seus agentes de custddia para a subscricdo e integralizacdo das Cotas e maiores
informacoes; e (i) os Cotistas titulares de cotas do Fundo mantidas em ambiente escritural e, portanto,
custodiadas diretamente no Itad Unibanco S.A. que desejarem subscrever Cotas deverdo comparecer a uma
das agéncias especializadas do Itad Unibanco S.A., conforme indicadas no website
www.itau.com.br/securitiesservices/investidores/, e, em caso de dlvidas, poderdo entrar em contato com a
central de atendimento a investidores (telefone: capitais e regides metropolitanas 3003-9285; demais
localidades 0800-7209285). No caso de Cotista representado por procurador, o procurador devera portar a
documentagdo que clara e expressamente lhe conceda poderes de representacdo especificamente para o
fim de subscricio das Cotas.

Os detentores do Direito de Preferéncia poderéo condicionar a sua adeséo a Oferta (a) a colocagdo do Valor
da Oferta até o término do Prazo de Distribuicio ou (b) a colocagdo de montante equivalente ao Valor
Minimo da Oferta até o término do Prazo de Distribuicdo, sendo que, na hipétese de implementagdo da
condigdo descrita no item “(b)", o detentor do Direito de Preferéncia podera indicar sua intengdo de
subscrever (i) a totalidade das Cotas por ele informada em seu pedido de subscricdo de Cotas; ou (i) a
quantidade de Cotas proporcional &s Cotas colocadas no ambito da Oferta, observadas as disposicdes sobre
Distribui¢do Parcial previstas neste Prospecto.
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A liquidacéo dos pedidos de subscricdo de Cotas que forem objeto de exercicio do Direito de Preferéncia se
dard no Dia Util seguinte ao término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sendo que tal
liquidagdo ocorrera de acordo com as regras da B3.

O pagamento de cada uma das Cotas objeto do Direito de Preferéncia seré realizado em moeda corrente
nacional, quando da sua liquidagdo, pelo Prego de Aquisicdo, equivalente ao Valor de Emissdo por Cota
acrescido do respectivo Custo Unitario de Distribuig&o.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUIGAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A
SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A
EMISSAO DE NOVAS COTAS, O QUE PODERA RESULTAR EM UMA DILUIGAO DA PARTICIPAGAO
DO COTISTA” NA PAGINA 103 DESTE PROSPECTO.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGCOES SOBRE
0S PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGCAO DO EXERCICIO.

4.3. Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores da Oferta, ou se