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ATUALIZACAO NORMATIVA OU DE MANUAL

Alteracoes de Normativos B3 para adaptacao ao Regime
Facil e descontinuidade dos segmentos Bovespa Mais e
Bovespa Mais Nivel 2

Destinado aos participantes do segmento: Listado e Balcao B3.

Resumo: Conheca as mudangas nos normativos da B3 relacionadas a listagem, admissao
e realizacao de ofertas publicas por Companhias de Menor Porte, vigentes a partir de
16/03/2026.

Informamos que, em 10/03/2026, a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) aprovou as
modificagcdes realizadas no (i) Regulamento de Emissores (“Regulamento”), (ii) Manual
de Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3 (“MPO de Negociacao”); (iii)
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3 (“MPO da Camara”); e (iv) Manual
de Normas do Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA da B3 (“Manual de Normas do
MDA"), que entrardo em vigor em 16/03/2026.

O conjunto de adaptacdes implementadas nesses normativos tem o objetivo de
viabilizar o ingresso de Companhias de Menor Porte, inclusive aquelas classificadas
como CMP, nos termos do Regime de Facilitacao do Acesso a Capital e de Incentivos a
Listagens - Facil (“Regime Facil"), o qual entrard em vigor no dia 16/03/2026, conforme

Resolucdo CVM n° 231/2025, 232/2025 (“RCVM 232") e 236/2025.

As alteracgdes realizadas no Regulamento de Emissores, MPO de negociacao, MPO da
Camara e Manual de Normas do MDA podem ser consultadas no Anexo | deste Oficio

Circular.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informados neste documento, se houver.
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Descontinuidade dos segmentos Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2

Com o inicio do Regime Facil e sua recepcao pela B3, por meio da divulgacao do
presente Oficio Circular, bem como considerando a sobreposicao com outras iniciativas
gue buscam facilitar o acesso ao mercado de capitais por pequenas e médias empresas,
como € o caso dos segmentos Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 (“B+" e “B+N2"),a B3

decidiu descontinuar o B+ e o B+N2.

A medida parte da consideracao de que o0 mesmo objetivo que motivou a criagcao dos
segmentos B+ e B+N2 pode ser plenamente atendido pelo Regime Facil, considerando-
se que o propodsito desses segmentos foi cumprido e que a criacao de um regime que,

em esséncia, os substitui torna sua descontinuidade viavel e oportuna.

A descontinuidade dos segmentos B+ e B+N2, portanto, ocorrera, assim como o inicio

da vigéncia dos normativos, a partir de 16/03/2026.
As novas versdes dos normativos estardo disponiveis a partir de 16/03/2026 no site da B3.

Este Oficio Circular revoga e substitui os seguintes Oficios Circulares: 071/2014-DP, de
30/10/2014, 028/2014-DP, de 23/04/2014, 017/2025-VPE, de 04/09/2025.

Para mais informacdes entre em contato com nossa central de atendimento.

Superintendéncia de Suporte a Emissores
+55 (11) 2565-5063

emissores.empresas@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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Anexo | - Descricao das Alteracées Normativas da B3
A MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGAO
TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIAGAO
CAPITULO Il - NEGOCIAGCAO
6. PROCEDIMENTOS ESPECIAIS DE NEGOCIAGAO - LEILOES

6.2 Tipos de leildao

6.2.2. Leildo Especial

Inclusao que prevé a possibilidade de realizagcao de leildo especial de oferta publica
direta de distribuicao por meio do Regime Facil e que os procedimentos operacionais
para a realizagcdo do leildo estarao dispostos em formulario especifico, conforme
determina a RCVM 232.

6.2.2.4. Leildo de oferta publica direta de distribuicdo no Regime FACIL

Inclusdao de nova subsecao que dispde sobre o leildo de oferta publica direta de
distribuicao no ambito do regime Facil, de acordo com os procedimentos estabelecidos

na regulamentacao aplicavel, bem como no Regulamento de Emissores.

6.2.2.4.1. Envio de documentos

Inclusao que dispde sobre os documentos que devem ser enviados no ambito de pedido

de analise de oferta publica direta de distribuicdao no Regime Facil.

6.2.2.4.2. Procedimento

Inclusao que dispde sobre critérios e procedimentos a serem executados para a

realizacao do leildo.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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B. MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA CAMARA B3

12. OFERTAS DE DISTRIBUICAO E DE AQUISICAO DE ATIVOS

12.1. Ofertas publicas de distribuicdao de ativos

12.1.3. Alocacao da oferta

. Inclusao que especifica que a alocacao da oferta leva em consideragao o preco
unico de distribuicao para valores mobiliarios da mesma espécie, classe ou série;
e

o Inclusao que prevé que a alocagao da oferta direta sob o Regime Facil deve
observar os critérios e limites inferiores ou superiores, tanto de preco, quanto de
quantidade definidos na regulamentacao, sendo que a alocacao nao sera

realizada caso a oferta nao alcance o limite inferior ou ultrapasse o limite superior.

12.1.4. Liquidacao da oferta

12.1.4.1. Processo de liquidacdao da oferta

12.1.5. Tratamento de falha em oferta publica de distribuicdo de ativos

12.1.5.1. Mecanismo de restricdo

12.1.5.2. Procedimentos para tratamento de falhas de pagamento

Inclusao que dispde sobre os procedimentos operacionais aplicaveis as ofertas publicas

diretas no regime Facil, conforme Resolucao CVM 232.

12.1.6. Procedimentos para Oferta Publica Direta no regime Facil

Nesta subsecao, as alteracdes:

e especificam que a previsao se refere ao emissor classificado como CMP;
e especificam os valores mobiliarios que podem ser objeto das ofertas diretas; e
e preveem que a B3fara os acompanhamentos necessarios para o cumprimento de

seus deveres e firmara convénio ou acordo de cooperacao técnica com a CVM.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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12.1.6.1. Anadlise das ofertas diretas no regime Facil

e Criacao de subsecao que preveé os critérios, prazos e procedimentos de analise dos
documentos das ofertas diretas;

e Inclusdao da necessidade de se observar um limite de valor em determinados tipos
de ofertas no regime Facil;

e Inclusdao de previsao sobre a analise reservada de ofertas diretas no ambito do
Facil;

e Inclusao de prazo para analise da oferta publica direta pela B3;

e Inclusao que dispde sobre a criagao e atualizagao da pagina no site da B3, com as

informagdes e documentos da oferta.

12.1.6.2. Participantes da oferta direta no regime Facil

Criacao de nova subsecao que prevé os procedimentos a serem adotados em caso de:

e descumprimento de regras pelo agente de custddia;
e exclusao ou impedimento temporario do agente de custdodia;
e cancelamento de ordens; e

e interrupc¢ao ou adiamento da oferta.

C. MANUAL DE NORMAS DO MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS - MDA

CAPITULO IV - DO MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS - MDA
Secado | - Do registro de colocacdao primaria de Valor Mobiliario e de Série de

Certificado de Colocagao Privada no Médulo de Distribuicdao de Ativos - MDA

Artigo 5°, paragrafo Unico

Inclusao de paragrafo para estabelecer que o registro do preco final da oferta deve ser
unico em ofertas publicas de distribuicao para valores mobiliarios da mesma espécie,

classe ou série definidos na oferta.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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CAPITULO VI - DO REGIME FACIL
Artigo 15

Inclusao de dispositivo para estabelecer que o Modulo de Distribuicao de Ativos admite
a distribuicao de ofertas de debéntures, notas comerciais e CDCA no Regime Facil, no

gue tange tanto as ofertas diretas quanto as ofertas com dispensas.

Artigo 16

Inclusao de artigo para definir os critérios para distribuicao de ofertas no Regime Facil.

Artigo 17

Inclusao de artigo para disciplinar a possibilidade de pedido de analise reservada no
ambito do Regime Facil, definindo seus critérios de sigilo, término e responsabilidades

do ofertante.

Artigo 18

Inclusao de artigo para esclarecer as competéncias da B3 na analise dos documentos
das ofertas no Regime Facil, incluindo a possibilidade de solicitar ajustes, informacoes
adicionais e reapresentacao dos materiais, garantindo conformidade com os critérios do

Artigo 16 e com os procedimentos definidos pela B3.

Artigo 19

Inclusao de artigo para disciplinar a criacao, atualizacao e encerramento da pagina da
oferta no site da B3, estabelecendo as responsabilidades do ofertante e os
procedimentos aplicaveis para garantir a divulgacdao adequada das informacdes

durante todo o processo da oferta.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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Artigo 20

Inclusao de artigo para definir o prazo maximo para a devolutiva da analise da oferta
publica, fixando a contagem a partir do recebimento da documentacao pela B3 e

estabelecendo prazo para reanalise em caso de ajustes.

Secao Il - Das ofertas com dispensas

A secao foi incluida para disciplinar as ofertas com dispensas definidas na RCVM 232,
estabelecendo que a B3 admite ofertas de emissores sem registro na CVM, definindo as
informacgdes que devem ser enviadas pelo ofertante para atendimento as exigéncias do
formulario eletrénico da CVM e fixando a necessidade de demonstracao financeira

auditada para a admissao a negociacao.

Secao lll - Da oferta direta

Inclusao de secao para disciplinar operacionalmente a oferta direta no ambito do
Regime Facil, estabelecendo regras para insercao, cancelamento e divulgacao das
ofertas, critérios de alocacao, responsabilidades dos custodiante do investidor e
procedimentos aplicaveis em caso de descumprimento, bem como demais condicdes

técnicas necessarias ao processamento e acompanhamento das ofertas pela B3.

D. REGULAMENTO DE EMISSORES

Defini¢oes

Dentre as definicbes do Regulamento, foram acrescentadas ou modificadas as
seguintes, com o objetivo de contemplar novos elementos necessarios a incorporacao
do Regime Facil no ecossistema de emissores da B3, inclusive no que tange a existéncia
de marcacao especifica indicativa de que determinada companhia é aderente ao

Regime Facil:

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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“CMP - Companhia de menor porte, nos termos da legislagcdo e da regulamentagdo da
CVM em vigor, listada em Mercados Organizados e com marcagcdo especifica indicativa
da adesdo ao Regime Facil.

Comissdo de Listagem de CMPs - Modelo de consulta interna a comité consultivo
formado por Diretores da B3, estatutdrios ou ndo, com o objetivo de obter subsidios para
a decisdo acerca dos pedidos de Listagem, Admissdo e Migragdo de CMPs, nos termos
deste Regulamento.

Migracdo - migracdo (a) entre os diferentes Mercados Organizados administrados pela
B3; e{b(b) dentro dos Mercados Organizados, para adesdo ou desvinculagdo do Regime
Facil; e (c) dentro do Mercado de Bolsq, (i) entre o Segmento Bdsico e os Segmentos
Especiais; e (ii) entre os diferentes Segmentos Especiais.

Oferta Direta - Oferta publica inicial ou subsequente de distribuicdo de valores
mobiliarios realizada por CMPs diretamente em sistema administrado pela B3, sem a
participagdo de entidade registrada para atuar como coordenador de Oferta de
Distribui¢cdo, nos termos do Regime Facil.

Regime Fdcil - Regime de Facilitacdo do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens —
FACIL no @mbito do mercado de capitais, instituido pela CVM.

SPAC - Special purpose acquisition companies (Companhias com Propdsito Especifico
de Aquisi¢cdo)”

Objeto do Regulamento
O art. 1° do Regulamento foi modificado para incluir a nova hipdtese de Migracao, que
compreende a adesao ou desvinculacao do Regime Facil:

“Art. 1° O presente Regulamento disciplina:

| — Listagem de Emissores;

Il - Admissdo a Negociagdo de valor mobilidrio;

Il = Migragdo entre os Mercados Organizados, entre Segmentos do Mercado de Bolsa

e dentro dos Mercados Organizados, para adesdo ou desvinculacdo do Regime Facil;
IV — Regras aplicaveis a valores mobilidrios Admitidos & Negocia¢do; (...)"

Comissao de Listagem
No contexto do Regime Facil, a B3 criou a Comissao de Listagem de CMPs, a qual sera
uma forma de consulta interna a opiniao de comité consultivo formado por Diretores da
B3, no ambito de processos de Listagem, Admissao e Migracao de CMPs:

“Art. 6° Serd assegurado tratamento confidencial as informacgdes e aos documentos

encaminhados, quando solicitado pelo Emissor, nos termos e nos limites da lei, e sem
prejuizo do procedimento de Consulta Externa e da Comissdo de Listagem de CMPs.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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()

Art. 17 A relacéo de documentos e informagdes que deverdo instruir os pedidos de
Listagem, Admiss@o e Migracdo, bem como os procedimentos de encaminhamento
destes e de eventual pedido de dispensa ou de consulta prévia sobre Consulta Externa
ou Comissdo de Listagem de CMPs, conforme aprovado e divulgado pela Diretoria de
Emissores da B3, estdo disponiveis no website da B3.

()

Art. 36 O prazo de Decisdo Final ficard automaticamente prorrogado para coincidir
com o prazo da Consulta Externa ou da Comissdo de Listagem de CMPs, caso
necessario.

Art. 37 A B3 efetuard a andlise dos documentos apresentados nos pedidos de
Listagem, Admissdo e Migrag¢do, incluindo eventual recomendac¢do oriunda de
Consulta Externa e da Comissdo de Listagem de CMPs, de forma a verificar, no que
couber, no minimo: (....)

Art. 38 Ao fim do prazo de Andlise Inicial, assim como do prazo de andlise do
Primeiro Atendimento e do prazo para Decisdo Final, ou, ainda, do prazo de
comunicag¢do de decisGo tomada no dmbito de eventual procedimento de Consulta
Externa ou de Comissdo de Listagem de CMPs, a B3, conforme verifique o tempestivo
atendimento aqos requisitos, procedimentos e exigéncias, poderd decidir pelo
deferimento, sujeito ou ndo ao implemento de condi¢des, ou indeferimento dos pedidos
de Listagem, Admissdo e Migragdo.

§1° A decisGo serd comunicada pela B3, por escrito, até o udltimo dia da andlise,
conforme o prazo aplicavel.

§ 2°. A decisdo de deferimento serd concedida por prazo indeterminado, salvo se sujeita
a condi¢do suspensiva com prazo de implementacdo.

§3°% A decisGo de deferimento dos pedidos de Listagem, AdmissGo e Migragdo de
companhias para o Regime Fdcil resultard em marcagdo especifica indicativa de sua
adesdo ao referido Regime.

§ 4°. A decisGo de indeferimento serd comunicada ao Emissor em cardter
confidencial.

§ 5°.Caso seja realizada Consulta Externa ou Comissdo de Listagem de CMPs, ou em
qualquer hipotese de indeferimento pautado no inciso VIl do Art. 39, a decis@o deverd
ser proferida pelo Presidente da B3, apds debate em reunido da Diretoria Colegiada
da B3, e posteriormente comunicada ao Conselho de Administragdo.”

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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Listagem, Admissao e Migracao
Listagem

Em linha com o procedimento ja adotado pelas companhias, a RCVM 232 estabelece
gue as Companhias de Menor Porte que pretendem ser registradas como emissor de
valores mobiliarios devem requerer o registro junto a CVM nas categorias A ou B,

conforme Resolugdao CVM n° 80.

Entretanto, ha também um segundo cenario em que o registro pode ser obtido “de
forma automatica, apods listagem da companhia de menor porte em entidade
administradora de mercado organizado (..)". Para contemplar esse novo cenario, a B3
incluiu o paragrafo unico no art. 7°, dispondo sobre a possibilidade de obtencao
automatica de registro apds a Listagem, por Companhias de Menor Porte:

“Art. 7° Somente poderdo ser listados, como Emissores de valores mobilidrios,
aqueles que:

| — sejam regularmente constituidos e tenham as autorizagcbes legais ou regulatorias
necessdrias ao exercicio de suas atividades especificas; e

Il — obtenham, caso exigido pela regulamentacdo, o registro aplicdvel junto a CVM, de
acordo com os valores mobilidrios de sua emisséo.

Pardgrafo unico. O registro de emissor de valores mobilidrios junto a CVM pode ser
obtido automaticamente por companhias de menor porte, apos a sua Listagem na B3,
nos termos do Regime Facil.”

Admissao a Negociacao | Oferta Direta
A RCVM 232 dispbe que a entidade administradora deve estabelecer regras
complementares sobre a Oferta Direta, inclusive especificando os valores mobiliarios

gue poderao ser objeto das Ofertas Diretas.

Nesse sentido, a B3 criou o art. 9°-A no Regulamento:

“Art. 9°-A Poderdo ser objeto do procedimento de Oferta Direta os valores mobilidrios
previstos nos incisos I, Il e [lll do Art. 9° acima, observados os procedimentos
estabelecidos no Regulamento de Negociagdo, no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagcdo da B3, no Manual de Procedimentos Operacionais da
Cémara B3 e no Manual de Normas do Mddulo de Distribuicdo de Ativos da B3,
conforme aplicavel.”

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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Ademais, a B3 criou o art. 9°-B no Regulamento para refletir a obrigacao de manter
website para cada Oferta Direta, nos termos da RCVM 232:
“Art. 9°-B A B3 manterd, para cada Oferta Direta, uma pdgina na rede mundial de

computadores, nos programas, aplicativos ou outros meios eletrénicos disponibilizados,
contendo os documentos e as informacgdes exigidas nos termos do Regime FAacil.

Pardgrafo unico. A atualizacdo da pdgina mencionada no caput ocorrerd na forma
estabelecida no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3, no
Manual de Procedimentos Operacionais da Cdmara B3 e no Manual de Normas do
Modulo de Distribuigcdo de Ativos da B3, conforme aplicavel.”

Admissao a Negociacao | Segmentos Especiais
Como a B3 recepcionara as CMPs no segmento basico de listagem, foi incluido o inciso
Il no art. 11 do Regulamento para proibir que valores mobiliarios emitidos por CMPs
sejam admitidos em Segmentos Especiais:
“Art. 11 O Emissor que pleitear a Admissdo a Negociagdo de seus valores mobilidrios
em Mercado de Bolsa poderd, concomitantemente, optar pelo ingresso em um dos

Segmentos Especiais, observados o0s requisitos proprios estabelecidos nos
regulamentos especificos.

Pardgrafo Unico. Néo poderdo ser admitidos em Segmentos Especiais os valores
mobilidrios:

| —lastreados em titulos de emissdo de Emissores estrangeiros, conforme definidos pela
regulamentagdo editada pela CVM; e

Il —emitidos por CMPs.”

Listagem e Admissao

Foi acrescentado o § 3° no art. 18 do Regulamento para indicar que, no caso de CMPs
qgue tenham realizado o processo de Listagem separadamente da Admissao, a
concessao do pleito de Admissao deve ser realizada até o prazo de 24 meses, em linha
com a hipodtese da RCVM 232 de perda da classificacao de CMPs, caso a companhia nao
realize oferta neste periodo:

“‘Art. 18 Quando a Listagem for condi¢cdo para a Admissédo de Valores Mobilidrios a
Negocia¢do, ambos os pedidos deverdo ser apresentados de forma concomitante.

§1° A B3 poderd realizar o procedimento de Listagem independentemente de Pedido
de Admissé@o a Negociagdo, sendo que, nessas hipoteses, eventual deferimento da

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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Listagem ficara condicionado a posterior concessdo do pleito de Admissdo até o
término do ano civil seguinte.

§ 2°.Na hipotese do § 1° quando da andlise do posterior pedido de Admissdo a
Negociacdo, a B3 se reserva o direito de reavaliar o atendimento dos requisitos de
Listagem, a luz de eventuais fatos supervenientes e das versées atualizadas dos
documentos e informagdes pertinentes.

§ 3°.0 prazo mencionado no §1° serd de 24 meses nos casos de Listagem de CMP.”

Migracao
Foi ajustado o art. 20 do Regulamento para contemplar a adesao ou desvinculacao do
Regime Facil por meio de Migracao:

“Art. 20 O pedido de Migracdo poderd ser deferido ao Emissor que satisfaca as

condicées minimas para Listagem e Admissdo a Negociagdo definidas no presente
Regulamento, bem como:

. observe as regras de saida do Mercado Organizado eeease-aplieévet do Segmento
Especial de origem, bem como de desvinculagcdo do Regime Fdcil, conforme aplicavel;

Il. respeite as regras de ingresso do Mercado Organizado—eease—aplieével e do
Segmento Especial de destino, bem como de adesdo ao Regime Fdcil, conforme
aplicavel; e

Ill. tenha obtido todas as autorizagcbes societdrias necessdrias 4 migragcdo
pretendida.”

Adicionalmente, a B3 incluiu o art. 20-A no Regulamento, de modo a indicar que a perda
da classificacao como CMP ou a desvinculacao voluntaria do Regime Facil resultara na
retirada da marcacao especifica que indicava a adesao ao Regime.

“Art. 20-A O Emissor que deixar de ser classificado como CMP, nos termos e prazos

definidos na regulamentacdo, ou que se desvincular do Regime Fdcil, perderd a
marcagdo especifica que o identificava como aderente a esse Regime.”

Prazos de Analise e Tabela de Prazos
A B3 realizou modificacdes no art. 23 do Regulamento, a fim de contemplar a auséncia

de analise concomitante pela B3 e CVM quando ha (i) registro e listagem de CMPs, (ii)

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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rito de oferta de acdes de CMPs destinadas ao publico investidor em geral com

dispensas e (iii) oferta direta:

“Art. 23

Nas hipoteses do item 3 do ANEXO A - TABELA DE PRAZOS, caso haja,

perante a CVM, pedido concomitante de registro de Emissor ou de Oferta de
Distribui¢cdo, ressalvados os casos sujeitos ee—+ite-a registro e listagem de CMPs e qos
ritos de registro automatico de distribuicGo na CVM, de oferta de ag¢bes de CMPs
destinadas ao publico investidor em geral com dispensas e de Oferta Direta, todos os
documentos pertinentes qos pedidos de Listagem e Admissdo deverdo ser
encaminhados a B3 na mesma data em que ocorrerem os protocolos correspondentes

na CVvM."

Além disso, a B3 também realizou adaptac¢des na linha 3 da Tabela de Prazos, de modo

a manter o prazo completo para listagens sem oferta de CMPs, bem como aplicar o rito

mais célere, observado em ofertas nao sujeitas a registro ou sujeitas a registro

automatico na CVM, as Ofertas Diretas e as ofertas de acdes de CMPs destinadas ao

publico investidor em geral com dispensas da RCVM 232:

EMISSOR/ VALOR MOBILIARIO!

1. EMISSORES DE:

Andlise Inicial e
Primeiras Exigéncias

Primeiro
Atendimento

Reiteragio e
Novas Exigéncias

Segundo
Atendimento

ou oferta de CMPs
destinadas a investidores
em geral com dispensas

ou Oferta Direta de

CMPs: ou oferta de

CMPs destinad
investidores em

a. Debéntures; o —y
b. Notas comerciais; 55 dias Uteis, 10 dias Uteis,
¢. Outros titulos de divida; e 5 dias Uteis®. prosiogavets 5 dias teis. prnogavets
d. BDRs Patrocinados NI (divida). por ate 20 por 5 dias
dias Gteis. atels.
2. Fll, FIDC (E RESPECTIVOS FICS)
AT 10 dias Uteis; ou 8
21 dias dteis; ou el ;
12 dias Uteis em caso de dias Glels em caso
de Oferta de
Oferta de Distribuicdo i Distribuicdo no .
3.  EMISSORES DE: ndo SUjeRaa [egmiioDe: | 90.ges ot | suietta a registro. ou e e
a. AgBes e Bonus de Subscriciot; e autsrl:ljztigoan:%fmﬂ P p(:) "‘;?é 2%5 sujeita aregistro | P gor"%uﬁ o
b. BDRs Patrocinados NIl ou NIII. Oferta Direta de CMPs dias dtels. automatico na CVM, periodo.

Decisdo
Final?

3 dias uteis.

'As éncias a valores

titulos de divida

ilidrios incluem as Units que os tenham como ativos subjacentes.
2 Apenas sera deferido, pela B3, o pedido de Listagem ou Admissdo do Emissor que, conforme aplicavel, h
€aso o prazo para Decssao Final se esgote anteriormente, serd admissivel o deferimento condicionado 4 obtencao de tais registros.
* Os prazos previstos na linha 1 sdo aplicaveis para Oferias Diretas realizadas por CMPs para distribuicao de (a) debéntures, (b} notas comerciais e (c) outros

o0s devid

*Inclusive quando as Acdes ou Bonus de subscricdo decorram de conversdo ou permuta de valores mobilidrios j& Admitidos.

na CVM, sendo que,

. BDRs de ETF.

geral com
dispensas.
4. OUTROS CASOS, INCLUINDO:
a. Demais Fundos; 50 dias (teis,
b. CEPACs; i prorrogaveis g
¢. BDRs Patrocinados NI (exceto divida): 10 dias uteis. por até 20 10 dias uteis.
d. BDRs N&o Patrocinados; dias dteis.
e

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver
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Interrupcao de Pedidos de Listagem, Admissao e Migracao

Foi incluido o paragrafo unico no art. 25, indicando que o Emissor podera solicitar a
interrupcao de pedidos de Listagem, Admissao e Migragcao, nos termos do
Regulamento, sem prejuizo da concretizacao de hipoteses de interrupg¢ao da oferta e de

atualizacao do formulario facil previstas na RCVM 232:

“Art. 25 Mediante requerimento fundamentado, a B3 poderd interromper uma
unica vez a andlise dos pedidos de Listagem, Admissdo e Migracdo por até 60 (sessenta)
dias uteis, apds o que recomecardo a fluir os prazos de andlise integralmente, como se
novo pedido tivesse sido apresentado, independentemente da fase em que se
encontrava a analise anterior na B3.

Pardgrafo Unico. As eventuais hipéteses de interrupcdo de oferta e de atualizacdo do
formuldrio facil, nos termos do Regime Facil, ndo prejudicam o disposto no caput.”

Supervisao

Consultas e Reclamacoes

O art. 60-A foi incluido no Regulamento, de modo a refletir, de forma expressa, o dever

previsto na RCVM 232 sobre a analise de consultas e reclamacdes:

“Art. 60-A Especificamente em relagdo as CMPs, a B3 analisard consultas e
reclamacgoées, inclusive sobre questdes de direito societario e requlagdo do mercado de
capitais, obtendo a manifestagdo do Emissor, do ofertante ou de outras partes
envolvidas, conforme aplicdvel, e remeterd o material para andlise da CVM, instruido
com parecer de cardter meramente opinativo sobre a matéria, na forma prevista no
Regime Facil.”

Acompanhamento da Inadimpléncia

A B3 mantém, em sua pagina na rede mundial de computadores, a relacao de Emissores
inadimplentes em relacao a determinadas informacdes periddicas previstas na
regulamentacao da CVM. Nesse sentido, o art. 61 do Regulamento foi alterado para

incorporar informacades peridodicas aplicaveis as CMPs:

“Art. 61 No que se refere a obriga¢do do Emissor de dar conhecimento a B3 e
divulgar ao mercado, de forma tempestiva, as informagdes periodicas previstas na
regulamenta¢cdo em vigor, a B3 manterd, em seu website, a relacdo dos Emissores
inadimplentes, com indicagcdo das informagdes que ndo foram fornecidas e do prazo
determinado pela regulamentacdo para divulgagdo, nos seguintes casos, conforme
aplicavel:

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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. formuldrio cadastral (FCA),

Il.  formuldrio de referéncia (FRE) ou formulario facil;

Ill.  demonstragées financeiras;

IV. formuldrio de demonstrac¢cdes financeiras padronizadas (DFP);

V. formuldrio de informagées trimestrais (ITR) ou semestrais (ISEM);

VI. documentos de assembleia geral ordindria (AGO), incluindo (a) edital de
convocacdo, (b) proposta da administragdo, (c) boletim de voto a distdncia, (d) mapas
de votacdo (e) sumadrio das decisées, e (f) ata;

VIl. informe sobre o Codigo Brasileiro de Governanga Corporativa — Companhias
Abertas; e

VIll. relacdo de dispensas de obrigag¢bes regulatorias para CMPs.”

Disposi¢oes finais e transitorias

Foi inserido o art. 83-A prevendo que a B3, enquanto administradora de mercado
organizado ou central depositaria, conforme o caso, deve criar e manter fluxos
operacionais e rotinas de acompanhamento adequados para cumprir com as suas

obrigacdes dispostas no Capitulo IV da RCVM 232:

“Art. 83-A A B3 manterd procedimentos e rotinas de acompanhamento necessdrios ao
cumprimento de seus deveres enquanto Entidade Administradora e central depositdria
no Regime Facil, firmando convénio ou acordo de cooperagdo técnica com a CVM, de
modo a detalhar e complementar, no que couber, o disposto em suas normas.”

O art. 89 do Regulamento foi excluido do Regulamento, uma vez que tratava de
disposicdo transitéria para a versdo de 20/07/2023 do Regulamento de Emissores,

vigente de 19/08/2023 a 03/09/2025:

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagao, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver. Praca
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I. DEFINICOES

Sem prejuizo do disposto no Glossario de B3 e no Glossario das Normas do Balcéo
B3, no que forem aplicaveis, os termos utilizados, neste Regulamento, com iniciais
maiusculas, no singular ou no plural, bem como suas variagbes, sdo a seguir
definidos.

Administradores — membros do conselho de administracao e da diretoria estatutaria
de Emissor organizado sob a forma de sociedade por agbes, bem como, em caso de
Fundo, o diretor responsavel perante a CVM pela sua administragao.

Admissao a Negociagao ou Admissao — autorizacdo da B3 para que valores
mobiliarios elegiveis, nos termos deste Regulamento, sejam admitidos nos Mercados
Organizados administrados pela B3.

After Market — horario estendido da sessao de negociagao, nos termos do Manual
de Procedimentos Operacionais de Negociagao da B3.

BDR - Brazilian Depositary Receipts: certificados, emitidos por Instituicdo Depositaria
no Brasil, representativos de valores mobiliarios de emissdo (i) de emissor
estrangeiro, em caso de a¢gdes negociadas no exterior, ou (ii) estrangeiro ou brasileiro,
em caso de valores mobiliarios representativos de titulos de divida.

BDR de DR - Brazilian Depositary Receipts de Depositary Receipts: BDRs com lastro
em certificados de depdsito, admitidos a negociagcéo no exterior, representativos de
valores mobiliarios de emissao de emissor com sede em outro pais estrangeiro.

BDR de ETF — Brazilian Depositary Receipts de Exchange Traded Funds: BDRs com
lastro em cotas de emissdo de fundos de indice negociadas no exterior e outros
produtos assemelhados, desde que observem a regulagdo da CVM sobre o tema.

Central Depositaria — area da B3 responsavel pela prestagdo de servigos de
depdsito centralizado de valores mobiliarios.

CEPAC - Certificados de Potencial Adicional de Construgédo emitidos por Municipios.

CMP — Companhia de menor porte, nos termos da legislagdo e da regulamentagao
da CVM em vigor, listada em Mercados Organizados e com marcacao especifica
indicativa da adesao ao Regime Facil.

Comissao de Listagem — Modelo de Consulta Externa, em que os especialistas se
organizam em uma comissao consultiva com membros externos e internos.

Comissao de Listagem de CMPs — Modelo de consulta interna a comité consultivo
formado por Diretores da B3, estatutarios ou ndo, com o objetivo de obter subsidios
para a decisdo acerca dos pedidos de Listagem, Admissao e Migragdo de CMPs, nos
termos deste Regulamento.

Companhias incentivadas — Sociedades beneficiarias de recursos oriundos de
incentivos fiscais registradas perante a CVM.
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Consulta Externa — Procedimento de consulta a opinido de especialistas externos
com o objetivo de obter subsidios para a decisdo acerca dos pedidos de Listagem,
Admisséo e Migragéo, nos termos deste Regulamento.

CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Corte — Data a ser considerada para a identificacdo dos titulares de valores
mobiliarios com direito a Provento.

Depésito Exclusivo — Servigo prestado pela B3 para depdsito de valores mobiliarios
que nao sejam Admitidos a Negociagéo e cujas regras para cadastramento constam
deste Regulamento.

Em Circulagao — condi¢cao dos valores mobiliarios, conforme especificado, emitidos
pelo Emissor, com excec¢ao (i) daqueles de titularidade dos acionistas ou cotistas
controladores do Emissor, das pessoas a eles vinculadas, e dos Administradores; (ii)
daqueles mantidos em tesouraria; e (iii) das agdes preferenciais de classe especial
que tenham por fim garantir direitos politicos diferenciados, desde que intransferiveis.

Emissor — Pessoa juridica, ou Fundo, que tenha obtido ou esteja pleiteando sua
Listagem ou a Admissdo a Negociacdo dos valores mobiliarios de sua emissao,
incluindo Instituicdes Depositarias, conforme o caso.

Entidade Administradora — Entidade autorizada pela CVM a estruturar, manter e
fiscalizar Mercados Organizados.

FIl — Fundo de Investimento Imobiliario.
FIC — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos.
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Fundo - Fundo de investimento, independentemente de sua classificacao,
constituido em conformidade com a legislagéo e regulamentagéo em vigor.

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instituicao Administradora — Pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios e responsavel pelo
conjunto de servigos relacionados, direta ou indiretamente, ao funcionamento e a
manutencdo do Fundo, bem como por representa-lo e, em seu nome, contratar e
outorgar poderes.

Instituicao Depositaria — Instituicdo que emitir, no Brasil, BDR com lastro em valores
mobiliarios custodiados no exterior.

Listagem — obtencdo da qualidade de listado na B3 por Emissores elegiveis, nos

termos deste Regulamento, como condi¢cdo para Admissao a Negociagao de certos
valores mobiliarios.
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Mercado Organizado — ambientes de negociagao e registro, abrangendo operagdes
em Mercado de Bolsa e de Mercado de Balcao Organizado, conforme definido pela
regulamentagdo da CVM em vigor.

Migracao — migragéo (a) entre os diferentes Mercados Organizados administrados
pela B3; (b) dentro dos Mercados Organizados, para adesao ou desvinculagdo do
Regime Facil; e (c) dentro do Mercado de Bolsa, (i) entre o Segmento Basico e os
Segmentos Especiais; e (ii) entre os diferentes Segmentos Especiais.

Oferta de Distribuicdao — Ato por meio do qual sdo publicamente distribuidos os
valores mobiliarios Admitidos a Negociagao.

Oferta Direta — Oferta publica inicial ou subsequente de distribuicdo de valores
mobiliarios realizada por CMPs diretamente em sistema administrado pela B3, sem a
participagdo de entidade registrada para atuar como coordenador de Oferta de
Distribuicdo, nos termos do Regime Facil.

OPA - Oferta publica de aquisicao de ag¢des, nos termos da regulamentagao em vigor.

Politica de Precos para Emissores — Politica que contém as taxas e tarifas
aplicaveis aos Emissores no ambito do seu relacionamento com a B3, divulgada
anualmente no website da B3.

Pregao — periodo regular de negociagao da sessédo de negociagdo, nos termos do
Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo da B3.

Provento — Direito a que o titular de valor mobiliario faz jus em razdo de evento
corporativo deliberado pelo Emissor relativo aos valores mobiliarios por ele emitidos
e Admitidos em Mercados Organizados administrados pela B3, ou objeto de Depésito
Exclusivo, tais como direitos de preferéncia para subscricdo de acbdes ou cotas de
Fundos, bénus de subscrigado ou debéntures conversiveis em agdes; dividendos; juros
sobre capital proprio; rendimentos; prémios; amortizagdes; resgate; bonificagdes;
grupamentos; desdobramentos; dentre outros.

Regime Facil — Regime de Facilitagdo do Acesso a Capital e de Incentivos a
Listagens — FACIL no ambito do mercado de capitais, instituido pela CVM.

Regulamento — Este Regulamento de Emissores.
Regulamento de Negociagao — Regulamento de Negociagdo da B3.

Segmento ou Segmento de Listagem — Segmentos do Mercado de Bolsa
administrado pela B3, abrangendo o Segmento Basico e os Segmentos Especiais.

Segmento Basico — Segmento em que ndo sao exigidos requisitos adicionais além
daqueles previstos neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentagéo
aplicaveis.

Segmento Especial — Segmento em que sao exigidos requisitos adicionais aqueles
previstos neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentacao aplicaveis.
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SPAC - Special purpose acquisition companies (Companhias com Propdsito
Especifico de Aquisicéo).

Units — Certificados de depdsito, ndo caracterizados como BDR, representativos de
mais de um valor mobiliario, inclusive de tipos, espécies, classes ou emissores
diferentes, desde que haja compatibilidade no tratamento tributario aplicavel a cada
valor mobiliario.

Il. OBJETO
CAPITULO 1 - ABRANGENGIA

Art. 1°, O presente Regulamento disciplina:
|. Listagem de Emissores;

[I.  Admissao a Negociagao de valor mobiliario;

[ll.  Migracao entre os Mercados Organizados, entre Segmentos do Mercado de
Bolsa e dentro dos Mercados Organizados, para adesao ou desvinculagdo do
Regime Facil;

IV. Regras aplicaveis a valores mobiliarios Admitidos a Negociagao;

V. Obrigagdes continuas de Emissores e sua fiscalizagao;

VI. Cancelamento de Listagem e da Admissado a Negociagéao;

VIl.  Descontinuidade de Programas de BDRs; e
VIIl. Depésito exclusivo.

Art. 2°. Em caso de conflito entre o presente Regulamento e os regulamentos

dos Segmentos Especiais, prevalecera o disposto nos regulamentos dos Segmentos
Especiais.

lll. LISTAGEM, ADMISSAO E MIGRACAO

CAPITULO 2 - REGRAS GERAIS

Art. 3°. A B3 decidira sobre os pedidos de Listagem, Admissao e Migracao,
levando em consideragdo o atendimento as regras, requisitos e procedimentos
previstos neste Regulamento, bem como outros critérios que visem a assegurar a
integridade e a higidez do mercado de valores mobiliarios e Segmentos, bem como a
imagem e reputagao da B3.

Art. 4°. No transcurso dos processos de Listagem, Admisséo e Migracao, a B3
podera, a seu exclusivo critério, mediante decisao fundamentada:
|. dispensar, por decisdo do Presidente da B3, com ou sem condicionantes, o
Emissor do cumprimento de regras, requisitos ou procedimentos previstos
neste Regulamento, em atendimento a pedido fundamentado, desde que a
dispensa seja compativel com a regulamentagdo da CVM aplicavel a matéria;
Il. estabelecer requisitos e procedimentos adicionais ou demandar documentos
complementares, considerando fatos, eventos ou circunstancias especificas
que assim o justifiquem; e
[ll. formular exigéncias em relagdo a documentagao apresentada, caso verifique
a existéncia de irregularidades sanaveis ou a necessidade de documentos ou
informacdes adicionais.
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Art. 5° O Emissor é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacgdes e dos documentos fornecidos a B3, nao
cabendo a B3 qualquer responsabilidade pelo atesto de tais aspectos.

Art. 6°. Sera assegurado tratamento confidencial as informacbes e aos
documentos encaminhados, quando solicitado pelo Emissor, nos termos e nos limites
da lei, e sem prejuizo do procedimento de Consulta Externa e da Comissao de
Listagem de CMPs.

SEGCAO 1 - ELEGIBILIDADE PARA LISTAGEM E ADMISSAO

Art. 7°. Somente poderao ser Listados, como Emissores de valores mobiliarios,
aqueles que:
|.  sejam regularmente constituidos e tenham as autorizagdes legais ou
regulatorias necessarias ao exercicio de suas atividades especificas; e
II. obtenham, caso exigido pela regulamentacgéao, o registro aplicavel junto a CVM,
de acordo com os valores mobiliarios de sua emisséo.

Paragrafo unico. O registro de emissor de valores mobiliarios junto a CVM pode
ser obtido automaticamente por companhias de menor porte, apés a sua
Listagem na B3, nos termos do Regime Facil.

Art. 8°. Somente poderdo ser objeto de Admissdo a Negociacdo valores
mobiliarios cujo Emissor:
I. tenha a negociagao de seus valores mobiliarios autorizada pela sua categoria
ou modalidade perante a CVM, conforme aplicavel; e
II. seja Listado, ou isento de Listagem, na B3 ou em outra Entidade
Administradora.

Art. 9°. A Admissdo a Negociagdo dos seguintes valores mobiliarios (e
respectivas Units, conforme aplicavel) depende da Listagem do Emissor:

I. Acgdes, que deverado estar totalmente integralizadas ou ter sua integralizagao
assegurada por garantia firme de liquidagao;

[I.  BoOnus de subscricdo, debéntures conversiveis e outros valores mobiliarios que
confiram ao titular o direito de adquirir os valores mobiliarios mencionados no
inciso |, em consequéncia da sua conversao ou do exercicio dos direitos que
Ihes sdo inerentes, desde que emitidos pelo proprio emissor dos valores
mobiliarios referidos no inciso | ou por uma sociedade pertencente ao grupo do
referido emissor;

[ll. Debéntures simples, notas comerciais e outros valores mobilidrios
representativos de divida emitidos por emissor registrado nas categorias A ou
B da CVM;

IV. BDRs Patrocinados Nivel | com lastro em valores mobiliarios representativos
de divida emitidos por emissores brasileiros com registro na CVM; e

V. BDRs Patrocinados Nivel Il e lll com lastro em ac¢des ou valores mobiliarios

representativos de divida emitidos por emissor estrangeiro; e
VI. Cotas de Fundos para Admiss&o a Negociagdo em Mercado de Bolsa.

§ 1°.  Osrecibos de subscrigao de agdes, bem como os direitos de subscricdo
de agdes ou cotas de Fundos, e bénus de subscrigdo, serdo automaticamente
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Admitidos a Negociagdo no Mercado Organizado em que o valor mobiliario a
que se referem for negociado, independentemente de requerimento.

§ 2°.  No caso de Listagem do Emissor como Companhia Incentivada, os
valores mobiliarios poderdo ser negociados apenas por meio de leildes, nao
sendo admitida a sua negociagao continua.

Art. 9°-A Poderdo ser objeto do procedimento de Oferta Direta os valores
mobiliarios previstos nos incisos I, Il e Illl do Art. 9° acima, observados os
procedimentos estabelecidos no Regulamento de Negociacdo, no Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociagdo da B3, no Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara B3 e no Manual de Normas do Mdédulo de Distribuicdo de
Ativos da B3, conforme aplicavel.

Art. 9°-B A B3 mantera, para cada Oferta Direta, uma pagina na rede mundial de
computadores, nos programas, aplicativos ou outros meios eletrénicos
disponibilizados, contendo os documentos e as informagdes exigidas nos termos do
Regime Facil.

Paragrafo unico. A atualizacdo da pagina mencionada no caput ocorrera na forma
estabelecida no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3, no
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3 e no Manual de Normas do
Mdodulo de Distribuigdo de Ativos da B3, conforme aplicavel.

Art. 10 Poderdao ser Admitidos a Negociagdo, sem que os Emissores sejam
Listados na B3:
I.  Valores mobiliarios de Emissores ja listados em Mercado Organizado
administrado por outra Entidade Administradora;
[I. Valores mobiliarios admitidos a negociagéo, com isencao de listagem, em outra
Entidade Administradora;
[ll. BDRs Nao Patrocinados;
IV. BDRs Patrocinados Nivel |, ressalvado o inciso |V do Art. 9°;
V. BDRsde ETF;
VI. CEPACs emitidos por Municipios;
VII.  Outros valores mobiliarios ndo abrangidos pelos incisos do Art. 9°.

Paragrafo unico. Na hip6tese do inciso | do caput, a Admissao a Negociagao
depende da concordancia do Emissor, e demanda a adoc¢ao de procedimentos
e controles, eventualmente previstos no Manual de Procedimentos Operacionais
de Negociacao, para a tempestiva implementacao, nos Mercados Organizados
administrados pela B3, das decisbes de suspensdo ou de exclusdo de
negociagdo eventualmente comunicadas pela administradora de mercado
responsavel pela listagem.

Art. 11 O Emissor que pleitear a Admisséao a Negociagcdo de seus valores
mobiliarios em Mercado de Bolsa podera, concomitantemente, optar pelo ingresso em
um dos Segmentos Especiais, observados os requisitos proprios estabelecidos nos
regulamentos especificos.

Paragrafo Unico. Nao poderdo ser admitidos em Segmentos Especiais os
valores mobiliarios:
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l. lastreados em titulos de emissdo de Emissores estrangeiros, conforme
definidos pela regulamentacéao editada pela CVM; e
Il. emitidos por CMPs.

Art. 12 O Emissor que pleitear a Admissdo a Negociagcdo de seus valores
mobiliarios em Mercado de Balcao deve apresentar também solicitagao de Direito de
Acesso ao Sistema de Balcdo, conforme regras e procedimentos dispostos no
Regulamento do Balcao B3 e no Manual de Normas de Direito de Acesso.

SEGAO 2 - ELEGIBILIDADE DE BDRs

Art. 13 Em relagdo a Admissao de BDRs, incluindo BDRs de ETF, compreende-
se por “mercado reconhecido”, para fins da regulamentacdo editada pela CVM, as
seguintes bolsas de valores:
I.  New York Stock Exchange (NYSE);
[I. Nasdaq Stock Market;
[ll.  Amsterdam Stock Exchange (Euronext Amsterdam);
IV. Toronto Stock Exchange (TSX);
V. London Stock Exchange (LSE);
VI. Cboe BZX Exchange, Inc. (CBOE BZX); e
VII. Paris Stock Exchange (Euronext Paris).

Art. 14 A B3 podera Admitir a Negociagdo BDRs objeto de Programa de BDR
Nivel | Nao Patrocinado, devidamente registrado perante a CVM, lastreado por valor
mobiliario cujo Emissor estrangeiro:
|. possua capitalizacdo de mercado de valor equivalente a, no minimo,
USD1.000.000.000,00;

Il. possua agdes Em Circulagao representativas de, no minimo, 20% (vinte por
cento) de sua capitalizagado de mercado;

[ll. possua volume diario médio de negociagdo equivalente a, no minimo,
USD1.000.000,00, considerando todos os mercados em que o referido valor
mobiliario é negociado; e

IV. prepare e divulgue demonstragdes financeiras de acordo com o International
Financial Reporting Standards ou US GAAP.

Paragrafo Unico. Em caso de BDRs de DR, objeto de Programa de BDR Nivel
| Nao Patrocinado, devidamente registrado perante a CVM, a Admisséo a
Negociagao na B3 podera ser solicitada desde que:

I. os DRs que dao lastro aos BDRs sejam patrocinados pelo Emissor
estrangeiro;

. o Emissor estrangeiro esteja sujeito ao regime de prestagdo de
informagdes do pais onde os DRs patrocinados sdao admitidos a
negociagado, bem como a supervisao do respectivo érgao regulador;

lll.  sejam atendidos os critérios indicados nos incisos do caput; e

IV. o descritivo operacional do programa de BDR contemple informacéo
destacada sobre o fato de se lastrear em DRs, informando o website em
que estao disponiveis as informagdes relativas ao programa estrangeiro.

Art. 15 Em caso de BDRs de ETF, objeto de programa devidamente registrado

perante a CVM, a Admissao a Negociacado na B3 podera ser solicitada desde que o
Fundo atenda aos critérios indicados nos incisos Ill e IV do Art. 14.
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Art. 16 Os critérios indicados no Art. 14 e no Art. 15 serao verificados apenas
no momento da Admiss&do dos BDRs a Negociagao.

CAPITULO 3 - PEDIDOS DE LISTAGEM, ADMISSAO E MIGRAGAO

Art. 17 A relacdo de documentos e informacdes que deverao instruir os pedidos
de Listagem, Admissdo e Migragdo, bem como os procedimentos de
encaminhamento destes e de eventual pedido de dispensa ou de consulta prévia
sobre Consulta Externa ou Comissao de Listagem de CMPs, conforme aprovado e
divulgado pela Diretoria de Emissores da B3, estdo disponiveis no website da B3.

§ 1°. As taxas aplicaveis por ocasido da apresentacdo de Pedido de
Listagem, Admissao e Migracédo constam da Politica de Pregos para Emissores,
disponivel no website da B3.

§ 2°.  Eventuais pleitos de dispensa deverao ser apresentados conjuntamente
com o protocolo do respectivo pedido de Listagem, Admissao ou Migragao, e,
caso nao o sejam, tais pleitos de dispensa poderéo estar sujeitos a uma taxa
adicional de analise, nos termos da Politica de Pregos para Emissores.

§ 3°. Caso quaisquer documentos ou informacdes estejam disponiveis nos
sistemas administrados pela CVM ou pela B3 ndo sera necessario o seu reenvio
a B3, sendo suficiente a indicagao de tal divulgacdo quando da elaboracao do
Pedido de Listagem, Admissao ou Migragao.

SECAO 1 - LISTAGEM E ADMISSAO

Art. 18 Quando a Listagem for condicdo para a Admissdo de Valores
Mobiliarios a Negociagcdo, ambos os pedidos deverao ser apresentados de forma
concomitante.

§ 1°. A B3 podera realizar o procedimento de Listagem independentemente
de Pedido de Admissado a Negociacao, sendo que, nessas hipoteses, eventual
deferimento da Listagem ficara condicionado a posterior concessao do pleito de
Admisséao até o término do ano civil seguinte.

§ 2°. Na hipdtese do § 1°, quando da analise do posterior pedido de Admissao
a Negociacao, a B3 se reserva o direito de reavaliar o atendimento dos requisitos
de Listagem, a luz de eventuais fatos supervenientes e das versdes atualizadas
dos documentos e informagdes pertinentes.

§ 3°. O prazo mencionado no §1° sera de 24 meses nos casos de Listagem
de CMP.

SECAO 2 — MIGRACAO
Art. 19 O Emissor podera apresentar pedido de Migracdo, respeitados os

termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como os demais
regulamentos da B3.
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Art. 20 O pedido de Migracéo podera ser deferido ao Emissor que satisfaca as
condigdes minimas para Listagem e Admissdo a Negociagao definidas no presente
Regulamento, bem como:

|. observe as regras de saida do Mercado Organizado e do Segmento Especial

de origem, bem como de desvinculagao do Regime Facil, conforme aplicavel,

Il. respeite as regras de ingresso do Mercado Organizado e do Segmento

Especial de destino, bem como de adesdo ao Regime Facil, conforme
aplicavel; e

lll. tenha obtido todas as autorizagbes societarias necessarias a migragao
pretendida.

Art. 20-A O Emissor que deixar de ser classificado como CMP, nos termos e
prazos definidos na regulamentagao, ou que se desvincular do Regime Facil, perdera
a marcacgao especifica que o identificava como aderente a esse Regime.

SECAO 3 - PRAZOS

Art. 21 Os processos de analise dos pedidos de Listagem, Admissdo e
Migracéo, conforme aplicavel, estardo sujeitos as etapas a seguir, conforme os prazos
constantes do ANEXO A — TABELA DE PRAZOS e observadas as regras constantes
das seg¢des seguintes:

. com o protocolo, pelo interessado, da documentagdo pertinente, cuja
completude é sujeita a verificagdo posterior nos termos do paragrafo unico do
Art. 26 (“Checklist”), comega o prazo inicial de analise pela B3 (“Analise
Inicial”);

[I. até o ultimo dia do prazo de Analise Inicial, e sem prejuizo do disposto no Art.
24, a B3 podera formular exigéncias (“Primeiras Exigéncias”), abrindo-se o
prazo para atendimento (“Primeiro Atendimento”);

lll. diante do Primeiro Atendimento, a B3 tera prazo para reiterar exigéncias ou
formular exigéncias complementares (“Reiteracdo e Novas Exigéncias”), com
a subsequente abertura de novo prazo para atendimento (“Segundo
Atendimento”);

IV. apods o Segundo Atendimento, inicia-se o prazo final para a B3 proferir decisdo
a respeito dos pedidos (“Decisao Final”), sem prejuizo do disposto no Art. 36.

Art. 22 Os prazos previstos neste Regulamento excluem o dia de inicio e
contabilizam o de encerramento, considerando-se ocorrido no dia util subsequente:
I. o protocolo de documentos em dia nao util; e
. o encerramento, em dias ndo uteis, de prazos contados em dias
corridos.

Art. 23 Nas hipoteses do item 3 do ANEXO A — TABELA DE PRAZQOS, caso
haja, perante a CVM, pedido concomitante de registro de Emissor ou de Oferta de
Distribuicéo, ressalvados os casos sujeitos a registro e listagem de CMPs e aos ritos
de registro automatico de distribuicdo na CVM, de oferta de agdes de CMPs
destinadas ao publico investidor em geral com dispensas e de Oferta Direta, todos os
documentos pertinentes aos pedidos de Listagem e Admissdo deverdo ser
encaminhados a B3 na mesma data em que ocorrerem o0s protocolos
correspondentes na CVM.
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§ 1°. Copias dos pedidos submetidos a CVM e das respectivas decisdes,
inclusive relativos a prorrogacgéo, suspensao ou interrupgao de prazo, bem como
das exigéncias recebidas e das respostas apresentadas pelo Emissor, deverao
ser prontamente encaminhadas a B3, por meio dos sistemas disponibilizados
para tanto.

§ 2°. Quando houver de ser apresentado, a B3, documento também
submetido a analise da CVM, as versdes destes documentos deverdo ser
apresentadas simultaneamente e corresponder entre si.

§ 3°. Desde que observado o disposto neste artigo, os prazos aplicaveis a
analise dos pedidos de Listagem e Admissé&o coincidirdo com aqueles aplicaveis
aos respectivos procedimentos na CVM, com exceg¢ao do prazo para analise
inicial da documentacdo e formulagdo das primeiras exigéncias, o qual se
encerrara no dia util seguinte ao encerramento do prazo para a formulagédo das
primeiras exigéncias pela CVM.

§4°. Em caso de conflto com o disposto no ANEXO A — TABELA DE
PRAZOS, o disposto no paragrafo anterior devera prevalecer.

Art. 24 Em qualquer fase dos processos de Listagem, Admissao e Migracao,
caso 0 Emissor espontaneamente apresente, ou a B3 identifique, novas informacbes,
documentos ou requerimentos, que afetem materialmente aqueles anteriormente
apresentados, a B3 poder4, a seu critério, reiniciar a contagem do prazo de Analise
Inicial, ou estender o prazo de analise em curso em até 20 (vinte) dias Uteis adicionais
em relagdo a sua duragao original.

Art. 25 Mediante requerimento fundamentado, a B3 podera interromper uma
unica vez a analise dos pedidos de Listagem, Admissdo e Migragcao por até 60
(sessenta) dias uteis, apdés o que recomecgardao a fluir os prazos de analise
integralmente, como se novo pedido tivesse sido apresentado, independentemente
da fase em que se encontrava a analise anterior na B3.

Paragrafo Unico. As eventuais hipéteses de interrupcdo de oferta e de
atualizacao do formulario facil, nos termos do Regime Facil, ndo prejudicam o
disposto no caput.

SECAO 4 — ANALISE INICIAL E EXIGENCIAS

Art. 26 O prazo de Analise Inicial sera contado da data de protocolo do ultimo
documento que complete a instrugcado do pedido de Listagem, Admissédo ou Migracéo.

Paragrafo Unico. O Checklist sera realizado nos primeiros 10 (dez) dias apos
o protocolo, ou dentro do prazo de Analise Inicial, nas hipoteses em que esta
tenha duracéo inferior, sendo que caso a B3 identifique eventual incompletude
na instrugdo dos pedidos, podera comunicar que a contagem do prazo de
Analise Inicial ndo teve inicio, concedendo prazo de 10 (dez) dias uteis para a
apresentacao dos documentos e informacgdes pendentes.
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Art. 27 Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, a B3 se reserva a
prerrogativa de solicitar os documentos pendentes somente quando da formulagao
das exigéncias.

Art. 28 As exigéncias serdo transmitidas eletronicamente ao Emissor e a seus
assessores legais, bem como, no caso de concomitante Oferta de Distribuigdo, a
instituicdo lider.

Art. 29 O Emissor devera atender as exigéncias por meio da reapresentagao
dos documentos aplicaveis ou da prestagdo, por escrito, dos esclarecimentos
solicitados, na forma especificada pela B3, incluindo a apresentacdo em duas
versdes: (i) uma contendo a comparagéo com o documento originalmente submetido,
de modo a indicar todas as alteragdes realizadas; e (ii) a outra sem quaisquer marcas.

SECAO 5 - CONSULTA EXTERNA E COMISSAO DE LISTAGEM DE CMPs

Art. 30 A B3 podera consultar a opinido de especialistas externos com o
objetivo de obter subsidios para a decisao acerca dos pedidos de Listagem, Admissao
e Migracao, especialmente nos seguintes casos:

|. Emissor em fase pré-operacional;

Il. ocorréncia de eventos de grande repercussao envolvendo, direta ou
indiretamente, o Emissor, bem como, por exemplo, seus acionistas, inclusive
controladores, cotistas ou Administradores;

lll. existéncia de aspectos novos, e sem precedentes, que requeiram a analise e
parecer de especialistas; e

IV. verificagdo de quaisquer das hipbéteses de indeferimento previstas neste
Regulamento, conforme avaliagdo da B3.

§1°. O Emissor podera, anteriormente ao protocolo dos pedidos de
Listagem, Admissao e Migracao, observado o disposto no Art. 17, encaminhar a
B3 consulta prévia quanto a necessidade ou néao de realizagdo da Consulta
Externa, sendo que a analise podera estar sujeita a cobranga nos termos da
Politica de Precos para Emissores.

§ 2°. Caso a B3 identifique informagdes publicas que denotem a obrigagao
ou intengao de apresentacao de pedido de Listagem, Admissdo e Migragao,
podera, se entender viavel e necessario, realizar o procedimento de Consulta
Externa, ainda que anteriormente ao efetivo protocolo de tais pedidos.

§ 3°.  Paraarealizagao da Consulta Externa, a B3 oferecera aos especialistas
o suporte de um grupo técnico interno.

Art. 31 Em até 10 (dez) dias contados do inicio do curso do prazo de Analise
Inicial, ou dentro do prazo de Analise Inicial, nas hipéteses em que esta tenha duragao
inferior, e inclusive no caso do Art. 24, a B3 podera:
|.  definir prazo ao Emissor, ndo inferior a 5 (cinco) dias uteis, para a apresentagao
de documentos ou esclarecimentos adicionais que auxiliem na tomada de
decisao sobre a realizagado da Consulta Externa;
[I. propor, ao Emissor, a assungao de compromissos que afastem a necessidade
de realizacdo da Consulta Externa, definindo prazo de resposta nao inferior a
5 (cinco) dias uteis; ou

13
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[ll.  comunicar o Emissor sobre a decisao de se proceder a Consulta Externa, com
ou sem a definicdo de prazo ao Emissor para a apresentagao de documentos
ou esclarecimentos adicionais que auxiliem a avaliagdo no &mbito da consulta.

Paragrafo Unico. Nas hipéteses dos incisos | e Il do caput, a B3 tera até 3 (trés)
dias uteis, contados do término do prazo definido para recebimento da resposta
do Emissor, para comunicar eventual decisdo de se proceder a Consulta
Externa.

Art. 32 A manifestagdo do especialista consultado, com recomendacéo acerca
da viabilidade dos pedidos de Listagem, Admissdo e Migracdo, inclusive com
eventuais propostas para a imposi¢cao de condi¢cdes ao deferimento, devera ocorrer
no prazo de 17 (dezessete) dias uteis contados da comunicagdo da realizagdo de
Consulta Externa ao Emissor, ou do recebimento dos documentos e esclarecimentos
adicionais mencionados no inciso Il do Art. 31.

Art. 33 A B3, dentro do prazo de 6 (seis) dias uteis contados da data da
manifestagdo do terceiro consultado, encaminhara ao Emissor sua decisao final
acerca da viabilidade dos pedidos Listagem, Admissédo e Migracéo, inclusive quanto
a eventual imposicdo de condi¢cdes para o deferimento, com base nos fatos que
deram ensejo a realizagao da Consulta Externa.

Art. 34 A Consulta Externa podera ser a uma Comisséo de Listagem, instituida
pela B3, composta por, no minimo 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) integrantes, com
direito a 1 (um) voto cada, sendo a maioria necessariamente de externos.

§ 1°. Em até 11 (onze) dias uteis contados da comunicacgéo da realizagdo da
Consulta Externa ao Emissor, ou do recebimento dos documentos e
esclarecimentos adicionais mencionados no inciso Il do Art. 31, um grupo
técnico da B3 encaminhara, a Comissdo de Listagem, relatério acerca dos
motivos para o acionamento da Comissdo de Listagem, com proposta de
encaminhamento.

§ 2°.  Recebido o relatério do grupo técnico, a Comissao de Listagem devera,
no prazo de 6 (seis) dias uteis, emitir sua manifestagcdo por maioria de votos,
aplicando-se, entdo, o disposto no Art. 33.

Art. 34-A A B3 podera instituir uma Comissao de Listagem de CMPs, composta
exclusivamente por 3 (trés) Diretores da B3, estatutarios ou ndo, com o objetivo de
obter subsidios para a decisdo acerca dos pedidos de Listagem, Admissédo e
Migracédo de CMPs.

Paragrafo Unico. A Comissdo de Listagem de CMPs devera observar os
mesmos procedimentos e prazos estabelecidos para a Consulta Externa a uma
Comisséao de Listagem.

Art. 35 Os prazos desta Secao ficardao suspensos enquanto durar o recesso
forense do Tribunal de Justica de Sao Paulo.
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Art. 36 O prazo de Decisdo Final ficara automaticamente prorrogado para
coincidir com o prazo da Consulta Externa ou da Comissao de Listagem de CMPs,
caso necessario.

SECAO 6 — DECISAO

Art. 37 A B3 efetuara a analise dos documentos apresentados nos pedidos de
Listagem, Admissdo e Migragao, incluindo eventual recomendacédo oriunda de
Consulta Externa e da Comissao de Listagem de CMPs, de forma a verificar, no que
couber, no minimo:

I. acompletude dos documentos e informacgdes requeridos;

[I. o atendimento aos requisitos legais e regulamentares no que se refere ao
conteudo e a forma dos documentos;

[ll. a aderéncia aos regulamentos, as regras, aos requisitos e aos procedimentos
especificados pela B3 referentes a operacionalizacéo das etapas da estrutura
proposta;

IV. aaderéncia ao regulamento do Segmento Especial, caso aplicavel; e

V. a consisténcia das informagdes constantes dos referidos documentos entre si
e com informacdes publicas disponiveis.

Paragrafo Unico. A B3 se reserva o direito de analisar toda e qualquer
informagao disponivel publicamente quando da apreciacdo do pedido de
Listagem, Admiss&o e Migracéo.

Art. 38 Ao fim do prazo de Analise Inicial, assim como do prazo de analise do
Primeiro Atendimento e do prazo para Decisdo Final, ou, ainda, do prazo de
comunicacao de decisdao tomada no ambito de eventual procedimento de Consulta
Externa ou de Comissao de Listagem de CMPs, a B3, conforme verifique o tempestivo
atendimento aos requisitos, procedimentos e exigéncias, podera decidir pelo
deferimento, sujeito ou ndo ao implemento de condi¢des, ou indeferimento dos
pedidos de Listagem, Admisséo e Migragéo.

§ 1°. A decisdo sera comunicada pela B3, por escrito, até o ultimo dia da
analise, conforme o prazo aplicavel.

§ 2°. A decisdo de deferimento sera concedida por prazo indeterminado,
salvo se sujeita a condigdo suspensiva com prazo de implementacgao.

§ 3°. A decisdo de deferimento dos pedidos de Listagem, Admisséo e
Migragao de companhias para o Regime Facil resultara em marcagéao especifica
indicativa de sua adesao ao referido Regime.

§ 4°. A decisdo de indeferimento sera comunicada ao Emissor em carater
confidencial.

§ 5°. Caso seja realizada Consulta Externa ou Comissdo de Listagem de
CMPs, ou em qualquer hipétese de indeferimento pautado no inciso VIl do Art.
39, a decisao devera ser proferida pelo Presidente da B3, apds debate em
reunido da Diretoria Colegiada da B3, e posteriormente comunicada ao
Conselho de Administracéao.
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Art. 39 A B3 podera indeferir os pedidos de Listagem, Admissao e Migragao
nos casos em que, conforme aplicavel:

[l
V.

VI.

VII.

nao haja o atendimento das regras, requisitos e procedimentos previstos neste
Regulamento e na regulamentagao em vigor;

sejam apresentadas informagdes consideradas insuficientes, insatisfatorias,
inconsistentes ou inconclusivas, prejudicando a tomada de decisao criteriosa
por parte dos investidores;

nao sejam atendidas, tempestivamente, as exigéncias formuladas pela B3;

os auditores independentes do Emissor tenham emitido relatério com
abstencdo de opinido ou opinido modificada sobre as demonstragdes
financeiras, observagbes ou quaisquer mengdes que possam ensejar
questionamentos relevantes sobre a continuidade da operagdo ou a
adequacao dos controles internos do Emissor, suas praticas contabeis ou sua
idoneidade;

o Emissor tenha histérico, considerado relevante pela B3, de descumprimento,
nos ultimos 2 (dois) anos, das obrigagdes relativas a prestacao de informacoes
periodicas exigidas pela regulamentacgéo pertinente ao mercado de capitais no
Brasil ou no exterior;

o Emissor, seus acionistas ou cotistas controladores, diretos ou indiretos, ou
Administradores tenham, nos ultimos 5 (cinco) anos, sido condenados (i) em
processos de natureza criminal, por crime falimentar, de prevaricacéao,
corrupgao ativa ou passiva, suborno, concussao, peculato, contra a economia
popular, a fé publica ou a propriedade, ou condenados a pena criminal que
vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou (ii)) em
processos de natureza judicial, arbitral ou administrativa que revelem praticas
ilicitas ou padrao de conduta incompativel com o objetivo de preservagao do
regular funcionamento, da higidez e da integridade dos Mercados Organizados
administrados pela B3, incluindo, sem limitagcdo, as praticas de criacao de
condicbes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios,
manipulacdo de prego, operagdes fraudulentas, praticas nao equitativas,
insider trading, abuso do poder de controle, infracdo a deveres fiduciarios,
corrupgao e lavagem de dinheiro; e

a exclusivo critério da B3, a Listagem, a Admissao, a Migragado ou a proépria
negociacdo dos valores mobiliarios do Emissor possa ser considerada
prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos Mercados
Organizados administrados pela B3, aos requisitos e principios que embasam
os Segmentos Especiais ou a imagem e reputagao da B3.

Art. 40 Poderao ser enquadrados no inciso VIl acima casos de envolvimento do
Emissor, seus acionistas ou cotistas controladores, diretos ou indiretos, ou
Administradores nos processos mencionados no inciso VI, ainda que nao tenha
ocorrido condenacao, inclusive nas hipéteses de realizacdo de buscas e apreensdes,
quebras de sigilo, oferecimento e recebimento de denuncias, bem como celebracao
de delagdo premiada, acordo de leniéncia, acordo de supervisdo, termo de
compromisso ou assemelhados.

IV. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS

CAPITULO 4 - INiCIO DA NEGOCIAGAO
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Art. 41 Uma vez deferido o pedido de Admissao, a B3 determinara a data em
que os valores mobiliarios passarao a ser negociados, tendo-se em vista, conforme
aplicavel, a existéncia de:
I. cronograma estipulado na Oferta de Distribui¢cao publica;
Il. exigéncia regulamentar ou acordo entre o Emissor e a B3;
[ll.  circunsténcia que restrinja a negociagao dos valores mobiliarios;
IV. condicdo suspensiva para que o deferimento produza efeitos;
V. outras condi¢gdes operacionais para a liberagdo da negociagao; e
VI. outros aspectos necessarios a preservacao da integridade e higidez do
mercado.

§ 1°.  No caso de cotas de Fundos, o inicio das negociacdes fica também
condicionado a que o Emissor encaminhe, a B3, o formulario de liberagao para
negociacao das cotas disponivel em sistema proéprio.

§ 2°.  No caso de Admissao a Negociagao de Units, os ativos subjacentes
podem nao ser Admitidos ou, ainda, ter o inicio de sua negociacéo diferido até
gue cessem eventuais limitagdes legais ou contratuais ao desmembramento das
Units ou a negociagao dos referidos ativos.

Art. 42 Em qualquer hipotese, a data de inicio de negociacdo dos valores
mobiliarios devera ser previamente informada ao mercado pelo Emissor, nos termos
da legislagdo em vigor, além de ser objeto de comunicagao pela B3, por meio de
plantao de noticias, disponivel no website da B3.

CAPITULO 5 - SUSPENSAO

Art. 43 A B3 podera suspender a negociagao de valor mobiliario nas situagdes
indicadas no Regulamento de Negociagéo, observados os procedimentos previstos
no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3, bem como, no caso
de divulgagdo de fato relevante durante o Pregdo, o disposto nos artigos
subsequentes.

Paragrafo Unico. A B3 divulgara, em seu website, as decisdes de suspensio
da negociagao de valores mobiliarios Admitidos a Negociagao.

SECAO 1 — DIVULGAGOES DURANTE A SESSAO DE NEGOCIAGAO

Art. 44 Nos seguintes casos, o Emissor Listado devera dar conhecimento de
atos ou fatos relevantes a B3 e ao mercado (i) com antecedéncia minima de 30 (trinta)
minutos em relagao a abertura do Pregéo; ou (ii) apds o encerramento do Pregéo:

I.  Acdes e Units lastreadas em agdes;

II. Cotas de Fundos Admitidas a Negociagao em Mercado de Bolsa.

§1°. As regras desta Secdo aplicam-se aos Emissores de BDRs
Patrocinados Nivel Il e Ill com lastro em acg¢des, naquilo que ndo forem
incompativeis com as disposicdes aplicaveis nos paises em que emitidos os
valores mobiliarios respectivos.
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§ 2°. Esta Secado também se aplica as divulga¢cdes ao mercado, realizadas
por Fundos, quando tratem de modificagdes de Oferta de Distribuicdo, com
potencial impacto na negociagéo de valores mobiliarios Admitidos a Negociagao.

Art. 45 Nos casos excepcionais em que for absolutamente necessaria a
divulgacao de fato relevante durante a sessédo de negociagéao, inclusive na hipotese
de perda de controle sobre o sigilo da informagédo, o Emissor de que trata o artigo
anterior devera, previamente a efetiva divulgacéo, contatar a Diretoria de Emissores
da B3, por meio de telefonema ao numero indicado em material de orientagéo
disponivel no website da B3.

§ 1°. A B3, na mesma ligacao telefénica mencionada no caput:
|. se durante o Pregéo, suspendera a negociagao dos valores mobiliarios,
comunicando tal suspensdo ao Emissor, que devera, no prazo de 10
(dez) minutos, divulgar o fato relevante ao mercado; e
. se durante o After Market, determinara a realizagdo de leilao,
comunicando tal providéncia ao Emissor, para que este possa proceder
a divulgacao do fato relevante.

§2°. A B3 divulgara ao mercado as decisbes tomadas nos termos do
paragrafo anterior, conforme aplicavel, sendo que a duragdo da providéncia,
bem como, em caso de suspensao, os procedimentos aplicaveis até a eventual
reabertura da negociacdo, estdo disciplinados no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacgao.

§ 3°. A depender das informacdes prestadas pelo Emissor, a B3 podera nao
adotar o procedimento neste artigo, caso verifique que sua implementagéo
podera ser prejudicial ao funcionamento higido, justo, regular e eficiente dos
Mercados Organizados por ela administrados.

CAPITULO 6 — COTAGCAO MINIMA

Art. 46 Os Emissores Listados, ou as Instituicdes Depositarias, conforme o
caso, deverdao manter a cotacédo dos valores mobiliarios Admitidos a Negociagao em
valor igual ou superior a R$ 1,00 (um real) por unidade, para:
I.  Acgdes e Units lastreadas em agdes;
[I. BDRs com lastro em ag¢des, direta ou indiretamente; e
lll. Cotas de Fundos.

Paragrafo Unico. A obrigacdo prevista neste artigo devera ser observada,
individualmente, com relagdo a cada valor mobiliario Admitido a Negociagéao.

Art. 47 O Emissor sera considerado em descumprimento da obrigagao prevista
no artigo anterior quando a cotagdo de fechamento dos valores mobiliarios de sua
emissdo for inferior a R$ 1,00 (um real) por 30 (trinta) pregdes consecutivos,
independentemente da verificagdo de efetiva negociagéao de tais valores mobiliarios
nestes pregoes.

Art. 48 Uma vez verificado o descumprimento de que trata o artigo anterior, o

Emissor sera notificado pela B3 para, em prazo nao inferior a 6 (seis) meses, adotar
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as medidas necessarias, inclusive grupamento de valores mobiliarios, a fim de
reenquadrar a cotagcdo ao patamar minimo.

Paragrafo Unico. O Emissor devera divulgar ao mercado o recebimento da
notificacdo em até 15 (quinze) dias apdés a data do seu envio pela B3,
informando o seu teor, bem como os procedimentos e 0 cronograma que serao
adotados para reenquadrar a cotagao dos valores mobiliarios.

Art. 49 O prazo de reenquadramento de que trata o artigo anterior sera
suspenso caso, em até 2 (dois) meses antes do seu vencimento, a cotagao retorne
espontaneamente ao patamar minimo e assim se mantenha, de forma ininterrupta,
por 1 (um) més.

Paragrafo Unico. Nos 6 (seis) meses seguintes & suspensao:
l. Se a cotagao permanecer ininterruptamente dentro do patamar minimo,
considerar-se-a sanado desenquadramento;
Il. Se houver novo desenquadramento, o prazo de reenquadramento
voltara a correr de onde parou.

Art. 50 Caso o Emissor deixe de adotar tempestivamente quaisquer medidas
objeto deste Capitulo, a B3 podera, sem prejuizo de eventual procedimento de
enforcement, determinar a negociag¢ao nao continua dos referidos valores mobiliarios,
conforme o Art. 68.

CAPITULO 7 - COMUNICAGOES SOBRE PROVENTOS

Art. 51 Na hipdtese de evento que gere a negociagao de valores mobiliarios ex-
Proventos, os Emissores deverao informar a Data de Corte com observancia das
regras deste Capitulo.

Paragrafo Unico. O tratamento dos Proventos relativos aos valores mobiliarios
objeto de depdsito centralizado no Mercado de Balcdo da B3 sera regido pelo
Regulamento do Balcdo B3.

Art. 52 Considera-se divulgada com suficiente antecedéncia a Data de Corte
que:
I. decorra de Provento cuja distribuicdo e respectiva Data de Corte seja
estipulada no regulamento do Fundo; ou
[I. conste de material disponibilizado, no minimo, 8 (oito) dias antes da
deliberacdo acerca do Provento e desde que a aprovagao deste venha a
ocorrer nos exatos termos e condi¢cdes previamente divulgados, inclusive na
hipétese de aprovagdo do Provento em assembleia geral de acionistas ou
cotistas de acordo com o disposto no edital de convocagao e na proposta da
administragao.

Paragrafo Unico. Se, observada a antecedéncia exigida no inciso I, o material
prévio indicar que a Data de Corte coincidira com a data de deliberagao acerca
do Provento, o sumario ou a ata do evento de aprovagao, bem como o formulario
de proventos de que trata o Art. 54, inciso Il, deverdo ser encaminhados a B3
em até 30 (trinta) minutos apds o encerramento do Pregdo do mesmo dia da
deliberacao.
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Art. 53 Na auséncia de divulgacao da Data de Corte prévia a aprovagao do
Provento, com a antecedéncia indicada no artigo anterior, inclusive nos casos em que
o edital ou a proposta da administracdo a assembleia indicar que a definicdo da Data
de Corte sera objeto de decisdo em assembleia ou estara condicionada a divulgacao
de fato relevante, anuncio de inicio ou aviso ao mercado de Oferta de Distribuicao,
bem como na hipotese em que a aprovacao do Provento ocorrer em termos diversos
do previamente divulgado, deve-se observar o seguinte:

I. ainformac&o devera ser disponibilizada por meio (i) da divulgagdo do sumario
ou ata do evento de aprovagao, seja ato da administracédo ou decisdo da
assembleia geral, ou do fato relevante, anuncio de inicio ou aviso ao mercado
da Oferta de Distribuicdo, conforme o caso e (ii) do encaminhamento do
formulario de proventos de que trata o Art. 54, inciso l;

[I. a Data de Corte ndo podera ser fixada em menos de 3 (trés) dias uteis apds a
sua divulgagao nos termos do inciso anterior; e

[ll. os valores mobiliarios delimitados pela Data de Corte passardao a ser
negociados na condigédo ex-Proventos no dia util subsequente a Data de Corte.

§ 1°. O disposto no inciso Il do caput ndo se aplica aos casos de BDR N&o
Patrocinados e BDR de ETF.

§ 2°.  No caso de Proventos que configurem direito de preferéncia para
subscricdo de valores mobilidrios ainda ndo Admitidos a Negociagdo ou
decorrentes de reorganizagdes societarias, o Emissor devera, conjuntamente
com a B3, definir Data de Corte compativel com a operacionalizacdo do
Provento, a qual, ressalvados casos particulares, devera observar um prazo de,
no minimo, 10 (dez) dias uteis apds a divulgagédo do Provento.

Art. 54 O Emissor devera encaminhar a B3 o formulario de proventos,
disponivel nos sistemas proprios:
l. na hipétese do Art. 52, inciso |, no préprio dia da Data de Corte, em até 30
(trinta) minutos apds o encerramento do Pregao;
Il. nas hipéteses do Art. 52, inciso Il e paragrafo unico, e do Art. 53, inciso |,
no mesmo dia da divulgacao do respectivo ato de aprovacgao.

Art. 55 Para fins deste Capitulo, considera-se como dia util aquele em que
houver Pregao.

Art. 56 Os Emissores sao integralmente responsaveis pelas informacoes
prestadas relativamente aos Proventos, bem como pelo atendimento dos prazos
previstos neste Capitulo, cujo descumprimento poderd, inclusive, ensejar a
suspensao da negociacdo dos valores mobiliarios afetados, nos termos do
Regulamento de Negociagao, sem que caiba qualquer responsabilidade a B3 quanto
a forma de negociagao dos valores mobiliarios e Proventos a eles relativos.

V. OBRIGACOES CONTINUAS E SUPERVISAO

CAPITULO 8 — OBRIGAGOES CONTINUAS
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Art. 57 O Emissor devera cumprir todas as regras editadas pela B3, assumindo
ainda, de forma irrevogavel e irretratavel, as seguintes responsabilidades:

manter atualizados perante a B3 os seus dados cadastrais e documentos e
informacdes relacionados;

manter sigilo sobre as informagdes disponibilizadas pela B3, conforme a
legislagao aplicavel, nao permitindo ou autorizando a sua divulgacéo por seus
Administradores, empregados e prepostos;

fazer cumprir, por seus Administradores, empregados e prepostos, as
obrigacdes previstas neste Regulamento, nos prazos estabelecidos, bem como
atender as demandas da B3 relacionadas aos valores mobiliarios Admitidos a
Negociagéao; e

IV. efetuar o pagamento de todas as taxas e tarifas devidas a B3, nos termos da
sua Politica de Precos para Emissores.
Art. 58 Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, 0 Emissor devera assumir

também, conforme aplicavel, de forma irrevogavel e irretratavel, as seguintes
responsabilidades:

VL.

VII.

VIII.

dar conhecimento a B3 e ao mercado, de forma tempestiva, das informacgbes
periodicas exigidas pela legislacdo e regulamentagéo aplicaveis, divulgando-
as por meio de sistemas de divulgagao de informagdes ou por qualquer outro
meio expressamente indicado pela CVM ou pela B3;

divulgar eventual alteragdo de coddigo de negociacdo de valor mobiliario
Admitido a Negociagao, conforme aprovado pela B3, com a antecedéncia de,
no minimo, 5 (cinco) dias uteis em relacédo a operacionalizacdo da mudanca;
observar os procedimentos especificos para a divulgagdo de atos ou fatos
relevantes, nos termos da SECAO 1 — DIVULGACOES DURANTE A SESSAO
DE NEGOCIACAO do CAPITULO 5 — SUSPENSAO:;

manter a cotagdo dos valores mobiliarios de sua emissao dentro do patamar
minimo estabelecido, e adotar as medidas eventualmente necessarias ao
reenquadramento, conforme o CAPITULO 6 — COTACAO MINIMA;

prever, quando da aprovacdo da emissao de novos valores mobiliarios, que
esses serao Admitidos a Negociagao, nos casos em que confiram: (i) ao titular
de valores mobiliarios ja Admitidos a Negociagéo o direito de preferéncia na
sua subscrigdo; ou (ii) ao seu titular o direito de subscrever valores mobiliarios
ja Admitidos a Negociagao;

observar os procedimentos relativos a distribuicdo de Proventos, conforme o
CAPITULO 7 — COMUNICACOES SOBRE PROVENTOS;

prestar, diretamente ou por meio de terceiros, servicos de escrituragdo dos
valores mobiliarios de sua emissao Admitidos a Negociagéao; e

realizar evento de liquidez nas hipoteses e na forma prevista neste
Regulamento.

Art. 59 As companhias Listadas deverdo atender as medidas, de carater
“pratique ou explique”, relacionadas a temas Ambientais, Sociais e de Governanga
Corporativa — ASG estabelecidas no ANEXO B — MEDIDAS ASG, com excegao das
companhias:

V.
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com registro de companhia aberta na categoria B perante a CVM,;

de menor porte, nos termos do artigo 294-B da Lei n°® 6.404/1976;
beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais, nos termos da
Resolugédo CVM n°® 10; e

emissoras de BDR Patrocinados.
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CAPITULO 9 — SUPERVISAO

Art. 60 A B3 realizara a continua supervisdao do cumprimento das obrigagdes
dos Emissores, conforme disposto no CAPITULO 8 — OBRIGACOES CONTINUAS,
sendo os descumprimentos passiveis (i) de divulgagdo ao mercado; (ii) da instauracao
de procedimento de enforcement, com a eventual aplicagcdo de sang¢des; bem como
(iii) da colocagao automatica dos valores mobiliarios em negociagdo nao continua,
nos termos deste Capitulo.

Paragrafo Unico. A B3 podera conduzir as atividades de supervisdo com base
em avaliagéo periddica de riscos prioritarios, em vista, por exemplo, do grau de
severidade dos riscos, da probabilidade de sua materializagédo e do nivel de
impacto sobre os Mercados Organizados administrados pela B3.

Art. 60-A Especificamente em relacdo as CMPs, a B3 analisara consultas e
reclamacgdes, inclusive sobre questdes de direito societario e regulacdo do mercado
de capitais, obtendo a manifestacdo do Emissor, do ofertante ou de outras partes
envolvidas, conforme aplicavel, e remetera o material para analise da CVM, instruido
com parecer de carater meramente opinativo sobre a matéria, na forma prevista no
Regime Facil.

SECAO 1 — ACOMPANHAMENTO PUBLICO DA INADIMPLENCIA

Art. 61 No que se refere a obrigagcdo do Emissor de dar conhecimento a B3 e
divulgar ao mercado, de forma tempestiva, as informagdes periddicas previstas na
regulamentacdo em vigor, a B3 mantera, em seu website, a relacédo dos Emissores
inadimplentes, com indicacao das informacdes que nao foram fornecidas e do prazo
determinado pela regulamentagéo para divulgagédo, nos seguintes casos, conforme
aplicavel:
l. formulario cadastral (FCA);
Il. formulario de referéncia (FRE) ou formulario facil;
1. demonstracdes financeiras;
IV.  formulario de demonstrag¢des financeiras padronizadas (DFP);
V. formulario de informagdes trimestrais (ITR) ou semestrais (ISEM);
VI.  documentos de assembleia geral ordinaria (AGO), incluindo (a) edital de
convocagao, (b) proposta da administracao, (c) boletim de voto a distancia,
(d) mapas de votagao (e) sumario das decisoes, e (f) ata;

VII. informe sobre o Cddigo Brasileiro de Governanga Corporativa —
Companhias Abertas; e
VIII. relagéo de dispensas de obriga¢des regulatorias para CMPs.

Paragrafo Unico. A inclusdo do Emissor na relagéo de inadimplentes ocorrera
apods a constatacao efetiva da infracdo, nos termos do Art. 63, e sua exclusio
sera realizada, em processo ao menos trimestral de atualizagao da lista, apos a
verificagdo do cumprimento da obrigagdo pendente.

SECAO 2 - PROCEDIMENTO DE ENFORCEMENT
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Art. 62 Identificado o descumprimento, a B3 enviara notificagdo ao Emissor
elou respectivo responsavel, fixando prazo, nao inferior a 15 (quinze) dias, para
apresentacao de esclarecimentos, que deverédo ser enviados por meio de categoria
prépria e confidencial nos sistemas disponibilizados para tanto.

Art. 63 Independentemente da apresentagao de esclarecimentos, o caso sera
analisado pela Diretoria de Emissores da B3, que, caso entenda configurada a
infracdo, podera aplicar sangdes, expedir oficios de alerta, bem como, em se tratando
de descumprimento sanavel, fixar prazo para a adogao das medidas que determinar.

Art. 64 As sancgdes poderao ser aplicadas ao proprio Emissor, assim como,
conforme o caso:
. em processos que envolvam Fundos, a Instituicdo Administradora, a
Administrador ou cotista, controlador ou néo;
I. em processos que envolvam companhias, a Administrador ou acionista,
controlador ou ndo; e
[ll.  em processos que envolvam Programas de BDR, a Instituigdo Depositaria ou,
em se tratando de Programa Niveis Il e Ill Patrocinados, ao Emissor do ativo
lastro.

Paragrafo Unico. Os termos de posse referentes a cargos de administragéo de
companhias, assinados e armazenados nos termos da legislagdo aplicavel,
deveréo indicar a sujeicao dos Administradores ao disposto neste Regulamento.

Art. 65 A B3, considerando a natureza e a gravidade da infragdo, bem como as
demais circunstancias de cada caso concreto, podera aplicar as seguintes sancgoes:
|. adverténcia, que consiste em declaragdo escrita e dirigida apenas ao
sancionado;
[I.  multa, observados os paréametros divulgados no website da B3, que séo
corrigidos monetariamente em janeiro de cada ano pela variacdo do indice
Geral de Pregos — Mercado, calculado pela Fundagédo Getulio Vargas ou
qualquer outro indice criado para substitui-lo;
[ll. censura publica, que consiste em reprimenda publica a ser divulgada no
website da B3; e
IV. cancelamento da Admisséo a Negociacao de valores mobiliarios e da Listagem
do Emissor, observado o disposto no CAPITULO 10 — CANCELAMENTO DE
LISTAGEM E ADMISSAO, desde que o descumprimento perdure por ao
menos 6 (seis) meses.

§ 1°.  Caso entenda mais apropriado, em vista dos principios da razoabilidade
e proporcionalidade, a B3 podera deixar de aplicar sancao, expedindo oficio de
alerta acerca do descumprimento.

§ 2°.  Os recursos oriundos das multas serao revertidos para o patrimonio da
B3 e destinados para atividades associadas ao aprimoramento regulatério e
institucional do mercado de valores mobiliarios, sendo sua aplicagao divulgada
anualmente pela B3.

Art. 66 A decisdo de que trata o Art. 63 sera comunicada ao Emissor e
respectivo responsavel, conforme o caso, podendo, na hipotese de aplicacdo de
sangdes, ser objeto de revisdo, nos termos do Art. 87.
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Art. 67 Caso tenha sido assinalado prazo para o saneamento do
descumprimento, sua inobservancia ensejara nova rodada de enforcement, que
podera redundar na aplicagao de novas sangdes e no estabelecimento de novo prazo
para saneamento.

SECAO 3 — NEGOCIACAO NAO CONTINUA

Art. 68 Os valores mobiliarios serdo colocados em negociagdo ndo continua,
conforme definido no Regulamento de Negociagéao:

. Caso o Emissor deixe de adotar tempestivamente quaisquer medidas
relacionadas a obrigagcdo de manter cotagdo minima, se assim determinado
pela B3 nos termos do Art. 50;

[I. De forma automatica, caso, apos envio da notificacdo de que trata o Art. 65,
verifique-se 0 n&o saneamento da falta no prazo de 6 (seis) meses contados
da data do descumprimento da obrigagao;

[ll.  Como eventual medida prévia a efetivagdo das decisdes de cancelamento da
Admissao a Negociagao, nos termos do Art. 72.

Paragrafo Unico. O periodo em negociacdo ndo continua podera ser
interrompido caso se verifique o cumprimento posterior da obrigagédo em atraso,
seja de oficio pela B3, seja por apresentagcao pelo Emissor de pedido
devidamente fundamentado e instruido com a documentacido comprobatéria
pertinente.

VI. CANCELAMENTO E DESCONTINUIDADE

CAPITULO 10 - CANCELAMENTO DE LISTAGEM E ADMISSAO

Art. 69 O Emissor, mediante aprovacao do seu conselho de administragao ou
outro 6rgdo competente, nos termos de seu estatuto social ou instrumento
equivalente, podera voluntariamente pleitear o cancelamento da Admissdo a
Negociacdo de seus valores mobiliarios, o que, em caso de Emissor Listado que
pretenda retirar de negociagao todos os valores mobiliarios Admitidos a Negociacao,
podera ser cumulado com pedido de cancelamento de Listagem.

Paragrafo Unico. As orientacdes para instrugdo e encaminhamento dos
pedidos de cancelamento estdo disponiveis na pagina de Regulacdo de
Emissores no website da B3.

Art. 70 A B3 podera determinar o cancelamento da Listagem do Emissor ou da
Admisséo a Negociagao de seus valores mobiliarios nas seguintes hipdteses:
I. descumprimento superveniente de um ou mais requisitos de Listagem ou
Admissao a Negociagao;
[I. n&o sejam sanadas as faltas ou situagdes que tenham motivado a suspensao
da negociacao de valor mobiliario;
[ll.  quando ocorrer o cancelamento de registro do Emissor junto a CVM, na forma
da legislagao e regulamentagao aplicavel;
IV. quando o Emissor se encontrar em fase de liquidacao, dissolugao ou tiver sua
extingdo formalizada;
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V. quando o Emissor tiver sua faléncia decretada, ainda que por decisao nao
transitada em julgado;
VI. quando o Emissor tiver sua liquidagao extrajudicial decretada; e
VIl. quando o Emissor Listado nao tiver nenhum valor mobiliario Admitido a
Negociagéo no prazo de que trata o § 1° do Art. 18 ou, em qualquer caso, até
o término do ano civil seguinte a data em que deixar de ter valores mobiliarios
Admitidos a Negociagao.

Paragrafo Unico. A Listagem do Emissor ou a Admisséo & Negociacdo de
seus valores mobiliarios também poderdo ser canceladas, por decisédo do
Presidente da B3, como sancdo aplicada no ambito de processo de
enforcement, nos termos do inciso IV do Art. 65.

Art. 71 Uma vez autorizado o cancelamento voluntario ou comunicado o
cancelamento de oficio da Listagem do Emissor ou da sua Admissédo a Negociagao,
os valores mobiliarios de sua emissao nao mais serdo negociados e o Emissor
deixara de sujeitar-se as obrigagbes previstas neste Regulamento, exceto com
relacédo a atos ou fatos ocorridos anteriormente ao cancelamento e sem prejuizo das
obriga¢des pendentes de cumprimento.

Art. 72 A B3 divulgara, em seu website, as decisbes de cancelamento da
negociacao de valores mobiliarios Admitidos a Negociagao e fixara, caso necessario,
prazo nao superior a 30 (trinta) dias para que a decisdo de cancelamento produza
efeitos, de forma que o valor mobiliario continue a ser temporariamente negociado,
de forma continua ou ndo continua (Art. 68), a critério da B3.

CAPITULO 11 — CONDIGOES PARA O CANCELAMENTO

Art. 73 O cancelamento de Listagem ou da Admiss&o a Negociagao:

I. Se voluntario (Art. 69), no caso de acodes, Units lastreadas em acdes e cotas
de Fundos, dependera, salvo decisao da B3 em sentido diverso, da realizacéo
de evento de liquidez para que os valores mobiliarios afetados sejam retirados
de negociagao; e

Il. Se de oficio (Art. 70), implicara na exclusdo de negociagdo dos valores
mobiliarios afetados, podendo a B3 exigir a realizagao, prévia ou posterior, de
evento de liquidez;

[ll.LEm caso de Programas de BDR, seja voluntario ou de oficio, dependera da
observancia do procedimento para descontinuidade dos Programas de BDR.

SEGAO 1 - EVENTO DE LIQUIDEZ

Art. 74 O evento de liquidez de que trata o Art. 73 devera viabilizar adequada
contrapartida aos titulares dos valores mobiliarios afetados pelo cancelamento,
podendo ser realizado por meio de OPA ou pela liquidacdo do Emissor na forma da
lei, ou ainda, e desde que previamente aprovado pelo Presidente da B3 e aderente
as normas da CVM, por outro mecanismo assemelhado, incluindo reorganizagbes
societarias com entrega de valores mobiliarios resgataveis.

Paragrafo Unico. O evento de liquidez devera ser realizado pelo acionista ou

cotista controlador do Emissor, podendo tal responsabilidade, nas hipéteses

permitidas pela legislagdo em vigor, ser assumida pelo préprio Emissor, ou por
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outro acionista ou cotista, mediante aprovagdo da assembleia geral ou érgéo
equivalente.

Art. 75 Sem prejuizo da legislacao e regulamentacao especificamente aplicavel
a cada espécie de evento de liquidez, e ressalvados os casos de liquidagao da
companhia ou do Fundo na forma da lei, dever-se-a garantir, aos respectivos titulares,
a possibilidade de vender ou, de qualquer outra forma, liquidar seus valores
mobiliarios, por prego equivalente a, no minimo, o maior dos seguintes valores:
|. a média da cotagédo do referido valor mobiliario no sistema de negociacao,
ponderada por volume, nos ultimos 12 (doze) meses; e
[I. o valor de patriménio liquido constante do ultimo balanco aprovado pelos
orgaos competentes.

§ 1°. A B3 podera nao aceitar, para liquidagao do evento de liquidez, preco
definido com base em balan¢o obtido em demonstracéo financeira cujo relatorio
dos auditores independentes apresente opinido modificada.

§ 2°. Diante de situagdes excepcionais, a B3, por decisdo de seu Presidente,
podera, de oficio ou mediante solicitacdo fundamentada do Emissor ou do
responsavel pela realizagdo do evento de liquidez, determinar a realizagao de
procedimentos diferenciados, inclusive a adog¢ao de critério diverso para:
I. apuracdo do pre¢co minimo de liquidagao, especialmente nas situagdes
em que se verificar:

a) queda substancial do valor patrimonial do Emissor, da liquidez ou
da cotagao do valor mobiliario de sua emisséo; ou dos indices de
cotagdes do Mercado Organizado em que os valores mobiliarios
sejam negociados; ou

b) volatilidade significativa nas cotagdes dos valores mobiliarios
objeto do evento de liquidez.

II.  definicdo da parcela dos valores mobiliarios Em Circulacdo que deve ser
alcancada pelo evento de liquidez.

§ 3°. A B3, por deciséo de seu Presidente, podera determinar a submissao
de eventuais procedimentos diferenciados a assembleia realizada nos moldes
previstos no Art. 76.

Art. 76 A assembleia geral podera, pela maioria dos votos, no universo dos
presentes, dos titulares dos valores mobiliarios Em Circulagdo cuja Admissao se
pretende cancelar, dispensar a realizacdo de evento de liquidez, nas hipéteses em
que tal evento nao for obrigatorio por forga de lei ou da regulamentacao aplicavel.

§ 1°. A assembleia geral referida neste artigo devera ser instalada, em
primeira convocagao, com a presenca de titulares que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) do total de valores mobiliarios Em Circulagédo e, em segunda
convocagao, com qualquer numero de presentes.

§ 2°.  No caso de agdes, a dispensa dependera, também, da aprovagao dos
eventuais titulares das respectivas debéntures conversiveis ou permutaveis e
bdnus de subscricdo Em Circulagao, reunidos em assembleia especial realizada
nos mesmos moldes previstos neste artigo.
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Art. 77 O disposto nesta Sec¢ao sera aplicavel:

l. a retirada ou exclus&o de negociagao de agcdes Admitidas a Negociagao em
Segmento Especial somente naquilo em que ndo conflitar com os
respectivos regulamentos; e

Il. as hipdteses de Migragao entre Mercados Organizados, conforme deciséo
da B3 caso a caso.

SEGAO 2 — DESCONTINUIDADE DOS PROGRAMAS DE BDR

Art. 78 A descontinuidade, seja voluntaria ou de oficio, devera ser
implementada, no caso de BDR Nivel | Nado Patrocinado e BDR de ETF, pela
Instituicdo Depositaria; ou, no caso de BDR Patrocinado, pelo érgao competente do
Emissor estrangeiro.

§ 1°.  Adecisdo devera ser imediatamente divulgada ao mercado, informando
estar condicionada a aprovagao dos procedimentos e condi¢cdes por parte da
B3, sendo que a submiss&o a B3 devera ser realizada em até 5 (cinco) dias uteis
da referida divulgacéo.

§ 2°. Apds a aprovacado pela B3, os procedimentos e condigbes para
descontinuidade deverdo ser imediatamente divulgados ao mercado,
contemplando, no minimo, as seguintes alternativas:

I.  transferéncia, dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da divulgagao
prevista neste artigo, dos valores mobiliarios lastro dos BDRs para conta
de custddia no mercado principal em que sejam negociados, a ser
indicada pelos titulares dos BDRs a Instituicdo Depositaria (“Periodo de
Transferéncia”); e

Il. venda, em até 30 (trinta) dias contados do término do prazo de
transferéncia previsto no inciso anterior, dos valores mobiliarios lastro
dos BDRs no mercado principal em que sejam negociados, desde que
o recebimento do resultado pelos titulares dos BDRs no Brasil, em
moeda corrente, corresponda a média dos precgos praticados na venda
(“Procedimento de Venda” ou “Sale Facility”).

§ 3°. A auséncia de indicagédo de conta de custddia pelos titulares dos BDRs
no periodo de transferéncia previsto neste artigo sera compreendida como
aderéncia ao procedimento de venda.

§ 4°. A lInstituicdo Depositaria ou a companhia estrangeira, conforme o caso,
devera divulgar imediatamente ao mercado eventual desisténcia quanto a
descontinuidade do Programa de BDR.

Art. 79 A B3, de oficio — ou, em situagdes excepcionais e justificadas, mediante
solicitagao da Instituicdo Depositaria ou da companhia estrangeira, conforme o caso
— podera determinar procedimentos e condi¢gdes diferenciados para descontinuidade
do Programa de BDR, levando-se em consideragao, dentre outros fatores:
I. concentragao extraordinaria de BDRs por um numero reduzido de titulares;
[I.  reduzido numero ou volume financeiro de BDRs Em Circulacéo;
[ll. a relevancia da liquidez dos BDRs nos Mercados Organizados administrados
pela B3, comparativamente a liquidez dos valores mobiliarios lastro dos BDRs
no mercado principal em que sejam negociados; e
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IV. as consequéncias aos titulares dos BDRs da descontinuidade do Programa de
BDR, diante, principalmente, da auséncia de outro Mercado Organizado para
a negociacao do valor mobiliario em questao.

§ 1°. Da decisdo da B3 de aprovar ou determinar procedimentos e condi¢des
diferenciados para descontinuidade do Programa de BDR, previstas neste artigo
cabe revisao, nos termos do Art. 87.

§ 2°.  Exceto no caso de programa de BDR Nivel | Nao Patrocinado e BDR de
ETF, o procedimento diferenciado de descontinuidade de Programa de BDR
aprovado pela B3, previsto neste artigo, devera ser submetido a CVM para
aprovacao final.

Art. 80 No caso de operagdes de incorporagao, fusao, cisdo, outras formas de
reorganizagdes societarias efetivadas nos termos da legislagdo aplicavel, ou
quaisquer outros eventos societarios que impliquem a substituicdo integral e
involuntaria do valor mobiliario que lastreia o BDR Nivel | Nao Patrocinado por outro
valor mobiliario de mesma natureza e que seja admitido no mesmo mercado em que
o valor mobilidrio substituido, a negociacdo do respectivo BDR Nivel | N&o
Patrocinado na B3 continuara, pelo prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, a contar
da data da efetiva substituicdo do valor mobiliario que lastreia o BDR Nivel | Nao
Patrocinado.

§ 1°.  Durante o prazo previsto neste artigo, nao sera permitida a emissao de
novos BDR Nivel | Nao Patrocinado e suas cotagdes serdo divulgadas em
separado.

§ 2°.  No prazo maximo de 10 (dez) dias, a contar da efetiva substituicdo do
valor mobilidrio que lastreia o BDR Nivel | Nao Patrocinado, a Instituigdo
Depositaria devera divulgar ao mercado se pretende (i) solicitar o registro, na
CVM, de novo programa de BDR Nivel | N&o Patrocinado, em substituicdo ao
programa original; ou (ii) cancelar o programa original.

§ 3°.  Findo o prazo previsto no caput, caso nao seja concluido o processo de
Admissdo dos BDRs que compdem o novo Programa de BDR Nivel | Nao
Patrocinado, em substituigdo ao programa original, junto a B3, a negociagao dos
respectivos BDRs sera suspensa e a Instituicdo Depositaria devera divulgar
imediatamente ao mercado o cronograma previsto e os procedimentos de
descontinuidade que serdo adotados, conforme disposto no descritivo
operacional do Programa de BDR Nivel | Nao Patrocinado, que deve ser
elaborado conforme orientacdes disponiveis no website da B3.

VIl. DEPOSITO EXCLUSIVO

CAPITULO 12 - DEPOSITO DE VALORES MOBILIARIOS NAO ADMITIDOS

Art. 81 Os Emissores, independentemente de registro na CVM ou Listagem na
B3, poderao solicitar autorizagao de Depdsito Exclusivo, na Central Depositaria, de
valores mobiliarios n&do Admitidos a Negociagdo, observados os procedimentos
operacionais previstos nos normativos e informativos da B3.
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§ 1°. A solicitagdo para Depdsito Exclusivo devera ser efetuada mediante o
pagamento da taxa devida, conforme Politica de Pregos para Emissores, e
cadastramento junto a B3, com apresentagdao dos documentos e informacgdes
pertinentes aos cuidados da Diretoria de Emissores da B3, nos termos indicados
no website da B3.

§ 2°. A B3 tera prazo de 5 (cinco) dias uteis para analisar a solicitagcéo e
formular exigéncias, que deverao ser atendidas dentro de 5 (cinco) dias uteis,
com abertura de novos e iguais prazos de exigéncia e atendimento, por tantas
vezes quanto necessarias, até a conclusao do processo.

Art. 82 Os Proventos relativos a valores mobiliarios objeto de Depdsito
Exclusivo deverao ser comunicados a B3 por meio do envio, até as 18h30 da Data de
Corte, do formulario disponivel no website da B3, para o e-mail
emissores@b3.com.br.

VIil. DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO 13 - DISPOSIGOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 83 A B3, observados os requisitos regulamentares, podera alterar este
Regulamento, a qualquer tempo, para aprimorar, complementar ou atualizar suas
regras, bem como aprovar normas, procedimentos, interpretagdes e orientagdes
complementares ao presente Regulamento, adotando as medidas necessarias ao seu
bom e fiel cumprimento.

Art. 83-A A B3 mantera procedimentos e rotinas de acompanhamento
necessarios ao cumprimento de seus deveres enquanto Entidade Administradora e
central depositaria no Regime Facil, firmando convénio ou acordo de cooperagéo
técnica com a CVM, de modo a detalhar e complementar, no que couber, o disposto
em suas normas.

Art. 84 A Listagem e Admissao na B3 ndo caracterizam recomendacdo de
investimento por parte da B3 e ndo implicam o julgamento ou a responsabilidade da
B3 acerca da suficiéncia, precisao, consisténcia, atualidade, qualidade ou veracidade
de qualquer informagéao divulgada pelo Emissor, dos riscos inerentes as atividades
por ele desenvolvidas, ou de sua situacdo econdmico-financeira.

Art. 85 A B3 nao se responsabiliza, e tampouco assume o compromisso de
defender os interesses de eventuais prejudicados, por quaisquer condutas abusivas
ou ilicitas — inclusive prestacao de informacéao falsa, errbnea ou omissa — adotadas
pelo Emissor, seus acionistas ou cotistas, controladores ou ndo, Administradores,
membros do conselho fiscal, prestadores de servigos, funcionarios e prepostos.

Paragrafo Unico. A B3 ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo
cumprimento de obriga¢cdes do Emissor perante os érgéos reguladores e fiscais.

Art. 86 Casos excepcionais ou omissos, inclusive no que diz respeito a valores
mobiliarios que venham a ser criados, deverao observar, no que couber e com o
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melhor aproveitamento possivel, as regras deste Regulamento, sem prejuizo da
possibilidade de avaliagao circunstanciada pela Diretoria de Emissores da B3.

Art. 87 Ressalvadas as competéncias especificamente atribuidas ao
Presidente da B3 ou a Diretoria Colegiada da B3, todas as decisdes pertinentes ao
Regulamento poderdo ser tomadas no ambito da Diretoria de Emissores, com
possibilidade de revisédo pelo Presidente da B3.

§ 1°. O pedido de revisdo acima mencionado, contendo exposi¢ao clara e
fundamentada de seus motivos e razdes, devera ser interposto, por meio dos
sistemas proprios, no prazo de 10 (dez) dias contados do envio, pela B3, da
decisao impugnada.

§ 2°. Diante de pedido de revisdo, o Diretor de Emissores podera
reconsiderar sua decisao e, caso nao o faca, encaminhara o pedido para decisao
final do Presidente da B3, a qual sera devidamente comunicada ao interessado.

Art. 88 As decisbes do Presidente da B3, tomadas com base neste
Regulamento, n&o s&o passiveis de recurso.

Art. 89 Fica revogado o Regulamento de Emissores, versdao em vigor desde
04/09/2025.

Art. 90 Este Regulamento entrara em vigor em 02/01/2026.
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1.

EMISSOR/ VALOR MOBILIARIO!

EMISSORES DE:
a. Debéntures;

ANEXO A - TABELA DE PRAZOS

Analise Inicial e

Primeiras Exigéncias

Primeiro
Atendimento

Reiteracao e
Novas Exigéncias

Segundo
Atendimento

b. Notas Comerciais; 55 dias l,]tei.S, 10 dias l’:Itei.S,
c. Outros titulos de divida; e 5 dias uteis3. prorrogaveis 5 dias Uteis. prorrogaveis
d. BDRs Patrocinados NI (divida). por até 20 por 5 dias
dias uteis. uteis.
2, Fll, FIDC (E RESPECTIVOS FICS)
21 dias Gteis: ou 10 dias uteis; ou 8
12 dias uteis em caso de dla(sjeut(e):cser?;ndceaso
Oferta de Distribuicéo Distribuicio na&o
3 EMISSORES DE: nao sujeita a registro; ou | 39 dias uteis, sujeita a reggistm' ou 5 dias uteis
] = A c (A sujeita a registro prorrogaveis L o prorrogaveis
o B aremaosNou. | aomatcoraCwou | ‘porateo | sustaredse | Poorigua
Oferta Direta de CMPs; dias Uteis. ’ periodo.

ou oferta de CMPs
destinadas a investidores
em geral com dispensas.

ou Oferta Direta de

CMPs; ou oferta de

CMPs destinadas a
investidores em

Decisao
Final?

3 dias uteis.

' As referéncias a valores mobiliarios incluem as Units que os tenham como ativos subjacentes.
2 Apenas sera deferido, pela B3, o pedido de Listagem ou Admissdo do Emissor que, conforme aplicavel, obtenha os devidos registros na CVM, sendo que,

caso o prazo para Deciséo Final se esgote anteriormente, sera admissivel o deferimento condicionado a obtencao de tais registros.

3 Os prazos previstos na linha 1 sdo aplicaveis em casos de Ofertas Diretas realizadas por CMPs para distribuigdo de (a) debéntures, (b) notas comerciais e (c)

outros titulos de divida.

4 Inclusive quando as Agdes ou Bonus de subscricdo decorram de conversdo ou permuta de valores mobiliarios ja Admitidos.
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[B]

geral com
dispensas.
4. OUTROS CASOS, INCLUINDO:
a. Demais Fundos; 50 dias uteis,
b. CEPACS; L prorrogaveis o
c. BDRs Patrocinados NI (exceto divida); 10 dias uteis. por até 20 10 dias uteis.
d. BDRs Néo Patrocinados; dias uteis.
e. BDRs de ETF.
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ANEXO B - MEDIDAS ASG

Art. 1°. Este Anexo estabelece medidas relacionadas a temas Ambientais,
Sociais e de Governanga Corporativa — ASG, que devem ser atendidas, no modelo
“‘pratique ou explique”, pelas companhias, listadas na B3, de que trata o Art. 59 do
Regulamento.

§ 1°. O disposto neste Anexo ndo prejudica medidas de carater ASG
previstas em outros normativos da B3.

§ 2°. Parafins deste Anexo, o termo ASG contempla, na sua dimensao social,
critérios de diversidade, inclusao e equidade.

Art. 2°. O atendimento no modelo “pratique ou explique” devera ser realizado
mediante apresentacdo de evidéncias da adogao, ou de justificativa para eventual
nao adogao, total ou parcial, de cada medida, no formulario de referéncia, observados
0s prazos previstos nesse Anexo.

Paragrafo unico. Na hipotese de alteragdo que prejudique, de forma
superveniente, a adogdo de medida prevista neste Anexo, a justificativa
correspondente devera ser apresentada em conjunto com a atualizagdo
obrigatéria do formulario de referéncia efetuada, por forga da regulamentacéo,
para refletir a alteragdo em questao.

Secao 1 — Composigao da Administracao

Art. 3°. Medida ASG 1% eleger como membro titular do conselho de
administragao ou da diretoria estatutaria, pelo menos:
[. 1 (uma)mulher, assim entendida como qualquer pessoa que se identifique com
0 género feminino, a despeito do sexo designado em seu nascimento; e
[I. 1 (um) membro de comunidade sub-representada, assim entendido como
qualquer pessoa que seja (a) “preta”, “parda” ou “indigena”, segundo
classificagdo apresentada pelo IBGE, (b) integrante da comunidade
LGBTQIA+, ou (c) pessoa com deficiéncia, nos termos da Lei 13.146/2015.

Paragrafo unico. A apuracao dos incisos | e Il do caput ocorrera por meio de
autodeclaragao.

Art. 4°. A medida prevista no artigo anterior devera ser adotada, ou ter a
justificativa para sua nao adocao apresentada, até o prazo de atualizagdo anual
obrigatéria do formulario de referéncia:

1. do ano subsequente a listagem, para ao menos um dos incisos; e

Il do segundo ano subsequente a listagem, para ambos 0s incisos.

Paragrafo unico. Os anos referidos nos incisos do caput:

l. Em relagdo as companhias ja listadas na data de inicio da vigéncia deste
Anexo, ficam fixados como sendo os anos de 2025 e 2026,
respectivamente; e

5 As informagdes devem ser prestadas, conforme o caso, no item 7.1, alineas “d” e “e”, do formulario
de referéncia (Anexo C a Resolugao CVM n° 80/22).

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



REGULAMENTO DE EMISSORES

Il. No caso de SPAC, terdo como referencial ndo a data de listagem do
emissor, mas sim a de realizagdo da combinagado de negdcios com a
empresa-alvo.

Secao 2 — Documentos da Companhia

Art. 5°. Medida ASG 2°: estabelecer, no estatuto social ou em Politica de
Indicagao aprovada pelo conselho de administragao, requisitos ASG para indicagao
de membros do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, incluindo, no
minimo, procedimento de indicagao que considere critérios de:
I. complementariedade de experiéncias; e
II. diversidade em matéria de género, orientacdo sexual, cor ou raga, faixa etaria
e inclusao de pessoa com deficiéncia.

Art. 6°. Medida ASG 3”: quando houver remuneragdo variavel dos
Administradores, estabelecer, na politica ou pratica de remuneracgao, indicadores de
desempenho ligados a temas ou metas ASG.

Art. 7°. As medidas previstas no Art. 5° e Art. 6° deste Anexo deverdo ser
adotadas, ou ter a justificativa para a sua ndo adogao apresentada até o prazo de
atualizacdo anual obrigatéria do formulario de referéncia do ano subsequente a
listagem.

Paragrafo tnico. O ano referido no caput:

l. Em relagdo as companhias ja listadas na data de inicio da vigéncia deste
Anexo, fica fixado como sendo o ano de 2025; e

Il. No caso de SPAC, tera como referencial ndo a data de listagem do
emissor, mas sim a de realizagdo da combinagao de negdcios com a
empresa-alvo.

6 As informacdes devem ser prestadas no item 7.1, alinea “a”, do formulario de referéncia (Anexo C a
Resolugédo CVM n° 80/22).
7 As informagdes devem ser prestadas no item 8.1, alinea “c.i”, do formulario de referéncia (Anexo C a
Resolugédo CVM n° 80/22).
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