PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 172 EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta - CVM n° 21741 - CNPJ n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais n° 1.533, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

Lastreados em Créditos-Lastro oriundos de Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio de emissao da

unidas

agro
UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A.

Sociedade por A¢des - CNPJ n® 00.453.246/0001-1
Rua Henrique Cabral, n° 19, Séo Luiz, CEP 31.270-760, Belo Horizonte - MG
no montante total de,

R$125.000.000,00

(cento e vinte e cinco milhées de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRECOACRA4F9
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2019/030
Classificagao de Risco Definitiva da Emissao (Rating) pela Standard & Poor’s: “brAAA (sf)”

EMISSAO DE 125.000 (CENTO E VINTE E CINCO MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA (“OFERTA”), DA SERIE UNICA DA 172 EMISSAO (EMISSAO") DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(“EMISSORA”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$125.000.000,00 (CENTO E VINTE E CINCO MILHOES DE REAIS) (“VALOR TOTAL DA EMISSAO”), SEM CONSIDERAR A OPCAO DE LOTE ADICIONAL (CONFORME
ABAIXO DEFINIDO). A EMISSORA, OS COORDENADORES E A DEVEDORA, DE COMUM ACORDO, OPTARAM POR NAO EXERCER A OPCAO DE LOTE ADICIONAL PREVISTA NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2, DA INSTRUGAO CVM 400;

OS CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, A SER CONDUZIDA PELO BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM ENDEREGO NA RUA SENADOR DANTAS, N° 105, 370 ANDAR, CEP 20031-923, NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO,
ESTADO DO RIO DE JANEIRO, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ”) SOB O N° 24.933.830/0001-30, NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (“BB” OU “COORDENADOR LIDER”) E XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS, COM ESCRITORIO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK, Ne 1.909, TORRE SUL, 25° AO 30° ANDARES, VILA OLIMPIA, CEP 04543-010, INSCRITA
NO CNPJ SOB O N° 02.332.886/0011-78, NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA DA OFERTA (“XP” OU “COORDENADOR” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADO LIDER, “COORDENADORES"”), QUE CONVIDARAM OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE
CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA, APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO, SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO E LIQUIDAGAO, PELOS COORDENADORES, NOS TERMOS
DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”), DA INSTRUGAO DA CVM Ne 600, DE 1° DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 600”) E DEMAIS LEIS E REGULAMENTACOES
APLICAVEIS.

AEMISSAO E REALIZADA COM BASE NA DELIBERACAO TOMADA NA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM 29 DE OUTUBRO DE 2019, DEVIDAMENTE ARQUIVADA NA JUCESP EM 07 DE NOVEMBRO DE 2019 SOB O Ne 580.676/19-5, NOS TERMOS DO ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA E DA REUNIAO
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 13 DE MARGO DE 2019, COM SUA ATA DEVIDAMENTE ARQUIVADA NA JUCESP SOB O N° 216.799/19-3, EM 22 DE ABRIL DE 2019, E PUBLICADA EM 09 DE MAIO DE 2019 NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO E NO JORNAL"O ESTADO
DE SAO PAULO".

O PRAZO DE VENCIMENTO DOS CRA SERA DE 7 (SETE) ANOS, A CONTAR DA DATA DA PRIMEIRA INTEGRALIZACAO DOS CRA (‘DATA DE VENCIMENTO DOS CRA'), RESSALVADAS AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E/OU VENCIMENTO ANTECIPADO DOS CRA E/OU LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO
SEPARADO, NOS TERMOS PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

OS CRA SAO LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, REPRESENTADOS POR 1 (UM) CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (“CREDITOS-LASTRO" E*CDCA’, RESPECTIVAMENTE"), EMITIDO PELA UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, ACIMA QUALIFICADA, (‘DEVEDORA"
OU"UNIDAS AGRO"), COM AVAL DA COMPANHIA DE LOCAGAO DAS AMERICAS (“AVALISTA”), EM FAVOR DA EMISSORA, COM VALOR NOMINAL DE R$125.000.000,00 (CENTO E VINTE E CINCO MILHOES DE REAIS), NA DATA DE EMISSAO, NA FORMA DA LEI Ne 11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME
ALTERADA (“LE1 10.076")

AEMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS-LASTRO QUE LASTREIAM OS CRA, GARANTIDOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 32 DA LEI 11.076, PELO PENHOR (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), BEM COMO SOBRE QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA,
NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI Ne 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LE1 9.514"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS
CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9514,

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, INSTITUICAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA, Ne 2277, CONJUNTO 202, CEP 01452-000, INSCRITA NO CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, FOI NOMEADA NA
QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 39 DA LEI 11.076, E DA INSTRUGAO CVM 583, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2016, CONFORME ALTERADA (“AGENTE
FIDUCIARIO”). O AGENTE FIDUCIARIO PODERA SER CONTATADO POR MEIO DO SR. FLAVIO SCARPELLI E DA SRA. EUGENIA SOUZA, NO TELEFONE (11) 3030.7177 E CORREIO ELETRONICO AGENTEFIDUCIARIO@VORTX.COM.BR. OS CRA SERAO DEPOSITADOS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR
MEIO DO MDA; ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”); E PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP21), E/OU, EM MERCADO DE BOLSA, AMBOS ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
B3, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DOS SISTEMAS DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA B3.

OS CRA SERAQ DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO.

NAO SERAQ CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA, QUE GOZAM DAS GARANTIAS QUE INTEGRAREM OS CREDITOS-LASTRO, REPRESENTADOS PELO CDCA. OS CRA NAO CONTARAO COM GARANTIA FLUTUANTE DA EMISSORA, RAZAO PELA QUAL QUALQUER BEM OU DIREITO
INTEGRANTE DE SEU PATRIMONIO, QUE NAO COMPONHA O PATRIMONIO SEPARADO DA EMISSAO, NAO SERA UTILIZADO PARA SATISFAZER AS OBRIGACOES DECORRENTES DA EMISSAO DOS CRA. O CDCA CONTA COM O AVAL E OS CREDITOS-LASTRO A ELE VINCULADOS COM O PENHOR, NOS TERMOS DO CDCA,
OS CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 400 E DA INSTRUGAO CVM 600, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO E LIQUIDAGAO, PELOS COORDENADORES, PARA O MONTANTE EQUIVALENTE A R$125.000.000,00 (CENTO E VINTE E CINCO MILHOES DE REAIS).
SEM PREJUIZO DO ACIMA DISPOSTO, 05 COORDENADORES SE COMPROMETEM A, APOS A PRIMEIRA DATA DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA, ATE O TERMINO DO PRAZO MAXIMO DE COLOCAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), SUBSCREVER E INTEGRALIZAR O SALDO REMANESCENTE DE CRA NAO
SUBSCRITO ATE O LIMITE DE R$125.000.000,00 (CENTO E VINTE E CINCO MILHOES DE REAIS), DESDE QUE ATENDIDAS, NA RESPECTIVA DATA DE SEU EXERCICIO, AS CONDICOES PRECEDENTES CONSTANTES DA CLAUSULA 3 DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES.

O AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI DIVULGADO EM 05 DE NOVEMBRO DE 2019, PELA EMISSORA E PELOS COORDENADORES, NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, COM INFORMACOES SOBRE OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA,
NOS TERMOS DO ARTIGO 53 E §1° DO ARTIGO 54-A DA INSTRUGAO CVM 400.

OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO, SEMPRE OBSERVADA A OBRIGATORIEDADE DE ESTAREM ENQUADRADOS NA DEFINICAO DE INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NOS ARTIGOS 9°-8 E 9°-C DA INSTRUCAO CVM Ne 539,
DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA. O AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CYM E DA B3 EM 05 de NOVEMBRO DE 2019.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA
FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO
TERMO DE SECURITIZACAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

05 INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO’, NAS PAGINAS 173 A 202, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA,
BEM COMO A SECAO “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ACESSE WWW.CVM.GOV.BR (NESTE WEBSITE, ACESSAR “CENTRAL DE SISTEMAS", CLICAR EM “INFORMACOES
SOBRE COMPANHIAS’, POSTERIORMENTE CLICAR EM “INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS (ITR, DFS, FATOS RELEVANTES, COMUNICADOS AO MERCADOS, ENTRE OUTROS)", BUSCAR POR “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” (ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.)” NO CAMPO DISPONIVEL, CLICAR EM “ECO. SEC. DE DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIO S/A", E SELECIONAR NO CAMPO “CATEGORIA” “FORMULARIO DE REFERENCIA” E NO CAMPO “ DATA REFERENCIA” A DATA MAIS RECENTE).

OSCRAP! A ANTECI EO! ITE, C GCAODOHORIZONTEDEINVESTIMENTO, INCLUSIVEEMRAZAODADECLARACAODOVENCIMENTOANTECIPADOOURESGATEANTECIPADODOCDCAPELADEVEDORA
AQUALQUERTEMPO.A DEVEDORA PODERA, A EXCLUSIVO CRITERIO, REALIZAROFERTADERESGATEANTECIPADOTOTAL DOCDCAEOCONSEQUENTERESGATE ANTECIP/ RA, 'ROCEDIMEN CDCA.PARAMAIS INFORMAGOES SOBRE A OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO DO CDCA, O RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO DOS CRA OU RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E SOBRE A AMORTIZAGAO ANTECIPADA COMPULSORIA, VIDE RESPECTIVOS ITENS ABAIXOS DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAgOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS. AS INFORMAGOES CONTIDAS
NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DOS CRA, A PARTIR DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA DIVULGAGAO DO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INiCIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO.
0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM.
O PROSPECTO DEFINITIVO SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO.
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Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiulsculas terdo
o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o
contexto. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género

DEFINIGOES

masculino ou feminino, conforme o caso.

“Acionistas
Controladores”

“Agéncia de Classificagao
de Risco”

“Agente Fiduciario”

"Amortiza¢ao"

significam os acionistas que compdem o Grupo Controlador,
quais sejam, (i) Luis Fernando Memoria Porto; (ii) Sérgio
Augusto Guerra de Resende; (iii) RCC Participa¢des Sociais
Ltda.; (iv) Dirley Pingnatti Ricci; (v) Principal — Gestdo de
Ativos e Consultoria Administrativa e Financeira S.A.; e (vi)
Enterprise Holdings Brazil LLC, conforme qualificados no
ambito do “Sexto Aditivo ao Acordo de Acionistas” da
Avalista, celebrado em 26 de abril de 2019.

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 201, conj. 181-182, Pinheiros,
inscrita no CNPJ sob n2 02.295.585/0001-40, ou sua
substituta, contratada pela Emissora, de comum acordo com
a Devedora, a qual é responsavel pela (i) classificacdo de
risco dos CRA; e (ii) monitoramento e atualizacao trimestral
dos relatdrios de classificacdo de risco dos CRA.

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade do S3o Paulo, Estado
de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, 29
andar, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n?
22.610.500/0001-88, nomeado nos termos do artigo 102 da Lei
9.514 e daInstru¢ao CVM 583 e conforme atribuicbes previstas
no Termo de Securitizacdo, em especial na sua Clausula 9,
sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragao prevista na
Clausula 9.5 do Termo de Securitizagdo.

o pagamento do Valor Nominal Unitéario, ou seu saldo, sera
realizado no 722 (septuagésimo segundo) més, a contar da
Data de Integralizacdo, e na Data de Vencimento, na forma
prevista no Termo de Securitizagao.




"Amortizacdo Antecipada

Compulsoria"

“Amortizacao Antecipada
Compulsoéria do CDCA”

"Amortizacao Ordinaria"

“Amortizacao

Programada”

“ANBIMA”

“Andncio de
Encerramento”

a Emissora deverd realizar a amortizacdo antecipada
compulséria dos CRA na ocorréncia de Amortizagao
Antecipada Compulséria do CDCA, pela Devedora.

ocorrera na hipdtese de os Créditos-Lastro ndao serem
recompostos na forma da Clausula 7 do CDCA, nos termos
da Cldusula 6.1.11 do Termo de Securitizagdo, conforme
previsto na Secdo “Informa¢des Relativas aos CRA e a
Oferta”, no item “Amortiza¢do Antecipada Compulsdria”, na
pagina 110 deste Prospecto Definitivo.

sem prejuizo da Amortizacao Programada, da Amortizacao
Antecipada Compulsédria, do Regaste Antecipado Total e/ou
da liquidacdo do Patrimoénio Separado, nos termos previstos
no Termo de Securitizagdo, o restante do saldo do Valor
Nominal Unitario serd amortizado na Data de Vencimento
dos CRA, na forma prevista no Termo de Securitizacao.

sem prejuizo da Amortizacdo Ordinaria, da Amortiza¢do
Antecipada Compulsdria, do Regaste Antecipado Total e/ou da
liquidagdo do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, 50% (cinquenta por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitdrio sera amortizado em 18 de dezembro
de 2025, na forma prevista no Termo de Securitizagao.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n2 8501, 212
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ sob o n234.271.171/0001-77.

o "Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuigcdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de
Série Unica da 172 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos-
Lastro Oriundos de Certificados de Direito Creditdrios do
Agronegdcio de Emissdo da Unidas Agro Locagdo de Veiculos
S.A.", a ser divulgado nas pdginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e
da B3, informando o encerramento da Oferta, nos termos
dos artigos 29 e 54-A da Instrugcdo CVM 400.
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“Anuncio de Inicio”

"Aplicagbes Financeiras
Permitidas"

“Assembleia Geral de

Titulares de CRA”

“Assessor Legal da
Companhia de Locagao

das Américas e da Unidas

Agro”

“Assessor Legal dos
Coordenadores”

“Assessores Legais da
Oferta”

“Auditor Independente
da Emissora”

o "Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
172 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos-Lastro Oriundos
de Certificados de Direito Creditdrios do Agronegdcio de
Emisséo da Unidas Agro Locag¢do de Veiculos S.A.", a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, informando
os termos, condicdes e inicio da Oferta, nos termos dos
artigos 52 e 54-A da Instrugcdao CVM 400.

as aplicacdes financeiras em (i) certificados de depdsito
bancdrio emitidos pelas instituices financeiras Banco
Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Itau Unibanco S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A. que tenham liquidez didria e
prazo de vencimento limitado a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias; ou ainda (ii) letras financeiras do tesouro
emitidas pelo Tesouro Nacional que tenham vencimento
limitado a Data de Vencimento dos CRA. Qualquer aplicacado
em instrumento diferente serd vedada.

a assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo e da Secao
“Informagbes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item
"Assembleia Geral de Titulares de CRA", nas paginas 112 a
115 deste Prospecto Definitivo.

DEMAREST ADVOGADOS, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Moraes, 1.201,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o n2
61.074.555/0001-72.

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Funchal, 418, 112 andar, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ sob
0 n202.520.543/0001-65.

Assessores Legais da Devedora e dos Coordenadores em
conjunto.

a KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo
Redig de Campos, 105, Torre A- 62, 72, 82 (Partes), 112 e 129
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“Auditor Independente
da Devedora” e “Auditor
Independente da
Avalista”

"Autoridade"

IlAva I"

“Avalista”

“Aviso ao Mercado”

(Partes) andares, Vila Sdo Francisco, CEP 04711-904, inscrita
no CNPJ n® 57.755.217/0001.29, auditor independente
contratado pela Emissora para auditar as demonstragdes
financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com
o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des e na Instrucao
CVM 600.

a PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes,
sociedade com endereco na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua dos Inconfidentes, n2 911,
1792 e 189 andares, conjunto 1701, 1702 e 1801, Bairro
Funcionario, CEP 30140-128, inscrita no CNPJ sob o n2
61.562.112/0005-54, para (i) as demonstracées financeiras
intermediarias da Devedora em 30 de setembro de 2019 e
periodo de nove meses findo nesta data, e (ii) as
Demonstragdes Financeiras da Avalista em 31 de dezembro
de 2018 e exercicio social encerrado nesta data e as
informacgdes contdbeis intermediarias da Avalista em 30 de
setembro de 2019 e periodo de nove meses findo nesta
data.

qualquer Pessoa, entidade ou érgao (i) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, inclusive, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil
e/ou no exterior, entre outros.

o aval, garantia fidejusséria adicional que garante o CDCA
prestada pela Avalista, nos termos da Clausula H do CDCA.

a Companhia de Locagao das Ameéricas, companhia com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Alameda
Santos, n2 438, Cerqueira César, CEP 01418-000, inscrita no
CNPJ sob o n2 10.215.988/0001-60, a qual outorga o Aval no
CDCA.

o "Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribui¢do de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica
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llB3"

“BACEN"

“Banco Liquidante”

“Boletim de Subscricao”

“Brasil” ou “Pais”

“CADE”

"CDCA"

da 179 EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos-
Lastro Oriundos de Certificados de Direito Creditorios do
Agronegdcio de EmissGo da Unidas Agro Locag¢do de
Veiculos S.A.", o qual foi divulgado na pdgina da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos dos artigos
53 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM, com
sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praga
Antonio Prado, n? 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010,
inscrita no CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM, para prestacado de servicos de custddia de
ativos escriturais e liquidacdo financeira.

o Banco Central do Brasil.

o Banco Bradesco S.A,, instituicdo financeira, com sede no
Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/ng,
Vila Yara, Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 60.746.948/0001-12, que
serd o banco responsavel pela operacionalizacdo do
pagamento e a liquida¢ao de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

cada “Boletim de Subscrigdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Série Unica da 172 (décima sétima)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A.”, por meio do qual os Investidores
subscreverao dos CRA.

a Republica Federativa do Brasil.

O Conselho Administrativo de Defesa Economica.

o "Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA",
emitido pela Devedora em 2 de dezembro de 2019, nos termos
da Lei 11.076, em favor da Emissora, e avalizado pela Avalista,
gue esta vinculado aos Créditos-Lastro, em carater irrevogavel e
irretratavel conforme caracteristicas descritas na Secdo
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“CETIP21”

“Classificagao de Risco”

MCMN"

“CNPJ”

“CondigGes Precedentes”

“Codigo ANBIMA”

"Cédigo Civil"

"Cddigo de Processo
Civil"

“COFINS”

"Coligada"

“Conta Centralizadora”

“Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item “Créditos-
Lastro”, na pagina 85 deste Prospecto Definitivo, consolidado no
Anexo |V deste Prospecto Definitivo.

o Modbdulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, segmento CETIP
UTVM.

durante o prazo de vigéncia dos CRA, a Emissora devera
manter contratada pelo menos uma das Agéncias de
Classificacdo de Risco para a atualizacdo da classificacao
de risco (rating) dos CRA.

o Conselho Monetario Nacional.

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

As condicdes precedentes constantes da cldusula 3 do
Contrato de Distribuigao.

o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas —
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiligrios”, de 3 de junho de 2019, aplicdvel a Oferta
considerando o protocolo do pedido de registro perante a
CVM.

a Lein210.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

a Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

qualquer sociedade coligada da Devedora e/ou da Avalista,
conforme previsto no paragrafo 12 do artigo 243 da Lei das
Sociedades por A¢oes.

a conta corrente de n2 31830-2, na agéncia 3396 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimbnio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos devidos pela Devedora no ambito do CDCA,
bem como depositados, pela Devedora, os recursos para
pagamento das Despesas.
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"Conta de Livre
Movimentag¢ao"

“Contrato de Custddia e
de Registro de Titulos”

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de
Escrituragao”

“Contratos de Locagao de
Veiculos”

“Contrato de Prestagdo
de Servigos de Banco
Liquidante”

a conta corrente n2 5645-6, na agéncia 5113-6 do Banco do
Brasil, livre movimentacao e de titularidade da Devedora.

o “Contrato de Prestag¢Go de Servicos de Custddia e de
Registro de Titulos”, celebrado em 18 de setembro de 2019,
entre a Emissora e o Custodiante, por meio do qual o
Custodiante foi contratado para prestar os servicos de
custddia do CDCA e do Termo de Securitizagdo, bem como
o(s) eventual(is) aditivos, e registrador do CDCA e dos
Contratos de Locagdo de Veiculos representativos dos
Créditos-Lastro vinculados ao CDCA perante a B3.

o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob
0 Regime de Garantia Firme de Distribui¢do, da Série
Unica da 172 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.”, celebrado em 15 de
outubro de 2019, entre a Emissora, os Coordenadores, a
Devedora e com interveniéncia e anuéncia da Avalista, no
ambito da Oferta para regular a forma de distribuicdo dos
CRA, conforme previsto na Instrugao CVM 400.

o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Escrituracdo”, celebrado em 18 de setembro de
2019, entre a Emissora e o Escriturador, por meio do qual o
Escriturador foi contratado para prestar os servicos
deccritns na nasina 150 deste Prosnecto Definitiva

os contratos cujo objeto consiste na locagao de veiculos pela
Devedora para Produtores Rurais, para utilizacdo na sua
de acordo termos

atividade agropecuaria, com os

constantes dos Contratos de Locacdo de Veiculos,
especificados no Anexo | ao CDCA, ou quaisquer outros
contratos de natureza semelhante que venham a ser
vinculados ao CDCA, em caso de Recomposicdo dos

Créditos-Lastro.

o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de
Servicos de Banco Liquidante”, celebrado em 03 de
dezembro de 2013 e aditado em 21 de maio de 2018, entre
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"Controlada"

"Controladora"

"Controle"(bem como os
correlatos “Controlar” ou
“Controlada”)

“Coordenador Lider” ou
MB B'BI”

“Coordenador”

“Coordenadores”

MCRA"

a Emissora e o Banco Liquidante, para regular a liquidacao
financeira da Oferta, que compreende deveres e atribuicdes
dispostos na regulamentagao da B3.

qualquer sociedade, veiculo de investimento (inclusive
fundos de investimento) ou entidade controlada (conforme
definicao de "Controle" prevista neste Prospecto Definitivo)
pela Devedora.

qualquer sociedade, veiculo de investimento (inclusive
fundos de investimento) ou entidade controlada (conforme
definicdo de “Controle” abaixo) pela Devedora.

o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer
tipo de deliberacdo social ou direcdo dos negdcios de
determinadas sociedades e/ou o poder de eleger a maioria
dos administradores de tal sociedade, por meio de
deliberagdo societaria, contrato, acordo de voto ou de
gualquer outra forma, conforme definicdo prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes.

o BB Banco de Investimento S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuigcdo de valores mobilidrios,
com endere¢o na Rua Senador Dantas, n? 105, 372 andar,
CEP 20031-923, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n2 24.933.830/0001-30.

a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, com escritdrio na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n? 1.909, 252 ao 302 andares, CEP
04543-010, inscrita no CNPJ sob 0 n2 02.332.886/0011-78.

o Coordenador Lider em conjunto com o Coordenador.

os certificados de recebiveis do agronegdcio da série
Unica da 172 (décima sétima) emissdo da Emissora,
emitidos nos termos previstos no Termo de Securitizacdo,
com lastro nos Créditos-Lastro.
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“CRA em Circulacao”

“Créditos-Lastro”

"Créditos do Patrimonio
Separado"

“Critérios de
Elegibilidade”

os CRA subscritos e integralizados e ndo cancelados,
resgatados e/ou liquidados, observada a definicdo adotada
para fins de verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a
qual abrange todos os CRA subscritos e integralizados, exceto
(i) aqueles que a Emissora, a Devedora e/ou a Avalista possuir
em tesouraria, (ii) ou que sejam de titularidade direta ou
indireta de sociedades ou veiculos de investimento ligados a
Emissora, a Devedora, a Avalista ou de fundos de investimento
administrados por sociedades ou veiculos de investimento
ligados a Emissora, a Devedora ou a Avalista, assim entendidas
sociedades ou veiculos de investimento que sejam
subsididrias, Coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
sociedades ou veiculos de investimento sob Controle comum,
inclusive, sem limitacdo, acionistas relevantes da Devedora, da
Avalista ou de suas Controladas, ou a qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas, e respectivos conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de até
292 (segundo) grau; e (iii) pessoa que esteja em situacdo de
conflito de interesses, para fins de determinagao de quérum
em assembleias.

os direitos creditdrios do agronegdécio de titularidade da
Devedora, vinculados ao CDCA, decorrentes dos Contratos
de Locacdo de Veiculos, livres e desembaracados de
quaisquer Onus, exceto o Penhor, conforme descritos no
CDCA. Os Créditos-Lastro sdo ndo créditos performados.

os créditos que integram o PatrimOnio Separado, quais
sejam, (i) créditos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegocio; (ii) demais valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e
“(ii)” acima, conforme aplicavel.

0s requisitos minimos a serem atendidos pelos Créditos-
Lastro, inclusive com relagdo a substituicdo e/ou a
complementacdo dos Créditos-Lastro, mediante
apresentacdo de Créditos-Lastro adicionais, quais sejam: (i)
os Créditos-Lastro deverdo decorrer de atividades
relacionadas com a producdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecudria, inclusive transporte, logistica e
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“csLL”

"Custodiante"

MCVM"

“Data de Emissdo”

“Data de Emissao do
CDCA”

“Data de Exercicio da
Garantia Firme”

armazenamento, nos termos do paragrafo 19, do artigo 23,
da Lei 11.076 e do artigo 32 da Instrucdo CVM 600; (ii) a
contraparte dos Contratos de Locagdo de Veiculos deverd ser
qualificada como produtor rural ou suas cooperativas, nos
termos da Lei 11.076 e da Instrugao CVM 600; (iii) ndo podera
haver, com relacdo a esses Créditos-Lastro, qualquer vedagdo
quanto a possibilidade de sua cessdao ou oneragao, exceto se
permitido por lei e/ou pelo respectivo devedor; e (iv) a
contraparte dos Contratos de Locagdo de Veiculos nao
podera ter ingressado com requerimento de recuperacao
judicial, ou apresentado plano de recuperagao extrajudicial,
ou pedido de autofaléncia, ou ter contra si decretacdo ou
pedido de faléncia.

a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

a SLW CORRETORA DE VALORES E CAmBIO LTDA, instituicao
devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do
Brasil, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 102 andar,
[taim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n2 50.657.675/0001-86.

a Comissdo de Valores Mobilidrios.

a data de emissdao dos CRA, qual seja, 02 de dezembro de
2019.

a data de emissdo do CDCA, qual seja, 02 de dezembro de
20109.

a data em que, caso ndo seja identificada demanda a
mercado, até o 52 (quinto) Dia Util contado da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio (conforme abaixo
definido), a qual sera realizada na forma prevista no artigo
54-A da Instrugao CVM 400, os Coordenadores deverao, de
forma individual e ndo solidaria, exercer a Garantia Firme
sobre o saldo dos CRA que ndo foram efetivamente
subscritos e integralizados, na propor¢cdo de 50%
(cinquenta por cento) para cada Coordenador e limitada ao
valor de RS$62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e
qguinhentos mil reais), na respectiva taxa teto dos CRA.
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“Data de Integralizagao”

“Data de Pagamento da
Remunerac¢ao dos CRA”

"Data de Pagamento de

Remunerag¢ao do CDCA"

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento do
CDCA”

“Decreto 6.306”

“Demonstragoes
Financeiras”

cada uma das datas em que os CRA forem integralizados,
observado que os CRA poderdo ser subscritos e
integralizados, durante o Prazo Mdximo de Colocag¢do, na
forma da regulacdo aplicdvel, observados os eventos que
ensejam o encerramento da Oferta, na forma prevista neste
Prospecto Definitivo, no Termo de Securitizacdo e no
Contrato de Distribuigao.

cada uma das datas de pagamento da Remunerag¢ao aos
Titulares de CRA, que devera ser realizado nos termos do
Anexo |l do Termo de Securitizagao.

cada uma das datas em que serdo devidos a Emissora os
pagamentos de remuneracao decorrentes do CDCA.

a Data de Vencimento dos CRA, no 849 (octogésimo quarto)
més a contar da Primeira Data de Integralizacdo, ou seja, 18
de dezembro de 2026 (2557 dias corridos) nos termos
estabelecidos no CDCA e no Termo de Securitiza¢ao, na qual
serd integralmente devido a Emissora o pagamento do saldo
do Valor Nominal, conforme indicado no Anexo |l do Termo
de Securitizacdo, ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA, previstas nas Clausulas 6.2 e seguintes
do Termo de Securitizagao.

a data de vencimento final do CDCA, qual seja 17 de
dezembro de 2026, na qual sera integralmente devido a
Emissora o pagamento do Valor Nominal do CDCA, ou seu
saldo, ressalvadas as hipdteses de pagamento antecipado
ou resgate antecipado ou vencimento antecipado previstas
no CDCA.

O Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

as demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as
praticas incluidas na legislacdo societaria Brasileira e os
pronunciamentos técnicos, as orientacbes e as
interpretacGes técnicas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC, aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela CVM.
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“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditdrios do
Agronegocio”

“Documentos

»

Comprobatdrios

“Documentos da
Operagao”

"Efeito Adverso
Relevante"

significam os custos e as despesas proprias ao Patrimonio
Separado, bem como despesas extraordindrias
estabelecidas na Clausula 13 do Termo de Securitizagao, que
serdo arcadas na forma ali estabelecida.

a Unidas Agro Locagao de Veiculos S.A., sociedade anonima,
com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas
Gerais, na Rua Henrique Cabral, 19, Sdo Luiz — SP, CEP
31.270-760, inscrita no CNPJ sob o n2 00.453.246/0001-19,
emitente e devedora do CDCA.

qualquer dia exceto: (i) sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii)
para fins de pagamentos realizados por meio da B3,
qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados
declarados nacionais.

os direitos creditérios do agronegdcio, consubstanciados
pelo CDCA, objeto de securitizacgdo no ambito desta
Emissdo, o que, inclui a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratdrios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas,
custas, honorarios, garantias e demais encargos
contratuais e legais previstos no CDCA.

significam, em conjunto: (i) o CDCA, (ii) o Termo de
Securitizacdo, (iii) as versOes digitalizadas dos Contratos de
Locagdo de Veiculos; bem como (iv) ofs) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “i” a

ouz:n

ii” acima.

significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta,
quais sejam: (i) os Documentos Comprobatdrios; (ii) o
Contrato de Distribuicdo; (iii) os Prospectos; (iv) o Boletim
de Subscricdo; (v) o Pedido de Reserva; (vi) o Termos de
Adesdo; e (vii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo e da Oferta.

qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Devedora
e/ou da Avalista de (i) cumprir qualquer de suas obrigacbes
financeiras aqui estabelecidas e/ou previstas nos Documentos
da Operacdo; ou (ii) exercer suas atividades sociais, de acordo
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“Emissao”

“Emissora”

"Encargos Moratdrios"

“Escriturador”

"Eventos de Liquidagao
do Patrimonio Separado”

"Evento de Reforgo e
Complementacao"

com seu atual objeto social; e (iii) cumprir com qualquer
evento ou condi¢do que, apds o decurso de prazo e/ou envio
de notificacdo, possa resultar em um Evento de Vencimento
Antecipado do CDCA.

a 172 (décima sétima) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, em série Unica, nos termos do Termo
de Securitizacdo, objeto do presente Prospecto Definitivo.

a Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio
S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553,
32 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ sob 0 n210.753.164/0001-43, na qualidade de credora
do CDCA e emissora dos CRA, conforme o caso.

os valores a serem acrescidos, a partir do inadimplemento
até a data de seu efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, sobre os débitos vencidos e ndo pagos no
ambito do CDCA e/ou dos CRA, além da respectiva
remuneracdo que continuara a incidir no periodo de
inadimpléncia, conforme definida no CDCA e/ou no Termo
de Securitizacdo, correspondentes a (i) juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(ii) corre¢do monetaria, calculada pela variagdo do IGP-M,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (iii) multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento).

a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., acima qualificada,
instituicdo prestadora de servigos de escrituracao dos CRA.

os eventos que poderdo ensejar a assuncdo imediata da
administracdo do PatrimOnio Separado pelo Agente
Fiduciario com sua consequente liquidagdao, conforme
previstos no Prospecto Definitivo.

qualquer ato ou fato que resulte na Reducdo dos Créditos-
Lastro e/ou na inexisténcia de Créditos-Lastro, oriundos de
pelo menos 1 (um) Contrato de Locagdo de Veiculos, que tenha
vencimento igual ou superior a Data de Vencimento do CDCA.
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"Eventos de Vencimento
Antecipado do CDCA"

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico
do CDCA”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico do CDCA”

“Formador de Mercado”

“Formulario de
Referéncia”

“Garantia Firme”

“Grupo Controlador”

em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico do CDCA e os Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automatico do CDCA descritos na Clausula 9 do CDCA e
nas Clausulas 6.5 e seguintes do Termo de Securitizagao.

os eventos de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA,
conforme descritos na Clausula 9.1 do CDCA e na Clausula
6.5.1 do Termo de Securitizacao.

os eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico do
CDCA, conforme descritos na Clausula 9.2 do CDCA e na
Clausula 6.5.3 do Termo de Securitizagdo.

a instituicdo financeira que poderd ser contratada para
realizar a atividade de formador de mercado dos CRA a
critério da Devedora.

o formulario de referéncia da Emissora, conforme o caso,
elaborado nos termos da Instru¢gdo CVM 480.

a garantia firme de distribuicdo a ser prestada pelos
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, na
forma descrita no Contrato de Distribuicdo e observada as
demais CondicGes Precedentes e os requisitos estabelecidos
no Termo de Securitizagdo. A Garantia Firme concedida
pelos Coordenadores: (i) sera vélida durante todo o periodo
de distribuicdo dos CRA; e (ii) sera exigivel mediante
implementacdo das Condicdes Precedentes, a ser verificada
antes do registro da oferta, sendo a Garantia Firme
independente de qualquer condicdo apds o registro da
oferta. A ndo-implementacao de qualquer dessas condig¢des,
apos a divulgacdo da Oferta, serd tratada como sua
modificacdo.

o grupo composto pelos Acionistas Controladores, que
exerce, de forma compartilhada, o poder de Controle (i)
direto sobre a Avalista, e (ii) indireto sobre as demais
Sociedades do Grupo Econb6mico, nos termos do “Sexto
Aditivo ao Acordo de Acionistas” da Avalista, celebrado em
26 de abril de 2019.
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“IASB”
“IFRS”

"IGP-M"

"indices Financeiros"

“Instru¢dao CVM 308"

“Instrugdao CVM 358"

“Instru¢dao CVM 384"

“Instrugcdao CVM 400”

“Instrugcdao CVM 480"

“Instru¢dao CVM 539”

“Instrugcdao CVM 541”

“Instrugcao CVM 552"

“Instru¢dao CVM 583"

“Instru¢dao CVM 600”

“Instituicoes
Participantes da Oferta”

o International Accounting Standards Board.
o International Financial Reporting Standards.

o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas.

os indices financeiros a serem cumpridos pela Devedora
durante a vigéncia do CDCA, conforme descrito na Clausula 9.2
do CDCA e na Clausula 6.5.3 do Termo de Securitizagao.

a Instrugdao da CVM n? 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada.

a Instrucdao da CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n? 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

a Instrugao CVM n? 480, de 7 dezembro de 2009, conforme
alterada.

a Instrucdao da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n?2 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n? 552, de 9 de outubro de 2014,
conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n?2 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018,
conforme alterada.

os Coordenadores em conjunto com os Participantes
Especiais.
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"Investidores'

“lOF/Cambio”

“|OF/Titulos”

“IPCA”

“IRPJ”

“IRRF”

IIISS"

"Jornal"
"JUCEMG"
"JUCESP"
“Lei 8.981"

“Lei 9.514”

"Lei 9.613"

"Lei 10.931"

“Lei 11.033”

“Lei 11.076”

“Lei n2 11.101” ou “Lei de
Recuperagao Judicial e

Faléncia”

“Lei 12.529”

os investidores qualificados, nos termos do artigo 92-B e 99-
C da Instrugao CVM 539.

o Imposto sobre Operag¢des Financeiras de Cambio.

o Imposto sobre Operacbes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia

e Estatistica;

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
o Imposto de Renda Retido na Fonte.
o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza.

o Jornal "O Estado de Sdo Paulo".

a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

a Lein28.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

a Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

a Lein29.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada.

a Lein210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

a Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

a Lei n? 122.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada.

24




"Lei 12.846"

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

"Leis Anticorrupg¢ao"

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

MM DA"

“Norma”

“Notificacdo de Resgate
Antecipado” e

“Notificacdo de Resgate
Antecipado Facultativo”

“Obrigacoes Garantidas”

alein212.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada.

a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor;

qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a
pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragao publica,
incluindo, sem limitagdo, a (i) a Lei 12.529; (ii) a Lei 9.613; {(iii)
a Lei 12.846; (iv) o Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015;
(v) o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), conforme
aplicavel; e (vi) o UK Bribery Act of 2010, conforme aplicavel.

o Manual de Normas para Formadores de Mercado no
ambiente B3 — Segmento CETIP UTVM, de 12 de julho de
2008, conforme alterado.

o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

qgualquer lei, decreto, medida provisdria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucao,
circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de
qualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de érgaos
ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacdes.

a notificacdo, por escrito, feita pela Devedora a Emissora, do
resgate antecipado e do resgate antecipado facultativo
previsto na Clausula K do CDCA e nas Clausulas 6.4.1 e 6.4.4
do Termo de Securitizagao.

Toda e qualquer obriga¢do principal, acessdria e moratdria,
presente ou futura, na Data de Vencimento do CDCA ou na data
de vencimento ou antecipado do CDCA, inclusive decorrente de
atualizacdo monetaria, juros, multas e penalidades, da
Devedora, derivada do CDCA ou da legislagdo aplicavel, inclusive
as seguintes hipdteses exemplificativas: (i) inadimplemento,
total ou parcial das obriga¢cdes pecuniarias da Devedora no
ambito do CDCA, inclusive com relacdo a valores de reembolso
e/ou o pagamento das Despesas; (ii) declaragdo de vencimento
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“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado”

“Onus”

“Opcao de Lote
Adicional”

antecipado, de todo e qualquer montante de Valor Nominal do
CDCA, remunera¢dao do CDCA e Encargos Moratérios; (iii)
incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme aplicaveis;
(iv) qualquer despesa para excussdao do Penhor relativamente
aos Créditos-Lastro ou do Aval; (v) qualquer custo ou despesa
incorrido pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes do CDCA, inclusive, sem
limitacdo, registros, aditamentos, instrumentos ou mecanismos
necessdrios para Recomposicdao dos Créditos-Lastro, entre
outros; (vi) qualquer outro montante devido pela Devedora em
relacdo ao previsto no CDCA; (vii) honordrios e despesas dos
prestadores de servico da Oferta; e (viii) inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outro montante devido
e ndo pago pela Devedora, relacionado ao CDCA.

a oferta publica de distribuicdo dos CRA, realizada nos
termos da Instrugao CVM 400 e da Instru¢ao CVM 600.

a oferta de resgate antecipado total do CDCA, e,
consequentemente, dos CRA, feita pela Devedora, nos termos
da Clausula 6.4.5 e seguintes do Termo de Securitizac¢ao.

(i) qualquer garantia, cessdo ou alienacdo fiduciaria,
penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor,
hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens,
direitos e opcdes, assuncdo de compromisso, concessao de
privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro
onus, real ou ndo, ou gravame, judicial ou extrajudicial, ou
(iii) qualquer um dos atos, contratos ou instrumentos acima,
com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e quando
realizados no ambito de jurisdi¢cdes internacionais e/ou com
relagao a ativos localizados no exterior.

a quantidade de CRA originalmente ofertada poderia ter
sido aumentada em até 20% (vinte por cento), de comum
acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400. A Emissora, os
Coordenadores e a Devedora, de comum acordo, optaram
por ndo exercer a Opcao de Lote Adicional prevista nos
termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instru¢cao CVM 400.
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“Operagoes Financeiras
da Avalista”

serdo consideradas operacfes financeiras da Avalista, para
fins de Vencimento Antecipado nos termos da 6.5.3 (ii), 6.5.3
(v) e 6.5.3 (vi) do Termo de Securitizagdo, as seguintes
operagdes: (i) Escritura Particular de Emissdao Publica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria da Terceira Emissdao da Auto Ricci S.A., de 20 de
junho de 2017, conforme aditada; (ii) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real da
Décima Segunda Emissdo da Companhia de Locacdo das
Américas, de 21 de junho de 2017; (iii) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acbes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria da Décima
Terceira Emissdo da Companhia de Loca¢do das Américas, de
31 de julho de 2017, conforme aditada; (iv) Escritura
Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em AcBes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, da Décima Quarta Emissdo da Companhia de
Locagdo das Américas, de 13 de novembro de 2017; (v)
Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Até Duas Séries, da
Espécie Quirografaria da Décima Quinta Emissdo da
Companhia de Locacdo das Américas, de 23 de janeiro de
2018, conforme aditada; (vi) Escritura Particular de Emissdo
Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acgdes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Flutuante, da
Décima Sexta Emissdao da Companhia de Locacdo das
Américas, de 24 de abril de 2018; (vii) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da Décima
Sétima Emissdao da Companhia de Locacdo das Américas, de
21 de setembro de 2018; (viii) Escritura Particular de Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia
Fidejussoria Adicional, da Décima Oitava Emissao da
Companhia de Locagao das Américas, de 13 de setembro de
2019”; (ix) Nota Promissdria Comercial de Série Unica, da
Segunda Emissao da Companhia de Loca¢ao das Américas, de
11 de dezembro de 2017; (x) Escritura Particular de Emissao
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Flutuante e Garantia
Fidejussdria Adicional, da Décima Primeira Emissdo da Unidas
S.A.,, de 22 de marco de 2018; (xi) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcoOes, em Até Duas Séries, da Espécie Quirografaria com
Garantia Fidejussdria Adicional, da Décima Segunda Emissdo
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“Partes Relacionadas”

“Participantes Especiais”

“Patrimonio Separado”

da Unidas S.A., de 14 de agosto de 2018; e (xii) Escritura
Particular de Emissdao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcgOes, em Até Trés Séries, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, da Décima
Terceira Emissdo da Unidas S.A., de 14 de marco de 2019.

(i) com relagdao a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa que (a)
a controle; (b) seja por ela controlada; (c) esteja sob
Controle comum; e/ou (d) Coligadas; (ii) com relagdo a
determinada pessoa natural, os familiares até segundo grau;
e (iii) com relacdo a determinada pessoa juridica, fundos de
investimento exclusivo, ou entidade de fechada de
previdéncia complementar por ela patrocinada.

instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro contratadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta mediante celebracdo de Termo de
Adesdao entre o Coordenador Lider e o respectivo
participante especial, quais sejam: (i) Ativa Investimentos
S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, inscrita no CNPJ
sob n2 33.775.974/0001-04; (ii) Easynvest — Titulo Corretora
de Valores S.A., inscrita no CNPJ sob n262.169.875/0001-79;
(iii) H. Commcor Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ sob n2 01.788.147/0001-
50; (iv) Itau Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob n2
60.701.190/0001-04; (v) Necton Investimentos S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Commaodities, inscrita no
CNPJ sob n2 52.904.364/0001-08; (vi) Orama Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob n?
13.293.225/0001-25; (vii) Planner Corretora de Valores S.A.,
inscrita no CNPJ sob n? 00.806.535/0001-54; (viii) Senso
Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A., inscrita no
CNPJ sob n2 17.352.220/0001-87; e (ix) Socopa — Sociedade
Corretora Paulista S.A., inscrita no CNPJ sob n@?
62.285.390/0001-40.

o patrimoénio constituido em favor dos Titulares de CRA apds
a instituicdo do Regime Fiducidrio pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patriménio
Separado. O Patrimonio Separado ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente
a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracdo da Emissdo na
proporcao dos CRA.
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“Pedido de Reserva”

“Penhor”

"Periodo de
Capitalizagao"

»

“Periodo de Reserva

“Pessoa”

cada “Pedido de Reserva Para a Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
179 (décima sétima) EmissGo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.” especifico, em
cardter irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias
ali previstas, referente a intengao de subscricdao dos CRA, no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva.

o penhor legal sobre os Créditos-Lastro origindrios dos
Contratos de Locagdo de Veiculos, inclusive seus
aditamentos, multas, reajustes acréscimos, garantias,
direitos ou opc¢des, constituido pela Devedora em favor da
Emissora, ou qualquer terceiro a quem seja endossado,
cedido ou transferido o CDCA, nos termos do artigo 32 da
Lei 11.076, em garantia das Obrigacdes Garantidas.

o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Primeira Data de
Integralizagdao (inclusive) e termina na Primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdo (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento

o “Pedido de Reserva para a Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
179 (décima sétima) Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.”, cujo periodo compreende
os dias 12 de novembro de 2019 a 27 de novembro de 2019.

gualquer pessoa natural, pessoa juridica, de direito publico
ou privado, ente personificado ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou entidade
ou orgdo de previdéncia privada ou qualquer organizacdo
que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns.
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“Pessoas Vinculadas”

IIPIS”

“Prazo Maximo de
Colocagao”

investidores que sejam: (i) Controladores ou,
administradores ou empregados ou prepostos da Emissora,
da Devedora, da Avalista ou de outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 22 grau; (ii) Controladores ou administradores de
qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) a
propria Emissora, a Devedora, a Avalista ou outras pessoas
vinculadas a Emissdao ou a Oferta; (iv) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacao da Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem
servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(vi) demais profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, pela Devedora, pela Avalista
ou por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(viii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta desde que diretamente envolvidas na Oferta; (ix)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “vi”; e (x) clubes e fundos de
investimento, cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados.

a Contribuicao ao Programa de Integrac¢ao Social.

0 prazo maximo de colocacdo dos CRA, que sera de até 6
(seis) meses, contados a partir da data da divulgacdo do
Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos da regulamentacao
aplicavel, observados os eventos que podem ensejar o
encerramento da Oferta em prazo inferior conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo, quais sejam, (i)
encerramento do Prazo Maximo de Colocagao, considerada
a possibilidade do exercicio da Garantia Firme de colocagao
e liquidacdo; (ii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor
Total da Emissdo; ou (iii) ndo cumprimento das Condi¢Ges
Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo,
conforme aplicaveis, a critério dos Coordenadores, até a
data de concessdao do registro da Oferta pela CVM e,
posteriormente, em cada Data de Integralizacao.
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“Prego de Integralizagao”

“Primeira Data de
Integralizagao”

“Procedimento de
Bookbuilding”

“Produtores Rurais”

o preco de subscricdo ou integralizacdo dos CRA no ambito
da Emissdo, correspondente (i) ao Valor Nominal Unitario
dos CRA quando integralizados na Primeira Data de
Integralizacdo; e (ii) ao Valor Nominal Unitario dos CRA
acrescido da Remuneragao, calculado pro rata temporis
desde o Dia Util, a partir da Primeira Data de Integraliza¢do
até a data de sua efetiva integralizagdo, quando
integralizado nas demais Datas de Integralizacao.

Ao Preco de Integralizacdo, podera ser acrescido agio ou
desdgio de acordo com os procedimentos da B3, sendo certo
que, caso aplicavel, o agio ou desagio: (a) serd o mesmo para
todos os CRA; e (b) ndo tera impacto nos valores a serem
desembolsados para a Devedora no ambito do CDCA.

a Primeira data em que houver integralizacdo de CRA.

é o procedimento de coleta de inteng¢des de investimento, com
recebimento de reservas, conduzido pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 12 e 22 e dos artigos 44 e 45 da
Instru¢do CVM 400, por meio do qual os Coordenadores
verificaram a demanda do mercado para os CRA, bem como
definiram: (i) a quantidade de CRA emitidos; (ii) a taxa da
remuneracado aplicavel aos CRA, levando em consideragao as
taxas de Remuneracdo indicadas pelos Investidores nos
Pedidos de Reserva até que tenha sido atingida a quantidade
maxima de CRA objeto da Oferta (considerando o eventual
exercicio da Opcdo de Lote Adicional), sendo que as ordens
manifestadas pelos Investidores nos Pedidos de Reserva foram
alocadas iniciando da menor taxa de Remuneragdo para a
maior taxa de Remuneracdo; e (iii) o ndo exercicio da Opc¢do de
Lote Adicional, conforme decidido de comum acordo entre a
Devedora e os Coordenadores. Os critérios objetivos que
presidiram a fixacdo das taxas apuradas no Procedimento de
Bookbuilding encontram-se descritos no item “Plano de
Distribuigdo, Procedimento de Colocagdo e Coleta de Intengbes
de Investimento” na pagina 99 e seguintes deste Prospecto
Definitivo.

os produtores rurais, ou cooperativa de produtores rurais,
assim caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de
novembro de 2009, e da Lei 11.076.
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“Prospectos”

“Prospecto Definitivo” ou
“Prospecto”

“Prospecto Preliminar”

“Recomposicdo dos
Créditos-Lastro”

"Reducao dos Créditos-
Lastro"

o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo, que
foram ou serdo disponibilizados ao publico, conforme o
caso, referidos em conjunto ou individual e indistintamente,
exceto se expressamente indicado o cardter preliminar ou
definitivo do documento.

o presente “Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
179 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos-Lastro Devidos
pela Unidas Agro Locacdo de Veiculos S.A.”, a ser
disponibilizado apds o registro da Oferta, nos termos do
paragrafo 12 do artigo 6-B da Instrugdo CVM 400,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

o “Prospecto Preliminar de DistribuicGo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica
da 179 EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos-
Lastro Devidos pela Unidas Agro Locagdo de Veiculos S.A.”,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

a substituicdo e/ou complementacdo pela Devedora dos
Créditos-Lastro, conforme o caso, em decorréncia de um
Evento de Reforco e Complementacdo, mediante a
apresentacdo de novos direitos Contratos de Locacdo de
Veiculos que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
observados os prazos e demais procedimentos dispostos na
Clausula G do CDCA.

a reducdo dos valores e/ou prazos dos Créditos-Lastro em
razdo de, cumulativamente, de: (i) rescisdo, extingdo ou
alteracdo dos Contratos de Locacdo de Veiculos; e (ii)
reducdo do Valor dos Créditos-Lastro para valor total
inferior ao Valor Nominal do CDCA, ou seu saldo, conforme
0 caso, nos termos previstos na Clausula 7.1 do CDCA. Nao
serdo considerados eventos de Reducdo dos Créditos-
Lastro: (i) a extincdo de Contratos de Locacdo de Veiculos
decorrente de seu vencimento ordinario, conforme indicado
nos Contratos de Locacdo de Veiculos, descritas no Anexo |
do CDCA; (ii) o regular pagamento dos devedores dos
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“Regime Fiduciario”

“Regras de Formador de
Mercado”

“Remuneragao”

“Remuneragdo de
Descontinuidade”

Contratos de Locacdo de Veiculos; ef/ou (iii) o mero
inadimplemento dos devedores dos Contratos de Locacao
de Veiculos, nos termos previstos na Clausula 7.1.1 do CDCA.

o regime fiducidrio em favor da Emissdao e dos Titulares de
CRA sobre os Créditos do Patrimoénio Separado, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

em conjunto: (i) a Instrugdo CVM 384; (ii) o Manual de
Normas para Formadores de Mercado; (iii) o Comunicado
CETIP n2111, de 06 de novembro de 2006, conforme
alterado; e (iv) o Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados da B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

Os juros remuneratdrios com periodicidade semestral dos
CRA, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, ou
seu saldo, conforme o caso, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragao de cada uma das parcelas de juros dos CRA,
com taxa de remuneracdo de 108,00% (cento e oito por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis, por Dias Uteis, definida no Procedimento
de Bookbuilding, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, caso (i) a
Oferta ndo seja realizada por ndao preenchimento de
quaisquer das Condi¢cdes Precedentes descritas na
Cldusula 3 do Contrato de Distribuicdo, e por causa
imputdvel a Devedora; ou (ii) o Contrato de Distribuicdo
seja voluntariamente resilido pela Devedora, nos termos
da Clausula 14.4 do Contrato de Distribuicdo, (iii) seja
verificada a ocorréncia das hipdteses de resilicao
involuntaria previstas na Clausula 14.1, (g) do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda; (iv) a Devedora n3do observe o
direito de exclusividade, os Coordenadores fardo jus a
uma remuneracdo no valor de 0,15% (quinze centésimos
por cento) incidente sobre o montante total da Emissao,
a ser paga pela Devedora aos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante da Garantia Firme
prestada pelos Coordenadores, em até 10 (dez) Dias Uteis
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“Resgate Antecipado
Compulsério do CDCA”

“Resgate Antecipado
Facultativo do CDCA”

"Resgate Antecipado
Total"

IIRFB”

“Sociedade do Grupo

Econdmico”

“Resolugao CMN 4.373"

“Taxa DI”

"Taxa de Administra¢do"

da data de comunicacdo da ndo realizacdo da Emissdo, em
decorréncia das hipdteses acima previstas, a ser
encaminhada pelo Coordenador Lider a Devedora.

o resgate antecipado compulsério total ou parcial do CDCA,
nos termos previstos nas Clausulas 7 e 12.1 do CDCA.

o resgate antecipado facultativo total do CDCA, a ser
realizado nas hipdteses previstas na Clausula 6.4 do Termo
de Securitizacao e nas Clausulas 12.2 e seguintes do CDCA.

o resgate antecipado dos CRA sera realizado na ocorréncia
de (i) Resgate Antecipado Compulsdrio; (ii) Resgate
Antecipado Facultativo do CDCA,; (iii) adesdo de Titulares de
CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e (iv) Eventos
de Vencimento Antecipado do CDCA, conforme previsto na
Secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item
“Resgate Antecipado Total dos CRA”, na pdgina 110 deste
Prospecto Definitivo.

Receita Federal do Brasil.

a Devedora e/ou a Avalista e/ou a Unidas S.A.

a Resolucao do CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pdgina na internet
(http://www.b3.com.br).

a taxa que serd paga a Emissora, na forma prevista no Termo
de Securitizacdo, pela administracio do Patrimonio
Separado, correspondente a (i) uma parcela Unica inicial de
R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais), a ser custeada
diretamente pela Devedora na Primeira Data de
Integralizacdo, liquida de todos e quaisquer tributos; e (ii)
remuneracdo mensal no valor de RS$1.500,00 (mil e
guinhentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos, a
qual devera ser arcada pela Devedora, atualizada
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA desde a Data
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"Taxa Substitutiva"

"Termo de Adesao"

“Termo de Securitizagdao”
ou “Termo”

“Titulares de CRA”

de Emissdo, calculada pro rata die, sendo devida, mesmo
apo6s a Data de Vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda
esteja atuando em nome dos Titulares de CRA.

O novo parametro de Remuneracdo a ser utilizado para fins de
cadlculo da Remuneragdao nas hipdteses mencionadas na
Clausula 5.3 e seguintes do Termo de Securitizagdao, o qual
devera ser decidido pela Devedora e pela Emissora, em comum
acordo, e aprovado pela Assembleia Geral de Titulares de CRA
que sera convocada para este fim, e devera refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época da
extincdo, indisponibilidade tempordria ou auséncia de
apuracao da Taxa DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos
termos na Secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”,
no item “Remuneragdo dos CRA”, nas paginas 105 a 109 deste
Prospecto Definitivo, sendo certo que a Emissora devera seguir
0 quanto aprovado pela referida Assembleia Geral.

Cada "Termo de AdesdGo ao Contrato de Coordenacdo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia
firme de colocacdGo e liquidagcdo, de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 172 Emisséo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio
S.A., Lastreados em Créditos-Lastro Devidos pela Unidas
Agro Locagdo de Veiculos S.A.", conforme celebrados entre
os Coordenadores e cada Participante Especial.

O “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio de Série Unica da 179 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”
lastreados em Créditos-Lastro devidos pela Devedora,
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, constante
no Anexo V deste Prospecto Definitivo

os Investidores que sejam titulares dos CRA de acordo com
reconhecidos comprovantes de titularidade do CRA: (i) o
extrato de posicao de custddia expedido pela B3, em nome
de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas
informacdes prestadas pela B3.
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“Titulares de CRA em

Circulagao”

“Unidas S.A.”

“Unidas”

"Valor de Desembolso"

"Valor de Resgate"

"Valor de Resgate do
CDCA"

os CRA emitidos pelo Emissor, com excecdo (i) daqueles de
titularidade do(s) controladores, das Pessoas Vinculadas e
dos administradores da Emissora, Devedora ou Avalista; e
(ii) daqueles mantidas em tesouraria.

a Unidas S.A., companhia com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n2 438, Cerqueira
César, CEP 01418-000, inscrita no CNPJ sob o n®9
04.437.534/0001-30.

€ a marca do grupo, que representa o resultado da
combinacdo dos negdcios entre a Avalista e a Unidas S.A.,
apos a fusdo realizada entre as duas companhias em 23 de
janeiro de 2018.

o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor da
Devedora para pagamento do CDCA, equivalente ao Valor
Nominal, ou seu saldo integralizado na Primeira Data de
Integralizagao, descontados os valores indicados na
Clausula 4.3 do CDCA, a soma do Valor Nominal Unitario
dos CRA, ou seu saldo acrescido da Remuneracdo e
calculado desde a Primeira Data de Integralizacdo até
cada uma das respectivas Datas de Integralizagao,
conforme as regras de Remuneragao previstas no Termo
de Securitizacdao, conforme o caso, considerando os
recursos captados pela Emissora por meio da
integralizacdao dos CRA em mercado primario.

o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao devida e ndo paga, e eventuais
Encargos Moratérios devidos pela Devedora e/ou pela
Emissora, incidentes até a respectiva data de apuracado, a ser
pago em moeda corrente nacional, conforme estabelecido
no Termo de Securitizagao.

o Valor Nominal do CDCA, ou seu saldo, conforme o caso,
acrescido da remuneracdo devida e ndo paga, e eventuais
Encargos Moratérios devidos pela Devedora, incidentes até
a respectiva data de apuracdo, conforme estabelecido no
CDCA.
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"Valor dos Créditos-
Lastro"

“Valor Nominal do CDCA”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissdao”

o valor obtido por meio do somatario: (i) dos Créditos-Lastro
a faturar na respectiva data de calculo, conforme indicado
pela Devedora no relatério previsto no CDCA, considerando
os Créditos-Lastro ainda ndo faturados desde a Data de
Emissdo até tal data; (ii) dos Créditos-Lastro faturados desde
a Data de Emissdao do CDCA até a respectiva data de célculo,
devidamente pagos pelos respectivos devedores; e (iii) dos
Créditos-Lastro faturados desde a Data de Emissao até a
respectiva data de cdlculo, cujo pagamento pelos
respectivos devedores ainda se encontra pendente, por
qualquer motivo.

o valor nominal do CDCA, que corresponderd a
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
na Data de Emissao do CDCA.

o valor nominal unitdrio dos CRA, o qual correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo.

o valor total da Emissdo sera de R$125.000.000,00 (cento e
vinte e cinco milhGes de reais).
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacgGes referentes a situagao financeira da Emissora e outras informacgdes a ela
relativas, tais como histoérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacdes exigidas no Anexo lll e no Anexo
[1I-A, ambos da Instrugdao CVM 400, inclusive (i) a descrigdo dos negdcios com empresas ou
pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os
respectivos controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou
que integrem o mesmo grupo econémico da Emissora, e (ii) a andlise e comentarios da
administragao sobre as Demonstracdes Financeiras da Emissora, podem ser encontradas no
Formulario de Referéncia da Emissora com data mais recente, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias”, clicar em “Informagbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos.
Credit. Agronegdcios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.),
e selecionar no campo “Categoria” “Formulario de Referéncia” e no campo “Data
Referéncia” a data mais recente.

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de
servico de securitizacdo de ac¢Oes, diretor de relacdes com investidores e departamento de
acionistas, podem ser encontradas no Formuldrio Cadastral da Emissora com data mais
recente, elaborado nos termos da Instrucao CVM 552, que se encontra disponivel para
consulta no seguinte website http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Informacdes sobre Companhias”, clicar em “Informacodes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar e
clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” “Formulario Cadastral”

e no campo “Data Referéncia” a data mais recente.

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as Demonstracoes
Financeiras Padronizadas - DFP e as informacdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por AcGes,
as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2018, 2017 e 2016, e para o trimestre encerrado em 30 de setembro de 2019,
podem ser encontradas no seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar

39



“Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”, clicar em “Informagdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”
buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” “DFP” e no campo “Data
Referéncia” a data mais recente.

As Demonstragdes Financeiras da Avalista em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e exercicios
sociais encerrados nestas datas, bem como as informagdes contdbeis intermedidrias contidas
no Formuldrio de InformacGes Trimestrais (ITR) da Avalista de 30 de setembro de 2019, foram
incorporadas por referéncia a este Prospecto Definitivo e estdo disponiveis no seguinte
website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacgdes sobre Companhias”, clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos.
Credit. Agronegdcios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.), e
selecionar no campo “Categoria” “ITR” e no campo “Data Referéncia” a data mais recente.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA

As Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2018 e dos ultimos 3 (trés) exercicios
sociais findos nesta data da Unidas Agro Locac¢do de Veiculos S.A. e as Demonstragdes
Financeiras Intermediarias em 30 de setembro de 2019 e periodo de nove meses findo nesta
data da Unidas Agro Locacdo de Veiculos S.A. foram preparados de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e estdo dispostas nos Anexos XI e Xl deste
Prospecto Definitivo.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA AVALISTA

As informagdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais (ITR) da Companhia de Locagdo das Américas em 30 de
setembro de 2019 e periodo de nove meses findo nesta data, revisadas pelo Auditor
Independente da Avalista, e as demonstracdes financeiras da Companhia de Locacdo das
Américas em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e exercicios sociais findos nestas datas,
auditadas pelo Auditor Independente da Avalista, ambas preparadas de acordo com as IFRS
emitidas pelo IASB e também com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP),
foram incorporadas por referéncia a este Prospecto Definitivo.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PRO FORMA

As informacdes financeiras consolidadas pro-forma da Companhia de Locacdo das
Américas, que compreendem as demonstra¢des do resultado consolidado pro-forma
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 e periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2019, estdo dispostas nos Anexos XlllI deste Prospecto
Definitivo. Essas informagdes financeiras consolidadas pro-forma estao acompanhadas
do relatério de asseguragao razodvel do Auditor Independente da Avalista sobre a
compilagdao de informagdes financeiras consolidadas pro-forma, nos termos da Norma
e Procedimentos de Asseguracao (“NPA”) — NBC TO 3420 — “Trabalho de Asseguracgao
sobre a Compilacdo de Informacdes Financeiras Pro Forma Incluidas em Prospecto”.

As demonstrac¢des consolidadas dos resultados pro-forma refletem os efeitos da aquisicao
de 100% do capital social da Unidas S.A. e da Unidas Agro, empresas adquiridas, nos
resultados da Companhia de Locacdo das Américas, como se referida aquisicdo tivesse
acontecido desde e a partir de 12 de janeiro de 2018.

Adicionalmente, foram feitos ajustes pro-forma ao somatério das demonstracdes
financeiras e a coluna referente a esses ajustes, bem como o somatario final, foram objeto
de revisdao pelos auditores independentes. Tal revisao incluiu discussdao da administracao
da Unidas S.A. e da Unidas Agro com os auditores independentes das premissas utilizadas
pela administracao e a verificagdo dos ajustes pro-forma ao somatdrio das demonstracdes
financeiras histéricas auditadas.

As informacdes financeiras consolidadas pro-forma da Companhia de Locacdo das
Américas, nao auditadas, foram compiladas, elaboradas, formatadas a partir das
demonstragdes contabeis histdricas auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, e das suas informacgdes contabeis consolidadas intermediarias revisadas contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR em 30 de setembro de 2019 pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e os ajustes pro-forma os quais foram
determinados com base em premissas e estimativas, as quais a administracdo da Avalista
acredita serem razoaveis. Essas informag¢des financeiras consolidadas pro-forma sao
apresentadas exclusivamente para fins informativos e ndo devem ser interpretadas como
indicativo de futuras demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia de Locagao
das Américas nem como demonstracdo do resultado consolidada efetiva, caso a
combinacdo de negdcios acima mencionada tivesse ocorrido em 12 de janeiro de 2018.

As demonstracdes pro-forma sao objeto de atividade, de acordo com a regulamentacao da
CVM e as normas aplicaveis a atividade de auditoria, que é definida como de asseguracao
razodvel, cujos procedimentos foram executados pelo auditor independente e cuja
formalizacdo consta do relatdrio integrante de tais demonstragoes.
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Conforme requerido pela NBC TO 3420 — “Trabalho de Asseguracdo sobre a Compilacdo de
Informagdes Financeiras pro-forma Incluidas em Prospecto”, emitida pelo Conselho Federal
de Contabilidade, o auditor independente deve planejar e executar seus procedimentos de
auditoria com o objetivo de obter seguranca razodvel de que a administracdo compilou, em
todos os aspectos relevantes, as informagdes financeiras consolidadas pro-forma com base
nos critérios estabelecidos no Comunicado CTG 06 — Apresentacdo de Informacdes
Financeiras Pro Forma. Neste sentido, os trabalhos de asseguracdo razoavel, envolveram,
em todos os aspectos relevantes e com base nos critérios aplicaveis, a execucdo de
procedimentos pelo Auditor Independente da Avalista para (i) avaliar se os critérios
aplicaveis adotados pela administracdo da Avalista na compilacdo das informacgdes
financeiras consolidadas pro-forma ofereceram base razoavel para apresentacdao dos
efeitos relevantes diretamente atribuiveis as transacdes, e (ii) obter evidéncia suficiente e
apropriada se (a) os correspondentes ajustes pro-forma proporcional efeitos apropriados a
esses critérios, e (b) as informacgdes financeiras pro-forma refletem a aplicacdo adequada
desses ajustes as informacgdes financeiras historicas.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projec¢des, inclusive na Secdao "Fatores de
Risco”, disponivel na pagina 173 deste Prospecto.

As presentes estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas
atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem
potencialmente vir a afetar os negdcios da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Avalista, sua
condicdo financeira, seus resultados operacionais ou proje¢cdes. Embora as estimativas e
declaracdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas razodveis, tais
estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des, e sao
feitas com base em informacgdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declara¢des futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

0] conjuntura econdémica e mercado de commodities global e nacional;

(i) dificuldades técnicas nas suas atividades;

(iii) alteragdes nos negdcios da Emissora e/ou da Devedora;

(iv) alteracdes nos precos do mercado de atuagdo da Emissora e/ou da Devedora e/ou
da Avalista, nos custos estimados do orcamento e demanda da Emissora e da Devedora e

nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, e outros

fatores mencionados na Segao "Fatores de Risco", na pagina 173 deste Prospecto Definitivo;

(vi) intervengdes governamentais, resultando em alteragdao na economia, tributos,

tarifas ou ambiente regulatdrio no Brasil;
(vii)  alteracBes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a

inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor;
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(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigacdes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansdo; e/ou

(x) outros fatores mencionados na Sec¢do "Fatores de Risco" na pagina 173 deste
Prospecto Definitivo e nos itens 4.1 e 4.2 do Formuldrio de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo.

As palavras "acredita", "pode", "poderd", "estima", "continua", "antecipa", "pretende",
"espera" e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que
serdo atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacdo de novas informacdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras, constantes neste Prospecto
Definitivo.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declara¢des acerca do
futuro constantes deste Prospecto Definitivo podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados
futuros e desempenho da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Avalista podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e

declarag¢des futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nos termos do item 1.1 do Anexo lll da Instrugao CVM 400, segue abaixo breve descri¢ao

da Oferta. O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura

cuidadosa deste Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizagao

e, em especial, a Se¢ao "Fatores de Risco" na pagina 173 deste Prospecto Definitivo. Para

uma descricdo mais detalhada da operagdo que da origem aos Créditos-Lastro,

representados pelo CDCA, vide a Sec¢do "Informagbes Relativas aos CRA e a Oferta" na

pagina 85 deste Prospecto Definitivo.

Emissora

Coordenador Lider

Coordenador

Participantes
Especiais

Agente Fiduciario

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
acima qualificada.

BB Banco de Investimento S.A., acima qualificada.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., acima qualificada.

InstituicOes integrantes do sistema de distribuicdo, habilitadas
e autorizadas pela CVM para participar da distribuicdo de
titulos e valores mobilidrios, nos termos da legislagdo em
vigor, convidadas pelos Coordenadores para participar do
processo de distribuicdo dos CRA, para fins exclusivos de
recebimento de ordens de investimento, nos termos do
Contrato de Distribuicao e de cada Termo de Adesao celebrado
entre os Coordenadores e cada Participante Especial.

VORTX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, acima
qualificada.

O Agente Fiducidrio podera ser contatado por meio do Srs. Flavio
Scarpelli e Eugénia Queiroga, no telefone (11) 3030-7177 e
correio eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br. Para os fins
do artigo 62, paragrafo 3¢, da Instrucdo CVM 583, as informacdes
acerca de outras emissdes de valores mobiliarios da Emissora em
gue o Agente Fiduciario atua na qualidade de agente fiducidrio
podem ser encontradas na Secdo "Agente Fiducidrio" deste
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Custodiante

Escriturador

Banco Liquidante

Numero da Emissao
dos CRA e Série

Cadigo ISIN dos CRA

Local e Data de
Emissao dos CRA

Oferta

Primeira Data de
Integralizagao

Valor Total da
Emissao

Quantidade de CRA

Prospecto Definitivo, localizadas nas paginas 137 a 143 deste
Prospecto Definitivo.

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., acima qualificada,
responsdvel pela guarda do CDCA, do Termo de Securitizacdo, e
de eventual(is) aditamento(s), nos termos do artigo 15 da
Instrucdo CVM 600 e do artigo 25, paragrafo 22 da Lei 11.076.

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., acima qualificada.

Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

172 emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da

Emissora, da série Unica.

BRECOACRA4F9

Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sendo a Data de
Emissdao dos CRA 02 de dezembro de 2019.

A presente oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada nos
termos da Instrucdo CVM 400 e da Instru¢ao CVM 600, a qual (i)
é destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM e a B3.

A data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo dos
CRA, em moeda corrente nacional, de acordo com os

procedimentos da B3, pelos subscritores da respectiva série.

O valor ofertado serd de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco

milhGes de reais), na Data de Emissdo.

Serdo emitidos 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA.
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Garantias

Valor Nominal
Unitario

Formae
Comprovacao de
Titularidade

Locais de Pagamento

Regime Fiducidrio

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA n3ao obterao qualquer
privilégio, bem como ndo sera segregado nenhum ativo em
particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigacbes decorrentes dos CRA, exceto pelo
Penhor sobre os Créditos-Lastro, origindrios dos Contratos de
Locacdo de Veiculos, inclusive seus aditamentos, multas, reajustes,
acréscimos, garantias, direitos ou opgbes, constituido pela
Devedora em favor da Emissora, ou qualquer terceiro a quem seja
endossado, cedido ou transferido o CDCA, nos termos do artigo 32
da Lei 11.076, por meio do CDCA, em garantia das ObrigacOes
Garantidas e pelo Aval, outorgado pela Avalista no CDCA.

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao.

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural e sua
titularidade sera comprovada por extrato expedido pela B3,
quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3,
e/ou extrato da conta de depdsito dos CRA, a ser fornecido pelo
Escriturador aos Titulares de CRA, quando os CRA ndo estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

Os pagamentos dos CRA serdao efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3.

Sera instituido regime fiduciario sobre (i) os Créditos-Lastro; (ii)
os direitos creditérios objeto do Aval, constituido nos termos do
CDCA,; (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive valores objeto de ordens de pagamento,
ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de investimentos
realizados com os valores depositados na Conta Centralizadora,
assim como o produto do resgate ou da alienacdo de referidos
investimentos, os quais passarao a integrar automaticamente o
Patrimbnio Separado, independentemente de onde se
encontrarem, mesmo que em transito ou em processo de
compensacao bancaria; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.
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Aprovagoes
Societarias

Prazo e Data de
Vencimento dos CRA

Duration dos CRA

Atualizagao
Monetaria
Remuneragdo dos
CRA

A Emissdo é realizada com base (i) em reunido do conselho de
administragdao da Emissora realizada em 13 de margo de 2019,
com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n2
216.799/19-3, em 22 de abril de 2019, e publicada em 09 de maio
de 2019 no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “O
Estado de S3o Paulo”, na qual se aprovou a delegacdo de
competéncia a Diretoria pra fixacdo dos termos e condices de
cada emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio,
independentemente do valor, fixando o preco de emissdo, forma
de subscricdo e integralizacdo e outras condicdes da emissao; e (ii)
na Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 29 de outubro
de 2019, com sua ata devidamente arquivada na JUCESP sob o n2
580.676/19-5, em 07 de novembro de 2019, por meio da qual se
aprovou a emissdo de série Unica da 172 emissdo de certificados
do agronegdcio em montante de até R$170.000.000,00 (cento e
setenta milhdes de reais), bem como as caracteristicas e condi¢des
da série Unica da 172 emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora.

A Devedora estd autorizada a realizar a emissao do CDCA e a
Avalista a outorgar o Aval no ambito da operacao de securitizacao
prevista no Termo de Securitizagao, conforme aprovagao na
Assembleia Geral Extraordindria da Devedora realizada em 12 de
novembro de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCEMG em 25 de novembro de 2019, sob o n? 7572300 e
publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no Jornal
Hoje em Dia em 30 de novembro de 2019; e na Reunido do
Conselho de Administracdao da Avalista, realizada em 19 de
novembro de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP em 08 de novembro de 2019, sob o n? 594.243/19-1 e
publicada no Jornal Valor Econdmico e no Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo em 05 de novembro de 2019.

Observadas as hipdteses de Resgate Antecipado Total e/ou
liguidacdo antecipada do Patrimbénio Separado, conforme
estabelecidas no Termo de Securitiza¢ao, a Emissao sera vigente
até 18 de dezembro de 2026.

Os CRA tém duration, em anos, equivalente a 5,7 (cinco inteiros
e sete décimos), calculado em 11 de outubro de 2019.

O Valor Nominal Unitario n3o serd atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA, ou seu saldo, conforme
0 caso, a partir da Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou
da ultima Data de Pagamento da Remunerac¢do de cada uma das
parcelas de juros dos CRA, incidira taxa de remuneragao de
108,00% (cento e oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis, definida no
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Procedimento de
Bookbuilding

Procedimento de Bookbuilding, previsto no Termo de
Securitizagao.

Foi realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento,
com recebimento de reservas, conduzido pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 12 e 22 e dos artigos 44 e 45 da
Instrucdo CVM 400, por meio do qual os Coordenadores verificaram
a demanda do mercado para os CRA, bem como definiram: (i) a
quantidade de CRA alocada; (ii) a taxa da remuneracao aplicavel aos
CRA, levando em consideracdo as taxas de Remuneracado indicadas
pelos Investidores nos Pedidos de Reserva até que seja atingida a
quantidade maxima de CRA objeto da Oferta (considerando o
eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional), sendo que as
ordens manifestadas pelos Investidores nos Pedidos de Reserva
foram alocadas iniciando da menor taxa de Remuneragdo para a
maior taxa de Remunerac3o; e (iii) o ndo exercicio da Op¢do de Lote
Adicional, conforme decidido de comum acordo entre a Devedora
e os Coordenadores.

A taxa de Remuneracdo foi apurada no Procedimento de
Bookbuilding a partir de uma taxa de corte para as propostas de
Remuneracdo de acordo com o procedimento abaixo, observada
a Remuneracdo dos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da
Oferta indicaram, no momento da assinatura dos Pedidos de
Reserva: (i) a taxa de juros minima de remuneracdo que aceita
auferir para os CRA, em observancia ao disposto no artigo 45,
paragrafo 32, da Instrugcdo CVM 400; e (ii) a quantidade de CRA
gue deseja subscrever.

As taxas de Remuneracdo indicadas pelos Investidores foram
consideradas até que fosse atingida a quantidade maxima de CRA
(considerando o eventual exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional),
sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de
Remuneracdo para a maior taxa de Remuneracdo. Os Pedidos de
Reserva cuja taxa minima de remuneracdo indicada pelo
respectivo Investidor foi superior a taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding foram cancelados.
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Periodicidade de
Pagamento da
Remuneragao dos
CRA

Amortizacao
Programada

Amortizacao
Ordinaria

Atingida a quantidade maxima de CRA e definida a taxa de
Remuneracdo dos CRA, foram contemplados na Oferta todos os
Pedidos de Reserva que indicaram a respectiva taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que os Pedidos de Reserva
dos CRA admitidos que indicaram a respectiva taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de CRA.

Caso a soma das ordens dadas pelos Investidores tenha sido
inferior ao valor total da Oferta base, qual seja, até
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) e
tenha sido exercida a Garantia Firme de distribuicdo pelos
Coordenadores, a taxa de remuneracgdo aplicavel a todos os CRA
seria a taxa de juros maxima da Remuneracdo (conforme abaixo
definida) dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos
termos do artigo 23, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400, bem
como consta do Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessdria
gualquer aprovacao societaria adicional por parte da Emissora.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Amortizacdo
Antecipada Compulsdria, Resgate Antecipado Total e/ou
liguidagdo do Patrimbnio Separado, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, a Remunera¢do serd paga nas datas
indicadas na tabela do Anexo Il do Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo da Amortizacdo Ordindria, da Amortizacdo
Antecipada Compulsdria, do Regaste Antecipado Total e/ou da
liguidagdo do Patrimbnio Separado, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, 50% (cinquenta por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitdrio sera amortizado em 18 de dezembro de
2025, na forma prevista no Termo de Securitizagao.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Amortizacdo
Ordinaria, Antecipada Compulsdria, Resgate Antecipado Total
e/ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, nos termos previstos
no Termo de Securitizacdo, o saldo remanescente do Valor
Nominal Unitario serd amortizado em uma Unica parcela, devida
na Data de Vencimento dos CRA.
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Amortizacao
Antecipada
Compulsoria

Resgate Antecipado
Total dos CRA

Vencimento
Antecipado
Automatico do CDCA

Vencimento
Antecipado Nao
Automatico do CDCA

A Emissora deverd realizar a amortizacdo antecipada
compulséria dos CRA na ocorréncia de Amortizacdo Antecipada
Compulséria do CDCA, pela Devedora, que ocorrera na hipdtese
de os Créditos-Lastro ndo serem recompostos na forma da
Clausula 7 do CDCA, nos termos da Clausula 6.1.11 deste Termo
de Securitizagdo.

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de (i)
Resgate Antecipado Compulsério do CDCA; (ii) Resgate
Antecipado Facultativo do CDCA; (iii) adesdo de Titulares de CRA
a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) Eventos de Vencimento
Antecipado do CDCA.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do
CDCA, conforme descritos na Clausula 9.1 do CDCA e na Clausula
6.4 do Termo de Securitizacdo, as obrigacdes decorrentes do
CDCA tornar-se-ao automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, o que acarretara no Resgate Antecipado Total.

Para maiores informacdes acerca dos Eventos de Vencimento
Antecipado do CDCA, vide as secOes "Caracteristicas Gerais
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio”, item “Vencimento
Antecipado do CDCA”, na pagina 152 deste Prospecto, e
"Fatores de Risco", item “Risco decorrente de ocorréncia de
eventos que podem implicar em Liquidag¢do do Patriménio
Separado e/ou Resgate Antecipado e/ou Amortiza¢Go dos
CRA" e “Risco decorrente da ocorréncia de Oferta de Resgate
Antecipado do CDCA pela Devedora e o consequente Resgate
Antecipado dos CRA, reduzindo o horizonte de investimento
dos Investidores”, nas paginas 184 a 185 deste Prospecto
Definitivo.

Tao logo a Emissora tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um
dos Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA, conforme
Clausula 9.2 do CDCA e Clausula 6.6 do Termo de Securitizacao
(observados os respectivos prazos de cura, se houver), a
Emissora deverad convocar Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, para que seja deliberada,
pelos Titulares dos CRA, a orientacdo a ser tomada pela Emissora
acerca da eventual decretacdo do vencimento antecipado do
CDCA. Se na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, os
Titulares de CRA decidirem por ndo considerar o vencimento
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Eventos de
Liquidagao do
Patrimonio Separado

antecipado do CDCA, a Emissora, na qualidade de credora do
CDCA, nao devera decretar o vencimento antecipado do CDCA;
caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo da Assembleia
Geral, inclusive em segunda convocacdo, a Emissora, na
qualidade de credora do CDCA, devera imediatamente declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes do CDCA, e,
consequentemente, realizar o Resgate Antecipado, nos termos
da Clausula 6.2 e seguintes do Termo de Securitizagao.

Para maiores informacdes acerca dos Eventos de Vencimento
Antecipado do CDCA, vide as se¢Oes "Caracteristicas Gerais dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio”, item “Vencimento
Antecipado do CDCA” na pagina 152 deste Prospecto e "Fatores
de Risco", item "Risco decorrente de ocorréncia de eventos que
podem implicar em Liquidag¢do do Patriménio Separado e/ou
Resgate Antecipado e/ou Amortizagdo dos CRA”, nas paginas 184
e 185 deste Prospecto Definitivo.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos poderd
ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta
hipotese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até 2 (dois)
Dias Uteis uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para
deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado: (i) pedido
ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagdo do plano de
recuperacdo por seus credores ou deferimento do
processamento da recupera¢do ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Emissora e ndao devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (iii) extincdo,
liguidagao, dissolugao, declaracao de insolvéncia, decretacdo de
faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora; (iv) desvio de finalidade do Patrimoénio Separado; (v)
qualificacdo, pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, de um
Evento de Vencimento Antecipado do CDCA enquanto um Evento
de Liguidacdo do Patrimonio Separado; (vi) ndo observancia pela
Emissora dos deveres e das obrigacdes previstas nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da
Emissdo, tais como Agente Fiducidrio, Banco Liquidante,
Custodiante e Escriturador, desde que, tenha recebido
pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditdrios do
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Preco de
Integralizagao

Subscricdao e
Integralizagdo dos
CRA

Agronegdcio, e tenha recursos suficientes no Fundo de Despesas
e comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;
(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacdes ndo pecunidrias previstas no Termo de Securitizagado,
sendo que, nessa hipdtese, a liquidacao do Patrimonio Separado
ocorrera desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30
(trinta) dias, contados da notificacdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; (viii)
inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacBes pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo,
sendo que, nessa hipdtese, a liquidacao do Patrimonio Separado
ocorrera desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5
(cinco) dias, contados do conhecimento de tal evento e seja
causado por culpa exclusiva ou dolo da Emissora; ou (ix) decisdao
judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal
ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a prética de
corrupcdo ou de atos lesivos a Administracdo Publica, inclusive,
sem limitagao, as Leis Anticorrupgao.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagcdo, observados os
eventos que ensejam o encerramento da Oferta, os CRA serdo
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional (i) pelo seu Valor Nominal Unitdrio, quando
integralizados na Primeira Data de Integralizacao; e (ii) pelo seu
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao até a data
de sua efetiva integralizacdo, quando integralizados nas demais
Datas de Integralizacao.

Ao preco de integralizacdo podera ser acrescido agio ou desagio
de acordo com os procedimentos da B3, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio: (a) serd o mesmo para todos; e (b)
ndo terd impacto nos valores a serem desembolsados para a
Devedora no ambito do CDCA.

Os CRA deverdo ser subscritos durante o Prazo Maximo de
Colocacdo e integralizados a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo Preco de Integralizagao,
com a assinatura do respectivo Boletim de Subscricdo. A
integralizacdo dos CRA sera realizada via B3 e os recursos serao
depositados na Conta Centralizadora. Até o Dia Util anterior a
cada Data de Integralizacdo, deverdo ser observadas as
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Depdsito para
Distribuicado,
Negociacdo,
Custddia Eletronica e
Liquidagao
Financeira

Forma de
Distribuicao dos CRA

CondicOes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo
(condicOes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo
Civil), sendo as referidas Condi¢des Precedentes consideradas
condicBes suspensivas para integralizacdo dos CRA em tais
datas.

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP UTVM, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a liquidagdo financeira e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel e
condicionado ao atendimento integral das CondigOes
Precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no
Contrato de Distribuicdo, os CRA sdo objeto de distribuicao
publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrucdao CVM 600
e demais disposicoes regulamentares aplicaveis, sob regime de
Garantia Firme pelos Coordenadores, para o montante
equivalente ao Valor Total da Emissdao. Os CRA oriundos de
exercicio parcial ou total da Opc¢ao de Lote Adicional, caso
fossem emitidos, seriam colocados pelos Coordenadores
sob regime de melhores esforcos de colocacao.

O exercicio pelos Coordenadores da Garantia Firme esta
condicionado ao atendimento integral das Condi¢les
Precedentes e demais requisitos estabelecidos no Contrato
de Distribuicdo, até a data de concessdo do registro da
Oferta pela CVM.

Os Coordenadores assumiram, no Contrato de Distribuicao,
a obrigacdo, caso nado seja identificada demanda a mercado,
até o 52 (quinto) Dia Util contado da data da divulgac3o do
Anuncio de Inicio, a qual serd realizada na forma prevista no
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, de forma individual e ndo
solidaria, exercer a Garantia Firme sobre o saldo dos CRA
gue nao foram efetivamente subscritos e integralizados, na
propor¢do de 50% (cinquenta por cento) para cada
Coordenador e limitada ao valor de R$62.500.000,00
(sessenta e dois milhGes e quinhentos mil reais), na
respectiva taxa teto dos CRA.

A Oferta terd inicio a partir (i) da obtencdo de registro
perante a CVM; (ii) do cumprimento de todas as Condicbes
Precedentes do Contrato de Distribuicdo; (iii) da divulgacao
do Anuncio de Inicio; e (iv) da disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo ao publico investidor.
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Pedido de Reserva

O Prazo Méaximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis)
meses apods a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos
da Instrucdo CVM 400, ou até a data e divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Os CRA serdao objeto de distribuicio publica aos
Investidores, tendo sido admitido o recebimento de
reservas para subscricdo dos CRA e ndo houve fixacdo de
lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com
anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a
colocagdao dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
observadas as regras de rateio proporcional na alocacado de
CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas acima
na secdo “Procedimento Bookbuilding”.

Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Devedora,
elaborardo o plano de distribuicdo dos CRA, nos termos do
pardgrafo 32 do artigo 33 da Instrucdao CVM 400, observado
gue os Coordenadores deverdo assegurar: (i) a adequacao
do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o
tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii) que os
Investidores (conforme abaixo definidos) recebam
previamente exemplar dos Prospectos, nos termos da
Instrucdo CVM 400 para leitura obrigatdria, de modo que
suas eventuais dlvidas possam ser esclarecidas junto aos
Coordenadores.

Anteriormente a concessdao, pela CVM, do registro da
Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico o
Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao
Mercado, nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400.
Apds a divulgacao do Aviso ao Mercado na forma do artigo
54-A da Instru¢cdo CVM 400 e a disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizaram
apresentacdes a potenciais investidores (Road show e/ou
apresentacles individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os
materiais publicitdrios e os documentos de suporte que os
Coordenadores utilizardo em tais apresentacdes aos
Investidores foram previamente encaminhados a CVM, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

Foi admitido o recebimento de reservas referentes a intencdo de
subscricdo dos CRA, no ambito da Oferta, feito por Investidores
durante o Periodo de Reserva, observado o disposto no artigo 45
da Instrucao 400.
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Publico Alvo da
Oferta

Inadequagdo do
Investimento

Pessoas Vinculadas

A Oferta é destinada aos Investidores.

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii)
ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao
setor agricola. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco”, na pagina 173 deste
Prospecto, que contém a descri¢cdo de certos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da
tomada de decisdo de investimento.

A participacdao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta, sem fixagdo de lotes maximos ou minimos, até o
percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissao foi
aceita, tendo em vista que ndo foi verificado Excesso de
Demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA
inicialmente ofertada (sem considerar os CRA objeto de
exercicio total ou parcial da Opc¢do de Lote Adicional), de modo
gue foi permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Para maiores informacgdes sobre o procedimento de distribuicao
e colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o
item “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item “Plano
de Distribuicdo, Procedimento de Coloca¢do e Coleta de
Intengbes de Investimento”, na pagina 99 deste Prospecto
Definitivo.
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Modificagdao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugao CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a préopria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida
a modificagdo, a CVM poderda, por sua prépria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para
melhorda-la em favor dos Investidores ou para rendncia a condigao
da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400:
(i) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de
meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta;
(ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigGes; e (iii) os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacado, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 (dezesseis)
horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao Investidor a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacao e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido
Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo
monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

Para informacdGes adicionais a respeito da modificacdo da Oferta,
vide Secdo “Informag¢bes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item
“Suspensdo, Cancelamento, AlteracGo das Circunstdncias,
Revogagdo ou Modificagdo da Oferta”, nas paginas 126 a 128
deste Prospecto Definitivo.
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Suspensao da Oferta

Cancelamento ou
Revogacao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugago CVM 400, a CVM: (i) poderd
suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)estiver se
processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo
CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal,
contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo, sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada
da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a
divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacado, o
interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado
0 pagamento do Pre¢o de Integralizagdo, o referido Prego de
Integralizagao sera devolvido sem juros ou corre¢dao monetaria, sem
reembolso e com dedugdao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Para informacdes adicionais a respeito da modificacdo da Oferta,
vide Segao “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item
“Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstdncias,
Revogac¢do ou Modificagdo da Oferta”, nas paginas 126 a 128
deste Prospecto Definitivo.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢dao CVM 400, a CVM
poderd cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se
processando em condig¢des diversas das constantes da Instrucao
CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a
rescisdio do Contrato de Distribuicido também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e
seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo  substancial, posterior e imprevisivel nas
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Destinacdo dos
Recursos

circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher
pleito de revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento ou
revogac¢ao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitagdo
e, em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Pre¢o de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢gao monetaria,
sem reembolso e com dedugdao dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta
ou respectiva revogac¢ao, conforme o caso.

Para informacgdes adicionais a respeito da modificacdo da Oferta,
vide Secao “Informag¢des Relativas aos CRA e a Oferta”, no item
“Suspensdo, Cancelamento, Altera¢do das Circunstdncias,
Revogagdo ou Modificagdo da Oferta”, nas pdaginas 126 a 128
deste Prospecto Definitivo.

Os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA serdo utilizados
pela Emissora exclusivamente para o pagamento do Valor de
Desembolso a Devedora, que o utilizara para reforco de caixa da
Devedora no curso ordinario dos negdcios para a realizacdo de
seu objeto social.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelo CDCA,
estdo devidamente constituidos, validos e eficazes, e enquadram-
se na definicdo de direitos creditérios do agronegdcio a que se
referem o artigo 23, paragrafo 19, da Lei 11.076, e do artigo 32 da
Instrucdo CVM 600, em razao de: (i) a Devedora ter por objeto social
(a) locacdo de veiculos sem motorista para produtores rurais para
exercicio de suas atividades agropecuarias; (b) locacdo de
maquinas e equipamentos comerciais e industriais para produgao
de atividades agropecuarias; e (c) atividade de apoio a agricultura e
a pecuaria; e (ii) nos termos do artigo 39, paragrafo 49, inciso |, da
Instrucdo CVM 600, os Créditos-Lastro terem como clientes
(devedores) pessoas juridicas caracterizadas como Produtores
Rurais, independentemente da destina¢do dos recursos a ser dada
pela Devedora.
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Assembleia de Titulares Os Titulares de CRA poderado, a qualquer tempo, reunir-se em

de CRA

Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
disposto na Cldusula 12 do Termo de Securitizagdo. Sem
prejuizo das demais matérias estabelecidas no Termo de
Securitizacdo, compete privativamente a Assembleia Geral, nos
termos da Instrucdo CVM 600, deliberar sobre: (i) as
demonstragbes  contabeis do Patrimbénio  Separado
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente da Emissora, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem; (ii)
alteracdes no Termo de Securitizacdo, observado o disposto na
Clausula 12 do Termo de Securitiza¢do; (iii) altera¢do na
remunerac¢ao dos prestadores de servigo descritos no Termo de
Securitizacdo; (iv) alteracdes do quéorum de instalacdo e
deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA; e (v)
alteracdo da Remuneragao dos CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por titulares de CRA
gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagao. A Assembleia Geral de Titulares de CRA serd convocada
mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de
publicacdo do edital relativo a primeira convocacao, sendo que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA
somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
de publicacdo do edital relativo a segunda convocacéo,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo de anuncio
de convocacdo de assembleias gerais de acionistas constantes da
Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e do
Termo de Securitizacdo. Independente da convocac¢do prevista
acima, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de
CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos
do paragrafo 12 do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, a
Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-a (i) em
primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 dos CRA em Circulagdo, e (ii) em
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segunda convocac¢do, com qualquer numero, observado que
serdao validas apenas as deliberagdes tomadas conforme
respectivos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagao e,
em sua auséncia, pela maioria dos CRA em Circulagdo. A
Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde
a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-
se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicarao,
com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de
conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto
deverao manifestar o voto em Assembleia Geral de Titulares de
CRA por meio de processo de consulta formal, escrita ou
eletronica, desde que observadas as formalidades previstas nos
artigos 24 a 27 da Instrugdao CVM 600.

As deliberagdes em Assembleias Gerais serdao tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem a maioria dos
presentes na Assembleia Geral, exceto nas deliberacbes em
Assembleias Gerais (i) tomadas no ambito das Clausulas 6.5.3(vii),
6.5.3(ix), 6.5.3.(xiv), 9.9 e 12.13 do Termo de Securitizacdo, que
observardo os quéruns ali estabelecidos; e/ou (ii) que impliquem
(a) alteracdo da Remuneragdo do CDCA, da Remunerac¢do, dos
Encargos Moratérios e/ou das despesas previstas na Clausula 13 do
Termo de Securitizacdo; (b) a alteracdo da Data de Vencimento; (c)
a alteracdo nas hipdteses de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, nas hipdteses de Eventos de Vencimento Antecipado do
CDCA e/ou nas hipoteses de Resgate Antecipado; (d) a alteragdo do
conceito de Aplicagcbes Financeiras Permitidas; (e) alteracdes na
Clausula 12 do Termo de Securitiza¢cdo; ou (f) ndo adocdo de
gualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacdo, que
vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e
na ndo execuc¢do do CDCA em razao de vencimento antecipado do
CDCA.

As deliberacdes acerca da declaracdo da: (i) ndo liquidacdo do

Patrimbnio Separado; e/ou (ii) da ndo declaracdo de vencimento
antecipado; serdo tomadas em Assembleia Geral de Titulares de
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Formador de Mercado

Classificagao de Risco

CRA por votos favoraveis dos Titulares de CRA (a) em primeira
convocagao, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo; e (b) em segunda
convocagao, que representem, no minimo, a maioria dos
presentes, desde que correspondam a, no minimo, 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulagdo, caso qudérum superior ndo seja
exigido pela legislagao ou por normas regulatdrias aplicaveis. Caso
a Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo seja instalada em
segunda convoca¢do ou nao haja quérum suficiente para as
respectivas deliberagdes em qualquer convocagao, sera entendido
pela liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou pelo vencimento
antecipado do CDCA, e consequente Resgate Antecipado Total,
conforme aplicavel.

Para mais informacdes acerca da Assembleia Geral de Titulares
de CRA veja a Secao “Informag¢des Relativas aos CRA e a Oferta”,
no item "Assembleia Geral de Titulares de CRA", na pagina 112
deste Prospecto Definitivo.

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Emissora
podera contratar uma ou mais institui¢cdes financeiras para atuar
como formador de mercado no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as
Regras de Formador de Mercado e/ou pela B3, com a finalidade
de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
elaboracdo dos relatdrios de classificacdo de risco para esta
Emissdo, devendo pelo menos uma das respectivas classificacdes
de risco ser atualizada trimestralmente a partir da Data de
Emissdo dos CRA, de acordo com o disposto no artigo 31,
paragrafo 32, da Instrugcao CVM 480, sendo que a Agéncia de
Classificacdo de Risco atribuiu o rating definitivo "brAAA (sf)" aos
CRA.

Para mais informacdes acerca da sumula de rating definitivo, veja
o Anexo X deste Prospecto Definitivo.
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Direitos, Vantagens e
Restricoes dos CRA

Auditor Independente
da Devedora e da
Avalista

Auditores
Independentes da
Emissora e do
Patrimonio Separado

Inexisténcia de
Manifestacao dos
Auditores
Independentes da
Emissora

Auséncia de opinido
legal sobre as

informacgodes prestadas

no Formulario de

Referéncia da Emissora

Sem prejuizo das demais informagdes contidas neste Prospecto,
foi instituido Regime Fiducidrio sobre os Créditos-Lastro, nos
termos do Termo de Securitizacdo. Cada CRA em Circulacdo
corresponderd a um voto na Assembleia Geral de Titulares de CRA,
conforme descrito no item "Assembleia Geral de Titulares dos
CRA" acima. Os CRA poderdo ser negociados no mercado
secundario apenas quando do encerramento da Oferta.

a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para (i) as
demonstragdes financeiras intermedidrias da Devedora em 30 de
setembro de 2019 e periodo de nove meses findo nesta data, e (ii) as
Demonstragoes Financeiras da Avalista em 31 de dezembro de 2017 e
31 de dezembro de 2018 e as Informacdes Trimestrais da Avalista em
30 de setembro de 2019 e periodo de nove meses findo nesta data.

(i) KPMG Auditores Independentes, para as DemonstracGes
Financeiras da Emissora para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018 e as InformacOes
Trimestrais do ultimo trimestre; conforme acima qualificadas; e (ii) a
PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes, para as
Demonstragoes Financeiras da Emissora em 31 de dezembro de 2016
e exercicio social findo nesta data, preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Os numeros e informacgdes presentes neste Prospecto Definitivo
referentes a Emissora ndo foram e nao serao objeto de conforto
por parte dos Auditores Independentes da Emissora ou de
guaisquer outros auditores independentes, e, portanto, ndo foram
e nado serdao obtidas manifestacdes dos referidos auditores
independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras
da Emissora constantes neste Prospecto Definitivo, relativamente
as demonstragdes financeiras da Emissora publicadas e
incorporadas por referéncia a este Prospecto Definitivo, conforme
recomendagao constante do Cédigo ANBIMA.

Ndo foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, ou relativamente as
informacdes, obrigacGes e/ou contingéncias da Emissora descritas
no Formulario de Referéncia.
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Fatores de Risco Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdao de investimento
nos CRA, consultar a Secdo "Fatores de Risco", nas pdaginas 173 a
202 deste Prospecto Definitivo.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Emissdo e a Oferta
poderao ser obtidos junto as InstituicGes Participantes, a Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating definitivo "brAAA (sf)"
aos CRA, conforme cdpia da sumula constante dos Anexos XlI deste Prospecto Definitivo.

Durante o prazo de vigéncia dos CRA, a Emissora devera manter contratada pelo menos
uma das Agéncias de Classificacdo de Risco para a atualizagdo trimestral da classificacao de
risco (rating) dos CRA, sendo que, em caso de substituicdo, deverd ser observado o
procedimento previsto no Termo de Securitizagado.

Para maiores informacdes a respeito das Agéncias de Classificacao de Risco, favor consultar

a Secdo “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item “Agéncias de Classificagcdo de
Risco”, na pagina 128 deste Prospecto Definitivo.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO
CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DA DEVEDORA, DOS ASSESSORES LEGAIS DA
OFERTA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA OFERTA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelos Coordenadores, os quais
contaram, ainda, com o auxilio de assessores legais e demais prestadores de servigos. A
identificacdo e os dados de contato de cada uma dessas instituicdes e de seus responsaveis,
além da identificacdo dos demais envolvidos e prestadores de servigos contratados pela
Emissora para fins da Emissdo, encontram-se abaixo:

1. Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, conjunto 32

CEP 05419-001 - Sao Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959 - Fac-simile: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Site: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora/ (Para acesso direto ao Prospecto: clicar em
“Prospecto” e “Prospecto Definitivo CRA Série Unica da 172 Emissdo”).

A Emissora é a responsdvel pela emissdo dos CRA da presente Emissdo
2. Coordenadores

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Sao Carlos do Pinhal, 627, 12 subsolo, Bela Vista

CEP 01333-001 — S3o Paulo, SP

At.: Mariana Boeing Rubiniak de Araujo

Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: bbbi.securitizacao@bb.com.br

Site: www.bb.com.br/ofertapublica (Para acesso direto ao Prospecto: clicar em “CRA
Unidas Agro” e entdo clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”.)
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 252 ao 302 andares

CEP 04.543-010 - S3o Paulo - SP

At.: Sr. Marcello Aragdo e Departamento Juridico

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Site: https://www.xpi.com.br (Para acesso direto ao Prospecto: acessar “Investimentos”;
em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “CRA Unidas Agro - Oferta Publica de
Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 172 Emissao da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.” e, em seguida, clicar em
“Prospecto Definitivo”).

Os Coordenadores s@io as instituicbes responsdveis pela estruturacdo, coordenagdo,

distribui¢cdo e colocagdo dos CRA no mercado.

3. Agente Fiducidrio

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2277, conjunto 202

CEP 01452-000 - S3o Paulo - SP

At.: Sra. Eugenia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

O Agente Fiduciario serd o responsavel pelo cumprimento das atribuicdes constantes do
Termo de Securitizagdo, dentre as quais se destacam aquelas listadas na Sec¢ao “Agente
Fiducidrio”, no item "Obrigagées do Agente Fiducidrio", nas paginas 137 a 143 deste
Prospecto Definitivo.

O Agente Fiducidrio é responsdvel por representar os direitos dos Titulares dos CRA da

presente Emisséo.
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4, Custodiante

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 717 — 102 andar

CEP 04530-001 — S50 Paulo / SP
At.: Emilio Neto

Tel.: (11) 3048-9900

E-mail: fiduciario@slw.com.br

Site: http://slw.com.br/

O Custodiante serd responsdvel pela guarda do CDCA, do Termo de Securitizagdo, e de
eventual(is) aditamento(s), nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 600 e do artigo 25,
pardgrafo 22 da Lei 11.076.

5. Escriturador

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 717 — 102 andar

CEP 04530-001 — S&o Paulo / SP

At.: Emilio Neto

Tel.: (11) 3048-9900

E-mail: fiduciario@slw.com.br

Site: http://slw.com.br/

O Escriturador é o responsdvel pela escrituragdo dos CRA.

6. Devedora

UNIDAS AGRO LOCAGAO DE VEICULOS S.A.

Rua Henrique Cabral, n2 19, S3o Luiz

CEP 31.270-760 — Belo Horizonte - MG

At.: Gabriel Mourdo de Andrade

Telefone: (31) 3319-1585

E-mail: tesouraria.loc@unidas.com.br

Site: http://agro.unidas.com.br/

A Unidas Agro Locagdo de Veiculos S.A. é a Devedora dos Créditos-Lastro, representados
integralmente pela CDCA, que lastreiam os CRA.
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7. Avalista

COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS

Rua Amoroso Costa, 348, Santa Lucia

CEP: 30350-570 - Belo Horizonte - MG

At.: Gabriel Mourdo de Andrade

Telefone: (31)3319-1585

E-mail: tesouraria.loc@unidas.com.br

Site: https://frotas.unidas.com.br/

A Companhia de Locagdo das Américas é a Avalista que outorga Aval ao CDCA.

8. Assessor Legal da Companhia de Locagao das Américas e da Unidas Agro

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201, Pinheiros
CEP 05419-001 — S3o Paulo —SP

At.: Sr. Thiago Giantomassi

Telefone: (11) 3356-1656 | +55 (11) 3356-1700
E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br

Site: www.demarest.com.br

9. Assessor Legal dos Coordenadores

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Rua Funchal, 418, 112 andar

CEP 04551-060 - S3o Paulo, SP

At.: Frederico Viana e Igor Rego

Tel.: (31) 2519-2200/ (11) 3089-6716

E-mail: frederico.rodrigues@cesconbarrieu.com.br / igor.rego@cesconbarrieu.com.br

Site: www.cesconbarrieu.com.br
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10. Banco Liquidante

BANCO BRADESCO S.A

“Cidade de Deus”, s/n2, Vila Yara

CEP 06028-105 — Osasco - SP

At.: Cleber Ricardo Fujichima / Silvio Cesar Minquinelli

Telefone: (11) 3684-8287

E-mail: cleber.fujichima@bradesco.com.br / silvio.minquinelli@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com.br

O Banco Liquidante/Mandatdrio é o responsadvel pelas liquidagées financeiras da Emissora.

11.  Agéncia de Classificagdao de Risco

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 201, conj. 181-182, Pinheiros
CEP 05.426-100 — S3o Paulo - SP

At.: Veronica Bellini

Telefone: (11) 3039-9706

E-mail: veronica.bellini@spglobal.com

Site: https://www.standardandpoors.com/pt_la/web/guest/home

12. Auditores Independentes da Emissora

(para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018 e ultimo trimestre)
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 62 andar - Torre A,

CEP 04707-970 - Sdo Paulo, SP

At.: Zenko Nakassato

Tel: (11) 3940-1500

Email: znakassato@kpmg.com.br

Website: https://home.kpmg/br/pt/home.html
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13. Auditor Independente da Avalista

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, de 2017 e para o periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2019.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Rua dos Inconfidentes 911, 17° e 18°

CEP 30140-128 — Belo Horizonte, MG

At.: Guilherme Campos e Silva

Telefone: +55 (31) 3269-1500

E-mail: guilherme.campos@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/

14. Auditor Independente da Devedora

Para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 20189.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Rua dos Inconfidentes 911, 17° e 18°

CEP 30140-128 — Belo Horizonte, MG

At.: Fabio Abreu de Paula

Telefone: +55 (31) 3269-1500

E-mail: fabio.abreu@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM 400 E DO PARAGRAFO 12, INCISO I1l, DO ARTIGO 11 DA INSTRUGAO
CVM 600

O Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do pardgrafo 19,
inciso Ill, do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, exclusivamente para fins do processo de
registro da Oferta perante a CVM, declara que:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na Emissao dos CRA;

(ii) tomou todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacgdes prestadas pela
Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, o que inclui a informacado de
que os emissores dos Créditos Lastro sdo produtores rurais, permitindo aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgées fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que integram o
Prospecto Preliminar da Oferta, e que vierem a integrar o Prospecto Definitivo da Oferta,
sao e serdo, suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisdao fundamentada a
respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar contém, e o Termo de Securitiza¢do e o Prospecto Definitivo
conterdo, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
Investidores, dos CRA, da Emissora e da Devedora, suas atividades, situacdo econémico-
financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacoes
relevantes no ambito da Oferta, sendo tais informagdes verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta;

(iv) o Prospecto Preliminar da Oferta foi, e o Prospecto Definitivo da Oferta serd
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
Instrucdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 600; e

(v) verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacGes prestadas no
Prospecto e no Termo de Securitizagao.
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DECLARAGAO DA EMISSORA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400 E DO
PARAGRAFO 12, INCISO lil, DO ARTIGO 11 DA INSTRUGAO CVM 600

A Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400, do paragrafo 19, inciso lll, do
artigo 11 da Instrucdo CVM 600, da Lei 9.514 e da Lei 11.076, exclusivamente para fins do
processo de registro da Oferta perante a CVM, declara que:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, o que inclui a
informacdo de que os emissores dos Créditos Lastro sdo produtores rurais , tendo verificado
a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na Emissdo dos CRA;

(ii) Prospecto Preliminar contém, e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo
conterao, as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores dos
CRA a serem ofertados, da Emissora e da Devedora, suas atividades, situagdo econémico-
financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacgées relevantes,
sendo tais informacées verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii)  asinformacgdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrucao
CVM 600;

(v) verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas neste Prospecto

e no Termo de Securitizacao; e

(vi)  serdo instituidos regimes fiduciarios sobre os Créditos-Lastro, e sobre as garantias a
eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora.
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO PARA FINS DOS ARTIGOS 52 E 11, INCISOS V E IX
DA INSTRUGAO CVM 583 E DO PARAGRAFO 12, INCISO lil, DO ARTIGO 11 DA INSTRUGAO
CVM 600

O Agente Fiducidrio, nos termos dos artigos 52 e 11, incisos V e IX, da Instrucdo CVM 583 e
do pardgrafo 19, inciso Ill, do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, exclusivamente para os fins
do processo de registro da Oferta na CVM, declara que atestou, em conjunto com a
Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operagao e tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

(i) verificou, em conjunto com a Emissora e com os Coordenadores, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas neste Prospecto e no Termo
de Securitizacdo;

(ii) sob as penas de lei, ndo tem qualquer impedimento legal, conforme dispde o
paragrafo 32 do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ac¢des, para exercer a funcdo que lhe é

conferida;

(iii) aceita a funcdo que |lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e no Termo de Securitizacao;

(iv)  aceita integralmente o Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e condigdes;
e

(v) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 62 da Instrucdo CVM 583.

81



(Essa pagina foi intencionalmente deixada em branco)

82



EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Definitivo e, quando houver, o
Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdao obter
exemplares deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na Sec¢do "Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Agente Fiducidrio, do Custodiante, do Escriturador, da Devedora, dos Assessores Legais da
Oferta e dos Demais Prestadores de Servigo da Oferta", nas paginas 71 a 76 deste Prospecto
Definitivo, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

° Emissora
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.ecoagro.agr.br/eco-
securitizadora/ (neste website, clicar em “Prospecto”, em seguida “Prospecto Definitivo CRA

Série Unica da 172 Emissdo”)

. Coordenadores
Link para acesso direto ao Prospecto: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website,

acessar “CRA Unidas Agro” e, em seguida, clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”.

Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar
“Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “CRA Unidas Agro -
Oferta Publica de Distribuicao dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 172
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”; e, em seguida,
clicar em “Prospecto Definitivo”.

. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes sobre Companhias”, clicar em “Informacdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)” buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” (Eco Securitizadora
de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A.), e selecionar no campo “Categoria” o item
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, por fim acessar “Download”, em
“Prospecto Definitivo dos CRAs da Série Unica da 172 Emiss3o”.
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.b3.com.br (neste website, acessar

“Produtos e Servicos” e, no item “Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa”; em seguida,
selecionar “Titulos Privados” , clicar em “Saiba Mais” e, no quadro “Sobre o CRA”, clicar em
“Prospecto” e buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.” e,
posteriormente, localizar o campo “Emissdo” a informacdo “172” e, no campo “Série” a
informacdo “12” e clicar no link do campo “Arquivo” correspondente ao “Prospecto
Definitivo”).
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INFORMAGOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA
Estrutura da Securitizagdo

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de
livre negociagao, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo
extrajudicial.

Condigoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo estd sujeita a condi¢cdes que ndo dependam da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instru¢cdo CVM 400.

Créditos-Lastro

A Emissora e o Coordenador Lider sdao responsaveis pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas, nos termos do artigo 56 da Instrucao
CVM 400, o que inclui a caracterizacao dos devedores dos Contratos de Locacdao de
Veiculos que constituem o Crédito-Lastro como Produtores Rurais, dos veiculos em
questdo como maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria, bem como
se as atividades para as quais tais veiculos serdo utilizados consistem em atividades que
se inserem na produg¢do, comercializacdo, beneficiamento e industrializacao
compreendidas no caput e incisos do art. 32 da Instru¢ao CVM 600.

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Devedora captara recursos por meio da
emissdo do CDCA. Os CRA serdo lastreados nos Créditos-Lastro, representados pelo CDCA,
a ser emitido pela Devedora, em favor da Emissora, que, por sua vez, o vinculard, na Data
de Emissdo, em cardter irrevogdvel e irretratavel, aos CRA, conforme as caracteristicas
descritas no CDCA.
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O CDCA se encontra livre de quaisquer Onus, exceto pelo Penhor conferido sobre os
Créditos-Lastro, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 23 e do artigo 32 da Lei 11.076,
dos CRA. Encontra-se segregado do restante do patrimbnio da Emissora, mediante
instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 8 do Termo de
Securitizacdo, e tem como lastro os Créditos-Lastro.

O Valor dos Créditos-Lastro totaliza R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais), na Data de Emissdo.

Na hipotese de, por ocasido do encerramento da Oferta, a demanda apurada junto a
Investidores para subscricdo e integralizacdo dos CRA ser diversa do Valor Total da Oferta,
com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA, a Devedora fica desde ja
autorizada a alterar o Valor Nominal do CDCA, mediante formalizacdo de aditamento ao
CDCA, sem a necessidade de aprovacao da Emissora, de deliberacdo societdria da Devedora
e/ou da Avalista e/ou aprovagdo por Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do
Termo de Securitizagao, e, consequentemente, do CDCA.

A Emissora obriga-se a manter os Créditos-Lastro decorrentes do CDCA, vinculados aos CRA
e agrupados em Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade.
Considerando que o lastro dos CRA é representado pelo CDCA, e que serd instituido
Patrimoénio Separado pela Emissora, a Lei 11.076 e a Lei 9.514 estipulam a segregacao dos
lastros em face do patrimonio prdprio da Emissora e dos demais lastros de outras
securitizacbes, sem, portanto, fungibilidade entre os fluxos.

Os Créditos-Lastro serdao representados pelos Documentos Comprobatérios que

evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade, nos termos do Termo de
Securitizagao.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Créditos-Lastro oriundos do CDCA,
por meio da emissao dos CRA:

1) A Devedora emitira o Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio (CDCA), para colocacgdo privada, a

serem subscritas e integralizadas pela Emissora.

2) A Emissora realizard a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro no
CDCA e conforme disposto no Termo de Securitizagdo.

3) Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos Investidores por meio
de oferta publica nos termos da Instru¢dao CVM 400.

4) Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores.

5) Com os recursos obtidos pela subscrigdo e integralizagdo dos CRA, observado o cumprimento das demais
condigGes previstas no Termo de Securitizagao, a Emissora realizard o pagamento da integralizagdo do CDCA

a Devedora.

6) A Devedora efetuard o pagamento de Remuneragdo e Amortizagdo do CDCA em Conta Centralizadora
especifica.

7) Os CRA serdo remunerados e amortizados por meio de pagamento de Remunera¢do e Amortizagdo dos CRA.

Informagoes sobre os Principais Contratos de Loca¢do de Veiculos que Compreendem o
Crédito-lastro

A Devedora apresenta abaixo os principais Contratos de Locac¢do de Veiculos que compdem
os Créditos-Lastro, sendo eles os contratos cujos montantes considerados no Crédito-Lastro
sdo os maiores (RAO 03/2016, AQA 100/2018, RAO 04/2016, RAO 06/2016, RAO 61/2019)
e o contrato cujo prazo de vencimento é maior que vencimento do CDCA e do CRA (RAO
58/2019):
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Contrato

Montante
devido a partir
de
dezembro/2019
atéo
vencimento do
Contrato

Prazo

Devedores dos
Direitos
Creditorios
Lastro do CDCA
(Produtores
Rurais)

Caracteristicas Gerais dos Negocios
dos Produtores Rurais (CNAE dos
Produtores Rurais)

RAO 03/2016

R$13.620.385,68

31
meses

SAO MARTINHO
S.A.

10.71-6-00 - Fabricacdo de aglcar em
bruto

19.31-4-00 - Fabricacdo de alcool
35.11-5-01 - Geracao de energia
elétrica

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
64.62-0-00 Holdings de instituicdes ndao
financeiras

01.61-0-03 - Servico de preparagao de
terreno, cultivo e colheita

52.12-5-00 - Carga e descarga
52.11-7-99 - Depésitos de mercadorias
para terceiros, exceto armazéns gerais
e guarda-moveis

46.12-5-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
combustiveis, minerais, produtos
siderurgicos e quimicos

46.17-6-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
produtos alimenticios, bebidas e fumo
74.90-1-04 - Atividades de
intermediacao e agenciamento de
servicos e negdécios em geral, exceto
imobiliarios

01.15-6-00 - Cultivo de soja

AQA
100/2018

R$11.010.407,04

24
meses

CITROSUCO S.A.
AGROINDUSTRIA!

10.33-3-01 - Fabricacdo de sucos
concentrados de frutas, hortalicas e
legumes

10.33-3-02 - Fabrica¢ao de sucos de
frutas, hortalicas e legumes, exceto
concentrados

19.31-4-00 - Fabricag¢do de alcool

10 contrato AQA 100/2018 foi celebrado com a matriz, cujo CNPJ base é o n2 33.010.786, mas os veiculos sdo
utilizados Unica e exclusivamente pelas filiais da Citrosuco S.A. Agroindustria que possuem os seguintes digitos
verificador: 0009-34, 0021-20, 0037-98 e 0014-00, e sdo Produtoras Agricolas, pois tém como CNAE principal
o cultivo de laranja. Por este motivo, constam na coluna de CNAEs o CNAE de “cultivo de laranja” das filiais.
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01.31-8-00 - Cultivo de laranja

RAO
04/2016

RS$8.486.114,84

31
meses

SAO MARTINHO
S.A. — Boa Vista

10.71-6-00 - Fabrica¢do de agucar em
bruto

19.31-4-00 - Fabricacdo de alcool
35.11-5-01 - Geracao de energia
elétrica

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
64.62-0-00 Holdings de instituicdes ndo
financeiras

01.61-0-03 - Servigo de preparagao de
terreno, cultivo e colheita

52.12-5-00 - Carga e descarga
52.11-7-99 - Depdsitos de mercadorias
para terceiros, exceto armazéns gerais
e guarda-moveis

46.12-5-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
combustiveis, minerais, produtos
siderurgicos e quimicos

46.17-6-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
produtos alimenticios, bebidas e fumo
74.90-1-04 - Atividades de
intermediacao e agenciamento de
servicos e negdcios em geral, exceto
imobiliarios

01.15-6-00 - Cultivo de soja

RAO
06/2016

R$9.479.319,81

31
meses

SAO MARTINHO
S.A. —Santa Cruz

10.71-6-00 - Fabricacdo de aclcar em
bruto

19.31-4-00 - Fabricacdo de alcool
35.11-5-01 - Geracao de energia
elétrica

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
64.62-0-00 Holdings de instituicdes ndo
financeiras

01.61-0-03 - Servico de preparacgao de
terreno, cultivo e colheita

52.12-5-00 - Carga e descarga
52.11-7-99 - Depésitos de mercadorias
para terceiros, exceto armazéns gerais
e guarda-moveis

46.12-5-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
combustiveis, minerais, produtos
siderurgicos e quimicos
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46.17-6-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
produtos alimenticios, bebidas e fumo
74.90-1-04 - Atividades de
intermediacdo e agenciamento de
servicos e negdécios em geral, exceto
imobiliarios

01.15-6-00 - Cultivo de soja

RAO
61/2019

R$9.781.397,79

57
meses

JFI SILVICULTURA
LTDA

02.10-1-01 - Cultivo de eucalipto
01.61-0-03 - Servigo de preparagao de
terreno, cultivo e colheita

33.14-7-11 - Manutengao e reparagao
de maquinas e equipamentos para
agricultura e pecudria

49.30-2-02 - Transporte rodoviario de
carga, exceto produtos perigosos e
mudancas, intermunicipal,
interestadual e internacional
49.30-2-01 - Transporte rodoviario de
carga, exceto produtos perigosos e
mudancas, municipal

RAO
58/2019

RS$6.541.345,00

85
meses

JF CITRUS
AGROPECUARIA
S/A

01.31-8-00 - Cultivo de laranja
01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
01.33-4-04 - Cultivo de citricos, exceto
laranja

46.33-8-01 - Comércio atacadista de
frutas, verduras, raizes, tubérculos,
hortaligas e legumes frescos

Enquadramento Legal

Nos termos paragrafo 12 do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 32, da Instrugao CVM 600,

a Devedora insere-se na cadeia do agronegdcio pois tem como objeto social (i) locacdo de

veiculos sem motorista para produtores rurais para exercicio de suas atividades

agropecuarias; (ii) locacdo de maquinas e equipamentos comerciais e industriais para

producdo de atividades agropecudrias; e (iii) atividade de apoio a agricultura e a pecuaria.

Esta apta, portanto, a emitir o CDCA nos termos da lei.
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Os devedores dos Créditos-Lastro sao produtores rurais, nos termos do artigo 165 da
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009, e da
Lei 11.076, pois possuem CNAE relacionados a atividade agropecudria.

Para fins da Lei 11.076 e da Instrucdao CVM 600, os devedores dos Créditos-Lastro estdo
descritos no Anexo | do CDCA e enquadram-se dentro do conceito de produtor rural, na
medida em que: (i) exercem as atividades agropecudrias descritas no Anexo | do CDCA,; (ii)
caracterizam-se como “produtor rural” nos termos do artigo 165 da Instru¢dao Normativa da
Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009, e da Lei 11.076; e {iii)
desenvolvem atividades que estdo caracterizadas, na Classificacdo Nacional de Atividades

Econdmicas — CNAE, como atividades agropecuarias, entre outras atividades secundarias.

Adicionalmente, os veiculos objeto das loca¢des representadas pelos Créditos-Lastro sdo
utilizados pelos devedores-produtores em atividades relacionadas diretamente a producao
rural, tais como: (i) a compra e venda de sementes, defensivos e outros insumos; (ii) o
transporte; (iii) o plantio; (iv) a colheita; (v) o beneficiamento e/ou a industrializacdo; e (vi) o
transporte do produto e dos subprodutos, o que inclui as medidas de exportagdo e importagao.

Os veiculos locados sdo utilizados no transporte de insumos, produtos (ou subprodutos) e
pessoas, inclusive os lavradores. Os veiculos se inserem na producdo agricola, pois o
deslocamento de insumos, produtos (ou subprodutos) e pessoas, inclusive os lavradores,
ndo ocorre apenas por meios ndao mecanizados (e.g. animais), e tampouco tal
deslocamento ocorre exclusivamente por colheitadeiras, semeadeiras e outros

equipamentos pesados.

Tendo em vista o acima exposto, ndao haverd a verificagdo, pelo Agente Fiducidrio, da
destina¢do dos recursos que tratam os paragrafos 72 e 82 do artigo 32 da Instrugao CVM
600.

Aprovagoes Societdrias

A Emissdo é realizada com base (i) em reunido do conselho de administracdo da Emissora
realizada em 13 de marco de 2019, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n?
216.799/19-3, em 22 de abril de 2019, e publicada em 09 de maio de 2019 no Diario Oficial
do Estado de S3o Paulo e no jornal “O Estado de Sao Paulo”, na qual se aprovou a delegacao
de competéncia a Diretoria pra fixacdo dos termos e condicdes de cada emissdao de

certificados de recebiveis do agronegdcio, independentemente do valor, fixando o preco de
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emissdo, forma de subscri¢do e integralizagdo e outras condigdes da emissdo; e (ii) Reunido
de Diretoria da Emissora realizada em 29 de outubro de 2019, com sua ata devidamente
arquivada na JUCESP sob o n? 580.676/19-5, em 07 de novembro de 2019, na qual se
aprovou a série Unica da 172 emissdo de certificados do agronegdcio em montante de até
R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais), vinculados a um CDCA, garantido pelo

Aval, e que, por sua vez, tem como lastro Créditos-Lastro, garantidos pelo Penhor.

A Devedora e a Avalista estdo autorizadas a realizar a emissao do CDCA e a constitui¢ao do
Aval no ambito da operacgdo de securitizagdo prevista no Termo de Securitizagdo conforme
deliberagbes tomadas (i) na Assembleia Geral Extraordindria da Devedora realizada em 12
de novembro de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEMG em 25 de novembro
de 2019, sob o n2 7572300 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no
Jornal Hoje em Dia em 30 de novembro de 2019; e (ii) na Reunido do Conselho de
Administracdo da Avalista, realizada em 12 de novembro de 2019, cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCESP em 08 de novembro de 2019, sob o n2 594.243/19-1 e publicada no
Jornal Valor Econémico e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo em 05 de novembro de
20109.

Condi¢oes de Liquidagdo da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas previstas no Contrato de
Distribuicdo comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracao de
Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado,
mas nao limitado, ao atendimento das seguintes Condi¢cdes Precedentes (consideradas
condicBes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil), até a data de concessao

do registro da Oferta pela CVM:

(i) apreciacdo e aprovacao, por parte de todos os comités de crédito, juridico e
underwriting dos Coordenadores, dos termos e condi¢des do Contrato de Distribuicao,
inclusive em relagdo ao regime de colocacdo a ser utilizado na Oferta;

(ii) negociacdo e preparac¢ao de toda a documentacao necessdria a Emissdo e a Oferta

em forma e substancia satisfatdrias as Partes e seus assessores legais, de forma a atender
o cronograma de liquidacao previsto no Prospecto Definitivo;
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(ili)  registro dos atos societarios da Devedora e da Avalista que aprovam a emissdo do
CDCA e a outorga do aval pela Avalista junto as Juntas Comerciais competentes e

publicacao, se for o caso;

(iv)  ndo ocorréncia de qualquer hipétese de Resilicao Involuntaria descrita no Contrato

de Distribuicao;

(v) gue, na data de publicagcdao do Aviso ao Mercado da Oferta, todas as declaragbes
feitas pela Emissora, pela Devedora e/ou pelos demais signatarios dos Documentos da
Operacdo e constantes nos Documentos da Operacao sejam verdadeiras e corretas;

(vi) nao identificacdo de informacgdo, no processo de due diligence, conduzido pelos
Assessores Legais da Oferta, que inviabilize ou prejudique a realizacdo da Oferta ou tenha
um Efeito Adverso Relevante na Devedora;

(vii) obtengdo, pela Devedora, pela Avalista e pela Emissora, conforme o caso, das
autorizacbes e aprovacdes prévias societarias, governamentais, regulatérias e/ou
contratuais (incluindo eventual consentimento de terceiros) que se fizerem necessarias a
realizacdo, efetivacao, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia dos negécios

juridicos descritos nos Documentos da Operacao;

(viii) verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Devedora, e/ou Avalista e/ou Sociedades do Grupo Econdmico perante os Coordenadores
e suas respectivas afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos,

estao devida e pontualmente adimplidas;

(ix)  dacontratacdo, em comum acordo com os Coordenadores, de todos os prestadores
de servicos necessarios para a estruturacdo e execucao da Emissdo e da Oferta, inclusive

dos Assessores Legais e dos Auditores Independentes da Devedora e da Avalista;

(x) apresentacdo, pela Emissora em conjunto com o Coordenador Lider, do pedido
de registro de emissdao de CRA perante a CVM e obtencdo do registro definitivo para
distribuicdo publica dos CRA a ser expedido pela CVM nos termos da Instrucdao CVM
600;
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(xi) obtengdo do registro dos CRA, para distribuicdo no mercado primario no MDA -
Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, e negociacdo
no mercado secundario do Segmento CETIP 21, sendo a liquidagdo financeira realizada por
meio do sistema de compensacao e liquidagdo da B3;

(xii) recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 2 (dois) dias Uteis anteriores a
data de publicagdo do Aviso ao Mercado da Oferta, do checklist preparado pelos Assessores
Legais da Oferta, indicando que a documentacgao elaborada no ambito da Oferta atende a
todos os requisitos estabelecidos no Cédigo ANBIMA,;

(xiii) recebimento, pelos Coordenadores, da redagao final das legal opinions a serem
emitidas pelos Assessores Legais da Oferta, em termos satisfatérios aos Coordenadores,
incluindo a confirmacdo da realizacdo da due diligence legal da Emissora, da Devedora e da
Avalista, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes
desse tipo, cujas vias originais e assinadas serdo entregues pelos Assessores Legais da Oferta
até a data de liquidacgdo financeira;

(xiv) fornecimento, pela Devedora, pela Emissora e pela Avalista, conforme o caso, em
tempo habil, aos Coordenadores de todas as informacgGes corretas, completas, precisas,
consistentes, verdadeiras e suficientes para atender aos requisitos para a realizagdo da
Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de Due Diligence, de forma satisfatdria
aos Coordenadores e aos Assessores Legais;

(xv) a Devedora, a Emissora e a Avalista, cada qual, sdo responsaveis pelas informacgées
fornecidas e se obrigam, cada qual, a indenizar os Coordenadores por eventuais prejuizos

decorrentes do fornecimento das mesmas por elas, ou em seu nome;

(xvi) ndo ocorréncia de Efeito Adverso Relevante nas condi¢Ges econOmicas, financeiras
ou operacionais que tornem inviavel a realizacdao da Emissdo e da Oferta, sendo certo que
o entendimento dos Coordenadores sobre as alteragcbes aqui mencionadas serd
devidamente informado a Devedora;

(xvii) ndo ocorréncia de transferéncia do Controle, direto e/ou indireto, da Devedora e/ou
da Avalista, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢des, que resulte na
saida dos Srs. Luis Fernando Memoria Porto e Sérgio Augusto Guerra de Resende
(diretamente e/ou por meio de veiculos de investimento) do Grupo Controlador;
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(xviii) cumprimento, pelas Sociedades do Grupo Econémico, ao disposto na legislagdo
ambiental em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas em vigor;

(xix) inexisténcia de violacdo, investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou
judicial relacionados a praticas contrarias as leis de anticorrup¢cdo ou atos lesivos a
administragdo publica, inclusive, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao, pela Devedora, pela
Avalista, e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico, bem como inexisténcia de
veiculagdo de noticias relacionadas a tais matérias;

(xx) recolhimento, pela Devedora ou pela Emissora, de quaisquer tarifas, encargos ou
tributos incidentes sobre o registro da Oferta na CVM e/ou na B3;

(xxi) cumprimento, pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista, das disposi¢cdes da
regulamentacdo aplicavel a Emissao, inclusive, sem limitacdo, as normas referentes (1) a
vedacdo a negociacao previstas na Instrucdo CVM 400; e (2) ao dever de sigilo previstas na
Instrucdo da CVM 358, conforme aplicavel, que estabelecem a obrigacdo de a Emissora e a
Devedora ndo se manifestarem na midia sobre a Emissdao e a Oferta, desde sua aceitacdo
até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento;

(xxii) cumprimento, pela Emissora, pela Devedora e pela Avalista, de todas as suas
obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Operacao,
conforme o caso, para a Emissdo e a Oferta, exigiveis até a Primeira Data de liquidacdo da
Oferta;

(xxiii) ndo ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos no
CDCA e/ou no Termo de Securitiza¢do;

(xxiv) realizacdo da business due diligence previamente ao inicio do Road Show e a data de
liquidagao;

(xxv) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer Autoridade, na prestacao de
servicos fornecidos pelas Sociedades do Grupo Econd6mico que cause Efeito Adverso
Relevante;

(xxvi) ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacgdo,
concessdo ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora ou por
gualquer de suas controladas, necessarias para a exploracdo de suas atividades econdmicas,
gue cause Efeito Adverso Relevante;
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(xxvii) que os CRA sejam emitidos em regime fiducidrio e que sejam instituidos os
patrimonios separados;

(xxviii) manifestacao favoravel pelos Auditores Independentes da Devedora, acerca da
consisténcia de determinadas informacdes contdbeis e financeiras de natureza contabil
relativas a 30 de setembro de 2019 e periodo de nove meses findo nesta data constantes
dos Prospectos e as demonstracdes financeiras intermediarias da Devedora nesta data. Na
data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo tal manifestacdo serd formalizada pelo
encaminhamento de uma carta de conforto que devera ser emitida em conformidade com
a Norma Brasileira de Contabilidade CTA 23 “Emissdo de carta conforto em processo de
oferta de titulos e valores mobiliarios”, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade —
CFC, e em termos aceitaveis pelos Coordenadores;

(xxix) manutencdo de todos os contratos e demais acordos existentes e essenciais para
assegurar a Emissora e a Devedora, a manutengao das suas condi¢cdes atuais de operagao e
funcionamento, incluindo, sem limitag¢do, quaisquer contratos e acordos que determinam os
termos e condicdes da constituicdo dos créditos que compdem o Crédito-Lastro da Emissao;

(xxx) que o CDCA que compde o lastro da Emissdo esteja livre e desembaragado de
quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo qualquer dbice contratual,
legal ou regulatério a formalizagao da subscricao e integralizacao de ativos pela Emissora e
gue se enquadre na defini¢cdo legal de “direitos creditérios do agronegdcio” aceita pela CVM
e, portanto, seja passivel de compor o lastro dos CRA;

(xxxi) viabilidade juridica da estrutura da Oferta, de forma que a Emissora se torne, de
forma vdlida e eficaz, titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam os CRA;

(xxxii) presenca de representante(s)/administrador(es) da Devedora e da Emissora nas
apresentacdes a investidores;

(xxxiii) ndo ocorréncia de: (1) dissolucdo, liquidacdo ou extingdo da Devedora e/ou da
Avalista; (2) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou da Avalista,
independentemente do deferimento do pedido; (3) deferimento de recuperagao judicial ou
elaboracdo de plano de recuperagdo extrajudicial pela Devedora e/ou pela Avalista; (4)
pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora
e/ou da Avalista, ndo elidido no prazo legal; e (5) decretacio de faléncia e/ou insolvéncia
da Devedora e/ou da Avalista;
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(xxxiv) a Devedora arcar com as Despesas, no ambito da Oferta; e

(xxxv) ndo recebimento, pelos Coordenadores de qualquer informagdo material e/ou
substancial que possa fundamentada e comprovadamente tornar incompleta ou falsa, nos
termos da legislagao aplicavel, qualquer das declara¢des da Devedora e da Avalista.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, os
Coordenadores poderao decidir de forma justificada pela ndo continuidade da Oferta. Caso
os Coordenadores decidam pela nao continuidade da Oferta, a Oferta nao serd efetivada e
ndo produzird efeitos com relacdo a qualquer das partes, exceto pela obrigacdo da
Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas com relagdo a
Oferta e pela Remuneracdo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicao.

A ocorréncia das Condi¢des Precedentes a que a prestacdo de Garantia Firme se encontra
submetida devera ser verificada anteriormente ao registro da Emissdo, sendo que a ndo
implementacdo de qualquer dessas condi¢bes sera tratada como modificagdo da Oferta,
caso a mesma ja tenha sido divulgada publicamente. A emissao e distribuicdo dos CRA
deverdo ser precedidas da efetiva emissdao em favor da Emissora dos direitos creditérios
que os lastreiam (CDCA e Créditos-Lastro), ou seja, todas as condi¢bes para o
aperfeicoamento da emissdao em favor da Emissora dos direitos creditérios que lastreiam
os CRA deverao ser observadas anteriormente a emissao e distribuicao dos referidos titulos,
bem como ao registro da Oferta pela CVM.

Data de Emisséo

Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos CRA é 02 de dezembro de 2019.

Valor Total da Emissédo

O Valor Total da Emissdo é de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), na
Data de Emissdao, observado que o valor nominal da totalidade dos CRA ofertados,
equivalente a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais).

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA.
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Série

A Emissao sera realizada em série Unica.

Valor Nominal dos CRA

O Valor Nominal Unitério, na Data de Emissdo, sera de R$1.000,00 (mil reais).
Classificagdo de Risco

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para esta Emissdo e, conforme
previsto neste Prospecto Definitivo, para a revisdo trimestral da classificagao de risco até a
Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating
definitivo “brAAA (sf)” aos CRA. Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificacao de
Risco levou em consideracdo a estrutura do CRA, incluindo seu lastro, o risco de crédito da
Devedora, a estrutura de pagamentos e o mecanismo de fluxo de caixa do CRA, o risco
operacional relacionado ao CRA, o risco de contraparte atrelado ao Banco Liquidante e, por
fim, o risco legal da transacao.

A nota de classificacdo de risco serd objeto de revisdo trimestral, devendo os
respectivos relatdrios ser colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiducidrio
e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.

Forma dos CRA

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas e
certificados. Serdo reconhecidos como comprovantes de titularidade dos CRA: (i) o extrato
de posicdo de custédia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3.

Data de Vencimento

A Data de Vencimento dos CRA, no 842 (octogésimo quarto) més a contar da Primeira Data
de Integralizacdo, ou seja, 18 de dezembro de 2026, nos termos estabelecidos no CDCA e
no Termo de Securitizacdo, na qual serd integralmente devido a Emissora o pagamento do
saldo do Valor Nominal, conforme indicado no Anexo Il do Termo de Securitizacdo,
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, conforme previstas nas Clausulas
6.2 e seguintes do Termo de Securitizacdo.
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Registro para Distribuigcdo e Negociagdo dos CRA

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primdario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio
do sistema de compensacdo e liquidacdo da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagoes liquidadas financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente na B3.

Regime de Colocagdo dos CRA

Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel e condicionado ao atendimento
integral das Condi¢des Precedentes e demais requisitos estabelecidos para tanto no
Contrato de Distribuicdo, os CRA sdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 600 e demais disposicdes regulamentares
aplicaveis, sob regime de Garantia Firme pelos Coordenadores, no montante
equivalente a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais). Os CRA
oriundos de exercicio parcial ou total da Opcdo de Lote Adicional, caso fossem emitidos,
seriam colocados pelos Coordenadores sob regime de melhores esfor¢os de colocacao.

Mediante o exercicio da Garantia Firme, os Coordenadores deverdao assegurar que sejam
subscritos e integralizados, um total de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais) CRA até o fim do Prazo Maximo de Colocacdo, nos termos do plano de distribuicdo
estabelecido no Contrato de Distribuicao. O volume da Oferta alocado na carteira dos
Coordenadores sera abatido da Garantia Firme, no respectivo momento de exercicio da

Garantia Firme.

Plano de Distribui¢do, Procedimento de Colocagdo e Coleta de Intengbes de Investimento

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel e as condi¢bes estabelecidas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores iniciardo a Oferta apds o Registro da Oferta, a
divulgacdao do Anuncio de Inicio, a qual sera realizada na forma prevista no artigo 54-A da
Instrugcao CVM 400, e a disponibilizacao do Prospecto Definitivo ao publico investidor.

Foi realizado procedimento de coleta de intengbes de investimento, com recebimento de
reservas, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 2%2e
dos artigos 44 e 45 da Instrugcao CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, por
meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado para os CRA, bem como
definiram: (i) a quantidade de CRA a ser alocada; (ii) a taxa da remuneracdo aplicavel aos CRA,
levando em consideragdo as taxas de Remuneracao indicadas pelos Investidores nos Pedidos
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de Reserva até que fosse atingida a quantidade mdaxima de CRA objeto da Oferta
(considerando o eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional), sendo que as ordens
manifestadas pelos Investidores nos Pedidos de Reserva foram alocadas iniciando da menor
taxa de Remuneragdo para a maior taxa de Remuneracao; e (iii) o ndo exercicio da Op¢do de
Lote Adicional, conforme decidido de comum acordo entre a Devedora e os Coordenadores.

A taxa de Remuneracdo foi apurada no Procedimento de Bookbuilding a partir de uma taxa
de corte para as propostas de Remunerag¢dao de acordo com o procedimento abaixo,
observada a Remuneracdo dos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta indicaram, no
momento da assinatura dos Pedidos de Reserva: (i) a taxa de juros minima de remuneracao
gue aceitam auferir para os CRA que deseja subscrever, em observancia ao disposto no
artigo 45, pardgrafo 32, da Instru¢do CVM 400, observado o percentual maximo estabelecido
para os CRA; e (ii) a quantidade de CRA que desejam subscrever.

Os Pedidos de Reserva cuja taxa minima de remuneracao indicada pelo respectivo Investidor
tenha sido superior a taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding foram
cancelados.

Atingida a quantidade maxima de CRA, e definida a taxa de Remuneragao dos CRA, foram
contemplados na Oferta todos os Pedidos de Reserva que indicaram a respectiva taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que os Pedidos de Reserva dos CRA
admitidos que indicaram a respectiva taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo
rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, tendo sido desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

Caso a soma das ordens dadas pelos Investidores tenha sido inferior ao valor total da Oferta
base, qual seja, até R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) e tenha sido
exercida a Garantia Firme de distribuicdo pelos Coordenadores, a taxa de remuneracao
aplicdvel a todos os CRA seria a taxa de juros maxima da Remuneracdo (conforme abaixo
definida) dos CRA.

Caso a soma das ordens dadas pelos Investidores tenha sido inferior ao valor total da Oferta
base, qual seja, até R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) e tenha sido
exercida a Garantia Firme de distribuicdo pelos Coordenadores, a taxa de remuneracao
aplicavel a todos os CRA seria a taxa de juros maxima da Remuneracdo (conforme abaixo
definida) dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23,

paragrafo 22, da Instrucdo CVM 400, bem como constara no Termo de Securitizacdo, nao
sendo necessaria qualquer aprovacao societaria adicional por parte da Emissora.

Os Coordenadores, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborardo o plano de
distribuicdo dos CRA, nos termos do pardgrafo 32 do artigo 33 da Instru¢cdo CVM 400,
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observado que os Coordenadores deverdo assegurar: (i) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii)
que os Investidores recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400 para leitura obrigatéria, de modo
gue suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores ndo havendo fixagdo de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardao a
colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, levando em conta suas relacdes
com clientes e outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica, observadas as
regras de rateio proporcional na alocagdao de CRA em caso de excesso de demanda
estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuigao.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, foi considerado, como “Periodo de
Reserva”, o periodo compreendido entre os dias 12 de novembro de 2019 a 27 de
novembro de 2019.

Os Pedidos de Reserva foram aceitos e atendidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, observado o disposto nos itens 2.2.5, 2.2.6 e 2.2.7 do Contrato de Distribuigao.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo
de divergéncia relevante entre as informacbes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a
sua decisdao de investimento, nos termos do paragrafo 42 do artigo 45 da Instrugdao CVM
400.

Tendo em vista que ndo foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio
da Opcdo de Lote Adicional), foi permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Nao sera constituido fundo de sustentagao de liquidez.

N3o serd firmado contrato de estabilizacdo de pregos dos CRA no ambito da Oferta.

Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.
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Ap0s a verificagdao das Condi¢des Precedentes, a Oferta serd irrevogdvel, mas estara sujeita
a condicBes que correspondem a interesse legitimo da Emissora e da Devedora, que ndo
afetam o funcionamento normal do mercado e cujo implemento nao depende de atuagao
direta ou indireta da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do
artigo 22 da Instrugcdo CVM 400, observado o disposto nas Clausulas 5.16, 14 e 16 do
Contrato de Distribuigdo.

A Emissora, os Coordenadores e a Devedora, em conjunto, poderdo requerer a CVM a
modifica¢do ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteragGes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro
de distribuicdo ou que o fundamentem, que resultem em aumento relevante dos riscos
assumidos e inerentes a propria Oferta.

A Emissora, os Coordenadores e a Devedora, em conjunto, poderao modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢Ges para os Investidores, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 32 da Instru¢cdao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da
aprovacao do pedido de modificagao.

A revogacao ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada nos mesmos
veiculos utilizados para publicacdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto no artigo 27 da
Instrugcdo CVM 400. No caso de qualquer modificacdo na Oferta, os Coordenadores somente
aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi
alterada e das novas condicdes da Oferta. Na hipdtese aqui prevista, os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente pelos Coordenadores a respeito da
modificacdo efetuada na Oferta, para que tais Investidores confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declara¢do de aceitacdo
da Oferta, presumida a manutencao da aceitacdo em caso de siléncio.

Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
gualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Os Coordenadores recomendam que a Oferta conte com a atuacdo do Formador de
Mercado, o qual poderd ou ndo ser contratado, a critério da Devedora, devendo ser

102



escolhido de comum acordo entre a Devedora, os Coordenadores, a Emissora e a Avalista,
sendo os custos arcados exclusivamente pela Devedora. A contratagao do Formador de
Mercado, caso realizada, terd a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da
inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas de negociagao
de ativos de renda fixa administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢cdes das
Regras de Formador de Mercado.

Caso o Formador de Mercado seja contratado, a critério da Devedora, parte dos CRA sera
preferencialmente destinada a colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-
Ihe a atuacdo como formador de mercado (Market maker) dos CRA, garantindo a existéncia
e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda dos CRA, renovaveis, nos
termos da legislacdo aplicavel e conforme o contrato de Formador de Mercado. A Emissora
compromete-se, para otimizacdo da atividade do Formador de Mercado, se for o caso, a
atender a totalidade das ordens enviadas pelo mesmo, em taxas iguais ao percentual da
Remuneracdo dos CRA definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite a ser
acordado no contrato celebrado com o Formador de Mercado, independentemente do
volume total demandado pelos Investidores.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos investidores qualificados, nos termos do
artigo 99-B e 99-C da Instrucdo CVM 539, ndo havendo fixacdo de lotes maximos ou
minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo a coloca¢ao dos CRA
perante os Investidores interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos
Prospectos e no Contrato de Distribuigao.

Foi aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas até o percentual de
100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo. Para fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas”
sdo os Investidores que sejam: (i) Controladores ou, administradores, empregados ou
prepostos da Emissora, da Devedora, da Avalista ou de outras pessoas vinculadas a Emissao
ou a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta; (iii) a propria Emissora, a Devedora, a Avalista ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iv) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdao da Oferta; (v)
agentes autdbnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
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(vi) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora, pela Devedora, Avalista ou por qualquer das
InstituicGes Participantes da Oferta; (viii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “vi”; e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao

vinculados.

As Pessoas Vinculadas estardo sujeitas as regras e restricdes previstas nos Documentos da
Operacdo e no Contrato de Distribuicdo.

Preco de Integralizagdo e Forma de Integraliza¢do

Os CRA deverao ser subscritos durante o Prazo Maximo de Colocacdo e integralizados a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo Preco de Integraliza¢do, com
a assinatura do respectivo Boletim de Subscricdo. A integralizacdao dos CRA sera realizada
via B3 e os recursos serdao depositados na Conta Centralizadora. Deverao ser observadas as
Condicbes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo (condi¢cdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cédigo Civil), sendo as referidas Condicbes Precedentes
consideradas condicdes suspensivas para integralizacdo dos CRA em tais datas.

O Prec¢o de Integralizagdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos
do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme Termo de Securitizagao.

Remuneragéo dos CRA

Conforme indicado no Anexo Il do Termo de Securitizacdo, a Remuneracdo dos CRA
ocorrerd nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo. A Amortizacdo da soma do
Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, ocorrera no 7292 (septuagésimo segundo) més, a
contar da Primeira Data de Integralizacdo, e na Data de Vencimento, em moeda corrente
nacional, sem prejuizo do pagamento de eventuais Encargos Moratédrios, diretamente na
Conta Centralizadora. O Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.
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Os CRA fardo jus a juros remuneratérios, com periodicidade semestral, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitdrio, ou seu saldo, conforme o caso, com taxa de remuneragado de
108,00% (cento e oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira
Data de Integralizagdo (inclusive) ou a ultima Data de Pagamento de Remuneragdo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J = corresponde ao valor unitdrio da Remunerac¢do acumulada no periodo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final do Periodo de Capitalizagao;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitdrio no primeiro Periodo de Capitalizacao, ou
saldo do Valor Nominal Unitario no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = correspondente ao produtdrio das Taxas DI (TDIy), a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo do pagamento da Remuneracao,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

onde:
oy

Fator DI =] [[1+( TDI, x p)|

k=1

p = percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, conforme foi definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 108,00%;

ngi = corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas na apuragao do “FatorDI”,
sendo “ngi” um numero inteiro;
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k - corresponde ao nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até ng;;

TDI = corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:
1

DI, +1 o

TDI, =| | =%
100

k = nimero de ordens das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até n;

DIk = corresponde a Taxa DI de ordem "k" divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

O fator resultante da expressdo [1 + (TDIk x p)] considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1 + (TDIk x p)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

Para aplicac3o de DIk, sera sempre considerada a Taxa DI, com 1 (um) Dia Util de defasagem
em relacdo a data de célculo. Por exemplo, para calculo da Remuneracdo no dia 10, serd
considerada a Taxa DI vélida para o dia 09, divulgada no dia 08, considerando que os dias
08, 09 e 10 s3o Dias Uteis.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, sendo validos os critérios de calculo adotados pela
B3, de acordo com os parametros definidos no caderno de férmulas disponivel para
consulta no website www.b3.com.br.
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Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido acima, a Taxa DI divulgada
passard novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo desde o dia de sua
indisponibilidade.

Caso a Taxa DI ndo venha a ser divulgada e ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, entre a
Emissora e a Devedora ou o respectivo quérum de instalacdo e/ou deliberagdo ndo seja atingido
na Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que ndao houve acordo a respeito da Taxa Substitutiva ou da data em que
deveria ter ocorrido a Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou na préxima Data de Pagamento
de Remuneracdo, o que ocorrer primeiro, realizar o Resgate Antecipado dos CRA efetuando o
pagamento da integralidade do Valor de Resgate até a data do efetivo pagamento, que nao
inclui multas ou prémios de qualquer natureza, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso. A
Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracdo nesta situacdo serd a ultima Taxa DI
disponivel, respeitadas as condi¢des estabelecidas na Clausula 5.4 do Termo de Securitizagao.

Adicionalmente, fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre
o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora, que
devera ocorrer nas datas de calculo da Remuneragao devida, correspondentes as Datas de
Pagamento de Remunera¢ao do CDCA, e cada Data de Pagamento de Remunerag¢ao, com
excecdo a Data de Vencimento, que ndo podera ser prorrogada, exceto em caso de
aprovacao prévia nesse sentido pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

A Emissora desde ja se compromete a manifestar-se junto a Devedora, no ambito do CDCA,
de acordo com a orientacdo recebida dos Titulares de CRA apds a Assembleia Geral de
Titulares de CRA mencionada acima.

O pagamento da Remuneracdo ocorrerd nas Datas de Pagamento de Remuneragao
indicadas na tabela prevista no Anexo Il do Termo de Securitizagao.

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
considerando o patriménio préoprio da Emissora, a partir do inadimplemento até a data
de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e ndo pagos, além da Remuneracao
incidente no periodo, os Encargos Moratérios. Sem prejuizo da respectiva Remuneracao
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incidente no periodo, os mesmos encargos moratdérios serao aplicaveis a Devedora a
partir do inadimplemento de qualquer valor por ela devido a Emissora e/ou aos Titulares
de CRA, conforme estabelecido no CDCA e no Termo de Securitizagdo, a partir do
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os débitos vencidos e nao
pagos.

Deverd haver um intervalo de, no méaximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento de valores
devidos aos Titulares de CRA. Qualquer atraso de pagamentos devidos pela Devedora no
ambito dos Documentos da Operagdo que leve a pagamento adicional aos Titulares de CRA,
serd arcado pela Devedora, que devera pagar a Emissora os valores devidos para que esta
os repasse aos Titulares de CRA. Havendo pagamento tempestivo e integral a Emissora, por
parte da Devedora, no ambito dos Documentos da Operacdo, qualquer atraso de
pagamentos devidos aos Titulares de CRA que leve a pagamento adicional devera ser arcado
integralmente pela Emissora, com seu patrimonio préprio.

Apds a Data de Emissdo, os CRA terdo o seu valor de Amortizacdo Programada, Ordinaria
ou Antecipada Compulséria ou, conforme o caso, seu Valor de Resgate, calculado pela
Emissora, com base na Remuneracdo aplicavel.

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extin¢dao ou impossibilidade de sua aplicagdo por
disposicao legal ou determinacao judicial, a Emissora e a Devedora decidirdo, em
comum acordo, a Taxa Substitutiva, observado o disposto abaixo, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes. Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva, sera utilizada na apuragado do Fator DI, para o cdlculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas no Termo de Securitiza¢cdo, e para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, a formula estabelecida acima, e para a apuracdo de "TDIk"
serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da deliberacao
de novo parametro de remuneracao.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os

fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e no Termo de
Securitizacgao.
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Amortiza¢do Programada e Amortizagdo Ordindria

Nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, em 18 de dezembro de 2025, sera
realizado o pagamento de 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario devido a

cada Titular de CRA a titulo de pagamento de Amortizagdao Programada.

O saldo do Valor Nominal Unitdrio devido a cada Titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortiza¢do Ordinaria serd realizado no 722 (septuagésimo segundo) més, a contar da Data

de Integralizacdo e na Data de Vencimento.

Os pagamentos da Amortizacdo Programada e da Amortiza¢do Ordinaria serdo realizados,

pela Emissora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3.

Cronograma Estimativo (Fluxo) de Amortiza¢éo do Valor Nominal e Pagamento da

Remuneragdo

A amortizacdo do Valor Nominal Unitario e pagamento da Remuneracao dos CRA seguirdo

0 cronograma estimativo abaixo:

Datas de pagamento
de Principal

Datas de Pagamento de

Porcentagem de
Pagamento do Valor

(Amortizagao) Remuneragao Nominal, ou seu saldo
- 15/06/2020 0%
- 15/12/2020 0%
- 15/06/2021 0%
- 15/12/2021 0%
- 15/06/2022 0%
- 15/12/2022 0%
- 15/06/2023 0%
- 15/12/2023 0%
- 17/06/2024 0%
- 16/12/2024 0%
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- 16/06/2025 0%
15/12/2025 15/12/2025 50%
- 15/06/2026 0%

Data de Vencimento 18/12/2026 100,00%

Amortizag¢do Antecipada Compulsdria

O Resgate Antecipado Compulsério do CDCA na hipdtese de ndao Recomposi¢cdo dos
Créditos-Lastro prevista nas Clausulas 6.1 a 6.1.10 do Termo de Securitizagao resultara na
Amortizacao Antecipada Compulséria dos CRA, em montante equivalente aquele resgatado
no ambito do CDCA, observado que a Amortizacdo Antecipada Compulsdria dos CRA sera
realizada de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancgarado, indistintamente,
todos os CRA, por meio de procedimento adotado pela B3, conforme o caso, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

Em caso de Amortizagdo Antecipada Compulsdria, o saldo do Valor Nominal Unitario
remanescente permanecera sujeito as previsdes do Termo de Securitizacdo, que
permanecerdo em vigor até a Data de Vencimento.

Resgate Antecipado Total dos CRA

Haverd o Resgate Antecipado Total ou Parcial dos CRA na ocorréncia de (i) Resgate
Antecipado Compulsério do CDCA, nas hipdteses previstas na Clausula 6.3 do Termo de
Securitizacdo; (ii) Resgate Antecipado Facultativo do CDCA, nos termos da Clausula 6.4 e
seguintes do Termo de Securitizacao; (iii) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado nos termos da Clausula 6.4.5. do Termo de Securitizacdo; e (iv) Eventos de
Vencimento Antecipado do CDCA, caso sejam verificadas as hipdteses das Cladusulas 6.5.2 e
6.5.3 do Termo de Securitizagao.

Para maiores informacdes, verifique a Secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio” constante a partir da pagina 151 deste Prospecto, em especial os itens
“Vencimento Antecipado do CDCA”, “Resgate Antecipado Compulsdrio do CDCA” e “Resgate
Antecipado Facultativo do CDCA” no Prospecto Definitivo.

O pagamento do Resgate Antecipado Total, conforme o caso, devera ser realizado de forma

pro rata entre todos os Titulares de CRA, por meio de procedimento adotado pela B3 para os
ativos custodiados eletronicamente na B3.
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Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3 para os CRA que estejam
custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA
ndo estejam custodiados na B3 nas Datas de Pagamento, a Emissora deixara, em sua sede,
o respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular de CRA. Nesta hipotese, a partir
da referida Data de Pagamento, ndo havera nenhum tipo de atualizacdo ou remuneracao
sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora.

Garantias

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que
os Titulares de CRA nao obterdo qualquer privilégio, bem como ndo serd segregado
nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execug¢ao judicial ou extrajudicial
das obrigacbes decorrentes dos CRA, exceto pelo o Penhor sobre os Créditos-Lastro,
originarios dos Contratos de Locacdo de Veiculos, inclusive seus aditamentos, multas,
reajustes, acréscimos, garantias, direitos ou opcdes, constituido pela Devedora em favor
da Emissora, ou qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido ou transferido o CDCA,
nos termos do artigo 32 da Lei 11.076, por meio do CDCA, em garantia das Obrigacdes
Garantidas e pelo Aval, outorgado pela Avalista no CDCA.

Possibilidade de os Créditos-Lastro serem acrescidos, removidos ou substituidos

Os Créditos-Lastro, representados pelo CDCA, nao poderao ser acrescidos, removidos ou
substituidos, exceto na hipdtese de Evento de Reforco e Complementacao, definidos nos
termos da Clausula G do CDCA.

Direitos, Vantagens e Restri¢oes

Sem prejuizo das demais informagdes contidas no Prospecto e no Anuncio de Inicio, sera
instituido Regime Fiducidrio sobre os Créditos-Lastro, nos termos do Termo de
Securitizacdo. Cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto na Assembleia Geral de
Titulares de CRA, conforme descrito no item "Assembleia Geral de Titulares de CRA"
abaixo. Os CRA poderdo ser negociados no mercado secundario apenas quando do
encerramento da Oferta.
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Ordem de Alocag¢do de Pagamentos

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito do CDCA, deverao ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior: (i) Despesas previstas na Cladusula 13 do Termo de Securitizagdo; (ii) Encargos
Moratérios; (iii) Remuneracdo; (iv) Amortizacdo; (v) em caso de Resgate Antecipado dos
CRA, o Valor do Resgate; (vi) Liquidacao integral de outros valores decorrentes das
Obrigacdes Garantidas; e (vii) Liberacdo dos valores a Conta de Livre Movimentacdo, caso
haja recursos disponiveis apds o cumprimento dos itens anteriores.

Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo das demais matérias estabelecidas no Termo de Securitizagdao, compete
privativamente a Assembleia Geral, nos termos da Instru¢do CVM 600, deliberar sobre: (i)
as demonstracdes contdbeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente da Emissora, em até 120 (cento e
vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem; (ii) alteracdes no Termo
de Securitizagdo, observado o disposto na Cldusula 12.11 do Termo de Securitizagao; (iii)
alteragdo naremuneracao dos prestadores de servico descritos no Termo de Securitizagao;
(iv) alteracdes na estrutura de garantias para os certificados de classe sénior, tais como,
indice de subordinacdo ou sobre colateralizacdo, se houver; (v) alteracdo do quérum de
instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral; e (vi) alteracdo da Remuneragdao dos CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA em Circulagao. A Assembleia Geral de Titulares de CRA sera convocada
mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de
20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao,
sendo que a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA somente
poderd ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias apds a data de publicacdo do edital relativo
a segunda convocacao, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio
de convocacdo de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por
AcOes, da regulamentacdo aplicavel e do Termo de Securitizacdo. Independente da
convocacgao prevista acima, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de
CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos do paragrafo 12 do artigo
24 da Instrucdao CVM 600.
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Em caso de eventual insuficiéncia do Patrimbnio Separado, o Agente Fiducidrio devera
convocar assembleia geral mediante edital publicado 3 (trés) vezes, com antecedéncia de
20 (vinte) dias, em jornal de grande circulagdo editado na localidade em que tiver sido feita
a emissao, e deve ser instalada: (i) em primeira convocag¢do, com a presenca dos Titulares
de CRA que representem, pelo menos, dois tercos do valor dos certificados; e (ii) em
segunda convocag¢ao, com qualquer numero, sendo validas as deliberagdes tomadas pela
maioria absoluta do valor dos certificados.

Exceto se de outra forma previsto no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral de
Titulares de CRA instalar-se-a (i) em primeira convocac¢do, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 2/3 dos CRA em Circulagdo, e (ii) em segunda
convocagao, com qualquer numero, observado que serao validas apenas as deliberagdes
tomadas conforme respectivos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo e, em sua
auséncia, pela maioria dos CRA em Circulacdo. A Assembleia Geral de Titulares de CRA
realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-
se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardao, com clareza, o lugar da
reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de
CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo
manifestar o voto em Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de processo de
consulta formal, escrita ou eletrénica, desde que observadas as formalidades previstas
nos artigos 24 a 27 da Instrugao CVM 600.

As deliberagdes em Assembleias Gerais serdao tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia Geral,
exceto nas deliberagcdes em Assembleias Gerais As deliberacdes em Assembleias
Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem a
maioria dos presentes na Assembleia Geral, exceto nas deliberagdes em Assembleias
Gerais (i) tomadas no ambito das Clausula 6.5.3(vii), 6.5.3(ix), 6.5.3.(xiv), 9.9 e 12.13
do Termo de Securitizacdo, que observardo os quéruns ali estabelecidos; e/ou (ii) que
impliquem (a) alteragdo da Remuneracdo do CDCA, da Remuneragdo, dos Encargos
Moratérios e/ou das despesas previstas na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo; (b)
a alteracdo da Data de Vencimento; (c) a alteracdo nas hipdteses de Eventos de
Liguidagdao do Patrimonio Separado, nas hipdteses de Eventos de Vencimento
Antecipado do CDCA e/ou nas hipdteses de Resgate Antecipado; (d) a alteracdo do
conceito de AplicagBes Financeiras Permitidas; (e) alteragdes na presente Clausula 12;
ou (f) ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacdo,
gue vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, incluindo a renuncia
definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e na ndo execucdo do CDCA em razdo de
vencimento antecipado do CDCA.
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As deliberagdes acerca da declaragdo da: (i) ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado; e/ou
(ii) da ndo declaragao de vencimento antecipado do CDCA; serdo tomadas em Assembleia
Geral de Titulares de CRA por votos favoraveis dos Titulares de CRA (a) em primeira
convocagdo, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulacao; e (b) em segunda convocacéao, que representem, no minimo, a maioria
dos presentes, desde que correspondam a, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacdo, caso quérum superior ndo seja exigido pela legislacdo ou por normas
regulatdrias aplicaveis. Caso a assembleia ndo seja instalada em segunda convocagao ou
ndo haja quérum suficiente para as respectivas deliberagdes em qualquer convocagao,
serd entendido pela liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou pelo vencimento antecipado
do CDCA, e consequente Resgate Antecipado Total, conforme aplicavel.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de CRA,
(i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias de adequacgao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da Anbima,
da B3 ou de outros Autoridades competentes; (ii) quando verificado erro formal, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) em virtude da atualiza¢cdo dos dados cadastrais
da Devedora e da Emissora, tais como altera¢do na razao social, endereco e telefone, entre
outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA; (iv)
em casos expressamente previstos e autorizados no ambito do Termo de Securitizagao,
inclusive por conta de (a) alteracdo do Valor Nominal e do Valor de Desembolso; e/ou (b)
ocorréncia de Recomposi¢do dos Créditos-Lastro; e/ou (c) operagdes societarias previamente
autorizadas no ambito do CDCA, das quais decorram transferéncia do Controle, direto e/ou
indireto, da Devedora e/ou da Avalista, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por
AcOes, que ndo resulte na saida dos Srs. Luis Fernando Memoria Porto e/ou Sérgio Augusto
Guerra de Resende (diretamente e/ou por meio de veiculos de investimento) do Grupo
Controlador. N3ao obstante o acima previsto, qualquer aditamento ao CDCA devera ser
informado, pela Devedora ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
assinatura; (v) para refletir alteragdo devidamente realizada no CDCA e/ou demais
Documentos da Operagao.

Regime Fiducidrio dos Créditos-Lastro

Sera instituido regime fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado. Os Créditos
do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do
patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimoénio distinto, que ndo se confunde com
o patrimoénio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
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demais obrigagdes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-ao apartados entre si e
do patrimbnio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

Exceto nos casos previstos em legislagao especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de
CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua
realizacdo limitada a liquidacdo do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA
para deliberar sobre as normas de administra¢do ou liquidagdo do Patrimbnio Separado.

Os bens e direitos integrantes do Patriménio Separado: (i) responderdo pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio
Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
no Termo de Securitizacdo.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimoénio Separado que estejam depositados
na Conta Centralizadora deverao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas.

Para fins do paragrafo primeiro do artigo 25 da Lei 11.076, o Termo de Securitizacdo, seus
respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para custddia no
Custodiante em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua celebra¢do, devendo a
Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original do Termo de
Securitizacdo, conforme declaracdo assinada pelo Custodiante constante no Anexo VI ao
Termo de Securitizagao.

Administra¢do do Patriménio Separado

Observado o disposto neste item, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076:
(i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera
as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro
contabil independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as
respectivas Demonstracdes Financeiras do Patriménio Separado, tudo em conformidade
com o artigo 12 da Lei 9.514.
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A totalidade do patrimoénio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar por administracao temerdaria ou por
desvio de finalidade do Patrimoénio Separado, conforme apurado em decisdo judicial

transitada em julgado.

Em contrapartida ao desempenho das atividades mencionadas acima, sem prejuizo das
demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas no Termo de

Securitizagdo, a Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos do Patrimonio Separado,
considerando os valores a serem depositados pela Devedora na Conta Centralizadora para
fins de pagamento de Despesas, nos termos da Clausula 13 do Termo de Securitizacao, e
serd paga da seguinte forma: (i) uma parcela Unica inicial de R$35.000,00 (trinta e cinco mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, a ser custeada pela Devedora, devida uma
Unica vez na Primeira Data de Integralizacdo; e (ii) remuneragdo mensal no valor de
R$1.500,00 (mil e quinhentos reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, sendo devida,
mesmo apds a Data de Vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em

nome dos Titulares de CRA.

A Taxa de Administracdao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atua¢ao da Emissora. Caso os recursos
do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da remuneragdo do
Agente Fiduciario, os Titulares de CRA arcardao com sua remunerac¢ao, ressalvado seu

direito de num segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

A Taxa de Administracdao serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS de qualquer
natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracao, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos

impostos aqui elencados fosse incidente.
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Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturacdo de suas
caracteristicas apds a Data de Emissdo, serd devido a Emissora, pela Devedora, com
recursos proprios, ou pelo Patrimoénio Separado, em caso de inadimplemento da Devedora,
remuneracdo adicional no valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de
trabalho dos profissionais da Emissora, atualizado anualmente desde a Primeira Data da
Integralizagao, pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicada a: (i) a
assessoria aos Titulares de CRA; (ii) execugdo do Aval, se o caso; e/ou (iii) participagdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementa¢dao das decisdes nelas tomadas, que
deverd ser paga em até 2 (dois) Dias Uteis apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora,
de "relatério de horas", acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora devera arcar
com recursos que ndo sejam do Patriménio Separado, com todos os custos decorrentes da
formalizacdo e constituicdo dessas altera¢des, inclusive aqueles relativos a honorarios
advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescido
das despesas e custos devidos a tal assessor legal ou a terceiros eventualmente contratados
para a prestacdo de servicos acessorios.

Entende-se por "reestruturacdo" a alteracdo de condicGes relacionadas: (i) aos CRA, tais
como, mas nao se limitando as Datas de Pagamento de Remuneracdo, Remuneracdo, Data
de Vencimento, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou
covenants operacionais ou financeiros; (ii) aditamentos ao CDCA e aos demais documentos
referentes a Oferta; e (ii) a declaracdo de vencimento antecipado do CDCA e,
consequentemente, Resgate Antecipado Total.

O pagamento Taxa de Administracdao ocorrera sem prejuizo da remunera¢dao devida a
terceiros eventualmente contratados para a prestacdao de servicos acessoérios aqueles
prestados pela Emissora.

Liquidagdo do Patriménio Separado

Nos termos da Clausula 11 do Termo de Securitiza¢do, a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos poderd ensejar a assuncao imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipodtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até
2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado: (i) pedido ou
requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de
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aprovacao do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; (ii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme
0 caso, no prazo legal; (iii) extincdo, liquidacao, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, decretacdo
de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) desvio de finalidade do
Patriménio Separado; (v) qualificacdo, pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, de um Evento
de Vencimento Antecipado do CDCA enquanto um Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado;
(vi) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagOes previstas nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que, tenha recebido pontualmente os recursos
advindos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e tenha recursos suficientes no Fundo de
Despesas e comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel; (vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de
qualquer das obrigacdes ndo pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nessa
hipotese, a liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera desde que tal inadimplemento perdure
por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiducidrio a Emissora; (viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacdes pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nessa hipdtese, a
liquidacdo do Patrimoénio Separado ocorrera desde que tal inadimplemento perdure por mais de
5 (cinco) dias, contados do conhecimento de tal evento e seja causado por culpa exclusiva ou dolo
da Emissora; ou (ix) decisdo judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢dao ou de atos lesivos a
Administracao Publica, inclusive, sem limitagdo, as Leis Anticorrupcao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimoénio Separado, hipétese na
qgual deverd ser deliberada a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio
ou nomeacdo de outra instituicdo administradora, que podera ser, inclusive, outra
companhia securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso

esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrim6nio Separado.

A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do
Patrimbnio Separado aos Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, caso nao tenha sido destituida da administracdao do Patriménio Separado, ou pela
instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
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Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista acima, para fins de extincdo de toda e
qualquer obriga¢dao da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipétese do inciso (i) acima, e destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a
referida instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos-Lastro,
bem como do Aval, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA
na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Créditos-Lastro e garantias eventualmente ndo
realizados aos Titulares de CRA, na proporg¢ao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas do CDCA, do Termo de Securitizagao,
e de eventual(is) aditamento(s) até a data de liquidacdo total do Patrimonio Separado, nos
termos da Cldusula 11.7 do Termo de Securitizagao.

A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 32 do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Despesas do Patriménio Separado e Eventuais Despesas dos Titulares de CRA

Nos termos da Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, as seguintes despesas sao
préprias ao Patrimbnio Separado e, se incorridas, serdao arcadas diretamente ou
indiretamente pela Devedora, por meio da transferéncia dos recursos necessarios ao seu
pagamento a Conta Centralizadora, cabendo a Emissora realizar o seu pagamento por
conta e ordem da Devedora: (i) remuneracdo do Agente Fiduciario, do Registrador, do
Custodiante, do Escriturador, das Agéncias de Classificacdo de Risco, do Auditor
Independente da Emissora, do Formador de Mercado, se for o caso, e dos demais
prestadores de servigcos contratados no ambito da Emissdo; (ii) honorarios dos Assessores
Legais e dos Coordenadores; (iii) emolumentos e demais despesas de registro da B3 ou da
ANBIMA relativos aos CRA e a Oferta; (iv) despesas com averbacOes, prenotacdes e
registros em cartérios de registro de titulos e documentos em juntas comerciais dos
Documentos da Operacdo ou seus aditamentos, quando se fizer necessario; (v) todas as
despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio e/ou pela
Emissora que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de
CRA ou para realizagdo dos seus créditos, conforme previsto no Termo de Securitizacao,;
(vi) custos relacionados a Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada nos termos do
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Termo de Securitizacdo; e (vii) as seguintes despesas razoaveis e comprovadas incorridas
com gestdo, cobrancga, realizagdo e administracdo do Patrimbnio Separado e outras
despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio: (a) as
despesas cartordrias com autenticacdes, reconhecimento de firmas, emissdoes de
certiddes, registros de atos em cartérios e emolumentos em geral de documentos
relacionados aos CRA, (b) as despesas com cdpias, impressdes, expedicdes de
documentos e envio de correspondéncias relacionadas aos CRA, e (c) quaisquer outras
despesas relacionadas a transferéncia da administracdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para outra companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio,
na hipdétese de o Agente Fiducidrio vir a assumir a sua administragao, nos termos previstos
no Termo de Securitizagao.

Sem prejuizo das despesas previstas acima, serdo de responsabilidade mediante
pagamento direto ou indiretamente por meio da transferéncia dos recursos necessarios
a Conta Centralizadora, cabendo a Emissora realizar o pagamento ao Agente Fiducidrio
por conta e ordem da Devedora, conforme o caso, as seguintes despesas extraordinarias:
(i) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA
e a realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado; (ii) honorarios e demais verbas e
despesas devidas a prestadores de servicos diversos daqueles descritos na Cladusula 13.1
(i) do Termo de Securitizagdao, eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, em razdo do exercicio de suas funcbes nesta
Emissdo, conforme termos do Termo de Securitizagdo; (iii) honorarios de advogados,
custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais
e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio Separado; (iv) eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais ajuizadas com a
finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizagdao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e suas respectivas garantias, integrantes do Patriménio
Separado vinculados a Emissdo; (v) honorarios e despesas incorridas na contratacido de
servicos para procedimentos extraordindrios especificamente previstos nos Documentos
da Operacdo e que sejam atribuidos a Emissora; (vi) quaisquer tributos ou encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou ao Patrimonio Separado
e que possam afetar adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
assumidas no Termo de Securitizacdo; (vii) custos relativos a elaboracdo, auditoria e
divulgacdo das Demonstra¢des Financeiras e dos informes mensais do Patriménio
Separado; (viii) custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no
maximo, 1 (um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneracdo do CDCA e/ou a Data
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de Vencimento do CDCA, aplicavel ao respectivo pagamento a ser realizado pela Devedora
até as 12:00 horas, na Conta Centralizadora, e a respectiva Data de Pagamento de
Remuneracdo e/ou Data de Vencimento, observado que: (a) a responsabilidade da
Devedora somente se aplicara caso o atraso decorra de causa imputavel a Devedora; (b)
realizados os pagamentos até 12:00 horas, nao serdo devidos pela Devedora qualquer
onus, despesa ou desembolso em favor da Emissora, dos titulares dos CRA ou de qualquer
terceiro; (c) eventual rentabilidade do valor efetivamente pago pela Devedora decorrente
do referido intervalo de 1 (um) Dia Util seréd restituido a Devedora; e (ix) quaisquer outros
honoradrios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizagao.

As eventuais Despesas Extraordindrias serdo arcadas pela Devedora, em até 5(cinco)
Dias Uteis, contados da aprovacdo prévia e por escrito (ainda que de forma eletrdnica)
da Devedora, apds envio pela Emissora, dos respectivos comprovantes (originais ou
copias), devidamente datados e carimbados pela Emissora, que justifiquem a referida
despesa.

A Emissora ou o Agente Fiducidrio poderdao, a seu exclusivo critério, arcar com o
pagamento de qualquer das Despesas Extraordindrias, com recursos do seu patrimonio
préprio, distintos dos recursos disponiveis no Patrimonio Separado, e os respectivos
valores serdo reembolsados pela Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu pagamento,
desde que devidamente comprovados, conforme acima previsto.

Sem prejuizo do previsto no inicio desta Secdo “Despesas do Patriménio Separado e
Eventuais Despesas dos Titulares de CRA”, serdo arcadas pelo Patriménio Separado
quaisquer Despesas (i) na auséncia de pagamento pela Devedora, apds notificada pela
Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem devidas nos termos dos
Documentos da Operacdo, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora; ou (ii)
gue ndo sao devidas pela Devedora ou pelos Titulares de CRA. As despesas decorrentes
dos custos de manutencdao da Conta Centralizadora serdao arcadas pela Emissora, com
recursos advindos do recebimento da Taxa de Administracdo.

No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢des previstas no Termo de Securitiza¢do, os
recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser
previamente aprovados pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario pelos
Titulares de CRA, sem prejuizo do direito de regresso destes contra a Devedora, na data
da respectiva aprovacao.
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As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiducidrio deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de
CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA
(apenas e exclusivamente se houver recursos disponiveis no Patriménio Separado),
conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem,
exemplificativamente: (i) as despesas com contratacdo de servicos de auditoria,
assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (ii) as custas judiciais,
emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou
terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores
da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (iv) eventuais indenizagdes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenacodes (incluindo verbas de sucumbéncia)
em acdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura
do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, nos termos do Termo de Securitizacdo, bem como a remuneracdo do Agente
Fiducidrio na hipdétese de a Emissora permanecer inadimplente com relagcdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

Despesas que ndao estejam previstas no Termo de Securitizagdo como de
responsabilidade do Patriménio Separado, da Emissora ou da Devedora serdo arcadas
pelos Titulares de CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade
dos Titulares de CRA descritos no Termo de Securitizacdo.

Quaisquer despesas nao dispostas no Termo de Securitizacdo serdo de responsabilidade
da Emissora, exceto por (i) encargos ndo previstos e que sejam, no entender da
Emissora, proprios ao Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administracao; e (ii)
houver ratificacdo posterior em deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

N3o serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Créditos-Lastro inadimplidos.
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As Despesas serdo suportadas pelo Patrimdénio Separado, e, caso ndao haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado para pagamento de referidas Despesas, os Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, deverdo deliberar acerca das
providéncias pertinentes, nos termos da Cldusula 12 do Termo de Securitizacdo. Em ultima
instancia, as Despesas que eventualmente ndao tenham sido saldadas na forma deste
paragrafo serdo acrescidas a divida dos Créditos-Lastro e gozardo das mesmas garantias
dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Cronograma de Etapas da Oferta

A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista (1)
1 Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do 05/11/2019
) Prospecto Preliminar ao Publico Investidor
2. Inicio do Road show 05/11/2019
3. Inicio do Periodo de Reserva 12/11/2019
Divulgacdo de Comunicado ao Mercado 12/11/2019
4. informando a atualizacdo do Prospecto
Preliminar(?
5. Encerramento do Periodo de Reserva 27/11/2019
6. Procedimento de Bookbuilding 28/11/2019
7 Protocolo de cumprimento de Vvicios 02/12/2019
) sanaveis na CVM e na B3
8. Registro da Oferta pela CVM 16/12/2019
9 Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio e do 17/12/2019
) Prospecto Definitivo ao Publico Investidor @
10. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 18/12/2019
11. Divulgag¢do do Anuncio de Encerramento® 20/12/2019
12. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA no 20/12/2019

Mercado Secundario
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(1) As datas previstas para os eventos futuros s30 meramente indicativas e estio sujeitas a alteragdes, atrasos
e antecipagOes sem aviso prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo de
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Caso ocorram alteragdes das
circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacdao ou modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdao da
aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, ver
Secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, no item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstdncias, Revogag¢do ou Modificagdo da Oferta”, nas paginas 126 a 128 deste Prospecto Definitivo.

20 Prospecto Preliminar foi atualizado em decorréncia da divulgagdo dos nimeros financeiros do 32 trimestre
da Avalista, ocorrida em 07/11/2019, apds fechamento do mercado.

) Data de Inicio da Oferta.

) Data de Encerramento da Oferta.
Inadequagdo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado secunddrio brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos
a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, que contém a
descricao de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA,
antes da tomada de decisao de investimento.

Encargos Moratorios

A partir do inadimplemento de qualquer valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA,
de acordo com o Termo de Securitizacdo, e/ou pela Devedora no ambito do CDCA, até a
data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, incidirdo sobre os débitos vencidos e ndo pagos no ambito do
CDCA e/ou dos CRA, além da respectiva remuneracdo incidente no periodo, conforme
definida no CDCA e/ou no Termo de Securitiza¢do, correspondentes a (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, (ii) correcdao monetdria, calculada pela variacdao do IGP-
M, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) multa ndo
compensatoéria de 2% (dois por cento). Referidos encargos moratérios serao devidos pela
Devedora e/ou pela Emissora, conforme o caso, considerando seu patrimdnio préprio.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o
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vencimento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, ou caso ndo haja expediente
bancdrio na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes e que forem
realizados através da B3 serdo prorrogados por 1 (um) Dia Util para assegurar que, entre
o recebimento dos valores provenientes dos Créditos-Lastro pela Emissora e o
pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, sempre decorra 1 (um) Dia Util, sem
prejuizo para o conceito de “Dia Util” utilizado pela B3, com exce¢do da Data de
Vencimento.

Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocacdes para
as Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares,
através do moédulo IPE do sistema “Empresas.Net” e no Jornal, obedecidos os prazos legais
e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de
Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo. As
publicacdes aqui referidas serdo encaminhadas ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias
Uteis de sua realizagdo.

Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverdo ser
veiculados, na forma de aviso, no Jornal, sem prejuizo de referidos atos e decisdes também
serem publicadas nos websites da Emissora, dos Coordenadores e da B3, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizagcdo de qualquer publicacdo em até 3 (trés)
Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

A Emissora poderd deixar de realizar as publicacGes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declara¢do de ciéncia dos atos e decisdes.
O disposto neste item nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma
prevista na Instru¢ao da CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacg&es

Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunsténcias, Revogagdo ou Modifica¢do da
Oferta

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que: (i)
esteja se processando em condi¢cdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do
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registro; ou (ii) tenha sido ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda
que apods obtido o respectivo registro. A CVM devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo referido prazo, sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM poderd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao
do Contrato de Distribuicdo importarad no cancelamento do referido registro.

Havendo, a juizo da CVM, alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias
de fato existentes da Oferta, ou que a fundamentem, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacao da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndao haja manifestagao da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM
podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da
Oferta por até 90 (noventa) dias. Na hipdtese de suspensdao ou modificacdao da Oferta ou,
ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto
Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do paragrafo 42 do artigo 45 da Instru¢gdo CVM 400, referido Investidor podera
desistir de sua intencdo de investimento apds o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o
Investidor devera informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia aos Coordenadores. Caso
o Investidor ndo informe por escrito aos Coordenadores de sua desisténcia de sua decisao
de investimento, sera presumido que tal Investidor manteve sua decisdo de investimento
e, portanto, tal Investidor deverd obrigatoriamente efetuar o pagamento em conformidade
com os termos e no prazo previstos nos Documentos da Operacao.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou
para renuncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela Emissora.

A revogacdo da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que tiverem aderido a
Oferta os valores eventualmente dados em contrapartida aos CRA ofertados, nos termos
do artigo 26 da Instrucdao CVM 400, sem qualquer juros ou correcao monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo
gue com base na legislacdo vigente nesta data, ndo ha incidéncia de tributos), nos termos
previstos nos Boletins de Subscricdo a serem firmados por cada Investidor.
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A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta deverd ser imediatamente
divulgada por meio de comunicado ao mercado, que serd divulgado nos mesmos veiculos
utilizados para a divulgagdo da Oferta, e os Coordenadores e os Participantes Especiais
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes.

Na hipdtese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicag¢do, o
interesse em manter a declaragao de aceitagdao, presumida a manutengao em caso de
siléncio. Se o Investidor revogar sua aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem
juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
gualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Procedimentos de Verificacdo de Cumprimento das Obrigacoes dos Prestadores de Servi¢co

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos
respectivos contratos de prestacdao de servigcos, os quais incluem, sem prejuizo das
disposicGes especificas de cada contrato de prestacdo de servicos: (i) o envio de
informacdes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificacdes em casos extraordinarios,
que lhe permitirdo o efetivo controle e diligencia do cumprimento das obriga¢cdes dos
prestadores de servigcos da Oferta, nos termos dos Documentos da Operacgao.

Diante do descumprimento de obriga¢des por parte dos prestadores de servicos da Oferta,

poderd a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto no item “Critérios e
Procedimentos para Substituicdo" abaixo.
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Agéncias de Classificagdo de Risco

Os CRA foram objeto de classificagdo de risco e obtiveram rating definitivo “brAAA (sf)”
atribuido pela Agéncia de Classificagdo de Risco. A classificagdo de risco deverd existir
durante toda a vigéncia dos CRA.

Pelo menos uma nota de classificacdo de risco atribuida por qualquer uma das Agéncias de
Classificagdo de Risco a ser escolhida pela Devedora sera objeto de revisdo trimestral até o
vencimento dos CRA, devendo os respectivos relatérios serem colocados pela Emissora, a
disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.

A Agéncia de Classificagao de Risco receberd na forma prevista na Clausula 3.17 do Termo de
Securitizacdo, pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei aplicavel, da respectiva proposta celebrada com a Emissora e do Termo de Securitizacao,
remuneracdo no valor de US$15.000,00 (quinze mil délares) pela emissdo do rating inicial da
emiss3o, a ser devido na entrega do resultado, bem como US$15,000.00 (quinze mil ddlares)
por ano, sendo o primeiro pagamento devido na data do 12 aniversario de concessdao do
rating a titulo de acompanhamento.

Qualquer das Agéncias de Classificacdo de Risco poderao ser substituidas, sem a necessidade
de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso: (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria; (ii) caso haja renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco
ao desempenho de suas funcbes, nos termos previstos no respectivo contrato celebrado
entre a Emissora e a Agéncia de Classificacdo de Risco em questao; (iii) a exclusivo critério da
Devedora; em qualquer caso, observado que a substituicao de que trata este item somente
podera ser realizada se a nova agéncia for uma das Agéncias de Classificacdao de Risco.

Agente Fiducidrio

Nos termos do Termo de Securitizacdo, o Agente Fiducidrio poderd ser substituido e
continuara exercendo suas fung¢des até que um novo agente fiducidario assuma, nas
hipdteses de impedimento temporario, rendncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares de
CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.
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A Assembleia a que se refere ao item acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento),
no minimo, dos CRA em Circulagao, ou pela CVM, nos termos do artigo 72, paragrafo
primeiro, da Instru¢cao CVM 583. Se a convocag¢do nao ocorrer até 8 (oito) dias antes deste
termo final do prazo referido acima, caberd a Emissora efetua-la.

A destituicdo ou substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de
Securitizagdo acompanhada de manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrugao CVM 583.

O Agente Fiducidrio poder3, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circula¢do, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada na forma prevista pela Clausula 12 do
Termo de Securitizagao.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério,
conforme disposicao do paragrafo 32 do artigo 72, da Instrugao CVM 583.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de
Securitizacao.

A substituicdao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento
ao Termo de Securitiza¢ado.

Auditores Independentes da Emissora

A Emissora contratou para os exercicios sociais de 2017 e 2018 e para o ultimo trimestre, a
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, € para o exercicio social de 2016, a PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES, para desempenhar a funcdo de Auditores Independentes da
Emissora, para auditar as demonstracbes financeiras da Emissora. Os Auditores
Independentes da Emissora foram escolhidos com base na qualidade de seus servicos e sua
reputacdo ilibada. Os Auditores Independentes da Emissora prestaram ou prestam,
respectivamente servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdo de lastro dos
CRA.
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Nos termos do artigo 31 da Instrucdao CVM 308, os auditores independentes ndo podem
prestar servicos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos,
exigindo-se um intervalo minimo de trés anos para a sua recontrata¢ao, exceto caso: (i)
a companhia auditada possua comité de auditoria estatutdrio em funcionamento
permanente (instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor
independente deve proceder a rota¢dao do responsavel técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com fungdo de geréncia, em periodo
ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu
retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndao possui comité de auditoria estatutdrio em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor
independente a cada periodo de cinco anos. Ainda em atendimento ao artigo 23 da
Instrugao CVM 308, a Emissora ndo contrata os Auditores Independentes da Emissora para a
prestacao de servi¢cos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdao normativa, um dos motivos de
maior preponderancia, para a administra¢cdo da Emissora, na sele¢ado, contra¢do e, quando
0 caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, o
conhecimento acumulado, a familiaridade da mesma em relagcdo ao mercado financeiro,
em particular aos produtos de securitizagdo e outros produtos que envolvem o mercado
financeiro de forma geral, além da qualidade na presta¢ao de servicos. Havendo prejuizos
em tais qualidades, a Emissora devera estabelecer os novos padrées de contratacdo.

A KPMG Auditores Independentes foi contratada, para o exercicio social de 2019, que
se encerra em 31 de dezembro, pela Emissora, para auditar as Demonstracdes
Financeiras do PatrimoOnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes e na Instrucdo CVM 600. No ambito da Emissdo, os servicos
prestados pelos Auditores Independentes da Emissora foram contratados pelo valor
previsto de R$5.000,00 (cinco mil reais) anuais, atualizados anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA, o qual corresponde aproximadamente a 0,0037% do Valor Total da
Emissao.
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B3

A B3 podera ser substituida por outras cadmaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem
a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos seguintes casos:
(i) se falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimento de recuperacdo
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengao ou liquidagao requerida; (ii) se for cassada sua

autorizagdo para execugao dos servigos contratados.

Os Titulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, poderao
requerer a substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas acima, observado
gue tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,

nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

Escriturador e Custodiante

O Escriturador e/ou o Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) em caso
de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora ou prestacao de servicos de forma
insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da
notificacdo enviada para o Escriturador e/ou Custodiante para sanar o referido
inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou instrugao das Autoridades
competentes, notadamente do Banco Central, que impeca a contratacdo objeto do
Contrato de Escrituragdo e Custddia; (iii) caso o Escriturador e/ou Custodiante encontre-se
em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao judicial ou liquidacdo decretada; (iv)
em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de escrituracdo/custédia de
valores mobilidrios; (v) se o Escriturador e/ou Custodiante suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior,
desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia
de préticas irregulares pelo Escriturador e/ou Custodiante ou pela Emissora; (vii) se ndo
houver o pagamento da remunerac¢do devida ao Escriturador e/ou Custodiante, desde que
tal inadimplemento n3o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii)
de comum acordo entre o Escriturador e/ou Custodiante e a Emissora, por meio de

notificacdo prévia da Emissora ou do Escriturador e/ou Custodiante com, pelo menos, 30
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(trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, o novo escriturador deve ser contratado pela
Emissora, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Titulares de CRA, em
até 15 (quinze) Dias Uteis. Caso n3o seja possivel a substituicdo nesse prazo, a Emissora
deverd assumir automaticamente as obrigacdes de conciliacdo perante a B3, nos termos da

regulamentagdo em vigor.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador ou Custodiante
sem a observancia das hipdteses previstas no item acima, tal decisdo devera ser submetida
a deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo

de Securitizagao.

A substituicdo do Escriturador ou Custodiante devera ser comunicada mediante notificacdo por

escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprova¢dao em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, nas seguintes hipéteses: (i) seja descumprida qualquer obrigacao
prevista no Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante, (ii) se o Banco
Liguidante requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia,
tiver sua faléncia ou liquidagdo requerida; (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar
que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestag¢ao de servigos objeto de
Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteracdo na legislacdo que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacdo; e (iv) de comum acordo entre o Banco
Liguidante e a Emissora. Nesses casos, o novo banco liquidante devera ser contratado pela
Emissora. Com excecao dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral

de Titulares de CRA para que seja deliberada a contratacdo de novo banco liquidante
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipéteses

diversas daquelas previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da

Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo.
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Formador de Mercado

O Formador de Mercado, caso venha a ser contratado, podera ser substituido nas seguintes
hipdteses: (i) uma das partes infrinja alguma das clausulas ou condigdes estipuladas no
Contrato de Formador de Mercado; (ii) caso ocorram alteragbes por forca de lei ou
regulamentacao que inviabilizem os servicos; (iii) seja decretada faléncia, liquidagao ou
pedido de recuperacdo judicial de quaisquer das partes; e/ou (iv) ocorra a suspensdo ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipéteses

previstas na Instru¢ao CVM 384.

Informacgoes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta

poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e/ou a CVM.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com Auditores Independentes da
Emissora e da Devedora, Assessor Legal, demais prestadores de servigos e outras despesas
serdo pagas pela Devedora, conforme descrito na Secao “Informacdes Relativas aos CRA e
a Oferta”, no item “Despesas do Patriménio Separado e Eventuais Despesas dos Titulares
de CRA”, nas pdginas 120 a 123 deste Prospecto. Segue abaixo descri¢cdo dos custos relativos

a Oferta.
fll:::;rio % em Relagdo
Comissdes e Despesas'? Custo Total (RS) @ or  CRA|Z® Valor Total
?R$) (1) da Emissao!?

Valor Total da Emissao 125.000.000,00 1.000,00 100,00%
Garantia Firme 250.000,00 RS 2,00 0,20%

A ~ ~

strutur?gao, Coordenagcéo e 250.000,00 RS 2,00 0,20%

Colocagdio

Distribuigcdo 1.625.000,00 RS 13,00 1,30%
Emissora (Estruturacao) 35.000,00 RS 0,28 0,03%
Emissora 126.000,00 RS 1,01 0,10%
Agente Fiducidrio 112.000,00 RS 0,90 0,09%
Custodiante (Implementacao) 2.000,00 RS 0,02 0,00%
Custodiante 75.600,00 RS 0,60 0,06%
Registros do CDCA 7.100,00 RS 0,06 0,01%

CVM 75.000,00 RS 0,60 0,06%
ANBIMA 14.401,00 R$ 0,12 0,01%
Agéncia deN Clagssifica(;éo de Risco 61.299,00 RS 0,49 0,05%
(Implantagio) 3

Agéncia de Classificacdo de Risco |429.093,00 RS 3,43 0,34%
Escriturador 84.000,00 RS 0,67 0,07%

Taxa de Registro B3 15.230,68 RS 0,12 0,01%
Advogados Externos 360.000,00 RS 2,88 0,29%

Audi I

uditores ndependentes da 500.000,00 RS 4,00 0,40%

Devedora

Auqltores Independentes  da 35.000,00 RS 0,28 0,03%
Emissora

Custo Total 4.062.723,68 RS 32,50 3,25%

Valor Liquido para a Devedora R$120.937.276,32 R$967,50 96,75%
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Valor

Custo
Nominal L Valor Liquido por % em Relacdo ao Valor
N2 de CRA . Unitario por . .
Unitario CRA (em RS) Nominal Unitario por CRA
CRA (R$)Y
(R$)
125.000 1.000,00 R$ 32,50 R$ 967,50 96,75%

) valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto Definitivo. Os

valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

2 Os valores relativos as Comissdes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais, Emissora e

Prestadores de Servigos, quando da data dos respectivos pagamentos, serdo acrescidos de eventuais taxas e

impostos aplicaveis de acordo com a legislagdo em vigor (gross up).

) Os valores relativos a remuneracgdo da Agéncia de Classificacdo de Risco foram acordados em USD 15.000,00

para a implantac¢do e USD 15.000,00 para a manutencdo, convertidos para o RS com base na taxa do Délar do

dia 16 de setembro de 2019, equivalente a 4,0866.
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AGENTE FIDUCIARIO

Obrigagoes do Agente Fiducidrio

Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado, principalmente, além das demais obriga¢des
previstas na Instrugdao CVM 583:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

(iii)  zelar pela protec¢do dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administracao do Patrimonio Separado;

(iv)  exercer, nas hipdteses previstas no Termo de Securitizacdo, a administracdo do
Patrimonio Separado;

(v) promover, na forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizacado, a liquidacao,
total ou parcial, do Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

(vi) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdao de Assembleia
Geral para deliberar sobre sua substituicao;

(vii) conservar em boa guarda toda a documentacdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas funcgdes;

(viii) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes contidas
no Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(ix) diligenciar junto a Emissora para que o CDCA, o Termo de Securitizacdo e seus

aditamentos sejam registrados nos drgdaos competentes, adotando, no caso de omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(x) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

(xi)  manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagdo que
possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacdo a ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado;

(xii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xiii) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como aquelas para execucdao dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora nao o faga;

(xiv) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos
pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia, caso aplicavel, ou a sede
da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

(xv) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimoénio Separado;

(xvi) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdes
nas condi¢cdes dos CRA;

(xvii) caso aplicavel, verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes
e fidejussérias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao
de sua eficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas no Termo de
Securitizacao;

(xviii) caso aplicavel, examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xix) caso aplicével, intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua
deterioracdo ou depreciagao;
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(xx)  disponibilizar, diariamente e em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada
CRA calculado pela Emissora, aos Titulares de CRA, por meio eletronico e de comunicacao
direta de sua central de atendimento ou de seu website (https://www.vortx.com.br/);

(xxi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas obrigacdes de administracdo do
Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxii) elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, o qual devera conter, ao menos,
as seguintes informacdes referentes a Emissora, conforme o caso:

a) eventual omissdao ou inveracidade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de

informacoes;
b) alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;
c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os indicadores

econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

d) posicao da distribui¢cao ou colocagdo dos CRA no mercado;

e) resgate, amortizacdo, conversdao, repactuacdo e pagamento de juros dos CRA
realizados no periodo, bem como aquisices e vendas de CRA efetuadas pela Emissora;

f) constituicao e aplicagdes de fundos para amortizacao dos CRA, quando for o caso;

a acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissao de
CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

h) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

) cumprimento de outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora no Termo de
Securitizagao; e

) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario.
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(xxiii) acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatdrio anual mencionado no item acima, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(xxiv) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicdo dos Titulares de CRA
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério ou
no local por ela indicado; (c) na CVM; (d) na B3; e (d) nos Coordenadores.

(xxv) publicar, as expensas da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por
ela reembolsados, a critério da Emissora, ou, ainda, com recursos do Patrimonio
Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora, nos 6rgaos da imprensa onde
a Emissora deva efetuar suas publicacbes, anldncio comunicando aos Titulares de CRA
gue o relatdrio se encontra a sua disposicdo nos locais indicados no inciso “xx” acima;

(xxvi) notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 90
(noventa) dias contado a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela
Emissora e/ou pela Devedora de quaisquer obrigacBes assumidas no ambito dos
Documentos da Operagdo que nao tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente
previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada: (a) a CVM; (b) as
camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados; e (c) ao BACEN, quando se tratar
de instituicdo por ele autorizada a funcionar;

(xxvii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatdrias por parte da Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais

omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

(xxviii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado por
meio das informacgdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xxix) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas no Termo de Securitizacao, inclusive as obrigacdes relativas a
garantias, se aplicével, e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CRA e que estabelecem obrigacGes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo previsto no inciso |l do artigo 16 da Instrugdao CVM 583;
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(xxx) comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA, a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas; e

(xxxi) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma

prevista na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, inclusive, sem limitacdo, na hipdtese de

insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de

administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, bem como a nomeagao do liquidante,

caso aplicavel.

Para os fins do artigo 62, paragrafo 32, da Instru¢ao CVM 583, encontram-se destacadas

abaixo as informacgdes acerca das emissdes de valores mobiliarios da Emissora em que o

Agente Fiducidrio atua na qualidade de agente fiduciario:

CETIP Ativo Emissor Série
CRA0140000C | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 56
CRA0140000D | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 57
CRA01400000 | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegaécio 60
CRA0140000P | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio 61
CRAO0140000W | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 65
CRA01500002 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio 66
CRA01500005 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio 67
CRA01500009 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio 71
CRA01600005 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 78
CRA0160000W | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 80
CRA0160001H | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 90
CRA0160000X | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 81
CRA01600001 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio 79

141




CRA0160001G | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 89
CRA0160001X | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 98
CRA0160001F | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 88
CRA01600028 | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 93
CRA0160002R | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 11
CRA0160001Z | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 100
CRA01700001 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 95
CRA01700003 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 96
CRA01600029 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 94
CRA01700004 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 97
CRA0170099G | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 150
CRA0170099H | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio 151
CRA017008ST | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 139
CRA017008SU | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 140
CRA017008SV | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio 141
CRAO018000XE | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 162
CRA018002BD | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 173
CRA018002BE | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 174
CRA017007KF | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio 144
CRA017007KG | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 145
CRA018002GX | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio 180
CRA018002BF | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio 175
CRA018003JT |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 183
CRA018003JU | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegédcio 184
CRA018003JV |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio 185
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CRA018003PG | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 182

CRA018003PF | CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio 181

CRA018003E9 |CRA Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio 154

Substituicdo do Agente Fiducidrio
O Agente Fiduciario podera ser destituido:
(i) pela CVM, nos termos da legislagdo em vigor;

(ii) por deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, independentemente
da ocorréncia de qualquer fato que imponha ou justifique sua destituicdo, requerendo-
se, para tanto, o voto de 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em
Circulacao; ou

(iii)  por deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, observado o quérum
previsto no Termo de Securitizacdo, na hipdtese de descumprimento dos deveres previstos
no artigo 13 da Lei 9.514 ou das incumbéncias mencionadas no Termo de Securitizagdo,
caso tenha sido previamente e notificado e ndo tenha sanado no prazo cabivel.

Caso seja substituido nas hipdteses de impedimento temporario, renuncia, intervencao,
liquidacdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, o Agente Fiduciario
continuara exercendo suas fun¢des até que um novo agente fiduciario assuma, devendo
ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo agente
fiducidrio.

O agente fiduciario eleito em substituicdo ao Agente Fiducidrio assumira integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislagcdo aplicavel e do Termo de
Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento ao Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de Securitizacdo junto ao
Custodiante, acompanhada de manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Instrucao CVM 583.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais Documentos da Operacao, quais sejam: (i) o
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA,; (ii) os Contratos de Locagao de
Veiculos; (iii) o Termo de Securitiza¢do, que inclui a contratacao do Agente Fiducidrio; (iv)
o Contrato de Distribuicdo; (v) os Termos de Adesdo; (vi) o Contrato de Escrituracdo e
Custddia; (vii) o contrato celebrado com o Banco Liquidante, por meio do qual o mesmo é
contratado; e (viii) Contrato com Agente Fiducidrio.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO COMO
UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS
AQUI RESUMIDOS.

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA

O CDCA sera emitido pela Devedora em favor da Emissora, garantido por Aval. O CDCA é
titulo de crédito representativo de Créditos-Lastro, livre de quaisquer Onus, de forma
irrevogavel e irretratavel, os quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente
Emissdo, garantidos por Penhor Legal, aos quais estd vinculado em carater irrevogavel e
irretratdvel, segregado do restante do patrimoénio da Emissora, mediante instituicdo de
Regime Fiduciario, na forma prevista pela Cladusula 8 do Termo de Securitizac3do.

O Valor Nominal do CDCA corresponde a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes
de reais), na Data de Emissdo do CDCA.

Nos termos do CDCA, o Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas do CDCA,
do Termo de Securitizacdo e do(s) eventual(is) aditamentos, bem como pelo registro do
CDCA e dos Contratos de Locagao de Veiculos, na qualidade de titulos representativos dos
Créditos-Lastro vinculados ao CDCA, perante a B3.

Contratos de Locagéio de Veiculos

Os contratos de Locacdo de Veiculos estdo descritos no Anexo | do CDCA, que estd descrito
no Anexo IV do presente Prospecto Definitivo.
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Termo de Securitizagdo e contratagdo do Agente Fiducidrio

O Termo de Securitizagdo sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins
de constituicdo efetiva do vinculo entre os Créditos-Lastro, representados pelo CDCA, e os
CRA, bem como instituicdo do Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patriménio Separado.

O Termo de Securitizagdo, além de descrever os Créditos-Lastro, representados pelo CDCA,
delineara detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente,
referido instrumento devera prever os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os
Titulares de CRA, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e das Instrugdes CVM 583 e 600.

A contratacdo do Agente Fiduciario pela Emissora é formalizada por meio da celebracdo do
Termo de Securitizacdo. O Agente Fiduciario prestard a Emissora os servicos de agente
fiducidrio, nos termos das Lei 11.076, da Lei 9.514, da Instrugdao CVM 600, da Instru¢do CVM
583 e demais disposi¢des regulamentares em vigor, com poderes gerais de representagao
da comunhado dos Titulares de CRA.

O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, na forma prevista na Clausula 3.17 do Termo de
Securitizacdo, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que |he
competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, remuneragao
correspondente a R$16.000,00 (dezesseis mil reais) por ano, sendo o primeiro pagamento
devido no 52 (quinto) Dia Util apds a data da Integralizacio dos CRA, e os demais
pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA, ou
enquanto o Agente Fiduciario permanecer no exercicio de suas funcdes.

A remuneracdo definida acima continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuaciao do Agente Fiduciario.

As parcelas de remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente pela
variacdo positiva acumulada do IPCA, ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-
lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracdo,
calculadas pro rata temporis, se necessario.
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Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN, (ii) PIS; (iii)
COFINS; e (iv) CSLL, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao
do Agente Fiducidrio, inclusive quaisquer majoragdes de aliquotas ja existentes, sendo certo
gue serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiducidrio
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados
neste item fosse incidente.

A Emissora ressarcira, com os recursos do Patrimoénio Separado, ou com recursos recebidos
da Devedora, nas hipéteses previstas no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario de
todas as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas fung¢des, tais como,
notificacOes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacbes em geral, transportes,
alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares
de CRA ou para execucdo dos Créditos-Lastro e eventuais garantias que venham a ser
constituidas. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

Em caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou em caso de reestruturagdo de
suas condicdes apods a subscricio dos CRA, serd devido ao Agente Fiduciario, uma
remuneracdo adicional correspondente a R§500,00 (quinhentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado (i) a assessoria aos Titulares de CRA, (ii) ao comparecimento em
reunides com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA, (iii) a implementacdo das
consequentes decisdes dos Titulares de CRA e da Emissora, e para (iv) a execugdo das
garantias. A remuneracdo adicional deverd ser paga pela Emissora com recursos
recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, a critério da Emissora, ou, ainda, com
recursos do PatrimoOnio Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora, ao
Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias Uteis apds a entrega do relatdrio
demonstrativo de tempo dedicado.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo proposta no Termo de Securitizacdo, os débitos em atraso ficarao sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido.
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Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instru¢cdo CVM 600, o somatodrio das despesas do
Agente Fiducidrio previstas no Termo de Securitizacdo representa o percentual anual
correspondente a aproximadamente 0,0113% do Valor Total da Emissao.

Contrato de Distribuigdo

O Contrato de Distribuicdo sera celebrado entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores e disciplina a prestacao de servigos de distribuicdo publica dos CRA, cuja
copia fisica podera ser obtida, a partir da data de divulgacdao do Andncio de Inicio, junto
aos Coordenadores e a CVM, nos enderecos indicados na Secdo "Identificacdo da
Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio, do Custodiante, do Escriturador, da
Devedora, dos Assessores Legais da Oferta e dos demais Prestadores de Servigo da
Oferta" deste Prospecto Definitivo.

Em contraprestacdo aos servicos prestados no ambito do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores receberdao comissdes, conforme valores e critérios estabelecidos na Secao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta", nas paginas 135 a 136 deste Prospecto Definitivo,
observados os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicao.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugao CVM 400, caso a Garantia
Firme seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdao ser negociados no
mercado secunddrio por meio do CETIP21, respeitada a regulamentacdo aplicavel, (i) pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva revenda, caso a revenda ocorra
antes da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a qual sera realizada na forma prevista
no artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400; ou (ii) por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal
Unitario, apds a divulgacdao do Anuncio de Encerramento, sem qualquer restricao portanto
a sua negociagao.

Termos de Adesdo

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Distribuicdo, estabelecem os termos e as condi¢des para colocagdao dos CRA no ambito
da Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das
guantias devidas aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocagao
de CRA no ambito da Oferta. Referidos Termos de Adesdo poderdo ser celebrados entre
o Coordenador Lider e cada um dos Participantes Especiais, com interveniéncia e
anuéncia da Emissora, antes da obtencdo do registro da Oferta, e serdo apresentados a
CVvM.
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Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado pela Emissora, pela a
remuneracao ali prevista, para atuar como fiel depositario com as fungdes de (i) manter sob
sua custddia o CDCA, o Termo de Securitizacdo e eventual(is) aditamentos, inclusive a
custédia de 1 (uma) via original do Termo de Securitizacdo e posteriores aditamentos, os
quais serdo registrados junto ao Custodiante e por ele custodiados, nos termos do paragrafo
22 do artigo 25 da Lei 11.076, emitidos em beneficio da Emissora ou por ela adquiridos,
procedendo ao competente registro eletronico na B3, conforme estabelecido pela Lei
11.076 e nos termos do regulamento aplicavel da B3; (ii) acatar a ordem de transferéncia
dos Titulos por parte da Emissora, nos termos da Cldusula 3 do Contrato de Custddia; (iii)
adotar todas as demais providéncias relacionadas aos servicos descritos nos itens
anteriores, inclusive a baixa dos registros e a retirada dos Titulos quando assim autorizado
pela Emissora, conforme eles sejam identificados pela B3; (iv) efetuar, em seu nome, o
registro eletrénico dos Titulos na B3; e (v) realizar a guarda fisica do CDCA, do Termo de
Securitizacdo e do(s) eventual(is) aditamentos.

O Custodiante foi contratado como Instituicdo Custodiante em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servicos de custddia de direitos creditérios do agronegdcio.

O Custodiante receberd da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, ou, ainda, com
recursos do Patrimbnio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora), como
remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da
lei aplicavel e do Termo de Securitizacdo, remunerac¢do que consistird em (i) um valor fixo
inicial de R$2.000,00 (dois mil reais) a ser devido até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Integralizagdo
dos CRA, e (ii) remuneracdo no valor de R$900,00 (novecentos reais) mensais, liquidas de
impostos, que sera atualizada pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a
serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de
pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia se necessario, a partir do 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente a data da Integralizacdo dos CRA.

149



Contrato de Escrituragdo

O Contrato de Escrituragao, celebrado entre a Emissora, Escriturador e a Devedora, no qual
o Escriturador se responsabiliza integralmente perante a Emissora, pelas atividades
decorrentes do referido instrumento.

Nos termos acordados entre as partes, o Escriturador prestara os servigos de escrituragao dos
CRA, os quais compreendem, entre outros, nos termos da Instrugao CVM 543: (i) a abertura
e manutencdo, em sistemas informatizados adequados, de livros de registro, conforme
previstos na regulamentacdo em vigor; (ii) o registro das informacdes relativas a titularidade
dos CRA, assim como de direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames
incidentes sobre os CRA; (iii) o tratamento das instru¢des de movimentacdo recebidas de
Titulares de CRA ou de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; (iv) a realizagdo de
procedimentos e registros necessarios a efetivacao e a aplicacdo aos CRA, quando for o caso,
do regime de depdsito centralizado; e (v) o tratamento de eventos incidentes sobre os CRA
os deliberados em Assembleia de Titulares de CRA ou outros eventos em conformidade ao
Termo de Securitizacdo que ndo dependam da Assembleia de Titulares de CRA.

A titulo de remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ilhe competem
como escriturador, o Escriturador receberd, nos termos da legislacdo aplicavel, do Contrato
de Escrituracdo e do Termo de Securitizacdo uma remuneragdo no valor de R$1.000,00 (mil
reais) mensais, liquidas de impostos, que serd atualizada pelo IPCA, a partir do 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente a data da celebracdo do CDCA. Nos termos do artigo 92, inciso
X, da Instrucdao CVM 600, a despesa referente a remuneragao do escriturador representa o
percentual anual correspondente a 0,0084% do Valor Total da Emissao.

Contrato celebrado com o Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por
meio da B3.

Os custos referentes a contratacdo do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela

Emissora, por meio de seu patrimonio préprio, diferente do Patrimonio Separado, e estardo
contemplados na Taxa de Administracao.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Valor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

O CDCA possui Valor Nominal de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais),
na Data de Emissdao do CDCA.

Taxa de Juros dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Desde o primeiro Dia Util que antecede a Primeira Data de Integralizagdo ou a Ultima Data
de Pagamento de Remunerac¢do, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento de
remuneracdao de cada uma das parcelas de juros do CDCA, o CDCA fard jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre seu valor nominal, ou seu saldo, conforme o caso,
equivalentes a 108,00% (cento e oito por cento) da variagcdo acumulada da Taxa DI, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis.

Correg¢do Monetdria dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
Os Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo serao objeto de corre¢cdo monetdria.
Prazo de Vencimento do CDCA

Observadas as hipdteses de pagamento antecipado do CDCA, o CDCA vigorara até 17 de
dezembro de 2026.

Fluxo de Pagamentos do CDCA

O pagamento do Valor Nominal, ou seu saldo, serd realizado no 722 (septuagésimo
segundo) més a contar da Primeira Data de Integralizacdo e na Data de Vencimento do
CDCA, correspondente a Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de pagamento
antecipado previstas no CDCA. A Remuneracio, incidente desde o primeiro Dia Util que
antecede a Primeira Data de Integralizacdo e calculada de acordo com o item “Taxa de Juros
dos Direijtos Creditdrios do Agronegdcio”, acima, devera ser paga de forma semestral, sem
caréncia, em cada Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme indicado no Anexo Il ao
CDCA.
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Vencimento Antecipado do CDCA

A Emissora, qualquer terceiro que venha a sucedé-la como titular do CDCA, o Agente
Fiducidrio ou qualquer outro administrador do patriménio separado vinculado a emissao
dos CRA, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, podera,
nos termos do CDCA e do Termo de Securitizacdo, declarar antecipadamente vencidas todas
as obriga¢Ges constantes do CDCA, respeitados eventuais prazos de cura especificos, nas
hipdteses previstas na Clausula | do CDCA e na Cldusula 6.5 do Termo de Securitizac¢do.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado Automatico:

(i) inadimplemento, por parte da Devedora e/ou da Avalista, com relacdo ao
pagamento da Amortizacdo do Valor Nominal ou do saldo do Valor Nominal, conforme o
caso, do CDCA, da Remuneracdo e/ou de qualquer outra obriga¢do pecuniaria relativa ao
CDCA, desde que ndo sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) (a) dissolucdo, liquidacdo ou extingdo da Devedora e/ou da Avalista; (b) pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial da Devedora e/ou da Avalista, independentemente do
deferimento do pedido; (c) deferimento de recuperacao judicial ou elabora¢do de plano de
recuperacgdo extrajudicial pela Devedora e/ou pela Avalista; (d) pedido de autofaléncia ou
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou da Avalista, n3o elidido
no prazo legal; e (e) decretagdo de faléncia e/ou insolvéncia da Devedora e/ou da Avalista;

(iii)  transformacdo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por A¢des ou qualquer outro tipo societario; e

(iv)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida das Sociedades do Grupo
Econdmico, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento)
da média do patrimonio liquido da Avalista, conforme apurado nas Demonstragdes
Financeiras consolidadas da Avalista dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data dessa
declaracdo, ou igual aos valores de dividas previstos em hipéteses de vencimento
antecipado das Operacgdes Financeiras da Avalista, o que for menor.
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Sem prejuizo do carater automatico dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, e de
qualquer direito da Emissora ou dos titulares dos CRA, a Devedora e/ou a Avalista, conforme
aplicavel, deverd notificar a Emissora e o Agente Fiduciario da ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado Automatico no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de
sua ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA,
devendo a Emissora e o Agente Fiducidrio observar os procedimentos previstos no Termo de
Securitizag¢do para a declara¢do do vencimento antecipado, conforme aplicaveis.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico:

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou pela Avalista, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista no CDCA, que ndo seja regularizado no prazo especifico para
saneamento de tal obrigacdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de
15 (quinze) Dias Uteis contados da data do descumprimento;

(ii) inadimplemento de quaisquer obrigacdes decorrentes de empréstimos e
financiamentos e/ou demais obrigacdes financeiras a que esteja sujeita a Devedora e/ou a
Avalista e/ou as demais Sociedades do Grupo Econdmico que ndo tenha sido sanado nos
respectivos prazos de cura, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3%
(trés por cento) da média do patrimonio liquido da Avalista, conforme apurado com base
nas DemonstracOes Financeiras consolidadas da Avalista dos ultimos 4 (quatro) trimestres
da data do evento, ou igual aos valores de dividas previstos em hipoteses de vencimento
antecipado das Operacoes Financeiras da Avalista, o que for menor;

(iii)  alteracdo do objeto social da Devedora e/ou da Avalista, conforme disposto no
estatuto social da Devedora e/ou da Avalista, conforme o caso, vigente na Data de Emissao,
que resulte em alteracdo da atividade principal da Devedora e/ou da Avalista, qual seja, a
locacdo de veiculos;

(iv) transferéncia do Controle, direto e/ou indireto, da Devedora e/ou da Avalista, nos
termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢Ges, que resulte na saida dos Srs. Luis
Fernando Memoria Porto e/ou Sérgio Augusto Guerra de Resende (diretamente e/ou por
meio de veiculos de investimento) do Grupo Controlador;

(v) descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, ainda que sujeita a
recurso, ou decisdo arbitral ou administrativa definitivas, desde que, em qualquer caso,
ndo tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo ndo tenha sido garantido por qualquer
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Sociedade do Grupo Econdmico, condenando ou determinando, em todos os casos, o
pagamento, pela Devedora, pela Avalista e/ou por qualquer das demais Sociedade do
Grupo Econémico cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés
por cento) da média do patrimoénio liquido da Avalista, confirme apurado nas
Demonstragdes Financeiras consolidadas da Avalista dos ultimos 4 (quatro) trimestres
da data do descumprimento, ou igual aos valores de dividas previstos em hipdteses de
Vencimento Antecipado das Operagdes Financeiras da Avalista, o que for menor, e que
ndo seja regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da intimacdo
para cumprimento da decisdao ou sentenca judicial referida nos itens acima, ou no prazo
estipulado na intimacdo, o que for maior, conforme o caso, mediante o pagamento ou
prestacao de garantia em juizo da referida decisdo ou sentenca;

(vi)  protesto legitimo de titulos por cujo pagamento a Devedora e/ou a Avalista e/ou
qualquer das demais Sociedade do Grupo Econémico seja responsdvel, ainda que na
condicdo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3%
(trés por cento) da média do patriménio liquido da Avalista, conforme apurado nas
Demonstracoes Financeiras consolidadas da Avalista dos uUltimos 4 (quatro) trimestres da
data do evento, ou igual aos valores de dividas previstos em hipdteses de vencimento
antecipado das Operacgdes Financeiras da Avalista, o que for menor, salvo se, no prazo de
até 20 (vinte) Dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
respectiva Sociedade do Grupo EconO6mico, conforme aplicavel, que (a) o protesto foi
cancelado ou sustado; ou (b) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em
juizo;

(vii) incorporacdo (inclusive, incorporagdo de agbes), fusdo ou cisdo da Devedora e/ou
da Avalista, sem prejuizo das seguintes operac¢des, que ficam desde ja autorizadas e ndo
permitem oposicdo: (1) se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des (a) tal
alteracdo societaria for aprovada previamente pela Emissora, a partir da deliberacao de
Titulares dos CRA que correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulacdo; ou (b) for garantido aos Titulares dos CRA o direito de resgate pelo prazo de 6
(seis) meses, a contar da data da publicacdo das atas das assembleias que deliberarem sobre
os eventos societdrios acima listados, fazendo os titulares de CRA jus ao pagamento do
Valor de Resgate, sendo que, na hipdtese do item “(b)”, a parte cindida ou a sociedade
resultante da incorporacao ou fusdo responderd solidariamente pelo resgate dos CRA,
conforme aplicavel; ou (2) se, de tal operacdo societdria, ndo ocorrer transferéncia do
Controle, direto e/ou indireto, da Devedora e/ou da Avalista, nos termos do artigo 254-A
da Lei das Sociedades por Acoes, que resulte na saida dos Srs. Luis Fernando Memoria Porto
e/ou Sérgio Augusto Guerra de Resende (diretamente e/ou por meio de veiculos de
investimento) do Grupo Controlador
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(viii) declaragcdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos (excluido o
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des),
juros sobre capital préprio, resgate de ag¢des ou qualquer outro pagamento aos
acionistas, (1) no caso que considerando-se tal pagamento, pro forma como se
houvesse sido feito na data de sua verificacdo anterior, ndo serem observados os
indices Financeiros (conforme definidos abaixo) exigidos em tal data de verificacdo
anterior; ou (2) caso a Devedora esteja em descumprimento com qualquer de suas
obrigacgOes estabelecidas no CDCA;

(ix)  a realizacdo, em valor superior a 10% (dez por cento) da média do patrimonio
liquido, das seguintes operagdes: (1) reducdo do capital social da Devedora ou da Avalista
(em sua expressdao monetaria); e/ou (2) recompra, pela Avalista, de suas préprias agoes
representativas do seu capital, apds a Data de Emissdo, para seu posterior cancelamento,
observado, em ambos os casos, que: (a) a média do patrimonio liquido sera apurada
conforme as Demonstracdes Financeiras consolidadas da Avalista, conforme o caso, as
quais se referirdo aos ultimos 4 (quatro) trimestres da data da referida reducdo ou
recompra, pela Avalista, conforme o caso, conforme informacdes trimestrais consolidadas
ou Demonstragdes Financeiras consolidadas da Avalista, conforme o caso, e (b) a ocorréncia
das operagles previstas nos itens (1) e (2) desta alinea (ix) ndo se enquadrard como
hipétese de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automdtico (desde ja, ficando
autorizada e ndo permitindo oposicao, se e quando realizada) quando tal operacdo envolver
a reducdo de capital da Devedora, com entrega de bens ou pagamento de recursos
exclusivamente a Avalista e/ou a sociedades de seu Grupo Econbémico; ou tiver sido
previamente aprovada pela Emissora, a partir de delibera¢dao dos Titulares dos CRA que
correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagao, em Assembleia
Geral de Titulares de CRA convocada para esse fim;

(x) ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados
trimestralmente, considerando as Demonstrag¢des Financeiras trimestrais da Avalista e as
Demonstracoes Financeiras Padronizadas (DFP) anuais da Avalista, em bases consolidadas
e de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados
trimestralmente, sendo a primeira apuracao relativa ao trimestre que se encerrard em 30
de setembro de 2019, feita a atualizacdo, quando aplicdvel, mediante a soma do trimestre
em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): (1) o

guociente da divisdo da Divida Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do
encerramento de cada exercicio pelo EBITDA (conforme definido abaixo) dos ultimos 12
(doze) meses ndo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e (2) o
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quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado Financeiro
(conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo podera ser
inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos).

Para estes fins, considera-se:

(a) “EBITDA” o somatodrio apurado em um determinado periodo de 12 (doze) meses: (i) do
lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e participacdes
minoritarias (ndo deverdo ser consideradas, para os fins de apuragdo do lucro/prejuizo, as
despesas meramente contdbeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de op¢do de
compra de a¢Ges da Devedora); (ii) das despesas de depreciacdo e Amortizacdo; (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) das despesas nao
recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes” as despesas que tenham sido
incorridas em um Unico exercicio, e que ndo se espera que sejam incorridas nos exercicios
futuros. Caso a Avalista venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que passe
a ser consolidada em suas Demonstra¢ées Financeiras, o EBITDA da Avalista sera ajustado
e calculado proforma, considerando o EBITDA da referida sociedade, calculado na forma
prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em questdo;

(b) “Divida Bruta” o somatdrio das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais
locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissdao de titulos e
valores mobilidrios, além de avais, fiancgas e outras garantias reais e fidejussdrias prestadas,
bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a a¢des preferenciais
resgatdveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge
ou outros derivativos, sendo certo que: (i) ndo serdo consideradas no computo de Divida
Bruta quaisquer das operacgdes descritas no item “2.1 Operagdes de forfait” nos termos do
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n2 01/2019; e (ii) sem prejuizo do disposto em outras
disposicées do CDCA, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham como
garantia, no todo ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda
fixa; (b) em certificados de depdsito bancario, com liquidez diadria; somente serdao
considerados como “Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos, isto &, os valores de cada
respectiva divida que ndo estejam garantidos por cessao fiducidria de aplicagdes. Sem
prejuizo de outras disposicdes do CDCA, na hipotese de uma determinada divida ter como
garantia fiduciaria aplicacdo(des) em valor superior ao da propria divida, o saldo liquido

dessa divida, para computo da Divida Bruta, serd considerado zero;
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(c) “Caixa” saldo em caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata, deduzido de
guaisquer saldos em caixa ou aplicacdes financeiras que estejam onerados ou segregados
em favor de terceiros (“Caixa Onerado”);

(d) “Divida Financeira Liguida” Divida Bruta deduzido do Caixa; e

(e) “Resultado Financeiro” (i) o somatério das despesas de juros, dividendos preferenciais,

descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes
e despesas bancdrias, variacdo cambial oriunda da contratacao de empréstimos e da venda
de titulos e valores mobilidrios representativos de divida, tributos, contribuicdes e despesas
de qualquer natureza oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas nao se limitando,
a IOF descontado de (ii) o somatério de receitas de aplicagdes financeiras, variagdo cambial
oriunda de empréstimos concedidos e de titulos e valores mobilidrios adquiridos, sendo
certo que as receitas de aplicacdes financeiras vinculadas ao Caixa Onerado ndo serao
consideradas neste item “(ii)”. Caso a Avalista venha a adquirir ou de outra formaincorporar
sociedade que passe a ser consolidada em suas Demonstracdes Financeiras, a Despesa
Financeira Liquida da Avalista sera ajustada e calculada pro forma, considerando a Despesa
Financeira Liquida da referida sociedade, calculada na forma prevista neste item, para o
periodo de 12 (doze) meses em questao.

Os Indices Financeiros e o conceito de “Divida Bruta” permanecerdo vigentes até a
liquidagdo integral das i) debéntures simples, ndao conversiveis em agdes, em série Unica,
da espécie com garantia flutuante, da décima sexta emissdo da Avalista (“162 Emissdo
da Avalista”); (ii) debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da
espécie quirografaria, da décima sétima emissdo da Avalista (“172 Emissao da Avalista”);

mediante resgate antecipado, vencimento antecipado, ou qualquer outra forma de
extincdo da totalidade das debéntures acima referidas (“Liquidacdo das Debéntures”).

Caso, por qualquer razdo e apds a Data de Emissdo, haja a alteracdo dos covenants
financeiros previstos (i) na Cladusula 6.23, XXI, da escritura de emissdo da 162 Emissao
da Avalista; ou (ii) na Clausula 6.22, XIX, da escritura de emissdo da 172 Emissdo da
Avalista; conforme informado pela Avalista, os Indices Financeiros acima descritos
deverdo ser alterados de forma a refletir as referidas alteracdes, até os limites dos
convenant(s) financeiro(s) previsto(s) no CDCA.

A partir da data da Liquidacdo das Debéntures, os indices Financeiros descritos acima passardo
a ser os seguintes (“Novos Indices Financeiros”): (i) o quociente da divisdo da Divida Financeira

Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA
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(conforme definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 4,00 (quatro
inteiros); (ii) o quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado
Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo
podera ser inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos).

Adicionalmente, a partir da Liquidacdo das Debéntures, o conceito de “Divida Bruta”
passard a ser o seguinte:

(f) “Divida Bruta” o somatério das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais
locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissdo de titulos e
valores mobilidrios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejussérias prestadas,
bem como valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a a¢des preferenciais
resgatdveis e valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge
ou outros derivativos, sendo certo que, sem prejuizo do disposto em outras disposi¢cdes do
CDCA, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham como garantia, no todo
ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em
certificados de depdsito bancdrio, com liquidez didria; somente serdo considerados como
“Divida Bruta” os respectivos saldos liquidos, isto &, os valores de cada respectiva divida que
nao estejam garantidos por cessdao fiducidria de aplicagGes. Sem prejuizo de outras
disposi¢cdes do CDCA, na hipdtese de uma determinada divida ter como garantia fiduciaria
aplicacdo(6es) em valor superior ao da prépria divida, o saldo liquido dessa divida, para
computo da Divida Bruta, serd considerado zero;

(xi)  exclusivamente em relacdo a Devedora e a Avalista, a ndo renovagao, o
cancelamento, a revogacdo ou a suspensao das autorizagdes, concessdes, alvaras e licengas,
necessarias para o regular exercicio das suas atividades que impacte a capacidade da
Devedora de cumprir com qualquer de suas obrigacdes constantes do CDCA, exceto se
comprovado o pedido de emissdao ou renovag¢ao da autorizagdo, concessao, subvencao,
licenca ou outorga vencida, dentro do respectivo prazo legal;

(xii) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganosas
quaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pela Avalista no
CDCA ou nos demais documentos relacionados a emissao dos CRA;

(xiii) existéncia de violacdo comprovada por meio de decisdo ou sentenca judicial em
segunda instancia, de qualquer dispositivo de qualquer Lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, a que as Sociedades do Grupo Econd6mico estejam submetidas, conforme
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aplicavel, relativo a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragao publica, partidos
politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato com o oferecimento
de vantagem indevida, incluindo as Leis Anticorrupcdo, por qualquer das Sociedade do
Grupo EconO6mico; e

(xiv) rebaixamento do rating da Avalista ou dos CRA vigente na Data de Emissdo,
concedido por uma Agéncia de Classificacdo de Risco, em mais de 2 (duas) notas na
classificacdo de risco, em escala nacional, a partir da deliberagdo de Titulares dos CRA que
correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacdo, exceto se o
rebaixamento do rating da Avalista ou dos CRA decorrer de alteragao no rating soberano ou
de terceiros que ndo sejam integrantes das Sociedades do Grupo Econémico.

Sem prejuizo de qualquer direito da Emissora ou dos titulares dos CRA, a Devedora e/ou a
Avalista, conforme aplicavel, devera notificar a Emissora e o Agente Fiducidrio da ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndao Automadtico do CDCA no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis, contados de sua ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico do CDCA. O Agente Fiducidrio, por sua vez, notificard a
Emissora sobre tal Evento de Vencimento Antecipado Ndao Automatico do CDCA no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de sua respectiva ciéncia, para os fins da
convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme previsto abaixo.

O CDCA vencera antecipadamente de forma automadtica caso seja verificado um evento
descrito em qualquer dos Eventos de Vencimento Automatico acima. Na ocorréncia de
evento descrito entre os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o ndo
vencimento antecipado do CDCA dependerd de prévia deliberacdo de Assembleia
Geral de Titulares de CRA especialmente convocada para essa finalidade, na forma e
nos prazos previstos no Termo de Securitizagao. O vencimento antecipado do CDCA,
seja de forma automatica ou ndo automatica mediante deliberacdao dos titulares de
CRA, estara sujeito aos procedimentos previstos no Termo de Securitiza¢do, conforme
aplicaveis.

A Devedora e/ou a Avalista deverdo ser comunicadas pela Emissora do vencimento
antecipado do CDCA, se for o caso, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
da Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto se a Devedora e/ou a Avalista, conforme o
caso, estiverem presentes em tal assembleia, caso no qual serd considerada devidamente
notificada.

Qualquer alteracdo a esses procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo, inclusive
de forma, prazo, quéruns de deliberacdo, dependerd da obtencdo de prévia anuéncia da
Devedora e da Avalista a Emissora, conforme orientacdo dos Titulares dos CRA em
Assembleia Geral.
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Resgate Antecipado Compulsério do CDCA

Sem prejuizo da ocorréncia de um Evento Vencimento Antecipado, conforme acima
disposto, o CDCA estara sujeito ao Resgate Antecipado Compulsério pela Devedora nas
seguintes hipdteses:

(i) se for declarada a invalidade ou ineficdcia total ou parcial do CDCA;

(ii) se qualquer das disposicdes materiais do CDCA forem declaradas, por decisdo
judicial, invalidas, nulas ou inexequiveis, desde que ndo seja revertida em até 10 (dez) Dias
Uteis da declaragdo;

(iii)  se houver o cancelamento do registro de companhia aberta (Categoria A) da Avalista
na CVM e/ou da listagem das a¢des da Avalista na B3, exceto se forem atribuidos, aos
acionistas da Avalista, acOes, certificado de depdsito de agdes e/ou instrumentos de
participacdo, admitidos a negociacdo na B3 e/ou outro mercado organizado de valores
mobilidrios, em decorréncia de operagdes que nao resultem na transferéncia do Controle,
direto e/ou indireto, da Devedora e/ou da Avalista, nos termos do artigo 254-A da Lei das
Sociedades por Acdes, que resulte na saida dos Srs. Luis Fernando Memoria Porto e/ou
Sérgio Augusto Guerra de Resende (diretamente e/ou por meio de veiculos de
investimento) do Grupo Controlador; e

(iv) ndo haver acordo sobre a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 5.4 do
CDCA.

Nas hipdéteses de Resgate Antecipado Compulsério do CDCA previstas nos itens (i) a (iv)
acima, a Devedora devera ser notificada a pagar a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario,
conforme o caso, em até 30 (trinta) Dias Uteis, o equivalente ao Valor de Resgate do CDCA,
gue corresponde ao Pagamento do Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde o primeiro Dia Util que antecede a
Primeira Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos do CDCA, incluindo eventuais Encargos
Moratérios.

Na hipdtese do item (iv), acima, o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA serd
proporcional a parcela de descumprimento do dever de Recomposicdo dos Créditos-Lastro.
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Resgate Antecipado Facultativo do CDCA

A Devedora podera, a seu critério, realizar o Resgate Antecipado Facultativo do CDCA e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, sem prejuizo de outras hipdteses de
resgate previstas no CDCA:

(i) mediante pagamento do Valor de Resgate do CDCA, acrescido de prémio, nos
termos das Clausulas 12.2.1 e seguintes do CDCA; e

(ii) mediante o pagamento do Valor de Resgate do CDCA, sem o pagamento de prémio,
caso se verifique, nos termos da Clausula 15.2 e seguintes do CDCA, (a) a incidéncia, sobre
o pagamento do Valor Nominal ou de remunera¢do do CDCA e/ou dos CRA, de novos
tributos ndo incidentes a época da emissdo do CDCA; e/ou (b) a majoracdo de aliquotas de
tributos aplicaveis sobre o pagamento do Valor Nominal ou de remuneragdo do CDCA e/ou
dos CRA, considerando aliquotas ja incidentes a época da emissdo do CDCA; e/ou (c)
revogacao de isen¢cdo ou majoracao de aliquotas dos tributos sobre o rendimento auferido
pela Devedora, vigentes a época da emissdo do CDCA; e (d) a necessidade de a Devedora
reter ou deduzir, dos pagamentos feitos no ambito do CDCA, quaisquer tributos.

Para realizar essa opc¢do de Resgate Antecipado Facultativo do CDCA, a Devedora devera
enviar uma notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo a Emissora, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias da data de realizacdo desse resgate, com cdpia para o Agente
Fiduciario dos CRA. A Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera conter, no
minimo, a descri¢cdao dos aspectos relevantes do Resgate Antecipado Facultativo, inclusive:

(i) a data em que se efetivard o Resgate Antecipado Facultativo, que ndo podera
exceder 60 (sessenta) dias a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate Antecipado
Facultativo; e

(ii) menc¢ao do montante total a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo, que corresponderd ao Valor de Resgate e, apenas nas hipdteses da Clausula

12.1, (i), do CDCA, acrescido do prémio de resgate incidente sobre o Valor de Resgate, que
serd oferecido aos titulares de CRA pela Devedora, de acordo com a seguinte formula:

Onde:
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P =0,40%;

DU = nimero de Dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado Facultativo do
CRA até a Data de Vencimento; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, do CRA,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (inclusive)
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo.

Uma vez exercida essa opcao de Resgate Antecipado Facultativo, a realizacdo do efetivo
Resgate Antecipado dos CRA sera obrigatdria a Emissora, e, por conseguinte, a todos os
Titulares de CRA e ndo sera admitido resgate parcial nos termos da Clausula 6.4 do Termo
de Securitizagao.

O Resgate Antecipado Facultativo, nos termos aqui previstos, poderd ser realizado pela
Devedora desde que decorridos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Emissao, a qualquer
momento durante a vigéncia do CDCA com excec¢ado do item ii da Clausula 6.3 do Termo de
Securitizacdo, que podera ser exercido a qualquer momento.

Recebida a Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora devera notificar os
titulares de CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre o referido evento, por meio de
publicacdo de comunicado ao mercado em seu website, e sera obrigada a realizar o
Resgate Antecipado dos CRA, nos mesmos termos do Resgate Antecipado Facultativo,
apo6s a Devedora ter realizado a transferéncia do valor a ser pago a titulo de Resgate
Antecipado Facultativo para a Conta Centralizadora, conforme estabelecido no Termo de
Securitizacdao, bem como informar o Agente Fiduciario dos CRA, o Banco Liquidante, o

Custodiante e a B3.
Oferta de Resgate Antecipado

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo Oferta de Resgate
Antecipado. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera enviar
Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado (a) a Emissora, com copia para o Agente
Fiduciario dos CRA, enquanto o CDCA estiver vinculado aos CRA; ou (b) a todos os Titulares
de CRA, sem distin¢do, sendo assegurada a igualdade de condi¢Oes para aceitar ou ndo o
resgate dos CRA por eles detidos, com antecedéncia minima de 30 (tinta) dias da data em
que se efetivard o resgate, informando que deseja realizar o resgate dos CRA, cuja
comunicac¢do devera conter, no minimo:
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(i) o valor proposto para o resgate do CDCA e consequentemente dos CRA;

(ii) a data em que se efetivard o resgate, que ndao podera exceder 60 (sessenta) dias
corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) mencdo que o montante total a ser pago pela Devedora a titulo de resgate,
corresponderd ao Valor de Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate, que podera
ser oferecido aos titulares de CRA a critério da Devedora;

(iv) que o efetivo Resgate Antecipado dos CRA pela Devedora estda condicionado a
adesdo da totalidade dos titulares de CRA ou de, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de titulares de CRA em Circulacdo a Oferta de Resgate Antecipado e que, no caso de
adesdo dos 95% (noventa e cinco por cento) de titulares de CRA em Circulacdo, os 5% (cinco
por cento) restantes serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA obrigatdrio, nos termos
da respectiva Oferta de Resgate Antecipado;

(v) a forma e prazo para manifestagdao dos titulares de CRA em relagao a Oferta de
Resgate Antecipado, que ndo poderd exceder a 15 (quinze) dias da data do envio da
comunicagao; e

(vi)  demais informacGes relevantes para a realizacdo do resgate dos CRA.

A apresentacdo de proposta de resgate dos CRA, nos termos aqui previstos, podera ser
realizada pela Devedora desde que decorridos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Emissao,
a qualquer momento durante a vigéncia do CDCA e, consequentemente, dos CRA.

Recebida a Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera realizar uma
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, por meio de publicagdo de comunicado ao mercado
em seu website, nos mesmos termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado, na
forma estabelecida no Termo de Securitizacdo, sendo assegurado a todos os titulares de
CRA igualdade de condicGes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos, bem
como informar o Agente Fiduciario dos CRA e a B3.

A Emissora deverda informar a Devedora e ao Agente Fiduciario dos CRA, com, no minimo, 5

(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se efetivara o resgate, se foi atingida a
adesdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagao.
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Caso nao seja alcangada a adesdao minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos Titulares
de CRA em Circulacdo, ndo serd admitida Oferta de Resgate Antecipado parcial do CDCA e,
consequentemente, dos CRA, devendo a Oferta de Resgate Antecipado ser cancelada.

Garantias

O CDCA é garantido pelo Aval e pelo Penhor instituido sobre os Créditos-Lastro, nos termos
da Clausula H do CDCA.

A Avalista assina o CDCA e o garante por meio do Aval, assumindo todas obrigacdes de 13
decorrentes da mesma maneira que a Devedora, na qualidade de devedora solidaria e
principal pagadora, juntamente com a Devedora, perante a Emissora, para o adimplemento
das Obrigacdes Garantidas constantes do CDCA, sem a existéncia de qualquer beneficio de
ordem entre a Devedora e a Avalista. O Aval entra em vigor na Data de Integralizacdo e
permanece vadlido enquanto persistirem quaisquer obrigacdes previstas no CDCA,

extinguindo-se imediata e automaticamente mediante seu integral cumprimento.

Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e acessdrias assumidas
pela Devedora no CDCA e, consequentemente, com o cumprimento de todas as obrigacdes
principais e acessorias por ela assumidas no ambito da emissao e distribuicdo publica dos CRA, a
Devedora constitui, em favor da Devedora (ou qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido ou

transferido o CDCA), o Penhor sobre os Créditos-Lastro, nos termos do CDCA.

A substituicao dos Créditos-Lastro vinculados ao CDCA importara extin¢ao do Penhor sobre
os direitos creditérios do agronegdcio substituidos, constituindo-se automaticamente novo
penhor sobre os direitos creditérios do agronegdcio dados em substituicdo, os quais ndo
poderdo ser sequestrados ou arrestados, ou objeto de qualquer Onus, em decorréncia de

outras dividas ou obrigacdes da Devedora.

Por ocasido do inadimplemento por parte da Devedora no ambito do CDCA e das demais
obrigacdes por ela assumidas no contexto da emissdo dos CRA, tornar-se-ao exigiveis, de
imediato, as garantias efetivamente prestadas, independentemente de notificacdo,

interpelacdo, citacdo ou qualquer outra formalidade judicial ou extrajudicial.
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A Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, poderd promover a excussdao dos
Créditos-Lastro empenhados, conforme julgar apropriado, independentemente de qualquer
notificagdo prévia a Devedora, observadas as disposi¢cdes legais. A Devedora, neste ato, de
forma irrevogavel e irretratdvel, outorga a Emissora ou ao Agente Fiduciario todos os poderes
que lhe sdo assegurados nos artigos 1.422, 1433, inciso IV, 1454 e 1455 do Cédigo Civil, na Lei
de Recuperacdo Judicial, Extrajudicial e Faléncias e na legislacdo aplicdvel vigente, inclusive
os poderes "ad judicia" e "ad negotia", podendo vender, ceder ou transferir os Créditos-
Lastro, dar quitagdo e assinar quaisquer documentos ou termos, por mais especiais que
sejam, necessarios a pratica dos atos referidos na Clausula H do CDCA.

Os valores obtidos com a excussao das garantias serao utilizados pela Devedora ou pelo
Agente Fiducidrio, se for o caso: (i) no pagamento dos Encargos Moratdrios,
Remuneragdo, e demais valores ou encargos devidos no ambito do CDCA, (ii) na
Amortizacdo do Valor Nominal do CDCA, ou seu saldo, (iii) no pagamento dos demais
montantes que integrarem o Valor de Resgate do CDCA ou, se aplicaveis, eventuais
prémios de resgate devidos pela Devedora em razdo da realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Compulsério da Oferta ou da Oferta de
Resgate Antecipado, (iv) na liquidacdo dos custos e despesas incorridos, cuja
responsabilidade seja atribuida a Devedora nos termos do CDCA; (v) na liquidacdo das
demais despesas decorrentes da excussao do Aval ou do Penhor, e (vi) na liquidagao
integral das demais Obriga¢des Garantidas.

Na hipdtese de os recursos obtidos com a excussdo das garantias ndo serem suficientes para
a liquidacao de todas as Obrigacdes Garantidas, a Devedora permanecera responsavel pelo
pagamento do saldo devedor, obrigando-se a pagd-lo a Emissora no prazo de 1 (um) Dia
Util, a contar do efetivo recebimento, por escrito, da comunicacdo dada neste sentido pela
Emissora, da verificacdo de saldo devedor ou de qualquer Obrigacdo Garantida
comprovadamente devida e ndao paga. Decorrido esse prazo, a Emissora podera cobrar o
referido saldo via execugao, de acordo com o disposto no artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil.

A Devedora desde ja se obriga a praticar todos os atos para cooperar com a Emissora e o
Agente Fiduciario em tudo o que se fizer necessario para o cumprimento das disposi¢des da
Clausula H do CDCA.
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Recomposigdo dos Créditos-Lastro

Na ocorréncia de um Evento de Reforco e Complementagdo, a Devedora ficara obrigada a
realizar a Recomposicao de Créditos-Lastro, nos termos definidos na Clausula 6.1 do Termo
de Securitizacdo, por meio da apresentacdo de novos Contratos de Locacdo de Veiculo que
atendam os Critérios de Elegibilidade, estando dispensado do atendimento do item (iv) dos
Critérios de Elegibilidade, exclusivamente nos casos em que o Crédito-Lastro objeto de
reforco, complementagao ou substituicdo seja devido por um mesmo devedor do direito
creditorio do agronegdcio ja apresentado pela Devedora.

Na hipdtese de ndao Recomposicdao de Créditos-Lastro, a Devedora deverd realizar a
Amortizacdao Antecipada Compulséria do CDCA, nos termos e prazos previstos no item (ii)
da Clausula 7 do CDCA, de modo que o Valor dos Créditos-Lastro permaneg¢a maior ou igual
ao Valor Nominal, ou seu saldo, conforme o caso, apurado apds o pagamento antecipado
parcial do CDCA.

A substituicdo dos Créditos-Lastro vinculados ao CDCA, nos termos do CDCA, importard na
extingdo do Penhor sobre os Créditos-Lastro substituidos, constituindo-se
automaticamente novo penhor sobre os Créditos-Lastro dados em substituicdao, os quais
ndo poderdo ser sequestrados ou arrestados, ou objeto de qualquer Onus, em decorréncia
de outras dividas ou obrigacGes da Devedora.

Sem prejuizo do disposto acima, a Devedora obriga-se a manter vinculados ao CDCA,
Créditos-Lastro oriundos de, pelo menos, 1 (um) Contrato de Locac¢do de Veiculos que tenha
vencimento igual ou superior ao vencimento do CDCA. Caso seja constatada, a qualquer
tempo, a inexisténcia de Créditos-Lastro de Veiculos, vinculado ao CDCA, oriundo de, pelo
menos, 1 (um) Contrato de Locacdo de Veiculos que tenha vencimento igual ou superior ao
vencimento do CDCA, a Devedora obriga-se a, sob pena de vencimento antecipado do
CDCA, nos termos do item (i) da Clausula 9.2 do CDCA, apresentar a Securitizadora, para
fins de vinculacdo ao CDCA, com a respectiva formalizacao de referida vinculacdo no prazo
de até 90 (noventa) dias contados da ocorréncia do respectivo evento, observado
procedimento estabelecido na Clausula 7.6 do CDCA, Créditos-Lastro oriundos de novo(s)
Contrato(s) de Locacdo de Veiculos, de qualquer valor, que: (i) cumpra com os Critérios de
Elegibilidade; (ii) cujo vencimento final seja pelo menos igual ou superior ao vencimento do
CDCA; e (iii) ndo resulte na Reducdo dos Créditos-Lastro, nos termos da Clausula G do CDCA.
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A Emissora e o Agente Fiducidrio deverdao acompanhar o valor total dos Créditos-Lastro e
a eventual ocorréncia de Reducdo dos Créditos-Lastro, bem como a existéncia de
Créditos-Lastro vinculados ao CDCA oriundos de, pelo menos, 1 (um) Contrato de Locagdo
de Veiculos com vencimento igual ou superior ao vencimento do CDCA, a partir,
exclusivamente, das informacdes e/ou dos documentos disponibilizados pela Devedora
nos termos da Clausula G do CDCA. A Emissora e o Agente Fiduciario serdo responsaveis
por verificar a suficiéncia dos novos Créditos-Lastro com relagao ao Valor Nominal do
CDCA.

Devedora

A Devedora tem por objeto social a locacdo de veiculos sem motorista para produtores
rurais, para exercicio de suas atividades agropecudrias.

Autorizagdo para a Emissdo do CDCA

A Devedora estd autorizada a realizar a emissdo do CDCA, garantido pelo Aval, no ambito
da operacdo de securitizacdo prevista no Termo de Securitizacdo conforme aprovacdo na
Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 12 de novembro de 2019, cuja
ata foi devidamente arquivada na JUCEMG em 25 de novembro de 2019, sob o n2 7572300
e publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no Jornal Hoje em Dia em 30 de
novembro de 2019. A Avalista esta autorizada a outorga da garantia fidejusséria adicional
por meio da Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 12 de novembro de
2019, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 08 de novembro de 2019 sob o n?
594.243/19-1 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal Valor
Econ6mico em 05 de novembro de 2019.
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Procedimentos de cobran¢a e pagamento pelo Agente Fiducidrio e de outros prestadores
de servigo em relagdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperagéo

As atribuicOes de controle e cobranga dos Créditos-Lastro, em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacao judicial da Devedora cabera a Emissora. Adicionalmente, nos termos
do artigo 12 da Instrugdao CVM 583 e do artigo 13 da Lei n 9.514, no caso de inadimplemento
de quaisquer condicdes da emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida
prevista em lei ou no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares de CRA. Os custos decorrentes da cobranga dos Créditos-Lastro inadimplidos
serdo arcadas pelo Patrimoénio Separado, sendo que nao serdo constituidas provisdes ou
fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos-Lastro inadimplidos.

Prestagcdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custodia e cobranga de
créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servigos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos, razdo pela qual ndo
consta do presente Prospecto Definitivo descricdo dos procedimentos adotados pela
Emissora para verificar o cumprimento das obrigacdes dos Produtores Rurais no ambito dos
Contratos de Locacdo de Veiculos.

Procedimentos para recebimento e cobrang¢a dos Créditos-Lastro e segregag¢do dos valores
recebidos quando da liquidagdo dos Direitos Creditorio do Agronegdcio

A cobranca dos Créditos-Lastro serd realizada pela Emissora em observancia as disposicoes
estabelecidas no Termo de Securitizacdo. A arrecadacdo, o controle e a cobranca dos
Créditos-Lastro sdo atividades que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela
contratados, cabendo-lhes: (i) controlar a evolucdo dos Créditos-Lastro; (ii) controlar o
recebimento, de forma direta e exclusiva, de todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Créditos-Lastro, inclusive a titulo de pagamento ou vencimento
antecipado dos Créditos-Lastro, deles dando quitacdo; e (iii) proceder a administracdo e
alocacdo dos recursos mantidos na Conta Centralizadora.

De acordo com o Termo de Securitizacdo, foi instituido o Patrimdnio Separado sobre os
Créditos-Lastro representado pelo CDCA, bem como todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes inerentes aos Créditos-Lastro,

tais como multas, juros, penalidades, indeniza¢cdes e demais acessorios eventualmente
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devidos, originados dos Créditos-Lastro, representados pelo CDCA, na forma do artigo
39 da Lei 11.076 e do artigo 92 da Lei 9.514. Destacam-se do patrimdénio da Emissora e
constituem Patrimonio Separado, destinando-se especificamente a liquidagdao dos CRA,

bem como ao pagamento dos respectivos custos de administragdo e obrigac¢des fiscais.

O Patrimonio Separado serd liquidado na forma descrito na Secao "Informacgdes Relativas
aos CRA e a Oferta", no item "Liquidagdo do Patriménio Separado", localizado nas paginas
118 a 120 deste Prospecto Definitivo.

Principais caracteristicas da Devedora

Para maiores informacdes sobre a Devedora, vide Sec¢do "Informagdes Relativas a Devedora"
nas paginas 229 a 237 deste Prospecto Definitivo, bem como as Demonstra¢des Financeiras
consolidadas para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e
as Demonstragdes Financeiras intermedidrias em 30 de setembro de 2019 e periodo de

nove meses findo nesta data.

Informacgaoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Os Créditos-Lastro sdao representados pelo CDCA e devidos por um unico devedor, a
Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu o CDCA em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissao dos CRA e da Oferta, tendo sido a primeira emissao
de CDCA da Devedora, e, por conseguinte, visto que nao foi emitido outro CDCA pela
Devedora nos ultimos 3 (trés) anos anteriores a realizacdo da Oferta, ndo sdo aplicaveis
informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de titulos

equivalentes a este CDCA.

A Devedora, com base nas Demonstracdes Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta, apresenta abaixo as informacOes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento (i) de todos e quaisquer titulos de divida
emitidos pela Devedora; e (ii) de direitos creditorios equivalentes aos Contratos de Locacao

de Veiculos representativos dos Créditos-Lastro que compdem o Patrimdnio Separado.
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Inadimplemento'

Perda®?

Pré-pagamento®®

% RS/mil % RS/mil % RS/mil
Titulos de divida da Devedora (2019) - 0 0 0 0 98 05%
data-base de 30/09/2019 271 108.150
Recebiveis da mesma natureza dos
Créditos-Lastro (2019) — data-base de 0,68% |1.745.000 | 0,45% |1.163.000 0
30/09/2019 0
Titulos de divida da Devedora (2018) 0 0 0 0 0 0
Recebiveis da mesma natureza dos
. 0,47% | 648.334 | 0,69% | 943.877 0
Créditos-Lastro (2018) 0
Titulos de divida da Devedora (2017) 0 0 0 0 0 0
Recebiveis d t d
eceblvels damesma natureza dos 0,76% | 859.168 | 0,74% | 843.562 | 0O
Créditos-Lastro (2017) 0
Titulos de divida da Devedora (2016) 0 0 0 0 0 0
Recebiveis da mesma natureza dos
Lo 0,61% | 632.017 |0,78% | 814.897 0
Créditos-Lastro (2016) 0

M0 valor em RS$/mil do inadimplemento representa o valor dos recebiveis vencidos. O percentual do

inadimplemento é a divisdo dos recebiveis vencidos pela receita liquida prevista na respectiva demonstragao

financeira do exercicio social em referéncia.

2 0 valor da perda é foi calculado com base na PECLD prevista na respectiva demonstrac3o financeira do

exercicio social em referéncia.

) O pré-pagamento é o resultado da diferenca de empréstimos e financiamentos de um exercicio para o

outro, conforme consta na respectiva demonstragao financeira do exercicio social em referéncia.

O percentual de 98,05% de pré-pagamento da Devedora para a data-base de 30/09/2019 é
decorrente da aquisicao da Devedora pelo grupo econémico da Avalista, que ocorreu em
26 de dezembro de 2018. para mais informacdes, verifique o item “Breve Histdrico” na
secao “Informacbes Relativas a Avalista”, na pagina 239 e seguintes deste Prospecto

Definitivo.

Nivel de concentragdo dos Créditos-Lastro

Os Créditos-Lastro sdo devidos unicamente pela Devedora, possuindo, dessa forma,
concentragdo de 100% (cem por cento) em um Unico devedor.

Taxa de desconto na aquisi¢do dos Créditos-Lastro

Nao foram praticadas taxas de desconto pela Emissora na aquisicdo dos Créditos-Lastro.
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Vinculagédo a Emissdo dos CRA

Até a quitacdo integral das Obriga¢cdes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos-Lastro, a Conta Centralizadora e o Penhor, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no Termo de
Securitizagao.

Os Créditos-Lastro serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario,

ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacdo com ou em
razao de outras obriga¢des da Emissora.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos
potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio,
aos Créditos-Lastro e aos préprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de
Securitizagdo constante do Anexo V deste Prospecto Definitivo. O potencial Investidor deve
ler cuidadosamente todas as informacgdes descritas no Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisdao de investimento.

Antes de tomar qualquer decisdao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos
de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacgdes
contidas neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora e, portanto, a capacidade de a Emissora efetuar o pagamento
dos CRA, poderao ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condi¢des
dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam
integralmente seus termos e condi¢des.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e sobre a
Devedora, quer se dizer que o risco e/ou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes
ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender
expressoes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.
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Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses
abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda
para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
Formuldrio de Referéncia, nos itens "4.1 Fatores de Risco" e "4.2 Principais Riscos de
Mercado", incorporados por referéncia a este Prospecto.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora, dos Produtores Agricolas.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal
para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas
fiscais, controle de precos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as
importacoes, entre outros efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos
Clientes poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricbes a remessas para o exterior; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdao de mudancgas por parte do governo federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdao prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora, da Devedora e dos Produtores Agricolas.
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Risco decorrente da inflagdo.

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflagdo e vdrios momentos de
instabilidade no processo de controle inflaciondrio. As medidas governamentais promovidas
para combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram
controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacdes, alteracdes
bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) com a
finalidade de reduzir a inflagdo. No entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados
financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleigdes presidenciais, entre outras
ocorreram novos picos inflaciondrios nos ultimos anos. A elevagdo da inflagdo podera reduzir a
taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar
adversamente os negdcios da Devedora, dos Produtores Agricolas e da Emissora, influenciando
negativamente a capacidade de cumprimento de obriga¢des pecunidrias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido
uma manutengao de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros
tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cadmbio e a¢Ges para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
ter efeitos materiais desfavoraveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora, os
Produtores Agricolas e também sobre os devedores dos financiamentos de agronegdcios,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressbes
inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementacao de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso
nos negdcios, condicdo financeira e resultados da Devedora, dos Clientes e dos devedores

dos financiamentos imobilidrios ou de agronegécios.

Risco decorrente da Politica Monetdria do Governo Federal.

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetdria - COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto
prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
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Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica
monetdria brasileira tem sido instdvel, havendo grande variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia brasileira,
afetando adversamente a produgao de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Devedora, dos Produtores
Agricolas e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevagdao da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo inclusive,
afetar as atividades da Devedora, dos Clientes e sua capacidade de pagamento.

Risco decorrente da volatilidade e da falta de liquidez no mercado de capitais brasileiro.

O mercado de valores mobilidrios brasileiro é substancialmente menor, menos liquido, mais
voldtil e mais concentrado do que os principais mercados de valores mobilidrios
internacionais. Tais caracteristicas de mercado podem limitar substancialmente a
capacidade dos Investidores de alienar os CRA ao preco e na ocasido em que desejarem
fazé-lo e, consequentemente, poderdo vir a afetar negativamente o preco de mercado dos
ativos mobilidrios. Adicionalmente o preco de mercado dos ativos mobilidrios podera
flutuar por diversas razoes, incluindo por motivos relacionados ao desempenho operacional
e financeiro da Devedora e por quesitos macroeconémicos, nacionais e internacionais, que

nao podem ser controlados pela Devedora.

Risco decorrente da queda no nivel de confianca e na atividade econémica do Brasil.

A demanda por aluguel de carros podera ser afetada pelo nivel de confianca e de atividade
econdmica no Brasil. A reducdo na atividade econOomica implica em reducdo na
empregabilidade, em investimentos, viagens e, consequentemente, na reducdo da
demanda por veiculos. Esses fatores poderdo acarretar perda de escala com o consequente
aumento dos custos fixos da Devedora e na diminuicdo da receita do segmento de
terceirizacdo de frotas, o que podera nos afetar adversamente.
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Risco decorrente de eventual rebaixamento do rating de crédito do Brasil.

Os ratings de crédito afetam a percepcao de risco dos investidores e, como resultado, os
rendimentos exigidos nas emissdes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de
classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, levando em conta uma
série de fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condicdes fiscais e orcamentarias,
endividamento e a perspectiva de mudanga nesses fatores. A Standard & Poor’s (S&P)
rebaixou o rating de crédito do Brasil em fevereiro de 2016, de “BB+” para o “BB”,
mantendo sua perspectiva negativa sobre o rating, ao citar uma piora na situagao de crédito
a partir do rebaixamento de setembro de 2015.

Em janeiro de 2018, a S&P rebaixou novamente sua classificacgdo para “BB-“, com uma
perspectiva estavel, tendo em vista as duvidas em relacdo aos esforcos de reforma das
aposentadorias e elei¢cdes presidenciais no ano. Em fevereiro de 2016, a Moody’s rebaixou
os ratings do Brasil para abaixo do grau de investimento, para “Ba2” com perspectiva
negativa, citando a perspectiva de deterioracdo adicional no servico da divida do Brasil em
um ambiente negativo ou de baixo crescimento, além dos desafios em relagdo a dindmica
politica. O rating dado pela Moody’s se manteve abaixo do grau de investimento em 2017
e 2018. Em maio de 2016, a Fitch também rebaixou o rating de crédito do Brasil para “BB”
com perspectiva negativa. O rating se manteve em 2017 e sofreu novo rebaixamento, para
o “BB-“, em fevereiro de 2018. Como resultado, os precos de negociacao de titulos de divida
e acles de emissores brasileiros foram afetados negativamente. Qualquer rebaixamento
adicional do rating de crédito do Brasil pode afetar negativamente a Devedora.

Risco decorrente de eventual alteragdo na legislagdo tributdria do Brasil.

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no ordenamento fiscal e tributario
gue afetam direta ou indiretamente os participantes do mercado financeiro e de capitais.
Essas alteragdes incluem, por exemplo, mudancgas nas aliquotas, a criagdao de novos tributos
e/ou fatos geradores, bem como a cobrancga de tributos temporarios. Adicionalmente, o
Governo Federal estd atualmente estudando conduzir uma reforma no sistema tributdrio e
os contornos desta reforma ainda ndo estdo inteiramente definidos.

Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria poderdo resultar em aumento da carga
tributaria da Emissora e da Devedora ou dos demais participantes da Oferta, podendo
eventualmente impactar os resultados financeiros e, consequentemente, a capacidade
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. Nao ha garantias de que a
Emissora e/ou a Devedora serdo capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua
lucratividade se ocorrerem alteracbes significativas nos tributos aplicaveis as suas
operagoes.
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Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidarios emitidos por companhias brasileiras no
mercado sdo influenciados pela percepgdo de risco do Brasil e de outras economias
emergentes. A deterioracdo dessa percepc¢dao podera ter um efeito negativo na
economia nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢des de
mercado negativas em outros paises, poderdo influenciar o mercado em relagdo aos
titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢cdes econdmicas
nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢des econdmicas brasileiras,
as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores
brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos
em anos recentes, os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retragao no mercado. Essas crises podem produzir uma evasao de
délares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos
para captacao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos
mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducdo ou
falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

Risco decorrente da instabilidade da taxa de cGmbio.

O real sofreu historicamente desvalorizacbes frequentes em relacdo ao ddlar norte-
americano e outras moedas estrangeiras. O real foi avaliado em RS$1,63 por USS 1,00 em
agosto de 2008. Apds o inicio da crise nos mercados financeiros globais, o real desvalorizou
32,2% em relagdo ao ddlar norte-americano e atingiu R$2,34 por USS 1,00 no final de 2008.
Em 2017, o real desvalorizou-se em relacdo a 2016, atingindo RS$3,31 por USS 1,00 em 31 de
dezembro de 2017. Em 2018, o real seguiu em processo de desvalorizacdo em relacdo ao
délar, atingindo R$3,87 por USS 1,00 em 31 de dezembro de 2018.

A instabilidade da taxa de cambio pode ter um Efeito Adverso Relevante sobre a
Devedora. A desvalorizacdo do real em relacdo ao ddlar norte-americano e outras
moedas estrangeiras poderia criar pressoes inflacionarias no Brasil através do aumento
geral dos precos e causar aumentos nas taxas de juros, o que pode afetar negativamente
o crescimento da economia brasileira e, consequentemente, restringir acesso aos
mercados de capitais internacionais.
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Riscos Relacionados ao Mercado de Agronegdcio e de Locacdo de Automodvel

Riscos Relacionados Agronegdcio Brasileiro ao Desenvolvimento Sustentdvel do
Agronegdcio Brasileiro.

Ndo had como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicbes
climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, altera¢gdes em politicas de concessao de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6érgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora, dos Produtores Agricolas e, consequentemente, a
capacidade de pagamento da Devedora, dos Produtores Agricolas, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da
capacidade de pagamento da Devedora e dos Produtores Agricolas podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco relacionado ao setor de atuagdo da Devedora.

Uma reducdo no nivel de atividade econémica no Brasil poderd reduzir a demanda por
veiculos. Os resultados operacionais da Devedora sdo fortemente afetados pelo nivel de
atividade econdmica no Brasil, principal, mas ndo exclusivamente do mercado de
Agronegocio. Na hipdtese de uma queda na demanda por aluguel de carros, a Devedora
poderd ndo ser capaz de manter o volume de locagdes e, adicionalmente, ter que reduzir o
tamanho da frota. Esses e outros fatores poderdo afetar negativamente os resultados
operacionais da Devedora devido a perda de escala decorrente da diluicdo de custos fixos.
Além disso, uma queda no nivel de atividade econdémica no Brasil também podera afetar
negativamente os resultados do segmento de terceirizacao de frotas e de venda de carros
usados.

Riscos Relacionados & Securitizacdo e ao Regime Fiducidrio

Risco decorrente do recente desenvolvimento da securitizagdo de créditos agronegdcio.

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente e de
grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos dos emissores e dos créditos que lastreiam a emissdo. A Lei 11.076,
gue criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto,
s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos
ultimos anos.
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Além disso, a securitizacdo é uma opera¢do mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos da Emissora e da
Devedora. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, este ainda ndo esta
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em
que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e
um risco aos investidores dos CRA, uma vez que os orgaos reguladores e o Poder Judiciario
poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA, e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentacgao existente, (i) editar normas que regem o assunto
e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora e/ou da
Devedora, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos

investidores dos CRA.

Risco decorrente da inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da operagdo de

securitizagdo.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econ6mico e juridico desta Emissao
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio
de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira, em
havendo a necessidade de recurso as vias judiciais, ndo ha certeza quanto a
recuperacao de valores investidos, podendo haver perdas por parte dos Investidores
em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual

contido nos Documentos da Operagao.

Recente regulamentagdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do

agronegocio.

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 e a
Instrugao CVM 600, no que se refere a distribui¢cdes publicas de certificados de recebiveis
do agronegécio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir
diferentes interpretac¢des acerca da Instrugdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condi¢des constantes de

seus documentos.
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Riscos relacionados aos CRA, ao CDCA, aos Créditos-Lastro e a Oferta

Riscos Gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando pregos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em
politicas de concessdao de crédito e outros eventos que possam afetar a condigdo
econdmico-financeira e as atividades da Devedora, de seu grupo econémico e de relevantes
parceiros comerciais e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, falhas na constituicao ou formaliza¢cdo do CDCA e das garantias da Emissao,
insuficiéncia das garantias prestadas e a impossibilidade de execugdo especifica de referido
titulo e dos Créditos-Lastro, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA.

Risco decorrente de alteracbes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na
interpreta¢do das normas tributdrias aplicaveis.

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda, por forca do artigo 30, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencdo essa que
pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa sua interpretacao,
por meio do artigo 55, paragrafo Unico, da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585, de 31 de
agosto de 2015, no sentido de que tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienagdo ou cessao dos CRA. Eventuais alteragdes na legislacao tributdria
eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou
autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares.

Risco decorrente da baixa liquidez dos CRA no mercado secunddrio.

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil
apresenta baixa ou nenhuma liquidez e ndao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses
valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que
adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissao.
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Risco decorrente da restricdo de negocia¢do até o encerramento da Oferta e
cancelamento da Oferta.

N3do havera negociagao dos CRA no mercado secunddrio até a divulga¢ao do Anuncio de
Encerramento. Considerando que o periodo maximo de colocacdo aplicavel a Oferta
podera se estender a até 6 (seis) meses contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante
toda a duragdo deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Nesse sentido, a
indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario podera
afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissao esta condicionada ao
cumprimento de determinadas Condi¢des Precedentes pela Devedora, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, inclusive para exercicio da Garantia Firme pelo Coordenador
Lider. Caso ndo haja demanda suficiente de Investidores, e qualquer uma das referidas
condicoes de exercicio da Garantia Firme ndo sejam cumpridas, a Emissora podera
cancelar os CRA emitidos. O Investidor deverd considerar essa indisponibilidade de
negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario, bem como possibilidade de
cancelamento da Emissao pelos eventos aqui descritos, como fator que poderd afetar suas
decisGes de investimento.

Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragéo e Amortizagdo.

Os Créditos-Lastro sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de
crédito do CDCA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de
crédito a ela aplicaveis s3ao potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Créditos-Lastro e, consequentemente, a Amortizacao e a
Remuneracdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao e Amortizacao dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito do CDCA, os riscos a
gue a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacées e situacdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Créditos-Lastro e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente,
os recursos decorrentes da execucdo do CDCA podem nao ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente do CDCA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora,
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CDCA e, consequentemente, dos
CRA.

182



Riscos de eventual requerimento de recuperagdo judicial, extrajudicial ou faléncia do
Produtor Agricola.

Os Créditos-Lastro deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade sempre que vinculados
ao CDCA. Todavia, no caso de substituicdo e/ou complementacdo desses Créditos-Lastro
por novos Créditos-Lastro de um mesmo Produtor Rural ja analisado, a Devedora ficard
dispensada de verificar o Critério de Elegibilidade relativo a inexisténcia de
requerimento de recuperacao judicial, apresentacdo plano de recuperacdo extrajudicial,
pedido de autofaléncia, decretacdo ou pedido de faléncia em relacdo a Produtor
Agricola que ja tenha sido incluido em Crédito-Lastro em momento anterior a tais
eventos de insolvéncia. Esse aspecto podera levar a inclusdo de Créditos-Lastro de um
Produtor Rural que ndo tenha capacidade de cumprir suas obrigacdes financeiras
previstas no seu respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos e, portanto, a capacidade
da Devedora de honrar suas obrigacbes financeiras no ambito CDCA, com efeitos
negativos em relagdao aos CRA.

Risco de crédito da Devedora.

Uma vez que o pagamento da Amortizacdo dos CRA e da Remuneragdo depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Créditos-Lastro, a
capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcdo de sua situacao
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera

afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco decorrente dos critérios adotados para a concessédo do crédito.

A concessdao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na andlise da situagdo
comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Créditos-Lastro estd sujeito aos riscos
normalmente associados a andlise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto,
a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco decorrente da ocorréncia de Oferta de Resgate Antecipado do CDCA pela Devedora

e o consequente Resgate Antecipado dos CRA, reduzindo o horizonte de investimento dos
Investidores
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A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo Oferta de Resgate
Antecipado total do CDCA. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera
notificar, por escrito, (a) a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, enquanto o CDCA
estiver vinculado aos CRA; ou (b) a todos os Titulares dos CRA, sem distin¢cdo, sendo
assegurada a igualdade de condi¢des para aceitar ou nao o resgate dos CRA por eles detidos,
com antecedéncia minima de 30 (tinta) dias da data em que se efetivard o resgate,
informando que deseja realizar o resgate dos CRA. A Oferta de Resgate Antecipado do
CDCA, e consequentemente, dos CRA, poderd ocorrer a qualquer momento desde que
decorridos 24 (vinte e quatro) meses da Data de Emissao dos CRA e mediante adesao de,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo. Caso ndo seja
alcangada a adesao minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos titulares de CRA em
Circulacdo, a Oferta de Resgate Antecipado serd cancelada. Assim, a ocorréncia de Oferta
de Resgate Antecipado poderd reduzir o horizonte de investimento dos Titulares de CRA.

Risco decorrente de ocorréncia de eventos que podem implicar em Liquida¢do do
Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado e/ou Amortizagéo dos CRA.

Na ocorréncia de qualquer hipdtese de Amortizacdo Antecipada Compulsdria, Resgate
Antecipado Compulsério do CDCA, Resgate Antecipado Facultativo do CDCA, Vencimento
Antecipado do CDCA ou dos Eventos de Liquida¢do do Patrimonio Separado, os CRA poderdo
ser amortizados ou resgatados antecipadamente, total ou parcialmente. Nessas hipdteses, o
Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido. Ainda, o
inadimplemento da Devedora e/ou da Avalista, bem como eventual insuficiéncia do
Patrimbnio Separado para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA podem
afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo
devidos antecipadamente, podendo os Titulares de CRA incorrerem em possiveis perdas
financeiras, inclusive decorrente da incidéncia de tributacgao.

Além das previsdes referentes a Amortizacdo Antecipada Compulsdria, Resgate
Antecipado Compulsério do CDCA, Resgate Antecipado Facultativo do CDCA ou
Vencimento Antecipado do CDCA, nos termos do CDCA, e a consequente possibilidade de
Resgate Antecipado ou Amortizacdao dos CRA, na ocorréncia de qualquer evento de
Resgate Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado
para que a Securitizadora proceda ao resgate antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos
de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo
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de convocagao e realizagao da Assembleia Geral dos Titulares de CRA que deliberara sobre
tais eventos, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a
deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrerdao em tempo
habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares de CRA.

Na hipdtese de a Securitizadora ser declarada insolvente com relagdo a Emissdo, o Agente
Fiducidrio devera assumir transitoriamente a custédia e administragdo dos créditos
integrantes do Patrimonio Separado. Em assembleia, os titulares de CRA deverdo deliberar
sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de
receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que
podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes da Securitizadora perante os
Titulares de CRA. Consequentemente, os titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia do vencimento antecipado do CDCA, pois (i) o horizonte de
investimento dos Titulares de CRA podera ser reduzido; (ii) ndo hd qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA ou que a Devedora terd recursos para quitar o CDCA
antecipadamente; e (iii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd
resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Risco decorrente da Formalizagdo dos Créditos-Lastro, do CDCA e dos CRA.

O CDCA deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emissdo e formalizacdo. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da Emissdo devem
estar vinculados ao CDCA, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para
sua caracterizacdo. N3o é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no
processo de formalizacdo do CDCA e dos CRA pela Devedora, pela Emissora e demais
prestadores de servicos envolvidos neste processo, conforme o caso, ensejando a
descaracterizagdo do CDCA, dos Créditos-Lastro e/ou dos CRA. A despeito de a Emissora e
o Coordenador Lider serem responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacdes prestadas e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo - que
contempla a documentacdo sobre os Créditos-Lastro e o CDCA -, eventual descaracterizacdo
do CDCA, dos Créditos-Lastro e/ou dos CRA podera causar prejuizos aos Titulares de CRA,
sendo certo que a existéncia deste Fator de Risco neste Prospecto ndo exime a Emissora e
o Coordenador Lider de tal responsabilidade.
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Risco decorrente do quorum de deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo aprovadas
por maioria, simples ou absoluta, conforme o caso. O Termo de Securitizacdo ndo prevé
mecanismos de venda compulséria ou outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente
gue ndo concorde com as delibera¢des aprovadas segundo os qudruns previstos no Termo
de Securitizacdo. Diante desse cenario, o Titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que tenha votado em sentido contrario.

Risco decorrente da participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, as Pessoas
Vinculadas poderao participar da Oferta, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, até o
percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo. A participa¢cdo de Pessoas
Vinculadas na subscricdo e integralizacdo dos CRA na Oferta poderd reduzir a quantidade de
CRA para o publico investidor em geral, reduzindo liquidez dessas CRA posteriormente no
mercado secunddrio. O Coordenador Lider ndo tem como garantir que o investimento nos CRA
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulacdo.

Risco decorrente de rebaixamento na classificagéo de risco dos CRA e/ou da Devedora.

Para se realizar uma classificacdo de risco, certos fatores relativos a Emissora e a Devedora
e/ou aos CRA s3do levados em consideracdo, tais como a condi¢cdo financeira,
administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacdao, bem
como as condi¢des contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagcdo. Sao
analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes assumidas pela
Emissora e pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo
financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras variaveis consideradas relevantes
pelas Agéncias de Classificacdo de Risco. Dessa forma, as avaliacGes representam uma
opinido quanto a diversos fatores, incluindo quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado relativos ao pagamento dos Créditos-Lastro que lastreiam os CRA. Caso a
Classificacdo de Risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a
Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissées de titulos e valores
mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas operacdoes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as
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obrigacGes relativas aos Créditos-Lastro. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais
como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificagGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com
relacdo aos CRA, assim como na classificagdo de risco corporativo da Devedora, pode
obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o prec¢o desses CRA e sua negociagdao no mercado secundario.

Risco de adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo dos CRA e da Remuneragdo do
CDCA.

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operac¢oes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n2
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é vélida como
fator de Remuneracdo dos CRA e de remuneracdo do CDCA, ou ainda, que a Remuneracao dos
CRA e do CDCA devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando
referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI
poderd conceder aos Titulares de CRA juros remuneratdrios inferiores a atual taxa da
Remuneracdo, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao
més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios.

Risco decorrente do descasamento da Remuneragéo do CDCA e dos CRA.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo
minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento dos Créditos-Lastro pela Emissora. Todos
os pagamentos de remuneracao relacionados ao CDCA serao feitos com base na Taxa DI
divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em rela¢do a data de calculo para cada uma das
datas de pagamento da remuneracdao do CDCA. No mesmo sentido, todos os pagamentos de
Remunerac3o relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 1 (um)
Dias Uteis de defasagem em relag3o a data de calculo para cada uma das Datas de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da
Remuneracdo dos CRA a ser pago ao Titular de CRA podera ser menor do que a Taxa DI
divulgada nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, o que pode
impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.
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Risco decorrente da ndo emissGo de carta conforto por Auditores Independentes da
Emissora no Gmbito da Oferta.

No ambito desta Emissao, nao sera emitida manifestagdo escrita por parte dos Auditores
Independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos ou no Formuldrio de Referéncia da Emissora com as
Demonstracdes Financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os Auditores
Independentes da Emissora ndo se manifestardao sobre a consisténcia das informagdes
contabeis da Emissora constantes nos Prospectos ou dos respectivos Formularios de
Referéncia.

Risco decorrente da auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da
Emissora.

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as
informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas nado
se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos
da Instrucdao da CVM 480, e demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias
aplicaveis.

Risco decorrente de eventual néo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e
atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos-Lastro.

A Emissora, na qualidade de titular dos créditos do CDCA, e o Agente Fiduciario, nos termos da
Instrucdo CVM 583 e do artigo 13, inciso |l da Lei n 9.514, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de cobranca e execucdo dos créditos do CDCA, de modo a garantir a satisfacdo
dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentacgado aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente,
em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial ou em caso de perda
dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial,

a capacidade de satisfacdo do CDCA também poderd eventualmente ser afetada, afetando,
assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Risco decorrente de eventual insuficiéncia do Patriménio Liquido da Emissora.

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimonio
da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimonios separados. Em tais hipoteses,
o patrimoénio da Emissora podera ser insuficiente para quitar as obriga¢des da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA.

Risco decorrente de eventual decisdo judicial sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35/01
comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegacio.

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afetacdo”.

Nesse sentido, o CDCA e os Créditos-Lastro poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas
e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de CRA
de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patrimdnio
Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os créditos do Patrimonio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos Operacionais

Risco decorrente da guarda fisica do CDCA, do Termo de Securitizagdo e do(s) eventual(is)
aditamentos que evidenciam a existéncia dos Créditos-Lastro.
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O Custodiante serd responsdvel pela guarda das vias fisicas do CDCA, do Termo de
Securitizacdo e do(s) eventual(is) aditamentos, que evidenciam a existéncia do CDCA
e dos Créditos-Lastro. Ndao ha como assegurar que o Custodiante atuard de acordo
com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular
tal prestacdo de servigos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco decorrente da possibilidade de alteragdo das Agéncias de Classificagdo de Risco sem
a anuéncia dos Titulares de CRA.

Conforme descrito neste Prospecto, qualquer das Agéncias de Classificacdao de Risco
poderdo ser substituidas, sem a necessidade de realizagdao de Assembleia Geral, caso:
(i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso haja renidncia da
Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas funcdes, nos termos
previstos no respectivo contrato celebrado entre a Emissora e a Agéncia de
Classificacdao de Risco em questdo; (iii) a exclusivo critério da Devedora; em qualquer
caso, observado que a substituicdo aqui prevista somente podera ser realizada se a
nova agéncia for uma das Agéncias de Classificacdo de Risco. A substituicdo de
qgualquer das Agéncias de Classificacdo de Risco poderd importar em reclassificacdo do
rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdao de risco, podendo os CRA ser
negativamente afetados.

Riscos decorrentes de Falhas de Procedimentos.

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco
Liquidante, Emissora, e Agente Fiduciario e demais prestadores de servicos da Emissao
podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva
cobranca, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os agentes que atuam nesta Emissdo utilizam tecnologia da informacgao
para processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de
suas emissOes. Os sistemas de tecnologia da informacdo podem ser vulneraveis a
interrupcdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de
controle, produzindo um impacto negativo nos CRA.
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Riscos Relacionados a Emissora

A Emissora depende do registro de companhia aberta.

O objeto social da Emissora envolve a securitizacdo de créditos do agronegdcio e
imobiliarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados
de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende
da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacao
podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao e distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobiliarios,
afetando assim a emissao dos CRA.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de
créditos do agronegdcio ou créditos imobilidrios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela
Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissao e distribuicdao de
certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobilidrios, o que
pode impactar os CRA.

Risco decorrente da prestagdo de servi¢o dos Prestadores de Servigos dos CRA.

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou ndao prestem servicos com a qualidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que pode afetar
adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais
ao Patrimonio Separado.

A Administrag¢do da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis
do agronegdcio e imobilidrios, podera ter Efeito Adverso Relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.
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Risco relacionado aos fornecedores da Emissora.

Durante o processo de originacdo, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas
operagOes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdao basicamente: assessores legais, agentes
fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e
valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdao da
Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre

outros.

Alguns destes prestadores sdao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servicos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a
substituicdo do fornecedor, o que poderd afetar negativamente as atividades da Emissora.
Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar

a prestacao destes servigos.

Riscos Relacionados a Devedora

Risco decorrente da situagdo patrimonial e financeira da Devedora

A ocorréncia de eventos direta e indiretamente relacionados aos negdcios da Devedora,
bem como decorrente de eventos alheios, poderdo alterar significativamente a situacado
patrimonial e financeira da Devedora, podendo afetar negativamente a capacidade de
adimplemento das obriga¢des previstas no CDCA, e, consequentemente, das obrigacdes
relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo. Por exemplo, a
ocorréncia de eventos relacionados aos Créditos-Lastro, como (i) inadimplemento dos
Produtores Rurais; (ii) insuficiéncia do CDCA; (iii) necessidade de substituicdo dos Créditos-
Lastro e (iv) ndo performance dos Créditos-Lastro ndo performados, poderdo impactar a
capacidade econdmica da Devedora e afetar negativamente o CRA, ainda que o
adimplemento do CDCA nao esteja diretamente relacionado ao adimplemento dos créditos

que o lastreiam.
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Risco de erros no estabelecimento de pregos para a locagédo de veiculos.

O estabelecimento de preco para locacdo de veiculos inclui uma estimativa do valor futuro
das vendas e, consequentemente, de sua deprecia¢do efetiva (ou seja, custo de aquisicao
dos carros e acessorios menos o prec¢o de venda da receita adicional obtida da venda menos
despesas com vendas e propaganda). Superestimar o valor de venda futuro dos veiculos
resultard em custos de depreciacdo supervalorizados, que poderao impactar no aumento
das tarifas de aluguel, impactando a competitividade da Devedora no segmento de mercado
de locacdo de veiculos. Por outro lado, subestimar o valor de venda futuro do veiculo
resultara em custos de depreciacdo menores e custos de venda de veiculos maiores,
podendo causar uma redugdao na margem operacional da Devedora. Em qualquer um dos
casos, o negocio, situacao financeira e resultados operacionais da Devedora poderao ser
afetados adversamente por estimativas imprecisas da deprecia¢do efetiva.

Risco de ndo renovagdo de contratos com os principais clientes da Devedora ou ndo
celebragdo de novos contratos de terceirizagédo de frotas.

A locacdo de veiculos sem motorista para produtores rurais para exercicio de suas
atividades agropecudrias representa uma importante atividade realizada pela Devedora. O
insucesso na implementacdo de estratégias, ou caso os atuais clientes ndo renovem os
contratos de locacdo de veiculos, ou ainda a Devedora ndo seja capaz de obter novos
contratos de locacdo de veiculos, a Devedora podera sofrer uma reducdo significativa de
receita, afetando os negécios, a condicado financeira e os resultados operacionais.

Risco de ndo obtencdo de capital intensivo para financiar a renovagdo da frota e
implementar a estratégia de crescimento da Devedora.

A implementagao da estratégia de crescimento e o aumento da competitividade da
Devedora dependem de sua capacidade em realizar investimentos, de renovar e de
expandir a sua frota. A capacidade de financiar a renovacdo e a expansdo da frota
depende, por sua vez, do desempenho operacional da Devedora e de sua capacidade de
obtencdo de financiamentos de longo prazo. Ndo é possivel garantir que a Devedora
conseguira obter financiamento suficiente para financiar os investimentos em bens de
capital e para financiar a estratégia de expansdo em custos aceitaveis ou em geral, em
decorréncia de condicdes macroecondmicas negativas, condi¢cdes da industria, seu
desempenho ou outros fatores externos podem, por sua vez, afetar negativamente a
estratégia de crescimento, bem como os negdcios e resultados operacionais. Além disso,
por forca de Covenants presentes em suas emissdes de debéntures e notas promissdérias
e determinados contratos financeiros, a Devedora esta sujeita a certas limitacdes de
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margens de endividamento e métricas financeiras que podem restringir a capacidade de
investimento e de captagdao de novos financiamentos. Ainda, falhas na renovagao da
frota podem fazer com que os negécios da Devedora de terceirizacdo de frotas e de
locacdo de carros se tornem menos competitivos, o que pode afetar negativamente os
negdcios, a condicao financeira e os resultados operacionais.

Riscos relacionados a disputas judiciais e administrativas.

A Devedora é, e podera vir a ser no futuro, parte em diversos processos judiciais envolvendo
questdes civeis, criminais, tributarias, trabalhistas, previdenciarios e/ou ambientais. Os
valores provisionados para contingéncias podem ndo ser suficientes para cobrir todas as
eventuais condenacdes. Decisdes ou acordos desfavoraveis com relagdo a processos
judiciais ou procedimentos administrativos poderdao resultar em desembolsos de caixa
relevantes, o que podera afetar a condicdo financeira da Devedora de forma negativa.
Ainda, decisGes ou acordos desfavoraveis em montantes superiores aos provisionados
poderdo ter um efeito adverso nos resultados.

Risco de perda dos principais diretores executivos ou a incapacidade de atrair e manter os
membros da diretoria executiva.

A capacidade da Devedora de manter sua posicao competitiva depende em boa medida dos
servigos de seus principais diretores executivos. A perda desses executivos pode decorrer,
dentre outros motivos, de ofertas de trabalho mais atrativas oriundas empresas do mercado,
inclusive dos concorrentes da Devedora. A perda de seus principais diretores executivos ou a
incapacidade de atrair e manter os membros da diretoria executiva da Devedora, inclusive em
decorréncia de alteragdes no quadro acionario, pode afetar negativamente os negécios e as
operacbes da Devedora e, consequentemente, os resultados financeiros e/ou operacionais.

Risco decorrente do nivel de endividamento bruto poder gerar um efeito material adverso
na saude financeira da Devedora.

O nivel e a composicdo do endividamento da Devedora podem: (i) implicar no uso de uma
parcela maior dos recursos para efetuar o pagamento das dividas, com a consequente
reducdo do caixa disponivel para financiar o capital de giro e os investimentos; (ii) limitar a
flexibilidade no planejamento ou na reacdo a mudancas em negdcio ou no setor de locacdo
de veiculos; (iii) limitar a capacidade de levantar novos recursos no futuro ou aumentar o
custo de capital; (iv) posicionar em desvantagem competitiva em relacdo aos concorrentes
gue possuam menor nivel de endividamento. Ndo é possivel garantir que a Devedora serd
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capaz de obter recursos tempestivamente e nos montantes necessdrios ou a taxas
competitivas. Se a Devedora ndo for capaz de captar recursos conforme planejado, ela
poderd ndo ser capaz de satisfazer seus compromissos, o que poderia prejudicar o negdcio,
a condigao financeira ou as perspectivas futuras.

Risco de ndo obtengdo de licengas, alvards e autoriza¢des, conforme exigido pelas
Autoridades.

O negodcio da Devedora exige uma série de licencgas, alvards e autorizagdes para operar os
pontos de atendimento para locacdo de veiculos e exige que se obtenham determinadas
licencas, alvards e autorizacGes. A ndo obtencdo ou ndo renovacao de tais licencas, alvards ou
autorizagGes pode acarretar san¢des como multas ou interdicdo, o que poderd impactar
adversamente as operacgdes, a situacao financeira e os resultados operacionais da Devedora.

Risco de rescisdo, rompimento ou ndo renovagdo de determinados contratos de locagdo
de imoveis.

A Devedora possui diversos pontos para locacdo de veiculos, pontos de atendimento aos
clientes, estacionamentos, entre outros. A rescisdo, rompimento ou ndo renovac¢do dos
contratos de locacdo de imdveis nos quais a Devedora aluga para exercer sua atividade podera
impactar adversamente as operacdes, situacdo financeira e os resultados operacionais.

Risco de diminui¢do na demanda de carros usados.

A venda de carros usados complementa os negdcios de terceirizacdo de frotas e
locacdo de carros da Devedora e tem impactos nas despesas de deprecia¢do e na
capacidade de oferecer pregcos mais atrativos aos clientes. Os fabricantes de veiculos
no Brasil ndo oferecem garantias de recompra de veiculos seminovos as empresas que
atuam nos segmentos de terceirizacdo de frotas e locacdo de veiculos, para protegé-
las contra condi¢cdes desfavordveis no mercado de comercializacdo de veiculos
seminovos. Caso o mercado de seminovos sofra reducdo na demanda de carros usados
ou diminuicdo do valor de venda desses carros (inclusive em decorréncia das
caracteristicas do estoque de veiculos a venda ou percepc¢do publica da qualidade de
tal estoque), podera haver limita¢cées de investimento para renovacdao da frota da
Devedora em decorréncia da reducdao das vendas, aumentando o prazo médio da
utilizacdo desses veiculos para locacdo (com o consequente aumento de custos de
manutencdo e reducdo da atratividade da frota), além de resultar na reducdo de
receitas na divisdo de seminovos, impactando negativamente os resultados da
Devedora.
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Risco de decisdes judiciais contrdrias a terceiriza¢éo de algumas atividades atualmente
desempenhadas por prestadores de servigos.

A Devedora contrata empresas de prestacdo de servicos para a conducdo de parte de seus
negdcios de locagao de veiculos como, servigos de manutencao de frota, vigilancia, limpeza,
portaria, entre outros. Na hipdtese de uma ou mais das referidas empresas ndo cumprirem
com quaisquer de suas obrigacdes trabalhistas, previdencidrias e/ou fiscais, a Devedora
pode vir a ser condenada subsidiariamente a arcar com tais obrigacdes. Além disso, em
virtude de ac¢des judiciais, os profissionais terceirizados que prestam servicos para a
Devedora podem vir a ser considerados seus empregados para fins da legislacdo trabalhista
aplicavel, o que pode levar a um aumento no custo da folha e a condenagdes judiciais.
Qualquer desses eventos pode ter um impacto adverso nos negdcios, situacao financeira e
resultados das opera¢des da Devedora.

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora.

Mudancgas nos termos e condi¢cdes de venda de automédveis pelas montadoras poderao
afetar adversamente a Devedora. O principal grupo de fornecedores da Devedora é
composto por montadoras com fabricas localizadas no Brasil. Caso ocorram mudangas nos
termos e condi¢Oes de venda de automodveis pelas montadoras, a Devedora poderd ser
afetada negativamente na medida em que a capacidade de renovar e expandir frota e,
consequentemente, os negdcios, bem como a situacao financeira, resultados operacionais
e perspectivas poderao ser afetados negativamente.

Os resultados da Devedora podem ser afetados pelo aumento do custo de aquisi¢do de

veiculos novos.

A frota de veiculos da Devedora é renovada apds um periodo determinado de utilizagao
de cada carro. Dessa forma, os resultados da Devedora podem ser afetados caso se
verifiqguem aumentos no custo de aquisicdo de veiculos novos, inclusive aqueles
provocados por aumento na demanda por veiculos novos ou por alteracao das politicas
de venda praticada pelos fabricantes, além de fatores externos como inflagdao e aumento
da aliquota de tributos incidentes ou do pre¢co de determinados commodities no
mercado internacional. Caso haja um aumento na demanda pela compra de carros
novos, o que, consequentemente, reduzira a capacidade dos fabricantes de carros em
atenderem esta demanda e/ou aumento de seus precos, ou uma mudanca desfavoravel
na politica de venda de carros as empresas de locacao de veiculos, a Devedora podera
enfrentar aumento de custos e consequente diminuigdo de margens. Como 0s pregos
cobrados dos clientes nas atividades de locacdo de veiculos levam em considera¢do o
custo de aquisicao de carros novos, os negdcios da Devedora, sua condi¢do financeira e
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os resultados operacionais podem ser adversamente impactados nas referidas
hipdteses. Além disso, a Devedora pode ser negativamente afetada caso ndo tenha
capacidade de manter os niveis atuais de pregos de compra que tem negociado com os
fabricantes devido a um aumento na demanda, mudang¢a de politica comercial dos
fabricantes ou outros fatores.

Riscos decorrentes de interrupgoes, falhas ou violagbes nos sistemas automatizados e
informatizados.

A Devedora é dependente de sistemas automatizados para operar os seus negocios,
inclusive sistemas computadorizados de reserva, sistemas de telecomunicacées e site na
Internet. O desempenho pode ser impactado em caso de interrupgdes ou falhas de sistema
gue venham a inviabilizar as reservas pela internet. Falhas substanciais nos sistemas de
reservas ou de telecomunicacdes podem reduzir a atratividade dos servicos da Devedora e
podem levar os clientes a alugarem veiculos em concorrentes.

Além disso, a tecnologia da informacdo é essencial para manter o sistema de controles
internos da Devedora. Tal sistema esta exposto a virus, softwares mal-intencionados e
outros problemas que podem interferir inesperadamente nas operacdes da Devedora, além
de resultar em falhas nos controles de seguranca de rede que podem também afetar o
desempenho da Devedora, uma vez que os servidores poderdo estar vulnerdveis a virus,
guebras ou panes, que podem resultar em interrupgdes, atrasos, perda de dados ou na
incapacidade de aceitar e atender as reservas dos clientes. Qualquer interrup¢do nos
sistemas ou na sua infraestrutura subjacente podera resultar em um efeito material adverso
sobre os negdcios da Devedora ou nos gerar perdas financeiras.

Adicionalmente, os sistemas podem sofrer violagdes resultando no acesso nao autorizado,
apropriacdo indébita de informacdes ou dados, supressdao ou modificacdo de informacdes
sobre os clientes da Devedora, ou ataques de negacado de servigco ou outra interrupc¢ao das
operacdes comerciais. Dado que as técnicas utilizadas para obter o acesso ndo autorizado
e sistemas de sabotagem mudam constantemente e poderdo ndo ser conhecidos até que
sejam lancados contra a Devedora ou seus prestadores de servicos terceirizados, a
Devedora pode ndo ser capaz de antecipar ou implementar medidas adequadas para
fornecer protecao contra esses ataques. Caso nao seja possivel evitar essas violagdes de
seguranca, a Devedora pode estar sujeita as obrigacdes financeiras e legais, incluindo, mas
ndo se limitando, aquelas previstas na Lei 13.709, de 14 de agosto de 2018, sua reputacdo
pode ser prejudicada e pode sofrer perda substancial de receita decorrente da perda de
vendas e descontentamento dos clientes.
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Riscos relacionados as questoes socioambientais.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a abrangente legislacdo federal, estadual e
municipal, assim como a regulamentos, autorizagdes e licengas, relativos a protecdo da
saude e seguranca do trabalho e do meio ambiente. Qualquer descumprimento dessas
leis, regulamentos, licencas e autoriza¢des, ou falha na sua obtencdo ou renovacao,
podem resultar na aplicacdo de penalidades criminais e administrativas, tais como
imposicdo de multas, suspensdo das atividades, cancelamento de licencas e revogacao de
autorizagOes, além da publicidade negativa e responsabilidade pela reparacdo de
eventuais danos ambientais, pelo saneamento ou por danos ambientais, bem como a
sancoes civis de reparacdo do dano ambiental.

As leis e regulamentos ambientais e de salude e seguranca do trabalho podem exigir
dispéndios maiores que aqueles em que atualmente a Devedora incorre para seu
cumprimento e o descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em
penalidades civis, criminais e administrativas.

Riscos decorrentes da limitagdo do escopo da auditoria legal realizada.

Os Assessores Legais da Oferta realizaram uma auditoria legal na Devedora, na qual
foram analisados os documentos societarios, financeiros, ambientais, contenciosos
e de compliance e anticorrupc¢do, bem como informacdes gerais e certiddes fiscais
da Devedora. As informagdes analisadas se limitaram aos documentos enviados pela
Devedora, de modo que eventuais contingéncias e/ou riscos relevantes ndo
informadas pela Devedora ndo estdo englobados no escopo da auditoria legal e
podem comprometer o patrimonio da Devedora e sua capacidade de pagamento dos
CRA.

Riscos decorrentes de novas contingéncias ndo identificadas na auditoria legal.

Além das contingéncias civeis, fiscais, trabalhistas e previdencidrias identificadas no
escopo da auditoria legal conduzida pelos Assessores Legais da Oferta, a Devedora,
poderd estar sujeita a novas contingéncia. Ainda, a Devedora podera estar exposta a
contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas entre prestadores de
servicos por ela contratados e os trabalhadores das referidas prestadoras de servicos.
Uma decisdo contraria a Devedora em decorréncia de tais disputas podera afetar
adversamente o resultado da Devedora, e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente
dos Créditos-Lastro e dos CRA.
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Riscos decorrentes das Demonstragoes Financeiras do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016 da Devedora ndo estarem auditadas.

As Demonstragdes Financeiras da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2016 nao foram objeto de auditoria por auditores independentes,
de forma que tais Demonstra¢des Financeiras podem nado refletir corretamente a
situagao econdmico-financeira da Devedora nos momentos ou nos periodos indicados,
conforme o caso, a que fazem referéncia. As Demonstragdes Financeiras referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 deverdo ser analisadas em
conjunto com as demais demonstra¢des e informacgdes financeiras da Devedora pelos
investidores.

Riscos Relacionados a Avalista

Risco decorrente da situagdo patrimonial e financeira da Avalista

A ocorréncia de eventos direta e indiretamente relacionados aos negdcios da Avalista, bem
como decorrente de eventos alheios, poderdao alterar significativamente situagdo
patrimonial da Avalista, podendo afetar negativamente a capacidade de adimplemento das
obrigacdes previstas no CDCA, e, consequentemente, das obriga¢cdes relativas aos CRA,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de insucesso na implementagcdo de modelo de negdcio nas empresas adquiridas,
fato que poderd causar um efeito adverso nas atividades, situagdo financeira e resultados
operacionais da Avalista.

A Avalista e suas Coligadas analisam regularmente oportunidades de crescimento
estratégico por meio de aquisicdes. Assim, eventuais aquisicdes poderao envolver uma
série de riscos conhecidos e desconhecidos, além de desafios, que poderdo causar efeitos
prejudiciais relevantes sobre os seus negécios, especialmente, os seguintes:

e As aquisi¢des podem nao contribuir com a estratégia comercial ou com a imagem da
Avalista;

e O processo de tais aquisicOes pode ser demorado e custoso, e a atencdo da administracao
da Avalista pode ser desviada de suas operagdes usuais;

¢ Dificuldade de obtencdo das aprovacoes regulatdrias necessarias, incluindo aquelas das
Autoridades de defesa da concorréncia, nos paises em que a Avalista busca concretizar
aquisicoes;
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¢ Dificuldade de integracdo ou custos de integracdo elevados, devido a diferencas culturais
inicialmente ndo identificadas durante o processo de aquisi¢ao;

¢ Dificuldade na captura de sinergias operacionais, administrativas e econ6mico-financeiras
esperadas no ambito da aquisicao de novos negdcios;

e Gerenciamento de custos adicionais ndo programados relacionados a operagao de
integracao;

e Os investimentos em aquisicdes podem nao gerar os retornos esperados; e

e A estrutura de custos das sociedades e/ou marcas adquiridas podera ser diferente da
estrutura de custos da Avalista e podera levar mais tempo do que inicialmente previsto para
adequar tal estrutura a da Avalista.

Ademais, a Avalista podera precisar de recursos adicionais para dar continuidade a sua
estratégia de expansdo. Se ndo conseguir obter financiamento adequado para concluir
qualquer potencial aquisicdo e implementar seus planos de expansdo, a Avalista nao
tera condi¢des de implementar integralmente sua estratégia de crescimento. Qualquer
um destes fatores poderd causar um efeito adverso nas suas atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais, podendo comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

Risco da Avalista assumir certas contingéncias ndo identificadas e/ou néo identificaveis
em decorréncia de empresas adquiridas.

Eventuais 6nus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza ndo
identificados ou ndo identificaveis na ocasido dos processos de auditoria legal realizados
com base em documentos e informagdes entdo apresentados pelas empresas adquiridas,
no ambito dos respectivos processos de aquisicdo, bem como a ocorréncia de eventos ou
apresentagdo de documentos posteriores a tais aquisigdes que resultem ou possam resultar
em Onus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias relevantes de qualquer natureza
com relagdo as empresas adquiridas poderao impactar de forma negativa a Avalista e, por
conseguinte, prejudicar os Investidores.

Risco decorrente de eventual insuficiéncia do Aval.

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigacdes Garantidas, a Emissora
poderd excutir a Avalista para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa
hipotese, o valor executado poderd ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA,
o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as suas
obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacao.
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A Avadlista poderd estar sujeita a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Avalista podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Avalista, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdao afetar negativamente a
capacidade da Devedora de honrar as obrigacdes assumidas.

Risco decorrente do desempenho financeiro da Avalista.

Eventual inadimplemento de obrigacdes financeiras da Avalista poderd resultar em
execugoes judiciais ou extrajudiciais, podendo comprometer seu desempenho financeiro e
a garantia do pagamento dos CRA.

Risco decorrente da limitagéo do escopo da auditoria realizada.

Os Assessores Legais da Oferta realizaram uma auditoria legal da Avalista, na qual foram
analisados os documentos societarios, financeiros, ambientais, de contenciosos e de
compliance e anticorrupc¢do, bem como informacodes gerais e certiddes fiscais da Avalista.
As informagdes analisadas se limitaram aos documentos enviados pela Avalista, de modo
que eventuais contingéncias e/ou riscos relevantes ndo informadas pela Avalista ndo estdo
englobados no escopo da auditoria legal e podem comprometer o patriménio da Avalista e
sua capacidade de pagamento dos CRA.

Risco decorrente de novas contingéncias ndo identificadas na auditoria legal.

Além das contingéncias civeis, fiscais, trabalhistas e previdencidrias identificadas no escopo
da auditoria realizada pelos Assessores Legais da Oferta, a Avalista podera estar sujeita a
novas contingéncia ndo identificadas, podendo impactar negativamente a garantia do
pagamento dos CRA.

Risco decorrente da ndo manifestacdo por Auditores Independentes da Devedora no
dmbito da Oferta.

No ambito desta Emissdo, ndo serd emitida manifestacdo escrita por parte dos
Auditores Independentes da Devedora acerca da consisténcia das informacgdes
financeiras da Devedora, com relacdo as Demonstra¢cGes Financeiras dos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (incluindo comparativo com
2016), constantes nos Prospectos com as Demonstracdes Financeiras por ela
publicadas. Consequentemente, os Auditores Independentes da Devedora nao se
manifestardo sobre a consisténcia das informacdes contabeis da Devedora constantes
nos Prospectos para os referidos exercicios.

201



Auséncia de auditoria sobre o Formuldrio de Referéncia da Avalista.

O Formuldrio de Referéncia da Avalista ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo hd opinido legal sobre due diligence com relacdo as
informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia da Avalista, incluindo, mas nao
se limitando, a conformidade do Formulério de Referéncia da Avalista com os termos
da Instrugdo da CVM 480, e demais disposi¢des legais, regulatdrias e autorregulatorias
aplicaveis.
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A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
Visdo geral do setor de securitizagdo de direitos creditorios do agronegodcio

A securitizacdo no agronegdécio consiste basicamente na antecipacdo de recursos
provenientes da atividade agropecuaria.

Em 22 de agosto de 1994, com a publicacdo da Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme em vigor, foi criada a cédula de produto rural, que pode ser considerada como o
instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado
agropecuario. A cédula de produto rural é um titulo representativo de promessa de entrega
de produtos rurais, emitido por Produtores Rurais, incluindo suas associacbes e
cooperativas. Em 2001, com as alteracdes trazidas pela Lei n2 10.200, de 14 de fevereiro de
2001, conforme em vigor, foi permitida a liquidacdao financeira desse ativo, por meio da

denominada cédula de produto rural financeira.

A criacdo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a
construcdao e concessao do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o
desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos
privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos
privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a inten¢do de criar novos titulos para incentivos e apoio ao
agronegacio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA), o
Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA), a Letra
de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Com a criacao desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto
rural e a cédula de produto rural financeira, o agronegécio tornou-se um dos setores com
maior regulamentacdo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto

agropecuario depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a
requisitos minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, e o
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WA é um titulo de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que
confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele
descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos
produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacado representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é
exclusiva das cooperativas e de Produtores Rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producdo agropecudria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociagdo, de emissao exclusiva das
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apds a criacdo do arcaboucgo juridico necessdrio para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegécio no mercado financeiro, fez-se necessdaria a regulamentacdo
aplicavel para a aquisicao desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento,
bem como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Regime Fiducidrio

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiducidrio sobre créditos do
agronegdcio.

O regime fiducidrio é instituido mediante declara¢do unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegécio e submeter-se-3, entre outras,
as seguintes condigdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam a
emissdo; (ii) a constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiducidrio que lastreiam a emissdo; (iii) a afetacdo dos créditos como
lastro da emissdo da respectiva série de titulos; e (iv) a nomeacdo de agente fiduciario, com a
definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipdteses,
condicoes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢Ges de sua atuacdo.
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O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse
regime ndo se confundam com os da companhia securitizadora, de modo que sé respondam
pelas obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora nao afete os patrimonios separados que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, caberd a companhia securitizadora administrar cada patrimonio
separado e manter registros contabeis independentes em relacdo a cada um deles. Nao
obstante, a companhia securitizadora respondera com seu patrimdnio pelos prejuizos que
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio separado.

Medida Provisoria n® 2.158-35

A Medida Provisoria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor, com a
redacdo trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os efeitos do regime fiducidrio que
pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.

Assim, os Créditos-Lastro e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de Patrimonio
Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas
de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos.

Termo de Securitiza¢do de Créditos

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegécio é realizada por meio de termo de
securitizacdo de créditos que vincula os respectivos créditos do agronegdcio a série de
titulos emitidos pela securitizadora. O termo de securitizacdo é firmado pela companhia
securitizadora e o agente fiducidrio e contém todas as caracteristicas dos créditos, incluindo
a identificacdo do devedor, o valor nominal do certificado de recebiveis do agronegdcio e a
identificacdo do lastro a que os créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o
caso, dentre outras.
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TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informag¢des contidas neste
Prospecto Definitivo para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a
esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
nao-financeiras que negociam titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da
Instru¢do Normativa RFB n? 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em fung¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis:
(i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
Este prazo de aplicagao é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento,
até a data de resgate.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipa¢dao do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada
periodo de apurac¢do, uma vez que o resultado positivo deverd ser computado na base de
calculo no IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser computado na base de calculo
do IRPJ e da CSLL.
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Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder
o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J4 a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemdtica ndo-
cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicées financeiras, agéncias
de fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de reteng¢dao do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instru¢cdao Normativa RFB
n2 1585/2015.

N3o obstante a dispensa de IRRF, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por
instituicOes financeiras e determinadas entidades equiparadas, via de regra, estdo sujeitos
ao IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e a CSLL,
a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019.

Ademais, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA auferidos por essas
entidades estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver excecdes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos, inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, com
excecdo dos fundos de investimento imobilidrios, sdo, via de regra, isentos do recolhimento
do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instru¢do Normativa RFB n?
1585/2015.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981, seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o
imposto ndo é compensavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz
respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na
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fonte, desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei
8.981, com redag¢dao dada pela Lei n? 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da
Instru¢do Normativa RFB n2 1585/2015.Pessoas Fisicas

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso
IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo se
aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam se as mesmas normas de tributacao pelo imposto sobre a renda previstas para os
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585/2015).

Contudo, atualmente, os rendimentos e ganhos auferidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no Pais, inclusive as pessoas
fisicas residentes em jurisdicdo de tributacdo favorecida, estao isentos do IRRF (artigo 85,
paragrafo 42 da IN RFB 1.585/2015).

Os investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que
invistam em CRA no Brasil de acordo com as normas previstas na Resolu¢dao CMN 4.373 e
gue ndo sejam residentes em jurisdi¢cdo de tributacao favorecida, estao sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os investidores pessoas juridicas residentes
em jurisdicdo de tributacao favorecida estdao sujeitos a tributacdo conforme aliquotas
regressivas aplicadas em funcdo do prazo do investimento: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliqguota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliqguota de 15% (quinze por cento).

S3do considerados residentes em jurisdicdo de tributacdo favorecida, os residentes ou
domiciliados em paises ou jurisdicdes que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que no dia 12 de dezembro de 2014, a RFB
publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de jurisdicao de tributacao favorecida para as
localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a 17%. Em principio as
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alteragdes decorrentes da Portaria 488 ndo seriam aplicaveis para as operacdes em geral
envolvendo investidores que invistam no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo do CMN 4.373 (podendo haver excec¢des).

A lista de paises e jurisdicGes cuja tributacdo é classificada como favorecida consta da
Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.037/10.

A Lei n? 11.727, de 23 de junho de 2008 acrescentou o conceito de “regime fiscal
privilegiado” para fins de aplicagao das regras de precgos de transferéncia e das regras de
subcapitaliza¢do, assim entendido o regime legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou
a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); (ii) conceda vantagem de
natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realiza¢do de
atividade econ6mica substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao ndo exercicio
de atividade econO6mica substantiva no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em
aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento) os rendimentos auferidos fora de seu
territdrio; e (iv) ndo permita o acesso a informacgdes relativas a composicdo societdria,
titularidade de bens ou direitos ou as operac¢des econdmicas realizadas.

A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de
aplicacdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as
autoridades fiscais tentem estender a aplicagdao do conceito para outras questdes, como
investimentos no mercado financeiro, inclusive em CRA. Recomenda-se que os investidores
consultem seus préprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei n2
11.727/08.

Imposto sobre Opera¢des de Cdmbio

As operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operagdes de cambio relacionadas
com CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por
meio de operag¢des simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto
no artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e
alteracOes posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente as transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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Imposto sobre Operag¢des com Titulos e Valores Mobilidrios

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no
artigo 32, pardgrafo 29, inciso V, do referido Decreto n2 6.306. Em qualquer caso, a aliquota
do |OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente as transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

A Devedora nao sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a
incidir sobre o pagamento de rendimentos aos titulares de CRA e/ou que de qualquer outra
forma incidam sobre os titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA.

A Devedora ndo serd responsavel pela realizacdo de qualquer pagamento adicional a

Emissora ou aos titulares dos CRA em razdo de qualquer alteracdo na legislacdo tributdria
ou na tributacdo aplicavel aos CRA, conforme descrito acima.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informagdes da Emissora. As informagdes completas
sobre a Emissora est@io no seu Formuldrio de Referéncia, leia-o antes de aceitar a Oferta.
Asseguramos que as informacbes contidas nesta Seg¢do sdo compativeis com as
apresentadas no Formuldrio de Referéncia da Emissora. Conforme a faculdade descrita no
item 5.1, Anexo Il da Instrugdo CVM 400, para a consulta ao Formuldrio de Referéncia,
acesse www.ecoagro.agr.br, clique em "Eco Securitizadora", “Formuldrio de Referéncia” e,
em seguida, em "Formuldrio de Referéncia 2019" ou acesse: www.cvm.gov.br (neste
website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes sobre Companhias”, clicar
em “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)” buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A” (Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.), e selecionar no campo
“Categoria” “Formulario de Referéncia” e no campo “Data Referéncia” a data mais recente.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA E O TERMO DE SECURITIZAGAO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar-se para o "Risco decorrente da auséncia de
opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora", constante da Se¢ao "Fatores
de Risco”, na pagina 188 deste Prospecto Definitivo.

Breve Historico

A Emissora, empresa de Securitizagdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009,
nos termos da Lei 11.076, com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do
agronegoécio com a consequente emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar a producao agricola brasileira e
disponibilizar aos investidores deste mercado titulos financeiros capazes de aliar
rentabilidade e seguranca no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida com o propdsito
Unico de deter participacdes em outras empresas e ser a controladora do Grupo Ecoagro.
O Grupo Ecoagro é formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de
capitais que se especializaram na estruturacdo de operagdes de financiamento,
principalmente do setor agropecuario.
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Assim, pioneira na securitizagao agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura
operacdes financeiras adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranca de
investidores, quanto a demanda de recursos para produtores e empresas rurais, no custeio
e comercializagdo das safras agricolas, utilizando os instrumentos financeiros disponiveis e
respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

Do patriménio separado da Emissora

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagao de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de
securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da
Lei 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbnios sdo administrados separadamente, em razdo da
instituicdo do regime fiduciario instituido sobre os direitos creditérios do agronegdcio. O
principal objetivo do regime fiducidrio é determinar que os créditos que sejam alvo desse
regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam
pelas obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora ndo afete os patrimonios separados que tenham sido constituidos, de modo que
o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obriga¢cdes decorrentes dos CRA.

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, ou por
administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimbnio Separado,
devidamente apurados em decisdao judicial transitada em julgado. Dessa forma, o
patriménio liquido da Emissora podera nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos
gue causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Numero total de ofertas publicas em circulagao 92
Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas RS14.067.472.244,54
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com | 100% (cem por cento)

patrimonio separado

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com | 0% (zero por cento)

coobrigacdo da Emissora (*)

(*) O Patrimoénio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissao

ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.
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Informagdes sobre a Emissora e Suas Atividades

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagao, emissao e gestao
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sao
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses
servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita
liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndao possui funcionarios
contratados tampouco politica de recursos humanos. Ndo ha produtos e/ou servigos em
desenvolvimento.

Eventuais comentdrios da administragdo sobre as Demonstra¢des Financeiras da Emissora,
explicitando: (i) raz6es que fundamentam as varia¢des das contas do balango patrimonial e
das demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os
ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razGes que fundamentam as variagdes das contas do
balango patrimonial e das demonstragdes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia as ultimas Informagdes Trimestrais acumuladas, comparadas com igual periodo
do exercicio social anterior, se for o caso, estao dispostos no Formuldrio de Referéncia da
Emissora, conforme exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos de controles internos que mitigam os riscos envolvidos
em sua atividade, porém, formalmente, ndo possui politicas de gerenciamento de risco. A
Emissora estd dispensada, de acordo com a Instrucdo CVM 480, de incluir politicas de
gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia, tendo em vista sua condicdo de

companhia aberta registrada na Categoria “B”.

O patrimdnio liquido da Emissora em 30 de setembro de 2019 era de RS 1.324.000,00.
Administra¢do da Emissora

A administracdo da Emissora compete a seus 6rgaos internos, quais sejam: (i) conselho de

administracdo; e (ii) diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da forma
descrita abaixo.
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Conselho de Administragdo

O conselho de administragdao é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela assembleia geral, com mandato de 2
(dois) anos, sendo permitida a reeleigao.

A assembleia geral nomeara dentre os conselheiros o presidente do conselho de
administracdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do presidente, a
presidéncia serd assumida pelo membro designado previamente pelo presidente ou, na
falta de designacao prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

As competéncias e atribuicdes do Conselho de Administra¢do estdo descritas no Estatuto
Social da Emissora.

O conselho de administracdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

L. Término do
Nome Cargo Inicio do Mandato
Mandato
Moacir Ferreira ) 12 de margo de 12 de margo de
o Presidente
Teixeira 2019 2021
Milton Scatolini ] 12 de margo de 12 de marco de
Conselheiro
Mente 2019 2021
Joaquim Douglas ] 12 de margo de 12 de margo de
Conselheiro
De Albuquerque 2019 2021
Diretoria

A diretoria é o 6rgdo de representacdo da Emissora, competindo-lhe praticar todos os atos
de gestdo dos negdcios sociais. A diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e
destituiveis pelo conselho de administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a recondug¢do. Dentre os diretores, um sera designado diretor presidente e o
outro sera designado diretor de relagcdes com os investidores.

As competéncias e atribuicdes da Diretoria estdo descritas no Estatuto Social da Emissora.
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L. Término do
Nome Cargo Inicio do Mandato
Mandato
Milton Scatolini ] ) 12 de margo de 12 de margo de
Diretor Presidente
Menten 2019 2021
Cristian de Almeida | Diretor de Relacdo 12 de margo de 12 de marco de
Fumagalli com Investidores 2019 2021

A Emissora nao possui conselho fiscal.

Descrigdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

A Emissora tem por objeto (i) a aquisicdo de quaisquer direitos creditérios do agronegédcio
com a consequente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
financeiro e de capitais; e (ii) a realizacdo e/ou a prestacdo de negdcios e/ou servigos
compativeis com a atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio,
incluindo, mas ndo se limitando, a administracdo, recuperacdo e alienacdo de direitos
creditorios do agronegdécio bem como a realizacdo de opera¢des em mercados derivativos.

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais),
dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e esta dividido
entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON %
Ecoagro Participacdes S.A 99.999 99,999%
Moacir Ferreira Teixeira 1 0,001%
Total 100.000 100%

Governanga Corporativa

O desenvolvimento e a gestdao dos produtos e servicos da Emissora sdao suportados por
comités especificos e com focos distintos. Estes comités, além da responsabilidade pela
operacao dos produtos, buscam identificar oportunidades, minimizar e controlar riscos,
otimizar os resultados e, assegurar que as operacdes sejam realizadas dentro de todas as
determinagdes da Governanca Corporativa e Compliance.
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Os comités da Emissora s3o:

° Crédito: Area direcionada para definicdo das politicas de crédito, elaboracdo de
critérios, ferramentas e modelos de avaliacdo de perfil, bem como score de crédito.

° Estruturagdo: Area direcionada para a formalizacdo de instrumentos legais, registros
de ativos nos 6rgdos competentes, intermediacdo dos agentes, realizacdo de liquidagdes,
sempre fundamentado em contratos, certiddes, avaliagdes e laudos técnicos.

° Juridico: Area com responsabilidade pela avaliagio legal da estrutura e
fornecimento de assessoria juridica a toda operagao, tendo como parceiros, organizagdes
especializadas de elevada credibilidade e renome no mercado.

° Risco: Area direcionada para a avaliagio e monitoramento da capacidade de
pagamento, elaboracdo e implementacdo de ferramentas e técnicas de avaliacdo dindmica
dos riscos envolvidos e do desempenho.

Os comités possuem uma estrutura fortalecida, rigorosa andlise de crédito, expertise na
avaliacdo do risco agricola, monitoramento rigido junto ao produtor e uma equipe de
especialistas com expertise no segmento do agronegécio.

Ofertas Publicas Realizadas

Atualmente a Emissora possui 92 (noventa e duas) ofertas publicas emitidas de valores
mobilidrios ainda em circulacdo, totalizando um montante de R$14.067.472.244,54
(quatorze bilhdes, sessenta e sete milhdes, quatrocentos e setenta e dois mil, duzentos e
quarenta e quatro reais e cinquenta e quatro centavos) .

Prote¢do Ambiental

A Emissora age visando estar sempre em equilibrio, de modo a promover o
desenvolvimento e garantir a sustentabilidade. Para maiores informagcdes sobre
contingéncias relevantes, consulte a secdo 4 de seu Formulario de Referéncia.

Efeitos da agdo governamental nos negdcios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacdo da CVM no que tange
a ofertas publicas de CRA. Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na

economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas
gue envolvam controle de saldrios, precos, cambio, remessas de capital e limites a
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importagdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informagdes acerca da
influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da Emissora estao descritas na Se¢ao
“Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos” nas paginas 173
a 179 deste Prospecto Definitivo.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informagdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora,
consulte a secao 4 de seu Formulario de Referéncia.

Descrigéio dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento

Ndo ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

Ndo ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de
servico no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso,
entende-se por clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do
agronegocio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e
com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissGes de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Relagdio de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros
A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, nao

possuindo titulos emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relacdo de

dependéncia com o mercado nacional.

Negdcios com partes relacionadas

Para maiores detalhamentos e informacgbes, consulte o item 16.2 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Patentes, Marcas e Licengas

A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licencas.
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Numero de Funciondrios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funciondrios
contratados tampouco politica de recursos humanos.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegdcio
outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e
Octante Securitizadora S.A.

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes
de operagdes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto
rural financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do
agronegécio, certificados de depdsito do agronegdcio e warrant agropecuario, e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitagao, notas de crédito a exportacdo e cédulas
de crédito a exportacdo, visando a securitizagdo de tais créditos por meio de emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constitui¢cdo de patrimonio segregado em
regime fiducidrio.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operacdo envolvida, bem como em relatdrios de avaliacao de rating emitidos
por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de

exposicdo direta de seus negécios.

Principais Fatores de Risco da Emissora
Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos

na Secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, nas pdaginas 191 a 193
deste Prospecto Definitivo.
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Informagobes Cadastrais da Emissora

Identificacdo da Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegécio S.A.

Registro na CVM 21.741

Sede Avenida Pedroso de Morais, n? 1.533, 3¢
andar, conjunto 32, Pinheiros

Diretor de Relagdes com Investidores Cristian de Almeida Fumagalli

Auditores Independentes da Emissora KPMG Auditores Independentes

Jornais nos quais divulga informagoes Didrio Oficial do Estado de S3ao Paulo e O

Estado de Sao Paulo
Website na Internet WwWw.ecoagro.agr.br
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INFORMAGOES RELATIVAS AO COORDENADOR LIDER

O Banco do Brasil estd presente no mercado de capitais brasileiro por meio de sua
subsidiaria integral, o BB-Bl. No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua
nas principais pracas mundiais, por meio de suas subsidiarias integrais: o BB Securites Ltd.,
em Londres, o Banco do Brasil Securities LLC., em Nova lorque e Miami e BB Securities Asia
Pte Ltd., em Cingapura.

O portfélio do BB-BI contém servicos que envolvem pesquisa de mercado, estruturacao e
distribuicdo de operacdes, liquidacdo e custédia de ativos, bem como produtos e servicos
para pessoas fisicas e juridicas.

Os principais produtos e servigos sdo destacados a seguir:

l. Fusdes e aquisicdes: O BB-BIl presta assessoria financeira em operagdes de

aliena¢Oes, reorganizacbes societdrias (fusOes, cisdes e incorporacdes) e colocacdes
privadas para empresas.

Il. Ouro: O BB-BI oferece servigos de compra e venda de ouro em forma escritural
ou de lingotes pelos clientes, além da custddia desses ativos.

. Private Equity: O BB-BI é cotista de 13 (treze) fundos de investimento e

atua como assessor em sete deles, com 40 (quarenta) empresas localizadas em
diversas regioes do pais, em segmentos tais como energia, infraestrutura, logistica,
consumo, educacao, Tl, servigos, agroindustria, e etc., e opera em diferentes estagios
de desenvolvimento (empresas consolidadas, emergentes e empresas com tecnologia
inovadora).

V. Renda Fixa: (i) No mercado doméstico, por meio do BB-BIl sdao ofertados os
servicos de coordenacgdo, estruturacao e distribuicdo de debéntures, notas promissérias
comerciais e letras financeiras; (ii) No mercado internacional o BB-BI atua na coordenacao,
estruturacdo e distribuicdo de novos papéis e processos de gestao de divida de empresas,
bancos e governos, por meio das corretoras localizadas em Londres, Nova lorque e
Cingapura.

V. Renda Variavel: O BB-BI oferece os servicos de assessoria em todas as etapas

de ofertas publicas de acGes. Atua também na estruturacdo e distribuicdo de fundos de
investimento imobilidrios (FIl). Para os investidores individuais, o portfélio em renda
variavel abrange os servicos de compra e venda de ag¢les e, para os investidores do
segmento private, abrange também o servico de aluguel de a¢des.
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VI. Securitizacdo: O BB-BI atua na coordenagdo, estruturagao e distribuicao de
operagles de securitizagdo, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de
ativos é convertido em titulos negocidveis, por intermédio dos seguintes produtos: fundos
de investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

e certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA).

Desempenho em Mercado de Capitais

Renda Fixa — Mercado Doméstico

No terceiro trimestre de 2019, o BB-Bl atuou na coordenagao e estruturagao de 17
operacdes no mercado doméstico de renda fixa, com volume originado de R$21,6 bilhdes.
No Ranking Anbima de Originagdao, o BB-BI esta na 42 colocagdo nas categorias de Renda
Fixa Consolidado e de Securitizacdo.

Renda Fixa — Mercado Externo

No terceiro trimestre de 2019, o mercado internacional de capitais (bonds) foi acessado por
7 emissores brasileiros, emitindo um total de USS 4,6 bilhdes. O BB foi mandatado para
atuar como Lead-Manager em 5 transacoes. Isto representa uma participacdo de mercado
de 78% em volume e 75% no total das emissdes no periodo. Segundo o Ranking Anbima de
Emissdes Externas, de setembro de 2019, o BB aparece em 32 colocado no ranking

acumulado.

Ainda no terceiro trimestre de 2019, no que se refere a grupos estrangeiros, o BB atuou

como Co-Manager em outras 5 emissdes de bonds, no montante total de USS 3,9 bilhdes.

O BB também manteve a participacdo nas transacoes de Liability Management (Gestdo de

Passivos) e em 2 operac¢des, no montante total de USS 4,2 bilhdes.

Renda Variavel Atacado

No terceiro trimestre de 2019, o BB-Bl atuou como Lead Coordinator e Joint Bookrunner em
trés transacdes de Follow-on, cuja captacdo foi de R$10,7 bilhdes. O BB-Bl permanece na 12

posicao do Ranking Anbima de Renda Variavel (Ofertas Iniciais) de setembro de 2019.
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Renda Variavel Varejo — Mercado Secundario

No terceiro trimestre de 2019, o volume movimentado no BB foi de R$18,8 bilhdes e, no
mesmo periodo, a B3 movimentou R$408 bilhdes. O market share do BB no periodo foi de
4,6%.

Para os investidores de Varejo, o BB-BI oferece o servico de compra e venda de a¢des por
meio da rede de agéncias do BB, internet (Site Investimentos, disponivel em
(https://investimentos.bb.com.br) e mobile (App Investimentos BB).

Private Equity

Na industria de private equity, o BB-BI é cotista de 13 fundos e atua como assessor em 7
deles. Possui participacdes societarias em 40 empresas localizadas em vdrias regides do
pais. O total de capital comprometido pelo BB-BI na industria de private equity é de R$1,1
bilhdo e o capital integralizado até o final de setembro de 2019 é de R$752,1 milhdes.
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INFORMAGOES RELATIVAS AO COORDENADOR

O Coordenador iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicdao de investimentos com educagdo financeira do investidor. O principal
objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma gama de produtos e servicos
financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio:
corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros, educacao financeira e
mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdo como uma empresa independente e
responsavel por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral. No
ano de 2005, o Gestor iniciou suas atividades com a criagao do fundo XP Investor FIA. Neste
mesmo ano, o Coordenador atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte e cinco)
escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro,
gue marcou o inicio da atuacdo do Coordenador como corretora de valores e,
consequentemente, o langcamento da drea institucional. No ano de 2008, o Coordenador foi
considerado a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a lancar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educagdo, por meio de seus cursos de educagao
financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a drea de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre
o mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, o Coordenador recebeu
investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio
da criacdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA). Em 2012, o Coordenador
recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano General Atlantic.

Em 2013, o Coordenador atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos milhdes de reais) sob custddia. A expansdo
das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura
do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, o Coordenador adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢cao de
100% (cem por cento) do capital da Rico Corretora.

Em 2018, as principais ofertas que a XP participou como coordenador lider foram: Fundo
de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) em duas séries da 12 emissdo da Light
S.E.S.A (R$1.4 bilhdes), FIDC em duas séries da 12 emissdo da Contour (R$475 milhdes),
debéntures simples em trés séries da 132 emissdo da Copasa (R$700 milhdes), debéntures
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simples em série Unica da 22 emissdo da XP Investimentos (R$400 milh&es), Fundo de
Investimento Imobiliario (FIl) em série Unica da 42 emissdo da VINCI (RS500 milhdes), FIl em
série Unica da 22 emissdo da XP Log (R$367 milhdes), Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) da 12 série da 242 emissdo da Sdo Martinho (R$287 milhdes), CRA da
1612 série da 12 emissdo da Coruripe (R$255 milhdes), CRI da 12 série da 82 emissdo da
Cyrela (R$395 milhdes), CRI da 1042 série da 12 emissdo da Tenda (R$266 milhdes).

Atualmente, o Grupo XP tem a seguintes dreas de atuacdo: (i) empresa de investimentos,
que inclui servigos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica
e juridica; além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com
mais de 578 fundos; (ii) asset management, com mais de RS20 (vinte) bilhdes de reais sob
gestdo, e que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa,
renda variavel e fundos de investimentos imobilidrios; (iii) mercado de capitais, engloba um
portfdlio completo de servicos e solucdes para adequacdo de estrutura de capital e
assessoria financeira.

A drea de mercado de capitais oferece uma ampla gama de produtos e servigos por meio
de uma equipe experiente e dedicada aos seguintes segmentos: divida local (debéntures,
debéntures de infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), divida internacional (bonds),
securitizacdo, equity capital markets, fusGes e aquisicbes (M&A), crédito estruturado,
project finance e development finance.

Atualmente a XP possui presenca no atendimento do investidor pessoa fisica e institucional,
com mais de 1,3 milhdes de clientes ativos, resultando em um volume préximo a
R$274.000.000.000,00 (duzentos e setenta e quatro bilhdes de reais) de ativos sob custddia.
Ainda, possui cerca de 660 (seiscentos e sessenta) escritérios afiliados e cerca de 5.250
(cinco mil, duzentos e cinquenta) agentes autbnomos.

No ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos o Coordenador fechou, até o més de abril de

2019, em 52 lugar em numero de operacdes, 72 em volume de originacdo e 62 em volume
de distribuicao.
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INFORMAGOES RELATIVAS A DEVEDORA

LEIA O TERMO DE SECURITIZAGAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA

Constituigcdo
DEVEDORA
Constituicao 02 de janeiro de 1995
Forma de Constituicdo (Tipo Societario) Sociedade por a¢des de capital fechado
Pais de Constituicdo Brasil
Prazo de Duragao Prazo de duragdo indeterminado

Breve Historico

A Unidas Agro tem mais de 24 (vinte e quatro) anos de experiéncia na locacdo de veiculos
sem motorista para produtores rurais, com especializagdo na terceirizagdo, planejamento,
implantacdo e gestdo de frotas de veiculos, tendo iniciado, em 1997, operacdes da franquia
Hertz e, em 2017, adotado foco na terceirizagdo de frota. Em 2019, a Unidas Agro foi
adquirida pela Avalista, tornando-se parte de um dos maiores grupos de locacdo de veiculos
no Pais.

Com sede em Belo Horizonte, a Unidas Agro possui forte atuacdo e posicionamento em
diversas regides do Pais por meio de suas filiais localizadas em Ribeirdo Preto/SP,
Uberlandia/MG, Araraquara/SP, Sertdozinho/SP e Cataldo/GO, além de uma plataforma
online de atendimento ao cliente.
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Descrigdo das Principais Atividades da Devedora

A Unidas Agro tem por objeto social (i) a locagdo de veiculos sem motorista para produtores
rurais para exercicio de suas atividades agropecuarias; (ii) a locagdo de maquinas e
equipamentos comerciais e industriais para producao de atividades agropecudrias; e (iii) a
atividade de apoio a agricultura e a pecuaria.

Setor de Atuagdo da Devedora

A Unidas Agro atua na locagdo de veiculos sem motorista e maquinario para produtores
rurais que atuam em toda cadeia produtiva do setor do agronegécio, incluindo seus diversos
micro segmentos (sucroalcooleiro, citrus, cafeicultor, soja, mdaquinas e implementos,
silvicultura, entre outros).

Listagem de Servigos

Os servigos prestados pela Unidas Agro sao:

° locacdo de veiculos sem motorista para produtores rurais para exercicio de suas
atividades agropecudrias;

° locacdo de maquinas e equipamentos comerciais e industriais para producao de
atividades agropecudrias;

° planejamento, implantacdo e gestdo de frota de veiculos sem motorista.

Nivel de Endividamento da Devedora

EXERCiCIO SOCIAL | SOMA DO PAssIvO | TIPO DE iNDICE inDICE DE | DESCRICAO E
CIRCULANTE E NAO ENDIVIDAMENTO | MOTIVO DA
CIRCULANTE UTILIZAGAO  DE
OUTRO iNDICE
30/09/2019 R$129.056.000,00 | indice de | 0,39 N/A
endividamento

Negdcios extraordindrios

Desde sua aquisicao pelo grupo econdémico da Avalista, a Devedora ndo adquiriu ou alienou
qualquer ativo relevante.
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Alteragdes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Devedora
Ndo houve alterag¢des significativas na forma de conduc¢do dos negdcios da Devedora.

Contratos relevantes celebrados pela Devedora ndo diretamente relacionados com suas

atividades operacionais

A Unidas Agro emitiu uma Cédula de Crédito Bancario em favor do Banco Safra, no valor
principal de R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), cujo vencimento estd estipulado
para 10 de setembro de 2020 e o saldo em 30 de setembro de 2019, era de R$2.119 (dois
milhGes, cento e dezenove mil reais), tendo como garantia a alienagao fiduciaria de veiculos
da Devedora, tendo sido o referido saldo ja liquidado apds 30 de setembro de 2019, e por

conseguinte, o referido contrato ndo esta mais em vigor.

Outras informagdes relevantes — Negdcios extraordindrios

N3o ha outras informacdes relevantes a serem descritas.

Grupo Econémico

(i)

Visdo Geral: Organograma

Companhia de Locagdo das Américas
149.243.137 acbes

C5 2.006.289.984,08

Unidas S.A.

100%

@

Unidas Locadora

de Veiculos
Ltda.

90,0%

Unidas

Franquias do
Brasil 5.A
99,9%

Agile Gestdo de

Frntas e

Servicos Ltda.

99,99%
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Acelero Unidas Agro
Comércio de Locagdo de
Veiculos Ltda. Veiculos S.A.

Quotas 100,00%

59,99%

(1): 0,01% pertencente & Agile Gestdo de Frotas e Servigos LTDA.;
(2): 0,005% pertencente a Sérgio Guerra e 0,005% a Luis Fernando;
(3): 0,01% pertencente 4 Unidas Comercial de Veiculos LTDA.;

(4): 0,01% pertencente a Unidas Comercial de Veiculos LTDA.;

(5): Mo informado.



(i) Controladores Diretos e Indiretos

A Unidas Agro é controlada diretamente pela Avalista, que detém 100% do seu capital
social. Para informacdes sobre o controle indireto, vide itens “Grupo Econémico” e
“Participag¢do Societdria e Controladores Diretos e Indiretos” da Avalista, na pagina 264

A tabela abaixo mostra a relagdo de empresas coligadas com a Devedora na data deste
Prospecto Definitivo. A Devedora ndo possui empresas controladas:

DENOMINAGAO SOCIAL RELACAO PARTICIPACAO DIRETA PARTICIPACAO INDIRETA
Unidas S.A. Coligada N/A N/A
Agile Car LocagGes Ltda. Coligada N/A N/A
Acelero  Comércio de| Coligada N/A
) N/A
Veiculos Ltda.

Governanga Corporativa

A Unidas Agro estd sujeita as politicas internas de governanga coorporativa de sua
controladora, a Avalista. As acdes da Avalista sao negociadas no Novo Mercado, da B3,
destinado exclusivamente as companhias que voluntariamente aceitem submeter-se as
melhores praticas de governanca. Para mais informacdes, veja a secdao “Informagdes
Relativas a Avalista”, em especial o item “Governang¢a Corporativa”.

Estrutura administrativa da Devedora

A administracao da Unidas Agro compete a Diretoria, que tera as atribui¢cdes conferidas por
lei e pelo Estatuto Social. Nao hda conselho de administragao.

Diretoria
A Diretoria é composta por 03 (trés) membros, acionistas ou nao, residentes e domiciliados no

Pais, eleitos em assembleia geral dos acionistas. O mandato dos membros da diretoria é unificado
de 03 (trés) anos, podendo ser reeleitos. A diretoria, na presente data, é composta por:
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NOME CARGO | DATA DE ELEICAO TERMINO DO MIANDATO
Luis Fernando Meméria Porto Diretor | 31/01/2019 31/01/2022
Felipe José Gomes Ribeiro Diretor | 31/01/2019 31/01/2022
Marco Tulio de Carvalho Oliveira | Diretor | 31/01/2019 31/01/2022

Caberd aos diretores a pratica dos atos necessarios a administracao da Unidas Agro. Nesse
sentido, os poderes dos diretores incluem, dentre outros, a representacao da Devedora, em
juizo ou fora dele, perante reparticées federais, estaduais, municipais e autdrquicas de
qualquer natureza e jurisdi¢ao, inclusive a abertura, a movimentag¢ao e o encerramento de
contas bancarias e demais atos necessarios a gestao e administra¢cdo da Devedora.

Conselho Fiscal

O conselho fiscal da Unidas Agro possui carater ndo permanente, sendo instalado mediante
deliberacdo dos acionistas, em assembleia geral, conforme previsto na Lei das Sociedades
por Acdes. Atualmente, o conselho fiscal ndo estd instalado. Quando instalado, o conselho
fiscal da Devedora serd composto por, no minimo 3 (trés), e no maximo 5 (cinco) membros
e igual numero de suplentes, acionistas ou ndo, sendo eleitos pela assembleia geral, sendo
permitida a reeleigao.

As competéncias e atribuicdes do conselho fiscal estdo previstas no Estatuto Social da
Devedora.

Comité de Auditoria

A Devedora nado possui comité de auditoria estatutario.

Mecanismos de avaliag¢do de desempenho de cada érgdo ou comité

Ndo aplicavel, pois a Devedora é uma companhia de capital fechado, detida 100% pela
Avalista, e nao possui conselho de administragao e comités. Nao ha mecanismos de
avaliacdo de desempenho para a Diretoria.

Percentual de participagdo dos membros dos orgdos e comités nas reunides

A participacdo de todos os membros da Diretoria nas reunides realizadas pelo respectivo
orgdo no mesmo periodo é de 100% (cem por cento).
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Remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para

o exercicio social corrente da diretoria estatutdria e do conselho fiscal

A Devedora nao possui conselho fiscal instalado. As despesas referentes a remuneragao dos

membros da diretoria executiva da Devedora, totalizaram (i) R$582 mil, reconhecidas no
resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2018; (ii) R$440 mil, reconhecidas no
resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2017; e (iii) R$391 mil, reconhecidas no

resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2016.

Transagdes com Partes Relacionadas
(valores em milhares de reais)

Passivo

Custo

30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 30/09/2018

Partes relacionadas

Companhia de Loca¢do das Américas 920 445 4.359

MUtuo com partes relacionadas 216.276 433

Informagdes sobre o capital social da Devedora

3.890
2.980

A composicdo aciondria da Devedora em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de

2018 esta demonstrada abaixo:

30,/0g9/2019

311220108

Agdes %

Agdes 5

Companhia de Locaciodas Americas 39.433.298 io00%
Marcelode Amorim Eiagi

Felipe José Gomes Fibeiro

Carlos Poberto Sabbag

17.744.985 45%
3.943.328 10%
17.744.985 45%

Total 39.433.298 i100%

39-433-298 1o0%

Em 15 de margo de 2019, foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento do

capital social no montante de R$140.000 mil, sem reflexos no que se refere a quantidade

de acgoes.
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Em 30 de setembro de 2019, o capital social da Devedora se encontra totalmente subscrito
e integralizado em moeda corrente nacional, no montante de R$179.433 mil, equivalente a
39.433.298 acgdes ordindrias nominativas, escriturais e sem valor nominal, e em 31 de
dezembro de 2018, R$39.433 mil equivalente a 39.433.298 quotas).

Outros valores mobilidrios emitidos no Brasil pela Devedora

A Emissora ndo realizou outras emissdes de valores mobilidrios no Brasil.

Relacionamento com Clientes e Fornecedores

A Unidas Agro preza pelo relacionamento comercial de longo prazo com seus clientes e
fornecedores. Os relacionamentos comerciais com os clientes da Unidas Agro é de, em
média, 06 (seis) a 08 (oito) anos, e grande parte dos fornecedores atende a Unidas Agro ha
mais de 10 (dez) anos.

Principais Concorrentes

Por atuar especificamente na locacdo de veiculos sem motoristas e maquindrio para
produtores rurais, a Unidas Agro acredita que ndo possui concorrentes que prestam as
mesmas atividades e para o mesmo publico, de forma que a Devedora acredita possuir uma
posicdo Unica e de destaque neste mercado.

A Ouro Verde Locacdo e Servicos S.A., a Let's Rent a Car S.A., a Rental Car LM Ltda. e a
Movida Locac¢do de Veiculos S.A. s3o empresas que atuam no ramo de locagao de veiculos
sem motoristas e maquinario de forma geral, e, portanto, sdo concorrentes do grupo
econdmico ao qual a Unidas Agro pertence.

Experiéncia Prévia em Operagoes de Securitizagdo
A presente Emissdo é a primeira operacao de securitizacdo da Unidas Agro. Para mais

informacdes, leia o item “Informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamento” da Secdo “Fatores de Risco”, na pagina 173 deste Prospecto Definitivo.

Rela¢do de Dependéncia com Mercados Nacionais e Estrangeiros
A Unidas Agro possui suas atividades concentradas no mercado nacional, ndo atuando

diretamente no exterior, havendo, portanto, uma relacdo de dependéncia direta com o
mercado nacional.
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A Unidas S.A. é a master franqueada no Brasil da Enterprise Holdings Brazil LLC, empresa
do maior grupo de aluguel de carros dos Estados Unidos da América, conforme
divulgado pelo Portal Auto Rental News?, a qual também é acionista da Avalista, de
modo que Unidas Agro pode sofrer efeitos indiretos dos mercados estrangeiros.

Fatores Econémicos que influenciam a atuagdo da Devedora

A Unidas Agro atua no mercado do agronegdcio, de forma que quaisquer oscilacdes neste
mercado podem afetar diretamente as atividades da Devedora, conforme previsto na Secao
“Fatores de Risco”, em especial o item “Riscos Relacionados ao Mercado de Agronegdcio e
de Locagdo de Automovel” deste Prospecto. Os demais fatores econ6micos que podem
influenciar a atuacdo da Unidas Agro estao listados na Sec¢ado “Fatores de Risco”, em especial
o item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos” nas paginas 174 a 179 deste
Prospecto.

A¢do Governamental no Negdcio da Devedora

Ndo hd a¢des governamentais na conducao das atividades da Unidas Agro.

Politica de Recursos Humanos e Empregados

As Sociedades do Grupo Econbémico possuem uma politica forte de atragdo e retencao de
bons profissionais, vez que o capital humano é um grande diferencial para a boa conduc¢ao
de seus negdcios. Em 2019 a Unidas obteve a 112 posicdo no ranking das melhores grandes
empresas para se trabalhar na América Latina pela Great Place to Work, conforme
disponivel em: https://gptw.com.br/ranking/melhores-empresas/ (Ao acessar o site, clicar

em: 2019 — Nacional ou América Latina — Latam — Grandes).

Marcas, Patentes e Licengas

O pedido de registro da "Unidas Agro" foi deferido em favor da Unidas, estando em curso
a emissao do certificado de registro pelo INPI.

2 Fonte: https://www.prnewswire.com/news-releases/worlds-largest-car-rental-company-contributes-more-
than-60-million-annually-to-kansas-city-economy-300657528.html
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Plano de Investimentos

A Unidas Agro busca se tornar lider em terceirizagdo de frotas no mercado do agronegdcio
e expandir seus negdcios de modo a firmar presenca em todas as regiées do Brasil.

Informagoes Financeiras Selecionadas
Para informagbes financeiras da Devedora, acesse as demonstra¢des financeiras

intermediarias em 30 de setembro de 2019 e periodo de nove meses findo nesta data no
Anexo Xll deste Prospecto Definitivo.
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INFORMAGOES RELATIVAS A AVALISTA

Este sumdrio é apenas um resumo das informagoes da Avalista, Companhia de Locagdo das
Américas. O Investidor deverd ler referidos documentos antes de aceitar ou participar da
Oferta.

LEIA O TERMO DE SECURITIZAGAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Constituicdo

AVALISTA
Constituicao 18 de julho de 2008

Forma de Constituicao
(Tipo Societario)

Sociedade por agdes de capital autorizado

Pais de Constituicdo Brasil

Prazo de Duragao Prazo de duracdo indeterminado
Data de Registro CVM | 30 de dezembro de 2011

Breve Historico

A Avalista iniciou suas atividades no setor de locacdo de veiculos em 1993, através do segmento
de terceiriza¢do de frota com a constituicdo de companhia denominada Locarvel, fundada pelo
acionista controlador, Luis Fernando Porto, juntamente com quatro outros sécios, na regiao
Sudeste, no Estado de Minas Gerais, com apenas 16 veiculos, com atuacdo regional e
atendendo clientes de pequeno e médio portes. Em 1997, a Avalista possuia 100 veiculos e
adquiriu a carteira de clientes de uma locadora regional, aumentando a frota para 200 veiculos.
No mesmo ano, o acionista Sérgio Resende ingressou no capital social da Locarvel, com a
aquisicao de quotas pertencentes aos demais sécios fundadores.

No periodo de 2000 a 2007, com a finalidade de aproveitar oportunidades de crescimento
no segmento de terceirizacdo de frota, a Avalista iniciou um processo de expansao nacional,
por meio de crescimento organico e aquisicao de pequenas e médias empresas e de
carteiras de clientes corporativos, com a abertura de filiais nas cidades do Rio de Janeiro,
Sdo Paulo, Curitiba, Vitéria, Fortaleza, Salvador, Cuiabd, Porto Alegre, Brasilia, Recife,
Parauapebas e Manaus. Em 2007, passou a atuar também em Brasilia, com a aquisicdo de
uma locadora local com frota de 500 veiculos.

Ainda em 2007, com o objetivo de aproveitar as oportunidades de crescimento de
mercado, iniciou tratativas no intuito de alienar uma participacdo da Avalista para um
investidor estratégico. Para viabilizar essa alienacdo, a Avalista constituiu em 2008 a
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Companhia de Locagdo das Américas, que absorveu, por meio de incorporagao, relevante
parcela cindida das operacgdes (incluindo os ativos e passivos) da Locarvel e foi criada a
marca “Locamerica”.

A Avalista foi constituida em 18 de julho de 2008, por meio da incorporacao de uma relevante
parcela cindida das operacdes (incluindo os ativos e passivos) da Locarvel. Na qualidade de
acionista estratégico, a BV Empreendimentos e Participagdes S.A. participou de negdcios com
capital e disponibilizou seu extenso know-how do mercado financeiro, contribuindo com uma
nova perspectiva financeira, governanca corporativa e gestao altamente qualificadas, praticas
estas que se consolidaram na cultura da Avalista nestes ultimos anos.

Em janeiro de 2010, a Avalista adquiriu a quase totalidade das quotas da Locarvel
pertencentes ao soécio Luis Fernando Porto (atual Diretor Presidente da Avalista) e a
totalidade das quotas da Locarvel pertencentes ao sdcio Sérgio Resende (atual Vice-
Presidente do Conselheiro de Administracdo da Avalista), pelo valor de R$12,0 milhdes.
Apds a aquisicdao, a Avalista passou a deter uma participagdo de 99,99% na Locarvel
(permanecendo uma quota com Luis Fernando Porto).

Em 2011, a Unidas S.A. participou de um deal com os seguintes Private Equities: Vinci Capital
Partners Il Fundo de Investimento em Participac¢des (“Vinci”), Kinea | Private Equity Fundo
de Investimento em Participacdes, Kinea Co-Investimento Il Fundo de Investimento em
Participacdes (conjuntamente, “Kinea”), GIF IV Fundo de Investimento em ParticipacGes
(“Gavea”), Principal —Gestao de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira S.A.
(“Principal”) e Enterprise Holdings Brazil, LLC (“Enterprise”) - e por Fitpart Capital Partners
Ltd, em nome dos Srs. Antonio Carlos de Freitas Valle, Fernando Antonio Botelho Prado e
Eric Philip Hime (em conjunto, os “Investidores Unidas S.A.”) que otimizou a estrutura de

seu capital para crescimento. Apds este deal, em 2012 a Unidas S.A. se tornou uma mdster
franqueada da Enterprise.

Apds realizacdo de um diagndstico de marca, foi lancada para o mercado, em janeiro de
2012, a nova identidade, pautada nos pilares de marca de criatividade, paixdo por agir e
ética, preservando o nome “Locamerica” e a cor vermelha.

Em 20 de abril de 2012, foi deferido pela CVM o registro de oferta publica de distribuicdo
primdria e secundaria de 30.331.062 ac¢Ges ordinarias de emissdo da Avalista, ocorrida em
23 de abril de 2012 na B3 (antiga BM&FBovespa), no ambito do segmento Novo Mercado,
totalizando aproximadamente R$273,0 milhdes.
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Em 18 de dezembro de 2014, o Conselho de Administracdo aprovou, ad referendum da
assembleia geral de acionistas, a incorporagao, pela Avalista, da controlada Locarvel, com a
sua consequente extingdo, o que foi ratificado pelos acionistas em assembleia geral
extraordinaria realizada em 07 de janeiro de 2015.

Em 28 de outubro de 2016, foi comunicado ao mercado, por meio de Fato Relevante, a
realizagdo de contrato de compra e venda e cessdao onerosa de direitos entre a Avalista
e a Panda de Itu Veiculos Ltda. (“Panda de Itu”), por meio do qual a Avalista se
comprometeu a adquirir, pelo valor total de até RS47,7 milhdes, junto a Panda de Itu,
2.022 veiculos, bem como os direitos sobre os contratos de loca¢ao a época vigentes
sobre tais veiculos. Além disso, em 2016 a Enterprise Holdings Brazil, LLC tornou-se sécia
da Unidas S.A.

Em 01 de fevereiro de 2017, a agéncia de risco Standard & Poor’s Global Ratings (“S&P”)
elevou o rating de crédito corporativo em escala nacional da Avalista de ‘brA’ para
‘brA+’.

Em 19 de margo de 2017, a Avalista assinou "acordo de investimento" com os acionistas da
Auto Ricci S.A, cuja aprovacao foi dada pelo conselho de administragcdo nesta mesma data,
com a finalidade de implementar os termos e condicdes para a combinacdo de negdcios
entre Auto Ricci S.A. e Companhia de Locacdo das Américas. A operacao foi aprovada e
publicada pelo CADE no dia 10 de abril de 2017, e o acordo de investimento foi aprovado
pelo conselho de administracdo no dia 25 de abril de 2017, estando o acordo de
investimento e incorporacdo de agdes da Auto Ricci S.A. sujeito a verificagcdo das condi¢cdes
previstas no acordo de investimento e deliberacdo da Assembleia Geral extraordindria da
Avalista, a qual aprovou a operagao em 11 de maio de 2017, tornando a Auto Ricci S.A.
subsididria integral da Avalista.

No ambito da Operacdo acima mencionada, o acionista controlador da Auto Ricci S.A., o Sr.
Dirley Ricci, se tornou titular de uma participacdo direta da Avalista, passando a integrar o bloco
de controle da Avalista, composto até entdo pelos Srs. Luis Fernando Porto e Sergio Resende,
mediante ingresso no Acordo de Acionistas da Companhia de Locagdo das Américas, com os
mesmos direitos politicos e econémicos dos demais co-controladores. Assim, em razdo da
auséncia de alienac¢do de controle da Avalista, ndo foi aplicavel a oferta publica de aquisi¢cdo de
acoes a que se refere o artigo 254-A da Lei das Sociedades por Ac¢des.

241



Em 29 de abril de 2017, a Avalista celebrou, através de sua contratada -Agile Car Locagdes
Ltda, contrato de compra e venda de 620 veiculos da empresa Meridional Locadora de
Veiculos Ltda. A referida transa¢do envolveu o valor de até R$12.670 mil, condicionada a
prévia aprovacdo pelo CADE, o que ocorreu em 05 de maio de 2017.

Em 12 de dezembro de 2017, o Conselho de Administragao da Avalista e a administragdo da
Auto Ricci S.A. aprovaram os termos e condi¢des da incorpora¢dao da Auto Ricci S.A. pela
Companhia de Locagdao das Américas, visando a simplificacdo de suas estruturas
organizacionais e societarias, propiciando assim, reducdo de custos administrativos e
operacionais. A operagao foi aprovada pelas assembleias de ambas companhias em 2 de
janeiro de 2018, com a consequente extingdao da Auto Ricci S.A.

Em 27 de dezembro de 2017, foi assinado, entre a Companhia de Locacdo das Américas,
seus acionistas controladores e entre a Unidas S.A., companhia fundada em 1985, por 5
empresas e 2 investidores financeiros e entre seus acionistas controladores um Acordo de
Investimento com a finalidade de regular os termos e condicGes para a realizacdo da
combinacdo de negdcios entre a Companhia de Locacdo das Américas e a Unidas S.A.

A assinatura do Acordo de Investimento e dos demais documentos relacionados foi
devidamente aprovada pelos Conselhos de Administracdo da Unidas S.A. e da Companhia
de Locacdo das Américas em reunides realizadas na mesma data.

A combinacdo dos negécios de ambas as companhias favorece um ambiente de
convergéncia, facilitando a consolidacdo e confluéncia na oferta de servicos de locacdo de
veiculos, bem como a consequente otimiza¢do de custos administrativos e operacionais e a
padronizacao das operagdes da Companhia de Locacdao das Américas e da Unidas S.A.
Ademais, a operacdo vem concretizar a possibilidade da Companhia de Locacdo das
Américas reforcar seu posicionamento em um mercado-chave e melhorar seu perfil de
crescimento e rentabilidade, unindo as operagdes de duas das maiores prestadoras de
servicos de locacdo de veiculos do pais. Com isso, a Unidas (resultado da juncdo da
Companhia de Locacdo das Américas com a Unidas S.A.) passou a ter uma plataforma
completa para atendimento aos seus clientes, que incluird todos os servigos disponiveis no
mercado de locacdo de veiculos, terceirizacdo e gestdo de frotas. O posicionamento
competitivo também sera fortalecido com a ampliacdo da cobertura geografica das
empresas. Espera-se que a combinacdo dos negdcios capture significativas sinergias
operacionais, administrativas e econémico-financeiras, bem como otimize a estrutura de
capital das companhias, tornando a Unidas a segunda maior empresa do pais no segmento
e consolidando efetivamente a lideranca do grupo no segmento de terceiriza¢do de frotas.
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A complementariedade de dois times bem preparados e especializados nos seus mercados
de atuacdo tem como objetivo a maximizacdo dos retornos das companhias e a melhoria
do atendimento aos seus clientes.

Apds a conclusdo da operacdo, a Unidas passou a contar com uma escala diferenciada, com
mais de 100.000 carros, mais de 210 lojas de locacdo de veiculos, 76 lojas de seminovos e
presenca em todos os estados e no Distrito Federal.

A combinagdo de negdcios também possibilitou a Unidas uma conexao internacional,
considerando que a Unidas S.A. é a franqueada master no Brasil do maior grupo de locacao
de veiculos do mundo, a Enterprise (franqueadora das marcas Alamo, Enterprise e
National) >, com a possibilidade de acesso as melhores praticas do segmento.
Adicionalmente, os clientes da Companhia de Locacdo das Américas passarao a ter acesso
a uma rede de atendimento de aluguel de carros global.

Em 23 de janeiro de 2018, a fusdo da Companhia de Loca¢do das Américas com a Unidas
S.A. foi aprovada pelo CADE, além de outras condigdes previstas no Acordo de Investimento
e que sao comumente aplicdveis neste tipo de Operacao.

Como resultado de sua boa gestdo e do crescimento da Unidas apds a fusdo, em 07 de
fevereiro de 2018, a Standard & Poors Global Rating elevou o rating de crédito da
Companhia de Locacdo das Américas de “brA+” para “brAA-“. A agéncia ainda atribuiu
perspectiva positiva para a nova empresa combinada, refletindo uma possivel nova
elevacao de rating nos proximos 12 a 18 meses. Posteriormente, em 11 de julho de 2018, a
Standard & Poors Global Rating elevou novamente o rating de crédito da Avalista de “brAA-
” para “brA+”.

De acordo com os termos e condi¢des do Acordo de Investimento, os acionistas de cada uma
das companhias aprovaram, em assembleias gerais extraordinarias realizadas em 09 de
marco de 2018, a incorporacdo, pela Companhia de Locacdo das Américas, da totalidade das
acoes de emissdo da Unidas S.A. que ndo eram de titularidade da Companhia de Locacdo das
Américas, a saber, aquelas de titularidade de: (i) Principal — Gestdo de Activos e Consultoria
Administrativa e Financeira, S.A,, (ii) Enterprise Holdings Brazil, LLC e (iii) demais investidores
a data da incorporacdo, com a consequente emissdo de 34.394.689 (trinta e quatro milhdes,

3 Fonte: https://www.prnewswire.com/news-releases/worlds-largest-car-rental-company-contributes-more-
than-60-million-annually-to-kansas-city-economy-300657528.html
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trezentas e noventa e quatro mil, seiscentas e oitenta e nove) novas acbes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Incorporacdo de AcGes”). Ademais,

previamente a Incorporagao de A¢bes e nos termos do Acordo de Investimento, a Companhia
de Locagdo das Américas adquiriu 21.989.163 (vinte e um milhGes, novecentas e oitenta e
nove mil, cento e sessenta e trés) acdes de emissdo da Unidas S.A., representativas de 40,3%
do seu capital social. Também nos termos do Acordo de Investimento, os pagamentos
devidos a Principal foram finalizados em 12 de margo de 2018, concluindo, nesta data, o
processo de fusdao entre as companhias.

Em decorréncia da consumacdo da operacdo acima, duas das acionistas ingressantes na
Companhia de Locagdao das Américas, Principal —Gestdo de Activos e Consultoria
Administrativa e Financeira S.A. e Enterprise Holdings Brazil, LLC, passaram a deter, em
conjunto, participacdo de 24,8% do capital social total da Companhia de Locacdo das
Américas, incluindo as acGes em tesouraria. Tais acionistas passaram, desta forma, a
integrar o bloco de controle da Companhia de Locagdo das Américas, composto pelos Srs.
Luis Fernando Porto, Sergio Resende e RCC Participacdes Ltda., mediante o ingresso, nesta
data, no Acordo de Acionistas da Companhia de Locacdo das Américas devidamente
arquivado na sede social, com direitos politicos e econdmicos similares aos demais co-
controladores. O referido ingresso confirma o engajamento das partes em um projeto de
longo prazo com relagdo aos negdcios atualmente exercidos pela Unidas.

A Unidas S.A. preservou personalidade juridica e patrimonio préprios, inexistindo sucessdo
legal.

Em 23 de marc¢o de 2018, a Fitch Ratings elevou ambos os ratings de crédito da Companhia
de Locacdo das Américas e da Unidas S.A. de “AA-(bra)” para “AA(bra)“. Em paralelo, a
agéncia removeu a Observacdo Positiva e atribuiu Perspectiva Estdvel aos ratings
corporativos. A elevagao é reflexo da criagdo da segunda maior empresa de locagao de
veiculos e a maior de terceirizacdo de frotas do pais*, em uma industria na qual a escala é
fundamental, fortalecendo o perfil do negécio e mantendo robustos os indicadores de
crédito.

4 Este dado foi elaborado pela Unidas, considerando o exercicio de 31/12/2018, com base no Anuario
divulgado pela Associagdo Brasileira das Locadoras de Automodveis (“ABLA”) em 2019 e em informagdes
publicas disponibilizadas pelos outros players do mercado, como por exemplo as informag&es trimestrais (ITR)
das companhias. Link para acesso ao Anudrio ABLA 2019: https://www.abla.com.br/publica/ - em Anuario
ABLA 2019, pag. 26.
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Em 05 de setembro de 2018, a Companhia de Locagao das Américas e a Unidas S.A.
passaram a adotar integralmente a nova marca “Unidas” como nome fantasia de ambas as
empresas. No entanto, a Avalista segue listada na B3 com a razado social de Companhia de
Locacdo das Américas e seu ticker permanecera inalterado como “LCAM3”.

Como estratégia fundamental para capturar o potencial de crescimento dos mercados, a
Avalista, em reunido do Conselho de Administragao realizada em 27 de novembro de 2018,
aprovou a realizagdo da sua Oferta Publica de Distribuigdo Primdria e Secundaria de acdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Avalista. No ambito
da Oferta Publica, foram colocadas (i) 31.000.000 (trinta e uma milhGes) novas a¢des de
emissao da Avalista (Oferta Primaria), com o consequente aumento do capital social da
Avalista, e (ii) 12.000.000 (doze milhdes) acdes de emissdao da Avalista e de titularidade de
determinados acionistas vendedores (oferta secunddria considerando a colocacdo da
totalidade das ac¢Oes adicionais, nos termos da Instru¢do CVM 476), ao preco por acdo de
R$32,00, totalizando R$1.376.000.000,00. A operacdo foi concluida em 20 de dezembro de
2018.

Em 11 de dezembro de 2018, a Avalista lancou o seu Programa de American Depositary
Receipts (ADR) Nivel 1. O Programa visa aumentar a visibilidade da Avalista no mercado de
capitais, ampliando a base de acionistas e facilitando o acesso as suas a¢des por parte dos
investidores estrangeiros. A Avalista esclarece que o Programa de ADRs ndo representou
aumento de capital, emissdo de novas acoes ou oferta publica de acBes ja existentes.

Em 17 de dezembro de 2018, a S&P Global Ratings elevou ambos os ratings de crédito da
Avalista e da Unidas S.A. de “AA+(bra)” para “AAA(bra)“, com ambas as Perspectivas
Estaveis aos ratings corporativos. As elevacGes dos ratings sdo reflexo da integracdo rapida
e eficiente das operagbes de ambas as companhias, o que resultou na melhoria da eficiéncia
operacional da empresa combinada, e também no alongamento do prazo médio de
vencimento de suas dividas. Adicionalmente, a agéncia espera que ambas as companhias
tenham uma liquidez sélida, mesmo em um cenario de crescimento mais agressivo nos
préximos anos, financiado principalmente com os recursos da Oferta Primaria de a¢des no
montante de R$992 milhdes.

Em linha a estratégia de consolidacdo do mercado de Terceirizacdo de Frotas através de
novas operacdes de M&A, a Avalista anunciou em 26 de dezembro de 2018 a aquisicao da
NTC Servicos Ltda. (antiga denominacdo social da Unidas Agro), com a finalidade de ampliar
a frota de veiculos disponiveis da Unidas e assumir um novo posicionamento na industria
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do agronegdcio, no qual foi criada a divisdao de negdcios agro. A aquisicdo foi aprovada pelo
CADE em 03 de janeiro de 2019 e em Assembleia Geral Extraordinadria em 31 de janeiro de
2019.

Em 31 de dezembro de 2018, a Unidas possuia uma frota consolidada de 131.099 veiculos,
dos quais 74.704 veiculos em terceirizacdo e frotas e 56.395 veiculos destinados ao
segmento de Aluguel de Carros, incluindo 4.124 veiculos de Franquias (ja considerando a
frota prépria do franqueado de 1.173 veiculos).

Atualmente, a Unidas ocupa o 12 lugar da América Latina no segmento de terceirizacdo de
frotas em receita e tamanho de frota, ocupa o 22 lugar da América Latina como locadora de
veiculos em receita e tamanho de frota, ja realizou mais de 10 operagdes de M&A, possui
frota no tamanho equivalente a 153.724 veiculos, 208 lojas, 105 lojas de seminovos, mais
de 3 milhdes de clientes de RAC, 100% de cobertura nacional, contando com 3.052
colaboradores, 7.030 acionistas, mais de 2 milhdes de clientes em terceirizacdo de frota,
mais de 30.000 clientes de seminovos, mais de R$28 milhdes de ADTV apds operacio de
follow-on além de ter entrado nos indices Small Cap (indice BM&Bovespa Small cap) e
IBRX100 (indice Brasil 100).

Em 21 de outubro de 2019, a Companhia informou, por meio de Comunicado ao Mercado
qgue, em 10 de outubro de 2019, foi firmada parceria estratégica entre a Companhia e a
Alphabet, divisdo de Mobilidade Corporativa do Grupo BMW.

Descrigdo das Principais Atividades da Avalista

Visao Geral

A Unidas é lider em terceirizacdo de frotas e a 22 maior empresa de locacdo de veiculos no
Brasil no que diz respeito ao numero de veiculos e em termos de Receita Bruta
(considerando a combinacdo de negdcios entre a Companhia de Locacdo das Américas e a
Unidas S.A.)°, referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, e em
comparacdo com companhias abertas e/ou companhias que divulgam tais informacdes ao
mercado. Até 30 de setembro de 2019, a Unidas ofereceu 153.724 veiculos ao mercado e

5> Este dado foi elaborado pela Unidas, considerando o exercicio de 31/12/2018, com base no Anudrio
divulgado pela Associagdo Brasileira das Locadoras de Automodveis (“ABLA”) em 2019 e em informacgdes
publicas disponibilizadas pelos outros players do mercado, como por exemplo as informagdes trimestrais (ITR)
das companhias. Link para acesso ao Anudrio ABLA 2019: https://www.abla.com.br/publica/ - em Anuario
ABLA 2019, pag. 26.
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conta com a expertise e o know how da Enterprise Holdings Brazil, LLC ("Enterprise”), a
maior empresa de aluguel de carros dos Estados Unidos da América, conforme divulgado
pelo Portal Auto Rental News)®. As opera¢des também possuem presenca nacional em
todos os estados brasileiros e no Distrito Federal.

A Unidas atua em dois segmentos: Aluguel de Carros (Rent-a-Car ou RAC), com uma base
de aproximadamente 3 milhdes de clientes; e Terceirizagdao de Frotas, com uma base de
mais de 2,2 mil clientes em aproximadamente 20 segmentos diferentes. Adicionalmente,
também sdo desenvolvidas atividades de vendas de seminovos, com 105 lojas distribuidas
pelo Brasil. A receita operacional pro-forma no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2018 foi de R$3.405.646 mil, o EBITDA pro-forma Ajustado foi de R$1.022.586
mil e o lucro liquido pro-forma foi de R$180.250 mil.

(valores em milhares de reais)

3i1dezembro de 2018

Lucro liguide perofiorra do exercicio / periodo 180,250
[+ Depreciacdo e amortizagdo (a) 358,410
{+]3 Depreciacdo e amortizacio (alocacio preco de compra pro forer 19.838
[+ Despesas financeiras, liguidas 358.847
[+ Imposto de renda (IR) e contribuigdo social (C2LL) 47.430
EEITIDA pro forma 04784
Despesas referente a aquisicio de Unidas 8.4, (h) 40.078
Despesas com stock options (a) B.7z4
EBITID A pro formna ajustado 1.0==2.5868

6 Fonte: https://www.prnewswire.com/news-releases/worlds-largest-car-rental-company-contributes-more-
than-60-million-annually-to-kansas-city-economy-300657528.html
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O grafico abaixo apresenta a evolucdo da frota da Unidas, desde 2016 até o periodo findo
em 31 de dezembro de 2018 e o comparativo entre o 32 trimestre de 2018 e de 2019:

Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstragdes financeiras, disponiveis em

n oo

https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informagdes Financeiras”, “Central de Resultados” e depois
clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).

A Unidas é o resultado da combinacdo de sucesso entre a Companhia de Locacao das Américas
e a Unidas S.A., companhias posicionadas entre as lideres nos seus respectivos mercados de
atuacdo com base em suas receitas brutas e conforme relatério divulgado pela ABLA em 20197,
referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, anunciada no final do ano
de 2017, que resultou em uma transagao transformacional, originando a segunda maior empresa
do setor no Brasil (em comparagdo com companhias abertas e/ou companhias que divulgam tais
informacdes para o mercado). A partir do alinhamento dos acionistas do grupo de controle de
ambas as companhias, visando um projeto de longo prazo, a Companhia de Locacdo das
Américas uniu-se a Unidas S.A. combinando duas equipes complementares e especializadas,
criando uma plataforma completa de servicos no mercado. A Unidas acredita que a transagao ira
gerar diversas sinergias no curto e médio prazo, sendo que parte delas ja foram capturadas.
Sinergias de refinanciamento da divida e compra de veiculos resultantes da fusdo ja estdo sendo

7 Este dado foi elaborado pela Unidas, considerando o exercicio de 31/12/2018, com base no Anudrio
divulgado pela Associagdo Brasileira das Locadoras de Automodveis (“ABLA”) em 2019 e em informagdes
publicas disponibilizadas pelos outros players do mercado, como por exemplo as informag&es trimestrais (ITR)
das companhias. Link para acesso ao Anudrio ABLA 2019: https://www.abla.com.br/publica/ - em Anuario
ABLA 2019, pag. 26.
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incorporadas pela Unidas, e estimamos outras potenciais sinergias de atendimento e
fornecedores, venda de veiculos e otimizacdo corporativa. Considerando a receita operacional
pro-forma, o total acumulado no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018 foi de
RS$3.405,6 milhdes.

A Unidas possui consistente historico de empreendedorismo com crescimento continuo, por
meio de aquisi¢des, apoiado por investimentos de private equity em ambas as companhias. Em
uma visdo prévia a recente fusao que resultou na marca Unidas, a Companhia de Locagao das
Américas iniciou sua expansdo por meio de fusdes e aquisicdes de pequenas empresas de
locacdo. Em 2012, realizou abertura de capital em busca de novos parceiros e, em 2016,
anunciou a fusdo com a Auto Ricci S.A. e a aquisicdo da Panda de Itu Veiculos Ltda. e da
Meridional Locadora de Veiculos Ltda. A Unidas S.A. também contou em sua trajetéria com
investimentos de importantes fundos, tornando-se master franqueada da Enterprise em 2012,
e investida da empresa global em 2016. Em quantidade de veiculos, a frota da Unidas S.A. (64,8
mil veiculos) possuia um tamanho 4 vezes maior do que a frota da Auto Ricci S.A. (15,8 mil
veiculos).

Portfélio de Servicos

A Unidas exerce suas atividades por meio da oferta de servicos em duas unidades de
negocio, além de operar a atividade de Seminovos.

Terceirizacdo de Frotas (TF). A Unidas (considerando a combinacdo de negdcios entre a
Companhia de Loca¢do das Américas e a Unidas S.A.) é lider de mercado no Brasil?8,
possuindo participagao de 17,4% em tamanho de frota no ano de 2018. Foram
disponibilizados 74.704 carros em todos os estados brasileiros e Distrito Federal, e a Unidas
conta com 605 funciondarios dedicados a gestdo de frotas. A Unidas possui uma base com
mais de 2.165 clientes. A tarifa média mensal em 2018 foi de R$1.489. O numero de didrias
de aluguel foi de 20.647 dias em 2018. Abaixo, segue a evolugdo desses e outros indicadores
operacionais importantes deste segmento nos trés ultimos exercicios sociais e a

comparag¢ao anual mais recente entre o 32 trimestre de 2018 e o 32 trimestre de 2019.

8 Este dado foi elaborado pela Unidas, considerando o exercicio de 31/12/2018, com base no Anuario
divulgado pela Associagdo Brasileira das Locadoras de Automodveis (“ABLA”) em 2019 e em informacgdes
publicas disponibilizadas pelos outros players do mercado, como por exemplo as informag&es trimestrais (ITR)
das companhias. Link para acesso ao Anudrio ABLA 2019: https://www.abla.com.br/publica/ - em Anuario
ABLA 2019, pag. 26.
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Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstracdes financeiras, disponiveis em

https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informagdes Financeiras”, “Central de Resultados” e
depois clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).

Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstracdes financeiras, disponiveis em
” “"

https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informacgdes Financeiras”, “Central de Resultados” e depois
clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).
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O negodcio de Terceirizagao de Frotas consiste na locagdo de veiculos a clientes pessoas
juridicas, com contratos que possuem prazos que variam, normalmente, de 12 a 36 meses,
e na prestacao de servigos correlatos de gestdo e administracao de frota, incluindo, dentre
outros, consultoria na determinagado da frota a ser locada, manutengao dos veiculos locados
e respectivos pneus, oferta de seguro veicular e veiculo reserva e assisténcia emergencial
24 horas em todo o Brasil.

Por meio do negdécio de TF, a Unidas oferece aos seus clientes uma solucdo de locacdo de
veiculos, que lhes permite usufruir de diversos beneficios, incluindo: (i) despender menores
custos de aquisicdo e gestao da frota, em comparagao a operacdao de uma frota prépria; (ii)
concentrar maior foco em suas atividades principais, sem a necessidade de desviar sua atencdo
com questdes acessoérias, como as decorrentes da utilizacdo de uma frota prdpria; (iii) obter
solucdes automotivas customizadas as suas necessidades; (iv) alocar menos capital em
comparacdo a opera¢do de uma frota proépria; (v) facilitar o controle no processo de gestdo e
administracao da frota; e (vi) eliminar o processo de revenda e o risco de valor residual.

Aluguel de Carros (RAC). A Unidas (considerando a combinagdo de negdcios entre a
Companhia de Locagdo das Américas e a Unidas S.A.) é uma das maiores locadoras de
veiculos em nimero de veiculos, com uma participagdo de mercado de 14,2% em tamanho
de frota no ano de 2018°.

Em 31 de dezembro de 2018, a frota era composta de 56.395 carros, de diversas marcas e
modelos, sendo 53.444 veiculos da frota prépria Unidas e 2.951 da frota prépria de
franqueados. Atualmente, a Unidas possui 210 lojas, das quais 89 sdo franquias, com
presenca em 146 cidades em todo o territorial nacional. Desses 210 pontos de atendimento,
50 estavam localizados em aeroportos. A idade média da frota no periodo findo em 31 de
dezembro de 2018 foi de 7,5 anos.

A Unidas contava, em 31 de dezembro de 2018, com 1.094 funciondrios (sem considerar os
funcionarios de Backoffice) dedicados ao servico de RAC. A tarifa média no periodo de doze
meses findo em 31 de dezembro de 2018 foi de R$74,3 e o nimero de diarias de aluguel foi
de 8.554 dias, com uma taxa de ocupacdo de 78,8%.

Abaixo, algumas das principais informacdes globais e nacionais do mercado de aluguel de

% Este dado foi elaborado pela Unidas, considerando o exercicio de 31/12/2018, com base no Anudrio
divulgado pela Associagdo Brasileira das Locadoras de Automodveis (“ABLA”) em 2019 e em informacgdes
publicas disponibilizadas pelos outros players do mercado, como por exemplo as informagdes trimestrais (ITR)
das companhias. Link para acesso ao Anudrio ABLA 2019: https://www.abla.com.br/publica/ - em Anuario
ABLA 2019, pag. 26.
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frotas e seu desenvolvimento:

Fonte: IBGE (https://www.ibge.gov.br/apps/populacao/projecao/), IPEADATA
(http://www.ipeadata.gov.br/ExibeSerie.aspx?stub=1&serid1739471028=1739471028), SCP Brasil
(https://www.spcbrasil.org.br/uploads/st_imprensa/release_cartao_de_credito.pdf), Relatdrio ABLA
(https://www.abla.com.br/publica/ - em Anudrio BLA 2019, pag. 26), Ministério de Transportes, Portos e
Aviagdo (https://infraestrutura.gov.br/images/aeroportos/projdemandapress.pdf)

Notas:

1) Considera dados da Unidas S.A., uma vez que a Companhia ndo participava deste segmento em 2017.

2) Estimado considerando percentual de turismo de lazer (23%) e percentual de turismo de negdcios (19%)
do total de usudrios (27,2 mm) no ano de 2017. Nimeros divulgados pelo usuario 2019 da ABLA.

3) Disponivel em: https://www.reuters.com/article/us-uber-brazil/uber-opens-brazil-center-to-improve-
driver-passenger-safety-idUSKBN1L209A, consultado em 20 de novembro de 2018.

4) Tarifa Média Didria dividida pelo salario minimo.
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Receita Bruta de Locacio — Terceirizacao de Frota, Aluguel de Carros e Franguias (R$ mim)
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Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstragdes financeiras, disponiveis em

https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informagdes Financeiras”, “Central de Resultados” e
depois clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).

O negodcio de RAC compreende o aluguel de carros a pessoas fisicas e juridicas. Sao
atendidas pessoas fisicas e juridicas por meio de lojas prdprias, franquias, central de
reservas 0800, website, agéncias de viagem, operadores de turismo e parcerias comerciais,
com prazos de locacdo que variam, em geral, entre um dia a um més, podendo ser
renovaveis mensalmente. Além disso, companhias seguradoras utilizam os servi¢os da
Unidas para oferecer veiculos reserva aos seus clientes em casos de sinistro ou utilizagao
da garantia. Clientes pessoas juridicas incluindo agéncias de viagem e operadoras de
turismo, sdo acessados principalmente por meio da coordenacao de esfor¢os entre a forca

de vendas direta e a estrutura de venda dos franqueados da Unidas.

Modelo de Franquias: O modelo de franquias traz, desde a sua implanta¢ao, diversos
beneficios aos franqueados e a Unidas, incluindo: (i) menores investimentos necessarios
para abertura do ponto de atendimento por parte do franqueado; (ii) uma maior aceleracdo
na expansdo da rede de atendimento; (iii) um maior controle sobre os padrées dos pontos
de atendimento dos franqueados, incluindo as caracteristicas dos veiculos a serem locados
(modelos, idade e quilometragem); e (iv) operacdo integrada dos pontos de atendimento
dos franqueados com os pontos de atendimento proprios, formando uma rede de

atendimento Unico.
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Vendas de Seminovos. De forma a permitir a constante, eficiente e rentavel renovagao da
frota, foi desenvolvida a atividade de Seminovos de maneira a complementar os negdcios
de TF e RAC. Por meio da atividade de seminovos, foram alienados veiculos destes negdcios
via dois canais de venda —varejo e atacado.

Atualmente, a Unidas possui 100 lojas de carros usados, sendo 79 de vendas de varejo e 6
de vendas de atacado, distribuidas em 47 cidades de 16 estados Brasileiros e o Distrito
Federal. Importante ressaltar que, grande parte dos seminovos sao vendidos diretamente
para os clientes da Unidas, contando com o apoio de 6.183 funcionarios. No ano de 2018,
foram vendidos 42.386 veiculos considerando as vendas da Unidas S.A. a partir da conclusdo
da fusdo em 09 de margo de 2018. Considerando o montante consolidado, foram vendidos,
em 2018, 49.044 veiculos, contemplando um crescimento de 8,6% comparado ao ano de
2017, considerando também o montante proforma de vendas da Avalista, Auto Ricci S.A. e
a Unidas S.A.

Fonte: Relatérios elaborados mensais pela Federagdo Nacional das AssociacGes dos Revendedores de
Veiculos Automotores (FENAUTO) datados de fevereiro a outubro de 2019
Notas:
1) Considera somente veiculos comerciais e leves.
2) Ja considera dados divulgados pela Companhia referentes ao 1519.

Abaixo, segue a evolucao desses e outros indicadores operacionais importantes:
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Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstragdes financeiras, disponiveis em
https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informacées Financeiras”, “Central de Resultados” e depois
clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).

Receita Bruta de Venda de Veiculos (RS Milhdes)

1.965,2
192,99 A
1.460,5
+167,7%
1.018,6
+78,3%
760,5
545,5
426,6
2017 2018 ' sM1s 9M19 ' 3T18 IT19

Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstragdes financeiras, disponiveis em
https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informacdes Financeiras”, “Central de Resultados” e depois
clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).

A decisdo de venda de um veiculo no varejo ou no atacado baseia-se em critérios de
quilometragem, condicdo do veiculo no momento da desmobilizacdo e histérico de
sinistralidade. A Unidas adapta continuamente a estrutura e quantidade de lojas ao nimero
de veiculos que estimamos alienar em cada ano por meio do varejo. Para financiamento de
clientes, sdo mantidos acordos comerciais com diversas instituicdes financeiras brasileiras
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gue oferecem diversas op¢bes de financiamento para aquisicdo de veiculos seminovos.
Além do risco de crédito permanecer com a institui¢ao financeira, a Companhia de Locagao
das Américas se beneficia de uma comissdo sobre o financiamento que venha a ser
conferido.

Setor de Atuacgao da Avalista

A tabela abaixo mostra os principais seguimentos de negdécios da Unidas S.A.

Fonte: Formulario de Referéncia da Avalista de 18 de novembro de 2019

O mercado de locagdo de veiculos no mundo cresceu de USD 87,8 bilhGes (oitenta e sete bilhdes
e oitocentos milhdes de ddélares) em 2014 para USD 176,2 bilhdes (cento e setenta e seis bilhGes
e duzentos milhdes de ddlares) no ano de 2015, com aumento de 6,6% da CAGR.

Fonte: FMI — Future Market Insights (https://www.consultingindustry24.com/car-rental-market-is-
anticipated-to-reach-us-176-2-bn-by-2025/)
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Abaixo, custo médio da frota propria no Brasil, Estados Unidos, Canada e Unido Europeia:

Estimativas da Unidas e Deloitte
(https://www2.deloitte.com/us/en/pages/consumer-industrial-products/articles/fleet-leasing-
management-north-america.html)

Fonte: Relatério Roland Berger Focus, datado de janeiro de 2018
(https://www.rolandberger.com/uploads/en/automotive/roland_berger_car_as_a_service_extract.pdf)

No Brasil, o mercado de vendas de veiculos seminovos é amplo e proporciona liquidez para
as locadoras. No primeiro semestre de 2019, o mercado total de seminovos atingiu 5,2
milhdes®, e o mercado de atuacdo de até 3 (trés) anos chegou a 1,2 milhes.
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Abaixo, informacgdes do segmento de Terceirizacdo de Frotas:

Fontes: Relatdrio Anual de 2019 da ABLA (https://www.abla.com.br/publica/ - em Anuario BLA 2019, pag. 26),
Apresentacdo Analysis of the Brazil Vehicle Fleet and Leasing Market Brazil, Amidst Political and Economic
Chaos, Emerges Strong, with Opportunities for the Vehicle Fleet and Leasing Industry, elaborada por
Frost&Sullivan Research em janeiro de 2016, Datamonitor e Global Feet
(https://www.globalfleet.com/en/leasing-and-rental/latin-america/features/brazil-has-sizable-corporate-
fleet-growth-potential?7a=dbl10&t%5b0%5d=brazil&curl=1)

A tabela abaixo mostra os principais indicadores financeiros consolidados e operacionais

nos periodos indicados:

Informacgodes Operacionais 2018 “a® 2017 Yo* 2016 Yo*

(Unidade, excefo percentuais)

Frota total ~ 131.099 100,0 46.566  100,0  27.731 100,0
TF T4.704 57.0 46.566 1000 27. 731 100,0
RAC? 56.395 43.0 0 0.0 0 0.0
Pontos de Atendimento - RAC 210 100,0 o 0,0 1] 0,0
RAC — Proéprias 121 E7.6 0 0.0 0 0.0
RAC — Franguias 89 42 4 0 0.0 0 0.0
Lojas - Seminovos 85 100,0 27 100,0 14 100,0
Seminovos — Varsjo Proprias 58 58,2 23 852 11 TS5
Seminovos — Varsjo Franquias 21 247 0 0.0 0 0.0
Atacado 5] 71 4 14.8 3 21.4

Total (Pontos

de Atendimento e Lojas) 295 100,0 27 100,0 14 100,0

Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstracdes financeiras, disponiveis em
” “"

https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informacgdes Financeiras”, “Central de Resultados” e depois
clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).
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) Em relac3o a frota total (prépria e de Franquias) ou total (Pontos de Atendimento e Lojas), conforme o
caso, do exercicio ou periodo, conforme o caso.
2 Considera a frota prépria do RAC e frota prépria Franquias RAC.

Receita Liquida EBITDA Ajustado Lucro Liquido Contdhil®
RS mm RS mm RS mm
2018 vs. 2017: 166,4% 2018 vs. 2017: 133,0% 2018 vs. 2017: 209,8%
2018 pro forma vs, 2017: 211,1% 2018 pro forma vs, 2017: 183,4% 2018 pro forma vs, 2017: 195,1%
9M189 pro forma / 2018 pro forma: 104,3% 9M19 pro forma / 2018 pro forma: 93,3% 9M18 pro forma / 2018 pro forma: 129,2%
3.554
3.406
1.023
2917 a5
841 233
189 180
1.095 361
755 249 81
29
2016 2017 2017 2018 9M19 2016 20171 20182 20182  9M19 2016 2017* 2018 2018 o9M19
Qlocamerica I irclui Unidas 5 4. a partir de 09/03/18 I :0:: consolidado pro forma Il o119 consolidado pro forma

Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstragGes financeiras, disponiveis em
https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informacdes Financeiras”, “Central de Resultados” e depois
clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).

Notas:

1) Exclui despesas com stock option no valor de 2,7 mm para 2017.

2) Exclui despesas ndo recorrentes referente a aquisi¢do de Unidas S.A. no valor de R$ 49,1 mm em 2018 e
de RS 8,7 mm com stock options.

3) Lucro liquido contabil sem excluir os recorrentes.
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Fonte: Release de resultados da Companhia e demonstragées financeiras, disponiveis
https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informacdes Financeiras”, “Central de Resultados” e depois

clicar no icone referente ao 3T19 de “Release de Resultados” ou de “ITR/DFP”).

Outras Informacdes Financeiras

Saldo em milhares de reais 31 de dezembro 2018 31 de dezembro 2017
Receita de locagdo liquida 1.461.107 605.035
Receita de seminovos liquida 1.456.088 489.579
Custos dos aluguéis e servigos prestados -1.761.904 -641.884
Lucro bruto 1.155.291 452.730
Comerciais -165.801 -45.749
Gerais e administrativas -140.889 -45.514
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas -7.887 -126
EBITDA 840.714 361.341
Margem EBITDA 28,8% 33,0%
Divida Liquida 1.959 1.032

em

() 0 EBITDA é uma medida n3o contébil que a Avalista elabora de acordo com a Instru¢do CVM 527 de 2012
e corresponde ao lucro liquido do exercicio ou do periodo, conforme o caso, antes do imposto de renda e da
contribuigdo social, do resultado financeiro e das despesas com depreciacdo e amortizagdo. O EBITDA ndo é
uma medida reconhecida de acordo com as Préticas Contdbeis Adotadas no Brasil ou IFRS e pode ndo ser
comparavel ao EBITDA preparado por outras empresas. O EBITDA apresenta limitagdes que podem prejudicar
a sua utilizacdo como medida de lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos decorrentes
dos negdcios da Avalista, que poderiam afetar de maneira significativa os seus lucros, tais como despesas
financeiras, tributos, depreciacdo, gastos de capital e outros encargos relacionados. Nos negdcios da Avalista,

o EBITDA ¢ utilizado como medida do seu desempenho operacional.

2 A Margem EBITDA corresponde ao EBITDA dividido pela receita liquida total do exercicio ou periodo da

Avalista, conforme o caso apresentado.
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3 Divida Liquida é calculada a partir da somatéria dos empréstimos, financiamento e instrumentos financeiros
derivativos menos os valores de caixa e equivalentes e titulos e valores mobilidrios da avalista.

) Gerais e administrativas correspondem as despesas (i) reconciliadas do lucro para o EBITDA; (ii) de custos
dos aluguéis; e (iii) de servigos prestados.

Informagoes Financeiras - Pro-Forma

A . Exercicio encerrado em 31
Em milhdes de reais

de dezembro de 2018
Receita liquida 3.406
EBITDA pro-forma 965
Margem EBITDA pro-forma(%) (2) 28,3
EBTIDA proforma ajustado @) 1.023
Margem EBITDA pro-forma ajustado (%) @ 30,0

(1) O EBITDA pro-forma é uma medida ndo contabil que a Avalista elabora de acordo com a Instrugdo CVM 527
de 2012 e corresponde ao lucro liquido do exercicio ou do periodo, conforme o caso, antes do imposto de
renda e da contribuicdo social, do resultado financeiro e das despesas com depreciacdo e amortizagdo,
calculado com base na demonstragdo de resultado pro-forma. O EBITDA proforma ndo é uma medida
reconhecida de acordo com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil ou IFRS e pode ndo ser comparavel ao
EBITDA pro-forma preparado por outras empresas. O EBITDA pro-forma apresenta limitagbes que podem
prejudicar a sua utilizagdo como medida de lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos
decorrentes dos negécios da Avalista, que poderiam afetar de maneira significativa os seus lucros, tais como
despesas financeiras, tributos, depreciacdo, gastos de capital e outros encargos relacionados. Nos negdcios
da Avalista, o EBITDA pro-forma é utilizado como medida do seu desempenho operacional.

2 A Margem EBITDA pro-forma corresponde ao EBITDA pro-forma dividido pela receita liquida total do
exercicio ou periodo da Avalista, conforme o caso.

) O EBITDA pro-forma Ajustado é uma medida nio contabil que a Avalista elabora de acordo com a Instrucdo
CVM 527 de 2012 e corresponde ao EBITDA pro-forma desconsiderando os efeitos Despesas ndo recorrente
referente a aquisicdo de Unidas S.A. e Despesas com stock options, calculado com base na demonstragdo de
resultado pro-forma. O EBITDA pro-forma Ajustado ndo é uma medida reconhecida de acordo com as Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS e pode ndo ser comparavel ao EBITDA pro-forma Ajustado preparado
por outras empresas. O EBITDA pro-forma Ajustado apresenta limitagdes que podem prejudicar a sua
utilizagdo como medida de lucratividade, em razao de ndo considerar determinados custos decorrentes dos
negbcios da Avalista, que poderiam afetar de maneira significativa os seus lucros, tais como despesas
financeiras, tributos, depreciacdo, gastos de capital e outros encargos relacionados. Nos negdcios da Avalista,
o EBITDA pro-forma Ajustado é utilizado como medida do seu desempenho operacional.

4 A Margem EBITDA pro-forma Ajustado corresponde ao EBITDA pro-forma Ajustado dividido pela receita
liquida total do exercicio ou periodo da Avalista, conforme o caso.

Eventos Recentes

Programa de ADRs

Em 11 de dezembro de 2018, conforme fato relevante divulgado pela Avalista na mesma data,
o Conselho de Administracdo da Avalista aprovou a criacdo do seu Programa de American
Depositary Receipts Nivel 1, sem implicar em aumento do capital social da Avalista e/ou emissdo
de novas a¢Ges ordindrias de emissdo da Avalista, com o objetivo de ampliar a base de acionistas
da Avalista, facilitando o acesso as acdes ordindrias de sua emissdo por parte de investidores
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estrangeiros. O Programa de ADRs foi aprovado pela CVM em 7 de dezembro de 2018, por meio
do Oficio n2 689/2018/CVM/SER/GER-2.

Oferta Publica de A¢des com Esforcos Restritos da Avalista

A Avalista publicou fato relevante divulgando a aprovacao, por seu Conselho de Administracao,
da seguinte oferta publica de distribuicdo de acdes de emissao da Avalista: (i) primaria, com
61.000.000 acdes; e (ii) secundaria, com 32.808.782 ag0es de titularidade da Principal — Gestdo
de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira S.A. (“Principal”). A referida oferta de acOes
esta sendo distribuida com esforgos restritos de colocagdo no Brasil, nos termos da Instrucdo
CVM 476, e, conta, simultaneamente, com esforcos de colocacdo no exterior por meio de
agentes de colocagdo internacional (“Oferta Restrita”). No contexto desta oferta: (i) o preco por
acao sera fixado apds a coleta de inten¢des de investimento, a ser aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Avalista; (ii) o montante total da Oferta Restrita, considerando a cotacdo de
fechamento das acdes em 6 de dezembro de 2019, de R$18,16 (que pode ser alterado), totaliza,
aproximadamente, R$1,7 bilhdo; e (i) o “Sétimo Aditivo ao Acordo de Acionistas” da Avalista
foi assinado em 5 de dezembro de 2019, para prever, sob condi¢do suspensiva representada
pela aprovacao do preco por acado na oferta, a saida da Principal de tal acordo.

Listagem de Produtos e Servigcos

Produtos e servicos comercializados

Um segmento operacional é uma parcela das operacdes que desenvolve atividades de
negodcio quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas
relacionadas com transacbes com partes relacionadas. Os segmentos operacionais sdo
definidos de acordo como a administracdo avalia o desempenho do negdcio e ainda de
acordo com a disponibilidade de informagdes financeiras individualizadas. A administracao
considera que as operagdes compdem um Unico segmento operacional identificavel, qual
seja, o segmento de loca¢do de veiculos nas divisdes de Terceirizacao de Frotas e em Aluguel
de Carros (Rent-a-Car, “RAC”), tendo em vista que a venda de veiculos seminovos para fins
de renovacao da frota é inerente ao processo de locagao de veiculos, e que, na forma como
0s negécios sdo estruturados, uma atividade é consequéncia da outra.

Conforme descrito acima, a Avalista ndo segrega os ativos e passivos por segmento. Desta
forma, ndo sdo realizadas apresentacoes do balanco patrimonial por segmento de negdcios.
Apesar disso, as atividades estdao concentradas no ramo de locacdo de veiculos através de
duas divisoes: (i) Terceirizacdo de Frotas e (ii) Aluguel de Carros -RAC (inclusive por meio da
rede de franqueados). No RAC, a Avalista possui 210 lojas, incluindo 89 franquias. Como
consequéncia ao negdcio de locacdo de veiculos, a Avalista possui 100 pontos para vendas
dos veiculos desativados para renovacdo da frota.
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Nivel de Endividamento da Avalista

Soma do
Passivo
Circulante
e Nao
Circulante

Tipo de
indice

Exercicio
Social

indice de
Endividame
nto

Descrigao e Motivo da Utilizagdao de
Outro indice

6.178.972. | indice
000,00 de
Endivid
amento

31/12/2018

0,71000000

Outros
indices

0,00

2,80000000

EBITDA/despesas financeiras liquidas
— este indice é utilizado para
cumprimento de “covenants”
previstos em escrituras de
debéntures  de emissao da
Companhia de Locacao das Américas.

0,00 Outros

indices

0,76000000

Divida Liquida/Patriménio Liquido.
Este indice ¢é utilizado para
cumprimento de “covenants”
previstos em escritura de debéntures
de emissdo da Companhia de
Locacdao das Américas. A Companhia
de Locacdo das Ameéricas entende
que este indice é apropriado para
monitoramento da estrutura de
capital, por representar a relacdo
entre o capital de terceiros e o capital
dos acionistas.

0,00 Outros

indices

0,37000000

Divida Liquida/Valor Contabil da
Frota. Por “Valor Contdbil da Frota”
entende-se como o saldo da conta
contdabil de veiculos, menos o saldo
da conta contabil de depreciacdo
acumulada e de “impairment”. Este
indice é utilizado para cumprimento
de “covenants” previstos em
escritura de debéntures de emissao
da Companhia

Américas. A Companhia de Locacgao

de Locacdo das
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das Américas entende que este
indice é apropriado para
monitoramento da estrutura de
capital, por representar a relagao
entre o capital de terceiros e o capital
dos acionistas.

Negdcios Extraordindrios

Aquisicdo ou alienacdGo de qualquer ativo relevante que ndo se enqguadre como operacdo

normal nos negdcios da Avalista

N3do houve aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que n3do se enquadre como
operagao normal dos negdcios da Avalista. No entanto, a Avalista realizou duas fusdes de
grande porte, com a Auto Ricci S.A. e a Unidas S.A. Em complemento, a Avalista anunciou
em 26 de dezembro de 2018 a aquisicdo da NTC Servicos Ltda. (antiga denominacgdo social
da Unidas Agro), empresa do segmento de terceirizacdo de frotas especializada na industria
do Agronegécio.

Alteracdes significativas na forma de conducdo dos negdcios da Avalista

N3o houve alteracdes significativas na forma de conducdo dos negdécios da Avalista nos
Ultimos trés exercicios sociais e no exercicio social corrente. No entanto, a fusdo com a
Unidas S.A., inseriu a Avalista no segmento de Aluguel de Carros (Rent-a-Car), o qual além
de atender clientes corporativos como no segmento de Terceirizacdo de Frotas, também
atende a demanda por locacdo de veiculos de consumidores finais.

Contratos relevantes celebrados pela Avalista e suas controladas ndo diretamente

relacionados com suas atividades operacionais

N3o ha contratos relevantes celebrados pela Avalista ou suas controladas ndo diretamente
relacionados com suas atividades operacionais nos ultimos trés exercicios sociais e no

exercicio social corrente.

Outras informacdes relevantes — Negdcios extraordindrios

N3o ha outras informacGes relevantes a serem descritas.
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Grupo Econémico

Visdo Geral: Organograma

Companhia de Locagdo das Américas

149.243.137 aces
CS 2.006.289.984,08

| (1)
Acelero Unidas Agro
Unidas S.A. Agile Gestdo de Comeércio de Locacdo de
100% Frotas e Veiculos Ltda Veiculos S.A.
Servigos Ltda. Quotas 100,00%
99,99% 99.99%

(4) |

Unidas Locadora Unidas
de Veiculos Comercial de
Ltda. Veicules Ltda.
99,9% 99,8% (1): 0,01% pertencente & Agile Gest3o de Frotas e Servicos LTDA.;

(2): 0,005% pertencente a Sérgio Guerra € 0,005% a Luis Fernando;

(2): 0,01% pertencente & Unidas Comercial de veiculos LTDA.;

Unidas
Franquias do (4): 0,01% pertencente & Unidas Comercial de Weiculos LTDA.;
Brasil S.A
99,9% (5): N&o informado.

Participacdo Societaria e Controladores Diretos e Indiretos

A Avalista é controlada diretamente pelos Acionistas Controladores. A tabela abaixo mostra
a participacdo da Avalista no capital social das Controladas e Coligadas, na data deste
Prospecto Definitivo:

Prt eIt o Se RELACAO PARTICIPAGAO |[PARTICIPACAO
DIRETA INDIRETA

Unidas S.A. Controlada  [100% N/A

Agile Car Locacg0es Ltda. Controlada 99,99% N/A
Acelero Comércio de Veiculos Ltda. Controlada 99,99% N/A

Unidas Agro Locacdo de Veiculos S.A. Controlada  [99,99% N/A

Unidas Locadora de Veiculos Ltda. Controlada N/A 99,9%
Unidas Comercial de Veiculos Ltda. Controlada  IN/A 99,9%
Unidas Franquias do Brasil S.A. Controlada N/A 99,9%

Governanca Corporativa

A Avalista adota as praticas de governanca corporativa previstas no Novo Mercado da B3,
bem como atende as regras constantes na legislacdo brasileira.
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A Lei das Sociedades por Acbes prevé que o acionista ndo podera votar nas deliberacdes
gue puderem beneficid-lo de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o
da Avalista.

Adicionalmente, a Avalista possui uma secdo exclusiva no Cédigo de Conduta Etica no qual
disciplina que seus colaboradores e administradores ndo devem competir ou permitir que
interesses pessoais ou familiares exercam influéncia direta ou indireta sobre os negécios da
Avalista. Ademais, através do referido Cddigo os colaboradores e administradores
declararam-se impedidos de participar de qualquer decisdo que implique conflitos de
interesse, tais como:

e Ter participagao individual ou familiar (parentes de primeiro grau: pais, irmaos, conjuges
e filhos) nos negdcios de qualquer fornecedor ou cliente da Avalista, a ndo ser que uma
excecdo seja autorizada depois de uma divulgacdo completa dos fatos ao Conselho de
Administracao da Avalista.

e Ter participacdo substancial, individual ou familiar, em uma organizacdo que faga
negdcios ou deseje fazer negdcios com a Avalista, exceto com relacdo a agbes de
companhias abertas, que podem ser detidas pelos colaboradores para fins de
investimento pessoal. Nenhum colaborador pode procurar se beneficiar de informacodes
confidenciais ou de oportunidades comerciais que |hes estejam disponiveis em virtude
de seus cargos na Avalista e, consequentemente, ndo podem usar essas informacdes de
modo a prejudicar a Avalista.

Finalmente, a cldusula 6.1.4 da Politica Anticorrupcao da Avalista, aprovada pelo Conselho
de Administracdo prevé expressamente que:

“Os Colaboradores e Administradores nGo podem abusar de suas posicoes, usar informagoes
confidenciais ou privilegiadas de forma imprdpria para ganho pessoal ou de Terceiro, nem
ter nenhum envolvimento direto em nenhum negdcio que seja conflitante com os interesses
comerciais da Companhia ou que, de alguma forma, comprometa sua independéncia e
imparcialidade. Nos casos em que o Colaborador e o Administrador possuirem parentesco
ou laco de amizade com a Autoridade Publica que implique em conflito de interesse, real ou
aparente, o Colaborador e o Administrador tém o dever de comunicar tal situacGo a
Companhia, que decidird sobre sua permanéncia ou substituicdo por outro ndo conflitado.
Os casos aqutorizados pela Companhia deverdGo ser formalmente informados ao
Departamento de Compliance”.

266



As praticas de governanca corporativa adotadas pela Avalista valorizam a ética e a
transparéncia no relacionamento com os acionistas e demais stakeholders da Avalista e
estdo devidamente evidenciadas na divulgacao das informagdes ao mercado.

Essas praticas tém a finalidade de cooperar com a compreensado do real valor da Avalista,
facilitar o seu acesso ao capital e contribuir para a sua perenidade. As boas praticas da
Avalista foram reforgadas com a aprovacgao, em assembleia geral ordinaria e extraordindria
realizada em 27 de fevereiro de 2012, do Cédigo de Conduta e ética da Avalista. A Avalista,
ainda, possui as suas a¢des negociadas no segmento especial de governanca corporativa do
Novo Mercado da B3, destinado exclusivamente a companhias que atendam a requisitos
minimos e aceitem submeter-se a regras de governanga corporativa diferenciadas,
incluindo, entre outros:

i Manter uma estrutura de capital social composta exclusivamente de agdes
ordinarias;

ii. Manter acbes em circulacdo em percentual correspondente a, no minimo, 25% do
seu capital social;

iii. Prever a composicdao do seu conselho de administracdo com, pelo menos, dois

conselheiros independentes;

iv. Elaborar e divulgar cddigo de conduta aprovado pelo conselho de administracdo e
aplicavel a todos funcionarios e administradores da Avalista;

V. Elaborar e divulgar politicas de transacGes com partes relacionadas;

Vi. Instaurar canal que possibilite o recebimento de dendncias internas e externas,

relativas ao descumprimento do cdédigo de conduta, de politicas, legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis a Avalista; e

vii. Instaurar comité de auditoria, estatutdrio ou ndo, que deve ser 6érgdo de
assessoramento vinculado ao conselho de administracdao da Avalista, com autonomia
operacional. Adicionalmente, a Avalista adota as praticas de governanga corporativa
recomendadas pelo Cddigo de Melhores Praticas de Governanca Corporativa publicada pelo
IBGC — Instituto Brasileiro de Governancga Corporativa, ao qual é associada, e declara que
aplica os principios e as regras estabelecidas em tal cddigo
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Estrutura administrativa da Avalista

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragdo é um o6rgao de deliberagdo colegiada, responsavel pelo
estabelecimento das politicas e diretrizes gerais de negdcio, incluindo a estratégia de longo
prazo, o controle e a fiscalizacdo de desempenho. E responsavel também, dentre outras
atribuicdes, pela supervisdao da gestao dos diretores.

O Estatuto Social estabelece um nimero minimo de 5 e maximo de 7 conselheiros, dos quais
um sera o Presidente e outro o Vice-Presidente. Os conselheiros sdo eleitos em Assembleia
Geral para um mandato unificado de dois anos, podendo ser reeleitos e destituidos a qualquer
momento, devendo permanecer em exercicio nos respectivos cargos, até a investidura de seus
sucessores. A posse de seus membros sera condicionada a assinatura de termo de posse que
deve contemplar sua sujeicdo a clausula compromisséria prevista no Estatuto Social.

Segundo o Regulamento do Novo Mercado, no minimo, 2 ou 20%, o que for maior, de
conselheiros deverao ser conselheiros independentes.

Compete ao Conselho de Administracao, nos termos do Estatuto Social da Avalista e sem
prejuizo das demais competéncias atribuidas por lei:

(i) fixar a orientacdo geral dos negécios da Avalista, zelando por sua boa execucao;
(i) convocar a Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgar
conveniente;

iii manifestar-se previamente sobre qualquer proposta a ser submetida a Assembleia Geral;
(iv)  eleger e destituir a Diretoria e fixar-lhe as atribuicGes e a remuneragdo, bem como
deliberar sobre a alteracdo do nimero de membros e composicdao, observadas as
disposi¢des aplicaveis neste Estatuto Social e na legislagao aplicavel;

(v) distribuir entre os Conselheiros e Diretores, individualmente, a parcela da
remuneracdo anual global dos administradores fixada pela Assembleia Geral;

(vi)  aprovar a criacdo de comités técnicos ou consultivos para assessorar o Conselho;
(vii)  manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria, bem como
sobre as demonstragdes financeiras do exercicio que deverao ser submetidas a Assembleia
Geral Ordinaria e submeter a Assembleia Geral Ordindria proposta de destinacdo do lucro
liquido de cada exercicio social;

(viii) aprovar o plano anual de negdcios e o orcamento anual da Avalista, eventuais
projetos de expansdo e programas de investimento, bem como acompanhar a sua
execucao;

(ix)  apreciar os resultados trimestrais da Avalista;
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(x) aprovar: (i) qualquer aquisicdo ou alienacdo de participacdo no capital social de
qualquer Controlada, afiliada ou qualquer outra sociedade ou consércio e (ii) a criacdo e
extincdo de subsididrias e Controladas, no Pais ou no exterior;

(xi)  aprovar a contratacdo de obrigacBes financeiras pela Avalista e suas controladas
cujo valor, individualmente considerado, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de Reais);

(xii)  fiscalizar a gestdao da Diretoria, examinar a qualquer tempo os livros e papéis da
Avalista, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragdo pela
Avalista e sobre quaisquer outros atos que julgar necessario;

(xiii) aprovar a politica de recursos humanos e critérios de remuneragdo, direitos e
vantagens dos administradores e empregados da Avalista;

Xiv) outorgar op¢des de compra de ag¢des a seus administradores e empregados, sem
direito de preferéncia para os acionistas nos termos dos planos aprovados em Assembleia
Geral, nos termos do Artigo 82 do Estatuto Social;

(xv)  escolher e destituir auditores independentes;

(xvi) submeter a Assembleia Geral propostas de aumento de capital acima do limite do
capital autorizado, ou com integralizacdo em bens, bem como de reforma do Estatuto
Social;

(xvii) autorizar a emissdo de a¢des ou debéntures conversiveis em a¢des dentro do limite
do capital autorizado, debéntures nao conversiveis em agdes ou outros titulos ou valores
mobilidrios, bem como emissdes para a captacdo de recursos, tais como notes, commercial
papers ou outros de uso comum no mercado, deliberando sobre as suas condicdes de
emissdo e resgate, podendo, ainda, excluir (ou reduzir prazo) o direito de preferéncia nas
emissdes de acles, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis dentro do capital
autorizado cuja convocacao seja feita mediante: (i) venda em bolsa ou (ii) subscricdo publica
ou (iii) permuta por agdes em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos
estabelecidos na lei aplicavel;

(xviii) deliberar sobre a aquisicdo de acOes de emissdo da Avalista para cancelamento ou
permanéncia em tesouraria, bem como sobre sua revenda, recoloca¢dao no mercado ou
cancelamento, observadas as normas expedidas pela CVM e demais disposicOes legais
aplicaveis;

(xix) declarar dividendos intermediarios e intercalares, bem como juros sobre o capital
préprio, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e demais leis aplicaveis;

(xx)  aprovar a prestagdo de quaisquer garantias;

(xxi) manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de
aquisicdo de a¢bes que tenha por objeto as acdes de emissdo da Avalista por meio de
parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da
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oferta publica de aquisicdo de agGes, que devera abordar, no minimo: (i) a conveniéncia e
oportunidade da oferta publica de aquisicdo de a¢des quanto ao interesse do conjunto dos
acionistas, inclusive em relagdo ao preco e aos potenciais impactos para a liquidez das
acOes; (ii) as repercussdes da oferta publica de aquisicdo de agGes sobre os interesses da
Avalista; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relacdo a Avalista; (iv) a
respeito de alternativas a aceitacdo da oferta publica de aquisicdo de acdes disponiveis no
mercado; e (v) outros pontos que o Conselho de Administra¢do considerar pertinentes, bem
como as informacgdes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM;

(xxii) deliberar sobre qualquer outra matéria que lhe seja submetida pela Diretoria; (xxiii)
aprovar a aquisicdo ou alienacdo de quaisquer ativos, incluindo imdveis (seja em uma Unica
transagdo ou em uma série de transagdes relacionadas), pela Avalista e/ou qualquer
subsidiaria por valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), caso tal aquisi¢cido
ou alienagdo nado estejam

(xxiii) previstas no plano anual de negdcios ou no orgamento anual da Avalista;

(xxiv) aprovar a criagao de 6nus, encargos ou outra garantia real sobre os ativos da Avalista
e/ou de suas subsidiarias fora do curso normal das atividades da Avalista e/ou de suas
subsididrias, conforme o caso, por valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
(xxv) aprovar a celebracdo, alteragdo e/ou extingdo de contrato de qualquer natureza,
com clientes, fornecedores e/ou prestadores de servicos, cujo valor individual do respectivo
contrato seja superior a 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Avalista e/ou de
suas controladas;

(xxvi) aprovacao de obrigacdes ou de despesas, pela Avalista, em montante superior a 10%
(dez por cento) do previsto no orcamento anual da Avalista;

(xxvii) a contratacdo ou assuncdo de, ou a pratica de qualquer ato que torne a Avalista ou
gualquer uma de suas controladas responsavel por qualquer endividamento que faga com
que a razdo de Divida Liquida/EBITDA da Avalista, calculado em bases trimestrais e
considerando os valores de EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses, seja maior do que 3,25
(trés virgula vinte e cinco); e

(xxviii) aprovar as seguintes transagdes entre a Avalista e suas partes relacionadas, exceto
as suas afiliadas: (a) contratos de mutuo/empréstimo; (b) alienacdo de veiculos até o valor
de R$12.000.000,00 por ano, desde que os precos praticados estejam de acordo com os
precos minimos definidos no més da venda pelo Comité de Seminovos; (c) alienacdo e
locacdo de veiculos para Colaboradores, desde que respeitados os termos e as condi¢des
previstos na Politica de Beneficios vigente na época da venda; e (d) aquisicdo de pecas e
servicos, até o valor de R$4.000.000,00 por ano, desde que respeitados os termos e as
condicgOes previstos na Politica de Compras vigente na época da aquisi¢ao.
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MEMBROS DO CONSELHO DE TERMINO DO
. CARGO DATA DE ELEICAO
ADMINISTRAGAO MANDATO
Pedro Roque de Pinho Presidente do Conselho
) o . 27/04/2018 27/04/2020
de Almeida de Administracao
o Vice-Presidente do
Sérgio Augusto Guerra
Conselho de 27/04/2018 27/04/2020
de Resende o .
Administracao
27/04/2018 27/04/2020
(Membro (Membro
Luis Fernando Membéria Membro Efetivo e Efetivo) e Efetivo) e
Porto Diretor Presidente 07/06/2019 07/06/2021
(Diretor (Diretor
Presidente) Presidente)
Lee R. Kaplan Membro Efetivo 27/04/2018 27/04/2020
Dirley Pingnatti Ricci Membro Efetivo 31/01/2019 27/04/2020
) Conselheiro
Jayme Nicolato Correa 04/10/2019 27/04/2020
Independente
] Conselheiro
Eduardo Luiz Wurzmann 27/04/2018 27/04/2020
Independente

O Conselho de Administracdo ndao possui Regimento Interno.

Comités:

Comité de Auditoria e Gestdo de Riscos

O Comité de Auditoria e Gestdao de Riscos da Avalista é composto por no minimo, 3 (trés)
membros, sendo que ao menos 1 (um) serd conselheiro independente da Avalista, e ao menos
1 (um) deverd ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade societdria. Os
membros deverao ser eleitos pelo Conselho de Administracdo, por um periodo de 1 (um) ano,
podendo ser reeleitos. Compete ao Comité de Auditoria e Gestdo de Riscos auxiliar e fazer
recomendacées ao Conselho de Administracdo da Avalista e de suas subsidiarias,
principalmente com relacdo (i) a opinar sobre a contratacdo e destituicdo dos servicos de
auditoria independente; (ii) avaliar as informacgdes trimestrais, demonstracdes intermedidrias
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e demonstragdes financeiras; (iii) acompanhar as atividades da auditoria interna e da 4rea de
controles internos da Avalista; (iv) avaliar e monitorar as exposi¢ées de risco da Avalista; (v)
avaliar, monitorar e recomendar a administragdo a corre¢ao ou aprimoramento das politicas
internas da Avalista, incluindo a politica de transa¢des entre partes relacionadas; e (vi) possuir
meios para recepc¢ao e tratamento de informacdes acerca do descumprimento de dispositivos
legais e normativos aplicdveis a Avalista, além de regulamentos e cédigos internos, inclusive
com previsdo de procedimentos especificos para protecdo do prestador e da
confidencialidade da informacao.

Ademais, apesar de ser constituido como comité estatutdrio, cumpre-nos ressaltar que o
Comité de Auditoria e Gestdo ndo atende aos requisitos instituidos pela Instrucdo CVM n?
308, conforme alterada, especialmente porque ndo se destina ao atingimento das
finalidades nela elencadas.

O Comité de Auditoria e Gestdao de Riscos possui Regimento Interno, o qual foi aprovado
em 27 de fevereiro de 2012 pelo Conselho de Administragdao da Avalista e atualmente se
encontra disponivel para consulta publica no website da CVM.

Comité de Gestdo de Pessoas

O Comité de Gestdo de Pessoas da Avalista foi criado pelo Conselho de Administracdo da
Avalista em 27 de fevereiro de 2012 e é composto por até 3 membros, acionistas ou nao,
eleitos pelo Conselho de Administragdo, por um periodo de 1 ano, podendo ser reeleitos.
Compete ao Comité de Gestdo de Pessoas auxiliar e fazer recomendacbes ao Conselho de
Administracdo da Avalista e de suas subsididrias, principalmente com relagdo (i) a proposta,
parametros, diretrizes e politicas de remuneracdo e beneficios a serem atribuidos aos
administradores e empregados de alto escaldo da Avalista; (ii) a proposta de remuneracao
global dos administradores da Avalista; (iii) a sucessdo e rotatividade de administradores e
empregados da Avalista; (iv) a criacdo, modificagdo e/ou extingdo de plano de cargos e
saldrios ou politica semelhante; (v) a adog¢do de politicas e modelos de competéncias,
lideranca, atracdo, retencdo, e motivacdo de profissionais; (vi) as matérias que lhe forem
submetidas pelo Conselho de Administracdo, bem como sobre outras matérias que
considerar relevantes e que sejam relacionadas a Gestao de Pessoas.

O Comité de Gestao de Pessoas possui Regimento Interno, o qual atualmente se encontra
disponivel para consulta publica no website da CVM.
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Comité de Compliance

O Comité de Compliance da Avalista foi originalmente criado pelo Conselho de
Administragao da Avalista em 31 de agosto de 2017 tendo sido restruturado em Assembleia
Geral Extraordinaria da Avalista realizada em 02 de janeiro de 2018. O Comité de
Compliance da Avalista é composto por até 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, eleitos
pelo Conselho de Administragcao, por um periodo de 1 (um) ano, podendo ser reeleitos.

Compete ao Comité de Compliance auxiliar e fazer recomendacdes a Diretoria Executiva e
ao Conselho de Administracdo da Avalista e de suas subsididrias, principalmente com
relacdo (i) a garantir o atendimento a legislacdo e regulamentacao aplicaveis e as politicas
internas da Avalista; (ii) a avaliar os impactos das normas dos 6rgdos reguladores e de
autorregulacdo sob as atividades da Avalista; (iii) a assegurar que os riscos das atividades
desenvolvidas pela Avalista sejam devidamente identificados, controlados, monitorados e
mitigados; (iv) a implementar, se necessario, planos de acdo corretivos para solucdo,
reportando regularmente o resultado das avaliacGes aos gestores das dreas e a Diretoria
através do Comité de Compliance, e deliberar sobre a aplicacdo de sang¢des as violagdes
legais, bem como a Politica Anticorrupcdo e ao Cédigo de Conduta Etica da Avalista; (v) a
zelar pela conformidade dos Administradores, Colaboradores e Terceiros ao disposto na
Politica Anticorrupgdo e ao Cédigo de Conduta Etica da Avalista; (vi) a acompanhar os
resultados do trabalho do Departamento de Controles Internos e Auditoria Interna,
inclusive quanto ao tratamento dado as dendncias de fraudes e/ou irregularidades
recebidas pelo Canal de Denuncias; (vii) a analisar e discutir potenciais conflitos de
interesse, assim como eventuais falhas nos controles internos; (viii) a trabalhar em conjunto
com o Comité de Auditoria e Gestdo de Riscos sempre que houver demandas correlatas; e
(ix) a instituir o Comité de Etica para apurag3o e tratativa de denuncias recebidas pelo Canal
de Etica.

O Comité de Compliance possui Regimento Interno, o qual foi aprovado em 31 de agosto

de 2017 pelo Conselho de Administracdo da Avalista e atualmente se encontra disponivel
para consulta publica no website da CVM.
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Comité de Seminovos

O Comité de Seminovos da Avalista foi criado pelo Conselho de Administracdo da
Avalista em 27 de fevereiro de 2012 e é composto por até 4 membros, acionistas ou
ndo, eleitos pelo Conselho de Administracdo, por um periodo de 1 ano, podendo ser
reeleitos.

Compete ao Comité de Seminovos auxiliar e fazer recomendagdes ao Conselho de
Administracdo da Avalista e de suas subsididrias, principalmente com relacao (i) a avaliacado
das condi¢cGes de mercado; (ii) a definicdo de precos e estratégias de venda dos veiculos
seminovos; (iii) a politica de venda de veiculos seminovos de propriedade da Avalista; e (iv)
as matérias que lhe forem submetidas pelo Conselho de Administracdo, bem como sobre
outras matérias que considerar relevantes e que sejam relacionadas ao segmento de
Seminovos.

O Comité de Seminovos possui Regimento Interno, o qual atualmente se encontra
disponivel para consulta publica no website da CVM.

Comité de Relacionamento com Clientes

O Comité de Relacionamento com Clientes da Avalista foi criado pelo Conselho de
Administracdo da Avalista em 31 de agosto de 2017 e é composto por até 5 membros,
acionistas ou ndo, eleitos pelo Conselho de Administracdo, por um periodo de 1 ano,
podendo ser reeleitos.

Compete ao Comité de Relacionamento com Clientes auxiliar e fazer recomendacgdes ao
a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracdao da Avalista e de suas subsidiarias,
principalmente com relacdo (i) a avaliacdo das condi¢cbes de mercado visando a
prospeccao de novos clientes; (ii) reunir times multidisciplinares das areas Comercial,
de Relacionamento e de Operacgdes visando captar a experiéncia dos clientes em todos
os aspectos, no decorrer da relacdo contratual, e promover solu¢des inovadoras e
satisfatdérias as suas necessidades; (iii) analisar, identificar e promover melhorias na
politica de relacionamento com os clientes da Avalista; (iv) capturar e fornecer
indicadores de gestdo a Diretoria Executiva; (v) acompanhar o integral cumprimento dos
contratos firmados.

O Comité de Relacionamento com Clientes possui Regimento Interno, o qual atualmente se
encontra disponivel para consulta publica no website da CVM.
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Comité de Gerenciamento de Frotas

O Comité de Gerenciamento de Frotas da Avalista foi criado em Assembleia Geral
Extraordindria da Avalista realizada em 09 de margo de 2018 e é composto por até 3
membros, acionistas ou ndo, eleitos pelo Conselho de Administragdo, por um periodo de 1
ano, podendo ser reeleitos.

Compete ao Comité de Gerenciamento de Frotas auxiliar e fazer recomendagdes a Diretoria
Executiva e ao Conselho de Administragao da Avalista e de suas subsidiarias, principalmente
com relacdo (i) a elaboracdo de plano de negécios; (ii) a avaliacdo das condi¢cGes de mercado
do segmento de Terceirizacao e Gestao de Frotas; (iii) a definicdo de estratégias de preco e
atuacdo; (iv) ao acompanhamento e monitoramento das atividades do segmento de
Terceirizagdo e Gestdo de Frotas; e (v) as matérias que Ihe forem submetidas pela Diretoria
Executiva ou conselho de administragcdo, bem como sobre outras matérias que considerar
relevantes e que sejam relacionadas ao segmento de Terceirizacdo e Gerenciamento de
Frotas.

O Comité de Gerenciamento de Frotas possui Regimento Interno, o qual atualmente se
encontra disponivel para consulta publica no website da CVM.

Comité Rent a Car (RAQ)

O Comité de RAC foi criado em Assembleia Geral Extraordinaria da Avalista realizada em 09
de marco de 2018 e é composto por até 3 membros, acionistas ou ndo, eleitos pelo
Conselho de Administracdo, por um periodo de 1 ano, podendo ser reeleitos.

Compete ao Comité de RAC auxiliar e fazer recomendagdes a Diretoria Executiva e ao
Conselho de Administracdao da Avalista e de suas subsidiarias, principalmente com
relacdo (i) a elaboracdo de plano de negébcios; (ii) a avaliacdo das condicdes de
mercado do segmento de RAC; (iii) a estratégias de preco e atuacdo; (iv) ao
acompanhamento e monitoramento das atividades do segmento de RAC; e (v) as
matérias que lhe forem submetidas pela Diretoria ou Conselho de Administragao, bem
como sobre outras matérias que considerar relevantes e que sejam relacionadas ao
segmento de RAC.

O Comité de Rent a Car possui Regimento Interno, o qual atualmente se encontra disponivel
para consulta publica no website da CVM.
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Diretoria

Os diretores sdo os representantes legais da Avalista, responsaveis pela administracao dos
negodcios em geral e pela pratica de todos os atos necessdrios ou convenientes para tanto,
ressalvados aqueles para os quais seja por lei ou pelo Estatuto Social atribuida a
competéncia a assembleia geral ou ao Conselho de Administracao.

De acordo com o Estatuto Social, a Diretoria é composta por no minimo 2 (dois) e no
maximo 9 (nove) membros, acionistas ou ndo, residentes no Pais, eleitos pelo Conselho
de Administragao para um mandato unificado de dois anos, podendo ser reconduzidos,
devendo permanecer em seus cargos até a eleicdo e posse de seus sucessores. Os
Diretores serdo investidos em seus cargos mediante assinatura do termo de posse a ser
lavrado no livro préprio, observadas as prescri¢oes legais. A posse de seus membros serd
condicionada a assinatura de termo de posse que deve contemplar sua sujeicdo a cldusula
compromissdria prevista no Estatuto Social. E vedada a cumulacdo do cargo de Diretor
Presidente com o cargo de presidente do Conselho de Administracao pela mesma pessoa,
salvo os casos excepcionais previstos no Regulamento do Novo Mercado. E autorizada a
acumulacdo das demais fungdes por um mesmo Diretor, sendo designado um Diretor
Presidente, um Diretor Financeiro, um Diretor de Rela¢des com Investidores, um Diretor
Head de Rent a Car (RAC) e 5 (cinco) Diretores sem designacgao especifica.

No exercicio de suas funcoes, os Diretores poderdo realizar todas as operacdes e praticar
todos os atos de ordindria administracdo necessarios a consecucdo dos objetivos de seu
cargo, observadas as disposi¢cdes do Estatuto Social quanto a forma de representacao, a
alcada para a pratica de determinados atos, e a orientacdo geral dos negdcios estabelecida
pelo Conselho de Administragao.

Nos termos do Estatuto Social, compete a Diretoria:

a) cumprir e fazer cumprir o Estatuto Social e as delibera¢des do Conselho de Administracdo
e da Assembleia Geral;

b) elaborar e propor ao Conselho de Administracdo, o plano anual de negdcios e o
orcamento anual da Avalista, eventuais projetos de expansdo e programas de investimento
e cumprir e fazer cumprir as suas diretrizes;

c) representar a Avalista, em conformidade com as atribuicGes e poderes estabelecidos
no Estatuto Social, pela Assembleia Geral e pelo Conselho de Administracao;

d) deliberar sobre a abertura, transferéncia e/ou encerramento de filiais, escritérios ou
estabelecimentos de qualquer espécie, em qualquer parte do territdrio nacional ou no exterior;
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e) submeter, anualmente, a apreciacdo do Conselho de Administracdo, o Relatério da
Administracdo e as contas da Diretoria, acompanhados do relatério dos auditores
independentes, bem como a proposta de destina¢do dos lucros apurados no exercicio anterior;
f) aprovar contratagGes de obriga¢des financeiras observados os limites das competéncias
atribuidas ao Conselho de Administragao;

g) deliberar sobre qualquer assunto que nao seja de competéncia privativa da Assembleia
Geral ou do Conselho de Administragao.

Compete ao Diretor Presidente, além de exercer constante coordenacdo das atividades dos
Diretores e de dirigir a execucdo das atividades relacionadas com o planejamento geral da
Avalista: (i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades da Avalista; (ii)
implementar as diretrizes e o cumprimento das delibera¢des tomadas em Assembleias Gerais
e nas reunides do Conselho de Administracdo e Diretoria; (iii) convocar e presidir as reunidoes
da Diretoria, com direito a voto, inclusive o de qualidade; (iv) tragar as diretrizes empresariais,
juridicas, politicas, corporativas e institucionais no desenvolvimento das atividades da Avalista;
(v) exercer a supervisao geral das competéncias e atribuicdes da Diretoria; (vi) exercer outros
poderes e atribuicdes que ndo forem conferidos aos demais diretores e as que lhe forem, de
tempos em tempos, conferidos pelo Conselho de Administracao.

Compete ao Diretor Financeiro, dentre outras atribuicdes que lhe venham a ser
estabelecidas: (i) substituir o Diretor Presidente em suas atribuicGes em suas auséncias e
impedimentos; (ii) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades
relativas as operagdes de natureza financeira e contabil da Avalista e sociedades
controladas, incluindo a gestdo das areas de tesouraria, aplicacdo e captacao de recursos,
controle de recebiveis e de contas a pagar, de orcamento e controle das operacdes e de
planejamento, incluindo a preparacdo do orcamento da Avalista; (iii) participar das
negociacdes para aquisi¢coes, fusdes, associagcdes, etc. com outras empresas, visando ao
crescimento e consolidacdo dos negdcios, sempre que solicitado; e (iv) conduzir atividades
delegadas pelo Presidente Executivo, quando solicitado.

Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, dentre outras atribuicdes que lhe
venham a ser estabelecidas: (i) representar a Avalista perante os érgaos de controle e
demais instituicdes que atuam no mercado de capitais, competindo-lhe prestar
informacgdes aos investidores, a CVM, Banco Central do Brasil, as Bolsas de Valores em que
a Avalista tenha seus valores mobiliarios negociados e demais 6rgaos relacionados as
atividades desenvolvidas no mercado de capitais, conforme legislacdo aplicavel, no Brasil e
no exterior; (ii) participar das decisdes sobre viabilidade de novos negdcios da Avalista; e
(iii) participar das negociacOes para aquisicdes, fusbes, associacbes, etc. com outras
empresas, visando ao crescimento e consolida¢do dos negdcios, sempre que solicitado.
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Compete ao Diretor Head de Rent a Car dentre outras atribuicdes que |lhe venham a ser
estabelecidas: (i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades da
Avalista, suas subsididrias e franquias, relacionadas ao segmento de Rent a Car; (ii)
implementar as diretrizes e o cumprimento das deliberagcdes tomadas em Assembleias
Gerais e nas reunides do Conselho de Administracao e Diretoria relacionadas ao Segmento
de Rent a Car; (iii) avaliar as condi¢des de mercado do segmento de Rent a Car; e (iv)
representar a Avalista perante os 6rgaos de controle e do Segmento de Rent a Car.

Os demais Diretores Estatutdrios, que ndo possuem designacao especifica, quando eleitos,
terdo suas atribui¢des fixadas pelo Conselho de Administracdo nos termos do estatuto
social da Avalista.

Atualmente, a Diretoria Estatutdria da Avalista é composta pelo Diretor Presidente, pelo
Diretor Financeiro, pelo Diretor Head de Rent a Car e pelo Diretor de Relagdes com

Investidores. A Diretoria ndao possui Regimento Interno.

A Diretoria, na presente data, é composta por:

MEMBROS DA DIRETORIA

CARGO

DESIGNAGCAO

Luis Fernando Memoria Porto

Diretor-Presidente (CEO)

Estatutario

Marco Tulio de Carvalho Oliveira

Diretor Financeiro (CFO)

Estatutario

. L Diretor de Relagbes com L.
Marco Tulio de Carvalho Oliveira . Estatutario
Investidores
Carlos Horacio S . Diretor Head de Rent-a- Estatutari
arlos Horécio Sarquis statutario
g Car (RAC)

Luis Augusto de Lima

Diretor Head de Seminovos

N3o Estatutario

Dirley Pingnatti Ricci

Diretor Head de Novos Projetos
e Relacionamento com
Montadoras

N3ao Estatutario

Jodo Antonio Martins Mendes

Diretor Head de Tl

N3ao Estatutario

Cynthia Maria Delfini Tamura

Diretora de Gente e Gest3do

N3o Estatutario

Daniel Machado dos Santos

Diretor de Operacodes e Logistica

N3o Estatutario

Flavio Kanaan Nabhan

Diretor de Relacionamento

N3o Estatutario

Levi Avila da Fonseca Filho

Diretor de Suprimentos e

Acelero

N3o Estatutario
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Conselho Fiscal

A avalista ndo possui Conselho Fiscal de funcionamento permanente, o Conselho Fiscal
nunca foi instalado.

Politica de contratagdo de servigos extra-auditoria com o auditor independente

A Avalista ndo possui uma politica formalizada de contratacdo de servicos de extra auditoria
com auditores independentes. No entanto, compete ao Conselho de Administragao
escolher e destituir os auditores independentes e ao Comité de Auditoria e Gestdo de Riscos
opinar sobre a contratacdo e destituicdo dos servicos de auditoria independente.
Adicionalmente, compete ao Comité de Auditoria e Gestdao de Riscos acompanhar as
atividades da auditoria interna e da area de controles internos da Avalista, monitorando a
efetividade dos processos relacionados a relatérios financeiros e preservando sempre sua
relacdo de independéncia para com a Avalista.

Mecanismos de avaliagéo de desempenho do conselho de administragdo e de cada orgdo
ou comité que se reporta ao conselho de administra¢do

Dentre as atribuicbes do Comité de Gestdo de Pessoas, estd o estabelecimento de
procedimentos de avaliagao de érgdos da administracao da Avalista e de seus membros.

A Diretoria Executiva e seus membros sdo avaliados por meio do book de metas e avaliacdo
de competéncias, assim como os demais colaboradores da Avalista.

O book de metas da Avalista é uma ferramenta que evidencia a participacdo de cada Diretoria
para atingir a visdo da Avalista. A metodologia para criagdo do book é o gerenciamento das
diretrizes da Avalista aprovadas anualmente pelo Conselho de Administracdo, que desdobra
para todos colaboradores os resultados esperados para o ano vigente.

A metodologia adotada é a avaliagcdo por competéncias no Modelo 360° para Liderancas e
Modelo 180° para os demais colaboradores, realizada em todos os colaboradores, inclusive
lideres, que tém, no minimo 3 meses de Avalista. Os resultados da avaliacao sao utilizados
para o desenvolvimento de planos de acdo que envolvem, dentre outros a instituicdo de
programas de desenvolvimento de liderangas, programas de incentivo a formacao,
planejamento de promocdes e sucessores.

A Avalista entende que essa metodologia de avaliagdo promove o mapeamento assertivo
dos pontos de alta performance e de eventuais melhorias para o time de diretores,
possibilitando ndo somente o engajamento, como também o norte para evolucdo e foco
nos resultados em prol da Avalista. Como parte da metodologia de avaliacdo de
desempenho e de desenvolvimento de seus Diretores, a Avalista investe em processos de
Coaching, através da contratacdo de empresas especializadas nesse segmento.

Quanto ao Conselho de Administracdo e aos comités, a Avalista ndo possuia mecanismos
formais de avaliacdo até 31 de dezembro de 2018.
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O percentual de participagdo dos membros do Conselho de Administragdo nas reunioes
realizadas, apds a posse no cargo

A participagao de todos os membros do Conselho de Administragdo nas reunides realizadas
pelo respectivo érgdo no mesmo periodo é de 100% (cem por cento).

Remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para
o exercicio social corrente do conselho de administrac¢do, da diretoria estatutdria e do
conselho fiscal
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Descricdo de outras
remuneragbes fixas

Remuneragae variavel

Bénus 0.00 0,00 0,00
Farﬁcipaq.éu de resultados 0,00 4131557 66 4 131,557,686
Participagae em reunides 0.00 0,00 0,00
Comissdes 0.00 0,00 0,00
Cutros 0.00 0,00 0,00
Descrigao de outras

remuneragbes varaveis

Pés-emprago 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do cargo 0,00 0,00 0.00
Baseada em agbes (incluindo 0.00 1.385.885,30 1.385.605,38

opges)
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Posigdo Aciondria
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Transagbes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido  Saldo existente Montante (Reais) Duragio Empréstimo Taxade
transagao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
SLR Comercio de Veiculos Lida 31/12/2018 302.000,00 R$302.000,00 R$302.000,00 Indeterminado. NAO 0,000000
Relagéo com o emissor Parte relacionada com socios
Objeto contrato Mantém operagdo de compra de veiculos
‘Garantiae segures NBoaplcavel T

ou extingio Ndo aplicavel.

Especificar
Enterprise Holdings Brazil LLC. 31/12/2018 13.840.000,00 R3$13.840.000,00 R$13.840.000,00 Indeterminado. NAO 0,000000
Relagdo com o emissor A Controlada direta Unidas S.A. mantém operac3o de locacdes em parceria com a Enterprise. O saldo a pagar se referem a comissdes relacionadas

Objeto contrato

Especificar

nidas A |
Relagao com o emissor Confrolada direta da Companhia de Locagdo das Americas em 31/12/2018
Objeto contrato Mantém operagdo de locacdo de veiculos.
Garantia e seguros Ndo aplicavel.

Resci ou extingio Ndo aplicavel.
Parte relacionada Data Montante envolvido  Saldo existente Montante (Reais) Duragio Empréstimo Taxa de
transagao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Natureza e razio para a operagio Dividendos

Devedor

Enterprise Holdings Brazil LLC 31/12/2018 16.685.000,00 R%16 685.000,00 R$16.685.000,00 Indeterminado NAO 0,000000

Relagdo com o emissor A Controlada direta Unidas S.A. mantém operago de locages em parceria com a Enterprise. O saldo a pagar se referem a comissoes relacionadas
a tais operacdes.

Credor

Via Trucks Comércio de Caminhdes Lida 311272018 165.000,00 R$165.000,00 R$165.000,00 Indeterminado. NAO 0,000000

Relagdo com o emissor Parte relacionada com socios.
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragdo Empréstimo Taxa de
transagio (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Objeto contrato Mantém operac&o de compra e venda de veiculos.

Credor

Acelero Comércio de Veiculos Ltda. 31/12/2018 2.977.000,00 RS2 977.000,00 R$2.977.000,00 Indeterminado Sim 10,780000

Relagio com o emissor Controlada indireta da Companhia de Locacdo das Americas em 31/12/2018. Com a incorporaco da Auto Riccl S A. em 02/01/2018 a Acelero
Comeércio de Veiculos Ltda. passou a controlada direta da Companhia de Locacdo das Americas.

Unidas Locadora de Veiculos Ltda 31/12/2018 333.000,00 R$333.000,00 R$333.000,00 Indeterminado NAO 0,000000

Relagdo com o emissor Confrolada indireta da Companhia de Locac&o das Americas em 31/12/2018.

Parte relacionada Data Montante envolvido  Saldo existente Montante (Reais) Duragio Empréstimo Taxa de
transagao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Especificar

Informagdes sobre o capital social da Avalista

Patrimonio Liquido (Milhares de
Reais — em 30/09/2019)
Quantidade de Ag¢bes Ordinarias
(Unidades— em 12/11/2019)
Quantidade Total de Agoes
(Unidades— em 12/11/2019)

R$2.712.689

447.729.411

447.729.411

Relacionamento com Clientes e Fornecedores

A Avalista preza pelo bom relacionamento com clientes e fornecedores. Para garantir a
integridade, sucesso e sustentabilidade de suas atividades e negdcios, a Avalista possui um
Cédigo de Etica, disponivel para todos os colaboradores, de modo a uniformizar os padrdes
éticos e de comportamento com o cliente, imprensa, entre outros.
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Adicionalmente, o histérico de relacionamento com clientes de diferentes setores da
economia e localidades geograficas permite a Avalista acumular profundo
conhecimento de suas operacgoes, podendo dimensionar suas necessidades e oferecer
solugdes customizadas. Esse conhecimento foi construido por meio de uma ampla e
detalhada base de dados que a Avalista possui de seus clientes e que é constantemente
atualizada.

Principais Concorrentes

A Localiza Rent a Car S.A., a Movida Participagdes S.A., a ALD Automotive S.A., a Arval Brasil
Ltda. e a Rental Car LM Ltda. sdo empresas que atuam no setor de locacdo de veiculos sem
condutor e competem diretamente com a Avalista, pelo market share atualmente liderado
pela Avalista.?

Experiéncia Prévia em Operagoes de Securitizagto

A Avalista possui ampla experiéncia em emissdes publicas de dividas, tendo emitido e
prestado garantia para ofertas publicas de a¢des, debéntures e notas promissorias.

As informagbes sobre as emissdes da Avalista estdo disponiveis em
https://ri.unidas.com.br/acoes-e-debentures/debentures-e-notas-promissorias/-
Investidores — AcGes e Debéntures.

Adicionalmente, as informacdes sobre as emissdes de valores mobilidrios pela Avalista
também encontram-se disponiveis nos sites da CVM (http://www.cvm.gov.br(neste
website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informag¢des sobre Companhias”,
clicar em “Informacdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercados, entre outros)” buscar e clicar em “Cia de Locacdo das Americas”, e
selecionar no campo “Categoria” “Escrituras e aditamentos de debéntures”, para
acessar as informacdées das emissdes de debéntures feitas pela Avalista.

A presente Emissdo é a primeira operacdo de securitizacdo da Avalista. Para mais
informacdes, leia o item “Informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamento” da Secdo “Fatores de Risco”, na pagina 171 deste Prospecto Definitivo.

Relagdo de Dependéncia com Mercados Nacionais e Estrangeiros

A Avalista possui atividades no mercado nacional, tendo como uma das acionistas do grupo
de controle a Enterprise Holdings Brazil LLC. A Unidas S.A., subsidiaria integral da Avalista,
€ master franqueada no Brasil da Enterprise Holdings Brazil LLC, empresa do maior grupo
de aluguel de carros dos Estados Unidos da América, conforme divulgado pelo Portal Auto

1 Relatério divulgado pela Associagdo Brasileira das Locadoras de Automéveis em 2019.
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Rental News'?, de modo que a Avalista pode sofrer efeitos indiretos dos mercados
estrangeiros.

Fatores Econémicos que influenciam a atuagdo da Avalista

A Avalista atua no mercado de locacdo de frotas e aluguel de veiculos, de forma que
quaisquer oscilacdes neste mercado podem afetar diretamente as atividades da Avalista,
conforme previsto na Segao “Fatores de Risco”, em especial o item “Riscos Relacionados a
Fatores Macroeconémicos”, nas paginas 172 a 177 deste Prospecto.

A¢do Governamental no Negdcio da Avalista
Ndo ha a¢des governamentais na conducao das atividades da Avalista.
Politica de Recursos Humanos e Empregados

A Avalista possui um setor de Recursos Humanos atuante, com foco na retenc¢ao de talentos
e promoc¢ao da qualidade do ambiente de trabalho. Neste sentido, a Avalista possui
disponivel em seu website o Manual do Cédigo de Etica e Conduta, que apresenta diretrizes
aos seus funciondarios e empregados.

Marcas, Patentes e Licengas

A Avalista é titular dos registros das marcas “Locamerica”, “Seminovos Locamerica” e
“Locamerica Gestdo de Frotas”. Foi celebrado contrato de cessao e transferéncia de direitos
sobre marcas e outras avencas, com a L&R Servicos Negécios e Participacdes Ltda., em 01
de setembro de 2011, por meio do qual foi cedida e transferida a Avalista a titularidade do
pedido de registro da marca “Locamerica” e apresentada desisténcia, pela L&R, a oposicao
apresentada por esta contra o pedido de registro da marca “Locamerica Gestdo de Frotas”
pela Avalista, deferida pelo INPI. A antiga subsididria da Avalista, a Auto Ricci S.A. (que foi
incorporada em janeiro de 2018) é titular do registro da marca “Ricci”.

12 Fonte: https://www.prnewswire.com/news-releases/worlds-largest-car-rental-company-contributes-

more-than-60-million-annually-to-kansas-city-economy-300657528.html
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Com relagdo a Unidas S.A., foi celebrado entre Novinela (ex-integrante de seu grupo de
controle) e a Unidas S.A., o contrato de cessdo e transferéncia de marcas para a cessao
gratuita, em carater definitivo, irrevogavel e irretratavel, de todas as marcas “Unidas” para
a Avalista.

Em 16 de abril de 2012, a Unidas S.A. firmou o Contrato de Franquia Master com a Vanguard
Car Rental USA LLC, empresa integrante da Enterprise Holdings, maior grupo de locacdo de
veiculos do mundo em tamanho de frota média e receita®®, por meio do qual a Avalista
tornou-se sua franqueada exclusiva no Brasil por dezenove anos, automaticamente
prorrogdvel por mais cinco anos, para os Sistemas Alamo e National. Como resultado, a
Avalista passou a ter o direito exclusivo de utilizar as marcas “Alamo” e “National Car
Rental” no Brasil.

Plano de Investimentos

A Avalista busca continuar a crescer com rentabilidade, eficiéncia operacional e exceléncia
no atendimento aos clientes, e manter a disciplina e solidez financeira.

Informagoes Financeiras — Consolidado

Fonte: Demonstracdo Financeira da Avalista do presente exercicio social, disponivel em
https://ri.unidas.com.br/ (neste link, acessar “Informacdes Financeiras”, “Central de Resultados” e depois
clicar no icone referente ao 3T19 de “ITR/DFP”).

13 Fonte: https://www.prnewswire.com/news-releases/worlds-largest-car-rental-company-contributes-

more-than-60-million-annually-to-kansas-city-economy-300657528.html
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INFORMACOES NAO CONTABEIS DA AVALISTA
EBITDA
Valor das medi¢des nao contabeis
O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo) é uma medicdo ndo contabil

utilizada para avaliar a geragdo de caixa proveniente de uma sociedade, elaborada em
consonancia com a Instru¢do da CVM n2 527, de 4 de outubro de 2012 (“Instrucao CVM

527”). O EBITDA consiste no lucro (prejuizo) liquido do exercicio adicionado do resultado
financeiro, imposto de renda (IR) e contribuicdo social (CSLL), depreciacdo e amortizacao.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida total.

(em RS mil, exceto | 30/09/2019 |31/12/2018% | 31/12/2017%Y |31/12/20161
percentual)

EBITDA 941.121 840.714 361.341 248.826

Margem EBITDA 26,6% 28,8% 33,0% 33,0%

(1) Referem-se as demonstracdes financeiras consolidadas. A Avalista comecou a consolidar as informagdes financeiras
da Auto Ricci S.A. nas demonstragGes financeiras consolidadas da Unidas a partir da incorporacgdo pelo grupo econémico
da Avalista de agcGes de emissdo da Auto Ricci S.A., tornando-a subsidiaria integral da Unidas, o que ocorreu em 11 de
maio de 2017 (tendo sido a Auto Ricci S.A. posteriormente incorporada pela Companhia). Anteriormente a tal evento a
Avalista ndo possuia controladas e, portanto, ndo tinha demonstrac¢des financeiras consolidadas. Adicionalmente, os
resultados financeiros advindos da incorporacdo pela Avalista de agdes de emissdo da Unidas S.A. e da NTC Servicos Ltda
(atualmente denominada Unidas Agro Locacdo de Veiculos S.A.), que se tornou uma subsididria integral da Avalista,
passaram a ser consolidadas nas Demonstragdes Financeiras da Avalista a partir de 9 de margo de 2018 e 31 de janeiro
de 2019 respectivamente. Para maiores informagdes sobre a incorporagdo pela Avalista de a¢des de emissdo da Auto
Ricci S.A., a incorporagdo pela Companhia da Auto Ricci S.A. e a incorporagao pela Companhia de a¢es de emissdo da
Unidas S.A.

(2) Referem-se a demonstracdes financeiras individuais.
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Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes financeiras
auditadas

A tabela abaixo apresenta a conciliacdo entre o EBITDA e o lucro (prejuizo) liquido divulgado
nas demonstracdes financeiras da Avalista e informacdes financeiras trimestrais e a margem
EBITDA para o periodo findo em 30 de setembro de 2019 e os exercicios encerrados em 31
de dezembro de 2018, 2017 e 2016:

(em RS mil, exceto percentual)

30/09/20191?) 31/12/2018¢ 31/12/2017®  31/12/20161

Lucro liquido 242.142 189.202 60.598 28.907
(+)Despesas

financeiras 282.988

liquidas 304.384 142.936 114.504
(+) IR/ CSLL 64.745 52.924 20.257 6.914
(+) De.preflagao e 351,246

amortizagao 294.204 137.550 98.501
EBITDA 941.121 840.714 361.341 248.826
Receita Liquida 3.537.662 2.917.195 1.094.614 754.714
Margem EBITDA®M) 26,6% 28,8% 33,0% 33,0%

(1) EBITDA dividido pela receita liquida total.

(2) Referem-se as demonstracdes financeiras consolidadas. A Avalista comecou a consolidar as informacdes
financeiras da Auto Ricci S.A. nas demonstragGes financeiras consolidadas da Avalista a partir da incorporacgéo
pelo grupo econémico da Avalista de agdes de emissdo da Auto Ricci S.A., tornando-a subsididria integral da
Avalista, o que ocorreu em 11 de maio de 2017 (tendo sido a Auto Ricci S.A. posteriormente incorporada pela
Companhia). Anteriormente a tal evento a Avalista ndo possuia controladas e, portanto, ndo tinha
demonstracdes financeiras consolidadas. Adicionalmente, os resultados financeiros advindos da
incorporacdo pela Avalista de a¢des de emissdo da Unidas S.A. e da NTC Servicos Ltda (atualmente
denominada Unidas Agro Locagdo de Veiculos S.A.) , que se tornou uma subsidiaria integral do grupo
econdmico da Avalista, passaram a ser consolidadas nas Demonstragdes Financeiras da Avalista a partir de 9
de margo de 2018 e 31 de janeiro de 2019 respectivamente. Para maiores informagdes sobre a incorporagao
pela Companhia de a¢des de emissdo da Auto Ricci S.A., a incorporacdo pela Companhia da Auto Ricci S.A. e
a incorporacdo pela Companhia de a¢ées de emissao da Unidas S.A.

() Referem-se as demonstracdes financeiras individuais
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Motivo pelo qual se entende que tal medicdo é mais apropriada para a correta
compreensao da condi¢ao financeira e do resultado das operagdes da Avalista

O EBITDA é conciliado com as demonstracdes financeiras da Avalista partindo do lucro
liguido do exercicio ajustado pelas despesas financeiras liquidas, pelo imposto de renda
e contribuicdo social sobre o lucro e pelos custos e despesas com depreciacdo e
amortizagao. Utiliza-se o EBITDA para medir desempenho da Avalista, sendo que alguns
investidores, agéncias de “rating” e analistas financeiros o utilizam como um indicador do
desempenho operacional e do fluxo de caixa.

O EBITDA é uma medicdo ndo contdbil elaborada pela administracdo da Avalista e
conciliada com suas demonstracdes financeiras e ndo é uma medida de desempenho
financeiro segundo BR GAAP ou IFRS. O EBITDA nao deve ser considerado isoladamente
ou como substituto do lucro liquido ou do lucro operacional, ndo mede o fluxo de caixa,
liguidez ou capacidade de pagamento da divida da Avalista, mas funciona como indicador
do desempenho econdémico geral, que ndo é afetado por flutuacdes nas taxas de juros,
alteracgdes da carga tributaria do imposto de renda e contribuicdo social ou dos niveis de
depreciacdo e amortizacdo. Adicionalmente, o EBITDA apresenta limitacdes que
prejudicam a sua utilizagdo como medida de lucratividade ou desempenho operacional, em
razdo de desconsiderar custos de depreciacao da frota que afetam, de maneira significativa,
o lucro liquido da Avalista.

EBTIDA pro forma ajustado

Valor das medi¢des ndo contabeis

O EBITDA pro forma ajustado é formado pelo EBITDA pro forma, elaborado em consonancia
com a Instrucdo CVM 527 de 4 de outubro de 2012, ajustado pela exclusdao de despesas
consideradas pela administragdo da Avalista como nao recorrentes, contabilizadas dentro
de despesas administrativas, referente a aquisicdo da Devedora e despesas com stock
options (pagamento baseado em agdes).

Esta sendo apresentado abaixo o calculo do EBITDA pro forma ajustado, para 30 de
setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, conforme permitido pela Deliberacdo CVM
709 de 02 de maio de 2013.

A margem EBITDA pro forma ajustado é calculada pelo EBITDA pro forma ajustado dividido
pela receita liquida pro forma total.
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(em RS mil, exceto percentual) 30/09/20191) 31/12/2018)

EBITDA pro forma ajustada 953.635 1.022.586

Margem EBITDA pro forma ajustada 26,8% 30,0%

(1) Referem-se as demonstragdes financeiras pro forma consolidadas. A Companhia comegou a consolidar as informagdes
financeiras da Auto Ricci S.A. nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia a partir da incorporagao pela
Companhia de a¢Ges de emissdo da Auto Ricci S.A., tornando-a subsididria integral da Companhia, o que ocorreu em 11
de maio de 2017 (tendo sido a Auto Ricci S.A. posteriormente incorporada pela Companhia). Anteriormente a tal evento
a Companhia ndo possuia controladas e, portanto, ndo tinha demonstragdes financeiras consolidadas. Adicionalmente,
os resultados financeiros advindos da incorporagdo pela Companhia de a¢des de emissdo da Unidas S.A. e da NTC
Servicos Ltda (atualmente denominada Unidas Agro Locacdo de Veiculos S.A.) , que se tornou uma subsidiaria integral
da Companhia, passaram a ser consolidadas nas Demonstragdes Financeiras da Companhia a partir de 9 de margo de
2018 e 31 de janeiro de 2019 respectivamente. Para maiores informacdes sobre a incorporacdo pela Companhia de
acoes de emissdo da Auto Ricci S.A., a incorporagdo pela Companhia da Auto Ricci S.A. e a incorporagdo pela Companhia

de agcdes de emissao da Unidas S.A.

Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes financeiras
auditadas

A tabela abaixo apresenta a conciliagao entre o EBITDA pro forma ajustado e o lucro (prejuizo)
liquido divulgado nas demonstragdes financeiras pro forma, informagdes financeiras trimestrais
(quando aplicével), e a margem EBITDA pro forma ajustado para o periodo findo em 30 de
setembro de 2019 e o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018:

Em RS mil

30/09/2019?  31/12/20181?
Lucro liquido pro forma do periodo/exercicio 232.806 180.250
(+) Depreciagdo e amortizagao (a) 351.924 358.419

(+) Depreciacdo e amortizacdo (alocagao
preco de compra pro forma)

(+) Despesas financeiras, liquidas 286.100 358.847
(+) Imposto de renda (IR) e contribuicdo
social (CSLL)

EBITDA pro forma 943.419 964.784
Despesas nao recorrentes referente a

12.601 19.838

59.988 47.430

49.078
aquisicdo de Unidas S.A. @
Despesas com stock options () 10.216 8.724
EBITDA pro forma ajustado®) 953.635 1.022.586
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() EBITDA pro forma ajustado dividido pela receita liquida total.

2 Referem-se as demonstracdes financeiras pro forma consolidadas. A Companhia comecou a consolidar as
informacgdes financeiras da Auto Ricci S.A. a partir da incorporagdo pela Companhia de a¢des de emissado da
Auto Ricci S.A. nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, tornando-a subsidiaria integral da
Companbhia, o que ocorreu em 11 de maio de 2017 (tendo sido a Auto Ricci S.A. posteriormente incorporada
pela Companhia). Anteriormente a tal evento a Companhia ndo possuia controladas e, portanto, nao tinha
demonstragoes financeiras consolidadas. Adicionalmente, os resultados financeiros advindos da incorporagao
pela Companhia de a¢Ges de emissdo da Unidas S.A., que se tornou uma subsidiaria integral da Companbhia,
passaram a ser consolidadas nas DemonstragOes Financeiras da Companhia a partir de 9 de marco de 2018.
Para maiores informagdes sobre a incorporagdo pela Companhia de a¢des de emissdo da Auto Ricci S.A., a
incorporagdo pela Companhia da Auto Ricci S.A. e a incorporagdo pela Companhia de a¢des de emissdo da
Unidas S.A., vide item 15.7 deste Formulario de Referéncia.

@ Os valores foram extraidos e compilados das notas explicativas de despesas gerais e administrativas das
demonstracoes financeiras histéricas das Companhias.

®) Os valores foram extraidos e compilados das demonstra¢des dos fluxos de caixa das demonstra¢des
financeiras histdricas das Companhias.

Motivo pelo qual se entende que tal medicdo é mais apropriada para a correta
compreensao da condigao financeira e do resultado das operacdes da Companhia

O EBITDA pro forma ajustado é conciliado com as demonstragdes financeiras partindo do
lucro liquido do exercicio ajustado pelas despesas financeiras liquidas, pelo imposto de
renda e contribuicdo social sobre o lucro e pelos custos e despesas com depreciagao e
amortizacdo, despesas com pagamento baseado em acdes e itens ndo recorrente referente
a aquisicdo de empresas. Utilizamos o EBITDA pro forma ajustado para medir o
desempenho, sendo que alguns investidores, agéncias de “rating” e analistas financeiros o
utilizam como um indicador do desempenho operacional e de fluxo de caixa, em um cendrio
com aquisices de controle de outras empresas.

O EBITDA pro forma ajustado é uma medicao nao contabil elaborada pela Avalista e
conciliada com as demonstragdes financeiras e nao é uma medida de desempenho
financeiro segundo BR GAAP ou IFRS. O EBITDA pro forma ajustado ndao deve ser
considerado isoladamente ou como substituto do lucro liquido ou do lucro operacional, ndo
mede o fluxo de caixa, liquidez ou capacidade de pagamento de divida, mas funciona como
indicador de desempenho econémico geral, que nao é afetado por flutuagdes nas taxas de
juros, alteracoes da carga tributdria do imposto de renda e contribuicdo social ou dos niveis
de depreciacdo e amortizacdo. Adicionalmente, o EBITDA pro forma ajustado apresenta
limitagdes que prejudicam a sua utilizacdo como medida de lucratividade ou desempenho
operacional, em razdo de desconsiderar custos de depreciacdo da frota que afetam, de
maneira significativa, o lucro liquido da Avalista.
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CAPITALIZACAO DA DEVEDORA E DA AVALISTA

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora e da Avalista, composta por
seus empréstimos, financiamentos, financiamento por arrendamentos financeiros e
arrendamento por direito de uso e patriménio liquido, e indica (i) a posicdo em 30 de
setembro de 2019, e (ii) ajustada para refletir os recursos de R$125.000.000,00 (cento e
vinte e cinco milhGes de reais) que a Devedora estima receber em razdo do CDCA por esta
emitida no ambito da Oferta, os quais, liquidos da dedugdo das comissdes e despesas da
Oferta, correspondem ao valor de R$120.937.276,32, conforme previstas na Secdo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” nas paginas 135 deste Prospecto Definitivo.

As informacgOes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informacdes
contabeis intermedidrias consolidadas da Devedora relativas ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2019, anexadas a este Prospecto.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora ird captar com a emissdo do CDCA (apds a deducdo das
comissdes e despesas da Oferta, conforme previstas na Se¢do "Demonstrativo dos Custos
da Oferta" na pagina 135 deste Prospecto Definitivo) apresentardo, na data em que a
Devedora estima receber tais recursos liquidos, os impactos descritos na tabela abaixo (i)
nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e
(iv) nos indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados
com base nas demonstracdes financeiras intermediarias da Devedora em 30 de setembro
de 2019 e periodo de nove meses findo nesta data; (ii) na coluna “indice Ajustado”, os
mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a
Devedora estima receber em razao do CDCA emitido no ambito da Oferta, conforme
previstas na Se¢ao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”:
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INDICE DE LIQUIDEZ
Ativo circulante (RS mil)
Passivo circulante (RS mil)
Capital Circulante Liquido (RS mil) (!
Ativo circulante (RS mil)
Passivo circulante (RS mil)
indice de Liquidez Corrente®?
Ativo circulante (RS mil)
(-) Giro dos Estoques (RS mil) @
Ativo circulante menos estoques (RS mil)
Passivo circulante (RS mil)
indice de Liquidez Seca ¥
Caixa e equivalentes de caixa (RS mil)

Titulos e valores mobiliarios (Ativo Circulante)

(RS mil)

Total (RS mil)

Passivo circulante (RS mil)
indice de Liquidez Imediata®

(10 capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante.

Em 30 de setembro de 2019

indice Efetivo

indice Ajustado(®

75.465
125.274
-49.809

75.465
125.274

0,60

75.465

5.022

70.443

125.274
0,56
24.254

0

24.254
125.274
0,19

196.402
125.274
71.128
196.402
125.274
1,57
196.402
5.022
191.380
125.274
1,53
145.191
0

145.191
125.274
1,16

@ 0 indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo

circulante.

3 A Demonstracdo Financeira da Devedora n3o traz o valor da conta “estoques”, de modo que foi considerado

apenas os carros em desativagdo (destinados para venda).

® 0 indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisio do (i) ativo circulante subtraido dos estoques

pelo (ii) passivo circulante.

) 0 indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e equivalentes de
caixa e dos titulos e valores mobiliarios (circulante) pelo (ii) passivo circulante.
® Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a
Devedora estima receber em razdo do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.
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Em 30 de setembro de 2019

iNDICE DE ATIVIDADE indice Efetivo

indice Ajustado®®

Receita de Venda de Bens e/ou Servigos (RS mil) 192.439
Prazo Médio de Cobranca 78,41
Prazo Médio de Pagamento 67,43
Giro dos Ativos Permanentes 0,81
Ativo total (RS mil) 327.883
indice de Giro do Ativo Total® 0,59

192.439
78,41
67,43

0,81

448.820

0,43

10 indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita de venda, de bens e/ou

servigos pelo ativo total.

2) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a

Devedora estima receber em razao do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.

Em 30 de setembro de 2019

iINDICE DE ENDIVIDAMENTO indice Efetivo

indice Ajustado®?

Passivo circulante (RS mil) 125.274
Passivo Ndo Circulante (RS mil) 3.782
Ativo total (RS mil) 327.883
indice de Endividamento Geral (em %) () 0,39
Cobertura de juros® 7,15
indice de cobertura de pagamentos fixo® 0,45

125.274
124.719
448.820
0,56
7,15
0,45

0 indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e

do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total.

2 Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a

Devedora estima receber em razdo do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.

) 0 indice de cobertura de juros é calculado como [EBITDA (EBIT)]/Despesas Financeiras]. O indice de
cobertura de juros demonstra a capacidade da empresa de pagar o custo dos capitais de terceiros através da

geragdo de resultado operacional.

® 0 indice de cobertura de pagamentos fixos mede a capacidade da empresa de saldar todas as obriga¢des
fixas, e é calculado como (EBIT + Aluguéis)/EBIT{Amortiza¢do + Dividendos Preferenciais x [1/(1-T)]}.

Em 30 de setembro de 2019 (2)

iNDICE DE LUCRATIVIDADE indice Efetivo

indice Ajustado

Margem Bruta 22,8%
Margem Operacional 18,8%
Margem Liquida 10,5%
Lucro liquido do exercicio (RS mil) 20.142
Ativo total (RS mil) 327.883
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indice de Retorno sobre Ativo Total! 0,06 0,04

Retorno sobre Patriménio Liquido 10,13% 10,13%
Lucro por Agao 0,6 0,6
indice Preco/Lucro N/A N/A

10 indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divis3o (i) do lucro liquido do exercicio pelo
(ii) ativo total.

) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32 que a
Devedora estima receber em razdo do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.

indices Financeiros da Avalista
As tabelas abaixo apresentam, na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados
com base nas Demonstracdes financeiras intermedidrias da Avalista referentes ao periodo

de nove meses findo em 30 de setembro de 2019:

Em 30 de setembro de 2019

iNDICE DE LIQUIDEZ indice Efetivo indice Ajustado®

Ativo circulante (RS mil) 2.146.740 2.267.677
Passivo circulante (RS mil) 2.033.019 2.033.019
Capital Circulante Liquido (RS mil) @ 113.721 234.658
Ativo circulante (RS mil) 2.146.740 2.267.677
Passivo circulante (RS mil) 2.033.019 2.033.019
indice de Liquidez Corrente® 1,06 1,12
Ativo circulante (RS mil) 2.146.740 2.267.677
(-) Giro dos Estoques (RS mil) ) 567.784 567.784
Ativo circulante menos estoques (RS mil) 1.578.956 1.699.893
Passivo circulante (RS mil) 2.033.019 2.033.019
indice de Liquidez Seca ¥ 0,78 0,84
Caixa e equivalentes de caixa (RS mil) 680.508 801.445
Titulos e valores mobiliarios (Ativo Circulante)

(RS mil) 213.268 213.268
Total (RS mil)

893.776

| 1.014.713

Passivo circulante (RS mil) 2.033.019 2.033.019
indice de Liquidez Imediata® 0,44 0,50

M0 capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante.
2 0 indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo
circulante.
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) A Demonstragdo Financeira n3o traz o valor da conta “estoques”, consideramos apenas 0s carros em
desativagdo (destinados para venda).

® 0 indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativo circulante subtraido dos estoques
pelo (ii) passivo circulante.

) 0 indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e equivalentes de
caixa e dos titulos e valores mobilidrios (circulante) pelo (ii) passivo circulante.

® Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a
Devedora estima receber em razdo do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.

Em 30 de setembro de 2019

iNDICE DE ATIVIDADE indice Efetivo  indice Ajustado
Receita de Venda de Bens e/ou Servigos (RS mil) 3.537.662 3.537.662
Prazo Médio de Cobranga 37,93 37,93
Prazo Médio de Pagamento 182,68 182,68
Giro dos Ativos Permanentes 0,44 0,44
Ativo Permanente 8.050.849 8.050.849
Ativo total (RS mil) 9.309.027 9.429.964
indice de Giro do Ativo Total® 0,38 0,38

(10 indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita de venda, de bens e/ou
servigos pelo ativo total.

2) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a
Devedora estima receber em razdao do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.

Em 30 de setembro de 2019

INDICE DE ENDIVIDAMENTO indice Efetivo indice Ajustado
Passivo circulante (RS mil) 2.033.019 2.033.019
Passivo Ndo Circulante (RS mil) 4,563.319 4.684.256
Ativo total (RS mil) 9.309.027 9.429.964
indice de Endividamento Geral (em %) (! 0,71 0,71
Cobertura de juros® 2,08 2,08
indice de cobertura de pagamentos fixo 0,72 0,72

0 indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e
do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total.

2) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a
Devedora estima receber em razdo do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.

) 0 indice de cobertura de juros é calculado como [EBITDA (EBIT)]/Despesas Financeiras]. O indice de
cobertura de juros demonstra a capacidade da empresa de pagar o custo dos capitais de terceiros através da
geracdo de resultado operacional.

) 0 indice de cobertura de pagamentos fixos mede a capacidade da empresa de saldar todas as obriga¢des
fixas, e é calculado como (EBIT + Aluguéis)/EBIT{Amortizacdo + Dividendos Preferenciais x [1/(1-T)]}.
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Em 30 de setembro de 2019

INDICE DE LUCRATIVIDADE indice Efetivo indice Ajustado
Margem Bruta 27,2% 27,2%
Margem Operacional 16,7% 16,7%
Margem Liquida 6,8% 6,8%
Lucro liquido do exercicio (RS mil) 242.142 242.142
Ativo total (RS mil) 9.309.027 9.429.964
indice de Retorno sobre Ativo Total 0,03 0,03
Retorno sobre Patriménio Liquido 8,93% 8,93%
Lucro por Agao 0,54 0,54
indice Preco/Lucro 97,5 97,5

10 indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do exercicio pelo
(ii) ativo total.

) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$120.937.276,32, que a
Devedora estima receber em razdao do CDCA por esta emitida no ambito da Oferta.

308



RELACIONAMENTOS

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além do relacionamento decorrente da Oferta, de relacionamento de mesma natureza em
outras emissdes e eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos negdcios, o
Coordenador Lider e a Emissora, e sociedades dos respectivos grupos econémicos, nao
possuem quaisquer outras relagdes relevantes. Ademais, ndao ha qualquer relagdo ou vinculo
societario entre elas ou relagGes financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou
outras que possam configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta e
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider e
a Devedora ndo possuem quaisquer relagdes relevantes, assim como as sociedades dos
respectivos grupos econémicos. Ademais, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio
entre elas ou relagdes financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou outras
gue possam configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e a Avalista

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta, de
relacionamento de mesma natureza em outras operagdes ou ofertas, abaixo mencionadas e
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider e a
Avalista ndo possuem quaisquer relagdes relevantes, assim como as sociedades dos respectivos
grupos econdmicos, salvo pelas operacdes em aberto ou realizadas pelo Coordenador Lider
junto a Avalista a seguir:

11 Contratos de FINAME, totalizando o valor de R$11.492.550,91, com saldo em
aberto no valor de R$6.136.162,51, ao custo anual de 6,00% e vencimento em

15/12/2024. As operagdes possuem garantias de alienacdo fiduciaria dos bens

financiados.

Operacdes de antecipacdo de fornecimentos com teto de R$92,0 milhdes, dos quais
ja foram utilizados, R$297,7 mil, ao custo anual aproximado de 7,20% e vencimento
13/09/2020. A operagdo ndo possui garantias, mas adicionalmente possui
vinculacdo de Nota Promissdria sem aval.
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O coordenador também atuou (ii) na 132 Emissdo de Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, em até 2 séries, da Espécie Quirografaria, realizada nos termos da
Instru¢do CVM 476, com vencimento em 28/08/2022, a taxa de 100% do CDI + 1,40%a.a.,
no valor de R$250,0 milhdes; (iii) 15a Emissdo de Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, em até 2 séries, da Espécie Quirografaria, realizada nos termos da
Instru¢cdo CVM 476, com vencimento em 19/02/2023, a taxas de 100% do CDI + 1,40% a.a.
e 100% do CDI + 1,15%a.a., totalizando R$500,0 milhdes, (iv) 162 Emissdo de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em A¢des, em Série Unica, com Garantia Flutuante, realizada
nos termos da Instru¢do CVM 476, com vencimento em 27/04/2024, a taxa de 119% do
CDI, totalizando RS$350,0 milhdes e (v) 172 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢Bes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, realizada nos termos da
Instrugdo CVM 476, com vencimento em 27/09/2023, a taxa de 113% do CDI, totalizando
R$400,0 milhdes. O saldo em aberto das operagdes de debéntures é de R$629.764.075,00.

Adicionalmente, o Coordenador Lider possui em aberto as seguintes opera¢cdes com a
Unidas S.A., controlada da Avalista:

e Operagdes de antecipacdo de fornecimentos com teto de R$115,0 milhdes, dos
quais ja foram utilizados, R$27,2 milh&es, ao custo anual aproximado de 7,38% e
vencimento em 16/10/2020. A operag¢do ndo possui garantias.

112 Emissdo de Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Oes, realizada nos
termos da Instrugdo CVM 476, com vencimento em 29/03/2023, a taxa de 117,5% do CDI,
no valor de R$500 milhdes. O saldo devedor é de R$259.023.037,50.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a Emissdo, de
relacionamento de mesma natureza em outras emissGes e eventual relacionamento
comercial no curso ordindrio dos negdcios, o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio, e
sociedades dos respectivos grupos econdémicos, ndo possuem quaisquer outras relacdes
relevantes. Ademais, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre elas ou rela¢des
financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.
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Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a Emissdo, o
Coordenador Lider mantém relacionamento de mesma natureza em outras emissdes e
eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos negdcios com o Banco
Liguidante decorrente do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atuagao do
Banco Liquidante em outras operacdes de renda fixa, no mercado de capitais. O
Coordenador Lider e o Banco Liquidante, e outras sociedades dos respectivos grupos
econdmicos, ndo possuem qualquer relacao ou vinculo societario ou relacdes financeiras
gue envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar conflito de

interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a Emissdo, de
relacionamento de mesma natureza em outras emissdes e eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negocios, o Coordenador Lider e o Custodiante, e
sociedades dos respectivos grupos econdémicos, ndo possuem quaisquer outras relacdes
relevantes. Ademais, ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre elas ou relacdes
financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar

conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre Coordenador Lider e Coordenador

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta, de
relacionamento de mesma natureza em outras emissGes e eventual relacionamento
comercial no curso ordindrio dos negdcios, o Coordenador Lider e o Coordenador, e
sociedades dos respectivos grupos econdémicos, ndo possuem quaisquer outras relacdes
relevantes. Ademais, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre elas ou relacdes
financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar

conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e a Emissora

Além da presente Oferta, o Coordenador j& atuou e atua como em outras ofertas de

certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio emitidos pela Emissora. Na data
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deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta, de
relacionamento de mesma natureza em outras emissdes e eventual relacionamento
comercial no curso ordindrio dos negdcios, o Coordenador e a Emissora, e sociedades dos
respectivos grupos econdmicos, ndo possuem quaisquer outras relagdes relevantes.
Ademais, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre elas ou relagdes financeiras
gue envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar conflito de

interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e a Devedora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta, de
relacionamento de mesma natureza em outras operacdes ou ofertas, abaixo mencionadas
e eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos negdcios, o Coordenador e a
Devedora ndo possuem quaisquer relacdes relevantes, assim como as sociedades dos
respectivos grupos econdmicos, com excec¢do de relacionamentos entre o Coordenador e a
Avalista. Ademais, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre elas ou relagées
financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar

conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e a Avalista

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta, e salvo
pela sua atuacdo na qualidade de (i) coordenador lider na 122 (décima segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em 2 (duas) séries, da espécie quirografaria
com garantia fidejussdria adicional, para distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo da Unidas S.A. no valor de R$250,0 milhdes, a qual contou com garantia
fidejussdria da Avalista e foi concluida em setembro de 2018 e (ii) de coordenador na oferta
de acbes primaria de emissdo da Avalista e secundaria de emissdo da Avalista e de
titularidade da Principal — Gestdao de Activos e Consultoria Administrativa e Financeira S.A.,
gue se encontra atualmente em curso, conforme descrito no item “Eventos Recentes” na
pagina 261 deste Prospecto, o Coordenador e a Avalista ndo possuem quaisquer relacées
relevantes, assim como as sociedades dos respectivos grupos econémicos. Ademais, ndo ha
qgualquer relacdo ou vinculo societario entre elas ou relagdes financeiras que envolvam
empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.
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Entre o Coordenador e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a Emissdo, de
relacionamento de mesma natureza em outras emissdes e eventual relacionamento
comercial no curso ordindrio dos negdcios, o Coordenador e o Agente Fiducidrio, e
sociedades dos respectivos grupos econdmicos, ndo possuem quaisquer outras relacdes
relevantes. Ademais, ndo hd qualquer relacdo ou vinculo societario entre elas ou relacdes
financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servigos relacionados a Emissao, o Coordenador
mantém relacionamento de mesma natureza em outras emissdes e eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negécios com o Banco Liquidante decorrente do exercicio de
suas atividades sociais, tendo em vista a atuacdo do Banco Liquidante em outras operagdes de
renda fixa, no mercado de capitais. O Coordenador e o Banco Liquidante, e outras sociedades
dos respectivos grupos econdémicos, ndo possuem qualquer relagdo ou vinculo societdrio ou
relacGes financeiras que envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Coordenador e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a Emissdo, de
relacionamento de mesma natureza em outras emissdes e eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador e o Custodiante, e sociedades
dos respectivos grupos econdmicos, ndo possuem quaisquer outras relagdes relevantes.
Ademais, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre eles ou relagdes financeiras
gue envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora é credora (i) das debéntures
simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, da 12 (primeira) emissao da
Devedora as quais foram utilizadas como lastro de certificados de recebiveis do agronegdcio
da 1712 série da 12 (primeira) emissdo da Emissora; (ii) das debéntures simples, ndo
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conversiveis em ac¢Oes, da espécie quirografaria, da 22 (segunda) emissdo da Devedora, as
quais foram utilizadas como lastro de certificados de recebiveis do agronegdcio da 1722
série da 12 (primeira) emissdao da Emissora. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario
entre a Emissora e a Devedora. As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de
interesse resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e as outras emissdes de CRA realizadas pela
Emissora em que o Agente Fiducidrio figura como prestador de servicos (indicadas na Secdo
“Agente Fiducidrio” deste Prospecto, a partir da pagina 137), a Emissora ndo mantém qualquer
outro relacionamento com o Agente Fiducidrio. Ndo ha relagdo ou vinculo societario entre a
Emissora e o Agente Fiduciario.

Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e as outras emissdes de CRA realizadas
pela Emissora em que o Custodiante figura como prestador de servicos (indicadas na tabela
abaixo), a Emissora ndo mantém qualquer outro relacionamento com o Custodiante. Nao
ha relacdo ou vinculo societdrio entre a Emissora e o Custodiante.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

A Emissora e o Banco Liquidante atuam juntos nao sé nesta Oferta, mas em outras ofertas
de certificados de recebiveis do agronegdcio, além de eventual relacionamento comercial
no curso ordindrio dos negdcios entre a Emissora e o Banco Liquidante, e sociedades dos
respectivos grupos econémicos. Além disso, ndo possuem quaisquer outras relacées
relevantes ou qualquer relacdo ou vinculo societario entre elas ou rela¢des financeiras que
envolvam empréstimos e financiamentos ou outras que possam configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre a Emissora e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e as outras emissdes de CRA realizadas
pela Emissora em que o Escriturador figura como prestador de servicos (indicadas na tabela
abaixo), a Emissora ndo mantém qualquer outro relacionamento com o Escriturador. Nao
ha relagdo ou vinculo societdrio entre a Emissora e o Escriturador:
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ATAS DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA,
REALIZADAS RESPECTIVAMENTE EM 13 DE MARCO E 29 DE OUTUBRO DE 2019

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA REALIZADA EM 12 DE NOVEMBRO DE 2019
ATA DA REUNIAO DE CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA AVALISTA REALIZADA EM 12 DE NOVEMBRO DE 2019
ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO - CDCA

TERMO DE SECURITIZAGAO

DECLARAGAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400 BEM COMO DO
ARTIGO 11, §12, INCISO IIl DA INSTRUGAO DA CVM N2 600

DECLARAGAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ITEM 11 DO ANEXO Il DA INSTRUGAO CVM N2 400
DECLARAGAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 92, INCISO V, DA INSTRUGAO CVM N2 600

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400 BEM
COMO DO ARTIGO 11, §12, INCISO 11l DA INSTRUGAO DA CVM N2 600

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO NOS TERMOS DOS ARTIGOS 52 E 11, INCISOS V E IX, DA INSTRUCAQ
CVM 583 E DO PARAGRAFO 19, INCISO Iil, DO ARTIGO 11 DA INSTRUGCAO CVM 600

DECLARAGAO DO CUSTODIANTE NOS TERMOS DO ARTIGO 36 E SEGUINTES DA LEI N211.076
RELATORIO DEFINITIVO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA DOS 3 ULTIMOS EXERCICIOS SOCIAIS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS DA DEVEDORA EM 30 DE JUNHO DE 2019

INFORMAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS PROFORMA DA AVALISTA PARA O PERIODO DE NOVE MESES
FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2019 E PARA O EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
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ANEXO |

ATAS DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA,
REALIZADAS RESPECTIVAMENTE EM 13 DE MARCO E 29 DE OUTUBRO DE 2019
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ANEXO Il

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA REALIZADA EM 12 DE NOVEMBRO DE 2019
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Ministério da Economia

Secretaria de Governo Digital

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragcéo
Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a
sede for em outra UF)

Codigo da Natureza
Juridica

N° de Matricula do Agente
Auxiliar do Comércio

N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)

31300124169 2054

T -REQUERIMENTO

Nome: UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A
(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

requer a V.S? o deferimento do seguinte ato:

N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO

QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

N° FCN/REMP

MGE1900812773

1 007

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

BELO HORIZONTE
Local

21 Novembro 2019
Data

Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:

Nome:

Assinatura:

Telefone de Contato:

2 - USO DA JUNTA COMERCIAL

[J pecisao siNnguLAR

[[] pecisao coLeGIADA

Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):

Osm Osm

Processo em Ordem

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)
I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se.
I:l Processo indeferido. Publique-se.

0l 0l

A decisao
_
Data
I:l NAO /1 S I:l NAO /1 Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

0l 0l

I/

Data Responsavel

DECISAO COLEGIADA

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)
I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se.

I:l Processo indeferido. Publique-se.

I

22 Exigéncia 32 Exigéncia

O O

42 Exigéncia 52 Exigéncia

O O

Data

Vogal Vogal

Presidente da Turma

Vogal

OBSERVAGOES

4 Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

1 2 Certifico registro sob o n°® 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
194982025 - 06/11/2019. Autenticacao: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/498.202-5 e o cédigo de seguranga 09YA Esta cépia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Mdédulo Integrador Data

19/498.202-5 MGE1900812773 06/11/2019

Identificagdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome
915.133.326-00 LUIS FERNANDO MEMORIA PORTO
049.058.956-18 TAGIANE GOMIDE GUIMARAES

Pagina 1 de 1

¥ Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
WLSET Certifico registro sob o n® 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
*" 194982025 - 06/11/2019. Autenticagédo: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/498.202-5 e o cédigo de seguranca 09YA Esta cépia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A.
CNP3/MF 00.453.246/0001-19
NIRE 31300124169

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 01 DE NOVEMBRO DE 2019

1. DATA, HORA E LOCAL: a Assembleia Geral Extraordinaria da Unidas Agro Locagdo de
Veiculos S.A. ("Companhia”) realizou-se, as 17 horas, no dia 01 de novembro de 2019, na sede
social da Companhia, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Raja
Gabaglia, n® 1781, 12° andar, sala A, Luxemburgo, CEP 30.380-457.

2. CONVOCACAO, PRESENCA E QUORUM: dispensada a convocacdo, nos termos do artigo
124, paragrafo 4°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por
Acbes”) e do paragrafo terceiro do artigo 8 do Estatuto Social, tendo em vista a presenca da
totalidade das acionistas da Companhia, conforme assinaturas langadas no Livro de Registro de
Presenga dos Acionistas da Companhia.

3. MESA: Presidida pelo Diretor, Sr. Luis Fernando Memoria Porto (“Presidente”), e
secretariada pela Sra. Tagiane Gomide Guimardes (“Secretaria”), convidado, entre os
presentes, pelo Presidente para secretariar os trabalhos.

4. ORDEM DO DIA: deliberar sobre: (1) a aprovagdo da emissdo do Certificado de Depdsito
de Créditos do Agronegdcio — CDCA (“CDCA”), em favor da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. (“Securitizadora”), para uma operagdo de securitizacdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 172 emissdo, em série Unica, da Securitizadora
(“CRA"), nos termos da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
11.076") e da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n°® 600, de 1° de agosto
de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600") e objeto de oferta publica de distribuicdo,
nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Oferta” e “Instrucdo CVM 400"), observado que este CDCA terad as seguintes caracteristicas
adicionais: (@) valor nominal de, inicialmente, R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes
de reais) (“Valor Nominal”), com possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) do
valor, por meio do exercicio, total ou parcial, da opgdo de lote adicional, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 (“Opgdo de Lote Adicional”), totalizando até
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais); (b) prazo de 84 (oitenta e quatro)
meses, a contar da data de integralizagdo dos CRA (“Data de Vencimento”); (c) amortizacao do
Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, no 72° (septuagésimo segundo) més, a contar da
data de integralizagdo dos CRA, e no 84° (octogésimo quarto) més, ou seja, Data de
Vencimento; (d) remuneragdo semestral de juros equivalentes a até 108% (cento e oito por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organizados,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano; (e)
direitos creditérios do agronegécio decorrentes de contratos de locagdo de veiculos a
produtores rurais, para utilizagdo na atividade agropecuaria, os quais estardo sujeitos ao penhor
legal, nos termos do artigo 32 da Lei 11.076; (f) outorga de aval nho CDCA pela Companhia de
Locagdo das Américas (“Aval”), localizado na Avenida Raja Gabdglia, n® 1.781, 13° andar,
Luxemburgo, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais; (g) eventos de vencimento
antecipado, previstos segundo hipdteses usuais de operagdes de mercado de capitais; (h)
demais aspectos constantes no “Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio”, a ser
formalizado pela Companhia, pela Companhia de Locacdo das Américas e pela Securitizadora e
outros documentos usuais para esse tipo de operagdo de securitizagdo; (2) autorizagdo aos
Diretores da Companhia a celebrar todos os documentos e praticar todos os atos necessarios a
estruturagdo da operagdo de securitizagdo, a emissdo do CDCA, a outorga do Aval e dos CRA e
a realizagdo da Oferta, sem limitagdo, a assinatura de todos os documentos necessarios para o
registro da operagdo perante a CVM e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (*B3”), ao pagamento
das despesas relacionadas a emissdo do CDCA e dos CRA e a realizagdo da Oferta, a
contratagdo de todos os prestadores de servigos necessarios para a operagdo de securitizagdo,

DA #10889419 v11

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Certifico registro sob o n® 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
194982025 - 06/11/2019. Autenticagdo: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/498.202-5 e o cédigo de seguranca 09YA Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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bem como a negociacdo e a definicdo das caracteristicas do CDCA, dos CRA e dos documentos
relacionados, inclusive, sem limitagdo, a escolha dos direitos creditérios do agronegdcio que
estardo vinculados ao CDCA; e (3) ratificacdo de todos os atos ja praticados pelos diretores e
procuradores da Companhia para a estruturagdo da Oferta.

5. DELIBERAGOES: os acionistas deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer
restrigbes, o quanto segue:

5.1. A aprovagao da emissdo do CDCA, em favor da Securitizadora, para a emissdao dos CRA,
nos termos da Lei 11.076 e da Instrugdo CVM 600, objeto da Oferta, observado que este CDCA
terd as seguintes caracteristicas: (@) Valor Nominal: inicialmente, R$125.000.000,00 (cento e
vinte e cinco milhdes de reais), com possibilidade de aumento decorrente da Opgdo de Lote
Adicional, totalizando até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de mil reais); (b) Data
de Vencimento: em 84 (oitenta e quatro) meses, a contar da data de integralizagdo dos CRA;
(c) amortizacdo anual do Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, no 72° (septuagésimo
segundo) més e na Data de Vencimento; (d) remuneragdo semestral de juros equivalentes a
até 108% (cento e oito por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI over
extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano; (e) direitos creditdrios do agronegdcio decorrentes de contratos de locacdo
de veiculos a produtores rurais, para utilizagdo na atividade agropecuaria, os quais estardo
sujeitos ao penhor legal, nos termos do artigo 32 da Lei 11.076; (f) outorga de Aval pela
Companhia de Locagdo das Américas; (g) eventos de vencimento antecipado, previstos
segundo hipoteses usuais de operagdes de mercado de capitais; (h) demais aspectos
constantes no “Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio”, a ser formalizado pela
Companhia, pela Companhia de Locagdo das Américas e pela Securitizadora e outros
documentos usuais para esse tipo de operagdo de securitizagdo.

5.2. Autorizagdo aos Diretores da Companhia a celebrar todos os documentos e praticar todos
os atos necessarios a estruturacdo da operagdo de securitizagdo, a emissdo do CDCA e dos CRA
e a realizagdo da Oferta, sem limitagdo, a assinatura de todos os documentos necessarios para
o registro da operacdo perante a CVM e a B3, ao pagamento das despesas relacionadas a
emissdo do CDCA e dos CRA e a realizagdo da Oferta, a contratagdo de todos os prestadores de
servigos necessarios para a operacdo de securitizagdo, bem como a negociacdo e a definigdo
das caracteristicas do CDCA, dos CRA e dos documentos relacionados, inclusive, sem limitacdo,
a escolha dos direitos creditérios do agronegdcio que estardo vinculados ao CDCA.

5.3. Ratificagdo de todos os atos praticados pelos Diretores e procuradores da Companhia em
relagdo ao CDCA, aos CRA e a Oferta.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a assembleia geral
extraordinaria, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada por
todos os presentes. Belo Horizonte, 01 de novembro de 2019. Presidente: Sr. Luis Fernando
Memoria Porto; Secretdria: Sra. Tagiane Gomide Guimardes. Acionista: Companhia de Locagdo
das Américas (p.p Marco Tulio de Carvalho Oliveira e Luis Fernando Memoria Porto).

Certifico que a presente é cdpia fiel da ata lavrada em livro proprio.

Luis Fernando Memoria Porto Tagiane Gomide Guimaraes
Presidente i Secretaria |
UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS
S.A. S.A.
CNPJ/MF n° 00.453.246/0001-19 CNPJ/MF n° 00.453.246/0001-19
NIRE 31300124169 NIRE 31300124169

7% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n°® 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
194982025 - 06/11/2019. Autenticagédo: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/498.202-5 e o codigo de seguranga 09YA Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Mdédulo Integrador Data

19/498.202-5 MGE1900812773 06/11/2019

Identificagdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome
915.133.326-00 LUIS FERNANDO MEMORIA PORTO
049.058.956-18 TAGIANE GOMIDE GUIMARAES

Pagina 1 de 1

¥ Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
WLSET Certifico registro sob o n® 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
*" 194982025 - 06/11/2019. Autenticagédo: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/498.202-5 e o cédigo de seguranca 09YA Esta cépia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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DECLARACAO DE VERACIDADE DO DOCUMENTO PRINCIPAL
REGISTRO DIGITAL

Eu, TAGIANE GOMIDE GUIMARAES, BRASILEIRA, SOLTEIRO, ADVOGADA,
DATA DE NASCIMENTO 06/04/1980, RG N° 97160 OAB-MG, CPF 049.058.956-18,
RUA HENRIQUE CABRAL, N° 19, BAIRRO SAO LUIZ, CEP 31270-760, BELO
HORIZONTE - MG, DECLARO, SOB AS PENAS DA LEI, que os documentos
apresentados digitalizados ao presente protocolo de registro digital na Junta
Comercial, sem possibilidade de validagao digital, SAO VERDADEIROS E
CONFEREM COM OS RESPECTIVOS ORIGINAIS.

Belo Horizonte, 21 de novembro de 2019.

TAGIANE GOMIDE GUIMARAES

Assinado digitalmente por certificacdo A3

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
WitT=iE Certifico registro sob o n° 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
*T 194982025 - 06/11/2019. Autenticagéo: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 19/498.202-5 e o cédigo de seguranga 09YA Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais

Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, de
NIRE 3130012416-9 e protocolado sob o numero 19/498.202-5 em 06/11/2019, encontra-se registrado na
Junta Comercial sob o numero 7572300, em 25/11/2019. O ato foi deferido digitalmente pelo examinador
Maria da Piedade Sousa.

Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validagdo, devera ser acessado o sitio eletrébnico do Portal de Servicos / Validar Documentos (https://
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o numero de
protocolo e chave de seguranga.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome
915.133.326-00 LUIS FERNANDO MEMORIA PORTO
049.058.956-18 TAGIANE GOMIDE GUIMARAES

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
915.133.326-00 LUIS FERNANDO MEMORIA PORTO
049.058.956-18 TAGIANE GOMIDE GUIMARAES

Declaragédo Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
049.058.956-18 TAGIANE GOMIDE GUIMARAES

Belo Horizonte. segunda-feira, 25 de novembro de 2019

Pagina 1 de 1

unta Comercial do Estado de Minas Gerais

ertifico registro sob o n°® 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
194982025 - 06/11/2019. Autenticacdo: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para
validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/498.202-5 e o codigo de seguranca 09YA Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificagdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

303.777.496-72 MARIA DA PIEDADE SOUSA
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. segunda-feira, 25 de novembro de 2019

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n° 7572300 em 25/11/2019 da Empresa UNIDAS AGRO LOCACAO DE VEICULOS S.A, Nire 31300124169 e protocolo
194982025 - 06/11/2019. Autenticagao: 5A1FBB27E628FC04CFF4B4E165B6956E22C729. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para

validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/498.202-5 e o cédigo de seguranga 09YA Esta copia foi
autenticada digitalmente e assinada em 26/11/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
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ANEXO Ill

ATA DA REUNIAO DE CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA AVALISTA REALIZADA EM 12 DE NOVEMBRO DE 2019
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ANEXO IV

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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ANEXO V

CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO - CDCA
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VIA NAO NEGOCIAVEL

CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO - CDCA

I. DISPOSICOES ESPECIFICAS

2. Valor Nominal: R$125.000.000,00 (cento e vinte e

1. Nimero de Ordem: 01/2019 . - ;
cinco milhGes de reais)

3.Data de Emissdo: 02 de dezembro de 2019

4.Data de Vencimento: 17 de dezembro de 2026

5.Local da Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo

6. Dados:

6.1. Dados da Emitente:

Nome: Unidas Agro Locagdo de Veiculos S.A.

CNPJ: 00.453.246/0001-19

Endereco: Rua Henrique Cabral, 19, Sdo Luiz, CEP 31.270-760
Municipio: Belo Horizonte

Estado: Minas Gerais

6.2. Dados da Credora (ou qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido ou transferido este
CDCA):

Nome: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A.

CNPJ: 10.753.164/0001-43

Endereco: Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001
Municipio: Sdo Paulo

Estado: Sdo Paulo

6.3 Dados da Avalista:

Nome: Companhia de Locagao das Américas

CNPJ: 10.215.988/0001-60

Endereco do domicilio legal: Rua Amoroso Costa, 348, Santa Lucia, CEP: 30350-570.
Municipio: Belo Horizonte

Estado: Minas Gerais.

DA #10879858 v39

100716915.1
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VIA NAO NEGOCIAVEL

7. Remuneracdo: Corresponde aos juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal, ou
seu saldo, conforme o caso, desde a Primeira Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Pagamento de Remuneragao de cada parcela de juros do CDCA, conforme indicado no Anexo Il ao
presente CDCA, equivalentes a 108% (cento e oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, devidos
na periodicidade prevista no Anexo Il ao presente CDCA.

7.1. Forma e Cronograma de Pagamento: A Emitente pagara, em carater irrevogavel e irretratdvel,

por este CDCA, a Credora, ou a sua ordem, nos termos aqui previstos:

(i) O Valor Nominal, ou seu saldo, conforme previsto no item 2 acima, serd pago no 729
(septuagésimo segundo) més, a contar da Data de Integralizagdo, e na Data de
Vencimento, conforme indicado no Anexo Il ao presente CDCA.

(ii) A Remuneragdo, incidente desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e calculada
de acordo com o item 7, acima, devera ser paga de forma semestral, sem caréncia, em
cada Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme indicado no Anexo Il ao presente
CDCA.

7.2. Data para Liberacdo dos Recursos: Os recursos captados por meio deste CDCA serao

desembolsados em favor da Emitente na Conta de Livre Movimentacgdo, indicada no item 7.3
abaixo e nos termos da Cldusula 4.1.5 abaixo, em até 1 (um) Dia Util contado da data do efetivo
recebimento, pela Credora, dos recursos decorrentes de cada integralizacdo dos CRA, desde que
cumpridas as Condi¢des Precedentes apliciveis a cada Data de Integralizagao.

7.3. Conta de Livre Movimentacdo:

5 Unidas Agro Locacdo de
Titular: i
Veiculos S.A.
Banco: 001 - Banco do Brasil
Agéncia: 5113-6
Conta Corrente: 5645-6

8. Descricdo dos Direitos Creditdrios Vinculados a este CDCA: direitos creditérios do agronegdcio

de titularidade da Emitente, origindrios de negdcios realizados entre a Emitente e os produtores
rurais, cujo objeto consiste na locagao de veiculos para utiliza¢cdo na atividade agropecuaria, de
acordo com os termos constantes dos Contratos de Locagdo de Veiculos (abaixo definidos e nos
termos especificados no Anexo | ao presente CDCA).
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VIA NAO NEGOCIAVEL

9. Custodiante deste CDCA, do Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos e Entidade

Registradora do Lastro:
Nome: SLW Corretora de Valores e Cambio LTDA.
CNPJ: 50.657.675/0001-86
Enderego: Rua Dr. Renato Paes de Barros, n. 717, 102 andar, Itaim Bibi, S3o Paulo, SP

10. Conta Centralizadora:

. Eco Securitizadora de Direitos
Titular: L L
Creditérios do Agronegdcio S.A.
Banco: Banco Bradesco S.A.
Agéncia: 3396
Conta Corrente: 4359-1

11. Garantia: (i) Aval, prestado pela Avalista, em favor da Credora (ou qualquer terceiro a quem
seja endossado, cedido ou transferido este CDCA), em garantia das Obriga¢cdes Garantidas,
constituido por meio do presente CDCA.

(ii) Penhor legal sobre direitos creditdrios vinculados a este CDCA, ou seja, os Créditos-Lastro, os

quais sdo empenhados em favor da Credora, nos termos do artigo 32, da Lei 11.076.

12. Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Remuneracgdo incidente no periodo, os débitos vencidos

e ndo pagos serdo acrescidos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, de: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) corregdo monetaria,
calculada pela variacdo do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) multa
moratdria, ndo compensatdria, de 2% (dois por cento).

13. Anexos: Os anexos indicados abaixo sdo parte integrante deste CDCA.

Anexo | - Descri¢gdo dos Créditos-Lastro Vinculados ao CDCA.

Anexo Il - Cronograma do Pagamento do Valor Nominal e da Remuneragao.

Anexo Il - Modelo de Relatério Semestral de Acompanhamento dos Créditos-Lastro.

Anexo IV - Modelo de Declaragdo para Fins da Recomposi¢cdo dos Créditos-Lastro.

Anexo V - Modelo de Declaragdo para Fins de Resgate Antecipado Facultativo Decorrente de
Alteracdo da Legislacdo Tributaria.

A Emitente obriga-se a pagar, em carater irrevogavel e irretratavel, pela emissdo do presente
CDCA, nos termos e prazos dispostos nas Clausulas abaixo e na forma da Lei 11.076, a Credora,
ou a sua ordem, em moeda corrente nacional, o saldo do Valor Nominal, acrescido da

Remuneragao e demais cominagdes, nos termos e condigdes descritos a seguir.
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VIA NAO NEGOCIAVEL

. DISPOSICOES GERAIS
A. Defini¢des e Prazos

1. Para os fins deste CDCA: (i) palavras e expressdes em letras maiusculas terdo o significado
previsto na tabela abaixo, definido no presente CDCA ou definido no Termo de Securitizac¢do,
conforme o caso; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural; e (iii) todos os
prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se qualificados expressamente
como Dias Uteis.

Palavra ou expressao Definicdao

“Acionistas Controladores” significam os acionistas que compdem o Grupo Controlador,

quais sejam, (i) Luis Fernando Memoria Porto; (ii) Sérgio
Augusto Guerra de Resende; (iii) RCC ParticipagOes Sociais
Ltda.; (iv) Dirley Pingnatti Ricci; (v) Principal —Gestdo de
Activos e Consultoria Administrativa e Financeira S.A.; e (vi)
Enterprise Holdings Brazil LLC, conforme qualificados no
ambito do “Sexto Aditivo ao Acordo de Acionistas” da
Avalista, celebrado em 26 de abril de 2019.

"Agente Fiduciario" significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na cidade
do S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ
sob o n222.610.500/0001-88.

"Anexos" significam os anexos ao presente CDCA, cujos termos sdo
parte integrante e complementar deste CDCA, para todos os
fins e efeitos de direito.

"Autoridade" significa qualquer Pessoa, entidade ou érgdo: (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracao publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil
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“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre
Movimentacdo”

VIA NAO NEGOCIAVEL

e/ou no exterior, entre outros.

significa o aval, prestado pela Avalista, nos termos da Clausula
8 deste CDCA.

significa a Companhia de Locagdo das Américas, companhia
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Alameda Santos, 438, Cerqueira César, CEP 01418-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 10.215.988/0001-60.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado,
48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, inscrita no CNPJ sob o
n2 09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza sistema de
registro, custddia e de liquidagdo financeira de ativos
financeiros autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM.

significa este "Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio", emitido pela Emitente, em favor da Credora,
nos termos da Lei 11.076.

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

corresponde as condi¢Ges necessarias para o pagamento do
Valor de Desembolso, pela Credora, em favor da Emitente,

conforme previsto na Clausula 4.1 abaixo.

significa a conta corrente de titularidade da Securitizadora,
conforme indicado no item 10 do Predambulo, em que serdo
realizados todos os pagamentos devidos pela Emitente a
Credora, no ambito deste CDCA.

significa a conta corrente de titularidade da Emitente,
conforme indicado no item 7.3 do Predmbulo, em que sera
realizado, dentre outros, o pagamento, pela Credora, do
Valor de Desembolso.
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“Controlada”
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“Coordenador Lider”

VIA NAO NEGOCIAVEL

significa o “Contrato de Coordenag¢do, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Distribuicdo,
da Série Unica da 172 Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A”, celebrado em 15 de
outubro de 2019, entre os Coordenadores, a Emitente, a
Securitizadora e a Avalista, no ambito da Oferta.

significam os contratos cujo objeto consiste na locagdo de
veiculos pela Emitente para produtores rurais, para utilizacao
na sua atividade agropecudria, de acordo com os termos
constantes dos Contratos de Locagdo de Veiculos,
especificados no Anexo | ao presente CDCA, ou quaisquer
outros contratos de natureza semelhante que venham a ser
vinculados ao presente CDCA, em caso de Recomposi¢do dos
Créditos-Lastro.

significa qualquer sociedade, veiculo de investimento
(inclusive fundos de investimento) ou entidade controlada
(conforme defini¢cdo de “Controle” abaixo) pela Emitente.

significa qualquer sociedade, veiculo de investimento
(inclusive fundos de investimento) ou entidade controladora
(conforme definicdo de “Controle” abaixo) da Emitente.

significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica,
diretamente ou indiretamente, de assegurar preponderancia
em qualquer tipo de deliberagdao social ou dire¢do dos
negdcios de determinadas sociedades e/ou o poder de eleger
a maioria dos administradores de tal sociedade, por meio de
deliberagdo societdria, contrato, acordo de voto ou de
qualquer outra forma, conforme defini¢do prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes.

significa o BB Banco de Investimento S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com endereco na Rua Senador Dantas, 105, 372
andar, CEP 20031-923, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n2 24.933.830/0001-30.
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significam o Coordenador Lider, em conjunto com a XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, 252 ao 30¢
andares, CEP 04543-010, na cidade de Sao Paulo, Estado de
S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78.

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio de série
Unica, da 172 (décima sétima) emissdo, da Securitizadora, a
serem emitidos com lastro nos direitos creditérios do
agronegocio representados pelo presente CDCA.

os CRA subscritos e integralizados e n3do cancelados,
resgatados e/ou liquidados, observada a definicdo adotada
para fins de verificacdo de quérum de assembleias gerais, a
qual abrange todos os CRA subscritos e integralizados, exceto
(i) aqueles que a Securitizadora, a Emitente ou a Avalista
possuir em tesouraria, (ii) ou que sejam de titularidade direta
ou indireta de sociedades ou veiculos de investimento ligados
a Securitizadora, a Emitente, a Avalista ou de fundos de
investimento administrados por sociedades ou veiculos de
investimento ligados a Securitizadora, a Emitente ou a
Avalista, assim entendidas sociedades ou veiculos de
investimento que sejam subsidiarias, Coligadas, Controladas,
direta ou indiretamente, sociedades ou veiculos de
investimento sob Controle comum, inclusive, sem limitagao,
acionistas relevantes da Emitente, da Avalista ou de suas
Controladas, ou (iii) a qualquer de seus diretores,
conselheiros,  acionistas, e respectivos  cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de até
22 (segundo) grau; (iv) pessoa que esteja em situacdo de
conflito de interesses, para fins de determina¢do de quérum
em assembleias; e (v) acionistas detentores de agdes
representando participagdo superior a 10% (dez por cento) do
capital social da Emitente ou da Avalista, suas Controladoras
ou Controladores.

significam os direitos creditérios do agronegdcio, de
titularidade da Emitente, vinculados a este CDCA,
decorrentes dos Contratos de Locagdo de Veiculos, livres e
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desembaracados de quaisquer 06nus, exceto o Penhor,
conforme descrito no presente CDCA.

significa a Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A., companhia securitizadora de direitos
creditérios do agronegdcio devidamente registrada perante a
CVM, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 32 andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o n2
10.753.164/0001-43, credora e beneficidria deste CDCA. Para
fins de interpretacdo deste CDCA, bem como de atribuicdo de
direitos e deveres aqui previstos, devera ser identificado
como Credora a pessoa que for titular dos direitos creditérios,
bens, direitos e acessorios decorrentes do CDCA, no
momento de ocorréncia de evento em que exigir a verificagao
da titularidade, independentemente de aditamento a este
CDCA.

significam os requisitos minimos a serem atendidos pelos
Créditos-Lastro, inclusive com relacdo a substituicdo e/ou a
complementacgao dos Créditos-Lastro, mediante
apresentacdo de direitos creditérios adicionais, quais sejam:
(i) os direitos creditorios deverdo decorrer de atividades
relacionadas  com a producao, comercializagdo,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecuaria, inclusive transporte, logistica e
armazenamento, nos termos do pardgrafo 19, do artigo 23, da
Lei 11.076, e do artigo 39, da Instrugdo CVM 600; (ii) a
contraparte dos Contratos de Loca¢do de Veiculos devera ser
qualificada como produtor rural ou suas cooperativas, nos
termos da Lei 11.076 e da Instrugdo CVM 600; (iii) ndo podera
haver, com relagdo a esses direitos creditérios, qualquer
vedagdo quanto a possibilidade de sua cessdao ou oneragao,
exceto se permitido por lei e/ou pelo respectivo devedor; e
(iv) a contraparte dos Contratos de Locagdo de Veiculos ndo
podera ter ingressado com requerimento de recuperacio
judicial, ou apresentado plano de recuperagdo extrajudicial,
ou pedido de autofaléncia, ou ter contra si decretacdo ou
pedido de faléncia, conforme devidamente validados por
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“Custodiante”

MCV M ”

“Data de Emissdo”

“Data de Integralizacdo”

“Data de Pagamento de
Remuneragdo”

“Data de Vencimento”

VIA NAO NEGOCIAVEL

assessores legais contratados para esse fim, as expensas da
Devedora.

significa a SLW Corretora de Valores e Cambio LTDA,
instituicdo devidamente autorizada para esse fim pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 102 andar,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n? 50.657.675/0001-86,
responsavel pela guarda das vias fisicas do presente CDCA, do
Termo de Securitizagdo e do(s) eventual(is) aditamentos, bem
como registro deste CDCA e dos Contratos de Locagdo de
Veiculos, na qualidade de titulos representativos dos direitos
creditérios do agronegécio vinculados a este CDCA, perante a
B3.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo deste CDCA, qual seja 02 de
dezembro de 2019.

significa cada uma das datas em que os CRA forem
integralizados, com 4gio ou desagio de acordo com os
procedimentos da B3, observado que os CRA poderdo ser
subscritos e integralizados durante o Prazo Maximo de
Colocagdo na forma da regulagao aplicavel, sem prejuizo dos
eventos que ensejam o encerramento da Oferta, na forma a
ser prevista no Termo de Securitizagdo e no Contrato de
Distribuicdo.

significa cada uma das datas em que serao devidos a Credora
os pagamentos de Remuneragdo, conforme indicado no
Anexo |l ao presente CDCA.

significa a data de vencimento final deste CDCA, no 842
(octogésimo quarto) més a contar da Data de Integralizacdo,
qual seja 17 de dezembro de 2026, nos termos aqui
estabelecidos, na qual sera integralmente devido a Credora o
pagamento do saldo do Valor Nominal, conforme indicado no
Anexo 1l ao presente CDCA, ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado previstas neste CDCA.
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“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditdrios do
Agronegécio”

“Documentos Comprobatdrios”

“Documentos da Operacdo”

“Efeito Adverso Relevante”

“Emitente”

VIA NAO NEGOCIAVEL

significa (i) todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii)
para fins de pagamentos realizados por meio da B3, qualquer
dia, exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais.

significam os direitos creditérios do agronegécio,
consubstanciados pelo CDCA, objeto de securitizagdo no
ambito da emissdao dos CRA. A definicdo de “Direitos
Creditérios do Agronegdécio”, inclui a totalidade dos
respectivos acessérios, tais como fluxo de pagamento,
encargos moratdrios, multas, penalidades, indenizagdes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos
contratuais e legais previstos neste CDCA.

significam, em conjunto: (i) este CDCA, (ii) o Termo de
Securitizagdo, bem como (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s)
dos documentos mencionados nos itens “(i)” a “(ii)” acima.

significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta,
quais sejam: (i) os Documentos Comprobatorios; (ii) o
Contrato de Distribuicdo; (iii) os Prospectos; (iv) a minuta do
Boletim de Subscri¢do; (v) a minuta do Pedido de Reserva; (vi)
os Termos de Adesdo; e (vii) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados no
ambito da Emissdo e da Oferta.

significa qualquer efeito adverso relevante na capacidade da
Emitente e/ou da Avalista de (i) cumprir qualquer de suas
obrigac¢des financeiras aqui estabelecidas e/ou previstas nos
Documentos da Operacdo; ou (ii) exercer suas atividades
sociais, de acordo com seu atual objeto social; e (iii) cumprir
com qualquer evento ou condicdo que, apds o decurso de
prazo e/ou envio de notificagdo, possa resultar em um Evento
de Vencimento Antecipado.

significa a Unidas Agro Locacdo de Veiculos S.A., qualificada
no Preambulo.
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“Encargos Moratorios”

“Evento de Reforco e

Complementacdo”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Evento de Vencimento

Antecipado Automatico”

“Evento de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico”

“Grupo Controlador”

“Indices Financeiros”

VIA NAO NEGOCIAVEL

sem prejuizo da Remuneragdo incidente no periodo, significa
os valores a serem acrescidos aos débitos vencidos e ndo
pagos no ambito deste CDCA, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, de (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, (ii) correcdo monetaria, calculada pela
variacdo do IGP-M, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e (iii) multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento).

significa qualquer ato ou fato que resulte na Reduc¢do dos
Créditos-Lastro e/ou na inexisténcia de Créditos-Lastro
oriundos de, pelo menos, 1 (um) Contrato de Locagdo de
Veiculos que tenha vencimento igual ou superior a Data de
Vencimento deste CDCA.

significam os Eventos de Vencimento Antecipado
Automdtico, em conjunto com os Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico.

significam os eventos listados na Clausula 9.1 deste CDCA.

significam os eventos listados na Clausula 9.2 deste CDCA.

significa o grupo composto pelos Acionistas Controladores,
que exerce, de forma compartilhada, o poder de Controle (a)
direto, sobre a Avalista, e (b) indireto, sobre as demais
Sociedades do Grupo Econbmico, nos termos do “Sexto
Aditivo ao Acordo de Acionistas” da Avalista, celebrado em 26
de abril de 2019.

significa o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

significam os indices financeiros a serem cumpridos pela
Emitente durante a vigéncia deste CDCA, conforme descrito
na Clausula 9.2 deste CDCA.
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“Instrucdo CVM 358"

“Instrucdo CVM 400”

“Instrucdo CVM 600”

“Lei de Recuperacdo Judicial,

Extrajudicial e Faléncia”

"Lei das Sociedades por
Acbes"

"Lei 7.492"

"Lei 9.613" ou "Lei de
Lavagem de Dinheiro"

"Lei 11.076"

"Lei 12.846"

"Leis Anticorrupcdo"

“Notificacdo de Oferta de
Resgate Antecipado”

VIA NAO NEGOCIAVEL

significa a Instrucdo da CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018,

conforme alterada.

significa a Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

significa a Lein26.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n27.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada.

significa a Lei n2 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme
alterada.

significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupg¢ao ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitacdo, a (i) a Lei 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada; (ii) a Lei 9.613; (iii) a
Lei 12.846; e (iv) o Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015;
(v) o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), conforme
aplicavel; e (vi) o UK Bribery Act of 2010, conforme aplicavel.

significa a notificacdo que comunica a intencdo da Emitente

de realizar a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Clausula 12.3.1 deste CDCA.
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“Notificacdo do Resgate

Antecipado Facultativo”

"ObrigacGes Garantidas"

"Oferta"

“Oferta de Resgate
Antecipado”

"Onus" e o verbo correlato

VIA NAO NEGOCIAVEL

significa a notificagdo, por escrito, feita pela Emitente a
Credora, do Resgate Antecipado Facultativo previsto nas
cldusulas 12.2.1 deste CDCA.

significa toda e qualquer obrigacdo (principal, acesséria e
moratoria), presente ou futura, na Data de Vencimento ou na
data de vencimento antecipado, inclusive decorrente de
atualizagdo monetaria, juros, multas e penalidades, da
Emitente, derivada deste CDCA ou da legislagdo aplicavel,
inclusive as seguintes hipdteses exemplificativas: (i)
inadimplemento, total ou parcial das obrigagGes pecuniarias
da Emitente, no ambito deste CDCA, inclusive com relagdo a
valores de reembolso e/ou pagamento das despesas; (ii)
declaragdo de vencimento antecipado, de todo e qualquer
montante de Valor Nominal, Remunera¢do e Encargos
Moratorios; (iii) incidéncia de tributos e despesas gerais,
conforme aplicaveis; (iv) qualquer despesa para a excussdo
do Penhor relativamente aos Créditos-Lastro ou do Aval; (v)
qualquer custo ou despesa incorrido pela Securitizadora e/ou
pelo Agente Fiducidrio, em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes deste CDCA, inclusive, sem
limitagdo, registros, aditamentos, instrumentos ou
mecanismos necessarios para Recomposicdo dos Créditos-
Lastro, entre outros; (vi) qualquer outro montante devido
pela Emitente em relagdo ao previsto neste CDCA; (vii)
honorarios e despesas dos prestadores de servicos da Oferta;
e (viii) inadimplemento no pagamento ou no reembolso de
qualguer outro montante devido e ndo pago pela Emitente,
relacionado a este CDCA.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos
da Instru¢do CVM 400 e da Instrugdao CVM 600.

significa a oferta de resgate antecipado total deste CDCA,
feita pela Emitente, e, consequentemente, dos CRA, nos

termos da Cldusula 12.3 e seguintes.

significa (i) qualquer garantia, cessdo ou alienagdo fiduciaria,
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"Onerar"

“Operacdes Financeiras da

Avalista”

VIA NAO NEGOCIAVEL

penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e
opgdes, assungdo de compromisso, concessdo de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real ou
ndo, ou gravame, judicial ou extrajudicial, ou (iii) qualquer um
dos atos, contratos ou instrumentos acima, com o mesmo
efeito ou efeitos semelhantes, se e quando realizados no
ambito de jurisdi¢cBes internacionais e/ou com relagdo a
ativos localizados no exterior.

Serdo consideradas operagdes financeiras da Avalista, para
fins das Clausulas 9.1. (iv), 9.2. (ii), 9.2. (v) e 9.2. (vi), as
seguintes operagdes: (i) Escritura Particular de Emissdo
Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria da Terceira Emisséo da Auto Ricci S.A.,
de 20 de junho de 2017, conforme aditada; (ii) Escritura
Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real da Décima Segunda Emissdo da Companhia de
Locagdio das Américas, de 21 de junho de 2017; (iii) Escritura
Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em A¢bes, em Duas Séries, da Espécie
Quirografdria da Décima Terceira Emissdo da Companhia de
Locagdo das Américas, de 31 de julho de 2017, conforme
aditada; (iv) Escritura Particular de EmissGo Publica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢bes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, da Décima Quarta
EmissGo da Companhia de Locagdo das Américas, de 13 de
novembro de 2017; (v) Escritura Particular de Emisséo Publica
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢bes, em Até
Duas Séries, da Espécie Quirografdria da Décima Quinta
Emissdo da Companhia de Locagdo das Américas, de 23 de
janeiro de 2018, conforme aditada; (vi) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Flutuante, da
Décima Sexta Emissdo da Companhia de Locag¢do das
Ameéricas, de 24 de abril de 2018; (vii) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, da Décima
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"Penhor"

"Periodo de Capitalizacdo"

VIA NAO NEGOCIAVEL

Sétima Emissdo da Companhia de Locagdo das Américas, de
21 de setembro de 2018; (viii) Escritura Particular de Emissao
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia
Fidejusséria Adicional, da Décima Oitava Emissdo da
Companhia de Locagdo das Américas, de 13 de setembro de
2019”; (ix) Nota Promisséria Comercial de Série Unica, da
Segunda Emissdo da Companhia de Locagdio das Américas, de
11 de dezembro de 2017; (x) Escritura Particular de Emissdao
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Flutuante e Garantia
Fidejusséria Adicional, da Décima Primeira Emissdo da Unidas
S.A., de 22 de margo de 2018; (xi) Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
AgOes, em Até Duas Séries, da Espécie Quirografaria com
Garantia Fidejussoria Adicional, da Décima Segunda Emissao
da Unidas S.A., de 14 de agosto de 2018; e (xii) Escritura
Particular de Emissdao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AgOes, em Até Trés Séries, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejussdria Adicional, da Décima
Terceira Emissdo da Unidas S.A., de 14 de margo de 2019.

significa o penhor legal sobre os Créditos-Lastro, originarios
dos Contratos de Locacdo de Veiculos, inclusive seus
aditamentos, multas, reajustes, acréscimos, garantias,
direitos ou opgdes, constituido pela Emitente em favor da
Credora, ou qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido
ou transferido este CDCA, nos termos do artigo 32 da Lei
11.076, por meio do presente CDCA, em garantia das
ObrigagGes Garantidas.

significa o intervalo de tempo que se inicia (i) na Primeira Data
de Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro periodo de
capitalizagdo, ou (ii) na Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive) no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo; e termina na Data de Pagamento
de Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
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"Pessoa"

"Prazo Maximo de Colocacdo"

"Primeira Data de
Integralizacdo"

"Recomposicdo dos Créditos-

Lastro"

"Reducdo dos Créditos-

Lastro"

VIA NAO NEGOCIAVEL

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica, de direito
publico ou privado, ente personificado ou ndao, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou
entidade ou o6rgdo de previdéncia privada, ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de

interesses comuns.

significa o prazo maximo de colocagdo dos CRA, que sera de
até 6 (seis) meses, contados a partir da data da divulgacdo do
Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos da regulamentacao
aplicavel, observados os eventos que podem ensejar o
encerramento da Oferta em prazo inferior conforme
estabelecido no Termo de Securitizagao.

significa a primeira data em que houver integralizacdo de
CRA.

significa a substituicdo e/ou complementagdo pela Emitente
dos Créditos-Lastro, conforme o caso, em decorréncia de um
Evento de Reforco e Complementacdo, mediante a
apresentacao de novos direitos creditérios de titularidade da
Emitente para constituir lastro do CDCA, sem qualquer Onus
e que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados os
prazos e demais procedimentos dispostos na Clausula 7 deste
CDCA.

tem seu significado previsto na Clausula 7.1 deste CDCA.
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Remuneracdo"

“Resgate Antecipado
Compulsério”

“Resgate Antecipado

Facultativo”

“Sociedades do Grupo

Econdmico”

"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva"

VIA NAO NEGOCIAVEL

significam os juros remuneratdrios com periodicidade
semestral deste CDCA, incidentes sobre o Valor Nominal, ou
seu saldo, conforme o caso, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo, conforme o caso, até a respectiva Data de
Pagamento de Remunera¢do de cada uma das parcelas de
juros deste CDCA, conforme indicado no Anexo Il ao presente
CDCA, equivalentes a 108% (cento e oito por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por Dias Uteis.

significa o resgate antecipado compulsério total do CDCA, que
devera ser realizado caso se configure alguma das hipdteses

previstas na Clausula 12.1 abaixo.

significa o resgate antecipado facultativo total do CDCA, que
podera ser realizado nas hipdteses previstas na Clausula 12.2
abaixo.

significam a Emitente e/ou a Avalista e/ou a Unidas S.A.,
sociedade an6nima com registro de categoria “A” perante a
CVM, com sede na Alameda Santos, n2 438, 32, 82, 92 e 102
andares, Cerqueira Cesar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, CEP 01418-000, inscrita no CNPJ sob o n2
04.437.534/0001-30.

significam as taxas médias didrias dos DI over extra grupo -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo didrio, disponivel em sua pdagina na
internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano.

significa o novo parametro de Remuneragdo a ser utilizado
para fins de calculo da Remuneragdo nas hipdteses
mencionadas na Clausula 5.2 abaixo, o qual deverd ser
decidido pela Emitente e pela Credora, em comum acordo, e
aprovado pela assembleia geral de titulares de CRA que sera
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"Termo de Securitizacdo"

"Valor de Desembolso”

"Valor de Resgate"

VIA NAO NEGOCIAVEL

convocada para este fim, nos termos da clausula 5.3 do Termo
de Securitizacdo, e devera refletir parametros utilizados em
operacOes similares existentes a época da extingdo,
indisponibilidade tempordria ou auséncia de apuracdo da
Taxa DI, a ser definida em assembleia geral de titulares de
CRA, nos termos da Clausula 5.2 abaixo, sendo certo que a
Credora deverd seguir o quanto aprovado pela referida
assembleia.

significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio de Série Unica da 179 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.",
celebrado em 28 de novembro de 2019, entre a
Securitizadora e o Agente Fiduciario, nos termos da Lei 11.076
e da Instrugdo CVM 600, referente a emissdo dos CRA, cujos
termos e condigdes a Emitente declara conhecer e estar de
pleno acordo.

significa o valor a ser desembolsado pela Credora em favor da
Emitente, descontados os valores indicados na Clausula
1.1.4.3.1 abaixo, equivalente ao Valor Nominal, ou seu saldo
integralizado na Primeira Data de Integralizacdo, ou ao Valor
Nominal, ou seu saldo, acrescido da remunerac¢dao dos CRA e
calculado desde a Primeira Data de Integralizagdo até cada
uma das respectivas Datas de Integralizagcdao, conforme as
regras de remuneracdao dos CRA previstas no Termo de
Securitizagdo, conforme o caso, considerando os recursos
captados pela Securitizadora por meio da integralizacdao dos
CRA em mercado primdrio, que poderdo ocorrer com agio ou
desagio de acordo com os procedimentos da B3.

significa o Valor Nominal, ou seu saldo, conforme o caso,
acrescido da Remuneragado devida e ndo paga, e eventuais
Encargos Moratorios devidos pela Emitente, incidentes até a
respectiva data de apuracgdo, a ser pago em moeda corrente
nacional, conforme estabelecido no presente CDCA.
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VIA NAO NEGOCIAVEL

"Valor dos Créditos-Lastro" significa o valor obtido por meio do somatério: (i) dos

Créditos-Lastro a faturar na respectiva data de calculo,
conforme indicado pela Emitente no relatdrio previsto na
Clausula 7.5.1, considerando os Créditos-Lastro ainda ndo
faturados desde a Data de Emissdo até tal data; (ii) dos
Créditos-Lastro faturados desde a Data de Emissdo até a
respectiva data de calculo, devidamente pagos pelos
respectivos devedores; e (iii) dos Créditos-Lastro faturados
desde a Data de Emissdo até a respectiva data de calculo, cujo
pagamento pelos respectivos devedores ainda se encontra
pendente, por qualquer motivo.

"Valor Nominal" significa o valor nominal deste CDCA que correspondera a
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), na
Data de Emissdo.

B. Créditos-Lastro vinculados ao CDCA

2. O presente CDCA terd como direitos creditérios do agronegdcio a ele vinculados os
direitos creditdrios originarios dos Contratos de Locagdo de Veiculos, celebrados pela Emitente
com produtores rurais, para utilizagdo de tais veiculos na atividade agropecudria (“Créditos-
Lastro”).

2.1. A Emitente declara e garante para todos os fins de direito que (i) os Créditos-Lastro sdo
direitos creditérios do agronegdcio aptos a serem vinculados ao CDCA, nos termos da Lei 11.076
e da Instrugdo CVM 600; e (ii) o Valor dos Créditos-Lastro corresponde a valor suficiente para
representar o Valor Nominal efetivamente desembolsado a Emitente, nos termos deste CDCA.

2.2. OsCréditos-Lastro, representados pelos Contratos de Locacgdo de Veiculos, (i) encontram-
se identificados e descritos no Anexo | ao presente CDCA, anexo este devidamente assinado pelos

representantes legais da Emitente, em consonancia com o artigo 30 da Lei 11.076; e (ii) serdo
registrados pelo Custodiante na B3, em consondncia com o inciso |, do paragrafo 19, do artigo
25, da Lei 11.076 e com o inciso IV, do paragrafo 29, artigo 16, da Instrugdo CVM 600.

2.2.1. Os Créditos-Lastro, representados pelos Contratos de Locagao de Veiculos, foram
entregues na forma digitalizada a Credora e ao Custodiante.

2.3. AEmitente declara e garante para todos os fins de direito que: (i) os Contratos de Locagdo

de Veiculos, dos quais se originam os Créditos-Lastro vinculados a este CDCA, sdo existentes,
validos, verdadeiros; (ii) os Créditos-Lastro, bem como demais direitos e obrigagdes neles
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previstos, serdo exigiveis nos termos de cada Contrato de Locagdo de Veiculos, constituindo, cada
um dos Contratos de Locagdo de Veiculos, titulos executivos extrajudiciais, na forma no prazo e
nas condig¢des neles previstos, conforme o inciso Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil; e
(iii) foram cumpridos todos os requisitos e formalidades legais para a sua validade e
exequibilidade, nos termos da legislacdo aplicavel, sob pena de vencimento antecipado do
presente CDCA, na forma da Clausula 9 abaixo, responsabilizando-se a Emitente inteiramente
pela sua origem e autenticidade perante a Credora, caso esta venha a ser comprovadamente
prejudicada por eventual inexatidao ou falsidade da declaragdo acima prestada, desde que
devidamente comprovada, conforme decisao judicial transitada em julgado.

2.4. A Emitente assume toda a responsabilidade e exonera a Credora e o Custodiante de
qualquer responsabilidade por atos, fatos, prejuizos e/ou danos imputados e/ou alegados por
quaisquer terceiros, devidamente comprovados, conforme decisdo judicial transitada em
julgado, decorrentes de: (i) alegacbes envolvendo os Contratos de Locagdo de Veiculos dos quais
se originaram os Créditos-Lastro; e (ii) demais eventos e questionamentos envolvendo os
Créditos-Lastro. As partes concordam que a Emitente e Avalista ndo se responsabilizardo, em
hipdtese alguma, por danos indiretos, danos morais e lucros cessantes.

2.5. A Emitente esta ciente de que emite o presente CDCA em favor da Securitizadora, no
ambito da operacdo de securitizagdo que envolve a emissdo, pela Securitizadora, dos CRA,
conforme disciplinada pelo Termo de Securitizacdo e nos termos da Lei 11.076 e da Instrucdo
CVM 600, cujo lastro serd o presente CDCA, garantido pelo Aval.

2.6. A Emitente e o Coordenador Lider sdo responsaveis pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM
400, o que inclui a caracterizagdo dos devedores dos Contratos de Locagdo de Veiculos que
constituem o Crédito-Lastro como “produtores rurais”, dos veiculos em questdo como maquinas
e implementos utilizados na atividade agropecudria, bem como se as atividades para as quais tais
veiculos serdo utilizados consistem em atividades que se inserem na producdo, comercializacdo,
beneficiamento e industrializacdo compreendidas no caput e incisos do art. 32 da Instrugcdo CVM
600.

2.7. A Devedora apresenta abaixo os principais Contratos de Locacdo de Veiculos que
compdem os Créditos-Lastro, sendo eles os contratos cujos montantes considerados no Crédito-
Lastro sdo os maiores (RAO 03/2016, AQA 100/2018, RAO 04/2016, RAO 06/2016, RAO 61/2019)
e o contrato cujo prazo de vencimento é maior que o vencimento do CDCA e do CRA (RAO
58/2019):
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Contrato

Montante
devido a partir
de
dezembro/2019
até o
vencimento do
Contrato

Prazo

Devedores dos
Direitos
Creditorios
Lastro do CDCA
(Produtores
Rurais)

Caracteristicas Gerais dos Negacios
dos Produtores Rurais (CNAE dos
Produtores Rurais)

RAO
03/2016

R$13.620.385,68

31
meses

SAO MARTINHO
S.A.

10.71-6-00 - Fabricagdo de aglcar em
bruto

19.31-4-00 - Fabricacdo de alcool
35.11-5-01 - Geragao de energia
elétrica

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
64.62-0-00 Holdings de instituicdes ndo
financeiras

01.61-0-03 - Servico de preparagdo de
terreno, cultivo e colheita

52.12-5-00 - Carga e descarga
52.11-7-99 - Depdsitos de mercadorias
para terceiros, exceto armazéns gerais
e guarda-moveis

46.12-5-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
combustiveis, minerais, produtos
siderurgicos e quimicos

46.17-6-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
produtos alimenticios, bebidas e fumo
74.90-1-04 - Atividades de
intermediacdo e agenciamento de
servigos e negdcios em geral, exceto
imobilidrios

01.15-6-00 - Cultivo de soja

AQA
100/2018

R$11.010.407,04

24
meses

CITROSUCO S.A.
AGROINDUSTRIA?

10.33-3-01 - Fabricagdo de sucos
concentrados de frutas, hortaligas e
legumes

10.33-3-02 - Fabricagdo de sucos de
frutas, hortalicas e legumes, exceto
concentrados

19.31-4-00 - Fabricacao de dlcool
01.31-8-00 - Cultivo de laranja

10 contrato AQA 100/2018 foi celebrado com a matriz, cujo CNPJ base é o n2 33.010.786, mas os veiculos sdo
utilizados Unica e exclusivamente pelas filiais da Citrosuco S.A. Agroindustria que possuem os seguintes digitos
verificador: 0009-34, 0021-20, 0037-98 e 0014-00, e sdo Produtoras Agricolas, pois tém como CNAE principal o
cultivo de laranja. Por este motivo, constam na coluna de CNAEs o CNAE de “cultivo de laranja” das filiais.
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10.71-6-00 - Fabricacdo de aglicar em
bruto

19.31-4-00 - Fabricac¢do de dlcool
35.11-5-01 - Geragdo de energia
elétrica

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
64.62-0-00 Holdings de instituicdes ndo
financeiras

01.61-0-03 - Servico de preparacdo de
terreno, cultivo e colheita

52.12-5-00 - Carga e descarga
52.11-7-99 - Depdsitos de mercadorias

RAO 31 | SAO MARTINHO ; ] .

04/2016 | R$8.486.114,84 | meses | S.A. —Boa Vista | Po'2 Lercelros, exceto armazens gerais
e guarda-moveis
46.12-5-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
combustiveis, minerais, produtos
siderurgicos e quimicos
46.17-6-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
produtos alimenticios, bebidas e fumo
74.90-1-04 - Atividades de
intermediagdo e agenciamento de
servigos e negdcios em geral, exceto
imobilidrios
01.15-6-00 - Cultivo de soja
10.71-6-00 - Fabrica¢do de aglcar em
bruto
19.31-4-00 - Fabricagdo de alcool
35.11-5-01 - Geragdo de energia
elétrica
01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
64.62-0-00 Holdings de institui¢gdes nao
financeiras
01.61-0-03 - Servico de preparagdo de

1 [siommmo |0 Ao e et
06/2016 R$9.479.319,81 | meses | S.A. —Santa Cruz ’

52.11-7-99 - Depdsitos de mercadorias
para terceiros, exceto armazéns gerais
e guarda-moveis

46.12-5-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
combustiveis, minerais, produtos
siderurgicos e quimicos

46.17-6-00 - Representantes
comerciais e agentes do comércio de
produtos alimenticios, bebidas e fumo
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74.90-1-04 - Atividades de
intermediagdo e agenciamento de
servigos e negdcios em geral, exceto
imobilidrios

01.15-6-00 - Cultivo de soja

02.10-1-01 - Cultivo de eucalipto
01.61-0-03 - Servico de preparagdo de
terreno, cultivo e colheita

33.14-7-11 - Manutengao e reparagao
de maquinas e equipamentos para
agricultura e pecudria

49.30-2-02 - Transporte rodoviario de
carga, exceto produtos perigosos e
mudangas, intermunicipal,
interestadual e internacional
49.30-2-01 - Transporte rodoviario de
carga, exceto produtos perigosos e
mudangas, municipal

RAO 57 | JFISILVICULTURA
61/2019 R$9.781.397,79 | meses | LTDA

01.31-8-00 - Cultivo de laranja

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar
JF CITRUS

RAO 85 01.33-4-04 - Cultivo de citricos, exceto
AGROPECUARIA | laranja
58/2019 R$6.541.345,00 .. .
/ > ! meses S/A 46.33-8-01 - Comércio atacadista de

frutas, verduras, raizes, tubérculos,
hortalicas e legumes frescos

C. Objeto

3. O presente CDCA, ao qual se vinculam os Créditos-Lastro, é emitido pela Emitente em
favor da Credora, em conformidade com a Lei 11.076, e constitui promessa de pagamento em
dinheiro pela Emitente a Credora, ou a sua ordem, do Valor Nominal, ou seu saldo, acrescido da
Remuneragao.

3.1. Os Créditos-Lastro vinculados a este CDCA enquadram-se na definicdo de direitos
creditérios do agronegdcio a que se referem o artigo 23, paragrafo 19, da Lei 11.076, e do artigo
32 da Instrugdo CVM 600, em razdo de: (i) a Emitente inserir-se na cadeia de atividade
agropecuaria, por meio da celebra¢cdo de Contratos de Locagdo de Veiculos com produtores
rurais, os quais o fazem para o exercicio de sua atividade agropecuaria, nos termos especificados
no Anexo | ao presente CDCA; e (ii) estarem devidamente constituidos, validos e eficazes, e se
originarem de uma relagdo comercial entre a Emitente e os produtores rurais.

3.1.1. Para fins da Lei 11.076 e da Instru¢gao CVM 600, os produtores rurais descritos no Anexo
| ao presente CDCA enquadram-se dentro do conceito de produtor rural, na medida em que: (i)
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exercem as atividades agropecudrias descritas no Anexo | ao presente CDCA; (ii) os veiculos
locados atendem aos requisitos previstos no paragrafo 12, do artigo 23, da Lei 11.076, pois sdo
originadrios de negdcios realizados com produtores rurais, para sua atividade agropecudria,

Ilr

conforme descrito no Anexo | ao presente CDCA; (iii) caracterizam-se como “produtor rural” nos
termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de
novembro de 2009, e da Lei 11.076; e (iv) desenvolvem atividades que estdo caracterizadas, na
Classificagdo Nacional de Atividades Economicas — CNAE, como atividades agropecuarias, entre
outras atividades secundarias. Os devedores dos Créditos-Lastro s3ao produtores rurais, nos
termos do artigo 165 da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2971, de 13 de
novembro de 2009, e da Lei 11.076, pois possuem CNAE relacionados a atividade agropecuaria.
Para fins da Lei 11.076 e da Instrugdo CVM 600, os devedores dos Créditos-Lastro estdo descritos
no Anexo | deste CDCA e enquadram-se dentro do conceito de produtor rural, na medida em
que: (i) exercem as atividades agropecuarias descritas no Anexo | do CDCA; (ii) caracterizam-se

I"

como “produtor rural” nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da Receita Federal do
Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009, e da Lei 11.076; e (iii) desenvolvem atividades que
estdo caracterizadas, na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE, como
atividades agropecuarias, entre outras atividades secundarias. Adicionalmente, os veiculos
objeto das locagOes representadas pelos Créditos-Lastro sdo utilizados pelos devedores-
produtores em atividades relacionadas diretamente a producdo rural, tais como: (i) a compra e
venda de sementes, defensivos e outros insumos; (ii) o transporte; (iii) o plantio; (iv) a colheita;
(v) o beneficiamento e/ou a industrializacdo; e (vi) o transporte do produto e dos subprodutos,
o que inclui as medidas de exportagdo e importagdo. Os veiculos locados sdo utilizados no
transporte de insumos, produtos (ou subprodutos) e pessoas, inclusive os lavradores. Os
veiculos se inserem na produgdo agricola, pois o deslocamento de insumos, produtos (ou
subprodutos) e pessoas, inclusive os lavradores, ndo ocorre apenas por meios ndo mecanizados
(e.g. animais), e tampouco tal deslocamento ocorre exclusivamente por colheitadeiras,
semeadeiras e outros equipamentos pesados.

3.1.2. A Emitente se compromete a ndo utilizar, como lastro ou garantia em operagdes futuras
de emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, os Contratos de Locacdo de Veiculos
dos quais se originam os Créditos-Lastro vinculados presente CDCA, enquanto o CDCA, garantido
pelo Aval, estiver vigente.

D. Forma de Desembolso

4, Observadas as Condigdes Precedentes indicadas nas Clausulas 4.1.1 e 4.1.3, abaixo, e o
pagamento em parcelas previsto na Cldusula 4.1 abaixo, a Credora realizard o pagamento do
Valor de Desembolso deste CDCA em favor da Emitente, mediante crédito na Conta de Livre
Movimentacéo, valendo o comprovante de depdsito como comprovante de tal pagamento.
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4.1. O pagamento do Valor de Desembolso sera realizado em parcelas pagas a Emitente em
cada uma das Datas de Integralizacdo, desde a Primeira Data de Integraliza¢do, sendo certo que
tal pagamento correspondera ao montante equivalente aos CRA integralizados na respectiva
Data de Integralizagdo, em valores apurados conforme previsto no Termo de Securitiza¢do, por
meio de transferéncia eletronica disponivel - TED ou por qualquer outra forma de transferéncia
de recursos imediatamente disponiveis que venha a ser instituido pelo Banco Central do Brasil,
na Conta de Livre Movimentacgao.

4.1.1. A integralizacdo dos CRA nos termos da Clausula 4.1 acima e, consequentemente, o
pagamento da primeira parcela do Valor de Desembolso pela Credora, em favor da Emitente,
ocorrerdo apenas apés o integral cumprimento das seguintes Condi¢Ges Precedentes, sem
prejuizo das condi¢bes precedentes previstas na Clausula 3 do Contrato de Distribui¢do:

(i) perfeita formalizagdo dos documentos necessarios para a concretizagdo da emissao dos
CRA e da Oferta, inclusive, sem limitagdo, (a) o Termo de Securitizagdo; (b) este CDCA; (c) o
Contrato de Distribuicdo; (d) o aviso ao mercado da Oferta; (e) o anuncio de inicio da Oferta; (f)
a minuta do anuncio de encerramento da Oferta; (g) os prospectos preliminar e definitivo da
Oferta; e (h) demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos contratados no
ambito da Oferta; entendendo-se como tal a sua assinatura pelas respectivas partes envolvidas,
bem como a obtencdo de eventuais aprovagdes e registros necessarios para tanto;

(ii) arquivamento, na respectiva Junta Comercial competente, perfeita formalizacdo e
publicacdo, conforme o caso, dos atos societarios da Emitente, da Avalista e da Securitizadora
gue aprovaram a emissdo deste CDCA, a prestacdo do Aval, a emissdo dos CRA e a realiza¢do da

Oferta, conforme o caso;

(iii)  entrega a Credora das vias originais deste CDCA, devidamente assinadas e formalizadas
pela Emitente, pela Avalista e pela Credora;

(iv)  apresentacdo a Credora do comprovante de registro deste CDCA perante a B3;

(v) entrega, para a Credora, de 1 (uma) cépia digitalizada de cada um dos Contratos de

Locagdo de Veiculos, bem como do comprovante de registro destes perante a B3;
(vi)  obtencdo do registro da Oferta na CVM e na B3;
(vii) fornecimento pela Emitente, em tempo habil, a Credora, ou a quem esta indicar, de todas

as informagbes necessarias para atender aos requisitos da emissdao deste CDCA, dos CRA e da
implementacdo da Oferta;
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(viii) observado o previsto na Cldusula 1.1.4.3.1 e seguintes, contratagdo e pagamento pela
Emitente da remuneracdo devida aos prestadores de servigos relacionados a emissdo deste
CDCA, garantido pelo Aval, inclusive, sem limita¢do, aos assessores legais, além de eventuais
outros prestadores de servigos cuja necessidade e escolha venham a ser verificadas em comum
acordo entre a Emitente e a Credora;

(ix) pagamento, pela Emitente, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros
necessarios para a emissao deste CDCA, garantido pelo Aval, bem como sobre os demais registros

previstos na presente Clausula;

(x) integralizagdo dos CRA a cada Data de Integralizacdo, de forma proporcional a fragdo do
Valor de Desembolso a ser efetivamente pago, e respectivo recebimento da integralidade dos
valores decorrentes da Oferta pela Securitizadora, nos termos previstos na Clausula 4.1 acima;

(xi) ndo ocorréncia de hipdteses de vencimento antecipado ou liquidagdo do patrimbnio
separado vinculado a emissdo dos CRA, conforme previstas neste CDCA e/ou no Termo de
Securitizagao; e

(xii)  verificacdo de que o Valor dos Créditos-Lastro é, no minimo, maior ou igual ao Valor
Nominal, ou seu saldo, conforme o caso.

4.1.2. A verificacdo do cumprimento da totalidade das Condi¢cdes Precedentes deverd ser
observada antes da emissdo do presente CDCA, caso contrdrio, acarretard no cancelamento
deste CDCA e sua resolugdo de pleno direito, ndo produzindo quaisquer efeitos de direito, sem
qualquer Onus as Partes, exceto no que se refere ao pagamento, pela Emitente, das comissdes
devidas nos termos dos demais Documentos da Operagdo, bem como do pagamento das

despesas incorridas até entdo para a emissdo deste CDCA e dos CRA, conforme aplicaveis.

4.1.2.1. A emissdo e distribuicdo dos CRA deverdo ser precedidas da efetiva
emissdao em favor da Emitente do CDCA, ou seja, todas as Condi¢Ges Precedentes deverdo ser
observadas anteriormente a emissdo e distribuicdo dos referidos titulos, bem como ao registro
da Oferta pela CVM.

4.1.3. O pagamento das demais parcelas do Valor de Desembolso no montante correspondente
ao valor a ser integralizado dos CRA em cada uma das Datas de Integralizagao subsequentes a
Primeira Data de Integralizagdo, caso aplicavel, serd realizado pela Securitizadora apds o
atendimento, em cada uma das Datas de Integralizagao subsequentes a Primeira Data de
Integralizagdo, das Condigdes Precedentes estabelecidas acima e na Clausula 3 do Contrato de
Distribuicao.
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4.1.4. O ndo cumprimento, em qualquer das Datas de Integralizagdo subsequentes a Primeira
Data de Integralizacdo, das Condi¢des Precedentes referidas acima acarretara no encerramento
da Oferta, antes do encerramento do Prazo Maximo de Colocacao.

4.1.5. Observadas as previsdes desta Cldusula 4, os pagamentos fracionados do Valor de
Desembolso serdo realizados em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED, pela Securitizadora em favor da Emitente, na Conta de Livre Movimentacao.

4.1.6. Observadas as Clausulas acima, o pagamento do Valor de Desembolso na Conta de Livre
Movimentag¢do serd realizado em cada Data de Integralizagdo, se for o caso, desde que a
integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integraliza¢do, ocorra até as 16:00 horas
(inclusive), considerando o horario local da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou no Dia
Util (abaixo definido) imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra a partir de
16:00 horas (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, ou corregao
monetdria.

4.1.7. Mediante o pagamento do Valor de Desembolso na forma e nos prazos previstos nesta
Clausula 4.1, e independentemente de qualquer formalidade, a Emitente dara a Securitizadora
automaticamente a mais rasa, plena, geral, irrevogavel e irretratdvel quitagdo, em relagdo a
parcela do Valor de Desembolso objeto do respectivo pagamento, valendo o comprovante de
depdsito da parcela do Valor de Desembolso pela Securitizadora na Conta de Livre
Movimentag¢do como prova de quitacao.

4.2. Todas as despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da
estruturacdo e viabilizacdo da operagdo deverdo ser previamente submetidos para aprovagao
pela Emitente, sob pena de ndo poderem ser quitados com tais recursos.

4.3.1. Correrdo por conta da Emitente, por meio de pagamento direto, ou indiretamente, por
meio da transferéncia dos recursos necessarios a Credora, a qual realizard o pagamento por
conta e ordem da Emitente, as despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturagdo, securitizacdo e viabilizagdo da emissdo de CRA, bem como
pagamento a Securitizadora (na qualidade de emissora dos CRA) da taxa de administracdo do
patrimonio separado vinculado a emissdao dos CRA, conforme valores identificados na tabela
abaixo:

Despesa Valor

Taxas de registro da distribui¢cao publica dos CRA perante a CVM e
os mercados de negociacao dos CRA, do CDCA e dos Direitos R$104.631,68
Creditérios do Agronegdciot!

387



VIA NAO NEGOCIAVEL

Despesas com a Oferta @ R$2.485.000,00

R dod tad d icos da Oferta ©®
emuneragao aos prestaaores de servigos da erta R$1.457.832,00

() valor abarca a taxa de registro da CVM, da ANBIMA e da B3.

2) Remuneragido devida as instituicdes intermedidarias da distribuicdo publica, incluindo as comissdes do Coordenador Lider e/ou
Participantes Especiais, bem como taxas de Estruturagdo, Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo dos CRA e aos honordérios dos
assessores legais.

@) Valor abarca os honorarios pagos a Securitizadora (incluindo estruturagdo e manutengio), Agente Fiduciario, Custodiante
(implementagdo, registro e manutengdo), Escriturador, Agéncia de Classificagdo de Risco (implementagdo e revisdo anual) e
Auditor Independente.

4.3.2. Sem prejuizo das despesas previstas na Clausula 4.3.1, acima, serdo de responsabilidade
da Emitente, por meio de pagamento direto, ou indiretamente, por meio da transferéncia dos
recursos necessarios a Credora, a qual realizara o pagamento por conta e ordem da Emitente, as
seguintes despesas extraordindrias, sem prejuizo de outras despesas listadas na Clausula 13.2 do
Termo de Securitizagdo:

(i) despesas com averbagdes, prenotagdes e registros em cartdrios de registro de titulos e
documentos e em juntas comerciais dos Documentos da Operagdo ou seus aditamentos, quando
se fizer necessario;

(i) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario ou pela
Securitizadora que sejam necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA
ou para realizagdo dos seus créditos, conforme previsto no Termo de Securitizagdo;

(iii)  custos relacionados a assembleia de titulares de CRA, realizada conforme Termo de
Securitizagao;

(iv)  aseventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agées
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a realizagdo
dos créditos do patrimonio separado vinculado a emissdo dos CRA;

(v) honorarios e demais verbas e despesas devidas a prestadores de servicos eventualmente
contratados, mediante aprovagao prévia em assembleia geral de titulares de CRA, em razdo do
exercicio de suas fungdes, conforme Termo de Securitizacdo;

(vi)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o patriménio separado vinculado a
emissao dos CRA;
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(vii) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a
realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e suas respectivas garantias, integrantes do
patrimonio separado vinculado a emissdo dos CRA;

(viii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios, especificamente previstos nos Documentos da Operagao e que sejam atribuidos
a Securitizadora;

(ix)  quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a
Securitizadora e/ou ao patrimonio separado vinculado a emissdo dos CRA e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Securitizadora, de suas obrigacGes assumidas no Termo de

Securitizagdo;

(x) custos relativos a elaboragdo, auditoria e divulgacao das demonstragdes financeiras e dos
informes mensais do patriménio separado vinculado a emissdo dos CRA;

(xi)  custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no maximo, 1 (um)
Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneracdo e/ou a Data de Vencimento, aplicavel ao
respectivo pagamento a ser realizado pela Emitente até as 12:00 horas, na Conta Centralizadora,
e a respectiva data de pagamento de remuneragdo dos CRA e/ou data de vencimento dos CRA,
observado que: (a) a responsabilidade da Emitente somente se aplicara caso o atraso decorra de
causa imputdvel a Emitente; (b) realizados os pagamentos até as 12:00 horas, ndo serdo devidos
pela Emitente qualquer Onus, despesa ou desembolso em favor da Credora, dos titulares dos
CRA ou de qualquer terceiro; e (c) eventual rentabilidade do valor efetivamente pago pela
Emitente decorrente do referido intervalo de 1 (um) Dia Util serd restituido 3 Emitente; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizagao.

4.3.3. Caso qualquer das despesas mencionadas acima nao seja paga pela Emitente nos seus
respectivos vencimentos, o seu pagamento sera arcado pela Securitizadora mediante a utilizacdo
de recursos do patrimonio separado vinculado a emissdo dos CRA, e serd reembolsado pela
Emitente em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacdo neste sentido, com
comprovagdo da despesa, e, caso os recursos do patrimonio separado vinculado a emissao dos
CRA ndo sejam suficientes para arcar com referida despesa, a Securitizadora e o Agente Fiduciario
poderdo cobrar tal pagamento da Emitente, conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

4.3. A divida representada pelo presente CDCA: (i) somente produzird efeitos perante a

Emitente a partir do primeiro desembolso dos recursos referentes ao pagamento da primeira
parcela do Valor de Desembolso pela Credora; e (ii) somente serd devida e objeto de
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Remuneragdo e Encargos Moratdrios em relagdo aos valores que sejam efetivamente
desembolsados pela Credora.

4.4. Caso qualguer das Condi¢des Precedentes ndo seja cumprida até cada uma das Datas de
Integralizacdo, conforme aplicavel, ou a Credora n3o a dispense e/ou conceda prazo adicional
para seu cumprimento, a seu critério e de forma expressa, conforme previsto neste CDCA, no
Termo de Securitizagdo e no Contrato de Distribui¢cdo, ndo sera feito o pagamento da parcela do
Valor de Desembolso.

4.5. Adicionalmente, o CDCA podera ser alterado, sem a necessidade de qualquer deliberagao
societaria da Emitente ou da Credora, aprovacdo ou autoriza¢do da Credora e/ou do Agente
Fiduciario e/ou aprovagdo por assembleia de titulares dos CRA: (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, da Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, da B3 ou de outras Autoridades competentes; (ii) quando verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais da Emitente e da Credora, tais como alteragao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para
os titulares de CRA,; e (iv) em casos expressamente previstos e autorizados no dmbito do presente
CDCA, inclusive por conta de (a) alteracdo do Valor Nominal e do Valor de Desembolso; e/ou (b)
ocorréncia de Recomposicdo dos Créditos-Lastro; e/ou (c) operag¢des societdrias previamente
autorizadas neste CDCA, das quais decorram transferéncia do Controle, direto e/ou indireto, da
Emitente e/ou da Avalista, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢bes, que ndo
resulte na saida dos Srs. Luis Fernando Memoria Porto e/ou Sérgio Augusto Guerra de Resende
(diretamente e/ou por meio de veiculos de investimento) do Grupo Controlador. Ndo obstante o
acima previsto, qualquer aditamento a este CDCA deverd ser informado, pela Emitente ao Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura.

E. Remuneragao

5. O Valor Nominal ndo serd corrigido monetariamente. O presente CDCA fara jus a
Remuneragdo, com periodicidade semestral, incidente sobre o Valor Nominal, ou seu saldo,
conforme o caso, equivalente a 108% (cento e oito por cento) da varia¢do acumulada da Taxa DI,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde
a Primeira Data de Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento de Remuneragao, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI — 1)
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onde:

J - Valor unitdrio da Remunerag¢do, acumulada no periodo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devido no final do Periodo de Capitalizagado;

VNe - corresponde ao Valor Nominal no primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou seu saldo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI - Produtério das Taxas DI (TDIl), a partir da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo do pagamento da Remuneracgdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

p = percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, conforme foi definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 108,00%;

ngi - NUmero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do “FatorDl”, sendo “ngi” um
numero inteiro;

k - Nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até ng;

TDIk - Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, =| [Pl ] |24
100

onde:
k = nimero de ordens das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até n;

DIk - corresponde & Taxa DI de ordem "k" divulgada pela B3 vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

O fator resultante da expressdo [1 + (TDIk x p)] serd considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.
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Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDIk x p)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

5.1. A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsavel pelo seu célculo, sendo validos os critérios de célculo adotados pela B3,
de acordo com os parametros definidos no caderno de férmulas disponivel para consulta no
website www.b3.com.br.

5.2. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgac3o, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por disposicdo legal ou
determinacdo judicial da Taxa DI, serd definida a Taxa Substitutiva, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do ultimo dia do periodo de auséncia da Taxa DI ou da inaplicabilidade por
imposicao legal ou judicial da Taxa DI, o que ocorrer primeiro, na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, sera
utilizada na apuragdo do Fator DI, para o calculo do valor de quaisquer Obriga¢des Garantidas
previstas neste CDCA, e para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, a formula
estabelecida na Cladusula 5 acima, e para a apuragdo de "TDIk" sera utilizada a uUltima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emitente
e a Credora quando da deliberagdo de novo parametro de remuneragéo para o CDCA.

5.3. Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na Clausula 5.2 acima, para
definicdo da Taxa Substitutiva, a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o
calculo da Remuneragdo desde o dia de sua indisponibilidade ou da ultima Data de Pagamento
de Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo.

5.4. Caso a Taxa DI ndo venha a ser divulgada e ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou o
respectivo quérum de instalagdo e/ou de deliberagdo ndo seja atingido na assembleia geral de
titulares de CRA, a Emitente deverd, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ndo
houve acordo a respeito da Taxa Substitutiva ou da data em que deveria ter ocorrido a
assembleia geral de titulares de CRA, ou na préxima Data de Pagamento de Remuneragao, o que
ocorrer primeiro, realizar o Resgate Antecipado Compulsdrio do CDCA, efetuando o pagamento
da integralidade do Valor de Resgate até a data do efetivo pagamento, que nao inclui multas ou
prémios de qualquer natureza, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
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Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso. A Taxa DI a
ser utilizada para calculo da Remuneragdo nesta situagdo serd a ultima Taxa DI disponivel,
respeitadas as condi¢Ges estabelecidas na Clausula 5.2 acima.

F. Pagamento

6. A Emitente se obriga a realizar o pagamento (i) da Remuneracdo, nas respectivas Datas
de Pagamento de Remuneragdo; e (ii) do Valor Nominal, ou seu saldo, no 722 més, a contar da
Data de Integralizagdo, e na Data de Vencimento, conforme indicado no Anexo Il ao presente
CDCA, em moeda corrente nacional, sem prejuizo do pagamento de eventuais Encargos
Moratérios, diretamente na Conta Centralizadora.

6.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo relativa ao presente CDCA, pela Emitente, até o primeiro Dia Util subsequente, se a
data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, em que
ndao haja expediente bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, ou nao haja
expediente na B3, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.2. Todos os pagamentos de principal e juros devidos pela Emitente a Credora no dmbito deste
CDCA, deverdo ocorrer até as 12:00 das respectivas datas de amortizacdo do Valor Nominal, ou
seu saldo, e/ou das respectivas Datas de Pagamento de Remuneragdo. Caso contrario, tais
valores deverdo ser considerados como se tivessem sido pagos no Dia Util imediatamente
subsequente, e deverao ser acrescidos da Remuneragdo e dos encargos aplicaveis.

G. Recomposi¢ao dos Créditos-Lastro

7. Na ocorréncia de um Evento de Reforgo e Complementagdo decorrente da Redugdo dos
Créditos-Lastro, a Emitente obriga-se a: (i) apresentar novos Contratos de Locagdo de Veiculos
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade para efetuar a Recomposi¢do dos Créditos-Lastro, a
ser formalizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados do evento que causou a
Reducdo dos Créditos-Lastro e, consequentemente, o Evento de Refor¢o e Complementacdo, ou
(ii) caso ndo seja observado o prazo previsto no item (i), acima, realizar o Resgate Antecipado
Compulsério do presente CDCA em até 30 (trinta) dias contados do prazo previsto no item (i), de
modo que o Valor dos Créditos-Lastro permaneg¢a maior ou igual ao Valor Nominal, ou seu saldo,
conforme o caso, apurado apds o Resgate Antecipado Compulsério do presente CDCA, na forma
aqui prevista.

7.1. Observado o previsto na Clausula 7.3 abaixo, entende-se por “Reducdo dos Créditos-Lastro”

a reducdo dos valores e/ou prazos dos Créditos-Lastro em razdo, cumulativamente, de: (a)

rescisdo, extingdo ou alteragdo dos Contratos de Locac¢do de Veiculos; e (b) reducdo do Valor dos
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Créditos-Lastro para valor total inferior ao Valor Nominal deste CDCA, ou seu saldo, conforme o

Ccaso.

7.1.1. N&o serdo considerados eventos de Reducdo dos Créditos-Lastro: (i) a extingcdo de
Contratos de Locacgdo de Veiculos decorrente de seu vencimento ordinario, conforme indicado
nos Contratos de Locagdo de Veiculos, descritas no Anexo | do presente CDCA; (ii) o regular
pagamento dos devedores dos Contratos de Locagdo de Veiculos; e/ou (iii) o mero
inadimplemento dos devedores dos Contratos de Locac¢do de Veiculos.

7.2. Na ocorréncia de Redugdo dos Créditos-Lastro, a Emitente devera realizar a Recomposi¢do
dos Créditos-Lastro nos termos da Clausula 7.6 abaixo, mediante a apresenta¢do de novos
Contratos de Locagcdo de Veiculos que cumpram com os Critérios de Elegibilidade,
representativos de Créditos-Lastro em valor suficiente para reestabelecer o Valor dos Créditos-
Lastro em montante, no minimo, equivalente ao Valor Nominal, ou seu saldo, conforme o caso.

7.3. Sem prejuizo do disposto acima, a Emitente obriga-se a manter vinculados, ao presente
CDCA, Créditos-Lastro oriundos de, pelo menos, 1 (um) Contrato de Locagdo de Veiculos que
tenha vencimento igual ou superior ao vencimento deste CDCA. Caso seja constatada, a qualquer
tempo, a inexisténcia de Créditos-Lastro de Veiculos, vinculado ao presente CDCA, oriundo de,
pelo menos, 1 (um) Contrato de Locac¢do de Veiculos que tenha vencimento igual ou superior ao
vencimento deste CDCA, a Emitente obriga-se a, sob pena de vencimento antecipado deste
CDCA, nos termos do item (i) da Clausula 9.2, abaixo, apresentar a Securitizadora, para fins de
vincula¢do ao presente CDCA, com a respectiva formaliza¢do de referida vinculagdo no prazo de
até 90 (noventa) dias contados da ocorréncia do respectivo evento, observado procedimento
estabelecido na Clausula 7.6 abaixo, Créditos-Lastro oriundos de novo(s) contrato(s) de locagdo
de veiculos, de qualquer valor, que: (i) cumpra com os Critérios de Elegibilidade; (ii) cujo
vencimento final seja pelo menos igual ou superior ao vencimento do CDCA; e (iii) ndo resulte na
Redugado dos Créditos-Lastro, nos termos acima estabelecidos.

7.4. A Emitente obriga-se a cumprir com o disposto nesta Cldusula G quantas vezes forem
necessarias até a Data de Vencimento, a fim de assegurar o lastro deste CDCA durante todo seu

prazo de vigéncia.

7.5. Cabera a Emitente informar a Credora e ao Agente Fiduciario, por escrito, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados de seu conhecimento, a ocorréncia de qualquer hipdtese que resulte em
Evento de Refor¢o e Complementagao, com a apresentagao, a Credora, de copia dos respectivos
documentos que resultarem em referido evento.

7.5.1. Sem prejuizo do acima disposto, a Emitente devera disponibilizar a Credora, que dever3,
por sua vez, disponibilizar ao Agente Fiduciario, relatério de acompanhamento dos Créditos-
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Lastro, nos termos do Anexo Il deste CDCA, informando o valor total dos Créditos-Lastro na data
da elaboracdo e disponibilizagdo do referido relatério, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6
(seis) meses a contar da Primeira Data de Integralizagdo, até a Data de Vencimento; (ii) em caso
de vencimento (ordindrio ou antecipado) do CDCA, resgate antecipado ou amortizagdo
antecipada previstos neste CDCA,; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiducidrio, para fins de atendimento a normas e exigéncias de
6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitac3o, ou
em prazo menor, se assim for solicitado por qualquer Autoridade ou determinado pela
regulamentacdo aplicavel. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Securitizadora
deverao tratar todas e quaisquer informacgdes recebidas nos termos desta Clausula em carater
sigiloso, com o fim exclusivo de acompanhar o valor total dos Créditos-Lastro e, conforme o caso,
identificar a ocorréncia de Redugdo dos Créditos-Lastro, conforme aqui estabelecido, sem
prejuizo de poderem disponibilizar tais informacgGes aos titulares de CRA, se assim lhes for
solicitado.

7.5.2. ACredora e o Agente Fiducidrio deverdo acompanhar, semestralmente, o valor total dos
Créditos-Lastro e a eventual ocorréncia de Redugao dos Créditos-Lastro, bem como a existéncia
de Créditos-Lastro vinculados ao presente CDCA oriundos de, pelo menos, 1 (um) Contrato de
Locagdo de Veiculos com vencimento igual ou superior ao vencimento deste CDCA, a partir,
exclusivamente, das informacg8es e/ou dos documentos disponibilizados pela Emitente nos
termos desta Clausula 7.5. A Emissora e o Agente Fiducidrio serdo responsaveis por verificar a
suficiéncia dos novos Créditos-Lastro com relagdo ao Valor Nominal do CDCA.

7.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira que as informacgdes e
os documentos encaminhados pela Emitente sdo veridicos e ndao foram objeto de fraude ou
adulteracgdo.

7.6. Para fins da Recomposicao dos Créditos-Lastro no ambito da Cladusula 7 acima, a Emitente se
obriga a apresentar a Credora, dentro do prazo estabelecido no item (i) da Cladusula 7 acima,
cOpias dos documentos que comprovem a existéncia dos novos direitos creditérios do
agronegocio que atendam aos Critérios de Elegibilidade, em conjunto com declaragdo assinada
pelos representantes legais da Emitente, nos termos do Anexo IV, atestando que os novos
Contratos de Locagdo de Veiculos sdo existentes, validos, eficazes, vinculantes e atendem os
Critérios de Elegibilidade. Os respectivos direitos creditérios do agronegdcio, bem como demais
direitos e obriga¢Oes decorrentes dos novos Contratos de Locagdo de Veiculos que os originaram,
deverdo ser exigiveis nos termos dos novos Contratos de Locagdo de Veiculos e deverdo também
ser disponibilizados outras informacées e/ou documentos que a Credora julgar necessarios para
fins da referida comprovacgdo. Caso a Emitente ndo apresente a totalidade das informagdes e/ou
documentos solicitados, a Credora enviara uma notificagdo com indicacdo das informacgdes e/ou
documentos pendentes e a Emitente poderd apresentar as informac&es e/ou a documentacgio
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faltante ou a justificativa para sua auséncia em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio
da notificagdo enviada pela Credora. Apds a confirmagdo por escrito da Credora, mediante envio
de notificagdo & Emitente, em até 10 (dez) Dias Uteis, quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade, a Emitente se obriga a formalizar o respectivo aditamento ao presente CDCA,
conforme previsto na Clausula 4.6, acima, de forma que dele conste a descricdo atualizada de
todos os Créditos-Lastro a ele vinculados, e seja cumprido o disposto na Lei 11.076, notadamente
dos termos do artigo 32, paragrafo 12, da referida lei, no prazo maximo de até 20 (vinte) dias, a
contar da data da referida confirmacdo, pela Credora, quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade. Realizado o aditamento ao presente CDCA, a Securitizadora deverd enviar ao
Custodiante os documentos necessarios para atendimento ao previsto na Cladusula 2.2 acima.

7.7. Sem prejuizo do disposto acima, a Emitente sempre podera, voluntariamente, efetuar a
substituicdo e/ou complementagdo dos Créditos-Lastro, conforme o caso, mediante a
apresentacdo de novos direitos creditdrios do agronegdcio de titularidade da Emitente para
constituir lastro do CDCA, sem qualquer Onus e que atendam aos Critérios de Elegibilidade, desde
que: (i) apresente cépias dos documentos que comprovem a existéncia dos novos direitos
creditérios do agronegdcio que atendam aos Critérios de Elegibilidade, em conjunto com
declaragdo assinada pelos representantes legais da Emitente atestando que os novos Contratos
de Locacgdo de Veiculos sdo existentes, validos, eficazes, vinculantes e atendem os Critérios de
Elegibilidade; (ii) os respectivos direitos creditérios do agronegdcio, bem como demais direitos e
obriga¢Oes decorrentes dos novos Contratos de Loca¢do de Veiculos que os originam, sejam
exigiveis nos termos dos novos Contratos de Locagdo de Veiculos, e sejam disponibilizadas outras
informacdes e/ou documentos que a Credora julgar necessarios para fins da referida
comprovacdo; (iii) a Credora verifique e confirme, mediante envio de notificacdo a Emitente, em
até 10 (dez) Dias Uteis, o atendimento dos Critérios de Elegibilidade com relagdo aos novos
direitos creditérios do agronegécio apresentados pela Emitente; e (iv) o presente CDCA seja
aditado, de forma que dele conste a descricdo atualizada de todos os Créditos-Lastro a ele
vinculados, e seja cumprido o disposto na Lei 11.076, notadamente dos termos de pardgrafo 12
do artigo 32 dessa lei, no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, a contar da data da referida
confirmacao, pela Credora, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade. Realizado o
aditamento ao presente CDCA, conforme Clausula 4.6, acima, a Securitizadora devera enviar ao
Custodiante os documentos necessarios para atendimento ao previsto na Cladusula 2.2 acima.

7.8. Em qualquer caso de vinculacdo de novos direitos creditdrios do agronegdcio ao presente
CDCA, para qualquer finalidade estabelecida na presente Clausula, desde que cumpridos os
demais Critérios de Elegibilidade, estara dispensado o atendimento do item (iv) da definigdo de
Critérios de Elegibilidade, exclusivamente nos casos em que o Crédito-Lastro objeto de reforco,
complementacdo ou substituicdo seja devido por um mesmo devedor do direito creditério do
agronegdcio ja apresentado pela Emitente.

7.9. O Resgate Antecipado Compulsdrio do presente CDCA, prevista na Clausula 7 acima, ficard
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limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal, apds o que a Emitente devera
efetuar o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA.

7.10. Em caso de Resgate Antecipado Compulsdrio do presente CDCA, previsto nesta Clausula
G, o saldo do Valor Nominal remanescente permanecera sujeito as previsdoes deste CDCA.

H. Garantias

8. Este CDCA é garantido pelo Aval e pelo Penhor instituido sobre os Créditos-Lastro, nos
termos descritos nesta Clausula H.

8.1. A Avalista assina o presente CDCA e o garante por meio do Aval, assumindo todas obrigagdes
dai decorrentes da mesma maneira que a Emitente, na qualidade de devedora solidaria e
principal pagadora, juntamente com a Emitente, perante a Credora, para o adimplemento das
Obrigacdes Garantidas constantes neste CDCA, sem a existéncia de qualquer beneficio de ordem
entre a Emitente e a Avalista.

8.2. O Aval entra em vigor na Data de Integralizagdo e permanece valido enquanto persistirem
quaisquer obrigacBes previstas neste CDCA, extinguindo-se imediata e automaticamente
mediante seu integral cumprimento.

8.2.1. O Aval podera ser excutido e exigido pela Credora quantas vezes forem necessdrias para
a integral liquidacdo dos valores devidos em razao das obrigacdes previstas neste CDCA, contra
a Avalista. A ndo excussao, total ou parcial, do Aval, ou sua excussdo tardia, ndo ensejara, em
hipotese nenhuma, perda do direito de excussao do Aval pela Credora, pelo Agente Fiduciario da
emissdo dos CRA ou pelos titulares dos CRA.

8.3. Os poderes, pretensdes e faculdades atribuidas a Credora, neste CDCA e/ou no Termo de
Securitizac¢do, poderdo ser exercidos direta e conjuntamente pelos titulares dos CRA e/ou pelo
Agente Fiducidrio da emissdo dos CRA, apds deliberacdo em assembleia geral de titulares de CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo, com base nas previsdes da Lei n2 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada.

8.4. Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obriga¢des principais e acessorias
assumidas pela Emitente neste CDCA e, consequentemente, com o cumprimento de todas as
obrigacdes principais e acessorias por ela assumidas no ambito da emissao e distribuicao publica
dos CRA, a Emitente constitui, em favor da Credora (ou qualquer terceiro a quem seja endossado,
cedido ou transferido este CDCA), o Penhor sobre os Créditos-Lastro, nos termos deste CDCA.

8.4.1. A substituicdo dos Créditos-Lastro vinculados a este CDCA, nos termos desse CDCA,

importard extingdo do Penhor sobre os direitos creditérios do agronegdcio substituidos,
constituindo-se automaticamente novo penhor sobre os direitos creditérios do agronegdcio
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dados em substituicdo, os quais ndo poderdo ser sequestrados ou arrestados, ou objeto de
qualquer Onus, em decorréncia de outras dividas ou obrigagdes da Emitente.

8.5. Por ocasido do inadimplemento por parte da Emitente no ambito do presente CDCA e das
demais obriga¢des por ela assumidas no contexto da emissdo dos CRA, tornar-se-do exigiveis, de
imediato, as garantias efetivamente prestadas, independentemente de notificagdo, interpelagao,
citagdo ou qualquer outra formalidade judicial ou extrajudicial.

8.5.1. Para os fins do previsto na Clausula 8.4 acima, a Credora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, podera promover a excussao dos Créditos-Lastro empenhados, conforme julgar
apropriado, independentemente de qualquer notificacdo prévia a Emitente, observadas as
disposicoes legais. A Emitente, neste ato, de forma irrevogavel e irretratdvel, outorga a Credora
ou ao Agente Fiducidrio todos os poderes que lhe sdo assegurados nos artigos 1.422, 1433, inciso
IV, 1454 e 1455 do Cddigo Civil, na Lei de Recuperagao Judicial, Extrajudicial e Faléncia e na
legislacdo aplicavel vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia", podendo vender,
ceder ou transferir os Créditos-Lastro, dar quitagdo e assinar quaisquer documentos ou termos,
por mais especiais que sejam, necessarios a pratica dos atos referidos nesta Clausula H.

8.5.2. Os valores obtidos com a excussdo das garantias serdo utilizados pela Credora ou pelo
Agente Fiduciario, se for o caso: (i) no pagamento dos Encargos Moratérios, Remuneracdo, e
demais valores ou encargos devidos no ambito deste CDCA,; (ii) na amortizagdo do Valor Nominal,
ou seu saldo; (iii) no pagamento dos demais montantes que integrarem o Valor de Resgate ou,
se aplicdveis, eventuais prémios de resgate devidos pela Emitente em razado da realizacao do
Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Compulsério ou da Oferta de Resgate
Antecipado; (iv) na liquidacdo dos custos e despesas incorridos, cuja responsabilidade seja
atribuida a Emitente nos termos deste CDCA; (v) na liquidagdo das demais despesas decorrentes
da excussdo do Aval ou do Penhor, e (vi) na liquidagdo integral das demais ObrigagGes

Garantidas.

8.5.3. Na hipdtese de os recursos obtidos com a excussdo das garantias ndo serem suficientes
para a liquidagdo de todas as Obriga¢Ges Garantidas, a Emitente permanecerd responsavel pelo
pagamento do saldo devedor, obrigando-se a pagé-lo a Credora no prazo de 1 (um) Dia Util, a
contar do efetivo recebimento, por escrito, da comunicagao dada neste sentido pela Credora, da
verificagdo de saldo devedor ou de qualquer Obrigagdo Garantida comprovadamente devida e
nao paga. Decorrido esse prazo, a Credora podera cobrar o referido saldo via execucdo, de acordo
com o disposto no artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

8.6. A Emitente desde ja se obriga a praticar todos os atos para cooperar com a Credora e o
Agente Fiducidrio em tudo o que se fizer necessario para o cumprimento das disposi¢des desta

Clausula H.
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l. Vencimento Antecipado

9. A Credora, qualquer terceiro que venha a sucedé-la como titular deste CDCA, o Agente
Fiduciario ou qualquer outro administrador do patriménio separado vinculado a emissdo dos
CRA, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo extrajudicial, podera, nos termos
deste CDCA e do Termo de Securitizacdo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
constantes deste CDCA, respeitados eventuais prazos de cura especificos determinados abaixo,
nas hipdteses previstas nas Cladusulas 9.1 e 9.2 abaixo:

9.1. Sdo causas de vencimento antecipado automatico (cada evento, um “Evento de Vencimento

Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, por parte da Emitente e/ou da Avalista, com relagdo ao pagamento da
amortizag¢do do Valor Nominal ou do saldo do Valor Nominal, conforme o caso, deste CDCA, da
Remuneracdo e/ou de qualquer outra obrigacdo pecunidria relativa a este CDCA, desde que ndo
sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do respectivo inadimplemento;

(ii) (a) dissolucdo, liquidagdo ou extincdo da Emitente e/ou da Avalista; (b) pedido de
recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emitente e/ou da Avalista, independentemente do
deferimento do pedido; (c) deferimento de recuperagdo judicial ou elaboragdo de plano de
recuperacdo extrajudicial pela Emitente e/ou pela Avalista; (d) pedido de autofaléncia ou pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emitente e/ou da Avalista, ndo elidido no prazo
legal; e (e) decretagdo de faléncia e/ou insolvéncia da Emitente e/ou da Avalista;

(iii)  transformagdo da Emitente em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por A¢Oes ou qualquer outro tipo societario; e

(iv)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida das Sociedades do Grupo
Econdmico, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da
média do patrimonio liquido da Avalista, conforme apurado nas suas demonstragdes financeiras
consolidadas dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data dessa declaracdo, ou igual aos valores de
dividas previstos em hipdteses de vencimento antecipado das Operagdes Financeiras da Avalista,
o que for menor.

9.1.1. Sem prejuizo do carater automatico dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico,
e de qualquer direito da Credora ou dos titulares dos CRA, a Emitente e/ou a Avalista, conforme
aplicavel, devera notificar o Agente Fiduciario da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Automatico no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de sua ciéncia da
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico, devendo o Agente Fiducidrio
observar os procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo para a declaracdo do
vencimento antecipado, conforme aplicaveis.
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9.2. Sdo causas de vencimento antecipado ndo automadtico (cada evento, um “Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automdtico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automaticos, “Evento(s) de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Avalista, de qualquer obriga¢do ndo pecuniaria
prevista neste CDCA, que ndo seja regularizado no prazo especifico para saneamento de tal
obrigacdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis

contados da data do descumprimento;

(ii) inadimplemento de quaisquer obrigagdes decorrentes de empréstimos e financiamentos
e/ou demais obrigag¢des financeiras a que esteja sujeita a Emitente e/ou a Avalista e/ou as demais
Sociedades do Grupo Econémico, que nado tenha sido ndo sanado nos respectivos prazos de cura,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do
patrimonio liquido da Avalista, conforme apurado com base nas suas demonstragées financeiras
consolidadas dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data do evento, ou igual aos valores de dividas
previstos em hipdteses de vencimento antecipado das OperagGes Financeiras da Avalista, o que

for menor;

(iii)  alteracdo do objeto social da Emitente e/ou da Avalista, conforme disposto no estatuto
social da Emitente e/ou da Avalista, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, que resulte
em alteragdo da atividade principal da Emitente e/ou da Avalista, qual seja, a locagdo de veiculos;

(iv) transferéncia do Controle, direto e/ou indireto, da Emitente e/ou da Avalista, nos termos
do artigo 254-A da Lei das Sociedades por Ag¢des, que resulte na saida dos Srs. Luis Fernando
Memoria Porto e/ou Sérgio Augusto Guerra de Resende (diretamente e/ou por meio de veiculos
de investimento) do Grupo Controlador;

(v) descumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, ainda que sujeita a recurso,
ou decisdo arbitral ou administrativa definitivas, desde que, em qualquer caso, ndo tenha seus
efeitos suspensos e/ou cujo juizo ndo tenha sido garantido por qualquer Sociedade do Grupo
Econdmico, condenando ou determinando, em todos os casos, o pagamento, por ela Emitente,
pela Avalista e/ou por qualquer das demais Sociedades do Grupo Econdmico, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da média do patriménio
liquido da Avalista, conforme apurado nas demonstragGes financeiras consolidadas da Avalista
dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data do descumprimento, ou igual aos valores de dividas
previstos em hipdteses de vencimento antecipado das Operagdes Financeiras da Avalista, o que
for menor, e que ndo seja regularizada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
intimagdo para cumprimento da decisdo ou sentenca judicial referida nos itens (a), (b) ou (c)
acima, ou no prazo estipulado na intimac¢do, o que for maior, conforme o caso, mediante o
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pagamento ou prestacdo de garantia em juizo da referida decisdo ou sentenca;

(vi) protesto legitimo de titulos por cujo pagamento a Emitente e/ou a Avalista e/ou qualquer
das demais Sociedades do Grupo EconOmico seja responsdvel, ainda que na condi¢do de
garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 3% (trés por cento) da
média do patrimonio liquido da Avalista, conforme apurado nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Avalista dos ultimos 4 (quatro) trimestres da data do evento, ou igual aos valores
de dividas previstos em hipdteses de vencimento antecipado das OperagBes Financeiras da
Avalista, o que for menor, salvo se, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela respectiva Sociedade do Grupo Econdmico,
conforme aplicavel, que (a) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (b) foi apresentada defesa e
prestadas as devidas garantias em juizo;

(vii) incorporagdo (inclusive, incorporacdo de acdes), fusdo ou cisdo da Emitente e/ou da
Avalista, sem prejuizo das seguintes operagGes, que ficam desde ja autorizadas e ndo permitem
oposicdo: (1) se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes (a) tal alteracdo
societdria for aprovada previamente pela Credora, a partir da deliberacdo de titulares dos CRA
que correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (b) for
garantido aos titulares dos CRA o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data
da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os eventos societdrios acima
listados, fazendo os titulares de CRA jus ao pagamento do Valor de Resgate, sendo que, na
hipétese do item “(b)”, a parte cindida ou a sociedade resultante da incorporagdo ou fusdo
respondera solidariamente pelo resgate dos CRA, conforme aplicével; ou (2) se, de tal operacdo
societaria, ndo ocorrer transferéncia do Controle, direto e/ou indireto, da Emitente e/ou da
Avalista, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢des, que resulte na saida dos
Srs. Luis Fernando Memoria Porto e/ou Sérgio Augusto Guerra de Resende (diretamente e/ou
por meio de veiculos de investimento) do Grupo Controlador;

(viii) declaracdo e/ou pagamento, pela Emitente, de dividendos (excluido o dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des), juros sobre capital préprio,
resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas: (1) no caso que, considerando-se
tal pagamento, pro forma como se houvesse sido feito na data de sua verificagdo anterior, ndo
serem observados os indices Financeiros (conforme definidos abaixo) exigidos em tal data de
verificacdo anterior; ou (2) caso a Emitente esteja em descumprimento com qualquer de suas
obrigacOes estabelecidas neste CDCA;

(ix) arealizagdo, em valor superior a 10% (dez por cento) da média do patriménio liquido, das
seguintes operacgdes: (1) redugdo do capital social da Emitente ou da Avalista (em sua expressdo
monetdria); e/ou (2) recompra, pela Avalista, de suas proprias acdes representativas do seu
capital, apdés a Data de Emissdo, para seu posterior cancelamento, observado, em ambos os
casos, que: (i) a média do patrimbnio liquido serd apurada conforme as demonstragdes
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financeiras consolidadas da Avalista, conforme o caso, as quais se referirdo aos ultimos 4 (quatro)
trimestres da data da referida redugdo ou recompra, pela Avalista, conforme o caso, conforme
informagdes trimestrais consolidadas ou demonstracGes financeiras consolidadas da Avalista,
conforme o caso; e (ii) a ocorréncia das operagdes previstas nos itens (1) e (2) desta alinea (ix)
nao se enquadrara como hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico (desde
ja, ficando autorizada e ndo permitindo oposicdo, se e quando realizada) quando tal operagao:
envolver a reducdo de capital da Emitente, com entrega de bens ou pagamento de recursos
exclusivamente a Avalista e/ou a sociedades de seu Grupo Econémico; ou tiver sido previamente
aprovada pela Credora, a partir de deliberacdo dos titulares dos CRA que correspondam a, no
minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, em assembleia geral de titulares de CRA
convocada para esse fim;

(x) ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados trimestralmente,
considerando as demonstracdes financeiras trimestrais da Avalista e as demonstracdes
financeiras padronizadas anuais da Avalista, em bases consolidadas e de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados trimestralmente, sendo a primeira
apuracao relativa ao trimestre que se encerrara apds a divulgagdo do Antncio de Encerramento,
feita a anualizagdo, quando aplicdvel, mediante a soma do trimestre em questdo com os trés
trimestres imediatamente anteriores (“indices Financeiros”): (1) o quociente da divisdo da Divida

Financeira Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo
EBITDA (conforme definido abaixo) dos ultimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 3,50
(trés inteiros e cinquenta centésimos); e (2) o quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido
abaixo) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12
(doze) meses, ndo podera ser inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos).

Para os fins deste CDCA, considera-se:

(a) “EBITDA” o somatdrio apurado em um determinado periodo de 12 (doze) meses: (i) do
lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e participacdes
minoritdrias (ndo deverdo ser consideradas, para os fins de apuragdo do lucro/prejuizo, as
despesas meramente contabeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de opg¢do de compra
de agbes da Emitente); (ii) das despesas de depreciagdo e amortizagdo; (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) das despesas nao recorrentes, sendo
entendidas como “ndo recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em um Unico
exercicio, e que nao se espera que sejam incorridas nos exercicios futuros. Caso a Avalista venha
a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que passe a ser consolidada em suas
demonstragdes financeiras, o EBITDA da Avalista serd ajustado e calculado pro forma,
considerando o EBITDA da referida sociedade, calculado na forma prevista neste item, para o
periodo de 12 (doze) meses em questao;

(b) “Divida Bruta” o somatdrio das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais

402



VIA NAO NEGOCIAVEL

locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissdo de titulos e valores
mobilidrios, além de avais, fiancas e outras garantias reais e fidejussérias prestadas, bem como
valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a a¢des preferenciais resgataveis e
valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros
derivativos, sendo certo que: (i) ndo serdo consideradas no computo de Divida Bruta quaisquer
das operagdes descritas no item “2.1 Opera¢des de forfait”, nos termos do OFiCIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n® 01/2019; e (ii) sem prejuizo do disposto em outras disposicées
deste CDCA, caso quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham como garantia, no todo
ou em parte, recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em certificados
de depdsito bancario, com liquidez didria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os
respectivos saldos liquidos, isto é, os valores de cada respectiva divida que ndo estejam
garantidos por cessao fiduciaria de aplicagdes. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes deste CDCA,
na hipdtese de uma determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicagdo(des) em valor
superior ao da propria divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, serd

considerado zero;
(c) “Caixa” saldo em caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata, deduzido de
quaisquer saldos em caixa ou aplicagdes financeiras que estejam onerados ou segregados em

favor de terceiros (“Caixa Onerado”);

(d) “Divida Financeira Liquida” Divida Bruta deduzido do Caixa; e

(e) “Resultado Financeiro” (i) o somatdrio das despesas de juros, dividendos preferenciais,

descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissGes e
despesas bancarias, variagdo cambial oriunda da contratacdo de empréstimos e da venda de
titulos e valores mobilidrios representativos de divida, tributos, contribuicdes e despesas de
qualquer natureza oriundos de operag¢des financeiras, incluindo, mas nao se limitando, a IOF
descontado de (ii) o somatdrio de receitas de aplicagdes financeiras, variagdo cambial oriunda de
empréstimos concedidos e de titulos e valores mobiliarios adquiridos, sendo certo que as receitas
de aplicagGes financeiras vinculadas ao Caixa Onerado ndo serdo consideradas neste item “(ii)”.
Caso a Avalista venha a adquirir ou de outra forma incorporar sociedade que passe a ser
consolidada em suas demonstragdes financeiras, a Despesa Financeira Liquida da Avalista serd
ajustada e calculada pro forma, considerando a Despesa Financeira Liquida da referida
sociedade, calculada na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses em

questado.

Os indices Financeiros e o conceito de “Divida Bruta” permanecerdo vigentes até a liquidacdo
integral das (i) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie com
garantia flutuante, da décima sexta emissdo da Avalista (“162 Emissdo da Avalista”); (ii)

debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, da
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décima sétima emissdo da Avalista (“172 Emissdo da Avalista”), mediante resgate antecipado,

vencimento antecipado, ou qualquer outra forma de extingdo da totalidade das debéntures
acima referidas (“Liquidacdo das Debéntures”). Caso, por qualquer razdo e apds a Data de

Emissdo, haja a alteracdo dos covenants financeiros previstos (i) na Clausula 6.23, XXI, da
escritura de emissdo da 162 Emissdo da Avalista; ou (ii) na Clausula 6.22, XIX, da escritura de
emiss3o da 172 Emissdo da Avalista; conforme informado pela Avalista, os indices Financeiros
acima descritos deverdo ser alterados de forma a refletir as referidas alteracGes, até os limites
dos convenant(s) financeiro(s) previsto(s) no presente CDCA.

A partir da data da Liquidac3o das Debéntures, os Indices Financeiros descritos acima passardo a
ser os seguintes (“Novos indices Financeiros”): (i) o quociente da divisdo da Divida Financeira

Liquida (conforme definida abaixo) quando do encerramento de cada exercicio pelo EBITDA
(conforme definido abaixo) dos uUltimos 12 (doze) meses ndo podera ser superior a 4,00 (quatro
inteiros); (ii) o quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelo Resultado
Financeiro (conforme definido abaixo), ambos referentes aos ultimos 12 (doze) meses, ndo

podera ser inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos).

Adicionalmente, a partir da Liquidagdo das Debéntures, o conceito de “Divida Bruta” passard a
ser o seguinte:

() “Divida Bruta” o somatério das dividas contraidas nos mercados financeiro e de capitais
locais e internacionais, derivativos, empréstimos e financiamentos, emissado de titulos e valores
mobilidrios, além de avais, fiangas e outras garantias reais e fidejussérias prestadas, bem como
valores a pagar a acionistas, incluindo valores referentes a ag¢Ges preferenciais resgataveis e
valores a pagar, liquido do saldo a receber, decorrentes de contratos de hedge ou outros
derivativos, sendo certo que, sem prejuizo do disposto em outras disposi¢cdes deste CDCA, caso
quaisquer das dividas referidas neste item (b), tenham como garantia, no todo ou em parte,
recursos aplicados (a) em fundos de investimento de renda fixa; (b) em certificados de depdsito
bancdrio, com liquidez diaria; somente serdo considerados como “Divida Bruta” os respectivos
saldos liquidos, isto é, os valores de cada respectiva divida que ndo estejam garantidos por cessdo
fiduciaria de aplicagdes. Sem prejuizo de outras disposi¢cGes deste CDCA, na hipotese de uma
determinada divida ter como garantia fiduciaria aplicagdo(des) em valor superior ao da prépria
divida, o saldo liquido dessa divida, para computo da Divida Bruta, sera considerado zero;

(xi)  exclusivamente em relagdo a Emitente e a Avalista, a ndo renovacdo, o cancelamento, a
revogacao ou a suspensdo das autorizagdes, concessbes, alvaras e licengas, necessarias para o
regular exercicio das suas atividades que impacte a capacidade da Emitente de cumprir com
qgualquer de suas obrigagdes constantes deste CDCA, exceto se comprovado o pedido de emissao
ou renovac¢do da autoriza¢do, concessdo, subvencdo, licenca ou outorga vencida, dentro do
respectivo prazo legal;

404



VIA NAO NEGOCIAVEL

(xii)  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganosas quaisquer
das declarages ou garantias prestadas pela Emitente e/ou pela Avalista neste CDCA ou nos
demais documentos relacionados a emissdo dos CRA; e

(xiii) existéncia de violagdo comprovada por meio de decisdo ou sentenca judicial em segunda
instancia, de qualquer dispositivo de qualquer Lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, a
qgue as Sociedades do Grupo Econ6mico estejam submetidas, conforme aplicavel, relativo a
pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administracdo publica, partidos politicos ou pessoas fisicas
ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida,
incluindo, as Leis Anticorrupg¢ao, por qualquer das Sociedades do Grupo Econémico.

(xiv) rebaixamento do rating da Avalista ou dos CRA vigente na Data de Emissdo, concedido
por uma Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme definida abaixo), em mais de 2 (duas) notas
na classificacdo de risco, em escala nacional, a partir da deliberacdo de titulares dos CRA que
correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em circulagdo, exceto se o
rebaixamento do rating da Avalista ou dos CRA decorrer de alteragdo no rating soberano ou de
terceiro que ndo seja integrante das Sociedades do Grupo Econdémico.

9.3. Sem prejuizo de qualquer direito da Credora ou dos titulares dos CRA, a Emitente
e/ou a Avalista, conforme aplicavel, devera notificar o Agente Fiduciario da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis, contados de sua ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado N3o
Automadtico. O Agente Fiducidrio, por sua vez, notificard a Credora sobre tal Evento de
Vencimento Antecipado N3o Automatico no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados de
sua respectiva ciéncia, para os fins da convocagdo da assembleia geral de titulares de CRA,
conforme prevista na Clausula 9.4 abaixo.

9.4. O presente CDCA vencera antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um
evento descrito em qualquer dos incisos da Clausula 9.1 acima. Na ocorréncia de evento descrito
em qualquer um dos incisos da Clausula 9.2 acima, o ndo vencimento antecipado deste CDCA
dependerd de prévia deliberacdo de assembleia geral de titulares de CRA especialmente
convocada para essa finalidade, na forma e nos prazos previstos no Termo de Securitizagdo. O
vencimento antecipado deste CDCA, seja de forma automdtica ou ndo automdtica mediante
deliberagdo dos titulares de CRA, estard sujeito aos procedimentos previstos no Termo de
Securitizagdo, conforme aplicéveis.

9.5. A Emitente e/ou a Avalista deverdo ser comunicadas pela Credora do vencimento

antecipado deste CDCA, se for o caso, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
da assembleia geral de titulares de CRA prevista na Clausula 9.4 acima, exceto se a Emitente e/ou
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a Avalista, conforme o caso, estiverem presentes em tal assembleia, caso no qual sera
considerada devidamente notificada.

9.6. Qualquer alteragdo a esses procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo, inclusive de
forma, prazo, quéruns de deliberagdo, dependera da obtenc¢do de prévia anuéncia da Emitente
e da Avalista a Credora.

J. Efeitos do Vencimento Antecipado

10. Em caso de vencimento antecipado deste CDCA, a Emitente e/ou a Avalista devera realizar o
pagamento do Valor de Resgate, fora do ambito da B3, para que a Credora efetue o Resgate
Antecipado Compulsério dos CRA, que incluird quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emitente nos termos deste CDCA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo por
escrito a ser enviada pela Credora a Emitente e/ou a Avalista, observado disposto na Clausula 9.5
acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios, os quais serdo devidos a partir do fim do prazo descrito acima (exclusive).

11. Observado o disposto na Cldusula H, acima, a Credora podera promover, de forma simultanea
ou ndo, a execucdo do previsto no presente CDCA e a excussdo das garantias de Aval e/ou Penhor,
aplicando, em qualquer caso, o produto de tal excussdo na amortizagcdo do Valor de Resgate e
das demais penalidades devidas, incluindo os valores eventualmente incorridos no dmbito da
Clausula 17 abaixo.

11.1. A apuragdo do valor devido pela Emitente a Credora sera realizada considerando o saldo
do Valor Nominal, Remuneragao, juros e multas devidos até a data do pagamento calculada pro
rata temporis, acrescido ainda de demais encargos previstos neste CDCA. Conforme previsto na
Clausula H, a execugdo deste CDCA e posterior excussdo do Aval ndo dependem da prévia
execucdo da Credora pelo saldo remanescente, ndo havendo beneficio de ordem entre a
Emitente e a Avalista.

K. Resgate Antecipado Compulsério, Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate
Antecipado

12. Sem prejuizo da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, conforme acima
disposto, o CDCA estard sujeito ao Resgate Antecipado Compulsério, ao Resgate Antecipado

Facultativo, a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos abaixo descritos.

Resgate Antecipado Compulsério

12.1. A Emitente deverd realizar o Resgate Antecipado Compulsério do CDCA e,
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consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, nas seguintes hipdteses:
(i) se for declarada a invalidade ou ineficacia total ou parcial deste CDCA,;

(ii) se qualquer das disposicoes materiais deste CDCA forem declaradas, por decisdo judicial,
invalidas, nulas ou inexequiveis, desde que n3o seja revertida em até 10 (dez) Dias Uteis da
declaracdo;

(iii)  se houver o cancelamento do registro de companhia aberta (Categoria A) da Avalista na
CVM e/ou da listagem das a¢des da Avalista na B3, exceto se forem atribuidos, aos acionistas da
Avalista, acbes, certificado de depdsito de agBes e/ou instrumentos de participagdo, admitidos a
negociacdo na B3 e/ou outro mercado organizado de valores mobilidrios, em decorréncia de
operacdes que n3o resultem na transferéncia do Controle, direto e/ou indireto, da Emitente e/ou
da Avalista, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢des, que resulte na saida
dos Srs. Luis Fernando Memoria Porto e/ou Sérgio Augusto Guerra de Resende (diretamente
e/ou por meio de veiculos de investimento) do Grupo Controlador; e

(iv) ndo haver acordo sobre a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 5.4 deste CDCA.

12.1.1. Salvo se de outra forma convencionado neste CDCA, na hipdtese de Resgate Antecipado
Compulsério, a Emitente devera ser notificada a pagar a Securitizadora e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme o caso, em até 30 (trinta) Dias Uteis, o equivalente ao Valor de Resgate, que
corresponde ao pagamento do Valor Nominal ou do saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
deste CDCA, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emitente nos termos deste CDCA, incluindo eventuais Encargos Moratorios.

12.1.2. Na hipdtese da clausula 12.1, (iv), o Resgate Antecipado Compulsdrio do CDCA sera
proporcional a parcela de descumprimento do dever de Recomposi¢do dos Créditos-Lastro.

Resgate Antecipado Facultativo

12.2. A Emitente podera, a seu critério, realizar o Resgate Antecipado Facultativo do CDCA e,
conseguentemente, o resgate antecipado total dos CRA, sem prejuizo de outras hipdteses de
resgate previstas neste CDCA:

(i) mediante pagamento do Valor de Resgate, acrescido de prémio, nos termos das
Clausulas 12.2.1 e seguintes deste CDCA; e
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(ii) mediante o pagamento do Valor de Resgate, sem o pagamento de prémio, caso se
verifique, nos termos da Clausula 15.2 e seguintes deste CDCA, (a) a incidéncia, sobre
o pagamento do valor nominal ou de remuneracdo deste CDCA e/ou dos CRA, de
novos tributos ndo incidentes a época da emissdo deste CDCA; e/ou (b) a majoracdo
de aliquotas de tributos aplicdveis sobre o pagamento do valor nominal ou de
remunerac¢do deste CDCA e/ou dos CRA, considerando aliquotas ja incidentes a época
da emissdo deste CDCA; e/ou (c) revogacdo de isen¢do ou majoracdo de aliquotas dos
tributos sobre o rendimento auferido pela Emitente, vigentes a época da emissdo
deste CDCA; e (d) a necessidade de a Emitente reter ou deduzir, dos pagamentos
feitos no ambito deste CDCA, quaisquer tributos.

12.2.1. Salvo se de outra forma convencionado neste CDCA, para realizar essa op¢do de Resgate
Antecipado Facultativo, a Emitente devera notificar, por escrito, a Credora, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias da data de realizagdo desse resgate (“Notificacdo do Resgate

Antecipado Facultativo”), com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, enquanto o CDCA estiver

vinculado aos CRA. A Notificagdo do Resgate Antecipado Facultativo devera conter, no minimo,
a descri¢do dos aspectos relevantes do Resgate Antecipado Facultativo, inclusive:

(i) a data em que se efetivara o Resgate Antecipado Facultativo, que ndo podera exceder 60
(sessenta) dias a contar da data de envio da Notificagdo de Resgate Antecipado Facultativo; e

(ii) menc¢do do montante total a ser pago pela Emitente a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo, que correspondera ao Valor de Resgate e, apenas na hipdtese da cldusula 12.1, (i),
acrescido do prémio de resgate, incidente sobre o Valor de Resgate, que serd oferecido aos
titulares de CRA pela Emitente, de acordo com a seguinte formula:

Onde:

P=0,40% a.a;

DU = nimero de Dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado Facultativo do CRA
até a Data de Vencimento; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, do CRA,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (inclusive)
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo.
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12.2.2. Uma vez exercida essa op¢ao de Resgate Antecipado Facultativo, a realizagdao do efetivo
resgate antecipado dos CRA serd obrigatdria a Credora, e, por conseguinte, a todos os titulares
de CRA e ndo sera admitido resgate parcial nos termos desta Clausula 12.

12.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo, nos termos aqui previstos, podera ser realizado pela
Emitente desde que decorridos 24 (vinte e quatro) meses da data de emissdo dos CRA, a qualquer
momento durante a vigéncia do CDCA e, consequentemente, dos CRA.

12.2.4. Recebida a Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo, a Credora devera notificar os
titulares de CRA em até 2 (dois) Dias Uteis sobre o referido evento, e sera obrigada a realizar o
resgate antecipado total dos CRA, nos mesmos termos do Resgate Antecipado Facultativo, apds
Emitente ter realizado a transferéncia do valor a ser pago a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo para a Conta Centralizadora, conforme estabelecido no Termo de Securitiza¢do, bem
como informar o Agente Fiducidrio dos CRA, o Banco Liquidante, o Custodiante e a B3.

Oferta de Resgate Antecipado

12.3. A Emitente poder3, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo oferta de resgate
antecipado total do CDCA e, consequentemente, dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado”).

12.3.1. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emitente devera notificar, por escrito, (a)
a Credora, com cdpia para o Agente Fiducidrio dos CRA, enquanto o CDCA estiver vinculado aos
CRA; ou (b) a todos os titulares de CRA, sem distingdo, sendo assegurada a igualdade de
condicBes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos, com antecedéncia minima de
30 (tinta) dias da data em que se efetivara o resgate, informando que deseja realizar o resgate
dos CRA, cuja comunicacdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de Oferta de Resgate

Antecipado”):

(i) o valor proposto para o resgate dos CRA;

(ii) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias a contar

da data de envio da Notificagao de Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) mencgdo que o montante total a ser pago pela Emitente a titulo de resgate, correspondera
ao Valor de Resgate, acrescido de eventual prémio de resgate, que podera ser oferecido aos

titulares de CRA a critério da Emitente;
(iv)  que o efetivo resgate antecipado dos CRA pela Securitizadora esta condicionado a adesdo

de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de titulares de CRA em Circulacdo a Oferta de
Resgate Antecipado, e que, no caso de adesdo dos 95% (noventa e cinco por cento) de titulares
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de CRA em Circul