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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Operacdes Estruturadas — Rolagem de Vencimento para o Contrato
Futuro de Acucar Cristal com Liquida¢ao Financeira.

A BM&FBOVESPA desenvolveu a Operagdo Estruturada de Rolagem do
Contrato Futuro de Actcar Cristal com Liquidag@o Financeira (“Contrato Futuro
de Acucar Cristal”), cédigo de negociagio RAC. Conhecida como spread
calenddrio, essa operagdo permite negociar dois vencimentos simultaneamente,

sequenciais ou nfo. Sua negociagfo estara autorizada a partir de 28/01/2013 no
PUMA Trading System BM&FBOVESPA — Derivativos.

A operagio de rolagem de vencimento do contrato futuro de agucar cristal ndo
representa um novo contrato, mas apenas um mecanismo que viabilizara a
estratégia de negociagdo de dois vencimentos simultaneamente. Quaisquer
combinacBes entre vencimentos poderfo ser negociadas, desde que os
respectivos vencimentos futuros estejam autorizados.

Para efeito de negocia¢do, as opera¢es de RAC estdo sujeitas a todas as regras
do Regulamento de Operagdes do Segmento BM&F.

A diferenca reside no fato de que, em vez de gerar posi¢gdes em um novo
contrato, as operagdes de RAC serdo automaticamente desmembradas em duas
outras operagdes: uma na ponta curta do contrato futuro de aglcar cristal, de
natureza inversa, e outra na ponta longa de natureza idéntica a da operagdo de
rolagem. Dessa forma, a operagéo estruturada RAC néo terd posi¢do em aberto
ao final do dia, sendo os negdcios distribuidos nos respectivos vencimentos do
contrato futuro de aglcar cristal.

Todos os resultados financeiros das operagdes estruturadas de rolagem
realizadas serfio apurados e liquidados de acordo com os procedimentos
estabelecidos para o contrato futuro de agucar cristal, ja que ndo havera posi¢oes

em aberto de RAC.
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A margem de garantia das posigdes sera apurada pelo sistema de risco para o
contrato futuro de aglcar cristal, levando em consideragéo as posigdes em aberto
deste contrato futuro.

Quanto ao limite de oscilagdo, nfo sera aceita nenhuma operagdo de rolagem
cujo preco atribuido ao primeiro vencimento (ponta curta), somado ao pre¢o em
reais negociado no RAC, ultrapasse o limite de oscilagdo do segundo
vencimento (ponta longa).

As demais caracteristicas da operago estruturada de rolagem do contrato futuro
de agucar cristal estdo discriminadas a seguir.

Operacio estruturada de rolagem do contrato futuro de agucar cristal

» Cddigo de negociagio da operaciio estruturada: RAC.

* Vencimento: combinagdo de vencimentos.

= Natureza da operaciio: compra e venda.

» Horario de negociacio no PUMA-Derivativos: o mesmo horario
estabelecido para o contrato futuro de agticar cristal.

» Cotacdo: reais por saca de 50kg (cinquenta quilos) liquidos, com duas casas
decimais.

* Variacio minima de negociac¢io: R$0,01 (um centavo de real) por saca de
50kg (cinquenta quilos) liquidos.

* Lote de negociagiio: 1 (um) contrato.

Operacio automatica de registro do contrato futuro de agucar cristal
(ponta curta)

* Vencimento: (ponta curta) da operagdo RAC.
* Natureza da operacio (compra/venda): inversa a da operagdo de RAC.

» Preco: prego de ajuste, apurado pela Bolsa, para o vencimento (ponta curta)
realizado no dia da operagéo.

* Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacdo de RAC.
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Opera¢ao automatica de registro do contrato futuro de acgucar cristal
(ponta longa)

* Vencimento: (ponta longa) da operagéo de RAC.

* Natureza da operac¢io: a mesma da operacdo de RAC.

* Prec¢o: preco de ajuste atribuido ao vencimento (ponta curta) somado ao
preco em reais negociado no RAC.

* Quantidade de contratos: idéntica a quantidade da operacdo de RAC.

Os custos relativos a operagéo serdo cobrados nas pontas geradas pela operagéo
estruturada obedecendo a tarifagéo vigente.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operag¢des,
pelo telefone (11) 2565-4680.

Atenciosamente,
S
}Marcelo Maziero Lgisi},,@t}a’;?lé Saliba Furtado
" Diretor Executivo de Produtos e /E/j,ré/t,,o’f ~ Executivo de Tecnologia e
Clientes Seguranga da Informagéo
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