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O DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS Pi TARIO (“Fundo”), por seu BANCO DAYCOVAL S.A., instituig3o financeira com sede na Cidade de S50 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNP3/ME) sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliros (~CVM) para o exercicio da atiidade de administragao de carteitas de ttulos ¢ valores mobilidros, conforme ALo Declaratdrio no 17.552, de 05 de desembro de 2019 (*Administrador” ou
“Daycoval"), est reaiizando uma distribuigio piblica priméria de inicaimente, até 7.796.260 (sete milhdes, setecentos e noventa e ses mil, duzentas ¢ sessenta) de cotas ("Cotas"), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo cefinido), integrantes de sua 20 (segunda) emiss3o de Cotas (*Oferta” e “Segunda Emissdo", respectvamente),
todas nominativas e escriturais, em série Gnica, com preco unitdrio de emisséo de R$ 9,62 (nove reais e sessenta e dois centavos) por Cota, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$ 75.000.021,20 (setenta e cinco milhdes, vinte e um reais e vinte centavos), o qual ndo considera a Taxa de Distribuicéo Primaria (*Montante Ini ferta”).
Serd admitid a distribuicio parcia das Cotas, nos termos dos artos 30 & 31 da Tnstrucdo CVM ne 400, de 30 de deserbro de 2003, conforme alterad (“Inetrucae CVM 400", desde que respetado o montante minmo da Gferts, correspondente a 1,056,505 (um Mo, trints @ nove M, quinhantas ¢ duas) Cotas, perfasendo o velume minimo de
R$ 10.000.009,24 (dez milhdes, nove reais e vinte e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuic3o Priméria ("Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R§ 15.000.004,24 (quinze milhes, quatro reais e vinte e quatro centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuiggo Priméria, correspondente a até 1.559.252 (um milhdo, quinhentas ¢ cinquenta e nove i, duzentas e cinauenta e duas) Cotas, nas mesmas condigges ¢ no mesmo prego das Cotas nicaimente ofertadas, a critrlo do Fundo, por meio do Adminstrador ¢ do Gestor, em comum acordo com o Coordenader Lider (*Cotas do Lote Adicional"),
conforme facultado pelo artigo 14, § 29, da Instrugéo CVM 400, tudo em as disposicde: no Contrato de Dist neste Prospecto (conforme definidos abaixo) e na legislagéo vigente. As Cotas do Lote Adicional sero destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
o Gacarrar da Ofert o, cads sejam emiins, sampe 80130 cilocadas 50 regime e melnores ecforgos de calocacso pelns Tnekulgdes Partciparted s Ofert (confarme defida sbao), Salvo excesses descriat na Socko ~5ermon & Concisses da Oferta” decte Prospacto. sacs Tnvesidor (conforme dafnds
Gl 100 (cem) Cotas na Oferta, totalizando uim montante minimo g6 inveetimento ds RS 863,00 (ovecentos @ scosent o dois reaid) por Invectdor, sem considerar » Taxa de Distriouicao Priméria, & de RS 998,00 (novecentos & noventa e alto resis) Considerando a Toxa o6 Distibuicao Primaria (~Aplicacao
por Investidor”). N&o ha valor méximo de aplicaco por Investidor em Cotas do Fundo, observado o Montante Minimo da Oferta.

Havera Procedimento de Alocagso (conforme definido neste Prospecto) no &mbito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente & obtencdo do registro da Oferta e & divulgagao o Prospecto e do Andncio de Inicio, para a verificaco, junto aos Investidores, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscrigio, sem lotes minimos
(observado a Aplicagio Minima Inicial) ou maximos, para a definicéo do montante total das Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagao em relago ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso sefa verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Subscricio e intencdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A constituico do Fundo foi aprovada por meio do *Instrumento Particular de Termo de Constituicdo do Daycoval D206 Fundo de Investimento”, celebrado pelo Administrador em 21 de julho de 2021 ( de &0 do Fundo”). em 07 de outubro de 2021 foi celebrado o “Instrumento Particular de Alteraggo do Daycoval
D206 Fundo de Investimento”, por meio do qual foi aprovada, entre outras matérias, a primeira alteracéo do regulamento do Fundo, bem como os termos e condicdes da Primeira Emissdo (“Instrumento Particular de Alteracgo). Em 11 de novembro de 2021, foi celebrado o “Instrumento Particular da Segunda Alteragao do Regulamento do Devant
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO-Imobiliério” (*Segundo Instrumento de Alteracao”) e, em 17 de novembro de 2021, foi celebrado o “Instrumento Particular a Terceira Alteragéo do Regulamento do Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRG-Imobilidrio” o qual aprovou a
versio vigente do regulamento do Fundo (“Terceiro de Alteragdo” e

0 Fundo é regido pelo Regulamento, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada ("Lei n 8.668/93") e até que futura regulamentagéo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo deverd observar provisoriamente a Instrugdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (*Instrugiio CVM 472"), nos termos da Resolugio
CVM n© 39, de 13 de julho de 2021 (*Resolugéo CVM 39"). A Oferta serd realizada no Brasil, sob a coordenacio da NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade integrante do sistema de distribuicéo de valores mobilidrios, com sede na Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.401, 149 & 150 andar, conj. 141 a 154, Torre A2 Jequitibd, Vila
Gertrudes, CEP 04794-000, Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.169.875/0001-79 (“Coordenador Lider” ou “NuInvest") e contara com a adesdo do BANCO DAYCOVAL S.A., conforme definido acima, a ATIVA INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, instituigao financeira
integrante do sistema de distribuicgo de valores mobiliérios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas n° 3.500, bloco 1, salas 311 a 318, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n® 33.775.974/0001- 04 (*Ativa’), 2 GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicio
financeira integrante o sistema de distrbuicéo de valores mobilarios, com sede na Cidade de S Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 120 andar, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 65.913.436/0001-17 (*Guide"), ¢ a GRAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 189 andar, Botafogo, CEP 22250906, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.293.225/0001-25 (*Orama” e, em conjunto com o Daycoval, Ativa e a Guide, os “Coordenadores Contratados”
e, em conjunto com C dor Lider, os ), convidados pelo Coordenador Lider, exclusivamente para efetuar esforgos e colocagdo das Cotas Junto 20s Investidores, mediante assinatura de Termo de Adeso ao Contrato de Distrbuigdo (conforme abaixo defiido) e podendo contar com a partcipago de determinadas
instituigges intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & B3 S.A. sil, Bolsa, Balcéo (“B3") convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider, exclusivamente, para efetuar esforcos de colocagdo das Cotas junto aos Investidores (conforme definidos neste Prospecto) (* Contratadas”,
em conjunto com os Coordenadores, Instituices Participantes da Oferta"), sob regime de melhores esfor;os de colocagdo (incluindo para s Cotas Adicionais, caso emitidas) e estard sujeita a registro na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 472, na Instrugdo CVM 400 e nas demals mspos:coes Iega\s eguamentares ¢
autorregulatdrias aplicaveis e em vigor, nos ferms do Contrato de Ditrbuicao (conforme abalxo definico), bservado o plano de Disrbuigao (conforme defiido neste Prospecto). A Ofeta o contard com esforcos de colocaggo das Cotas no exterior.

Observado os termos e condigdes seré devida pelos auando da subscrcdo e itearalizagBo dos Cotas, @ taxa de distribuigBo priméra equivalente o um percentusl ixo de 3,71% (trés inelros e setenta ¢ um centésimos por cento) sobre o Preco de Subscrisho, equivalente a Rs 0,36 (trinta ¢ seis centavos) por
Cota, correspondente ao quociente entre (i) a soma dos custos da distribuicdo, que inclui, entre outros: (a) comissdo de a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios de advogados exteros; (d) taxa de registro distribuicéo das Cotas na CVM e na B3; (e)
st com registros e Cartart de Registto de Thulos & Docurmentos competents, se for o (asor & (1) custos relacionados 3 apresentagao & potenciais investidores (roadshow); e (i & Montante nicial da Oferts (-Taxa de Bie "), sendo certo que, caso, apés a data de liquidagéo da Oferta, seja verificado que o valor total arrecadado
com a Taxa de Distribuicdo Primaria seja superior ao montante necessério para cobrir 0s custos previstos no item "i" acima, o saldo remanescente arrecadado serd destinado para o Fundo.

arios Gestdo Ativa

r a quantidade minima
nvestimento

leverd subscre:
Inicial” ou

OFERTA PRECO DE SUBSCRICAO (R$)** TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA (R$)*** TOTAL (R$)****
Por Cota da Segunda Emisséo 9,62 036 9,98
Volume Total* 75.000.021,20

*Sem considerar as Cotas do Lote Adicional e a Taxa de Distribuicdo Priméria.

*%0 Preco de Subscrigdo, observado que tal valor ngo inclui a Taxa de Distribuicgo Primaria.

***Q valor em reais da Taxa de Distribuicgo Priméria.

****Valor em reais equivalente ao somatorio do Preco de Subscricdo e da Taxa de Distribuicdo Priméria

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primério por meio do Sistema de Distribuigo Priméria de Ativos (“DDA”); e (ii) negociadas no mercado secundério exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3,

A gest3o dos titulos e valores mobilidrios que compGem a carteira do Fundo serd realizada de forma ativa e discriciondria pela DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de S&0 Paulo, Estado de S&0 Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n 195, conjunto 44, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
28.363.263/0001-84, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliérios, nos termos do Ato Declaratdrio n® 16.316, de 14 de junho de 2018("Gestor").

0 objetivo do Fundo é a obtengdo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante o investimento, primordialmente, em (i) certificados de recebiveis do agronegdcio ("CRA"), emitidos por Securitizadoras Qualificadas (conforme definidos a seguir), a serem adquiridos pelo Administrador, por indicago do Gestor, independentemente de deliberagao
em Assembleia, observados os limites de concentracéo previstos na regulamentacéo aplicavel; (ii) certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos imobilidrios das cadeias produtivas do agronegécio ("CRI"); (iii) Letras de Crédito do Agronegdcio ("LCA”); (iv) imoveis rurais; (v) fazendas rurais para arrendamento; (vi) cotas de outros Fiagro-
Imobiliério cuja poltica de investimento seja compativel com a deste Fundo; e (vili) demais titulos e valores mobiliérios que sejam ou venham a ser permitidos pela legislagdo ou regulamentagao aplicavel (*Ativos-Alvo”), observada a politica de investimentos descrita no Capitulo VIII do (“Politica de ). o
Fundo poders manter até 33% (trn ¢ rks por cento) o seu patriménio lquido Investido nos Atlves de Liquidez (canforme abalxo defindo), conforme disposto a Poltica de Investimentas do Funco,

PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DO OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM "OBJETIVO” NA PAGINA 73 DESTE PROSPECT(

A Segunda Emiss&o, a Oferta e o citéri de fixacdo do Preco de subscn;-o, dentre outros, vmm Inruvldo! por meio do “Ato do Administrador para Aprovado da Oferta priméria de Cotas da 2¢ (Segunda) Emissio do Devant Fundo de Investimento nas Cadelas Produtivas Agroindustriais - Flagro - Imobillirio', datado
de 21 de julho de 2022, registrado em 09 de agosto de 2022, sob o n° 9.088.1. tro los e Documentos e Cit Pessoa Juri S&o Paulo - SP, c pela Ato do para Aprovacéo da Oferta Piblica de Distribuicio Primdria de Cotas da 22
(Segunda) EmissSio do Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agramduslnals - Flagm “Imobilidria’, datado de 08 de agosts de 2022, registrado em 09 de agosto. e 2022, s0b o e 9.088.115 no 30 Oficial de Registro de Titalos & Documentes ¢ Civil de Pessoa Juridica de Séo Paulo - SP (om cm.,u..m,

< “Atos do Administrador”).
5 Gestor faz Jus & uma taxa e pertormance desde a primera negralizacio de Cotas @ aual & & paga ente até o 5o (quinto) dia Ul do primero mes do semesire subsequente, desd aue hafa saldo dispoivel o Fundo (Taxa de Performance’). PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA FORMA DE
CALCULO DA TAXA DE DO GESTOR, SECAO 0 GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO” NA PAGINA 75 DESTE PROSPECTO.

 investimenta am ot da Fundot 4e Investiments nas Cadelos Produtvas Agmmdusma\s Imobiliério (conforme definido neste Prospecto) representz o mvasimente de risco e, assim, os Investidores do Oferts aue pretendarm Investi nas Cotae aetio sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados 4 volatilidade do mercado de capitais, &
liquidez das Cotas e  oscilagdo de suas cotacdes em bolsa de valores e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobilidrio no é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobilidrios ndo apresentam um histérico de liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, o presente Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, no admite a possibilidade de
resgate de suas cotas, sendo que 0s seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secunddrio. Adicionalmente, ¢ vedada a subscrigdo das Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11 (conforme definido neste Prospecto). O investimento em cotas de Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobiliério sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos relacionados 3 liquidez de suas cotas, & volatilidade do mercado de capitais e aos ativos do agronegécio integrantes da carteira do fundo. Os Investidores da Oferta devem ler cuidadosamente a secdo "Fatores de Risco”, nas paginas 86 a 102 deste
Prospecto, para avaliagdo dos riscos aos quais o Fundo estd exposto, bem como daqueles relacionados 3 Segunda Emiss3o, & Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o Regulamento, antes da tomada de decisdo de investimento.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER SER umMA CAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, £ RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS
INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTA

0 PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI PROTOCOLADO NA CVM EM 22 DE JULHO DE 2022, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 400, TENDO A OFERTA SIDO REGISTRADA EM 24 DE AGOSTO DE 2022, SOB O N° CVM/SRE/RF1/2022/041.

0 FUNDO NA ANBIMA - RASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO uo CODIGO ANBIMA DE AD DE RECURSOS DE EM VIGOR ("CODIGO ANBIMA").
ESTE PROSPECTO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AG ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM £ ' DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE NAO IMPLICA 1 . N o
ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE Do DAS PART DA OFERTA, DAS. DE MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO
Eoacy

E PEDIDOS PARA AS COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO ANUNCIO DE INiCIO, A5 QuAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO DO PERfODO DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS.
0 INVESTIMENTO N FUNBO BE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA & TNVESTIDOR. ATNDA QUE SISTEMA DE DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O
INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 86 A 102.

© FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO ESPERADA OU PRETENDIDA.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO
FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM "REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO" NAS PAGINAS 103 A 106 DESTE PROSPECTO.

0S ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S)

DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DG INCISO XIT DO ARTIGO 15 E DO ARTIGO 34 DA INSTRUCAG CVM 472, A OCORRENCIA DE TATS STTUACOES PODERA CARACTERIZAR SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL,
PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE 0 RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO "RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE", NA PAGINA 54 DESTE PROSPECTO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS A OFERTA NAO E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
ou’ OU ESCL sosnz O FUNDO E SOBRE ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO LIDER, AO A0 ACvM.
0 Funbo NAO couu COM GARANTIA DO R F LIDER, DO DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA  COM CLASSIFICACAO DE RISCO.
CONTIDAS NESTE ESTAO EM COM O REGULAMENTO, POREM NAO O M. E A LEITURA TANTO DESTE , QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA

DE INVESTIMENTO £ A COMPOSTCAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS, DISPOSTCOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AGS QUATS O FUNDO £ 05 INVESTIDORES ESTAG SUSETTOS:
TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO COMO COTISTA, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO

DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE E DA TAXA DE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU
TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO. ~ ) .
O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE DAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA,

DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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A data deste Prospecto é 25 de agosto de 2022
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes iniciados em letra mailscula terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes iniciados em letra mailscula e contidos neste Prospecto que nao
tenham sido definidos nesta Secdo terdo o significado que |hes for atribuido no Regulamento.

“Administrador”

significa o Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, regularmente inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios,
conforme Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de
2019.

“ANBIMA"

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

“Anuncio de Encerramento”

significa o anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrucdao CVM 400, a ser divulgado, nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (a) do Administrador; (b) das
Instituicbes Participantes da Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e
(e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Anuncio de Inicio”

significa o anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do
artigo 52 da Instrugdo CVM 400, a ser divulgado na pagina da
rede mundial de computadores: (a) do Administrador; (b) das
Instituicdes Participantes da Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e
(e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Aplicagdao Minima Inicial”
ou “Investimento Minimo
por Investidor”

significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que sera de 100 (cem) Cotas, totalizando a
importancia de R$ 962,00 (novecentos e sessenta e dois reais)
por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
e de R$ 998,00 (novecentos e noventa e oito reais)
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, observado que a
quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior
ao minimo acima referido nas hipoteses previstas na Secdo
“Termos e Condigoes da Oferta — Distribuicdo Parcial”, na pagina
42 deste Prospecto, € na Secao “Termos e Condigcdes da Oferta
- Critério de Colocagdo da Oferta Ndo Institucional”, na pagina
53 deste Prospecto.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos"

significam os Ativos Alvo, Ativos Extraordinarios e os Ativos de
Liquidez, quando referidos em conjunto.

“Ativos Alvo”

significam os (i) CRA, emitidos por Securitizadoras Qualificadas,
a serem adquiridos pelo Administrador, por indicagao do Gestor,
independentemente de deliberagdo em Assembleia, observados
os limite de concentracdo previstos na regulamentagao
aplicavel; (ii) CRI; (iii) LCA; (iv) imdveis rurais; (v) fazendas
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rurais para arrendamento; (vi) cotas de outros Fiagro-
Imobilidrio cuja politica de investimento seja compativel com a
deste Fundo; e (viii) demais titulos e valores mobilidrios que
sejam ou venham a ser permitidos pela legislacao ou
regulamentagao aplicavel.

“Ativos Conflitados” significa (i) cotas de emissao de fundos de investimento geridos
e/ou administrados pelo Gestor, pelo Administrador e/ou as
Pessoas Ligadas; (ii) certificados de recebiveis do agronegdcio
integrantes do patriménio de fundos de investimento geridos
e/ou administrados pelo Gestor, pelo Administrador e/ou as
Pessoas Ligadas; (iii) certificados de recebiveis imobilidrios
lastreados em créditos imobilidrios relativos a imdveis rurais
integrantes do patriménio de fundos de investimento geridos
e/ou administrados pelo Gestor, pelo Administrador e/ou as
Pessoas Ligadas; (iv) letras de crédito do agronegdcio
integrantes do patriménio de fundos de investimento geridos
e/ou administrados pelo Gestor, pelo Administrador e/ou as
Pessoas Ligadas; (v) as hipoteses descritas no §1° do artigo 34
da Instrugdo CVM 472 e (vi) demais titulos e valores mobiliarios
qgue sejam ou venham a ser permitidos pela legislacao ou
regulamentacdo aplicavel e sejam integrantes do patrimonio de
fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo Gestor,
pelo Administrador e/ou as Pessoas Ligadas, bem como
operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
administradas pelo Administrador.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS RISCOS DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE
RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”,
NA PAGINA 94 DO PROSPECTO.

“Ativos Extraordinarios” significa o investimento em imdveis rurais, direitos reais em
geral sobre imodveis rurais, localizados em qualquer regido ou
estado brasileiro, participacbes societarias de sociedades
imobilidrias rurais e/ou em outros ativos financeiros, titulos e
valores mobilidrios que ndo os CRA, nos seguintes casos: (a)
€execucao ou excussao de garantias relativas aos CRA, e/ou (b)
renegociacao de dividas decorrentes dos CRA.

“Ativos de Liquidez"” significam a) cotas de fundos de investimento ou titulos de renda
fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as
necessidades do Fundo, de acordo com as normas editadas pela
CVM, observado o limite fixado na Instrucdo CVM 472; b) titulos
publicos federais e operacbes compromissadas com lastro em
tais papéis; c) certificados de deposito bancario d) derivativos,
excetuadas as vendas a descoberto, exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo,
o valor do patriménio liquido do Fundo.

“Atos do Administrador” Significa, em conjunto, (i) o “Ato do Administrador para
Aprovacao da Oferta Primaria de Cotas da 22 (Segunda) Emissdo
do Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro — Imobiliario”, datado de 21 de julho de
2022, registrado em 09 de agosto de 2022, sob o n°© 9.088.114
no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica de Sdo Paulo — SP; e (ii) a “Rerratificacdo ao Ato
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do Administrador para Aprovacdo da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria de Cotas da 22 (Segunda) Emissdo do
Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro — Imobilidrio”, datado de 08 de agosto
de 2022, registrado em 09 de agosto de 2022, sob o n°
9.088.115 no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica de S&o Paulo - SP, por meio dos quais
foram deliberados e aprovados os termos e condicbes da
Segunda Emissao e da Oferta.

“Auditor Independente” significa a RSM Brasil Consultoria Empresarial Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Teixeira de Freitas, n® 31, sala 1201 (parte),
Centro, CEP 20.021-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
06.141.544/0001-50, autorizada pela CVM para prestacdao de
servicos de auditoria independente de demonstragdes

financeiras.
“B3"” significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN" significa o Banco Central do Brasil.
“Capital Autorizado” significa as novas emissGes de Cotas até o montante total adicional

de R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), em uma ou mais
séries, a serem aprovadas pelo Administrador, desde que
mediante a comunicagdo prévia e expressa pelo Gestor, sem a
necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas e de
alteracdo do Regulamento, sendo assegurado aos Cotistas que
estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito
de preferéncia na subscricdo de Cotas no ambito da emissdo do
Capital Autorizado, na proporcdo do numero de Cotas que
possuirem, direito este concedido para exercicio em prazo a ser
definido nos documentos da respectiva oferta, desde que ndo
inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observada a possibilidade de cessao
de seu direito de preferéncia entre os Cotistas ou a terceiros e
observado os prazos operacionais praticados pela B3, e depois de
obtida a autorizacdo da CVM, se aplicavel.

“CMN"” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME"” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Cadigo Civil” significa a Lei Federal n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Cédigo ANBIMA"” significa o Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros, conforme em vigor.

“COFINS” significa a Contribuicao ao Financiamento da Seguridade Social.

“CPC"” significa o Comité de Pronunciamentos Contdabeis.
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“Comunicado de
Encerramento do Direito de
Preferéncia”

Comunicado a ser divulgado no término do Periodo de Direito de
Preferéncia, conforme cronograma constante do item “Termos e
Condigbes da Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”,
constante da pagina 65 deste Prospecto, informando o montante
de Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Direito
de Preferéncia, bem como a quantidade das Cotas
remanescentes para subscricao pelos Cotistas do Fundo durante
o Periodo de Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional.

“Comunicado de
Encerramento do Direito de
Subscricao de Sobras e
Montante Adicional”

Comunicado a ser divulgado no término do Direito de Subscricdo
de Sobras e Montante Adicional, conforme cronograma
constante do item “Termos e Condigdes da Oferta — Cronograma
Indicativo da Oferta”, constante da pagina 65 deste Prospecto,
informando o montante de Cotas subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante
Adicional, bem como a quantidade de Cotas remanescentes que
serao colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para
os Investidores da Oferta.

“Contrato de Distribuicao”

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo
Publica Primaria, sob Regime de Melhores Esfor¢os de
Colocacdo, de Cotas do Devant Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro-Imobiliario”,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider, em 21 de julho de 2022, com a finalidade de
estabelecer os termos e condicGes sob os quais a Oferta sera
realizada.

“Contrato de Formador de
Mercado”

significa a “Proposta para Prestacao de Servicos de Formador de
Mercado”, que podera ser celebrado entre o Fundo, o Formador
de Mercado e o Gestor, como interveniente anuente.

“Contrato de Gestao”

significa o “Contrato de Gestao de Carteira do Devant Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro-
Imobiliario”, celebrado entre o Fundo e o Gestor, dispondo dos
termos e condigbes acerca da atuagao do Gestor enquanto
prestador de servigos do Fundo.

“Coordenadores
Contratados”

sao, quando referidos em conjunto, o Banco Daycoval S.A.,
conforme definido acima, a Ativa Investimentos S.A.
Corretora de Titulos, Cambio e Valores, instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, Avenida das Américas n° 3.500, bloco 1, salas
311 a 318, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 33.775.974/0001- 04, a Guide Investimentos S.A.
Corretora de Valores, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12° andar, CEP 01451-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 65.913.436/0001-17, e a Orama
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de
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valores mobilidrios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 18°
andar, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/ME sob o
n% 13.293.225/0001-25.

“Coordenadores”

significa, quando referidos em conjunto, os Coordenadores
Contratados e o Coordenador Lider.

“Coordenador Lider” ou
“NulInvest”

Significa a Nu Invest Corretora de Valores S.A., sociedade
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Avenida das NagOes Unidas, n® 14.401, 140 e 15°
andar, conj. 141 a 154, Torre A2 Jequitiba, Vila Gertrudes, CEP
04794-000, Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 62.169.875/0001-79.

“Cotas”

significa as cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma nominativa
e escritural, de classe Unica, que correspondem a fragdes ideais
de seu patriménio.

“Cotas do Lote Adicional”

significa as Cotas emitidas no ambito do Lote Adicional, que
poderdo representar até 20% (vinte por cento) da totalidade das
Cotas da Oferta, ou seja, até R$ 15.000.004,24 (quinze milhdes,
quatro reais e vinte e quatro centavos), observado que tal valor
nao contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente
a 1.559.252 (um milhdo, quinhentas e cinquenta e nove mil,
duzentas e cinquenta e duas) Cotas.

“Cotistas”

significa os investidores que venham a adquirir Cotas de emissao
do Fundo.

\\CRA”

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio, lastreados
em créditos do agronegdcio, desde que emitidos por
Securitizadoras Qualificadas, nos quais o Fundo podera aplicar
0s recursos captados no ambito da Oferta.

\\CRI "

significa os certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em
créditos imobilidrios das cadeias produtivas do agronegdcio,
desde que emitidos por Securitizadoras Qualificadas, nos quais
o Fundo podera aplicar os recursos captados no ambito da
Oferta.

“CSLL”

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

significa o Administrador, conforme acima qualificado.

\\CVM 144

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“‘Data de Emissao”

para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Cotas
sera a Data de Liquidagdo.

“Data de Liquidagao”

significa a data na qual sera realizada a liquidagdo fisica e
financeira das Cotas no ambito da Oferta, indicada na Secdo
“Termos e Condicdes da Oferta - Cronograma Indicativo da
Oferta”, na pagina 65 deste Prospecto, caso o Montante Minimo
da Oferta seja atingido.

“Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia”

Data na qual sera realizada a liquidacdo fisica e financeira dos
pedidos de compra das Cotas realizados pelos Cotistas que
detenham Direito de Preferéncia.

N A




v Devant Asset

“"Data de Liquidacdo do
Direito de Subscricao de
Sobras e Montante
Adicional”

Data na qual sera realizada a liquidagdo fisica e financeira das
Cotas solicitadas durante o Periodo de Direito de Subscrigdo de
Sobras e Montante Adicional.

\\DDAII

significa o Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos,
administrado pela B3.

“Decreto n° 6.306/07"

significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

“Dia(s) Util(eis)”

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
de d&mbito nacional, ou dias em que, por qualguer motivo, ndo
houver expediente na B3.

“‘Direito de Preferéncia”

O direito de preferéncia conferido aos Cotistas do Fundo que
possuam cotas do Fundo na data base do Direito de Preferéncia,
devidamente integralizadas, de subscrever as Cotas objeto da
Oferta, na proporcao do nimero de Cotas que possuirem em tal
data, conforme aplicacdo do Fator de Proporcao para Subscricao
de Cotas Direito de Preferéncia.

Os atuais Cotistas que tiverem interesse em exercer o Direito de
Preferéncia deverdo se manifestar no Periodo de Direito de
Preferéncia e formalizar seu interesse durante referido periodo
mediante envio de ordem de investimento.

“'Direito de Subscricdo de
Montante Adicional”

O direito conferido a cada Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia de indicar, concomitantemente a manifestagdo do
exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras, se possui
interesse na subscricdo de um montante adicional de Cotas,
especificando a quantidade de Cotas adicionais que gostaria de
subscrever, limitada ao total das Cotas existentes para as
Sobras.

“'Direito de Subscricao de
Sobras”

O direito de subscricdo das Sobras conferido aos Cotistas que
exercerem seu Direito de Preferéncia, e incluirem sua intengao
em participar do Direito de Subscricdao de Sobras e Montante
Adicional, na proporcdo do nimero de Cotas subscritas pelo
Cotista durante o Periodo de Direito de Preferéncia, conforme
aplicacdo do Fator de Proporcdao para Subscricdo de Cotas
Sobras, limitado ao total das Cotas existentes para as Sobras.

“Direito de Subscricdao de
Sobras e Montante
Adicional”

Trata-se do Direito de Subscricdo de Sobras e do Direito de
Subscricdo de Montante Adicional, quando referidos em
conjunto.

“'Distribuicao Parcial”

significa a distribuicdo parcial das Cotas, admitida nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo que a Oferta
em nada sera afetada caso ndo haja a subscricéo e
integralizagdo da totalidade das Cotas colocadas no ambito da
Oferta, uma vez subscritas Cotas correspondentes ao Montante
Minimo da Oferta. O procedimento a ser adotado na Distribuicédo
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Parcial esta descrito na Secdo “Termos e CondicOes da Oferta -
Distribuicdo Parcial”, na pagina 42 deste Prospecto.

“Documentos da Oferta” significa toda a documentagdo necessaria a Oferta, em forma e
substéncia satisfatéria aos Coordenadores, elaborada pelos
assessores legais, incluindo este Prospecto, o material de
marketing a ser utilizado durante o eventual processo de
apresentacao das Cotas a Investidores, comunicados, avisos e
fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as
condicOes da Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de
outras que vierem a ser estabelecidas.

“Encargos do Fundo” significa todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu
funcionamento, conforme estabelecidos no Regulamento.

“Escriturador” significa o BANCO DAYCOVAL S.A., inscrita no CNPJ/ME sob n°
62.232.889/0001-90 com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista, CEP
01311-200.

“Estudo de Viabilidade” significa o estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor para fins
do item 3.7.1 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, conforme
constante do Anexo V deste Prospecto.

“Exercicio do Direito de Encerrado o Periodo de Direito de Preferéncia junto a B3 e ao
Subscricdao de Sobras” Escriturador, e ndo havendo a colocacao da totalidade das Cotas,
serd conferido, aos Cotistas que exercerem seu Direito de
Preferéncia e incluirem sua intengao de participar do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, o Direito de
Subscricdo de Sobras, equivalente a diferenca entre o montante
de Cotas inicialmente objeto da Oferta e a totalidade de Cotas
subscritas durante o Periodo de Direito de Preferéncia. O
percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera Direito de
Subscricdo de Sobras sera equivalente ao Fator de Proporcgao
para Subscricdo de Cotas Sobras, o qual sera o resultado da
divisdo entre (i) o nimero de Cotas remanescentes na Oferta
apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Cotas
subscritas em decorréncia do Direito de Preferéncia, sendo certo
que serdao consideradas apenas as Cotas dos Cotistas que, no
ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intencao
em participar do Direito de Subscricao de Sobras.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de
Subscricdo de Sobras, total ou parcialmente, durante o Periodo
de Direito de Subscricao de Sobras e Montante Adicional, junto
a B3 ou ao Escriturador, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme
o caso. E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu
Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

“Exercicio do Direito ao Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestagao
Montante Adicional” do exercicio de seu Direito de Subscricio de Sobras, seu
interesse na subscricdo de Montante Adicional, especificando a
quantidade de Cotas adicionais que gostaria de subscrever,
limitada ao total das Sobras. Findo o Periodo de Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, e, ndao havendo a
colocacdo da totalidade de Sobras, o saldo de Cotas
remanescente sera alocado para atendimento dos Montantes
Adicionais solicitados pelos Cotistas, sendo certo que em caso
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de excesso de demanda, sera realizado um rateio observando-
se a proporgdo do nimero total de Cotas subscritas por cada um
deles durante o Periodo de Direito de Preferéncia e do Periodo
de Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, em
relagdo a totalidade de Cotas subscritas neste mesmo periodo.
Apos essa primeira alocacdo de Cotas, a quantidade de Cotas
remanescentes sera colocada pelas Instituicbes Participantes da
Oferta para os Investidores da Oferta.

E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de
Subscricdo ao Montante Adicional.

“Fator de Proporgao para
Subscricao de Cotas do
Direito de Preferéncia”

Fator de proporcao para subscrigdo de Cotas durante o Periodo
de Direito de Preferéncia, equivalente a 1,156903087, a ser
aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por
cada Cotista na data base do Direito de Preferéncia, observando
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao
da fragcdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para
baixo).

“Fator de Proporgao para
Subscricao de Cotas das
Sobras”

Fator de proporgao a ser indicado no Comunicado de
Encerramento do Direito de Preferéncia, o qual sera o resultado
da divisdo entre (i) o nUmero de Cotas remanescentes na Oferta
apdés o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Cotas
subscritas em decorréncia do Direito de Preferéncia, sendo certo
que serdo consideradas apenas as Cotas dos Cotistas que, no
ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo
em participar do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, a ser aplicado sobre o niumero de Cotas subscritas pelo
Cotista durante o Periodo de Direito de Preferéncia.

“FIAGRO"” ou “Fundo de
Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais
Imobiliario”

significa fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais - imobilidrio, nos termos da Lei Federal n°
8.668/93, da Resolugdo CVM 39 e da Instrugao CVM 472.

“Fundo”

significa o DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-
IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais imobiliario, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o no°
42.888.360/0001-11.

“Formador de Mercado”

Significa instituicdo financeira que podera ser contratada pelo
Fundo, conforme recomendado pelos Coordenadores, para
atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no &mbito da
Oferta por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e de
venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na
forma e conforme disposicoes da Resolucdao da CVM n° 133, de
10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da
B3. A contratagdo de formador de mercado tera por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.
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w FGCI’

significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Gestor”

significa a DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos,
n° 195, conjunto 44, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-010,
inscrita nho CNPJ/ME sob o n° 28.363.263/0001-84, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratorio n® 16.316, de 14 de junho de
2018.

”

“Instituicdes Contratadas

significam as instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta por meio de Termo de Adesao
ao Contrato de Distribuicdo, para auxiliarem na distribuicao das
Cotas da Segunda Emissao.

“Instituicdoes Participantes
da Oferta”

significa em conjunto,
Coordenadores.

as Instituicdes Contratadas e os

“Instrumento de
Constituicao do Fundo”

significa o “Instrumento Particular de Termo de Constituicdo do
Daycoval D206 Fundo de Investimento”, celebrado pelo
Administrador em 21 de julho de 2021.

“Instrucdao CVM 400"

significa a Instrucao CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 472"

significa a Instrucao CVM n© 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 516"

significa a Instrucao CVM n© 516, de 29 de dezembro de 2011,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 555"

significa a Instrucao CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Instrucao RFB 1.585"”

significa a Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n®
1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

“Investidores”

significa os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente, no dmbito
da Oferta.

“Investidores
Institucionais”

significa os investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes
ou domiciliados ou com sede no Brasil e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento, sejam eles investidores qualificados
e/ou profissionais ou nao, incluindo fundos de investimentos,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e
valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, que
formalizem Pedido de Subscricdo durante o Periodo de

NV A




v Devant Asset

Subscricdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
em valor superior a R$ 1.000.008,62 (um milhdo, oito reais e
sessenta e dois centavos), equivalente a 103.951 (cento e trés
mil, novecentas e cinquenta e uma) Cotas, observado que tal
valor ndo contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, inexistindo
valores maximos de investimento. E vedada a subscricao de
Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e
28 da Resolugdo CVM no 11.

Ainda, os Investidores Institucionais que sejam pessoa
fisica deverdo, obrigatoriamente, formalizar sua intencao
de investimento por meio do Pedido de Subscricdo, uma
vez que nao se enquadram na definicao de “investidores
institucionais” prevista na Resolugiao CVM n° 27.

“Investidores Nao
Institucionais”

significa os investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes
ou domiciliados ou com sede no Brasil, sejam eles investidores
qualificados e/ou profissionais ou nao, que formalizem Pedido de
Subscricdo durante o Periodo de Subscricdo, junto a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta, em valor igual ou inferior a
R$ 1.000.008,62 (um milhdo, oito reais e sessenta e dois
centavos), equivalente a 103.951 (cento e trés mil, novecentas
e cinquenta e uma) Cotas, observado que tal valor nao
contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria.

“Investimentos
Temporarios”

significam os recursos recebidos na integralizacao de Cotas,
durante o processo de distribuicao, que deverao ser depositados
em instituicdo bancaria autorizada a receber depésitos, em
nome do Fundo, e aplicadas em cotas de fundo de investimento
ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez
compativel com as necessidades do Fundo, nos termos do artigo
11, paragrafo 2° e paragrafo 39, da Instrugdo CVM 472,

“IOF/Cambio”

significa o Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide
sobre operacoes relativas a cambio.

“IOF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operacbes relativas a Titulos ou
Valores Mobilidrios.

“IR"” significa o Imposto de Renda.

“IRPJ” significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF"” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“LCA"” significam as letras de crédito do Agronegdcio emitidas na forma

nominativa e lastreadas em créditos do agronegdcio, nas quais
o Fundo podera aplicar os recursos captados no ambito da
Oferta.

“Lei n°® 6.385/76"

significa a Lei Federal n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“Lei n® 6.404/76"

significa a Lei Federal n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.
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“Lei n° 8.668/93" significa a Lei Federal n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada.

“Lein° 11.727/08" significa a Lei Federal n° 11.727, de 23 de junho de 2008,
conforme alterada.

“Lote Adicional” significa as Cotas adicionais que representam até 20% (vinte por
cento) da totalidade das Cotas da Oferta, ou seja, até
R$ 15.000.004,24 (quinze milhdes, quatro reais e vinte e quatro
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a 1.559.252 (um milhdo, quinhentas e
cinquenta e nove mil, duzentas e cinquenta e duas) Cotas,
quantidade esta que poderda ser acrescida ao montante
inicialmente ofertado, nos mesmos termos e condicdes das
Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com o0s
Coordenadores, conforme faculdade prevista no artigo 14, § 29,
da Instrucao CVM 400. Tais Cotas sao destinadas a atender a
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

“Montante Adicional” Montante de Cotas da Oferta, adicional ao pretendido no
Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras, indicado, de forma
irrevogavel, por cada Cotista como de seu interesse para

subscricao.
“Montante Inicial significa o montante inicial de até R$ 75.000.021,20 (setenta e
da Oferta” cinco milhdes, vinte e um reais e vinte centavos), observado que

tal valor ndo considera a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a, inicialmente, 7.796.260 (sete milhdes,
setecentos e noventa e seis mil, duzentas e sessenta) Cotas,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional eventualmente

emitidas.
“Montante Minimo significa o volume minimo da Oferta sera de
da Oferta” R$ 10.000.009,24 (dez milhdes, nove reais e vinte e quatro

centavos), observado que tal valor ndo considera a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 1.039.502 (um milhdo,
trinta e nove mil, quinhentas e duas) Cotas.

“Oferta” significa a oferta publica de distribuicdo das Cotas da Segunda
Emissao do Fundo.

“Oferta Institucional” significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Institucionais.

“Oferta Nao Institucional” [significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores Nao
Institucionais.

“Patrimonio Liquido” significa a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

“Pedido de Subscricao” significa o pedido de subscricdo das Cotas, celebrado pelos
Investidores durante o Periodo de Subscricdo, observado o
Investimento Minimo por Investidor, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencao de subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta.
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“Periodo de Direito de O periodo no qual os Cotistas atuais poderdo exercer o Direito
Preferéncia” de Preferéncia, que se iniciara em 01 de setembro de 2022 e se
estendera até 15 de setembro de 2022.

A liquidagao dos Pedidos de Subscricdo ou das ordens de
investimento das Cotas que forem objeto de exercicio do Direito
de Preferéncia se dara na Data de Liquidagdo do Direito de
Preferéncia, sendo que tal liquidagdo ocorrera de acordo com as
regras da B3.

Os atuais Cotistas que tiverem interesse em exercer o Direito de
Preferéncia deverdao se manifestar no Periodo de Direito de
Preferéncia e formalizar seu interesse durante referido periodo
mediante o envio de ordem de investimento, nos termos
descritos no item “Direito de Preferéncia” na pagina 43 deste

Prospecto.
“Periodo de Direito de O periodo em que os Cotistas que exerceram seu Direito de
Subscricao de Sobras e Preferéncia poderdo exercer o Direito de Subscricdo de Sobras,
Montante Adicional” nos termos descritos no item “Direito de Subscricao de Sobras e

Ill

Montante Adicional” na pagina 44 deste Prospecto, que se
iniciaréd em 19 de setembro de 2022 e se estendera até 23 de
setembro de 2022.

A liquidacao dos pedidos de subscricdao de Cotas que forem
objeto de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional se dara na Data de Liquidagdo do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, sendo que tal
liquidagdo ocorrera de acordo com as regras da B3.

“Periodo de Distribuicao” a Oferta tera inicio na data de divulgacéo do Anuncio de Inicio,
em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento,
a qual deverd ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apds a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacado
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Periodo de Subscricao” significa para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricao, o
periodo compreendido entre os dias 12 de setembro de 2022
(inclusive) e 26 de setembro de 2022 (inclusive), conforme
indicado na pagina 49 deste Prospecto.

“Pessoas Ligadas” para fins da Oferta, serdo pessoas ligadas: (i) a sociedade
controladora ou sob controle do Administrador, do Gestor ou do
consultor especializado, se contratado, incluindo-se respectivos
administradores e acionistas, conforme o caso; (ii) a sociedade
cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos
do Administrador, do Gestor ou do consultor especializado, se
contratado, com excecao dos cargos exercidos em o6rgaos
colegiados previstos no estatuto ou regimento interno do
Administrador, do Gestor ou do consultor especializado, se
contratado, desde que seus titulares ndao exercam fungoes
executivas, ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes até
segundo grau das pessoas haturais referidas nos incisos acima.

“'Pessoas Vinculadas” para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas
os Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400 e do artigo 29, inciso XII, da Resolucao CVM 35: (i)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos
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do Administrador, da Gestora e das Instituicdes Participantes da
Oferta que desempenhem atividades de intermediacdao ou de
suporte operacional; (ii) agentes autbnomos que prestem
servigos as Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) demais
profissionais que mantenham, com as Instituigdes Participantes
da Oferta, contrato de prestacdao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Administrador, da Gestora e das InstituicOes
Participantes da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Administrador, Gestora e Instituicoes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vi)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “(i)” a “(iv)”; e (vii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados, sendo certo que é vedada a subscricdo de Cotas
por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resoluc¢do CVM 11. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“"PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA”, NA PAGINA 101 DESTE PROSPECTO.

“PIS” significa a Contribuicao ao Programa de Integracdo Social.

“Plano de Distribuicao” significa o plano de distribuicdo da Oferta descrito na Secao
“Termos e Condicdes da Oferta - Plano de Distribuicdo”, na
pagina 49 deste Prospecto.

“Preco de Subscricao” significa o preco de subscricao de cada Cota do Fundo objeto da
Segunda Emissdo, equivalente a R$ 9,62 (nove reais e sessenta
e dois centavos), observado que o Preco de Subscricdo nao
considera a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definida
adiante), no valor de R$ 0,36 (trinta e seis centavos) por Cota,
de modo que o valor a ser integralizado sera equivalente ao
somatoério do (i) Preco de Subscricdo, e (ii) da Taxa de
Distribuicdo Primaria, totalizando R$ 9,98 (nove reais e noventa
e oito centavos) por Cota.

“Primeira Emissao” significa a 12 (primeira) emissao das Cotas do Fundo, encerrada
em 31 de janeiro de 2022, por meio da qual foram emitidas, em
classe e série Unicas, 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas
nominativas e escriturais, com valor unitario de R$ 10,00 (dez
reais), na data da primeira integralizacao de Cotas da Primeira
Emissdo, perfazendo o montante total de R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais).

“Procedimento de significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
Alocagao” a ser conduzido pelos Coordenadores, posteriormente a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto e a obtencdo do
registro da Oferta, nos termos do artigo 44 da Instrucdao CVM
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400, para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Subscricdo dos Investidores Na&o Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, observada a Aplicacgdo Minima Inicial, para
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso
de excesso de demanda, se havera emissdo, e em que
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

“Prospecto” significa este Prospecto da Oferta.

“Publico-Alvo da Oferta” significa os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento.

“Regulamento” significa o instrumento que disciplina o funcionamento e demais
condicdes do Fundo, cuja versao em vigor foi aprovada pelo
Instrumento Particular de Alteracdo.

“"Resolugcao CVM n° 11” significa a Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM n° 27" significa a Resolugdo CVM n° 27, de 08 de abril de 2021,
conforme alterada.

“"Resolucao CVM n° 30” significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM n° 35" significa a Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM n° 39" significa a Resolucdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021,

conforme alterada.

“Restituicdao de Valores” significa quaisquer valores restituidos aos Investidores nos
termos deste Prospecto que serdao restituidos nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento,
conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagao, com
dedugdo, se for o caso, dos eventuais custos e dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a

zero.
“Securitizadoras significam as empresas emissoras de CRAs e CRIs que,
Qualificadas” cumulativamente, atendam aos seguintes critérios: (i) esteja

devidamente habilitada perante a CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor aplicavel (exceto se tal habilitagcdo vier
a ser posteriormente dispensada pela CVM, em razdo da
superveniéncia de nova regulamentacdo a ser editada por
aquela autarquia); (ii) ter a reputacao ilibada; e (iii) dispor de
regras e procedimentos internos devidamente formalizados.

“Segunda Emissao” A segunda emissdo de Cotas do Fundo, objeto da presente
Oferta.
“Sobras” A diferenca entre o montante de Cotas objeto da Oferta e a

totalidade de Cotas subscritas durante o Periodo de Direito de
Preferéncia.

“"Taxa de Administragao” tem o significado atribuido na pagina 75 deste Prospecto.
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“Taxa de Distribuicao Observado os termos e condigdes estabelecidos no
Primaria” Regulamento, é a taxa de distribuicdo primaria devida pelos
Cotistas e Investidores quando da subscricao e integralizacao
das Cotas, inclusive por aqueles Cotistas que subscreverem e
integralizarem Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, equivalente a um percentual fixo de 3,71% (trés
inteiros e setenta e um centésimos por cento) sobre o Prego de
Subscricdo integralizado pelo Cotista ou Investidor, conforme o
caso, equivalente ao valor de R$ 0,36 (trinta e seis centavos)
por Cota, correspondente ao quociente entre (i) a soma dos
custos da distribuicao das Cotas, que inclui, entre outros, (a)
comissao de coordenacao e estruturacao, (b) comissdao de
distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de
registro e distribuicao das Cotas na CVM e na B3, (e) custos com
registros em Cartério de Registro de Titulos e Documentos
competente, se for o caso e (f) custos relacionados a
apresentacdo a potenciais investidores (roadshow); e (ii) o
Montante Inicial da Oferta, sendo certo que, caso, apds a Data
de Liquidacdo das Cotas, seja verificado que o valor total
arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria seja superior ao
montante necessario para cobrir os custos previstos no item (i)
acima, o saldo remanescente arrecadado sera destinado para o
Fundo, em beneficio dos Cotistas.

Na hipétese de colocagdo do Montante Minimo da Oferta ou de
colocacdo parcial das Cotas, os recursos obtidos com o
pagamento, pelos Cotistas e pelos Investidores quando da
subscricao e integralizagao das Cotas, da Taxa de Distribuicao
Primaria, serdo direcionados prioritariamente para o pagamento
dos prestadores de servico contratados para a consecugao da
Oferta, incluindo a remuneragdo das Instituicoes Participantes
da Oferta, e os recursos eventualmente remanescentes serao
destinados ao pagamento das despesas fixas vinculadas a
Oferta, observado que, caso ndo haja recursos suficientes para
o pagamento de referidas despesas fixas, tais custos serao
arcados pelo Fundo, sendo certo que o Fundo ndo podera
arcar, em hipoétese alguma, com custos relativos a contratagao
de instituicdes que sejam consideradas vinculadas ao
Gestor ou ao Administrador, nos termos do Oficio-
Circular/CVM/SIN/N©5/2014. Para maiores informagdes acerca
dos custos de distribuicdo, vide item “Demonstrativo dos Custos
da Oferta”, na pagina 67 deste Prospecto.

“Taxa de Performance” tem o significado atribuido na pagina 76 deste Prospecto.

“Termo de Adesdo ao significa o termo de adesdao ao Contrato de Distribuigdao
Contrato de Distribuicao” celebrado pelas Instituicdes Contratadas para formalizar a sua
adesdo ao processo de distribuicdo das Cotas no ambito da

Oferta.
“Termo de Adesdo ao Termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento a ser
Regulamento” firmado pelo Investidor no ato da subscricdao das Cotas, por meio

do qual este deverd declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do
Regulamento e do Prospecto, em especial daquelas referentes a
politica de investimento e riscos, aderindo, portanto, aos termos
do Regulamento.
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SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacées sobre a Oferta e as Cotas. Recomenda-se ao
Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto,
inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com especial atencdo a Se¢do "Fatores de Risco" nas
paginas 86 a 102 deste Prospecto. Recomenda-se aos Investidores interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Cotas.

Fundo Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas

Agroindustriais - Fiagro-Imobilidrio.

Administrador

Banco Daycoval S.A.

Gestor

Devant Asset Investimentos Ltda.

Coordenador Lider

Nu Invest Corretora de Valores S.A.

Coordenadores
Contratados

s3o, quando referidos em conjunto, o Banco Daycoval S.A., a
Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores,
a Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores e a Orama
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Formador de Mercado

Poderd ser contratado Formador de Mercado pelo Fundo,
conforme recomendado pelos Coordenadores, para atuar,
exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme disposigdes da Resolugdo CVM n© 133, de 10 de junho
de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da
B3. A contratagdo de formador de mercado tera por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Autorizacao para a
Emissao

Os termos e condicdes da Segunda Emissdo e da Oferta foram
aprovados por meio dos Atos do Administrador, datados de 21 de
julho de 2022 e 08 de agosto de 2022.

Numero da Emissao

23 (segunda) emissao das Cotas do Fundo.

Montante Inicial da
Oferta

Inicialmente, até R$ 75.000.021,20 (setenta e cinco milhGes,
vinte e um reais e vinte centavos), considerando a subscricao e
integralizacado da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas
do Lote Adicional) pelo preco unitario de R$ 9,62 (nove reais e
sessenta e dois centavos) por Cota, observado que tal valor nao
inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial
da Oferta ser (i) aumentado em virtude da subscricao de Cotas
do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade total de Cotas
da Oferta

Inicialmente, 7.796.260 (sete milhdes, setecentos e noventa e
seis mil, duzentas e sessenta) de Cotas, podendo ser (i)
aumentado em virtude da subscrigao de Cotas do Lote Adicional,
ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta. Para maiores informagdes
sobre a Distribuicao Parcial, veja a Segao “Termos e Condigdes da
Oferta - Distribuicdo Parcial” na pagina 42 deste Prospecto.
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Montante Minimo da R$ 10.000.009,24 (dez milhdes, nove reais e vinte e quatro
Oferta centavos), correspondente a 1.039.502 (um milh3o, trinta e nove
mil, quinhentas e duas) Cotas, observado que tal valor ndo
contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Ambiente da Oferta A Oferta sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado e a
sua liquidacdo sera realizada na B3.

Destinacao dos recursos Observada a politica de investimentos do Fundo e os limites de
concentragao previstos no Regulamento, os recursos liquidos da
presente Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual
emissao de Cotas do Lote Adicional, serdao aplicados, diretamente
pelo Administrador por indicacdo do Gestor, independentemente
de prévia aprovacdao pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral, segundo uma politica de investimentos definida de forma
a proporcionar ao Cotista uma remuneracdo para o investimento
realizado, objetivando a valorizacdo e a rentabilidade de suas
Cotas no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo,
auferindo rendimentos advindos destes, bem como auferir ganho
de capital a partir da negociacao dos Ativos Alvo, sem prejuizo do
disposto nos paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrugdo CVM
472, a saber, a respeito da obrigatoriedade de observéancia dos
limites por emissor e por ativo financeiro previstos nos artigos
102 e 103 da Instrugao CVM 555. Para maiores informagodes sobre
a destinacdo dos recursos e descricao detalhada dos Ativos a
serem investidos pelo Fundo referidos acima, veja a secao
“Termos e Condigoes da Oferta - Caracteristicas da Oferta -
Destinagdo dos Recursos”, na pagina 47 deste Prospecto.

A AQUISICAO DE ATIVOS CONFLITADOS E CONSIDERADA
UMA SITUACAO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 472, DE
MODO QUE SUA CONCRETIZAGAO DEPENDERA DE
APROVACAO PREVIA DE COTISTAS REUNIDOS EM
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, DE ACORDO COM O
QUORUM PREVISTO NO REGULAMENTO E NA INSTRUGCAO

CVM 472.
Caracteristicas, . As Cotas do Fundo (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo
vantagens e restrigoes existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo
das Cotas entre as Cotas) e conferem aos seus titulares direitos iguais,

inclusive no que se refere a direitos politicos e aos pagamentos
de rendimentos e amortizagdes; (ii) correspondem a fracoes
ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo
a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo,
se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre
os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal
desses ativos; (vii) cada Cota correspondera a um voto nas
assembleias do Fundo; e (viii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome
dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
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Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdao de
certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(vii)” acima, ndo podem
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o
Administrador ou o Gestor; (b) os socios, diretores e funcionarios
do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;
(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a
laudos de avaliacao de bens de sua propriedade que concorram
para a formacdo do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo.

Nao se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas do
Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissado de voto.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n°© 8.668/93 e no
artigo 9° da Instrugdo CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o
resgate de suas Cotas.

Preco de Subscricao R$ 9,62 (nove reais e sessenta e dois centavos) por Cota,
observado que o Preco de Subscricdo ndo considera a Taxa de
Distribuicdo Primaria, no valor de R$ 0,36 (trinta e seis centavos)
por Cota, de modo que o valor a ser integralizado sera equivalente
ao somatoério do (i) Preco de Subscricdo, e (ii) da Taxa de
Distribuicdo Primaria, totalizando R$ 9,98 (nove reais e noventa
e oito centavos) por Cota.

Numero de séries Série Unica.

Data de Emissao Sera a data de emissdo das Cotas, que correspondera a Data de
Liquidacao.

Regime de distribuicao As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicoes

das Cotas Participantes da Oferta, sob a lideranca do Coordenador Lider, sob

o regime de melhores esforgos de colocagao.

Contrato de Estabilizacdo | N3o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii)
de Precos e Garantias de | firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas. Nao sera

Liquidez firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito
da Oferta.
Distribuicdo Parcial Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM

400, a Distribuicao Parcial das Cotas, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicao deverao ser canceladas pelo Administrador.
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Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Cotas e nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, os Investidores
poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar sua adesao a
Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da
Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da
aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicao
prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas indicadas
na ordem de investimento e/ou no Pedido de Subscricao,
conforme o caso; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao
entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Cotas originalmente ofertadas, aplicavel sobre a quantidade de
Cotas indicada na ordem de investimento e/ou no Pedido de
Subscricdo, presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem
de investimento ou do Pedido de Subscrigdo, conforme o caso.
Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser
subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior
a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricdo e
das ordens de investimento dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Cotas
e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
procedimentos da Restituigao de Valores, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagdao do cancelamento da
Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo
aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdao dos
Pedidos de Subscricdo, das Cotas cujos valores tenham sido
restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual
ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao
Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a
exclusivo critério dos Coordenadores, e o Administrador realizara
0 cancelamento das cotas nao colocadas, nos termos da
regulamentacao em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo
integral, ou para as hipoteses de alocagdo proporcional, os valores
ja integralizados, de acordo com os procedimentos da Restituigdo
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento das Cotas condicionadas.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE
RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “RISCO DA NAO COLOCAGCAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 100 DESTE PROSPECTO.
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Forma de Subscricéo e As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo
Integralizacédo utilizando-se os procedimentos do DDA. Os Investidores
Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais integralizarao
as Cotas, a vista, pelo Preco de Subscricdo, observado que este
ndo contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na
Data de Liquidagao, junto as Instituicdes Participantes da Oferta,
de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
aplicaveis da B3, observada a Segdo “Termos e Condigdes da
Oferta” na pagina 38 e seguintes deste Prospecto.

Lote Adicional O Fundo poderda, por meio do Administrador e do Gestor, em

comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir Lote
Adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
guantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
1.559.252 (um milhdo, quinhentas e cinquenta e nove mil,
duzentas e cinquenta e duas) de Cotas, equivalente a
R$ 15.000.004,24 (quinze milhdes, quatro reais e vinte e quatro
centavos), observado que tal valor ndo contempla a Taxa de
Distribuicdo Primaria, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou de modificagdo dos termos da
Segunda Emissao e da Oferta, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 20, da Instrugdo CVM 400.
As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condigdes e preco das Cotas inicialmente
ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do Lote Adicional também
sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagédo,
sob a lideranca do Coordenador Lider e a participacdo das
InstituicOes Participantes da Oferta. Assim, a quantidade de Cotas
objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
qguantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio
parcial ou total do Lote Adicional.

Direito de Preferéncia E assegurado aos atuais Cotistas do Fundo, e desde que estejam

em dia com as suas obrigagbes, o Direito de Preferéncia na
subscricao das Cotas objeto da Oferta.

Periodo do Direito de

~ - O periodo no qual os Cotistas atuais poderdo exercer o Direito de
Preferéncia

Preferéncia, que se iniciard em 01 de setembro de 2022 e se
estendera até 15 de setembro de 2022, conforme definido no
“Cronograma Indicativo da Oferta”, previsto na Secdo
“Caracteristicas da Oferta”, pagina 65 deste Prospecto.

A liquidacdo dos Pedidos de Subscricdao e/ou das ordens de
investimento nas Cotas que forem objeto de exercicio do Direito
de Preferéncia se dard na Data de Liquidacdo do Direito de
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Preferéncia, sendo que tal liquidacdo ocorrera de acordo com as
regras da B3.

Os atuais Cotistas que tiverem interesse em exercer o Direito de
Preferéncia deverdo se manifestar no Periodo do Direito de
Preferéncia e formalizar seu interesse durante referido periodo
mediante a assinatura do Pedido de Subscrigdo ou envio de ordem
de investimento nos termos descritos no item “Direito de
Preferéncia”, na Segao “Caracteristicas da Oferta” na pagina 43
deste Prospecto.

Direito de Subscricao de

O direito de subscricdo das Sobras conferido aos Cotistas que
Sobras

exercerem seu Direito de Preferéncia, e incluirem sua intengdo
em participar do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, na proporgdo do numero de Cotas subscritas pelo
Cotista durante o Periodo de Direito de Preferéncia, limitado ao
total das Cotas existentes para as Sobras.

Direito de Subscricao de

Montante Adicional O direito conferido a cada Cotista que exercer seu Direito de

Preferéncia, de indicar, concomitantemente a manifestacéo do
exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras, se possui
interesse na subscricdao de um montante adicional de Cotas,
especificando a quantidade de Cotas adicionais que gostaria de
subscrever, limitada ao total das Cotas existentes para as Sobras.

Periodo do Direito de
Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional

O periodo em que os Cotistas que exerceram seu Direito de
Preferéncia poderdao exercer o Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, nos termos descritos no item “Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional”, na Secdo
“Caracteristicas da Oferta” na pagina 44 deste Prospecto, que se
iniciara em 19 de setembro de 2022 e se estendera até 23 de
setembro de 2022.

A liquidacdo dos Pedidos de Subscricdao e/ou das ordens de
investimento nas Cotas que forem objeto de exercicio do Direito
de Subscricao de Sobras e Montante Adicional se dara na Data de
Liqguidacdao do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, sendo que tal liquidacdo ocorrera de acordo com as
regras da B3.

Procedimento de

,, Havera Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta, a ser
Alocacao

conduzido pelos Coordenadores, posteriormente a obtencdo do
registro da Oferta e a divulgagdo do Prospecto e do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo
dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos
(observada a Aplicacao Minima Inicial) ou maximos, para verificar
se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido €, em caso de excesso
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de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas
do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar
do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relagao
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta,
os Pedidos de Subscricgdo e as ordens de investimento das
Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 101
DESTE PROSPECTO.

Periodo de Distribuicdo O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de até 06 (seis) meses
a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou até a data
de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Plano de Distribuicdo Observadas as disposicbes da regulamentacao aplicavel, os
Coordenadores realizarao a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, de acordo com a Instrugao CVM 400, com
a Instrucao CVM 472 e com demais normas pertinentes, conforme
o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no
artigo 33, §39, da Instrugdo CVM 400, devendo assegurar (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo,
em conformidade com o artigo 21 da Instrucdao CVM 400; (ii) a
adequacdo do investimento ao Publico Alvo da Oferta; e (iii) que
os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider. Para maiores
informacgbes sobre o Plano de Distribuicdo, veja a Secdao “3.
Termos e Condicdes da Oferta - Plano de Distribuicdo”, na pagina
49 deste Prospecto.

Pedido de Subscrigao Significa o pedido de subscricdo das Cotas, celebrado pelos
Investidores durante o Periodo de Subscricdo, inclusive as
Pessoas Vinculadas, observado o Investimento Minimo por
Investidor, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscrigdo
das Cotas no ambito da Oferta.

Adicionalmente, o Pedido de Subscrigdo (i) contém as condicdes
de subscricao e integralizacao das Cotas, (ii) as condicoes de
eficaicia de sua ordem e aceitacdo da Oferta diante da
possibilidade de Distribuicao Parcial da Oferta, (iii) possibilita a
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identificacdo dos Investidores da sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada e (iv) contém termo de obtengdo de cdpia deste
Prospecto.

Periodo de Subscricao Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo, o periodo
compreendido entre os dias 12 de setembro de 2022 (inclusive)
e 26 de setembro de 2022 (inclusive), conforme indicado na
Secdo “Termos e Condigdes da Oferta - Cronograma Indicativo
da Oferta”, na pagina 65 deste Prospecto.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO
ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA E COM O
PERIODO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E
MONTANTE ADICIONAL, O INVESTIDOR DEVE ESTAR
CIENTE DE QUE O PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM
DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA
ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DO
DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DO DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL,
CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO DIREITO DE PREFERENCIA E NO
COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL,
OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE ALOCACAO DA
OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE RATEIO DA
OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUICAO PARCIAL.

Oferta Nao Institucional Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Cotas objeto da Oferta deverao preencher um ou mais Pedido(s)
de Subscricdo, durante o Periodo de Subscricdo, indicando, dentre
outras informagdes a quantidade de Cotas que pretende
subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial), e apresenta-
lo(s) a uma Uunica Instituicdo Participante da Oferta. Os
Investidores Nao Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Subscricdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena
de seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicao Participante da Oferta.

No minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem considerar
as Cotas do Lote Adicional), sera destinado, prioritariamente, a
Oferta Nado Institucional, apés o encerramento do Periodo do
Direito de Preferéncia e do encerramento do Direito de Subscricao
de Sobras e Montante Adicional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera
aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
N3o Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando
as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas. Para outras
informacdes sobre a Oferta Ndo Institucional, consulte a Secao
“Termos e Condicbes da Oferta - Oferta Nao Institucional” na
pagina 52 e seguintes deste Prospecto.
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Critério de Colocagdoda | Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo
Oferta N&o Institucional | apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual
ou inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas remanescentes
apo6s o Direito de Preferéncia e Direito de Sobras e Montante
Adicional (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os
Pedidos de Subscricdo nao cancelados serao integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serao destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Subscricdao
realizados pelos Investidores N&o Institucionais exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional,
sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva
das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem realizado Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Subscricao, e a quantidade total de
Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se
as fracoes de cotas, e as Cotas remanescentes serao destinadas
aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. A quantidade de Cotas a serem subscritas por cada
Investidor Ndo Institucional deverd representar sempre um
namero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas
representadas por nameros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo,
mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).
Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscricao
podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada
Investidor N&o Institucional e a Aplicagdo Minima Inicial, sendo
qgue ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores N&o
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada.
Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, poderdao manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, aos referidos Pedidos de
Subscrigdo.

Na Oferta Nao Institucional ndo serao consideradas na alocacao,
em nenhuma hipdtese, relagdbes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e do Fundo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional sera realizada em diversas etapas de alocagdo
sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagao sera alocado a
cada Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver seu Pedido
de Subscricdo integralmente atendido o menor nimero de Cotas
entre (i) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Subscricao
de tal investidor, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero
de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) e o nimero de Investidores Ndo Institucionais
que ainda nado tiverem seus respectivos Pedido de Subscricao
integralmente atendidos (observado que eventuais
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arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo,
mantendo-se o nimero inteiro de Cotas — arredondamento para
baixo). Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais
de um Pedido de Subscricdo, os Pedidos de Subscricdo serao
considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para
fins da alocagdo na forma prevista acima. Os Pedidos de
Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocagao descrita acima.

Para maiores informag6es sobre o Critério de Colocagdo da Oferta
Nao Institucional, veja a Secao "Termos e Condicdes da Oferta -

Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional” na pagina 53
deste Prospecto.
Oferta Institucional Apods o término dos periodos do Direito de Preferéncia e do Direito

de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional e o atendimento
dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao
sendo estipulados valores maximos de investimento para tais
Investidores Institucionais, observados os procedimentos
descritos neste Prospecto. Para maiores informagbes sobre a
Oferta Institucional, veja a Secdao “"Termos e Condigdes da Oferta
- Oferta Institucional” na pagina 54 deste Prospecto.

Critério de Colocacao da Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Oferta Institucional Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apos o
atendimento do Direito de Preferéncia e do Direto de Subscrigdo
de Sobras e Montante Adicional e do atendimento da demanda no
ambito da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira,
bem como criar condi¢cdes para o desenvolvimento do mercado
local de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais. Para maiores informagdes sobre o Critério de
Colocacao da Oferta Institucional, veja a Secdao “Termos e
Condigbes da Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta
Institucional” na pagina 55 deste Prospecto.

Disposicoes Comuns ao Durante a colocacdo das Cotas objeto da Oferta, o Cotista que
Direito de Preferéncia, ao | exercer seu Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Direito
Direito de Subscrigao de de Preferéncia; exercer seu Direito de Subscricdo de Sobras e

Sobras e Montante Montante Adicional, durante o Periodo de Direito de Subscricdo de
Adicional, a Oferta Nao Sobras e Montante Adicional e o Investidor que subscrever a Cota
Institucional e a Oferta receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota
Institucional que, até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, do

anuncio de distribuicdo de rendimentos pro rata e da obtencado de
autorizacdo da B3, nao serda negociavel e nao recebera
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal
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Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Andncio de
Encerramento e o anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata
e ser obtida a autorizagcdao da B3, quando as Cotas passarao a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam
convertidos em Cotas, o seu detentor ndo fara jus a qualquer
rendimento ou correcdo monetaria até a divulgacdao do Anudncio
de Encerramento.

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas no @mbito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicdes
Participantes da Oferta somente atenderdao aos Pedidos de
Subscrigao feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas
ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e
Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser
entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
da Oferta, sem qualquer limitacdo em relacdo ao Montante Inicial
da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, os Pedidos de
Subscricdo e intencdes de investimento das Pessoas Vinculadas
serdo cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao
Direito de Preferéncia e/ou ao Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional. O investimento nas Cotas por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez
das Cotas no mercado secundario.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRIGAO
ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE DIREITO DE PR_'EFERENCIA E COM O PERIODO
DE DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE
ADICIONAL, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE
O PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE
INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA
ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS QUE
REMANESCEREM APOS o TERMINO DO PERIODO DO
DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DO DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL,
CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO DIREITO DE PREFERENCIA E NO
COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL,
OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE ALOCAGAO DA
OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE RATEIO DA
OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUIGCAO PARCIAL.

Taxa de Distribuicdo Observado os termos e condicdes estabelecidos no Regulamento,
Primaria € a taxa de distribuicdo primaria devida pelos Cotistas e
Investidores quando da subscricdo e integralizacdo das Cotas,
inclusive por aqueles Cotistas que subscreverem e integralizarem
Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito
de Subscricdao de Sobras e Montante Adicional, equivalente a um
percentual fixo de 3,71% (trés inteiros e setenta e um centésimos
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por cento) sobre o Prego de Subscricdo integralizado pelo Cotista
ou Investidor, conforme o caso, equivalente ao valor de
R$ 0,36 (trinta e seis centavos) por Cota, correspondente ao
quociente entre (i) a soma dos custos da distribuicdao das Cotas,
que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenacao e
estruturacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro e distribuicao das Cotas
na CVM e na B3, (e) custos com registros em Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos competente, se for o caso e (f) custos
relacionados a apresentacdo a potenciais investidores
(roadshow); e (ii) o Montante Inicial da Oferta, sendo certo que,
caso, apos a Data de Liquidagdo das Cotas, seja verificado que o
valor total arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria seja
superior ao montante necessario para cobrir os custos previstos
no item (i) acima, o saldo remanescente arrecadado sera
destinado para o Fundo, em beneficio dos Cotistas.

Na hipotese de colocagdo do Montante Minimo da Oferta ou de
colocagdo parcial das Cotas, os recursos obtidos com o
pagamento, pelos Cotistas e pelos Investidores quando da
subscricao e integralizacdo das Cotas, da Taxa de Distribuicdo
Primaria, serdo direcionados prioritariamente para o pagamento
dos prestadores de servico contratados para a consecucdo da
Oferta, incluindo a remuneracao das Instituicdes Participantes da
Oferta, e o0s recursos eventualmente remanescentes serao
destinados ao pagamento das despesas fixas vinculadas a Oferta,
observado que, caso ndo haja recursos suficientes para o
pagamento de referidas despesas fixas, tais custos serao arcados
pelo Fundo, sendo certo que o Fundo ndo podera arcar, em
hipdtese alguma, com custos relativos a contratacdo de
instituicdes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao
Administrador, nos termos do Oficio-
Circular/CVM/SIN/N©5/2014. Para maiores informacdes acerca
dos custos de distribuicao, vide item “Demonstrativo dos Custos
da Oferta”, na pagina 67 deste Prospecto.

Taxa de ingresso e taxa O Fundo ndo possui taxa de saida, podendo, no entanto, ser

de saida estabelecida taxa de ingresso quando da emissao de Cotas pelo
Fundo, sem prejuizo da Taxa de Distribuigdo Primaria.

Escriturador O Administrador, conforme acima qualificado.

Registro da Oferta A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei

n° 6.385/76, da Instrucdo CVM 400, da Instrugao CVM 472, do
Cddigo ANBIMA e das demais leis, regulamentactes e disposicoes
legais aplicaveis ora vigentes.

Negociacdo e Custodia As Cotas serdo registradas para distribuicao e liquidacao (i) no
das Cotas na B3 mercado primario por meio do DDA; e (ii) para negociagao, no
mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa
administrado pela B3; ambos administrados e operacionalizados
pela B3, ambiente no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a
Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo
de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da
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obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se
converterd em tal Cota depois de divulgado o Anudncio de
Encerramento e de obtida a autorizacao da B3, momento em que
as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo
estiverem depositadas na B3.

Alocacgao e Liquidagao da | As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da
Oferta Oferta serdo alocadas, posteriormente a obtencdo do registro da
Oferta, sequindo os critérios estabelecidos pelos Coordenadores,
devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores
seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§39, inciso I, da Instrucao CVM 400.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de
Alocacdo pela B3 aos Coordenadores, estes verificardo se: (i) o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da
Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante
disto, os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor e o
Administrador, definirdo se havera liquidacdo da Oferta, bem
como seu volume final, ou, ainda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, de Cotas do Lote Adicional.

A liquidagdo fisica e financeira da Oferta ocorrera na Data de
Liquidacdo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3
ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3
informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas
em seu ambiente de liquidagdo, sendo que os recursos recebidos
na integralizagdo serao recebidos e aplicados nos termos do artigo
11, paragrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 472,

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas ndao sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a
integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricdo,
sendo certo que, caso apods a possibilidade de integralizacdo das
Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada e as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo
devolver aos [Investidores o0s recursos eventualmente
depositados, de acordo com os procedimentos da Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao
fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolucdo dos documentos de aceitacdo da
Oferta, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos. Para mais
informac0des acerca da alocacao e liquidacdo financeira das Cotas
ver secao “Alocacdo e Liquidacdo da Oferta” na pagina 56 deste

Prospecto.
Alteracio das O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a
Circunstancias, modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes
Revogacio ou substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de

Modificacdo, Suspensio fato existentes quando da apresentacdao do pedido de registro de
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ou Cancelamento da distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento
Oferta relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugao CVM 400. O
pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso néo
haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer
tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigbes para
os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §39, da
Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das
condicbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa)
dias, por iniciativa prépria da CVM ou a requerimento do Gestor.
Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme
o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a
Oferta deverdo ser restituidos integralmente pelos valores, bens
ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e nas condicOes previstas neste Prospecto. A
modificagdo ou revogagdo da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores, e divulgada
por meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da
Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o
artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que lhes
for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que
informara sobre a modificagdo da Oferta, objeto de divulgacao de
anuncio de retificagdo, seu interesse em manter suas ordens de
investimento ou Pedidos de Subscricao, conforme o caso. Em caso
de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes
pretendem manter a declaracao de aceitagdao. As InstituicOes
Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento dos Pedidos de Subscricdo ou das
ordens de investimento, conforme o caso, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento
das novas condigbes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM (i) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a)
esteja se processando em condicOes diversas das constantes da
Instrugao CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.
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No caso de resilicio do Contrato de Distribuicdo, devera ser
submetido a andlise prévia da CVM pleito justificado de
cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a
aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugao CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400,
o Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do
Investidor em nao revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor
serdo devolvidos, de acordo com os procedimentos da Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrugdao CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, ou (iii) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos avengados em
tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e
a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor
enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido
de Subscricdo comunicarda ao Investidor o cancelamento da
Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os procedimentos
da Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdao do cancelamento, da
revogacgao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicado,
conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a
Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo
ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a
Oferta os valores depositados, de acordo com os procedimentos
da Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdao CVM 400.

Quaisquer comunicacoes relacionadas a revogagdo da aceitagdo
da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao
endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos documentos de
aceitacdo da Oferta, conforme o caso, das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.
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Caso seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes
do Prospecto que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdao de investimento, cada Instituicdo
Participante da Oferta devera comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificagao
efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua aceitacao
a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a
modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Investidor silente em nao revogar sua aceitagao. Se
o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo
integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, na conta corrente
de sua titularidade indicada no respectivo Pedido de Subscricao,
de acordo com os procedimentos da Restituicdo de Valores, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogagao.

Para mais informagcOes acerca da Alteracao das
Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo, Suspensdo ou
Cancelamento da Oferta ver secdao "“Alteracdo das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacao, Suspensao ou
Cancelamento da Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

Publico-Alvo da Oferta A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores
Nao Institucionais, desde que se enquadrem no publico alvo do
Fundo, a saber, investidores em geral, incluindo, mas nao se
limitando a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de
investimento, ou quaisquer outros veiculos de investimento,
domiciliados no Brasil ou no exterior, respeitadas eventuais
vedacgdes previstas na regulamentacdo em vigor, que aceitem os
riscos inerentes a Politica de Investimento do Fundo e cujo perfil
do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o
investimento em FIAGRO-Imobiliario.

Adicionalmente, nao serdo realizados esforcos de colocacao das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao lhes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicOes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacgdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes ou a
obtencdo de declaragdo expressa do Investidor de que esta ciente
da auséncia, desatualizagdo ou inadequacao de perfil.

Aplicacao Minima Inicial 100 (cem) Cotas, totalizando a importancia de
ou Investimento Minimo R$ 962,00 (novecentos e sessenta e dois reais) por Investidor,
por Investidor sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e de

R$ 998,00 (novecentos e noventa e oito reais) considerando a
Taxa de Distribuicdo Primaria, observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido nas hipoteses previstas na Secdo “Termos e
CondicOes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 42 deste
Prospecto e na Secdo “Termos e Condicbes da Oferta — Critério
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de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional”, na pagina 53 deste

Prospecto.
Inadequacao de O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento
investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em

renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de
capitais e a oscilagdo das cotagdes das Cotas em mercado de
bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a
totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha
a ter Patrimodnio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento
em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais Imobiliario ndo é adequado a Investidores que
necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
Imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de estes terem suas cotas negociadas
em bolsa de valores. Além disso, os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobiliario tém a forma de
condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de
resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugcao CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores
leiam cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco”, nas paginas
86 a 102 deste Prospecto, antes da tomada de decisdao de
investimento, para a melhor verificagdo de alguns riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. o
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS IMOBILIARIO.

Fatores de risco LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE DAS PAGINAS 86 A 102 DESTE PROSPECTO
PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E A SUBSCRICAO/AQUISICAO
DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Informacoes adicionais Quaisquer informacgdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou
sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao Administrador, aos
Coordenadores, as demais Instituicdes Participantes da Oferta, ao
Gestor, a B3 e/ou a CVM, cujos enderecos e telefones para
contato encontram-se indicados na Secgao “Termos e Condicoes
da Oferta — Outras Informacgdes”, na pagina 68 deste Prospecto.
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA

Administrador BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista

CEP 01311-200 - Sao Paulo - SP

At.: Erick W. de Carvalho

Telefone: (11) 3138-1300

E-mail: erick.carvalho@bancodaycoval.com.br
Website: www.daycoval.com.br

Coordenador Lider NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.401, 149 e 15° andar,
conj. 141 a 154, Torre A2 Jequitiba, Vila Gertrudes, CEP
04794-000

Sao Paulo - SP

At.: Artur Vieira

Telefone: (11) 3841-4515

E-mail: estruturacao@nubank.com.br
Website: www.nuinvest.com.br/

Coordenadores Contratados BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
Sao Paulo - SP

At.: Marcos Alexandre Lyra

Telefone: +55 (11) 3138-1201

E-mail: marcos.lyra@bancodaycoval.com.br

Website: www.daycoval.com.br

ATIVA INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE
TITULOS, CAMBIO E VALORES

Avenida das Américas n° 3.500, bloco 1, salas 311 a 318,
Barra da Tijuca,

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — R]

At.: Gabriel Dorval de Souza Teixeira

Telefone: (21) 3957-8352

E-mail: gabriel.teixeira@ativainvestimentos.com.br
Website: https://www.ativainvestimentos.com.br/

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12° andar
CEP 01451-000, Sao Paulo - SP

At.:Luis Gustavo Pereira / Luis Furukava Melo
Telefone: (11) 3576-6818 / (11) 3576-6641

E-mail: Ipereira@guide.com.br / luis.melo@quide.com.br /
mercadodecapitais@quide.com.br

Website: https://www.quide.com.br/
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ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n© 228, 18° andar, Botafogo

CEP 22250-906

Rio de Janeiro - RJ

At.: Douglas Paixao

Telefone: (21) 3797-8050

E-mail: ofertapublica@orama.com.br

Website: https://www.orama.com.br/

Gestor

DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Fidéncio Ramos, n° 195, Cj. 44, 4° andar, Vila Olimpia
CEP 04551-010, Sao Paulo - SP

At.: Bruno Eiras Martins

Telefone: (11) 3164-4660

E-mail: ri@devantasset.com.br

Website: www.devantasset.com.br

Custodiante e Escriturador

BANCO DAYCOVAL S.A

Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista

CEP 01311-200 - Sao Paulo - SP

At.: Erick W. de Carvalho

Telefone: (11) 3138-1300

E-mail: erick.carvalho@bancodaycoval.com.br
Website: www.daycoval.com.br

Assessor Legal
do Coordenador Lider,
Gestor e Administrador

IBS ADVOGADOS

Rua Fidéncio Ramos, n° 213, conjunto 31

CEP 04551010 - Sao Paulo - SP

At.: Marcelo Binari | Gustavo Rosetti

Telefone: (11) 3846-1982

E-mail: mbo@ibsadv.com.br | gfr@ibsadv.com.br
Website: www.ibsadv.com.br/
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
Posicao patrimonial do Fundo antes e apds a Oferta

Posicao patrimonial antes da Oferta

A posigdo patrimonial do Fundo, antes da emissao das Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Patrimonio Liquido do Fundo Valor patrimonial das Cotas
Fundo (em 30/06/2022) 30/06/2022) (R$) 30/06/2022) (R$)
6.738.905 64.869.861,09 9,62

Posicdo patrimonial apés a Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, ap6s a subscricdo e integralizagao da totalidade das Cotas, podera
ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Cenarios Quantidade | Quantidade de | Patrimoénio liquido do Valor patrimonial das
de Cotas Cotas do Fundo apés a Cotas apds a captacdo
emitidas Fundo apds a | captacdo dos recursos | dos recursos da Emissao

Oferta da Emissao (*) (R$) (*) (R$)
1 1.039.502 7.778.407 74.876.283,67 9,62
2 7.796.258 14.535.163 139.917.979,09 9,62
3 9.355.510 16.094.415 154.927.607,03 9,62

Considerando o Patrimonio Liquido do Fundo em 30 de junho de 2022, acrescido no valor captado
no ambito da Oferta nos respectivos cenarios, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cenario 1: Considerando o Montante Minimo da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primaria.

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote Adicional,
sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissao do Fundo em 30 de junho de 2022,
sendo que, caso haja a redugao do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidacao financeira da
Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontado na tabela acima.
PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS,
VEJA A SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE
DILUICAO DA PARTICIPACAO DO COTISTA NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

Historico das Negociacbes

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas para os
periodos indicados:
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Cotacdes anuais - Ultimos 05 (cinco) anos?

Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo Maximo Médio
2022 9,18 10,12 9,49
2021 N/A N/A N/A
2020 N/A N/A N/A
2019 N/A N/A N/A
2018 N/A N/A N/A

1 Até 30/06/2022

Cotacdes trimestrais — Ultimos 02 (dois) anos?

Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo Maximo Médio
2° Tri 2022 9,42 10,12 9,61
1° Tri 2022 9,18 9,60 9,38
4° Tri 2021 N/A N/A N/A
3° Tri 2021 N/A N/A N/A
2° Tri 2021 N/A N/A N/A
1° Tri 2021 N/A N/A N/A

1 Até 30/06/2022

Cotacdes mensais - Ultimos 06 (seis) meses?

Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo Maximo Médio
Junho - 2022 9,59 9,75 9,66
Maio - 2022 9,42 9,64 9,52
Abril - 2022 9,36 9,58 9,48
Marco - 2022 9,18 9,38 9,29
Fevereiro - 2022 9,19 9,60 9,38
Janeiro - 2022 N/A N/A N/A

1 Até 30/06/2022
Obs: As Cotas do Fundo passaram a ser negociadas na B3 no dia 08 de fevereiro de 2022.

(1) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota
(2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo
(3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota
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Emissoes Anteriores de Cotas do Fundo

Primeira Emissdo de Cotas

O Fundo realizou primeira emissao de cotas, encerrada em 31 de janeiro de 2022, por meio da qual
foram ofertadas, inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes) de cotas, em classe Unica, com valor
unitario de R$10,00 (dez reais) cada, sendo subscritas e efetivamente integralizadas, 6.738.905
(seis milhdes, setecentas e trinta e oito mil e novecentas e cinco) Cotas, por 2.405 (dois mil,
quatrocentos e cinco) investidores, atingindo o montante total de R$ 67.389.050,00 (sessenta e
sete milhdes, trezentos e oitenta e nove mil e cinquenta reais), em série Unica (“Primeira Emissao”).

As Cotas da Primeira Emissdo foram objeto de oferta publica nos termos da Instrucdo CVM 400 e
das disposigdes do Regulamento do Fundo referentes as ofertas publicas de cotas do Fundo, sob o
regime de melhores esforgos de colocagao.

O Fundo utilizou os recursos das emissdes anteriores para aquisicao dos seguintes ativos (carteira
com data base em 31/05/2022):

| CARTEIRA DE ATIVOS

Tipo de Ativo Subordinagia Resmaneraiin % PL do Fundo Duration {anos)
ao Ano
15,2%

CRA Reiter Log @ 100% adimplente Logistica Unica CDI + 4,5% 2,15 CRADO220020C
CRA | Gruposim | @ 100%adimplente | Distribuic3o de Combustiveis Unica | cor+a5% 1,55 CRAQ22002XU
CRA Primato @ 100% adimplente Cooperativa Agroindustrial Unica CDI + 4,5% | 11,4% 1,72 CRAO22001UP
CRA | Fiagril | @ 100% adimplente |  Distribuidora de Insumos Unica | coi+50% 10,9% 2,01 | CRAD21005MO
CRI Toex @ 100% adimplente Armazenagem de Granéis Subordinada IPCA +13,0% | 8.4% 4,95 22B0939310

CRI Toex @ 100% adimplente Armazenagem de Granéis Sénior IPCA +9,0% | 8,3% 2,92 22B0939300

CRA Belagricola @ 100% adimplente Distribuidora de Insumos Unica CDI + 5,0% 8,0% 1,77 CRAD210025U
CRA Agrofito @® 100% adimplente Cadeia de Insumos / Revenda ‘ Sénior | CDI + 5,6% 6,14% 2,13 CRAD22000GS
CRA Nutrimag @ 100% adimplente Cadeia de Insumas / Revenda Sénior CDI + 5,0% 6,00 2,42 CRAD210050L
CRA spago @ 100% adimplente Cadela de Insumos / Revenda sénior CDI +5,7% 5,7% 2,42 CRAD21005LT
CRA FS BID @ 100% adimplente Etanol Unica IPCA + 8,3% 5,0% 4,20 CRAD21004NL

Fonte: Relatdrio Gerencial do Fundo (para acesso direito, clicar em:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=313676&cvm=true)

A Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo,
conduzida de acordo com a Instrugdao CVM 400, a Instrucao CVM 472, os termos e condigdes do
Regulamento e do Contrato de Distribuicao.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Sequnda Emissdo das Cotas

A constituicao do Fundo foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicao do Fundo. Os termos
e condicbes da Segunda Emissdao e da Oferta foram aprovados pelos Atos do Administrador,
conforme dispostos no Anexo I deste Prospecto.

Montante Inicial da Oferta e quantidade de Cotas objeto da Oferta

Os Coordenadores, em conjunto com as Instituicdes Contratadas, conforme o caso, realizarao a
distribuicdo publica de, inicialmente, 7.796.260 (sete milhGes, setecentos e noventa e seis mil,
duzentas e sessenta) Cotas, todas nominativas e escriturais, em série Unica, ao preco de
R$ 9,62 (nove reais e sessenta e dois centavos) por Cota, correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 30 de junho de 2022, observado que o Preco de Subscricdo ndo considera a
Taxa de Distribuicao Primaria, no valor de R$ 0,36 (trinta e seis centavos) por Cota, perfazendo o
montante total de, inicialmente, até R$ 75.000.021,20 (setenta e cinco milhdes, vinte e um reais
e vinte centavos), observado que tal valor ndo contempla a Taxa de Distribuigdo Primaria, podendo
o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em
virtude da Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.
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Lote Adicional

O Fundo podera, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, optar por emitir Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 1.559.252 (um milhdo, quinhentas
e cinquenta e nove mil, duzentas e cinquenta e duas) de Cotas, o que equivale a
R$ 15.000.004,24 (quinze milhdes, quatro reais e vinte e quatro centavos), observado que tal valor
ndo contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do
Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Segunda Emissao e da Oferta, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400. As Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serao destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-3o as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as
mesmas condigdes e prego das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagao, sob a lideranga
dos Coordenadores e com a participacao das Instituicdes Contratadas. Assim, a quantidade de
Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total da opgao de Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a Distribuigdo Parcial das
Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de Distribuicao Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar sua adesdo
a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor deverd, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas indicadas no
Pedido de Subscricdo e/ou na ordem de investimento, conforme o caso; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas aplicavel sobre a quantidade de Cotas indicada no Pedido de Subscrigdo
e/ou na ordem de investimento, conforme o caso, presumindo-se, na falta de manifestacao, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento e/ou
do Pedido de Subscricdo.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido
o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagao
dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha
ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os procedimentos da Restituigdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.
Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Pedidos de Subscricao
das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo
critério dos Coordenadores, e o Administrador realizara o cancelamento das cotas nao colocadas,
nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocagao integral, ou para as hipoteses de alocacao proporcional, os
valores ja integralizados, de acordo com os procedimentos da Restituicao de Valores, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas.

Nao havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.
Para maiores informag0es sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a secao “Fatores de Risco -
Riscos Relativos a Oferta - Riscos da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 100

deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas do Fundo que estejam em dia com suas obrigacSes, e que sejam titulares
de Cotas do Fundo na data base do Direito de Preferéncia, conforme indicado no “Cronograma
Indicativo da Oferta” constante da pagina 65 deste Prospecto, o exercicio do Direito de Preferéncia
na subscricdo das Cotas objeto da Oferta, no Periodo do Direito de Preferéncia, que se iniciara em
01 de setembro de 2022 e se estendera até 15 de setembro de 2022.

A liquidacdo dos pedidos de subscricao de Cotas que forem objeto de exercicio do Direito de
Preferéncia se dara na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, sendo que tal liquidacdo
ocorrera de acordo com as regras da B3.

A cada Cota integralizada detida pelo Cotista na data base do Direito de Preferéncia sera aplicado
o Fator de Proporgdo para Subscricdo de Cotas Direito de Preferéncia, de modo que cada Cota
equivalera ao Direito de Preferéncia de subscricdo e integralizacdo de 1,156903087 Cota objeto da
Oferta. A quantidade de Cotas a serem subscritas em virtude do exercicio do Direito de Preferéncia
devera representar sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricido de Cotas
representadas por numeros fracionados. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

N3o sera permitida, durante o Periodo de Direito de Preferéncia, a cessdao do Direito de
Preferéncia para outros Cotistas ou para terceiros.

Os detentores de Direito de Preferéncia das Cotas ndo depositadas na B3 poderdo exercer seu
Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Direito de Preferéncia diretamente junto ao
Escriturador. Para a realizacdo da subscricdo das Cotas, os detentores do Direito de Preferéncia
poderdo (i) caso pessoas naturais, comparecer pessoalmente na agéncia do Escriturador, até a data
de encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia, acompanhadas de original e de cépias
reprograficas, devidamente autenticadas, de seus documentos pessoais (RG e CPF), e realizar a
ordem de investimento; ou (ii) caso pessoas juridicas ou assemelhadas, de seus atos constitutivos,
em conjunto com os documentos necessarios a verificacdo dos poderes de representacdo do(s)
signatario(s) da ordem de investimento de Cotas. Tais Cotistas poderdo, ainda, ser representados
por procurador devidamente constituido mediante instrumento particular de mandato, com firma
reconhecida, por meio do qual outorgarao poderes para os procuradores exercerem, em seu home,
o Direito de Preferéncia, parcial ou totalmente, nos termos dos itens acima, em relacdo as Cotas
objeto do Direito de Preferéncia de sua titularidade.

Quanto aos Cotistas detentores do Direito de Preferéncia de Cotas depositadas na B3, poderdo
exercer seu Direito de Preferéncia até o término do Periodo de Direito de Preferéncia, diretamente
nos agentes de custddia autorizados a operar na B3 e de acordo com os regulamentos,
procedimentos e prazos estipulados pela central depositaria da B3.
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Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador e, ndo havendo a
colocacao da totalidade das Cotas, sera conferido aos Cotistas que exercerem seu Direito de
Preferéncia e incluirem sua intengdo em participar do Direito de Subscricao de Sobras e Montante
Adicional, o direito de subscricdo de sobras (“Direito de Subscricdo de Sobras”), equivalente a
diferenca entre o montante de Cotas inicialmente objeto da Oferta e a totalidade de Cotas subscritas
durante o Periodo de Direito de Preferéncia (“Sobras”). O percentual maximo de Sobras a que cada
Cotista tera Direito de Subscricdo de Sobras sera equivalente ao fator de proporgdo a ser indicado
no Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia, o qual sera o resultado da divisdo entre
(i) o nimero de Cotas remanescentes na Oferta apos o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade
de Cotas subscritas em decorréncia do Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas
apenas as Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua
intengdo em participar do Direito de Subscricdo de Sobras.

Cada Cotista deverd indicar, concomitantemente a manifestagdo do exercicio de seu Direito de
Subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Cotas,
especificando a quantidade de Cotas adicionais que deseja subscrever, limitada ao total das Cotas
existentes para as Sobras ("Direito de Subscricdao de Montante Adicional”, e quando denominado
em conjunto com o Direito de Subscricdo de Sobras como “Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional”), sendo certo que em caso de excesso de demanda sera realizado um rateio
observando-se a proporcdo do nimero total de Cotas subscritas por cada um deles durante os
periodos do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, em
relagdo a totalidade de Cotas subscritas nesse mesmo periodo.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, total ou parcialmente, a contar da data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Subscricdao de Sobras e de Montante Adicional, inclusive, ou seja, de 19 de setembro de 2022, e se
estenderd até 22 de setembro de 2022 junto a B3, e até 23 de setembro de 2022 junto ao
Escriturador, conforme o Cronograma Indicativo da Oferta, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Findo o Periodo do Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional e ndo havendo a colocagao
da totalidade das Cotas, o saldo de Cotas remanescente serd colocada pelas InstituicOes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

O percentual maximo das Sobras a que cada Cotista tera Direito de Subscricdo de Sobras sera
proporcional ao niumero de Cotas por ele subscritas durante o Periodo de Direito de Preferéncia,
em relagdo a totalidade de Cotas subscritas nesse mesmo periodo, sendo certo que serdo
consideradas apenas as Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia,
incluiram sua intencdo em participar do Direito de Subscricdo de Sobras. A quantidade de Cotas a
ser subscrita por cada Cotista devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo
admitida a subscricdo de fracdo de Cotas. Eventual arredondamento no nimero de Cotas a ser
subscrito por cada Cotista, em funcdo da aplicacdo do percentual acima, sera realizado pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia junto a B3 somente poderao manifestar o
exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional junto a B3. Os Cotistas que
exercerem seu Direito de Preferéncia junto ao Escriturador somente poderdo manifestar o exercicio
de seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional junto ao Escriturador.

E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional.
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A integralizagdo das Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Subscrigdao de
Sobras e Montante Adicional, observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

Apds o procedimento descrito acima e, conforme o caso, a divulgagdo do Comunicado de
Encerramento do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, a quantidade de Cotas
remanescente sera ofertada pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores da
Oferta. E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA PARA INFORMACOES
SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DO EXERCICIO DE SEU DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL.

Regime de distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicbes Participantes da Oferta, sob a
lideranca do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo com relagdo a
totalidade das Cotas.

Preco de Subscricdo

Nos termos do §1° do artigo 37 do Regulamento, o preco de emissao das Cotas serd de
R$ 9,62 (nove reais e sessenta e dois centavos) por Cota, correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 30 de junho de 2022, observado que o Preco de Subscricdo nao considera a
Taxa de Distribuicdo Primaria, no valor de R$ 0,36 (trinta e seis centavos) por Cota, de modo que
o valor a ser integralizado sera equivalente ao somatoério do (i) Preco de Subscricdo, e (ii) da Taxa
de Distribuicdo Primaria, totalizando R$ 9,98 (nove reais e noventa e oito centavos) por Cota, e
sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Taxa de Distribuicdo Primaria

Observado os termos e condigdes estabelecidos no Regulamento, € a taxa de distribuicdo primaria
devida pelos Cotistas e Investidores quando da subscrigao e integralizagao das Cotas, inclusive por
aqueles Cotistas que subscreverem e integralizarem Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, equivalente a um percentual
fixo de 3,71% (trés inteiros e setenta e um centésimos por cento) sobre o Preco de Subscricdo
integralizado pelo Cotista ou Investidor, conforme o caso, equivalente ao valor de R$ 0,36 (trinta
e seis centavos) por Cota, correspondente ao quociente entre (i) a soma dos custos da distribuicao
das Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenacdo e estruturacao, (b) comissao de
distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na
CVM e na B3, (e) custos com registros em Cartério de Registro de Titulos e Documentos
competente, se for o caso e (f) custos relacionados a apresentacdao a potenciais investidores
(roadshow); e (ii) o Montante Inicial da Oferta, sendo certo que, caso, apds a Data de Liquidagdo
das Cotas, seja verificado que o valor total arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria seja
superior a0 montante necessario para cobrir os custos previstos no item (i) acima, o saldo
remanescente arrecadado serd destinado para o Fundo, em beneficio dos Cotistas.

Na hipdtese de colocacdo do Montante Minimo da Oferta ou de colocacao parcial das Cotas, os
recursos obtidos com o pagamento, pelos Cotistas e pelos Investidores quando da subscrigdo e
integralizacdo das Cotas, da Taxa de Distribuicdo Primaria, serdo direcionados prioritariamente para
0 pagamento dos prestadores de servico contratados para a consecucgdao da Oferta, incluindo a
remuneracao das Instituicdes Participantes da Oferta, e os recursos eventualmente remanescentes
serdo destinados ao pagamento das despesas fixas vinculadas a Oferta, observado que, caso ndo
haja recursos suficientes para o pagamento de referidas despesas fixas, tais custos serao arcadas
pelo Fundo, sendo certo que o Fundo ndo podera arcar, em hipétese alguma, com custos relativos
a contratagdo de instituicdes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador,
nos termos do Oficio-Circular/CVM/SIN/N°5/2014. Para maiores informagoes acerca dos custos de
distribuicdo, vide item “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 67 deste Prospecto.
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Forma de subscricdo e integralizacao

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuigdo utilizando-se os procedimentos do
DDA. Os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deverdao indicar em seus respectivos
Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais integralizardo as Cotas, a vista,
pelo Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
na Data de Liquidacdo, junto as Instituicdes Participantes da Oferta, de acordo com as normas de
liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3.

Para maiores informacdes, vide secdo “Termos e Condigdes da Oferta — Caracteristicas da Oferta -
Critério de Colocacdao da Oferta Institucional” na pagina 55 deste Prospecto, a secdo “Termos e
Condigoes da Oferta — Caracteristicas da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”
na pagina 53 deste Prospecto.

Limites de aplicacdo em Cotas de Emissdo do Fundo

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 100 (cem) Cotas,
totalizando a importéncia de R$ 962,00 (novecentos e sessenta e dois reais) por Investidor, sendo
certo que tal valor ndo contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, e de R$ 998,00 (novecentos e
noventa e oito reais) considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria, observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas hipéteses previstas
na Secdo “Termos e CondicGes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 42 deste Prospecto, e na
Segdo “Termos e CondigOes da Oferta - Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional”, na pagina
53 deste Prospecto.

Adicionalmente, fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a 10% (dez por
cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como a titularidade de Cotas que garantam
o direito ao recebimento, por determinado Cotista pessoa fisica, de rendimentos iguais ou superiores
a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderado resultar em impactos
tributarios para referido Cotista pessoa fisica.

Para maiores informacdes sobre as regras de tributacdo aplicaveis aos Investidores e ao Fundo, vide
secdo “Regras de Tributagdo do Fundo, na pagina 103 deste Prospecto.

Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas do Fundo: (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricao entre as Cotas) e conferem aos seus titulares direitos iguais, inclusive no
que se refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e amortizages; (ii)
correspondem a fracOes ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma
escritural e nominativa; (v) conferirdao aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se
houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) cada cota correspondera a um voto nas assembleias
do Fundo; e (viii) serdo registradas em contas de depodsito individualizadas, mantidas pelo
Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(vii)” acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do
Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sdcios,
diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de
sua propriedade que concorram para a formacgao do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo.

N3o se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas
mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.
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De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93 e no artigo 9° da Instrucdo CVM 472, o
Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores Nao Institucionais desde que se
enquadrem no publico alvo do Fundo, a saber, investidores em geral, incluindo, mas nao se
limitando a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, ou quaisquer outros veiculos
de investimento, domiciliados no Brasil ou no exterior, respeitadas eventuais vedacdes previstas
na regulamentagdo em vigor, que aceitem os riscos inerentes a Politica de Investimento do Fundo
e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento em FIAGRO-
Imobiliario.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacao das Cotas em qualquer outro pais que
nao o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao das
Cotas ndo lhes seja vedada por restrigdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituigdes
Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes ou a obtengdo de declaracdo expressa do Investidor de que esta ciente da
auséncia, desatualizacdo ou inadequacao de perfil.

O Publico-Alvo da Oferta sdo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo. Os
Investidores da Oferta interessados devem ter conhecimento da regulamentacao que rege a
matéria e ler atentamente este Prospecto, em especial a segdo “Fatores de Risco”, nas paginas 86
a 102 deste Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles
relacionados a Segunda Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o
investimento nas Cotas, bem como o Regulamento.

Destinacdo dos recursos

Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do
Lote Adicional, serdo aplicados, diretamente pelo Administrador por indicacdo do Gestor,
independentemente de prévia aprovagdo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, segundo
uma politica de investimentos definida de forma a proporcionar ao Cotista uma remuneragdo para
o investimento realizado, objetivando a valorizacdo e a rentabilidade de suas cotas no longo prazo
por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo rendimentos advindos destes, bem como
auferir ganho de capital a partir da negociagdo dos Ativos Alvo, sem prejuizo do disposto nos
paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrucdo CVM 472, a saber, a respeito da obrigatoriedade de
observancia dos limites por emissor e por ativo financeiro previstos nos artigos 102 e 103 da
Instrugao CVM 555.

As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo, nos termos do
Regulamento, poderao ser aplicadas, conforme os limites previstos na legislacdo aplicavel, nos
Ativos de Liquidez.

O Fundo nao possui um ativo especifico, sendo caracterizado como fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais imobilidrio genérico e os recursos captados por meio da Oferta
serdo destinados para o investimento em Ativos Alvo, ainda ndo definidos até a presente data,
em que pese encontrar-se o Gestor em negociacdes avangadas para a aquisicdo de Ativos-Alvo
que atendam a politica de investimentos prevista no Regulamento.

N&o havera fontes alternativas de captacdo de recursos para a aquisicdo dos Ativos-
Alvo em caso de Distribuicdao Parcial.
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Assim, observados os requisitos e limites previstos na politica de investimentos do Fundo, o
Gestor, na data de elaboracdo deste Prospecto, estd em processo de selecdo, analise e
negociacao (pipeline), conforme o caso, para a potencial aquisicao de Ativos Alvo da Oferta,
cujas caracteristicas principais constam da tabela a seguir, conforme volume estimado em
diferentes cenarios de captagdo:

"a/ PIPELINE INDICATIVO

- : . - RS 260 mm
Cessdo Fiduciaria, Penhor de bovmc's,. Aval da empresa €DI+5,25% 30,00 s

controladora e dos sécios 96% composto por novas
Cessdo Fiducidria, Penhor de bovinos, Aval da empresa DI +7,00% 10,00 -

controladora e dos sécios e ’ operacoes

Alienacdo Fiduciaria de imdvel rural ndo operacional e
CRA3 Téxtil N CDI +4,00% 25,00 =
= Aval dos sécios ¢ Taxa Média Ponderada

crRA4 Armazena gem Alienago Fiducidria de imovel, Cessio de contratos IPCA +5,00% 5,00 CDI + 5,02% ao ano

CRA1 Pecudria

CRA 2 Pecudria

CRAS Armazena gem Alienaggo Fiduciaria de imovel, Cessdo de contratos IPCA + 13,00% 5,00 IPCA + 11,00% ao ano

CRA 6 Logistica Cess8o de contratos, Aval dos sdcios CDI + 5,00% 30,00 Wm
g p

CRAT Revenda Cessdo de Racleuh;:\:‘,]Ereds_zqa:d:Ed:cxcr'utrr:t::h»‘ﬁ:al dos socios, CDI+6,35% 20,00 Pecudria 15%
P Textil 10%

CRAB Revenda Cessdo de Recebiveis, Aval, 30% Subordinacdo CDI +5,00% 7,50 Armazenagem 4%

Cessdo de contrato, Allen?;a’o F\-dUCIEI'IE de Pomar, DI+ 4,00% 25,00 Logistica 12%
Aval dos sécios Cooperativa 23%
CRA 10 Revenda Cessdo de Recebiveis, Aval dos sécios €D + 5,00% 10,00 Citrico 10%

Revenda 27%

CRA S Citrico

CRA 11 Revenda Cessdo de Recebiveis, Aval dos sacios CDI +7,00% 3,00

Cessdo de Recebiveis, Aval dos sdcios, Alienacdo Fiducidria - v —
CRA 12 Revenda e CDI+5,00% 10,00 9% Pipeline

5 i 5 3 5 MG 33%
Cessdo de Recebiveis, Aval .dos socios, Alienagdo Fiducidria CDI+7,00% 12,00
de insumos PR 25%

CRA 14 Cooperativa Cessdo de Recebiveis, Aval dos sécios €DI+4,50% 30,00 sp 21%
PA 8%
M5 5%
GO 8%

NO CASO DA APLIQAQT\O EM ATIVOS CONFLITADOS, SERA NECESSARIA A APROVACAO
DE TAIS APLICACOES EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, TENDO EM VISTA O
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 472,

A AQUISICAO DE ATIVOS CONFLITADOS E CONSIDERADA UMA SITUAGCAO DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 472, DE
MODO QUE SUA CONCRETIZAGCAO DEPENDERA DE APROVACAO PREVIA DE COTISTAS
REUNIDOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, DE ACORDO COM O QUORUM
PREVISTO NO REGULAMENTO E NA INSTRUCAO CVM 472.

A DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA SEGUIRA A ORDEM DE PRIORIDADE DA
TABELA ACIMA SENDO O ATIVO “CRA 1” A PRIMEIRA PRIORIDADE E O “CRA 16” A
ULTIMA. CONTUDO, TENDO EM VISTA QUE AS NEGOCIACOES RELACIONADAS AOS
ATIVOS ACIMA DESCRITOS ESTAO EM ANDAMENTO E POSSUEM CONFIDENCIALIDADE,
E POSSIVEL QUE AS CONDICOES FINAIS DE AQUISICAO SEJAM DIVERGENTES
DAQUELAS CONSIDERADAS NESTE PROSPECTO E NO ESTUDO DE VIABILIDADE.
ADEMAIS, DESTACA-SE QUE A ORDEM DE PRIORIDADE PODERA VARIAR DEPENDENDO
NO VOLUME DA OFERTA, ALTERACAO NAS CONDIGOES DE MERCADO, DENTRE OUTRAS.
RESSALTA-SE QUE O PIPELINE ACIMA INDICADO E MERAMENTE INDICATIVO PODENDO
SOFRER ALTERAGOES.

A AQUISICAO DOS ATIVOS APRESENTADOS NO PIPELINE INDICATIVO DEPENDERA DE
PREVIA APROVAGCAO DO ADMINISTRADOR. CASO NAO SEJA POSSIVEL A UTILIZAGAO
DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA, TOTAL OU PARCIALMENTE, NA AQUISICAO DOS
ATIVOS INDICADOS NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA, SERA REALIZADA A AQUISIGAO
DE OUTROS ATIVOS ALVO, CONFORME DESCRITOS NO REGULAMENTO DO FUNDO,
OBSERVADA A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E A PREVIA APROVAGCAO DA
OPERAGAO PELO ADMINISTRADOR.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, O DESEMPENHO PASSADO DO FUNDO
NAO E INDICATIVO DE RESULTADOS FUTUROS.

CRA13 Revenda

CRA 15 Revenda Cessdo de Recebiveis, Aval dos sdcios CDI + 5,00% 7,50

CRA 16 Cooperativa Cessdo de Recebiveis, Aval dos sdcios CDI + 4,50% 30,00
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PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO "“RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE”, NA PAGINA 94 DESTE PROSPECTO.

Pedidos de Subscricao

No ambito da Oferta, o Investidor interessado em investir nas Cotas, incluindo as Pessoas
Vinculadas, formalizard a sua ordem de investimento no Fundo junto as Instituicdes Participantes
da Oferta por meio da celebracdo de Pedidos de Subscrigdo, observados o Investimento Minimo por
Investidor e o Direito de Preferéncia na subscricao de Cotas.

Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Subscricdo, a Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400. A distribuicdo
das Cotas da Oferta sera encerrada na data de divulgagcdo do Anuncio de Encerramento, a qual
devera ocorrer (i) em até 06 (seis) meses apos a divulgacao do Andncio de Inicio, ou (ii) até a data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Procedimento de Alocacdo

Havera Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores,
posteriormente a obtencdo do registro da Oferta e a divulgagdo do Prospecto e Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, sem lotes minimos (observada a Aplicagao Minima Inicial) ou maximos para verificar
se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao,
e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagao,
sem qualquer limitagdo em relagao ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA
PAGINA 101 DESTE PROSPECTO.

Registro da Oferta

A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385/76, da Instrugdo CVM
400, da Instrucdo CVM 472, do Cédigo ANBIMA e das demais leis, regulamentacdes e disposicoes
legais aplicaveis ora vigentes.

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposigoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob
o regime de melhores esforgos de colocacdo, de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugao
CVM 472 e com as demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicao adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM 400, devendo assegurar (i) que o
tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em conformidade com o
artigo 21 da Instrucao CVM 400; (ii) a adequacado do investimento ao Publico Alvo da Oferta; e (iii)
que os representantes das InstituicOes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares
dos Prospectos para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider.
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Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer
com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdao de realizar a
distribuigdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuigdo fixado nos seguintes termos:

(i) no ambito da Oferta, observado os periodos do Direito de Preferéncia e do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, o Investidor que se interessou em investir nas
Cotas, incluindo as Pessoas Vinculadas, conforme definidas a sequir, devera formalizar a sua
ordem de investimento no Fundo junto as Instituicdes Participantes da Oferta, por meio da
celebracao dos Pedidos de Subscricdo, que consistem em promessa firme e vinculante de
subscricdo de Cotas ou de documento que formaliza a subscricdo e compromisso de
integralizagao das Cotas da Oferta pelos Investidores, nos prazos indicados no cronograma da
Oferta, observado a Aplicagdo Minima Inicial. Tais Pedidos de Subscricdo e/ou ordens de
investimento, conforme o caso, serdo irrevogaveis e irretrataveis.

(ii) as Pessoas Vinculadas terao seus pedidos cancelados em caso de haver excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas objeto da Oferta, nos termos do disposto
no artigo 55 da Instrugao CVM 400.

(iii) tendo em vista a possibilidade de distribuicao parcial, nos termos do artigo 31 da Instrucao
CVM 400, o Investidor podera, no ato da aceitagdo a Oferta, quando da assinatura do Pedido
de Subscrigao ou do envio da ordem de investimento, conforme o caso, condicionar sua adesao
a Oferta a que haja a distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta ou; (ii) de quantidade
maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.
Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da condicao constante no item (ii)
anterior, devera indicar o desejo de adquirir: (1) o total das Cotas indicadas no seu Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento e aceitacdo da Oferta; ou (2) a proporcao entre a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta e a quantidade
total de Cotas originalmente objeto da Oferta aplicavel sobre a quantidade de Cotas indicada
no Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, sendo que, nesta
hipdtese, o Pedido de Subscricdo e/ou a ordem de investimento, conforme o caso, podera ser
atendido em montante inferior a Aplicacdo Minima Inicial. Para o Investidor que fizer a
indicagdo do item (ii) acima, mas deixar de optar entre os itens (1) ou (2) acima, presumir-
se-a 0 seu interesse em optar pela hipétese prevista no item (1).

(iv) em caso de modificagdo relevante das condigdes da Oferta que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, podera o referido Investidor
desistir do Pedido de Subscricdo apods o inicio da Oferta, sem qualquer 6nus, nos termos do
8§40 do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nessa hipétese, o Investidor devera informar, por
escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo a Instituicdo Participante da Oferta
com a qual celebrou o respectivo Pedido de Subscricdo (por meio de mensagem eletronica,
fax, ou correspondéncia enviada ao endereco da referida Instituicdo Participantes da Oferta
informado no Pedido de Subscricdo) até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
de disponibilizacdo do Prospecto, caso em que a referida Instituicdo Participante da Oferta
cancelara o respectivo Pedido de Subscricdo. Caso o Investidor ndo informe, por escrito, sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo até a data e horario acima mencionados,
devera subscrever as Cotas.

Adicionalmente, a distribuicdo das Cotas sera realizada na forma e condigOes seguintes:

(i) observados os termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio
apds (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicdo e
negociacao das Cotas na B3; (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (d) a
disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400;

(i) apods a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a
disponibilizacdo do Prospecto da Oferta aos Investidores, serdo realizadas apresentagdes para
potenciais investidores pelos Coordenadores (roadshow e/ou one-on-ones);
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(iii) nos termos da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, conforme alterada, os
materiais publicitarios que eventualmente sejam utilizados no ambito da Oferta ndo serdo
objeto de aprovagdo prévia pela CVM e serdao encaminhados a CVM em até 01 (um) Dia Util
apods a sua utilizacdo e, nos termos do paragrafo 5° do artigo 50 da Instrucdo CVM 400, os
documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados serdo encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo;

(iv) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdao formalizar a sua ordem de
investimento durante o Periodo do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo
se aplica a Aplicacdo Minima Inicial;

(v) apds o término do Periodo do Direito de Preferéncia, serd divulgado, no Dia Util sequinte ao
da Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Direito de
Preferéncia, informando o montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo do
Direito de Preferéncia, bem como a quantidade das Sobras que sera objeto do Direito de
Subscricdo de Sobras;

(vi) apds o término do Periodo de Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional sera
divulgado, no Dia Util seguinte ao da Data de Liquidagao do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, o Comunicado de Encerramento do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, informando o montante de Cotas subscritas e integralizadas durante esse
periodo, bem como a quantidade de Cotas remanescentes que serdao colocadas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores;

(vii) as Instituigdes Participantes da Oferta ndo aceitardo Pedidos de Subscricao e/ou ordens de
investimento de Cotas, cujo montante de Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao
saldo remanescente de Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Direito de
Preferéncia e no Comunicado de Encerramento do Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante
Adicional;

(viii) durante o Periodo de Subscrigdo, o Investidor Institucional que esteja interessado em investir
em Cotas devera enviar sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, Coordenadores
Contratados ou as Instituicdes Contratadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial, e o
Investidor Ndo Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

(ix) as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo;

(x) apods o término do Periodo de Subscricdo, a B3 consolidara (a) os Pedidos de Subscrigdo
enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da
Oferta devera enviar a posicao consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Néo
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) e as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo das Cotas, conforme consolidagao
enviada pelo Coordenador Lider;

(xi) os Investidores que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de investimento,
conforme o caso, alocados, deverdo aceitar o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de
risco, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento, conforme o caso;

(xii) a colocagdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como do
Plano de Distribuicao;

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400;

(xiv) caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400 e/ou seja
modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante
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da Oferta com a qual realizou seu Pedido de Subscricdo ou formalizou a ordem de
investimento, conforme o caso, até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada a suspensao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagéo. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos eventualmente
incidentes, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; e

(xv) caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (b)
a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdao cancelados e a
Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o seu Pedido de Subscricao
ou enviou a ordem de investimento, conforme o caso, comunicard ao Investidor o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores
serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados
da data da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao preencher e apresentar a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intengdes de investimento por meio de um ou mais
Pedido(s) de Subscricdo, o(s) qual(is) sera(ao) de forma cumulativa, indicando, dentre outras
informacdes, a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima
Inicial).

No minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), sera
destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, apds o encerramento do Periodo de Direito
de Preferéncia e do encerramento do Direito de Subscrigao de Sobras e Montante Adicional, sendo
certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdao aumentar
a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante Inicial da
Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidacdao da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar no(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condicdo ou nao de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitos os Pedidos de Subscricao firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas.

(i) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Ndo Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, podera, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdao, condicionar sua
adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Secdo “Distribuicdo Parcial e Subscricdo
Condicionada”, do Prospecto;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&ao
Institucionais serdo informados a cada Investidor Ndo Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidagao pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdao, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo
limitado ao valor da ordem de investimento ou do(s) Pedido(s) de Subscricao e ressalvada a
possibilidade de rateio observado o Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional;
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(iv) cada Investidor Ndo Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (iii) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, até as 11:00 horas da Data de
Liquidacdo. N&o havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de Subscricdo sera
automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricao tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada
Investidor Ndo Institucional o recibo de Cotas correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscricdao e o Preco de Subscrigao,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Segdo “Alteracao das
circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, do Prospecto
e a possibilidade de rateio prevista na Secao “Critério de Colocagcdo da Oferta Nao
Institucional”, do Prospecto. Caso tal relacao resulte em fragao de Cotas, o valor do
investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas,
desprezando-se a referida fracao; e

(vi) os Investidores Ndo Institucionais deverao realizar a integralizacao/liquidacdao das Cotas
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As InstituicGes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores Nao Institucionais
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (iii),
(vi) acima, e na Segdo “Termos e CondicGes da Oferta — Alteracdo das circunstancias, revogacao ou
modificagdo, suspensao e cancelamento da Oferta”, na pagina 57 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO
FUNDO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS
NO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES
CONSTANTES DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 86 A 102 DESTE PROSPECTO PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA E
AS COTAS, 0OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S)
PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO, SE TAL INSTITUICAO, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO,
EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGCAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA
FINS DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO; (III) VERIFIQUEM COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR
O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO
DA SUBSCRICAO POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV)
ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO
DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO
CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE
DA OFERTA.

Critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior
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a 50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), remanescentes
apos o Direito de Preferéncia e Direito de Sobras e Montante Adicional, todos os Pedidos de
Subscricdo nao cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a
totalidade dos Pedidos de Subscrigao realizados pelos Investidores Nao Institucionais exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, sera realizado rateio por meio da
divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem
realizado Pedidos de Subscricao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscricdo, e a quantidade total de Cotas destinadas
a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fragbes de cotas, e as Cotas remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A quantidade
de Cotas a serem subscritas por cada Investidor Ndo Institucional devera representar sempre um
namero inteiro, ndo sendo permitida a subscri¢cdo de Cotas representadas por nimeros fracionarios.
Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de
Subscricao podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao
Institucional e a Aplicagdo Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdao manter a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou aumentar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos
referidos Pedidos de Subscrigao.

Na Oferta N&o Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma hipétese, relagoes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e do
Fundo.

Se ao final do Periodo de Subscrigdo restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para
se atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a subscricdo e integralizacdo do
referido saldo para que se complete integralmente a distribuicao da totalidade das Cotas.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional serd realizada em
diversas etapas de alocacgdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo sera alocado a cada
Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver seu Pedido de Subscricao integralmente atendido
o menor numero de Cotas entre (i) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Subscricdo de tal
Investidor, excluidas as Cotas ja alocadas no @mbito da Oferta; e (ii) o montante resultante da
divisao do total do nimero de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no @mbito da
Oferta) e o numero de Investidores Ndo Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos
Pedido de Subscricao integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fracao, mantendo-se o nimero inteiro de Cotas — arredondamento para
baixo). Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdao
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscricao, os
Pedidos de Subscricdo serao considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins
da alocacdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Subscricao que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Oferta Institucional

Apos o término dos periodos do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, as Cotas objeto da Oferta remanescentes que nao forem colocadas na Oferta
N3do Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores, nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e
ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Cotas objeto da Oferta deverdao apresentar suas intencdes de
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investimento aos Coordenadores, até 01 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacdo,
indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condicdo ou nao de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado, no entanto, que no caso de distribuicao com
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas.

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de intengbes de
investimento e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta, nos termos do descrito
na Secao “Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” do Prospecto;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir
a obrigacdo de verificar se estéa cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas intencdes de investimento;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagdo, o Coordenador Lider
informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletrénico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas objeto da Oferta que cada um devera
subscrever e o Prego de Subscrigao; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional
pelo Preco de Subscricdao, na Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacao e
procedimentos aplicaveis da B3.

Ainda, os Investidores Institucionais que sejam pessoa fisica deverao, obrigatoriamente,
formalizar sua intencao de investimento por meio do Pedido de Subscricao, uma vez que
nao se enquadram na definicdo de “investidores institucionais” prevista na Resolucao
CVM n° 27.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii),
(i), (vi) acima, e na Secdo “Termos e Condicoes da Oferta - Alteracdo das circunstancias, revogacao
ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 57 deste Prospecto.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes apos o atendimento do Direito de Preferéncia e do Direto de Subscricéo de
Sobras e Montante Adicional e da demanda no ambito da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador
Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem
como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobiliario.

Disposicées comuns ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagao das Cotas objeto da Oferta, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia,
durante o Periodo de Direito de Preferéncia; exercer seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, durante o Periodo de Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional e o Investidor
que subscrever a Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até
a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, do andncio de distribuicdo de rendimentos pro rata
e da obtencgdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes
do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Andncio de Encerramento e o anuncio
de divulgacao de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacao da B3, quando as Cotas passarao
a ser livremente negociadas na B3.
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Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu
detentor nao fara jus a qualquer rendimento ou correcdao monetaria até a divulgacéo do Anuncio
de Encerramento.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no dmbito das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As InstituicGes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar da Oferta, sem qualquer limitacao
em relacao ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no @mbito da
Oferta, os Pedidos de Subscricao e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo
cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia e/ou ao Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional. O investimento nas Cotas por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE DIREITO DE PREFERENCIA E COM O
PERIODO DE DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL, O
INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE
INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO ATE O LIMITE MAXIMO DE
COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DO DIREITO DE
PREFERENCIA E DO PERIODO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE
ADICIONAL, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO
DIREITO DE PREFERENCIA E NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE
ALOCACAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA NAO
INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Alocacéo e liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da Oferta serdo alocadas,
posteriormente a obtencdo do registro da Oferta, seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°9, inciso I, da Instrugao CVM 400.

Com base nas informagbes enviadas durante o Procedimento de Alocagdo pela B3 aos
Coordenadores, estes verificardo se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante
Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, os Coordenadores,
em comum acordo com o Gestor e o Administrador, definirdo se havera liquidacdo da Oferta, bem
como seu volume final, ou, ainda, se havera emissdo, e em qual quantidade, de Cotas do Lote
Adicional.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor que, ao realizar seu Pedido
de Subscricdao ou ordem de investimento, condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo
31 da Instrucao CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta,
ndo tera o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, sendo certo que referido
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, serd cancelado
automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento,
estes valores depositados serdao devolvidos, de acordo com os procedimentos da Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Nessa hipodtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos
Pedidos de Subscricdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas do
Lote Adicional), os Pedidos de Subscrigao e as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados.

Apos a verificacdo da alocacdo das Cotas no ambito do Procedimento de Alocacdo, as Instituicbes
Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de
Adesao ao Contrato de Distribuigdo, conforme o caso.

A liquidagdo fisica e financeira dos Pedidos de Subscrigdo e das ordens de investimento se dara na
Data de Liquidacao, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
0 caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em
seu ambiente de liquidacao, sendo que os recursos recebidos na integralizagao serdo recebidos e
aplicados nos termos do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugao CVM 472.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagao, pelo Preco de Subscrigao, observado que o mesmo nao contempla a Taxa de Distribuicao
Primaria, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagao
e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo e/ou ordem de investimento.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador
até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco de
Subscricdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao
Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Oferta sera cancelada e as InstituicGes Participantes da Oferta deverdo devolver aos
Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os procedimentos da
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdao do
cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao
dos Pedidos de Subscricao das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Formador de Mercado

O Coordenador Lider podera recomendar ao Fundo a contratacdo de instituicdo financeira para
atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme disposicdes da Resolugdo CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratacdo de formador de mercado é opcional, a
critério do Administrador e do Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no
mercado secundario.

Cépia do Contrato de Formador de Mercado (incluindo seus eventuais aditamentos) estara
disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducao, na CVM, na sede do Administrador e do
Formador de Mercado.

Alteracdo das circunsténcias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteragOes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamente, acarretando
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aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do
artigo 25, caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificagcdo da Oferta presumir-se-a deferido
caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado
do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo
a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §39, da Instrugdao CVM
400. Caso o requerimento de modificagdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria
da CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os
Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e nas condigdes
previstas neste Prospecto. A modificacdo ou revogacao da Oferta deverd ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelas Instituicbes Participantes da Oferta, e divulgada por meio de
anuncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
InstituicGes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400. As
Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento dos Pedidos de Subscricdo ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o
potencial Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente por uma Instituicdo Participante da Oferta e que informara sobre a
modificacdo da Oferta, objeto de divulgacao de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter
suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢gdo, conforme o caso. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracao de aceitacao.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia da CVM
pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade
do artigo 19, §49 da Instrucdao CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados
pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os procedimentos da Restituicao de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdao CVM 400, (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de
Distribuicao seja resilido, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitagao
serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem
de investimento ou celebrou o seu Pedido de Subscrigdo comunicara ao Investidor o cancelamento
da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos,
de acordo com os procedimentos da Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagdo do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a
Oferta os valores depositados, de acordo com os procedimentos da Restituicdao de Valores, no prazo
de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugcdo CVM 400.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacdo da aceitagcdao da Oferta pelo Investidor devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecgada a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de
quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Pedidos de Subscrigao,
conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagfes constantes do Prospecto que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdao de investimento, cada
Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a
modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor silente em nao
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados
pelo Investidor serdao devolvidos, na conta corrente de sua titularidade indicada no respectivo
Pedido de Subscrigdo, de acordo com os procedimentos da Restituicdo de Valores, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo.

Negociacdo e custédia das Cotas na B3

As Cotas serdo registradas para distribuicdo e liquidagao (i) no mercado primario por meio do DDA;
e (ii) para negociagdo, no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado
pela B3; ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas serao
liguidadas e custodiadas.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a
respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da
obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de
Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de
Encerramento e de obtida a autorizacdao da B3, momento em que as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem depositadas na B3.
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Inadequacdo de investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez
que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais
e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e a oscilagdo das cotagdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio
Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais Imobilidrio ndo € adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas Produtivas Cadeias
Produtivas Agroindustriais Imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobilidrio tém a forma de condominio
fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas
podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente,
é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolucao CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secdo
“Fatores de Risco”, nas paginas 86 a 102 deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS.

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria da Oferta, responsavel pelos servigos
de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de coépias junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na
Secdo “Termos e CondicGes da Oferta - Outras Informagdes”, na pagina 68 deste Prospecto.

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo,
convidar os Coordenadores e as Instituicdes Participantes da Oferta, autorizados a operar no
mercado de capitais brasileiro e credenciados junto a B3, para participarem do processo de
distribuicdo das Cotas através da celebragdo do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

Comissionamento do Coordenador Lider e das Instituicbes Participantes da Oferta

A titulo de remuneracdo pelos servigos de coordenacao, estruturacao e colocagdo da Oferta, o
Coordenador Lider fard jus ao comissionamento descrito no Contrato de Distribuigdo
(“Remuneracdo”), o qual sera dividido da seguinte forma:

(i) Comissao de Coordenacdo e Estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,5% (cinco
décimos por cento) incidente sobre o total das Cotas subscritas e integralizadas, incluindo as
Cotas do Lote Adicional (caso estas venham a ser emitidas) ("Comissao de Coordenacdo e
Estruturacdo”), observado que, em qualquer hipotese, devera ser observada a remuneragao
minima no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (*Comissionamento Minimo”). A Comisséo
de Coordenacdo e Estruturacao podera ser repassada no todo ou em parte para determinados
Coordenadores, conforme critério a ser estabelecido pelas partes, sendo certo que nesse caso,
a base de calculo que sera utilizada devera incidir sobre o volume distribuido pelo respectivo
Coordenador Contratado; e
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(ii) Comissao de Distribuicdo: as Instituicbes Participantes da Oferta (incluindo o Coordenador
Lider) fardo jus ao recebimento de um comissionamento correspondente a um percentual fixo
de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), calculado com base no Preco de
Subscricdo de cada Cota subscrita e integralizada pelos Investidores que submeteram seus
Pedidos de Subscricdo e/ou ordem de investimento por meio da respectiva Instituicao
Participante da Oferta ("Remuneracao das Instituicdes Participantes da Oferta” e “"Comissdo
de Distribuicdo”, respectivamente).

O Fundo arcara com o custo de todos os tributos incidentes ou que vierem a incidir diretamente
sobre faturamento dos valores devidos ao Coordenador Lider no ambito da Oferta. Dessa forma,
todos os pagamentos relativos a Remuneracgdo serdo acrescidos dos valores relativos aos tributos
incidentes, de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneracao como se tais tributos nao
fossem incidentes (gross up).

Nenhuma outra remuneracdo serd acordada ou paga, direta ou indiretamente, pelo Fundo ao
Coordenador Lider, ou, ainda, as Instituicdes Participantes da Oferta por forca ou em decorréncia
dos servigos previstos no Contrato de Distribuicdao ou nos demais documentos da Oferta.

Para mais informagdes sobre a Remuneragao, veja a Secao “Termos e Condigdes da Oferta -
Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 67 deste Prospecto.

Data de Liguidacao

A Data de Liquidacdo esta prevista para ocorrer em 30 de setembro de 2022 (“Data de Liguidacédo”).

Instituicoes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo,
convidar Instituicdes Participantes da Oferta para participarem do processo de distribuicao das
Cotas através da celebracdo do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuigdo.

A quantidade de Cotas a ser alocada as Instituicoes Participantes da Oferta serd deduzida do
numero de Cotas a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

As InstituicGes Participantes da Oferta estdo sujeitas as mesmas obrigacdes e responsabilidades do
Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicoes
regulamentares e legislagao em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
Instituicbes Participantes da Oferta, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicao, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao, ou em qualquer outro contrato
celebrado no @&mbito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucao CVM
400 e na Instrugdo CVM 472 e, especificamente, na hipotese de manifestagdo indevida na midia
durante o Periodo de Siléncio (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), condigbes de
negociacdo com as cotas de emissdo do Fundo, emissao de relatérios de pesquisa e de marketing
da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicdo Participante da
Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas por eles
julgadas cabiveis, deixard de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela
colocagcdo das Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, sendo
cancelados todos os Pedidos de Subscricao e ordens de investimento que tenha recebido.

A Instituicdo Participante da Oferta (i) devera, ainda, informar imediatamente os Investidores que

para ela tenham realizado ordens de investimento ou enviado Pedidos de Subscricao sobre o
referido cancelamento, devendo tais Investidores serem integralmente restituidos pela Instituicao
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Contratada da Oferta dos valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, no prazo
maximo de 03 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento da
Instituicao Contratada da Oferta, sem reembolso de custos incorridos e com deducao de quaisquer
tributos eventualmente incidentes, se a aliquota for superior a zero, (ii) arcara integralmente com
quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta,
incluindo custos com publicagdes, indenizacdes decorrentes de eventuais condenagoes judiciais em
acoes propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais
custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores, e
(iii) podera ter suspenso, por um periodo de 06 (seis) meses contados da data da comunicagdo da
violacdo, o direito de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios sob a coordenacdo do Coordenador Lider. O Coordenador Lider, o Fundo, o
Gestor e o Administrador ndo serdo, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos
causados aos Investidores que tiverem suas intencdes de investimento ou Pedidos de Subscrigao
cancelados por forca do descredenciamento de qualquer Instituicdo Contratada da Oferta.

Condicoes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato
de Distribuicao) comprovadamente incorridas, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do
Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas nao limitado, ao
atendimento das seguintes condigdes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos termos
do artigo 125 do Cddigo Civil) (“"Condicdes Suspensivas”), a exclusivo critério do Coordenador Lider,
cujo atendimento devera ser verificado até a data da concessao do registro da Oferta
pela CVM como condigdao para o cumprimento dos deveres e obrigacoes relacionados a
prestacao dos servicos do Coordenador Lider:

(@) Negociacao, preparacao e formalizacdo de todos os documentos da Oferta em forma e
substancia satisfatérias ao Coordenador Lider e ao assessor juridico;

(b) Obtencao e/ou cumprimento, por parte do Fundo, do Gestor e do Administrador, conforme
o caso, de todas e quaisquer aprovagoes societarias e/ou regulamentares e/ou de terceiros
necessarias a realizagdo, efetivacdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia da Oferta;

(©) Contratacdo do assessor juridico e dos demais prestadores de servicos pelo Gestor,
Administrador ou pelo Fundo, conforme o caso;

(d) Manutencao do registro de funcionamento do Fundo pelo Administrador, nos termos da
Instrugao CVM 472 e Resolugao CVM 39, concedido pela CVM;

(e) Fornecimento em tempo habil, pelo Gestor, Administrador e pelo Fundo ao Coordenador
Lider e ao assessor juridico, de todas as informagdes corretas, completas e necessarias para
atender aos requisitos da Oferta. Qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informacbes fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando a decidir, a
seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio da Oferta;

(f) Os Documentos da Oferta e informagdes relacionados sejam considerados corretos,
completos, suficientes, verdadeiros, precisos e necessarios para atender as normas
aplicaveis pelo Coordenador Lider e o assessor juridico, sendo que o Gestor, o Administrador
e o Fundo serdo responsaveis pela veracidade, validade, completude e suficiéncia das
informacoes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de
Distribuigao;

(9) Obtencao do registro da Oferta perante a CVM e do registro para negociagao das Cotas junto
a B3, bem como de todas e quaisquer aprovacbes, averbagdes, protocolizacdes, registros
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e/ou demais formalidades necessarias para a realizagdo, efetivacdo, formalizagdo,
liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e da documentacdo da Oferta junto a (a) 6rgaos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; e (b) quaisquer terceiros,
notadamente instituicbes financeiras e a ANBIMA, se aplicavel;

(h) Realizacdo e conclusdo de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e ao assessor juridico,
da auditoria juridica do Fundo da Oferta e do Gestor no &mbito da estruturagdo da Oferta,
cujo escopo sera previamente alinhado com o Gestor, observadas as disposicoes da
regulamentacdo aplicavel e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em ofertas publicas;

(i) Inexisténcia de pendéncias judiciais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas ao
Coordenador Lider nas demonstracGes financeiras e/ou no processo de due diligence do
Fundo, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situagdo econdmica,
financeira, juridica e/ou reputacional, assim como a formalizacdo dos Documentos da Oferta
e/ou a realizacdo da Oferta;

) Recebimento, até a Data da Liquidagdo da Oferta, em termos satisfatorios ao Coordenador
Lider, de legal opinion assinada pelo assessor juridico, atestando a legalidade dos
Documentos da Oferta, a adequacgdo da Oferta e dos Documentos da Oferta as exigéncias
legais e regulatdrias aplicaveis, a viabilidade da estrutura da Oferta, a consisténcia das
informacGes apresentadas, bem como a inexisténcia de quaisquer pontos relevantes que
possam impedir ou impactar negativamente a conclusdo da Oferta;

(k) Ndo ocorréncia, desde a data de assinatura do presente Contrato, de quaisquer crises
econdmicas ou alteracdes nas condicbes dos mercados financeiro ou de capitais no Brasil ou
no exterior que afetem ou possam afetar substancialmente a Oferta, ou qualquer alteracao
na reputacdao do Gestor, do Administrador e/ou do Fundo que afetem ou possam afetar
negativamente de forma substancial as perspectivas com relagdo a Oferta;

0] Obtencdo, pelo Coordenador Lider, de declaracdo do Fundo, representado pelo
Administrador, e do Gestor, atestando que, na data do inicio da distribuicdo publica das
Cotas, todas as informagOes por ele prestadas em relagdo a Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(m) Manutencao de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao ao Fundo, Gestor e ao Administrador condicao fundamental de funcionamento;

(n) Ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, juridicas,
reputacionais ou operacionais do Fundo, exceto se justificado pelo Fundo e previamente
aprovado pelo Coordenador Lider;

(o) As Partes estejam de acordo, nos limites da legislacao em vigor, nas condicdes e materiais
para divulgar a Oferta para potenciais investidores, sempre mediante atendimento a
legislagdo e regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado;

(p) Nao terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacao em vigor, relativas a Oferta,
ao Gestor, ao Administrador e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar
substancialmente os custos inerentes a realizacdo da Oferta;

(9) Inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou

regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Federais n° 12.529/2011,
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9.613/1998, 12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act
(“Leis Anticorrupcao”) pelo Gestor, Administrador e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdémico ou, de qualquer forma, envolvendo o Fundo;

(r) Pagamento de todos os custos e despesas relacionados a Oferta pelo Fundo e/ou pelo
Gestor, conforme o caso, incluindo o recolhimento de todas as taxas e/ou tributos incidentes
sobre o registro da Oferta, inclusive as taxas devidas a CVM, ANBIMA, e B3;

(s) Cumprimento de todas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, mas
ndo se limitando as normas referentes a vedagdo, a negociagdo, dever de sigilo e as normas
de conduta previstas na Instrucdo CVM 400 e na Instrugdo CVM 472, bem como a
autorregulamentacao da ANBIMA;

® Verificagdo de que todas as obrigagbes pecunidrias assumidas pelo Gestor, pelo
Administrador e/ou pelo Fundo, conforme o caso, junto ao Coordenador Lider e/ou suas
afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdao devida e
pontualmente adimplidas;

(u) Rigoroso cumprimento pelo Gestor, Administrador e Fundo da legislagdao socioambiental,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social;

(v) Que os documentos apresentados pelo Gestor, pelo Administrador e pelo Fundo nao
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Segunda Emissao e
da Oferta e/ou o que esta estabelecido nos Documentos da Oferta;

(w) Ndo ocorréncia de (a) um evento de resilicdo descrito no Contrato de Distribuicdo; ou (b)
descumprimento, pelo Gestor, pelo Administrador e/ou pelo Fundo das obrigagOes
constantes da regulamentagdo aplicavel ou do Contrato de Distribuicdo;

(x) Manutencdo do setor de atuacdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no
referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que
possam a vir afetar negativamente a Oferta.

A verificacdo do atendimento das Condigdes Suspensivas acima sera feita pelo Coordenador Lider
até o Dia Util imediatamente antecedente ao Registro da Oferta, sendo que qualquer alegacdo de
ndo atendimento de qualquer Condicdo Precedente devera ser razoavelmente fundamentada. Na
hipotese do ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Suspensivas, fica a critério do Coordenador
Lider decidir pela ndo continuidade e efetivacdo da Oferta, de forma que a Oferta ndo produzira
efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigagdao do Fundo de reembolsar o
Coordenador Lider por todas as Despesas incorridas, desde que tais Despesas tenham sido
incorridas pelo Coordenador Lider no cumprimento das disposicoes do Contrato de Distribuicdo e
sejam devidamente comprovadas, conforme previsto na Clausula Segunda do Contrato de
Distribuicao.

Anteriormente ao registro da Oferta, a ndo implementacao de qualquer das Condicdes Precedentes
sera tratada como uma hipdtese de modificagdo da Oferta, para os fins da Instrugdao CVM 400.
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Cronograma indicativo da Oferta

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Eventos Data Prevista
Eventos @) (2)
1. e Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 22/07/2022
¢ Protocolo do pedido de admissdo das Cotas a negociacdo junto a B3
2. Concessao do registro da Oferta pela CVM 24/08/2022
3. ¢ Divulgacao do Prospecto
¢ Divulgagdo Anuncio de Inicio 25/08/2022
4. Data Base do Direito de Preferéncia 30/08/2022
Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 31/08/2022
6. Inicio do Periodo d'e Exercicio do Direito de Preferéncia tanto 01/09/2022
na B3 quanto no Escriturador
7. Inicio do Periodo de Subscricdo 12/09/2022
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 14/09/2022
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no
Escriturador 15/09/2022
Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia
10. Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia 16/09/2022
11. Inicio do Periodo de Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante
Adicional tanto na B3 quanto no Escriturador 19/09/2022
12. Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional na B3 22/09/2022
13. Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional no Escriturador
Data de Liquidag@o do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante 23/09/2022
Adicional
14. Encerramento das Apresentacdes para Potenciais Investidores 23/09/2022
15. Divulgagao do Comunicado de Encerramento do Direito de Subscrigao
de Sobras e Montante Adicional, informando a quantidade de Cotas
S ~ N 26/09/2022
remanescentes, se aplicavel, que serao colocadas pelas Instituicdoes
Participantes da Oferta para os demais Investidores
16. Encerramento do Periodo de Subscrigdo 26/09/2022
17. Procedimento de Alocagao de Ordens 27/09/2022
18. Data de Liquidagao da Oferta 30/09/2022
19. Prazo maximo para encerramento da Oferta e divulgagao do Anuncio 22/02/2023
de Encerramento
@ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma representam

apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Ap6s a concessdo do registro da
Oferta pela CVM, qualquer modificagcdo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagcdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2 A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.
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Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta
serao divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme
abaixo indicados. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestagdo de
revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogacgao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolucdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja a Secdao “Alteracdo das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificacdo da Oferta, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 57 deste
Prospecto.

O Anuncio de Inicio, o Anlincio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado
relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacdo, serao disponibilizados
nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider,
dos Coordenadores Contratados, da B3, da CVM e das demais Instituicoes Participantes
da Oferta, nos seguintes websites:

(i) Administrador:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/plataforma-aberta (neste website, localizar em
“Ofertas Publicas Ativas”, selecionar "DCRA11 - Devant Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais — Fiagro Imobiliario” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de
Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);

(ii) Coordenador Lider:
https://www.nuinvest.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Ofertas Publicas”, selecionar Ofertas em Andamento", selecionar "DCRA11 - DEVANT
FIAGRO IMOBILIARIO" e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento” ou a opgao desejada);

(iii) Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores:
https://www.ativainvestimentos.com.br/ (neste website, em “Acesse sua Conta”, ir em
“Investir”, selecionar “Ofertas Publicas” e buscar por “DCRA11” e, entdo, localizar o
“Prospecto”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);

(iv) Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores:
https://www.guide.com.br/ (nheste website, clicar em na aba superior, selecionar
“Investimentos”, depois selecionar “Outros Investimentos”, em seguida clicar em “Ofertas
Publicas”, na pagina seguinte localizar “Fiagro”, selecionar “Em andamento”, localizar
“"DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO-IMOBILIARIO- 22 Emissdo" e clicar em “+”, localizar e clicar em “Prospecto”,
"Anuncio de Inicio", "AnUncio de Encerramento” ou na opgdo desejada);

(v) Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.:
https://www.orama.com.br/ (neste website, procurar por "“DEVANT FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-IMOBILIARIO”,
selecionar a seta ao lado direito, em seguida clicar em “Links Oficiais” e, entdo, localizar o
“Prospecto”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);
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(vi) CVM:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em
Analise”, depois clicar em “Quotas de Fundo Imobilidrio”, buscar por "DEVANT FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-IMOBILIARIO”, e,
entdo, localizar o "Prospecto”, "Anuncio de Inicio" ou a opcdo desejada);

(vii) B3:
www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta
em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar "DEVANT FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-IMOBILIARIO",
"Anancio de Encerramento” ou a opcao desejada); e

(viii) InstituicGes Participantes da Oferta:
Informacdes adicionais sobre as Instituicdes Participantes da Oferta podem ser obtidas
nas dependéncias das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou na pagina da rede

mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
Demonstrativo dos custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo, sem prejuizo de poderem ser
incorridas pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelo Fundo:

Custos da Oferta e da Distribuigdo

% em relacdo %oem relagdo
. Custo Total da | Custo Unitartio ¢ ao preco
ComissOes e Despesas ao Valor Total g
Oferta (R$) por Cota unitario da
da Oferta
Cota
Comisséo de Estruturacdo e Coordenacéo 375.000,11 0,05 0,50% 0,50%
Tributos sobre a Comisséo de Estruturago 40.052,58 0,01 0,05% 0,05%
Comissdo de Distribuicdo 1.875.000,53 0,24 2,50% 2,50%
Tributos sobre a Comisséao de Distribui¢ao 200.262,92 0,03 0,27% 0,27%
Taxa de Registro CVM 29.877,60 0,00 0,04% 0,04%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 13.386,30 0,00 0,02% 0,02%
Taxa de Distribuicdo B3 (fixa) 13.386,30 0,00 0,02% 0,02%
Taxa de Distribuicdo B3 (variavel) 26.250,01 0,00 0,035% 0,04%
Taxa de Registro Anbima 15.700,00 0,00 0,021% 0,02%
Custos Marketing 73.000,00 0,01 0,097% 0,10%
Assessor Legal (deal counsel) 120.000,00 0,02 0,16% 0,16%
Total dos custos 2.781.916,35 0,36 3,71%
@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento
das comissdes acrescidas dos tributos.

2 Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 75.000.021,20 (setenta e cinco milhdes, vinte

e um reais e vinte centavos). Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das comissGes serdo
resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do

Lote Adicional.
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@ O montante devido as InstituigSes Participantes da Oferta pelo servigo de distribuicdo das Cotas serd descontado
do valor total da Comissdo de Distribuicdo devida pelo Fundo ao Coordenador Lider, incidente sobre o volume
financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos Investidores cujos Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento foram submetidos as respectivas InstituicGes Participantes da Oferta. Para mais informagdes sobre
as comissdes do Coordenador Lider e das InstituicGes Participantes da Oferta, veja esta segdo "Termos e CondigGes
da Oferta - Contrato de Distribuigdo — Comissionamento dos Coordenadores Lider e das Instituicdes Participantes
da Oferta", na pagina 60 deste Prospecto.

Outras informacgoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cdpias
do Regulamento, deste Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos Termos de Adesao
ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverdao dirigir-se as respectivas sedes do
Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, da CVM, da B3 e/ou das demais Instituicbes
Participantes da Oferta, nos enderecgos e websites indicados abaixo:

Administrador

BANCO DAYCOVAL S.A

Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista

CEP 01311-200 - Sao Paulo — SP

At.: Erick W. de Carvalho

Telefone: (11) 3138-1300

E-mail: erick.carvalho@bancodaycoval.com.br

Website: https://www.daycoval.com.br/investimentos/plataforma-aberta (neste website, localizar
“Ofertas Publicas Ativas”, selecionar “Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro Imobilidrio” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio” ou
“Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada)

Coordenador Lider

NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n°® 14401, 149 e 15° andar, conj. 141 a 154, Torre A2 Jequitiba, Vila
Gertrudes,

CEP: 04794-000, Sao Paulo - SP

At.: Artur Vieira

Telefone: (11) 3841-4515

E-mail: estruturacao@nubank.com.br

Website: https://www.nuinvest.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, selecionar Ofertas em Andamento", selecionar "DCRA11 - DEVANT FIAGRO
IMOBILIARIO" e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio” ou “Antncio de Encerramento”
ou a opgao desejada)

Gestor

DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Fidéncio Ramos, n° 195, Cj. 44, 4% andar, Vila Olimpia
CEP 04551-010, Sao Paulo - SP

At.: Bruno Eiras Martins
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Telefone: (11) 3164-4660
E-mail: ri@devantasset.com.br

Website: https://www.devantasset.com.br (neste website, clicar em “Comunicacao”, depois em
“Central de Downloads”)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n© 111, 29, 39, 50, 6° (parte), 239, 26° ao 34° andar
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — R]

Telefone: (21) 3554-8686

Www.cvim.gov.br

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 30 e 490 andares - Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2146-2000

www.cvm.gov.br

Para acesso a este Prospecto, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas em Analise”, depois clicar em “Quotas de Fundo Imobilidrio”, buscar por
“DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-
IMOBILIARIO”, e, entao, localizar o "Prospecto").

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro

CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2565-5000

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto, consulte: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e
Servicos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda
Variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar
“Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro-Imobiliario”).
Para acesso as informacoes sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website
acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Consulta a
Fundos”, em seguida em “Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
Fiagro-Imobiliario”, clicar no link do nome do Fundo, acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no
campo “Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”, do respectivo “Informe Trimestral” ou
“Informe Anual”, a opcdo de download do documento no campo “Acdes”).

Declaracdo nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400

O Administrador prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400,
declarando que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizagdo, as informacses
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situagdo econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades
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e quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes; (iii) as informagdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo verdadeiras; e (iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagoes prestadas por ocasidao do registro da Oferta e fornecidas ao mercado
durante sua distribuicao.

O Coordenador Lider prestou declaracao de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM
400, declarando que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para
assegurar que as informagbes prestadas pelo Fundo sdao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (ii) as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive
as informac0bes eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto, incluindo as constantes
do Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo perante a
CVM, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta. O Coordenador Lider declarou, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de
disponibilizagao, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre
a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacgdes relevantes, e (ii) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM 400.

As declaragdes de veracidade do Administrador e do Coordenador Lider estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos III e 1V.

Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

A parte do Administrador e do Gestor, cuja eventual substituicdo dependerd de deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Regulamento, os demais prestadores de
servigos do Fundo serdo contratados diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta ao
Gestor. Maiores informagoes sobre a politica de substituicdo do Administrador e do Gestor poderao
ser encontradas no Regulamento.

Regulamento

As informagbes exigidas pelo artigo 15, incisos I a XXVI, da Instrugdo CVM 472 podem ser
encontradas no Regulamento do Fundo no “Capitulo I — do Fundo e das Definigbes”, “Capitulo II -
da Administracao”, “Capitulo III - do Gestor”, “Capitulo IV — Remuneragdo do Administrador, do
Gestor e dos Demais Prestadores de Servico”, “Capitulo V - da Substituicdo do Administrador e do
Gestor”, “Capitulo VI - da Contratacdo de Terceiros”, “Capitulo VII - dos Objetivos do Fundo”,
“Capitulo VIII - da Politica de Investimento”, “Capitulo IX - dos Fatores de Risco”, “Capitulo X - da
Assembleia Geral de Cotistas”, “Capitulo XI — do Representante dos Cotistas”, “Capitulo XII - das
Cotas: Colocagao, Subscricao, Integralizagdo, Emissdo e Negociagao”, “Capitulo XIII — dos Eventos
de Liquidacdo”, “Capitulo XIV - dos Encargos do Fundo”, “Capitulo XV - das Demonstracdes
Financeiras”, “Capitulo XVI - da Distribuicdo de Rendimentos”, “Capitulo XVII - da Publicidade e
da Remessa de Documentos”, “Capitulo XVIII — Disposicdes Finais”.

As obrigagdes do Administrador previstas no artigo 30 da Instrucdo CVM 472 podem ser
encontradas no Regulamento no “Capitulo II - da Administragdo”, “Artigo 20",
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Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, preencher o CNPJ/ME do Fundo na caixa
indicada, e entdo selecionar “Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
- Fiagro-Imobiliario”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel).

Demonstracoes Financeiras

Nao ha demonstracgdes financeiras do Fundo relativas aos trés ultimos exercicios sociais, assim
como o informe anual. Contudo, os informes mensais e trimestrais podem ser consultados nos
seguintes enderecgos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br - na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagoes
de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Devant
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro-Imobilidrio”, clicar em
“Fundos.NET” e, entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras” e os respectivos “Informe
Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de alguma
informacdo periddica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
insercdo no Prospecto das informagdes previstas pelos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrucdo
CVM 400.
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SUMARIO DO FUNDO

A seguir se apresenta um sumario dos negocios do Fundo, incluindo suas informagoes
operacionais e financeiras, suas vantagens competitivas e estratégias de seu negocio.
Este sumario é apenas um resumo das informacoes do Fundo e ndo contém todas as
informacées que o Investidor deve considerar antes de investir em Cotas do Fundo. O
Investidor deve ler atentamente todo o Prospecto, incluindo as demonstracoes
financeiras, suas respectivas notas explicativas, e as informacoes contidas na secado
"Fatores de Risco” constante das paginas 86 a 102 deste Prospecto

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

O DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO-IMOBILIARIO, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Lei n° 8.668,
pelas disposicoes aplicaveis aos Fiagro, pelo seu Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA e pelas demais
disposicoes que |Ihe foram aplicaveis.

Até que futura regulamentagdo da CVM sobre os FIAGRO seja editada, o Fundo devera observar
provisoriamente a Instrugao CVM 472, nos termos da Resolugao CVM 39/21.

Duracéo

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, sem prejuizo da possibilidade de o Fundo ser
liguidado por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no Regulamento.

Publico-Alvo

O Fundo destina-se ao publico em geral, ou seja, pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas
no Brasil, investidores institucionais e fundos de investimento, bem como investidores nao
residentes, respeitadas eventuais vedacdes previstas na regulamentacao em vigor, conforme
previsto no Regulamento.

Obijetivo

O objetivo do Fundo é a obtencgdo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante o
investimento nos Ativos, conforme a Politica de Investimentos.

Politica de investimentos

O Fundo investirad, preponderantemente, nos Ativos Alvo e, de maneira remanescente, em Ativos
de Liquidez. As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas nos Ativos Alvo ou
Ativos Extraordinarios, poderdo ser aplicadas nos Ativos de Liquidez, quais sejam: (i) cotas de
fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com
as necessidades do Fundo, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado
na Instrugcdo CVM 472; (ii) titulos publicos federais e operacbes compromissadas com lastro em
tais papéis; (iii) certificados de depdsito bancario; e (iv) derivativos, excetuadas as vendas a
descoberto, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicao seja sempre, no
maximo, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

De acordo com o disposto no Regulamento, a carteira do Fundo podera, eventualmente, ter Ativos
Extraordinarios em sua composicdo, 0s quais, por sua vez, deverao ser avaliados por empresa
especializada independente no prazo exigido nos termos da regulamentacgdo aplicavel. O laudo de
avaliacdo dos imdveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 a Instrucdo CVM 472 e devera
ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.
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O Fundo devera manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, no maximo, 100% (cem
por cento) do seu patrimonio liquido investido em Ativos Alvo, devendo estes critérios de
concentragao ser observados pelo Gestor previamente a cada aquisicdo de Ativos Alvo pelo Fundo,
e até 33% (trinta e trés por cento) do seu patriménio Liquido investido nos demais Ativos de
Liquidez. Para os Ativos Alvo em relacdo aos quais ndo sejam aplicaveis os limites de investimento
por modalidade, nos termos do § 6° do art. 45 da Instrucdo CVM 472, ndo havera limite maximo
de exposicao do patriménio liquido do Fundo, ou qualquer limite de concentracdo em relagdo a
segmentos ou setores da economia ou a natureza dos créditos subjacentes aos
Ativos Alvo.

Os limites de concentragdo ndo serdo aplicaveis quando da realizagcdo de cada distribuicdo de cotas
do Fundo, durante o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizagao
de cotas do Fundo.

Os recursos do Fundo serao aplicados diretamente pela Administradora por indicagdo do Gestor,
independentemente de prévia aprovagdo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, segundo
uma politica de investimentos definida de forma a proporcionar ao Cotista uma remuneragdo para
o investimento realizado, objetivando a valorizagao e a rentabilidade de suas cotas no longo prazo
por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo rendimentos advindos destes, bem como
auferir ganho de capital a partir da negociacdao dos Ativos Alvo, exceto nos casos que caracterizem
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e suas Pessoas Ligadas,
conforme definidas no artigo 18, paragrafo 2° do Regulamento.

Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez serdo adquiridos, vendidos, alienados e/ou resgatados, bem
como reinvestidos pelo Fundo, representado pelo Administrador, conforme interesse e indicagao do
Gestor. Dessa forma, em razao da necessidade de aprovacao e assinatura dos documentos relativos
a representacdo do Fundo, os recursos captados com a emissao de Cotas, conforme forem sendo
integralizadas, poderao ficar, em um primeiro momento, aplicados nos Ativos de Liquidez, até o
momento em que o Fundo adquira os Ativos Alvo.

Os recursos das integralizacdes de cotas do Fundo serdo destinados a aquisicdo de Ativos,
observadas as condicdes estabelecidas no Regulamento, bem como para arcar com despesas
relativas a aquisicao desses Ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicagdes, conforme
indicados no Capitulo IX do Regulamento.

E vedado ao Fundo, nos termos do Artigo 19 do Regulamento e considerando as vedacSes
estabelecidas pelo Regulamento:

(i) aplicar recursos na aquisicdo de quaisquer valores mobiliarios que ndo os Ativos Alvo e os
Ativos de Liquidez;

(ii) manter posicbes em mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem possibilidade de
perda superior ao valor do patriménio liquido do Fundo;

(iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobiliarios,
exceto em deposito de garantias em operacées com derivativos; e

(iv) realizar operacOes classificadas como day trade.

Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em valores mobiliarios,
deverdo ser respeitados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem limitacdo, a Instrucao
CVM 555, ou norma posterior que venha a substitui-la, cabendo ao Administrador e ao Gestor
respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referido normativo,
observado, ainda, o disposto na Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha regular os
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Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais, no tocante aos limites de aplicacdo para os
Ativos Alvo.

Uma vez instituido o patrimonio separado para cada Ativo Alvo adquirido ou subscrito pelo Fundo,
cada patrimonio separado sera considerado como um emissor para fins de calculo dos referidos
limites de concentracdo, ndao se aplicando, nessa hipotese, os limites de concentracdao por
modalidade de ativos financeiros, nos termos da regulamentagao aplicavel.

O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando as aplicacdes do Fundo em cotas dos fundos investidos ou outros casos permitidos pela
regulamentagao aplicavel.

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente
da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo.

Remuneracdo do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servicos

Taxa de Administracdo

O Fundo pagara, pela prestacdo dos servigos de administragdo, custddia, gestdo e controladoria de
ativos e passivo, nos termos do Regulamento e em conformidade com a regulamentagao vigente,
uma remuneragao equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano do Patrimonio Liquido do
Fundo, calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos), observado o pagamento minimo de R$15.000,00 (quinze mil reais) devido ao
Administrador que devera ser corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE, que sera composta da Taxa
de Administracdo Especifica, Taxa de Gestdo, Taxa de Custddia, Taxa de Banco Liquidante e Taxa
de Escrituracao (em conjunto compde o conceito de “Taxa de Administracdo”) da seguinte forma:

Taxa de Administracdo Especifica: Pelos servicos de administracdo, controladoria de ativos e
passivos, bem como para remunerar os servigos de custddia, tesouraria e processamento dos
Ativos, o Fundo pagara diretamente ao Administrador a remuneracdo de 0,10% (dez centésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo, observando o pagamento minimo de
R$10.000,00 (dez mil reais), que devera ser corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE, calculada e
provisionada todo Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos). A Taxa
de Administragao Especifica sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
a partir do més em que tiver o inicio do Prazo de Duracdo do Fundo (“Taxa de Administracdo

Especifica”);

Taxa de Gestdo: Pelos servigos de gestdao, o Fundo pagara diretamente ao Gestor a remuneracao
de 0,87% (oitenta e sete centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo. A
taxa de gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a partir do
més em que tiver inicio do Prazo de Duracgdo do Fundo (“"Taxa de Gest&o");

Taxa de Custddia: Pelos servicos de custddia qualificada, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa de
Custddia, correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimonio liquido
do Fundo, observado um valor minimo mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais) a contar da Data de
Inicio do Fundo (“Taxa de Custddia”);
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Taxa de Banco Liquidante: Serad acrescida a Taxa de Administracdo devida ao Administrador,
quando se fizer necessaria a contratacdo, um valor fixo mensal de R$1.200,00 (mil e duzentos
reais), referente ao pagamento pela prestacdao do servico de banco liquidante do Fundo (“Taxa de
Banco Liguidante”); e

Taxa de Escrituracdo: O valor integrante da Taxa de Administracdo Especifica correspondente a
escrituragdo das cotas descrito no item (i) deste artigo, podera variar exclusivamente em fungdo
da movimentacdo de cotas e quantidade de Cotistas que o Fundo tiver, sendo que nesta hipdtese,
o valor da Taxa de Administragao Especifica ira refletir em imediata e igual proporgao a variagao
comprovada da taxa de escrituracao (“Taxa de Escrituracdo”).

A Taxa de Escrituracdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

Auditoria Independente

A remuneragdo do auditor independente, pelos servigos prestados em cada exercicio social do
Fundo, correspondera sempre a um montante fixo anual, a ser pago mensalmente, de forma
proporcional, ou em um so ato, até o limite anual de até R$50.000,00 (cinquenta mil reais), sendo
que a contratacao de servigos de auditoria independente por valor superior ao limite anual acima
devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, constituindo a remuneragdo do referido
prestador de servigcos encargo do Fundo e, portanto, ndo estando incluso na Taxa de Administracao.

Demais Prestadores de Servicos

Os demais prestadores de servico do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, ao avaliador e ao
consultor especializado (caso seja contratado), receberdo, pela prestacdo de servigos ao Fundo, a
remuneracao que for estabelecida nos seus respectivos contratos de prestacao de servigos
celebrados com o Fundo, constituindo a remuneragao dos referidos prestadores de servicos como
encargo do Fundo, e, portanto, ndo estando inclusas na Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

Pelo servico de gestdo, adicionalmente, sera devida pelo Fundo uma taxa de performance (“Taxa
de Performance”), a qual sera apropriada mensalmente e paga semestralmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo ao Gestor, a partir
do més que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas. Entende-se que as datas de apuragdo da
Taxa de Performance correspondem ao ultimo dia dos meses de junho e dezembro. Assim, também
se entende por “valor da cota” aquele resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo
pelo nimero total de Cotas em circulacdo, apurados, ambos, no encerramento do dia. A taxa de
Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,10x{[Resultado] - [PL Base*(1+Indice de Correcdo)]}
Onde:

VT Performance = Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apuracao de
performance;

Indice de Correcdo = Variacdo da Taxa DI entre a Data da 12 Integralizacdo de Cotas (inclusive)
ou a ultima data de apuragdo de Performance (inclusive) e a data de apropriacdo da Taxa de
Performance (exclusive). Esta taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento e sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ou de
isencao de riscos para os Cotistas;
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PL Base = Valor inicial do Patrimonio Liquido contabil do Fundo utilizado na primeira integralizacdo,
no caso do primeiro periodo de apuracdo da Taxa de Performance, ou Patrimonio Liquido utilizado
na ultima cobranca da Taxa de Performance e efetuada, para os periodos de apuracdo
subsequentes;

Resultado conforme formula abaixo:
Resultado = [(PL Contabil) + (Distribuicoes Atualizadas)]
Onde:

e~ . _ N Rendimento més io(l+fndice de Corregao mésn)
Distribuigées Atualizadas = =M

(1+ind|'ce de Correciomesi)

PL Contabil = Valor do Patrimdnio Liquido contébil de fechamento do Ultimo Dia Util da data de
apuracao da Taxa de Performance;

Rendimento més =
i = Més de referéncia;

M = Més de referente a primeira integralizacdo, no caso do primeiro periodo de apuracao da Taxa
de Performance, ou o més da ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, para os
periodos de apuragdo subsequentes;

N = més de apuracgdo e/ou provisionamento de Taxa de Performance

Na hipotese do Fundo apresentar Patriménio Liquido igual ou inferior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), ndo havera cobranga da Taxa de Gestdo e Taxa de Performance.

Politica de distribuicdo de resultados

O Fundo devera, nos termos da legislacdo aplicavel, distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa com
base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano e calculados
com base nas disponibilidades de caixa existentes. Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas,
0 pagamento devera ser realizado no 10° (décimo) Dia Util, subsequente ao término do periodo de
apuragdo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o Capitulo XVII do Regulamento, os titulares de
Cotas do Fundo no fechamento do 5° (quinto) Dia Util anterior, exclusive, a data de distribuicdo de
rendimentos de cada més, de acordo com as contas de depdsito pelo Escriturador.

Observado o disposto no paragrafo acima, todas as Cotas fardo jus ao pagamento de rendimentos
em igualdade de condicdes, os quais serao realizados em moeda corrente nacional, observados os
procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel.

O Fundo poder3a, a critério do Administrador, levantar balango ou balancete intermediario, mensal
ou trimestral, para fins de distribuicdo de rendimentos, a titulo de antecipacdo dos resultados do
semestre a que se refiram, sendo que eventual saldo ndo distribuido como antecipagdo sera pago
com base nos balancos semestrais acima referidos. A primeira distribuicdo de rendimentos, se
devida, ocorrera em, no maximo, 6 (seis) meses apdés a data em que houver ocorrido a
integralizacdo das Ultimas Cotas da primeira emissdo do Fundo.

Entende-se por lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo o regime de caixa o produto
decorrente do recebimento dos lucros devidamente auferidos pelos Ativos Alvo, bem como os
eventuais rendimentos oriundos de aplicacdbes em Ativos de Liquidez, excluidos os custos
relacionados, as despesas ordinarias, as despesas extraordinarias, despesas relacionadas a
realizagdo dos Ativos Alvo e as demais despesas previstas no Regulamento para a manutencdo do
Fundo, em conformidade com a regulamentagdao em vigor.
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Politica de Amortizacdo de Cotas, Dissolucdo e Liquidacdo do Fundo

As Cotas poderao ser amortizadas extraordinariamente, a critério do Administrador, mediante (i) a
prévia recomendacdo do Gestor nesse sentido; ou (ii) deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
em qualquer caso, proporcionalmente ao montante que o valor que cada Cota representa
relativamente ao Patrimonio Liquido do Fundo. Para fins do previsto acima, o Gestor devera enviar
ao Administrador comunicacdo por escrito, com 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia da data
pretendida para a realizagdo da efetiva amortizacdo de Cotas, ndo sendo possivel a realizacéo de
mais de uma amortizagdo por més, bem como a realizacdo de nova amortizagdo de Cotas em
periodo inferior 30 (trinta) dias corridos, contado da Ultima amortizacdo de Cotas realizada.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagao em igualdade de condigdes. Os pagamentos
de amortizacdo das Cotas serdao realizados em moeda corrente nacional, observados os
procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel.

Na hipdtese prevista no item 20.3 do Regulamento, os Cotistas deverdo encaminhar copia do
instrumento de subscricdo ou as respectivas notas de negociacdo das Cotas do Fundo ao
Administrador, comprobatérios do custo de aquisicdo de suas Cotas até a data indicada no anuncio
acima mencionado. Os Cotistas que ndo apresentarem tais documentos na data estipulada terdo o
valor integral da amortizagdo sujeito a tributacdo, conforme determinar a regra tributaria para cada
caso.

Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas deverdo partilhar o patrimoénio na
proporcao de suas respectivas participacdes, na data de liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas. Os ativos serdo realizados
através da venda dos Ativos Alvo a terceiros interessados, hipétese a ser deliberada pela
Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada e instalada para tal fim. Ndo sendo possivel
a alienagdo, os proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcao da participacao de cada
um deles.

O produto da liquidagao devera ser distribuido aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
conclusao da totalidade das vendas.

A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos Ativos
para fins de pagamento de resgate das Cotas do Fundo. Na hipdtese de a Assembleia Geral de
Cotistas ndo chegar a uma decisdo referente aos procedimentos para entrega dos Ativos para fins
de pagamento de resgate das Cotas, o pagamento do resgate podera se dar por meio da entrega
de Ativos do Fundo aos Cotistas, fora do ambito da B3.

Na hipétese do Administrador encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos
Ativos que compdem a carteira do Fundo, serdo dados em pagamento aos Cotistas bens imdveis,
direitos sobre imdveis e/ou ativos da carteira do Fundo mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fragao ideal de cada condémino sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detidas
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Quando da liquidacdo do Fundo, o Auditor Independente devera emitir relatério sobre a
demonstracdo da movimentacdo do Patrimoénio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das
ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo. Devera
constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo, andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou
passivos nao contabilizados.
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Apods a liquidagdo do Fundo, o Administrador deverd promover o cancelamento do registro do
Fundo, mediante o encaminhamento a CVM (i) no prazo de até 15 (quinze) dias, da seguinte
documentacgdo: (a) termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao
do Fundo, quando for o caso; (b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ]
do Fundo; e (ii) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdo de patrimonio
do Fundo, acompanhada do relatdrio do Auditor Independente.

Politica de Divulgacdo de Informacoes

O Administrador prestara aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade administradora
de mercado em que as cotas do Fundo estejam negociadas, conforme o caso, as informagodes
exigidas pela Instrugdo CVM 472, ou na regulamentagdo que vier a ser aplicavel posteriormente ao
Fundo, nos prazos previstos na regulamentacao.

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar direta ou indiretamente nas decisdes de
investimento no ando serao imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos meios indicados
no Regulamento. E considerado fato relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel: (i) na cotagdao das Cotas do Fundo ou valores mobiliarios a elas referenciados; (ii)
na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas do Fundo; e (iii) na decisao
dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas do
Fundo ou de valores mobiliarios a elas referenciados

Perfil do Administrador

Em 2019, o Banco Daycoval decidiu ampliar seu foco na area de Servigos para o Mercado de
Capitais. Foi definida para o segmento de servicos do Banco Daycoval uma estratégia de
atendimento completo das necessidades dos gestores de recursos de terceiros e investidores (one
stop shop). O Banco Daycoval Trabalha com as mais diversas linhas de servigos a esse mercado,
tais como administracdo e custddia para fundos de investimento (FI), fundos imobilidrios (FII),
fundos de participactes (FIP) e fundos de direitos creditdrios (FIDC). Além destes servigos, também
oferecem a escrituracdo de fundos na B3, suporte a distribuicdo, servicos para carteiras
administradas e custddia para investidores ndo residentes (4373), Escrow account, bancarizacao
de ativos (emissao de CCBs) e a mais diferenciada plataforma.

Em pouco mais de um ano de operacao, o Banco Daycoval possui motivos que permitem celebrar
o acerto na decisdo estratégica de ampliar esses servigos: foi observado um aumento de 190% em
ativos sob prestacdao de servicos, totalizando mais de R$ 21 bilhdes, com mais de 210 fundos
atendidos. O Banco Daycoval atribui o bom desempenho a confianga transmitida pela marca
Daycoval, que aporta o legado e os valores de uma instituicdo que ha mais de 50 anos mostra
sucesso no enfrentamento dos momentos mais criticos do mercado.

O Banco Daycoval conta com uma equipe de alta performance e experiéncia média de mais de 20
anos neste segmento com um alto investimento em tecnologia, o que vem demonstrando um
grande diferencial na qualidade. Atualmente mais de 70% dos processos do Banco Daycoval sao
realizados por robds, o que da grande agilidade, eficiéncia e resiliéncia.

O Banco Daycoval esta convicto que sua historia de proximidade com seus clientes combinada com
sua solidez, capacidade tecnoldgica e agilidade nas tomadas de decisdes irdo impulsionar seu
crescimento e criar um diferencial para este segmento tdo carente no mercado brasileiro.

Perfil do Coordenador Lider

A Nulnvest Corretora de Valores (ou Nulnvest), fundada em 1968, como Titulo Corretora de Valores
SA, foi uma das primeiras corretoras da Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa.
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A Nulnvest é uma corretora de valores totalmente digital, pioneira na indlstria de investimento
online no Brasil, com uma proposta de valor disruptiva e inclusiva, disponibilizando aos investidores
de todas as idades e condigdes econ6micas um portfélio completo de investimentos e servicos.

Focada em seu propdsito de despertar o investidor dentro de cada um dos brasileiros, a Nulnvest
revolucionou a industria de investimentos no Brasil, no final da década de 90, langando uma
plataforma de negociagao de agdes totalmente digital e inclusiva. A Nulnvest optou por um modelo
de negdcio Unico, no qual empodera o investidor, por meio de tecnologia intuitiva e oferta de muito
conteldo, para que ele mesmo possa encontrar a melhor opgéo de investimento, de acordo com
seu perfil de risco e objetivo financeiro.

Em 2016, a entdo Easynvest langou o primeiro aplicativo de investimento em Renda Fixa no Brasil,
€ nesse mesmo ano tornou-se a corretora lider nacional em Tesouro Direto, com mais de 100 mil
investidores em titulos publicos. Hoje, a empresa possui uma gama completa de produtos de
investimentos, dentre eles Tesouro Direto, CDBs, CRI/CRAs, Debéntures, FIIs, ETFs, FIAGROs,
Fundos Mdtuos, Agoes, entre outros — direcionados para todos os niveis de risco, conhecimento e
poder aquisitivo. O variado rol de produtos é fruto de um relacionamento com mais de 100 parceiros
entre bancos emissores, empresas financeiras, fundos e gestoras, além da distribuicdo de seus
fundos proprietarios.

Em 2018, a entdo Easynvest desenvolveu uma nova plataforma, agora voltada ao publico iniciante
no mercado de acbes e hoje a empresa € uma das lideres no mercado de acGes em relagdo ao
naimero de clientes na bolsa brasileira. Devido a crescente demanda por educacdo financeira, a
Nulnvest criou em 2020 o InvestNews, um hub de conteldo de finangas, investimentos e
macroeconomia, que inclui cobertura diaria de noticias.

Em setembro de 2020, foi anunciada a venda da entdo Easynvest ao Nubank, transagdo concluida
em junho de 2021, ap6s a aprovacdo do Banco Central do Brasil, desde entdo a Nulnvest passou
por um processo de revitalizacao da marca de forma a ter a sua atuacdo cada vez mais integrada
com o Nubank.

A Nulnvest combina a solidez e experiéncia dos seus mais de 50 anos de histéria com a agilidade
e dinamismo de uma fintech, proporcionando aos investidores um modelo de negdcio digital,
escalavel e dindmico.

Perfil do Gestor

A Devant Asset foi constituida com o intuito de exercer, com exceléncia, a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, com foco na gestdo de recursos de
terceiros. Utilizando-se da estratégia de investimentos através de fundos condominiais abertos e
fechados, possibilitamos um acesso otimizado ao crédito estruturado, gerando retornos aos seus
investidores.

Composta por profissionais com ampla experiéncia no mercado financeiro, a Devant Asset é uma
gestora independente focada na gestdao de ativos de crédito privado, principalmente créditos
estruturados. A expertise do time de gestdo se da a experiéncia na originagdo, estruturacéo e
investimento em ativos de crédito estruturado, basicamente Certificados de Recebiveis Imobiliarios.

Desde o inicio da sua historia, ja analisaram e investiram mais de R$ 1,5 bilhdes de reais em CRIs,
como resultado de um processo de investimento eficaz, ndo contam com nenhum evento de crédito,
mesmo em momentos mais instaveis da economia como Joesley Day (2017), Greve dos
Caminhoneiros (2018), Reprecificagdo dos ativos de crédito (2019) e pandemia Covid-19 (2020 -
até o presente momento).
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No processo de investimento e construgdo dos portfélios da Devant Asset, possuem um claro
entendimento dos riscos absolutos e relativos de cada ativo investido, alinhando potenciais riscos
e convicgdes de investimento do time de gestdo. Como uma das premissas basicas, alocam em
ativos em que seja possivel monitorar a qualidade das carteiras até o nivel de pessoa fisica, desta
forma, conseguem tomar agoes cabiveis em tempo habil.

Na historia da Devant Asset, contam com alguns reconhecimentos: em 2019, o fundo Devant
Solidus Cash FIRF CP foi eleito o melhor fundo de renda fixa para investir, ho mesmo ano,
superaram a marca de 20 mil investidores, destaque recebido em rankings divulgados pela
Economatica. Jd em 2020, o Devant Audax FIM CP foi um dos poucos fundos da industria de crédito
privado a receber nota maxima de classificacdo da Morningstar (5 estrelas) como resultado de uma
avaliacdo quantitativa do desempenho passado do fundo, com base em pardmetros préprios de
retorno ajustado ao risco.

Destacam o conhecimento e a experiéncia dos seus socios em ativos de crédito privado, na gestdo
de fundos abertos e fechados, condominiais e, bem como a experiéncia adquirida no passado pelos
socios/diretores da Devant Asset em instituicdes financeiras como Grupo RTSC, Banco Daycoval,
Banco HSBC, Vinci Partners, Banco Santander, BR Partners, Itad Asset, LFI Investimentos, Banco
Ital, Banco Bradesco, Santander Asset, Banco Ital BBA, Orama Investimentos, Agora
Investimentos.

Principais Numeros do Gestor:
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Estratégia do Gestor:
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Reconhecimentos e Destaques:

Crédito Privado Crédito Privado

Debintures, Letras Rnanceiras Certificodos de
& outros atleos mals 4 Recehivels Imobiliaros
tradicionais de crédito privado *CRIT,

Segundo lugar na lista dos fundos imobilidrios

Eleito o Melhor Classificacss 3 Poli

Elinde da Revida Méxill‘r:a [ mais rentaveis de 2021

Fixa em 2?1%3 pela Morningstar durante Integrou a composicdo do |FIX apds cinco

Easynvest a pandemia meses de negociagdo. Na Ultima carteira a
{mar20)! representatividade é de 1,10%. Nono colocado

em volume negociado dentre todos os Flis de
falhioras Findos da CRI no ultimo ano, 132 no comparativo com
Renda Fixa para perfil todos o5 Flis litados. )

conservador em 2015 Valorizagio expressiva de 39,52% das cotas no

lpe]a Orama i primeiro dia de negociacdo na B3
nvestimentas

Eleito um entre os

Foene: Devart Asser, B3, Comainneirg & ECondmanica | (1} (2] Devana Solidus FIRF CF LS | {3} Desat Audanc FRF CF L | (4] DEVALL B

20 | {55 DEVALL

Equipe de Gestdo:

C\
(]

BRUNO EIRAS, CGA DAVID CAMACHO, CGA LUIS FUIIWARA, CGA VICENZO MONICA, CGA

is de 15 anas de exmeriEnsin ne memcade Mo mercsdo financesra ha mals ce 13 anos, Apds igurs snos desenucivenda |0 3 GAFTRIFA (oM Wi

Lt taier e el Mg N mmess sdipuiniy sxperiénua sm fendmg sstruturada = studades 1o sepmenty de Resl breve passtgem e algumas

nk fesil. e

proprietéris da tesouraria do Danco H3OC, Inclusive em emissdes de produtos offshore (bonds, Estate, atugu coma operab

comple o tme de

endn fian ta Banco analis

atuardo como dealer I te gestdo no Gupo

2017, Atuabmanta, = operatians. Fanmeds

idz, foi troder de renda

Centrad do Brasil, Em

fia i3 meca propdetina o membie G comibd em Engenhiana pein Foli-LIsP,

exerutne de tesouraria do Barco Dayeowak Mo aset all poszu MEBA =m Agronegocivs

Gripe TSC, @b W = institucionan: com cerc el Poli-USP, pomu MEA em pela USP e a cernficacio Anbima

falio manzger de pare clentes

it privado e rencs fi ndo o sdealizador de A% 9 bihBes na Vinci Pamners. Mo Grupa grancgéoas. peln USE e @ CGA e CEA level 1
g o Fuinades: Devant o HTSC, foi pertfalic menager de crédito privedo & certificagia OEA
E farmede em Engerfarie de Produgio pels sends fim, sendo gestor dos fundos Devant

2016, £ formado  em

ram epecializagia =m Ace o c

Emaresss pele Alliers intsmational Unkersty — P Insper, passl

USA & MBA em eln USH £-0 oo

onegicios pels USE. Possul &

cestificacho CGA £oA

Equipe de Gestdo, Risco e Compliance:

[
,--x —

RODRIGO FRANCA CHRISTIANO MOREIRA, MRICS C PEDRO TERRANOVA, FRM

14 anos de Cexperiencia re Setor

Mo mercada financeira desde 2015, trouse parg Decde 2007 no mercado financeiro, foi Risk

o time Devart @ expertise adquirida em tio. Sus trejetons profissionst mclu

Manager no Bance Sumitoma Mitsul, senda o
s pela deea de Besl Estate do

coma Banco Ml e Banco Votarantm Rl responsavel pels =guipe de andlise & controle

tambem perte do time de gt do Fator Vet e ficstory s giirie Saulkh i

ez & oridifito. Foi

&, malz recentements, gestar do funds de Aedl Estate & pela gestora W2 iscos no lbal Asseb e antes

fal sdcio respansivel peios investim

fundos de Ourimvest, o OUFF11, FOF om o r de Risco o BR

masar divicend vield de 2020, Cursou Extatistica sant; Asset

sgracindo em Real 5

na Universidade de 580 Fauia - USF sesporsavel  palas

Fli = Exscutive MEBA do [ESE Business School

modelagens de riso, precicagin de atios,

{university of Mavarrsl. Além diss, € membro ilculns de VAR £ Siress Fermads  em
do Hoval Institution of Chertersd Survevors Matemitica Aplizndn no IME-USP, possul MBA
{RICS:

icios pela USP e certificaciv FRM

Fimancial Risk Misnager - GARE,




Devant Asset

Organograma Funcional:
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Cinco Principais Fatores de Riscos

Risco relacionado a Auséncia de Regulacdo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentagdo da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM publicou a
Resolucdo CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n® 14.130, de 29 de
margo de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-
lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente
adotado para o presente Fundo poderdo vir a ser alteradas e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao
investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao
analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de discussdao e/ou de identificacdao de
lacuna na regulamentacédo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que podem
ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipéteses,
podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente
as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos Alvo estao sujeitos a oscilagoes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais
como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacdo de
mercados e de precificagao de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e
do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao
das operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham
a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Alvo em nome do Fundo. Na hipdtese de
falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacoes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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Riscos de liguidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos

O Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate das Cotas.
Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociacdo das Cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de
execucdao de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade. Nessas condigdes, o Administrador poderd enfrentar dificuldade de liquidar ou
negociar tais Ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera
enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacao negativa dos ativos financeiros podera
impactar o PatriméOnio Liquido do Fundo. Além disso, existem algumas hipoteses em que a
Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidacdo do Fundo e outras hipdteses em que o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo. Na hipdtese de os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de
receberem fracdo ideal de Ativos Extraordinarios, que serd entregue apds a constituicdo de
condominio sobre tais ativos. Nessas situacOes, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
vender os Ativos recebidos quando da liquidagao do Fundo.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre
o0 Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia,
especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do
artigo 34 da Instrucdo CVM 472. Desse modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratagdes
nao caracterizarao situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores
de servico ou entre o Fundo e o Gestor, dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de
Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrugdo CVM
472: (i) a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo fundo, de
imével de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles
ligadas; (ii) a alienagao, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imdvel
integrante do patrimonio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor
especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de
devedores do Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou
ao Gestor, para prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da Instrugao CVM 472, exceto o de
primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o caso da presente Oferta, e (v) a aquisigao, pelo
Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas,
ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrugdo CVM 472.

Dessa forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e esses sejam
aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacgao estabelecido,

tais atos poderdo ser executados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise
de informagoes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando
o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e a Administradora na tomada de decisdo de
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investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco
de ndo se encontrar um Ativo Alvo ou Ativo Extraordinario para a destinacao de recursos da Oferta
em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.
No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os
passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos
identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou
passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais
severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos Alvo e os Ativos Extraordinarios
objeto de investimento pelo Fundo serdao administrados pela Administradora e geridos pelo Gestor,
portanto os resultados do Fundo dependerdao de uma administracao/ gestdao adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e da
Administradora na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos Alvo
ou Ativos Extraordinarios, na manutengao dos Ativos Alvo e Ativos Extraordinarios em carteira e/ou
na identificacdo de oportunidades para alienagao de Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios, bem
como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacgbes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composicdo da
carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo
sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme
descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
0 Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negécios, situacdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Riscos Macroecondomicos e Regulatdrios:

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconomicos, politica governamental e
globalizacao
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econ6mica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente,
alteracbes nas taxas de juros, intervencdes no mercado de cédmbio para evitar
oscilacGes relevantes no valor do ddlar, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes macroecondémicas, podem
impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia,
instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negocios, as condicbes financeiras, os resultados operacionais do
Fundo e a consequente distribuicdao de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Como exemplo, algumas
consequéncias dos riscos macroecondmicos sdo: (i) aumento das taxas de juros que
poderiam reduzir a demanda por imoveis ou aumentar os custos de financiamento das
sociedades investidas ou ainda reduzir o apetite dos bancos comerciais na concessao
de crédito para os devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA e CRI; (ii) aumento
da inflacdo que poderia levar a um aumento nos custos operacionais para devedores
dos recebiveis que lastreiam os CRA e CRI; e (iii) alteracdes das politicas para o setor
agroindustrial brasileiro que poderia reduzir a disponibilidade de crédito para o
financiamento das atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA e CRI,
com reducao dos incentivos atualmente concedidos ao setor agroindustrial.
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(i) Riscos de mercado
Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e internacionais,
afetando pregos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do Fundo,
entre outros fatores, com consequentes oscilagdes do valor das Cotas do Fundo,
podendo resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

(iii) Politica Monetaria
O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungao controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros
de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e
as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande
variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a
economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas,
o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao
da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgao de bens no
Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios dos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA
e CRI e sua capacidade produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em caso de
reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo
os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades dos
devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA e CRI e sua capacidade de pagamento.

(iv) Efeitos dos Mercados Internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias e fundos
brasileiros € influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de
mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora
a conjuntura econdémica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura
econdémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias e fundos brasileiros. Crises em outros paises ou politicas
econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias e fundos brasileiros, incluindo os CRA e CRI investidos
pelo Fundo e as Cotas, o que poderia prejudicar o Fundo, seu preco de mercado e
seus Cotistas.

(v) Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdo de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

(vi) O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar
diretamente as operacdoes das companhias devedoras dos recebiveis que
lastreiam os CRA investidos pelo Fundo e o resultado de suas operagoes
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Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o
ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria no oriente
médio ou MERS, a sindrome respiratéria aguda grave ou SARS e qualquer outra
doenca que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operacdes das companhias
devedoras dos recebiveis que lastreiam os CRA investidos pelo Fundo. Qualquer surto
de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia
brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA e CRI
investidos pelo Fundo. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do
pessoal dos prestadores de servico desses devedores ou na incapacidade destes em
acessar suas instalagdes, o que prejudicaria a prestacao de tais servigos.

(vii) Risco decorrente da Pandemia da Covid-19

A propagacao do coronavirus (covid-19) no Brasil, com a consequente decretacdo de
pandemia pela Organizacao Mundial de Saude e de estado de calamidade publica pelo
Governo Federal, trouxe instabilidade ao cenario macroeconémico e as ofertas publicas
de valores mobilidrios em andamento, observando-se uma maior volatilidade na
formacdo de prego de valores mobilidrios, bem como uma deterioragdo significativa na
marcagao a mercado de determinados ativos. Os efeitos para a economia mundial sao
sentidos desde 2020 em decorréncia das agées governamentais que determinaram em
diversos paises a reducdo forcada das atividades econ6micas nas regides mais afetadas
pela pandemia. Desde que foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o
coronavirus (covid-19) no Brasil, o governo brasileiro decretou diversas medidas de
prevengdo para enfrentar a pandemia, dentre elas a restrigdo a circulagdo de pessoas,
gue tem potencial para afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido, ndo
ha como prever assertivamente qual sera o efeito do alastramento do virus e das
medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados dos devedores dos
recebiveis que lastreiam os CRA e CRI investidos pelo Fundo. Adicionalmente, tais
surtos podem resultar em restricdes a viagens, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao
de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no preco de
matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na
economia como um todo e, consequentemente, nos devedores dos recebiveis que
lastreiam os CRA e CRI investidos pelo Fundo e nos préprios CRA e CRI investidos pelo
Fundo. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados
dos devedores dos recebiveis que lastreiam os CRA e CRI e consequentemente o Fundo
e seus Cotistas.

Adicionalmente, o COVID-19 vem sofrendo mutacdes e causando surto de novas
variantes, o que podera ocasionar em novas agdes governamentais relacionadas a
reducdo forcada de atividades econ6micas nas regidoes afetadas por tais variantes e
consequente efeito adverso relevante nos devedores dos recebiveis que lastreiam os
CRA e CRI investidos pelo Fundo e nos préprios CRA e CRI investidos pelo Fundo. O
surgimento de novas variantes podera causar impacto direto ao estudo de viabilidade
elaborado pelo Gestor, diante dos impactos anteriormente mencionados sobre os
devedores e sobre os CRA e CRI, tendo em vista que, na data de sua elaboracao, nao
foram consideradas futuras variantes do COVID-19.

(viii) Incerteza quanto a extensao da interpretacao sobre os conceitos de caso fortuito,

forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados
negodcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condicdes
originalmente contratados.
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Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com redugao no
nivel de atividade econO6mica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que os devedores dos
recebiveis que lastreiam os CRA e CRI investidos pelo Fundo venham alegar a
ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito
similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas em relacdo
aos recebiveis que lastreiam os CRA e CRI investidos pelo Fundo. Se esta alegacao for
aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

(ix) Riscos institucionais
O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacGes
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos
setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacao
financeira e resultados poderdao ser prejudicados de maneira relevante por
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros,
controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais;
inflagcdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; alteracGes regulatérias; e outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em
um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos imoveis podem
ser negativamente impactados em fungdo da correlagao existente entre a taxa de
juros basica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliagdo de imodveis.
Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem
impactar negativamente o patrim6nio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacao das Cotas.

(x) Risco de alteragoes tributarias e mudancas na legislacao
Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sao tributados na fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento). Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso
III, da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos
do imposto de renda retido na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas
fisicas os rendimentos distribuidos por Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais, desde que observados cumulativamente os seguintes requisitos:

(i)  cujas Cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcdo organizado;

(i)  (a) o cotista seja titular de Cotas que representem menos de 10% (dez por
cento) do montante total de Cotas emitidas pelo Fundo ou (b) cujas Cotas derem
direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo Fundo; e

(iii) o Fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas.

Como as Cotas sao negociadas livremente no mercado secundario, ndo existe
garantia que o Fundo tera no minimo 50 (cinquenta) cotistas. Ainda, embora tais
regras tributarias estejam vigentes desde a edicdo do mencionado diploma legal,
existe o risco de eventual reforma tributaria.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas ou reducdao dos ganhos
decorrentes da criagao de novos tributos ou de interpretagao diversa da legislagao
vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagcdo ou o
desenquadramento do Fundo as regras de isengoes vigentes, sujeitando o Fundo ou
seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
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(xi) Risco regulatorio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econ6mico operacional e juridico deste Fundo
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através
de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacao financeira, em
situacdes de estresse, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabougo contratual
estabelecido.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em Cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita
a alteragcOes. Ressalta-se que a Resolugao CVM 39 - que regula os fundos de
investimento em cadeias produtivas agroindustriais - foi emitida de forma temporaria
e em carater experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento.
Estas alteracdes podem impactar o funcionamento do Fundo.

(xii) Risco de alterac6es nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a
elaboragao das demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais advém das disposicdes previstas na Instrucdgo CVM 516.
Com a edicao da Lei n°® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das
Sociedades por Agdes e a constituicao do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes
e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com
vistas a adequacao da legislagdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade
adotados nos principais mercados de valores mobilidrios. A Instrucdo CVM 516
comegou a vigorar em 1© de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidagao de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos ultimos 4
(quatro) anos. Referida instrucdo contém, portanto, a versdao mais atualizada das
praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contdbeis atualmente
adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos
pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los.
Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacoes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das
operacdes e para a elaboracdo das demonstragdes financeiras dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a adogdo de tais regras podera
ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes
financeiras do Fundo.

Riscos do Fundo e dos Ativos Alvo:

(xiii) Riscos de ndo realizagdo do investimento

Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica
de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacdo desses investimentos, a ndo realizacdo de investimentos em CRA ou a
realizacdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, o que,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, podera
afetar negativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor da Cota.

(xiv) Riscos variados associados aos Ativos Alvo
Os Ativos Alvo estdo sujeitos a oscilagdes de precos e cotagcdes de mercado, € a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
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derivativos, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas.
O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagbes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidarios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Alvo em nome do Fundo. Na
hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das
contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S Seus
créditos.

(xv) Riscos relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacao Extraordinaria dos Ativos Alvo

e Ativos Extraordinarios

Os Ativos Alvo e/ou os Ativos Extraordinarios poderdo conter em seus documentos
constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria. Tal situacdo
pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relacao aos limites de
aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na
Instrucdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na
identificacdo pelo Gestor de Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios que estejam de
acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada
pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

(xvi) Reducdo de liquidez dos Ativos Alvo e Ativos Extraordinarios adquiridos pelo

Fundo decorrente da pandemia de COVID-19

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de
atividade econOmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo
da liquidez disponivel no mercado. Nesse cenario, € possivel haver redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios investidos pelo
Fundo nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da
auséncia de mercados organizados para sua negociagao ou precificacdo e/ou de outras
condicOes especificas. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para vender os Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios, em prazo, preco e condicbes
desejados ou contratados, caso necessario.

(xvii) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos
O Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate
das Cotas. Os Cotistas poderdao enfrentar dificuldades na negociacdo das Cotas no
mercado secundario. Adicionalmente, determinados ativos do Fundo podem passar
por periodos de dificuldade de execucgdo de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condicdes, o
Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo
preco e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo poderda enfrentar
problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdao negativa dos ativos financeiros
podera impactar o Patrimonio Liquido do Fundo. Além disso, existem algumas
hipéteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidacdo do
Fundo e outras hipéteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante
a entrega dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Na hipétese de os Cotistas virem
a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem fracdoideal de Ativos
Extraordinarios, que sera entregue ap0s a constituicdo de condominio sobre tais ativos.
Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os ativos
recebidos quando da liquidacdo do Fundo.
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(xviii) Riscos atrelados aos Ativos investidos
O Gestor desenvolve seus melhores esforgos na selecdo, controle e acompanhamento
dos Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforgos, pode ndo ser possivel para
o Administrador identificar falhas na administragao ou na gestdo dos Ativos investidos.

(xix) Riscos de crédito

Os Ativos Alvo e os Ativos Extraordindrios integrantes da carteira do Fundo podem
estar sujeitos a capacidade de seus devedores (conforme aplicavel) em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Alvo e Ativos
Extraordinarios. Alteracdes nas condigbes financeiras dos devedores dos Ativos Alvo e
dos Ativos Extraordinarios ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
condicGes, bem como alteracGes nas condigdes econOmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precgos e na liquidez dos Ativos de Liquidez. Na hipotese de falta de capacidade ou
falta de disposicao de pagamento de qualquer dos devedores dos instrumentos que
lastreiam os Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(xx) Risco de Liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova
modalidade de investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco
disseminados. Adicionalmente, o Fundo é constituido na forma de condominio
fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas.
Dessa forma, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas
Cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociacdo no mercado
de bolsa ou de balcdo organizado. Assim, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo
devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de
longo prazo.

(xxi) Risco de concentracao da carteira do Fundo

O Fundo destinara os recursos captados nesta oferta para a aquisicdo dos Ativos Alvo
que integrardo o patrimonio do Fundo, de acordo com a sua Politica de Investimento,
observando-se, ainda, que poderdo ser realizadas novas emissdes, tantas quantas
sejam necessarias, visando a permitir que o Fundo possa adquirir outros Ativos Alvo.
Independentemente da possibilidade de aquisicdo de diversos Ativos Alvo pelo Fundo,
em caso de concentracao da carteira em poucos Ativos Alvo, tal concentragdo podera,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas do Fundo.

(xxii) Risco relativo a concentracao e pulverizacao
Poderd ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela
substancial da emissao ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal
Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a
posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que
deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses
exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

(xxiii) Risco de diluicao da participacao do Cotista
O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissoes de
Cotas por necessidade de capital ou para aquisicdo de novos ativos. Caso ocorram
novas emissoes, os Cotistas poderao ter suas respectivas participagdes diluidas.

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito
de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissées de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de
Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este
podera sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisGes
politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissGes de Cotas, os Cotistas
incorrerdo no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo diluida.
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(xxiv) Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagcbes a serem tomadas pela

assembleia geral

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacao
pela auséncia de quéorum na instalacdo (quando aplicavel) e na votagdo de tais
assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo.

(xxv) Risco de ndo pagamento de rendimentos aos Cotistas
E possivel que o Fundo ndo possua caixa para a realizagdo da distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo
pagamento dos Ativos Alvos investidos pelo Fundo. Nesta hipétese, o Fundo poderd
nao ter recursos para realizar o pagamento de rendimentos aos Cotistas.

(xxvi) Riscos de despesas extraordinarias
O Fundo, na qualidade de proprietario de imdveis, estara eventualmente sujeito ao
pagamento de despesas extraordinarias, tais como conservacdo, instalacdo de
equipamentos de segurancga, indenizacdes trabalhistas, bem como quaisquer outras
despesas que ndo sejam rotineiras na manutengdo de imdveis e dos condominios em
que se situam. O pagamento de tais despesas ensejaria uma reducao na rentabilidade
das Cotas do Fundo.

(xxvii) Risco Relacionado a Caracterizacao de Justa Causa na Destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacGes apenas
mediante decisdao proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agoes,
ou omissbes, ensejaram a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo
em que o tribunal competente levara para proferir tais decisbes e, portanto, nem
quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apos eventual agdo,
ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e
o Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a
Multa de Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

(xxviii) Risco de potencial conflito de interesse
Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de
mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo 34
da Instrucdo CVM 472. Desse modo, ndo € possivel assegurar que eventuais
contratagbes ndao caracterizarao situagdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O
Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo
e o Gestor dependem de aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por
exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrucao CVM 472: (i)
a aquisicao, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo Fundo,
de imdvel de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de
pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo, locagdo ou arrendamento ou exploragao do
direito de superficie de imovel integrante do patrimoénio do Fundo tendo como
contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles
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ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imével de propriedade de devedores do
Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, para prestacdo dos servicos referidos no artigo 31 da
Instrucao CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do fundo, e (v) a
aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, do Gestor
ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo
Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472. Desta forma, caso venha existir atos que
configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia
Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecido, tais atos
poderao ser executados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos
Cotistas.

(xxix) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicao de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas,
incluindo a anadlise de informacgbes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais,
técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor
e a Administradora na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a
definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar
um Ativo Alvo ou Ativo Extraordinario para a destinacdo de recursos da Oferta em
curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. No processo de aquisicdo de tais Ativos, ha risco de ndo serem identificados
em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos Ativos, bem como o risco de
materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados
venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o
investimento em tais Ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente,
a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos Alvo e os Ativos Extraordinarios objeto
de investimento pelo Fundo serao administrados pela Administradora e geridos pelo
Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma administracdo/ gestao
adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a
capacidade do Gestor e da Administradora na prestagao dos servigos ao Fundo. Falhas
na identificacdo de novos Ativos Alvo ou Ativos Extraordinarios, na manutengdo dos
Ativos Alvo e Ativos Extraordinarios em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades
para alienacdo de Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios, bem como nos processos
de aquisicao e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente,
os seus Cotistas.

(xxx) Risco relacionado a Auséncia de Regulacdo Especifica para o Fiagro
O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM
publicou a Resolugdo CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisério e
experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.
Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n®
14.130, de 29 de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo CVM 472,
as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a
ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda
nao existam regras que o direcionem, gerando assim uma inseguranga juridica e um
risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de
discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis
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aos interesses no investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipoteses, podera
afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar
negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o
Cotista.

(xxxi) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacbes fornecidas no prospecto do Fundo e/ou em
qualguer material de divulgacdao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a
Administradora, o Gestor e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo € garantia de resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variagdo nas taxas de juros e
indices de inflagdo e variacdo cambial.

(xxxii) Risco de Descontinuidade
A Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo.
Nessa situacdo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que esperavam investir no Fundo ou
receber a mesma remuneragao que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. O
Fundo ou o Administrador ndo serdao obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade
a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidacao do Fundo.

(xxxiii) Risco decorrente de alteragées do Regulamento
O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinagao da CVM e/ou da B3 ou por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo
de operacgao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxxiv) Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento
que venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera
determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i)
transferéncia da administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacao
a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipéteses
previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a
rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii”
acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel
aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir
0S recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela
auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

(xoxxv) Risco do Estudo de Viabilidade
As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e nao foram
objeto de auditoria, revisdo, compilagdao ou qualquer outro procedimento por parte de
Auditor Independente ou qualquer outra empresa de avaliagao. As conclusdes contidas
no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sao baseadas em dados que
nao foram submetidos a verificacdo independente, bem como de informacdes e
relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de
Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e excecdes nele contidas.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou
recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razdes, ndao deve
ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais,
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devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projegdes, bem como
devido ao fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em diversas suposicoes
sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as
estimativas do Estudo de Viabilidade serao alcancadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

(xxxvi) Risco decorrente da prestacdao dos servicos de gestdao para outros fundos de
investimento
O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de
outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos
semelhantes aos ativos objeto da carteira do Fundo. Dessa forma, no ambito de sua
atuacdo na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel
que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados
no Fundo, de modo que ndo ¢ possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou
preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

(xxxvii) Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisGes e/ou atualizagbes de

projecoes

O Fundo, a Administradora, o Gestor e as InstituicOes Participantes da Oferta nao
possuem qualquer obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes
do Regulamento, do Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacao do Fundo e/ou
da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacao, quaisquer
revisbes que reflitam alteragbes nas condicbes econbémicas ou outras circunstancias
posteriores a data do Regulamento, do Prospecto e/ou do referido material de
divulgacao e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas
quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

(xxxviii) Riscos juridicos
A estrutura financeira, econ6mica operacional e juridica do Fundo apoia-se em um
conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e,
em razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacgdes similares
e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, podera haver
perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
manutencdo do arcabougo contratual estabelecido.

(xxxix)  Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no
polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera néo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas
judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar
negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de
negociacao das Cotas.

(x1) Risco de decis6es judiciais desfavoraveis
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O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista.
Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser
julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes para arcar com
eventuais condenagdes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um
aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizacao de Cotas
pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

(xli) Risco de restricdo na negociaciao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros ou por
orgaos reguladores. Essas restricoes podem estar relacionadas ao volume de
operagoes, na participacdo nas operacgdes e nas flutuacdes maximas de prego, dentre
outros. Em situagdes em que tais restricdes estao sendo aplicadas, as condigdes para
negociagao dos ativos da carteira, bem como a precificagdo dos Ativos podem ser
adversamente afetadas.

(xIii) Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e

possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos
integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total do Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais
Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patrimonio Liquido, caso os titulares das
Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adogdo e/ou manutencao.
Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos,
os Cotistas poderdao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a
adocdo e manutengdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses.
Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assungao
pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da
verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, o
Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo
podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagdo e, conforme o
caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo
capital investido.

(xliii) Riscos de o Fundo vir a ter Patrimonio Liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital
O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que
sujeita os Investidores a eventuais perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre
outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais
e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, do Gestor, do Coordenador Lider, de qualquer
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mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um
investimento de longo prazo, este podera estar sujeito a perdas superiores ao capital
aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimonio
negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade
de aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco dos Ativos Extraordinarios:

(xliv) Riscos relacionados aos Ativos Extraordinarios

Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de titularidade do Fundo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional do respectivo Ativo Extraordinario, ou, ainda, em decorréncia de outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de
tais riscos. Caso determinada sociedade investida tenha sua faléncia decretada ou
caso haja a desconsideracdao da personalidade juridica, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, impactando o
valor das Cotas, o que podera resultar em Patrimonio Liquido negativo no Fundo. Os
investimentos nos Ativos Extraordinarios envolvem riscos relativos ao setor
agroindustrial. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada um dos Ativos Extraordinarios acompanhe o
desempenho médio desse setor. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operagoes, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de sécio ou investidor dos Ativos Extraordinarios ou
como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobilidrios de emissdo de
tais sociedades, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a carteira do Fundo.

(xiv) Risco de reclamacoes de terceiros
Na qualidade de proprietario de imdveis rurais e no ambito de suas atividades, o Fundo
e/ou as sociedades investidas poderdao responder a processos administrativos ou
judiciais, o que podera impactar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xlvi) Risco de despesas extraordinarias
O Fundo, como proprietario dos Ativos Extraordinarios, esta sujeito a necessidade de
alocar recursos para a manutencao de imodveis rurais. A alocacao de recursos
adicionais podera impactar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xlvii) Riscos ambientais
Ha o risco que ocorram problemas ambientais nos Ativos Alvo e Ativos Extraordinarios
que venham a ser objeto de investimento direto ou indireto pelo Fundo, como
exemplo, contaminacdo, desmatamento ilegal, podas indevidas de vegetacdo,
vendavais, inundagdes ou os decorrentes de vazamento de esgoto sanitario,
acarretando assim na perda de substéncia econ6mica de tais ativos rurais imobiliarios
situados nas proximidades das areas atingidas por estes.

(xlviii) Risco de desapropriacao
Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacao, parcial ou total, do(s) imovel(is)
rural(is) de propriedade do Fundo, quando houver, por decisdo unilateral do Poder
Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico.
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(xlix)

m

(1)

Risco de sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica de edificagbes nos imoveis rurais
gue comporao o patrimonio do Fundo como Ativos Extraordinarios, os recursos obtidos
pela cobertura do seguro, se houver, dependerdo da capacidade de pagamento da
companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida, bem como as
indenizagbes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a
reparacao do dano sofrido, observadas as condigbes gerais das apdlices. No caso de
sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis ndo segurados, o Administrador
podera ndo recuperar a perda do ativo. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo
segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, pode ter um efeito adverso nos
resultados operacionais e na condicdo financeira do Fundo.

Riscos de desvalorizagao dos Ativos Extraordinarios e condigées externas

O valor dos Ativos Extraordinarios estd sujeito a condigcdes sobre as quais o
Administrador do Fundo ndo tem controle nem tampouco pode influir ou evitar. O nivel
de desenvolvimento econdmico e as condigdes da economia em geral poderdo afetar
o desempenho e a expectativa de retorno dos Ativos Extraordinarios que integrardo o
patrimonio do Fundo e, consequentemente, a expectativa de remuneragao futura dos
investidores. Dessa forma, podera haver desvalorizacdo da Cota do Fundo, o que
afetara de forma negativa o seu retorno.

Risco de Derivativos

Com relagdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge
(mecanismos de protecao) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos
nas taxas de juros, precos de valores mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam
reduzir determinados riscos, essas operacdes por si s6 podem gerar outros riscos.
Assim sendo, embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de
protecdao, mudancas ndo previstas nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios
ou taxas de cambio podem resultar em um pior desempenho em geral para o Fundo
em comparacdo ao cenario em que tais operagdes de hedge ndo tivessem sido
contratadas.

Riscos relativos a Oferta

(lii)

Riscos da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou
adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimonio inferior ao Montante Minimo da Oferta. O Investidor deve estar ciente de
que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos Ativos que o
Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial
das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas
sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo
em negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do
Fundo.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociagdo e Custddia das Cotas na B3” no Prospecto, os
recibos das Cotas subscritas ficarao bloqueados para negociagdo no mercado
secundario até o encerramento da Oferta e aprovacdo da B3. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das
Cotas no mercado secundario como fator que poderd afetar suas decisdes de
investimento.
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(liv)

(iv)

(Ivi)

(Ivii)

(Iviii)

Participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
nao sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de
investimento, os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400. A
participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de
Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter
suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade
do Fundo. A Administradora, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir
gue o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas Cotas fora de circulagao.

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos
ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e
incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com as perspectivas do Prospecto. O fundo ndo conta com garantia da Administradora,
do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco do desligamento de Instituicao Contratada

Eventual descumprimento por quaisquer das Instituicbes Contratadas de obrigacbes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicbes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os
Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento feitos por Investidores perante tais
Instituicdes Contratadas. Caso haja descumprimento e/ou indicios de
descumprimento, por quaisquer das Instituicbes Contratadas, de quaisquer das
obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesao ao Contrato de
Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no @mbito da Oferta, ou ainda,
de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta,
tal Instituicdo Contratada deixara de integrar o grupo de instituigdes financeiras
responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, a Instituicdo
Contratada em questdo devera cancelar todos os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndao mais participarao da Oferta,
sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo, de acordo com os procedimentos da
Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
descredenciamento.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagao os Investidores nao integralizem a totalidade das Cotas
indicadas no Pedido de Subscrigdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser
atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nessa hipotese,
os Investidores incorrerao nos mesmos riscos apontados em caso de nao
concretizacdo da Oferta.

Informacgoes contidas no Prospecto

O Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas no Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo
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baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por outras fontes
independentes. As informagdes sobre o mercado do agronegdcio apresentadas ao
longo do Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de
mercado, informagdes publicas e publicagbes do setor. Ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Outros Riscos:

(lix)

(1x)

(Ixi)

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas € uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde
que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem
pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita
e/ou a negociagao dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerao
dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado
a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacoes,
reduzindo o recurso disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar
adversamente o valor de mercado das Cotas.

Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o
Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdao acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias da
Administradora, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC, para reducdao ou eliminacdo dos riscos aos quais estd sujeito e,
consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em
condicOes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela
Administradora para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que
os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas
necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragdo na politica econ6mica e decisdes judiciais.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.




103



v Devant Asset

REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO

A presente secdo destina-se a tracar breves consideracoes a respeito do tratamento tributario a
gue estao sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informacoes abaixo baseiam-se na legislacdo patria
vigente a época da elaboracdo deste Prospecto. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar
sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os Cotistas ndo
devem considerar unicamente as informacées contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores juridicos a respeito das regras
vigentes a época de cada investimento e dos impactos tributarios vinculados as peculiaridades de
cada operacao.

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir os possiveis impactos fiscais inerentes a
estrutura de investimento, assumindo, para esse fim, que o Fundo atendera aos requisitos de
diversificacdo de portfdlio previstos na Lei n® 8.668/93. Os Cotistas ndo devem considerar
unicamente as informagdes contidas neste Prospecto e no Regulamento para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento. Recomenda-se aos Cotistas que consultem os seus
assessores legais quanto a tributacdo especifica a que estardo sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em funcdo de
mudangas futuras na legislagdo pertinente ou na sua interpretacéo e aplicacdo, de modo que é
importante a andlise regular das possiveis alteracdes e impactos tributarios sobre os investimentos.

Tributagao no nivel da carteira do Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo nao estdo sujeitos a tributagao
pelo Imposto de Renda (“IR”) no nivel da carteira do Fundo, ressalvado que:

1. aplicacGes financeiras de renda fixa e/ou varidvel realizada no nivel do portfélio do Fundo
estardo sujeitas a incidéncia do IR Retido na Fonte (*IRRF”), observadas as mesmas normas
aplicaveis as pessoas juridicas, sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos nessas
operagoes, com excecao dos ativos listados no item (a) abaixo, sendo ainda possivel defender,
com base em razoavel interpretacdo da lei, a isengdo de IRRF para os itens (b) e (c):

(@) Certificado de Depdsito Agropecuario (“CDA”), Warrant Agropecuario (“WA"),
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio ("CDCA”), LCA, CRA e Cédula do
Produtor Rural com Liquidagao Financeira ("CPR-F");

(b) cotas de FIAGRO e cotas de FII, em ambos os casos, desde que as cotas sejam
admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
balcao organizado; e, ainda,

(©) Letras Hipotecarias ("LH"), CRI e LCI.

2. o IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo podera ser compensado com o IRRF devido
por ocasiao da distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando aplicavel, de modo
proporcional a participacdo do Cotista tributado.

3. considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicagdo em ativos nao
mencionados entre as excegdes acima, o Fundo podera estar sujeito a tributacdo do IRRF em
conexdo com rendimentos auferidos na aplicagdo em certos ativos no nivel da sua carteira.
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4, as aplicacGes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacoes Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobilidrios (“"IOF/Titulos”) a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo no nivel dos Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se a incidéncia do IRRF a
aliquota de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF incidira sobre
o rendimento auferido: (i) na amortizacao das Cotas; e (ii) no resgate das Cotas, em decorréncia
do término do prazo de duracdo ou da liquidagdo antecipada do Fundo.

Os ganhos na alienagdo de Cotas estardo sujeitos a tributagdo do IR a aliquota de 20% (vinte por
cento), sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos liquidos, no caso de (a)
pessoas juridicas, em operagdes dentro ou fora de bolsa, e (b) pessoas fisicas, em operagdes
realizadas em bolsa, e (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacéo
de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacgdes
realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas
fisicas, e (ii) antecipacdo da tributagdo corporativa aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas.

Sem prejuizo da tributagcdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre os
ganhos decorrentes de negociagbes de Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de balcdo com
intermediacdo, ficando responsavel pelo recolhimento a instituicdo intermediadora que receber a
ordem diretamente do cliente.

Conforme o disposto na Lei n® 11.033/04, conforme alterada pela Lei n® 14.130/21, o Cotista
residente no Brasil pessoa fisica ficara isento do IRRF sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo
na hipdtese de serem cumpridos cumulativamente os seguintes requisitos:

(@) o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo organizado;

(b) o Fundo possua Cotistas em nimero igual ou superior a 50 (cinquenta); e

(c) o Cotista pessoa fisica ndo possua participacdo em Cotas do Fundo em percentual igual ou
superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas do Fundo, ou seja, titular de
Cotas que Ihe outorguem o direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidacao
ou repactuacao das Cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/07, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagcdes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento)
ao dia.
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Tributacdo no nivel dos Cotistas ndo-residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.373, de
29 de setembro de 2014, e que ndo residam em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida nos
termos do art. 24 da Lei n°® 9.430/96 (“Cotistas 4373"), estardo sujeitos a regime de tributacao
diferenciado. Regra geral, os ganhos de capital e rendimentos auferidos por tais Cotistas estarao
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrucdo
Normativa RFB n© 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienacdo de Cotas do Fundo realizadas em
bolsa de valores, de acordo com uma razoavel interpretagdo das regras vigentes, serao isentos do
IRRF.

A liquidacdo das operagbes de cdmbio contratadas por investidor estrangeiro para ingresso de
recursos no pais para aplicacao no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento) do Imposto sobre Operagoes de Cambio (“"IOF/Cambio”). A mesma aliquota aplica-
se as remessas efetuadas para retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR NAO, DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERAGCOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicoes envolvidas na Segunda Emissdo
mantém relacionamento comercial com o Administrador, o Gestor, com o Coordenador Lider e o
Coordenador ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, ser
contratadas por estes para assessora-las, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagbes necessarias para a conducdo de suas atividades.

Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pelo Administrador, o
Coordenador Lider e o Administrador ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles restringe-se a atuacdo como contrapartes em operagdes regulares de
mercado. O Administrador ndao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador
Lider.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagao societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado, atuando
na administracdo de 07 (sete) fundos, quais sejam, (i) "DEVANT AUDAX FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA LONGO PRAZO CREDITO PRIVADO (CNPJ/ME n° 26.664.935/0001-66)"; (ii) “DEVANT
FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (CNPJ/ME n©
30.909.986/0001-88)"; (iii) "DEVANT MAGNA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO (CNPJ/ME n° 31.963.396/0001-04)"; (iv) DEVANT SOLIDUS CASH FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (CNPJ/ME n© 22.003.346/0001-86)"; (V)
“FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS (CNPJ/ME
sob o n° 39.863.059/0001-49)”; (vi) “DEVANT PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO” (CNPJ/ME n© 42.922.127/0001-08) e (vii) "DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-IMOBILIARIO” (CNPJ/ME sob o n©
42.888.360/0001-11). O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com
relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagao societaria
entre si e o relacionamento se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.
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Ainda, nos Ultimos 12 (doze) meses que antecederam a presente Oferta, o Coordenador Lider atuou
como coordenador na oferta de 1 (um) fundo gerido pelo Gestor recebendo a remuneragao
acordada em cada caso.

O Gestor e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, os servicos de administracdo e escrituracao sao prestados pelo
Administrador.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em
operacoes regulares de mercado. O Coordenador Lider e o Escriturador ndo identificaram conflitos
de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada
parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Gestor com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Escriturador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado, atuando
na escrituracdo de 03 (trés) fundos, quais sejam, “FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS” (CNPJ/ME n° 39.863.059/0001-49), “DEVANT
PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO” (CNPJ/ME n© 42.922.127/0001-08) e
“"DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-
IMOBILIARIO” (CNPJ/ME sob o n® 42.888.360/0001-11). O Escriturador e o Gestor n&o
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacgdes de cada parte com relagdao ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Auditor
Independente e o Coordenador Lider, bem como qualquer relacionamento ou situagdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se
restringe a atuagao como contrapartes de mercado.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador

Na data deste Prospecto, ndo ha relacdo societaria entre o Auditor Independente e a Administracao,
existindo somente relacionamento comercial decorrente de operacdes regulares de mercado.
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Relacionamento do Auditor Independente com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Auditor Independente e o Gestor nao possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de
mercado, atuando na auditoria independente de 1 (um) fundo, qual seja, “DEVANT RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (CNPJ/ME n© 37.087.810/0001-37)". O
auditor independente e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.
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A A presente instituigdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagao e
B an Copaycoval Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO DAYCOVAL D206 FUNDO
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

BANCO DAYCOVAL S.A. (“Administrador”), sociedade devidamente credenciada pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servicos de administracio de carteira de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05.12.2019, com sede na Avenida Paulista, n.°
1.793, 2° andar, Cerqueira César, Sio Paulo/SP, neste ato representado na forma de seu Estatuto,

resolvem:

1.Constituit o DAYCOVAL D206 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
(“Fundo”), sob a forma de condominio aberto, classificado como multimercado, com prazo
indeterminado de duracio, destinado a aplicacio em determinados ativos financeiros, regido pelo
regulamento anexo ao presente instrumento (o “Regulamento”) e pelas disposicdes legais e

regulamentarem que lhe forem aplicaveis, notadamente a Instrugao CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014,

2. Contratar para prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, a DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. sociedade devidamente
credenciada pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servigos de administracao
de carteira de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 8056, de 02.12.2004, com sede na
Avenida Paulista, n.° 1.793, 6° andar, Cerqueira César, Sio Paulo/SP;

3. Designar como diretor estatutirio da Administradora, responsavel pelas operagcdes do Fundo e que
respondera, civil e criminalmente, pela gestio, administragio, supervisio e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacio de informacdes a ele relativas, nos termos do Regulamento, o Sr. ERICK
WARNER DE CARVALHO, brasileiro, economista, portador da carteira de identidade RG n°
27.820.894-0 SSP/SP e inscrito no CPF sob n° 277.646.538-61, residente ¢ domiciliado na Capital do

Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial na sede da Administradora;

4. Contratar para prestacdo dos servicos de custddia, tesouraria e escrituragdo das cotas do Fundo, o
BANCO DAYCOVAL S/A, instituicio financeira com sede em Sio Paulo - SP, na Av. Paulista, n® 1.793
- Bela Vista - CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob n° 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado
pela CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios, como prestador de servicos de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 1.085 de 30.08.1989;

5. Aprovar o Regulamento do Fundo, em anexo a este Instrumento;
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% A presente instituicdo aderiu ao
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B dan CO[_) aycoval ) S Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento.

6. Submeter a CVM o presente Instrumento, o Regulamento anexo e os demais documentos necessarios
a obtengdo da autorizagao para constitui¢io do Fundo e para seu funcionamento, conforme disciplinado
nos artigos 7 e 8 da Instru¢io CVM n° 555/2014.

O presente Instrumento Particular de Constituicago do DAYCOVAL D206 Fundo de Investimento
Multimercado, assim como o Regulamento anexo, serdo enviados a Receita Federal do Brasil, de acordo

com o Ato Declaratério Executivo COCAD n.° 1 de 16 de janeiro de 2020, bem como posterior envio
a0 sistema CVMWEB.

Sio Paulo/SP, 21 de julho de 2021

BANCO DAYCOVAL S.A
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REGULAMENTO DO
DAYCOVAL D206 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO seri regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposicoes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:
Forma de condominio: Aberto
Prazo de duragdo: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracio de 1 (um) ano, encerrando-se no altimo dia do
més de Fevereiro, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstragoes
financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicacoes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério
do ADMINISTRADOR, ¢ atendidos os seguintes ctitérios:

Classificagdo do Publico Alvo: Nos termos da regulamentacio da Comissao de Valores Mobilidrios
(“CVM”), especialmente da Instrucio CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“ICVM
539”) o FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, incluindo, sem limitagdo, pessoas fisicas, pessoas
juridicas e fundos de investimento

2.2, Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informagdes Essenciais sera elaborada nos termos da
regulamentagio em vigor.

3. Prestadores de Servigos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servi¢o de administracao
fiduciaria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos
neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https:/ /www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076
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3.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administracao do FUNDO, ficando obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias.

3.2.1.  Ap6s a renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungoes até sua
efetiva substitui¢do, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagao do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagiao, em nome do Fundo, de seus prestadores de
servigos, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a
capacidade do prestador de servigos para prestar os servicos necessarios a0 FUNDO, bem como o
cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis. A representacao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR
na contratagdo nio deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese, como recomendagio ou
chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesio ao Regulamento pelo Cotista representara
também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de servigos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

Daycoval Asset Management Administragao de Recursos LTDA.

CNPJ/ME: 72.027.832/0001-02

Ato Declaratério CVM n® 8056 de 02.12.2004

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https:/ /www.daycoval.com.bt/

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres UICZQB.00000.SP.076

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limitagdes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os
poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de sele¢io, avaliacio, aquisicao, alienacio, subscrigio,
conversdo, permuta ¢ demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary ldentification Number (“GIIN”) sob os caracteres W4BAVEK.00000.SP.076

3.4. Os servicos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios, distribuicio de cotas, escrituracio da emissao e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio
regulados pela CVM e a descrigdo de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remuneragio dos Prestadores de Servicos
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4.1.  Pela prestagio dos servicos de administragdo fiducidria, gestdo da catteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, e a escrituracio da emissdo e do resgate de cotas serd devida pelo
FUNDO uma Taxa de Administragio equivalente a:

Taxa de Administrag@o: 1,00% a.a. (Um por cento)a.a.

Base de Calculo: valor diario do patrimonio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até¢ o 5° (quinto) dia util do més subsequente

FUNDOS destinados a Pablico Geral: Taxa de Administragdo Maxima: 1,30% aa

4.2, Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa de custodia:

Taxa de Custodia: 0,05(cinco centésimos)

Base de Calculo: Patriménio Liquido do FUNDO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a presta¢io de setvicos

1. Nio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplica¢oes
de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

E vedada a cobranga de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por
ocasiio da ultima cobranca efetuada.

3. Nio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplicacoes

de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

4.3, Quando da aplicacao, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento ¢/ou cotas fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderdo cobrar, além da taxa de administracdo, taxa
de petformance, ingtesso e/ou saida.

5. Condigbes para Distribuigao, Emissao, Aplicagdo, Resgate e Amortizaciao de Cotas
5.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragoes ideais do seu patriménio e sio nominativas e escriturais, e
conferem iguais direitos e obrigacoes aos Cotistas.

5.1.1. As cotas do FUNDO nio podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos expressamente
previstos na regulamentagdo em vigor.

5.2. A emissdo e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observario as seguintes regras:

Calculo de Cota: resultante da divisio do valor do patrimoénio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o

FUNDO atue.
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Atualizagdo do valor da cota: Atualizagdo do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada
dia util, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacio em vigor.

Cotizagdo para Aplicagdo: Conversio em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR
até as 16 horas.

Horario Maximo para solicitagdo de Resgates: 14:00 horas.
Prazo de Conversdo do Resgate: D+1 uteis apds solicitagao
Prazo para Pagamento do Resgate: D+3 tteis apds conversao

5.3. A solicitagao de aplicagio e/ou o pedido de resgate deverio ser efetuados pelo Cotista dentro do horirio
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia
util subsequente.

5.4. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacoes no FUNDO, desde que tal
suspensio se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

t1. A suspensio do recebimento de novas aplicagdes em um dia nao impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicagdes.
5.5. A aplicagio, a amortizacio e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente nacional, podem ser

efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento de
ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentag¢oes poderio ser realizadas por meio eletronico, conforme
indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.6. Poderio ser realizadas amortizagGes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigagdes fiscais
aplicaveis a essa movimentagao, bem como os respectivos critérios para apuracao de rendimentos que
eventualmente componham os valores amortizados:

@) Para fins de amortizacdo de cotas, serd considerado o valor da cota do dia util imediatamente antetior
a0 do pagamento da respectiva parcela de amortizacio, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas;

(if) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢do aos Cotistas cair em dia ndo util na
sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento seri efetuado no 1° (primeiro) dia util
seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento; e

(iif) Os pagamentos de amortizagio das cotas serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, DOC, TED ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).

5.7. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que ndo houver expediente bancirio, em virtude de determinagao de 6rgaos
competentes, nio serd considerado dia util, para fins de aplicacio e resgate de cotas.

5.8. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracao do
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tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejufzo destes tltimos, o
ADMINISTRADOR poderi declarar o fechamento do FUNDO para a realizagio de tesgates, situagio em que
convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na
regulamentagio em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos posteriores:

@) substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(i1) reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO para resgates;
(iif) possibilidade do pagamento de resgate em ATTVOS FINANCEIROS;
(iv) cisao do FUNDO; e

) liquidagao do FUNDO.

5.9. O FUNDO devera permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o perfodo de fechamento de resgates

mencionado acima.

6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagao de suas cotas,
no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, sem o compromisso de
concentra¢do, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico..

1.1. O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento néo se caracteriza como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

1.2. A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado nio representam garantia de rentabilidade
e resultados no futuro.

Politica de Investimento: Em funcido da composi¢io da sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Multimercado”.

6.2.1. O FUNDO buscara manter carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagaio do FUNDO como Longo Prazo para
fins tributarios. No entanto, nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de

Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel.
6.3. Respeitada a composigao minima da carteira descrita no item 6.3.1 acima, o FUNDO devera observar limites de
concentra¢ao em fungao do ativo e do emissor, conforme indicados abaixo, sem prejuizo, ainda, de outros

limites de investimento especificados ao longo deste Regulamento:

6.3.1. Limites de concentragio por modalidade de ativo financeiro:
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Ativo Limite Maximo!

Cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrucao CVM n°
555 destinados exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento imobilirio (FII)

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (FICFIDC)

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

Outros ativos financeiro: cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito
a exportacao (NCE), certificados de direitos creditérios do agronegdcio
(CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados de recebiveis do
agronegocio (CRA), certificado de depdsito agropecuario, nota de crédito do
agronegocio (NCA), cédula de crédito rural (CCR), nota de crédito rural 20%
(NCR), warrants, cédula de crédito imobiliatio (CCI), cédula de crédito
comercial (CCC), cédula de crédito a exportagiao (CCE), nota de crédito a
exportacao (NCE), export note, contratos mercantis de compra e venda de
mercadoria, produtos e servicos, duplicatas; notas comerciais, cédulas e notas
de crédito comercial e industrial, recibo de depésito corporativo, para entrega
ou presta¢ao futura, bem como certificados dos ativos acima relacionados,
créditos securitizados, contratos derivativos referenciados nos ativos listados
acima

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios nao-padronizados
(FIDC-NP) e cotas de fundos de investimento em fundos de investimento em

. . - . N . 5%
direitos creditérios nao padronizados (FIC-FIDC-NP) nao destinados
exclusivamente a investidores profissionais
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores Vedado

profissionais

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento registrados com base na Instrucio CVM 555/14

Cotas de fundos de indice
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro adquitido ou alienado em mercado organizado

Titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacio ou coobrigacio de | Sem limite
instituicdo financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil

Valores mobiliarios diversos dos listados acima, desde que objeto de oferta
publica registrada na CVM

Notas promissorias, debéntures e agoes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

BDR (Brazilian Depositary Receipts) classificados como nivel II e I1I

Contratos derivativos

! Em relagio ao patrimonio liquido do Fundo.

6.3.2. Limites de concentragdo por emissor:
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Limites Por Emissor !

Emissor MAXIMO
Instituicao Financeira, exceto a¢oes 20%
Companhia Aberta, exceto a¢Ges 10%
Fundo de Investimento, exceto de a¢bes e exterior 10%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado, que nao seja Companhia Aberta ou 5%
Instituicdo Financeira
Unido Federal Sem limite
! Em relagio ao patrimonio liquido do Fundo.

6.3.3. Os limites de concentracao por emissor previstos acima nao se aplicam aos investimentos

realizados pelo FUNDO nos seguintes ativos financeiros: (a) acoes admitidas a negocia¢do em mercado
organizado; (b) bonus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito de agdes admitidas a
negociacio em mercado organizado; (c) cotas de fundos de agGes e cotas dos fundos de indice de agdes
negociadas em mercado organizado; (d) Bragilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel IT e
IIT; (e) ativos financeiros no extetior, incluindo cotas de fundos de investimento sediados no extetior; e
(f) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”.

6.3.4. Observado o disposto acima, o FUNDO devera observar, ainda, os seguintes limites:

Outros Limites’

- Investimento no Exterior: investimento em ativos financeiros negociados no Vedad
edado

exterior

- Crédito Privado: investimento em ativos financeiros de responsabilidade de

pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores piblicos que ndoa | Maximo de 50%

Unido Federal
- Derivativos: cotas de Fundos Investidos que utilizam derivativos para fins de .
~ . Permitido
protecio da carteira (bedge)
- Alavancagem: cotas de Fundos Investidos que realizam operagdes em valor Vedad
edado

superior ao patrimoénio liquido

- Contraparte ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de
investimento por administrados e/ou geridos

- Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou

por empresas ligadas

Permitido / Vedado

Miximo de 50%

- Cotas de um tnico Fundo Investido Miximo 50 %

! Em relagio ao patriménio liquido do FUNDO.
2 Vedada a aquisi¢do de a¢oes de emissao do ADMINISTRADOR.
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6.3.5. No caso de aplicagio pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento, o FUNDO fica obrigado
a consolidar as aplicagdes com os fundos de investimento investidos, exceto quando se tratar de: (a)
fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao ADMINISTRADOR,; e (b) fundos de indice

negociados em mercados organizados.

6.3.6. Caso o FUNDO venha a investir em fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao
ADMINISTRADOR, cujas politicas de investimento permitam aplicagGes em ativos financeiros de
crédito privado e no exterior, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar o risco de extrapolagio dos
limites previstos neste Regulamento, considerara, como regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais

ativos.

6.4. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestacao de garantias de operagdes proprias,
bem como emprestar ¢ tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais opera¢oes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de setvigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM,
observada ainda a regulamentagao aplicavel aos Cotistas, quando for o caso.

0.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente a0 mesmo grupo economico,
bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderio ter posi¢oes em, subscrever ou

operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

6.6. Caso a Composi¢ao da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos financeiros
negociados no Exteriot, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR
deverio ser observados em relacdo a tais ativos, sem prejuizo de outros estabelecidos na

regulamenta¢ao em vigor:

1. Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituracio de ativos, objeto de custédia ou
objeto de depésito central, em todos os casos, por instituicoes devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II.  cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo custodiante do
FUNDO, conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade
por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assun¢io ou em outras jurisdi¢oes, desde que,
neste caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

6.6.1. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de cooperagio mutua que permita o intercimbio de informagdes sobre
operagoes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando

multilateral de entendimentos da Organizagao Internacional das Comissoes de Valores —

OICV/IOSCO.

6.6.2.  Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assuncio equiparam-se
a0s ativos financeiros negociados no mercado nacional.
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6.6.3. As aplica¢oes em ativos financeiros no exterior nao sio cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentragio por emissor e por modalidade de ativo financeiro

aplicaveis aos ativos domésticos.

6.6.4. Nas operagoes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter aos
limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacio vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posigdes do FUNDO em contratos derivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes,
quando for o caso.

0.7. Além de outros riscos especificos, o FUNDO estard exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos
financeiros que compdem as carteiras de investimento do FUNDO e (i) aos mercados nos quais tais
ativos financeiros sio negociados.

6.7.1. Dentre os Riscos Especificos do FUNDO, podem ser destacados:

@) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado
de alto risco devido as grandes variagoes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os
investimentos em agdes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razdo de
degeneragao da situacio economico-financeira da empresa emissora das agoes;

(ii) Risco de Crédito: Consiste no tisco de os emissotes dos ativos financeiros ¢/ou das contrapartes das
transacdes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos nio cumprirem suas obriga¢des de pagamento
(ptincipal e juros) ¢/ou de liquidagio das operagoes contratadas. Ocorrendo tais hipéteses, o pattiménio
liquido do FUNDO poderi set afetado negativamente.

(iii) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e detivativos integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilagoes decorrentes das flutuagdes de precos e
cotagbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que
houver queda do valor destes ativos, o patrimoénio liquido do FUNDO poderi set afetado negativamente.

@iv) Risco de Concentragdo: A concentragio de investimentos do FUNDO ¢/ou dos Fundos Investidos em

um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos aqui mencionados. De
acordo com a politica de investimento, o FUNDO pode estar, ainda, exposto a significativa concentragio
em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos daf decorrentes.

) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugio ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos financeiros integrantes da carteira carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos respectivos
mercados em que sdao negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢Ges ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo,
inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociacio e, em casos
excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos estabelecidos
neste Regulamento, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgagio de
valores de cotas pelos fundos investidos
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(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢ao da
Carteira indicada neste Regulamento permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificagido dos Ativos Financeiros: A precificaciao dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA do FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos ¢ realizada de acordo com os critérios
e procedimentos estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagio a

mercado, poderdo ocasionar variagoes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou redu¢io no valor das cotas do FUNDO.

(viii) Risco de Concentracdo em Créditos Privados: Caso a Composicdo da Carteira indicada neste

Regulamento permita realizar aplicagdes, diretamente ou por meio dos Fundos Investidos, em ativos
financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
ptivado e/ou titulos publicos que nao da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de
investimento, o FUNDO esté sujeito a risco de perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou
dos Fundos Investidos, inclusive por for¢a de intervengio, liquidagio, regime de administragao temporatia,
faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do

FUNDO e/ou dos Fundos Investidos.

(ix) Risco Regulatério: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas nio
se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos
¢/ou na petformance das posi¢oes financeiras adquitidas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais
normas ou leis apliciveis a0 FUNDO venham a sofrer qualquer alteragao, os investimentos no FUNDO
poderio acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem
qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;

(%) Risco Decorrente da Ndo Obtengdo do Tratamento Tributario Perseguido pelo FUNDO: o

FUNDO busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislacdo tributiria em
vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"), no
ultimo dia 1til de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos decorrentes de resgates serdo tributados na fonte
pelo imposto de renda, em fungio do prazo do investimento as aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois ¢ meio por
cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em
aplicagbes com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos ¢ sessenta ¢ um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplica¢oes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo
para fins da legislaco tributaria em vigor, nao hd compromisso nem garantia de que este FUNDO recebera
o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que poderi sujeitar seus Cotistas a
tributagao aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais. Nesse
caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("come-cotas semestral"), no ultimo dia util de
maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos produzidos no
periodo. No resgate, os rendimentos serio tributados pelo IRF, em fung¢io do prazo do investimento, as
aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias; e (i) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo
incidéncia do IRF semestral ("come-cotas semestral"), na ocasido do resgate sera aplicada aliquota
complementar aplicavel;
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(xi) Risco de Mercado Externo: Caso a Composicio da Carteira indicada neste Regulamento permita, e os
Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no exterior, consequentemente
a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos poderio ter sua performance afetada por requisitos legais
ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a altera¢des nas condigoes
politica, econémica ou social nos pafses onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do Fundo Investido.

6.7.2.  Os riscos acima mencionados poderio afetar o patrimonio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciagao dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacio do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo os mesmos tesponsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado
erro ou ma-fé de sua parte.

6.8. As aplicacoes realizadas no FUNDO nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

(i) as demonstracoes contibeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(i) a substitui¢do do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(iii) a fusdo, a incorporagio, a cisio, a transformacao ou a liquidacio do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custddia;
(v) aalteragao da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortizagdo e o resgate compulsorio de cotas; e

(vii) a altera¢do do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentacio em vigor.

7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracoes contibeis do FUNDO em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem

disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberacoes relativas as demonstragdes contdbeis do FUNDO que nao contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima nio seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteragao

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade
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administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao, ou de
entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequagdo a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizagido dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou
dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a
comunicag¢ao aos Cotistas.

7.4. A convocagio da Assembleia sera encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletronico
cadastrado e disponibilizada no enderego eletronico na rede mundial de computadores do
ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme
indicado Formulario de Informag¢des Complementares do FUNDO.

7.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentacio em vigor, a presenca da
totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocacao.

7.6. As Assembleias poderio ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante,
por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas
emitidas pelo FUNDO.

7.7. As Assembleias Gerais poderio ser instaladas com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagSes
serao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

7.8. As deliberagdes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta
formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao
ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de
referida consulta, sem necessidade de reuniao dos Cotistas.

7.9. Somente poderio votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na
data da convoca¢ao da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

7.10. O Cotista também podera votar por meio de comunicagio escrita ou eletrénica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocacio da respectiva Assembleia, e (i) a manifestagdo de
voto enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

7.11. O resumo das delibera¢oes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a

data de realizacio da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

8. Das Taxas e Encargos

8.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

1. taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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II.  despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e publicacio de relatérios e
informacoes periddicas previstas na regulamentagdo em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes aos Cotistas;

IV.  honorérios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissio de
parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do ADMINISTRADOR,;

V.  emolumentos e comissdes pagas por operagoes do FUNDO;

VI.  honoririos de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apélices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIIIL. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX.  despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servigos prestados pelo préprio
ADMINISTRADOR;

X.  despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobilirios;

XI. no caso de fundo FECHADO, a contribuicio anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcdo organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

XII. as taxas de administracao e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragido com base na taxa
de administracio e/ou performance, obsetrvado o disposto na regulamentacio em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas nio previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razio de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimo6nio, de forma que nao ha distribui¢ao direta de tais resultados aos Cotistas do FUNDO.

9.2.
10. Das Disposigdes Gerais

10.1. As informagdes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentagio em vigor exija a

» 2«

“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacio” ou “disponibiliza¢io” podem, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR: (i) ser encaminhados por meio fisico aos Cotistas; ou (i) ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou port eles acessados, por meio de canais eletronico ou por outros
meios expressamente previstos na regulamentagao em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em

conjunto, “Comunicacio Eletronica”).
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10.1.1. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento ou a regulamentag¢io em vigor exija a “ciéncia”,

»

“atesto”, “manifestacio de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico,
observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

10.1.2. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os Cotistas, na forma deste
Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato
relevante ocortido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua
carteira.

O cortreio eletronico ¢ admitido como forma de correspondéncia vélida entre o ADMINISTRADOR e os Cotistas.

O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar solicitagio expressa
neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endeteco de sua sede, devendo o FUNDO arcar com os custos incotridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

Os Cotistas poderio obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios antetiores, bem
como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatorios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de
disposi¢oes regulamentares aplicaveis.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligagao telefénica mantida com os Cotistas, bem
como, utilizar referidas gravagdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais
informacoes nelas contidas.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdao Paulo, com expressa rentncia de qualquer outro, pot mais
privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Setvico de Atendimento ao Consumidor
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500
pci@bancodaycoval.com.bt

Ouvidoria

Se nio ficar satisfeito com a solugdo apresentada, ligue para:
De 2% a 6* feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 8° andar, CEP 01311-200 Sio Paulo — SP
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Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo C69A-8C2E-048F-213F.
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ANEXO 11

ATOS DO ADMINISTRADOR QUE APROVARAM
A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA DO FUNDO
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3¢ Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo
Oficial: Bel. José Maria Siviero

Praca Padre Manoel da Nébrega, 20 - Centro
Tel.: (0XX11) 3116-3070 - Email: 3rtd@3rtd.com.br - Site: www.3rtd.com.br

REGISTRO PARA FINS DE
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N° 9.088.114 de 09/08/2022

Certifico e dou fé que o documento eletronico, contendo 8 (oito) paginas (arquivo anexo), foi apresentado em 09/08/2022,
o qual foi protocolado sob n° 9.093.600, tendo sido registrado eletronicamente sob n° 9.088.114 no Livro de Registro B
deste 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, na presente data.

Natureza:
FUNDO DE INVESTIMENTO ELETRONICO

Certifico, ainda, que consta no documento eletronico registrado as seguintes assinaturas digitais:
SERGIO HENRIQUE BRASIL RIBEIRO RAMALHO:09770050628(Padrdo: ICP-Brasil)
RAFAEL CHIARELLI PINTO:37047247858(Padrdo: ICP-Brasil)

As assinaturas digitais qualificadas, com adog¢do do padrdo ICP-Brasil, sdo verificadas e validadas pelo registrador, de acordo com as normas previstas
em lei. No caso de assinaturas eletronicas com utilizagdo de padrdes privados(ndo ICP-Brasil), o registrador faz apenas uma verificagdo junto a
empresa responsdvel pelo padrio, a quem cabe a responsabilidade pela validade das assinaturas.

Sao Paulo, 09 de agosto de 2022
Assinado eletronicamente

Danilo Monteiro de Campos
Escrevente Autorizado

Este certificado é parte integrante e inseparavel do registro do documento acima descrito.

Emolumentos Estado Secretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justi¢a
R$ 10.449,98 R$ 2.970,01 R$ 2.032,80 R$ 550,00 R$ 717,20
Ministério Publico ISS Conducdo Qutras Despesas Total
R$ 501,60 R$ 219,03 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 17.440,62

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse 0
endereco eletrdnico:

https://selodigital.tjsp.jus.br

Selo Digital
1131834TIAD000037455ED22Y

Para verificar o contetdo integral do
documento, acesse o site:
servicos.cdtsp.com.br/validarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um
leitor de grcode.

00201144281210393
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ATO DO ADMINISTRADOR PARA APROVAGAO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME n° 42.888.360/0001-11

Por este instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente habilitado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM") para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019, na qualidade de instituicdo administradora
("Administrador”) do DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duragdo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021, da Instrucdo da CVM n°®
472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 472/08"), da Lei n° 8.668, de
25 de junho de 1993, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.888.360/0001-11 (“Fundo”), diante da faculdade para emissdo de
novas cotas por meio de ato do Administrador, nos termos do artigo 38 do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), conforme recomendagdo da DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos
n® 195, 4° andar, conjunto 44, Vila Olimpia, CEP 04.551-010, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 28.363.263/0001-84, devidamente autorizada e habilitada pela CVM, por meio do Ato Declaratério
n° 16.316, expedido em 14 de junho de 2018, neste ato representada nos termos de seu Contrato
Social (“Gestor"), RESOLVE:

Aprovar a realizagdo da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 22 (segunda) emissdo do
Fundo (“22 Emissdo” ou “Oferta”), em série Unica, a ser realizada no Brasil, sob coordenagdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sob regime de melhores
esforcos de colocagdo, nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03"), da Instrucgo CVM n° 472/08 e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis, bem como seus principais termos e condicdes, incluindo:

a) Colocagao: A Oferta consistira na em oferta publica de distribuicdo, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, a ser coordenada pela NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas n°® 14.401, 14° e 15° andar, conj. 141 a 154, Torre
A2, Jequitiba, Vila Gertrudes, CEP: 04794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.169.875/0001-79
("Coordenador Lider"), podendo contar com a participagdo de institui¢des financeiras integrantes do
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sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), que venham a celebrar de Termo de Adesdo
ao Contrato de Distribuicao (“Coordenadores Contratados”) e ainda com a participacdo de instituicdes

financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta por meio

de Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo (“Instituicdes Contratadas” e, em conjunto com o
Coordenador Lider e Coordenadores Contratados, “Instituicbes Participantes da Oferta”), nos termos

da Instrucdo CVM n° 400/03, da Instrucdo CVM n° 472/08 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis,
observado o plano de distribuicdo da Oferta descrito e detalhado no Prospecto e demais documentos
da Oferta.

b) Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a (i) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, sejam eles investidores qualificados e/ou
profissionais ou ndo, que formalizem pedido de subscri¢do durante o periodo de subscrigdo, junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor igual ou inferior a R$ 1.000.008,62 (um milh&o,
oito reais e sessenta e dois centavos), equivalente a 103.951 (cento e trés mil, novecentas e cinquenta
e uma) Cotas (conforme definicdo abaixo), observado que tal valor ndo contempla a Taxa de
Distribuicao Primaria (conforme definida adiante) (“Investidores Nao Institucionais”); e (ii) investidores

pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento, sejam eles investidores qualificados e/ou profissionais ou ndo, incluindo
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, que
formalizem pedido de subscricdo durante o periodo de subscricdo, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor superior a R$ 1.000.008,62 (um milh&o, oito reais e sessenta e dois
centavos), equivalente a 103.951 (cento e trés mil, novecentas e cinquenta e uma) Cotas, observado
que tal valor ndo contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, inexistindo valores maximos de
investimento (“Investidores Institucionais” e, quando em conjunto com os Investidores N&o

Institucionais, “Investidores”). No ambito da Oferta sera vedada a colocacdo das Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo CVM n® 11, de 18 de novembro de 2020,
conforme alterada (“Publico Alvo").

) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas, inicialmente, até 7.796.260 (sete milhdes, setecentos e
noventa e seis mil, duzentas e sessenta) cotas (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

d) Preco de Subscrigdo: O preco de subscricdo de cada Cota sera de R$ 9,62 (nove reais e

sessenta e dois centavos) por Cota (“Prego de Subscricdo”), observado que o Preco de Subscricdo ndo
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considera a Taxa de Distribuicdo Priméria (conforme abaixo definida), no valor de R$ 0,36 (trinta e seis
centavos) por Cota, de modo que o valor a ser integralizado serd equivalente ao somatério do (i)
Preco de Subscricao, e (ii) da Taxa de Distribuigdo Primaria, totalizando R$ 9,98 (nove reais e noventa
e oito centavos) por Cota. O Prego de Subscricao corresponde ao célculo efetuado com base no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil
atualizado do Fundo e o nimero de Cotas ja emitidas, nos termos do §1° do artigo 37 do
Regulamento, em 30 de junho de 2022.

e) Montante Inicial da Oferta O valor total da 22 Emissdo serd de, inicialmente, até
R$ 75.000.021,20 (setenta e cinco milhdes, vinte e um reais e vinte centavos) na data de emissdo das
Cotas, considerando o Preco de Subscricdo (mas sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria),
podendo ser (i) aumentado em decorréncia da emissdo de Cotas do Lote Adicional (abaixo definido);
ou (i) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (abaixo definido), respeitado o Montante Minimo
da Oferta (“Montante Inicial da Oferta”).

f) Lote Adicional: O Administrador, com prévia concordancia do Coordenador Lider e do Gestor,
podera acrescer o Volume Total da Oferta em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 1.559.252 (um
milhdo, quinhentas e cinquenta e nove mil, duzentas e cinquenta e duas) Cotas, perfazendo o
montante adicional de até R$ 15.000.004,24 (quinze milhdes, quatro reais e vinte e quatro centavos),
considerando o Preco de Subscricao (mas sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria) (“Cotas do
Lote Adicional”), até a data de encerramento da Oferta. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas
a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Administrador e pelo
Coordenador Lider.

9) Distribuicao Parcial: Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde que subscritas e
integralizadas, no minimo, 1.039.502 (um milh&o, trinta e nove mil, quinhentas e duas) Cotas,
perfazendo o montante de R$ 10.000.009,24 (dez milhdes, nove reais e vinte e quatro centavos),
considerando o Preco de Subscri¢do (mas sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria) (“Montante
Minimo da Oferta”), nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdgo CVM n° 400/03. As Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o prazo de colocacdo da Oferta deverdo ser
canceladas. Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial da Oferta, na forma determinada no
artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03, sera facultado aos Investidores, no Pedido de Subscricdo
(abaixo definido) ou ordem de investimento, conforme o caso, condicionar sua adesdo a que haja
distribuicdo da totalidade do Montante Inicial da Oferta, ou do Montante Minimo da Oferta, sendo
certo que, no momento da aceitacdo, o Investidor deverd indicar se, uma vez implementada a
condi¢do por ele imposta, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou uma
quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas da 22 Emissao efetivamente distribuidas
e o numero de Cotas da 22 Emissdo originalmente ofertadas, aplicavel sobre a quantidade de Cotas
indicada na ordem de investimento e/ou no Pedido de Subscricdo, presumindo-se, na falta da

manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da 22 Emissao objeto da
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ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo, conforme o caso. Caso o Montante Minimo da
Oferta Publica ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, nos termos do Prospecto e dos demais
documentos da Oferta.

h) Registro para Distribuicio e Negociagdo: As Cotas objeto da Oferta Publica serdo
registradas para (i) distribuicdo no mercado primario via B3, ou junto ao Escriturador, conforme
aplicavel, e (i) para negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a custddia das Cotas realizadas pela B3, observado
que as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3, ap6s encerramento da Oferta e obtencdo
da autorizacdo da B3 para o inicio de sua negociacao, conforme detalhado nos documentos da Oferta.

N&o obstante o disposto acima, quando realizada a respectiva liquidacdo, o Cotista que subscrever
Cotas no ambito do Direito de Preferéncia ou do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, e o Investidor que celebrar o Pedido de Subscricdo das Cotas (“Pedido de Subscri¢do”)
durante o periodo da Oferta, recebera o recibo correspondente a quantidade de Cotas da 22 Emissdo
por ele adquiridas, e se convertera em tal Cota depois da divulgagdo do Andncio de Encerramento da
Oferta, da obtencédo de autorizagdo da B3 e do andncio de distribuicdo dos rendimentos liquidos pro
rata auferidos pelas aplicacdes do Fundo nos investimentos temporarios realizados com os recursos
recebidos na integralizacdo das Cotas, durante o processo de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as
necessidades do Fundo, nos termos do artigo 11, §1° e §2° da Instru¢do CVM n° 472/08
("Investimentos Temporarios").

As Cotas cuja integralizagdo tenha sido realizada junto ao Escriturador ndo serdo automaticamente
negociaveis no ambiente da B3 apds a sua conversdo, sendo de responsabilidade de cada Investidor
a transferéncia das referidas Cotas para a Central Depositaria B3 para permitir a sua negociagdo no
ambiente da B3, que devera ser realizada por meio de um agente de custddia de sua preferéncia. Essa
transferéncia podera levar alguns dias e o respectivo Investidor incorrerd em custos, os quais serdo
estabelecidos pelo agente de custodia de preferéncia do Investidor que realizar a transferéncia em
questdo.

i) Taxa de Distribuicdo Primaria: Serd devida pelos Investidores, no ambito da Oferta, quando
da subscricdo e integralizagdo das Cotas, a taxa de distribuicdo primaria sera um percentual fixo de
3,71% (trés inteiros e setenta e um centésimos por cento) sobre o Preco de Subscri¢cdo integralizado
pelo Investidor, conforme o caso, equivalente ao valor de R$ 0,36 (trinta e seis centavos) por Cota,
correspondente ao quociente entre (i) a soma dos custos da distribui¢do das Cotas, que inclui, entre
outros, (a) comissao de coordenagao e estruturagao, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na CVM e na B3, (e) custos com
registros em Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, se for o caso e (f) custos

relacionados a apresentacdo a potenciais investidores (roadshow); e (ii) o Montande Inicial da Oferta
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("Taxa de Distribuicdo Primaria“), sendo certo que, caso, ap6s a data de liquidagdo da Oferta, caso

seja verificado que o valor total arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria seja (1) insuficiente
para cobrir os custos previstos acima, o Fundo devera arcar com o valor remanescente, observado o
limite previsto no Paragrafo 10° do artigo 37 do Regulamento; ou (2) superior ao montante necessario
para cobrir os custos previstos no item “i" acima, o saldo remanescente arrecadado seré incorporado
ao patrimoénio do Fundo.

) Demais Taxas: Além da Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serdo cobradas outras taxas dos
subscritores das Cotas, tais como taxa de ingresso ou de saida.

k) Direito de Preferéncia: Sera assegurado aos cotistas do Fundo ("Cotistas”), que estejam em
dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 37 do Regulamento, com as seguintes caracteristicas ("Direito de Preferéncia”):

(i) o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia seré do dia 16 de agosto de 2022 (inclusive)
("Data_de Inicio do Exercicio do Direito de Preferéncia”) ao dia 30 de agosto de 2022 (inclusive)
("Periodo do Direito de Preferéncia”); (ii) posicdo dos Cotistas a ser considerada para fins do exercicio
do Direito de Preferéncia: posicdo de fechamento do dia 11 de agosto de 2022 ("Data Base"); e (iii)

percentual de subscricdo: aplicagdo do Fator de Propor¢do (conforme abaixo definido) sobre o
nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na Data Base. E vedado aos Cotistas ceder,
a qualquer titulo, o seu Direito de Preferéncia na Oferta.

) Direito de Subscricao de Sobras e Montante Adicional: Encerrado o Periodo do Direito de
Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a colocacdo da totalidade das Cotas, sera
conferido, aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia e incluiram sua intencdo em
participar do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, o direito de subscricdo das sobras
(“Direito de Subscricdo de Sobras”), equivalente a diferenca entre o montante de Cotas inicialmente
objeto da Oferta e a totalidade de Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia
(“Sobras”). O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera direito, conforme Direito de

Subscricdo de Sobras sera equivalente ao fator de proporgao, a ser indicado no comunicado de
encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia, o qual sera o resultado da divisdo entre (i) o
numero de Cotas remanescentes na Oferta apos o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Cotas
subscritas em decorréncia do Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as
Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo em
participar do Direito de Subscricdo de Sobras. Cada Cotista deverd indicar, concomitantemente a
manifestacdo do exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscricdo
de um montante adicional de Cotas (além do fator de proporc¢do acima descrito no paragrafo acima),
especificando a quantidade de Cotas adicionais que deseja subscrever, limitada ao total das Cotas
existentes para as Sobras ("Direito de Subscricdo de Montante Adicional”, e quando denominado em

conjunto com o Direito de Subscricdo de Sobras como “Direito de Subscricdo de Sobras e Montante

Adicional”), sendo certo que em caso de excesso de demanda sera realizado um rateio observando-
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se a propor¢ao do nimero total de Cotas subscritas por cada um deles durante os periodos do Direito
de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, em relacao a totalidade
de Cotas subscritas nesse mesmo periodo. Apos a alocagdo de Cotas no ambito do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, a quantidade de Cotas remanescentes sera colocada
pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, total ou parcialmente, a contar da data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Subscricdo de Sobras e de Montante Adicional, inclusive, ou seja, de 01 de setembro de 2022 e se
estendera até 08 de setembro de 2022, conforme o cronograma indicativo da Oferta, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. E vedado aos
cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional.

m) Fator de Proporcdo para Subscricio de Cotas do Direito de Preferéncia: O fator de
proporcdo para subscricdo de Cotas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia,
equivalente a 1,156903087, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada
Cotista na Data Base do Direito de Preferéncia, observando que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

n) Fator de Proporcao para Subscricao de Cotas das Sobras: O fator de proporcdo a ser
indicado no Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia, o qual sera o resultado da
divisdo entre (i) o nimero de Cotas remanescentes na Oferta ap6s o Direito de Preferéncia; e (i) a
quantidade de Cotas subscritas em decorréncia do Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo
consideradas apenas as Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia,
incluiram sua intencdo em participar do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, a ser
aplicado sobre o nimero de Cotas subscritas pelo Cotista durante o Periodo de Direito de Preferéncia.

0) Destinacdo dos Recursos: Os recursos a serem captados no ambito da Oferta serdo
destinados a aquisicdo dos Ativos Alvo (conforme definidos no Regulamento), observada a Politica
de Investimento do Fundo, descrita nos artigos 16 a 20 do Regulamento do Fundo, e conforme

descrito nos documentos da Oferta.
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A AQUISICAO DOS ATIVOS APRESENTADOS NO PIPELINE INDICATIVO DEPENDERA DE PREVIA
APROVAGAO DO ADMINISTRADOR. CASO NAO SEJA POSSIVEL A UTILIZAGAO DOS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA, TOTAL OU PARCIALMENTE, NA AQUISICAO DOS ATIVOS INDICADOS
NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA, SERA REALIZADA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS ALVO,
CONFORME DESCRITOS NO REGULAMENTO DO FUNDO, OBSERVADA A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO E A PREVIA APROVAGAO DA OPERAGAO PELO ADMINISTRADOR.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, O DESEMPENHO PASSADO DO FUNDO NAO E INDICATIVO
DE RESULTADOS FUTUROS.

o)) Investimento Minimo: No ambito da Oferta, cada Investidor devera adquirir uma quantidade
minima de 100 (cem) Cotas, totalizando a importancia de R$ 962,00 (novecentos e sessenta e dois
reais) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e de R$ 998,00 (novecentos e
noventa e oito reais) considerando a Taxa de Distribuicdo Priméaria (“Aplicacdo Minima Inicial” ou
“"Investimento Minimo por Investidor”). Tal quantidade minima néo seré aplicavel aos atuais Cotistas
do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia ou do Direito de Subscri¢do das Sobras e
Montante Adicional, bem como nas demais hipéteses previstas no Prospecto e demais documentos
da Oferta.

q) Prazo da Oferta: As Cotas serdo distribuidas durante o periodo que se na data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM n°
400/03, e sera encerrada com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta (“Periodo de
Distribuicdo"),0 qual devera ocorrer em até 6 (seis) meses ap0s a divulgagdo do Anuncio de Inicio ou
até a data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

r) Forma de Subscricao e Integralizacao das Cotas da 22 Emissao: As Cotas serdo subscritas
mediante a celebracdo, pelo Investidor que subscrever Cotas durante o Periodo da Oferta, do
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respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, assim como pelo
Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia ou Direito de Subscricdo de Sobras e Montante
Adicional, oportunidade na qual recebera o recibo das Cotas ora subscritas, observados os prazos e
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador. As Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e em
moeda corrente nacional, conforme o caso, na Data de Liquidacdo da Oferta, junto ao seu respectivo
agente de custddia e/ou do Escriturador, pelo Preco de Subscricdo acrescido da Taxa de Distribuicao

Primaria.

s) Demais Termos e Condicoes: Os demais termos e condi¢des da Emissédo e da Oferta serdo

descritos no Prospecto e documentos da Oferta.

Resolve ainda, praticar, bem como autorizar o Gestor e o Coordenador Lider, conforme o caso, a
praticar o disposto no Regulamento e nos documentos da Oferta, todos e quaisquer atos necessarios
a concretizagdo da Oferta e implementagdo das matérias constantes no presente ato.

Séo Paulo, 21 de julho de 2022.

BANCO DAYCOVAL S.A.
Administrador
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RERRATIFICAGAO AO ATO DO ADMINISTRADOR PARA APROVAGAO DA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO DEVANT FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ/ME n° 42.888.360/0001-11

Por este instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente habilitado pela Comisséo de Valores Mobiliarios ("CYM") para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019, na qualidade de instituicdo administradora
("Administrador”) do DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
42.888.360/0001-11 ("Fundo”), resolve, pelo presente instrumento, rerratificar os itens i, "k” e “I" do
"Ato do Administrador para Aprovacdo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 2?2
(segunda) Emissdo do Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais —
FIAGRO - Imobiliario", datado de 21 de julho de 2022 (“Ato do Administrador”), por meio do qual foi
aprovada a realizagdo da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 22 (segunda) emissdo do
Fundo ("22 Emissdo” ou “Oferta”), nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400/03") e da Instrucao da CVM n° 472, de 31 de outubro
de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°® 472/08") e demais leis e regulamentagdes aplicaveis,

passando os referidos itens a vigorar com a seguinte redacdo:

"[) Taxa de Distribuicao Primadria: Sera devida pelos Investidores, no dmbito da Oferta,
quando da subscricdo e integralizagdo das Cotas, a taxa de distribuicdo primaria seré um
percentual fixo de 3,71% (trés inteiros e setenta e um centésimos por cento) sobre o Pre¢o de
Subscricdo integralizado pelo Investidor, conforme o caso, equivalente ao valor de R$ 0,36
(trinta e seis centavos) por Cota, correspondente ao quociente entre (i) a soma dos custos da
distribuicdo das Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacdo e estruturacao,
(b) comissdo de distribuicéo, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro e
distribuicao das Cotas na CVM e na B3, (e) custos com registros em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos competente, se for o caso e (f) custos relacionados a apresentacdo a
potenciais investidores (roadshow), e (ii) o Montante Inicial da Oferta (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”), sendo certo que, caso, apos a data de liquidacdo da Oferta, caso seja verificado que
o valor total arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria seja superior ao montante

w:n

necessario para cobrir os custos previstos no item “i” acima, o saldo remanescente arrecadado

sera incorporado ao patriménio do Fundo."
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k) Direito de Preferéncia: Serda assegurado aos cotistas do Fundo (“Cotistas’), que
estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia,
nos termos do pardgrafo 2° do artigo 37 do Regulamento, com as sequintes caracteristicas
(“Direito de Preferéncia’): (i) o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia sera do dia 01

de setembro de 2022 (inclusive) ("Data de Inicio do Exercicio do Direito de Preferéncia”) ao dia
15 de setembro de 2022 (inclusive) (“Periodo do Direito de Preferéncia”); (ii) posicdo dos

Cotistas a ser considerada para fins do exercicio do Direito de Preferéncia: posicdo de
fechamento do dia 30 de agosto de 2022 (“Data Base”); e (iif) percentual de subscricdo:
aplicagdo do Fator de Propor¢do (conforme abaixo definido) sobre o nuimero de Cotas
integralizadas e detidas por cada Cotista na Data Base. E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer
titulo, o seu Direito de Preferéncia na Oferta.”

Vi Direito de Subscricao de Sobras e Montante Adicional: Fncerrado o Periodo do
Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a colocacéo da totalidade
das Cotas, sera conferido, aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia e incluiram
sua inten¢do em participar do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adlicional, o direito
de subscricdo das sobras (“Direito de Subscricdo de Sobras”), equivalente a diferenga entre o

montante de Cotas inicialmente objeto da Oferta e a totalidade de Cotas subscritas durante o
Periodo do Direito de Preferéncia (“Sobras”). O percentual maximo de Sobras a que cada

Cotista tera direito, conforme Direito de Subscricdo de Sobras serd equivalente ao fator de
propor¢do, a ser indicado no comunicado de encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia, o qual sera o resultado da divisdo entre (i) o numero de Cotas remanescentes na
Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (i) a quantidade de Cotas subscritas em decorréncia
do Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as Cotas dos Cotistas
que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo em participar do
Direito de Subscricdo de Sobras. Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a
manifestacdo do exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras, se possui interesse na
subscricdo de um montante adlicional de Cotas (além do fator de propor¢do acima descrito no
paragrafo acima), especificando a quantidade de Cotas adicionais que deseja subscrever,
limitada ao total das Cotas existentes para as Sobras (“Direito de Subscricdo de Montante

Adlcional’, e quando denominado em conjunto com o Direito de Subscrigdo de Sobras como
“Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional”), sendo certo que em caso de excesso

de demanda sera realizado um rateio observando-se a propor¢do do numero total de Cotas
subscritas por cada um deles durante os periodos do Direito de Preferéncia e do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, em relacdo a totalidade de Cotas subscritas nesse
mesmo periodo. Apds a alocacdo de Cotas no ambito do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, a quantidade de Cotas remanescentes sera colocada pelas Instituicées

Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.
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Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante
Adlicional, total ou parcialmente, a contar da data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Subscricao de Sobras e de Montante Adicional, inclusive, ou seja, de 19 de setembro de
2022 e se estendera até 23 de setembro de 2022, conforme o cronograma indlicativo da Oferta,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o
caso. E vedado aos cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Subscricéo de Sobras e
Montante Adicional.”

Ficam ratificadas todas as demais disposicoes constantes do Ato do Administrador nao alteradas nos

termos do presente instrumento.

S&o Paulo, 08 de agosto de 2022.

BANCO DAYCOVAL S.A.
Administrador
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ANEXO III

REGULAMENTO VIGENTE DO FUNDO
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REGULAMENTO DO DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME N2 42.888.360/0001-11

CAPITULO | - DO FUNDO E DAS DEFINICOES

Artigo 12 O DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO-IMOBILIARIO é um fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob
n? 42.888.360/0001-11, com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo presente
regulamento (“Regulamento”), pela Lei n2 8.668/93, conforme alterada, pela Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n2 472/08, conforme alterada (“Instrucdo CVM n?
472/08”), pela Resolugdo CVM n2 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo CVM n239/21”), pelo

“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para AdministragGo de Recursos de

Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”), e demais disposi¢cGes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 12: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposices legais e

regulamentares que Ihe sdo aplicaveis, considera-se:

“Administrador”, “Custodiante” e “Escriturador”: BANCO DAYCOVAL S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob n262.232.889/0001-90 com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, devidamente credenciado pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme
Ato Declaratdrio n? 17.552, de 05 de dezembro de 2019;

“ANBIMA”: Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA;

“Assembleia Geral de Cotistas”: a assembleia geral, ordinaria ou extraordinaria, dos Cotistas do
Fundo, para deliberagdo das matérias e assuntos indicados no Capitulo X deste Regulamento;

“Ativos de Liguidez”: a) cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, de liquidez compativel com as necessidades do Fundo, de acordo com as normas
editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrugdo CVM n2 472/08; b) titulos publicos

federais e operagGes compromissadas com lastro em tais papéis; c) certificados de depdsito

bancério d) derivativos, excetuadas as vendas a descoberto, exclusivamente para fins de
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protecdo patrimonial, cuja exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do

Fundo;

“Ativos Extraordinarios”: investimento em imdveis rurais, direitos reais em geral sobre imdveis
rurais, localizados em qualquer regido ou estado brasileiro, participagdes societarias de
sociedades imobilidrias rurais e/ou em outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios que
n3o os CRA, nos seguintes casos: (a) execugdo ou excussdo de garantias relativas aos CRA, e/ou

(b) renegociagdo de dividas decorrentes dos CRA;

“Ativos Alvo”: aplicagdo primordialmente em (i) certificados de recebiveis do agronegécio
(“CRA"), emitidos por Securitizadoras Qualificadas, a serem adquiridos pelo Administrador, por
indicacdo do Gestor, independentemente de deliberagdo em Assembleia, observados os limites
de concentragdo previstos na regulamentagdo aplicavel; (ii) certificados de recebiveis
imobilidrios lastreados em créditos imobilidrios das cadeias produtivas do agronegdcio (“CRI”);
(iii) Letras de Crédito do Agronegdcio (“LCA”); (iv) imodveis rurais; (v) fazendas rurais para
arrendamento; (vi) cotas de outros Fiagro-Imobilidrio cuja politica de investimento seja
compativel com a deste Fundo; e (viii) demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham

a ser permitidos pela legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel;

“Auditor Independente”: Sociedade prestadora dos servigos de auditoria independente do

Fundo;

“BACEN": Banco Central do Brasil;

“B3”: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade andnima de capital aberto, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n209.346.601/0001-25, com sede na Praga Antbnio Prado, n2 48, 72 andar, Centro, Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01.010-901;

“Capital Comprometido”: A soma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas;

“Capital Comprometido do Cotista”: o valor total que cada investidor, nos termos de cada

Compromisso de Investimentos, tenha se obrigado a aportar em recursos no Fundo, mediante

uma ou mais subscri¢Ges e integralizagdes de Cotas;

“Chamada(s) de Capital”: Chamadas de capital para aporte de recursos mediante integralizagdo
de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e deste Regulamento,
realizadas pelo Administrador, de acordo com prazos, processos decisérios e demais

procedimentos estabelecidos no respectivo compromisso;
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“

Cdédigo ANBIMA”: Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros;

“Codigo Civil Brasileiro”: Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas alteragdes posteriores;

“Cotas”: FragOes ideais do patrimonio do Fundo, emitidas sob a forma nominativa e escritural;

“Cotistas”: Investidores que venham a adquirir Cotas de emissdo do Fundo;

“CVM"”: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM;

“Data da 12 Integralizacdo de Cotas”: Data da primeira integralizagdo de Cotas que devera ser

efetuada a vista ou mediante Chamadas de Capital, e em moeda corrente nacional, em uma
conta de titularidade do Fundo ou mediante entrega de Ativos Alvo, conforme procedimentos
estabelecidos no respectivo Pedido de Reserva e no Compromisso de Investimentos, se

aplicavel, observados, ainda, os procedimentos da B3, se aplicavel;

“Dija Util”: Qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de Sdo Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definigdo deste item,

considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Distribuicdo de Rendimentos”: Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 52, Paragrafo

19, deste Regulamento;

“EATCA”: Foreign Account Tax Compliance Act;

“FIAGRO-Imobilidrio”: Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Imobiliario;

“Fundo”: o DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS
- FIAGRO -IMOBILIARIO;

“Gestor”: a DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n2 195, conjunto 44, 42 andar,
Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 28.363.263/0001-84, credenciada
como administradora de carteira de valores mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM pelo Ato Declaratério n? 16.316, de 14 de junho de 2018;

“IGP-M": indice Geral de Precos — Mercado, divulgado mensalmente pela Fundagdo Getulio

Vargas;
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“Instrucdo CVM n2 400/03”: a Instrugdo n? 400 de 29 de dezembro de 2003, e eventuais

alteragdes posteriores;

“Instrucdo CVM n?° 472/08”: a Instrucdo n? 472, de 31 de outubro de 2008, e eventuais
alteragbes posteriores;

“Instrucdo CVM n2 555/14”: a Instrugdo n2 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracdes

posteriores;

“IPCA/IBGE”: indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Nacional de Geografia e Estatistica. Na hipdtese de extin¢do ou substituicdo do IPCA/IBGE, serd

aplicado automaticamente o indice que, por disposi¢do legal ou regulamentar, vier a substitui-lo;

“Lei n® 6.404/76”: Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que dispde
sobre as Sociedades por Ag¢oes;

“Lei n? 8.245/91”: a Lei n2 8.245, de 18 de outubro de 1991, conforme alterada, que dispde

sobre as locagGes de imdveis urbanos e os procedimentos a elas pertinentes;

“Lein® 8.668/93": a Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, que dispde sobre
a constituicdo e o regime tributdrio dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas

Agroindustriais e da outras providéncias;

“Mercado_Secundario”: qualquer ambiente de negociagdo publica de titulos e valores

mobiliarios no mercado secunddrio, tais como o ambiente de negociagdo organizado pela B3;

“Patrimonio Liguido”: Soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os valores a receber,

menos as exigibilidades;
“Pedido de Reserva”: o pedido de reserva das Cotas, celebrado pelos Investidores durante o
Periodo de Reserva, em carater irrevogdvel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali

previstas, referente a intengao de subscrigdao das Cotas no ambito da Oferta;

“Periodo de Distribuicdo”: o periodo de distribuicdo de Cotas do Fundo em cada emissdo de
Cotas, devidamente indicado neste Regulamento;

“Periodo de Reserva”: para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo indicado na

Secdo “Termos e Condi¢Ges da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta” do Prospecto;
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“Pessoas Ligadas”: Consideram-se pessoas ligadas: (i) a sociedade controladora ou sob controle
do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de seus administradores e acionistas; (ii) a
sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador, do
Gestor ou Custodiante, com excegdo dos cargos exercidos em 6rgdos colegiados previstos no
estatuto ou regimento interno do Administrador, do Gestor ou Custodiante, desde que seus
titulares ndo exercam fungdes executivas, ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes até

segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima.

“Politica de Investimento”: Politica de Investimento adotada pelo Fundo de que trata o Capitulo

VIl deste Regulamento;

“Prazo de Duracdo”: Indeterminado, conforme descrito no Artigo 12 deste Regulamento;

“Prospecto”: indistintamente, o “Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primaria da
Primeira Emissdo de Cotas do Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro-Imobiliario” ou o “Prospecto Definitivo da Distribuigdo Publica Primaria
da Primeira Emissdo de Cotas do Devant Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas

Agroindustriais — Fiagro-Imobiliario”.

“Publico Alvo”: O Fundo destina-se a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a
pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, ou quaisquer outros veiculos de
investimento, domiciliados no Brasil ou no exterior, respeitadas eventuais vedagGes previstas
na regulamentagdo em vigor, que aceitem os riscos inerentes a Politica de Investimento do
Fundo e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento
em FIAGRO-Imobiliario;

“Regulamento”: O presente regulamento do Fundo;
“Representante dos Cotistas”: Um ou mais representantes que poderdo ser nomeados pela
Assembleia Geral de Cotistas para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos empreendimentos ou
investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, nos termos do artigo
25 da Instrugdo CVM n2 472/08;

“Securitizadoras Qualificadas”: Empresas emissoras de CRAs que, cumulativamente, atendam

aos seguintes critérios: (i) esteja devidamente habilitada perante a CVM, nos termos da

regulamentagdo em vigor aplicavel (exceto se tal habilitagdo vier a ser posteriormente

dispensada pela CVM, em razdo da superveniéncia de nova regulamentacgdo a ser editada por
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aquela autarquia); (ii) ter a reputagao ilibada; e (iii) dispor de regras e procedimentos internos

devidamente formalizados;

“Taxa_de Administracdo”: Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 72 deste

Regulamento;
“Taxa de Performance”: Tem o significado atribuido no Artigo 82 deste Regulamento.
Paragrafo 22: O Fundo destina-se exclusivamente ao Publico Alvo, conforme definido acima.

Paragrafo 32: Para os fins do Codigo ANBIMA, o Fundo é classificado como Fll de Titulos e

Valores Mobilidrios Gestdo Ativa.
CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Artigo 22 As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pelo Administrador. O
nome do diretor responsavel pela supervisdo do Fundo pode ser encontrado no enderego
eletrénico da CVM (www.cvm.gov.br) e no enderego eletrénico do Administrador

(www.daycoval.com.br).

Paragrafo 12: Compete ao Administrador, tendo amplos e gerais poderes, a administracdo do
patrimdnio do Fundo, observadas as atividades, prerrogativas e responsabilidades do Gestor,
podendo realizar todas as operagdes, praticar todos os atos que se relacionem com seu objeto e
Politica de Investimentos, bem como exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiduciaria
dos bens e direitos integrantes do patrimoénio do Fundo, inclusive o de agGes, recursos e
excec¢des, nos termos e condi¢es previstas na Lei n2 8.668/93, podendo abrir e movimentar
contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos pertencentes ao Fundo, representar o
Fundo em juizo e fora dele, bem como transigir, desde que observadas as restricdes impostas
pela Lei n2 8.668/93, pela Instrugdo CVM n2 472/08, por este Regulamento ou por deliberagdo

da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardagrafo 22 Adicionalmente ao disposto no Artigo 22 acima, incluem-se entre as obrigagdes do

Administrador, ndo obstante outras previstas neste Regulamento:

| — providenciar, as expensas do Fundo, a averbacdo, junto ao cartério de registro de imdveis
competente, das restrigbes dispostas no Artigo 72 da Lei n? 8.668/93, fazendo constar nos

titulos aquisitivos e nas matriculas dos bens imdveis rurais que venham integrar o patrimoénio do

Fundo que tais ativos imobilidrios:
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a)

b)

c)

d)
e)

f)

ndo integram o ativo do Administrador, constituindo patrimonio Unico e
exclusivo do Fundo;

nao respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do
Administrador;

ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de
liquidagdo judicial ou extrajudicial;

ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador;

ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por
mais privilegiados que possam ser; e

ndo podem ser objeto de constituicdo de 6nus reais.

Il — manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a)
b)
c)
d)
9)

os registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;

os livros de atas e de presencga das Assembleias Gerais de Cotistas;

a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo; e

o arquivo dos relatérios do Auditor Independente e, quando for o caso, do(s)
Representante(s) dos Cotistas e dos demais prestadores de servigos previstos
nos Artigos 29 e 31 da Instrugdo CVM n2 472/08 que, eventualmente, venham

a ser contratados.

Il = celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operacdes necessarias a execucdo da

Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos

os direitos relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo;

IV — receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

V — custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em

Periodo de Distribuigdo de Cotas, que podem ser arcadas pelo Fundo;

VI — manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custddia, devidamente

autorizada pela CVM, os titulos adquiridos com recursos do Fundo;

VIl - no caso de ser informado sobre a instauragdo de procedimento administrativo pela CVM,

manter a documentacdo referida no inciso Il até o término do procedimento;

VIl — dar cumprimento aos deveres de informagao previstos no Capitulo VIl da Instrugdo CVM

n2 472/08 e neste Regulamento;

IX — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

X — observar as disposi¢bes constantes deste Regulamento, bem como as deliberagbes da

Assembleia Geral de Cotistas;

X| —controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do Fundo, fiscalizando

os servigos prestados por terceiros contratados;

Xll - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo em mercado organizado das Cotas do

Fundo;
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Xl — deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, observados os limites e condigGes
estabelecidos neste Regulamento, nos termos da legislagdo vigente;

XIV —informar a CVM a Data da 12 Integraliza¢do de Cotas, no prazo de até 10 (dez) dias apds
a respectiva ocorréncia; e

XV - representar o Fundo em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a

administragdo da carteira do Fundo, observado o disposto nesse Regulamento.

Artigo 32 O Administrador deve exercer suas atividades com boa fé, transparéncia,

diligéncia e lealdade em relagdo ao Fundo e aos Cotistas.

Paragrafo 12: Sdo exemplos de violagdo do dever de lealdade do Administrador, as seguintes

hipéteses:

| — usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para o Fundo, as
oportunidades de negécio do Fundo;

Il — omitir-se no exercicio ou protecdo de direitos do Fundo ou, visando a obtencdo de
vantagens, para si ou para outrem, deixar de aproveitar oportunidades de negdcio de interesse
do Fundo;

Il — adquirir bem ou direito que sabe necessério ao Fundo, ou que este tencione adquirir; e

IV — tratar de forma ndo equitativa os Cotistas.

Pardagrafo 22: O Administrador e empresas a este ligadas devem transferir ao Fundo qualquer
beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigdo, ressalvadas as

prestacOes de servigos relacionadas as atividades do Fundo.

Artigo 42 E vedado ao Administrador no exercicio de suas fungdes e utilizando os recursos

do Fundo:

| — receber depédsito em sua conta corrente;

Il — conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir créditos aos Cotistas sob qualquer
modalidade;

Il — contrair ou efetuar empréstimo;

IV - prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operac¢des
praticadas pelo Fundo;

V — aplicar no exterior os recursos captados no Pais;

VI — aplicar recursos na aquisi¢cdo de Cotas do préprio Fundo;

VIl —vender a prestagdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries;

VIl — prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;
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IX —sem prejuizo do disposto no artigo 34 da Instrugdo CVM n2 472/08 e ressalvada a hipdtese
de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, realizar operagdes do Fundo quando
caracterizada situagdo de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, Gestor ou
consultor especializado, entre o Fundo e os Cotistas que detenham participagdo
correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo, nos termos do
pardgrafo 32 do artigo 35 da Instrugdo CVM n2 472/08, ou entre o Fundo e o Representante dos
Cotistas;

X — constituir 6nus reais sobre imdveis integrantes do patriménio do Fundo;

Xl - realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas na
Instrugdo CVM n2 472/08;

Xl —realizar operagdes com agbes e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribui¢cdes publicas, de exercicio de direito
de preferéncia e de conversdo de debéntures em agdes, de exerciciode bénus de subscri¢do e
nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagdo;

Xl - realizar opera¢des com derivativos, observado o Artigo 222, Paragrafo 12, abaixo; e

XIV — praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 12: A vedagdo prevista no inciso X ndo impede a aquisi¢do, pelo Administrador, de
imdveis sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no

patrimdnio do Fundo.

Paragrafo 22: O Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo
BACEN ou pela CVM ou usé-los para prestar garantias de operagdes proprias.

Paragrafo 32: As disposi¢Oes previstas no inciso IX do caput serdo aplicaveis somente aos
Cotistas que detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do
patrimonio do Fundo.

Artigo 52 Ao Administrador é vedado adquirir, para seu patrimonio, Cotas do Fundo.

CAPITULO Ill - DO GESTOR

Artigo 62 A gestdo da carteira do Fundo é exercida pela DEVANT ASSET INVESTIMENTOS
LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n2 195,
conjunto 44, 42 andar, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
28.363.263/0001-84, credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério n2 16.316, de 14 de junho de 2018

doravante denominado Gestor.
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Pardagrafo 12: S3o obrigagdes do Gestor:

(i) gerir a carteira dos Ativos Alvo e Ativos de Liquidez do Fundo, conforme o estabelecido na
Politica de Investimento do Fundo, empregando nas atividades de gestdo da carteira a diligéncia
exigida pelas circunstancias, bem como praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento
da Politica de Investimento do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, a originagdo, analise,
estruturagdo e diligéncia de investimentos em Ativos Alvo e Ativos de Liquidez para o Fundo,
ressalvada a representagdo em instrumentos de aquisi¢do e alienagdo de ativos, os quais serdo
por ele realizados apenas quando concedida procuragao, prévia e especifica, pelo Administrador,

para tanto;

(ii)  supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a Politica de Investimentos

descrita neste Regulamento;

(iii)  monitorar os Ativos Alvo e Ativos Imobiliarios e o despenho do Fundo;

(iv) sugerir ao Administrador modificagbes a este Regulamento no que se refere as

competéncias e condi¢bes pertinentes as atividades de gestdo da carteira do Fundo;

(v) informar ao Administrador acerca de sua intengdo de convocar Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia a data designada para

envio da respectiva carta de convocagdo aos Cotistas;

(vi)  realizar a analise, avaliagdo e assessoramento em investimentos ou desinvestimentos em

Ativos Alvo para o Fundo;

(vii) assinar, em nome do Fundo, todos e quaisquer documentos necessarios para a
formalizagdo da aquisi¢do e alienagdo de Ativos Alvo, desde que o Administrador lhe fornega

procuragdo, prévia e especifica para tanto;

(viii) elaborar relatérios dos investimentos realizados pelo Fundo em Ativos;

(ix) comparecer e votar nas assembleias gerais ordinarias e/ou extraordinarias, especiais,
reunides ou foros de discussdo atinentes aos emissores dos Ativos detidos pelo Fundo,
observados os termos e condigdes estabelecidos em sua politica de exercicio de direito de voto,

ou conforme disposto neste Regulamento;
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(x)  votar nas assembleias gerais/reunides mencionadas acima sempre no melhor interesse do
Fundo, buscando a valorizagdo dos ativos que integrem as respectivas carteiras, empregando o

zelo e a diligéncia exigidos pelas circunstancias; e

(xi)  firmar todos os documentos necessarios para a sua formalizagdo dos investimentos em
Ativos Alvo, tais como, exemplificativamente boletins de subscricdo, termos de adesdo,

compromissos de investimento e declaragdes nos termos da legislagdo aplicével.

Paragrafo 22. O Gestor devera auxiliar o Administrador na elaboragdo do formuldrio eletronico
cujo conteudo reflete o Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2 472/08.

CAPITULO IV — REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 72 O Fundo pagara, pela prestagdo dos servicos de administracdo, custddia, gestdo e
controladoria de ativos e passivo, nos termos deste Regulamento e em conformidade com a
regulamentagdo vigente, uma remuneracgdo equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano do
Patrimonio Liquido do Fundo, calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro
e duzentos e cinquenta e dois avos), observado o pagamento minimo de R$15.000,00 (quinze mil
reais) devido ao Administrador que devera ser corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE, que sera
composta da Taxa de Administracao Especifica, Taxa de Gestdo, Taxa de Custddia, Taxa de Banco

Liquidante e Taxa de Escrituragdo (em conjunto compde o conceito de “Taxa de Administracdo”)

da seguinte forma:

(i) Taxa de Administracdo Especifica: Pelos servicos de administragdo,

controladoria de ativos e passivos, bem como para remunerar os servicos de tesouraria e
processamento dos Ativos, o Fundo pagara diretamente ao Administrador a remuneragdo de
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, observando o
pagamento minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) a contar da Data de Inicio do Fundo, sendo
o minimo corrigido anualmente pelo IPCA/IBGE, calculada e provisionada todo Dia Util & base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos). A Taxa de Administragdo Especifica
serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, a partir do més em que

tiver o inicio do Prazo de Durag¢do do Fundo (“Taxa de Administracdo Especifica”);

(ii) Taxa de Gestdo: Pelos servicos de gestdo, o Fundo pagara diretamente ao
Gestor a remuneragdo de 0,87% (oitenta e sete centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo. A taxa de gestdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente, a partir do més em que tiver inicio do Prazo de Duragdo do Fundo

(“Taxa de Gestdo”);
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(iii) Taxa de Custddia: Pelos servigos de custddia qualificada, o Fundo pagard ao
Custodiante a Taxa de Custddia, correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano,
sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado um valor minimo mensal de R$5.000,00 (cinco

mil reais) a contar da Data de Inicio do Fundo;

(iv) Taxa de Banco Liquidante: Serd acrescida a Taxa de Administracdo devida ao

Administrador, quando se fizer necessdria a contratacdo, um valor fixo mensal de R$1.200,00
(mil e duzentos reais), referente ao pagamento pela prestagdo do servigo de banco liquidante

do Fundo (“Taxa de Banco Liguidante”);

(v) Taxa de Escrituracdo: O valor integrante da Taxa de Administra¢do Especifica

correspondente a escrituragdo das cotas descrito no item (i) deste artigo, podera variar
exclusivamente em fungdo da movimentag¢do de cotas e quantidade de cotistas que o Fundo
tiver, sendo que nesta hipdtese, o valor da Taxa de Administragao Especifica ird refletir em
imediata e igual propor¢do a variagdo comprovada da taxa de escrituragdo (“Taxa de

Escrituracdo”).

Paragrafo 12 Caso as Cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices
de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas
e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo,
como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, a Taxa de Administragao
Especifica e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas com base na média didria da
cotagdo de fechamento das Cotas de emissdao do Fundo no més anterior ao do pagamento da

remuneragao.

Paragrafo 22. Auditoria Independente: A remuneragdo do auditor independente, pelos servigos

prestados em cada exercicio social do Fundo, correspondera sempre a um montante fixo anual, a
ser pago mensalmente, de forma proporcional, ou em um so6 ato, até o limite anual de até
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), sendo que a contratac¢do de servigos de auditoria independente
por valor superior ao limite anual acima devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas,
constituindo a remuneracgdo do referido prestador de servigos encargo do Fundo e, portanto, ndo

estando incluso na Taxa de Administragdo.
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Pardagrafo 32. Escriturador: A Taxa de Escrituragdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do

Fundo.

Paragrafo 42. Demais Prestadores de Servigos: Os demais prestadores de servico do Fundo,

incluindo, mas ndo se limitando, ao Avaliador e ao consultor especializado (caso seja contratado),
receberdo, pela prestagdo de servigos ao Fundo, a remuneragdo que for estabelecida nos seus
respectivos contratos de prestacdo de servigos celebrados com o Fundo, constituindo a
remunera¢do dos referidos prestadores de servigos como encargo do Fundo, e, portanto, ndo

estando inclusas na Taxa de Administragdo.

Paragrafo 52. De ndo cobranca de taxas pelo Gestor: Na hipétese do Fundo apresentar Patrimonio

Liquido igual ou inferior a R$15.000.000,00 (quinze milh&es de reais), ndo haverd cobranga da Taxa

de Gestdo acima descrita e Taxa de Performance, conforme consta no Artigo 82 a seguir.

Artigo 82 Pelo servico de gestdo, adicionalmente, serd devida pelo Fundo uma taxa de

performance (“Taxa_de Performance”), a qual serd apropriada mensalmente e paga

semestralmente, até o 52 (quinto) Dia Util do 12 (primeiro) més do semestre subsequente,
diretamente pelo Fundo ao Gestor, a partir do més que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas.
Entende-se que as datas de apuragdo da Taxa de Performance correspondem ao ultimo dia dos
meses de junho e dezembro. Assim, também se entende por “valor da cota” aquele resultante da
divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia. A taxa

de Performance serd calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,10x{[Resultado] — [PL Base*(1+indice de Corre¢o)]}
Onde:
VT Performance = Valor da taxa de Performance devida, apurada na data de apuragdo de
performance;
indice de Correcdo = Variagdo da Taxa DI entre a Data da 12 Integralizagdo de Cotas (inclusive) ou
a ultima data de apuragdo de Performance (inclusive) e a data de apropriagdo da Taxa de
Performance (exclusive). Esta taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ou de
isengdo de riscos para os Cotistas;
PL Base = Valor inicial do patrimonio liquido contabil do FUNDO utilizado na primeira
integralizacdo, no caso do primeiro periodo de apuragdo da Taxa de Performance, ou patrimonio
liquido utilizado na ultima cobranga da Taxa de Performance e efetuada, para os periodos de

apuragdo subsequentes;

Resultado conforme féormula abaixo:
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Resultado = [(PL Contabil) + (Distribuigdes Atualizadas)]

Onde:

. ZN Rendimento més i+(1+indice de Corregio més n)

i=M (1+indicc de Correciomési)
Distribui¢cdes Atualizadas =

PL Contabil = Valor do patriménio Liquido contabil de fechamento do ultimo Dia Util da data de

apuragao da Taxa de Performance;

Rendimento més =
i = Més de referéncia;
M = Més de referente a primeira integralizagdo, no caso do primeiro periodo de
apuracgdo da Taxa de Performance, ou o més da ultima cobranga da Taxa de
Performance efetuada, para os periodos de apuragao subsequentes;

N = més de apuracdo e/ou provisionamento de Taxa de Performance.

Artigo 92 O Fundo ndo possui taxa de saida, podendo, no entanto, ser estabelecida taxa de
ingresso quando da emissdo de Cotas pelo Fundo, podendo essa taxa de ingresso ser utilizada para
remunerar os prestadores de servigo que venham a ser contratados para a realizagdo das ofertas

de Cotas do Fundo, incluindo o coordenador lider.
CAPITULO V - DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 102 O Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo mediante aviso

prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecado a cada Cotista e a CVM.

Paragrafo 12: A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, podera descredenciar o Administrador,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de

administragdo de carteira.

Paragrafo 22: Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, ficard o Administrador
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar no prazo de
até 10 (dez) dias, para eleger seu substituto ou deliberar pela liquidagdo do Fundo, sendo
também facultado ao(s) Cotista(s) que detenha(m) ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas e integralizadas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a

convocacgado da Assembleia Geral de Cotistas para tal fim.
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Paragrafo 32: No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas
fungOes até sua efetiva substituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas e até ser
averbada, no cartério de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens imdveis rurais,
conforme aplicével, e direitos integrantes do patrimdnio do Fundo, a ata da Assembleia Geral de
Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos,

devidamente aprovada pela CVM e registrada em Cartério de Titulos e Documentos.

Pardagrafo 42: Caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma decisdo sobre a escolha
do novo Administrador na data de sua realizagdo, ou (ii) o Administrador ndo seja efetivamente
substituido no prazo de até 90 (noventa) dias apds a deliberagdo de Assembleia Geral de Cotistas
que eleger o seu substituto, o Administrador deverd permanecer no cargo pelo prazo adicional
de 60 (sessenta) dias até que o novo Administrador assuma efetivamente a administragdo do

Fundo. Decorrido este prazo, o Administrador poderd providenciar a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 52: No caso de descredenciamento do Administrador pela CVM, esta podera indicar

administrador temporario até a eleigdo de novo administrador para o Fundo.

Paragrafo 62: O Administrador respondera pelos prejuizos causados aos Cotistas quando
proceder com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento, ndo sendo, outrossim, responsdvel pelos prejuizos causados pelos atos

praticados ou omissdes de qualquer terceiro contratado.

Paragrafo 72: No caso de liquidagdo extrajudicial do Administrador, cabe ao liquidante
designado pelo BACEN, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a Assembleia
Geral de Cotistas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacdo, no Diario
Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidagdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleigdo

de novo administrador e a liquidagdo ou ndo do Fundo.

Paragrafo 82: Se a Assembleia Geral de Cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30
(trinta) Dias Uteis contados da publicacdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagdo
extrajudicial do Administrador, o BACEN nomeara uma instituicdo para processar a liquidagdo

do Fundo.

Paragrafo 92: O Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes, nos termos do
Paragrafo 32 acima, mesmo quando a Assembleia Geral de Cotistas deliberar a liquidagdo do
Fundo em consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidagdo extrajudicial do
Administrador, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas, nestes casos, eleger novo

administrador para processar a liquidagdo do Fundo.
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Paragrafo 102: Em caso de renuncia ou liquidagdo judicial ou extrajudicial do Administrador,
correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia, ao seu
sucessor, da propriedade fiducidria dos bens imoveis e direitos integrantes do patriménio do

Fundo.

Artigo 112 Na hipotese de (i) destituicdo ou substituicdo do Gestor, sem Justa
Causa (conforme abaixo definido); ou (ii) renlincia pelo Gestor em razdo da redu¢do da Taxa de
Administragdo, ou ainda, em caso de fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo do Fundo,
permanecera o Fundo obrigado a realizar o pagamento ao Gestor da (a) Taxa de Gestdo e Taxa
de Performance vigente a época de sua destituigdo/substituicdo, conforme consta do contrato
de gestdo, de forma proporcional apurada até a data da destituicdo sem Justa Causa, se houver;
(b) Taxa de Gest3o vigente a época de sua destituicdo/substituicdo nos 48 (quarenta e oito)
meses subsequentes a data da efetiva substituicdo ou destituicdo (conforme aplicavel) (“Taxa

de Gestdo por Substituicdo”), sendo certo que referida taxa estd incluida na Taxa de

Administrac3o; e (c) da Taxa de Performance vigente a época de sua destituicdo/substituicdo
referente aos resultados que vierem a ser obtidos pelo Fundo nos 48 (quarenta e oito) meses
subsequentes a data da efetiva substituicdo ou destituicdo (conforme aplicavel), sendo certo
que a Taxa de Performance sera paga apenas ao Gestor do Fundo que tenha sido substituido,
ndo havendo quaisquer pagamentos a serem realizados ao novo gestor a titulo de Taxa de

Performance no periodo ora previsto (“Multa de Destituicdo”).

Pardagrafo 12: Em caso de ocorréncia de um evento de Justa Causa, o Fundo, mediante envio de
notificagdo do Administrador nesse sentido, poderd rescindir o contrato de gestdo,
independentemente de aviso prévio, sendo que, neste caso, o Gestor receberd apenas a
remuneragdo correspondente ao periodo em que permanecer no cargo até sua efetiva

substituicao.

Paragrafo 22: Para fins do disposto no caput do Artigo 1192, entende-se por Justa Causa a (i)
atuagdo do Gestor com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo de
normas e de regras do Regulamento, no desempenho de suas fungdes, que tenha causado
perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo e/ou aos cotistas, conforme venha a ser comprovada
exclusivamente por meio de decisdo judicial de segundo grau de tribunal competente; ou (ii)
condenagdo do Gestor em crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme
venha a ser comprovada exclusivamente por meio de decisdo judicial de segundo grau de
tribunal competente; ou (iii) impedimento do Gestor de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro; ou (iv)
requerimento de faléncia pelo préprio Gestor; ou (v) decretagdo de faléncia, recuperagdo

judicial ou extrajudicial do Gestor.
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Pardagrafo 32: Nas hipdteses de renuncia, destituicdo ou descredenciamento do Gestor, deverd

o Administrador:

l. convocar imediatamente a assembleia geral para eleger seu sucessor, que podera
ser indicado pelo Administrador na respectiva convocagdao ou deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo, a qual devera ser efetuada pelo Administrador, ainda que apds
a renuncia do Gestor, sendo certo que assembleia geral que destituir o Gestor

devera, no mesmo ato, eleger seu substituto; e

1. permanecer no exercicio das fungdes do Gestor até a sua efetiva substituigdo.

Paragrafo 42 E facultada aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas, a convocagdo da assembleia geral, caso o Administrador ndo convoque a assembleia

de que trata o § 12, inciso |, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia do Gestor.

Paragrafo 52 - Enquanto um novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos Cotistas, nenhuma
aquisicdo ou alienagdo de Ativos Alvo poderd ser realizada pelo Fundo, observado que os
compromissos vinculantes ja firmados poderdo ser cumpridos pelo Fundo ou resolvidos em

perdas e danos, conforme as respectivas condi¢cdes contratuais, a critério do Administrador.

CAPITULO VI — DA CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 122 As atividades de custddia, tesouraria e processamento dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, assim como as atividades de escrituragdo das
Cotas do Fundo serdo realizadas pelo préprio Administrador, sendo admitido, no entanto, que
o Administrador contrate, a qualquer momento, terceiros devidamente habilitados para

prestarem esses servigos.

Artigo 132 Os servigos de distribuicdo de Cotas de cada emissdo do Fundo serdo prestados
por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, devidamente

contratado pelo Administrador.
Artigo 142 Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo, nos termos deste Regulamento,
responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com

violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO VII - DOS OBJETIVOS DO FUNDO
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Artigo 152 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de
suas Cotas, conforme a Politica de Investimento definida neste Regulamento,

preponderantemente, por meio de investimentos nos Ativos Alvo.

Paragrafo 12 Os Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e

rendimentos, deverdo observar as seguintes restri¢des:

. ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo por qualquer

obrigagdo de sua responsabilidade;

1. ndo compordo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidagdo
judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execucdo por seus credores, por mais

privilegiados que sejam; e
1. nao poderdo ser dados em garantia de débito de opera¢do do Administrador.

Paragrafo 22 Observado o disposto no Artigo 15 acima, o Fundo deverd manter, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido
investido em Ativos Alvo, devendo estes critérios de concentragdo ser observados pelo Gestor
(conforme abaixo definido) previamente a cada aquisi¢do de Ativos Alvo pelo Fundo, e até 33%

(trinta e trés por cento) do seu patrimonio Liquido investido nos demais Ativos de Liquidez.

Paragrafo 32 Os requisitos previstos no § 22 do Artigo 15 acima ndo serdo aplicaveisdurante o
prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagdo de cotas do

Fundo.

Paragrafo 42 Observados os requisitos do §22 do Artigo 15 acima, para os Ativos Alvo em relagdo
aos quais ndo sejam aplicaveis os limites de investimento por modalidade, nos termos do § 62
do art. 45 da Instrugdo CVM n2472/08, ndo havera limite maximo de exposigdo do patrimonio
liquido do Fundo, ou qualquer limite de concentragdo em relagdo a segmentos ou setores da

economia ou a natureza dos créditos subjacentes aos Ativos Alvo.

Paragrafo 52 Sem prejuizo do disposto acima, devera ser observado o limite de investimento por
emissor previsto na Instru¢do CVM n2 555/14, nos termos do § 52 do art. 45 da Instru¢do CVM
n? 472/08. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor deverdo cumprir as regras de
enquadramento e desenquadramento previstas na Instrugdo CVM n2 555/14, sendo que, em
caso de ndo ser realizado o reenquadramento da carteira, podera ser convocada uma assembleia
geral extraordinaria de cotistas para deliberar sobre eventual amortizagdo de Cotas para

reenquadrar a carteira.
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Paragrafo 62 Adicionalmente ao disposto no caput, o Fundo podera investir em Ativos de
Liquidez (conforme abaixo definido), conforme o disposto na politica de investimento do Fundo

definida neste Regulamento.

Paragrafo 72 Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Ativos Alvo e em Ativos de

Liquidez serdo realizados diretamente pelo Gestor, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 82 Se, por ocasido da aquisi¢do de Ativos Alvo forem necessarios recursos financeiros
adicionais aos entdo disponiveis para a compra, o Fundo deverd emitir novas cotas,

considerando, no minimo, o montante necessario para arcar com a totalidade do pagamento.

Pardagrafo 92 De acordo com o disposto neste Regulamento, a carteira do Fundo
podera, eventualmente, ter Ativos Extraordinarios em sua composi¢do, os quais, por sua vez,
deverao ser avaliados por empresa especializada independente no prazo exigido nos termos da
regulamentagdo aplicavel. O laudo de avaliagdo dos imdveis sera preparado de acordo com o
Anexo 12 a Instruc¢do CVM n? 472/08 e devera ser atualizado anualmente antes do

encerramento de cada exercicio social.

CAPITULO VIl — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 162 Os recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Administrador por
indicacdo do Gestor, independentemente de prévia aprovagdo pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, segundo uma politica de investimentos definida de forma a proporcionar ao
cotista uma remuneragdo para o investimento realizado, objetivando a valorizagdo e a
rentabilidade de suas cotas no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo
rendimentos advindos destes, bem como auferir ganho de capital a partir da negociagdo dos

Ativos Alvo.

Paragrafo Unico — Os Ativos Alvo, ou direitos a eles relacionados, conforme aplicavel, que
passarem a integrar o patrimonio do Fundo terdo abrangéncia nacional, nos termos do

pardagrafo Unico, inciso Il do art. 15 da Instrugdo CVM n2 472/08.

Artigo 172 As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam
aplicadas em Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento, serdo aplicadas, conforme os limites

previstos na legislacdo aplicavel, nos Ativos de Liquidez.

Paragrafo 12. Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez serdo adquiridos, vendidos, alienados e/ou

resgatados, bem como reinvestidos pelo Fundo, representado pelo Administrador, conforme
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interesse e indicacdo do Gestor. Desta forma, em razdo da necessidade de aprovagdo e
assinatura dos documentos relativos a representagdo do Fundo, os recursos captados com a
emissdo de Cotas, conforme forem sendo integralizadas, poderdo ficar, em um primeiro
momento, aplicados nos Ativos de Liquidez, até o momento em que o Fundo adquira os Ativos

Alvo.

Paragrafo 22. O Administrador podera, observada a Distribuicdo de Rendimentos e a indicagdo do

Gestor, reinvestir os recursos desinvestidos em quaisquer Ativos Alvo e/ou em Ativos de Liquidez.

Paragrafo 32. Os resgates de recursos de aplicages em Ativos de Liquidez somente serdo
permitidos para os eventos abaixo relacionados: (a) pagamento de Taxa de Administragao; (b)
pagamento de custos administrativos, despesas ou encargos devidos pelo Fundo, inclusive de
despesas com aquisicdo e venda de ativos que componham o patriménio do Fundo; (c)

investimentos em novos Ativos Alvo; e (d) pagamento de dividendos aos cotistas.

Artigo 182 Diante das caracteristicas da politica de investimentos do Fundo prevista neste
Regulamento, o Fundo deverd respeitar, subsidiariamente aos limites previstos na Instrugdo
CVM n2 472/08, os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos na Instrugdo CVM n2 555/14, conforme aplicavel e/ou na regulamentagdo
aplicadvel que vier a substitui-la, alterd-la ou complementa-la, cabendo ao Administrador e ao
Gestor respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas no referido

normativo.

Paragrafo 12 Competirad ao Gestor decidir sobre a aquisicdao ou a alienagao dos Ativos Alvo e dos
Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, devendo
o Administrador, para tanto, outorgar poderes para que o Gestor celebre todo e qualquer

instrumento necessario para estes fins, conforme o caso.

Pardagrafo 22 Os ativos que integrardo o patrimdnio liquido do Fundo poderdo ser negociados,
adquiridos ou alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovagdo por parte da assembleia
geral de cotistas, observada a politica de investimentos prevista neste Capitulo, exceto nos
casos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e

suas Pessoas Ligadas, nos termos deste Regulamento.
Paragrafo 32 - As seguintes hipdteses sdo exemplos de situagdo de conflito de interesses:
| — a aquisigcdo, locagdo, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie, pelo Fundo, de

imével rural de propriedade do Administrador, Gestor ou Consultor Imobilidrio ou de pessoas a

eles ligadas;
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Il —aalienagdo, locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel rural
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor ou
consultor imobiliario ou pessoas a ele ligadas;

IIl — a aquisigdo, pelo Fundo, de imdvel rural de propriedade de devedores do Administrador,
Gestor ou Consultor Imobiliario, uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

IV — a contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor para
prestagdo dos servigos abaixo referidos: (a) distribuicdo de cotas, exceto o da primeira
distribuicdo de cotas do Fundo, (b) consultoria especializada, envolvendo as atividades de
andlise, selecdo e avaliagdo de empreendimentos imobilidrios e demais ativos integrantes ou
que possam vir a integrar a carteira do Fundo; (c) empresa especializada para administrar as
locagdes ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do seu patrimdnio, a exploragdo
do direito de superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializagdo dos respectivos
iméveis rurais e consolidar dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias
investidas para fins de monitoramento; e (d) formador de mercado para as cotas do Fundo.

V — a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, Gestor ou
consultor imobilidrio ou pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no

paragrafo Unico do artigo 46 da Instrugdo CVM n2 472/08.

Pardagrafo 42 - As hipoteses de conflito de interesses listadas no Paragrafo 32, acima, refletem a
Instrugdo CVM n2 472/08. Caso as hipoteses de conflito de interesses previstas na Instrugdo
CVM n2472/08 venham a ser alteradas, o Administrador estd autorizado a promover a alteracdo

deste Regulamento para que sejam previstas as hipdteses descritas no referido normativo.

Paragrafo 52 - O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderao ser alterados
por deliberagdo da assembleia geral de cotistas, observadas as regras estabelecidas no presente

Regulamento.

Artigo 192 E vedado ao Fundo, adicionalmente as vedacBes estabelecidas pela
regulamentagdo aplicavel editada pela CVM e por este Regulamento em relagdo as atividades

do Administrador e do Gestor:

l. aplicar recursos na aquisi¢do de quaisquer valores mobilidrios que ndo os Ativos Alvo e

os Ativos de Liquidez;

1. manter posicdes em mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem possibilidade de

perda superior ao valor do patriménio liquido do Fundo;

Il. locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores

mobilidrios, exceto em depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e
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V. realizar operagdes classificadas como day trade.

Artigo 202 As aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador
e/ou do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
—FGC.

CAPITULO IX — DOS FATORES DE RISCO
Artigo 212 N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
Politica de Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez
e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador mantenha rotinas
e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Os cotistas devem estar cientes dos riscos
a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicagdes, conforme descritos no
prospecto da oferta de Cotas do Fundo, conforme o caso, e no Informe Anual do Fundo, nos
termos do Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2 472/08, sendo que ndo ha quaisquer garantias de

que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos cotistas

Paragrafo 12 As aplicagdes realizadas pelo Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora e do Gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC

Paragrafo 12: Na forma da Resolugao CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientac¢do da
CVM, as regras para fundos de investimento imobilidrio previstas na Instru¢do CVM 472, no que
forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentacdo especifica e
completa sobre os Fiagro pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatdrios,
considerando que eventual regulamentagdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restricdes e
mecanismos de governanca aos Fiagro que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos

Fundos de Investimento Imobilidrio, utilizada por analogia ao Fundo.

Paragrafo 22: A seguir, encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais
ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negdcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia

neste momento:

Risco relacionado a Auséncia de Regulacdo Especifica para o FIAGRO.
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O Fundo estd sujeito a regulamentagdo da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM publicou a
Resolugdo CVM n2 39, que regulamenta, em carater provisério e experimental, os fundos de

investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n2 14.130, de 29
de margo de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo CVM n2 472/08, as regras e
procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo poderdo vir a ser alteradas e,

consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao
investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao
analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentac3o existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisGes que
podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro, o que em qualquer das
hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar

negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos.

Os Ativos Alvo estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotacGes de mercado, e a outros riscos, tais
como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo
e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na
liguidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagGes de compra e venda de Ativos Alvo em nome
do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas,

podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos.

Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate das Cotas.
Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociagdao das Cotas no mercado secunddrio.
Adicionalmente, determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de
execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e

negociabilidade. Nestas condi¢Ges, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou
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negociar tais ativos pelo pre¢co e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera
enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos financeiros
poderd impactar o Patrimonio Liquido do Fundo. Além disso, existem algumas hipoteses em que
a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela liquidagdo do Fundo e outras hipdteses em que
o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos ativos integrantes da carteira
do Fundo. Na hipdtese de os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de
receberem fragdo ideal de Ativos Extraordinarios, que sera entregue apds a constituicdo de
condominio sobre tais ativos. Nestas situacGes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para

vender os ativos recebidos quando da liquidagdo do Fundo.

Risco de potencial conflito de interesses.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador,
entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento)
das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacgdo
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XIl do artigo
18 e do artigo 34 da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais
contratagdes ndo caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que
pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os
prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovagao prévia da
Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no pardgrafo 12 do artigo
34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisi¢do, locacdo, arrendamento ou exploragdo do direito de
superficie, pelo fundo, de imdvel de propriedade do Administrador, Gestor, consultor
especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo, locagdo ou arrendamento ou
exploracdo do direito de superficie de imével integrante do patriménio do Fundo tendo como
contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a
aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou
consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagdo,
pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestagdo dos servigos
referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuigdo de cotas do fundo,
como € o caso da presente Oferta, e (v) aaquisi¢cdo, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo
do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades

mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagdo
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da

totalidade dos Cotistas.
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Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor.

A aquisi¢do de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise
de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor e a Administradora na tomada de
decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos,
existe o risco de ndo se encontrar um Ativo Alvo ou Ativo Extraordinario para a destinacdo de
recursos da Oferta em curto prazo, fato que poderd gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicao de tais ativos, ha risco de nao
serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o
risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos
podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os
Ativos Alvo e os Ativos Extraordindrios objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados
pela Administradora e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracdo/ gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade do Gestor e da Administradora na prestagdo dos servigos ao Fundo.
Falhas na identificagdo de novos Ativos Alvo ou Ativos Extraordinarios, na manutengdo dos Ativos
Alvo e Ativos Extraordindrios em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienagdo
de Ativos Alvo e/ou Ativos Extraordinarios, bem como nos processos de aquisicdo e alienagdo,

podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 222 A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, até o dia 30 de abril

wn
|

de cada ano, para deliberar sobre a matéria prevista no inciso do Paragrafo 12 abaixo, e,

extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo 12: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstractes
contabeis apresentadas pelo Administrador;

Il - deliberar sobre a emiss&o e distribuicdo de novas Cotas, no &mbito de proposta realizada pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, conforme aplicavel, além dos limites previstos para as
emissdes autorizadas nos termos do Artigo 38, paragrafo 12 abaixo;

Il - deliberar sobre a alteragdo deste Regulamento, ressalvada a hipdtese prevista no Artigo 222,
Paragrafo 22 deste Regulamento;

IV - deliberar sobre a destituicdo e/ou substituicdo do Administrador, bem como sobre a

escolha de seu substituto;
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V - deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdo e transformagdo do Fundo;

VI - deliberar sobre a dissolugdo e liquidagdo do Fundo;

VIl - deliberar sobre as eventuais reavaliacdes dos Ativos Extraordindrios integrantes da
carteira do Fundo, que ndo as avaliagdes periddicas previstas na regulamentacdo aplicavel;

VIII - alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo;

IX — deliberar sobre a alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagio;

X - eleigdo e destituicdo do Representante dos Cotistas, bem como sua remuneragao, se houver,
e aprovacdo do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de sua
atividade;

Xl - apreciagdo do Laudo de Avaliagdo de bens e direitos eventualmente utilizados na
integralizacdo de Cotas do Fundo;

XlI - deliberar sobre a altera¢do da Politica de Investimento do Fundo;

Xl - aprovar os atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e

XIV —alteracdo da Taxa de Administracdo, observado o disposto no artigo 36 da Instrugdo CVM
n2 472/08.

Paragrafo 22: Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral
de Cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a
negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio
com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador
ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo das taxas de

uin “uin

administragdo, de custddia ou de performance. As alteragdes referidas nos itens “i” e “ii” serdo

comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem
lliiill

sido implementadas e, a alteragdo do item devera ser imediatamente comunicada aos

Cotistas.

Artigo 232 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pelo Administrador far-se-a
mediante correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a utilizagdo de correio
eletronico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados cadastrais,
ou pela divulgagdo de edital de convocagdo em pégina da rede mundial de computadores, de
acordo com a legislagdo aplicavel, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia a ser
deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocagdo, a Assembleia Geral

ocorrera na sede do Administrador.
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Paragrafo Unico: O Cotista que tiver interesse em receber correspondéncias por meio fisico deve
solicitar expressamente ao Administrador, ocasido em que os custos com o seu envio serdo

suportados pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

Artigo 242 A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita (i) com pelo menos
30 (trinta) dias de antecedéncia da data da divulgagdo do edital de convocagdo, no caso da
Assembleia Geral de Cotistas ordinaria; e (ii) com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia

da data de convocagdo, no caso da Assembleia Geral de Cotistas extraordinaria.

Paragrafo 12: Ndo se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera divulgado novo anuncio
de segunda convocagdo ou, caso aplicdvel, providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletronico (e-mail) aos Cotistas que assim tiverem solicitado, com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 22: Para efeito do disposto no Paragrafo 12 acima, admite-se que a segunda
convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o anuncio de
primeira convocagdo ou carta, conforme o caso, sendo que, nesse caso, deverd ser observado

0 prazo previsto neste artigo.

Paragrafo 32: Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local
onde o Administrador tiver a sede;quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, cartas ou correios eletrénicos (e-mail) enderegados aos Cotistas indicardo, com

clareza, o lugar da reunido.

Paragrafo 42: Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada

regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 52: O Administrador deve colocar todas as informagGes e documentos necessarios ao
exercicio informado do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
(i) em sua pagina na rede mundial de computadores e manté-los |3 até a sua realizagdo; (ii) no
Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as

Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao.

Paragrafo 62: Nas Assembleias Gerais de Cotistas ordindrias, as informagdes de que trata o
Paragrafo 52 acima, incluem, no minimo, aquelas referidas no Artigo 55, inciso V, alineas “a” a
“c” do presente Regulamento, sendo que as informagdes referidas no Artigo 55, V, também
deste Regulamento, deverdo ser divulgadas até 15 (quinze) dias apds a convocagdo da referida

Assembleia Geral de Cotistas.
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Artigo 252 A Assembleia Geral de Cotistas também pode reunir-se por convocagdo do
Administrador, do Custodiante ou de Cotistas detentores de Cotas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, observados os procedimentos do

Artigo 22 acima.

Paragrafo 12: A convocagdo por iniciativa de Cotistas deve ser dirigida ao Administrador, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos respectivos requerentes, salvo se a Assembleia

Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Paragrafo 22: Por ocasido da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, os detentores de Cotas que
representem, no minimo, 3% (trés por cento) das Cotas emitidas ou o Representante dos
Cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a
inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral de Cotistas, que passard a ser

ordinaria e extraordinaria.

Paragrafo 32: O pedido de que trata o Paragrafo 22 acima deve vir acompanhado de eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no §2°
do artigo 19-A da Instrugdo CVM n2 472/08, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias

contados da data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria.

Paragrafo 42: O percentual de que trata o Pardgrafo 22 acima devera ser calculado com base
nas participagdes constantes do registro de Cotistas na data de convocag¢ao da Assembleia Geral

de Cotistas.

Paragrafo 52: Caso os Cotistas ou o Representante de Cotistas tenham se utilizado da
prerrogativa prevista no Paragrafo 22 acima, o Administrador deve divulgar, pelos meios
referidos no Paragrafo 52 do Artigo 24 deste Regulamento, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do
encerramento do prazo previsto no Pardgrafo 32 acima, o pedido de inclusdo de matéria na

pauta, bem como os documentos encaminhados pelos solicitantes.

Artigo 262 A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de pelo menos 01
(um) Cotista, correspondendo cada Cota ao direito de 01 (um) voto na Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo 12: As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria

simples de votos dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto no paragrafo abaixo.
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Pardagrafo 22: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos Ill, 1V, V, VI, XI, Xlll e XIV
do Paragrafo 12 do Artigo 22, acima dependerdo de aprovagdo, em Assembleia Geral de

Cotistas, de Cotistas presentes que representem:

| -25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas, quando caso o Fundo tenha mais
de 100 (cem) Cotistas; ou

Il - metade, no minimo, das Cotas emitidas, caso o Fundo tenha até 100 (cem) Cotistas.

Paragrafo 32: Os percentuais de que trata o Paragrafo 22 acima deverdo ser determinados com
base no numero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocagdo
da Assembleia Geral de Cotistas, cabendo ao Administrador informar no edital de convocagdo
qual serd o percentual aplicavel na respectiva Assembleias Geral de Cotistas que trate das

matérias sujeitas a deliberagdo por quérum qualificado.

Paragrafo 42: Nas matérias dispostas no Paragrafo 22 acima, o Administrador, pessoas ligadas,
coligadas, controladas e controladoras, nos temos da legislagdo vigente, bem como seus

respectivos socios e parentes em 22 grau, na qualidade de Cotista, ndo terdo direito a voto.

Paragrafo 52: Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 62: O Administrador podera encaminhar aos cotistas pedido de procuragdo, mediante
correspondéncia, fisica ou eletronica, ou anuncio publicado. O pedido de procuragido devera

satisfazer os seguintes requisitos:

i) Conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;
i) Facultar que o Cotista exer¢a o voto contrario a proposta, por meio da mesma
procuragdo; e

iii) Ser dirigido a todos os Cotistas.

E facultado a cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por cento) ou mais
do total de cotas emitidas solicitar ao Administrador o envio do pedido de procuragdo de que
trata o artigo 23 da Instrugdo CVM n2 472/08 aos demais cotistas do Fundo, desde que tal
pedido contenha todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido, bem
como: a) reconhecimento da firma do cotista signatario do pedido; e b) cépia dos documentos
que comprovem que o signatario tem poderes para representar os cotistas solicitantes, quando

o pedido for assinado por representantes.
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Paragrafo 72: Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo:

| — o Administrador;

Il — os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador;

Il — empresas ligadas ao Administrador, seus sdcios, diretores e funciondrios;

IV — os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e

V — o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a Laudos de Avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio do Fundo; e

VI - o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
Paragrafo 82: Ndo se aplica a vedagdo prevista no Paragrafo 72 acima, quando:

| - os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos | a VI do Paragrafo 72
acima; ou

Il = no caso do inciso V do Paragrafo 72 acima, todos os subscritores das Cotas do Fundo forem
condéminos de bem com que concorreram para a integralizagdo de Cotas, podendo aprovar o
Laudo de Avaliagdo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 62 do art. 82 da
Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de1976; ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente

a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

Artigo 272 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formalizada em carta, telex, telegrama, correio eletrénico (e-
mail) ou fac-simile, ambos com confirmagdo de recebimento, a ser dirigido pelo Administrador a
cada Cotista para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, observadas as

formalidades previstas na legislagdo vigente.

Paragrafo 12: O prazo de resposta do respectivo processo de consulta formal previsto acima

sera estabelecido pelo Administrador em cada processo de consulta formal observado que:

| - as assembleias gerais extraordinarias terdo o prazo minimo de resposta de 15 (quinze) dias; e

Il - as assembleias gerais ordinarias terdo o prazo minimo de resposta de 30 (trinta) dias.

Paragrafo 22: Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao

exercicio do direito de voto.

Artigo 282 Qualquer deliberagdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas somente

produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da Assembleia Geral de
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Cotistas, contendo o inteiro teor das deliberagSes, bem como do Regulamento devidamente

alterado e consolidado, conforme o caso.
CAPITULO XI — DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS

Artigo 292 A Assembleia Geral de Cotistas podera nomear até 3 (trés) Representante(s) dos
Cotistas, com mandato unificado de 1 (um) ano, permitida a reeleigdo, para exercer as fungdes

de fiscalizagdo dos investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

Paragrafo 12: A elei¢do do(s) Representante(s) dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos

Cotistas presentes em Assembleia Geral de Cotistas e que representem, no minimo:

| — 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo tenha mais de 100 (cem)
Cotistas; ou

Il = 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo tenha até 100 (cem) Cotistas.

Paragrafo 22: A destituicdo do Representante dos Cotistas sera feira pela Assembleia Geral, nos

termos do item X, do pardgrafo 12 do Artigo 22, acima.
Paragrafo 32: A fungdo de Representante dos Cotistas é indelegdvel.

Artigo 302 Somente pode exercer as fungdes de Representante dos Cotistas, pessoa natural

ou juridica, que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista;

Il - ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador ou no controlador do Administrador, em
sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

Il - ndo exercer cargo ou fungdo na sociedade empreendedora do empreendimento imobiliario
que constitua objeto do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

IV —n3o ser administrador ou gestor de outros fundos de investimento imobiliario;

V — n3do estar em conflito de interesses com o Fundo; e

VI - n3o estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou
a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitagdo temporaria aplicada pela
CVM.

Artigo 312 Compete ao(s) Representante(s) dos Cotistas exclusivamente:
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| — fiscalizar os atos do Administrador e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e
regulamentares;

Il — emitir formalmente opinido sobre as propostas do Administrador, a serem submetidas a
Assembleia Geral de Cotistas, relativas a emissdo de novas cotas — exceto se aprovada nos
termos da legislagdo vigente —, transformacgdo, incorporagao, fusdo ou cisdo do Fundo;

Il = denunciar ao Administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a
protecdo dos interesses do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas, os erros, fraudes ou crimes
que descobrir, e sugerir providéncias Uteis ao Fundo;

IV - analisar, ao menos trimestralmente, as informagdes financeiras elaboradas
periodicamente pelo Fundo;

V — examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;

VI —elaborar relatério que contenha, no minimo:

a) descri¢do das atividades desempenhadas no exercicio findo;

b) indicagdo da quantidade de Cotas de emissdao do Fundo por ele detida;

c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

d) opinido sobre as demonstragdes financeiras do Fundo e o formulario cujo contetudo

reflita o Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2 472/08, fazendo constar do seu parecer as
informagdes complementares que julgar necessdrias ou Uteis a deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas; e

VIl — exercer as atribui¢cdes descritas neste Artigo 31 durante a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 12: Pela representagdo dos Cotistas do Fundo, nela compreendidas as atividades acima
descritas, o Fundo podera pagar mensal e diretamente ao(s) Representante(s) dos Cotistas, pela
prestacdo de servicos, nos termos deste Regulamento e em conformidade com a
regulamentagdo vigente, uma remuneragdo que sera definida na Assembleia Geral que o(s)

eleger(em).

Paragrafo 22: O Administrador é obrigado, por meio de comunicagdo por escrito, a colocar a
disposicdo do(s) Representante(s) dos Cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar
do encerramento do exercicio social, as demonstragdes financeiras e o formulariode que trata

a alinea “d” do inciso VI do Artigo 31, acima.

Paragrafo 32: O(s) Representante(s) dos Cotistas pode(m) solicitar ao Administrador

esclarecimentos ou informagdes, desde que relativas a sua fungdo fiscalizadora.
Paragrafo 42: Os pareceres e opinides do(s) Representante(s) dos Cotistas deverdo ser

encaminhados ao Administrador no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das

demonstragdes financeiras de que trata a alinea “d” do inciso VI do Artigo 31, acima e, tdo logo
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concluidos, no caso dos demais documentos para que o Administrador proceda a divulgagdo
nos termos dos arts. 40 e 42 da Instrugdo CVM n2 472/08.

Paragrafo 52: O(s) Representante(s) dos Cotistas devem comparecer as Assembleias Gerais de

Cotistas e responder aos pedidos de informagdes formulados pelos Cotistas.

Paragrafo 62: Os pareceres e representagdes individuais ou conjuntos do(s) Representante(s)
dos Cotistas podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral de Cotistas,

independentemente de publicagdo e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

Paragrafo 72: O(s) Representante(s) dos Cotistas tem os mesmos deveres do Administrador nos
termos do artigo 33 da Instru¢do CVM n2472/08.

Paragrafo 82: O(s) Representante(s) dos Cotistas deve exercer suas fungGes no exclusivo

interesse do Fundo.

Artigo 322 Sempre que a Assembleia Geral de Cotistas for convocada para eleger o(s)
Representante(s) dos Cotistas, as informagdes de que trata o Paragrafo 52 do Artigo 24 deverdo

incluir:
| — declaragdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no Artigo 30 acima; e
Il — as informacdes exigidas no item 12.1 do Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2472/08.

CAPITULO XII — DAS COTAS: COLOCAGAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
EMISSAO E NEGOCIACAO

Artigo 332 O patrimoénio do Fundo sera formado pelas Cotas, inicialmente, de classe Unica,
as quais terdo as caracteristicas, os direitos e as condi¢Ges de emissao, distribui¢do, subscrigdo,
integralizagdo, remuneragdo, amortizagdo e resgate descritos neste Regulamento referente a

emissdo de Cotas.

Artigo 342 As Cotas, correspondentes a fragdes ideais do patriménio do Fundo, serdao

escriturais e nominativas.

Paragrafo 12: O patrimonio inicial do Fundo sera formado pelas Cotas representativas da

primeira emissdo de Cotas, nos termos abaixo.

33




Devant Asset

Pardagrafo 22: A Primeira Emissdo sera de, inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes)Cotas de série
Unica, totalizando até R$100.000.000,00 (cem milh3es de reais), podendo ser (i) aumentado em
virtude do Montante Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, observado o montante minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), ocasido em

que as Cotas que ndo tiverem sido distribuidas até o final do prazo de distribuicdo serdo
canceladas pelo Administrador, sem necessidade de aprovagdo dos Cotistas reunidos em

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 32: As Cotas emitidas no ambito da 12 emissdo de Cotas do Fundo serdo objeto de
oferta publica com registro perante a CVM, em conformidade com o disposto na Instrugdo CVM
n? 400 e demais normativos editados pela CVM, observadas, ainda, as disposi¢cGes deste
Regulamento (“Oferta”), a qual sera realizada e liderada por instituigdo integrante do sistema
de distribui¢do a ser contratada oportunamente, em regime de melhores esfor¢os, podendo
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos, sempre em
conformidade com o disposto no Regulamento e nos demais documentos a serem celebrados

no ambito da Oferta.

Paragrafo 42: No ato de subscrigdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Pedido de
Reserva e o Compromisso de Investimentos (se aplicavel), que conterdo todas as disposi¢es
referentes ao valor comprometido de cada Cotista em relagdo ao Fundo e a sua forma de
integralizacdo. As Cotas da 12 Emissdo deverdo ser integralizadas no ato da subscricdo, a vista e
em moeda corrente nacional, ou mediante Chamadas de Capital, conforme os procedimentos
estabelecidos no respectivo Pedido de Reserva e no Compromisso de Investimentos (se

aplicavel), observados, ainda, os procedimentos da B3, se aplicavel.

Paragrafo 52: Durante periodo de investimentos, o Administrador podera realizar Chamadas de
Capital para aporte de recursos mediante integralizagdo de Cotas, nos termos deste Regulamento
e dos respectivos Compromissos de Investimentos, informando aos respectivos Cotistas, no
mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo dos investimentos objeto das
chamadas, observado o disposto neste Regulamento, na medida em que o Fundo: (a) identifique
oportunidades de investimento nos Ativos, conforme deliberado pelo Gestor, ou (b) identifique
necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de

despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo 62: O Administrador deverd divulgar comunicado ao mercado para fins de dar
publicidade as Chamadas de Capital, segundo os prazos e procedimentos operacionais da B3, no
qual devera constar, no minimo, as seguintes informagdes: (a) quantidade de Cotas que deverdao

ser integralizadas; (b) valor total que devera ser integralizado; e (c) data prevista para liquidagdo
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da Chamada de Capital, de modo que os investidores acessem seus custodiantes para realizagdo

das operagdes de integralizagdo das Cotas.

Paragrafo 62: Ao receberem uma Chamada de Capital os Cotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Cotas, conforme solicitado pelo Administrador, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para cada Chamada
de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos

Cotistas, ou até o término do periodo de investimentos, o que ocorrer antes.

Pardagrafo 72: A integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, até o valor comprometido, devera ocorrer
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital a ser enviada pelo
Administrador mediante o envio de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com
comunicacdo de entrega, fax ou correio eletronico dirigido para os Cotistas, conforme as
informagGes constantes no Pedido de Reserva e no Compromisso de Investimentos, observado o

descrito no Compromisso de Investimentos.

Paragrafo 82: No ambito da 12 emissdo de Cotas do Fundo, para fins de calculo do preco de
integralizacdo, o valor unitario das Cotas sera R$10,00 (dez reais) por Cota, na data da primeira
integralizacdo. Apds a primeira integralizagdo de cotas, qualquer nova subscrigdo devera

considerar o valor da cota da data da efetiva disponibilizagdo dos recursos.

Paragrafo 92: Ndo haverd valor individual maximo de subscri¢do por investidor.

Paragrafo 102: O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento
ou no respectivo Pedido de Reserva, conforme o caso, ficara de pleno direito constituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis, e de
uma multa mensal de 1% sobre o débito corrigido, cujo montante serd revertido em favor do

Fundo.

Artigo 352  As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas junto
ao Escriturador, e o extrato da conta de depdsito comprovard a propriedade e a quantidade de
Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo. No caso das Cotas depositada junto

a B3, deverdo ser observados os procedimentos operacionais da central depositéria.

Artigo 362 O valor patrimonial das Cotas, apds a data de inicio do Fundo, sera o resultante

da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido contabil atualizado pelo nimero de Cotas.

Artigo 372 Por proposta do Administrador ou recomendagdo do Gestor o Fundo podera,

encerrado o processo de distribuicdo da 12 Emissdo, realizar novas emissGes de Cotas depois

35




Devant Asset

S SRR

de obtida a autorizagdo da CVM, conforme aplicavel. A deliberagdo da emissdo de novas Cotas,
quando realizada pelos Cotistas em Assembleia Geral e observada a hipdtese do Artigo 38,
abaixo, devera dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as condi¢des de subscrigdo das Cotas

e a destinagdo dos recursos provenientes da integralizagdo, observados os paragrafos abaixo.

Paragrafo 12: O valor de cada nova cota devera ser fixado, preferencialmente, tendo em vista:
(i) o valor patrimonial das cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio
liquido contdbil atualizado do Fundo e o nimero de cotas ja emitidas; (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo, ou ainda, (iii) o valor de mercado das cotas ja emitidas, podendo ser

aplicado desconto em relagdo ao valor de mercado das cotas.

Paragrafo 22: Aos Cotistas em dia com suas obrigagdes para com o Fundo que estejam
registrados perante a instituicdo escrituradora das Cotas, na data de corte estabelecida nos
documentos que aprovarem as respectivas novas emissGes, fica assegurado, nas futuras
emissGes de Cotas, o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporg¢do do
numero de Cotas que possuirem, direito este concedido para exercicio em prazo a ser definido
nos documentos da respectiva oferta, desde que n3o inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observados

0s prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Paragrafo 32: Na nova emissdo, desde que autorizado expressamente na documentag¢do da
oferta em questado, os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os Cotistas ou a
terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,

conforme o caso.

Paragrafo 42: As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos

aos das Cotas ja existentes.

Paragrafo 52: E admitido que, nas novas emissdes de Cotas, seja aprovado que a parcela da
nova emissdo ndo subscrita no prazo regulamentar seja cancelada, desde que seja especificado
no ato que aprovar a nova emissdao uma quantidade minima de Cotas ou um montante minimo
de recursos para os quais sera vdlida a oferta, aplicando-se, no que couber, as disposi¢des
contidas nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n2 400/03.

Paragrafo 62: Ndo podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita

ou cancelada, ainda que parcialmente, a distribuicdo anterior.

Paragrafo 72: As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as

demais Cotas, exceto por eventual ordem de pagamento de rendimentos.
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Paragrafo 82: Quando assim exigido pela legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis, a distribui¢do

das Cotas deverd ser precedida do registro na CVM da correspondente oferta publica.

Paragrafo 92: As Cotas objeto da nova oferta serdo admitidas a negociagdo em mercado de

bolsa operacionalizado pela B3, devendo obedecer seus prazos e procedimentos.

Paragrafo 102: Os custos da oferta ndo poderdo exceder em 6% (seis por cento) do montante

total da oferta, sendo certo que tais custos deverdo ser arcados pelo Fundo.

Paragrafo 112: Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na aquisi¢do das Cotas negociadas
no Mercado Secundario, as quais poderdo ser livremente alienadas a terceiros adquirentes, seja
no todo ou em parte. Ao adquirir as Cotas por qualquer modo ou motivo, o Cotista, simultanea

e automaticamente, aderira aos termos deste Regulamento.

Artigo 382 O Administrador fica autorizado, desde que mediante a comunicagao prévia e
expressa pelo Gestor, a emitir novas cotas do Fundo para o fim exclusivo de aquisi¢gdo dos Ativos
Alvo, sem necessidade de aprovagdo em assembleia geral de cotistas e alteragdo no
Regulamento, desde que observadas as caracteristicas abaixo, devendo ainda observar o

disposto nos pardgrafos 1° a 12° do artigo 37 deste Regulamento.

Paragrafo 12: O capital maximo autorizado para novas emissées de cotas do Fundo sera de
R$5.000.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), sendo que o pre¢o unitario de emissdo terd
como base (i) a média do prego de fechamento das cotas do Fundo no mercado secundario nos
90 (noventa) dias imediatamente anteriores a data do comunicado do Fundo sobre a emissdo
das novas cotas objeto da oferta; ou (ii) o valor patrimonial das cotas, representado pelo
quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas

ja emitidas.

Paragrafo 22: O montante total da oferta, poderd ser acrescido em até 20% (vinte por cento), a
critério do Administrador, desde que mediante a comunicagdo prévia e expressa pelo Gestor

(“Montante Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 29, da Instrugdo CVM n2 400/03.

As cotas do Montante Adicional objeto da oferta serdo destinadas a atender um eventual

excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da oferta.
Paragrafo 32: No ato da subscri¢do de Cotas, o subscritor assinard o Pedido de Reserva, que
especificard as condi¢des da subscricdo e integralizagdo, e que sera autenticado pela(s)

instituicdo(0es) autorizada(s) a processar a subscri¢cdo e integralizagdo das Cotas, do qual

constarao:
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I - Nome e qualificagdo do subscritor;

Il - NUmero de Cotas subscritas;

Il - preco de subscrigdo e valor total a ser integralizado; e
IV - Condigdes para integralizagdo de Cotas; e

V — Forma para realizagdo das Chamadas de Capital.

Artigo 392 As Cotas deverdo ser subscritas até o final do Periodo de Distribuigdo indicado

em cada contrato de distribui¢do, nos termos da regulamentagdo aplicavel a tal distribuigdo.

Artigo 402 A integralizagdo das Cotas devera ser feita nos termos do Pedido de Reserva e
Compromissos de Investimento (quando aplicavel) (i) em moeda corrente nacional em uma
conta de titularidade do Fundo a vista ou mediante Chamadas de Capital, conforme previsto em
cada Pedido de Reserva e Compromisso de Investimentos, e/ou (ii) Ativos Alvo, bem como em
direitos reais sobre estes, nos termos dos artigos 11 e 12 da Instrugdo CVM n2 472/08, conforme
previsto em cada Pedido de Reserva, o qual ocorrera fora do ambiente de negociagdo da B3. No
ato da integralizagdo, o Cotista recebera comprovante da respectiva integraliza¢do, autenticado

pelo Custodiante.

Paragrafo 192: As Cotas integralizadas em moeda corrente nacional deverdo estar
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, as quais serdo alocadas pelo
Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, nos termos de cada Pedido de

Reserva.

Paragrafo 22: A integralizacdo de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional poderd ser
efetuada por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica disponivel ou

por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Artigo 412 De acordo com o disposto no Artigo 22 da Lei n2 8.668/93 e no Artigo 92 da
Instrugdo CVM n2472/08, as Cotas do Fundo n&o sdo resgatdveis, salvo na hipétese de liquidagdo
do Fundo, mas poderdo ser registradas para negociagdo em mercado secunddario, observados os

prazos e procedimentos regulamentares.
CAPITULO XIIl - DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO
Artigo 422 Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas deverdo partilhar o

patrimdnio na proporgdo de suas respectivas participagdes, na data de liquidagdo, sendovedado

qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas.
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Artigo 432 O Fundo entrara em liquidagdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,

nos termos deste Regulamento.

Artigo 442 O Fundo poderd ser liquidado, mediante deliberagdo de seus Cotistas reunidos

em Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia dos seguintes eventos:

| - caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas, respeitado o disposto no inciso “vi” do
Paragrafo 12 do Artigo 22 deste Regulamento;

II - desinvestimento de todos os Ativos Alvo;

Ill - descredenciamento, destitui¢do, ou rentincia do Administrador, caso, no prazo maximo de
10 (dez) dias da respectiva ocorréncia, a Assembleia Geral de Cotistas ndo nomeie instituicdo
administradora habilitada para substituir o Administrador ou por qualquer motivo a Assembleia
Geral de Cotistas convocada para esse fim ndo seja instalada nos termos deste Regulamento;
IV descredenciamento, destituicdo ou rendncia do Gestor, caso a assembleia geral de Cotistas,
convocada para eleger seu sucessor ou deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, aprove a
liquidagdo do Fundo; e

V demais hipoteses previstas na legislagdo e regulamentagdo em vigor.

Pardgrafo 12: Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, seus ativos serao realizados através da venda
dos Ativos Alvo a terceiros interessados, hipdtese a ser deliberada pela Assembleia Geral de
Cotistas especialmente convocada e instalada para tal fim. Nao sendo possivel a alienagao, os

préprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporgdo da participagdo de cada um deles.

Paragrafo 22: O produto da liquidagdo deverd ser distribuido aos Cotistas no prazo de até 30

(trinta) dias apds a conclusdo da totalidade das vendas.

Artigo 452 Encerrados os procedimentos referidos no caput do Artigo 44 acima, a
Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos bens
imoveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos, o qual ocorrera fora do ambiente de negociagdo da

B3, para fins de pagamento de resgate das Cotas do Fundo ainda em circulagdo.

Artigo 462 Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento, por ocasido do
término do Prazo de Duragao do Fundo, caso este venha a ser alterado nos termos do item VI
do paragrafo 1° do Artigo 22, ou ainda na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas referida
acima ndo chegar a uma decisdo referente aos procedimentos para entrega dos bens imdveis,
direitos sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas, o pagamento
do resgate podera se dar por meio da entrega de ativos do Fundo aos Cotistas, fora do ambito
daB3.
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Paragrafo 12: Nos termos do caput deste Artigo, na hipdtese do Administrador encontrar
dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que comp&em a carteira do Fundo,
serdo dados em pagamento aos Cotistas bens imdveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos da
carteira do Fundo mediante a constituicdio de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
condémino serd calculada de acordo com a proporg¢do de Cotas detidas por cada titular sobre o
valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituigdo do condominio acima referido,
o Administrador estard desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste

Regulamento, ficando autorizados a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Pardagrafo 22: No caso de constituicdo do condominio referido acima, o Administrador devera
notificar os Cotistas para que os mesmos elejam o Administrador para o referido condominio dos
titulos e valores mobilidrios, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
proporgao dos titulos e valores mobilidrios a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer isengdo de responsabilidade do Administrador perante os Cotistas até a constituicdo
do referido condominio, que, uma vez constituido, passard a ser de responsabilidade exclusiva
do administrador eleito pelos Cotistas na forma do disposto no presente Paragrafo, de maneira
que tal condominio ndo estarad mais sujeito as normas editadas pela CVM para o funcionamento
de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes ao condominio, previstas no

Cddigo Civil Brasileiro.

Paragrafo 32: Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos Pardgrafos acima, esta fungdo serd exercida pelo titular de Cotas que

detenha o maior nimero de Cotas em circulagdo.

Paragrafo 42: A regra de constituicdo de condominio prevista no Paragrafo 32 acima é aplicavel

também nas amortiza¢Ges de Cotas previstas neste Regulamento.

Paragrafo 52: As regras acima estabelecidas somente poderdo ser modificadas por deliberagdo

unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

Paragrafo 62: O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogével de 90 (noventa) dias, contados da
notificacdo referida no Paragrafo 22 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos
e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignagdo dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do

Cadigo Civil Brasileiro.
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Paragrafo 72: Quando da liquidagdo do Fundo, o Auditor Independente deverd emitir relatério
sobre a demonstragdo da movimentagdo do Patrimdnio Liquido, compreendendo o periodo
entre a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdao do

Fundo.

Paragrafo 82: Deverd constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo,
andlise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigGes equitativas
e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos,

créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Paragrafo 92: Apds a partilha do ativo, o Administrador deverd promover o cancelamento do

registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentagao:

| — no prazo de 15 (quinze) dias:

a) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de pagamento integral aos
Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo do Fundo,
quando for o caso; e

b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ;

Il — no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstragdo de movimentagdo de patrimonio do Fundo a
que se refere o artigo 50 da Instrugcdo CVM n2 472/08, acompanhada do relatério do Auditor

Independente.
CAPITULO XIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 472 Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas que |Ihe serdao debitadas

pelo Administrador:

| - a Taxa de Administragéo;

Il - taxas, inclusive decorrentes de registros e de comunicag&es a érgdos reguladores, impostos,
ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, querecaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

Il - gastos com correspondéncia, comunicacdes, publicacdes e outros expedientes de interesse
do Fundo, tais como registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatérios e editais, formularios e informacgdes periddicas previstos neste Regulamento ou na
legislagdo pertinente;

IV - gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagdo em

mercado organizado de valores mobilidrios, inclusive despesas de propaganda e distribuigdo;
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V - honorédrios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo;

VI - comissBes e emolumentos pagos sobre as operacdes do Fundo, incluindo despesas relativas
a compra, venda, locagdo ou arrendamento dos imdveis que componham seu patriménio;

VIl - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interesses
do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenagdo que lhe seja
eventualmente imposta;

VIII - honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas nos incisos Il, Il e IV do Artigo
31 da Instrugdo CVM n2 472/08;

IX - gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo, bem como
a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro, desde que ndo decorra diretamente
de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungdes;

X - gastos inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacgdo ou liquidagdo do
Fundo e realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

Xl - taxa de custddia de titulos ou valores mobilidrios do Fundo;

XII - honorarios da empresa de avaliagdo e demais gastos decorrentes de avaliagdes que sejam
obrigatdrias, nos termos da Instru¢do CVM n2472/08;

XIII - gastos necessarios a manutengdo, conservacdo e reparos de imoveis integrantes do
patrimdnio do Fundo;

XIV - taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja cotista, se for o caso; e

XV —honordrios e despesas relacionadas as atividades exercida pelo(s) Representante(s) dos
Cotistas; e

XVI — honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas no art. 25 da Instrugdo CVM
472.

Paragrafo Unico: Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta

do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 482 Mensalmente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas e até a liquidacdo
do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as

exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de prioridade:

| - pagamento dos encargos do Fundo descritos no Artigo acima;

Il - pagamento de rendimentos aos Cotistas;

Il - pagamento pela aquisi¢do de bens e direitos para carteira do Fundo; e

IV — formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do Fundo,

ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.
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Paragrafo Unico: Sempre que for verificada a insuficiéncia de caixa no Fundo, o Administrador
convocard os Cotistas em Assembleia Geral, para que estes realizem os devidos aportes

adicionais de recursos no Fundo, mediante a aprovagao da emissdo de novas Cotas.

CAPITULO XV — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 492 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 12 (doze) meses, cominicio em 12 de

janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 502 O Fundo terd escrituragdo contabil prépria, destacada das escrituragdes relativas

ao Administrador.

Artigo 512 As demonstragBes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracao, elaboragdo, remessa e publicidade expedidas pela CVM e serdo auditadas

anualmente pelo Auditor Independente, o qual se encontra devidamente registrado na CVM.

Paragrafo 192: Pela prestacdo dos servicos de auditoria independente das demonstragGes
financeiras do Fundo, o Auditor Independente fara jus a remuneragdo constante do respectivo
contrato celebrado com o Administrador, em nome do Fundo, podendo ser verificada nas

demonstragdes financeiras do Fundo.

Paragrafo 22: Anualmente, serdo contratadas, pelo Administrador, as expensas do Fundo,

avaliagdes econdmico-financeiras dos Ativos Alvo do Fundo para atualizagdo de seus valores.

CAPITULO XVI — DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

Artigo 52¢ Os rendimentos auferidos pelo Fundo dependerdo do resultado obtido em razdo

de suas atividades.

Paragrafo 12: O Administrador distribuird aos Cotistas, independentemente da realizagdo de
Assembleia Geral de Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos
pelo Fundo, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano e calculados com base nas

disponibilidades de caixa existentes (“Distribuicdo de Rendimentos”).

Paragrafo 22: O Fundo podera, a critério do Administrador, levantar balango ou balancete
intermediario, mensal ou trimestral, para fins de distribuicdo de rendimentos, a titulo de
antecipagdo dos resultados do semestre a que se refiram, sendo que eventual saldo ndo

distribuido como antecipagdo sera pago com base nos balangos semestrais acima referidos. A
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primeira distribuicdo de rendimentos, se devida, ocorrerd em, no maximo, 6 (seis) meses apds a

data em que houver ocorrido a integralizagdo das ultimas Cotas da primeira emissdo do Fundo.

Paragrafo 32: Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas, conforme acima disposto, o
pagamento devera ser realizado no 102 (décimo) Dia Util, subsequente ao término do periodo

de apuragdo.

Paragrafo 42: Fardo jus aos rendimentos de que trata este Capitulo XVII, os titulares de Cotas do
Fundo no fechamento do 5° (quinto) Dia Util anterior, exclusive, & data de distribuicdo de

rendimentos de cada més, de acordo com as contas de depdsito pelo Escriturador.

Paragrafo 52: Observado o disposto no Paragrafo 42 acima, todas as Cotas fardo jus ao
pagamento de rendimentos em igualdade de condigdes, os quais serdo realizados em moeda
corrente nacional, observados os procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador,

conforme aplicavel.

Paragrafo 62: Entende-se por lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo o regime de caixa
o produto decorrente do recebimento dos lucros devidamente auferidos pelos Ativos Alvo, bem
como os eventuais rendimentos oriundos de aplicagGes em Ativos de Liquidez, excluidos os
custos relacionados, as despesas ordinarias, as despesas extraordinarias, despesas relacionadas
a realizacdo dos Ativos Alvo e as demais despesas previstas neste Regulamento para a

manutencgdo do Fundo, em conformidade com a regulamentagdo em vigor.

Artigo 53¢ As cotas poderdo ser amortizadas extraordinariamente, a critério do
Administrador, mediante (i) a prévia recomendacdo do Gestor nesse sentido; ou (ii) deliberagdo
em assembleia geral de cotistas, em qualquer caso proporcionalmente ao montante que o valor

que cada cota representa relativamente ao patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo 12: Para fins do previsto acima, o Gestor deverd enviar ao Administrador comunicagdo
por escrito, com 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realizagdo da
efetiva amortizagdo de cotas, ndo sendo possivel a realizagdo de mais de uma amortizagao por
més, bem como a realizagdo de nova amortizagdo de cotas em periodo inferior 30 (trinta) dias

corridos, contado da Ultima amortizagdo de cotas realizada.
Paragrafo 22: Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigdes.
Os pagamentos de amortizagdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional,

observados os procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel.

CAPITULO XVII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS
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Artigo 542 No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista receberd do Administrador,
obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente
concordar com o conteldo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e

condi¢bes, mediante assinatura do Pedido de Reserva.

Paragrafo 12: Entre as informacgGes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes aos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fun¢des regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos de sociedades que desenvolvam os

Ativos Alvo.

Paragrafo 22: O Cotista do Fundo poderd obter maiores informagdes, bem como cépias dos

documentos relativos ao Fundo na sede do Administrador.

Artigo 552 O Administrador deve prestar as seguintes informagGes periddicas sobre o

Fundo:

| —mensalmente, até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més, as informagdes contidas no
item | do artigo 39 da Instrugdo CVM n2 472/08, na forma do Anexo 39-1 da Instru¢gdo CVM n2
472/08;

Il —trimestralmente, até 30 (trinta) dias apds o encerramento de cada trimestre, as informag&es
contidas no item Il do artigo 39 da Instrugdo CVM n2 472/08, na forma do Anexo 39-1l da
Instrugdo CVM n2472/08;

Il - até 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada semestre, relacdo das demandas
judiciais ou

extrajudiciais propostas na defesa dos direitos de Cotistas ou desses contra a administragdo do
Fundo, indicando a data de inicio e a da solugdo final, se houver;

IV - até 60 (sessenta) dias apds o encerramento do primeiro semestre:

a) demonstragdo dos fluxos de caixa do periodo;

b) o relatério do Administrador, nos termos do §22 do artigo 39 da Instrugdo CVM n2
472/08;

V —anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio:

a) as demonstragoes financeiras;

b) o parecer do Auditor Independente; e

c) relatério do Administrador, na forma do Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2 472/08. IV -

anualmente, tdo logo receba, o relatério do(s) Representante(s) dos Cotistas;

V - até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria; e
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VI — no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisées tomadas na Assembleia Geral de

Cotistas ordinaria.

Paragrafo 12: O Administrador deverad, ainda, manter sempre disponivel em sua pagina na rede

mundial de computadores este Regulamento, em sua versdo vigente e atualizada.

Paragrafo 22: O Administrador deverd reenviar o formulario eletrénico cujo conteudo reflete o
Anexo 39-V da Instrugdo CVM n2 472/08 atualizado na data do pedido de registro de distribuicdo

publica de novas cotas do Fundo.

Artigo 562 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas, em sua pagina na rede mundial

de computadores, os seguintes documentos, relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

| — edital de convocacdo, proposta da administracdo e outros documentos relativos a
Assembleias Gerais de Cotistas extraordinarias, no mesmo dia de sua convocacao;

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas extraordinaria;

Il — fatos relevantes;

IV — até 30 (trinta) dias a contar da conclus&o do negdcio, a avaliagdo relativa aos imdveis, bens
e direitos de uso adquiridos pelo Fundo, nos termos da legislagdo vigente; V — no mesmo dia de
sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas extraordinaria;
VI — em até 2 (dois) dias, os relatérios e pareceres encaminhados pelo(s) Representante(s) dos

Cotistas, com exceg¢do daquele mencionado noinciso Il do Artigo 56 acima.

Paragrafo 12 O Administrador deverd, ainda, simultaneamente a divulgacao referida no caput
deste artigo, enviar as referidas informagdes a entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM, através do Sistema

de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo 22 A divulgagdo de fatos relevantes deve ser ampla e imediata, de modo a garantir
aos Cotistas e demais investidores acesso as informagGes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes de adquirir ou alienar Cotas do Fundo, sendo vedado ao Administrador
valer-se da informagdo para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou

venda das Cotas do Fundo.
Paragrafo 32 Considera-se relevante, sem exclusdo de quaisquer outras hipdteses, qualquer
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato

que possa influir de modo ponderavel:

| — na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
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Il — na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
IIl — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular de

Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados.
Paragrafo 42 S3o exemplos de ato ou fato relevantes:

| —a alteragdo no tratamento tributério conferido ao Fundo ou ao Cotista;

Il - o atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual
significativo dentre as receitas do Fundo;

IIl — a desocupagdo ou qualquer outra espécie de vacancia dos Ativos Alvo de propriedade do
Fundo destinados a arrendamento ou locagdo e que possa gerar impacto significativo em sua
rentabilidade;

IV — o atraso no andamento de obras dos Ativos Alvo que possa gerar impacto significativo na
rentabilidade do Fundo;

V — contratacdo de formador de mercado ou o término da prestacdo do servico;

VI — propositura de acdo judicial que possa vir a afetar a situagdo econémico-financeira do
Fundo;

VIl — a venda ou locagéo dos Ativos Alvo de propriedade do Fundo destinados a arrendamento
ou locagdo, e que possam gerar impacto significativo em sua rentabilidade;

VIII - alteragdo do Administrador;

IX —fusdo, incorporacio, cisdo, transformacdo do Fundo ou qualquer outra operagdo que altere
substancialmente a sua composi¢do patrimonial;

X — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas do Fundo;
X| = cancelamento da listagem do Fundo ou exclusdo de negociacdo de suas Cotas; Xl —
desdobramentos ou grupamentos de Cotas; e

XlIl — emissdo de cotas nos termos do inciso VIl do art. 15 da Instrugdo CVM n2 472/08.

Artigo 572 A publicagdo de informagbes referidas neste Capitulo, bem como de todas as
demais informacgGes e documentos relativos ao Fundo, deve ser feita na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e

mantida disponivel aos Cotistas em sua sede.

Paragrafo Unico: O Administrador deverd, ainda, simultaneamente & publicacdo referida no
caput, enviar as informagdes referidas neste Capitulo ao mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO XVIIl - TRIBUTAGAO
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Artigo 582 Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelo Fundo sdo isentos do Imposto
sobre OperacgGes de Crédito, Cdmbio e Seguro, assim como do Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza. Observado o disposto no §52 do art. 16-A da Lei n? 8.668/93, os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo, em aplicagdes financeiras de renda fixa ou
de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas

normas aplicdveis as pessoas juridicas submetidas a esta forma de tributagado.

Paragrafo 12  Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual
das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fundo cujas cotas sejam admitidas a
negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, sendo que
tal beneficio: (i) serda concedido somente nos casos em que o fundo possua, no minimo, 50
(cinquenta) cotistas; (ii) ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou cujas
cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de

rendimentos auferidos pelo fundo.

Paragrafo 22 O Administrador ndo sera responsavel, assim como ndo possui meios de evitar os
impactos tributdrios mencionados no Artigo 58 acima e/ou decorrentes de alteragdo na legislagdo

tributéria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

Paragrafo 32 Osinvestidores ndo devem considerar unicamente as informagoes contidas neste
Regulamento para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento. Recomenda-se aos
Cotistas que consultem os seus assessores legais quanto a tributagdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento. O
tratamento tributdrio pode sofrer alteragGes em fungdo de mudancgas futuras na legislagdo

pertinente ou na sua interpretagao e aplicagao.
CAPITULO XIX — DISPOSICGES FINAIS

Artigo 592 Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao

de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 602 O presente Regulamento é elaborado com base na Instrugdo CVM n2 472/08,
Resolugdo CVM n? 39/21 e demais normativos que dispdem sobre a constituicdo, o

funcionamento e a administragdo dos Fundos de Investimento Imobiliario.
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Paragrafo Unico: As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo
reguladas pela Instrugdo CVM n2 472/08, Resolugdo CVM n2 39/21 e demais regulamentagdes,

conforme aplicével.
Artigo 612 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer

acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

S&o Paulo, 17 de novembro de 2021.

BANCO DAYCOVALS.A.
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ANEXO IV

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO N° CVM 400/03

NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nacdes Unidas n° 14401, 14° e 15° andar, conj. 141 a 154, Torre A2, Jequitib3, Vila
Gertrudes, CEP: 04794-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério de
Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 62.169.875/0001-79, na qualidade de instituicdo intermediaria
lider (“Coordenador Lider"), responsavel pela coordenacdo e colocacdo da oferta publica de

distribuicdo de cotas da 22 (segunda) emissdo ("Oferta” e “22 Emissdo”, respectivamente) do
DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracéo,
inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 42.888.360/0001-11 (“Fundo” e “Cotas”, respectivamente),
administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito
no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente habilitado pela Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019,
("Administrador”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03"), declarar que: (i) tomou

todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informacdes
prestadas pelo Fundo e pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas, incluindo o prospecto da Oferta ("Prospecto”) sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto contém as informacgdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas
atividades, situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes pertinentes; e (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando a Instrucdo CVM n° 400/03, a Instrucdo da CVM
n°® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada, e a Resolu¢do da CVM n° 39, de 13 de
julho de 2021.
Sao Paulo, 21 de julho de 2022.

NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A.

Oradigd by Coagigrm iy
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS
DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM 400
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DECLARAGCAO DO ADMINISTRADOR
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/003

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n° 62.232.889/0001-
90, devidamente habilitado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM") para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019, na qualidade de instituicdo administradora
("Administrador”) do DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracao, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.888.360/0001-11 (“Fundo”), vem, no ambito da
oferta publica de distribuicdo de cotas da 22 (segunda) emissdo do Fundo (22 Emissdo”), sob
coordenacao da NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida das Nac¢Ses Unidas n® 14401, 14° e 15° andar, conj. 141 a 154, Torre A2,
Jequitiba, Vila Gertrudes, CEP: 04794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.169.875/0001-79,
("Oferta” e “"Coordenador Lider”, respectivamente), conforme exigido pelo artigo 56, da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°
400/03"), declarar que: (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia

das informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante
sua distribuicao; (ii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas
atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes pertinentes; (iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando a Instrucdo CVM n° 400/03, a Instru¢do da CVM
n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada, e a Resolucdo da CVM n° 39, de 13 de
julho de 2021; e (iv) as informacdes contidas no Prospecto sao verdadeiras, conforme disposto
no artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03 e no item 2.4. do Anexo III da Instrucdo CVM n°

400/03.
Sdo Paulo, 21 de julho de 2022.
BANCO DAYCOVAL S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7D3F-5FCF-AE69-66FB.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 7D3F-5FCF-AE69-66FB.
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a Deyank Assel DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
IMOBILIARIO

ESTUDO DE VIABILIDADE

DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
IMOBILIARIO

1) CENARIO MACROECONOMICO

Em 2021, o agronegdcio avangou 8,36% se mostrando resiliente mesmo com todas as
dificuldades trazidas pela pandemia do COVID-19, pela guerra travada entre Russia e Ucrania
e efeitos adversos no clima sobre as safras agricolas. O setor demonstrou uma importante

capacidade e comportou-se como um “colchdo” ao evitar quedas ainda mais bruscas da
atividade econémica.

Conforme dados divulgados pelo IPEA, até maio de 2022, as exporta¢des do agronegocio
alcangaram um valor histérico de USS 63,7 bi, alta de 29% ante-o-ano de 2021.

Com o avango, em 2021 o PIB do agronegdcio brasileiro alcangou a participagdo de 27,4% do
PIB brasileiro total, patamar superior ao dos ultimos 17 anos, e contou com uma alta de 8,36%
em relagdo ao ano de 2020. No acumulado de 2021, o PIB foi positivo para todos os segmentos
do agronegdcio, com destaque para os segmentos primario e de insumos.

Participagdo do Agronegdécio no PIB do Brasil (2011-2021)
27% 27%
21% 10% 10% 0% 20% 2% 21% 20% 21%

2011 2012 2013 2014 2015 2016, 2017 2018 2019 2020 2021

Fontes: Cepea e CNA

As expectativas em torno do agronegdcio brasileiro ganharam forga, representatividade e a
atencdo do mercado de capitais. O agro ja representa quase metade de todo o volume
exportado pelo Brasil, detendo 50% do market share da soja exportada, seguida do agiicar com
36% e do café com 33%. De tal modo que, conforme dados de novembro de 2021, divulgados
pelo CNA, o Brasil é considerado o 42 maior exportador mundial de produtos agropecudrios.

POSICAO DO BRASIL COM RELACAO AO MUNDO 2020 MARKET SHARE BRASIL - 2020
~ Valor
Produgso Exportado
Soja 1= 12 -
AN so0%
. L g 0% 0% 32,0% s
Aguicar 10 12 Exportacio
saa Aquaar " [ Bavinas Suen de tarms
Café 12 120
Frango 3¢ 10 MAIOR EXPORTADOR DE SOJA EM GRAOS, ACUCAR, CAFE, SUCO DE LARANJA, CARNES

BOVINAS E DE FRANGO

Bovinos 2° 12

Suco de Laranja 12 12
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O agronegdcio é um importante motor do comércio exterior brasileiro e, em 2021, as
exportacdes atingiram o recorde histérico de USS 120,6 bilhdes. O saldo da balanca comercial
evidencia os resultados dos produtos do agronegdcio quando comparado aos demais produtos
da economia que apresentam resultado negativo pelo menos nos Ultimo cinco anos.

Evolugdo do Saldo da Balanga Comercial Brasileira (em US$ bilhdes)

120,00
100,00 81,90 87,10 83,10 87,80
80,00 67,00

105,10

58,00 61,20

60,00 48,00 50,90
40,00
. B
0,00

-20,00
40,00 -14,90

-29,10
60,00

-35,00 -36,90

-43,80
2017 2018 2019 2020 2021

mTotal = Produtos do Agronegécio ™ Demais Produtos

Fonte: https://www

©_2021.pdf

Segundo dados extraidos-do Governo Federal (Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento “MAPA”), o Brasil tem expectativa do Valor Bruto da Produgdo Agropecuaria
(VBP) para 2022 superior a RS 1,3 tri, com crescimento de 4,8% ante ao ano de 2021.

Para demonstrar o potencial do crédito privado na inddstria, podemos supor que para alcangar
100% dessa produgdo fosse necessdria a obtengdo de crédito pelo produtor, nesse caso o Plano
Safra financiaria somente % desse volume.

Ainda que o crédito ndo seja'necessario em 100% dos casos, mas supondo que somente 50%
precise, o Plano Safra financiaria aproximadamente metade dessa necessidade.

O Plano Safra 22/23 estd em fase de aprovacdo pelo Congresso e objetiva a liberacdo de RS
340,9 bilhGes que serdo destinados para apoiar a produgdo agropecuaria nacional.

VBP x Plano Safra

RS 1,3 trilhdo

RS 340 bilhdes

Expectatha pam 2022
 Plano Saffa fem aprovagio para 22/23)  w VBP fesperada pac 2022

Fonte: Ministério da Agricuhura, Pecudria e Abastecimento
*VEP significa Valor Bruto da Produgio Agropecuiria

Vale destacar também que segundo dados do-Ministério da Economia (CAGED), o agronegdcio
tem sido responsavel pela geragdo constante e duradoura de empregos. O setor tem um saldo
positivo de 140,9 mil novas vagas de trabalho no ano de 2021. De modo que, conforme
informagdes do CNA, no Brasil, a cada 3 trabalhadores, 1 trabalha no agronegdcio.
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Ainda assim, é evidente que a guerra entre Russia e Ucrania trouxe consequéncias e um certo
desequilibrio ao Mercado. Esperamos por um cendrio mais desafiador nos proximos periodos
que resultard em custos mais altos que tendem a diminuir as margens dos produtores. A
despeito desses pontos, consideramos a continuidade de um ciclo positivo para o agronegdcio,
que demandara mais analise e conhecimento do assunto agro para-a realizagdo de

investimentos assertivos.

O-agronegocio tem potencial crescimento nacional e internacional, de modo que a demanda
global por commodities é frequente. E, o Brasil esta bem posicionado em boa parte delas,
assim, é evidente que ainda ha muito espago para desenvolvimento e perspectiva de

investimento neste setor.

[0} io é um

= Deyank Assel DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO

imp motor do i i iro e,
em 2021, as exportagdes atingiram US$ 120,6 bilhdes, o maior valor dos

dltimos 10 anos.

Evolug3o do saldo da Balanga Comercial Brasileira (em USS bilhBes)

87,10

17 8

mTotsl  wPredutos do Agrenegbio

Fonte: 16_nota_2_comercio_ext

derior,

3,10
8,00 50,90

08

Demais Produtes

agro_2021.pdf

87,80

2020

5120

2) MERCADO DE CREDITO PRIVADO — FONTE PARA OBTENGAO DE FUNDING

Conforme ganha representatividade, aumentam também as necessidades de financiamento,
e assim como tem sido no mercado de CRI, a expectativa é de que os créditos direcionados ao
agronegocio aumentem de forma relevante nos préximos anos.

S6 em 2021, o total de emissdes de CRAs alcangou a marca de R$25,3 bilh&es, 59,5% a mais

que no ano anterior.

Volume de CRAs emitidos por ano (RS Bilhdes)

2016 2017 08 2019 2020

Fonte: CVM - Ofertas de FIAGRO encerradas, em andamento e sob andlise da (VM

251

105,10

2021

.» Lei do Agro entra em vigor (Lei n2 13.986, de 7 de abril de 2020)
+ Lei do FIAGRO entra em vigor (Lei n® 14.130 de 29 de marco de 2021)

Nos primeiros 7 meses de 2022, ja foi

emitido 64% do volume total emitido em

161
‘

2022 ganajun)

RS 3,8 bilhdes de funding liberado via
FIAGRO em menos de 1 ano
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A Lein213.986, de 7 de abril de 2020 - Lei do Agro, trouxe mais seguranga juridica ao mercado
de securitizagdo, adicionando mais possibilidades de garantias fiducidrias, constituicdo de
patrimonio de afetagdo, entre outros pontos que sdo considerados essenciais no processo de
securitizagdo, aumentando as possibilidades do produtor e ao mesmo tempo a seguran¢a do
investidor. A criagdo do FIAGRO como veiculo para investimento adaptado ao setor e
incentivado, viabiliza o desenvolvimento da inddstria ho longo prazo.

Em-menos de um ano da cria¢do desse tipo de veiculo, mais de RS 3,8 bilhdes foram investidos
em titulos do agronegdcio como os CRAs, em negociagdo na B3, e ainda o investidor pode
contar com vinte e dois fundos nesse setor.

Passivo Emissdes CRA

85,1%
TR 50 éncia (como no de Fll):
R NEE1% 650K . . . . -
l Diminuic3o da quantidade de investidores pessoas fisicas diretamente
em CRA
48,
a39% . . -
Jo.0% da i de via fundos de
—_— investimentos
I
1518 158 » Ao substituir o investimento direto em CRA pelo Fiagro, o investidor ganha:
7% 2,0% 7.5%
18% 14% 33% Vv DIVERSIFICAGAO
N GESTAQ PROFISSIONAL
s 206 207 2018 2019 2w@0 M1 22 ACESSO A ATIVOS DISTRIBUIDOS SOMENTE PARA  INVESTIDORES
Ik N/ PROFISSIONAIS VIA OFERTA ICVM 476
——Pessoxs fiskas  ——Fundas de investimenta N/ MANTEM A ISENCAO DE IR SOBRE RENDIMENTOS PARA PESSOAS FISICAS

(abservadas as condigBes descritas na pagina 105 do Prospecto)

Em menos de 1 ano os FIAGROs superaram a marca de
69 mil investidores

Fonte: ANBIMA & 83

E importante ressaltar que ‘os CRAs podem contar com garantias, de modo que s3o
consideradas como principais:

PRINCIPAIS GARANTIAS DO CRA

| 1

Alienagao Fiduciaria Cessao Fiduciaria
D> o
> ()

Aval .
Hipoteca/ Penhor

3) DEVANT FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS FIAGRO

O DCRA11 possibilita.a todos os investidores a diversificagdo de seus investimentos em ativos
lastreados nas cadeias produtivas agroindustriais, trazendo a-democratizagdo do acesso aos
investimentos no crédito estruturado dentro do segmento rural.

O objetivo é geragdo de renda proveniente do crédito cedido a produtores relacionados ao
agronegacio, que sera distribuida ao investidor do FIAGRO periodicamente contando também
com o beneficio fiscal (isengdo do recolhimento do IR sobre os rendimentos).
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Outro fator importante é que diferentemente da alocagdo diretamente no ativo alvo “CRA”, o
investimento via fundo listado possibilita maior liquidez, por ter suas cotas negociadas na B3.

A tese de investimentos do Fundo é demonstrada a seguir:

Veiculo Ativo-alvo Risco x Retorno
T [¢@l senior
[¢il mezanino e Distribuidores
Estratégia Core:
CRA |l subordinada
CRI (AGRO)
4] Uni )
Alocagdes Taticas: M Unica b Opommgada com
COTAS DE FIAGRO iitaaser

Eo«<y39

§

Originagdo — Segmentos

Pecuaria
Insumos Agricolas

Sucroenergético

Investidor

Fibras

Locagdo de Equipamentos
Servicos Logisticos

Graos

Frutas e Legumes

Multiclasse

As caracteristicas e vantagens do Fundo estdo indicadas a seguir:

Os Fundos de i nas Cadeias

iais (FIAGRO), com foco no desenvolvimento da atividade agricola nacional, foram

disponibilizados para o mercado por meio da Lei n® 14.130, de 29 de marco de 2021, e, desde agosto do mesmo ano, a B3 permite a listagem desses papéis

Instrumentos
- Prazos e iti

i Negociagdes na B3 para investimentos do

Fundo
%

CRAs, LCAs LCIs e
CRIs, cotas de FIDCs,
Flis, FIAGROs e
demais ativos

permitidos na
legislagdo.

EH

Fundo fechado de
prazo indeterminado,
i com cotas negociadas
em bolsa (B3), com
liquidagdo (aplicagbes e
resgates) em D+2

do
Fundo

Imdveis agricolas,
recebiveis,
penhor de graos,
aval.

Exposicdo aos
diferentes setores do
agronegocio
(empresas de
insumos, produtores
rurais, agroinddstrias
etc)

$

Isencdo de Imposto
de Renda sobre os
rendimentos para
pessoas fisicas,
observadas as
condigdes descritas
na pagina 105 do
Prospecto

.
Mensalmente,
com DY esperado
de 16,11% para

2022 e 16,32%
para o 2023*

*A PROJECAO DE RESULTADOS MENSAIS E ANUAIS DO FUNDO INDICADA ACIMA NAO REPRESENTA £ NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA, OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. A GESTORA FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE E DA PROJEGAO DE RESULTADOS MENSAIS E ANUAIS DO FUNDO ACIMA APRESENTADA, OS QUAIS SAO EMBASADOS EM DADOS E
LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJECOES REALIZADAS PELA PROPRIA GESTORA (COMO NA PROJECAO DO PATRIMONIO LIQUIDO £ DA CARTEIRA DO FUNDO ACIMA). ESTES DADOS, INCLUSIVE OS DA TABELA ACIMA, PODEM

NAO RETRATAR FIELMEENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.

Além disso, o Fundo demonstra evolugdo desde o seu inicio, conforme demonstrado abaixo:

Historico Messal do Dividend Yield (%)

154%
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O Fundo possui uma carteira diversificada, com as seguintes caracteristicas:

ubordinada
8,5%

100% da carteira alocada em ativos de crédito do agronegécio™®
0% exposicdo direta em produtor rural (PF)

Carteira Total 100% adimplente

Fonte: https://fnet. com.br/fnet/publico/visualizar ?id=328887&cvm=true

O processo de Investimentos e Originagdo de CRAs é realizado da seguinte forma:

S3o analisados: principais pontos:
. juridica d acio; S0 avaliados e definidos: Principais pontos:
* meah = Pessoas envolvidas (quakitativo); L . T
- Estratégia de Negocios; = Garantias envolvidas (AF imével, * Apresentac3o das informagdes & L E s
L - e riscos envolvidos; periodicas;
= Histdrico; Penhor agricola, Aval, Cess3o Fiducidria e
o v ° Shise d . oMT;
= Equipes (incluindo questaes juridicas); e e Cea e e i
o = Sobregarantias da operacio; & * Sobregarantia de Sakdo devedor x VP
- r’m?:lsm""”“’“ g Aprovado se os votos do time de dos creditos;
investimentos). = Relacio risco x retorno; < e a .
) L gestdo forem unanimes; = Monitoramento da Saiide financeira
) Processo em constante manutengio. " mﬂ?vmn% = Diretor de Risco com poder de veto; do devedor
* Viabilidade financeira; = Definig3o dos limites de alocagio; e = Acompanhamento dos Covenants

=) A Devant j3 possui nento de = Auditoria (carteira de recebiveis}; = Enquadramento no portfolio. R

anos com as principais securitizadoras, L L S -
bancos e originadoras do mercado. = Analise Mercadologics; = Amortizagdes extraordindrias.
= Demonstragdes Financeiras; &
= Visitain foco .
Pipeline Indicativo:
Operagio Garantia Rentabiidade Vulume Total do Pipeline
RS 260 mm.
Penhor de bovinos, " 96% composto por novas
CRAL Pecudnia ot S it B OO +5,25%
= s ST o
DI +5,02% 30 ano.
=78 Thail prdyie 08+ 4,00% 500 8% o
cna s00
=" acso iméusd, A+ 13,00 o
s Logistica Cotxo da contratos, Aval dos sdciot e 5,00% 000 ""‘A'm' ‘;:
Cascio de Recebivels, Cassda de contratos, Aval das sdd .
ca? Revenda 10K Sibocsinads a cormparly - O+ B35 2000 Armazsnager %
s Revenda Coss0 de Recsbivuls, Aval, 30% Subcednacio e 5,00% 750 m“"“‘: ::
Cossdo , Al Fductirta da Pomar, SpeLaa
s citrico T t D+ 4,00% s Cltrice 0%
(28T Revenda Cetio da Recabivels, Aval das sbcios cone 5/00% 1000 apide 275
crA1L Revanda Cessio do Recablvels, Aval dos sécios Cox+-7,00% 20
RS s T P MG 1%
PR 5%

crA13 Revenda Tt cla Recabiyels; ‘:':';“w“‘c‘:“‘ Menaglo Fckulice Ot + 7,00% 1200 5 21%
cRALA Cooperativa et de Recabivels, Aval das scioe o a0 £ A =
CRA1S Revenda Cessdo de Recebivels, Aval dos sdcios. DN + 5,00% 750 L kL
CRA LG CON+ 4,50 20,00 GO =

*APROJEGRO DE RESULTADOS MENSAIS E ANUAIS DO FUNDO INDICADA ACIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA, OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. A GESTORA FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE E DA PROJEGAO DE RESULTADOS MENSAS E ANUAIS DO FUNDO ACIVA APRESENTADA, O QUAIS SAO EMBASADOS EM DADOS E
LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEC OMO NA PROIEC) GNIO LIQUIDO E DA CARTEIRA DO FUNDO ACIMA). ESTES DADOS, INCLUSIVE 05 DA TABELA ACIMIA, PODEM

NAO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA,
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4) RATING PROPRIETARIO

O processo de definigdo do rating proprietario consiste na analise e avaliagdo de pontos
essenciais para posicionamento do ativo dentro de uma classificagdo definida pela gestora. O
objetivo final é avaliar a coeréncia entre o risco e retorno e a conformidade com o mandato
do Fundo. Nesse sentido, sdo utilizadas as seguintes premissasessenciais:

Setor Uquides Garantia Real Contratos Servicer
Lacalizacio Alsvancagem Liguidez Garantia Real Taxa Fiducidrio
Execuglo Geragio de Caixa Nivel de Garantia Venda Forgada Indexadar Securitizadora
Funding Capitsl de Giro Cessfa direitos creditdrios Durotion Custodia
Escala Fluxo de Caixs Operacional Penhor rural Prazo Credores

Histdrin ds empresa Estrutura Financsira Razbes de Garantia Rating Externo Acompanhamento

Diversificacio de negéeios Servigo da divida Contrapares Assembleia Acesso as informacBes

Fornecedares e clientes Margens Fundo de Reservas Covenants
Acesso a informagaes Resultados Patriménio de Afetagio Destinacio
Madelo de Negécios Crescimento Fianga, Aval, Coobrigaglio Caréncia
Previsibilidade v Fluxo
Inadimpléncia
Subordinagia

Regime Fiducidrio

5) PREMISSAS UTILIZADAS E RESULTADOS

O presente estudo envolveu um exercicio de estimar os futuros rendimentos a serem pagos
mensalmente pelo Fundo. Foi utilizado um periodo de 60 meses, cujos resultados serdo
apresentados a seguir compilados em resultados anualmente descritos.

A premissa principal de investimentos, serd que o Fundo ird investir em CRAs, preponderada
mente distribuidos entre os indexadores de CDI e IPCA conforme distribui¢do abaixo. Além
disso, devido a forte capacitacdo.da gestora em originagdo, foi adotada a suposicdo de que o
fundo ja nasceria alocado. Além disso, considerou-se uma parcela de caixa, também descrita
na tabela abaixo:

PL 140.000.000,00
Alvo 95,00%
% Alvo IPCA 10,00%
% Alvo IGPM 0,00%
% Alvo CDI 90,00%
Caixa 5,00%
Rentabilidade Caixa

%CDI 90,00%

Apesar dos ativos. possuirem fluxo de juros e amortizagdes, para efeitos de simplificacdo de
calculos, também foi considerado que o fundo ficasse 95% alocado durante todo o estudo.
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Para efeitos de curva de juros, foram considerados os seguintes valores, em taxas anuais:

2023 13,86%
2024 13,81%
2025 13,14%
2026 13,01%
2027 13,02%

Data :12/07/22
Fonte: B3

Além disso, para a inflagdo anual e mensal, foram considerados os seguintes valores.
IPCA 5,54%

IPCA més 0,45%

E, ainda, para os retornos dos ativos, foi levantado um estudo de pipeline, o qual gerou uma
taxa média ponderada para os ativos em “CDI +” e “IPCA +".

Taxa Média Ponderada
CDI +5,02% ao ano

IPCA +11,00% ao ano

A-andlise levou em conta que os rendimentos serdo revertidos 100% para os cotistas do fundo.

Para o estudo, em relagdo aos custos do Fundo, foram considerados taxas de administragao
de 1,00% a.a., além dos custos fixos do fundo como taxa B3, taxa ANBIMA, taxa CVM além de
um custo fixo anual de auditoria.

Considerando as premissas supracitadas, apresentamos no quadro abaixo os resultados dos
estudos de viabilidade do fundo para os préoximos 5 anos:

O Fundo investira principalmente em CRAs distribuidos entre os indexadores de CDI e IPCA.

(valores em R$) 2022 2023 2024 2025 m

Patriménio Liquido  140.000.000,00  140.000.000,00  140.000.000,00  140.000.000,00  140.000.000,00

Receita Alvo 24.635.679,80 24.581.814,80 23.779.824,80 23.624.214,80 23.630.199,80
Receita Liquidez 872.865,00 870.030,00 827.820,00 819.630,00 819.945,00
Custos totais 1.951.457,09 1.952.087,09 1.961.467,09 1.963.287,09 1.963.917,09

Resultado Liquido ~ 23.557.087,71 23.499.757,71 22.646.177,71 22.480.557,71 22.486.227,71

Distribuigio 23557.087,71 2349975771 2264617771  22480557,71 2248622771
DY.am. 1,30% 1,30% 1,26% 1,25% 1,25%
DY.a.a. 16,83% 16,79% 16,18% 16,06% 16,06%

“A PROJECAO DE RESULTADOS MENSAIS E ANUAIS DO FUNDO INDICADA ACIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA, OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. A GESTORA FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE DA PROJECAO DE RESULTADOS MENSALS E ANUAIS DO FUNDO ACIMA APRESENTADA, OS QUAS SAO EMBASADOS EM DADOS E
LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJECOES REALIZADAS PELA PROPRIA GESTORA (COMO NA PROJEGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA CARTEIRA DO FUNDO ACIMAY. ESTES DADOS, INCLUSIVE OS DA TABELA ACIMA, PODEM
NAO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA,
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Em razdo da crise da COVID — 19, é possivel que os fluxos de pagamentos de alguns papéis
sofram algum impacto, como diferimento para adequagdo do fluxo de caixa da empresa,
renegociagdo de aluguéis, dentre outros. Mais recentemente, a denominada "Variante Delta"
(da COVID-19) obrigou Paises com alta taxa de vacinagdo a retrocederem e iniciarem
procedimentos de restri¢do ao deslocamento de pessoas, de certa forma podendo agravar os
efeitos citados anteriormente. Entretanto, a Devant Asset procura diligentemente investir em
estruturas com fortes devedores finais, mecanismos como fundos de liquidez e amplos indices
de coberturas de servigos de dividas, de forma a mitigar tais riscos e minimizar possiveis
impactos ao investidor

6) CONCLUSOES

Considerando o potencial de crescimento da participagdo do mercado de capitais no
financiamento das cadeias produtivas do agronegdcio, a expertise da Gestora na gestdo da
carteira de investimentos no setor e a expectativa de rentabilidade apresentada,
consideramos que a segunda emissdo de Cotas do Fundo esta alinhada com os objetivos do
Fundo e tem o potencial de gerar-beneficios para os investidores do Fundo, com a
diversificagdo da carteira e liquidez no mercado secundario.

OS VALORES CONSTANTES DO PRESENTE ESTUDO REPRESENTAM TAO SOMENTE UMA
EXPECTATIVA, NAO DEVENDO SERVIR COMO BASE PARA A TOMADA DE DECISAO QUANTO A
SUBSCRIGAO DAS COTAS OBJETO SEGUNDA EMISSAO DO FUNDO. O PRESENTE ESTUDO NAO
CONSIDERA EVENTUAIS GANHOS OU PERDAS PROVENIENTES DA OSCILAGAO DO VALOR DAS
COTAS NA B3, TAMPOUCO SE TRADUZ EM PROMESSA DE DESEMPENHO OU RENDIMENTO DO
FUNDO. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE ESTUDO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS
RESULTADOS REAIS PODERAO"SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AO INVESTIDOR ‘E
RECOMENDADA A LEITURA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO
“FATORES DE RISCO” ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS.

Sao Paulo, 22 de julho de 2022
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DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA.

Bruno Eiras Martins

CPF/ME: 339.513.988-33




Devant Asset

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




'v Devant Asset

ANEXO VII

INFORME ANUAL DO FUNDO - ANEXO 39-V DA INSTRUGCAO CVM 472




Devant Asset

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




Devant Asset

21/07/2022

Imprimir

ANEXO 39-V : Informe Anual

Informe Anual

DEVANT FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS
Nome do Fundo: PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - CNPJ do Fundo: 42.888.360/0001-11
FIAGRO-IMOBILIARIO
Data de Funcionamento: | 13/10/2021 Publico Alvo: Investidores em Geral
Codigo ISIN: Quantidade de cotas emitidas: 6.738.905,00
Fundo Exclusivo? Nio Cotistas possuem vinculo Nio
familiar ou societario familiar?
Mandato: Titulos e Valores Mobiliarios
Classnficacio- Segmento de Atuacio: Titulos e Val. Prazo de Duragdo: Indeterminado
autorregulacio: Mob.
Tipo de Gestio: Ativa
Data do Prazo de Encerramento do exercicio
= . 30/06
Duracio: social:
Mercado de negociacio Bolsa Entidade admll.nstradora de BM&FBOVESPA
das cotas: mercado organizado:
Nome do -
M BANCO DAYCOVAL S.A. CNPJ do Administrador: 62.232.889/0001-90
Administrador:
(11)3138-0921
AV. PAULISTA, 1793, 2° andar- Bela .
Endereco: Vista- Sdo Paulo- SP- 01311200 Telefones: (11) 3138-1678
(11)3138-1678
Site: www.daycoval.com.br E-mail: middlesmc@bancodaycoval.com.br
Competéncia: 06/2022
1. [Prestadores de servigos CNPJ [Endereco Telefone

LTDA.

Gestor: DEVANT ASSET INVESTIMENTOS

28..36.3.2/63/0-
00

Rua Fidéncio Ramos, n° 195, conjunto 44, 4° andar,
Vila Olimpia, CEP 04551-010. Sao Paulo - SP

(11) 3846-4332

1.2 |Custodiante: BANCO DAYCOVAL S.A.

62..23.2.8/89/0-

Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-

(11) 3138-0921

00 200,

Avenida Francisco Matarazzo 1500, 110 Andar -
(1)8'54'9'4/80/& Torre New York - Agua Branca - Sdo Paulo - SP -

Auditor Independente: RSM BRASIL

1.3 |AUDITORES INDEPENDENTES - (11) 2117-1300

SOCIEDADE SIMPLES Brasil - CEP: 05.001-100
1.4 [Formador de Mercado: ./-
1.5 |Distribuidor de cotas: /-
1.6 |Consultor Especializado: ./-
17 Empr?sa Especializada para administrar as -
locagdes:

1.8 |Outros prestadores de servicos':

Nzo possui informagdo apresentada.
2. |[Investimentos FII

2.

—

Descricdo dos negocios realizados no periodo

R::?::;’ dos Ativos adquiridos no Objetivos xz:::i:;tﬂ? Origem dos recursos
(CRI Ganho de Capital e recebimento de Juros 9.926.001,79 Oferta publica
CRA Ganho de Capital e recebimento de Juros 53.531.170,51 Oferta publica
DEB Ganho de Capital e recebimento de Juros 4.283.048,17 Oferta publica

3. [Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informacdes descritas no item
1.1 com relagdo aos investimentos ainda néo realizados:

O Fundo tem por objeto auferir rendimentos mediante a aplica¢do de recursos primordialmente em (i) certificados de recebiveis do agronegocio
(“CRA”), emitidos por Securitizadoras Qualificadas, a serem adquiridos pelo Administrador, por indicagdo do Gestor, independentemente de
deliberagdo em Assembleia, observados os limites de concentragdo previstos na regulamentagdo aplicavel; (ii) certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios das cadeias produtivas do agronegocio (“CRI™); (iii) Letras de Crédito do Agronegocio
(“LCA”); (iv) imoveis rurais; (v) fazendas rurais para arrendamento; (vi) cotas de outros Fiagro-Imobiliario cuja politica de investimento seja
compativel com a deste Fundo; e (viii) demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser permitidos pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel.

Analise do administrador sobre:

4
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4.

Resultado do fundo no exercicio findo

O Fundo apresentou um lucro de R$ 3.540.405,72

4.2

Conjuntura econémica do segmento do mercado imobilidrio de atuacio relativo ao periodo findo

As projecdes de inflagdo para 2022 e 2023 estdo acima do centro da meta, respectivamente de 3,5% e 3,25%. Em 2022, pelo segundo ano
consecutivo, teremos o estouro desse objetivo e se concretizadas as expectativas para 2023, sera o terceiro ano com um cenario inflacionario
lacima do ideal. Portanto, mesmo com alguns alivios momentaneos demonstrados pelo IPCA, como por exemplo o do més de maio com variagéo
de 0,47%, acrescentando os impactos que serdo observados nos proximos meses com a aprovagédo da lei que estabelece um teto para as aliquotas
de ICMS sobre os setores de combustiveis, transportes, gas e energia, ¢ de se esperar que sejamos for¢ados a viver em um cenario inflacionario
[por mais tempo do que gostariamos. A percep¢do do mercado para 2023, ¢ de continuidade das proje¢des elevadas e do aperto monetario.

4.3

Perspectiva para o periodo seguinte com base na composicio da carteira

O Fundo encerrou o més com aproximadamente 98% do patriménio liquido alocado em ativos de crédito do agronegocio e 2% em outros ativos
de renda fixa (liquidez) rendendo 100% do CDI. Como parte essencial do nosso processo de investimento, seguimos monitorando todos os
emissores das dividas e as possiveis consequéncias trazidas por questdes macroecondmicas, incluindo os efeitos da guerra entre Russia e
Ucrania. Consideramos que a atual composicdo da carteira esta adequada para o momento, com boa diversificagao por devedor, setor, regido e
cultura. Novas movimentagdes serdo realizadas em circunstancias pontuais, para trazer algum upside ou para agregar em diversificagao. O
objetivo sera sempre melhorar ainda mais a relagdo de risco e retorno do Fundo. A taxa média ponderada da carteira se manteve em CDI +
4,84% (77,3% da carteira) e IPCA + 10,31% (20,5% da carteira). A duration média continua baixa, em 2,4 anos.

5. |Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do FII:
[Ver anexo no final do documento. Anexos
6. Valor Contibil dos atives imobilidrios do FII Valor Justo, nos termos da ICVM _Percentualde
< Valorizagao/Desvalorizacio
Relagdo de ativos imobilidrios Valor (R$) 516 (SIM ou NAO) apurado no periodo
(CRI - RB SEC. COMPANHIA DE
SEC.- 1° Emissio Série 427 9:926.001,79 SIM “9,00%
(CRA - Octante Securitizadora 13.373.342,56 SIM 1,30%
(CRA - RB Securitizagao 16.076.624,00 SIM 0,30%
(CRA - Virgo Securitizadora 5.289.948.,86 SIM 0,10%
ICRA - Eco Agro 11.256.265,42 SIM -2,00%
6.1 |Critérios utilizados na referida avaliaciao
Os Ativos de Liquidez serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentag@o em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com o manual de precificagédo adotado pelo
Custodiante. O manual esta disponivel para consulta no website: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercadocapitais/politicas-
manuais-documentos. Para as cotas de Fundos, consideramos o valor de Mercado das cotas de FII
7. [Relacdo de processos judiciais, nio sigilosos e relevantes
30 possui informagao apresentada.
8. [Relaciio de processos judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas semelhantes, nio sigilosos e relevantes
30 possui informagdo apresentada.
9. [Anilise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos rel dos aos pr judiciais sigil relevantes:
N3o possui informagio apresentada.
10.|Assembleia Geral
10.1 [Enderegos (fisico ou eletronico) nos quais os d tos relativos a bleia geral estariio a disposiciio dos cotistas para analise:

(Avenida Paulista, 1.793 - 2° andar
https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais

10.2 |Indicacio dos meios de comunicacao disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusdo de matérias na ordem do dia de assembleias gerais

e 0 envio de documentos pertinentes as deliberagdes propostas; (ii) solicitag¢io de lista de enderegos fisicos e eletronicos dos demais
cotistas para envio de pedido publico de procuracio.

Correio eletronico, website do administrador fiduciario (https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais) e na pagina do FI
IAGRO na CVM (https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg)

10.3 [Descri¢do das regras e procedimentos apliciveis 4 participacdo dos cotistas em

hlei

gerais, incluindo (i) formalidades exigidas
para a comprovacio da qualidade de cotista e representac¢io de cotistas em bleia; (ii) procedi tos para a realizacio de

Itas formais, se admitidas em regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participacio a distincia e envio de comunicacio
escrita ou eletronica de voto.

(i) verificagdo junto ao Escriturador da qualidade de cotista ou verificagéo de procuragdo enviada pelo cotista constante da base enviada pelo
Escriturador, devendo ser observado que a representagdo deve ser da constituigdo dos Procuradores inferior a um ano; (ii) A consulta formal é
prevista no artigo 27° do regulamento do Fundo e o procedimento para a sua realizagdo se da por meio de formalizagdo em carta, telegrama,
correio eletronico ou fax-simile dirigido a cada cotista; (iii) néo ha previsdo no regulamento.

10.3 [Praticas para a realizacfio de assembleia por meio eletrdnico.

Art.23° A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pelo Administrador far-se-4 mediante correspondéncia encaminhada a cada Cotista,
admitida a utilizagdo de correio eletronico, ficando para tal os Cotistas responséveis pela atualizagéo de seus dados cadastrais, ou pela
divulgagdo de edital de convocagdo em pagina da rede mundial de computadores, de acordo com a legislagao aplicavel, e dela constaréo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada,
sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocagdo, a Assembleia Geral ocorrera na sede do Administrador.

11.

Remuneracio do Administrador

11.1

Politica de remuneracio definida em regulamento:

[Artigo 7° O Fundo pagara, pela prestacdo dos servigos de administragdo, custodia, gestdo e controladoria de ativos e passivo, nos termos deste
Regulamento e em conformidade com a regulamentagdo vigente, uma remuneragdo equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano do
Patrimonio Liquido do Fundo, calculada e provisionada todo Dia Util a razio de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
observado o pagamento minimo de R$15.000,00 (quinze mil reais) devido ao Administrador que devera ser corrigido anualmente pelo
IPCA/IBGE, que sera composta da Taxa de Administragdo Especifica, Taxa de Gestdo, Taxa de Custddia, Taxa de Banco Liquidante e Taxa de
Escrituragdo (em conjunto compde o conceito de “Taxa de Administragdo”)

[Valor pago no ano de referéncia (R$): % sobre o patrimdnio contibil: % sobre o patriménio a valor de mercado:

51.406,94 0,08% 0,08%

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=329209&cvm=true
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Formagio académica:

12.1 [Repr s) de cotistas
30 possui informagio apresentada.
12.2 |Diretor Responsivel pelo FII
Nome: Erick Warner de Carvalho Idade: 42
Profissio: Diretor de Administragdo Fiduciaria CPF:
E-mail:

Administragdo de Empresas

Quantidade de cotas
detidas do FII:

0,00

Quantidade de cotas do FII
compradas no periodo:

0,00

Quantidade de cotas do

0,00

Data de inicio na funcio:

01/08/2019

FII vendidas no periodo:

Principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos

INZo possui informagao
apresentada.

Descricio de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos

Evento Descricao

Qualquer condenacio criminal

Qualquer condenaciio em processo administrativo da CVM e as
penas aplicadas

13. |Distribuicio de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido.

% de cotas detido em
relagiio ao total
emitido

100,00%

[Faixas de Pulverizacio N° de cotistas N° de cotas detidas % detido por PF % detido por PJ

Até 5% das cotas
[Acima de 5% até 10%
[Acima de 10% até 15%
Acima de 15% até 20%
[Acima de 20% até 30%
Acima de 30% até 40%
[Acima de 40% até 50%
Acima de 50%

14.|Transacdes a que se refere o art. 34 e inciso IX do art.35, da Instru¢io CVM n° 472, de 2008

1,00 6.738.905,00 0,00% 100,00%

INdo possui informagdo apresentada.
15. |Politica de divulga¢do de informacdes

dotad

15.1 |Descrever a politica de divulgacio de ato ou fato relevante pelo istrador, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina do administrador na rede dial de es, indicando os procedimentos relativos 8 manutencéo de sigilo acerca de
informacdes relevantes nio divulgadas, locais onde estario disponiveis tais informacdes, entre outros aspectos.

https:/ri.daycoval.com.br/pt/governanca-corporativa/visao-geral

15.2 [Descrever a politica de negociacio de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na
rede dial de putadores.

https://ri.daycoval.com.br/

15.3 |Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participacdes societarias do fundo, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina do administrador na rede mundial de computadores.

https:/ri.daycoval.com.br/
15.4|Rel r os fi
informacades, se for o caso.

(O Administrador possui equipes direcionadas para assegura¢do do cumprimento da politica de divulgagéo de informagdes do Fundo com
segregacdo de fungdes para elaboragdo, validagdo e envio de informagdes.

h da de capital do fundo:

INdo possui informagdo apresentada.

arios responsaveis pela i

tacdo, manutencio, avaliacio e fiscalizacdo da politica de divulgacio de

16. |Regras e prazos para

Anexos

5. Fatores de Risco

Nota

1 A relagdo de prestadores de servigos de que trata o item 1.8 deve ser indicada quando o referido prestador de servigos representar mais de 5%
das despesas do FII
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=329209&cvm=true 3/3
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