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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um
Dia (DI1), Contrato Futuro de Cupom Cambial (DDI) e Contrato
Futuro de Cupom Cambial Baseado em Operacées Compromissadas
de Um Dia (DCO) — Vencimentos Mensais.

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 02/02/2015, autorizara abertura de
vencimentos mensais para os Contratos Futuros de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia (DI1), de Cupom Cambial (DDI) e de Cupom
Cambial Baseado em Operacdes Compromissadas de Um Dia (DCO)
(“Derivativos Financeiros™).

A abertura de vencimentos mensais desses Derivativos Financeiros visa
uniformizar os meses de vencimento dos contratos derivativos baseados em
taxas de juro, facilitando, assim, a realizacdo de estratégias pelos agentes de
mercado.

Os referidos contratos serdo negociados no sistema PUMA Trading System
BM&FBOVESPA — Derivativos e liquidados pela Clearing BM&FBOVESPA,
ambos administrados pela Bolsa, e seguirdo suas respectivas regras operacionais
em relacdo a negociagdo, participantes do mercado, limites de exposigdo de
risco, garantias e formas de liquidacéo.

As especificagdes desses Derivativos Financeiros constam nos Anexos a este
Oficio Circular ¢ no site da BM&FBOVESPA (bmfbovespa.com.br), em
Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos, Contratos, Financeiros, Taxas de
Juro.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria Comercial e de_‘

Desenvolvimento de Mercado, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente, i
= / -
‘demir Pinto Eduardo efinetti Guardla

'- Diretor Presidente Dl/t“etor Executivo de Produtos e de
Relagées com Investidores

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonie Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo I

CONTRATO FUTURO DE TAXA MEDIA DE DEPOSITOS INTERFINANCEIROS

DE UM DIA (DI1)
— Especificacdes —
1. Defini¢oes
Contrato Futuro de DI1: sera utilizado como nome reduzido para fins

deste contrato, sendo sua denominagio
completa Contrato Futuro de Taxa Média de
Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1).

Dia util: considerar-se-4 dia util, para efeito deste
contrato, de liquidagdo financeira e de
atendimento & chamada de margem, o dia em
que ocorrer sessdo de negociagio na

BM&FBOVESPA.
Taxa Média de Depositos Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de
Interfinanceiros de Um Dia (DI): Um Dia (DI) calculada pela Central de

Custodia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos (Cetip), expressa em taxa efetiva anual,
base 252 dias uteis.

Preco unitario (PU): valor, em pontos, correspondente a 100.000,
descontado pela taxa de juro descrita no item
2,

Preco de ajuste (PA): prego expresso em pontos de PU, apurado e/ou

arbitrado diariamente pela BM&FBOVESPA,
a seu critério, para cada um dos vencimentos
autorizados, para efeito de atualizagfo do valor
das posi¢gdes em aberto e apuracio do valor de
ajustes diarios e de liquidacio das operagdes
day trade.

Saque-reserva: dia util para fins de operacBes praticadas no
mercado financeiro, conforme estabelecido
pelo Conselho Monetério Nacional.

BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores
Mercadorias ¢ Futuros.

(@78

CB: Banco Central do Brasil

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros /
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br




Y
BM&FBOVESPA =

A Nova Bolsa —‘7_’//5

005/2015-DP 3,

Objeto de negociacio

A taxa de juro efetiva até o vencimento do contrato, definida para esse efeito pela
acumulacio das taxas diarias de DI no periodo compreendido entre a data de negociacio,
inclusive, e o Gltimo dia de negociacdo do contrato, inclusive.

Cotacéo
Taxa de juro efetiva anual, base 252 dias uteis, com trés casas decimais.

Variacao minima de apregoacio
0,001 ponto de taxa para os trés primeiros vencimentos e 0,01 ponto de taxa para os
demais vencimentos.

Tamanho do contrato
PU multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&FBOVESPA.

Meses de vencimento
Todos os meses.

Data de vencimento
Primeiro dia atil do més de vencimento.

Ultimo dia de negociacio
Dia atil anterior a data de vencimento.

Day trade

S@o admitidas opera¢@es day trade (compra e venda, na mesma sessfo de negociagdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidario
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo comitente, por intermédio do
mesmo participante sob a responsabilidade do mesmo membro de compensagio. A
liquidagdo financeira dessas operagdes sera realizada no dia util subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 10.2.

10. Ajuste diario

Para efeito de apuracfo do valor relativo ao ajuste diario das posicoes em aberto, serfio
obedecidos os critérios a seguir.

10.1. Inversido da natureza das posicdes
As operagBes de compra e de venda, contratadas originalmente em taxa, serdo-~
transformadas em operagdes de venda e de compra, respectivamente, em PU.

e

" DIRE

10.2. Apuracio do ajuste diario Mo
As posicbes em aberto ao final de cada sessdo de negociacfo, depois de ™ _/
transformadas em PU, serfio ajustadas com base no preco de ajuste do dia,
estabelecido conforme regras da BM&FBOVESPA, com movimentagdo financeira
(pagamento dos débitos e recebimento dos ganhos) no dia util subsequente (D+1). /-

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sé&o Paulo, SP 4
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 -

www.bmfbovespa.com.br
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O ajuste diario serd apurado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as
seguintes formulas:

10.2.1. ajuste das posicdes relativas as operagdes realizadas no dia
ADy = (PA; — PO) XM XN
10.2.2. ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior
AD; = [PA; — (PA;_q X FCy)] XM XN

onde:

AD, = valor do ajuste diario, em reais, referente a data “r”;

PA, =preco de ajuste do contrato na data “s”, para o vencimento respectivo;
PO = preco da operagéo, em PU, calculado da seguinte forma, apds o
fechamento do negdcio.

100.000

PO = _
(1+ﬁ)n/252

onde:

i =taxa de juro negociada, conforme definida no item 3;

n = naimero de saques-reserva, compreendidos no periodo entre a data da
operacdo, inclusive, e a data de vencimento do contrato, exclusive;

M = wvalor em reais de cada ponto de PU, estabelecido pela
BM&FBOVESPA;

N = numero de contratos;

PA;_1 = preco de ajuste do contrato na data “7—1”, para o vencimento respectivo;
FC, = fator de correcéo do dia “s”, definido pela seguinte formula.

i) quando houver um saque-reserva entre a tilltima sessfo de negociagio e o dia do
ajuste:

1
DIt_l)ﬁ
100

FC, = (1 +

o dia do ajuste:
n

1
FE, = H (1+mr‘f)ﬁ
F 100

Jj=1

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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11.

12.

13.

onde:

DI;_, = Taxa de DI, referente ao dia 1til anterior ao dia a que o ajuste se refere,
com até seis casas decimais. Na hipdtese de haver mais de uma Taxa de DI
divulgada para o intervalo entre duas sesses de negociagfio consecutivas, essa
taxa representard a acumulacdo de todas as taxas divulgadas.

Na data de vencimento do contrato, o preco de ajuste sera 100.000.

Se, em determinado dia, a Taxa de DI divulgada se referir a um periodo (nimero
de dias) distinto daquele considerado na corregio do preco de ajuste, a
BM&FBOVESPA podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para aquele dia
especifico.

O valor do ajuste diario (4AD;), se positivo, serd creditado ao comprador da
posicdo em PU (vendedor original em taxa) e debitado ao vendedor da posi¢do em
PU (comprador original em taxa). Caso o valor seja negativo, sera debitado ao
comprador da posicdo em PU e creditado ao vendedor da posi¢do em PU. A
liquidagéo financeira serd realizada no dia 1til subsequente.

Condicdes de liquidaciio no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢es em aberto, apos o Wltimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela BM&FBOVESPA, mediante o registro de operag¢io de natureza
inversa (compra ou venda) a da posigéo, na mesma quantidade de contratos, pela cotacio
(PU) de 100.000 pontos.

Os resultados financeiros da liquidagfo serdio movimentados no dia 1til subsequente & data
de vencimento.

Condicdes especiais
Se, por qualquer motivo, houver atraso na divulgacdo ou mesmo a ndo divulgacio da Taxa
de DI, definida no item 1, por um ou mais dias, a BM&FBOVESPA poder4, a seu critério:

a. prorrogar a liquidacio do contrato até a divulgacéo oficial;

b. encerrar as posi¢des em aberto pelo tltimo preco de ajuste disponivel; ou

¢. utilizar como valor de liquidagdo, um valor por ela arbitrado, se a seu exclusivo
critério, julgar nfio ser representativo o tiltimo valor de ajuste.

Em qualquer caso, a BM&FBOVESPA podera ainda corrigir o valor de liquidag&o por um
custo de oportunidade por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidacdo financeira. Independentemente das situa¢des acima descritas, a

BM&FBOVESPA podera, a seu critério, liquidar as posi¢des em aberto, a qualquer'"

tempo, por um valor por ela arbitrado, caso ocorra qualquer evento que, em s¢w

julgamento, prejudique a boa formac&o de prego e/ou a continuidade do contrato. -, i

Normas complementares

13.1. Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagéo em vigor e as
normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatutos
Sociais, Regulamento de Operacdes e Oficios Circulares, observadas, _

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

13.2. Na hipotese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagio, a maneira
de apuragéio ou a divulgaciio de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara as medidas que julgar necessarias, a
seu critério, visando a liquidacio do contrato ou sua continuidade em bases
equivalentes.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo II
CONTRATO FUTURO DE CUPOM CAMBIAL (DDI)
— Especificacoes —
1. Defini¢oes

Contrato (especificacdes): termos e regras sob o0s quais as operacdes
serdo realizadas e liquidadas.

Dia util: considerar-se-4 dia util, para efeito deste
contrato, de liquida¢io financeira e de
atendimento & chamada de margem, o dia em
que ocorrer sessdo de negociagio na

BM&FBOVESPA.

Preco unitario (PU): valor em pontos, correspondente a 100.000,
descontado pela taxa de juro descrita no item
2

Taxa de DI: Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de

Um Dia (DI), calculada pela Central de
Custédia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos (Cetip) e expressa em taxa efetiva
anual, base 252 dias tteis.

Taxa de cdmbio: taxa de cdmbio (PTAX): taxa de cimbio de
reais por dodlar dos Estados Unidos da
América, cotacdo de venda, negociada no
segmento de taxas livremente pactuadas, para
entrega pronta, contratada nos termos da
Resolucdo 3.568/2008, conforme alterada, do
Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada
e divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Cupom cambial: taxa de juro obtida a partir do calculo da -
diferenca entre a acumulagdo da Taxa de DI,>"
no periodo compreendido entre a data de -
operagdo, inclusive, ¢ a data de venciment6; (i L
exclusive, e a variagdo da taxa de cémbio o7 -0 4
observada entre o dia util anterior a data da \,
operacdo, inclusive, e a data de vencimento do =
contrato, exclusive.

(/
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Preco de ajuste (PA): preco expresso em PU, apurado e/ou arbitrado
diariamente pela BM&FBOVESPA, a seu
critério para cada um dos vencimentos
autorizados, para efeito de atualizagdo do valor
das posi¢des em aberto e de apuracdo do valor
de ajustes didrios e de liquidacdo das
operagdes day trade.

Saque-reserva: dia util para fins de operagGes praticadas no
mercado financeiro, conforme estabelecido
pelo Conselho Monetério Nacional.

BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

BCB: Banco Central do Brasil.

2. Objeto de negociacio
Cupom cambial, conforme definido no item 1.

3. Cotacio

Taxa de juro, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, com até duas
casas decimais.

4. Variacio minima de apregoacio
0,01%.

5. Tamanho do contrato
PU multiplicado pelo valor do ponto, expresso em délares dos Estados Unidos.

6. Meses de vencimento
Todos 0s meses.

7. Ultimo dia de negociacio
Dia 1til anterior a data de vencimento.

8. Data de vencimento
Primeiro dia til do més de vencimento.

9. Day trade \e {5 %
Sdo admitidas operagdes day trade (compra e venda, na mesma sessio de negociagdo, da - ~ S
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidario
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo comitente, por intermédio do
mesmo participante e sob a responsabilidade do mesmo membro de compensacio. A
liquidagéo financeira dessas operagdes sera realizada no dia 1til subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 10.2.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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10. Ajuste diario
Para efeito de apuracdo do valor relativo ao ajuste diario das posi¢cdes em aberto, serfo
obedecidos os critérios a seguir.

10.1. Inversdes da natureza das posicoes
As operagdes de compra e de venda, contratadas originalmente em taxa, serdo
transformadas em operagdes de venda e de compra, respectivamente, em PU.

10.2. Apuracdes do ajuste didrio
As posi¢des em aberto ao final de cada sessdo de negociagdo, depois de
transformadas em PU, serdo ajustadas com base no preco de ajuste do dia,
determinado segundo regras estabelecidas pela BM&FBOVESPA, com
movimenta¢do financeira no dia util subsequente. O ajuste diario sera calculado
até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:

10.2.1. ajuste das operacdes realizadas no dia

10.2.2. ajuste das posi¢cdes em aberto no dia anterior

AD, = [PA; — (PA;_q X FCOI XM X TC,_y X N

onde:

AD; = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “1”;

PA; =prego de ajuste do contrato na data “f” para o vencimento respectivo;
PO = preco (PU) da operacéo, com duas casas decimais, obtido como segue:

100.000
PO = ; ”
op L
(100 X 60) 1
onde:
lop = Taxa de juro negociada, conforme definida no item 3;
n = numero de dias corridos compreendido no periodo entre a data

da operacdo, inclusive, ¢ a data de vencimento, exclusive;

M = valor em délar de cada ponto de PU, estabelecido pela M&FBOVESPA; 0
TC;—, = Taxa de cAmbio, definida no item 1 e verificada na data “/~1”, ou sej'a, »T )

no dia de saque-reserva anterior a data a que o ajuste se refere; e S
N = numero de contratos; o :‘:,Q\
PAy_, = preco de ajuste do contrato na data “/—1" para o vencimento respectivo;
FC. = fator de correcéio da data “7”, definido pela seguinte formula:

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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DI._ -~ /252
™ (1+155)
FC, = H o

= (TC'_H_I)
onde:
DI._; = Taxa de DI referente ao j-enésimo dia de saque-reserva

anterior a data “¢”, com até seis casas decimais;

m = numero de saques-reserva entre a data “f’ e o dia util

anterior;

TCi_j-q4 = Taxa de cdmbio, definida no item 1 e verificada no j-

enésimo dia de saque-reserva anterior 4 data “r-1”.

Na data de vencimento do contrato, o preco de ajuste sera de 100.000 pontos. Se,
em determinado dia, a Taxa de DI divulgada pela Cetip se referir a um periodo
(nimero de dias) distinto daquele considerado na corre¢do do preco de ajuste, a
BM&FBOVESPA poderd arbifrar uma taxa, a seu critério, para aquele dia

especifico.

O valor do ajuste didrio (AD;), calculado conforme demonstrado acima, se
positivo, sera creditado ao comprador da posi¢do em PU (vendedor original em
taxa) e debitado ao vendedor da posi¢do em PU (comprador original em taxa).
Caso o valor do calculo acima seja negativo, sera debitado ao comprador da
posigdo em PU e creditado ao vendedor da posicio em PU. A liquidacio
financeira serd realizada no dia util subsequente.

11. Condicdes de liquidaciio no vencimento
Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o Gltimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela BM&FBOVESPA, mediante o registro de operacio de natureza
inversa (compra ou venda) a da posi¢8o, na mesma quantidade de contratos, pela cotagio
(PU) de 100.000 pontos. Os resultados financeiros da liquidag¢fio serfio movimentados no
dia util subsequente & data de vencimento.

12. Condigoes especiais

Se, por qualquer motivo, a Cetip e/ou o BCB atrasar(em) a divulgagfio ou deixar(em) de

divulgar a Taxa de DI e/ou a Taxa de cdmbio, definidas no item 1, por um ou mais dias, a
BM&FBOVESPA podera, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagdo deste contrato, até a divulgagio oficial pela Cetip e/ou pé{_{_) g

BCB; ou

b) encerrar as posi¢des em aberto pelo ultimo preco de ajuste disponivel.

A BM&FBOVESPA podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um preco de liquidacdo
para este contrato se, a seu critério, julgar nfo serem representativos tanto as taxas

divulgadas pela Cetip e/ou pelo BCB quanto o ltimo prego de ajuste disponivel. /

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ﬂ
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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13. Margem de garantia
Serd exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor serd atualizado diariamente pela BM&FBOVESPA, de acordo com critérios de
apuragio de margem para contratos futuros.

14. Normas complementares
14.1. Fazem parte integrante deste Contrato, no que couber, a legislacdo em vigor e as
normas € os procedimentos da Bolsa, definidos em seus Estatutos Sociais,
Regulamento de Operacdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as
regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

14.2. Na hipotese de situacdes nio previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formac#o, a maneira de
apuragdo ou a divulgacdio de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara as medidas que julgar necessdrias, a
seu critério, visando a liquidacdo do contrato ou sua continuidade em bases
equivalentes.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antenio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo III

CONTRATO FUTURO DE CUPOM CAMBIAL BASEADO EM OPERACOES
COMPROMISSADAS DE UM DIA (DCO)

1. Definicoes

Contrato (especificacdes):

Preco unitario (PU):

Taxa de OC1 (Média das Operacdes
Compromissadas de Um Dia):

Taxa de cdmbio:

Cupom cambial:

Preco de ajuste (PA):

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 /

— Especificacdes —

termos e regras sob os quais as operacdes
serdo realizadas e liquidadas.

valor, em pontos, correspondente a 100.000,
descontado pela taxa de juro descrita no item
2.

taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacéo e
de Custddia (Selic) para titulos federais. S&o
considerados os financiamentos diarios
relativos as operagdes, com titulos federais
custodiados no Selic, registradas e liquidadas
no proprio Selic e em sistemas operados por
cdmaras ou prestadores de servicos de
compensacdo e de liquidacdo de que trata a Lei
10.214/2001.

taxa de cambio (PTAX): taxa de cimbio de
reais por délar dos Estados Unidos da
América, cotagdo de venda, negociada no
segmento de taxas livremente pactuadas, para
entrega pronta, contratada nos termos da
Resolucio 3.568/2008, conforme alterada, do
Conselho Monetério Nacional (CMN), apurada
e divulgada pelo Banco Central do Brasil.

taxa de juro obtida a partir do céalculo da
diferenca entre a acumulacido da Taxa Média
das Opera¢des Compromissadas de Um Dia no

periodo compreendido entre a data de | Ao
operacdo, inclusive, e a data de vencimento, '~ 4™

exclusive, e a variagdo da taxa de cambio
observada entre o dia util anterior a data da
operacdo, inclusive, e a data de vencimento do
contrato, exclusive.

preco expresso em PU, apurado e/ou arbitrado

diariamente pela BM&FBOVESPA, a seu ‘

www.bmfbovespa.com.br
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Saque-reserva:

BM&FBOVESPA:

BCB:

Dia util:

2. Objeto de negociacio

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

13.

critério, para cada um dos vencimentos
autorizados, para efeito de atualizago do valor
das posi¢des em aberto e de apuragdo do valor
de ajustes didrios e de liquidagdo das
operacOes day trade.

dia util para fins de operag¢des praticadas no
mercado financeiro, conforme estabelecido
pelo Conselho Monetario Nacional.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

Banco Central do Brasil.

considerar-se-4 dia 1til, para efeito deste
Contrato, de liquidagdo financeira e de
atendimento a chamada de margem, o dia em

que ocorrer sessdo de negociagio na
BM&FBOVESPA.

Cupom cambial, conforme definido no item 1.

3. Cotacio

Taxa de juro, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, com até duas

casas decimais.

4. Variacio minima de apregoacio

0,01%.

5. Unidade de negociagio
PU multiplicado pelo valor do ponto, expresso em dolares dos Estados Unidos.

6. Meses de vencimento
Todos os meses.

7. Ultimo dia de negociacio [

Dia util anterior & data de vencimento. @ &/

8. Data de vencimento
Primeiro dia util do més de vencimento.

9. Day trade

Sdo admitidas operacdes day trade (compra e venda, na mesma sessdo de negociacio, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 - S3o Paulo, SP (

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 i
www.bmfbovespa.com.br
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automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo comitente, por intermédio do
mesmo participante € sob a responsabilidade do mesmo membro de compensacdio. A
liquidagio financeira dessas operacdes serd realizada no dia util subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 10.2.

10. Ajuste diario
Para efeito de apuragdo do valor relativo ao ajuste didrio das posicdes em aberto, serfio
obedecidos os critérios a seguir.

10.1. Inversdo da natureza das posi¢des
As operagdes de compra e de venda, contratadas originalmente em taxa, serio
transformadas em operagSes de venda e de compra, respectivamente, em PU.

10.2. Apuracio do ajuste didrio
~ As posigdes em aberto ao final de cada sessio de negociagdo, depois de
transformadas em PU, serfo ajustadas com base no preco de ajuste do dia,
determinado segundo regras estabelecidas pela BM&FBOVESPA, com
movimentacdo financeira no dia til subsequente. O ajuste didrio serd calculado
até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:

10.2.1.1. ajuste das operagdes realizadas no dia
AD; = (PA; —PO)XM X TC,_y X N
10.2.1.2. ajuste das posicdes em aberto no dia anterior

ADt = [PAt = (PAt'-l X FCt)] XM x TCI'—l X N

onde:
AD; = valor do ajuste didrio, em reais, referente 4 data “t”;
PA;  =prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO =preco (PU) da operacdo, com duas casas decimais, obtido como
segue:
100.000 ,
PO = ; -
op n
X 57m e
(100 ) +1 Nl
onde: LY ‘_.j',:"' '
iop = Taxa de juro negociada, conforme definida no item 3; i
n = nuimero de dias corridos compreendido no periodo entre a data \
da operacdo, inclusive, e a data de vencimento, exclusive; ;
M = valor em ddlar de cada ponto de PU, estabelecido pela
BM&FBOVESPA;
TCi_y = Taxa de cambio, definida no item 1 e verificada na data “/—17, ou 7
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros f
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP g Q%
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 ol

www.bmfbovespa.com.br
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seja, no dia de saque-reserva anterior a data a que o ajuste se refere;
N = nUmero de contratos;
PA,_, = preco de ajuste do contrato na data “~1” para o vencimento
respectivo;
FC, =fator de correcéio da data “r”, definido pela seguinte formula:

1
m (1 | OClt—j) /252

100
FCt - 1_[ ( TCt—j

= A\TC ,)
onde:
0C1;_; = Taxa de OC1 referente ao j-enésimo dia de saque-reserva
anterior a data “r”’, com até seis casas decimais;
m = numero de saques-reserva entre a data “/” e o dia util
anterior;

TC;_j_, = Taxa de cimbio, definida no item 1 e verificada no j-
enésimo dia de saque-reserva anterior a data “z-1”.

Na data de vencimento do contrato, o preco de ajuste sera de 100.000 pontos.
Se, em determinado dia, a taxa de OC1 divulgada pelo BCB se referir a um
periodo (nimero de dias) distinto daquele a ser considerado na corregdo do
preco de ajuste, a BM&FBOVESPA podera arbitrar uma taxa, a seu critério,
para aquele dia especifico.

O valor do ajuste didrio (AD;), calculado conforme demonstrado acima, se
positivo, seré creditado ao comprador da posi¢do em PU (vendedor original em
taxa) e debitado ao vendedor da posi¢io em PU (comprador original em taxa).
Caso o valor do célculo acima seja negativo, serd debitado ao comprador da
posi¢do em PU e creditado ao vendedor da posicdo em PU. A liquidacio
financeira sera realizada no dia util subsequente.

11. Condicdes de liquidac¢io no vencimento
Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o ultimo ajuste, serfio liquidadas
financeiramente pela BM&FBOVESPA, mediante o registro de operacio de natureza
inversa (compra ou venda) a da posi¢fo, na mesma quantidade de contratos, pela cotacfo
(PU) de 100.000 pontos. Os resultados financeiros da liquidag8o serdo movimentados no.~
dia util subsequente a data de vencimento.

11.1. Condicdes especiais @ — j
Se, por qualquer motivo, o BCB atrasar a divulga¢fio ou deixar de divulgar a taxa

de OCI e/ou a taxa de cdmbio, definidas no item 1, por um ou mais dias, a
BM&FBOVESPA podera, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagdo deste Contrato, até a divulgagio oficial pelo BCB; ou
b) encerrar as posicdes em aberto pelo tltimo preco de ajuste disponivel.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futures
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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A BM&FBOVESPA poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego de
liquidacdo para este contrato se, a seu critério, julgar nfo serem representativos
tanto as taxas divulgadas pelo BCB quanto o tltimo preco de ajuste disponivel.

12. Normas complementares

12.1.

12.2.

Fazem parte integrante deste Contrato, no que couber, a legislagdo em vigor ¢ as
normas € os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatutos
Sociais, Regulamento de Operacdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

Na hipdtese de situacdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formac#o, a maneira de
apuracdo ou a divulgagio de sua variavel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomard as medidas que julgar necessérias, a
seu critério, visando a liquidacio do contrato ou sua continuidade em bases
equivalentes.

BM&FBOVESPA S5.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br




