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Solucoes para
Negociacdo de

Grandes Lotes

Ganhe eficiéncia na negociagdo
de grandes volumes de equities
na bolsa

\’
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Em junho de 2022, a CVM autorizou, por meio da instrucao 135, a criacao de sistemas
especiais para negociacao de grandes lotes de acdes, BDRs e Units.

Agora, apresentamos trés solucdes para trazer maior eficiéncia nessa modalidade:
Midpoint Order Book, Book of Block Trade (BBT) ¢ Request for Quote (RFQ).

Por meio delas, sera possivel negociar grandes lotes sem interacao com o livro central
e sem divulgacao das ofertas no Market Data. Os hegdcios serao divulgados apos a
execucao e serao garantidos pela Clearing B3.

Conheca os principais

— 3 Facilidade <

« Execucao simplificada de grandes lotes, reduzindo o impacto no mercado
« Ampliacao do encontro de contrapartes

« Acesso via PUMA, por meio de conexdes existentes com a B3
(Midpoint e BBT)

— ($) Eficiéncia .
« Potencial melhora no preco de execucao de grandes lotes

« Eficiéncia na formacao de precos

— @ Seguranc¢a X

« Privacidade na negociacao, sem divulgacao de ofertas no Market Data

« Todas as operacdes sao garantidas pela Clearing B3

SAIBA MAIS SOBRE AS NOSSAS SOLUCOES




Midpoint Order Book

Negocie no preco médio entre o melhor preco de compra

e o melhor preco de venda do livro central

Novo cédigo de negociacao: final M

Uma oferta oculta com preco limite que sempre sera fechada no preco midpoint do
livro central de ofertas e cuja interacao ocorrera apenas com ofertas do mesmo tipo.

O preco sera limitado a um valor previamente estabelecido na oferta. Se o preco do
midpoint no livro central de ofertas nao atender o preco limite da oferta, a ordem
permanecera no livro Midpoint.

r 1. Envio de ofertas (exemplo) \
Oferta Midpoint PUMA Oferta Midpoint
Preco limite: m Preco limite:

R$30,10 R$30,02
Qnt.: 200.000 o — Qnt.: 200.000
Lado: Compra Participante A Participante B Lado: Venda

Participantes enviam ordens ao livro Midpoint, usando um novo tipo de oferta, cédigo de negociagao final
M, preco limite e quantidade multipla do tamanho minimo do instrumento.

v

— 2. Publicagcdao de mensagem no canal de noticias —

PUMA

m > Canal de noticias

As ofertas nao sao divulgadas no Market Data, sendo publicada somente uma mensagem no canal de
noticias indicando que ha uma ou mais ofertas ativas disponiveis no livro Midpoint para o instrumento.

> T~ g
r 3. Matching no pre¢o médio do livro central \
PUMA

AT a1

Participante A Participante B

Bid: R$30,02 Livro Central Ask: R$30,04

Livro Midpoint consome em tempo real o preco Midpoint do ativo objeto no livro central de ofertas. Se o
preco Midpoint do livro central atender os precos limites das ofertas, € feito o matching pelo critério Price-
time Priority e o negdcio é fechado no preco Midpoint. A execugao sera dividida em dois negdcios, caso o
preco do Midpoint supere duas casas decimais.

v

— 4. Divulgacdo dos negdcios + possivel atualizagdo no canal de noticias —

PUMA
m > Market Data w Canal de noticias
Corretora Corretora u q q
L Compra Venda Instr. Qnt. Preco 2 [?O(XX)f ] sem- oferta M'dpo,',nt
disponivel no livro de ofertas
A B XXXXX 200k 30,03

1 Negdcios sao publicados de maneira completa e imediata no Market Data.

2) Caso nao haja mais oferta disponivel para o instrumento no Midpoint,
uma nova mensagem é publicada no canal de noticias.




Book of Block Trade (BBT)

Negocie blocos continuamente, com dgio

e desdgio em relacdo ao livro central

Novo cédigo de negociacao: final Q

Um livro no qual o preco de execug¢ao dos hegocios podera ser praticado com agio ou
desagio em relacao ao livro central, sempre respeitando tuneis definidos pela B3.

Os tuneis por instrumento poderao ser consultados no site da B3.

r 1. Envio de ofertas (exemplo) *
Oferta Limit, PUMA —) Oferta Limit,
FAK ou FOK FAK ou FOK
Al X000 BBT
Preco limite: Preco limite:
R$15,10 R$15,00
Qnt. total: 100.000 Qnt. total: 100.000
Lado: Compra [ R Lado: Venda
(© 15:05:.00 Participante A Participante B (©15:03:00

Participantes enviam ordens ao livro BBT com cédigo de negociacao final Q, preco limite e quantidade
multipla do tamanho minimo do instrumento. O preco pode ter agio ou desagio em relagcao ao livro
central - na entrada da oferta, é validado se o preco esta dentro da variagao permitida nos tuneis.

v

— 2. Publicacao de Mensagem no Canal de Noticias —

PUMA

BBT > Canal de noticias

As ofertas nao sdo divulgadas no Market Data, sendo publicada somente uma mensagem no canal de
noticias indicando que ha uma ou mais ofertas ativas disponiveis no livro BBT para o instrumento.

L T~ g
r 3. Matching no preco da oferta precedente w
PUMA
Participante A Participante B

O matching € realizado no critério Price-time Priority e o negdcio € fechado considerando o preg¢o da
oferta que chegou primeiro.

v

— 4. Divulgac¢do dos negécios + possivel atualizagdao no canal de noticias —

PUMA
BBT > Market Data Canal de noticias
Corretora Corretora “IYXXXX f BBT
L Compra Venda Instr. Qnt. Preco 2 [. o ] sem_o erta =
disponivel no livro de ofertas
A B XXXXX 100k 15,00

1 Negdcios sao publicados de maneira completa e imediata no Market Data.

2) Caso nao haja mais oferta disponivel para o instrumento no BBT,
uma nova mensagem é publicada no canal de noticias.




Request for Quote (RFQ)

Solicite uma cotacdo de preco ao mercado, com possibilidade

de resposta dentro de um tempo limite

Novo cédigo de negociacao: final R

Nesta modalidade, vocé envia ao mercado requisicdes de cotacao para compra ou
venda de ativos. As requisicdes podem ser respondidas por outros participantes
dentro de um tempo-limite predefinido.

Os negocios poderao ser executados em precos com agio ou desagio em relagcao ao
livro central, de forma controlada, respeitando tuneis de preco definidos pela B3. Os
tuneis por instrumento poderdo ser consultados no site da B3.

O negdcio sera registrado automaticamente no sistema de negociacao da B3 (PUMA)
somente apos a conclusao da operacgao.

— 1. Envio de requisicao de cota¢do ao mercado —

Nova requisicdo

Lado: Compra — RFQ System
Ativo: XXXXX

Qtdtotal: MM / PUMA
Qtdmin: 100k

Preco Limite: 61,00 ou +2%

Tempo requisicdo: 00:03:00 Requisitante A Livro Central

Solicitante envia requisicao de cotacao para instrumento com final R, na quantidade multipla do tamanho
minimo do instrumento. O preco pode ser absoluto ou percentual de agio ou desagio em relagao ao
dltimo negdcio do ativo objeto no livro central - na entrada da requisi¢cao, é validado se o preco esta
dentro da variagao permitida nos tuneis.

O tempo da requisicao deve respeitar maximo e minimo definidos pela B3.

v

— 2. Publicag¢do de mensagem no canal de noticias —

PUMA
Ativo: [XXXXX1]

m > Canal de noticias

Tempo de requisigao: 00:03:00
Identificador da requisi¢ao: 123

E publicada uma mensagem no canal de noticias do Market Data somente com o identificador Unico da
requisicdo, instrumento e o tempo da requisicdo. A divulgacao de outras informacdes fica a critério do
requisitante.

. S~ g
r 3. Envio das respostas \
Corretora ID Instr. Qnt. Preco Lado

Respondente 1

RF
Respondente 2 - >

Respondente 3 \_/

Participantes 1, 2 e 3 enviam respostas a requisi¢cao de cotacao dentro do tempo limite, podendo o preco
ter agio ou desagio em relagao ao livro central. O preco das respostas pode ser absoluto ou percentual em
relacao ao Ultimo negdcio do livro central de ofertas. As respostas ndo sao divulgadas ao mercado.

~

r 4. Matching automatico \

PUMA cC CcVv Qtd. Preco
Livro Central RFQ System

Apods o tempo limite da requisicao, calcula-se o preco das respostas enviadas como percentual de agio ou
desagio com base no livro central. O matching é realizado no critério Price-time Priority, com beneficio de
preco dado ao solicitante.

~

r 5. Divulgag¢do dos negdécios no PUMA \
PUMA

RFQ System 4{ Line/Nucleo > @QVEI{/GAELL)

cC cVv Qtd. Preco

Os negdcios realizados sao sensibilizados no Line e publicados de maneira completa e imediata no Market
Data do PUMA.




As trés solucdes sao complementares entre si e visam atender a diferentes
necessidades do mercado. Leia a seguir critérios e regras que valem para todas elas.

— @ Tamanho minimo para negocia¢cao \

Negociacdo em multiplos do tamanho minimo por instrumento divulgado
pela CVM, que sera publicado no site da B3

— p Critérios de transparéncia \

« Ofertas nao serao divulgadas no Market Data;

« Divulgacao de alertas de disponibilidade (ou indisponibilidade) de ofertas
para determinado ativo no canal de noticias do Market Data, informando
apenas o codigo de negociagao do ativo na respectiva solucao;

« Negocios divulgados de maneira completa e imediata, apds o fechamento
da operacao.

wl
— fé Papéis que podem —— — Critério de \
ser negociados execuc¢do
Mercado de Equities - Acdes, Preco-Tempo
BDRs e Units (“Price-time Priority”)

0
N&o perca nenhuma

Acesse agora a pagina do projeto no
site B3 Clientes, faca seu login e ative
as notificacdes. Assim vocé nao perde
nenhuma atualizacao.

ACESSE AGORA

Fale com seu RM

Entre em contato com o nosso time de
relacionamento para saber mais sobre as
nossas solucdes.


https://clientes.b3.com.br/pt_br/roadmap/sobre/solucoes-de-blocos-b3.htm?utm_source=CTA&utm_medium=lamina&utm_campaign=Lamina%20Grandes%20Blocos&utm_content=setembro

