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COMUNICADO EXTERNO

Corretoras Associadas

Ref.: Imposto Sobre Servigos — (ISS) — esclarecimentos.

Prezados Senhores,

Dando continuidade as informagdes prestadas por meio do Comunicado
Externo 002/2004-DG, de 08/01/2004, seguem alguns esclarecimentos quanto
ao local de incidéncia e de recolhimento do ISS e ao regime aplicavel ao

repasse de ordens:

1. LOCAL DE INCIDENCIA DO IMPOSTO

Quanto ao local de incidéncia e de recolhimento do imposto, verificou-se a
existéncia de dois entendimentos distintos, um do grupo de trabalho formado
pela ADEVAL, ANCOR, BOVESPA e BM&F e dos especialistas por ele
consultados (genericamente “Grupo de Trabalho™) e outro da Prefeitura

Municipal de Sdo Paulo (“PMSP”):

= de acordo com o entendimento do Grupo de Trabalho supra referido,
devera ser considerado como local de prestagdo do servigo, o local
(municipio) em que esteja situada a mesa de operagdes da sociedade
corretora. Com efeito, é nesse local que o intermediédrio atende o cliente,
recebe a ordem, efetua o seu registro e a insere nos sistemas de negociagdo
(viva-voz ou eletrénico). Assim, se a mesa estiver localizada na cidade do
Rio de Janeiro o imposto devera ser recolhido naquele municipio,
independentemente do fato do pregéio da BM&F situar-se em S&o Paulo.

Em conseqiiéncia, a Corretora que exerce suas atividades em mais de uma
localidade devera identificar a mesa de operagdes em que foi registrada
cada ordem, recolhendo o imposto no municipio em que esta se situar;
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= por outro lado, hd o entendimento da PMSP, de acordo com o qual o local
da prestagiio de servigos deverd ser considerado como sendo aquele em
que a opera¢do tenha sido ultimada, sendo diferenciada a negociagdo por
meio de sistemas eletronicos daquela realizada em pregdo viva-voz. Com
efeito, entende a PMSP que quando a operaglo for realizada por sistema
eletrnico o local de prestagio de servigos é o da mesa de operagbes da
sociedade corretora. No caso do pregdo viva-voz, entende que sera o
municipio de S3o Paulo, local onde, nas instalagdes da BM&F, os
representantes das corretoras se encontram para o fechamento das
operagbes. Por essa interpretagdo, o ISS das operagdes de viva-voz sera
sempre devido ao municipio de S3o Paulo, independentemente do local em
que estejam situadas as instalagdes da sociedade corretora,
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Vale destacar que em nenhuma das hip6teses acima referidas importa, para
fins de incidéncia do tributo, o local em que esteja situado o cliente da
sociedade corretora.

2.  REPASSE DE ORDENS
Também no que tange ao regime aplicavel aos repasses de ordens,

esclarecemos que ha dois entendimentos, um do Grupo de Trabalho e outro da
PMSP:

= para o Grupo de Trabalho, a sociedade corretora que tenha repassado a
ordem para cumprimento por uma outra institui¢iio devera considerar, para
fins de incidéncia do imposto, apenas o valor que efetivamente lhe tenha
sido destinado como corretagem (ou seja, a remuneragdo do intermedidrio
que tenha cumprido a ordem ndo integra a base de cdlculo, devendo ser
descontada do total pago pelo cliente). Por sua vez, a corretora que tenha
cumprido uma ordem repassada por outra instituigdo recolhera o imposto
sobre a corretagem por ela recebida;

= j4 para a PMSP, a sociedade corretora que tenha repassado a ordem para
cumprimento por uma outra instituicio deverd recolher o imposto sobre a
totalidade dos valores recebidos do cliente a titulo de corretagem, sem
poder deduzir, de tais valores, a remuneragdo daquele que tenha de fato
cumprido a ordem. Por sua vez, a corretora que cumpriu uma ordem para
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ela repassada devera, também, recolher o imposto sobre a corretagem
recebida. A despeito das falhas de tal argumento, que desconsidera a
dindmica operacional dos mercados de Bolsa e gera distorgdes, a PMSP
alega que a adogdo de qualquer outro entendimento depende de alteragdo
da legislagdo municipal em vigor.
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Ante o exposto, as sociedades corretoras tém duas alternativas:

a) adotar a tese defendida pelo Grupo de Trabalho, cientes de que a matéria ¢
controversa e que ha risco de autuagéo; ou

b) adotar a tese da PMSP, recolhendo o imposto conforme o entendimento
acima referido.

Esclarecemos, ainda, que os municipios somente poderdio exigir o ISS
decorridos 90 (noventa) dias da publicagdo de suas respectivas leis. Assim, no
caso do municipio de Sdo Paulo, o imposto podera ser exigido apenas para 0s
fatos geradores ocorridos a partir de 25/03/2004 e, no caso do municipio do
Rio de Janeiro, apenas a partir de 01/03/2004, Nesse interim, as Corretoras
deverdo manter os mesmos procedimentos que vinham adotando até
31/12/2003.

Por derradeiro, tendo em vista que a Camara dos Deputados ainda nao
apreciou a emenda que reduz de 5% para 2% a aliquota do imposto, devera
ser considerada a aliquota de 5%. Outrossim, destacamos que a BM&F
continua a acompanhar a tramitagdo da referida emenda e que, tdo logo
ocorram novas definigoes, voltaremos ao assunto.

Outros esclarecimentos poderdo ser obtidos com a Diretoria Juridica e de
Auditoria (Renato, David, Celso e Paulo).

Atenciosamente,

“demir Pinto
Diretor Geral
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