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23 de agosto de 2013
059/2013-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BOVESPA

Ref.: BTC — Tratamento ao Processo de Subscricio de Debéntures

Conversiveis da Viver Incorporadora e Construtora S.A.

O tratamento ao processo de subscri¢do da Viver Incorporadora e Construtora
S.A. sera realizado no sistema BTC de acordo com os procedimentos a seguir.

1.

2,

Os tomadores poderdo devolver, até 29/08/2013, por meio do sistema
BTC, os direitos de subscrigdo (VIVRI11) para os doadores.

Caso ndo recebam os direitos de subscri¢do (VIVRI11), os doadores
interessados em receber o tratamento para processo de subscri¢io, por
meio do sistema BTC, deverdo manifestar-se até 04/09/2013 pela
funcionalidade Menu, Proventos, Aceitar Subscricio, informando os
contratos e as respectivas quantidades a serem adquiridas.

Né&o serdo gerados contratos de empréstimo (contratos-filhote) no
tratamento acima descrito. As debéntures solicitadas pelo doador serdo
tratadas financeiramente.

Portanto, os doadores que ndo receberem os direitos durante o periodo
indicado no item 1 — e solicitarem o tratamento pelo sistema BTC —
terdo, no dia 06/09/2013, débito referente ao valor pago pela subscri¢do
e, simultaneamente, crédito referente ao valor financeiro das debéntures
adquiridas, conforme especificado a seguir.
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Valor da subscricio
Valor da subscrigdo = Qbtc x Psub

Onde:

Valorda = wvalor a ser pago pelo doador que manifestou interesse

subscrigio em subscrever via sistema BTC e nfo teve os direitos
devolvidos pelo tomador no prazo indicado;

Qbtc = quantidade de direitos solicitada pelo doador e n3o
devolvida pelo tomador;

Psub = valor da subscri¢do divulgado pela empresa: R$1,00.

Valor financeiro das debéntures adquiridas

Valor financeiro da debénture = Qbtc x Vdeb

Onde:

Valor financeiro =
da debénture

Qbtc =

Vdeb =

valor a ser creditado ao doador por ter
manifestado interesse em subscrever por meio
do sistema BTC e nido teve os direitos
devolvidos pelo tomador no prazo indicado;

quantidade de direitos solicitada pelo doador e
ndo devolvida pelo tomador;

valor da debénture, calculado com os dados de
fechamento do dia 03/09/2013.

O valor da debénture serd calculado com base nos seguintes critérios:

— volatilidade estimada pelo método Garch;
— taxa pré, calculada pela BM&FBOVESPA para o vencimento da

debénture;
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— estimativa da taxa anualizada de dividendos da companhia baseada nos
ultimos 3 anos;

— modelo de aprecamento de op¢des que leve em consideracgdo a diluigdo de
acOes resultantes da conversio das debéntures;

— preco de fechamento da agdo VIVR3.

O Anexo ilustra o calculo dos pregos da debénture considerando os
critérios acima e os precos de fechamento do dia 21/08.

5. Simultaneamente, os tomadores que ndo devolverem os direitos de
subscrigdo, durante o perfodo indicado no item 1, serfio creditados pelo
valor da subscri¢@o e debitados pelo valor financeiro das debéntures
cujo tratamento foi solicitado pelo doador.

6. Conforme aviso aos acionistas divulgado ao mercado pela empresa no
dia 06/08/2013, a data descrita no item 4 poderd ser alterada por meio
da publicagdo de aviso aos subscritores de debéntures com
antecedéncia minima de trés dias tteis.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Coordenadoria de
Empréstimo de Ativos, pelos telefones (11) 2565-4142/4294.

Atenciosamente,

ZZ~Edemir Pinto
Diretor Presidente Dlretor Execttivo de Operacdes,
Clearing e Depositaria
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Anexo ao Oficio Circular 059/2013-DP

CALCULO DO VALOR DE REFERENCIA PARA A DEBENTURE DE VIVR3

1. Féormulas

[\

PrecoDebenture = PrecoRendaFixa+ PrecoOpcao

— Se a debénture ndo for convertida, recebe o valor de resgate.

— Se ela for convertida, recebe 4 a¢des para cada debénture.

— Isto € equivalente a um prego de exercicio de R$0,25 por acdo.

Analise do prazo e do prego de exercicio da op¢do
— Como a op¢do ganha valor com o prazo, o preco de exercicio correto a ser

considerado em cada possivel data de exercicio corresponde a R$0,25
corrigido pela curva da debénture.

Quando a decisdo da conversdo é tomada, o rendimento acumulado na
debénture ¢ perdido.

A opgdo sera precificada com um prazo de 3 anos e um preco de exercicio
igual a R$0,25 corrigido pela curva da debénture por 3 anos.

Pre¢oOpg¢do: preco de um warrant levando em conta a diluicdo dos acionistas.

. Calculo do preco da debénture considerando os dados de fechamento de
mercado do dia 21/08

Pardmetros da operagéo

Prazo da op¢do e debenture: 3 anos.
Preco de exercicio (europeu): R$0,365.
Quantidade de a¢des: 335.309.452.
Debéntures por acdo: 0,37278996.
Acdes por debénture: 4.

Parametros de mercado
Preco da agdo: R$0,19.
Volatilidade (ao ano): 55% (primeiro semestre de 2013).
Taxa de juro prefixada (ao ano): 11,45% taxa exponencial.
Dividend yield: zero.
Assume-se uma referéncia de mercado de CDI + 3% ao ano para a
debénture.
PrecoRendaFixa =R$ 0,9712
Pre¢oOpg¢do (Warrant com dilui¢do) = R$0,1269 por debénture
PrecoDebénture = PrecoRendaFixa + Pre¢oOpcao = R$1,0981
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