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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BM&F e
BOVESPA

Ref.: Alteracio do Reoteiro Especifico do Programa de Qualificaciio
Operacional (PQO) — Agente Auténomo de Investimento (AAI).

A BM&FBOVESPA divulga ao mercado, por meio deste Oficio Circular,
novos requisitos do Roteiro Especifico do Programa de Qualificacfo
Operacional (PQO), aplicaveis as corretoras — no que diz respeito a atuacio
nos mercados administrados pela Bolsa — que contratam ou que vierem a
contratar os servigos de Agentes Autdnomos de Investimento (AAI).

De acordo com a Instrugdo CVM 497, de 03/06/2011, o Agente Autdbnomo de
Investimento pode realizar, sob a responsabilidade e como preposto das
institui¢des integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, as
atividades de:

" prospeccdo e captagdo de clientes;

" recepgdo e registro de ordens e transmissdo dessas ordens para os sistemas
de negociagdo ou de registro cabiveis, na forma da regulamenta¢do em
vigor; e

» prestagdo de informagdes sobre os produtos oferecidos e sobre os servigos
prestados pela institui¢do integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios pela qual tenha sido contratado.

Nota-se, no mercado, a existéncia de dois modelos de atuagdo dos Agentes
Auténomos de Investimento, a saber:

1. Agentes Autbnomos de Investimento que atendem a investidores pessoas
fisicas e pessoas juridicas ndo financeiras e que, em geral, utlhzam seus
proprios ambientes de trabalho; e )
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2. Agentes Autdnomos de Investimento que atendem a investidores
institucionais (tesourarias, assets, fundagdes, seguradoras e investidores
ndo residentes) e que, em geral, utilizam as dependéncias da corretora
(matriz ou filial) como ambiente de trabalho.

Apesar da conformidade regulatéria dos dois modelos de atuacio, a
BM&FBOVESPA entende que o desenvolvimento do primeiro modelo — AAI
focado em clientes pessoas fisicas e juridicas ndo financeiras e que, em geral,
utiliza ambiente de trabalho independente da corretora — é de especial
importéncia para o desenvolvimento do mercado, por promover a capilaridade
do sistema de distribuigdo e auxiliar a prospec¢do e captagdo de novos
clientes pelas corretoras, valorizando seus modelos de negdcio.

Ao mesmo tempo, a BM&FBOVESPA entende que o segundo modelo — AAI
focado em clientes institucionais e que, em geral, utiliza o ambiente de
trabalho da corretora — pode ndo apresentar alinhamento com os Selos de
Qualificagdo do PQO e com seu objetivo de desenvolvimento da
intermediacdo, notadamente no que diz respeito ao fortalecimento do
relacionamento comercial das corretoras com os clientes institucionais.

Assim, e considerando a natureza de adesdo voluntaria aos Selos do PQO, a
BM&FBOVESPA decidiu introduzir alteragdes no Roteiro Especifico desse
programa, conforme a seguir.

Periodo até 31/12/2014

A concessdo e a manutencdo dos Selos do PQO estardo condicionadas a
preservacgdo ou a redugdo, pela corretora, do nimero de Agentes Autdbnomos
de Investimento que atendem a investidores institucionais (tesourarias, assets,
fundagdes, seguradoras e investidores ndo residentes). Havendo, ao longo do
referido periodo, redugdo do niimero desses AAls, o novo nimero passara,
automaticamente, a valer como novo limite a ser respeitado pela corretora.

Periodo apés 02/01/2015

A partir de 02/01/2015, para fins de obten¢do e manuten¢do dos Selos do
PQO, as corretoras deverdo trabalhar e manter relagdo contratual somente
com Agentes Autonomos de Investimento que atendam, exclusivamente, a
investidores pessoas fisicas e pessoas juridicas nfo financeiras.
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O controle do nimero de AAIs vinculados a corretora serd feito por meio de
cadastro no sistema GHP e das auditorias realizadas pela BM&FBOVESPA
Supervisdo de Mercados (BSM).

Para tanto, entre 06/08/2013 e 30/08/2013, as corretoras deverdo indicar, no
sistema GHP, a natureza da atividade desenvolvida por AAI a elas vinculado,
conforme a seguinte classificagéo:

Categoria Descri¢ao
Indica AAI que atende a unica e exclusivamente
AAI - Clientes de varejo clientes pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas nfo
financeiras.

Indica AAI que atende a clientes institucionais
(tesourarias, assets, fundacOes, seguradoras e
investidores ndo residentes), inclusive de forma
esporadica ou eventual.

AAI — Clientes institucionais

Para fins de manuten¢do e obtencdo dos Selos do PQO, conforme regras
anteriormente descritas, a Bolsa considerard como limite de AAIs dedicados a
clientes institucionais somente os AAls que se encontravam cadastrados no
GHP na data de 05/07/2013 e que, entre 06/08/2013 e 30/08/2013, forem
indicados como “AAI — Clientes institucionais”.

As corretoras que realizaram cadastros de AAIs no GHP entre os dias
08/07/2013 e 05/08/2013 deverdo encaminhar a BM&FBOVESPA, para fins
de atualizagdo do limite de AAIls dedicados a clientes institucionais,
documentos que comprovem que o processo de contratagio iniciou antes do
dia 05/07/2013.

A fim de auxiliar as corretoras no processo de cadastramento, a
BM&FBOVESPA encaminhard, até 06/08/2013, por e-mail, ao Diretor de
Relagdes com o Mercado, planilha com a relagdo dos AAIs cadastrados no
sistema GHP, em 05/07/2013, sob responsabilidade da corretora.

A corretora podera realizar as manuten¢des diretamente na tela do GHP ou
preencher a planilha recebida e encaminha-la para o enderego eletrénico
cadastro@bvmf.com.br, informando o assunto “AAI XXXX”, onde “XXXX”
representa o codigo da corretora junto 8 BM&FBOVESPA.

Segundo deliberacdo do Comité de Certificagdo do PQO, o ndo atendimento
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sistema GHP fard com que os Selos de Qualificacdo do PQO detidos pela
corretora entrem, automaticamente, em processo de “revisio”. O status de
“revisdo” sera mantido até que ocorra novo processo de auditoria da corretora
e subsequente avaliacdo dos resultados pelo Comité de Certificacio do PQO.
Lembramos que as corretoras devem manter o cadastro dos AAIs no sistema
GHP permanentemente atualizado.

Por fim, a BM&FBOVESPA divulgara, oportunamente, as versdes
atualizadas do Roteiro Especifico do PQO contendo as altera¢des
mencionadas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Relacionamento com Distribuidores, pelo telefone (11) 2565-4265.

Atenciosamente,

—

demir Pinto
Diretor Presidente

Depositaria
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