BMm&FBOVESPA

A Nova Bolsa

15 de agosto de 2013
055/2013-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Implantacio de Negociacdo Continua para o Contrato Futuro de
Indice Brasil-50 — Tineis e Regras de Negociacio.

A BM&FBOVESPA, visando aperfeicoar o processo de negociacgio,
implantara negociagéo continua, tinel de rejeicdo e tunel de leiléo a partir de
19/08/2013 para o Contrato Futuro de Indice Brasil-50 (BRI).

1. Negociacao Continua

A negociacdo continua possibilita, ao longo da sess@o de negociacdo, o
registro de ofertas e o fechamento de negocios de forma imediata, desde que
ndo ultrapassem os tineis e as regras de negocia¢do. Na negociacdo niao
continua, as ofertas registradas podem ser transformadas em negdcio somente
apos a realizagdo de leildo com periodo de duragéo predeterminado.

2. Tinel de Rejeicao

O objetivo do tinel de rejeicdo € diminuir a ocorréncia de erros operacionais,
evitando a inclus@o de ofertas erréneas no sistema eletrénico de negociagéo.
Os tuneis de rejeicdo determinam o intervalo de pregos considerado aceitavel
para fins de negociagéo e sfo atualizados de forma dindmica.

As ofertas que, no momento de sua inser¢do no sistema eletronico de
negociagdo, ndo respeitarem o tunel de rejeicdo serfo automaticamente
rejeitadas.

3. Tinel de Leilao

O objetivo do tinel de leildo € acionar automaticamente o procedimento de
leildo no caso em que, na iminéncia de fechamento do negdcio, o preco da
operagdo ndo pertenga ao intervalo definido pelo tinel.

O leildo acionado pelo tinel adota o algoritmo de maximizacdo da quantidade
negociada, ou seja todos 0s negocios serao fechados em um umco _prego
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4. Registro de Negdocio Direto Intencional
A Bolsa permitira o registro de negdcio direto intencional para o Contrato
Futuro de Indice Brasil-50, desde que:

= no momento do registro, o preco esteja entre a melhor oferta de compra e a
melhor oferta de venda (valores nfo inclusos), disponiveis no livro de
ofertas. Caso a diferenca entre elas seja de apenas um tick size, sera
permitido o registro de negdcio direto intencional com prego igual ao da
melhor oferta de compra ou igual ao da melhor oferta de venda; e

= obedeca aos limites do tinel de leildo e tinel de rejeigdo.

5. Outras Informacoes

A BM&FBOVESPA podera alterar os valores do tinel de rejei¢do e do tunel
de leildo, bem como os pardmetros utilizados em seus calculos, a qualquer
momento e sem aviso prévio.

A Bolsa também poderd, a seu exclusivo critério, submeter a leildo qualquer
negocio registrado.

Os limites de oscilagdo do Contrato Futuro de Indice Brasil-50 permanecem
inalterados.

A tabela de pardmetros utilizados no célculo dos tineis de rejeicdo e de leildo
esta disponivel em www.bmfbovespa.com.br, Regulagio, Regulamentos e
Normas, Procedimentos Operacionais, Derivativos, Tunel de Negociagao.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operagdes,

pelo telefone (11) 2565-4680.

Atenciosamente,

Z =
demir Pinto

Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes,
Clearing e Depositéria
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