21 de fevereiro de 2005
025/2005-DG

COMUNICADO EXTERNO

Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref: “MBA BM&F em Pricing e Risco” — Novo Programa de Pos-
Graduacio “Lato Sensu” em Modelagem Matematica.

Prezados Senhores,

Como ¢ do conhecimento de V.Sas., 0o MBA em Derivativos BM&F/USP, em
pouco tempo, transformou-se em um dos mais renomados programas de pos-
graduagdo voltado para o mercado financeiro do Pais. Em janeiro de 2005,
iniciou sua sexta turma.

Lembramos que, em 2004, a BM&F recebeu do Ministério da Educagdo
autorizagio para ministrar programas de pos-graduagio de forma autonoma.
Nio obstante, a Bolsa manteve o convénio com a Universidade de Sdo Paulo
para o oferecimento do MBA em Derivativos ¢ deu andamento a outros
projetos conjuntos.

Desses projetos, nasceu a parceria para o programa de pos-graduagio MBA
em Pricing e Risco, centrado em modelagem matematica, estatistica e
econometria para mercados derivativos e financeiros.

Com esse novo curso, o Instituto Educacional BM&F segue a recente linha
adotada pelas principais universidades norte-americanas e européias, criando
programas que permitam conhecimento mais aprofundado e especifico de
métodos quantitativos avangados e sua utilizagdo em algoritmos de
apregamento de derivativos e instrumentos financeiros, bem como modelos de
gerenciamento de risco de ponta.
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Em relagio a programas desse tipo em universidades nacionais — incluindo a
propria USP —, a BM&F procurou, em conjunto com o Instituto de
Matematica e Estatistica (IME) daquela universidade, criar um curso menos
tedrico e mais aplicado em que, além de bastante aprofundado em métodos
quantitativos, houvesse extensa abordagem pratica de modelos de risco de
ponta e apregamento dos instrumentos negociados no mercado brasileiro, sem
deixar de levar em consideragdo produtos de mercados internacionais que
comegam a ser transacionados pelos fundos de investimento mais
especializados.

A BM&F também procurou criar grande distingdo entre 0o novo curso € 0
MBA existente em termos de publico-alvo. Assim, o MBA em Derivativos
busca a formagdo de traders, gerentes financeiros e tesoureiros, enquanto o
MBA em Pricing e Risco pretende formar diretores e gerentes de risco ¢ de
apregamento de instrumentos financeiros com excelente embasamento teérico
e pratico, habilitando-os a utilizar as técnicas mais sofisticadas disponiveis na
literatura. Apos o curso, esses profissionais deverdo ser capazes de propor
métodos de modelagem adequados para tratar questdes complexas ligadas ao
gerenciamento de risco e ao apregamento de instrumentos financeiros, adapta-
los a realidade brasileira ¢ implementa-los computacionalmente.

Dessa forma, devem participar do processo de sele¢do aqueles profissionais
que ja tenham boa formagdo quantitativa, fundamental para o
acompanhamento do curso € que estejam interessados em tornar-se
especialistas em modelagem e métodos quantitativos avangados em finangas.
Também é recomendavel algum conhecimento prévio de programagdo.

Para garantir a homogeneidade das turmas, os candidatos deverdo submeter-se
a processo seletivo, que envolvera entrevista, analise de curriculo académico e
profissional, prova especifica de matematica e estatistica e conhecimentos
basicos em instrumentos financeiros ¢ mercados, além de razoavel capacidade
de leitura na lingua inglesa. Anexo a este Comunicado segue o programa
basico do curso.

Ressaltamos que pequenas alteragdes poderdo ocorrer até o inicio do processo
seletivo, que inclui consistente programa de matematica e estatistica,
conteidos avangados especificos sobre risco de derivativos, teoria de
carteiras, renda fixa, op¢Oes € métodos numéricos aplicados a finangas.
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As inscri¢des para o processo seletivo ocorrerdo de 01/03 a 27/05/2005 e as
aulas terdo inicio em 01/07/2005.

O programa devera ser cumprido em um ano e meio, totalizando 540
horas/aula. A carga horaria sera dividida entre aulas teodricas e aplicadas,
produgdo de pesquisa, participagdo em palestras e workshops.

InformagGes detalhadas podem ser obtidas com o Instituto Educacional
BM&F (Luiz Alvares e Paula), pelos telefones (+11) 3119-2182/2341 e pelo
enderego eletrdnico cursos@bmf.com.br.

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral
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Anexo ao Comunicado Externo 025/2005-DG

b

MBA EM PRICING E RISCO — CONTEUDO PROGRAMATICO

I. Programa de Métodos Quantitativos
Carga horiria total: 255 horas

Q1. MATEMATICA I

Carga horaria: 30 horas

1. Fungées

2. Limites

3. Calculo diferencial e integral

4. Séries e expansio de Taylor

5. Otimizacio

6. Nogdes de anilise e teoria da medida

Q2. MATEMATICA 1T
Carga horaria: 45 horas

1. Algebra linear

2. Func¢des de virias varidveis
3. Métodos numéricos

Q3. EQUACOES DIFERENCIAIS
Carga horaria: 45 horas

1. Equacdes a diferencas finitas

2. Equagides diferenciais ordinarias
3. Equagdes diferenciais parciais

Q4. ESTATISTICA

Carga horaria 30 horas

1. Probabilidade

2. Variaveis aleatorias

3. Distribui¢des de probabilidade

4. Tipos de convergéncia: forte, fraca, quadritica e em distribuicio
5. Lei (forte e fraca) dos grandes nimeros e teorema central do limite
6. Inferéncia estatistica

QS. ECONOMETRIA

Carga horaria: 45 horas

1. Regressio linear

2. Métodos de maxima verossimilhanca e quase-maxima verossimilhanca
3. Introducio a teoria assintotica

4. Violacdes de hipéteses

5. Regressio nio-linear

6. Conceitos de estimacgio nio-paramétrica
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Q6. SERIES TEMPORAIS

Carga horaria: 45 horas

1. Modelos de Box & Jenkins

2, Raizes unitirias

3. Vetores auto-regressivos

4. Cointegracio

5. Estimacio de volatilidade

6. Nogdes de método generalizado dos momentos (GMM)
7. Nogées de filtro de Kalman; complementaciio de dados; algoritme EM
8. Nocides de bootstrapping: iid, em bloco e estaciondrio
9. Nogdes de teoria dos valores extremos

IL Programa de Financas (Precificacio e Risco de Derivativos)
Carga horiria total: 285 horas

F1. INTRODUCAO AOS MERCADOS FINANCEIROS

Carga horaria de 45 horas

1. Introducio aos mercados financeiros

2. Mercados futuroes, 2 termo e de swaps

3. Definiciio de opcdes e estratégias envolvendo opgdes

4. Modelo binomial de precificacio de opgies

5. Fundamentos econdmicos para financas; eficiéncia dos mercados

F2. CALCULO ESTOCASTICO E PRECIFICACAO DE DERIVATIVOS 1
Carga horaria de 45 horas

1. Introducio aos processos estocasticos

2. Comportamento dos precos de atives

3. Modelo de Black & Scholes

4. Extensdes do meodelo

F3. RENDA FIXA E PRECIFICACAO

Carga horaria de 45 horas

1. Caracteristicas dos ativos de renda fixa

2. Precificacio

3. Estrutura a termo da taxa de juro; hipoteses

4. Medidas de retorno de ativos e carteiras de renda fixa
5. Medidas de sensibilidade

6. Imunizacio de carteiras

7. Renda fixa em mercados externos

F4. CALCULO ESTOCASTICO E PRECIFICACAO DE DERIVATIVOS II
Carga horaria de 45 horas

1. Opgoes de taxas de juro

2. Opgdes exdticas
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F5. GERENCIAMENTO DE RISCO

Carga horaria: 45 horas

1. Introducio ao risco: conceitos e taxonomia

2. Mark-to-market

3. Decomposigiio em fatores de risco

4, Ativos de renda fixa doméstica e externa

5. Ativos de renda variivel e derivativos

6. Agregaciio de risco de uma carteira

7. Formagio de pregos dos fatores de risco e geragiio de cendrios
8. Métodos de estimacio de value-at-risk

9. Topicos especiais

10. Aspectos qualitativos da gestio de riscos

11. Risco de crédito: principais modelos

12. Risco de liquidez

13. Risco operacional

14. Sistema de administracio de risco da BM&F

F6. METODOS NUMERICOS APLICADOS A FINANCAS
Carga horaria de 45 horas

1. Métodos numéricos em VBA e Matlab

2. Otimizacio e programacio

3. Simulag¢des de Monte Carlo

4. Solugdes numéricas de equacdes diferenciais estocasticas
5. Método de diferengas finitas

F7. TEORIA DAS FINANCAS

Carga horaria: 30 horas

1. Utilidade esperada; aversio a risco

2. Domindincia; arbitragem; neutralidade diante de risco
3. Alocagio de carteira

4. CAPM

5.APT

6. Analise de indicadores de desempenho de carteiras

F8. TOPICOS ESPECIAIS OU APLICADOS (ELETIVA)*

Carga horaria: 30 horas (matéria opcional — portanto, ndo-computada na carga horaria
total)

1. Microestrutura de mercado

2. Opgoes reais

3. Avaliacio de empresas
* Assuntos sugeridos, mas conteiido dependente do interesse ¢ da disponibilidade de professores

MONOGRAFIA
Dedicagio horaria sugerida: 30 horas (sem atividades regulares em sala de aula — portanto,
nio-computada na carga horana total)
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