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O UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direit@seditérios Financeiros e Mercantis (o “Fundo”)pstituido sob a forma de condominio
fechado em 22 de fevereiro de 2006, com prazo aegid vigéncia até 1° de abril de 2026 ou até 80efrta) dias apds a data de vencimento do
Direito Creditério de titularidade do Fundo quehara data de vencimento mais longa, o que ocontesaé administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.8ociedade andnima, com sede na Cidade do Rang&d, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condmnfiowntown, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.118/8001-91 (a “Administradora”).

O Fundo é regido pelas disposi¢fes de seu regutapmela Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembr@QfH, e suas alteracdes posteriores (a
“Instrucdo CVM”) e pelas demais disposicOes legaisgulamentares aplicaveis. O regulamento dod-foidegistrado no 1° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o 82344, em 22 de fevereiro de 2006, e suas prinsgmnda, terceira, quarta e quinta alteragbes
sob os £ 1590867, 1594264, 1596545, 1622886 e 1648504ectspmente, no mesmo Oficio de Registro de TitalB®cumentos em 11.05.2006,
20.06.2006, 18.07.2006, 15.05.2007 e 04.04.208Bertivamente (o “Regulamento”).

O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de quotairséms “Quotas Sénior”), as quais poderdo serddiviem Séries concomitantemente em
Circulagdo, a serem distribuidas em 1 (uma) ou ma#ibuicdes. As Datas de Amortizacdo, o valos danortizacdes Programadas e/ou das
Amortizagdes Integrais e as condigdes de remunegdada Série de Quotas Sénior serdo definidSsplemento da Série “n”.

O Fundo podera emitir, a qualquer tempo, 01 (uri@sse de quotas subordinadas (as “Quotas Suboadi)adm numero indeterminado e em série
Unica.

O Fundo ofertou na 12 Distribui¢éo 2.000 (duas @ilptas Sénior da 12 Série, no valor unitario d25R¥0,00 (vinte e cinco mil reais), perfazendo
o0 montante de R$50.000.000,00 (cinglienta milhGe®als), todas ja integralmente subscritas e iategdas. As Quotas Sénior da 12 Série foram
integralmente amortizadas em 01/02/2008. O Funddaf na 22 Distribuicdo 4.200 (quatro mil e duasnQuotas Sénior da 22 Série, no valor
unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reaiggrfazendo o montante de R$105.000.000,00 (centina milhdes de reais), todas ja
integralmente subscritas e integralizadas. O Fwifddou na 3?2 Distribuicdo 4.200 (quatro mil e duas) Quotas Sénior da 32 Série, no valor
unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reaiggrfazendo o montante de R$105.000.000,00 (centina milhdes de reais), todas ja
integralmente subscritas e integralizadas. O Fufedou, na 42 Distribui¢do, até 6.200 (seis milugentas) Quotas Sénior da 42 Série, no valor
unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil regi@fazendo o montante de até R$155.000.000,000(eetingiienta e cinco milhdes de reais), todas
ja integralmente subscritas e integralizadas.

O Fundo esta ofertando na 52 Distribuicdo até 8(@i0 mil e duzentas) Quotas Sénior da 52 Sédejator unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), perfazendo o montante de até R$205000000 (duzentos e cinco milhdes de reais).

Observado o minimo de 01 (uma) Quota Sénior d&iBé,& serem emitidas pelo Fundo, nos termos dalB®ento, no caso de serem subscritas e
integralizadas, durante o periodo de distribuigdenos que 100% (cem por cento) das Quotas Sénibf &#rie objeto da Oferta, o saldo das

respectivas Quotas ndo colocado sera canceladataralmente pela Administradora e o Fundo teracsuteira reduzida ao total de Quotas

subscritas.

No curso de cada Distribui¢do, podera ser adotagoocedimento diferenciado de distribuicdo, obs#wya disposto no §3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM n° 400, ndo havendo, neste casa fofximos ou minimos, nem reservas antecipadaste Waso, a alocacéo final dos lotes entre os
investidores podera ser qualitativa e discriciaparabendo ao Distribuidor definir a quantidad€detas a ser alocadas a cada investidor, tendo em
vista suas relagdes com clientes e outras congiiEsade natureza comercial ou estratégica, de queedeverdo ser assegurados: (i) que o
tratamento aos investidores seja justo e equitafijoa adequacgdo do investimento ao perfil deaidos clientes do Distribuidor; e (iii) que os
representantes de venda do Distribuidor recebamigonente exemplar do Prospecto para leitura olfnigat que suas dividas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Distribuidor

Protocolos CVM datados de 23 de fevereiro de 2086Je setembro de 2006, 15 de maio de 2007, Ohitdéro de 2007 e 10 de abril de 2008.
Registro CVM n° CVM/SRE/RFD/2006/008 (1* Série), MY$RE/RFD/2006/044 (22 Série), CVM/SRE/RFD/2007/0Z82 Série),
CVM/SRE/RFD/2007/056 (42 Série) e CVM/SRE/RFD/20Q2/ (52 Série).

As Quotas Sénior deverdo ser registradas, paraiaggo secundaria, na Bovespa Fix, no SOMAFix EB&IP. Os Quotistas serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, silut@molumentos incorridos ha negociacgao e tn@mefia de suas Quotas.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualidaeQdotistas, Investidores Qualificados. Na hip6tdsenegociagdo de Quotas, cabera
exclusivamente ao intermediario assegurar que qusirathtes das Quotas sdo Investidores Qualificados.

“Os investidores devem ler a Secéo ‘Fatores deoRiste Prospecto, nas paginas 96 a 101",




Vide outros avisos importantes na pagina | deste Prospecto.

“O registro da presente distribuicdo n&o implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a
qualidade do Fundo, bem como sobre as quotas a serem distribuidas

= Fopssodeanmocno “Este prospecto foi preparado com as informag6es necessarias ao atendimento das disposi¢des do Cédigo de
ANBID &t isi  Auto-Regulagiio da ANBID para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da Comiss3o
— de Investimento.

de Valores Mobiliarios. A autorizacéo para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento
ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios ou da ANBID, garantia de veracidade das
informacgBes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou demais
instituicbes prestadoras de servigos”.
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A data deste Prospecto definitivo é 29 de julho de 2008.




Avisos — ANBID

“A rentabilidade obtida no passado ndo representamgia de rentabilidade futura

“As informacdes contidas nesse prospecto estdo ersoméncia com o regulamento do fundo de
investimento, mas ndo o substituem.E recomendaeituaa cuidadosa tanto deste prospecto quanto do
regulamento, com especial atencdo para as claugéladivas ao objetivo e a politica de investimedto
fundo de investimento, bem como as disposi¢cdesodpgrto que tratam dos fatores de risco a quenddu
esta exposto

“O investimento do fundo de investimento de qua &ate prospecto apresenta riscos para o investidor
Ainda que o gestor da carteira mantenha sistemgetenciamento de riscos, ndo ha garantia de coraplet
eliminacao da possibilidade de perdas para o fuddanvestimento e para o investitior

“O fundo de investimento de que trata este prospeab conta com garantia do administrador do furdi,
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de segur@inda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC".

“Este fundo de investimento utiliza estratégias demvativos como parte integrante de sua politiea d
investimento. Tais estratégias, da forma como shmaalas, podem resultar em perdas patrimoniais para
seus cotistds

“O tratamento tributario aplicavel ao investidor sie Fundo depende do periodo de aplicacéo do iitedtem como
da manutencdo de uma carteira de ativos com praadiaorsuperior a 365 dias. Nao ha garantia de queatamento
tributario aplicado aos Quotistas, quando da angatido e/ou resgate de suas Quotas sera o tratantebtdario
para Fundos de Longo Prazo”.

“O gestor deste fundo adota politica de exerci@aditeito de voto em assembléias, que disciplinproeipios gerais,

0 processo decisorio e quais sao as matérias relegaobrigatorias para o exercicio do direito deo¢orlal politica

orienta as decisGes do gestor em assembléias @mtdets de titulos e valores mobilidrios que camfiraos seus
titulares o direito de voto”.

Outros Avisos

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SERVEM UNAGIENTE PARA FINS DE
DISCUSSAO. QUALQUER REPRODUCAO TOTAL OU PARCIAL DASNFORMACOES AQUI
CONTIDAS E PROIBIDA.

As informacdes aqui contidas se referem a umaeofaet valores mobiliarios que ndo foi e ndo sera
registrada sob &ecurities Acde 1933 e alteragbes posterioreSeCurities A¢), ou qualquer outra lei
estadual nos Estados Unidos versando sobre vataoedlidrios, e 0 emissor ndo sera registrado sob o
Investment Company Ade 1940, e alteragbes posterioreBestment Company Art Nos Estados
Unidos, os valores mobiliarios poderdo ser ofedasomente a Investidores Institucionais Qualifisado
(“Qualified Institutional Buyers) (conforme definido na Regra 144A nos termosSdourities Ac{‘Regra
144-A"). Ao adquirir qualquer quota do Fundo, aular concorda que tal Quota somente podera ser
oferecida, vendida, empenhada ou de outra forreaada (A)(1) a uma pessoa que o alienante acréddite,
forma razoavel, ser um Investidor Institucional @icado nos termos da Regra 144-A que esteja ahqgioi

tal quota por sua prépria conta ou por conta deoolmvestidor Institucional Qualificado que seja um
adquirente qualificado para fins do artigo 3(c@)nvestment Company Aam uma operacdo que atenda
0s requisitos de isengao 8ecurities Actou (2) a uma pessoa que nado seja domiciliad&siaslos Unidos




(“Non-U.S. Persdi conforme definido no Regulamento S nos termosSdourities Agte (B) de acordo
com as leis aplicaveis a valores mobiliarios ndadts Unidos. Ademais, se a transferéncia de tatafor
efetuada nos termos do item (A)(1) acima, o adgteré qualquer terceiro por conta de quem tal cadgy
esteja adquirindo tal Quota) devera declarar quefoidformado com o objetivo especifico de investir
Fundo (exceto quando o controlador de tal adquareartum adquirente qualificado). Qualquer traré&siera

em violacdo ao aqui disposto ndo sera aceita eafmada pela Administradora do Fundo. Cada titder
Quota do Fundo devera notificar qualquer adquirgletdal Quota do Fundo a respeito destas restricdes
quanto a transferéncia da Quota. Cada adquirentendeQuota do Fundo nos termos da Clausula (A)(1)
acima devera declarar no respectivo Termo de Adgsédl) € um Investidor Institucional Qualificatkms
termos da Regra 144-A adquirindo tal Quota por puipria conta ou por conta de um Investidor
Institucional Qualificado e (2) é um adquirente lficado para os fins déinvestment Company Adtada
adquirente de Quota do Fundo nos termos da CIA(s)([2) acima devera declarar no respectivo Termo d
Adeséo que é umon-U.S. Persononforme definido no Regulamento S nos termoSelurities Act

Este documento né&o esté sendo distribuido e n&aleer disponibilizado para o publico em geraRdmo
Unido. Este documento estd sendo distribuido ecidinado apenas para pessoas no Reino Unido que
tenham experiéncia profissional com relacdo a timestos relacionados ao Artigo 19(1) Bmancial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promoti@mnjler 2005 Ao receber este material, o investidor
concorda que nao o distribuird ou o disponibilizargualquer outra pessoa. Investidores devem ler o
presente prospecto, pois ele contém informacdesriamtes sobre a oferta. As informacdes aqui dasti
substituem, para todos os efeitos, quaisquer outfasnacdes previamente prestadas. Tais matersiso
sujeitos a alteracdo, aditamento ou complementagiotempos em tempos. Qualquer decisdo de
investimento com relacdo aos valores mobiliariogedser feita com base nas informacdes contidag nest
prospecto. Os investidores devem consultar saesssres, auditores e outros consultores, conacebas
aspectos juridico, fiscal, comercial, financeiraetativos & compra destes valores mobiliarios. agss
informacdes ndo representam uma oferta de vendanau solicitacdo de uma oferta de compra destes

valores mobilidrios em qualquer estado em queféatay solicitacdo ou venda ndo seja permitida.

Nem aSecurities and Exchange Comissinem qualquer comissdo de valores mobiliarios aatados
Estados Unidos, nem BRinancial Services Authorityno Reino Unido, nem a Comissdo de Valores
Mobiliarios no Brasil aprovou ou desaprovou a mgjdo de um investimento nos valores mobiliarios
descritos neste documento. Qualquer declaracaemtila contrario podera constituir crime.

Nenhuma informacédo contida neste documento devintegpretada como promessa ou declaracdo sobre
desempenho passado ou futuro. As informacdes destemento podem conter estimativas e expectativas
de recebimento de fluxos de caixa advindos dositbsreCreditérios, bem como envolvem elementos
significativos de juizo e andlise subjetivos. N&nh declaracdo € dada com relacdo a precisdo de tai
estimativas ou expectativas, nem todas as consiigEsaelativas a tais estimativas ou expectatioesf
feitas, nem que tais expectativas se concretizhdia. parte das informacdes contidas neste docurdeato
natureza genérica, com a intencdo de oferecer usd® geral sobre o mercado de capitais, ndo sendo
ilustrativas da presente operagdo. Qualquer irdastleve ler o presente prospecto e conduzir uraksan
prépria e independente das informacdes aqui cantiaddministradora ndo espera atualizar ou re\asar
informagBes aqui contidas, exceto por meio de eaéntexigéncias formuladas pela Comissédo de Valores
Mobiliarios no Brasil. Os valores mobilidrios e igacdes do Fundo (a) ndo sdo emitidos pela
Administradora, suas afiliadas, ou outras orgaliegacrelacionadas, (b) ndo constituem obrigacdes da
Administradora ou suas afiliadas, ou outras orgadies relacionadas e (c) ndo sdo garantidos pela
Administradora, suas Afiliadas ou outras organieag@lacionadas.




A Administradora ndo estd agindo como consultoagente dos potenciais investidores. Antes de iimvest
nas Quotas do Fundo, o potencial investidor deverminar, sem fiar-se na Administradora ou suas
afiliadas, os riscos econdémicos e méritos, bem cam@aracteristicas e consequéncias legais, fiscais
contbeis da operacédo, e determinar, independentense € capaz de assumir tais riscos. A esgeit@s

ao receber estes materiais, o investidor toma iciée que foi avisado que (a) a Administradora nao
ofereceu consultoria legal, fiscal ou contabil, ghinvestidor deve compreender que pode haveraetes
riscos legais, fiscais ou contabeis relacionadossta operacdo e (c) o investidor deve informar a
administracdo de sua instituicdo sobre as carsatitas (e riscos) legais, fiscais e contabeis i@lados a
esta operacao, e sobre as ressalvas da Administradste respeito.

ESTE DOCUMENTO CONTEM INFORMACOES SOBRE O DESEMPEMHPASSADO, E OUTRAS
INFORMACOES HISTORICAS RELATIVAS A CERTOS ATIVOS.O DESEMPENHO PASSADO E
INFORMACOES HISTORICAS NAO SAO, NECESSARIAMENTE, INCATIVAS DE RESULTADOS

FUTUROS.

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTBR: QUAISQUER
EXPECTATIVAS DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADWDOS DOS DIREITOS
CREDITORIOS, PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDASAO PREVISOES E SE BASEIAM
EM CERTAS PRESUNCOES QUE A ADMINISTRADORA CONSIDERARAZOAVEIS.
EXPECTATIVAS SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, PECULATIVAS, E E POSSIVEL
QUE ALGUMAS OU TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAKS EXPECTATIVAS NAO SE
CONCRETIZEM OU DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTBOS EFETIVOS. NESSE
SENTIDO, AS EXPECTATIVAS SAO APENAS ESTIMATIVAS. BSULTADOS EFETIVOS PODEM
DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS DIFERENCAS PODEMER SUBSTANCIAIS.

ALGUNS FATORES IMPORTANTES QUE PODERIAM FAZER COMUE OS RESULTADOS
EFETIVOS DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DAS ESTIMATIVAS EDECLARACOES FUTURAS
INCLUEM: MUDANCAS NAS TAXAS DE JUROS, INCERTEZAS NANCEIRAS, LEGAIS OU DE
MERCADO, EVENTUAIS DIFERENGCAS NA VALORIZACAO FINALDOS ATIVOS DO FUNDO,
SEUS RESPECTIVOS PRAZOS DE VENCIMENTO, BEM COMO REQUENCIA E A GRAVIDADE
DA PERDA DESTES ATIVOS, DENTRE OUTROS FATORES.

CONSEQUENTEMENTE, A INCLUSAO DE EXPECTATIVAS DE REBIMENTO DE FLUXOS DE
CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS CREDITORIOS CONTIDAS NETE DOCUMENTO NAO DEVE
SER CONSIDERADA COMO UMA DECLARACAO DO FUNDO, DA ABINISTRADORA, DO
CONSULTOR DE COLOCACAO INTERNACIONAL, DO CONSULTORDE CREDITO OU DE
QUALQUER DE SUAS SUBSIDIARIAS OU QUALQUER OUTRA PE®A OU ENTIDADE SOBRE
OS RESULTADOS QUE SERAO EFETIVAMENTE ATINGIDOS PELEMISSOR.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as definigdes contielsta I5e¢&o, no singular ou no plural, salvo se
outro significado Ihes for expressamente atribui@m, o seguinte significado:

Definicdes referentes ao Programa de Securitizacdo

Administradora

Agéncia de Classificacdo
de Risco

Agente

Agente Cobrador

Alocacao de Investimento
Minima

Amortizagéo Integral

Amortizacdo N&o
Programada

Amortizacdo Programada

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Austin Consultoria e Servicos Ltda.

gualquer acionista, administrador, empregpcestador de
servico, preposto ou mandatario de qualquer Peggea
tenha sido expressamente autorizado a atuar em dame
referida Pessoa

Union National, contratada pela Administradora;, panta

e ordem do Fundo, para realizar cobranca, judicial
extrajudicial, dos Direitos Creditorios Inadimplesite dos
Direitos Creditorios Provisionados, conforme o casos
termos do Contrato de Cobranca, ou sua sucessora nho
exercicio de suas fungdes nos termos do Regulareetbo
Contrato de Cobranca

fracdo cujo numerador é equivalente ao valor @int#s
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e o
denominador equivalente ao valor do Patrimonio idioyu
apurada diariamente pelo Custodiante

amortizacdo integral das Quotas Sénior da Sérienén
Data de Amortizacdo, promovida nos casos em queejao
prevista, no Suplemento da Série “n”, a existéruda
AmortizacBes Programadas

amortizacdo antecipada, total ou parcial, de tedaSéries

de Quotas Sénior em Circulagéo, proporcionalmergene
igualdade de condicdes, por seu valor atualizaddermos

do Regulamento, realizada para reenquadramentaireiboF

a Razdo de Garantia e/ou a Alocacdo de Investimento
Minima

amortizagdo programada, total ou parcial, de parde
valor de cada Quota Sénior em Circulacdo, promonaa
Datas de Amortizacdo definidas no Suplemento d& Sér
lln”




Amortizacdo Programada
de Quotas Subordinadas

ANBID

Aprovacdo Consensual

Assembléia Geral

Bacen

Boleto de Cobranca

Capitulo

Cedente

CETIP

Circulacdo

Circulacdo Especial

CMN

CNPJ/MF

amortizacdo, parcial, de parcela do valor de d@data
Subordinada em Circulagdo promovida em cada Data de
Amortizacdo de Quotas Subordinadas

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimen

deliberacbes consensuais tomadas, separadamemte, e
Assembléia Geral, por titulares de Quotas Séniqoe
titulares de Quotas Subordinadas, observados o0s
procedimentos definidos no Regulamento

assembléias gerais, ordinariasl @xtraordinarias, de
Quotistas do Fundo, realizadas nos termos do Regul@

Banco Central do Brasil

documento emitido pelo Banco Cobrador, confornsasm,

0 qual devera conter as seguintes mensagens, ¢agues
no campo apropriado: “Direito Creditério cedido ao
Cedente”

cada um dos capitulos do Regulamento

pessoa juridica, devidamente identificada por seu
CNPJ/MF, da qual o Fundo esteja habilitado a agquir
Direitos Creditérios em raz&o da aprovacao pelos€ibio
Consultivo, nos termos do Regulamento e do resecti
Contrato de Cesséo

Céamara de Custodia e Liquidagéo

namero de Quotas devidamente subseritaegralizadas,
nos termos do Regulamento, e nao integralmente
amortizadas, referente a cada classe de Quotasaden ¢
ocasido ou evento a que se faca referéncia no &agato

niamero de Quotas Sénior denédite subscritas e
integralizadas, nos termos do Regulamento, e n&o
integralmente amortizadas ou resgatadas e as Qb@mdsr
a serem subscritas e integralizadas, referentala $érie
de Quotas Sénior em cada ocasido ou evento a dagsse
referéncia no Regulamento

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Miioistier
Fazenda
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Condicdes Gerais

Condi¢cdes Resolutivas da
Cesséao

Consultor de Crédito

Conta Corrente de Créditos
a Conciliar

Conta Corrente do Cedente

Conta Corrente do Fundo

Conta de Depdsito

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Contrato de Custddia

Condicdes Gerais do Instrumento Particular de r@mnte
Promessa de Cesséo e Aquisigdo de Direitos Crieditér
Outras Avencas, a qual é parte integrante do Contla
Cesséo

hipéteses em que considerar-se-4 resolvida a catsa
gualquer dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo

Union National, contratada pela Administradora;, ponta

e ordem do Fundo, para prestar servicos de anélise
selecdo de Direitos Creditérios e implementar atiPalde
Concessao de Crédito

conta corrente de titularidade do Fundo, na quel s
depositados valores de titularidade do Fundo

conta corrente de titularidade de cada Cedergafifitada

em cada Termo de Cesséo, na qual o Custodianteppta

e ordem do Fundo, efetua o pagamento do Preco de
Aquisicéo

conta corrente de titdde do Fundo, na qual sado
depositadas as verbas de titularidade do Fundormetes
do pagamento de quaisquer ativos de propriedadieiado
e da integralizacdo de Quotas

Conta Corrente de Créditos a Conciliar, Conta €& do
Fundo e Conta de Amortizacdo, em conjunto ou
isoladamente

cada Instrumento ParticulaCaldgrato de Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras
Avencas, a ser celebrado entre a Administradoracquta
e ordem do Fundo, e cada Cedente, com interveniéluci
Custodiante e do Consultor de Crédito, o qual podenter
especificidades relacionadas a cada Cedente e aos
procedimentos que serdo observados entre 0 Conglelto
Crédito, a Administradora, o Custodiante e cadae@&dno
ambito de cada operacao de cessado de Direitost@iedi

Contrato de Prestacido dec8grde Cobranca e Outras
Avencas, celebrado entre a Administradora, poraant
ordem do Fundo, e o Agente Cobrador, com interneraé
do Custodiante

Contrato de Prestacdo decBerizspeciais de Custodia e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
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Controle

COSIF

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data de Amortizacéo

Data de Amortizacéo de
Quotas Subordinadas

Data de Aquisicéo

Data de Emissao

Creditorios — FIDC, celebrado entre a Administragqror
conta e ordem do Fundo, e o Custodiante

tem o significado estabelecido no artigo 116 da Le
6.404/76 e/ou significa o poder detido pelo acianisu
quotista que detenha 50% mais uma acdo ou quota do
capital votante de uma determinada Pessoa

Plano Contabil das Instituicbes do Sistenm@arieeiro
Nacional, editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas dasthtio da
Fazenda

critérios para aquisi¢he Direitos Creditorios pelo Fundo
definidos no Regulamento

Banco Bradesco S.A.
Comissao de Valores Mobiliarios

data em que o Fundo efetumartizacao Integral e/ou a
Amortizacdo Programada de Quotas Sénior, obsergado
disposto no respectivo Suplemento da Série “n"dseque
0 Fundo ndo podera emitir Quotas Sénior com Data de
Amortizag&o posterior a 31 de dezembro de 2019.

data em que o Fundo promove a Amortizacado Progfama
de Quotas Subordinadas

data em que a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, efetua o pagamento pela aquisicdo de Direito
Creditorios Elegiveis dos Cedentes, em moeda derren
nacional, nos termos do Contrato de Cessé&o, e/andqu
ocorre o langamento, nas contas correntes dos @sdeie
Quotas Subordinadas em razdo de sua integralizagéo,
meio da cessado de Direitos Creditorios Elegiveiswaalo,

nos termos do Regulamento e do respectivo Contfato
Cesséao

data em que o0s recursos ou atlem®rrentes da
integralizacdo de determinada Série de Quotas Sénide
Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacionpbiou
meio da cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo,
respectivamente, sdo colocados pelos investidores a
disposicdo do Fundo, nos termos do Regulamentaah g
devera ser, necessariamente, um “dia util”
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Data de Oferta

Data de Verificacéo

Direito Credit6rio

Direito Credit6rio
Adimplente

Direito Creditério Elegivel

Direito Creditorio
Inadimplente

Direito Credit6rio

Provisionado

Diretor Designhado

Distribuicdo

data em que o Consultor de Crédlitia 0 Layout para o
Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao

5° dia util de cada més caead

direito creditério a vencer twilaridade de cada Cedente,
expresso em moeda corrente nacional, decorrente de
operagBes financeiras ou comerciais, de curto, anédi
longo prazo, celebradas entre os Cedentes e oddSaca
entre 0s Sacados e as Originadoras, conforme o, caso
devidamente identificados pelo CPF/MF ou CNPJ/MF,
conforme o caso, representados por documentogubosti
representativos do respectivo direito de crédds tomo
duplicatas, notas promissérias ou outros titulecetvos,
conforme disposto em cada Contrato de Cesséo, saue
enquadrem na categoria de Direitos Creditérios
performados, ou seja, cuja existéncia, validade e
exequibilidade independam da prestacéo futura dkjager
contrapartida

Direito Creditdrio integrante da carteira do Furgplee n&o
contenha, na respectiva data de observacdo, qualque
Direito Creditério vencido e ndo pago por prazoalgou
superior a 30 dias contado de sua respectiva data d
vencimento

Direitos Creditériosyjas informagfes foram transmitidas
pelo Consultor de Crédito ao Custodiante, de acooin
os procedimentos definidos no Contrato de Cessé@jpee
atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢cdo, aos
Critérios de Elegibilidade

Direito Creditério integrante da carteira do Furmplee n&o
seja um Direito Creditério Adimplente ou um Direito
Creditorio Provisionado

Direito Creditério integrante da carteira do Fude tenha

sido integralmente provisionado pelo Fundo, nawndsrdo
COSIF e da Resolugdo n° 2.682, de 22 de dezembro de
1999, do CMN, e suas alteracBes posteriores

diretor da Administradora deatm para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalteepela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestagéo de informagdes a esse relativas

cada distribuicdo de Quotas do Fundendo cada
distribuicdo sujeita aos procedimentos de protocolo
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Documentos da
Securitizacao

Empresa de Auditoria
Evento de Amortizagéo

Antecipada

Evento de Avaliacdo

Evento de Inadimplemento
Contratual

Evento de Revisdo

Fator Multiplicador ou FM

definidos na Instrucdo CVM

0 Regulamento, o Contrato de Cessédo, o Contrato de
Custddia, o Contrato de Cobranca e o Contrato de
Escrituracdo, em conjunto ou isoladamente

KPMG Auditores Independentes

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncidepid
dar causa a adocdo dos procedimentos de amortizacdo
antecipada de Quotas

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncidepid
dar causa a adogédo dos procedimentos de reavatiabé®
a continuidade do Programa de Securitizagéo

evento definido no Contrato de Cessao, cuja ogoié
podera dar causa a adocdo dos procedimentos de
amortizacao antecipada de Quotas do Fundo, preumio
Regulamento

evento definido no Contrato @ss@o, cuja ocorréncia
podera dar causa a adocdo dos procedimentos de
reavaliacdo sobre a continuidade do Programa de
Securitizacao

fator apurado diariamente pela  Administradora
considerando (a) o numero e (b) as condicdes de
remuneracdo das Quotas Sénior em Circulacdo Ebpecia
data de apuracdo do FM, de acordo com a seguinte
expressao:

FMS FMS FMS
[VQSXNQSa{W H+[VQSX NQSx (ﬁ ﬂ+ ,,,,, + {Vst NQSx (ﬁ jﬂ ,

FM =

VQSC
onde:

VQS valor de VQS para a enésima Série de Quotas
Sénior, apurado na forma do Regulamento, sendo
VQSa o valor de VQS para a Série de Quotas
Sénior da Série “a” ou 12 Série, e, assim,
sucessivamente, apurado pelo Custodiante para a
data de apuracéo do FM.

VQSC somatério do valor de todas as Quotas Sénior em
Circulacdo Especial, apurado na forma do
Regulamento para a data de apuracdo do FM,

14



indice de Liquidez

Informacg@es dos Direitos
Creditorios

FMSnh

obtido por meio da aplicacdo da seguinte
expressao:

VQSC = (RS x VQS) + (NQ§ x VQS) + ... +
(NQS xVQS§,)

(i) Sobretaxg para a enésima Série, sendo EMS
o valor daSobretaxgpara a Série “a” ou 12 Série,

e assim sucessivamente, mgbtese de o valor
das Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na
forma do Regulamento, observado o definido no

respectivo Suplemento;

(i) o valor apurado por meio da aplicacdo da
seguinte férmula, na hipotese de o valor das
Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”:

1
Dl +1]x Spread+1 252_1
100 100
1

Dles gy
100

ou

(iii) o valor apurado por meio da aplicacdo da
seguinte férmula, na hipotese de o valor das
Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
do Regulamento, observado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”:

1
TaxaPré 252 1
100

1
Dlus gy
100

valor apurado diariamente pelo Custodiante, padac
evento de Amortizagdo Programada e/ou Amortizagéo
Integral de cada Série de Quotas Sénior em Cirgajac
mediante a aplicacdo de expressdo contida no Regunta

dados referentes aos Direitos Creditorios objetts d
procedimentos de cessé&o previstos no Contrato ssiGe
no Regulamento, definidos em anexo especifico do
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Contrato de Cessao

Instituicbes Autorizadas (i) Unido de Bancos Beasis S.A. - Unibanco, (ii) Banco
Bradesco S.A., (iii) Banco Itau S.A., (iv) BancaltBBA
S.A., (v) Banco Santander Brasil S.A., (vi) Bandtb@nk
S.A., (vii) Banco do Brasil S.A., (vii) Caixa Ecomica
Federal, (ix) Banco Safra S.A., (x) Banco DaycosaA.,
(xi) BIC Banco S.A., (xii)) Banco Pine S.A., (xiigutras
instituicdes financeiras ou equiparadas controlagas
qualquer dos bancos referidos nos itens “i” a “¢i€ima,
ou (xiv) outras instituicdes de 12 linha que seggrovadas
pelos titulares da maioria das Quotas Sénior, dagnem
Assembléia Geral, sendo que, neste caso, a maloga
titulares de Quotas Subordinadas, presentes naideefe
Assembléia Geral, terd o direito de vetar a induda
instituicdo escolhida pelos titulares de Quotasdsén

Instrucdo CVM n° 400 Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, dd €V
suas alteragOes posteriores

Instrucdo CVM n° 409 Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004jas s
alteracdes posteriores

Investidor Qualificado Pessoa definida na Ingou€€VM n° 409, habilitada a
adquirir Quotas

Layout arquivo eletrénico contendo o relatorio de cespéomeio
de arquivo preparado na forma de anexo ao Contlato
Cessao, enviado pelo Consultor de Crédito ao Ciastta
com copia para a Administradora

Nova Cedente Pessoa que pretenda ceder Direitos Creditériag\Eis ao
Fundo e que ainda nado tenha sido habilitada conder@e
na forma prevista no Regulamento

Oferta distribuicéo publica de Quotas Sénior da 52 Série

Originadora gualquer Pessoa devedora de Direigmlitdrio cedido ao
Fundo, que tenha celebrado operacdo mercantil ou
financeira com o Sacado, conforme o caso

Outros Ativos ativos financeiros, modalidades apmmnais, incluindo
operacfes com instrumentos derivativos, e recuesns
moeda corrente nacional integrantes da carteir&uhalo,
excluindo-se Direitos Creditorios

Patrimbnio Liquido patriménio liquido do Fundo, uggdo na forma do
Regulamento

16



Pessoa

Politica de Cobranca

Politica de Concesséao de
Crédito

Potencial de Cessédo

Prazo de Vigéncia

Preco de Aquisicéo

Procuracao Irrevogavel

Programa de Securitizagéo

Proposta de Cesséo

pessoas naturais, pessoas juridicas ouosgrofo
personificados, de direito publico ou privado, uictio
qualquer entidade da administracdo publica, federal
estadual ou municipal, direta ou indireta, inclwind
gualquer modalidade de condominio

politca de cobranca seguida pelo Agente Cobrador,
definida em anexo do Regulamento

politica de cobranca seguida pelos Cedentes, idiefam
anexo do Regulamento

valor das disponibilidades, em moeda correnteonati de
titularidade do Fundo, apurado em cada Data ded)iedio
comprometidas com o pagamento de exigibilidades do
Fundo, nos termos do Regulamento, e disponivel para
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, dedazdo
valor, estimado pela Administradora, dos recursos
necessarios a contratacdo e manutencao de operages
instrumentos derivativos, alocados a titulo de ew@rgle
garantia e ajustes diarios

prazo de vigéncia regular dadBugue serd até 1 de abril
de 2026 ou até 90 dias apds a data de vencimento do
Direito Creditério de titularidade do Fundo queham data
de vencimento mais longa, o0 que ocorrer antes

preco de aquisicAdo dos Direlfosditorios Elegiveis,
liguidado pelo Custodiante, por conta e ordem dodBu
aos respectivos Cedentes, em moeda corrente nkciona
conforme definido no Contrato de Cessdo, ou o valor
presente dos Direitos Creditérios cedidos ao Fuann
contrapartida a integralizacdo de Quotas Subordsjad
conforme definido no Regulamento e no Contrato de

Cessao

procuracdo outorgada pelo Cedente em favor da
Administradora, por meio de instrumento publico,
preparada em forma de anexo ao Contrato de Cessao

mecanismos e procedimdeafinidos nos Documentos da
Securitizagdo, por meio dos quais os Cedentes cedem
Direitos Creditorios ao Fundo, captando recursea paas
atividades

relatorio, enviado pelo Cedente, aprovado pelos€ito
Consultivo, nos termos do Regulamento, contendo a
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Quotas

Quota Sénior

Quota Subordinada

Razao de Garantia

Regulamento

Secéo
SELIC

SERASA

Série

Spread

Suplemento

Taxa de Administracao

relacdo dos Direitos Creditorios que 0 mesmo estnsto
a ceder

Quotas Sénior ou Quotas Subordinadas, demitpelo
Fundo em qualquer Distribuicdo, em conjunto ou
isoladamente

quota de qualquer Série, emitida paleddo em qualquer
Distribuicdo, nos termos do Regulamento, que nédo se
subordina as Quotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo ou resgate, inclusive na hipGtese de
amortizacao ou liquidacao antecipada do Fundo

quota emitida pelo Fundo emqgqgealDistribuicdo, nos
termos do Regulamento, que se subordina as QuétéasrS
para efeito de amortizagdo ou resgate, inclusivieipiaese
de amortizacao ou liquidagéo antecipada do Fundo

fracdo cujo numerador é equiabo somatério do valor
atualizado das Quotas Sénior, deduzido do valoCOdsos
Ativos, e o denominador o valor do Patriménio Léwyi
deduzido do valor dos Outros Ativos, apurada diaeiate
pelo Custodiante

regulamento do UNION NATIONAL Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e
Mercantis

secOes deste Prospecto
Sistema Especial de Liquidag&o e de Custddia

Serasa S.A., empresa especializada em analises e
informac6es para decisdes de crédito e apoio aitego

gualquer série de Quotas Sénior, emitida em gealqu
Distribuicdo pelo Fundo nos termos do Regulamento

percentual a ser acrescido a Taxa DI, indicado no
Suplemento de cada Série “n”

documento preparado na forma de anspeciéico do
Regulamento

montante devido a Administradora, a titulo de mhanos

pelo desempenho de suas atribuicbes de administda
Fundo, definidas no Regulamento e nos Documentos de
Securitizacao
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Taxa de Desconto

Taxa DI

TED

Termo de Cessao

Termo de Cessao
Consolidado

Union National

taxa de desconto, definida pelos@tor de Crédito e
informada pela Administradora ao Custodiante, peiom
dos sistemas eletrdnicos colocados a disposic@otaato,
utilizada na determinacdo do Preco de Aquisicandse
esta equivalente a maior entre as seguintes téxasjuela
diariamente indicada pela Administradora, nos terrdo
Regulamento; e (ii) a Taxa DI acrescida, exponémeiate,
do ultimo Fator Multiplicador apurado pela Admingtora

Taxa Dlover, média, extra grupo, divulgada pela CETIP,
valida por 1 dia util gvernigh), expressa na forma
percentual, em base anual (252 dias Uteis)

Transferéncia Eletrénica Disponivel

termo de cessédo, preparado substancialmente ma foe
anexo ao Contrato de Cessao, por meio do qual asnbes
cedem ao Fundo Direitos Creditérios

termo de cessao consolidado, preparado na forma do
Contrato de Cessdo, o0 qual dever4d ser lavrado,
quinzenalmente, por meio de instrumento publicaper
Tabelido de Notas da cidade do Rio de Janeirod&sta

Rio de Janeiro

Union National S.A. Fomento Merdhnt
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS NO CURSO DO PROGRAMA DE

SECURITIZACAO

Emissor:

Cedente:

Classe de Quotas objeto da
Oferta:

Preco Unitario das Quotas
Sénior:

Administradora:

Custodiante:
Consultor de Crédito:
Empresa de Auditoria:

Agéncia de Classificacdo de
Risco:

Data de Emissao:

Amortiza¢bes Programadas:

Amortizagdo Integral:

UNION NATIONAL Fundo de Investimento emr&itos
Creditorios Financeiros e Mercantis

pessoa juridica, devidamente identifipadaseu CNPJ/MF,

da qual o Fundo esteja habiltado a adquirir Doseit
Creditérios em razdo da aprovacdo pelo Conselho
Consultivo, nos termos do Regulamento e do resuecti
Contrato de Cesséo

1 classe de Quotas Sénior da 52 Série

R$25.000,00 na 12 Data de Emisséo da respectiia Sér

Oliveira Trust Distribuidora de Udlds e Valores

Mobiliarios S.A.
Banco Bradesco S.A.
Union National S.A. Fomenterbantil
KPMG Auditores Independentes

Austin Consultoria e Servicos Ltda.

data em que 0S recursos ou atiderorrentes da
integralizacdo de determinada Série de Quotas iSéunide
Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacionabou
meio da cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo,
respectivamente, sdo colocados pelos investidores a
disposicdo do Fundo, nos termos do Regulamentajah g
devera ser, necessariamente, um “dia util”

cada Quota Sénior poderdobjeto de 1 ou mais
amortizacdes programadas, parciais ou totais, raasDle
Amortizacdo definidas no Suplemento da Série “n”. O
Fundo ndo podera emitir Quotas Sénior com Data de
Amortizacdo posterior ao Prazo de Vigéncia

as Quotas Sénior da Série ‘$€rdo integralmente
amortizadas na Data de Amortizacdo, promovida ass<
em que ndo seja prevista, no Suplemento da Sétjea“n
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existéncia de Amortizacdes Programadas

Vide Secao “Caracteristicas da 52 Série de Quoéasds’ deste Prospecto.
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VERACIDADE DAS INFORMAGOES

A Administradora é responsavel pela consisténcimlidgade, veracidade e suficiéncia das
informacdes encaminhadas a CVM por ocasido dotregi® Fundo e fornecidas ao mercado
durante o prazo de distribuicdo das Quotas.

Neste sentido, a Administradora tomou todas aselzmute agiu com elevados padrbes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia @uissédo, para assegurar que: (i) as
informacdes prestadas neste Prospecto sdo veramdewonsistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisd@daimentada a respeito da Oferta; (ii) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todoaaopde distribuicdo, inclusive aquelas

eventuais ou periodicas, que venham a integraesepte Prospecto, sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisao fundamentadapaito da Oferta; e (iii) o presente

Prospecto foi elaborado de acordo com as hormésges.

A Administradora, que também atua como distribyidiaclara que este Prospecto contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecinpaits investidores, da Oferta, das Quotas
ofertadas, do Fundo, de suas atividades e quaisgiiers informacdes relevantes, bem como
que este Prospecto foi elaborado de acordo conorasas pertinentes, nos termos do §5° do
artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03.

A Union National declara que as informa¢cBes costidaste Prospecto, referentes as suas
atividades e situagBes econdmico-financeiras, bemocaos Cedentes, sdo verdadeiras,
consistentes e corretas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garadgaveracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serdribdidas e € concedido segundo critérios
formais de legalidade.

Maiores informacdes sobre o Fundo ou sobre a Ofpdderdo ser obtidas junto a
Administradora ou na CVM.
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As informag@es contidas neste Prospecto estédo agornéncia com o Regulamento, porém néo
0 substituem. Possiveis adquirentes das Quotaantésr cuidadosamente este Prospecto e o
Regulamento, com especial atencdo as disposicdaesivess ao objeto e as politicas de
investimento do Fundo, procedimentos e prazos detaacao e resgate de Quotas, bem como
a descricao dos fatores de risco a que este egtdstx

SUMARIO

Este sumério foi elaborado com base nas informagd@iestantes do presente Prospecto.

O Fundo

O UNION NATIONAL Fundo de Investimento em Direit@seditérios Financeiros e Mercantis
foi constituido em 22 de fevereiro de 2006, sobrem& de condominio fechado, com prazo de
vigéncia regular até 1° de abril de 2026 ou atélia® apds a data de vencimento do Direito
Creditorio de titularidade do Fundo que tenha a dat vencimento mais longa, o que ocorrer
antes. O Regulamento foi registrado em 22 de feeede 2006 no 1° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o0 84344, e suas primeira, segunda, terceira,
quarta e quinta alteracbes sob dS 1690867, 1594264, 1596545, 1622886 e 1648504,
respectivamente, no mesmo Oficio de Registro deloBite Documentos, em 11.05.2006,
20.06.2006, 18.07.2006, 15.05.2007 e 04.04.20Gectivamente. O Fundo é regido pelas
disposicbes de seu Regulamento, da Instrucdo CVhlase demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° el8ad§ Artigo 20 da Instrugdo CVM foram
protocolados na CVM em 23 de fevereiro de 200618rde setembro de 2006, em 15 de maio
de 2007, em 05 de outubro de 2007 e em 10 decab?iD08.

O Fundo iniciou suas atividades em 10 de maio 6€.20

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitogedtorios. A cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo sera realizada nos termosida Contrato de Cesséo e do Regulamento,
em carater definitivo. Os Cedentes respondem pdléria dos Sacados em carater solidario,
pela liquidacdo de suas obrigacdes pecuniarias tewwsos dos respectivos Documentos
Comprobatérios, sendo ainda responsaveis peleéegiate correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, nos termos dguRenento e do Contrato de Cesséo.

Vide Secdo “Procedimento de Oferta de Direitos @eths e de Formalizacdo da Cessao”,
com referéncia aos procedimentos de constituic@oDRiceitos Creditorios e de sua cessao ao
Fundo.

O Fundo emitira Quotas Sénior para captar recuesnsnoeda corrente nacional, necessarios a
aquisicao dos Direitos Creditérios e dos demaimatintegrantes de sua carteira.

As Quotas Subordinadas poderéo ser integralizadas@da corrente nacional ou por meio da
cessdao de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo.
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Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Qustisessoas que sejam investidores
qualificados, conforme disposto na Instrucdo da OvWMI09, que sejam habilitados a adquirir
quotas de fundos de investimento em direitos @gad#, busquem obter rentabilidade por meio
da aplicacdo de seus recursos na aquisicdo daagiaceitem 0s riscos e prazos relacionados
ao seu investimento no Fundo. Podera haver vendaQubtas no mercado primario ou
secundario para investidores estrangeiros.

O investimento nas Quotas ndo é adequado a ingestidue (i) necessitem de liquidez, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas oustirai@s as negociacdes das Quotas no
mercado secundario; e/ou (i) ndo estejam dispostosorrer 0s riscos relacionados a
investimentos em fundos de investimento em diraiteslitorios e/ou aos Direitos Creditérios
gue compdem sua carteira. Os investidores deveaiisancuidadosamente a Sec¢do “Fatores de
Risco” deste Prospecto antes de tomar uma decis@welstimento relativa a presente Oferta.

Fatores de Risco

A aplicacdo no Fundo apresenta riscos para os €pamtiAntes de tomar uma decisdo de
investimento, potenciais investidores devem comaideuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras e objetivos de investimdotgs as informagdes contidas neste Prospecto
e avaliar os fatores de risco aqui descritos gfleteen as especificidades do Programa de
Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inereatasia propria natureza, podera ocorrer
atraso, por tempo indeterminado, na restituicioCauatistas do capital investido ou eventual
perda do valor de principal de suas aplicagfes.

Vide Regulamento, Capitulo Dez — “Dos Fatores de®ie Secdo “Fatores de Risco” deste
Prospecto

A Administradora

O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distidlowa de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,

sociedade anbnima, com sede na Cidade do Rio d@radakstado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 2086ndominio Downtown, inscrita no

CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91.

A Administradora tem por fun¢éo precipua praticaios os atos de gestédo ordinaria do Fundo
nos termos da Instrucdo CVM e do Regulamento, ddona manter sua boa ordem legal,

operacional e administrativa. Os deveres e as afiiegs da Administradora encontram-se
definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Sete — “Da Administradior
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Outros Prestadores de Servigos

Auditoria:

Classificacao de Risco:

Custodia:

Consultor de Crédito:

Cobranca dos Direitos Creditorios

Inadimplentes:

Custddia Fisica dos Documentos
Comprobatorios:

KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, n°® 33
04530-904

Sao Paulo — SP

Austin Consultoria e Servigos Ltda.
Rua Bertioga, n° 514

04141-100

Séo Paulo - SP

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, S/N, Vila Yara
06029-900

Osasco — SP

Union National

Avenida Angélica, n° 745 — 11° andar
01227-000

Sao Paulo — SP

Union National

Avenida Angélica, n° 745 — 11° andar
01227-000

Sao Paulo — SP

Union National

Avenida Angélica, n° 745 — 11° andar
01227-000

Séo Paulo — SP

Tabela 1: Outros Servigos.

O Custodiante

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira cadesna cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, inserit&CLNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12, é a
instituicdo custodiante do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacfes dizfima Instrucdo CVM e no Contrato de
Custddia, o Custodiante, diretamente ou por meicsales Agentes, sera responsavel pelas

seguintes atividades:

a) verificar, na Data de Aquisicdo, se os Direitos ditgios a serem cedidos ao Fundo

atendem aos Critérios de Elegibilidade;

b) observar o cumprimento, pelo Fundo, dos percentaaiidos no Regulamento;

c) operacionalizar todos os procedimentos e

Securitiza¢do que sejam de sua exclusiva respdidsale;
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d)

e)

f)

9)

h)

)

K)

receber e analisar, diretamente ou por meio deAgeistes, a documentagéo que evidencie
o lastro dos Direitos Creditérios, nos termos dgukemento;

movimentar as Contas de Depdsito, observadastasdgss passadas pela Administradora;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou@strdos documentos abaixo relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes, mantenmdargquivo fisico ou eletrbnico a
documentagao negocial e fiscal relativa a cadaaggerrealizada pelo Fundo, pelo prazo
necessario ao atendimento da auditoria por partddanistradora ou pelo prazo minimo
exigido pela legislacao fiscal, conforme o caso:

i) extratos das Contas de Depdsito e comprovanteaghamento de valores liquidados
pelo Fundo na Conta Corrente dos Cedentes;

ii)  Documentos Comprobatérios referentes aos Direitosdifrios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhpdtms Cedentes ou por seus
Agentes;

iif)  documentos comprobatorios referentes aos Outreeti

iv)  registros eletronicos da Base de Dados do Funkres preparados nos termos do
Contrato de Custodia e demais documentos relacisna@s rotinas e aos
procedimentos definidos nos Documentos da Seag#diz que sejam de sua
responsabilidade;

entregar a Administradora, quando solicitado, asudentos referidos nos itens “i” e “ii”
da alinea “f” acima;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentesvatores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, fegit®s, a qualquer titulo, pelos Sacados,
pelos Cedentes, pelo Agente Cobrador ou por seastég para as Contas de Depdsito, 0s
quais deverdo ser creditados, apés a sua conoil@a¢@nsito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fuedndo expressamente vedado o crédito
destes valores em qualquer outra conta corrente;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentesisquer rendimentos ou valores

relacionados aos Outros Ativos, sendo que todasvesbas recebidas deverdo ser
exclusivamente creditadas, apés a sua conciliagianeito em contas intermediarias de

titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fusdogo expressamente vedado o crédito
destes valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidagéo financeira relativa a aquida Direitos Creditorios, observadas as
instrucBes passadas pela Administradora e os pgroeptbs definidos no Regulamento e no
respectivo Contrato de Cesséao;

apurar e colocar a disposi¢cdo da Administradoeajadnente, o valor da Razao de Garantia,
do indice de Liquidez e da Alocacg&o de Investimédilnima;
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I) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo ricgiro do Fundo com registro dos
respectivos lancamentos, em base diaria, de foroma @ mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e coatsatu

m) somente acatar ordens passadas por pessoa(szaua¢s) da Administradora, desde que as
mesmas estejam de acordo com o previsto no Regulanse

n) verificar, trimestralmente ou na periodicidade miai exigida pela regulamentacdo
pertinente, por amostragem, o lastro dos Direitagdi®rios cedidos ao Fundo,
comunicando a Administradora e & Agéncia de Ciaag#io de Risco do Fundo o resultado
dessa verificagdo e eventuais irregularidades apgastna mesma. Independentemente do
disposto nesta alinea, o Custodiante podera \arificqualquer momento e desde que em
data e horario comercial, a existéncia e formafimagos Documentos Comprobatdérios e o
cumprimento com relagdo a guarda e organizagdddosmentos Comprobatérios, tudo
nos termos do Contrato de Custddia e no Contra@edséo.

n.1) a verificacdo referida na alinea “n” acimaggr@ ser realizada por terceiro contratado
pelo Custodiante, sob suas expensas e responadbilid

n.2) Para a verificacdo a ser realizada, devendolservados os seguintes procedimentos:

() para a primeira verificacdo a ser realizadajed® ser considerada a totalidade dos
Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade denBo, enquanto que para as demais
verificagbes serdo consideradas apenas os Dir€iteditorios Elegiveis cedidos ao
Fundo no periodo compreendido entre a data-bagkiha verificacdo e a data-base da
verificacdo a ser realizada de titularidade do Bumd andlise da documentacédo sera
realizada utilizando os procedimentos de auditpda amostragem, e dependera de
alguns estudos estatisticos, sendo realizada ces® ben amostras de registros
operacionais e contabeis, podendo variar de aamoioo tamanho da carteira e o nivel
de concentracao dos Direitos Creditérios;

(i) A determinacdo do tamanho da amostra e a &elalps Direitos Creditorios
Elegiveis para verificacdo nos termos da alineaatiima, serd realizada mediante
aplicacao da seguinte formula matemética:

1 N x

ES N+n,

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral talesl serd entre 5% e 10%,
considerando principalmente os seguintes aspectdsreza dos Direitos Creditorios
Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade ddicagdes do lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectiessitados observados); e,

N = tamanho da populagéo (o universo de amostragaser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveigides ao Fundo desde a Ultima
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verificagdo, exceto para primeira verificacdo, quempreendera a totalidade dos
Direitos Creditorios Elegiveis).

(i) A selecdo da amostra de Direitos Creditéiidbsgiveis para verificacdo serd obtida
da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da pogdd (N) pelo tamanho da amostra
(n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii)tet&-se o ponto de partida; e (iii) a cada
k elementos, retira-se um ponto para amostra.

(iv) A verificagdo serd realizada uniformemente, seja, ndo considerando 0s
parametros de diversificacdo de devedores quanderidiwacao do lastro.

(v) O Custodiante ndo podera ser responsabilizadogalquer perda que venha a ser
imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta dequerlirregularidade dos
Documentos Comprobatérios.

(vi) Para atendimento ao disposto no § 3°, indisad artigo 8° da Instrucdo CVM, a
Administradora considerara as informacg@es fornaci@do Custodiante ap6s o término
do trimestre do exercicio social, retroativas dtsas trés meses.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontralafisedos no Regulamento e no Contrato
de Custddia.

Vide Regulamento, Capitulo Dezessete — “Do Cushieliae Secdo “Custodiante” deste
Prospecto.

Conselho Consultivo

O Fundo tera um Conselho Consultivo composto poefbros, sendo 1 conselheiro escolhido
pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadasnselheiro escolhido pela maioria dos

titulares das Quotas Sénior, reunidos em Assemi@eial, e 1 conselheiro escolhido pela

Administradora, os quais definirdo os procedimed®sonvocacao e deliberacdo do conselho.
O Diretor Designado ou seu representante deverassagamente comparecer a todas as
reunides do Conselho Consultivo.

As deliberagdes do Conselho Consultivo serdo sengmadas pela unanimidade de seus
membros.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, sameondera realizar os seguintes negocios
juridicos ou transacdes apos sua aprovagéo prélaadonselho Consultivo:

a) aprovar a aquisicdo de Direitos Creditérios ofartagdor uma Nova Cedente, observada a
Politica de Concesséo de Crédito, as recomendae8eadas pelo Consultor de Crédito e o
procedimento descrito no Regulamento;

b) definir o preco de alienacdo dos ativos de titdwie do Fundo, nos termos do
Regulamento;
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c) deliberar a emissao de novas Séries de QuotasrSénio

d) contratar, por conta e ordem do Fundo, operacéesmernado de derivativos, incluindo
operacOes deedge

Por solicitacdo do Consultor de Crédito, o Consé&basultivo podera aprovar a inclusdo de
Nova(s) Cedente(s) de Direitos Creditérios ao Fusdado que nenhuma operacao de cessdo
de créditos sera efetuada até que a Administragala aprovado, em seu respectivo comité
interno, a inclusédo da Nova Cedente, podendo a mestar a respectiva inclusdo. Caso haja
indicacdo de Novas Cedentes pelo Consultor de Orédste solicitara aos membros do
Conselho Consultivo, a aprovacédo da incluséo dgmeotivas Novas Cedentes. Tal aprovacao
pelos membros do Conselho Consultivo devera seanginbada inicialmente por meio
eletrébnico é-mai) & Administradora e ao Consultor de Crédito, ddeen ocorrido ser
informado pela Administradora ao Custodiante. As@esdos Direitos Creditérios ofertados
pelas Novas Cedentes ao Fundo somente podera roepde as adaptacdes necessarias no
sistema do Custodiante, de forma que o Custodestéga apto a cumprir integralmente com as
suas obrigagcBes para com o Fundo nos termos ddaRegnto e dos demais Documentos da
Securitizacao.

O Conselho Consultivo devera se reunir, a cada Sesmeara ratificar a aprovacdo as Novas
Cedentes indicadas pelo Consultor de Crédito, senttessim permitida a cessdo de Direitos
Creditorios pelas Novas Cedentes durante o pegodque o Conselho Consultivo ndo houver
as ratificado.

O resultado da deliberacdo obtida na reunido aciefarida € de total e exclusiva
responsabilidade do Conselho Consultivo, ndo padl@nddministradora, o Custodiante, suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes dwetmdiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle conesponder, em nenhuma hipétese, pela
selecéo e/ou pela boa ordem dos critérios de esall Direitos Creditorios constantes da
Proposta de Cessdo ou por qualquer perda, danorejuizp incorrido pelos Quotistas,
decorrente da decisdo tomada pelo Conselho Comsuiiem prejuizo da responsabilidade da
Administradora na inclusdo da nova Cedente, apeoeatseu comité interno.

As deliberacdes adotadas nas reunides do Consehsulivo deveréo ser lavradas em atas
préprias, assinadas por todos 0s presentes, as geaerdo ser arquivadas na sede da
Administradora, e serdo de total e exclusiva resghifidade do Conselho Consultivo e de seus
membros.
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Servigos de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadiplentes

A Union National sera a responsavel pela impleng@atados procedimentos de cobranca,
extrajudicial ou extrajudicial, dos Direitos Creglibs Inadimplentes e dos Direitos Creditorios
Provisionados, conforme o caso, inclusive por nd@i@ontratacdo de servicos terceirizados de
cobranca, na qualidade de prestadora de servipesiabnente contratada pela Administradora,
por conta e ordem do Fundo, nos termos do CordiesfBobranca. Os deveres e as obrigacdes
da Union National, relacionados aos servigos deargia dos Direitos Creditérios relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplentes, encontram-sindios no Contrato de Cobranca.

Vide Sec¢des “Procedimentos de Cobranca” deste Rcisp

Custddia Fisica dos Documentos Comprobatoérios

Os Documentos Comprobatdrios referentes aos Diretaeditorios adquiridos pelo Fundo
deverdo ser custodiados por instituicdo custodidaetédamente autorizada a prestacdo desse
servico, nos termos da Instrucdo CVM.

Nos termos dos Contratos de Custédia Fisica, anUhiational S.A. Fomento Mercantil,
sociedade andnima com sede na cidade de Sédo MEmiljo de Sado Paulo, na Avenida
Angélica, n° 745, conjunto 111, inscrita no CNPJAMB o n° 05.841.560/0001-92, diretamente
ou por meio de seus Agentes, serd responsavetpsiédia fisica e guarda dos Documentos
Comprobatérios, relativos aos Direitos Creditédeditularidade do Fundo.
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Remuneracéo da Administradora e Encargos do Fundo

Taxa de Administracéo:

Taxa de Ingresso:
Taxa de Saida:
Taxa deperformance

Encargos do Fundo:

remuneracdo mensal equivalente ao maior valor €ntR$12.000,00 mensais para
3 primeiros meses de operacdo do Fundo e de RR160Mensais a partir do 4°
de operagdo do Fundo, inclusive, ou (ii) o valomrespondente a 1/12 da taxa
0,50% ao ano, incidente sobre o valor do Patrimbfgaido do Fundo até o montan
de R$200.000.000,00, acrescido do valor correspéadei/12 da taxa de 0,15%

ano, incidente sobre o valor do Patrimfnio Liquido Fundo que acrescer

R$200.000.000,00, até o montante de R$500.000.000a8fescido do valg

correspondente a 1/12 da taxa de 0,05% ao andeimel sobre o valor do Patriménio

Liquido do Fundo que superar R$500.000.000,00, eidees(i) dos valores dg
tributos incidentes sobre pagamentos da espésaheax: ISS (Imposto Sobre Servi
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Prograimalntegracdo Social
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Segdeidgocial), Imposto d

S
0S

D

Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostogegueam a incidir sobre a Taka

de Administrac@o, com excec¢do do imposto de reada pela Administradora; (ii)
valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,50&gente sobre o valor d
Patriménio Liquido; e (iii) R$1.600,00 mensais. Qoveprevisto no item (iii) ser
corrigido anualmente, sempre no més de janeire, yiacdo do indice de Precos

oo

ao

consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano anteriornawsua falta, pela variacdo do

IGPM (indice Geral de Pregos de Mercado), ou, ha tie ambos, do IGP-DI (indig
Geral de Precos — Disponibilidade Interna), pubiicapela Fundacao Getulio Varg
(FGV).

Né&o ha.

Nao ha.

Nao ha.

1. Taxa de Administracao;
2. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estadnainicipais ou autarquicd

gue recaiam ou venham a recair sobre os benstodireiobrigacées do Fund
inclusive taxa de registro do Fundo devida a CVM;

3. despesas com impressao, expedicdo e publicacaelatérios, formularios
informacbes periddicas, previstas no Regulamento nau regulamentacd
pertinente;

4. despesas com correspondéncias de interesse do,Hooldsive comunicags
aos conddéminos;

5. honorarios e despesas do auditor encarregado dsAgedas demonstracd
financeiras, das contas do Fundo, da andlise desituecdo e da atuagéo
Administradora;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacbasadim

7. honoréarios de advogados, custas e despesas asré@tas em defesa d
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, ingtusivalor da condenacéo, c3
0 mesmo venha a ser vencido;

8. quaisquer despesas inerentes a constituicdo oguadtdo do Fundo ou
realizacao de Assembléia Geral;

9. taxas de custddia de ativos integrantes da cadeifaundo, incluindo o regist
dos competentes instrumentos juridicos;

10. contribuicdo devida as bolsas de valores ou a addidlo mercado de balc
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas adsnitidegociacéo; e

as

1

1%

o

(2]

oS
SO

o

11. despesas com a contratacéo de agéncia de clag®ifida risco.

Tabela 2: Remuneracdo da Administradora e Encai@ésiddo.
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Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 12 Séride Quotas Sénior

Custo % em relac&o ao valor da Distribuicdo Montante (R$)
da 12 Série de Quotas Sénior
(R$50.000.000,00)

Comisséo de Estruturacéo (*) 0,120% 60.000,00
Taxa de Registro na CETIP 0,002% 1.114,00
Taxa de Registro na Anbid 0,004% 2.000,00
Taxa de Registro na CVM (*) 0,166% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,080% 40.000,00
publicacéo de anuncios) (*) (**)
Agéncia Classificadora de Risg¢o 0,050% 25.000,00
*
Empresa de Auditoria (*) 0,080% 40.000,00
Outros Custos (*) 0,228% 114.000,00
Total 0,730% 364.984,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitario de Distribuicdo da 12 Série de QuowaSénior

Valor Unitario Quota Sénior da | Custo Unitério de Distribuicdo | % em relacdo ao valor unitario
12 Série da 12 Série de Quotas Sénior da Quota Sénior da 12 Série
R$ 25.000,00 R$ 182,49 0,73%

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 22 Séride Quotas Sénior

Custo % em relac&o ao valor da Distribuicdo Montante (R$)
da 22 Série de Quotas Sénior
(R$105.000.000,00)
Taxa de Registro na CVM (*) 0,079% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,080% 40.000,00
publicacéo de anuncios) (*) (**)
Agéncia Classificadora de Risg¢o 0,011% 12.000,00
*
Outros Custos (*) 0,080% 40.000,00
Total 0,250% 174.870,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitario de Distribuicdo da 22 Série de QuowaSénior

Valor Unitario Quota Sénior da | Custo Unitério de Distribuicdo | % em relacdo ao valor unitario
22 Série da 22 Série de Quotas Sénior da Quota Sénior da 22 Série
R$25.000,00 R$ 41,64 0,17%
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Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 32 Séride Quotas Sénior

Custo % em relagéo ao valor da Distribuicao Montante (R$)
da 32 Série de Quotas Sénior
(R$ 105.000.000,00)
Taxa de Registro na CVM (*) 0,079% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,080% 40.000,00
publicacéo de anuncios) (*) (**)
Agéncia Classificadora de Risg¢o 0,011% 12.000,00
@)
Outros Custos (*) 0,080% 40.000,00
Total 0,250% 174.870,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitario de Distribuicdo da 32 Série de QuowaSénior

Valor Unitario Quota Sénior da Custo Unitario de Distribuicdo | % em relagdo ao valor unitario
32 Série da 32 Série de Quotas Sénior da Quota Sénior da 32 Série
R$25.000,00 R$ 41,64 0,17%

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 42 Séride Quotas Sénior

Custo % em relacdo ao valor da Distribuicao Montante (R$)
da 42 Série de Quotas Sénior
(R$ 155.000.000,00)
Taxa de Registro na CVM (*) 0,053% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,026% 40.000,00
publicagcéo de anuncios) (*) (**)
Agéncia Classificadora de Risg¢o 0,008% 12.000,00
@)
Outros Custos (*) 0,026% 40.000,00
Total 0,113% 174.870,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National

(**) Valores estimados

Custo Unitario de Distribuicdo da 42 Série de QuotwaSénior

Valor Unitario Quota Sénior da
43 Série

Custo Unitario de Distribuicao
da 42 Série de Quotas Sénior

% em relacdo ao valor unitario
da Quota Sénior da 42 Série

R$25.000,00

R$ 28,20

0,11%

33




Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 52 Séride Quotas Sénior

Custo % em relagéo ao valor da Distribuicao Montante (R$)
da 52 Série de Quotas Sénior
(R$205.000.000,00)
Taxa de Registro na CVM (*) 0,040% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo 0,020% 40.000,00
publicacéo de anuncios) (*) (**)
Agéncia Classificadora de Risg¢o 0,006% 12.000,00
@)
Outros Custos (*) 0,020% 40.000,00
Total 0,085% 174.870,00

(*) Valores pagos diretamente pela Union National
(**) Valores estimados

Custo Unitario de Distribuicdo da 52 Série de QuotwaSénior

Valor Unitario Quota Sénior da 52 | Custo Unitario de Distribuicdo | % em relacéo ao valor unitario
Série da 52 Série de Quotas Sénior da Quota Sénior da 52 Série

R$25.000,00 R$ 21,33 0,085%

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instruca®l @¥400/03, a CVM, a seu juizo, podera
acatar pleito formulado pela Administradora de rficatdo ou revogacdo da Oferta, na
hipotese de alteracdo substancial, posterior eevigivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do respectivo pedido detreegberante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dassriserentes a prépria Oferta. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhoranfafavor dos Quotistas. A revogacao torna
ineficazes a Oferta e 0s atos de aceitacdo argerimu posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens reitodi dados em contrapartida as Quotas
ofertadas.

A modificacdo sera divulgada imediatamente atrad@s mesmos meios utilizados para a
divulgacao do anuncio de inicio de distribuicdo Qastas. A Administradora devera acautelar-
se e certificar, no momento do recebimento dasamdes da Oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada e uketem conhecimento das novas condicoes.

A Administradora comunicara diretamente os inveséd que ja tiverem aderido a Oferta a
respeito da modificacdo efetuada, para que, noopdaz 5 dias Uteis do recebimento da
comunicacao, confirmem, por correspondéncia a Agtnadora ou em sua sede, o interesse em
manter a aceitacdo da Oferta, presumida a inteledmanutencdo da mesma na hipdtese de
siléncio.

Na hipoétese do investidor manifestar a intencaredegar sua aceitacao a oferta, restituir-se-ao
os valores aos investidores.

34



Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das QuotadoBé&ta 5% Série emitidas, sendo que, na
hipotese de distribuicdo parcial das Quotas Sén#@o havera restituicAo de qualquer
importancia aos investidores, tampouco rateio ddqger espécie. A manutencao da presente
oferta estd condicionada a quantidade minima d€@dta Sénior da 5% Série subscrita e
integralizada. O investidor podera, a seu critégimndo da assinatura dos respectivos boletins
de subscrigdo, condicionar sua adeséo a preseta afque haja distribui¢cédo (i) da totalidade
das Quotas Sénior da 52 Série ou (ii) de uma pgépasu quantidade minima de Quotas Sénior
da 52 Série.

Cronograma Etapas da Oferta

Evento Data Estimada*
Disponibilizacdo do Prospecto definitivo 10.04.2008
Data de registro na CVM 28.04.2008
Publicacdo do Anuncio de Inicio de DistribuicdoQ@ieotas Sénior da 52 Série 29.04.2008
Liquidacéo Financeira 30.04.2008
Encerramento da Distribuicdo 29.10.2008
Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Distrémic 29.10.2008

(*) As datas previstas para os eventos futurosms@mmente indicativas, e estdo sujeitas a altesagdatrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Adriiaiora.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificdp da Carteira
As aplicacbes do Fundo estardo sujeitas aos respiisie composicdo e diversificagdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em \gonpre observados os termos e as

condi¢cBes do Regulamento.

O Fundo poderd manter ou aplicar seu Patriméninitiigde acordo com a tabela a seguir.

Percentual em Relacdo ao

Composicéo da Carteira Patrimonio Liquido

Minimo Maximo
a) Direitos Credit6rios 50% 100%
b) moeda corrente nacional 0% 50%
c) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen % 0 50%
d) cédulas ou certificados de cédulas de crédito bangae contem com 0% 50%
coobrigacdo de qualquer das Instituices Autorizada
e) fundo(s) matuo(s) de investimento de renda fixgedil conservador, 0% 50%

com liquidez diaria, que tenha(m) seu patrimbnipresentado por
titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pos-fixadde emissdo ou
coobrigacdo de Pessoa que seja considerada, nusstdps normativos
das instituicdes reguladoras, como de baixo rigcorédito e que sejam
administrados por qualquer das Instituicbes Aubalis

Tabela 3: Politica de Investimento e ComposicaoverBificacdo da Carteira
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E vedado ao Fundo realizar operacdedla trade assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente dedw Passuir estoque ou posicao anterior
do mesmo ativo. E expressamente vedada a aquipg@o-undo, de ativos de renda variavel.

E facultado ao Fundo, a exclusivo critério da Adstiadora, realizar operagdes
compromissadas, tendo necessariamente como camérampalquer das Instituicoes
Autorizadas.

Politica de Utilizacao de Instrumentos Derivativos

O Fundo podera realizar operagfes em mercadosroati®s, com o objetivo de proteger
posicdes detidas no mercado a vista, até o linigsak, observado o disposto no Regulamento.

As operagbes do Fundo com derivativos devem serpreemealizadas em mercados
organizados, administrados por bolsas de mercaderide futuros, devidamente constituidas.
No caso de operagOes siwap as respectivas operagdes devem ser exclusivameslizadas

na modalidade “com garantia”. E expressamente eedagalizacio de operacdes de venda de
opc¢Oes de compra a descoberto e alavancadas caeugtulo.

Portfélio do Fundo em 31 de Marc¢o de 2008

Portfélio R$

Disponibilidades 1.000,00
Quotas de fundos de investimento 1.053.804,46
Cédulas de Crédito Bancéario 0
LFT 0
Provisdo de Receitas / Despesas 1.954.109,84
Direitos Creditérios:

- Direitos Creditorios a vencer (valor presente) 495.270.674,05

- Direitos Creditdrios em atraso 625.687,68

- PDD* (53.761,12
TOTAL 498.323.382,18

* Provisdo para Devedores Duvidosos.
Fonte: Administradora.

Metodologia de Avaliac&o dos Ativos do Fundo

Os Outros Ativos deverdo ser registrados e tereas salores ajustados a valor de mercado,
guando houver, observadas as regras e os procedsngegfinidos pelo Bacen e pela CVM,
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitesli@rios.

Os rendimentos auferidos com o0s Direitos Credigdiiotegrantes da carteira do Fundo,
inclusive o 4gio ou desagio apurado na sua aquistiévem ser reconhecidos em razdo da
fluéncia de seus prazos de vencimento, computamda-salorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resutigeriddo.

As perdas e provisdes com os Direitos Creditoriosam os Outros Ativos serdo reconhecidas
no resultado do periodo, observados as regraspeoosdimentos definidos no COSIF e da
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Resolucdo n° 2.682, de 22 de dezembro de 1999 MM, € suas alteracdes posteriores. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento dasdafeperdas passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desdeor motivo justificado subsequiente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada ao adistaquisicdo, acrescida dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizacdo em contidpad adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativasda@monstracdes financeiras anuais do
Fundo, de informagBes que abranjam, no minimo, otamte, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira dwl&® os valores de custo e, caso aplicavel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de, dizfm como os parametros utilizados na
determinacao desses valores.

As demonstragbes financeiras do Fundo, acompanhatiasrespectiva analise da
Administradora, bem como as demais informacGesgieds do Fundo, disponiveis na data
deste Prospecto, encontram-se no afiBeononstra¢des financeiras do Fundo”

Gerenciamento de Riscos

A administracdo e a gestdo do Fundo orientam-sa peinsparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como oehidesejavel de exposicdo a risco,
definidos no Regulamento, sdo determinados em éodut qual participam os diretores da
Administradora.

A Administradora privilegia, como forma de contrale riscos, decis6es tomadas pelo comité
acima referido, o qual traca os parametros de &udg Fundo acompanhando as exposi¢des a
riscos, mediante a avaliacdo das condicdes dosadwsdinanceiro e de capitais e a andlise
criteriosa dos diversos setores da economia birasile

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre as, gx@mplificativamente, os descritos na
Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, e o émeyo da politica de investimento do

Fundo, descrita no Regulamento, sdo monitoradosapEa de gerenciamento de risco e de
compliancecompletamente separada da area de gestdo. Aeageaahciamento de risco utiliza

modelo de controle de risco de mercado, visandstabelecer o nivel maximo de exposicao a
risco.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de risqos @escritos ndo elimina a possibilidade de
perdas pelos Quotistas. As aplicacbes efetuadas Ppaehdo de que trata este Prospecto
apresentam riscos para os Quotistas. Ainda que mimgtradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de camplehinagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para seus investidores.

Vide Sec¢éo “Fatores de Risco” deste Prospecto.
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Custddia dos Outros Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiaos mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especHitadas no SELIC, no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela CETIP ouiestituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo Bacen ou pela CVMetexwedo-se as quotas de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimentos.

Assembléia Geral

Observados os respectivos quoruns de instalac&deliberacdo definidos no Regulamento,
compete privativamente a Assembléia Geral:

a)

b)

f)

9)

h)

)

K)

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 mesesapnserramento do exercicio social,
as contas relativas ao Fundo e deliberar sobremsrktracdes financeiras apresentadas
pela Administradora;

alterar o Regulamento, observado o disposto nolRegmnto;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administrag@dusive na hipbtese de
restabelecimento da remuneracéo que tenha sidm algeeducao;

deliberar sobre a transformacao, incorporacdoofusi&do ou liquidacdo antecipada do
Fundo;

deliberar sobre a alteracdo do periddico destidgulablicacdo de informagdes do Fundo;
deliberar sobre a eventual necessidade de apdligisrais de recursos no Fundo pelos
titulares das Quotas Sénior, nos termos do Regukanoel pela liquidacdo do Fundo, nas

hipéteses definidas no Regulamento;

deliberar sobre a alteragdo do parametro de rdidtde das Quotas Sénior descrito no
Regulamento;

deliberar sobre a nomeacédo de representante ddisi@siose houver;
deliberar sobre a substituicgdo da Administradora, Glstodiante e da Empresa de
Classificacdo de Risco, nas hipoteses previstas negpectivos instrumentos de

contratagao;

aprovar, por meio de Aprovacdo Consensual, a egdiz de aditamentos e modificacbes
aos Documentos da Securitizacéo; e

deliberar sobre o aumento dos honorarios de adesgdéscritos no Regulamento.

O Regulamento e os Documentos da Securitizacdagmder alterados independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decestelusivamente de normas legais ou
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regulamentares ou de determinacéo da CVM, devasrdaravidenciada tal alteragdo, conforme

0 caso, ho prazo maximo de 30 dias uteis, contadalidulgacdo do fato aos Quotistas,

divulgacao esta que lhes serd encaminhada pordeeiorrespondéncia enviada com aviso de
recebimento.

A primeira convocagdo da Assembléia Geral far-g@a meio de anuncio publicado no
periodico utilizado para a divulgacdo de informac@® Fundo ou por meio demail ou
correspondéncia enviado aos respectivos quotisteoaepresentante dos Quotistas indicado
na forma do Regulamento, do qual constara o di@gra e o local em que sera realizada a
assembléia e, ainda que de forma sucinta, a ordesiiad A convocacéo deverd indicar estarem
disponiveis na sede da Administradora as infornmedes elementos materiais necessarios a
analise prévia pelos Quotistas das matérias obgsssembléia Geral. As informacgfes e dados
dos Quotistas, inclusive daqueles que ingressakerRumdo através de mercado secundario,
serdo obtidas pela Administradora com o Agenteifdsador ou observadas as informacdes
contidas no Termo de Adesdo ao Regulamento e @iéedRisco.

A Assembléia Geral podera ser convocada a qualtpmepo pela Administradora ou por
Quotistas titulares de Quotas que representem, inanm 5% de qualquer das classes de
Quotas em Circulagéo.

Salvo se outro prazo ndo for estabelecido nestall®agnto, a Assembléia Geral deverd
realizar-se, em primeira convocacao, no prazo nards 10 dias contado de sua convocacao,
nos termos acima descritos.

Nao se realizando a Assembléia Geral em primeiravagacdo, por falta de quorum de
instalacdo, a Assembléia Geral realizar-se-4, equrga convocacao, no prazo minimo de 5
dias contado de nova convocacéo feita por meiondeco publicado no periddico utilizado
para a divulgacao de informacdes do Fundo ou p@ dese-mail ou correspondéncia enviado
aos respectivos quotistas ou ao representante utmiss@s indicado na forma do Regulamento.

A Assembléia instalar-se-4, em primeira convocag@on a presenca de Quotistas que
representem, no minimo, 50% das Quotas Sénior ecul&tdo, e, em segunda convocacao,
com a presenca de, pelo menos, um Quotista.

Independentemente das formalidades previstas naold&egnto, sera considerada regular a
Assembléia Geral em que comparecerem todos osSfasti

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geralizaase-a na sede da Administradora.
Quando houver de efetuar-se em outro local, o®svde convocacdo indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso podera neaéiZwra da cidade onde se situa a sede da
Administradora.

Os titulares das Quotas Sénior ou das Quotas Suobhdeds poderdo ser representados por
mandatarios legalmente constituidos h4 menos dw 1sando que o instrumento de mandato
deverd ser depositado na sede da Administradopaazo de até 3 dias Uteis antes da data de
realizacao da Assembléia Geral.
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Os titulares das Quotas Sénior e os titulares desa® Subordinadas, independentemente de
possuirem direito de voto ou veto sobre as mat@riegstas na ordem do dia, bem como os

representantes das instituicbes responsaveis mlébuicdo das Quotas, conforme o caso,

poderdo comparecer a todas as Assembléias Gerais.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, obsenasdqaoruns de instalacdo e de deliberagéo
estabelecidos no Regulamento, serdo validas eefi@obrigardo tanto os titulares das Quotas
Sénior quanto os titulares das Quotas Subordinapees, tenham comparecido a Assembléia
Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusivhipotese de exclusdo do direito de voto, ou
votado contra, quer ndo tenham comparecido.

Valores Minimos de Aplicagéo

Aplicac&o Inicial R$25.000,0(

Tabela 4: Valores Minimos Aplicaveis ao Fundo.

Emissao de Quotas

As Quotas do Fundo serdo escriturais, sendo margiglacontas de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, @xtethipdtese de liquidacdo antecipada do
Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizacad, @aatgparcial, nos termos estabelecidos no
Regulamento.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotistaédegsinar boletim de subscricdo e o
Termo de Adesédo ao Regulamento e Ciéncia de Risediear um representante responsavel
pelo recebimento das comunicacbes a serem envidiasAdministradora e/ou pelo Agente
Escriturador, nos termos do Regulamento, forneceoslocompetentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivelgerb eletrdnico (e-mail). Caberd a cada
Quotista informar & Administradora e ao Agente Hs@dor a alteracdo de seus dados
cadastrais. As informacbes e dados dos Quotistasimgressarem no Fundo através da
negociacdo no mercado secundario serdo obtidas Awainistradora junto ao Agente
Escriturador do Fundo.

Vide Secfes “As Quotas — Caracteristicas das Qudésor” e “As Quotas — Caracteristicas
das Quotas Subordinadas” deste Prospecto.

Amortizagdo de Quotas Sénior e de Quotas Subordinad

Vide Secdo “As Quotas — Amortizacdo de Quotas"alPsbspecto.

Tributacéo

O disposto nesta Secdo tem por objetivo informaregeamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, sem a anala® situacbes tributarias especificas que
podem alcangar os Quotistas em determinadas sigsa¢®or esta razdo, recomendamos aos
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Quotistas consultarem seus assessores tributarm® cespeito ao tratamento aplicivel
especificamente ao investimento realizado no Fundo.

Até a data de preparacdo deste Prospecto, os mmdisne ganhos liquidos auferidos pelas
carteiras dos fundos de investimento séo isentasplosto de renda e ndo sofrem a incidéncia
da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSHh Contribuicdo para o Financiamento

da Seguridade Social — COFINS e do ContribuicaBragrama de Integracédo Social — PIS. Os
rendimentos e ganhos de capital auferidos nasaitédas com o0s ativos componentes das
carteiras dos fundos de investimentos implicamstiinente, na valorizagcdo da totalidade das
quotas dos fundos, sem efeitos tributarios diretos.

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelosstamiincide o IR-Fonte para residentes no
Brasil. Para os rendimentos auferidos a partir ied® janeiro de 2005, as aliquotas s&o
regressivas em razao da classificacdo do fundo centongo prazo (carteira com prazo médio
superior a 365 dias — excluidos para esse propgdsiireitos Creditérios) ou de curto prazo
(carteira com prazo médio igual ou inferior a 36&sd- excluidos para esse propdsito 0s
Direitos Creditorios), e apds a definicdo da cfasgido do Fundo segundo este critério, a
aliguota varia, ainda, de acordo com o prazo dengm&ncia da aplicacdo do investidor,
conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

e 22,5% - prazo da aplicacédo de até 180 dias;

» 20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias
» 17,5% - prazo da aplicacdo de 361 dias até 720alias
e 15,0% - prazo da aplicacdo acima de 720 dias.

(i) Fundo de curto prazo:

* 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias; e
e 20,0% - prazo da aplicacdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima sdo considerados a gartiata da aplicagéo.

Em face de o Fundo ser constituido sob a formaodeaminio fechado, existe uma duvida
pertinente a aplicacdo do regime de retengdo sehest IR-Fonte (come-quotas), em valor
equivalente a 20% (relativos a fundos de curtoq)ram 15% (rendimentos relativos a fundos
de longo prazo), uma vez que a legislagcdo vigeateésuficientemente clara neste sentido.
Assim, até que haja definicdo sobre a necessidadetencdo semestral, a Administradora ndo
adotara tal procedimento de retencao, o qual padgrdventualmente alterado caso fato ou ato
superveniente determine a aplicagéo deste procathrsebre o Fundo.

Por ocasido do resgate das quotas, sera aplicagatal complementar, dependendo do prazo
de aplicacdo, adotando-se a escala de aliquotaa apresentada.

Na hipétese de alienacéo de quotas do Fundo era telsalores, sobre o valor da alienagéo,
incidira IR-Fonte a aliquota de 0,005%, neste csudo responsavel pelo recolhimento a
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instituicdo intermediadora que receber a ordenlideagdo do Quotista. Por fim, h& incidéncia
do Imposto sobre Operacdes Financeiras, Cambioger&e- IOF sobre as quotas quando a
amortizacao ou resgate ocorrer em prazo infer8fy dias da data da aplicacao.

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Funém bbomo consultar este Prospecto e o
Regulamento e obter esclarecimentos sobre a Ofpdignciais investidores e Quotistas
poderéo entrar em contato com a Administradoraistribuidor, a CVM, SomaFix, BOVESPA
Fix ou a CETIP por meio dos seguintes endereclefotes de atendimento e e-mail:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. das Américas, n°® 500, bl. 13, gr. 205, CondwBtmwn — Barra da Tijuca
Telefone: XX-21- 2493-7003

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

At. Sr. Alexandre Freitas

Site www.oliveiratrust.com.br

Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar — Rio derdanBiJ
Telefone: (21) 3233-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares — S&o P&P
Telefone: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

WWWwW.cvm.gov.br

Camara de Custddia e Liquidacdo (CETIP)

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar — 2&#31-170 — Rio de Janeiro — RJ
Telefones: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badarg, n° 425, 24° andar — CEP 01009-0®&0 Paulo — SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br

BOVESPA Fix e SomaFIX

Rua XV de Novembro, n° 275 — CEP 01013-001 — SatoRaSP
Telefone: (11) 3233-2000 / 3233-2720

Fax: (11) 3242-3550

www.bovespa.com.br
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Critérios de Divulgacéo de Informacdes aos Quotista

Salvo quando outro meio de comunicagdo com 0s §astiseja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes amtass de qualguer forma, relacionados aos
interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla edtaguinte divulgados, as expensas do Fundo,
por meio (a) de anuncio publicado, na forma decavie jornal “Monitor Mercantil”, exceto
pelos anuncios de inicio e de encerramento deldigtéio de Quotas, os quais serdo publicados
no jornal “Valor Econémico”, edi¢do nacional, amlotentificados aos Quotistas nos termos da
Instrucdo CVM ou (b) de-mail enviado ao representante do Quotista indicadoomaaf do
Regulamento. As publicacdes aqui referidas devegaionantidas a disposi¢cdo dos condéminos
na sede da Administradora.

A Administradora deverd proceder a determinac&alacar a disposicdo dos Quotistas, em seu
website em base diéria, (i) o valor de cada Quota; (iiyeatabilidade do Fundo e o
comportamento da carteira de Direitos Creditoridgs ativos financeiros e das demais
modalidades operacionais integrantes da carteifeuddo, abrangendo, inclusive, dados sobre
0 desempenho esperado e realizado, com base nos ddativos ao Ultimo dia Gtil do més
imediatamente anterior, e (iii) o valor dos indieeparametros referidos no Regulamento. As
informac®es referidas nos itens “i” a “iii” acimawkrdo, também, ser colocadas a disposicéo da
Agéncia de Classificacdo de Risco, em base diaria.

A Administradora devera divulgar em seebsite no prazo de 15 dias contado do término do
respectivo trimestre, além de manter disponiveisseasede e nas instituicdes que coloquem
Quotas do Fundo, informacdes sobre o valor dorR@tib Liquido, sobre o valor das Quotas,
sobre a rentabilidade acumulada no respectivo $time no ano civil a que se referirem e os
relatérios preparados pela Agéncia de Classificatgi®Risco. A divulgagdo das informacdes
acima referidas podera ser providenciada por mei@rdidades de classe de instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional, desde que realizadpegitdico de ampla veiculagéo.

43



PROCEDIMENTOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO AOS SACADOS E
PROCEDIMENTOS DE COBRANGA

O resumo dos procedimentos e da politica de cofoesle crédito aos Sacados e dos
procedimentos de cobranga abaixo apresentados chstaos principais elementos

considerados relevantes para o entendimento do Mg de Securitizagdo, nao

representando uma descricdo exaustiva de todastiaglades e rotinas realizadas pelos
Cedentes e pelo Agente Cobrador, conforme o c&sanportante ressaltar que os Cedentes
continuardo a realizar as rotinas abaixo descritambém com relacéo aos direitos creditérios
de sua titularidade n&o cedidos ao Fundo, sendo @préos procedimentos podem néo ser
relevantes para o Fundo e o Programa de Securifiaac

Concessao de Crédito

No curso do Programa de Securitizacdo, as rotieaandlise e aprovacdo de crédito serdo
implementados pelo Consultor de Crédito.

Critérios para Aprovacdo de Crédito

1. Limites de Crédito

Os limites de crédito sdo expressos em moeda temacional e estdo sujeitos a revisdo, caso
um fato relevante se apresente. Os limites de togedambém s&o reajustados sempre por
ocasido de aumentos ou reajustes de precos.

2. Analise de Crédito

O limite de crédito é concedido a cada clientevasada analise de ficha cadastral e das
documentagdes enviadas e nas consultas de merealiradas, utilizando-se dos seguintes
recursos, conforme o caso:

a) Centrais de informacgoes;

b) Fornecedores;

c¢) Documentacles especificas do cliente (ato de taigdtdh da sociedade e suas respectivas
alteragbes posteriores, quando pessoa juridicallacél® identidade e CPF/MF, quando
pessoas fisicas, etc.).

3. Critérios para Avaliacdo de Risco de Crédito
a) Historico dos clientes dos Cedentes.
b) Informacbes do SERASA e/ou Equifax, conforme o caso
(i) Inexisténcia de protestos ou cheques sem fundaatagpos realizados ha mais de 2

anos;
(i)  Inexisténcia de agOes judiciais em varas civeadesis; e
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(i)  AcOes executivas em varas federais (IPI, IRPJ, CBLE e COFINS).
c) Consulta a certiddes emitidas por Cartérios deeBtos, conforme o caso;
d) Consulta no Procon, conforme o caso;
e) Informacdes fornecidas por fornecedores;
f) Informagdes fornecidas por bancos e balangos sddds em consideragao;
g) Novos Clientes:
()  Conquista (novos clientes com credito pré-aprovadoguista do vendedor); e
(i) Seducéo.; e
h) Valor do limite de crédito.
4. Crédito Bloqueado / Suspenso
Motivo:
a) Titulo em atraso por mais de 30 dias;
b) Encargo financeiro pendente;
¢) Cheque devolvido / protestado;
d) Cliente inativo por 12 meses.

5. Reabilitagdo de Crédito

Para a reabilitacdo do crédito, o cliente seradmtomo novo.
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Resumidamente, os procedimentos de concessdo diocpddem ser esquematizados da
seguinte maneira:

entrega, pelo cliente, de
Informacdes cadastrais e de
documentos necessarios

avaliagdo de risco avaliagdo de risco
de crédito e rejeicdo do de crédito e aprovagéo dp
cliente cliente

cadastramento do cliente

A
concessao de crédito,
observadas as
respectivas algcadas para

concessao

Fluxo 1: Politica de Concesséo de Crédito.

Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplentes

O Agente Cobrador é o responséavel pela implememt@gdodos os procedimentos de cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditériogaddimplentes e dos Direitos Creditdrios
Provisionados, conforme o caso, na qualidade de¢guter de servigos especialmente contratado
pela Administradora, por conta e ordem do Fundolugive por meio da contratagdo de
servicos terceirizados de cobranca.

Os deveres e as obrigacbes do Agente Cobradortemo®ws do Contrato de Cobranca,
encontram-se abaixo descritos:

A Administradora, diretamente ou por meio de segenes, informara ao Agente Cobrador a
relacdo dos titulos liquidados de titularidade dod® através de arquivo retorno.

Com a conclusdo do processo acima, iniciam-se emgaprocedimentos de cobranca pelo
Agente Cobrador dos titulos vencidos que ndo fdiguidados pelos Clientes.

O primeiro contato telefénico com o cliente é r=sdio pelo Agente Cobrador a partir do 1° dia
apos o vencimento. Caso, posteriormente, os tipdosanecam em aberto, estes sao, conforme
0 caso, encaminhados ao cartério em 5 dias apgspeativo vencimento.

Concomitantemente as acfes acima evidenciadagt#add o blogueio para a concessdo de
novos créditos ou aquisi¢do de novos recebiveis.
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A partir dos protestos dos titulos e de posse @ggectivos instrumentos, sera dado inicio da
cobranca no “local”, ainda em fase de cobrancadawsl”, através de empresas terceirizadas.
N&o obtendo sucesso, o Agente Cobrador consul@ngmstradora sobre a adequacao (custo
versus beneficio) de propositura de procedimentmbeanca judicial.

Sinteticamente os procedimentos de cobranga adosaao

* Recepgédo e processamento do arquivo de “retornd”uthalo com informacdes dos titulos
liquidados no dia anterior;

« Geracao de relatérios contendo informacéo do®s$itvgncidos;
» Inicio de cobranca — via contato telefonico;

« Bloqueio de faturamento / contato com departamesneercial;
* Envio de titulos a cartério;

e Cobranca Judicial.

Os procedimentos acima sdo adotados pelo Agenteadamb observadas as rotinas aqui
descritas e os termos do Contrato de Cobranca.

Os custos incorridos com os procedimentos aquritessao de responsabilidade do Fundo.
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Resumidamente, os procedimentos de cobranca patessguematizados da seguinte maneira:

Processamento do arquivo
do Fundo com informagdes
dos titulos liquidados

v

Geragao de relatérios
contendo informagé&o dos
titulos vencidos

v

Bloqueio de faturamento /
contato com departamento
comercial

v

Inicio de cobranga — via
contato telefénico

v

Envio de titulos a cartério

v

Cobranca Judicial

Fluxo 2: Politica de Cobranca.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZAGAO

O resumo da estrutura do Programa de SecuritizagBaixo apresentado possui apenas a
finalidade de oferecer uma visdo global do Prograd® Securitizacdo, sendo que certos
termos e condi¢des, principalmente do RegulamentdoeContrato de Cessé&o, foram
simplificados. Nenhuma decisdo de investir nastqaudevera ser tomada baseada somente
nas informacdes desta Secdo. O resumo aqui apeekedeve ser cuidadosamente analisado
tomando-se em consideracdo todas as informacGesdasenneste Prospecto. Os termos
utilizados nesta Secdo que nao estiverem aquiidefiném o significado que Ihes foi atribuido
no glossario deste Prospecto ou no Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Gtasj observados os termos e as condicdes
do Regulamento, a valorizacdo de suas Quotas ntedd@aaquisicdo pelo Fundo de Direitos
Creditorios e de Outros Ativos. Os procedimenims @quisicdo dos Direitos Creditdrios pelo
Fundo, incluindo os Critérios de Elegibilidade, @mcam-se definidos no Regulamento e no
Contrato de CessédoVide Secado “Caracteristicas Basicas do ProgramaSgeuritizacdo —
Procedimento de Oferta de Direitos Creditérios e Hermalizacdo da Cessado” deste
Prospecto

O Fundo adquirir4, em carater continuado, Dire@osditérios dos Cedentes utilizando-se dos
recursos provenientes da integralizacdo de Quatasliguidacdo dos ativos de sua titularidade
pelas respectivas contrapartes.
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Desenho Esquematico do Programa de Securitizacéo

]
! : Investidor
]
: Mercado E Qualificado
STTTTTTTTAT T T A
i Aplicaca
Outros Ativog R$ @ QFL)J oiggasoé?\?or
R$
A 4
R Fundo
@ | R$ d
A
Custodiante Contraprestagops Direitos Aplicagédo
@ Creditorios de Quotas
3 Subordinadas
A 4
Cedentes <

A

@ Operagéo financeira
ou comercial

A 4

R$

Sacados

®

Fluxo 3: Fluxo da Operacao Révolving.

1. Os Cedentes celebram operagdes financeiras ou damede curto, médio ou longo prazo,
com os Sacados.

2. Os Cedentes subscrevem Quotas Subordinadas em gwreelaste nacional ou por meio da
cessao de Direitos Creditorios Elegiveis ao FundrRosteriormente, o Fundo capta os
recursos necessarios para a aquisicao dos Di@itmlitorios Elegiveis, a serem pagos em
moeda corrente nacional, mediante a integralizat#fidQuotas Sénior por Investidores
Qualificados.

3. O Fundo adquire Direitos Creditérios e Outros Agiwtilizando-se das verbas recebidas em
“2”" acima e, no curso do Programa de Securitizaghiys recursos provenientes do
recebimento de valores decorrentes do pagameratvide de sua titularidade.

4. Os Sacados transferem os recursos, decorrentesgdopnto dos Direitos Creditorios, ao
Custodiante, conforme o caso. Nos casos em quecsd8s realizam o pagamento dos
Direitos Creditérios através de Boleto de Cobratega,valores sdo creditados diretamente
na Conta Corrente de Créditos a Conciliar.
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5. Apoés recebimento e conciliagdo dos valores cregtath Conta Corrente de Créditos a
Conciliar, o Custodiante transfere os valorestidatidade do Fundo para a Conta Corrente
do Fundo.

O Fundo somente podera emitir qualquer Série dea@ueénior, em qualquer Distribuicao,
desde que, computadaro forma a integralizagdo, total ou parcial, da respecB¢gie e a
cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a serdgquiddos com o0s recursos, em moeda
corrente nacional, captados por meio de sua idiegcdo, o0 mesmo atenda,
concomitantemente, aos indices e parametros defimd Regulamento, referente tanto a Série
de Quotas Sénior em processo de subscricdo edliragfiio quanto a todas as demais Séries
em Circulagdo e o Suplemento referente & nova S@rieenha sido registrado nos termos do
Regulamento.

Os Cedentes ndo se encontram obrigados a cedeito®ir€reditérios ao Fundo
indefinidamente, tendo a prerrogativa de, a selusxo critério, interromper os procedimentos
de cessdo. A ocorréncia de tal evento podera dasaca um Evento de Amortizagéo
Antecipada e, consequentemente, a amortizacadadacdas Quotas.

Procedimento de Oferta de Direitos Creditorios e déormalizacdo da Cesséo

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, sameondera adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis de cada Cedente, observados os procadisneefinidos no Regulamento e no
respectivo Contrato de Cessao, desde que, compuiadéorma a aquisicdo dos respectivos
Direitos Creditérios (a) em moeda corrente naci@iall (b) por meio da emissdo de Quotas
Subordinadas, o0 mesmo atenda, cumulativamente,iratises e parametros dispostos no
Regulamento, observados os prazos para regulasizifanidos no Regulamento na hipotese
de desenquadramento de quaisquer dos limites meg®s acima referidos.

Uma vez constituidos os Direitos Creditérios, osmmes poderdo ser ofertados ao Fundo. O
Cedente, aprovado pelo Conselho Consultivo, noaagrdo Regulamento, devera enviar ao
Consultor de Crédito, por meio eletrénico, em dik elatério contendo a relacdo dos Direitos
Creditérios que o mesmo estd disposto a ceder, uab deverdo estar identificados por
CNPJ/MF ou CPF/MF do Cedente e do Sacado, conforn@so, o valor de principal e a data
de vencimento do Direito Creditério.

Apbs recebimento da Proposta de Cesséo, o ConsldtQrédito efetuara a consolidacdo das
Propostas de Cessdo recebidas e deverd encamioh@ustodiante, com cépia para a
Administradora, Layout. Caso qualquer item da Pstgpde Cessdo ndo seja aprovado, cabera a
Administradora informar imediatamente ao ConsutterCrédito que comunicara o ocorrido,
por sua vez, ao respectivo Cedente.

ApoOs o recebimento do Layout, o Custodiante deverdiicar quais dos Direitos Creditorios
nele identificados atendem aos Critérios de Elédédaie. Ato continuo, o Custodiante devera
disponibilizar ao Consultor de Crédito, com copgagpa Administradora, por meio eletrdnico,
até o dia util imediatamente subsequente a datacgdimento do Layout, listagem contendo a
relacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis e o eefipo Preco de Aquisi¢cdo, calculado na
forma do Contrato de Cesséo.
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Apbs ter acesso a relacdo de Direitos Creditériegizeis, o Consultor de Crédito devera

enviar a Administradora, por meio de fac-simileyid do Termo de Cessdo, devidamente
preenchida e assinada pelo Cedente, até as 16dmw2adia Util subsequente a data de envio do
relatorio preparado pelo Custodiante, nos termivsaadescritos.

Apbs o recebimento, por meio de fac-simile, de d do Termo de Cessdo, devidamente
preenchida e assinada e assinada pelo Cedentenmigigadora informar o recebimento ao
Custodiante até as 11 horas do dia util imediatérgubsequente, o qual, por conta e ordem do
Fundo, devera efetuar o pagamento do Preco de idgoigté as 16 horas do 1° dia «util
imediatamente subsequente ao recebimento.

O somatorio do Preco de Aquisicdo, a ser pago pelmlo em moeda corrente nacional, ndo
podera ser superior ao Potencial de Cessao apoealata de Oferta.

A cessdo de Direitos Creditorios do Cedente ao umtluindo todos e quaisquer direitos,
garantias e prerrogativas assegurados em razaosaditdaridade, serd considerada perfeita e
acabada quando do recebimento pelo Custodiantemiolde Cesséo e do pagamento do Preco
de Aquisicdo ao Cedente, nos termos do Contrat@edsdo, sendo facultado a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, o direito de arrepemdiionna hipétese de ocorréncia de qualquer
Evento de Revisdo ou Evento de Inadimplemento @tral anteriormente ao pagamento do
Preco de Aquisicao.

Os Direitos Creditérios constantes do Layout, géie sejam por qualquer motivo adquiridos
pelo Fundo, poderdo ser re-ofertados em data pwsteevendo, neste caso, ser objeto de
verificacdo de atendimento aos Critérios de Eléddide e de formalizacdo da cesséo, nos
termos do Contrato de Cesséo.

Critérios de Elegibilidade

Serdo considerados Direitos Creditérios ElegiveiDaeitos Creditorios, cujas informagfes
foram transmitidas ao Custodiante pelo ConsultoCd&lito, por meio eletrénico, de acordo
com os procedimentos definidos no Contrato de ©esséo Contrato de Custodia, e que
atendam, cumulativamente, na Data de Aquisicacsegsintes Critérios de Elegibilidade:

a) as informacbes referentes aos Cedentes, SacadeoDaeitos Creditérios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado p€onsultor de Crédito ao
Custodiante nos termos do respectivo Contrato dedoe

b) o respectivo Sacado ndo se encontra inadimplentemprimento de suas obrigacdes nos
termos de outro Direito Creditorio de titularidate Fundo;

c) a partir do 90° (nonagésimo) dia apds a primeitegializacdo de Quotas, considerada,
pro-forma a cesséo pretendida, o somatorio do valor nondiosIDireitos Creditérios de
titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo 8acaéo € superior a 10% do valor do
Patriménio Liquido na Data de Aquisicao;
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d) o respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluscadasto de Emitentes de Cheques
sem Fundos — CCF do Bacen;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridiocaesteja em processo de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial; e

f) a data de vencimento do Direito Creditério ndo pegterior ao dia 25 de marco de 2026.

O Fundo devera adquirir todos os direitos inereates Direitos Creditorios Elegiveis que lhe
forem ofertados, inclusive garantias reais e fiskjuias, se houver.

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo daeemos termos do respectivo Contrato de
Cessado, ter sido objeto de selecéo prévia do Gonsid Crédito.

Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade

O Custodiante sera responsavel pela verificacaatelodimento dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade e pela operacionalizagho todas as rotinas e procedimentos
necessarios a aquisi¢do pelo Fundo dos Direitoditrms Elegiveis, nos termos do Contrato
de Cessao e do Regulamento, que sejam de sua estpbnsabilidade.

Desde que observados os termos do Contrato de cCesdd Regulamento, a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Crigérate Elegibilidade realizada pelo
Custodiante ser& definitiva. A perda, por qualguetivo, apds a cessédo ao Fundo, da condig¢éo
de Direito Creditério Elegivel, ndo dard ao Fundalquer pretensdo ou direito de regresso
contra o respectivo Cedente, suas Pessoas cowutradadsociedades por estas direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas sasswciedades sob controle comum.

Coobrigacéo das Cedentes

A cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo serdzezi sempre com direito de regresso contra
ou coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes respgelamnsolvéncia dos Sacados em caréater
solidario, pela liquidacdo de suas obrigac6es padaa nos termos dos respectivos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, sendo ainda respeissgela existéncia e correta formalizagéo
dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegive

Pela aquisi¢céo de cada Direito Creditorio Elegiseta pago pelo Fundo ao Cedente, em moeda
corrente nacional e/ou em contrapartida a intetggdio de Quotas Subordinadas, conforme

indicado em cada Termo de Cessao, Preco de Aquisagiirado de acordo com a seguinte

expressao:

vDC

[(1+TD)%2}

PADC=
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onde:

PADC = Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditori
VDC = valor nominal de cada Direito Creditorio.
TD = Taxa de Desconto, expressa na forma decimahapconforme definida no

Regulamento.

N = numero de dias Uteis entre a data de vencinamtDireito Creditorio e a
Data de Agquisicdo, incluindo-se na contagem o #°eliexcluindo-se o
ultimo dia do respectivo periodo.

Apbs o recebimento do Termo de Cesséao, nos term@oudtrato de Cesséo, a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, na Data de Aquisicisip@a o pagamento do Preco de
Aquisicdo, em moeda corrente nacional, exclusivaenpar meio de crédito das verbas devidas
na Conta Corrente do Cedente e/ou lancara o réapetimero de Quotas Subordinadas na
conta de depdsito de titularidade do Cedente.

Nos termos do Contrato de Cesséo, a Taxa de Dessend informada pelo Consultor de
Crédito a Administradora, obedecida a Taxa Minimddsconto de 135% da Taxa DI vigente
na respectiva Data de Aquisicao.

O Fundo nao podera efetuar a aquisicdo de Dir€iteditorios com Taxa de Desconto inferior
a Taxa Minima de Desconto.

Opcdes de Compra

Desde que ndo estejam em curso qualquer Eventovdikaééo ou Evento de Amortizacéo
Antecipada, o Consultor de Crédito, a qualquer temp seu exclusivo critério, podera adquirir
do Fundo a totalidade dos Direitos Creditoriostieda a cada Direito Creditério Provisionado
de titularidade do Fundo, desde que, considenadaformg a cessdo pretendida, o Fundo
atenda & Raz&o de Garantia, ao indice de Liquidealecacio de Investimento Minima. Caso
o Consultor de Crédito exerca a opcao de comprzeasq refere este inciso, 0 mesmo devera
comunicar sua intencdo a Administradora, por méérd@ico, identificar quais Direitos
Creditorios Provisionados deseja adquirir e indecaome e a qualificagdo do cessionario dos
respectivos créditos. O preco de aquisicdo dositbg Creditorios Provisionados, para efeito
do exercicio da opgdo de compra acima referida squivalente ao valor de mercado, se
houver, ao valor contabil dos respectivos Dire@osditérios, sendo que, em nenhuma hipétese
este podera ser inferior a 0.

Sem prejuizo da opcao acima referida, o ConsuétdCedito tera o direito de primeira recusa
caso a Administradora deseje alienar quaisquerDioatos Creditérios de titularidade do
Fundo para qualquer terceiro. Neste caso, o pegquisicdo pelo Consultor de Crédito dos
respectivos ativos devera ser igual ou superigrago de compra oferecido a Administradora,
o qual, em nenhuma hipétese, poderé ser vil.
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A cessédo dos Direitos Creditdrios do Fundo pardggea Pessoa somente poderd ser realizada
em carater definitivo e sem direito de regressoambriga¢éo do Fundo.

Procedimentos de Registro

Durante o periodo de 30 dias contado da 12 DatBniiesdo de Quotas, a Administradora
deverd providenciar, diretamente ou por meio de ggentes, o registro de cada Termo de
Cessdo, acompanhado de todos os demonstrativosadok & disposigdo do Consultor de
Crédito pelo Custodiante, nos termos do Contrato C#ssdo, contendo as respectivas
InformacgBes dos Direitos Creditérios, impreteriveite até o 15° dia, inclusive, imediatamente
posterior a cada Data de Aquisicao.

Ap6s o término do Periodo de Registro Especial, dmiAistradora devera providenciar,
quinzenalmente, as expensas do Fundo, diretamarperomeio de seus Agentes, a lavratura,
por instrumento publico perante Tabeli&o de Notasidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, de Termo de Cessdo Consolidado, achanparma relacdo de Direitos Creditérios
colocada a disposicdo do Cedente pelo Custodiantte, termos do Contrato de Cesséo,
contendo as respectivas Informagdes dos Direiteditorios cedidos pelo Cedente ao Fundo no
respectivo periodo.

A Administradora devera providenciar, no prazo tlefadias Uteis contado da ocorréncia de
qualquer Evento de Revisdo ou Evento de Inadimpieané&ontratual, a lavratura, por
instrumento publico perante Tabelido de Notas dade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, de Termo de Cessao Consolidado, acompamgatbdos os demonstrativos enviados
pelo Custodiante ao Consultor de Crédito, nos terom Contrato de Cessado, contendo as
Informacdes dos Direitos Creditérios que nédo tenkao objeto dos procedimentos referidos
no paragrafo acima. A Administradora poderd firmarrespectivo Termo de Cessao
Consolidado, por conta e ordem do Cedente, utdigese dos poderes outorgados na
Procuracao Irrevogavel.

Condi¢cbes Resolutivas da Cesséao

Seré considerada resolvida a cessdo de todos @soBiCreditdrios, inclusive na hipétese de a
respectiva cessao ter sido realizada em contrdpagtisubscricdo e integralizacdo de Quotas
Subordinadas, operada de pleno direito, indepeadw®mte de qualquer aviso ou notificacdo ao
Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Foaslseguintes hipdteses:

a) caso o pagamento de qualquer Direito Creditéria ssjusado pelo respectivo Sacado por
alegacdao de vicios, defeitos, inexisténcia dedasirqualquer outro motivo justificado;

b) caso o Cedente ndo se encontre na posse e/ouddemmtregar ao Custodiante ou a seu
Agente os Documentos Comprobatdrios;

c) caso qualquer Direito Creditério seja reclamadotpareiros comprovadamente titulares de
6nus, gravames ou encargos constituidos previanaesgeiisicio dos mesmos pelo Fundo;
ou
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d) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedgmtla Administradora e/ou pelo
Custodiante a existéncia de vicios, defeitos owist&ncia de lastro em Direitos
Creditorios, originados em data anterior a respadata de Aquisicao.

O Cedente estara obrigado a restituir ao Funddygixamente em moeda corrente nacional, no
3° dia uatil imediatamente posterior & ocorrénciagdalquer das Condi¢cdes Resolutivas da
Cessao, o prego de aquisicao dos Direitos Creafitdritegrantes da carteira do Fundo, cuja
cesséo tiver sido resolvida, nos termos destas i¢fiewl Gerais, atualizadwo-rata temporis
desde a respectiva Data de Aquisicao até a dawsdhcdo da cessao, considerando-se a Taxa
de Desconto utilizada na determinagdo do Preco a@ligisigdo, inclusive na hipotese de a
respectiva cessao ter sido realizada em contrdpagtisubscricdo e integralizacdo de Quotas
Subordinadas.

Eventos de Revisao

Conforme definidos no Contrato de Cesséao, sdodemslos Eventos de Revisdo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a) qualquer evento que impligue em modificacdo do fadmido Cedente, em relacdo ao que
prevalecia a época da celebragédo do Contrato d&i@es

b) ressalvado o disposto no respectivo Contrato de&desaso se verifique falha, erro ou
incorrecdo em quaisquer das declaractes prestatta€pdente no respectivo Contrato de
Cessdo, que possa comprometer negativamente a rblean degal, administrativa e
operacional do Programa de Securitizacdo e odatireds garantias e as prerrogativas dos
titulares das Quotas Sénior;

c) ressalvado o disposto no respectivo Contrato dedoegxisténcia de evidéncias de que o
Cedente tenha oferecido ao Fundo Direitos Credi#déein desacordo com os disposto no
Contrato de Cessao;

d) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuigBlesacdo das aliquotas ja existentes ou
modificagdo de suas bases de calculo, que possar@meter negativamente a boa ordem
legal, administrativa e operacional do Program&eleuritizacao e os direitos, as garantias e
as prerrogativas dos titulares das Quotas Sénior;

e) existéncia de indicios de que o Cedente, qualgeeisuhs Pessoas controladas e/ou
controladoras diretas se encontre inadimplenteumspdmento de qualquer operacdo de
natureza financeira em que qualquer das Pessaoaa egferidas seja parte e/ou tenha sido
declarado o vencimento antecipado de qualquer dgécios acima referidos, cujo valor
unitério ou total seja igual ou superior a R$1.000,00 ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto dearjedicial adequada para anulacéo
ou sustacgdo de seus efeitos;

f) existéncia de indicios de que tenham sido apred@mntpara protesto ou que tenham sido
protestados titulos emitidos pelo Cedente ou sacadotra o Cedente, suas Pessoas
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controladas e/ou controladoras diretas, cujo vahitério ou total seja igual ou superior a
R$1.000.000,00 ou o equivalente em outras moedastuados 0s que tenham sido objeto
de medida judicial adequada para anulacéo ou sustlgseus efeitos;

g) caso seja ajuizada contra o0 Cedente, suas Pessotasladoras diretas ou controladas
qualquer acado ou conjunto de agbes de execucadpagamento de quantia certa, incluindo
as execucoes fiscais, cujo valor seja superiorldR$0.000,00;

h) caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penleoizeds do Cedente, de suas Pessoas
controladoras ou controladas, cujo valor de refsridens seja superior a R$15.000.000,00,
considerados individualmente ou em conjunto;

i) caso ocorra a concessdo de qualquer Medida Cautelluindo a Medida Cautelar Fiscal
de que trata a Lei Federal n° 8.397/92, que impomnéstricdo a alienagdo de ativos de
titularidade do Cedente;

i) descumprimento pelo Consultor de Crédito de qualdeesuas obrigacdes estabelecidas no
Contrato de Cessdo e nos demais Documentos dait2ecdo, desde que o respectivo
evento, a critério exclusivo da Administradora,pdssa afetar adversamente o equilibrio
econdmico e financeiro do Fundo e (ii) ndo sejalleeizado ou justificado no prazo de 3
dias Uteis contado do recebimento, pelo ConsuédCrédito, de comunicacdo enviada pela
Administradora, informado-o de sua ocorréncia; ou

k) descumprimento pelo Cedente de qualquer de summobes estabelecidas no Contrato de
Cessdo e nos demais Documentos da Securitizagémaguseja um Evento de Revisdo ou
um Evento de Inadimplemento Contratual, desde quespectivo evento, a critério
exclusivo da Administradora, (i) possa afetar aslwerente o equilibrio econdmico e
financeiro do Fundo e (ii) ndo seja regularizadojusiificado no prazo de 3 dias Uteis
contado do recebimento, pelo Cedente, de comurtcegéiada pela Administradora ou
pelo Consultor de Crédito, informado-o de sua @éwia.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdburalo adotard os procedimentos

aplicaveis na hipétese de ocorréncia de qualquer Elentos de Avaliacdo definidos no
Regulamento.

Eventos de Inadimplemento Contratual

Conforme definidos no Contrato de Cessdo, sdo deralos Eventos de Inadimplemento
Contratual, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) protocolo de pedido de faléncia, de recuperacadcigidou extrajudicial ou de
autofaléncia do Cedente ou de qualquer de suasdsaigs controladoras diretas; ou

b) caso o Cedente venha a resilir o Contrato de Cessitermos ali descritos.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadingsio Contratual, o Fundo adotara os
procedimentos definidos no Regulamento aplicAwessEventos de Amortizagdo Antecipada.
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Eventos de Avaliacéo

Conforme definidos no Regulamento, sdo consider&dentos de Avaliacdo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a)

b)

f)

g)

h)

)

caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento intdgrqualquer das Amortizacdes Integrais
e/ou Amortizagbes Programadas relativa a qualqueie,Snas respectivas Datas de
Amortizacgao;

inobservancia pelo Custodiante e/ou pelo Agenter&tiuv de seus respectivos deveres e
obrigacdes previstos no Regulamento, no Contratouitddia e no Contrato de Cobranga,
gue nao seja um Evento de Amortizagdo Antecipadadel que o respectivo evento, a
critério exclusivo da Administradora, (i) possatafeadversamente o equilibrio econémico
e financeiro do Fundo e (ii) ndo seja regularizadoprazo de 5 dias Uteis contado do
recebimento, pelo Custodiante e/ou pelo Agente &y conforme o caso, de
comunicacao enviada pela Administradora, informadig sua ocorréncia,

rebaixamento da classificagdo de risco inicial dalguer Série em mais de 3 sub-niveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da AgéecClassificacdo de Risco;

caso a Empresa de Classificagdo de Risco ndo dvuby atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente a qualquer Sé&i®ubtas Sénior em Circulacédo por prazo
igual ou superior a 60 dias;

amortizacdo de Quotas Subordinadas em desacordocosagpnocedimentos definidos no
Regulamento, inclusive que possa causar o desemguoento do Fundo com relagéo a
certos indices e parametros contidos no Regulamento

resilicdo do Contrato de Custddia ou rendncia dst@liante, com a ndo assuncao de suas
funcdes por uma nova instituicdo, nos termos dindies;

rendncia da Administradora, com a ndo assuncaoagefancdes por uma nova instituicdo,
nos termos do Regulamento;

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garatdlaegento ndo seja sanado ou nao
tenham sido iniciados os procedimentos de reengoato definidos neste Regulamento,
no prazo de 10 dias Uteis contado da ocorréncevento;

caso o Fundo deixe de atender ao indice de Liquidez referéncia a qualquer Série em
Circulacdo em 2 Datas de Verificacdo consecutiva8 ®atas de Verificacdo alternadas,
durante o periodo de 180 dias imediatamente antefitiima data de apurac&o do indice de
Liquidez;

caso haja mudanca na titularidade das Quotas Sobdes apés a Data de Emissédo da
primeira Série de Quotas Sénior; ou
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k) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdopeuafdefinidos no Contrato de Cessao.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaljagoal € considerada fato relevante para
efeito de comunicacao aos Quotistas, a Administeadospendera imediatamente o pagamento
pela amortizacdo de Quotas ainda em aberto, seehoenos procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios. Concomitantemente, a Adntiaidora devera convocar uma Assembléia
Geral para que seja avaliado o grau de comprometinud Programa de Securitizacdo. Caso
os titulares da maioria das Quotas Sénior em Gigéal, observado o disposto no Regulamento,
decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagdo ibwnstm Evento de Amortizagao
Antecipada, a Administradora devera implementgrosedimentos definidos no Regulamento,
excluindo a convocacdo de nova Assembléia Gerdlit@ares das Quotas Sénior, reunidos na
Assembléia Geral aqui referida, convocada paraiaava grau de comprometimento do
Programa de Securitizagdo, deverdo deliberar sabrmedidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e preivagasendo assegurada a amortizagao integral
das Quotas Sénior detidas pelos Quotistas dissislemb caso de decisdo assemblear favoravel
a interrupcdo dos procedimentos acima referidos.

Até a data deste Prospecto, ndo ocorreu nenhumtdevd Avaliacdo, nos termos do
Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Dezenove — “Dos Evemt®sAvaliacdo e de Amortizagcdo
Antecipada”.

Eventos de Amortizacdo Antecipada

Conforme definidos no Regulamento, sdo consider&@ntos de Amortizacdo Antecipada
guaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 Assemblé&asissconsecutivas, determinar um
novo indice ou parametro de precificacdo para astaduSénior, nos termos do
Regulamento;

b) caso os recursos necessarios a realizacdo doslipnectos definidos no Regulamento ndo
sejam tempestivamente colocados a disposi¢do diof-nns termos ali previstos;

c) caso, ap6s término do prazo previsto ho Regulamer@o tenha sido aprovado pelos
Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, por meid\provacdo Consensual, um novo
custodiante para o Fundo;

d) caso haja substituicdo do Consultor de Crédito;

e) caso seja deliberado em Assembléia Geral que umt&de Avaliacdo constitui um Evento
de Amortizacdo Antecipada; ou

f) caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplem@otdratual, conforme definidos no
Contrato de Cesséo.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagétecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradaraeda (a) comunicar o fato aos Quotistas,
(b) suspender imediatamente o pagamento pela aagib de Quotas Subordinadas ainda em
aberto, se houver, e os procedimentos de aquidigddireitos Creditorios e (c) dar inicio aos
procedimentos de amortizacdo antecipada de Quo@asorSdo Fundo definidos no
Regulamento. A Administradora devera convocar iatathente uma Assembléia Geral para
que os titulares das Quotas Sénior deliberem sabrmedidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e preivagasendo assegurada a amortizagao integral
das Quotas Sénior detidas pelos Quotistas dissslemd caso de decisdo assemblear favoravel
a interrupcédo dos procedimentos acima referidos.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amoéaz#ntecipada, a Administradora, a seu
exclusivo critério, de forma a preservar os disitgarantias e interesses dos titulares das
Quotas Sénior, poderd, antes da realizacdo da A#SanGeral acima referida, dar inicio aos
procedimentos de amortizacdo antecipada de Quot&auddo aqui definidos. No curso dos
procedimentos de amortizacdo antecipada de QuétsisrSdo Fundo, as Quotas Sénior em
Circulacdo deverdo ser compulsoriamente amortizadéstal ou  parcialmente,
concomitantemente e em igualdade de condicGesnaloges, no que forem aplicaveis, os
procedimentos e a ordem de aplicagéo de recur§ogdde no Regulamento.

Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amo&a#ntecipada, a Administradora devera
aplicar e manter os Outros Ativos de titularidadeFdndo exclusivamente em moeda corrente
nacional, em titulos de emissdo do Tesouro Nacmndo Bacen.

Vide Regulamento, Capitulo Dezenove — “Dos Evemt®sAvaliacdo e de Amortizacdo
Antecipada”.

Raz&o de Garantia, Indice de Liquidez e Alocac&o davestimento Minima

Enquanto existirem Quotas Sénior em Circulacamdicé de Liquidez referente a cada Série
em Circulacao devera ser igual ou superior a zli®de Garantia devera ser equivalente a, no
maximo, 80%, a Alocacéo de Investimento Minima d&eer, no minimo, equivalente a 50%.

Através da Razdo de Garantia, a proporcdo do \dderQuotas Sénior em Circulagdo em
relacdo ao valor do Patrimbnio Liquido é diariareemnitorada, a fim de que os Quotistas
possam controlar a capacidade do Fundo de cumponpemtual das amortizacbes de Quotas
Sénior, nos termos e condi¢Bes previstos no ReguiEne nos respectivos Suplementos.

J& a Alocagdo de Investimento Minima € responspeelmonitorar o cumprimento, pelo
Fundo, da alocacdo de valores correspondentes rajnimo, 50% do Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios.

Por fim, a capacidade financeira do Fundo parazegahs amortizacdes de Quotas Sénior, nos
termos do Regulamento, também é controlada atdovésdice de Liquidez.
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indices do Fundo em 31 de Margo de 2008

indice Valor em 31 de margo de 2008 | Indice de referéncia no Regulamento
Alocacao de Investimento Minima 99,51/ % No minimo 50%
Razao de Garantia 78,01% No maximo 80%
indice de Liquidez 2,96 Igual ou superior a [L

Fonte: Administradora.

Amortizag&o Antecipada para Fins de Reenquadramentde indices

Para o reenquadramento da Razdo de Garantia e/8locacdo de Investimento Minima, a
Administradora procedera a amortizacdo anteciptmial ou parcial, de todas as Séries de
Quotas Sénior em Circulacdo, proporcionalmente egemidade de condi¢bes, por seu valor
atualizado nos termos do Regulamento, de forma cumputadapro-formg a amortizagdo
pretendida, o Fundo atenda, concomitantementeyaésnetros de enquadramento definidos no
Regulamento.

Caso o Fundo deixe de atender a Alocacao de Imestd Minima, a Administradora devera
promover a amortizagdo compulsoria, total ou phrd Quotas, de forma que, computada,
pro-forma a amortizagéo pretendida, o Fundo atenda a Adocde Investimento Minima e aos
demais parametros referidos no Regulamento. Quas@orealizacdo da amortizacdo
compulséria acima referida, deverdo ser prioritagate amortizadas Quotas Subordinadas e,
caso a referida amortizacdo ndo seja suficienta peenquadrar o Fundo a Alocacdo de
Investimento Minima, a Administradora devera proeroa Amortizacdo Nao Programada de
todas as Séries de Quotas Sénior em Circulacad@onmionalmente e em igualdade de
condicoes.

Quando da realizacdo de Amortizacdo Ndo Progrardad@uotas Sénior e amortizagdes de
Quotas Subordinadas ao amparo do aqui descriterd@eser observados pela Administradora,
no que forem aplicaveis, os procedimentos definidosRegulamento. A Administradora
devera informar imediatamente aos representantesada um dos titulares das Quotas,
indicados nos termos do Regulamento, mediante spwneléncia com aviso de recebimento, a
ocorréncia e a natureza do evento e o valor tasbdhortizagdes, incluindo o valor das Quotas
detidas pelo respectivo investidor que sera anaattiz

Independente dos titulares das Quotas Subordinadagso para reenquadramento de indices
deverd ser encaminhado a Union National, enquaots@tor de Crédito, podendo, a critério
da Administradora, ser enviado para os demaisit#slde Quotas Subordinadas.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte — “Da Amortizacdntecipada para Fins de
Reenquadramento de indices”.
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Dados Estatisticas sobre os Direitos Creditérios d&itularidade do Fundo — atrasos e
pagamentos

Seguem abaixo dados estatisticos referentes araafte Fundo, incluindo (i) valor total dos
Direitos Creditorios, (ii) porcentagem dos Direitdgeditorios em atraso, (iii) porcentagem dos
atrasos por periodo e (iv) Patrimdnio Liquido to@lFundo.

e Direitos | Atrasos | Atrasos | Atrasos | Atrasos
Data Totl de PII’EItOS Creditérios | 01 até 30| 31 até 60 | 61 até 90| acima de| PL Total (R$)
Credit6rios (*) ] i i )
em atraso dias dias dias 90 dias
31/5/2006 4.389.576,77 - - - 4.402.360,55
30/6/2006 4.951.678,72 2,59% 100% - - - 4.956.317,16
31/7/2006 24.268.847,87 0,79% 53,96%  46,04% - - 51.123.248,87
31/8/2006 53.427.705,16| 0,62% 94,37% 4,47% 1,15% - 65.439.044,27
29/9/2006 69.317.880,76 0,75% 66,23% 32,52% 1,26% - 1107.453.250,74
31/10/2006 98.789.442,42 2,07% 91,59% 8,41% - - |184.222.134,8%
30/11/2006 | 121.079.015,92 1,55% 86,159 12,31% 1,54% - 1189.590.876,3
29/12/2006 132.325.673,54 2,07% 74,80% 23,93% 1,22% - 1192.558.381,14
31/1/2007 155.034.189,04 2,63% 96,43% 2,68% 0,86% - 1196.729.614,89
28/2/2007 161.330.342,40 1,76% 91,31% 8,26% 0,43% - |198.260.557,22
30/3/2007 180.606.553,49 0,47% 87,07% 12,86% 0,08% - 1202.898.470,91
30/4/2007 204.720.447,683 1,37% 95,43% 2,8% 1,77% - 1208.535.291,57
31/5/2007 201.045.638,31 2,44% 63,219 36,09% 0,26% 0,4%| 212.832.522,96
29/6/2007 192.270.292,37 2,87% - - - 100% | 205.853.087,44
31/7/2007 238.634.351,28 1,33% - - - 100% 275.981.328,60P
31/8/2007 287.259.475,32 1,34% - - - 100% 310.174.263,13
28/9/2007 297.101.532,46 0,77% - - - 100% 321.106.200,46
31/10/2007 401.844.397,94 0,28% - - - 100% 458.102.830,10
30/11/2007 | 460.720.022,05 0,09% 74,179  13,71% 11,67%  0,4% 506.727.529,5
31/12/2007 | 481.698.617,2Y 0,07% 59,23% 22,27% 18,38%  0,1% 508.652.305,59
31/1/2008 459.361.821,66 0,36% 93,85% 3,77% 1,39% 1% | 530.460.203,0
29/2/2008 473.429.266,59 0,15% 78,63% 18,86% 2,51% - 1488.111.172,24
31/3/2008 495.896.361,78 0,13% 70,39% 24% 4,149 1,5%| 498.323.382,1

Fonte: Administradora
(*)Valor contabil antes da Provisdo para DevedoBasvidosos

Nota-se, na tabela acima, que o percentual deoaffBéreitos Creditérios em atraso”) ndo
ultrapassa 3% do valor total de recebiveis, e quaiaria das parcelas em atraso ndo ultrapassa
30 (trinta) dias.

Ressalte-se que os percentuais demonstrados nasasofAtrasos de (...)" se referem a
percentuais da respectiva faixa de atraso comaelag valor total de Direitos Creditérios em
atraso (“Direitos Creditérios em atraso”).

A tabela contendo os dados estatisticos completo® sa carteira do Fundo fornecidos pela
Instituicdo Administradora encontra-se disponivaiapandlise no anexblistorico da carteira
do Fundd deste Prospecto.

62



Procedimentos de Dacdo em Pagamento

Para efeito do disposto no inciso XVI do art. 24 Idstrucdo CVM, o Fundo devera ser
liguidado antecipadamente caso ocorra um EventdAmertizacdo Antecipada e existam
Quotas em Circulacdo. Neste caso, a Administradoyenovera, a seu exclusivo critério, o
resgate das Séries de Quotas Sénior em Circulaggtbante dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidadeFdmdo, sempre até o limite do valor de cada
Quota Sénior, apuradpro-formg observado o disposto no Regulamento. Apoés dwusiw do
resgate das Quotas Sénior, por meio dos mecangendacdo em pagamento aqui previstos, 0
Fundo promoverd o resgate das Quotas Subordinpdasneio da dacdo em pagamento do
eventual saldo de ativos remanescente em suaraageihouver. E assegurado o resgate das
Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes na dsipotie decisdo assemblear pela néo
liquidacdo do Fundo, adotada por Aprovagdo Consen#As cessdes de crédito realizadas nos
termos aqui descritos deverdo observar o disp@siegulamento.

Antes da realizacdo dos procedimentos acima descatAdministradora devera promover, as
expensas do Fundo, procedimento de avaliacdo indepte, objetivando determinar o valor de
liguidacdo dos ativos integrantes da carteira dodbuo qual podera ser distinto dos critérios
utilizados na defini¢do do valor contébil dos riefes ativos. Posteriormente, a Administradora
devera convocar uma Assembléia Geral com a firddidke informar o resultado do processo de
avaliagdo e proceder a elei¢cdo, pelos titularesQdetas, de um administrador para o
condominio civil abaixo referido.

Para fins do acima disposto, os Direitos Credigddados em dagdo em pagamento pelo Fundo
aos titulares de Quotas Sénior e, conforme o cdss, Quotas Subordinadas, serdo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos teaoSecao |, do Capitulo VI, do Titulo
[ll, do Livro Il da Parte Especial do Codigo Ciwifasileiro, a ser necessariamente constituido
no prazo maximo de 45 dias contado da realizacddsdambléia Geral acima referida. O
guinhdo de cada Quotista sera equivalente ao dabcréditos a este efetivamente atribuidos.
Os termos e as condigcbes da convencdo de condowcdnierdo avenca assegurando aos
conddéminos, originalmente titulares das Quotasdgaidireito de preferéncia no recebimento
de quaisquer verbas decorrentes da cobranca diitsosrénantidos em condominio. Caso 0s
titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo dongtrador do condominio civil, essa funcao
sera atribuida ao condémino que detenha, diretadinetamente, o maior quinhao.

Antes da implementacdo dos procedimentos de dagam@ aeferidos, o Consultor de Crédito
ter4 a opgdo de, a seu exclusivo critério, adquenT moeda corrente nacional, a totalidade dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira dodeupelo Valor Referencial, acrescido de todos
0s custos e despesas necessarios a liquidagdmefextio Fundo, ainda que exigivel em data
posterior ao encerramento de suas atividades. r@ultor de Crédito poderd exercer a opgao
de compra acima referida no prazo decadencial ddid (teis, contado do recebimento de
comunicacao, enviada pela Administradora, inforrsaadConsultor de Crédito do respectivo
evento. As cessdes de crédito realizadas nos sesqad descritos deverdo observar o disposto
no Regulamento. Na hipdétese de o Consultor deit@régtar por ndo exercer a opgao de
compra aqui referida, a Administradora iniciarfpaoscedimentos acima referidos.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotista®moss aqui descritos deverdo observar, no
que forem aplicaveis, a ordem de aplicacéo de sesutefinida no Regulamento.
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Vide Regulamento, Capitulo Vinte e Um — “Dos Prdameshtos de Dacdo em Pagamento”.

Ordem de Aplicacdo dos Recursos

A partir da 12 data de integralizacdo de Quotagéeaaliquidagdo do Fundo, mesmo que
antecipada, sempre preservada a manutencdo de csuarbdem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por mei® ebmpetentes débitos e créditos realizados
nas contas correntes de titularidade do Fundmcaamabs recursos decorrentes da integralizacdo
das Quotas e do recebimento dos ativos integrdatearteira do Fundo, na seguinte ordem:

a)

b)

f)

9)

no pagamento dos encargos de responsabilidade ddofFulevidos nos termos do
Regulamento e da legislagdo aplicavel,

no provisionamento e na criacdo de reserva moaatérimontante estimado dos encargos
de responsabilidade do Fundo a serem incorridom@® calendario subseqiiente ao da
realizacao do respectivo provisionamento;

na amortizagdo das Quotas Sénior, emitidas patarcegrursos necessarios a defesa dos
titulares das Quotas Sénior, devidamente atuakzpda rata temporis utilizando-se o
mesmo critério de atualizagéo aplicado as Quota®mS€om maior remuneragao;

na amortizacdo das Quotas Sénior em Circulacdenamns os termos e as condicdes do
Regulamento;

no pagamento do Preco de Aquisi¢éo dos Direitoditoreos Elegiveis, em moeda corrente
nacional, sempre até o Potencial de Cessao;

na constituicdo de reserva de pagamento relacioadapiidacdo e extincdo do Fundo,
ainda que exigivel em data posterior ao encerrantsuas atividades; e

na amortizagdo de Quotas Subordinadas, observaduosites, os termos e as condi¢des do
Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte e Seis — “Da Ordemi\plicacdo de Recursos”.
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ASQUOTAS

Encontra-se abaixo uma descricdo ndo exaustivapiagipais caracteristicas das Quotas a
serem emitidas no curso do Programa de Securitzac&ventuais investidores deverao
consultar e analisar cuidadosamente as demais Sed@ste Prospecto e os Capitulos do
Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas.

O Fundo podera emitir 1 classe de Quotas Séniayuais poderdo ser divididas em Séries, a
serem distribuidas em uma ou mais Distribuicbess Datas de Amortizagdo, o valor das
AmortizacBes Programadas e/ou das AmortizacOegrhitee as condicdes de remuneracdo de
cada Série de Quotas Sénior serdo definidas nei@apto da Série “n”. Ademais, o Fundo
podera emitir, em uma ou mais Distribui¢cdes, unags# de Quotas Subordinadas, em nimero
indeterminado e em série Unica.

Caracteristicas das Quotas Sénior

Cada Quota Sénior da Série “n” possui como cailigtiter e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

a) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadddpitese de sua amortizacdo ou de
seu resgate, observado o disposto no Regulamento;

b) tem o preco unitario de R$25.000,00 na 12 Datandis480 da respectiva Série;
c) ap6s a 12 Data de Emissdo da respectiva Sérietérd, seu valor de integralizagéo,
amortizacdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamneesgate, calculado todo dia util

pela Administradora, sendo este equivalente ao n@d®seguintes valores:

) valor apurado de acordo com a seguinte expresb&en@do o disposto no item “2”
do respectivo Suplemento da Série “n”:

1 p
DI 252 Sobretax .
VQSh =VQSh_, x4|| —=2+1| -1|x|————|+1; +Premio:
QSR =VQSH, (100) (1003
onde:

VQSnk valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdét@alculo de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo e, nas hipéteses defnmo Regulamento, resgate,

calculado para a data “T".
VQSH., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efditaalculo de seu valor de

integralizacdo, amortizagdo e, nas hipoteses denmo Regulamento, resgate,
calculado no dia util anterior a data “T” , deduzidb valor efetivamente pago,
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por Quota, as Quotas Sénior da respectiva SérimOndia Util anterior a data
“T” a titulo de Amortizacdo Programada. No casadleulo no dia Gtil seguinte
a 12 Data de Emisséo, VQSreé igual a R$25.000,00.

Dlt4 Taxa DI.

Sobretaxa  percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado éwasas decimais, a ser
utilizado exclusivamente na hipétese do valor dast&s Sénior da Série “n”.
Exemplo: Se a Sobretaxa definida no Suplement@X6f6, entdo Sobretaxa
110.

P sera sempre igual a 1 para calculo do valor VQS8é&t& de Quota Sénior que
ndo faggus ao recebimento de Prémio, e serd sempre iguguaido o calculo
de VQSn se referir a Série de Quota Sénior queatdirkito ao recebimento de
Prémio, observado o respectivo Suplemento da S€rie

Premig, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, ssifivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com féormula estaiddeao Suplemento da
respectiva Série “n”

ou, com referéncia a todas as Séries de QuotasrS#niCirculagéo,

ii) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQSyr = (NQSr x R$ 25.000,00 VAI) + Ply x Raty
NQSr

VQShH valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efddta@alculo de seu valor
de amortizacao, calculado para a data “T".

PL; PL; = Patrim6nio Liquido — Valor Investido,
sendo que, seL; menor que 0 (zero), ent&hr igual a 0 (zero).
onde: Valor Investido = [([NQS+ NQS;: + ..... + NQS) x R$ 25.000,00]
NQSH namero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulat@alata “T”. Sendo
NQS,t 0 nimero de Quotas Sénior da 12 Série em Circulagaassim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Admid@taa na data de

apuracédo do VQ$

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Séniodiamée a aplicacdo da
seguinte formula:

VAl = (Valor Investido — Patriménio Liquido) Q.
@S+ NQS: + ... +NQS)

sendo que s€Al menor ou igual a 0 (zero), entfidl = 0 (zero).
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Ratnr percentual de rateio apurado de acordo com a gegNpressao:

_ VRER x NQSR
Ratn =
(VREa xNQSa)+ (VREhL xNQSh) +......+ (VREz xNQSz)
onde:
VRER valor que excede ao valor nominal de cada Quot&oG8a Série “n”, apurado

pela aplicacdo da seguinte expressao:

VRER =VQSDIn —R$25.00000, sendo que:

VQSDIyt valor de cada Quota Sénior da Série “n”, paraefi calculo
de seu valor de amortizacdo, nas hipéteses definiua
Regulamento, calculado para a data “T”, apuradforma da
alinea “i” acima, observado o definido no respextiv
Suplemento da Série “n”.

d) nos termos do Regulamento, os titulares das QuB&asor poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na propodgieeus créditos, por meio da emisséo
de Série de Quotas Sénior especifica, para assegdefesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas;

e) pode ser objeto de amortizagdo compulséria, nadspdde reenquadramento da Razao de
Garantia, do indice de Liquidez e/ou da Alocacidndestimento Minima aos parametros
definidos no Regulamento e/ou de ocorréncia de vemtd de Amortizacdo Antecipada;

f) os créditos dos titulares das Quotas Sénior cantPatrimonio Liquido, na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipadae resgate de Quotas Sénior, nos
termos do Regulamento, spari-passuentre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia
prioridade ou subordinacéo entre os titulares dage$ de Quotas Sénior em Circulacéo.
Caso ndo haja recursos suficientes para pagamestQuotistas de uma ou mais Séries em
Circulacdo, em determinada data, o valor dispordegera ser rateado para pagamento aos
Quotistas na proporcao dos valores devidos; e

g) tem o direito de votar com referéncia a todas ésquar matérias objeto de deliberacdo nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénithmiag o seu titular a participar com 1
voto.

Vide Regulamento, Capitulo Onze — “Das Quotas” ei@do Vinte e Oito — “Dos Custos
Referentes a Defesa dos Titulares das Quotas Sénior
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Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicaenfere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes:

a)

b)

d)

f)

9)

subordina-se as Quotas Sénior para efeito de aagéih ou resgate, observados os termos
do Regulamento;

tem o preco unitario de R$25.000,00 na 12 Datanis€gio de Quotas Subordinadas;

a partir da 12 Data de Emissdo de Quotas SuboaBnadvalor unitario de cada Quota
Subordinada, apurado todo dia atil pela Adminigirad sera equivalente ao valor do
Patriménio Liquido, subtraido do somatorio do vaddwalizado das Quotas Sénior em
Circulagdo, apurado na forma do Regulamento, diwvidpelo numero de Quotas
Subordinadas em Circulac&o na respectiva datawtagim;

pode ser objeto de amortizacdo compulsoéria, nadspdde reenquadramento da Razédo de
Garantia, do indice de Liquidez e/ou da Alocacadngestimento Minima aos parametros
definidos no Regulamento e/ou de ocorréncia de vemt® de Amortizacdo Antecipada;

enquanto existirem Quotas Sénior em Circulacdo,estentera o direito de vetar (i) a

inclusdo da instituicdo escolhida pelos titularesQlLotas Sénior como nova Instituicdo
Autorizada, (ii) a adocdo do indice escolhido p¢iingares das Quotas Sénior, nos termos
do Regulamento, (iii) a emissdo de nova(s) Séeradgpuotas Sénior, e (iv) a altera¢do dos
dispositivos especificos definidos no Regulamento;

enquanto existirem Quotas Sénior em Circulacdo,estenterqd o direito de votar a
substituicdo da Administradora e do Custodiants,taomos do Regulamento, e a alteracéo
dos Documentos da Securitizacéo; e

serdo exclusivamente de titularidade, ou subscritatas Cedentes, pelo Consultor de
Crédito, seus acionistas, suas controladas ou yalguer Pessoa (sociedade ou fundo de
investimento) que tenha como Pessoa controlad@ansultor de Crédito, seus acionistas
ou suas controladas, observado o disposto no el &baixo.

g.1) previamente a cada transferéncia e/ou suliscde Quotas Subordinadas, o Consultor
de Crédito deverd encaminhar & Administradora,acdps documentos de cadastro e ficha
cadastral dos novos Quotistas, para que seja caddi 0 atendimento aos requisitos
previstos na alinea “g” acima.

Vide Regulamento, Capitulo Onze — “Das Quotas”.

Amortizacdo de Quotas

A partir do 20° dia util imediatamente anterioraala Data de Amortizac@o, a Administradora
devera dar inicio aos seguintes procedimentos:
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a) interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios @exlentes e de Outros Ativos e
resgatar e/ou alienar os Outros Ativos, adotandmedidas prudenciais necessarias de
forma que o resgate ou alienacdo destes ativoafe@®sua rentabilidade; e

b) gquando o somatério dos valores auferidos nos terd@oslinea “a” acima forem
equivalentes, no minimo, ao menor valor entreo @pmatério do valor total da parcela
das Quotas Sénior a ser amortizado na respectiva Ba Amortizacdo, e (ii)
R$500.000,00, a Administradora destinara os resypsma 0 pagamento da respectiva
Amortizagdo Programada em sua Data de Amortizagéo.

Na mesma data de Amortizacdo das Quotas Séniouaeugr das Séries em Circulagéo, o
Fundo devera promover a amortizacdo, total ou alarde parcela do valor de cada Quota
Subordinada em Circulagdo, observados, no que fapglicaveis, os procedimentos acima

definidos, de forma que, consideragag formg a amortizacdo pretendida, o Fundo atenda,
concomitantemente, a todos os parametros de eramjuadto definidos no Regulamento,

considerando-se os valores apurados para o dignétiliatamente anterior a respectiva Data de
Amortizacdo de Quotas Subordinadas. A unanimidadditulares de Quotas Subordinadas em
Circulacdo podera solicitar a Administradora, pscrigo, até o 52 dia Gtil imediatamente

anterior a cada Data de Amortizacdo de Quotas 8iMamlas a néo realizagdo da referida
amortizacdo. Nesta hip6tese, o Fundo somente ppdeniover nova Amortizacdo Programada
de Quotas Subordinadas na proxima Data de Amoétizde Quotas Subordinadas.

O Fundo devera promover, conforme o caso, a amgéi total das Quotas Subordinadas em
Circulacdo em 01 de abril de 2026, devendo, todavilata de amortizagéo total ser antecipada
pela Administradora exclusivamente na hip6tese Bemulo deixar de manter Quotas Sénior em
Circulacao por periodo superior a 360 dias consexsut

Caso o Fundo deixe de atender a Alocacédo de Imvestdo Minima, a Administradora devera
promover a amortizagdo compulséria de Quotas Séalservados os procedimentos acima
descritos, de forma que, computagag-formag a amortizacdo pretendida, o Fundo atenda a
Alocacao de Investimento Minima.

Os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Suladial ndo poderdo, em nenhuma hipoétese,
exigir do Fundo o pagamento da amortizagdo compal® do resgate de suas respectivas
Quotas em termos outros que ndo 0s expressamentistps no Regulamento.

O Fundo podera reiniciar os procedimentos de agfiosile Direitos Creditérios dos Cedentes
guando este contar com a totalidade dos recurspsn@eda corrente nacional, necessarios a
efetivacdo da amortizacdo de Quotas Sénior nacgespdata de Amortizacdo e quando, apos
0 pagamento da respectiva amortizacdo, o Fundodexterrumulativamente, aos indices
definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Treze — “Da AmortizagadQuotas”.
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Registro e Negociacdo das Quotas

As Quotas Sénior deverado ser registradas, parecia®@go secundaria, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado. Os Quotistas sespmmsaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incosrida negociacdo e transferéncia de suas
Quotas. As Quotas Subordinadas ndo poderdo seaddéie, podendo, todavia, ser dadas em
garantia a terceiros.

Cabera exclusivamente aos intermediérios assegueans adquirentes de Quotas encontrem-se
habilitados, nos termos da legislacdo aplicavehvastir recursos em quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios.

Vide Regulamento, Capitulo Quinze — “Do Registr@& Negociacdo das Quotas” deste
Prospecto.

70



CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 12 Distribuicdo o Fundo ofertou 2.0Q@t@s Sénior da 12 Série, no valor unitario
de R$25.000,00, perfazendo o montante de R$50.0000, todas ja intregralmente subscritas
e integralizadas.

As Quotas Sénior da 12 Série somente puderam &scrgas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 12 S&réedreco unitario de R$25.000,00 na 12 Data
de Emisséo da respectiva Série.

ApOGs a 12 Data de Emissdo da 12 Série, cada QéotarSeve seu valor de integralizacao,
amortizacao ou, nas hipéteses definidas no Regulameesgate, calculado todo dia Gtil pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) o valor apurado de acordo com a seguinte expresfdervado o disposto no respectivo
Suplemento da 12 Série:

1 p

DI, )52
VQSn =VQSh_, x (1501+1j -1 X(

Sobretax +1\ +Premio.
100

onde:

VQShk valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efditaalculo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipo6teses idaBn no Regulamento,
resgate, calculado para a data “T".

VQSH . valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdét@alculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipéteses definmmo Regulamento, resgate,
calculado no dia util imediatamente anterior a datg deduzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénioesfzectiva Série “n"no dia
atil anterior a data “T” a titulo de AmortizacaooBramada. No caso de o
calculo ser efetuado no dia Gtil seguinte a 12 dat&missao, VQSn € igual a
R$25.000,00.

Dlt4 Taxa Dlover, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vajjda 1 (um) dia
atil (overnigh), expressa na forma percentual, em base anualdjas2iteis) (a
“Taxa DI"), referente ao dia util anterior a data”," deduzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénioegfzectiva Série “n” no dia
atil anterior a data “T” a titulo de AmortizacdooBramada. Exemplo: Se Taxa
DI over do dia util anterior for 16,50%, entaoRI= 16,50.

Sobretaxa  N&o havera.

P igual a 0 (zero).

71



Prereinio valor do prémio por Quota Sénior da 12 Série, s#ipo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte féamul

{PLDo —(PLD_1 - Amtimal)ﬂ xPart, xPerf,

D-1

NQS,

Prémio =

PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do
Prémio.

PL,, Patriménio Liquido do Fundo no dia util anteriodata de
apuracao do Prémio.

Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistasdds
as Séries em Circulagdo no dia util anterior a dhda
apuracao do Prémio.

Part,, Percentual de participac@o da respectiva 12 Séri@ubtas
Sénior apurado mediante a aplicacdo da seguintaufar

l(NQSn(d—l) XVQS, 4 )_ Amtz, ]
PL,, - Amti

Total
D-1

Onde:

NQS, 4 = Numero de Quotas Sénior da 12 Série no dia

atil  imediatamente anterior a data de
apuracao do Prémio.

VQS, 4y = Valor unitario da Quota Sénior da 1* Série no

dia uatil imediatamente anterior a data de
apuracao do Prémio.

Amtz,,,= Somatdrio de todos os valores pagos aos

Quotistas da 12 Série em Circulacdo no dia
atil anterior a data de apuracgéo do Prémio.

Perf, Percentual de performance. Para apuracdo do PréasoQuotas
Sénior da 12 Sérieerf= 0,75.

NQS namero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 1% Seaedata de
apuracao do Prémio.
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Total
D-1

Sendo que, sePL, —(PLD_1 - Amtf j< 0 (zero), ent&o:

{PLDO - [PLD_l - Amtﬁo_tfl) ﬂ xPart,

NQS,

Prémio=

ou,

b) com referéncia a todas as Séries de Quotas SéniBireulacéo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expresséao:

VQS,t = (NQSyr x R$ 25.000,00 VAI,) + PLy X Ratyr
NQSr

VQShH valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdta@alculo de seu valor
de amortizacao, calculado para a data “T".

PL; PL; = Patrimbnio Liquido — Valor Investido,
sendo que, seL; menor que zero, entdd r igual a zero (0).
onde: Valor Investido = [[NQS+ NQS;: + ..... + NQS) x R$ 25.000,00]
NQSH namero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulat@alata “T”. Sendo
NQS:r 0 numero de Quotas Sénior da 12 Série ou SériertaCirculacgéo, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pelardsiradora na data de

apuracédo do VQ9

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Séniodianée a aplicacdo da
seguinte férmula:

VAlI=  (Valor Investido — Patriménio Liquido) XQ$r,
@S+ NQS, + ... +NQS)

sendo que s€Al menor ou igual a 0 (zero), entf{él = 0 (zero).

Ratny percentual de rateio apurado de acordo com a degNpressao:
_ VRER x NQSR
Ratn = ,
(VREa xNQSa)+ (VREhR xNQSh) +......+ (VREz xNQSz)
onde:
VRER valor que excede ao valor nominal de cada QuotéSda Série “n”, apurado

pela aplicacdo da seguinte expressao:
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VREnR =VQSDIn -R$25.00000, sendo que:

VQSDI,r é o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, péeao de calculo de
seu valor de amortizacdo, nas hipéteses definidaRagulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamertserwado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patriménio Liquido assim o permitaFuondo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, sena@vima, em cada dia 01 de fevereiro e 01 de
agosto, definidos no Suplemento da 12 Série, ataagfio de parcela do valor de cada Quota
Sénior da 12 Série, a qual serd equivalente ao aplorado de acordo com a férmula abaixo. A
altima Amortizagdo Programada devera ocorrer nddlide fevereiro de 2008, quando o Fundo
devera promover a amortizagao integral da respeiivwta:

Amtz, =VQS, oo — 25.000+(PAX25.000)

Se Amtz, < 0 (zero) entdoAmtz, = O (zero) e se na Data de Amortizacdo IntegraDdata

Sénior da 12 Série: (i) o valor da Quota Séniot®daérie (VQs{po) for inferior a R$25.000,00;
e (ii) o Patrim6nio Liquido for superior ao resditada expressdo: (NQX 25.000) entdo
VQS;po) = 25.000,00.

onde:
Amtz, valor da Amortizacdo Programada referente a cadaa@®€énior da 12 Série
na Data de Amortizagéo “n”.

VQSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 12 Série, ekeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacamas hipéteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior dai#? &dculado de acordo
com o critério de atualizacéo definido no Regulaimen

PA percentual de amortizacdo do valor nominal diac@uota Sénior da 12 Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amgiitizdas Amortizacdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:
Data de Amortizacéo PA
01/02/2007 0
01/08/2007 0
01/02/2008 100%
Classificacdo de Risco das “AA”

Quotas Sénior da 12 Série:

Agéncia de Classificacdo de Austin Consultoria e Servicos Ltda.
Risco:
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Quotas Sénior da 12 Série e Quotas Subordinadas é€irculacdo em 31 de Marco de 2008

Todas as Amortizacdes Programadas das Quotas SiEnisr Série foram efetivadas nas Datas
de Amortizacéo e nos termos previstos Regulamento respectivo Suplemento. Desta forma,
as Quotas Sénior da 12 Série foram integralmentetesadas em 01/02/2008.
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CARACTERISTICAS DA 22 SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 22 Distribuicdo o Fundo ofertou 4.2Q@tQ@s Sénior da 22 Série, no valor unitario
de R$25.000,00, todas subscritas e integralizgpgatazendo o montante de R$105.000.000,00.

As Quotas Sénior da 22 Série somente foram subsaitintegralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 22 Série tinhaopuaitario de R$25.000,00 na 12 Data de
Emisséo da respectiva Série.

Apbs a 12 Data de Emissdo da 22 Série, cada QéotarSera seu valor de integralizacéo,
amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regukameesgate, calculado todo dia util pela
Administradora, sendo este equivalente a:

c) o valor apurado de acordo com a seguinte expresddeyvado o disposto no respectivo
Suplemento da 22 Série:

1 p

DI 252 Sobretax .
VQSh =VQSn_, x4|| — 2 +1| -1|x|———|+1; +Premio
QSR =VQSH, (100 j ( 1001
VQSnk valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdét@alculo de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definineste Regulamento,
resgate, calculado para a data “T".

VQShH.1 valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efditaalculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definineste Regulamento,
resgate, calculado no dia util anterior a data @Eduzido do valor efetivamente
pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva ‘$8rno dia Gtil anterior a
data “T” a titulo de Amortizacdo Programada. Noocee célculo no dia util
seguinte a 12 Data de Emisséo, VQSaigual a R$25.000,00.

Dlty Taxa Dlover, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, vahda 1 (um) dia
atil (overnigh), expressa na forma percentual, em base anualdi2520teis),
referente ao dia Util anterior a data “T” (a “TaRé#). Exemplo: Se Taxa DI
overdo dia Util anterior for 16,50%, entdo Pl= 16,50.

Sobretaxa  N&o havera

P igual a 0 (zero)

Premig, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, ssifivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte fGamul

D-1

NQS,

|:PLDO - ( o AmtTTom) ]:| xPart, xPerf,
Prémio =
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Onde:

PL,,

PL,.

Amti

Total
D-1

Part,,

Perf,

NQS

n

Patrimdnio Liquido do Fundo na data de apuraca@rdmio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anteriodata de
apuracédo do Prémio.

Somatério de todos os valores pagos aos Quotistaedas
as Séries em Circulagdo no dia util anterior a diga
apuracao do Prémio.

Percentual de participacdo da respectiva 22 Séri@ubtas
Sénior apurado mediante a aplicacdo da seguinteufar

l(NQSh(d—l) XVQS1(d—1) )_ Amt%(d—l)J
PL,, - Amti

Total
D-1

Onde:

NQS, 4 = Nimero de Quotas Sénior da 22 Série no dia util
imediatamente anterior a data de apuracédo do
Prémio.

VQS, 4 = Valor unitario da Quota Sénior da 22 Série no
dia util imediatamente anterior a data de
apuracédo do Prémio.

Amtz, ,= Somatdrio de todos os valores pagos aos

Quotistas da 22 Série em Circulagéo no dia util
anterior a data de apuracéo do Prémio.

Percentual de performance. Para apuracdo do Préaso
Quotas Sénior da 22 SéRerf= 0,75

namero de Quotas Sénior em Circulagéo, da 22 Sexidata
de apuracédo do Prémio.

Sendo que, sePL, —(PLD_l - Amtﬁo_t?l)j < 0 (zero), entéo:

ou,

{PLDO - [PLD_1 - Amtﬁ(’f?') J:I xPart,

NQS,

Prémio=
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d) com referéncia a todas as Séries de Quotas SéniBGireulacéo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressao:

VQS.r = (NQSr x R$ 25.000,00 VAI,) + Ply x Ratr
NQSr

VQShH valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efddta@alculo de seu valor
de amortizacao, calculado para a data “T".

PL; PL; = Patrimbnio Liquido — Valor Investido,
sendo que, seL; menor que zero, entdlr igual a zero (0).
onde: Valor Investido = [[NQS+ NQS;: + ..... + NQS) x R$ 25.000,00]
NQSH namero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulat@alata “T”. Sendo
NQS,t 0 nimero de Quotas Sénior da 12 Série ou SériefaCirculacao, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pelardiradora na data de

apuracédo do VQ9

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Séniodiamée a aplicacdo da
seguinte formula:

VAlI=  (Valor Investido — Patriménio Liquido) XQ$r,
QS+ NQS, + ... +NQS)

sendo que s€Al menor ou igual a 0 (zero), entf{édl = 0 (zero).

RatnT significa o percentual de rateio apurado de acoomo a seguinte expressao:
_ VRER x NQSR
Ratn = ,
(VREa xNQSa)+(VREL xNQSh) +......+ (VREz xNQSz)
onde:
VRER valor que excede ao valor nominal de cada QuotéSd8a Série “n”, apurado

pela aplicacdo da seguinte expressao:
VRER =VQSDIn -R$25.00000, sendo que:

VQSDI,r é o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, péedo de célculo de
seu valor de amortizacdo, nas hipéteses definidaRagulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamertserwado o definido no
respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patriménio Liquido assim o permitaFundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, seréngvimla em cada dia 01 de junho e 01 de
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dezembro de cada exercicio social a amortizacfadela do valor de cada Quota Sénior da 22
Série, a qual serd equivalente ao valor apuradacdedo com a férmula abaixo. A Ultima
Amortizagdo Programada deverd ocorrer no dia OHedembro de 2008, quando o Fundo
devera promover a amortizacéo integral da respeQiwota:

VAPn = VQSq - (R$25.000,00 - VAE) + (PA X R$25.000,00)

onde:

Amtz, =VQS, e — 25.000+(PAx25.000)

Se Amtz, < 0 (zero) entdoAmtz, = O (zero) e se na Data de Amortizacédo IntegraDdata

Sénior da 22 Série: (i) o valor da Quota Sénio2®d&érie (VQ{oo) for inferior a R$25.000,00;
e (i) o Patriménio Liquido for superior ao resditada expressdo: (NQS 25.000) entdo
VQS,po) = 25.000,00.

onde:
Amtz, valor da Amortizacdo Programada referente a cadaa@®énior da 22 Série
na Data de Amortizacéo “n”.

VQSnpo) valor unitéario de cada Quota Sénior da 22 Série efeito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacamas hipéteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior dai2? &idculado de acordo
com o critério de atualizacéo definido no Regulaimen

PA percentual de amortizacdo do valor nominal diac@uota Sénior da 22 Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amgiitizdas Amortizacbes
Programadas, conforme a seguinte tabela:
Data de Amortizacéo PA
01/06/2007 0
01/12/2007 0
01/06/2008 0
01/12/2008 100%
Classificacdo de Risco das “AA”

Quotas Sénior da 22 Série:

Agéncia de Classificacdo de Austin Consultoria e Servicos Ltda.
Risco:
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Quotas Sénior da 22 Série em Circulagdo em 31 de Ma de 2008

Em 31 de marco de 2008 o Fundo contava com 4.2@0aQ$énior da 22 Série em Circulacao,
no valor unitario de R$ 26.522,3175227, perfazemdwntante total de R$ 111.393.733,60.

Até a data deste Prospecto, todas as Amortizagigsdtadas das Quotas Sénior da 22 Série
foram efetivadas nas Datas de Amortizacéo e nowteprevistos Regulamento e no respectivo
Suplemento. A ultima Amortiza¢do Programada daé2eSle Quotas Sénior ocorrera em 01 de
dezembro de 2008.
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CARACTERISTICAS DA 3?* SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 32 Distribuicdo o Fundo ofertou até@.Quotas Sénior da 32 Série, no valor
unitario de R$25.000,00, perfazendo o montante $IE0R 000.000,00, todas ja integralmente
subscritas e integralizadas.

As Quotas Sénior da 3% Série somente puderam &scrgas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 32 S&réeedreco unitario de R$25.000,00 na 12 Data
de Emisséo da respectiva Série.

AplGs a 12 Data de Emissao da 32 Série, cada Q@éotarSera seu valor de integralizacéo,
amortizacao ou, nas hipéteses definidas no Regulameesgate, calculado todo dia Gtil pela
Administradora, sendo este equivalente a:

e) o valor apurado de acordo com a seguinte expresfdervado o disposto no respectivo
Suplemento da 32 Série:

1 p
DI, +1j252 1 ><(Sobretax

VQSn =VQSn_, x +1: +Premio
QSR =VQSH, (100 1001

VQSnk valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdét@alculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses deBnineste Regulamento,
resgate, calculado para a data “T".

VQSH ., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdét@alculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definineste Regulamento,
resgate, calculado no dia Gtil anterior a data @€duzido do valor efetivamente
pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva ‘$€rno dia Gtil anterior a
data “T” a titulo de Amortizacdo Programada. Noocds calculo no dia atil
seguinte a 12 Data de Emisséo, VQSaigual a R$25.000,00.

Dl+4 Taxa Dlover, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, vapda 1 (um) dia
atil (overnigh), expressa na forma percentual, em base anualdi2520teis),
referente ao dia util anterior a data “T” (a “TaR#’). Exemplo: Se Taxa DI
overdo dia Util anterior for 16,50%, entdo Pl= 16,50.

Sobretaxa Nao havera

P igual a 0 (zero)

Premiq, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, @sifivo, apurado diariamente
pela Administradora de acordo com a seguinte féamul
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Onde:

Total)

Part,,

Perf,

NQS

n

Sendo que, sePL, —(PLD_l - Amti

Prémio =

D-1

NQS,

|:PLDO - ( o AmtTTom) ]:| xPart, xPerf,

Patrimdnio Liquido do Fundo na data de apuraca@rémio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anteriodata de
apuracédo do Prémio.

Somatério de todos os valores pagos aos Quotistaedas
as Séries em Circulagdo no dia util anterior a diga
apuracao do Prémio.

Percentual de participacdo da respectiva 32 Séri@ubtas
Sénior apurado mediante a aplicacdo da seguinteufar

l(NQSh(d—l) XVQS1(d—1) )_ Amt%(d—l)J
PL,, - Amti

Total
D-1

Onde:

NQS, 4 = Numero de Quotas Sénior da 3% Série no dia util
imediatamente anterior a data de apuracédo do
Prémio.

VQS, 4 = Valor unitario da Quota Sénior da 32 Série no
dia util imediatamente anterior a data de
apuracado do Prémio.

Amtz, ,= Somatdrio de todos os valores pagos aos

Quotistas da 32 Série em Circulagéo no dia util
anterior a data de apuracéo do Prémio.

Percentual de performance. Para apuracdo do Préaso
Quotas Sénior da 32 SéRerf= 0,75

namero de Quotas Sénior em Circulagéo, da 32 Sexidata
de apuracédo do Prémio.

Total

< 0 (zero), entéo:
D-1

{PLDO - [PLD_1 - Amtﬁ(’f?') J:I xPart,

NQS,

Prémio=
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ou,

f) com referéncia a todas as Séries de Quotas SéniGireulacdo, o valor apurado de acordo
com a seguinte expressao:

VQS,t = (NQSyr x R$ 25.000,00 VAI,) + PLy X Ratyr
NQSr

VQShH valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdta@alculo de seu valor
de amortizacao, calculado para a data “T".

PL; PL; = Patrim6nio Liquido — Valor Investido,
sendo que, seLt menor que zero, entdd r igual a zero (0).
onde: Valor Investido = [([NQS+ NQS;: + ..... + NQS) x R$ 25.000,00]
NQSH namero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulat@alata “T”. Sendo
NQS:r 0 numero de Quotas Sénior da 12 Série ou SériertaCirculacgéo, e,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pelardsiradora na data de

apuracédo do VQ$

VAI, valor apurado para a Série “n” de Quotas Séniodianée a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI = (Valor Investido — Patriménio Liquido) XQJ%r,
@S+ NQS: + ... +NQSy)

sendo que s€Al menor ou igual a 0 (zero), entf{édl = 0 (zero).

RatnT significa o percentual de rateio apurado de acooto a seguinte expressao:
_ VRER x NQSn
Ratn = ,
(VREa xNQSa)+(VRER xNQSh) +......+ (VREz xNQSz)
onde:
VRER valor que excede ao valor nominal de cada Quot&o68a Série “n”, apurado

pela aplicacdo da seguinte expressao:
VRER =VQSDIn - R$25.00000, sendo que:
VQSDI,r é o valor de cada Quota Sénior da Série “n”, péeao de calculo de

seu valor de amortizacdo, nas hipoteses definidaRegulamento, calculado
para a data “T”, apurado na forma do Regulamertiserwado o definido no
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respectivo Suplemento da Série “n”.

Desde que o Patriménio Liquido assim o permitaFundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, serfngvila em cada dia 01 de janeiro e 01 de
julho de cada exercicio social a amortizacdo degbardo valor de cada Quota Sénior da 32
Série, a qual sera equivalente ao valor apuradacdedo com a férmula abaixo. A Ultima
Amortizacdo Programada devera ocorrer no dia Ojulde de 2010, quando o Fundo devera
promover a amortizacao integral da respectiva Quota

VAPn = VQSh - (R$25.000,00 - VAE) + (PA X R$25.000,00)

onde;:

Amtz, =VQS, oo — 25.000+(PAx25.000)

Se Amtz, < 0 (zero) entdoAmtz, = O (zero) e se na Data de Amortizacdo IntegraDdata

Sénior da 32 Série: (i) o valor da Quota Sénios®daérie (VQspo) for inferior a R$25.000,00;
e (i) o Patriménio Liquido for superior ao resditada expressdo: (NQS 25.000) entdo
VQS,po) = 25.000,00.

onde:
Amtz, valor da Amortizagdo Programada referente a cadda@€nior da 32 Série
na Data de Amortizacéo “n”.

VQSnpo, valor unitario de cada Quota Sénior da 32 Série, piito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacamas hipéteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior daig® &idculado de acordo
com o critério de atualizacdo definido no Regulaimen

PA percentual de amortizagdo do valor nominal dia €@uota Sénior da 32 Série,
se houver, apurado nas respectivas Datas de Amgitizdas Amortizacdes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizacéo PA
01/01/2008 0
01/07/2008 0
01/01/2009 0
01/07/2009 0
01/01/2010 0
01/07/2010 100%
Classificacédo de Risco das AA

Quotas Sénior da 3?2 Série:
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Agéncia de Classificacdo de Austin Consultoria e Servicos Ltda.
Risco:

Quotas Sénior da 32 Série em Circulacdo em 31 de Ma de 2008

Em 31 de marco de 2008 o Fundo contava com 4.2@0aQ$Sénior da 32 Série em Circulacao,
no valor unitario de R$ 26.137,8341195, perfazemdwntante total de R$ 109.778.903,30.

Até a data deste Prospecto, todas as Amortizagigsdtadas das Quotas Sénior da 32 Série
foram efetivadas nas Datas de Amortizacéo e nowteprevistos Regulamento e no respectivo
Suplemento. A ultima Amortiza¢do Programada daéBeSle Quotas Sénior ocorrera em 01 de
julho de 2010.
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CARACTERISTICAS DA 42 SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 42 Distribuicdo o Fundo ofertou atéd®.Quotas Sénior da 42 Série, no valor
unitario de R$25.000,00, perfazendo o montante t& R$155.000.000,00, todas ja
integralmente subscritas e integralizadas.

As Quotas Sénior da 4% Série somente puderam &scrgas e integralizadas em moeda
corrente nacional. Cada Quota Sénior da 42 S&réeedreco unitario de R$25.000,00 na 12 Data
de Emisséo da respectiva Série.

AplGs a 12 Data de Emissao da 42 Série, cada QéotarSera seu valor de integralizacéo,
amortizacao ou, nas hipéteses definidas no Regulameesgate, calculado todo dia Gtil pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 p

VQSH =vQsh , x (Dllg(‘)l +1]252 -1 x(soggztaxjﬂ +Premio

onde:

VQShk valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efditaalculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipéteses definmmo Regulamento, resgate,
calculado para a data “T".

VQSH., valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdét@alculo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo e, nas hipoteses daenmo Regulamento, resgate,
calculado no dia util anterior a data “T”, deduzidiw valor efetivamente pago,
por Quota, as Quotas Sénior da respectiva SérimOndia Util anterior a data
“T" a titulo de Amortizacdo Programada. No caso aiiculo no dia dutil
seguinte a 12 Data de Emisséo, VQSéigual a R$25.000,00.

Dl+4 Taxa Dlover, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, valda 1 dia atil
(overnigh}, expressa na forma percentual, em base anual @RE&2 (teis),
referente ao dia util anterior a data “T” (a “TaR#’). Exemplo: Se Taxa DI
overdo dia Util anterior for 16,50%, entdo Pl= 16,50.

Sobretaxa Nao havera.

P Sera sempre igual a 1 para calculo do valor Y@SSérie de Quota Sénior que
nao facgus ao recebimento de Prémio, e sera sempre igudkar®) quando o
calculo de VQS$ se referir a Série de Quota Sénior que tenhatalired

recebimento de Prémio, observado o respectivo Biguio da Série “n”.

Premig, Valor do prémio por Quota Sénior da 42 Série, s#tipo, apurado diariamente
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pela Administradora de acordo com a seguinte fGamul

D-1

{PLDO - ( PL,., - Amt%mwj ﬂ xPart, xPerf,

Prémio =
NQS,
Onde:
PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apuraca@rémio.
PL,, Patriménio Liquido do Fundo no dia util antericdlata de apuracdo do Prémio.
Amtz_ Somatério de todos os valores pagos aos Quotistasodas as Séries em
TD—l) Circulag&o no dia util anterior a data de apurala®rémio.
Part . Percentual de participacdo da respectiva 42 SéridQdotas Sénior apurado
mediante a aplicacao da seguinte formula:
l(NQSn(d—l) XVQS§, 4y )_ Amtz, ]
Ply, - AmtiTotal
D-1
Onde:
NQS,4-y = numero de Quotas Sénior da 4* Série no dia middiatamente
anterior a data de apuragéo do Prémio.
VQS, ;- = valor unitario da Quota Sénior da 42 Seérie rodtil imediatamente
anterior a data de apuragéo do Prémio.
Amtz,,,= somatdrio de todos os valores pagos aos QuotiEtad* Serie em
Circulacao no dia util anterior & data de apurat@&rémio.
Perf, Percentual de performance. Para apuracao do Po&mmiQuotas Sénior da 42 Série
Perf=0,75.
NQS namero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 4% Sdaigjata de apuracdo do

Prémio.

Total
D-1

Sendo que, sePL,, —(PLD_1 - Amtf j< 0 (zero), entéo:

{PLDO - (PLD_l - Amtﬁo_tiﬂ) ﬂ xPart_

NQS,

Prémio=
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ou, com referéncia a todas as Séries de QuotasrSaniCirculacao,

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQSnr

PLr

NQSH

VAI,

Raty

onde:

VREN

VQS,t = (NQSyr x R$ 25.000,00 VAI,) + PLy X Ratyr
NQSt

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efdtaalculo de seu valor
de amortizacao, calculado para a data “T".

PL; = Patrimbnio Liquido — Valor Investido,

sendo que, seLy menor que 0 (zero), ent&hr igual a O (zero).

onde: Valor Investido = [[NQS+ NQS;: + ..... + NQS) x R$ 25.000,00]
namero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulat@alata “T”. Sendo
NQS:r 0 nimero de Quotas Sénior da 12 Série em Ciraunlagdassim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Admid@taa na data de

apuracédo do VQ9

valor apurado para a Série “n” de Quotas Séniodianée a aplicacdo da
seguinte férmula:

VAlI=  (Valor Investido — Patriménio Liquido) XQ$r,
@S+ NQS: + ... +NQS)

sendo que s€Al menor ou igual a 0 (zero), entf{édl = 0 (zero).

significa o percentual de rateio apurado de acoomo a seguinte expressao:

Ratn = VRER x NQSn
i (VREa xNQSa)+ (VRED xNQSh)+......+ (VREz xXNQSz)’

valor que excede ao valor nominal de cada QuotéSda Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:

VREnR =VQSDIn —R$25.00000, sendo que:

VQSDIy valor de cada Quota Sénior da Série “n”, paraefia calculo

de seu valor de amortizacdo, nas hipéteses definiua
Regulamento, calculado para a data “T”, apuradforma da
alinea “i” acima, observado o definido no respextiv
Suplemento da Série “n”.
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Desde que o Patriménio Liquido assim o permitaFundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, seringvimla em cada dia 01 de maio e 01 de
novembro de cada exercicio social, a partir de @1lmaio de 2008 inclusive (a “Data de

Amortizacdo”), de cada exercicio social a amoripadle parcela do valor de cada Quotas
Sénior da 42 Série, a qual sera equivalente ao splorado de acordo com férmula abaixo. A
dltima Amortizacdo Programada devera ocorrer noOdiale maio de 2011, quando o Fundo
devera promover a amortizacéo integral da respeQiwota:

AMtz, =VQS, o0 — 25.000+(PAX25.000)

onde:

Amtz, valor da Amortizacdo Programada referente a cadataQ8€nior da 42
Série na Data de Amortizacao “n”.

VQSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 42 Sérimg pteito de calculo de
seu valor nas datas de integralizagdo, amortizagéionas hipoteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada QuatéorSéa 42 Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagdmidlo na alinea “c” do
inciso Il da Capitulo Onze do Regulamento.

PA percentual de amortizacdo do valor nominal diac@uota Sénior da 42
Série, se houver, apurado nas respectivas Datagnu@tizacdo das
Amortiza¢cBes Programadas, conforme a seguinteatabel

Data de Amortizacao (*) PA

01/05/2008 0

01/11/2008 0

01/05/2009 0

01/11/2009 0

01/05/2010 0

01/11/2010 0

01/05/2011 100%
Classificacédo de Risco das Quotas Sénior da 4&:Séri AA
Agéncia de Classifica¢do de Risco: Austin ConsialterServicos Ltda.

Quotas Sénior da 42 Série em Circulacdo em 31 de Ma de 2008

Em 31 de marc¢o de 2008 o Fundo contava com 6.200a@bénior da 42 Série em Circulacéo,
no valor unitario de R$27.063,0646075, perfazendwaotante total de R$167.791.000,57.

Até a data deste Prospecto, ainda ndo ocorreu faagdio Programada das Quotas Sénior da 42
Série. Conforme previsto no Regulamento e no réispeSuplemento, a primeira Data de
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Amortizagdo das Quotas Sénior da 42 Série ocoeardd1l de maio de 2008 e a ultima
Amortizacdo Programada da 42 Série de Quotas S@svarera em 01 de maio de 2011.
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CARACTERISTICAS DA 52 SERIE DE QUOTAS SENIOR

No curso da 5?2 Distribuicdo o Fundo esta ofertaat@08.200 Quotas Sénior da 52 Série, no
valor unitario de R$25.000,00, perfazendo o mosetdetaté R$205.000.000,00.

Observado o minimo de 01 Quota Sénior da 5% S&#m as 8.200 Quotas emitidas ndo sejam
subscritas em sua totalidade, no prazo de 180cdi@sdo da data de publicacdo do anuncio de
inicio de distribui¢cdo, a Administradora cancelarsaldo de Quotas Sénior da 52 Série emitidas
e nédo colocado.

As Quotas Sénior da 52 Série somente poderdo ls&rrias e integralizadas em moeda corrente
nacional. Cada Quota Sénior da 5% Série tem puegdrio de R$25.000,00 na 12 Data de
Emisséo da respectiva Série.

Apbs a 12 Data de Emissdo da 5% Série, cada QéotarSera seu valor de integralizacéo,
amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regukameesgate, calculado todo dia util pela
Administradora, sendo este equivalente a:

a) valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1 p

DI 252 Sobretax .
VQSn =VQSnh_, x{|| —=2+1| -1|x|———1+1} +Premia:
QSR =VQSH (100 j [ 100 i

onde:

VQSh valor de cada Quota Sénior da Série “n” parae@figt calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses denino Regulamento,
resgate, calculado para a data “T".

VQSh., valor de cada Quota Sénior da Série “n” paraefiit calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses defnino Regulamento,
resgate, calculado no dia atil anterior a data “@&duzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénioesfzectiva Série “n” no
dia atil anterior & data “T” a titulo de Amortizac®rogramada. No caso do
célculo no dia util seguinte a 12 Data de Emiss&QSnr; € igual a
R$25.000,00.

Dlt; Taxa Dlover, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, vapdal dia util
(overnighj, expressa na forma percentual, em base anual d282uteis),
referente ao dia util anterior a data “T” (a “Td2H). Exemplo: Se Taxa DI
overdo dia Gtil anterior for 16,50%, entdo Bl= 16,50.

Sobretaxa ndo havera.

P 0 (zero).
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Premig, Valor do prémio por Quota Sénior da 5% Série, esitigo, calculado
diariamente pela Administradora, de acordo congaisé formula:

Prémio =

Onde:

PL,
PL,,

Amt?Total)

D-1

Part,,

Perf,

NQS,

D-1

NQS,

{PLDO - ( PL,, - Am%malj H xPart, xPerf,

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuracdo do
Premiaq,.

Patriménio Liquido do Fundo no dia util anteriodata de
apuracao déremiq,.

somatério de todos os valores pagos aos Quotistdedas
as Séries em Circulagdo no dia util anterior a diga
apuracao déremiq.

percentual de participacdo da respectiva 52 SériQubtas
Sénior apurado mediante a aplicacdo da seguintaufar

I_(NQSn(d—l) XVQS}(d—l) )_ Ath](d—l) ]
PL,, - Amti

Total
D-1

Onde:

NQS, 44 = numero de Quotas Sénior da 5% Série no dia
atil imediatamente anterior a data de apuracao
do Premiaq,.

VQS, 4 = valor unitario da Quota Sénior da 5% Série no
dia util imediatamente anterior a data de
apuracao déremiq,.

Amtz,,,= somatério de todos os valores pagos aos

Quotistas da 52 Série em Circulagdo no dia util
anterior a data de apuracaoRi@miq,.

percentual de performance. Para apuracad’dmniq, das
Quotas Sénior da 52 SéRrerf= 0,75.

namero de Quotas Sénior em Circulacdo, da 52 Seridata
de apuracdo do Prémio.
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Total
D-1

Sendo que, sePL,, —(PLD_1 - Amtf j< 0 (zero), ent&o:

{PLDO - {PLD_1 - AmtTTDO-t?') H xPart,

NQS,

Prémio=

ou, com referéncia a todas as Séries de QuotasrS#niCirculagéo,

b) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQSnk

PL;

NQSH

VAI,

Raty

onde:

VREN

VQS,r = (NQS;; x R$ 25.000,00 VAL,) + PLy x Raty
NQSt

valor de cada Quota Sénior da Série “n” para eféét@alculo de seu valor
de amortizagao, calculado para a data “T".

PL; = Patrim6nio Liquido — Valor Investido,

sendo que, seL; menor que 0 (zero), entdhr igual a 0 (zero).

onde: Valor Investido = [([NQS+ NQS;: + ..... + NQS) x R$ 25.000,00]
namero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulat@alata “T". Sendo
NQS,t 0 nimero de Quotas Sénior da 12 Série em Ciraulagaassim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Admid®taa na data de

apuracéo do VQ$

valor apurado para a Série “n” de Quotas Séniodiamée a aplicacdo da
seguinte formula:

VAI = (Valor Investido — Patriménio Liquido) XQJ%r,
@S+ NQS: + ... +NQS))

sendo que s€Al menor ou igual a 0 (zero), entfidl = 0 (zero).

significa o percentual de rateio apurado de acooto a seguinte expressao:

atn = VRER xNQSh
i (VREa xNQSa)+(VRED XNQSh)+......+ (VREz XNQSgz) ’

valor que excede ao valor nominal de cada Quot&oG8a Série “n”, apurado
pela aplicacdo da seguinte expressao:
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VREnR =VQSDIn —R$25.00000, sendo que:

VQSDIy valor de cada Quota Sénior da Série “n”, paraefia calculo
de seu valor de amortizacdo, nas hipéteses definiua
Regulamento, calculado para a data “T”, apuradforma da
alinea “i” acima, observado o definido no respextiv
Suplemento da Série “n”.

Desta forma, a 52 Série de Quotas Sénior terggases caracteristicas:

Sobretaxa Nao havera.
Prémio Fard jus a prémio

Desde que o Patriménio Liquido assim o permitaFundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasido, seréngvmla em cada dia 01 de abril e 01 de
outubro de cada exercicio social, a partir de Ohlotd de 2009, inclusive, a amortizacao de
parcela do valor de cada Quota Sénior da 52 S2deal sera equivalente ao valor apurado de
acordo com a seguinte férmula:

Amtz,; = (VQS, o, — 25.000+(PAx25.000))x Per

Se Amtz, < 0 (zero) entdoAmtz, = O (zero) e se na Data de Amortizacdo IntegraDdata
Sénior da 52 Série: (i) o valor da Quota Séniosdaérie (VQsRpo) for inferior a R$25.000,00;
e (i) o Patriménio Liquido for superior ao resditada expressdo: (NQS 25.000) entdo
VQS,po) = 25.000,00.

onde:

Amtz, valor da Amortizacao Programada referente a caddaa®€énior da 52 Série na
Data de Amortizacao “n”.

VQSnpo)  valor unitario de cada Quota Sénior da 52 Sérim pteito de calculo de seu
valor nas datas de integralizacdo, amortizacaonas, hipéteses definidas no
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior darig? &dliculado de acordo
com o critério de atualizac&o definido no Regulaimen

Per Percentual a ser aplicado exclusivamente no pagandeniltima Amortizacao
das Quotas Sénior da 52 Série, apurado de acond@a seguinte tabela:

Data de pagamento da ultima

parcela de Amortizacao das “Per”
Quotas Sénior da 52 Série
Caso ocorra em 01/04/2010 0,98
Caso ocorra em 01/10/2010 0,99

Caso ocorra ap6s 01/10/2010 1
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percentual de amortizagdo do valor nominal de €aalata Sénior da 52 Série,
PA se houver, apurado nas respectivas Datas de Amagitzdas Amortizactes
Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizacéo PA
01.04.2009 0
01.10.2009 0
01.04.2010 100%

Os titulares de Quotas Sénior da 52 Série podardi@jdualmente, optar pela ndo ocorréncia e
conseguente prorrogacdo da ultima Amortizacdo Brogda, prevista originalmente para 01 de
abril de 2010. Nesta hipétese, a Data de Amortzagdd automaticamente prorrogada para o
dia 01 de outubro de 2010, quando, os titulareQuetas Sénior poderdo optar, igualmente,
observado o abaixo disposto, pela ndo ocorrénc@reseqiente prorrogacdo da referida
Amortizagdo Programada. Cada prorrogacdo da Ultata de Amortizacdo, se ocorrer,
acarretara na prorrogacdo da Data de Amortizacée aniversario semestral subsequente,
assim entendido os dias 01 de abril e 01 de outdbreada ano. A Data de Amortizacdo
prevista inicialmente para 01 de abril de 2010 pédera ser prorrogada, em qualquer hipétese,
apos 01 de abril de 2013, data em que, obrigateriéen ocorrera o resgate integral de todas as
Quotas Sénior da 52 Série em Circulagao.

A auséncia de manifestacdo expressa, por escattifufar de Quotas Sénior da 5% Série, no
sentido de amortizar suas respectivas Quotas Séanib? Série, enviada a Administradora até o
365° dia anterior & uUltima Data de Amortizacdoyista para 01 de abril de 2010, e assim
sucessivamente, significara manifestagéo favorayebrrogacdo da Data de Amortizagdo para
01 de outubro de 2010, e assim sucessivamentedamoaa Data de Amortizagéo.

Caso a manifestacdo dos titulares de Quotas Sdmist Série visando a prorrogacao da Data de
Amortizacao, inicialmente prevista para 01 de aigil2010, ndo seja unanime para os titulares
de todas as Quotas Sénior da 52 Série em Circylacdundo efetuara o pagamento da
Amortizagdo aos titulares de Quotas Sénior da 5% Sgue assim houverem optado
expressamente por escrito, e prorrogara a Datantwtizacao das Quotas Sénior da 52 Série de
titularidade dos Quotistas remanescentes.

Classificacao de Risco das Quotas Sénior da 58:Séri AA
Agéncia de Classificacdo de Risco: Austin ConsialterServicos Ltda.

As Quotas Sénior da 52 Série deverdo ser registradsaa negociagdo secundaria, na Bovespa
Fix, SOMAFix e na CETIP.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, osngiate investidores devem considerar

cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoesdeiras e objetivos de investimento, todas
as informacdes disponiveis neste Prospecto e avadifatores de risco a seguir descritos. Em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propria rega, incluindo, entre outros, os fatores de
risco aqui descritos, podera ocorrer, entre outrperda ou atraso, por tempo indeterminado,

da restituicdo aos Quotistas do capital investido eventual perda do valor de principal de

suas aplicagdes.

Introducéo

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integeanda carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estao sujeitos, conforme o caso, a ffdesade mercado, riscos de crédito e/ou riscos
operacionais das contrapartes, incluindo a eveimgapacidade de os Sacados honrarem suas
respectivas obrigacdes, podendo, assim, gerargatéla montante das opera¢cdes contratadas e
ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mamtesistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminacdo da poskidi de perdas para o Fundo e para os
Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custtelimu qualquer de suas respectivas
Pessoas controladoras, sociedades por estes divetmdiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle commiipdtese alguma, ser responsabilizados,
entre outros eventos, por qualquer depreciagdoeodapde valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, pela solvéncia dos Sacadosjmpeissténcia de um mercado secundario para
os Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantiss carteira do Fundo ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da tragéo ou resgate de suas Quotas, nos
termos do Regulamento.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a) Liquidez das Quotas. Em raz@o da ndo existéncia (i) de um mercadmsécio ativo para
as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constitsdth a forma de condominio fechado,
sem admitir a possibilidade de resgate das Quotasiadquer tempo, a critério dos
Quotistas, estes podem ter dificuldade em reasiearinvestimento mediante alienacédo de
suas Quotas.

b) Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo paetuaf a
amortizacdo de suas Quotas decorrem da liquidagaoDiteitos Creditorios, conforme
identificado no Regulamento, e dos Outros Ativdegnantes da carteira do Fundo, pelas
respectivas contrapartes.

¢) Amortizacdo de Quotas na Medida da Liquidacdo dos #vos Integrantes da Carteira
do Fundo. O Fundo esta exposto a determinados riscos ineranteDireitos Creditérios e
aos Outros Ativos integrantes de sua carteira foome 0 caso, aos mercados em que 0S
mesmos sao negociados, incluindo a existéncia da¢des e/ou eventual impossibilidade
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d)

e)

f)

9)

de a Administradora alienar os Direitos Creditérids titularidade do Fundo. Em
decorréncia do risco acima identificado e consitdoase que o Fundo somente procedera a
amortizacdo das Quotas, em moeda corrente nacioaamedida em que os Direitos
Creditérios e os outros Outros Ativos integrantes sla carteira sejam devidamente
liquidados pelas respectivas contrapartes e guerhas recebidas sejam transferidas para o
Fundo, tanto a Administradora quanto o Custodigrieontram-se impossibilitados de
determinar o intervalo de tempo necessario para@tizacao integral das Quotas. O valor
de amortizagdo das Quotas Sénior continuara atsalizado até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liguidio sendo devido pelo Fundo ou por
qualquer Pessoa, inclusive os Cedentes, a Adnaidista e o Custodiante e o Consultor de
Crédito, todavia, qualquer multa ou penalidadejuiquer natureza, caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo pgesajualquer motivo, ser realizado.

Ademais, o Regulamento estabelece que o Fundodedetiquidado, caso existam Quotas
em Circulacdo, quando da ocorréncia de um Eventdrdertizacdo Antecipada. Neste
caso, o resgate das Quotas podera ser realizadanteed dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, observados os procedimentos de dag@io pagamento definidos no
Regulamento. Nessa hip6tese, os Quotistas poededmtrar dificuldades para alienar os
Direitos Credit6rios recebidos em dagéo e/ou colisaralores devidos pelos Sacados.

Amortizagdo Nao Programada de Quotas Sénior. Observados o0s procedimentos
definidos no Regulamento, as Quotas Sénior poderdamortizadas antecipadamente pelo
Fundo. Nesta hip6tese, os titulares das Quota®iSgoderdo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir 0s recursos ppglaskFundo, decorrentes da amortizacao
antecipada de Quotas Sénior, nos mesmos termasdigdes das Quotas Sénior. Ademais,
a ocorréncia do evento acima identificado podeefaafa programacao de fluxo de caixa
dos titulares de Quotas Sénior.

Auséncia de notificacdo aos Sacado#. cessao de crédito objeto de cada Contrato de
Cessdo nao foi objeto de notificacdo prévia aos@eccontendo instru¢des para que estes
efetuem o pagamento dos valores devidos diretanantéundo. Os Sacados ndo estdo
obrigados a realizar qualquer pagamento com relag®o Direitos Creditorios cedidos
diretamente ao Fundo até que sejam notificadosfdada cesséo, conforme o caso.

Risco de Liquidacdo Antecipada pelos Sacados dosré&ios Creditérios. Os Sacados
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamentccigade de suas obrigacdes
contratadas. Este evento podera prejudicar o atemdd, pelo Fundo, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos ingi@eanetros e indicadores definidos no
Regulamento.

Fatores Macroecondmicos Relevanted/aridveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinariossgduacfes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econbmica ou diean que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financérasileiro, assim como os demais
fatores de risco descritos no Regulamento, incluivariagbes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativpsliticas, poderdo resultar em perda,
por parte dos Quotistas, do valor de principal dessaplicacdes. N&ao sera devido pelo
Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedemtédministradora, o Custodiante e o
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h)

)

K)

Consultor de Crédito, qualquer multa ou penalidzsd® os Quotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tais eventos.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizacdo das Quotas
Sénior sera atualizado diariamente de acordo couritésios definidos no Regulamento.
Tal atualizagdo tem como finalidade definir qualparcela do Patrimbnio Liquido,
devidamente ajustado, deve ser prioritariamenteadi aos titulares das Quotas Sénior na
hipotese de amortizacdo de suas respectivas Qeota®o representa nem devera ser
considerada, sob nenhuma hip6tese ou circunstarmiag uma promessa ou obrigacao,
legal ou contratual, dos Cedentes, da Administeddo Custodiante, do Consultor de
Crédito, de suas respectivas Pessoas controladdaassociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas cauttas sociedades sob controle comum,
como forma de assegurar tal remuneracdo aos rede€otistas. Independentemente do
valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Qeso&Enior ndo faragus, em nenhuma
circunstancia, quando da amortizacdo de suas efisaa uma remuneracao superior ao
valor de suas Quotas, devidamente atualizadas emmsos do Regulamento, o qual
representa o limite maximo de remunerac¢ao posparal esta classe de Quotas.

Descasamentos de taxas.O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditérios, os quaisredminerados a uma taxa pré-fixada, e
em Outros Ativos. Considerando-se que o valor dastd3 Sénior sera definido na forma
estabelecida no Regulamento, utilizando-se a \d@wiaga Taxa DI, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacéo ¢i)Diteitos Creditérios e dos Outros
Ativos e (i) das Quotas Sénior, ainda que a Adstindora realize operacdes com
derivativos para protecdo da carteira. A Admindgara, o Custodiante, o Consultor de
Crédito, os Cedentes e quaisquer de suas respebPt@ssoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a asibigadas ou outras sociedades sob
controle comum nado séo responsaveis, em conjunisatadamente, por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos p@lostistas, incluindo, sem limitagédo, a
eventual perda do valor de principal de suas agiiesidecorrente do risco de descasamento
acima identificado, mesmo na hip6tese de a Admadsta utilizar-se de instrumentos
derivativos para mitigar tal risco.

N&o afetacdo do Patriménio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamentaalgugr Série de Quotas Sénior
especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evelgo Amortizacdo Antecipada,
amortizacdo e/ou de resgate de Quotas Sénior, aerd qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagéo entre os titulares det&3u

Riscos Associados aos Outros Ativo® Fundo podera alocar até 50% de seu Patriménio
Liquido em Outros Ativos, 0s quais se encontrareitag a oscilacées de precos e a outros
riscos, incluindo, sem limitagc&o, riscos de crédit® liquidez ou riscos decorrentes do uso
de derivativos, de oscilagcdo de mercados e defiggagdo de ativos, que podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investinteatizado pelos Quotistas. O
Fundo, a Administradora, o Consultor de Crédito €ustodiante, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprowdolo ou ma-fé, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo no derOutros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resiga@uotas. Entre tais riscos, destacam-
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se: (i) os Outros Ativos estéo sujeitos a oscilagi@s seus precos em fungdo de alteragbes
nas expectativas dos participantes do mercado,npgogdénclusive, ocorrer mudancas nos
padrées de comportamento de precos dos Outros sAtesem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politi@cional e internacional; (i) os Outros
Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade das esmissores/contrapartes em honrar o0s
compromissos de pagamento de juros e principal.enfadls, alteragbes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/opearaep¢do que os investidores tém
sobre tais condi¢bes, bem como alteracdes nas ¢g@mdiecondmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamedémm pirazer impactos significativos
nos prec¢os e na liquidez dos Outros Ativos. Teents, mesmo que nao fundamentados,
poderdo também trazer impactos adversos nos peegesliquidez dos Outros Ativos. O
Fundo poder4, ainda, incorrer em risco de créditiiquidacéo das operac¢des realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de titulos érea mobilidrios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Oatreos em nome do Fundo. Na
hiptese de incapacidade financeira ou falta deodisdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Outros Ativos ou das contraparteopasmcoes integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo sineluincorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos. A precificacdo dos OWitn®s integrantes da carteira do Fundo
devera ser realizada de acordo com os critérigse@gdimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivas e demais operacdes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios daliagdo de ativos, tais como os de
marcacao a mercado, poderdo ocasionar variacfealuwes dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento owaéedoo valor do Patrimdnio Liquido. A
contratacdo pelo Fundo de modalidades de operag@ederivativos podera acarretar
variacbes no valor de seu Patrimbnio Liquido supesi aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdoendpdainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos\os termos do Regulamento, o Fundo podera
realizar operacBes em mercados de derivativos. eatizar operacbes em mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de inaesto, estas opera¢cdes podem n&o
produzir os efeitos pretendidos, provocando os@#acbruscas e significativas no

Patrimdnio Liquido, podendo resultar em perdasirpatriais para os Quotistas. Isto pode

ocorrer em virtude do preco dos derivativos deperalém do preco do ativo objeto no

mercado a vista, de outros parametros de predificd@seados em expectativas futuras.
Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca iralteros contratos de derivativos

podem sofrer altera¢des substanciais de precdiaeda em prejuizos para o Fundo e para
os Quotistas.

Emissdo de novas QuotafD Fundo poderd, a qualquer tempo, observado @mstismo
Regulamento, emitir novas Quotas, sem a necessitadensulta ou aprovacao prévia dos
titulares de Quotas em Circulagdo. Na hipotese rdiss@io de novas Quotas, ndo seré
assegurado direito de preferéncia para os Quotistagasido, podendo haver diluicdo dos
direitos politicos dos titulares das Quotas da naeslaisse que ja estejam em Circula¢éo na
ocasiao.

Consultor de Crédito. O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, tamddéard, por
conta e ordem do Fundo, na selecdo de Novos Cedaptes a ceder Direitos Creditérios
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Elegiveis ao Fundo. Desta forma, o Consultor dali@éao definir a Taxa de Desconto,
pode optar pela adocdo de taxa minima de descoeterminada no Contrato de Cessao,
reduzindo assim a remuneracdo dos Direitos Créat@dquiridos pelo Fundo.

Fatores Associados aos Direitos Creditorios e as @ntes

a) Possibilidade de Interrupcdo da Aquisicdo de Direds Creditérios. A existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutencéo do fluxesisio de Direitos Creditérios pelas
Cedentes. A interrupgéo dos procedimentos de cessf decorrente da diminuicdo do
nivel de atividades das Cedentes, seja decorremtalecisdes estratégicas tomadas pelos
administradores das Cedentes, podera resultarareéacia de um Evento de Amortizagéo
Antecipada. Nenhuma das Cedentes ndo se encomigadd a ceder Direitos Creditdrios
ao Fundo indefinidamente. Apesar de os Direitosdi@Bos serem lastreados em
financiamentos j4 concedidos (créditos “perform&doa continuidade da cessao de
Direitos Creditérios Elegiveis pelas Cedentes amdBudepende (i) de as Cedentes
continuarem a realizar suas atividades em nivekisnfe para gerar novos Direitos
Creditérios; (ii) de os Sacados contratarem op&mg®dm as Cedentes e efetuarem o
respectivo pagamento; e (iii) de as Cedentes témtaresse em ceder Direitos Creditérios
ao Fundo e ndo a outros cessiondrios (que podectysive, ser outros Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios). Ndo ha comssegurar que a demanda dos
Mutuérios pela contratagdo de financiamentos corf@extentes permaneca nos patamares
atuais, o que pode afetar a continuidade da gexe&ureitos Creditérios.

b) Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos. Os
custos incorridos com os procedimentos judiciaiserinajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativa Quotistas sdo de responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite totalsele Patrimbnio Liquido, sempre
observado o que vier a ser deliberado pelos Qastigunidos em Assembléia Geral. Os
Cedentes, a Administradora, o Agente Cobrador, stddiante, quaisquer de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta oleiadiente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nado séo s, em conjunto ou isoladamente,
pela ado¢cdo ou manutencdo dos referidos procedisienaso os titulares das Quotas
Sénior deixem de aportar 0s recursos necessarasgrdao, nos termos do Regulamento.

¢) Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a SeAlcancados por ObrigacGes das

Cedentes ou de Terceiros Prestadores de Servicosfamdo. Todos e quaisquer valores

eventualmente acolhidos pelas Cedentes ou por wpratgrceiro prestador de servicos ao
Fundo, decorrentes da liquidacdo dos Direitos @yeds de titularidade do Fundo pelos

Mutuérios, ndo poderdo garantir o pagamento deggaalobrigacdo devida pelas Cedentes
ou por qualquer terceiro. Caso qualquer Cedentesermeiro prestador de servicos ao
Fundo venha a ter qualquer conta corrente de sulartilade bloqueada ou empenhada em
decorréncia de obrigacdes por estes devidas, ®dpsisquer valores de titularidade do
Fundo n&o poderéo responder pelo adimplementasielieigacdes, bem como deveréo ser
transferidos para a Conta Corrente do Fundo, nosoge do Regulamento e dos demais
Documentos da Securitizagdo. Os recursos dertdalze do Fundo, que se encontrem na
posse das Cedentes ou de qualquer terceiro podem sér bloqueados, sendo que sua
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d)

f)

liberagcdo e/ou recuperacdo poderd depender da uiagi de procedimentos

administrativos ou judiciais pela Administradorar ponta e ordem do Fundo. O tempo de
duracdo e o resultado de quaisquer dos procedisatima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.

Possibilidade de Decretacdo de Faléncia das Cedentds Cedentes podem vir a ter sua
faléncia decretada, nos termos da Lei n° 11.10B8, de fevereiro de 2005. Caso qualquer
Cedentes tenha sua faléncia decretada, podera eslxdov & mesma ceder Direitos
Creditorios ao Fundo. A existéncia do Fundo no tiggpenderd da manutengao do fluxo
de cessdo de Direitos Creditérios pelas Cedentesimrterrupcdo dos procedimentos de
cessao poderd resultar na ocorréncia de um Eventarrtizacdo Antecipada. Ademais,
caso qualquer Cedente se encontre na posse desdwttitularidade do Fundo quando ou
apos a decretacdo de sua faléncia, tais recurstesmpoir a ser bloqueados, sendo que sua
liberagcdo e/ou recuperacdo poderd depender da uiagi de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Administradorar ponta e ordem do Fundo. O tempo de
duracdo e o resultado de quaisquer dos procedisatima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.

Inexisténcia de Verificagdo Prévia pelo Custodiantee pela Administradora dos
Documentos Comprobatdrios.Quando da oferta da oferta dos Direitos Creditdgelos
Cedentes ao Fundo, a Administradora e o Custodiadibeverificardo se os respectivos
Direitos Creditorios (i) estdo amparados por Doauime Comprobatérios que evidenciem o
lastro dos Direitos Creditérios, sendo certo quievésificacdo sera realizada posteriori
por meio de auditoria por amostragem; (ii) apremengualquer vicio ou defeito que
prejudique a sua cobranca em face do Sacado oin&uta ou (iii) sejam objeto de énus,
gravames ou encargos constituidos previamente &iglim do mesmo pelo Fundo. A
inexisténcia de Documentos Comprobatérios que eciden o lastro dos Direitos
Creditérios e a ocorréncia de qualquer dos eveatima referidos podera resultar em
reducao no valor do Patriménio Liquido e, consetgimante, em perdas para Quotistas.

Auditoria dos Documentos Comprobat6rios.O Custodiante realizara auditoria periddica,
por amostragem, nos Direitos Creditérios adquirideedo Fundo para verificar a
regularidade dos Documentos Comprobatérios. Consa esiditoria € realizada apéds a
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a cartdo Fundo poderd conter Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apteserirregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das preriamtdecorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios por ele adquiridos.

As aplicacgfes realizadas no Fundo ndo contam cganaatia dos Cedentes, da Administradora,
do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consulto€dmlito, de suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente dada®, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ou do Fundo Garantidor de QrediEGC. A ocorréncia de quaisquer dos
eventos descritos no Regulamento podera afetatimagente o valor do Patrimbdnio Liquido
do Fundo e, conseqlientemente, comprometer a capacite o Fundo efetuar o pagamento,
total ou parcial, das Quotas dentro dos prazossecnadi¢cdes originalmente previstos no
Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Dez — “Dos Fatores de®i.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES ETRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administradora, o Custodiante, o Consultor de dicé suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente dada®, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum mantém relacdes comerciais sihtre curso normal de suas atividades,
conforme descritas abaixo.

O Consultor de Crédito, além de poder ser Cedeatehém atuard, por conta e ordem do
Fundo, na prestacdo de servicos de andlise e setk;®direitos Creditdrios, bem como na

implementagdo da Politica de Concessao de Créfafosituacdo podera ensejar conflitos de
interesses decorrentes da inexisténcia de contretdprocos normalmente existentes quando
tais funcBes séo exercidas por entidades distintas.

Ademais, a Administradora presta servicos de admnagdo para 03 (trés) fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDCs”) erpadl (um) Fundo de Investimento em
Participacdes (“FIP"), nos quais o Custodiante #mbpresta os servicos de custddia,
controladoria e escrituracdo de quotas, confornaéab

O Union National Agro+ Fundo de Investimento em Dirdibs Creditérios Financeiros
Agropecuarios fundo de investimento em direitos creditoriosciite no CNPJ sob o n°
09.009.924/0001-23, constituido sob a forma de aaorkio fechado em 24 de agosto de 2007,
com prazo regular de vigéncia de 20 anos, contadpartir da 12 data de emissédo de suas
quotas, onde a Administradora, na qualidade detiditgto administradora, fajus a uma
remuneracdo mensal equivalente ao maior valor €iijtr&$14.000,00 acrescido do valor
correspondente a 1/12 da taxa anual de 1,5%, meid®bre o valor do somatério dos direitos
creditérios de titularidade do fundo na respectiata de apuracdo da taxa de administragdo, ou
(ii) o valor correspondente a 1/12 da taxa anudd,8@o, incidente sobre o valor do patriménio
liquido do fundo até o montante de R$50.000.00G6fkscido do valor correspondente a 1/12
da taxa anual de 0,10% incidente sobre o valoratdnpbnio liquido do fundo que exceder
R$50.000.000,00, acrescido do valor corresponderitél?2 da taxa anual de 1,5% incidente
sobre o valor do somatoério dos direitos creditédegitularidade do fundo na respectiva data de
apuracdo da taxa de administracdo e o Custodiazgu$ a uma remuneracdo mensal
equivalente a(l) pela prestagédo dos servigoes de custddia e ligidisica e financeira dos
ativos, uma taxa de 0,25% a.a. para o patrimbjgidd do fundo de até R$ 200 milh&es,
acrescido de 0,15%a.a. sobre o patriménio que ercB& 200 milhdes, acrescido de R$
1.000,00 por ano, ou o valor minimo mensal de R$52900 mais R$ 1.000,00 por ar{d)
pelo servico de controladoria, uma taxa fixa meagaR$ 100,00 a serem pagos juntamente
com o item (1) acima; €3) pelos servigos de escrituracdo das cotas do fumawnisto fixo
mensal de R$ 750,00, e um custo variavel de: (i) gidculo de eventos deliberados — R$
300,00; (ii) pagamentos realizados para corregtigio Bradesco — R$ 0,35 (iii) pagamentos
realizados para correntistas de outros bancos 6,485 (iv) aviso de recebimento nas agéncias
do Bradesco — R$ 1,50; (v) custo por subscricasé-2/80; (vi) custo por evento de resgates,
amortizacoes, fusdo, entre outros — R$ 0,40; ¢usto por gravames (vinculos e liberagcdes) —
R$ 0,80; (viii) transferéncia entre contas — R$0(&) alteracéo de cadastro — R$ 0,80; (x)
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agrupamento de contas — R$ 0,40; e (xi) emissdavid®s de crédito e para recebimentos /
extratos — R$ 0,45.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Bdronizados Tratex Precatorio I,
fundo de investimento em direitos creditorios iftecno CNPJ sob o n® 09.115.244/0001-94,
constituido sob a forma de condominio fechado, poazo de duracdo de 12 (doze) anos
contado a partir da data de emissdo de suas amtde, a Administradora, na qualidade de
instituicdo administradora, fgms a uma remuneracdo mensal equivalente ao perceseual
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre ar il patriménio liquido do fundo,
observado o minimo mensal de R$ 6.720,00, e o Guastie faz jus a uma remuneragao
equivalente 1) 0,15% ao ano sobre o valor do patriménio liquidofuhdo ou R$ 7.000,00
por més pelo servico de custod{@) a titulo de controladoria o valor de equivalent®&
400,00 por més; €3) pelos servigos de escrituragdo das cotas do fundosto fixo mensal de
R$ 600,00, e um custo variavel de: (i) por calagoeventos deliberados — R$ 300,00; (ii) por
pagamentos realizados para correntistas do BradelR&§0,35; (iii) pagamentos realizados para
correntistas de outros bancos — R$ 0,45; (iv) adsoecebimento nas agencias do Bradesco —
R$ 1,50; (v) custo por subscricdo — R$ 2,50; (udto por evento de resgates, amortizacoes,
fus@o, entre outros — R$ 0,40; (vii) custo por grags (vinculos e liberagdes) — R$ 0,80; (viii)
movimentagao de custddia (deposito e retirada CBETIP) - R$ 0,80; (ix) transferéncia entre
contas — R$ 0,85; (x) alteragdo de cadastro — B Qxi) agrupamento de contas — R$ 0,40; e
(xii) emisséo de avisos de crédito e para recelimserextratos — R$ 0,45.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&o-Bdronizados Tratex Precatorio

[l , fundo de investimento em direitos creditérioxciite no CNPJ sob o n°® 09.443.633/0001-
49, constituido sob a forma de condominio fechadm prazo de duracéo de 12 (doze) anos
contado a partir da data de emissdo de suas amide, a Administradora, na qualidade de
instituicdo administradora, fgms a uma remuneracdo mensal equivalente ao perceseual
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre ar il patrimbnio liquido do fundo,
observado o minimo mensal de R$ 6.720,00, e o @Giastie faz jus a uma remuneragao
equivalente g1) 0,15% ao ano sobre o valor do patriménio liquiddfuhdo ou R$ 7.000,00
por més pelo servico de custod{@) a titulo de controladoria o valor de equivalent®$&
400,00 por més; €3) pelos servigos de escrituragdo das cotas do fundosto fixo mensal de
R$ 600,00, e um custo variavel de: (i) por caladoeventos deliberados — R$ 300,00; (ii) por
pagamentos realizados para correntistas do BradeR&§d0,35; (iii) pagamentos realizados para
correntistas de outros bancos — R$ 0,45; (iv) adsoecebimento nas agencias do Bradesco —
R$ 1,50; (v) custo por subscricdo — R$ 2,50; (udto por evento de resgates, amortizacoes,
fuséo, entre outros — R$ 0,40; (vii) custo por grags (vinculos e liberacdes) — R$ 0,80; (viii)
movimentacao de custddia (deposito e retirada CBETIP) - R$ 0,80; (ix) transferéncia entre
contas — R$ 0,85; (x) alteragédo de cadastro — B Qxi) agrupamento de contas — R$ 0,40; e
(xii) emiss@o de avisos de crédito e para receltimsdrextratos — R$ 0,45.

O CRT Fundo de Investimento em Participagfesfundo de investimento em participagdes,
inscrito no CNPJ sob o n° 06.033.235/0001-66, doimgd sob a forma de condominio fechado
e com prazo de duracdo equivalente ao prazo daessic outorgada a CRT pelo Poder
Publico, o qual prevé o término da concessédo eae2®arco de 2021, onde a Administradora,
na qualidade de instituicdo administradora, faz jesde a primeira integralizacdo de quotas, a
uma remuneracdo mensal liquida equivalente a 0,48%no do valor total do patriménio
liguido do fundo, observado o valor minimo de R$©,80 por més, e o Custodiante faz jus a
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uma remuneracao equivalentélapelo servigo de custddia, o custo fixo mensal #€760,00,
acrescido de uma taxa equivalente a 0,015% a.a.gpatrimonio liquido do fundo de até R$
250 milhdes, acrescido de 0,010% a.a. sobre angatio que exceder R$ 250 milhdes, até R$
500 milhdes, acrescido de 0,009% a.a. sobre on#tio que exceder R$ 500 milho€R8) a
titulo de controladoria, o custo fixo mensal de &®,00, acrescido de uma taxa equivalente a
0,03% a.a. para o patriménio liquido do fundo deR®$ 100 milhdes, acrescido de 0,02% a.a.
sobre o patriménio que exceder R$ 100 milhdesR&&50 milhdes, acrescido de 0,01% a.a.
sobre o patriménio que exceder R$ 250 milhdg8) @elos servigos de escrituracdo das cotas
do fundo, o valor minimo mensal de R$ 500,00; dittdo de implantacao, por cotista — R$
0,50, sendo que o valor minimo de implantacdo ®%00; e um custo variavel de: (i) por
manutencao de cotista — R$ 0,80; (ii) por calcwcedentos deliberados — R$ 300,00; (iii) por
pagamentos realizados para correntistas do BradeR&§00,65; (iv) pagamentos realizados para
correntistas de outros bancos — R$ 0,37; (v) adesoecebimento nas agencias do Bradesco —
R$ 0,95; (vi) custo por subscricdo — R$ 0,75; (®iisto por boletim processado — R$ 0,85; (viii)
custo por evento de resgates, amortizacoes, fus#ioe outros — R$ 0,25; (ix) custo por
gravames (vinculos e liberacdes) — R$ 0,95; (letacdo de estado de direito — R$ 0,85; (xi)
custo por negociacdo fora de bolsa de valores -ORS; (xii) movimentacdo de custddia
(deposito e retirada CBLC/CETIP) - R$ 0,15; (xif@nsferéncia entre contas por causa mortis /
alvard judicial — R$ 1,30; por doacgdo — R$ 1,30)(gusto por alteracdo de cadastro — R$ 0,95;
(xv) — custo por emissdo de avisos em geral, exgeletins de subscricdo — R$ 0,30; (xvi)
custo por emissao de relatdrios — valor minimo $&0R,00, sendo que por geragao de relatério
de cotistas — R$ 0,02 (verséo fisica) e R$ 0,04s@eeeletronica); e para emissédo de etiquetas
gomadas — R$ 0,10 a unidade.

Tanto a Administradora, como o Custodiante foramtradados para prestarem servicos ao FIP
e aos FIDCs indicados acima durante o prazo deweig&os fundos, podendo, todavia, serem
substituidos nos termos definidos nos regulametdqgseles fundos.

N&o existem outros conflitos de interesses entremny®lvidos nos processos de originagéo,
distribuicdo, custddia, gestdo e administracdoutalb.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emisséo das Quotas@edpuamente utilizados pelo Fundo na
aquisicdo de Direitos Creditérios dos Cedenterfocme o caso, na amortizacdo de Quotas
Sénior e de Quotas Subordinadas, sempre observadizm de aplicacdo de recursos definida
no Regulamento.

Os Cedentes, por sua vez, utilizardo os recursiidosbcom a cessao dos Direitos Creditorios,
no todo ou em parte, na substituicdo e diversifioade suas fontes de captacdo de recursos.
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As informacgdes referentes ao Consultor de Créditédydministradora, ao Custodiante e aos
seus respectivos mercados de atuacdo contidos masigpecto foram preparadas pelas
Pessoas acima referidas e séo de sua inteira eisivel responsabilidade.

UNION NATIONAL S.A.FOMENTO MERCANTIL

Introducéo

A sede social da Union National localiza-se no éistde Sdo Paulo, na cidade de Sao Paulo, na
Avenida Angélica, n°® 745, 11° andar. A sociedaafesérita no CPNJ sob o n° 05.841.560/0001-
92,

A empresa iniciou suas atividades em 1995, atuarad@rea de fomento mercantil sob a
denominacao Union National Ltda.

Estrutura de Capital e Controladores
A Union National é uma sociedade anénima fechadaafital social da Union National,
totalmente subscrito e integralizado, em 31 de mde;2008, era de R$21.347.403,80, dividido

em 18.791.397 acdes ordinarias.

A Union National conta com 3 acionistas, conforn@stra tabela abaixo:

Acionistas Acles %
Moshe Kattan 6.389.075 34
André Kamkhaji 6.201.161 33
KCP LLC 6.201.161 33
Total 18.791.397 100

Tabela 5: Acionistas da Union National em 31.03800
Fonte: Union National.

Administracdo

A administracdo da Union National compete a Diliatocujos membros séo eleitos pelo
Conselho de Administracdo, se houver, ou, se néwednppela Assembléia Geral e, quando
instalado, ao Conselho de Administracdo, cujos mesmbao eleitos pela Assembléia Geral.
O Conselho Fiscal da companhia s6 funciona nos&ies sociais em que € instalado.

O Conselho de Administragdo, se existir, € comppsto3 membros, com mandato de 2 anos,
podendo ser reeleitos.

A Diretoria € composta por 2 membros, acionistasn gnandato de 3 anos, podendo ser
reeleitos, sendo 1 Diretor Presidente e outro Briréice Presidente.
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Administradores da Union National

A Diretoria da Union National € composta pelos getgs profissionaisMoshe Kattare André
Kamkhaji.

Acordo de Acionistas

N&o ha acordos de acionistas arquivados na secengzanhia.

Estratégia
Com o objetivo de intensificar suas atividadesamo de fomento mercantil, a Union National
presta servigos de maneira individualizada, analisas fluxos estratégicos dos clientes desde

a compra de matéria prima até a entrega e pos dEslarodutos industrializados.

Visando manter solidez no mercado em que atua,j@enUational prima pela transparéncia na
administracéo, eficiéncia, agilidade e segurancpracessamento das operacgdes.

Descricdo das Atividades da Union National

Além de atuar como consultor de crédito do Funddnian National também realiza operacfes
de fomento mercantil, através das quais nao séedencrédito a seus clientes, mas também
presta servicos de administracdo do crédito codoedi

No setor de fomento mercantil, a Union Nationalreggrecipuamente as seguintes atividades:

1. Convencionalcompra de direitos creditérios ou ativos, oriumde vendas a prazo, através
de contrato de fomento mercantil.

2. Maturity: administracdo das contas a receber da empresmfada;

3. Trustee cobrancga e compra de titulos e prestac@o degesrdie assessoria administrativa e
financeira (assessoria de crédito, mercadoldgitéjs® de risco, contas a receber, contas a

pagar),

4. Exportacdo intermediacdo da exportacdo de produtos, gadmtioperacionalidade e
liquidagédo do negécio; e

5. Matéria-Prima intermediacdo junto aos fornecedores de matémaapde seus clientes,
liquidando a vista o endividamento da producaolidmie.

Inadimpléncia, Prorrogacfes e Antecipacdes

Ver anexd'Relatério de Revisédo Especial da KPMG Auditoregpahdentésdeste Prospecto
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Colaboradores e Politica de Recursos Humanos

Objetivando a satisfacdo de seus clientes, a UN@mtional constantemente realiza massivos
investimentos em treinamentos profissionais, alénexigir de seus colaboradores exceléncia
na prestacao de servicos.

Sistema deBack-up

A Union National conta com sistema com rigido coletde acesso e seguranc¢a de seu banco de
dados, dentro das normas de seguranca internaciesaftwaresancarios.

Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos

Atualmente, ndo ha valores mobilidrios emitidosaénrtulacao.
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ADMINISTRADORA

Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adligda pelos atuais controladores, com
objetivo especifico de dar continuidade aos 22 a®drabalho dedicados ao mercado de
capitais, em especial ao mercado primario e seciondé valores mobiliarios.

A evolucdo da empresa levou a prestacdo de oukpscss ligados a esta atividade,
destacando-se o de agente fiduciatiastee em operacdes estruturadas de securitizacdo de
recebiveis, administrador de fundos de investimertonsultor na estruturagdo e reestruturacéo
de emissOes de debéntures.

Estrutura e Administracao

A empresa € administrada diretamente por seusatadtres, quais sejam: Mauro Sergio de
Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto e José Alexar@osta de Freitas, os quais fazem parte da
equipe permanente de mais de 50 profissionaisca@ds as atividades de agente fiduciario,
trusteeem operacdes de securitizacdo de recebiveis esthador de fundos de investimento
em condominio aberto ou fechado, notadamente fumdokiliarios e fundos de investimento
em direitos creditérios.

Héa 10 anos a Administradora submete-se ao prodessiassificacdo de risco realizado pela SR
Rating, tendo sido mantida em maio de 2007 a netartjo prazo brAA-.

Administracdo de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 12 anasadministracdo de fundos de
investimento.

A atuacdo da Administradora, na qualidade de aditnadora de fundos de investimento em
direitos creditérios, € marcada pela gestdo dosrses de maneira vinculada as regras
instituidas nos respectivos regulamentos e demaisatos do fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimentod@mitos creditérios, a Administradora
disponibiliza aos cedentes de direitos creditoosaos quotistas dos respectivos fundos
informacdes diarias sobre a composicdo de ativoassipyo dos fundos. Para tanto, séo
disponibilizadas aos cedentes dos direitos cred@d@ aos respectivos quotistas que participam
diretamente do fundo senhas de acesso as informa@&;8emposicbes dirias da carteira dos
fundos administrados.

Atualmente a Oliveira Trust administra Fundos deestimento em Direitos Creditérios de
patrimdnio aproximado de R$3,5 bilh&es.
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Substituicdo da Administradora

A Administradora podera ser substituida a quald¢e®mpo por decisao dos titulares das Quotas
Sénior ou de titulares de Quotas Subordinadas,desirem Assembléia Geral, na forma da
alinea “i” do item | do Capitulo Dezoito do Regukmn, sem qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora podera, mediante aviso divulgadgarnal “Monitor Mercantil”, e por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada aQaolésta, renunciar a administracéo do
Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assemibléral para decidir sobre sua
substituicao.

Na hip6tese acima, a Administradora permaneceréxaccicio de suas funcées pelo prazo de
até 90 (noventa) dias contado da data de realizdgdssembléia Geral ou por prazo inferior,

caso assim seja deliberado pelos Quotistas em ApéovConsensual. O prazo de 90 (noventa)
dias acima referido podera ser automaticamentequado uma Unica vez por igual periodo, até
que a instituicdo substituta assuma efetivamentostoos deveres e obrigacbes da
Administradora e comprometa-se a desempenha-lasatedo com os termos e as condi¢des do
Regulamento.

A Administradora devera, sem qualquer custo adaipara o Fundo, colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de(d€r) dias Uteis, contado do recebimento de
solicitacdo enviada pela nova instituicdo admiadira escolhida pelos Quotistas, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dadadersais informac¢des sobre o Fundo e sua
administracdo que tenham sido obtidos, geradospapmdos ou desenvolvidos pela
Administradora ou por qualquer de seus Agentespleits direta ou indiretamente com a
administracdo do Fundo, independentemente do nmeique as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituicdo sulistitumpra, sem solucdo de continuidade, os
deveres e as obrigacfes da Administradora, no®sedm Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Sete e Oito —“Da Adrriaifora” e “Da Substituicdo e Rendncia
da Administradora”.

110



CUSTODIANTE

O Banco Bradesco S.A., por meio do Departamentagdes e Custddia, esta estruturado para
a prestacao de servicos qualificados para o merdadmpitais em geral, tais como custédia,
controladoria, escrituracdo de ativos, servicodaleco mandatario, fundo de investimento em
direitos creditoriostrustee agente de compensacéo, BDRs e DRs, ha mais a@ieo30

O Departamento de A¢les e Custddia presta sersaoente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados dassdéreas da instituicdo, mantendo, assim,
total sigilo das posicOes e operacBes dos cligrdes 0s quais presta servicos. Essa segregacao
€ garantida pela@ompliancecorporativo, cujos servigcos, especificamente pareustddia e
controladoria de fundos e carteiras, sdo complesdestpoicomplianceespecifico, que garante

a alocacéo dos investimentos de acordo com assredesislacao aplicavel.

Os servicos de Custddia e Controladoria tém a dpdédi dos seus processos atestada pela norma
NBR ISO 9001:2000, cuja manutencdo se da mediamdéosias documentais e de campo,
realizadas periodicamente por organismos certificzgicredenciados.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Coédigo de-Ragulacdo da ANBID, para o
Servico de Custédia Qualificada, ratificando, assgue todos os seus procedimentos e
processos estao adequados as normas e exigén@aslido de Auto-Regulacdo da ANBID.

Buscando sempre apontar tendéncias e antecipandgQosee produtos para seus clientes, o
Banco Bradesco S.A. prioriza investimentos em tlegi@ e informatica, sendo que, em 2004,
os investimentos realizados em tecnologia e infaoadoram superiores a R$1,3 bilh&o.

Especificamente para a &area de custédia, o BanedeBco S.A. mantém sistemas com
contingéncia de sistemas e ambiente fisico, quantgm a continuidade das atividades em
eventual necessidade, a qualquer momento, senizwrgja atendimento de seus clientes.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os senvilgp custddia, controladoria e
administracao para os fundos de investimento eeitakir creditorios.

O servico abrange a recepc¢do e a analise dos datesngue evidenciam o lastro dos direitos
creditérios, bem como a validacdo desses direitosradacdo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos pelo regulamento do fundo e a redlizala liquidacdo fisica e financeira
evidenciada pelo respectivo contrato de cessadrei¢éod creditorios.

Além disso, é efetuada a custddia, a administreg¢@opranca e/ou a guarda da documentacéo
relativa aos direitos creditérios e demais atividsgrantes da carteira do Fundo.

Toda essa atividade realizada esta a disposica@rdédss reguladores, agénciasrdiéng e
auditoria independente, de acordo com a legislaigiEmnte.
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Escrituracdo de Quotas de Fundos de Investimento

O “Sistema Bradesco de Escrituragdo de Quotas ddoSude Investimento” foi desenvolvido
para atender as necessidades dos administradordsindes, nas atividades relativas a
administracdo desses fundos e na escrituracdoadegsiotas, possibilitando o acesso as suas
posi¢cdes, aos dados cadastrais dos cotistas etipelora emissao de relatorios.

O “Sistema Bradesco de Escrituragdo de Quotas dwldsude Investimento” elimina a
complexidade do sistema convencional, facilitandtratbalho das corretoras de valores nas
negociacdes e possibilita a conquista de novossgastm qualquer parte do pais, uma vez que
o sistema é de abrangéncia nacional.

Esse servico compreende o registro da titularidiedequotas, o controle das movimentagdes, o
processamento dos pagamentos de rendimentos & euentos deliberados pelos fundos. Além

disso, o Banco Bradesco S.A. oferece aos seugasotitendimento personalizado por meio da
rede de agéncias.

Substituicdo do Custodiante

Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do ddistte, no que couber, o disposto no
Capitulo Oito do Regulament®a Substituicdo e Renuncia da Administradora”

O Custodiante podera renunciar a qualquer templorigdes a ele atribuidas nos termos do
Regulamento, do Contrato de Custédia e dos demagsiPentos do Fundo. Neste caso, o
Custodiante devera, a exclusivo critério da Adntiagora, desempenhar todas as suas fun¢bes
pelo prazo de até 90 dias contado do envio a Adinatlora de comunica¢do, por escrito,
informando-a de sua rendncia.

Vide Regulamento, Capitulo Dezessete —“Do Custoelian
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CONSULTOR DE CREDITO

A Union National S.A. Fomento Mercantil, sociedaal®nima com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélicdg4R° conjunto 111, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 05.841.560/0001-92 foi contratada pela iAdtnadora, por conta e ordem do Fundo,
para prestar servicos de andlise e selecdo detd3dir€reditérios e implementar a Politica de
Concessao de Crédito.

Substituicdo do Consultor de Crédito

O Contrato de Consultoria vigorara durante o PrdeoVigéncia do Fundo, podendo ser
rescindido antecipadamente pelo Consultor de Gradlit pela Administradora, por meio de
envio de comunicacédo, por escrito, com antecedéniciama de 30 (trinta) dias.

Caso o Consultor de Crédito manifeste sua inteegaaesilir o Contrato de Consultoria, nos

termos do paragrafo acima, caso a Administrado gunsiga, nos 30 (trinta) dias apos

recebimento da comunicagao, contratar outra Pgxs@aexercer as atividades do Consultor de
Crédito, este ultimo devera permanecer exercends stividades, nos termos do presente
Contrato, por um periodo adicional de 90 (noveuiias, desde que comunicado no prazo
maximo de até 15 (quinze) dias, contado do recetimeela Administradora, da competente

comunicacao enviada pelo Consultor de Crédito.

EMPRESA DE AUDITORIA

A auditoria do Fundo sera efetuada pela KPMG Aud#dndependentes.

Substituicdo da Empresa de Auditoria

Desde que previamente aprovado pela Assembléia, Gersdministradora podera contratar

outra Empresa de Auditoria. A referida substituig@werd ser informada imediatamente pela
Administradora a Agéncia de Classificadora de Risomforme previsto no item (i) da alinea

“bb” do inciso IV do Capitulo Sete do Regulamentordindo.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

A avaliacdo de risco das Quotas Seniores do Fundfetéiada pela Austin Consultoria e
Servicos Ltda.

Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco

Desde que previamente aprovado pela Assembléid, Gepaiministradora podera substituir a
Agéncia de Classificacao de Risco das Quotas SEndw Fundo.
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ANEXOS
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Relatorio de Revisédo Especial da KPMG Auditores Indpendentes

O Relatério de Revisdo Especial foi preparado #rpda base de dados e demais informacgfes
fornecidas pelos Cedentes e reflete 0 comportantentarteira em 19 de dezembro de 2005. E
importante ressaltar, no entanto, que o comportam@assado da carteira de Direitos
Creditérios dos Cedentes ndo constitui garantigugeo mesmo venha, no futuro, a se repetir ou
sofrer alteragbes. O Relatdrio de Revisdo Espeéialconstitui qualquer garantia por parte da
KPMG Auditores Independentes, dos Cedentes, doultonsle Crédito ou da Administradora
gquanto a solvéncia, adimplemento, pontualidade oalidpde da carteira de Direitos
Creditoérios. Nenhuma decisao de adquirir Quotagmeser tomada somente com base nas
informacdes contidas no presente Relatério de Bevispecial. O conteldo deste instrumento
deve ser cuidadosamente analisado, tomando-se msidemcédo todas as informacgdes contidas
neste Prospecto, bem como no Regulamento e nosa@ntle Cesséao.
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Sumula da Agéncia de Classificacdo de Risco
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"AUSTIN

R ATING Relatério de Monitoramento
16/jul/2008

UNION NATIONAL FIDC FINANCEIROS E MERCANTIS

Oliveira Trust D.T.V.M. S.A

Condominio: Fechado Administrador:

Prazo: 01/abr/2026 Gestor: Oliveira Trust D.T.V.M. S.A.

Data de Registro: 23/02/2006 Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Classes Sénior e Subordinada Auditor: KPMG Auditores Independentes

No°. Séries: Multi-Séries Consultora Union National S.A.

Politica de e Minimo de 50% de Direitos Creditérios performados dos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario e agricola.

e Restante: titulos do Tesouro Nacional; Banco Central do Brasil (BACEN); créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
titulos de Estados e Municipios; CDBs e demais ativos financeiros de renda fixa, como cotas de fundos DI.

Investimento:

Concentragao: e Sem concentragdo ou preponderancia de quaisquer desses segmentos, 10,0% por Sacado / Cedente.
Razdo de garantia e Maximo de 80%
Benchmark e Sem Benchmark.
Rating Analistas
Classe / Série Jul/08 (atual) Abr/08 Fev/08 Jun/06(inicial) Mauricio Bassi Rodrigo Indiani
12 Série Encerrado  Encerrado Encerrado A+ Tel. 55 1 33_77 0709 Tel.:- 55A11A33.77 07014
Estavel mauricio.bassi@austin.com.br rodrigo.indiani@austin.com.br
Set/06(inicial)
22 Série AA AA- AA- A+
Estavel Positiva Positiva Estavel
Mai/07(inicial)
32 Série AA AA- AA- A+
Estavel Positiva Positiva Positiva
Out/07(inicial)
42 Série AA AA- AA- AA-
Estavel Positiva Positiva Estavel
Abr/08(inicial)
52 Série AA R - AA-
Estavel - - Positiva
Validade: 12 Série Encerrada

22 Série 30/04/2009
32 Série 29/05/2009
42 série 05/10/2008
52 série 30/04/2009

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido no dia 16 de julho de 2008, elevou de AA- (duplo
“A” menos) para AA (duplo A) a nota para as Cotas Seniores da 2%, 32, 4% e 5% Séries do Union National FIDC
Financeiros (FIDC Union). O Fundo conta com quatro séries de cotas, tendo a 12 série sido encerrada em
01/fev/2008 e a 52 série emitida em junho de 2008. A perspectiva foi alterada para estavel.

Consideramos neste relatorio o periodo compreendido entre os meses de abril a junho de 2008 (2° trim/08) para a
verificacdo do enquadramento do FIDC aos fatores que definem seu perfil de risco, assim como o cumprimento dos
preceitos definidos em seu regulamento.

O aumento da classificacdo fundamentou-se basicamente na qualidade da estrutura do fundo e na eficiéncia da
mesma como instrumento de mitigacdo de risco. Foi considerado também o enquadramento do fundo aos
parametros estipulados em seu regulamento, assim como no seu bom desempenho histérico e qualidade dos
direitos creditorios, os quais foram preservados.

A continuidade de rentabilidade das cotas destas séries, a qual protege significativamente seu valor, foi ponderada,
aumentando, em conseqiéncia, a probabilidade de recebimento, por parte dos cotistas seniores, do principal
investido. As cotas seniores (e subordinadas) do fundo continuaram a apresentar forte valorizacdo, diretamente

vinculada a elevada rentabilidade das aplicagbes do FIDC, composta principalmente por direitos creditérios
resultantes de operagdes de antecipacéo de duplicatas performadas.

A melhora da classificagdo considerou ainda, de forma positiva, a forte capacidade de geracéo de lastro em direitos
creditorios pulverizados e de boa qualidade, destacando a baixa participagdo de créditos vencidos no total da
carteira e o volume reduzido de perdas por inadimpléncia.




Relatério de Monitoramento
16/jul/2008

O FIDC Union National apresenta uma carteira de recebiveis de boa qualidade, caracterizada por um baixo indice de
atraso e inadimpléncia, consideravel pulverizagdo por cedente e devedor e tickets / contratos médios relativamente
reduzidos. O patrim6nio liquido tem crescido por meio da valorizagcdo das cotas e emissdo periddica de novas
séries.

O volume de cotas subordinadas, que vinha crescendo gradativamente durante o ano de 2008, apresentou redugdo
no fechamento de junho, ficando ligeiramente abaixo de 20% do PL do FIDC. Tal reducdo foi motivada pela
captacéo de recursos referentes a 52 série de cotas seniores, colocada durante 0 més de junho de 2008.

Apesar do decréscimo, o nivel de protegao oferecido pelas cotas subordinadas continua garantindo boa margem de
protecdo para absorver as perdas e/ou atrasos nos pagamentos dos titulos adquiridos pelo fundo. Este fator de
protecdo pode ser ilustrado pela relagao entre o volume de créditos vencidos e o de subordinagédo do Fundo.

Destaca-se que o FIDC Union vem cumprindo a razao de garantia, o percentual minimo em direitos creditérios
estipulado no regulamento, bem como seu cronograma de amortizacéo, tendo amortizado em 02/jun/2008 a parcela
referente & 22 série de cotas seniores, no valor de R$ 2.300,00 por cota, e em 02/mai/2008 a parcela referente a 42
série de cotas seniores, no valor de R$ 2.500,00 por cota.

Enquadramento ao Regulamento

Parametro 9/4/08 30/4/08 9/5/08 30/5/08 18/6/08 30/6/08
Razéo de Garantia Ma{;grg;}de Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado Enquadrado
Dir. Creditorios / Minimo de
Carteira 50% Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado | Enquadrado Enquadrado
Benchmark Sem Sem Sem Sem Sem Sem Sem
22 3242 ¢ 5° Séries Benchmark | Benchmark | Benchmark | Benchmark | Benchmark | Benchmark Benchmark

Posicao da Carteira e % do PL

Titulos/Datas = 9/4/2008 | % @ 30/4/2008 = % = 9/5/2008 & % | 30/5/2008 | % | 18/6/2008 & % | 30/6/2008 @ %
g'r;ec"tifésrios 496.515.295 |97,4| 469.699.989 |90,8| 495.480.283 | 98,2 | 489.330.827 |95,5| 504.773.489 | 76,0 | 533.771.815 |79,4
Créditos
: 425595 |0,1| 410246 |01| 698505 | 0,1 | 531145 |01| 1.406.073 | 02 | 1.320.921 |0,2
vencidos
PDD 59.743.38 | 0,0 | -68.480,22 | 0,0| -59.364,89 | 0,0 | -48.348,00 | 0,0 | -65.889,80 | 0,0 | -71.737,76 | 0,0
-(r:(r)(t;?jlitDélrE;)s 496.940.890 |97,5| 470.110.235 |90,9| 496.178.788 | 98,3 | 489.861.972 |95,6| 506.179.562 | 76,2 | 535.092.736 |79,6
Outros Titulos | 12.377.452 | 2,4 | 43.998.845 | 85| 8.360.131 | 1,7 | 18.434.619 | 3,6 | 158.195.472 | 23,8 | 131.473.117 |19,6
CDBs e RDBs 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo 1000 00| 1000 00| 1.000 0,0 1.000 |00/| 1.000 0,0 1.000 |00
Tesouraria
E‘;tr";"ei?;ra' da | 509.319.343 99,9 514.110.080 |99,4| 504.539.918 |100,0| 508.297.591 |99.2| 664.376.034 |100,1| 666.566.853 |99,2
PDD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Composicao da Carteira

1.400.000.000

1.200.000.000

1.000.000.000

800.000.000

600.000.000

400.000.000

200.000.000 +— _—

9/4/2008 30/4/2008 9/5/2008 30/5/2008 18/6/2008 30/6/2008

B Direitos Creditérios B Créditos vencidos & Total Dir. Creditérios [J Outros Tftulos
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Relatério de Monitoramento

16/jul/2008

Posicéo do PL

Data 12 Série Cota Sénior 22 Série Cota Sénior
Qtde. $/Un. $ Total Qtde. $/Un. $ Total
30/6/2008 - 4.200 25.415,81 106.746.386,09
30/5/2008 - 4.200 27.400,95 115.083.997,68
30/4/2008 - 4.200 26.970,10 113.274.400,80
31/3/2008 - - 4.200 26.522,32 111.393.733,60
29/2/2008 - - 4.200 26.113,56 109.676.963,43
31/1/2008 2.000 27.367,08 54.734.150,99 4.200 25.751,00 108.154.190,71
Posigdo do PL
Data 32 Série Cota Sénior 42 Série Cota Sénior
Qtde. $/Un. $ Total Qtde. $/Un. $ Total
30/6/2008 4.200 27.469,27 115.370.954,55 6.200 25.820,79 160.088.889,25
30/5/2008 4.200 27.003,73 113.415.671,11 6.200 25.383,18 157.375.735,36
30/4/2008 4.200 26.579,12 111.632.307,22 6.200 27.519,97 170.623.826,27
31/3/2008 4.200 26.137,83 109.778.903,30 6.200 27.063,06 167.791.000,57
29/2/2008 4.200 25.735,00 108.087.020,47 6.200 26.645,98 165.205.050,94
31/1/2008 4.200 25.377,70 106.586.322,77 6.072 26.276,02 159.547.986,83
Posicéo do PL
Data 52 Série Cota Sénior Cota Subordinada $ Total do PL
Qtde. $/Un. $ Total Qtde. $/Un. $ Total % do PL
30/6/2008 6.205 25.416 157.704.654,56 1.915 69.050,67 | 132.232.038,78 | 19,67% |672.142.923,23
30/5/2008 - 1.915 65.939,05 | 126.273.277,45 | 24,66% |512.148.681,60
30/4/2008 - 1.915 63.514,20 | 121.629.690,64 | 23,52% |517.160.224,92
31/3/2008 - 1.794 60.958,61 | 109.359.744,71 | 21,95% |498.323.382,17
29/2/2008 - 1.794 58.607,66 | 105.142.137,40 | 21,54% |488.111.172,25
31/1/2008 - 1.794 56.542,67 | 101.437.551,70 | 19,12% | 530.460.202,99
Evolugéo no Valor do PL Total
180.000.000
160.000.000
_, 140.000.000 - f
S 120.000.000 — — . /
= 100.000.000 7—
£ 80.000.000
g:? 60.000.000 - P /
~ 40.000.000
20.000.000 - /
0 >4 Y —
jan/08 fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08

—e— 12 Série Cota Sénior —s— 22 Série Cota Sénior —a— 32 Série Cota Sénior
42 Série Cota Sénior —«— 52 Série Cota Sénior

Cota Subordinada
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Relatério de Monitoramento

16/jul/2008
Rentabilidade Mensal da Cota
- A 22 Série Cota 32 Série Cota 42 Série Cota 52 Série Cota
Data CDI 5 SIS (O Sl Sénior Sénior Sénior Cota Sénior Subordinada
(%) | Rent. ® Rent. | Rent. | Rent. | | Rent. % | Rent. | .
(%) % CDI (%) % CDI (%) % CDI (%) % CDI %) CDI | (%) % CDI
30/6/2008 | 0,95 1,72 181,81 1,72 181,81 1,72 181,81 4,72 | 497,66
30/5/2008 | 0,87 1,60 | 183,37 | 1,60 | 183,37 | 1,60 | 183,37 3,82 | 438,21
30/4/2008 | 0,90 1,69 | 188,04 | 1,69 | 188,04 | 1,69 | 188,04 4,19 | 466,95
31/3/2008 | 0,84 1,57 186,67 1,57 186,67 1,57 186,67 4,01 | 478,37
29/2/2008 | 0,80 | -100,00 | -12578,20 | 1,41 177,10 1,41 177,10 1,41 177,10 3,65 | 459,37
Rentabilidade
5,00
4,50
_ 4,00 -
& 3,50
< 3,00 -
o]
2 250 -
3 200 :
g 150 - i i . % .
0,50
fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08
—=—CDI (%) —e&— Rentabilidade 12 Série Cota Sénior
—a— Rentabilidade 22 Série Cota Sénior —A— Rentabilidade 32 Série Cota Sénior
Rentabilidade 42 Série Cota Sénior —«— Rentabilidade 52 Série Cota Sénior
Rentabilidade Cota Subordinada
Rentabilidade Acumulada
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Relatério de Monitoramento

16/jul/2008
Classificacdo da Austin Rating
Investimento Prudente
AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a

qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagédo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagéo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual
garante boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos
de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é médio.

CCcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual
afetou a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma baixa relac@o entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a
desvalorizacéo de suas cotas. O risco € alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de prote¢cdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizacéo de suas cotas. O risco € muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situacdo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
protecéo adicional. O risco € altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos sdo utilizados para identificar uma melhor ou pior posi¢do dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificacéo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel
ou inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde
é considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacéo financeira determinada.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulacGes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br
® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicacéo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por

outro meio, eletrébnico ou mecanico, incluindo fotocépia, gravacdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagado, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAQ DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

n° 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por g
constitui © UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIME RBITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS, nos termos gla kg thaﬁaéb 0
de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo CVM n® 393, e 22 difa}lg}d l\.'.
se regera pelas seguintes clausulas e condigdes: ke

I — Sob a denominagdo de UNION NATIONAL FUNDO DE -
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS (“FUNDO”) com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 203,
Barra da Tijuca, fica constituido um FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS nos termos da Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instrugio CVM n° 393, de 22 de julho de 2003;

IT - A administracéo do FUNDO sera efetuada por OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, acima qualificada;

I1I - O valor unitario inicial das Quotas Sénior € Subordinadas do FUNDO ¢ de RS 25.000,00
(vinte e cinco mil reais);

IV - O diretor da Instituigio Administradora responsavel pelas operagbes do FUNDO,
designado para responder, civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento
do FUNDO, bem como pela prestagfio de informagdes a ele relativas, € o 8. Mauro Sergio de
Oliveira; e

V - Seu regulamento € ora aprovade nos termos do documento anexo.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 22 de fevereho'dc 2006

OLIVEIRA IBUIDORA DE
José Alexandre T, da Frefiag

RIRETOR
Testemunhas:

1.

Moo hiras, Ak

Nome: Maria Eunice M. M. de F. Mello
RG: 12.857.135-3 [FP/RJ
CPF: 088.887.377-82

0S E VALORES MOBILIARIOS S/A

Alexandre Lodi de Ofiveirg
Erocerador

ke . o
Nome: Helen de Oliveira Thomas
RG:2.715.4244 IFP/RJ

CPF: 313.480. 7671] L ’”ﬁ“‘

2.







1590867

UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDO
VALORES MOB]LhﬂII

quahdade de Adm1mstradora (doravante denominada “Administradora) do UNION N2
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n° 1584544 perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, (doravante denominado “Fundo’ ’) nos termos
da Instrug@io CVM n° 356, de l? de dezembro de 2001, alterada pela Instrugio CVM n° 393, de 22
de julho de 2003, B P
CONSIDERANDO que até a presente data ndo foi iniciado o processo de distribuigio piiblica das
Quotas Sénior do Fundo, cabendo assim tnica e exclusivamente 4 Administradora a deliberagdio
acerca de eventuais alteragdes no Regulamento do Fundo e seus anexos;

CONSIDERANDO que a Comissio de Valores Mobilidrios determinou fossem alteradas
determinadas cléusulas do Regulamento;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragfio dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorari na forma do Regulamento coggq[iq;;c}g anexo a presente Deliberagdo:

| x . . R
-y i i & et ak -
1. Capftulo IV, inciso II; . ’n . ;. - JE R B OB OZ 2
2. Capitulo V, inciso II, alinea “c’l; .u ™5 = SESE o m o WY @
3. Capitulo VII, inciso XI; :', o= ' QNI Lol
4. Capitulo IX, inciso VI; S e B BTy TETEGE &
5. Capitulo X, inciso Il alinea“b% 1w =1~ o | CHEFgHoSER G g
: ¢ ”Zfi?ﬂ > I Gt A C . 2
6. Capftulo X, INC1So II al].nea ‘[nH, ,ﬁ e - g 3_5- .—-': L :\} o ’13? ;; ;g g ﬁ &
“ _ B rEas B8RS w
7. Capftulo X, inciso III, alinea a':,#t a1 am o3 Y JReTERAT w
8. CapituloX.lI lDClSOSD(CX - K T | S [ s R il 5 :E = & =
9. Capitulo XVIII, inciso I, ahnea{l'“ ; PR Y W o SR i)
-*, : o3 E e !
10. Capitalo XX VL, inciso ;4 351 g o [ BT S HoE0 3
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Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 (duas) vias de igual teor, Js‘m‘ammgﬁﬁl g
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERACAO DO RECHE O DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS;

Por este instrumento partlcular OLIVEIRA TRUST DISTRIBUID( 3§ E
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituigio com sede na Cidade do Rigale J aﬁ@r&? renida
das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrits gb/o n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus represe Pais, na

qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n° 1584544 perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamento foi alterado através do
Instrumento de Primeira Alteracio ao Regulamento datado de 09/05/06, registrado sob o n°
1590867 perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (doravante
denominado “Fundo”}, nos termos da Instrugiio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instruciio CVM n°® 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas realizada em
19/06/2006 alteragbes ao Regulamento visando atender exigéncias formuladas pela BOVESPA
como condigdo de manutengdo do registro das quotas do Fundo junto aquela Instituigio.

CONSIDERANDO que se fazem necessarias alteragdes no Regulamento do Fundo com vistas ao
atendimento das exigéncias formuladas pela CVM;

Resolve a Administradora deliberar pela alteragio dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorar na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberagio:

1. alteragfio da alinea “¢” do inciso IT do Capitulo Cinco;

2. alteragdo do inciso [V do Capitulo Doze; ¢

3. destaque para primeira parte e exclusfio da parte final da alinea “m” do inciso II do Capitulo
Dez; e

4. alteragdo dos incisos III € VI do Capitulo Dezoito.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 (duas) vias de 1gual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas. S =

. . ) LOFICIE L*E RES.DE uT 1; DOC,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAO DO REGULAMENE
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDIPOR

FINANCEIROS E MERCANTIS 1{."’ U:n
)
o (v

Q
Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE ] 'l‘ULz::1 1’3;‘?09 §
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, oAvenida ‘{’}
das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sah ") BOS'
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora {doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006, sob o n® 1584544 perante o0 1° Oficiode _____.
Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, cujo regulamente foi-alteradg awavés-de -,
Instrumento de Primeira Alteragio ao Regulamento datado de 09/05/2006; registrado:spb p:a%::
1590867 perante o 1° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos-do—Rio_de Janeiro ¢ do
Instrumento de Segunda Alteragio ao Regulamento datado de 20/06/30T6; fegitradn; sty Gilah~ill
1594264 perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do R¥6"de aeifd’ (dordvartt * - !
denominado “Fundo”), nos termos da Instruglio CVM n° 356, de 17 de dezembro {15, b 4djerada
pela Instrugdio CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

oty

i = et s Tl ey e T
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CONSIDERANDO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas realizada eM
11/07/2006 alteragdes ao Regulamento ¢ no Suplemento da 1* Série de Qﬁ@jaﬁ YA

previstos no inciso 1I1 do Capitulo Onze;
3. alteragdio do inciso II do Capitulo Treze; €
4. alteragfo do inciso I do Capitulo Vinte e Dois.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS E MERCANTIS

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora™) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de fevereiro de 2006 ¢ registrado sob o n® 1584544 perante o 1°
Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, cujo Regulamento foi alterado
através do Instrumento Particular de Primeira Alteragdo ao Regulamento datado de 09/05/2006,
registrado sob o n° 1590867, do Instrumento Particular de Segunda Altera¢do datado de 20/06/2006,
registrado sob o n° 1594264, e do Instrumento Particular de Terceira Alteragdo, datado de
14/07/2006 e registrado sob o n® 1596545, todos perante o mesmo 1° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro (doravante denominado “Fundo™), nos termos da Instru¢do CVM n°®
356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugdao CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDO que foram aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas realizada em 08 de
maio de 2007, a substitui¢do do Custodiante do Fundo e a alteragiio do Regulamento do Fundo.

Resolve a Administradora deliberar pela alteragdo dos seguintes dispositivos do Regulamento, que
vigorara na forma do Regulamento consolidado anexo ao presente Instrumento:

1. alteragfo dos incisos IX e XI do Capitulo Sete do Regulamento do Fundo, visando a
redugdo espontdnea da Taxa de Administragdo, em virtude do aumento do Patrimonio
Liquido do Fundo;

!z ekt !

5. alteragdo da alinea “d” do item IT do Anexo VI do Regulamento H-dﬂ i i

r FE.DTlExD DA-RARFE THTERESSADA, D!
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITQ@,[ﬂSO\F‘\
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE‘ TITULB;SJ”E,; ﬁr
VALORES MOBILIARIOS S/A, instituicdo com sede na Cidade do Rio de Jan tgo na’u’é(?{mda §7

f.,.
©

das Ameéricas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CN PJ sob 09n°cf

36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representanteE\Ldg@E;! -
qualidade de Admmlstradora (doravante denominada “Administradora) do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS, constituido em 22 de feverciro de 2006, sob o n® 1584544 perante o 1° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos do Ric de Janeiro, cujo regulamento foi alterado através dos
Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira ¢ Quarta Alteragdes ao Regulamento datados de
09/05/2006, 20/06/2006, 14/07/2006 e 14/05/2007 e registrados sob os n° 1590867, 1594264,
1596545 ¢ 1622886, todos perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Ric de
Janeiro (doravante denominado “Fundo”), nos termos da Instrucio CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo CVM n® 393, de 22 de julho de 2003,

B ot e e st

CONSIDERANDOQ que foram aprovadas pelas Assembléias Gerais de’ Lguof‘”’tag‘rifah‘za‘ Fir=r=esmmes |

27/12/2007 ¢ 03/03/2008 alteragdes ao Regulamento. ¢ TORICIO DE RERDE TIT. £ DOCH
' CIDADE 00 RIO DE TAMEIRO

Resolve a Administradora deliberar pela alterag@o dos seguintes dispositﬁggg_gigﬁg&qlmtcpﬁﬁcmﬁm

vigorara na forma do Regulamento consolidado anexo a presente Deliberaggegrstraeg EN £D-R0M S8 0 Hoe

alteragdo da alinea “a” do inciso IV e do inciso V do Capitulo Nove; 1648‘-’04

1.

2. inclusz:lo do in’ciso Vlao (.Iap.ltulo Nove; ’ { Rin de Tan 0477008

3. inclusdo da alinea “g” ao inciso IX do Capitulo Onze; ; ‘

4. inclusdo da alinea “n” ao inciso [ do Capitulo Dezessete; . Wi

5. inclusdo da alinea “k” ao inciso [ e da alinea “b” ao inciso XV do (apitdkr PémoR )ﬁm Costa Jr.

6. incluséio do inciso [V ao Capitulo Vinte; iﬁa’tr 06/0397 ~ (ficial Titular

7. alteragdo do inciso I do Capitulo Vinte e Qito; e - K 13%; }‘Efl’;{" T;ﬁgib St

A I S ldd =~ Lo e O b
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Regulamento do UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSO
Lygs
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS, administrado pela Ohves@&"l’mst \,”
. \.

/ RYRSIE 5 ;
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. / CQ Sy Vg
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CAPITULO UM - DO FUNDO - © <0
‘ m’%\f*g:
SOLnL

I. O UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTOQ EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS E MERCANTIS, doravante designado, abreviadamente, o “Fundo™, ¢

constituido sob a forma de condominio fechado.

II.  Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra maiQscula, terdo os
significados a eles atribuidos no Anexo I deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no

singular quanto no plural.

III.  Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam Investidores

Qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor.
CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

[ O prazo de vigéncia regular do Fundo sera até 01 de abril de 2026 ou até 90 (noventa) dias
apos a data de vencimento do Direito Creditorio de titularidade do Fundo que tenha a data de
vencimento mais longa, o que ocorrer antes (o “Prazo de Vigéncia™). Na hipétese de o prazo
acima estabelecido encerrar-se em dia ndo util, a liquidagdo do Fundo sera efetuada no 1°
(primeiro) dia util subseqiiente. O Fundo somente podera ser liquidado antecipadamente nas
hipéteses expressamente previstas neste Regulamento, sendo que, neste caso, deverdo ser

observados pela Administradora os procedimentos definidos no Capitulo Vinte € Um.
CAPITULO TRES - DO REGISTRO
L. O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos e os Suplementos serdo levados a

registro, pela Administradora, em cartorio de Registro de Titulos e Documentos localizado na

sede da Administradora.
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CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLIT’IEA BE EORN
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Observado o disposto neste Regulamento e em cada Contrato de Cessdo, o O‘S\SUVO fio Fundo&b
o3

atuar no sentido de propiciar aos Quotistas a valorizagdo de suas Quotas, por meloﬁaaﬁheigao
de recursos em carteira composta por Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de

Elegibilidade e, conforme o caso, por Outros Ativos.

Os Cedentes sdo responsaveis pela existéncia, autenticidade e correta formaliza¢io dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de

Cessdo,

A Administradora, o Custodiante, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pela solvéncia dos Sacados, pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por

sua existéncia, liquidez e correta formalizagéo.

Na execugdo do objetivo de que trata este Capitulo, a Administradora envidara seus melhores
esfor¢os para que a valorizaglio das Quotas Sénior acompanhe a variagdo indicada no

respectivo Suplemento.

Em até 90 (noventa) dias contados da data de protocolo na CVM dos documentos de
constitui¢do do Fundo definidos na Instrugiio CVM, o Fundo devera alocar, no minimo, 50%
(cingilenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios. O Fundo poderd manter ou aplicar a totalidade do saldo remanescente de
seu Patrimonio Liquido, ndo investido em Direitos Creditdrios, (a) em moeda corrente nacional,
(b) em titulos de emiss@o do Tesouro Nacional ou do Bacen, (c) em cédulas ou certificados de
cédulas de crédito bancario que contém com coobrigacio de qualquer das InstituigGes
Autorizadas, e (d) em fundo(s) mituo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador,
com liquidez diaria, que tenha(m) seu patrimonio representado por titulos ou ativos de renda
fixa, pré ou pos-fixados, de emissdo ou coobrigacdo de Pessoa que seja considerada, nos termos
dos normativos das institm¢des reguladoras, como de baixo risco de crédito e que sejam
administrados por qualquer das Instituigdes Autorizadas. E expressamente vedada a aquisi¢o,

pelo Fundo, de ativos de renda variavel.

-
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VII. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objeli\\ria“{}e prote%eﬁ;ﬁ)/\,f"
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posigdes detidas no mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto no incise X111

deste Capitulo.

VIII. Ressalvado o disposto no inciso VII acima, € vedada a realizagdo de qualquer operagdo
financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas
compromissadas ou com derivativos, em que a Administradora, quaisquer de suas Pessoas
controladoras, sociedades por esta direta ou indiretamente controladas, a esta coligada ou outras

sociedades sob controle comum figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

IX. Com relagdo aos Qutros Ativos referidos no item “c” do inciso V acima, o total consolidado de
emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seus respectivos
controladores, de sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, inclusive na hipdtese de contratagio de operagdes

compromissadas, nfio podera exceder a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido.

X.  Os Qutros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servigo pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de

investimento e de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

XI.  As vias originais e/ou, conforme o caso, cOpias reprograficas autenticadas dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo deverio ser
custodiados por instituigdo custodiante devidamente autorizada a prestacdo desse servigo, nos

termos da Instrugiio CVM.

XII. E vedado ao Fundo realizar operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior

do mesmo ativo.



XIII.

XIV.

XV.

II.

As operagdes do Fundo com derivativos devem ser sempre realizadas em mercados

Rx) L ,
organizados, administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, dev1damente c(mst1tu1das ‘ :“;\
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No caso de operagdes de swap, as respectivas operagdes devem ser excluswamghte rria}gzadafy -
na modalidade “com garantia”. E expressamente vedada a realizagdo de operag:bss d’@fvg‘gdark@e e ,
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Os recursos decorrentes de ajustes credores em operagdes de contratos futuros, celebradas pelo
Fundo, deverdo ser mantidos obrigatoriamente nas modalidades de investimento referidas no

item “b” do inciso V deste Capitulo.

Os percentuais ¢ limites referidos neste Capitulo serfio cumpridos diariamente pela

Administradora, com base no Patriménio Liguido do dia util imediatamente anterior.
CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Na aquisi¢io dos Direitos Creditérios pelo Fundo, cabera ao Custodiante a verificagdo do
atendimento pelos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisigdo
de Direitos Creditérios pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante devero observar as
rotinas e os procedimentos definidos nestc Regulamento ¢ nos demais Documentos da

Securitizagdo cujo atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

Serdo considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditérios Elegiveis™) os
Direitos Creditorios, cujas informagdes foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de
Crédito, por meio eletrdnico, de acordo com os procedimentos definidos no respectivo
Contrato de Cessado e no Contrato de Custodia, € que atendam, cumulativamente, na Data de

Aquisigéio, aos seguintes “Critérios de Elegibilidade™:

a) as informagdes referentes aos Cedentes, Sacados e os Direitos Creditorios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado pele Consultor de Crédito ao Custodiante

nos termos do respectivo Contrato de Cessdo;

b) o respectivo Sacado néo se encontra inadimplente no cumprimento de suas obriga¢des nos

termos de outro Direito Creditorio de titularidade do Fundo;
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¢) a partir do 90° (nonagésimo) dia apés a primeira integraliza¢do de Quotas ,cra,ﬂﬁébemda\

pro-forma, a cessdo pretendida, o somatério do valor nominal dos DireltO&Credﬁ@pos de
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d) o respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de

sem Fundos — CCF do Bacen;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou

recuperagdo judicial ou extrajudicial; e

f) adata de vencimento do Direito Creditério nfio seja posterior ac dia 25 de margo de 2026.

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e de cada Contrato de Cessdo, a
verificagdo pelo Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade sera realizada exclusivamente na Data de Aquisi¢éio e, a partir deste momento,

sera considerada como definitiva.

A perda, por qualquer motivo, apds a cessdo ao Fundo, da condigdo de Direito Creditorio
Elegivel, ndo dard ao Fundo qualquer pretensdio, recurso ou direito de regresso contra ¢
respectivo Cedente, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente

controladas, a estes coligadas ou cutras sociedades sob controle comum.

O Fundo devera adquirir todos os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios Elegiveis que lhe

forem ofertados, inclusive garantias reais e fidejussorias, se houver.

Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo deverdo, nos termos do respectivo Contrato de
Cess#o, ter sido objeto de selegdo prévia do Consultor de Crédito, o qual serd o responsavel

exclusivo pelo cumprimento do disposto no inciso V acima.,

CAPITULO SEIS - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

L

E DA COBRANCA DE VALORES

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditorios

Elegiveis dos Cedentes, observados os procedimentos definidos neste Regulamento e em cada
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Contrato de Cessdo, desde que, computada, pro forma, a aquisicio dos respecw{gs ~D1L\lt05
Creditérios (a) em moeda corrente nacional e/ou (b) por meio da erh}ésao de Qu(ﬁtﬁs
Subordinadas, o Fundo atenda, cumulativamente, ao disposto no inciso X,;"do G’apqmlﬁt@ozeh ‘
observados os prazos para regularizagdo definidos nesie Regu]amebto fos ’qﬁ)ﬁﬁése qu
desenquadramento de quaisquer dos limites e pardmetros acima referidos. \\, , iC e o S
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Cabera ao Consultor de Crédito, em cada Data de Aquisigio, verificar se o respectivo Sacado
ndo tem, nos ultimos 2 (dois) anos, registro no cadastro da Centralizagio dos Servigos dos
Bancos S.A. — SERASA e/ou do Equifax do Brasil Ltda. em razdo de 4 (quatro) ou mais

titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, cujo valor total seja superior a

R$50.000,00 (cingiienta mil reais).

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, o Agente Cobrador, nos termos do
Contrato de Cobranga, serd responsavel, por conta ¢ ordem do Fundo, pela cobranga
extrajudicial e judicial, conforme o caso, dos Direitos Creditérios relativos aos Direitos
Creditérios Inadimplentes ¢ aos Direitos Creditorios Provisionados. O cumprimento das
obrigacdes do Agente Cobrador, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cesséo, serd

controlado exclusivamente pela Administradora, por conta e ordem do Fundo.
CAPITULO SETE — DA ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominioc Downtown, inscrita no CNPJI/MF sob o n°36.113.876/0001-91 (a

“Administradora™).

Para a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigagéo de
aplicar em sua administragfio os principios técnicos recomendéveis e o cuidado e a diligéncia
que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na condugdo de seus proprios negdécios,
sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Quotistas, atentos a conjuntura em geral,
respeitadas as determinagdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além

das obrigagdes que lhe sdo impostas por forga de lei e deste Regulamento.
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Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento, da Instru¢gio CVM g; d,aé*@mx\p\
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a) observado o disposto no Contrato de Cobranga, iniciar quaisquer procedlmﬁw%as JudmaLls(A\\‘a“r
F‘C;
ou extrajudiciais, necessarios (i) & cobranga dos Direitos Creditorios € QutroS™Ativos

integrantes da carteira do Fundo, (ii) & execugfio de quaisquer garantias eventualmente
prestadas e (iil) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas,

observado o disposto no Capitulo Vinte e Oito;

b) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento ¢ &
cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagfio, de transferéncia, de
desconstitui¢fo, de substituigio ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos. O prego de alienagfio dos ativos de titularidade do
Fundo ndo poderd, sob pena de responsabilizagiio da Administradora por eventuais danos
ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor contabil, exceto

quando autorizado neste Regulamento ou pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral,

¢) alienar para qualquer Pessoa os Direitos Creditorios e os Outros Ativos, sendo que, nesta
hipotese, o prego de alienac@o devera ser previamente aprovado pelo Consultor de Crédito

e refletir as condigdes de mercado na ocasido e o risco de crédito a estes assoctado;

d) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobrancga amigavel dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Exce¢fio feita as procuragdes com poderes da clausula ad
Judicia e aquelas outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica, em todas
as demais procuragfes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, constard o
respectivo prazo de validade, que ndo poderd ser superior a 12 (doze) meses contado da

data da outorga;

e) providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos

Suplementos, nos termos do Capitulo Trés; e

9/’



f) praticar todos os atos de administragio do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
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legal, operacional e administrativa, obscrvados os termos e as condicég&?fdé@tqm
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diretamente ou por meio de seus Agentes: & PR
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a) manter em sua sede e colocar a disposi¢io dos Quotistas gratuitamente:

i) copias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria e dos demais documentos

e relatérios enviados a CVM;

ii} exemplar do Regulamento; e

i1i) exemplar do Prospecto, o qual devera ser devidamente atualizado quando da realizagéio

de qualquer Distribui¢éo;

b) manter atualizados e em perfeita ordem, enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo

ou pelo prazo de 5 (cinco) anos, o que ocorrer por Gltimo:

1} o registro dos Quotistas;

ii) o livro de atas de Assembléias Gerais;

iii) o livro de presenga de Quotistas;

iv) a documentacio relativa as operagdes do Fundo, incluindo seus respectivos registros

contabeis;

v) os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do Fundo,
inclusive os relativos ao recolhimento de impostos, contribui¢des, taxas e

emolumentos; e

vi) os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado nos termos do inciso

XII deste Capitulo;




<)

d)

g)

h)

i)

k)

)

informar os Quotistas de alteragdo do periodico utilizado pelo Fundo parﬁ a R%Cbtﬁ@%

Hf T ij. 0 _‘i
informagdes nos termos do inciso [ do Capitulo Vinte e Quatre e da Taxa [tgAdpuhw‘grﬁlsé’d,d ‘né
~ L P (—)
\t} \/' wl << /
[ 4304 s t
custear as despesas de propaganda do Fundo; \\ sons w‘,

colocar & disposiciio, em sua sede e nas instituigdes que distribuam Quotas, copias das
demonstragdes financeiras do Fundo, auditadas ou néo, dos relatérios referentes ao Fundo
que venham a ser entregues 3 CVM e das atualizagbes elaboradas pela Agéncia de

Classificacgdo de Risco;

providenciar, trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizagdo da classificagio de

risco das Quotas objeto de distribuigdo publica pela Agéncia de Classifica¢do de Risco;

alocar os recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditorios, em

Outros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista neste Regulamento;

observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento, incluindo as

disposigdes referentes a contratagfo de operagdes com instrumentos derivativos;

decidir pela contratagio, pelo Fundo, de operagdes em mercados de derivativos, observado

o disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento;

proceder & escrituragfio e ao registro de todos os fatos contabeis do Fundo, de forma que o
mesmo possa manter sua contabilidade atualizada e em perfeita ordem, observados os

termos e as condigdes deste Regulamento, das regras do COSIF e da legislagdo em vigor;
preparar os demonstrativos financeiros mensais ¢ anuais do Fundo e zelar para que os
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e enviados as

autoridades competentes dentro dos prazos legais;

submeter os demonstrativos referidos no inciso XII deste Capitulo ao exame da Empresa

de Auditoria, quando da auditoria anual;

11/
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n) fornecer as informagdes solicitadas pela Empresa de Auditoria quandG\cda reafiz
NG

o)
auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo; S 50X

0) realizar os servigos de escrituragdo, abertura ¢ manutengio das contas de depdsito abertas
em nome dos Quotistas ou contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados para

realizar tais servigos;

p) manter registros analiticos e completos de todas as movimentagdes ocorridas nas contas de
depésito abertas em nome dos Quotistas, bem como manter em perfeita ordem os
documentos necessdrios & comprovagiio da capacidade dos Quotistas em aplicar recursos
em quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, exceto sobre os documentos
referentes a Quotistas que adquirirem Quotas no mercado secundario, quando a guarda e
verificacio destes documentos sera de responsabilidade exclusiva das instituigdes

intermediarias que executarem a(s) ordem(ns}) do(s) investidor(es);

q) providenciar, mensalmente, as expensas do Fundo, o envio aos Quotistas, pelo correio ou
por meio eletrbnico (e-mail), de extrato das contas de depdsito abertas em seu nome,
contendo, no minimo, as seguintes informac¢des (i) o nimero de Quotas detidas pelo
respectivo Quotista, (ii) o valor atualizado de suas Quotas, (iii) a remuneragdo acumulada

desde a respectiva Data de Emissdo e (iv) o valor do Patriménio Liquido;

r) fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,

sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

s) proceder & determinagfo e tornar disponivel, em base diaria, o valor do Patriménio Liquido
e do valor liquido das Quotas, incluindo as rentabilidades acumuladas no més ¢ no ano
civil a que se referirem, observados os termos e condigdes deste Regulamento, das regras

do COSIF e da legislagdo em vigor;

1) disponibilizar 8 CVM os demonstrativos referidos no inciso XII deste Capitulo, no prazo de

até 30 (trinta) dias contado do término do trimestre respectivo;
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u) sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstrag:oes ﬁnan@éi@a@ﬁ&i t;/
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Fundo, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes comp\l\etas soﬁm Toda \“/
/\, l

e qualquer modalidade de negociagdo eventualmente realizada entre o\Fundongyﬁ”

Administradora ou o Custodiante;

v) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos

Quotistas, nos termos da legislagdo aplicavel;

w) informar ao Custodiante, por meio eletrénico, a Taxa de Desconto a ser utilizada na
determinagio do Prego de Aquisi¢iio, observade o disposto neste Regulamento e no

Contrato de Cessio;

x) proceder, as expensas do Fundo, & contratagdio dos servigos do Custodiante, da Agéncia de
Classificagio de Risco, da Empresa de Auditoria, do Agente Cobrador ¢ a celebragfo dos
Documentos da Securitizagdo e dos demais documentos necessarios & operacionalizagio do

Programa de Securitizagéo;

y) monitorar ¢ cumprimento pelo Fundo dos indices e parametros referidos no inciso X1 do

Capitulo Doze;

z) monitorar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a qualquer tempo e sem qualquer
custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fungdes atribuidas ao Custodiante, ao
Agente Escriturador e ao Agente Cobrador, nos termos do Contrato de Custddia, do

Contrato de Escrituragdo e do Centrato de Cobranga, respectivamente;

aa) processar a subscri¢fo, integralizagdio e amortizagio de Quotas Sénior e/ou de Quotas
Subordinadas, observados os procedimentos definidos neste Regulamento, de forma, que
considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto no inciso XI do

Capitulo Doze;

bb) informar imediatamente & Agéncia de Classifica¢fio de Risco a ocorréncia dos seguintes

eventos:

i)  substituicdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;
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ii) ocorréncia de qualquer evento que possa alterar o nivel de seguranga e‘conﬁaﬁj‘ﬁﬁm@e ;
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Programa de Securitizagfo, nos termos dos Documentos da Secuntlzaqao . SOV

iii) fatos e informag@es relevantes relativos ao Fundo, aos Cedentes, aos Sacados ou ao
Custodiante, enquanto o Programa de Securitizagdo estiver sob avaliagdo da Agéncia

de Classificagdo de Risco;
iv) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizagdo Antecipada;
v) celebragdo de aditamentos aos Documentos da Securitizagfo; ¢

cc) entregar e/ou manter a disposi¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco copia dos
relatorios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante e pelos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da

Securitizagdo.
V. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais aplicdveis, ¢ vedado a Administradora:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma, nas operagdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantia prestada a operagdes realizadas em

mercado de dertvativos;

b) utilizar ativos de sua prépria emisséio ou coobrigagiio como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo;
¢) efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, a qualquer titulo; e

d) realizar qualquer modalidade de negociagio ou operagdo com o Fundo, direta ou
indiretamente, salvo se expressamente autorizada nos termos deste Regulamento e dos

demais Documentos da Securitizagio.

VI. As vedagGes contidas no inciso V acima abrangem as Pessoas controladoras da Administradora,

sociedades por estas direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob
14 7.
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b)

d)

g)

h)
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obter ou conceder qualquer empréstimo, financiamento ou adiantamento de recursos a
qualquer Pessoa, admitindo-se a constitui¢do de créditos e a assungdo de responsabilidade

por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar opera¢Bes ou negociar com ativos financeiros ou modalidades operacionais nio
admitidas pela legislagéo aplicdvel aos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
ou por este Regulamento;

adquirir Quotas;

emitir quaisquer classes ou séries de Quotas ndo expressamente autorizadas neste

Regulamento ou vender Quotas a prestacdo,
aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas a Administradora em razio do descumprimento

de normas previstas neste Regulamento e na legislagfio aplicével;
prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer em sua propaganda ou em outros documentos que vierem a ser apresentados aos
investidores promessas de retiradas ou de rendimentos com base no desempenho do
Fundo, no desempenho alheio ou de ativos financeiros ou modalidades de investimentos

disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre quaisquer dos

Direitos Creditorios € dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo




qualquer direito ou prerrogativa a estes relacionados, no todo ou em paﬁe,\‘cxmto quando*
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k) locar ou emprestar, seja a que titulo for, quaisquer dos Direitos Credltorlos eﬁUS’Gutros

Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo qualquer direito ou prerrogativa a estes
relacionados, no todo ou em parte, exceto quando se tratar da utilizagdo dos Outros Ativos
como margem de garantia em operagdes realizadas pelo Fundo em mercados de

derivativos.

VIII. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas Sénior
em Circulagio, reunidos em Assembléia Geral, ¢ igualmente vedado & Administradora, em nome do

Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigagdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de

Servigos;

b) distratar, rescindir ou modificar por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da
Securitizacdo, salvo se expressamente autorizada nos respectivos instrumentos contratuais;

€

¢) proceder & abertura de contas correntes bancarias, de investimento e de custddia, além
daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custddia, e & movimentagdo destas
contas de forma diversa ou para fins outros que néo os especificamente previstos neste

Regulamento e nos respectivos Documentos da Securitizagdo.

IX. Sera devida a Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas atribuigdes
definidas nestc Regulamento e¢ nos Documentos de Securitizagfo, uma remuneracdo mensal
equivalente ao maior valor entre (i) R$12.000,00 (doze mil reais) mensais para os 3 (trés) primeiros
meses de operagio do Fundo e de R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais a partir do 4° (quarto)
més de operagdo do Fundo, inclusive, ou (i1) o valor correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa
de 0,50% (cingiienta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido
do Fundo até o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido do valor

correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,

7
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incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo que acrescer R$ 200.000.000 Q(}ﬁ(;dﬁifénfgs\
milhdes de reais), até o montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de rea,ts) aqreSmdo do ’(;f».‘
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(quinhentos milhdes de reais). A remunera¢io mensal prevista neste inciso sera acres\s(da das verbas\\
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devidas & Administradora nos termos do inciso XI abaixo (a “Taxa de Administragio” Mmﬁlro

pagamento da Taxa de Administragfio ocorrerd no ultimo dia util do més calendario em que ocorrer

incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo que superar R$

a primeira integralizagdo de Quotas e os demais no mesmo dia dos meses subsegiientes. Os valores
devidos & Administradora deverdo ser pagos pelo Fundo, considerando as informagdes contidas na
meméria de calculo preparada pela Administradora, sob sua exclusiva responsabilidade, e por esta
enviada previamente ao Custodiante até o dia util imediatamente anterior a data de pagamento das
respectivas verbas, por meio de crédito dos montantes devidos em conta corrente de titularidade da
Administradora, servindo o comprovante do crédito para a comprovagfio da quitagdo desta
obriga¢do pecunidria. O valor da Taxa de Administragdo, correspondente ao item *“i” deste inciso,
sera atualizado, a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da data de protocolo na CVM
dos documentos referidos no §1° do Artigo 8° da Instrugdio CVM, ou na menor periodicidade

admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

X. A Taxa de Administragdo nfo inclui as despesas com publicagdes de cditais de convocagio de
Assembléias Gerais. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratacio de especialistas,

tais como auditoria, fiscalizacdo ou assessoria legal ao Fundo, enire outros;

XI. Conforme disposto no inciso IX acima, sobre a Taxa de Administragdo serfo acrescidos, em
moeda cotrente nacional: (i) os valores dos tributos incidentes sobre pagamentos da espécie, a
saber: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragiio Social), COFINS (Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social), Imposto de
Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administragdo, com excegdo do imposto de renda pago pela Administradora; (i1) o valor
correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa anual de 0,50% (cinqlienta centésimos por cento),
incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido; e (iii) R$1.600,00 (hum mil ¢ seiscentos reais)
mensais, O valor previsto no item (iii) sera corrigido anualmente, sempre no més de Janeiro, pela
variagdo do indice de Pregos ao consumidor da FIPE (IPC - FIPE) do ano anterior, ou na sua falta,
pela variagdo do 1GPM (Indice Geral de Precos de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI
(Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna), publicados pela Fundagdo Getulio Vargas

(FGV).
)
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trimestral a ser colocado & disposigic da CVM e dos Quotistas evidenciando q e as o;{?tgg_s)és 0 o
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praticadas pelo Fundo estdo em consonéncia com sua politica de investimento, com a5 limites /
v;( i
composi¢io e de diversificagdo previstos neste Regulamento e na regulamentago vigente :qﬁé

modalidades de negociagdo realizadas foram cfetivadas a taxas de mercado.

XIIIL. 50% (cingiienta por cento) da parcela da Taxa de Administra¢io devida exclusivamente a
Administradora, apos serem deduzidos os valores devidos aos demais terceiros contratados, scra
paga diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.150.453/0001-20, na forma do Artigo 56, §2° da Instru¢o CVM n° 356/01, nas mesmas datas de
pagamento da Taxa de Administragfio, sem quaisquer custos adicionais para o Fundo. Tal valor sera

deduzido da Taxa de Administragdo devida.
CAPITULO OITO - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

I, Os Quotistas titulares de 10% (dez por cento) das Quotas Sénior ou de 75% (setenta e cinco
por cento) das Quotas Subordinadas em Circulagdo poderdo solicitar a substitui¢do da
Administradora. Para tanto, os respectivos Quotistas deverfio encaminhar a Administradora
correspondéncia registrada e protocolada contendo as razdes e os motivos da solicitagio ¢ a
indicagdo do nome, a qualificagfio, experiéncia ¢ remuneragio de, no minimo, 3 (irés)
instituigbes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obriga¢des da Administradora, nos termos da legislagio
aplicavel, do Regulamento ¢ dos demais Documentos da Securitizagdo. A remuneragio de
cada uma das instituigdes substitutas apresentadas pelos titulares das Quotas Sénior néo

podera ser superior em 20% (vinte por cento) ao valor da Taxa de Administragéo.

II.  Na hipétese do inciso [ acima, os Quotistas titulares da maioria das Quotas em Circulagéo,
cuja classe nfdo esteja solicitando a substituigdo da Administradora, terdio o direito de
escolher, na referida Assembléia Geral, em votagdio em separado, qualquer das institui¢des

apresentadas pelos demais Quotistas para exercer as fungdes da Administradora.

IMI. A Administradora poderé, mediante aviso divulgado no periddico referido no inciso I do
Capitulo Vinte e Quatro e por meio de carta com aviso de recebimento enderccada a cada

Quotista, renunciar a administra¢do do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
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A Administradora permanecerd no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa)
dias contado da data de realizagdo da Assembléia Geral referida no inciso I1I acima ou por
prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos Quotistas em Aprovagio Consensual. O
prazo de 90 (noventa) dias acima referido podera ser automaticamente prorrogado uma Gnica
vez por igual periodo, até que a instituigiio substituta assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacdes da Administradora ¢ comprometa-se a desempenha-los de acordo com os termos e

as condigdes deste Regulamento.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposigdo da
instituicfo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias uteis, contado da realizagdo da
respectiva Assembléia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido no
inciso IV acima, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados ¢ demais
informagées sobre o Fundo e sobre sua administragdo que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou por qualquer de seus Agentes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a institui¢do substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as

obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO NOVE - DO CONSELHO CONSULTIVO

O Fundo ter4d um conselho consultivo (o “Conselho Consultiva”), composto por 3 (trés)
membros, sendo 1 (um) conselheiro escolhido pela maioria dos titulares das Quotas
Subordinadas, 1 (um) conselheiro escolhido pela maioria dos titulares das Quotas Sénior,
reunidos em Assembléia Geral, e 1 (um) conselheiro escolhido pela Administradora, os quais
definirdio os procedimentos de convocagdo e deliberagdo do consclho. O Diretor Designado
ou seu representante deverd necessariamente comparecer a todas as reunides do Conselho

Consultivo.

Os membros do Conselho Consultivo ndo poderfo ser remunerados as expensas do Fundo.
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negdcios _]U,rldICOS ou transagdes apos sua aprovagio prévia pelo Conselho Consultfva; S0) L\a e

a) aprovar a aquisi¢do de Direitos Creditorios ofertados por uma Nova Cedente, observada
a Politica de Concessio de Crédito, as recomendagdes passadas pelo Consultor de

Crédito e o procedimento descrito no inciso VI1II do Capitulo Nove deste Regulamento;

b) definir o prego de alienagdo dos ativos de titularidade do Fundo, nos termos da alinea

“c” do inciso I1I do Capitulo Sete;

c) deliberar a emissdo de novas Séries de Quotas Sénior; e

d) contratar, por conta e ordem do Fundo, operagdes em mercado de derivativos, incluindo

operagdes dc hedge.

Por solicitagiio do Consultor de Crédito, o Conselho Consultivo podera aprovar a incluséo de
Nova(s) Cedente(s) de Direitos Creditorios ao Fundo, sendo que nenhuma operago de cesséo
de créditos sera efetuada até que a Administradora tenha aprovado, em seu respectivo comité
interno, a inclusio da Nova Cedente, podendo a mesma, vetar a respectiva inclusdo. Caso haja
indicagdo de Novas Cedentes pelo Consultor de Crédito, este solicitard aos membros do
Conselho Consultivo, a aprovagio da inclusfo das respectivas Novas Cedentes. Tal aprovagéo
pelos membros do Conselho Consultivo devera ser encaminhada inicialmente por meio
eletrdnico (e-mail) & Institui¢do Administradora e ao Consultor de Crédito, devendo o ocorrido
ser informado pela Instituicio Administradora ao Custodiante. A cessio dos Direitos
Creditorios ofertados pelas Novas Cedentes ao Fundo somente poderd ocorrer ap6s as
adaptagdes necessarias no sistema do Custodiante, de forma que o Custodiante esteja apto a
cumprir integralmente com as suas obrigagdes para com o Fundo nos termos deste

Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagio.

O Conselho Consultivo devera se reunir, a cada 3 (trés) meses, para ratificar a aprovagio as

Novas Cedentes indicadas pelo Consultor de Crédito, sendo outrossim permitida a cessdo de




Direitos Creditérios pelas Novas Cedentes durante o periodo em que o Conselho Consultivo
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nido houver as ratificado.

[
e

VII. O resultado da deliberagio obtida na reunido referida no inciso V acima é def mtalse é(’xc,ly%w

\A‘ lJ (
responsabilidade do Conselho Consultivo, ndo podendo a Administradora, o ustodléréé tsqas r{-jj
(.J
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, (amﬁeg\

coligadas ou outras sociedades sob controle comum responder, em nenhuma hipétese, pela
selecdo e/ou pela boa ordem dos critérios de escolha dos Direitos Creditorios constantes da
Proposta de Cessdio ou por qualquer perda, dano ou prejuize incorridos pelos Quotistas
decorrente da decisdo tomada pelo Conselho Consultivo, sem prejuizo da responsabilidade da

Administradora na inclusdo da nova Cedente, aprovada em seu comité interno.

VIII. As deliberagdes adotadas nas reunides do Conselho Consultivo deverdo ser lavradas em atas
proprias, assinadas por todos os presentes, as quais deverdo ser arquivadas na sede da
Administradora, ¢ serdo de total ¢ exclusiva responsabilidade do Conselho Consultivo ¢ de

seus membros.
CAPITULO DEZ - DOS FATORES DE RISCO

I. Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado, riscos de crédito e/ou
riscos operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados
honrarem suas respectivas obriga¢des, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operagdes contratadas ¢ néio liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, nfo ha garantia de completa eliminagfo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer
de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, pela solvéncia dos Sacados, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direitos Creditérios e Qutros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quande da amortizagdo ou

resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.
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Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de formqrf,_;g{

0s seguintes: O

a)

b)
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Da Liquidez das Quotas. Em razfo da ndo existéncia (i) de um merca?i{}_‘ secutclldé;icg
ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob ;\fbﬁ‘gﬁldg
condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer
tempo, a critério dos Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento

mediante alienagéio de suas Quotas.

Amortizacio Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizagdo de suas Quotas decorrem da liquidagdo dos Direitos Creditorios, conforme
identificado nas alineas do inciso Il deste Capitulo, e dos Qutros Ativos integrantes da

carteira do Fundo, pelas respectivas contrapartes.

Amortizacio de Quotas na Medida da Liquidaciio dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fundo. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditérios e aos Qutros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos
mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes e/ou
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado ¢ considerando-se
que o Fundo somente procedera a amortizagio das Quotas, em moeda corrente nacional,
na medida em que os Direitos Creditérios e os outros Outros Ativos integrantes de sua
carteira sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes € que as verbas
recebidas sejam transferidas para o Fundo, tanto a Administradora quanto o Custodiante
encontram-se impossibilitados de determinar o intervalo de tempo necessario para a
amortizagdo integral das Quotas. O valor de amortizag¢do das Quotas Sénior continuara a
ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimonio
Liguido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, inclusive os Cedentes, a
Administradora, o Custodiante ¢ o Consultor de Crédito, todavia, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento prolongue-se por prazo

indeterminado ou néo possa, por qualquer motivo, ser realizado.

Este Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado, caso existam Quotas em
Circulagdo, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada. Neste

caso, o resgate das Quotas poderd ser realizado mediante a dagdo em pagamento de
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Direitos Creditdrios, observades os procedimentos definidos no Cdpltulo V}rlte e ﬂ’f«r‘ﬁ“ N
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Nessa hipotese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para ahjmar a8, Dme%os wh
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Creditérios recebidos em dagéo e/ou cobrar os valores devidos pelos Safadoy.,, Sty ()' IS
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Da Amortizacio Nio-Programada de Quotas Sénior. Observados os p@cedlmgrlt@s,,
definidos no Capitulo Vinte, as Quotas Sénior poderdo ser amortizadas anteupaa_érﬁéhte
pelo Fundo. Nesta hipdtese, os titulares das Quotas Sénior poderdio vir a sofrer perdas
caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes
da amortizagiio antecipada de Quotas Sénior, nos mesmos termos e condig¢des das
Quotas Sénior. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado poderd afetar a

programacao de fluxo de caixa dos titulares de Quotas Sénior.

Da auséncia de notificaciio aos Sacados. A cessio de crédito objeto de cada Contrato
de Cessdo néo foi objeto de notificagéio prévia aos Sacados contendo instrugdes para que
estes efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao IFundo. Os Sacados néio
estdo obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos Creditérios
cedidos diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cesséio, conforme o

caso.

Risco de Liquidacio Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditérios. Os Sacados
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes
contratadas. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos

neste Regulamento.

Fatores Macroeconomicos Relevantes. Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, na
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como 0s
demais fatores de risco descritos neste Capitulo, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvaloriza¢io da moeda ¢ mudangas legislativas ou politicas, poderio
resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de principal de suas aplica¢des. Nao
sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a
Administradora, o Custodiante e o Consultor de Crédito, qualquer multa ou penalidade

caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.




h) Da Inexisténcia de Rendimento Predcterminado. O prego de integrgl{i‘iac;z‘ft&':d}%’ {‘!/‘!
Quotas Sénior ser4 atualizado diariamente de acordo com os critérios deﬁnicﬂ\é§ I‘l&ali\ﬂéatbd’\@
“c” do inciso III do Capitulo Onze. Tal atualizagfio tem como finalidade déﬁigi; quéL N
parcela do Patriménio Liquido, devidamente ajustado, deve ser prioritariamenttc\ab\c\agla;);‘i\{?:\‘;:’/
aos titulares das Quotas Sénior na hipétese de amortizagdo de suas respectivas Quotas e
nio representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstincia,
como uma promessa ou obrigago, legal ou contratual, dos Cedentes, da Administradora,
do Custodiante, do Consultor de Crédito, de suas respectivas Pessoas controladoras, das
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras
sociedades sob controle comum, como forma de assegurar tal remuneragdo aos referidos
Quotistas. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Sénior ndio farfio jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizagio de suas
aplicagdes, a uma remuneragdio superior ao valor de suas Quotas, devidamente

atualizadas nos termos da alinea “c” do inciso III do Capitulo Onze, o qual representa o

limite maximo de remuneragdo possivel para esta classe de Quotas.

i) Descasamentos de Taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditdrios, os quais sdo remunerados a uma taxa pré-fixada,
e em Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera definido na
forma estabelecida na alinea “c” do inciso 1l do Capitulo Onze, utilizando-se a variagdo
da Taxa DI, poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagio (1) dos
Direitos Creditorios e dos Qutros Ativos ¢ (ii) das Quotas Sénior, ainda que a
Administradora realize operagbes com derivativos para prote¢do da carteira. A
Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indirctamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nédo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, incluindo, sem limitagdo, a eventual perda
do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima
identificado, mesmo na hipdtese de a Administradora utilizar-se de instrumentos

derivativos para mitigar tal risco.

j) Nao Afetagiio do Patriménio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do

Fundo n#o se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas Sénior




prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Quotas.
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Dos Riscos Associados aos Qutros Atives. O Fundo podera alocar até SM (cmquente{«‘\:%
"‘Ol v
por cento) de seu Patriménio Liquido em Qulros Ativos, os quais se encontram sujentos a
oscilagdes de pregos ¢ a outros riscos, incluindo, sem limitagdo, riscos de crédito, de
liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados ¢ de
precificagdo de ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo ¢ o
investimento realizado pelos Quotistas. O Fundo, a Administradora, o Consultor de
Crédito ¢ o Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serfio responsabilizados por qualquer depreciagdo no valor
dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagéo do Fundo ou resgate
de Quotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes
nos seus pre¢os em fungfo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos
Qutros Ativos sem que haja mudang¢as significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional; (ii) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a
capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal. Ademais, alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
Outros Ativos ¢/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condigdes, bem
como altera¢des nas condi¢Bes econdmicas ¢ politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez
dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que ndo fundamentados, poderfio também
trazer impactos adversos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. O Fundo podera,
ainda, incorrer em risco de crédito na liquidag@o das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as
operagbes de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipotese de
incapacidade financeira ou falta de disposi¢io de pagamento de qualquer dos emissores
dos OQutros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos. A precificagiio dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes

estabelecidos na regulamentago em vigor. Referidos critérios de avaliagio de ativos,



tais como os de marcagdio a mercado, poderfio ocasionar variagdes nos, Valores dos’7,
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Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento/bu rddueg”p “Bcrt ;‘

valor do Patriménio Liquido. A contratagfo pelo Fundo de modalidades | oﬁeragzib«s(ﬂe 0 7
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derivativos podera acarrctar variagdes no valor de seu Patrimdnio quuq{io su]ﬁé(moréév

aguelas que ocorreriam se lais estratégias no fossem utilizadas. Tal sﬁua}g:ao _poslerds e

ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

1) Da emissdo de novas Quotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto
no Capitulo Doze deste Regulamento, emitir novas Quotas, sem a necessidade de
consulta ou aprovagdo prévia dos titulares de Quotas em Circulagdio. Na hipotese de
emissfo de novas Quotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os Quotistas na
ocasido, podendo haver dilui¢do dos direitos politicos dos titulares das Quotas da mesma

classe que ja estejam em Circulagfio na ocasido.

m) Consultor _de Crédito. O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, também

atuari. por conta ¢ ordem do Fundo, na selecio de Novos Cedentes aptos a ceder

Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, Desta forma, o Consultor de Crédito, ao

definir a Taxa de Desconto, pode optar pela adocio de taxa minima de desconto,

reduzindo assim a remuneracio dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

III.  Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditdrios, destacam-se, de forma nio taxativa:

a) Possibilidade de Interrup¢iio da Aquisi¢iio de Direitos Creditérios. Os Cedentes ndo
se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente. A
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengfo do fluxo de cessdo de Direitos

Creditérios pelos Cedentes.

b) Cobrang¢a Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditorios ¢ dos OQutros Ativos, Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranga
dos Direitos Creditorios € dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre
observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral. Os
Cedentes, a Administradora, o Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas

controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
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ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em. @on}ﬁnta*pu

isoladamente, pela adogdo ou manutengéo dos referidos procedimentos,’ Easg) O%Q}Ltqlares
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Inexisténcia de Verificacdo Prévia pelo Custodiante e pela Admlmstra‘d““ra “dos

Capitulo Vinte e QOito.

Documentos Comprobatérios. Quando da oferta dos Direitos Creditorios pelos Cedentes
ao Fundo, a Administradora ¢ o Custodiante nfo verificardo se os respectivos Direitos
Creditérios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatorios que evidenciem o lastro
dos Direitos Creditérios, sendo certo que tal verificagdo serd realizada a posteriori, por
meio de auditoria por amostragem; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que
prejudigue a sua cobranga em face do Sacado ou Originador ou (iii) sejam objeto de Gnus,
gravames ou encargos constituidos previamente 4 aquisi¢io do mesmo pelo Fundo. A
inexisténcia de Documentos Comprobatorios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios € a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em

redugio no valor do Patrimdnio Liquido e, conseqiientemente, em perdas para Quotistas.

d) Auditoria dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante realizard auditoria
periddica, por amostragem, nos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo para verificar
a regularidade dos Documentos Comprobatorios. Como essa auditoria € realizada apds a
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos
Credit6rios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderéo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos

Direitos Creditorios por ele adquiridos.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia dos Cedentes, da
Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos neste Capitulo podera aletar
negativamente o valor do Patriménio Liquido do Fundo e, conseqlientemente, comprometer
a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos prazos

e nas condigdes originalmente previstos neste Regulamento.
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CAPITULO ONZE - DAS QUOTAS
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O Fundo poderd emitir 01 (uma) classe de quotas sénior (as “Quotas Semor L as,g Bo. e
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poderdo ser divididas em Séries, a serem distribuidas em uma ou mais Dlsiﬁbuu;og? 135 ®
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Datas de Amorliza¢do, o valor das Amortizagdes Programadas e/ou das B{momzac;ocs \,;‘,\,
SO
Integrais e as condigbes de remuneragdo de cada Série de Quotas Sénior serdio deﬁn‘ﬁa? no

Suplemento da Série “n”.

O Fundo poderd emitir, em uma ou mais Distribui¢des, 01 (uma) classe de quotas
subordinadas (as “Quotas Subordinadas™), em nimero indeterminado e em série tUnica,

observado o disposto no inciso [X abaixo.

Cada Quota Sénior da Série “n” possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
g

vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a) tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizagio ou de

seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 17 Data de Emiss&o da

respectiva Série;

c) apo6s a 1* Data de Emissdo da respectiva Série “n”, terd seu valor de integralizagdo,
amortizagio ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, calculade todo dia

util pela Administradora, sendo cste equivalente ao menor dos seguintes valores:

i)  valor apurado de acordo com a seguinte expresséo, observado o disposto no item “27

ii ",

do respectivo Suplemento da Série

1 g

VOSn, =VQSn,_, % (?30' +1]252 -1 {%}1 +Premion,

onde:

EG 2

VQSnr valor de cada Quota Sénior da Série para efeito de cédlculo de seu
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valor de integralizagio, amortizagiio e, nas hipoteses deﬁmdas meste ’f?(\\
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Regulamento, resgate, calculado para a data “T™. [ Morgt Rrge W
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VOSnr.; valor de cada Quota Sénior da Série “n” para efeito de calcuiqﬂde se@/o & K ;EH,

valor de integralizagdo, amortizagfio €, nas hipoteses deﬁmda}\nQE f~C,L\u
Regulamento, resgate, calculado no dia util anterior & data “T”, deduado‘u

do valor efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénior da respectiva

Série “n” no dia 1util anterior a data “T” a titulo de Amortizagio
Programada. No caso do célculo no dia util seguinte a 1° Data de

Emissdo, VQSnr; € igual a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

DIt Taxa Dl-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, valida por |
(um) dia til (overnight), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias uteis), referente ao dia util anterior 4 data “T” (a “Taxa DI”).
Exemplo: Se Taxa DI over do dia util anterior for 16,50%, entdo DI 1., =
16,50.

Sobretaxa, percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, a ser utilizado exclusivamente na hipotese do valor das Quotas
Sénior da Série “n”. Exemplo: Se a Sobretaxa definida no Suplemento for

110%, entdo Sobretaxa, = 110.

P Sera sempre igual a 1 (um) para célculo do valor VQS, de Série de Quota
Sénior que ndo faca jus ao recebimento de Prémio, e serd sempre igual a
0 (zero) quando o célculo de VQS, se referir a Série de Quota Sénior que
tenha direito ao recebimento de Prémio, observado o respectivo

66 29

Suplemento da Série
Premio, valor do prémio por Quota Sénior da Série “n”, se positivo, apurado

diariamente pela Administradora de acordo com a formula estabelecida

no Suplemento da respectiva Série “n”.

ou, com referéneia a todas as Séries de Quotas Sénior em Circulagdo,



ii) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQSur = (NOS,r x RS 25.000,00 - VAl) + PLyx R%fn_r 5

ue e <l [ ¢
NQSur N
o, . \/}};j'},
: SOM
i
VQSnr valor de cada Quota Sénior da Série “n™ para efeito de calculo de seu

valor de amortizag#o, calculado para a data “T”.

PlLy PLy=Patriménio Liquido — Valor Investido,

sendo que, se PLr menor que O (zero), entdo PLrigual a 0 (zero).

onde: Valor Investido = [(NQSy + NQSp + ..... + NQSz) x R§
25.000,00]

NQSnr numero de Quotas Sénior da Série “n” em Circulagio na data “T”.
Sendo NQS,t o niimero de Quotas Sénior da 1? Série em Circulagio, ¢,
assim, sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na

data de apuragdo do VQS,y.

VAL, valor apurado para a Série “n” de Quotas Sénior, mediante a aplica¢do

da seguinte formula:

VAI= (Valor Investido — Patrimonio Ligquido) x NOSy.
(NOSx + NOSy + ... + NOSy)

sendo que se VA7 menor ou igual a 0 (zero), entdo VAl = 0 (zero).

Raty, significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte

expressao:

VREn, x NOSn,
VREa, xNOSa, )+ (VREb, xNQSb, )+ ......+ (VREz, xNQSz, )’

Ratn,. = (

onde:




VRER valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior da Série “n”

d)

)

apurado pela aplicagdo da seguinte expressdo:

VREn, =VQSDIn, — R$25.000,00, sendo que:

VQSDI,, valor de cada Quota Sénior da Série “n”, para efeito de™--. 2=

calculo de seu valor de amortizagdo, nas hipdteses
definidas neste Regulamento, calculado para a data “17,

1134k

apurado na forma da alinea “i” acima, observado o

[1 %]

definido no respectivo Suplemento da Série “n”.

nos termos do Capitulo Vinte e Qito, os titulares das Quotas Sénior poderdo ser solicitados
a contribuir com recursos para o Fundo, na proporgdo de seus créditos, por meio da
emissdo de Série de Quotas Sénior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos,

interesses e prerrogativas;

pode ser objeto de amortizag@io compulséria, na hipotese de reenquadramento da Razéo de
Garantia, do Indice de Liquidez e/ou da Alocagdo de Investimento Minima aos pardmetros
definidos no inciso XI do Capitulo Doze e/ou de ocorréncia de um Evento de Amortizagio

Antecipada;

os créditos dos titulares das Quotas Sénior contra o Patrimdnio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Amortiza¢do Antecipada ou de resgate de Quotas Sénior, nos
termos deste Regulamento, sio pari-passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares das Séries de Quotas S&nior em
Circulagdo. Caso nfo haja recursos suficientes para pagamento aos Quotistas de uma ou
mais Séries em Circulagdo, em determinada data, o valor disponivel devera ser rateado

para pagamento aos Quotistas na proporgdo dos valores devidos; ¢

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objetlo de deliberagéo
nas Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimard o seu titular a participar

com 1 (um} voto.

Cada Quota Sénior poders ser objeto de 1 (uma) ou mais amortizagdes programadas, parciais

ou totais (as “Amortiza¢bes Programadas™), nas Datas de Amortizagdo definidas no
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Suplemento da Série “n”. Caso no seja prevista no Suplemento da Série “n” a ex1st<;nma?leb

Amortizagdes Programadas, as Quotas Sénior da Série “n” deverdo ser m&égralmgnte ‘é:\’_"‘-‘
amortizadas na Data de Amortizagio definida no Suplemento da Série “n” (a “ﬁmgr‘tlvéégﬁow Q“U o
Integral”™). O Fundo ndc poderd emitir Quotas Sénior com Data de Amonlzagan:posiérfikP:I 0%, (3’
Prazo de Vigéncia. ki’\ ©

V.  As Amoriizacdes Programadas e/ou Amortizagio Integral de Quotas Sénior de qualquer Série
deverfio obrigatoriamente ocorrer sempre no mesmo dia, independentemente de seu efetivo

fluxo de amortizagdo.

V1. Os critérios de determinagio do valor das Quotas Sénior, definidos na alinea “c” do inciso 111
acima, tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido, devidamente
ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Sénior na hipotese de
amortizagio ou resgate de suas Quotas e nfio representa nem deverd ser considerada, sob
qualquer hipétese ou circunsténcia, como uma promessa ou obrigagéo, legal ou contratual, do
Fundo, da Administradora, dos Cedentes, do Custodiante e de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum em assegurar tal remuneragdo aos referidos Quotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Sénior ndo farfo
jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizagdo ou resgate de suas aplicagdes, a uma
remuneragio superior ao valor de suas Quotas, atualizado de acordo com o parimetro acima

referido, o qual representa o limite maximo de remuneragéo possivel para a respectiva Série.

VII. Quando da definicio do valor das Quotas Sénior, nos termos deste Capitulo, a Taxa DI
devera ser utilizada considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
CETIP. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apurag@o do valor
das Quotas Sénior, serd utilizada em sua substitui¢do a mesma taxa didria produzida pela
fltima Taxa DI conhecida até a data do respectivo evento. Neste caso, a Administradora
deverd promover as competentes compensagdes financeiras na Data de Amortizagho

imediatamente subseqiiente a data de divulgago da Taxa DI que seria aplicavel.

VIII. Na hipétese de extingdio ou impossibilidade de aplicagso da Taxa DI por imposigdo legal ou
determinagfio judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta
que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na hipotese de

inexisténcia do pardmetro acima referido, a Administradora deverd convocar imediatamente
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uma Assembléia Geral para que seja deliberado pelos titulares das Quotas Sém% oam 90( L »,x

(’. \j__. P

pardmetro a ser utilizado para definigdo do valor das Quotas Sénior. A malo‘rg;a dos t‘mﬂ %S

""‘, Do ()

de Quotas Subordinadas tera o direito de vetar a adogfo do pardmetro aprovafto na rq%rrﬁu Lo
Assembléia Geral, por meio de deliberagiio alcangada em votagéio em separa podeg@@//
nesta ocasidio, apresentar um indice ou critério alternativo de precificagio. Até a deliberagio
desse pardmetro, sera utilizada, para célculo do valor de quaisquer verbas a serem pagas 20s
titulares das Quotas Sénior, a ultima Taxa DI conhecida, sendo que, neste caso, a
Administradora devera promover as competentes compensagdes financeiras na Data de
Amortizagiio imediatamente subseqiiente a decisdo sobre o indice ou critério alternativo de

precificagéo.

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigagdes:

a) subordina-se as Quotas Sénior para efeito de amortizagio ou resgate, observados os termos

deste Regulamento;

b} tem o prego unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1* Data de Emissio de

Quotas Subordinadas;

¢) a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitdrio de cada Quota
Subordinada, apurado todo dia util pela Administradora, sera equivalentc ao valor do
Patriménio Liquido, subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas Sénior em
Circulagfio, apurado na forma da alinea “c” do inciso III acima, dividido pelo nimero de

Quotas Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de apuragio,

d) pode ser objeto de amortizagdio compulséria, na hipotese de reenquadramento da Razéo
de Garantia, do indice de Liquidez e/ou da Alocagic de Investimento Minima aos
pardmetros definidos no inciso XI do Capitulo Doze e/ou de ocorréncia de um Lvento de

Amortiza¢do Antecipada;

e) enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, somente tera o direito de vetar (i) a
inclusdo da institui¢io escolhida pelos titulares de Quotas Sénior como nova Instituigéo

Autorizada, (ii) a adogo do indice escolhido pelos titulares das Quotas Sénior, nos termos do
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f) enquanto existiem Quotas Sénior em Circulagfio, somente terd o dire ﬂe votar ‘(‘w

substitui¢io da Administradora e do Custodiante nos termos do Capitulo Oito e cmfs‘c’flll
do Capitulo Dezessele, respectivamente, e a alteragio dos Documentos da Securitiza¢io, nos

termos da alinea *j” do inciso I do Capitulo Dezoito; e

g) serdo exclusivamente de titularidade, ou subscritas, pelas Cedentes, pelo Consultor de
Crédito, seus acionistas, suas controladas ou por qualquer Pessoa (sociedade ou fundo de
investimento) que tenha como Pessoa controladora o Consultor de Crédito, seus acionistas

ou suas controladas, observado o disposto no item “g.1” abaixo.

g.1) previamente & cada transferéncia e/ou subscrigdo de Quotas Subordinadas, o
Consultor de Crédito deverd encaminhar a4 Administradora, cépia dos documentos de
cadastro e ficha cadastral dos novos Quotistas, para que seja verificado o

atendimento aos requisitos previstos na alinea “g” acima;

Nas hipoteses previstas nas alineas “e” ¢ “f” do inciso IX acima, cada Quota Subordinada
legitimara o seu titular a participar com 01 (um) voto, sendo expressamente excluido o direito
de voto ou veto para esta classe de Quotas, com referéncia a qualquer outra matéria. Na
hipotese de inexistirem Quotas Sénior em Circulagdo, as Quotas Subordinadas poderdo votar

qualquer matéria objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais.

A Administradora podera deliberar e fazer realizar, em 1 (uma) ou mais Distribui¢des, a
emissdo de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado, sem a necessidade de aprovagéo
dos Quotistas titulares das Quotas Sénior em Circulagdo, devendo, para tanto, ser observados
os procedimentos de protocolo e distribuigdo definidos na Instrugdo CVM ¢ os lermos ¢ as

condi¢des deste Regulamento.

Apds sua amortizagdo integral, as respectivas Quotas ndo mais serdo consideradas em

Circulagio para todos os efeitos legais.
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XIII

XIV.

XV.

I1.

1.

IV.

Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser resgatadas em. Dm@}
Creditorios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dagdo em pagamento dﬁk‘f“ mclps no

Capitulo Vinte ¢ Um.

:,<
\iu

O somatorio do valor atualizado das Quotas Sénior e das Quotas SuboPandas Serd

necessariamente equivalente ao valor do Patrimé6nio Liquido. ~..5 9}/

E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagio ou tratamento ndo igualitrio entre os
Quotistas titulares das Quotas de uma mesma classe, ressalvada, conforme o caso, a
existéneia de condigdes de remuneragéo, prazos ¢ valores para amortizagdo ou, nas hipoteses
definidas neste Regulamento, resgate, distintos para cada Série, conforme delinidos nos

respectivos Suplementos.
CAPITULO DOZE - DA EMISSAO DE QUOTAS

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma
definida nas alineas “b” ou “¢” dos incisos III e IX do Capitulo Onze, respectivamente, na
data em que os recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢io do Fundo, desde que
a respectiva liquidagdo financeira ocorra até as 15 (quinze) horas do respectivo dia, por meio
de qualquer mecanismo de transferéncia de recurses auterizado pelo Bacen ou, na hipotese de
subscricio e integralizagdo de Quotas Subordinadas, por meio da cessdo de Direitos

Creditérios ao Fundo, nos termos de cada Contrato de Cesséo.

As Quotas do Fundo serfio escriturais, sendo mantidas em contas de deposito em nome de
seus respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipdtese de liquidagio antecipada
do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos

neste Regulamento.
A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.

Quando de scu ingresso no Fundo através do mercado primadrio, cada Quotista devera assinar
boletim de subscrig¢do e o Termo de Adeséio ao Regulamento e Ciéncia de Risco e indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora e/ou pelo Agente Escriturador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os

competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego
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VL

VIIL

VIIL

IX.

eletronico (e-mail). Caberda a cada Quotista informar ao Agente Escrituradﬁﬁ%"gaﬂé‘r'f:\/\

2N
1 €.
Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais. As informagdes e dados dqs_ngtiStag . “N
e \’:N"\
que ingressarem no Fundo através da negociagdo no mercado secundario serao.@budas Lpgfa”. PSS
\v«, e My U ol
Administradora junto ao Agente Escriturador do Fundo. T 82y, O
&-’ R
a . (:"
N _\’ff\\Y: 4
SO

O extrato da conta de deposito emitido sera o documento habil para comprovar:

a) a obrigagdo de a Administradora cumprir as disposi¢des constantes deste Regulamento ¢

das demais normas aplicaveis ao Fundo; e

b) a propriedade do numero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Os titulares das Quotas poderdo oferecer suas Quotas em garantia de qualquer negocio
juridico e sobre elas instituir usufruto, devendo a Administradora, em qualquer desses casos,
proceder ao registro do respectivo gravame, informando tal procedimento ao Agente

Escriturador.

As Quotas deverdio ter seu valor calculado pela Administradora ou por seu Agente, todo dia

atil, observados os termos e as condigdes deste Regulamento.

A aplicagiio em Quotas Subordinadas poderé ser efetuada em moeda corrente nacional e/ou
por meio da cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, observados, conforme o caso,
os dispositivos legais e regulamentares referentes a aplicagles de quotas em direitos

creditorios e o disposto em cada Contrato de Cesséo.

A Administradora ndo cobrara taxa de ingresso ou saida de quotistas.

O Fundo somente poderd emitir qualquer Série de Quotas Sénior, em qualquer Distribuigio,
sem necessidade de aprovagfio dos titulares das Quotas em Circulagio, desde que, (i)
computada, pro forma, a integralizagdo, total ou parcial, da respectiva Séric ¢ a cessdio dos
Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente
nacional, captados por meio de sua integralizagdo, 0 mesmo atenda, concomitantemente, ao
disposto no inciso X! abaixo, referente tanto a Série de Quotas Scnior em processo de
subscrigdo e integralizagdo quanto a todas as demais Séries em Circulagdo, (ii) o Suplemento

referente a nova Série “n” tenha sido registrado nos termos do Capitulo Trés e (iii) sejam




oy
observados os procedimentos de protocolo e distribuigio definidos na Instrugao CVM é ha e /}:ul_\

Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

no méximo, 80% (oitenta por cento) e a Alocagio de Investimento Minima devera ser, no mlmmo

equivalente a 50% (cinqiienta por cento).

XII. Os recursos captados em moeda corrente nacional por meio da emissio de Quotas ndo poderdo

ser arrecadados com a finalidade especifica de permitir a amortizag8o de qualquer Série de Quotas

Sénior.

IL.

CAPITULO TREZE - DA AMORTIZACAO DE QUOTAS

A partir do 20° (vigésimo) dia util imediatamente anterior a cada Data de Amortizagio, a

Administradora devera dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisi¢do de Direitos Creditdrios dos Cedentes e de Outros Ativos e resgatar
e/ou alienar os Outros Ativos, adotando as medidas prudenciais necessarias de forma que

o resgate ou alienacgo destes ativos néo afete sua rentabilidade; e

b) quando o somatdrio dos valores auferidos nos termos da alinea “a” acima forem
equivalentes, no minimo, a0 menor valor entre: (i) o somatorio do valor total da parcela
das Quotas Sénior a ser amortizado na respectiva Data de Amortizagiio, e (ii)
R$500.000,00 (quinhentes mil reais) (o “Montante Minimo™), a Administradora destinara
os recursos para o pagamento da respectiva Amortizaglio Programada em sua Data de

Amortizagao.

Na mesma data de Amortizagdio das Quotas Sénior de qualquer das Séries em Circulagio (a
“Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas™), o Fundo deverd promover a amortizagdo,
total ou parcial, de parcela do valor de cada Quota Subordinada em Circulagdo, observado, no
que forem aplicdveis, os procedimentos definidos no inciso I acima, de forma que,
considerada, pro-forma, a amortizagio pretendida, o Fundo atenda ao disposto no inciso XI do
Capitulo Doze, considerando-se os valores apurados para o dia 1til imediatamente anterior a

respectiva Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas (a “Amortizagdo Programada de
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Quotas Subordinadas”). A unanimidade dos titulares de Quotas Subordinadas em Circulagéo

podera solicitar & Administradora, por escrito, até o 5 dia util imediatamente anlctm‘r*a%aiia ™

Data de Amortizagio de Quotas Subordinadas, a ndo realizagfo da referldaxamormaq:ao

""VH

Nesta hipotese, o Fundo somente poderd promover nova Amortizagao Progrqmada de, Q’aqtgé“
‘ “o

o g u3
Subordinadas na proxima Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas. \; 3" 22,

c g
O

III. O Fundo devera promover, conforme o caso, a amortizagdo total das Quotas Subordma&as*'ém
Circulacio em 01 de abril de 2026, devendo, todavia, a data de amortiza¢do total ser
antecipada pela Administradora exclusivamente na hipdiese do Fundo deixar de manter
Quotas Sénior em Circulaglo por periodo superior a 360 (trezentos e sessenta) dias

consecutivos.

IV. Caso o Fundo deixe de atender a Alocagio de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizagdo compulsoria de Quotas Sénior, observados os procedimentos
descritos no inciso I acima, de forma que, computada, pro-forma, a amortizagio pretendida, o

Fundo atenda a Alocagdo de Investimento Minima.

V. A Administradora devera comunicar aos titulares das Quotas, com 24 (vinte e quatro) horas
de antecedéncia, sobre o valor das verbas a serem a estes transferidas a titulo de amortizagéio

compulsdria das referidas Quotas.

VI. Os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas nfio poderdo, em nenhuma hipotese,
exigir do Fundo o pagamento da amortizagdo compulséria ou do resgate de suas respectivas Quotas

em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

VII. O Fundo poderd reiniciar os procedimentos de aquisigdo de Direitos Creditorios dos Cedentes
quando este contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a
efetivaciio da amortiza¢dio de Quotas Sénior na respectiva Data de Amortizagho e quando, apos o
pagamento da respectiva amortizag#io, o Fundo atender, cumulativamente, aos indices definidos no

inciso X1 do Capitulo Doze.
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CAPITULO QUATORZE - DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO«%? Ucl?lP\\

1I.

111

IV.

AOS QUOTISTAS

Observados os registros de titularidade mantidos pela Administradora no dia util
imediatamente anterior a data da realizagiio do pagamento dos valores devidos aos Quotistas

quando da amortizagdo/resgate de Quotas, a Administradora efetuard o referido pagamento.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, inclusive na hipétese prevista no Capitulo
Vinte ¢ Um, as verbas pagas aos titulares das Quotas Sénior, a titulo de amortiza¢do de suas
Quotas, deverfio ser inicialmente imputadas, sem solugfio de continuidade, no pagamento dos
rendimentos auferidos e, posteriormente, na amortizagdo de seu valor unitdrio definido para a

12 Data de Emisséo da respectiva Série.

Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, as verbas pagas aos
titulares das Quotas Sénior, a titulo de amortizagéio de suas Quotas, deverdo ser inicialmente
imputadas, sem solugdo de continuidade, na amortizagdo do saldo nfio amortizado de seu
valor unitario definido para a 1* Data de Emissfio da respectiva Série e, posteriormente, no
pagamento dos rendimentos auferidos por cada Sériec. Os procedimentos aqui referidos
somente serdo descontinuados apds o pagamento integral dos respectivos valores de

amortizagiio das Quotas Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas,

CAPIiTULO QUINZE - DO REGISTRO E DA NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Sénior dever#io ser registradas, para negociagio secunddria, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado. Os Quotistas serfio responsaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagfio e transferéncia de suas
Quotas. As Quotas Subordinadas nio poderdio ser alienadas, podendo, todavia, ser dadas em

garantia a terceiros.




II. Cabera exclusivamente aos intermediarios assegurar que O0s ddqu1rentes rd&: “ngfa\
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I.  Com excegio dos Direitos Creditérios, os Outros Ativos deverdo ser registrados ¢ ter os seus

valores ajustados a valor de mercado, quando houver, observadas as regras € os procedimentos
definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios.

II.  Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do [Fundo,
inclusive o agio ou desagio apurado na sua aquisi¢fio, devem ser reconhecidos em razéo da
fluéneia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizaglio em conirapartida a

adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

I1I. As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios ou com os Outros Ativos serdo
reconhecidas no resultado do periodo, observados as regras ¢ os procedimentos definidos no
COSIF e na Resolugdo n® 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetirio
Nacional, ¢ suas alteragdes posteriores. O valor ajustado em razfio do reconhecimento das
referidas perdas passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas,
desde que por motivo justificado subseqtiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada
ao custo de aquisi¢do, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em

contrapartida 4 adequada conta de receita ou despesa no resultade do periodo.

IV. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a naturcza ¢ as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na

determinagéio desses valores,
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CAPIiTULO DEZESSETE — DO CUSTODIANTE
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Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, serd r

seguintes atividades: AN PR
~ [\ "“,.

a) Verificar, na Data de Aquisi¢do, se os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo

atendem aos Critérios de Elegibilidade;

[958 3]

b) observar o cumprimento pelo Fundo, conforme o caso, do percentual contido na alinea “c

do inciso II do Capitulo Cinco;

¢) operacionalizar todos os procedimentos ¢ rotinas definidos nos Documentos de

Securitizagdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

d) receber e analisar, diretamente ou por meio de seus Agenles, a documentagdo que

evidencie o lastro dos Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento;

¢) movimentar as Contas de Deposito, observadas as instrugdes passadas pela

Administradora;

1) receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos abaixo
relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou
eletrdnico a documentagfio negocial e fiscal relativa a cada operagfo realizada pelo Fundo,
pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora ou pelo

prazo minimo exigido pela legislagéo fiscal, conforme o caso:

i) extratos das Contas de Deposito ¢ comprovantes de pagamento de valores liquidados

pelo Fundo na Conta Corrente do Cedente;

ii) Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios integrantes da carteira

do Fundo que lhe tenham sido encaminhados pelos Cedentes ou por seus Agentes;

iii) documentos comprobatorios referentes aos Outros Ativos;




h)

3

k)

)

iv) registros cletrénicos da Base de Dados do Fundo, relatérios preparados nos termos do
Contrate de Custédia e demais documentos rclacionados as rotinas € aos
procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagio que sejam de sua

responsabilidade;
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entregar a Administradora, quando solicitado, os documentos referidos nos itetr
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da alinea “f” acima;
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receber, diretamente ou por meio de scus Agentes, os valores relativos™aqs_DSreios

Creditorios integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelos Sacados,
pelos Cedentes, pelo Agente Cobrador ou por seus Agentes para Contas de Depdsito, os
quais deverdo ser creditados, apos a sua conciliag8o e trinsito em contas intermedidrias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito

destes valores em qualquer outra conta corrente;

receber, dirctamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser
exclusivamente creditadas, apos a sua conciliagdio e transito em contas intermedidrias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito

destes valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidagdo financeira relativa & aquisigéio de Direitos Creditérios, observadas as
instrucdes passadas pela Administradora ¢ os procedimentos definidos neste Regulamento

e no respectivo Contrato de Cesséo;

apurar e colocar a disposigdo da Administradora, diariamente, o valor da Razdo de

Garantia, do Indice de Liquidez e da Alocagéo de Investimento Minima;

colocar a disposi¢io da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir

pontualmente suas obrigag¢des financciras e contratuais;

somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administradora, desde que

as mesmas estejam de acordo com o previstos neste Regulamento; €
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n) verificar, trimestralmente ou na periodicidade minima exigida pela regulamentacfo
pertinente, por amostragem, o lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, comﬂﬁt@maﬁtr >

e
4 Administradora ¢ a Agéncia de Classificagdo de Risco do Fundo, o resultadf) desaa G
N \"* i/»\ o &, z y
verificacdo e eventuais irregularidades apontadas na mesma. Independenteme‘rrte do gﬁs @stp ("( el
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neste item, o Custodiante podera verificar a qualquer momento e desde que ef(t,data € l}qr@%) 0
Rl
\
comercial, a existéncia ¢ formalizagfio dos Documentos Comprobatérios e O\Qumpnmento/»\\‘
‘NOL\
com relagiio & guarda ¢ organizagio dos Documentos Comprobatérios, tudo nos termos-do

Contrato de Custodia e no Contrato de Cesséo.

n.1) A verificagio referida na alinea acima, poderad ser realizada por terceiro

contratado pelo Custodiante, sob suas expensas e responsabilidade;.

n.2) Para a verificagdo a ser realizada, deverfio ser observados os seguintes

procedimentos:

(i) para a primeira verificagfio a ser realizada, deverd ser considerada a totalidade dos
Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto que para as demais
verificagdes serdo consideradas apenas os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao
Fundo no periodo compreendido entre a data-base da altima verificagdo ¢ a data-base
da verifica¢do a ser realizada de titularidade do Fundo. A analise da documentagio
sera realizada utilizando os procedimentos de auditoria por amestragem, ¢ dependera
de alguns estudos estatisticos, sendo realizada com base em amostras de registros
operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o

nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios;

(ii) A determinagio do tamanho da amostra e a sele¢fio dos Direitos Creditorios
Elegiveis para verificagdio nos termos da alinea “a” acima, sera realizada mediante

aplicagdo da seguinte férmula matematica:

1 Nxn,
E, N+n,

Onde:




Eo = Erro Amostral Tolerdvel (o erro amostral toleravel sera entreﬁ%;é“l@%g“ T
considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza - dos Eﬁﬁuos N
Creditorios Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de Vemﬁc?ﬁ‘;}’i ‘33;’ - f:,
lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectl\(cs TCSUIECE(}Q&OS (‘.'/

observados); e, \os e

N = tamanho da populagio (o universo de amostragem a ser utilizado
compreenderd exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao
Fundo desde a ultima verificagdo, exceto para primeira verificagéio, que

compreenderd a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis).

(iii) A selecio da amostra de Direitos Creditorios Elegiveis para verificagdo serd
obtida da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populagéo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de¢ partida; e

(iii) a cada k elementos, retira-s¢ um ponto para amostra;

(iv) A verificaglio sera realizada uniformemente, ou seja, ndo considerando os

pardmetros de diversificag@io de devedores quando da verificagdo do lastro;

(v) O Custodiante niio podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a
ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade dos

Documentos Comprobatérios; e

(vi) Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do artigo 8° da Instrugdo n.°
356/01, da CVM, a Administradora considerara as informagdes fornecidas pelo
Custodiante apés o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos ultimos

trés meses.

II. Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em carater

exclusivo, por conta ¢ ordem da Administradora, a:

a) conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as Contas de Deposito, as
contas de deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii)
na CETIP ou (iii) em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagéio desses servicos pelo

Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou
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IV.

registrados, sempre com estrita observincia aos termos e as condigdes deste, Régulamgnto
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b) dar e receber quitagio ou declarar o vencimento antecipado dos OutroE AtIvos% ;. 220, &
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¢) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Funde-n&eessarios

4 manuten¢do de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam
recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas as instrugdes passadas

pela Administradora.

Na hipotese de substituigdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser obscrvados, no que

forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo Oito.

O Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Custoédia e dos demais Documentos da Securitizaggo.
Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas
as suas fungdes pelo prazo de até 60 (sessenta) dias, prorrogdveis por mais 60 (sessenta) dias,
contado do envio & Administradora de comunicagdo, por escrito, informando-a de sua

renuncia.
CAPITULO DEZOITO - DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quoruns de instalagio e de deliberagdo definidos neste

Regulamento, compete privativamente & Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

b) alterar o Regulamento, observado o disposto nos incisos XV e XVII deste Capitulo;

c) deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de

restabelecimento da remuneragfo que tenha sido objeto de redugdo;
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d) deliberar sobre a transformagdo, incorporagio, fusfo, cisdio ou liquidagdo antec;gada do

. { & f{(
Fundo; :

e} deliberar sobre a alteragdo do periodico destinado & publicagio de mfor{nagons d}U*‘Fimd gl o /
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referido no inciso I do Capitulo Vinte e Quatro; \\, Rio &7
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f) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
titulares das Quotas Sénior, nos termos do Capitulo Vinte e Oito ou pela liquidagio do

Fundo, nas hipoteses definidas neste Regulamento;

g) deliberar sobre a alteragfio do pardmetro de rentabilidade das Quotas Sénior descrito no

inciso VIII do Capitulo Onze;
h) deliberar sobre a nomeagdo de representante dos Quotistas, se houver;

i} deliberar sobre a substituigio da Administradora, do Custodiantc ¢ da Empresa de
Classificagio de Risco, nas hipdteses previstas nos respectivos instrumentos de

contratagfo;

i) aprovar, por meio de Aprovagio Consensual, a realizagdo de aditamentos ¢ modificagdes

aos Documentos da Securitizagdo; ¢

k) deliberar sobre o aumento dos honorarios de advogados, descritos no inciso I, do Capitulo

Vinte e Qito.

II. O Regulamento e os Documentos da Sccuritizagfio poderéio ser alterados independentemente
de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente de normas legais ou
regulamentares ou de determinagfio da CVM, devendo ser providenciada tal alteragdo,
conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias Gteis, contado da divulgagao do fato aos
Quotistas, divulgacdo esta que lhes serd encaminhada por meio de correspondéncia enviada

com aviso de recebimento,

III. A primeira convocagdo da Assembléia Geral far-se-4 por meio de anfincio publicado no
periédico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meio de e-mail ou

correspondéncia enviado aos respectivos quotistas ou ao representante dos Quotistas indicado
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na forma do inciso IV do Capitulo Doze, do qual constara o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembléia e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagdo d¢v§rg~

indicar estarem disponiveis na sede da Administradora as informagbes e o8- &engntos i \

materiais necessarios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Asséd‘fbrlm% 7‘;( o
o f W

Geral. As informagdes ¢ dados dos Quotistas, inclusive daqueles que mgressaré\in nd‘an ([3/
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através de mercado secunddrio, serdo obtidas pela Administradora com o Agente Egcnturacﬁ) ﬁ\‘ﬁ;j,
ou observadas as informagdes contidas no Termo de Adesdo ao Regulamento e CI\DCLL_

Risco.

IV. A Assembléia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou por
Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) de qualquer

das classes de Quotas em Circulagdo.

V. Salvo se outro prazo ndo for estabelecido neste Regulamento, a Assembléia Geral deverd
realizar-se, em primeira convocagdo, no prazo minimo de 10 (dez) dias contado d¢ sua

convocagdo, nos termos do inciso II1 acima.

VI. Ndo se realizando a Assembléia Geral em primeira convocagdo, por falta de quorum de
instalag@o, a Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocagéio, no prazo minimo de 5
(cinco) dias contado de nova convocagéio feita por meio de anincio publicado no periodico
utilizado para a divulgagdo de informagSes do Fundo ou por meio de e-mail ou
correspondéncia enviado aos respectivos quotistas ou ao representante dos Quotistas indicado

na forma do inciso IV do Capitulo Doze.

VII. A Assembléia instalar-se-a4, em primeira convocagdo, com a presenca de Quofistas que
representem, no minimo, 50% (cinglienta por cento) das Quotas Sénior em Circulagiio, ¢, em

segunda convocagiio, com a presenga de, pelo menos, um conddmino (Quotista).

VIII. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular a

Assembléia Geral em que comparecercm todos os Quotistas.

[X. Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a na sede da Administradora.
Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocagéo indicarfio, com clareza,
o lugar da reunifio, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade onde se situa a sede

da Administradora.




X. A presidéncia da Assembléia Geral caberd, na seguinte ordem (a) ao Diretor Demgnadofﬁ&am\

scu Agente ou (b) ao representante dos Quotistas presentes a Assembléia Geral, cscolhldo“pgja
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XI. A Administradora ou os Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por Cento) de  ab
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Assembléia Geral, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer
outros terceiros cuja presenga seja considerada relevante para a deliberagdo de qualquer

matéria constante da ordem do dia.

XII. Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor Designado ou
seu Agente deverd comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar as informagdes que lhe

forem salicitadas.

XIIL. Toda e qualquer matéria submetida & deliberagdo dos Quotistas deverd ser aprovada, em
primeira convocagdo, pelos votos favordveis da maioria dos titulares das Quotas em
Circulagdo que tenham direito de votar a matéria objeto de deliberagiio e, em segunda
convocagdo, pela maioria dos titulares das Quotas presentes que tenham direito de votar a
matéria objeto de deliberagfo, salvo se outro quorum de delibera¢do nio for exigido por estc

Regulamento.

XIV.Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de instalagio ou deliberagdo da
Assembléia Geral, serdo excluidas as Quotas Sénior de titularidade, direta ou indireta,
inclusive por meio de fundos de investimento, da Administradora, dos Cedentes, do Agente
Cobrador, de suas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, assim ¢como por

funciondrios ¢ administradores de quaisquer dessas Pessoas,

XV. A aprovagiio das seguintes matérias dependera dos votos favoraveis de:
a) 100% (cem por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagdo e das Quotas
Subordinadas em Circulagdo para alteragdio das Datas de Amortizagdo de Quotas de

qualquer classe;
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b) 100% (cem por cento) dos titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subor@nadas
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¢) 90% (noventa por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagio para al\cragL
Prazo de Vigéncia, de qualquer dos quoruns de instalagiio ou deliberagdo estabelecidos
neste Regulamento, incluindo todas as alineas deste inciso XV e quaisquer dos incisos dos

Capitulos Onze, Doze e Treze do Regulamento; e

d) 75% (setenta ¢ cinco por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagdo para a
aprovagio de alteragiio de quaisquer dos incisos dos Capitulos Quatro, Cinco, Seis, Oito,
Dezesseis, Dezenove, Vinte, Vinte ¢ Um e Vinte ¢ Seis deste Regulamento, das
disposigdes dos Suplementos, das definigdes constantes do Anexo [ e dos termos ¢ condigdes

de qualquer dos Documentos da Securitizagdo.

XVI. Os titulares das Quotas Sénior ou das Quotas Subordinadas poderdo ser representados por
mandatarios legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 3 (trés) dias Gteis

antes da data de realizagfo da Assembléia Geral.

XVII. Observados os termos ¢ as condi¢des deste Regulamento, a maioria dos titulares das Quotas
Subordinadas em Circulagdo, reunidos em Assembléia Geral, terdo o direito de vetar a realizagdo
de alteragfio de qualquer dos incisos dos Capitulos Dois, Quatro, Cinco, Seis, Oito, Nove, Onze,
Doze, Treze, Dezesseis, Dezenove, Vinte, Vinte e Um, Vinte e Seis e Vinte ¢ Oito, dos incisos [V
a VII, IX e X do Capitulo Sete, dos incisos V, VI, X1, XIII, XV e XVII deste Capitulo Dezoito,
das disposi¢des dos Suplementos, das defini¢des constantes do Anexo I e dos termos e condigdes

dos Documentos da Securitizagiio.

XVIII. Os titulares das Quotas Sénior, os titulares das Quotas Subordinadas, independentemente de
possuirem direito de voto ou veto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como os
representantes das instituigbes responsdveis pela distribui¢iio das Quotas, conforme o caso,

poderfio comparecer a todas as Assembléias Gerais.

XIX. As deliberages tomadas pelos Quolistas, observados os quoruns de instalagdo ¢ de

deliberagfio estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e cficazes e obrigarfo tanto os
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titulares das Quotas Sénior quanto os titulares das Quotas Subordinadas, quet.. tcnﬂa}ﬁlr o~
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AMORTIZACAO ANTECIPADA

Sdo considerados eventos de avaliagdo (os “Eventos de Avaliagdo™) quaisquer das seguintes

ocorréncias:

a)

b)

d)

caso o0 Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizagbes
Integrais e/ou Amortizagdes Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas Datas

de Amortizagéo;

inobservancia pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos deveres ¢
obrigagBes previstos neste Regulamento, no Contrato de Custdédia e no Contrato de
Cobranga, que nio seja um Evento de Amortizagdo Antecipada, desde que o respectivo
evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio
econdmico e financeiro do Fundo e (ii) nfio seja regularizado no prazo de 5 (cinco) dias
fiteis contado do recebimento, pelo Custodiante e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o

caso, de comunicagfo enviada pela Administradora, informado-o de sua ocorréncia;

rebaixamento da classificacdio de risco inicial de qualquer Série em mais de 3 (trés) sub-

niveis, considerando-se a tabela de classificagdo da Agéncia de Classificagiio de Risco;

caso a Empresa de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualiza¢do trimestral da
classificagdo de risco referente a qualquer Série de Quotas Sénior em Circulagéo por

prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

amortizagdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento, inclusive que possa causar o desenquadramento do Fundo com relagio ao

disposto no inciso X1 do Capitulo Doze;

resilicdo do Contrato de Custédia ou renincia do Custodiante, com a ndo assungdo de

suas fungbes por uma nova institui¢do, nos termos ali definidos;
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CAPITULO DEZENOVE — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENT&S\DE
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Regulamento, no prazo de 10 (dez) dias Gteis contado da ocorréncia do evento;

i} caso o Fundo deixe de atender ao fndice de Liquidez com referéncia a qualquer Séric em
Circulagio em 2 (duas) Datas de Verificagio consecutivas ou 3 (wés) Datas de
Verificagdo alternadas, durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente

anterior 4 ltima data de apuragdio do {ndice de Liquidez;

i) caso haja mudanga na titularidade das Quotas Subordinadas apés a Data de Emissdo da

primeira Série de Quotas Sénior;

k) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de

Cessio.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a qual ¢ considerada fato relevante
para efeito de comunicagio aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente 0
pagamento pela amortizagio de Quotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de
aquisi¢io de Direitos Creditorios. Concomitantemente, a Administradora devera convocar
uma Assembléia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento do Programa de
Securitizagdo. Caso os titulares da maioria das Quotas Sénior em Circulagdo, observado o
disposto no inciso XIII do Capitulo Dezoito, decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagéo
constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no inciso V abaixo, excluindo a convocagdo de nova Assembléia
Geral. Os titulares das Quotas Sénior reunidos na Assembléia Geral, referida neste inciso,
convocada para avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagdo, deverdo
deliberar sobre as medidas que serdio adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias
e prerrogativas, sendo assegurada a amortizagdo integral das Quotas Sénior detidas pelos
Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favordvel & interrupgio dos

procedimentos acima referidos.

W
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IV.

S3o considerados eventos de amortizagdo antecipada de Quotas (os “Eventos de Amortizagiio

Antecipada”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso os Quotistas nio consigam, por 2 (duas) Assembléias Gerais consecutivas, determinar
um novo indice ou pardmetro de precificagdo para as Quotas Sénior, nos termos do inciso

VIII do Capitulo Onze;

b) caso o0s recursos necessarios a realizag@io dos procedimentos definidos no Capitulo Vinte ¢
Oito ndo sejam tempestivamente colocados a disposigdo do Fundo, nos termos ali

previstos;

¢) caso, apos o término do prazo previsto no inciso IV do Capitulo Dezessete, néio tenha sido
aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, por meio de Aprovagéo

Consensual, um novo custodiante para o Fundo;

d) caso haja substitui¢do do Consultor de Crédito;

e) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagiio constitui um

Evento de Amortizagdo Antecipada; ou

f) caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, conforme detinidos no

Contrate de Cessio.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagfio Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (a) comunicar o fato aos
Quotistas, (b) suspender imediatamente o pagamento pela amortizagdo de Quotas
Subordinadas ainda em aberto, se houver, ¢ os procedimentos de aquisiciio de Direitos
Creditorios ¢ (¢) dar inicio aos procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas Sénior do

Fundo definidos no inciso VI abaixo. A Administradora devera convocar imediatamente uma
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Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administrad\W/

exclusivo critério, de forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das

Quotas Sénior, podera, antes da realizagio da Assembléia Geral referida no inciso V acima,

dar inicio aos procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas do Fundo definidos neste

inciso. No curso dos procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas Sénior do Fundo,

as Quotas Sénior em Circulagdio deverdo ser compulsoriamente amortizadas, total ou

parcialmente, concomitantemente ¢ em igualdade de condigdes, observados, no que forem

aplicaveis, os procedimentos definidos no inciso I do Capitulo Doze ¢ a ordem de aplicagao

de recursos definida no Capitulo Vinte e Seis.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora
devera aplicar e manter os Outros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda

corrente nacional e/ou em titulos de emissio do Tesouro Nacional ou do Bacen.

CAPITULO VINTE — DA AMORTIZACAO COMPULSORIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DE INDICES

Para o reenquadramento da Razdo de Garantia e/ou Alocagfio de Investimento Minima, a
Administradora procederd & amortizacfio antecipada, total ou parcial, de todas as Séries de
Quotas Sénior em Circulagdo, proporcionalmente € em igualdade de condigdes, por seu valor
atualizado nos termos da alinea “c” do inciso III do Capitulo Onze, de forma que, computada,
pro-forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente, aos parametros de

enquadramento definidos no inciso XI do Capitulo Doze (a “Amortizagdo Nio Programada’™).

Caso o Fundo deixe de atender & Alocagdo de Investimento Minima, a Administradora devera
promover a amortizagdo compulsodria, total ou parcial, de Quotas de forma que, computada,
pro-forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda a Alocago de Investimento Minima ¢
aos demais indices definidos no inciso XI da Clausula Doze. Quando da realiza¢do da
amortizagdo compulsoéria acima referida, deverfio ser prioritariamente amortizadas Quotas

Subordinadas ¢, caso a referida amortizagfio nfio seja suficiente para reenquadrar o Fundo a
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1II.  Quando da realizagdo de Amortizagdo Nao Programada de Quotas Sénior e amort\lza(;qes 3@L -
Quotas Subordinadas ao amparo deste Capitulo, deverdo ser observados pela Administradora,
no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos nos incisos V e seguintes do Capitulo
Dezenove. A Administradora deverd informar imediatamente aos representantes de cada um
dos titulares das Quotas, indicados nos termos do inciso 1V do Capitulo Doze, mediante
correspondéncia com aviso de recebimento, a ocorréncia e natureza do evento e o valor total
das amortizagdes, incluindo o valor das Quotas detidas pelo respectivo investidor que sera

amortizado.

IV. Independente dos quotistas titulares das Quotas Subordinadas, o aviso para reenquadramento
de indices, se ocorrer, devera ser encaminhado a Union National, enquanto Consultor de
Crédito, podendo a critério da Institui¢gio Administradora, ser enviado para os demais

quotistas titulares de Quotas Subordinadas.

CAPITULO VINTE E UM - DOS PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

L. Para efeito do disposto no inciso XVI do art. 24 da Instrugdo CVM, o Fundo devera ser
liquidado antecipadamente caso ocorra um Evento de Amortizagio Antecipada € existam
Quotas em Circulagdo. Neste caso, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o
resgate das Séries de Quotas Sénior em Circulagfio, mediante dagfo em pagamento dos
Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do

ss LE]

valor de cada Quota Sénior apurado, pro-forma, observado o disposto na alinea do inciso
III do Capitulo Onze (o “Valor Referencial”). Apods a concluso do resgate das Quotas
Sénior, por meio dos mecanismos de dagio em pagamento aqui previstos, o Fundo promovera
o resgate das Quotas Subordinadas, por meio da dag¢fio em pagamento do eventual saldo de
ativos remanescente em sua carteira, se houver. E assegurado o resgate das Quotas detidas
pelos Quotistas dissidentes na hipotese de deciséio assemblear pela nfo liquidagdo do Fundo,

adotada por Aprovacio Consensual. As cessdes de crédito realizadas nos termos deste inciso

deverdo observar o disposto no inciso III do Capitule Vinte ¢ Nove.
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Posteriormente, a Administradora deverd convocar uma Assembléia Geral com \a{’ﬁn\alid@qg i
de informar o resultado do processo de avaliagdo ¢ proceder & elei¢fio, pelos titulares de

Quotas, de um administrador para o condominio civil referido no inciso I1I abaixo.

III. Para fins do disposto no inciso I deste Capitulo, os Direitos Creditorios dados em dagdo pelo
Fundo aos titulares de Quotas Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas, serfio
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segdo I, do Capitulo VI, do
Titulo 111, do Livro 1I1 da Parte Especial do Codigo Civil brasileiro, a ser necessariamente
constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da
Assembléia Geral referida no inciso II acima. O quinhfo de cada Quotista serd equivalente
ao valor dos créditos a este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes da convengdo
de condominio conterdio avenga assegurando aos conddminos, originalmente titulares de
Quotas Sénior, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da
cobranca dos créditos mantidos em condominio. Caso os titulares das Quotas niio procedam
a elei¢io do administrador do condominio civil, essa fungio serd atribuida ao conddémino que

detenha, direta ou indiretamente, 0 maior quinhéo.

IV. Apés a constituigdo do condominio acima referido, o Custodiante providenciara a
transferéncia da guarda dos Documentos Comprobatorios, relativos aos Dircitos Creditérios
dados em dagéio pelo Fundo, conforme o caso, a quem o administrador do condominio civil
indicar, a partir de quando o Custodiante desobrigar-se-4 de suas reponsabilidades nos termos
deste Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagéo. Caso os titulares das Quotas
Sénior, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil referido do incise
II1 acima e/ou a eleger o seu administrador, a Administradora e o Custodiante podero
promover a consignagdo dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do
Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatérios, na forma do Artigo 334 do Codigo
Civil brasileiro, a partir de quando o Custodiante desobrigar-se-a de suas obrigagdes nos

termos deste Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagéo.

V.  Antes da implementagdo dos procedimentos de dagio referidos no inciso I acima, o Consultor

de Crédito terd a opgiio de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a




VL5

IL.

111

*gv U'- )
:\ ,/

G ‘\

[
totalidade dos respectivos Direitos Creditorios integrantes da carteira do l“undq»pelg jVa]or \
b Xy, ST
Referencial, acrescido de todos os custos ¢ despesas necessdrios a 11qu1da9aq;g ex‘fﬁ’@:ﬁ.?!w.lq1 "-5 ;
NG é‘)”

Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas at1v1dade§ -0 Comlﬁo,gu
de Crédito podera exercer a opgio de compra acima referida no prazo decadencml’de 10 (Sez) o ,/
dias uteis, contado do recebimento de comunicagdo, enviada pela Admlnls“tfada?é}\ 4
informando o Consultor de Crédito do respectivo evento. As cessdes de crédito realizadas nos
termos deste inciso deverfio observar o disposto no inciso III do Capitulo Vinte ¢ Nove. Na
hipétese de o Consultor de Crédito optare por ndo exercer a opgdo de compra aqui referida, a

Administradora iniciard os procedimentos referidos no inciso II acima.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos deste Capitulo deverdo observar,

no que forem aplicaveis, a ordem de aplicagio de recursos definida no Capitulo Vinte ¢ Seis.
CAPITULO VINTE E DOIS — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituragdo contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo

sujeitas as normas de escrituragfo, elaboragéo, remessa e publica¢do previstas no COSIF.
O Fundo sera auditado anualmente pela Empresa de Auditoria. Deverd necessariamente
constar de cada relatorio de auditoria ¢ das respectivas notas explicativas descrigdo

pormencrizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios

do Fundo;

b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos termos

e condigdes deste Regulamento e do Contrato de Cesséo; ¢

¢) analise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do inciso XII

do Capitulo Sete.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano ¢ terminard no dia 31 de margo de

cada ano.
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CAPITULO VINTE E TRES — DO PATRIMONIO LIQUIDO
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efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais decorrentes da manutengdo de posi¢des em mercados

de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE
DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicagio com os Quotistas seja expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Quotistas, deverfo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do
Fundo, por meio (a) de anincio publicado, na forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil”,
exceto pelos anuncios de inicio e de encerramento de distribuigfo de Quotas, os quais serdo
publicados no jornal “Valor Econdmico”, edig¢do nacional, ambos cientificados aos Quotistas
nos termos da Instrugio CVM ou (b) de e-mail enviado ao representante do Quotista indicado
na forma do inciso IV do Capitulo Doze. As publicagdes referidas neste Capitulo deverdo ser

mantidas a disposi¢io dos conddminos na sede da Administradora.

Observado o disposto neste Regulamento, a Administradora deverd proceder & determinagio e
colocar a disposi¢io dos Quotistas, em seu website, cm base didria, (i) o valor de cada Quota;
(ii) a rentabilidade do Fundo e o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, dos ativos
financeiros e das demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado, com base nos dados

relativos ao ultimo dia atil do més imediatamente anterior, e (iii) o valor dos indices releridos

“ 3% 134 PLE

no inciso XI do Capitulo Doze. As informagdes referidas nos itens a “iii” acima deverfo,

também, ser colocadas 2 disposigfio da Agéncia de Classifica¢do de Risco, em base didria.

A Administradora devera divulgar em seu website, no prazo de 15 (quinze) dias contado do

término do respectivo trimestre, além de manter disponiveis em sua sede e nas instituigdes que

a



coloquem Quotas do Fundo, informagdes sobre o valor do Patriménio Liquido, sobre o valor

das Quotas, sobre a rentabilidade acumulada no respectivo trimestre € no ano civil-a, qlié’ der T
referirem e os relatorios preparados pela Agéncia de Classificagéio de Risco. A dyv‘\';l.fgyag5’&)413\51 /cz.?:_':\\
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IV. A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do dos

Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de

demonstra¢@es financeiras mensais; €

b) de 60 (sessenta) dias apdés o encerramento de cada exercicio social, no caso de

demonstragdes financeiras anuais, devidamente auditadas.

V. A Administradora devera prestar 8 CVM as informagtes referidas no Art. 45 da Instrugdo
CVM e enviar aquela autarquia, bem como colocar a disposigdo dos Quotistas os
demonstrativos referidos no inciso XII do Capitulo Sete, no prazo de até¢ 30 (trinta) dias

contado do término do trimestre respectivo.

VL. Todo o material de divulga¢iio do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia de
Classificagdio de Risco, suas respectivas atualizagdes e a indicagdo de como os Quotistas

podem obter maiores informages sobre a avaliagdo efetuada.

VIL. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo nfo podem estar em

desacordo com este Regulamento e com o Prospecto protocolado na CVM,
CAPITULO VINTE E CINCO - DOS ENCARGOS DO FUNDO
L. Além da Taxa de Administragdo, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, inclusive taxa de registro
do Fundo devida a CVM;
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d)

g)

h)
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes

L4 g
conddminos; \
honorarios e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstragdes financeiras, das
contas do Fundo, da andlise de sua situago e da atuagio da Administradora;
emolumentos e comissbes pagas sobre as operagdes do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;
quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de

Assembléia Geral,

taxas de custodia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro dos

competentes instrumentos juridicos;

contribui¢do devida as bolsas de valores ou 4 entidade do mercado de balcdo organizado em

que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagio; e

despesas com a contratagdo de agéncia de classificacdo de risco.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por

conta da Administradora.

A Administradora podera cstabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos por esta contratados, desde que o

somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor da Taxa de Administragao.
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I. A partir da 1* (primeira) data de integralizagfio de Quotas ¢ até a liquidagdo do Fundo, mesmo

que antecipada, sempre preservada a manutengio de sua boa ordem legal, administrativa ¢

operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes dcbitos e créditos

realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da

integralizagio das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na

seguinte ordem:

a)

b)

d)

e)

no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislagfio aplicavel;

no provisionamento e na criagdo de reserva monetdria no montante estimado dos encargos
de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendério subseqiiente ao da

realizagfio do respectivo provisionamento;

na amortizaciio das Quotas Sénior, emitidas ao amparo do inciso I do Capitulo Vinte ¢
Oito, devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se 0 mesmo critério de

atualizagio aplicado as Quotas Sénior com maior remuneragéo,

na amortizagio das Quotas Sénior em Circulagfo, observados os termos ¢ as condi¢des do

Regulamento;

no pagamento do Prego de Aquisigio dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda

corrente nacional, sempre até o Potencial de Cessdo;

na constitui¢io de reserva de pagamento relacionada a liquidacfio e extinglio do Fundo,

ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

g) na amortizagdo de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes

deste Regulamento.

IV. Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e do Diretor Des1gnad0 g fsoderao setz N,
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11,

I1.

11,

r7\

Exclusivamente na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Amtbmp&fk;,ﬂ\

CAPITULO VINTE E SETE - DA CLASSIFICACAO DE RISCO T

A Agéncia de Classificagio de Risco serd responsavel pela claboragio e atribui¢do de
classificacio de risco de cada Série de Quotas Sénior. A classificagdo de risco devera ser
atualizada, trimestralmente, e ficar 4 disposi¢do dos Quotistas na sede da Administradora ¢

em seu website.

Qualquer alteragio na classificagdo de risco das Quotas Sénior, constitui fato relevante para

efeito de comunicagio aos Quotistas.

CAPITULO VINTE E OITO - POS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS
TITULARES DAS QUOTAS SENIOR

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais ¢ extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios ¢ dos Outros Ativos de titularidade do Fundo
e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Quotas
Sénior, reunidos em Assembléia Geral, deverdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, na
hipétese de tal aporte superar o montante total de R$ 100.000,00 (cem mil reais), por meio da
integralizag@io de Série de Quotas Sénior especifica, a ser realizada por todos os titulares das
Quotas Sénior, para assegurar, se for o caso, a adogdo ¢ manuten¢do dos procedimentos

acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serfo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos titulares das Quotas Sénior em Circulagio, ndo estando a Administradora, os
Cedentes, o Custodiante, o Agente Cobrador e quaisquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos rcferidos neste

Capitulo.

61
a

e r{r o ‘\\
y Fa

{['[ OVKJ V’Q'(_
pagamento da remuneragdo da Agéncia de Classificagdo de Risco somente oq;g)frera md@fa
[l - ‘:’Dg -
¥ . L)
amortizagio ou resgate integral das Quotas Sénior. bu ﬁ\;;{h‘?*?()g
~, (o
N I
.. :)OL\



[II. A realizagiio de despesas ou a assun¢iio de obrigagdes, por conta € ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Quotas

Sénior reunidos na Assembléia Geral prevista no inciso I acima. Caso a ;ca,lgéagae daa

referidas despesas ou a assungfo de obrigagdes seja aprovada na forma d@x‘te pap1tulo 05\
Quotistas deverdo definir na referida Assembléia Geral o cronograma d# 1nle§falmgaﬁedau_\

respectiva Série de Quotas Sénior, as quais deverfio ser mtegrahzadas\ peld@f uti}jﬁi"e's das( 5
)U‘)
Quotas Sénior, na proporgdo de seus créditos, em moeda corrente nacmnai n’a meéléé em q

v\/.r

os recursos se fagam necessdrios & realizaglio dos procedimentos dehberﬁos_n&a@fer’ da

Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensag#o.

[V. O Fundo reembolsara os valores adiantados pelos Quotistas, se possivel, quando do resgate

das referidas Quotas, por meio dos procedimentos definidos no Capitulo Vinte € Seis.

V. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes
do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo ¢ da assungo pelos
titulares das Quotas Sénior do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento

de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

VI. A Administradora, o Custodiante, o Agente Cobrador, os Cedentes, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Sénior ¢ das Quotas
Subordinadas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias ¢ prerrogativas, caso os

referidos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

VII. Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢Bes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessrios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.
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CAPITULO VINTE E NOVE - DAS DISPOSICOES FINAIS

L. O valor minimo de aplicagfio de Quotas ndo poderd ser inferior a R$ 25.000, 00 (vmt%fé cm‘l;s\

mil reais). /e o Fra.
,’ éi: -'Vol/@,_,%b:';\ Lz’qe Er\
‘:: uf‘:v el
1I.  Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento implicando qualquer tlpL\‘de obr1$&¢a%(ge ( )

dar, fazer ou ndo fazer a ser realizada pelo Fundo, devera ser considerada, §abv0 referencka.\‘“ g

SOL
— T

.

expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

III. A cessio de Direitos Creditdrios pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para efeitos de
dagio em pagamento referida no Capitulo Vinte ¢ Um, somente podera ser realizada em

carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagio do Fundo.

IV. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “dia til” o periodo de segunda a
sexta-feira, inclusive, exceto feriados de Ambito nacional ou dias em que, por qualquer

motivo, ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro.

V. Fica eleito o foro da Comarca de S#o Paulo, Lstado de S@o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por

mais privilegiado que seja.
Rio de Janeiro, 04 de abril de 2008.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Alaxandre Lodi de Olivelra
Praourador
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Ancxo [

Defini¢des
SRO O ™
“Administradora” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso I do Ca 1tulo Sete;” N
S d 5 t‘ .
-",f:i* \’CVMH;'“," g L’ ‘

“Agéncia de Classificagfio de Risco” significa a Austin Consultor\:re &arwgﬁb%ahtd
sociedade por quotas de responsabilidade limitada, com sede na maa’df: de ﬁ@o lgaﬁlog
Estade de S#o Paulo, na Rua Bertioga, n° 514, inscrita no CNPJ?‘ME seb)‘d/ﬁ°

03.016.560/0001-22, ou sua sucessora contratada nos termos deste Regulamento;

“Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores de
servigos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que tenham sido expressamente

autorizados a atuar em nome da referida Pessoa;

“Agente Cobrador” significa a Union National, contratada pela Administradora, por
conta ¢ ordem do Fundo, para realizar cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Dircitos
Creditérios Inadimplentes e dos Direitos Creditorios Provisionados, conforme o caso,
nos termos do Contrato de Cobranga, ou sua sucessora no exercicio de suas fungdes nos

termos deste Regulamento ¢ do Contrato de Cobranga;

“Agente Escriturador” significa o Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Prédio amarelo, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n® 60.746.948/0001-12, ou seu sucessor no exercicio de

suas fungdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Escrituragdo;

“Alocacdo de Investimento Minima” significa fragdio cujo numerador ¢ equivalente ao
valor contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e o denominador
equivalente ao valor do Patriménio Liquido, apurada diariamente pelo Custodiante
(Exemplo: Se Alocagiioc de Investimento Minima = 0,30, entio Alocaglio de

Investimento Minima = 50%);

“Amortizagio Ndo Programada” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso I do

Capitulo Vinte;
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10.

11,

12.

13.

14.

“Amortizagdo Integral” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso 1V do Capitulo

Onze;

“Amortizagdo Programada” tem o significado que lhe ¢ atribufdo ne, mc?iébbW‘do

Capitulo Onze; L “rag. |
OV"O-‘\ V('(‘ 4B

L 9. ne o, il
7711 o “‘7()3 ~Q ()
b

‘4
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-H.)

“Amortizacio Programada de Quotas Subordinadas™ tem o mghiﬁcado h“ exdhe €S
VO Ne)

atribuido no inciso IT do Capitulo Treze; \“ ’ - A
,\ GO \'//

"~ -
e

“Anexo” significa os anexos ao presente Regulamento, cujos termos sdo parte

integrante e complementar deste instrumento, para todos os fins ¢ efeitos de direito;

“Aprovagdo Consensual” significa as deliberagdes consensuais tomadas,
separadamente, em Assembléia Geral, por titulares de Quotas Sénior e por titulares de

Quotas Subordinadas, observados os seguintes procedimentos:

s A Assembléia Geral deverd obedecer as regras de convocagio, prazos, quoruns de
instalagdo ¢ demais procedimentos estabelecidos no Capitulo Dezoito deste

Regulamento;

o Qs titulares de Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas, presentes a Assembldia
Geral, deverdo, em votacBes em separado, deliberar sobre a matéria objeto da
“Ordem do Dia”; e

e A matéria aprovada pelos votos favoraveis da maioria dos titulares de Quotas
Sénior e pelos votos favoraveis da maioria das Quotas Subordinadas, presentes a
Assembléia Geral respectiva, nas votagfes realizadas separadamente entre os
Quotistas titulares da mesma classe de Quotas, sera considerada matéria aprovada

por “Aprovagdo Consensual™;

“Assembléia Geral” significa as assembléias gerais, ordinarias e/ou extraordindrias, de

Quotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

“Bacen” significa o Banco Central do Brasil;




15.

16.

17.

18.

20.

21.

22,

“Banco Cobrador” significa o Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Prédio amarelo, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 60.746.948/0001-12, ou seu sucessor no exercicio de suas

- ‘.1. - At ...;_Q‘_.-
fun¢des nos termos deste Regulamento; RO b T

Fipg. ,
oy -0 XV g 73\
“Base de Dados do Fundo” significa uma base de dados, dtuahzada dlarlamémBnpc&o v
Custodiante, contendo certas informagdes relativas aos Direitos (,re\gnorlos p%tes
Ny

da carteira do Fundo, identificadas nos modelos de relatdrios dcﬁmdow Anexo I{k\«)\
50

“Boleto de Cobranga” significa o documento emitido pelo Banco Cobrador, conforme o
caso, o qual devera conter as seguintes mensagens, em destaque, no campo apropriado:

“Direito de Crédito cedido ao Cedente™;
“Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;

“Cedente” significa a pessoa juridica, devidamente identificada por seu CNPJ/MF, da
qual o Fundo esteja habilitado a adquirir Direitos Creditorios em razdo da aprovago
pelo Conselho Consultivo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de
Cessiio. Sdo Cedentes ja previamente habilitadas: a) Mundial S.A. Produtos de

Consumo, inscrita no CNPJ sob o n° 88.610.191/0004-05; € a b) Union National.
“CETIP” significa a Cdmara de Custddia ¢ Liquidagdo;

“Circulagdo” significa o nuimero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas,
nos termos deste Regulamento, € nfio integralmente amortizadas, referente a cada
classe de Quotas em cada ocasiio ou evento a que se faga referéncia neste

Regulamento;

“Circulag¢fio Especial” significa o niimero de Quotas Sénior devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos deste Regulamento, ¢ nfio integralmente amortizadas ou
resgatadas ¢ as Quotas Sénior a serem subscritas e integralizadas, referente a cada Série
de Quotas Sénior em cada ocasiio ou evento a que se faga referéncia neste

Regulamento;
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23,

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

“CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da

Fazenda;

“Condi¢des Gerais” significa as “Condigdes Gerais do Instrumento Parti,glglw'atifiﬁé}:j\

[

- _ . A
Contrato de Promessa de Cessio e Aquisi¢io de Direitos Creditdriog;e¢ Oulras

i . :"r E.‘;" j-\v-o 'y,:..\‘, : oy j\ i/ (in A.E‘f "‘
Avengas”, a qual é parte integrante do Contrato de Cesséo; [ o g T
i T &,;"‘3 03 <0 o
\\{'L << Tooa. @)
o Rin <<y £
“Conselho Consultivo” tem o significado inciso I do Capitulo Nove; o ot
- . S O}’:;‘f/

“Consultor de Crédito” significa a Union National, contratada pela Administradora, por
conta ¢ ordem do Fundo, para prestar servicos de andlise e selecdo de Direitos

Creditorios e implementar a Politica de Concessio de Crédito;

“Conta Corrente de Créditos a Conciliar” significa a conta corrente em nome do Fundo,

mantida na agéncia 2001 do Custodiante;

“Conta Corrente do Cedente” significa a conta corrente de titularidade de cada
Cedente, identificada em cada Termo de Cessdo, na qual o Custodiante, por conta e

ordem do Fundo, efetua o pagamento do Prego de Aquisigédo,

“Conta Corrente do Fundo™ significa a conta corrente aberta em nome do Fundo, na
agéncia n® 2001, no Custodiante, na qual sdo depositadas as verbas de titularidade do
Fundo, decorrentes da liquidagdo de quaisquer ativos de propriedade do mesmo e da

integralizagdo de Quotas;

“Conta de Amortizag8o” significa a conta corrente aberta em nome do Fundo, na
agéncia n° 2001 do Custodiante, na qual transitam os recursos utilizados pelo Fundo na

amortizacio de Quotas;

“Conta de Deposito” significa, em conjunto ou isoladamente, a Conta Corrente de

Créditos a Conciliar, a Conta Corrente do Fundo ¢ a Conta de Amortizagéo;

“Contrato de Cessio” significa cada “Instrumento Particular de Contrato de Promessa
de Cessio e Aquisigéio de Direitos Creditorios e Qutras Avengas”, a ser celebrado entre
a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, e cada Cedente, com a interveniéncia
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33.

34,

35.

36.

37.

38.

39.

40.

do Custodiante e do Consultor de Crédito, o qual poderd conter especificidades
relacionadas a cada Cedente e aos procedimentos que serdc observados entre o
Consultor de Crédito, a Administradora, o Custodiante e cada Cedente ngq@mp;:t&

cada operagiio de cessdo de Direitos Creditorios;

I/Q

“Contrato de Cobranga” significa o “Contrato de Prestacio de Serv\}gos e Q)l;raﬁc;a €
flr
Qutras Avengas”, a ser celebrado entre o Agente Cobrador ¢ a A nlstréigo a, }\)g;ﬂ»

\_.\ o 9]

conta e ordem do Fundo, com interveniéncia do Custodiante; 2

“Contrato de Consultoria” significa o “Contrato de Prestagio de Servigos de
Consultoria de Andlise e Selegdo de Direitos Creditorios”, a ser celebrado entre a

Administradora e o Consultor de Crédito, e suas alteragdes posteriores;

“Contrato de Custédia” significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos Especiais de
Custédia e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”, a ser

celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Custodiante;

“Contrato de Escrituragcdo” significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Escrituragdo de Quotas”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta € ordem do

Fundo, ¢ Agente Escriturador, e suas alteragdes posteriotes,

“COSIF” significa o Plano Contabil das Institui¢bes do Sistema Financeiro Nacional

editado pelo Bacen;
“CPF/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda,

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado que lhe € atribuido no inciso I do

Capitulo Cinco;

“Custodiante” significa o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, na Cidade de Deus, S/N, Prédio amarelo, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12, ou seu sucessor no exercicio de

suas fungdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Custadia;

o )



41,

42.

43,

44,

45,

46.

47,

48.

“CVM?” significa a Comiss@o de Valores Mobiliarios — CVM,;

“Data de Amortizagio” significa a data em que o Fundo efetua a Amortlzagdo Iﬂtegra]

e/ou a Amortizacio Programada de Quotas Sénior, observado o dlsposto;no respectwd ‘. N

Suplemento da Série “n”, sendo que o Fundo ndo podera emitir Qu@tas ’Sﬁalqr ’ébm f-{r\'
. 4, 1P Tl
: ~ [P - ‘U(lf . -
Data de Amortizagdo posterior a 31 de dezembro de 2019; S Mo, 902 &
- P 7*,3209 [
\ "\[(:) o (\n
\AL’, /\\X".

Nos
“Data de Amortizagio de Quotas Subordinadas” tem o significado que he- Qatrlﬁmﬁh

no inciso 1T do Capitulo Treze;

“Data de Aquisigio” significa a data em que a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, efetua o pagamenio pela aquisigdo de Direitos Creditorios Elegiveis dos
Cedentes, em moeda corrente nacional, nos termos do Contrato de Cessdo, e/ou quando
ocorre o lancamento, nas contas correntes dos Cedentes, de Quotas Subordinadas em
razfio de sua integralizagio, por meio da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nos

termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao;

“Data de Emiss3io” significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizagio de determinada Série de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas, em
moeda corrente nacional ou por meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
respectivamente, sfio colocados pelos investidores 4 disposigdo do Fundo, nos termos

deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um “dia util”;

“Data de Oferta” significa a data em que o Consultor de Crédito envia o Layout para o

Custodiante, nos termos do Contrato de Cesséo;
“Data de Verificagdo” significa o 53° (quinto) dia Gtil de cada més calendario;

“Direito Creditorio” significa o direito creditério a vencer de titularidade de cada
Cedente, expresso em moeda corrente nacional, decorrente de operagdes financeiras ou
comerciais, de curto, médio ou longo prazo, celebradas entre os Cedentes e os Sacados
ou entre os Sacados e as Originadoras, conforme o caso, devidamente identificados
pelo CPF/MF ou CNPJ/ME, conforme o caso, representados por documentos ou titulos
representativos do respectivo direito de crédito, tais como duplicatas, notas

promissérias, ou outros titulos executivos, conforme disposto em cada Contrato de
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49.

50.

51.

52.

33.

54.

55.

Cessiio, e que sc enquadrem na categoria de Direitos Creditérios performados, ou seja,
cuja existéncia, validade ¢ exeqilibilidade independam da prestagéo futura de qualquer
contrapartida. As Cedentes ja habilitadas, nos termos deste Regulamem;@ @3@ da

Data de Emissio da primeira Série de Quotas Sénior, cederdo Dlrtzrt’os .Credltorlcfs
~ d'ﬁu ,.‘V “'(’) \;5

representados por duplicatas mercantis ou notas promissorias, confoﬁjﬁe 0 c“éﬁ«‘:@ﬂb;o wf‘,’\ v

oo i 403 - 0t
NI D D (®)
g e, g
“Direito Creditério Adimplente” significa o Direito Creditorio mtcgraﬁt\e da cai‘telra d@
Fundo que nfio contenha, na respectiva data de observagéo, qualquer Dlrelt&Crdaﬁflo
vencido e ndo pago por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias contado de sua

respectiva data de vencimento;

“Direito Creditorio Flegivel” tem o significado que lhe € atribuido no inciso II do

Capitulo Cinco;

“Direito Creditério Inadimplente™ significa o Direito Creditério integrante da carteira
do Fundo que nic seja um Direito Creditéric Adimplente ou um Direito Creditorio

Provisionado;

“Direito Creditério Provisionado™ significa qualquer Direito Creditério integrante da
carteira do Fundo, cujos respectivos Direitos Creditérios tenham sido integralmente
provisionados pelo Fundo, nos termos do COSIF e da Resolugfio n° 2.682, de 22 de

dezembro de 1999, do Conselho Monetario Nacional, e suas altera¢Ses posteriores;

“Diretor Designado” significa o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislagdo aplicavel, responder civil ¢ criminalmente, pela gestdo, supervisio e

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagéo de informagdes a esse relativas;

“Distribui¢do” significa cada distribuigfio de Quotas do Fundo, sendo cada distribuigdo

sujeita aos procedimentos de protocolo definidos na Instrugdio CVM;

“Documento da Securitizagdio™ significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento,
o Contrato de Cess#io, o Contrato de Custddia, o Contrato de Cobranga e o Contrato de

Escrituragéo;




56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

onde:

“Documentos Comprobatérios” tém documentos que evidenciam lastro dos Direitos

Creditorios, conforme o significado que lhe ¢ atribuido no Contrato de Cesséo;

“Empresa de Auditoria” significa a KPMG Auditores Independemes Wngltor ‘;5:.'\‘
L’V.\g

independente devidamente registrado na CVM com sede na Rua Dr. Renato PdégOd,& i

eVl 4

Barros n°® 33, 17° andar, Sio Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 57. 735)17f0§@37— é@w (/
<

ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes; \”o S
y S "
(" 3 \

__._- gty

“Eventos de Amortizagdo Antecipada” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso

IV do Capitulo Dezenove;

“Lventos de Avalia¢io” tem o significado que lhe € atribuido no inciso I do Capitulo

Dezenove;

“Eventos de Inadimplemento Contratual” significa os eventos pertilados no Contrato de
Cessio, cuja ocorréncia podera dar causa a adogdo dos procedimentos de amortizagio
antecipada de Quotas do Fundo, nos termos do inciso V e seguintes do Capitulo

Dezenove;

“Eventos de Revisdo” significa os eventos perfilados no Contrato de Cessdo, cuja
ocorréncia podera dar causa a adogfo dos procedimentos definidos no inciso II e

seguintes do Capitulo Dezenove;

“Fator Multiplicador”™ ou “FM” significa o fator apurado diariamente pela
Administradora considerando (a) o numero e (b) as condi¢gdes de remuneragéio das
Quotas Sénior em Circulagfio Especial na data de apuracio do FM, de acordo com a

seguinte expressio;

100 100
Vosc ’

o ressvesa( 5 Jorescvess (52 ] roseres< (150 ]

7%
:/



Vos,

VOSC

FMSn

valor de VQS para a enésima Série de Quotas Sénior, apurado na forma da
alinea “c¢”, do inciso III do Capitule Onze, sendo VQSa o valor de VQS para a

Série de Quotas Sénior da Série “a” ou 1 Série, e, assim, succsgayaﬁxehte,ﬁ‘-‘/\\

A (,' .,

apurado pelo Custodiante para a data de apuragdo do FM. o Prage xp. G \
ti mva,?t e
i G I

4.“;4 /".}.3 (wn]
/ O
somatorio do valor de todas as Quotas Sénior em Circulagiio Ls}mnal dPY]Ira&B(_; o O /

na forma da alinea “¢c”, do inciso III do Capitulo Onze para a data dei apurag%)ﬁ ,;,

o S -

do FM, obtido por meio da aplicagdo da seguinte expressio:
VQSC = (NOS, x VQS,) + (NOS, x VQS) + ... + ( NOS, x VQS,)

(i) Sobretaxa,, para a enésima Série, sendo FMS, o valor da Soebrefaxa para a
Série “a” ou 1* Série, e assim sucessivamente, na hipotese de o valor das Quotas

(339}

Sénior da Série “n” ser apurado na forma da alinea “¢”, do inciso Il do Capitulo

Onze, observado o definido no respectivo Suplemento;

(ii) o valor apurado por meio da aplicagfio da seguinte {6rmula, na hipotese de o
valor das Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma da alinea “b” do
inciso IIT do Capitulo Onze, observado o definido no respectivo Suplemento da

5‘ "M,

Série

u
52
[DIT_] +1}([Spread+1} 1
100 100
!

100

ou

(iii) o valor apurado por meio da aplicagfio da seguinte formula, na hipétese de o
valor das Quotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma da alinea “¢”, do
inciso III do Capitulo Onze, observado o detinido no respectivo Suplemento da

Série “n™:



63.

04.

SDC

Samt

65.

Vs S =
- O . (@]
R 200 C

\‘ M <230 [
\\/’, - R ) = .:C.,

T \ba '\/:‘;\:/
“IGP-M” significa o Indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pelh;FB_{ldagéj’}E/

Getulio Vargas;

“Indice de Liquidez” significa o valor apurado diariamente pelo Custodiante, para cada
evento de Amortizagio Programada e/ou Amortizagdo Integral de cada Série de Quotas

Sénior em Circulagio, mediante a aplicagdo da seguinte expressio:

SDC

Indice Liquidez =|—"—"—
Samt x1,15

J , onde:

somatorio, na data “T”, do valor contdbil (a) dos Outros Ativos e (b) dos
Direitos Creditorios Adimplentes integrantes da carteira do Fundo,
devidamente atualizados, que tenham data de vencimento ou, conforme o
caso, liquidez, até o 5° (quinto) dia Gtil imediatamente anterior a data da
respectiva Data de Amortizagfio, conforme o caso, a que se refere o

indice de Liquidez.

somatorio, na data “T”, do montante das Amortizagdes Programadas e/ou
Amortizagdes Integrais de todas as Quotas Sénior em Circulagiio, na
respectiva data de apuragdo do indice de Liquidez, cujas respectivas
Datas de Amortizagfio ocorram até, inclusive, a Data de Amortizagio da
Amortizagdo Programada e/ou da Amortizagdo Integral a que se refere o

fndice de Liquidez.

“Instituigdes Autorizadas” sfo as seguintes: (i) Unifio de Bancos Brasileiros S.A. -
Unibanco, (i1) Banco Bradesco S.A., (iii) Banco Itai S.A., (iv) Banco Itai BBA S.A., (v)
Banco Santander Brasil S.A., (vi) Banco Citibank S.A., (vii} Banco do Brasil S.A. (viii}
Caixa Econdmica Federal, (ix) Banco Safra S.A., (x) Banco Daycoval S.A., (xi) BIC

73
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66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

Banco S.A., (xii} Banco Pine S.A., (xiii) outras institui¢des financeiras ou equiparadas

controladas por qualquer dos bancos referidos nos itens “i” a “x” acima, ou (XQ{LDHP"*K

n.,’

instituicdes de 1* (primeira) linha que sejam 2aprovadas pelos tltulares etef-malorla das ¢ \

"Gi

Quotas Sénior, reunidos em Assembléia Geral, sendo que, neste casq', La méi@rm;;gigé’
titulares de Quotas Subordinadas, presentes na referida Assembléia Geni:eﬁi Qv,ﬁf F 2 & /
—, elUs ]
‘\‘

Rt
de vetar a inclusfio da institui¢io escolhida pelos titulares de Quotas Sé€ni M

“Instrugdo CVM?” significa a Instrugdo CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, ¢

suas alterag¢des posteriores;

“Investidor Qualificado” significa a Pessoa definida na Instrugdio CVM n° 409, de 18

de agosto de 2004, e suas alteragdes posteriores;
“Layout” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Contrato de Cesséo;

“Montante Minimo” tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “b” do inciso I do

Capitulo Treze;

“Nova Cedente” significa a Pessoa que pretenda ceder Direitos Creditorios Elegiveis ao
Fundo, que ndo tenha sido identificada como Cedente neste Regulamento e que ainda
nfo tenha sido habilitada como Cedente na forma prevista no inciso V do Capitulo

Nove deste Regulamento;

“Originadora” significa qualquer Pessoa devedora de Direito Creditorio cedido ao
Fundo, que tenha celebrado operagdo mercantil ou financeira com o Sacado, conforme

0 caso;

“QOutros Ativos” significa os ativos financeiros, modalidades operacionais, incluindo
operagdes com instrumentos derivativos, € recursos em moeda corrente nacional

integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se Direitos Creditérios;

“Patrimdnio Liquido” ou “PL” significa o patriménio liquido do Fundo, apurado na

forma do Capitulo Vinte e Trés;

N
o e d
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74,

75.

76.

77.

78.

79.

80.

8l.

82.

83.

“Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de
dircito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragio publica,

federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalﬁd e de
AR _

condominio; ; :S'o » u\
[ u. "C‘Vn, L VGE— ey

“Politica de Cobranca” significa a politica de cobranga definida r\é« Amxgj’fl;bdest% &

220 @)
Regulamento; O RS
\\J‘o ’ \‘”;}\T"/

L wy A

N sOMY

“Politica de Concessiio de Crédito” significa a politica de concesséio de crédito definida
no Anexo IV deste Regulamenio, a qual, se modificada em decorréneia de
especificidades de qualquer Cedente, serd alterada ¢ cientificada aos Quotistas, nos

termos deste Regulamento;

“Prazo de Vigéncia” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso 1 do Capitulo Dois;

“Prego de Aquisigdo” significa o prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis
liquidado pelo Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo, aos respectivos Cedentes, em
moeda corrente nacional, conforme definido no Contrato de Cesséio, ou o valor presente
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo em contrapartida a integralizagdo de Quotas

Subordinadas, conforme definido neste Regulamento e no Contrato de Cesso;

“Programa de Securitizagdo” significa os mecanismos ¢ procedimentos definidos nos
Documentos da Securitizagdo por meio dos quais os Cedentes cedem Direitos

Creditorios ao Fundo, captando recursos para suas atividades;

“Prospecto” significa o prospecto do Fundo, preparado nos termos da Instrugdo CVM;

“Quota” significa, em conjunto ou isoladamente, as Quotas Sénior e as Quotas

Subordinadas emitidas em qualquer Distribuigéo;

“Quota Sénior” significa, em conjunto ou isoladamente, as Quotas Sénior de quaisquer

Séries emitidas pelo Fundo emitidas em qualquer Distribuigéo;

“Quotas Subordinadas™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso 11 do Capitulo
Dez;
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84.

83.

go.

87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

“Quotista” significa, em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota;
7 .;.1*4(3":» e
“Razdo de Garantia” significa a fragio cujo numerador ¢ equivalente ao somatpno do

AT
valor atualizado das Quotas Sénior, deduzido do valor dos Outros: LAtlvve)lsfws \o ;.g\,

- A3 . - ]
denominador o valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor conlabﬁ dés. (3«_1&;5;1(5‘53 O

- f,ﬁ
o 20

Ativos, apurada diariamente pelo Custodiante (Exemplo: Se Razio de \Qrarantleiofor ,;\
(S

\‘\.‘[ Find \- f"
0,81, entdo Razfo de Garantia = 81,0%), S 89>

“Regulamento” o presente regulamento do Fundo;
“Sacado” significa qualquer Pessoa devedora de Direito Creditorio cedido ao Fundo;
“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia;

“Série” significa qualquer série de Quotas Sénior emitida em qualquer Distribui¢do nos

termos deste Regulamento;

“Spread’ significa a o percentual a ser acrescido a Taxa DI indicado no Suplemento de

cada Série “n”;

“Suplemento” significa o documento preparado na forma do Anexo V deste

Regulamento;

“Taxa de Administragdo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso IX do

Capitulo Sete;

“Taxa de Desconto” significa a taxa de desconto, definida pelo Consultor de Crédito e
informada pela Administradora ao Custodiante, por meio dos sistemas eletronicos
colocados a disposi¢do para tanto, utilizada na determinagdo do Prego de Aquisigo,
sendo esta equivalente a maior enire as seguintes taxas: (1) aquela diariamente indicada
pela Administradora, nos termos deste Regulamento; e (ii) a Taxa DI acrescida,

exponencialmente, do ultimo Fator Multiplicador apurado pela Administradora;

76 7
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94.

95.

96.

97.

“Taxa DI” tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “c” do inciso III do Capitulo

Onze;

“Termo de Adesdio ao Regulamento e Ciéncia de Risco” 51gn1ﬁ;:a 0 dgpun};ntou‘\

,/r.l V. L

preparado sob a forma do Anexo VI, firmado pelos Quotistas, ev1den61ando s-ua ﬁdﬁ:&ﬁi@ o
- ;m' .oy \J (‘)
=L 8 oo -

aos termos do Regulamento; \'ic, ‘:;‘f 2zyy

N f‘OS’:‘:"/

~
“Union National” significa a Union National S.A. Fomento Mercantil, soc1eH§de
andnima com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Angélica,
n°® 745, conjunto 111, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.841.560/0001-92; ¢

“Valor Referencial” tem o significado que lhe ¢ atribuido no inciso I do Capitulo Vinte

e Um.




Anexo I1
Base de Dados do Fundo

- )
Hras s v 0
e Xvae

"“\?O\/fzmbro, ne g U
‘.J‘&Ja 40 <)
Bradesco AL
“221-2005 ¢
. - 3 o
Demonstrativo de Caixa o RIO A5
~ L vga.
Caixa Reserva L o 7
Data da Emissao: 05/02/2007 17:39:48
Periodo: 02/02/2007 - 05/02/2007
Cliente: FIDC XXXXXX
Data Liquidagao Histdrico Entradas Saidas Saldos
01/02/2007 Saido Antericr 0,00
02/02/2007 Aplicagio no Ativo VENCIDOS E NAO PAGOS 0,00
Baixa de Titulos de RF (vencidos) 0,00
Compra de Titulos RF (LFT-Q TESOURD) 0,00
Lancamento de CPMF — Renda Fixa 0,00
Resgate de Titulos RF {LFT — 0 TESOURQ) 0,00
Saidas por Recebimento 0,00
Saido 0,00
05/02/2007 Compra de Titulos RF (LFT — O TESOURO) 0,00
Resgate de Titulos RF (LFT — O TESOURO) 0,00
Saidas por Recebimento C,00
Saldo 0,00
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DAC - DEPARTAMENTO DE AGOES E CUSTODIA
RECERIVEIS NAO LIQUIDADOS EM COBRANCA - MOVIMENTC DE 00/00/2000

FRECGABO0200

Fundo: FIDCXXXXXXX - FIDC XXXXXX

Empresa Cedente: 00.000.000/0000-00 —(EMPRESA CEDENTE)

NOS50 NUMERO NOME DO SACADO

00G0G0000000
000000000000
000000000000
000000000000
0HOB0000D000
000000000000
000000000000
000000000000
Q0000DO0C000
000000000000
000000000000

XXXXXXX
XXXXXXX
XXXXXXX
XXRXRXX
HXXXXXX
HMUXXXXX
AXXXXXX
XXXXXXX
NXXXXXX
AXXXXXX
XXXXXXX

TOTAL: Banen: 237

TOTAL:

TOTAL:

XXXXX
XXXXX
XXXXX
AXXXX
XXXXX
XXXXX
XXXXX
XXXXX
XXXXX
XXXXX
XXXXX

BT, VENC,

00/00/0000
00/00/0000
00/00/0000
00/00/0000
00/06/0000
00/00/0000
00/00/0000
DOA00/0000
DO/00/0000
00/00/0000
00/00/0000

QT. TOT. RECEB

000

BANCO BRADESCO S/A

SISTEMA FUNDO RECEBIVEIS EMISSAQ:

Banco: 237

Agéngia: 0000

DESCONTQ  VALCR TiTULO

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

;o Noy
Cofuzﬁ:ooo 000-0
VALOR A I@lc‘qbﬁ

UOJUOIQOW

f }0 00
m\O
BQG SIM
0, DO\\ — (é O
0,00
0,00 NI}O
0,00 NAO
0,00 SIM
0,00 NAG
0,00 SIM

VL. TOT. ABAT. VL. TOT. DESC YL TOT. TITULO VL. TOT AQUISICAD

IOF ABATIMENTQ

0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

VL. TOT. IOF
0,00 0,00 0,00

Empresa Cedente: 00,000.000/0000-00 - (EMPRESA CEDENTE)

Fundo: FIDCUNION -

TOTAL GERAL:

FIDC UNION

QT. TOT. RECEBIMENTO:

VL. TOT. 10F;
VL. TOT. ABATIMENTO:
VL. TOT. DESCONTO:
VL. TOT. TITULO:

V1. TOT. AQUISICAD
QT. TOT. RECEBIMENTQ
VL. TOT. IOF

VL. TOT. ABATIMENTO:
VL. TOT DESCONTQ

VL. TOT TITULG

VL. TOT. AQUISICAD

QT. TOT. RECEBIMENTOQ:

VL TOT. IOF

VL TOT. ABATIMENTO
VL. TOT. DESCONTO
VL, TOT. TITULO:

VL TOT AQUISICAO:

0,00

000

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00




BANCO BRADESCO S/A

DAC - DEPARTAMENTO DE AGGOES E CUSTODIA SISTEMA FUNDOQ RECEBIVEIS EMISSAO: 00/00/0000.. , 3 U?\\
FRECGAB0202 FLUXO DE CAIXA - MOVIMENTO DE 00/00/2000 FAG" 101 e

n' ‘\
FUNDO: FIDCXXXXXXX — FIDC XXXXX ) R
DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00: QTE. RECEBIVEIS VALo Rea-ggivéf#” AV Op ke \
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO) XX 3 0 £
TOTAIS: DATA VENGIMENTQ! 00/00/0000 XX . @ 0 e 0 -
FUNDO: FIDCXXXXXXX — FIDC XXXXX g gy o
DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00: QTE. RECEBIVEIS VALGR REceBNpﬁA @]
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO) XX e T-2 Y
TOTAIS: DATA VENCIMENTQ: 00/00/0000 XX \ L u@gm Sy "/
FUNDO: FIDCXXXXXXX ~ FIDC XXXXX S A\\
DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00: QTE. RECEBIVEIS VALOR\a{geaivess 5
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO) XX 0o o O /
TOTAIS: DATA VENCIMENTO; 00/00/0000 XX g P o
FUNDO: FIDCXXXO0MX — FIDC XXXXX
DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00: QTE. RECEBIVEIS VALOR RECERIVEIS
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO) XX 000
TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000 XX 000
FUNDO: FIDCXXXXXXX — FIDC XXXXX
DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00: QTE. RECEBIVEIS VALOR RECEBIVEIS
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO) XX 0,00
TOTAIS: DATA VENCIMENTQ: 00/00/0000 XX 0.00
FUNDO; FIDCXXXXXXX — FIDC XXXXX
DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00: QTE. RECEBIVEIS VALOR RECEBIVEIS
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO) XX 0,00
TOTAIS: DATA VENCIMENTQ: 00/00/0000 XX 0.00
FUNDO: FIDCXXXXXXX — FIDC XXXXX
DATA VENCIMENTQ:  00/00/0000 00: QTE. REGEBIVEIS VALOR RECEBIVEIS
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTQ) XX 0,00
TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000 XX 0,00
FUNDO: FIDCXXX)XO0(X — FIDC XXXXX
DATA VENCIMENTO:  00/00/0000 00: QTE. REGEBIVEIS VALOR RECEBIVEIS
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO} XX 0,00
TOTAIS: DATA VENCIMENTOQ: 00/00/0000 b 0,00
FUNDO: FIDCXXXXXXX — FIDC XXXXX
DATA VENCIMENTQ:  00/00/0000 00: QTE. RECEBIVEIS VALOR RECEBIVEIS
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTQ) XX 0,00
TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000 XX 0,00
FUNDO: FIDCXXXXXX — FIDC XXXXX
DATA VENCIMENTQ:  00/00/0000 0O: QTE. RECEBIVEIS VALOR RECEBIVEIS
00.000.000/0000-00  (CEDENTE XPTO) XX 0,00

TOTAIS: DATA VENCIMENTO: 00/00/0000 XX 0,00




Anexo II
Politica de Cobranca GO
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Com a conclusio do processo acima, iniciam-se entdo os procedimentos de cobranga MA@%/

Cobrador dos titulos vencidos que ndo foram liquidados pelos Clientes.
O primeiro contato telefonico com o cliente € realizado pelo Agente Cobrador a partir do 1° dia
apos o vencimento. Caso, posteriormente, os titulos permanegam em aberto, estes sdo, conforme o

caso, encaminhados ao cartorio em 5 dias apos o respective vencimento.

Concomitantemente as a¢les acima evidenciadas, é efetuado o bloqueio para a concessdo de novos

créditos ou aquisi¢do de novos recebiveis.

A partir dos protestos dos titulos e de posse dos respectivos instrumentos, serd dado inicio da
cobranga no “local”, ainda em fase de cobranca “amigdvel”, através de empresas terceirizadas. Ndo
obtendo sucesso, o Cedente consulta a Administradora sobre a adequagdo (custo versus beneficio)
de propositura de procedimento de cobranga judicial.

Sinteticamente os procedimentos de cobranga adotados séo:

* Recepgdo e processamento do arquivo de “retorno” do Fundo com informagdes dos titulos

liquidados no dia anterior;

e Geragdo de relatdrios contendo informagiio dos titulos vencidos;

¢ Inicio de cobranga — via contato telefénico;

s Bloqueio de faturamento / contato com departamento comercial;

e Envio de titulos a cartério:

e (obranga Judicial.
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Os procedimentos acima sdo adotados pelo Agente Cobrador, observadas as rotinas aqui descritas ¢ "¢

.
y

Y B, RPA

. ‘d"‘f" A Ly
os termos do Contrato de Cobranga. S NovepVae ©
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Os custos incorridos com os procedimentos aqui descritos sdo de responsabilidade do Eggdo. Ric ﬁ\:fﬁ/

RN -:‘fb. (e
\\t "O,»//

Processamento do arquivo
do Fundo com informagdes
dos titulos liquidados

v

Geragao de relatérios
contendo informagace dos
titulos vencidos

v

Blogueio de faturamento /
contato com departamento
comercial

v

Inicio de cobranga — via
contato telefénico

¥

Envio de titulos a cartoric

v

Cobranga Judicial
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Anexo IV

Politica de Concessiio de Crédito

1. OBJIETIVO

Definir niveis de aprovagdes de créditos, bem como estabelecer procedimentos relacionados &

aprovagdo de crédito a clientes.

2. APLICACAO

As orientagGes aqui contidas abrangem a concessdo de créditos a todos os clientes com os quais os

Cedentes mantém rela¢Ses comerciais.

3, POLITICA

3.1 Critérios para Aprovacao de Crédito

3.1.1 Limites de Crédito

Os limites de crédito sfio expressos em moeda corrente nacional e estdo sujeitos a revisfo, caso um
fato relevante sc apresente. Os limites de créditos também sfo reajustados sempre por ocasido de

aumentos ou reajustes de pre¢os.

3.1.2 Analise de Crédito

O limite de crédito ¢ concedido a cada cliente através da andlise de ficha cadastral ¢ das
documentagdes enviadas e nas consulltas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes

recursos, conforme o caso:

a) Centrais de informagdes;

b) Fornecedores;

¢) Documentages especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas
alteragdes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando pessoas

fisica, etc.).
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3.1.3 Critérios para Avaliacao de Risco de Crédito e Pragg 0\
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1. Histérico dos clientes dos Cedentes. \\G/ ;:1/}3] 2203 éﬁ
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2. Informagdes do SERASA e/ou Equifax, conforme o caso:
2.1. Inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados ha mais de 2 anos;
2.2. Inexisténcia de agGes judicials em varas civeis estaduais;
2.3. A¢Bes executivas em varas federais (IPI, IRPJ, CSLL, PIS e COFINS ).

3. Consulta a certiddes emitidas por Catorios de Protestos, conforme o caso;

4. Consulta no Procon, conforme o caso;

5. Informagdes fornecidas por fornecedores;

6. InformagBes fornecidas por bancos e balangos sdo levadas em consideracéo;,

7. Novos clientes:
7.1. Conquista (novos clientes com credito pré-aprovado, conquista do vendedor);
7.2. Sedugdo.

8. Valor do limite de crédito.

3.1.4 Crédito Bloqucado / Suspenso

Motivo:

a) Titulo em atraso por mais de 30 dias;

b) Encargo financeiro pendente;

¢) Cheque devolvido / protestado;

d) Cliente inativo por 12 meses.
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3.1.5 Reabilitag¢fio de Crédito

Para a reabilitagio do crédito, o cliente serd tratado como novo.
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Resumidamente, os procedimentos de concessfio de crédito podem ser esquematizadosda segainic”
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maneira:

entrega, pelo cliente, de
Informagdes cadastrais e de
documentos necessarios

|
y , 4

avaliagdo de risco avaliagfio de risco
de crédito e rejeigdo do de crédito & aprovagio do
cliente cliente

cadastramento do cliente

concessdo de crédito,
observadas as
respectivas algadas para
concessio




[2.1.

Anexo V

Suplemento

Suplemento da Serie “n”

emitida nos termos do regulamento do “Union National Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Financeiros ¢ Mercantis”, registrado sob o n° [e] no [¢]° Cartério de
Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (o “Regulamento”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° [e] ¢
administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a
“Administradora”). Os documentos necessarios ao registro da [#]* Distribui¢do, definidas na

Instrugio CVM, foram devidamente protocolados pela Administradora na CVM em [e] de

[¢] de [o].

O valor de integralizagiio, amortizagic ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da [#]" Série serd calculado observado critério de atualizagio
definido no item “i” ou, conforme o caso, “ii”” da alinea “¢” do inciso IlI do Capitulo Onze

do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Sobretaxay, [#]
Data de Amortizagdo, na hipdtese de Amortizagéio [dia)/[més]/[ano]
Integral
Premio, [o]
Data de Amortizagdo, na hipotese de Amortizagfio [dia]/[més]/[ano]
Integral

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes na ocasifio, serd promovida em cada dia [e] de [e] e [#] de [e]
de cada exercicio social (a “Data de Amortizagdo”) a amortizagdo de parcela do valor de
cada Quotas Sénior da [#]" Série (a “Amortiza¢io Programada™), a qual serd equivalente ao

valor apurado de acordo com férmula abaixo. A Gltima Amortizagdio Programada devera
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ocorrer no dia [#] de [#] de [#], quando o Fundo deverd promover a amortizagdo integral da
ety
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respectiva Quota: e e
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VAPR valor da Amortizagiio Programada referente a cada Quota Sénior da [e]" Série na

Data de Amortizagdo “n”.

VQSnr valor unitario de cada Quota Sénior da [e]* Série, para efeito de célculo de seu
valor de integralizagio, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da [e]* Série, calculado dc acordo
com o critério de atualizagfio definido na alinea “c” do inciso III do Capitulo Onze

do Regulamento.

VAE somatério dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagiio de cada Quola

Sénior da [e]* Série, anteriormente a Data de Amortizagio “n”.

PA percentual de amortizagfo do valor nominal de cada Quota Sénior da []" Série, se
houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagio das Amortizagdes

Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagdo (*) PA
[*] [*]
[o] [*]

[o] (**) [¢] (***)

(*) Deve ser coincidente com as Datas de Amortizagdo definidas no item “2” acima.
(**) Deve ser equivalente 4 Gltima Data de Amortizagiio definida no item *2” acima.

(***) Manter caso aplicavel.

[3.] Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

[4] O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso I do Capitulo

Trés do Regulamento.

87



Rio de Janeiro, [#] de [e] de [e].

FUNDO/ADMINISTRADORA:

e T e—
RO UE s
. f—?_‘:\ Lo,
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Novarnhy, = i
Li (;' o, no )
) S o
3403 O

OLIVEIRA  TRUST  DISTRIBUIDORA  DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de administradora do UNION NATIONAL

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E
MERCANTIS

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome:

RG:
CPF/MF:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DI
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
na qualidade de administradora do UNION
NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS E MERCANTIS

Nome:

Cargo:

Nome:

RG:
CPF/MF:

Sy
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(% 2 0
Termo de Adesdo ao Regulamento ¢ Ciéncia de Risco rQ Novnn\)g‘;vf* \\
ri >0

M. LZ.{? )}U, )

Termo de Adesio ao Regulamento e Ciéncia de Risco do Union Nat:\q@l Futido djeoggg‘
. X
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis \f.f\\&_j‘(}};/
A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown

Rio de Janeiro — RJ

Eu, [#] [nome completo], {com sede] [residente] na [e] inscrito(a) no [CNPJI/MF] [CPF/MF] sob o
n°® [e], na qualidade de investidor do UNION NATIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS (o “Fundo™), administrado pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios S.A. (a “Administradora ), tendo

como Diretor Designado, o Sr. [e], declaro:

L Ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento do Fundo e de seu prospecto,
concordando integralmente com todos os seus termos e condi¢des, declaranda, ainda, estar
ciente ¢ de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, estando todos os

seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido.
II. Estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo nfio representam depositos bancérios, nfio possuem garantia
da Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de
suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de

Créditos — FGC;

b) nfo obstante a adogdo por parte da Administradora de padrdes criteriosos no que se
refere 4 administragio técnica da carteira do Fundo ¢ do cumprimento de sua politica de
investimentos, por sua prépria natureza, os investimentos do Fundo estardo sempre

sujeitos a riscos provenientes das flutuagdes de mercado, a riscos de crédito dos
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devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, entre outros, se&idb’ que poderé":;;\\
s

oA

. AN fata XV gp o

haver, portanto, perda, parcial ou total, e atraso no reembolso do capital i‘pvesmhro, neso o
YO Saia 403 O)

Lo el

L
L

oA - . = . R, =/
a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado nio conw gararntia dg@/
»\

~ed o
rentabilidade/performance futura; R

os recursos a serem investidos no Fundo dever&o ser depositados/creditados diretamente
na conta corrente de titularidade do Fundo n°® [e], na agéncia [#] do Banco Bradesco

S.A;

o periodico a ser utilizado na divulgagdo das informagdes relativas ao Fundo sera de o
jornal “Monitor Mercantil”, excelo pela publicagdo dos anuncios de inicio e de
encerramento de distribuicio de Quotas, os quais serdo publicados no jornal “Valor
Econdmico”, edigdio nacional, observado o disposto no Capitulo Vinte ¢ Quatro do

Regulamento;

as Quotas do Fundo apenas poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por
investidores qualificados, nos termos das normas da Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM; ¢

Ademais, nos termos do inciso IV do Capitulo Doze do Regulamento informamos que
comunicagdes a mim enviadas pela Administradora e/ou pelo Agente Escriturador

deverdio ser encaminhadas para o seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. [] [qualificar].

{Local e data)

Nome:
Cargo:
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Suplemento da 12 Série de Quotas Sénior
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2.1.

Suplemento da 1° Série

Série”) emitida nos termos do regulamento do “Union Fundo de Investime
em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis”, registrado sob o n°
1584544 no 1° Cartério de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante (o
“Regulamento™) e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (a “Administradora’). Os documentos necessarios ao
registro da 1° Distribuigdo, definidas na Instrugdo CVM, foram devidamente

protocolados pela Administradora na CVM em 23 de fevereiro de 2006.

O wvalor de integralizagdio, amortizagio ou, nas hipdteses definidas neste
Regulamento, resgate de cada Quota Sénior da 1* Série sera calculado observado
critério de atualizagdc definido no item *i” ou, conforme o caso, “ii” da alinea
“¢” do inciso III da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na

seguinte tabela:

Sobretaxa, Nio havera

Prémio fard jus a Prémio

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita ¢ o Fundo conte com recursos,
em moeda corrente nacional, suficientes na ocasifo, sera promovida em cada dia
01 de abril e 01 de outubro de cada exercicio social (a “Data de Amortizacdo™) a
amortizagio de parcela do valor de cada Quotas Sénior da 1* Série (a
“Amortizagio Programada™), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo
com a formula abaixo. A filtima Amortizagdo Programada devera ocorrer no dia
{1 de outubro de 2007, quando o Fundo deverd promover a amortizagdo integral

da respectiva Quota:

VAPr = VQSny - {R325.000,00 - VAE) + (PA X R525.000,00),

/ —

onde:



VAPn

Série na Data de Amortizagdo “n”.

VOSny

valor da Amortizagio Programada referente a cada Quota

valor unitario de cada Quota Sénior da 1* Série, para efeito de calc

de seu valor de integralizacio, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas

neste Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 1° Série,

calculado de acordo com o critério de atualizagio definido na alinea

“¢” do inciso III da Capitulo Onze do Regulamento.

VAE

somatério dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizagdo de

cada Quota Sénior da 1* Série, anteriormente 4 Data de Amortizagdo

[T 1}

n

P4 percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da

1* Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagdo das

AmortizagBes Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagdo (*) PA

01/10/2006

0

01/04/2007

0

01/10/2007

100%

3. Os termos ¢ condigBes definidos no Regulamento terdio o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.

4. O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso I do

Capitulo Trés do Regulamento.
Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2006,

FUNDO/ADMINISTRADORA:

c

PR

OLIVEIRA \_TRUST ) DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E RES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de administradora do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS
Nome:

José Alexandre C. de Freltas

Cargo: DIRETOR

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, na
qualidade de administradora do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS
Nome:

Aexandre Lodi de Olivetra

Cargo: Procurador



Testemunhas:
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Nome: Nome: && ,
MARIAEUMCE NOTTAN, DEF. MELLO helle Moreira de Souza
RG: CPF:088.887.177-02 RG: MG -7.925.096

CPF/MF: IFP;12,857.135-3 CPF/MF: CPF: 010.915.956-07




1.

1566542

Instrumento de Primeiro Aditamento ao Suplemento da 1° Série do

Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e

24/03/2005 sob o n® 1012711 no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da mdade *

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, referente 4 1* Série de Quotas Senlor (a=_

Rio de Janeiro, o qual foi alterado através do Instrumento de Primeira _Alimeragi aq-ﬁﬁggmcnto
datado de 09/05/06, registrado sob o n® 1590867 perante o 1° Oficio de Reglstro’de Tltulos e

Documentos do Rio de Janeiro (doravante denominado “ando”) nos termos da hstruc;ﬁo CVM

administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Vanrcs -I’V‘Elhlll Ar_ms SA (a .

“Administradora”). Qs documentos necessarios ao registro da 1° Dlstnbuu;ﬁ“o deﬁmdhs na—histmc;ﬁo
CVM, foram devidamente protocolados pela Administradora na CVM em 23‘de ii;;ve:er,mde 2906 .

Regulamento.
5 i By | ‘_%'}

S =l e !
Rio de Janeiro, 14 de julho de 2006.

% _______h\m
@ew OLIVEIRA TRUST DTVM S.A

Administradora de Union National Fendo de Investimento em Direitos Financeiros e Mercantis

Jesé Alexandre C. de Freltaa Alaxandre Lodi de Olivelre
Testernunhas;
'\/@MM‘CJL}?'J{? F—JIC&ZO_ L M L’Q ?iﬁ
, 1 U
MARIA EUMICE MOTTA M, DEF. MELLO Caio RodriguesiLea! Pinto
CPF: 068.387.977-82 RG 10853980-0 IFPIRY

IFP:12.857.135-) CPF 087.739.077.07



D

Onde:

L

Pi

Suplemento da 1° Série

“Regulamento™) e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos @
Valores Mobilidrios S.A. (a “Administradora™}. Os documentos necessarios ao
registro da 1* Distribui¢do. definidas na Instrugio CVM, foram devidamenie

protocolados pela Administradora na CVM em 23 de fevereiro de 2006.

O wvalor de integralizagiio. amortizago ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, resgate de cada Quota Sénior da 1* Série serd calculado observado
critério de atualizagdo definido no item “i” ou, conforme o caso, “ii” da alinea
“¢™ do inciso 111 da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na

seguinte tabeta:

Sobretaxa, Nio havera
Prémio fara jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplicago da seguinte férmula:

PLDO B PLD" - Amrz'?'ma!“ X Partn .X'P(??f"

[\D_] £

NOS

Prémio. =

n

Patrimdnio Liquido do Fundo na data de apuragéo do Prémio.

Patriménio Liquido do Fundo no dia Gtil anterior a data de

—

e

apuragio do Prémio.



Amrz,_,M\I Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as
i
-1

Séries em Circulagio no dia wtil anterior a4 data de apuragdo do

Prémio.

Part | Percentual de participagdo da respectiva 1* Série de Quotas S&a
apurado mediante a aplicagdo da seguinte formula:

l_(-‘n'*'rQS,,(‘,t_n X VQS,;(J—H )_ Am!zhid-l) J
PL,  —Amiz

‘r' Tl
=1

Onde:

NOS,.,.,= Numero de Quotas Sénior da 1" Série no dia util
imediatamente anterior .a data de apuragio do
Prémio.

VOS,.,.,= Valor unitario da Quota Sénior da 1" Série no dia util

imediatamente anterior a data de apuragdo do

Prémio.
Amtz,, = Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas da
17 Série em Circulagfio no dia util anterior & data de
apuragio do Prémio.
Perf. Percentual de performance. Para apuracdo do Prémio das Quotas

Sénior da 1* Série Perf= 0,75

NOS numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 17 Série, na data de

M

apuragio do Prémio.

]< 0 (zero), entio:

RN

Sendo que. se: PL,,, - [PL‘. o —Amiz




Prémio=

1

P'LJ')U - [PLU—] - Amrz’ .‘i'Jr(.U'"] x Pﬂrf”

=1

NOS,

01 de fevereiro e 01 de agosto de cada exercicio social (a “Data de
Amortizacdo™) a amortizagiio de parcela do valor de cada Quotas Sénior da 1°
Série (a “Amortiza¢3o Programada™), a qual sera equivalente ac valor apurado
de acordo com a férmula abaixo. A Gltima Amortizagio Programada devera
ocorrer no dia 01 de fevereiro de 2008, quando o Fundo devera promover a

amortizagdo integral da respectiva Quota:

Amiz, =VOS, 0, — 23.000+(P4x25.000)

Se Amirz, < 0 (zero) entdo Amiz, = 0 (zero) ¢ se na Data de Amortizagiio

Integral da Quota Sénior da 1* Série: (i} o valor da Quota Sénior da 1° Sére
{(VQSypy) for inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o
Patrimonio Liquido for superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000)
entdo VQSypo = 25.000,00,

onde:

Amiz, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 1*

Série na Data de Amortizagdo “n”.

VOSHpoy valor unitario de cada Quota Sénior da 1 Série, para efeito de calculo

de seu valor nas datas de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 1 Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido na alinea

“¢™ do inciso Il da Capitulo Onze do Regulamento.




P4 percentual de amortizagiio do valor nominal de cada Quota Sénior

Data de Amortizagdo (*) PA
01/402/2007 0
01/08/2007 0
01/02/2008 100%

(%]

Os termos e condi¢des detinidos no Regulamento terdio o mesmo significado ali

atribuido quando uvtilizados neste Suplemento.

4. O presente Suplemento deverd ser registrado observado o disposto no inciso I do

Capitulo Trés do Regulamento.
Rio de Janeiro. 14 de julho de 2006

FUNDO/ADMINISTRADORA:

ouvﬁw‘ﬂ DISTRIBUIDORA DE
TITULOR ALORES MOBILIARIOS S.A.. na
qualidade de administradora do UNION NATIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTOQ EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS
MNome:

Joed Alextndrs C. do Fraollas

Cargo:
= DIRETO™
Testernunhas:
Nome:
RG:

CPF/ME:

IVEIRA

1 TRUST L
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, na
qualidade de administradera do UNION NATIONAL

DISTRIBUIDORA TDE

FUNDO ) DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS E MERCANTIS
Nome:

Cargo:  Alexandre Lodi de O
Briene arior
Nome:
RG:
CPF/ME:



Suplemento da 22 Série de Quotas Sénior
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Suplemento da 2° Série

alterado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda e Terceira Alteragdo ao
Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06, registrados sob os n’s 1590867,
1594264, 1596545, respectivamente, todos no 1° Cartdrio de Titulos e Documentos da
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento € parte
integrante (o “Regulamento™} ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios 8.A. (a “Administradora”). Os documentos necessarios
ao registro da 1* Distribuicdo da 2* Série, definidas na Imstrugio CVM, serdo
devidamente protocolados pela Administradora na CVM.

2. O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 2* Série sera calculado observado critério de
atualizagio definido no item “i” ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior até 4.200
da 2° Serie
Sobretaxay, Nzo havera
Prémio fara jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplicagéo da seguinte formula:

PL,. - [PLD_] - Amtz(mm] H x Part, x Perf,

D-1
Prémion =
NQS,
Onde: /
PL,, Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragiio do Prémio.



PL

-1

Amiz
(

Total
D-1

Part,

Perf,

NOS

Sendo que, se: PL,, — (:'J‘JE.D_l - Amtz(

Patriménio Liquido do Fundo no dia til anterior a data de g

Prémio.

Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas o8

Circulagdo no dia util anterior 4 data de apurag@o do Prémio.

Percentual de participagio da respectiva 2* Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicagio da seguinte férmula:

{(N O8 4o XVOS 4 J— Amiz, J
PL, - Amtz( f)"l‘i’]

Onde:

NQS, ,,,= Numero de Quotas Sénior da 2° Série no dia util imediatamente
anterior a data de apuragao do Prémio.

YOS, 4= Valor unitario da Quota Sénior da 2° Série no dia til
imediatamente anterior a data de apuragéo do Prémio.

Amtz , .= Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas da 2° Série

em Circulacio no dia util anterior 4 data de apuracgio do

Prémio.

Percentual de performance. Para apuragio do Prémio das Quotas Sénior da

2* Série Perf= 0,75

niimero de Quotas Sénior em Circulagio, da 2* Série, na data de apuragio

do Prémio.

]< 0 (zero), entdo:

Total
o




Prémio=

2.1.

2.1.1.

D=1

I:PLDO —[PLD_] - Amtz[ram.jﬂ x Part,

NOQS

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita € ¢ Fundo conte com recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes na ocasido, seri promovida em cada dia 01 de
junho e 01 de dezembro de cada exercicio social (a “Data de Amortizagio™) a
amortizacio de parcela do valor de cada Quota Sénior da 2* Série (a “Amortizagio
Programada™), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a formula
abaixo. A tltima Amortizagdo Programada devera ocorrer no dia 01 de dezembro de

2008, quande o Fundo devera promover a amortizagdo integral da respectiva Quota:

Amiz, =VOS, pe, —25.000+(P4x25.000)

Se Amtz, <0 (zero) entdo Amtz, = 0 (zero) e se na Data de Amortizago Integral da
Quota Sénior da 2* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 2* Série (VQSnp)) for
inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patriménio Liquido for

superior ao resultado da expressdo: (NQS, x 25.000) entdo VQS,no) = 25.000,00.

onde:
Amiz | valor da Amortizagio Programada referente a cada Quota Sénior da 2°
Séric na Data de Amortizagdo “n”.
VOSno) valor unitario de cada Quota Sénior da 2°* Série, para efeito de calculo de

seu valor nas datas de integralizaglo, amortizagio ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 2* Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagio definido na alinea “c” do

inciso ITI da Capitulo Onze do Regulamento.

o



PA percentual de amortizagiio do valor nominal de cada Quota Séry
Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amo
Amortizagdes Programadas, conforme a seguinte tabela
Data de Amortizacio (*) PA
01/06/2007 0
01/12/2007 0
01/06/2008 0
01/12/2008 100%
3. Os termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali
atribuido quando utilizados neste Suplemento.
4. O presente Suplemento deverd ser registrado observado o disposto no inciso 1 do
Capitulo Trés do Regulamento.
Ric de Janeiro, 28 de agosto de 2006
FUNDO/ADMINISTRADORA.:

P
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Onde:

PLp

Suplemento da 3° Série 1 62 9 87

"2 9
Séric”) emitida nos termos do regulamento do “Union Nationl EEP‘ZQL&} 09

Investimento em Direitos Creditorios Financeiros e Mercantis”, reglg@:}o\ﬁ@ n° &
O, S

1584544 e alterado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda e Terceira~&lterags

P
Suplemento n° II1 (o “Suplemento™) referente & 3*‘ Série de Quotajrlfse NE >$ Qe

ao Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, ]4/07/06 registrados sob os n°s
1590867, 1594264, 1596545, respectivamente, todos no 1° Cartorio de Titulos ¢
bocumentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte integrante (o “Regulamento™) e administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A. (a “Administradora™). Os
documentos necessarios ao registro da 1% Distribuigdo da 3* Série, definidas na

Instrugdo CVM, serfio devidamente protocolados pela Administradora na CVM.

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 3* Série serd calculado observado critério de

GE k]

atualizacio definido no item ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior até 4.200
da 3" Série
Sobretaxa, Nio havera
Prémio fard jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplicagdo da seguinte formula:

Total
D1

PL,, - (PLD_] - Amtz[ )J x Part, x Perf,

Prémion =
NQS

n

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragéio do Prémio.



1

PL, , Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior & data de a

Prémio.

Amtz( Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas de toda

Toial
Circulagdo no dia atil anterior a data de apuracéio do Prémio.

Pari, Percentual de participagdo da respectiva 3* Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicagdo da seguinte formula;

I.(NQSn(d—I) X VQSn(d—l) )_ Anztzn(d-l) J
PL,  —Amz,
(4

Onde:
NQS,, ;.r,= Numero de Quotas Sénior da 3* Série no dia util imediatamente
anterior a data de apuragao do Prémio.
VOS, ;= Valor unitdrio da Quota Sénior da 3" Série no dia util
imediatamente anterior a data de apuragdo do Prémio.
Amiz,, \,= Somatério de todos os valores pagos aos Quotistas da 3* Série

em Circulagdo no dia util anterior a data de apuracdo do

Prémio.

Perf, Percentual de performance. Para apuragio do Prémio das Quotas Sénior da
3% Série Perf=0,75
NOS numero de Quotas Sénior em Circulagdo, da 3* Série, na data de apuragio

do Prémio.

Sendo que, se: PL,,, —[PLD_i - Amtz[mm]}( 0 (zero), entdo:

-1

[PLDO - (‘P‘LD-—I - Amtz( Total J:| X Pﬂl"tn

bl )

Prémio=

NOS

n



2.1

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recu}s,qg{é?m;}; ) P
&

moeda corrente nacional, suficientes na ocasido, serd promovida em cada og,rgc% » <%
. . . . Ky = de Y
janeiro e 01 de julho de cada exercicio social (a “Data de Amo gagi\f)ﬁ T, no2p o

ala 403 O
riEgRY 1250, S

. = Rin
Programada”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com alfrmula &v@:\

04 SO

amortizagfio de parcela do valor de cada Quota Sénior da 2* Série (a “A
abaixo. A 0ltima Amortizagdo Programada devera ocorrer no dia 01 de julho de ;
quando o Fundo devera promover a amortizagéo integral da respectiva Quota:

Amiz, =VOS, 1, —25.000+(PA4x25.000)

Se Amiz, <0 (zero)entdo Amiz, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagio Integral da

Quota Sénior da 3* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 3* Série (VQSupoy) for
inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patriménio Liquido for
superior ao resultado da expressao: (NQS, x 25.000) entdo VQS, oy = 25.000,00.

onde:

Amiz,| valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 3°

Série na Data de Amortizagdo “n”.

VOSnpo) valor unitario de cada Quota Sénior da 3 Série, para efeito de calculo de

PA

seu valor nas datas de integralizacfio, amortizagio ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 3 Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagfo definido na alinea “¢” do

inciso Il da Capitulo Onze do Regulamento.

percentual de amortizagio do valor nominal de cada Quota Sénior da 3*
Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagio das

Amortizagdes Programadas, conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizagio (*) PA
01/01/2008 0
01/07/2008 0
(1/01/2009 0
01/07/2009 0
01/01/2010 0
01/07/2010 100%




]
]

3.+ Os termos e condigdes definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento

. - . 1@0 be ?\
‘o
Q’ Praga Xv e ' \
Ovembro n02
4, O presente Suplemento devera ser registrado observade o disp @0 no Hacigpsl oo

C Tel: 2521, -2209 é)
‘D FWO ss

Capitulo Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2007
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Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros

g

Suplemento da 4“ Série de Quotas Sénior do

Suplemento n® TV (o “Suplemento”) referente a 4* Série de Quotas Sénio
Série”) emitida nos termos do regulamento do “Union National Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Financeiros ¢ Mercantis”, registrado sob o n°
1584544 ¢ alterado através dos Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira e Quarta
Alteragdes ao Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06 e 14/05/06, e
registrados sob os n’s 1590867, 1594264, 1596545 e 1622886 respectivamente, todos
perante o 1° Cartério de Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante (o ‘“Regulamento”) e
administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(a “Administradora”). Os documentos necessarios ao registro da 1* Distribui¢do das
Quotas Seniores da 4* Série, definidas na Instrugdo CVM, serdo devidamente

protocolados pela Administradora na CVM.

O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 4* Série sera calculado observado critério de
atualizacio definido no item “i” ou, conforme o caso, “ii” da alinea “c” do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior até 6.200
da 4° Serie
Sobretaxa, Nio havera
Prémio fara jus a Prémio, calculado de acordo com a
aplica¢do da seguinte féormula:

Onde:

D~I1

PL,, - (PLD_l - Amtz(malj ﬂxPart" x Perf,

Prémion =

NOS

n

O



PL,,

PL,_

D-1

Amtz
(

Tola/)

Part

Perf,

NOS

n

Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.

Patrimoénio Liquido do Fundo no dia util anterior a data de

Prémio.

Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas as Sén

Circulagio no dia util anterior a data de apuragdo do Prémio.

Percentual de participagdo da respectiva 4* Série de Quotas Sénior apurado
mediante a aplicagdo da seguinte formula:

l(NQSn(d—l) xVQOS - )— Amtzn(d—l)J
PL,, —Amtz( )
D1

Total

Onde:

NQS, ,-,,= Numero de Quotas Sénior da 4" Série no dia (til imediatamente

anterior a data de apuragéo do Prémio.
VOS, 4= Valor unitario da Quota Sénior da 4* Série no dia util

imediatamente anterior a data de apurag@o do Prémio.

Amtz, ,_,= Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas da 4* Série

em Circulagdo no dia util anterior & data de apuragio do

Prémio.

Percentual de performance. Para apuragdo do Prémio das Quotas Sénior da

4* Série Perf=0,75

numero de Quotas Sénior em Circulagio, da 4* Série, na data de apuragio

do Prémio.

Sendo que, se: PL,, —-(PLD_l - Amtz(rm,j]< 0 (zero), entdo:

D-1



Prémio=

2.1.

2.1.1.

{PLDO - (PLD_I - Amtz(nm,) H x Part,
D-1

NOS

n

moeda corrente nacional, suficientes na ocasido, serd promovida em cada dia 01 de
maio e 01 de novembro de cada exercicio social, a partir de 01 de maio de 2008
inclusive (a “Data de Amortiza¢do”), a amortizagdo de parcela do valor de cada Quota
Sénior da 4* Série (a “Amortizagdo Programada™), a qual serd equivalente ao valor
apurado de acordo com a férmula abaixo. A ltima Amortizagdo Programada devera
ocorrer no dia 01 de maio de 2011, quando o Fundo devera promover a amortizagdo

integral da respectiva Quota:

Amiz, =VQS, ) — 25.000+(PA4x25.000)

Se Amiz,, <0 (zero) entdo Amiz, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagdo Integral da

Quota Sénior da 4* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 4* Série (VQSypo)) for
inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (ii) o Patriménio Liquido for

superior ao resultado da expressdo: (NQS;, x 25.000) entdo VQSypo) = 25.000,00.

onde:
Amiz,, valor da Amortiza¢do Programada referente a cada Quota Sénior da 4*
Série na Data de Amortizagdo “n”.
VOSnpo valor unitario de cada Quota Sénior da 4* Série, para efeito de calculo de

seu valor nas datas de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 4 Série,
calculado de acordo com o critério de atualizagdo definido na alinea “c” do

inciso III da Capitulo Onze do Regulamento.



i i GFICIO OE REG.D
v CIDADE DO RI

£
SFRESTTADD HOIE, FROTOCOLACD
RCH 508 ©

‘:l"

1635589

Rio de Janeiro: 0471072007

¢
i
1
: (Y4}
1

1

i1~ Beraldo Calwon Costa Jr.
Matr 0670397 - Oficial Titular
{1~ Kleber Calmon Hirdes
iCTPS  93043/123 - 1n.0f. Subst.
[1- Geraldo L Miranda B. Jr
WCTPS 7688567022 ~ 20.0f. Subst.
iL1- Carlos de Souza
LTRSS 78537035 -~ Z0.0f. Subst.
§J Bernardmn Carualho

WLTRS  99836/082 - 40.0f. Subst.

¥ o e o e v e e o o et

jm———ens == -

EMOLLMENTOS E TARAS R$ 128.02 -

.



percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior d

PA Série, se houver, apurado nas respectivas Datas de Amortizagj

Q/dag:ra -

<
Noy. ¥4 XV
/ L1y OVe,nb de

Amortiza¢des Programadas, conforme a seguinte tabela: S
(% Tey 512 403
Data de Amortizagdo (*) PA .GE) Rig
01/05/2008 0 &
01/11/2008 0
01/05/2009 0
01/11/2009 0
01/05/2010 0
01/11/2010 0
01/05/2011 100%
3. Os termos ¢ céndiqées definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali

atribuido quando utilizados neste Suplemento.

H
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| ’ 16248210

Suplemento da 5° Série de Quotas Sénior do

Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e M X
5

tf,

& .
& Praga xy de
Novemerg, no 20 o

“53 $§He

1. Suplemento n® V (o “Suplemento”) referente & 5* Série de Quotas Sénior

No0a

emitida nos termos do regulamento do “Union National Fundo de Inve
Direitos Creditorios Financeiros e Mercantis”, registrado sob o n° 1584544 ¢
através dos Instrumentos de Primeira, Segunda, Terceira ¢ Quarta Alteragdes ao
Regulamento, datados de 09/05/06, 20/06/06, 14/07/06 e 14/05/06 registrados sob os
n°s 1550867, 1594264, 1596545 e 1622886 respectivamente, todos perante o 1°
Cartério de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de
Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante {0 “Regulamento”) e administrado
pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (a
“Administradora™). Os documentos necessarios ao registro da 1° Distribuicdo das
Quotas Sénior da 5* Série, definidas na Instrugdo CVM, serdo devidamente

protocolados pela Administradora na CVM.

2. O valor de integralizacdo, amortizagio ou, nas hipéteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Quota Sénior da 5° Série serd calculado observado critério de
({3941

atualizacdo definido no item “i” ou, conforme o caso, “ii”’ da alinea “c” do inciso III

da Capitulo Onze do Regulamento, observado o disposto na seguinte tabela:

Numero de Quotas Sénior da 57 Série até §.200
Sobretaxay, N3io haverd
Prémio fara jus a Prémio, calculado de acordo
com a aplicagdo da seguinte formula:

PLpy, —[PLD_I - Amtz(ma,] ]:leart” x Perf,,

| b-1
Prémion =
NOS,
Onde:
PL,, Patrimonio Liquido do Fundo na data de apuragdo do Prémio.



PL,_, Patriménio Liquido do Fundo no dia util anterior & data de ap@

- . e
Prémio. & Pragaxyg, ©
Y Novembro’ n°20 o
o Sala 403 o
Amrz(ma,) Somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas de todas % §3{'1@§?érﬂ209 §
D=1

Circulagdo no dia util anterior a data de apuragio do Prémio. 033\

S

Part | Percentual de participagdo da respectiva 5% Série de Quotas Sénior apurado

mediante a aplicagdo da seguinte formula:

I.(NQSn(a‘—l) X VQSn(a’—I) )‘ Amiz 4, J
PL, - Amtz[rnm,)

D-1

Onde:

NQS, 4, = Numero de Quotas Sénior da 5* Série no dia 0til imediatamente

anterior a data de apura¢éo do Prémio.

VOS, ;= Valor unitirio da Quota Sénior da 5° Séric no dia til

imediatamente anterior a data de apurag¢éo do Prémio.

Amiz, ;. ,,= Somatdrio de todos os valores pagos aos Quotistas da 5° Série

em Circulagdo no dia util anterior & data de apuragfio do

Prémio.

Perf, Percentual de performance. Para apuragdo do Prémio das Quotas Sénior da
5% Série Perf=0,75
NQOS numero de Quotas Sénior em Circulagéo, da 5% Série, na data de apuracgdo

do Prémio.

-1

Sendo que, se: PLj, —(PLD_, - Amtz(ma,)} < 0 (zero), entdo:

D=1

'
(PLD0 - [PLD_, - Amtz(mm,) ﬂ x Part,
J

Prémio=
NOS,

2.1.  Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita € o Fundo conte com recursos, em

moeda corrente nacional, suficientes na ocasido, serd promovida em cada dia 01 de

v -



‘ \%“

N
abril e 01 de outubro de cada exercicio social, a partir de 01 de abril de 2009 lﬁﬂuw’% Xv C{,
a
(a “Data de Amortizagdo™), a amortiza¢io de parcela do valor de cada Quotg'$ emoi’?i’abro, noio fé

5* Série (a “Amortiza¢iio Programada™), a qual sera equivalente ao valor

forma disposta neste item 2.1 e nos subitens 2.1.1 a 2.1.3 abaixo:

Amtz, = (VOS, po, —25.000+(P4x25.000))x Per

Se Amez, <0 (zero) entdo Amiz, = 0 (zero) e se na Data de Amortizagio Integral da Quota

Sénior

da 5* Série: (i) o valor da Quota Sénior da 5* Série (VQSppg) for inferior a R§

25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e (i) o Patrimdnio Liquido for superior ao resultado da

expressdo: (NQS, x 25.000) entdo VQSypgy = 25.000,00.

onde:
Amiz | valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da 5°
Série na Data de Amortizagéo “n”
VOSnmo) valor unitario de cada Quota Sénior da 5* Série, para efeito de calculo de

Per

PA

seu valor nas datas de integralizagdo, amortizag8o ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento, resgate, de cada Quota Sénior da 5" Série,
calculado de acordo com o critério de atualiza¢do definido na alinea “c” do

inciso I1I da Capitulo Onze do Regulamento.

Percentual a ser aplicado exclusivamente no pagamento da 1ltima
Amortizagdo das Quotas Sénior da 5* Série, apurado de acordo com a

seguinte tabela:

| Data de pagamento da iiltima parcela

de Amortizacéio das Quotas Sénior da “Per”
5" Série
Caso ocorra em 01/04/2010 0,98
Caso ocorraem 01/10/2010 0,99
Caso ocorra apés 01/10/2010 1

percentual de amortizagdo do valor nominal de cada Quota Sénior da 5

3//
. /’ )
&



conforme a seguinte tabela:

Data de Amortizaciio PA
01/04/2009 0
01/10/2009 0
01/04/2010 100%

2.1.1. Os titulares de Quotas Sénior da 5* Série poderdo, individualmente, optar pela nio
ocorréncia e conseqiiente prorroga¢do da ultima Amortizagdo Programada, prevista
originalmente para 01/04/2010. Nesta hipdtese, a Data de Amortizagdo sera
automaticamente prorrogada para o dia 01/10/2010, quando, os titulares de Quotas
Sénior poderdo optar, igualmente, observado o disposto no item 2.1.2 abaixo, pela ndo
ocorréncia e conseqiiente prorroga¢do da referida Amortizagdo Programada. Cada
prorrogacdo da ultima Data de Amortizag&o, se ocorrer, acarretara na prorrogagdo da
Data de Amortizagéo para o aniversario semestral subseqtiente, assim entendido os
dias 01 de abril e 01 de outubro de cada ano. A Data de Amortizagio prevista
inicialmente para 01/04/2010 ndo podera ser prorrogada, em qualquer hipotese, apds
01/04/2013, data em que, obrigatoriamente, ocorrerd o resgate integral de todas as

Quotas Sénior da 5* Série em Circulagdo.

2.1.2. A auséncia de manifestagfio expressa, por escrito, do titular de Quotas Sénior da 5°
Série, no sentido de amortizar suas respectivas Quotas Sénior da 5% Série, enviada a
Administradora em até o 365° dia anterior & dltima Data de Amortizagdo, prevista para
01/04/2010, e assim sucessivamente, significara manifestagdo favoravel a prorrogacéo
da Data de Amortizagdo para 01/10/2010, e assim sucessivamente em cada nova Data

de Amortizaco.

2.1.3. Caso a manifestagdo dos titulares de Quotas Sénior da 5* Série visando a prorrogagéo
da Data de Amortizagdo, inicialmente prevista para 01/04/2010, ndo seja undnime para
os titulares de todas as Quotas Sénior da 5* Série em Circulagfo, o Fundo efetuara o
pagamento da Amortizagdo aos titulares de Quotas Sénior da 5 Serie que assim
houverem optado expressamente por escrito, e prorrogara a Data de Amortizagdo das

Quotas Sénior da 5% Série de titularidade dos Quotistas remanescentes.
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atribuido quando utilizados neste Suplemento.

4, O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no i

Capitulo Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, 2 de abril de 2008.

FUNDO/ADMINISTRADORA:

OLIVEIRA WRIBUIDORA DE TiTULOS OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade d¢ VALORES MOBILIARIOS S.A, na qualidade de
‘administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE  administradora do UNION NATIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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Historico da carteira do Fundo

Total de Direitos Creditérios Direitos Creditorios
Data . L
Direitos Creditérios a vencer em atraso

31/5/2006 4.389.576,77 4.389.576,77 0

30/6/2006 4,951.678,72 4,823.563,70 128.115,02

31/7/2006 24.268.847,87 24.078.093,89 190.753,98

31/8/2006 53.427.705,16 53.094.599,55 333.105,61

29/9/2006 69.317.880,76 68.799.350,56 518.530,20

31/10/2006 98.789.442,42 96.748.870,80 2.040.571,62

30/11/2006 121.079.015,92 119.196.877,32 1.882.138,60

29/12/2006 132.325.673,54 129.583.134,48 2.742.539,06

31/1/2007 155.034.189,04 150.961.666,96 4.072.522,08

28/2/2007 161.330.342,40 158.484.258,38 2.846.084,02

30/3/2007 180.606.553,49 179.754.429,75 852.123,74

30/4/2007 204.720.447,63 201.917.945,79 2.802.501,84

31/5/2007 201.045.638,31 196.149.528,33 4.896.109,98

29/6/2007 192.270.292,37 186.745.390,08 5.524.902,29

31/7/2007 238.634.351,28 235.468.588,26 3.165.763,02

31/8/2007 287.259.475,32 283.418.783,48 3.840.691,84

28/9/2007 297.101.532,46 294.806.756,71 2.294.775,75

31/10/2007 401.844.397,94 400.727.535,52 1.116.862,42

30/11/2007 460.720.022,05 460.288.740,70 431.281,35

31/12/2007 481.698.617,27 481.361.430,63 337.186,64

31/1/2008 459.361.821,66 457.706.013,01 1.655.808,65

29/2/2008 473.429.266,59 472.731.660,68 697.605,91

31/3/2008 495.896.361,73 495.129.175,73 767.186,00

Atrasos Atrasos Atrasos Atrasos acima

Datd | o1 ae30dias)| 7 | (31aw60dias) ° |(61a90dias) ° | de9odias | 0 PL

31/5/2006 - - - -
30/6/2006 128.115,02 100% - - - - - - 4.956.317,16
31/7/2006 102.929,51 53,96% 87.824,47 46,04% - - - - 51.123.248,87
31/8/2006 314.363,71 94,37% 14.902,45 4,47% 3.839,45 1,15% - - 65.439.044,27
29/9/2006 343.410,10 66,23% 168.611,10 32,52% 6.509,00 1,26% - - 107.453.250,74
31/10/2006| 1.869.034,24 91,59% 171.537,38 8,41% - - - - 184.222.134,85
30/11/2006 | 1.621.498,24 86,15% 231.622,99 12,31% 29.017,37 1,54% - - 189.590.876,30
29/12/2006| 2.051.533,80 74,80% 656.329,45 23,93% 33.355,81 1,22% 1.320,00 - 192.558.381,14
31/1/2007 | 3.927.289,54 96,43% 109.314,87 2,68% 34.826,87 0,86% 1.090,80 - 196.729.614,89
28/2/2007 2.598.847,07 91,31% 235.130,73 8,26% 12.106,22 0,43% - - 198.260.557,22
30/3/2007 741.923,29 87,07% 109.553,65 12,86% 646,80 0,08% - - 202.898.470,91
30/4/2007 | 2.674.529,81 95,43% 78.381,75 2,8% 49.590,28 1,77% - - 208.535.291,57
31/5/2007 3.095.023,22 63,21% 1.767.164,76 36,09% 12.754,00 0,26% 21.168,00 0,4% 212.832.522,96
29/6/2007 - - - - - - 5.524.902,29 | 100% 205.853.087,44
31/7/2007 - - - - - - 3.165.763,02 | 100% 275.981.328,69
31/8/2007 - - - - - - 3.840.691,84 | 100% 310.174.263,13
28/9/2007 - - - - - - 2.294.775,75 | 100% 321.106.200,46
31/10/2007 - - - - - - 1.116.862,42 | 100% 458.102.830,10
30/11/2007 319.870,05 74,17% 59.125,75 13,71% 50.344,85 11,67% 1.940,70 0,4% 506.727.529,50
31/12/2007 199.701,87 59,23% 75.095,51 22,27% 61.976,76 18,38% 412,50 0,1% 508.652.305,59
31/1/2008 | 1.553.897,77 93,85% 62.441,17 3,77% 22.980,17 1,39% 16.489,54 1% 530.460.203,00
29/2/2008 548.499,80 78,63% 131.577,30 18,86% 17.528,81 2,51% - - 488.111.172,24
31/3/2008 540.059,57 70,39% 184.131,42 24% 31.773,53 4,14% 11.221,48 1,5% 498.323.382,18

Fonte: Administradora
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros ¢ Mercantis

(Administrade pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S§.A.)

Demonstrac¢des financeiras

em 31 de marco de 2008 e 2007

Conteudo

Parecer dos auditores independentes 3

Demonstragdo da composigdo ¢ diversificacio das
aplicagdes 4

Demonstragdes das evolugdes do patriménio liquido 5

Notas explicativas as demonstragdes financeiras 6-24
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000
R. Dr. Renato Paes de Barras, 33 Fax Nacional 55 (11} 2183-3001
04530-804 - Séo Paulo, SP - Brasil Iinternacionat 55 {11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Intemet www.kpmg.com_br

01080-970 - S3o Paulg, SP - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Aos
Cotistas e 4 Administradora do
Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis
~ (Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos a demonstragio da composi¢do e diversificagio das aplicacées do Union National
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros ¢ Mercantis em 31 de margo de 2008
¢ as respectivas demonstragbes das evolugdes do patriménio liquido, comespondentes ao
exercicio findo em 31 de margo de 2008 e ao perfodo de 10 de maio de 2006 (inicio das
atividades) a 31 de margo de 2007, elaboradas sob a responsabilidade de sua administracfo.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (2} o planejamento dos trabalhos, considerando a relevédncia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil ¢ de controles internos do Fundo: (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registtos que suportam os valores ¢ as informagdes
contdbeis divulgados, e (c) a avaliagio das préticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administragdo do Fundo. bem como da apresentagio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira do Union National Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros e Mercantis em 31 de margo de 2008 ¢ as
mutacdes de seu patrimdnio liquido, correspondentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2008
e ao periodo de 10 de maio de 2006 a 31 de marco de 2007, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

30 de maio de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6-F-RJ

3

KPMG Auditores Independentes, uma saciadade simples brasilek KPMG I Intepandentes /8 8 Brezilian entity and a membe:
& Erma-mernbi da rede KPMG de finnas-memivo independeries e of the KPAKS network of independent meraber fima aifiated with
afibzdas 8 KPMG Intemational, uma cooperativa suiga. KPMG ¥ & Swiss cooperstive.




Umnion National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Financeiros ¢ Mercantis

(Administracdo pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

Demonstragéo da composi¢io e diversificago das aplicagdes

em 31 de margo de 2008

{Em milhares da Reais)

AplicagBes/especificagtes

Disponibilidades

Banco conta movimento
Cotas de fundos de investimento

Bram Fundo de Investimento Referenciado D1 Federal
Operagdes de crédito

Direitas crediténios a vencer

Direitos crediténios vencidos

Provisdo para créditos de lguidacko duvidosa
¥Valores a receber

Recebiveis a liquidar
Despesas antecipadas

Taxa de fiscalizagio - CVM

Total do ative

Yalores a pagar

Recebiveis a liquidar
Taxa de administragio
Taxa de custédia

Outros
Patriménio lignido

Total do passivo e patrim8aio Hquide

As notas explicativas da Administadora 8o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Valar % sobre o
atnal ativa
1 .
1
1.054 0,21
1.054 G621
495.843 99,32
495271 99.20
626 0,13
(54) {000
2.323 0.47
2.323 0.47
1
1 -
499.222 100.060
899
18
221
127
533
498 323
499222




Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Financeiros ¢ Mercantis

{Administrado pela Oliveira Trest Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiidrios 8.A.)

Demonstrages das evolugdes do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de marco de 2008 e periodo de 10 de maio de 2006

(fmicio das atividades) a 31 de margo de 2067

(Em mithares de Reest, axceto o valor uniidrio das cotas)

Patriméuio liqeide oo luiclo do exerciclo/periodo

Cotas Senicres T- 2.000,000 cotas a BS 25.823 484740
Cotay Seniores IT - 4.200,000 coias 3 RS 27.279,750419
Cotas Subeedinadas - 962,000 cotes 2 RS 38,125 200936

Cotas suberdinadas 1,000 cotasa RS 25.000,000800
Cotns emitidas

Corstitnicio:
Cotas Sendor IIF - 902,000 coins
Cotas Seator IV - 1.462,000 cotay

Cotas Subordinadas - 832,000 cotas
Cotas Senior I - 3,798,000 cotas
Cotar Semior IV - 4.738,000 cotas

Cotay Semiores [ - 2.000 000 cotas
Cotas Seniores [T - 4,200,000 cotas
Coras Subordinadas - 961,000 cotas

Cotas resgaindas
Cotas Seniores I - 2.000,006 cotas

Variaphe o resgate de cotas
Cotat Seasores 1

Amortizagio de cotas
Cotas Semores |
Cotas Seniores I
Catas Subordinzdas
Catas Semor 11T

Patriménio lignido antes do reseltado do exercicio/periodo

Resunltado da exercicio/periodo

Receieas

Rendas de operacies de créditos

Rendas de aplicagdes interft iras de liguid
Rendas de iimlos e velores mobilirios

Cutras receitus operacionais

Despesas

Despacas de ensrédia

Taxa de administracio

Despesas iributirias

Despesas administratives
Aproviss © ajustes patri

Resultado da exerciciofperiodo
Patrimbain liquids no final do exercicioperiodo

Cotas Senicrst B - 4.200,000 cotas a RS 26.522,317523
Cotaz Subordinadas - 1.794,000 cotas a RY 60.938,60000¢
Cotas Seytier T - 4.200,000 cotas a RS 26.137 834110
Cotaz Senior IV - 200,000 cotzs a RS 27.063,064608

Cotes Seniores A - 1,000,000 cotas s RS 23.823,484740
Cotst Seniores B . 4.200,000 cotas a RS 27.279,757419
Cotrs Subordinadas - 952,000 cotas a RS 38.125,280046

As notas explicatives da Admigistsdora s30 parte mtegrants das demonstragdes financeiras.

2088 2007
202.998 35
51647

114.575
36.676
23

302.451 182.995
22.350
36550
39367
23851

120133

50.373

105.543

17077

(46.261) -
(@6.260) -
(8.508) -
(5.508) :
(50.50%) (5.066)
- (5.066)

@137 i

23838
(5.631) .

199978 177.954

104.089 26.766

101295 niw

7 3,657
1369 -
5 5
(5.744) (1.827)
(1316 o1y
2416 T
5] M
(1.428) @m
G 59
98,345 24,944

498,323 22,898

111.393

1068.360

102772

167791

51.647
114575
36.676




Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrade pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de margo de 2008 e perfodo de 10 de maio de 2006
(inicio das atividades) a 31 de margo de 2007

Contexto operacional

G Union National Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros e Mercantis foi
constituido sob a forma de condominio fechado em 10 de maio de 2006 e destina-se a
investidores qualificados nos termos da regulamentagiio em vigor. O prazo de vigéncia regular do
Fundo serd até 1° de abril de 2026, ou até 90 dias apés a data de vencimento do direito creditério
de titularidade do Fundo que tenha a data de vencimento mais longa, o que ocorrer antes. O
Fundo somente podera ser liquidado antecipadamente nas hip6teses expressamente previstas no
regulamento, € nesse caso deverdo ser observados pela Administradora os procedimentos
definidos em regulamento.

O objetivo do Fundo ¢ propiciar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas, por meio da aplicacio
de recursos em carteira composta por direitos creditérios que atendam aos critérios de
elegibilidade e, conforme o caso, por outros ativos. As cotas do Fundo nifo possuem benchmark,

As aplicagbes realizadas no fundo ndio contam com garantia da Administradora nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Néo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, os direitos creditérios e os outros ativos integrantes da carteira do Fundo,
por sua propria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado, riscos de
crédito e/ou riscos operacionais das contrapartes, incluindo a evenmal incapacidade de os
Sacados honrarem suas respectivas obrigacdes, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operagdes confratadas ¢ nfio liquidadas.

A gestdo da carteira do Fundo € realizada pela Administradora.



Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Elaborag¢do das demonstracdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil das Instimi¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e
por demais orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN) ¢ da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM). Na elaboragfio dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas
premissas ¢ estimativas para a contabilizagio ¢ determinagfio dos valores dos ativos ¢
mstrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva
liquidagdo financeira desses ativos € instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir
a ser diferentes dos estimados.

Descri¢ido das principais praticas contabeis
a. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimente séo atualizados, diariamente, pelo valor
da cota divulgada pelo administrador.

b. Direitos credildrios a vencer
Sdo avaliados pelo sen valor de aquisi¢fio e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno foi
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditorios.

¢. Direitos creditdrios vencidos e ndo pagos

Estdo integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos até a data
do seu vencimento.



Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas 4s demonstrag¢Ses financeiras

d. Provisdo para créditos de liguidagdo duvidesa (PCLD)

As provisdes com direitos creditorios sdo reconhecidas no resultado do exercicio conforme as
regras ¢ os procedimentos definidos na Resolugdo do Consellio Monetario Nacional n°® 2.682.

A provisdo para créditos de liquidagiio duvidosa € calculada a partir do vencimento dos
direitos creditorios e percentuais demonstrades na nota 6b.

Caso 05 créditos inadimplentes sejam de alguma forma, recuperados apds o provisionamento,
estes s¥o destinados exclusiva e integralmente ac Fundo, sendo revertida a provisio
anteriormente constituida.

Direitos creditorios

Os direitos creditérios serdio gerados pela Union National S.A. Fomento Mercantil, sendo estes
representados por duplicatas adquiridas junto a cedentes diversos.

Na aquisigio dos Direitos Creditérios pelo Fundo, caberd ao Custodiante a verificagéio do
atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisi¢do de
Direitos Creditorios pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante deveréio observar as rotinas ¢
os procedimentos definidos no Regulamento e nos demais Documentos da Securitizagio cujo
atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.

Serfio considerados direitos creditérios elegiveis (os “Direitos Creditorios Elegiveis™) os Direitos
Creditérios, cujas informagdes foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de Crédito, por
meio eletrdnico, de acordo com os procedimentos definidos no respectivo Contrato de Cesséo e
no Contrato de Custédia, e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisicio, aos seguintes
“Critérios de Elegibilidade™:

s Ag informagdes referentes aos Cedentes, Sacados e os Direitos Creditdrios constem do
arquivo (Layout previamente aprovado) enviado pelo Consultor de Crédito ao Custodiante
nos termos do respectivo Contrato de Cesséo;



Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

» O respectivo Sacado ndo se encontra inadimplente no cumprimento de suas obrigacdes nos
termos de outro Direito Creditorio de titularidade do Fundo;

¢ A partir do 90° (nonagésimo) dia apdés a primeira integralizacéio de Cotas. considerada, pro-
Jorina, a cesséo pretendida, o somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Sacado, nfo € superior a 10% (dez por cento)
do valor do Patrim6nio Liquido na Data de Aquisi¢#o;

e O respectivo Sacado ndo tenha seu nome incluso no Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos - CCF do Bacen;

e O respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica, ndo esteja em processo de faléncia ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial; e

e A data de vencimento do Direito Creditério nfio seja posterior ao dia 25 de margo de 2026.
a. Composicdo de direitos creditorios por vencimento

Titulos a vencer

Valor presente -

A vencer RS mil
Até 365 dias 441.069
Apos 365 dias 54.202

Total 495.271



Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros € Mercantis

(Administrade pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

Base de cilcule PCLD

Valor das parcelas PCLD (*) Valor

Vencidos vencidas - RS mil RS mil PCLD % RS mil

De 1 a 14 dias 399 1.878 0.5 g
De 15 a 30 dias 184 2.428 1,00 2

De 31 a 60 dias 32 483 3,00 15

De 61 a 90 dias _11 56 10,00 _6

Total £26 4345 24

(*) Refere-se ao saldo de parcelas vincendas e vencidas de devedores que apresentam

parcelas em atraso, considerando-se as parcelas vincendas pelos respectivos valores
NOMINALs.

b. Recebiveis a Liquidar

Ativo - Refere-se a operag6es vencidas entre 29 ¢ 31 de margo, pendentes de liquidagao
financeira.

Passivo - Refere-se a direitos creditdrios recebidos, pendentes de identificacdo na
carteira do Fundo para a respectiva baixa.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Rating

O Fundo ¢ avaliado trimestralmente por empresa de rating espectalizada, conforme detalliado no
prospecto a partir da data da constitui¢fo, tendo sido contratada para avaliagio a Austin Rating,
que atribuiu o rating AA- na sua escala nacional is cotas Seniores em 29 de fevereiro de 2008,

Aprovisionamento e ajuste patrimoniais

Inclui o ajuste entre o valor da cota de abertura e fechamento, no montante de R$ 528 mil.

Emissiio, amortizaciio e resgate de cotas

O Fundo possui classe de cotas seniores ¢ subordinada, que foram emitidas em séries. As cotas
do Fundo sdo escriturais, sendo mantidas em contas de depodsito em nome de seus respectivos
titulares.

a. Emissdo

As Cotas Seniores ¢ as' Cotas Subordinadas foram emitidas por seu valor calculado na forma
definida em regulamento, respectivamente, na data em que os recursos foram colocados pelos
investidores a disposi¢do do Fundo, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN ou, na hipdtese de subscrigdo ¢ integralizagdo de cotas
subordinadas, por meio da cessdo de direitos creditdrios ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cessdo,
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b. Resgate

As cotas somente podem ser resgatadas pelo término do prazo de duragdo ou pela liquidagfio
do Fundo, ressalvadas, porém, as amortizaglies previstas, conforme determinado em
Assembléia Geral ou, ainda, por for¢a das normas vigentes.

c. Amortizacdo

A partir do 20° (vigésimo) dia 0til imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo, a
Administradora deveré dar inicio aos seguintes procedimentos:

» Interromper a aquisiciio de Direitos Creditérios dos Cedentes e de Outros Ativos e
resgatar e/ou alienar os Outros Ativos, adofando as medidas prudénciais necessarias de
forma que o resgate ou alienagdo destes ativos ndo afete sua rentabilidade; e

¢ Quando o somatdrio dos valores auferidos for equivalente, no minimo, a0 menor valor
entre: (i) o somatério do valor fotal da parcela das Cotas Sénior a ser amortizado na
respectiva Data de Amortizagio, ¢ (i) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) (o
*Montante Minimo™), a Administradora destinara os recursos para o pagamento da
respectiva Amortizagio Programada em sua Data de Amortizagdo.

s Na mesina data de Amortizacio das Cotas Sénior de qualquer das Séries em Circulagfio
(a “Data de Amortizagdo de Cotas Subordinadas™), o Fundo devera promover a
amortizacfio, total ou parcial, de parcela do valor de cada Cota Subordinada em
Circulacfio, observado, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no
Regulamento, de forma que, considerada, pro-forma, a amortizaglo pretendida,
considerando-se os valores apurados para o dia 1itil imediatamente anterior a respectiva
Data de Amortizacdo de Cotas Subordinadas (a “Amortizaciio Programada de Cotas
Subordinadas™). A unanimidade dos titulares de Cotas Subordinadas em Circulagfio
podera solicitar & Administradora. por escrito, at¢ o 5* dia Gtil imediatamente anterior a
cada Data de Amortizacdo de Cotas Subordinadas, a ndo realizacdio da referida
amortizagdo. Nesta hipotese, o Fundo somente poderd promover nova Amortizagdo
Programada de Cotas Subordinadas na préxima Data de Amortizagio de Cotas
Subordinadas.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

No exercicio houve as seguintes amortizagdes:

Data da amertizagfio Classe de cotas Total amertizado - RS mil

01/02/2007 Sénior I 5.066

01/06/2007 Sénior IT 12.728

03/12/2007 Sénior II 4.609

17.337

01/08/2007 Subordinada 4.000

02/08/2007 Subordinada 444

03/12/2007 Subordinada 4,609

04/12/2007 Subordinada 4.653

13/12/2007 Subordinada 223

02/01/2008 Subordinads 9.631

03/01/2008 Subordinadsa 74

23.634

09/01/2008 Sénior IIT 9631
Total amortizado no exercicio

findo em margo de 2008 50.602

Total de amortizagdes 55668
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Custodia

O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a
responsabilidade do Banco Bradesco S.A.

Os documentos comprobatorios dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo estdo custodiados
pela Union National S.A. Fomento Mercantil.

Encargos do Fundo

Taxa de administragio

Seré devida 4 Administradora, a titulo de honorérios pelo desempenho de suas atribuigdes, uma
remuneracdo mensal equivalente ao maior valor entre R$ 12 mil mensais para os 3 primeiros
meses de operagfio do Fundo ¢ de R$ 15 mil mensais a partir do 4° més de operagiio do Fundo,
inclusive, ou o valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,50%, incidente sobre o valor do
Patriménio Liquido.

O calculo também considera os fatores abaixo:

¢ A Taxa de Administracfio sera acrescida do valor dos tributos incidentes sobre pagamentos da
espécie, a saber: 188, PIS, COFINS, Imposto de Renda Retido na Fonte e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a Taxa de Administrago, com excegéio do imposto de
renda pago pela Administradora.

+ Sobre o valor da Taxa de Administracfo serfio acrescidos os valeres, em moeda comente
nacional; equivalentes (i} o valor correspondente a 1/12 da taxa anual de 0,50%, sobre o valor
do Patriménio Liquido; (i) R$ 1.600 mensais corrigido anuahuente, sempre no més de
janeiro. pela variagdo do Indice de Precos ao consumidor da FIPE (IPC-FIPE) do ano
anterior, ou na sua falta, pela variagdo do IGMP, ou, na falta de ambos, do IGP-DL

A despesa € calculada e provisionada diariamente ¢ paga mensalmente & Administradora.
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Union National Fundo

de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros € Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas ds demonstragdes financeiras

Evolugio do valor da cota e rentabilidade

Data
10/05/2006
31/03/2007
31/03/2008

Data
19/07/2006
31/03/2007
01/02/2008

Data
27/09/2006
31/03/2007
31/03/2008

Data

05/07/2007
31/03/2008

Data

24/10/2007
31/03/2008

Cota subordinada - RS

25.000,000000
38.125.280846
60.958,609091
Cota sénior I -R$
25.000,000000
25.823,484740
27.384,699015
Cota sénior II - R$
25.000,000000
27.279,757419
26.522.317523
Cota sénior III - RS

25.000,000000
26.137,834119

Cota sénior IV - RS

25.000,000000
27.063,064608

Rentabilidade - % (*)
52,50

59,89

Rentabilidade - % (**)
3,30

6,05

Rentabilidade - 90 (**)
9.1

(2,78)

Rentabilidade - % (**)

4,55

Rentabilidade - % (**)

8,25

(*) A rentabilidade obtida no passado nfo representa garantia de resultados futuros.
(**) A rentabilidade acima apresentada inclui as amortizagdes descritas na Nota Explicativa
1° 7.c., ndo representando o efetivo resultado auferido pelos cotistas.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros € Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas ds demonstragdes financeiras

Gerenciamento de riscos

Os Direitos Creditérios € os Outros Ativos infegrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutvagdes de mercado, riscos de crédito e/ou riscos
operacionais das contrapartes, incluindo a evenmal incapacidade de os Sacados honrarem suas
respectivas obriga¢des, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e
nfo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo
hé garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas,
nio podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciagio ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
pela solvéncia dos Sacados, pela inexisténcia de um mercado secundirio para os Direitos
Creditdrios ¢ Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacio ou resgate de suas Cotas, nos termos do
Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma néo taxativa, os
seguintes:

a. Da Liquidez das Cotas: Em razdio da n#io existéncia (i) de um mercado secundario ativo
para as Cotas do Fundo ¢ (ii} de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,
sem admitir a possibilidade de resgate das cotas a qualquer tempo, a critério dos cotistas,
estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento mediante alienago de suas cotas.

b. Amortizacio Condicionada: As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo de suas cotas decorrem da liquidagdo dos Direitos Creditérios, conforme
identificado no regulamente, e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, pelas
respectivas conrapartes.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas s demonstra¢des financeiras

C.

Amortizagio de cotas na Medida da Liquidaci#o dos Atives Integrantes da Carteira do
Fundo: O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos
Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que 0s
mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia de vedacdes ¢/ou eventual impossibilidade de
a Administradora alienar os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em decorréncia
do risco acima identificado ¢ considerando-se que o Fundo somente procedera & amortizagio
das cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios e os outros
Outros Ativos integrantes de sua carteira sejam devidamente liquidados pelas respectivas
contrapartes € que as verbas recebidas sejam transferidas para o Fundo, tanto a
Administradora quanto o Custodiante encontram-se impossibilitados de determinar o
intervalo de tempo necessdrio para a amortizago integral das cotas. O valor de amortizagio
das cotas Sénior continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o
limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
inclusive os Cedentes, a Administradora, o Custodiante e o Consultor de Crédito, todavia,
qualquer multa ou penalidade. de qualquer natureza, caso o referido evento prelongue-se por
prazo indeterminado ou n&o possa, por qualquer motivo, ser realizado.

O Regulamento estabelece que o Fundo poderd ser liquidado, caso existam Cotas em
Circulagdo, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizagéo Antecipada. Neste caso, o
resgate das Cotas poderd ser realizado mediante a daglio em pagamento de Direitos
Creditorios, observados os procedimentos definidos Regulamento. Nessa hipétese, os
cotistas poderdo encontrar dificuldades para aliemar os Direitos Creditérios recebidos em
dag¢éo ¢/ou cobrar os valores devidos pelos Sacados.

Da Amortizacio Nio-Programada de Cotas Sénfor: Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Sénior poderfo ser amortizadas antecipadamente pelo
Fundo. Nesta hiptese, os titulares das Cotas Sénior poderdo vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagio
antecipada de Cotas Sénior, nos mesmos termos ¢ condigdes das Cotas S€nior. Ademais, a
ocorréncia do evento acima identificado poderd afetar a programagfo de fluxo de caixa dos
titulares de Cotas Sénior.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

e. Da auséncia de notificaciio aos Sacados: A cessdo de crédito objeto de cada Contrato de
Cessdo ndo foi objeto de notificagdio prévia aos Sacados contendo instrugSes para que estes
efetuem 0 pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os Sacados néo estdo
obrigados a realizar qualquer pagamento com relagfio aos Direitos Creditérios cedidos
diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cesséio, conforme o caso.

f. Risco de Liquidacio Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditérios: Os Sacados
podemn, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdes contratadas.
Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, pardmetros ¢ indicadores definidos no Regulamento.

g. Fatores Macroecondmicos Relevantes: Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como 05 demais
fatores de risco descritos. incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo
da moeda ¢ mudangas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda, por parte dos
cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nfo serd devido pelo Fundo ou por
qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a Administradora, o Custodiante ¢ o Consultor de
Crédito, qualquer multa ou penalidade caso os cotistas softam qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

h. h. Da Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: O preco de integralizagfio das Cotas
Sénior serd atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tal
atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido, devidamente
ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Sénior na hipétese de
amortizagdo de suas respectivas Cotas ¢ nio representa nem deverd ser considerada, sob
nenhuma hipdtese ou circunstincia, como uma promessa ou obrigaglo, legal ou contratual.
dos Cedentes, da Administradora. do Custodiante, do Consultor de Crédito, de suas
respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou imdiretamente
contoladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, como forma de
assegurar tal remuneragdo aos referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas Sémior ndio far#o jus. em nenhuma circunstincia, quando da
amortizagdo de suas aplicagbes, a uma remuneracdo superior ao valor de suas Cotas,
devidamente atualizadas no qual representa o limite maximo de remuneragfo possivel para
esta classe de Cotas.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros € Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

i. Descasamentos de Taxas: O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, os quais séio remunerados a uma taxa prefixada, ¢ em
Outros Ativos. Counsiderando-se que o valor das Cotas Sénior sera definido na forma
estabelecida, utilizando-se a variagfio da Taxa DI, poderd ocorrer o descasamento entre 0s
valores de atualizagdo (i) dos Direitos Creditdrios € dos Outros Ativos e (ii) das Cotas Sénior,
ainda que a Administradora realize opera¢Bes com derivativos para protecfio da carteira. A
Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comumn ndo séo responsaveis, ¢m conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos
cotistas, incluindo, sem limitacfo, a eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes
decorrente do risco de descasamento acima identificado, mesmo na hipétese de a
Administradora utilizar-se de instrumentos derivativos para mitigar tal risco.

§- j. Niao Afetacio do Patriménio Liquido do Funde: Os ativos integrantes da carteira do
Fundo nfio se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Cotas Sénior
especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagiio Antecipada, amortizagdo
efon de resgate de Cotas Sénior, ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacio entre os titulares de Cotas.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

k. Dos Riscos Associados aos Onfros Atives: O Fundo podera alocar até 50% (cinqiienta por
cento) de sen Patriménio Liguido em Outros Ativos, os quais se enconfram sujeitos a
oscilagdes de pregos € a outros riscos, incluindo, sem limitagdo, riscos de crédito, de liquidez
ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagfio de mercados ¢ de precificagdo de
ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado
pelos Cotistas. O Fundo, a Administradora, o Consultor de Crédito ¢ o Custodiante, em
hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fe, serfio
responsabilizados por qualquer depreciagdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagio do Fundo ou resgate de Cotas. Entre tais riscos, destacam-se:
(i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padroes de comportamento de precos dos Outros Ativos sem que haja mudangas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional; (ii) os Outros
Ativos estdo, também. sujeitos & capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal. Ademais, alteragbes nas condigdes
financeiras dos emissores dos Quiros Ativos ¢/ou na percep¢io que os investidores tém sobre
tais condictes, bem como alteragdes nas condicles econdmicas e poliricas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, pedem trazer impactos significativos 1nos
precos ¢ na liguidez dos Outros Afivos. Tais eventos, mesmo que ndo fundamentados,
poderdo também trazer impactos adversos nos pregos e na liquidez dos Outros Ativos. O
Fundo poderd, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacfio das operacdes realizadas por
meio de corretoras ¢ distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que verham a intermediar
as operagbes de compra ¢ venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de
incapacidade financeira ou falta de disposigfio de pagamento de qualquer dos emissores dos
Cutros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fuado, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para CoNSEgUIr recuperar seus
créditos. A precificacio dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobiliarios, instrumentos derivativos ¢ demais operagtes estabelecidos na
regulamentagfo em vigor. Referidos critérios de avaliagdio de ativos, tais como os de
marcacio a mercado, poderfio ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor do Patriménio Liquido. A
contratagéio pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos poderd acarretar
variagdes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se fais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

1. Da emissao de novas Cotas: O Fundo podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas, sem a
necessidade de consulta ou aprovagfio prévia dos titulares de Cotas em Circulagdo. Na
hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direifo de preferéncia para os
Cotistas na ocasifio, podendo haver diluig#o dos direitos politicos dos titulares das Cotas da
mesma classe que ja estejam em Circulacdo na ocasidio.

Consultor de Crédito. O Consultor de Crédito, além de ser Cedente, também atuara, por conta
e ordem do Fundo, na selegdo de Novos Cedentes aptos a ceder Direitos Creditérios
Elegiveis a0 Fundo, Desta forma, o Consultor de Crédito, ac definir a Taxa de Desconto,
pode optar pela adogdo de taxa minima de desconto, reduzindo assim a remuneragio dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma nfio taxativa:

m. Possibilidade de Interrupciio da Aquisicao de Direitos Creditérios: Os Cedentes nio s¢
encontram obrigados a ceder Direitos Creditdrios ao Fundo indefinidamente. A existéncia do
Fundo no tempo dependerd da manutencio do fluxe de cessdo de Direitos Creditérios pelos
Cedentes.

n. n. Cobranca Judicial en Extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos: Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudicials necessarios 4 cobranca
dos Direitos Creditorios ¢ dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda
dos direitos, interesses ¢ prerrogativas dos Cotistas sdo de responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que
vier 2 ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembléia Geral. Os Cedentes, a
Administradora, 0 Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas controladoras.
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo sdio responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adogdo ou manutengfio dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Sénior
deixem de aportar 03 reCursos necessarios para tanto.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

o. Inexisténcia de Verificacio Prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos
Documentos Comprobatérios: Quando da oferta dos Direitos Creditorios pelos Cedentes ao
Fundo. a Administradora e o Custodiante ndo verificardo se os respectivos Direitos
Creditdrios (i) estiio amparados por Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro
dos Direitos Creditdrios, sendo certo que tal verificagfio sera realizada a posteriori, por meio
de auditoria por amostragem; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranga em face do Sacado ou Originador ou (iii) sejam objeto de 6nus, gravames ou
encargos constituidos previamente a aquisicdo do mesmo pelo Fundo. A inexisténcia de
Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios e a ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em redugdo no valor do Patrimonio
Liquido e, conseqitentemente, em perdas para Cotistas.

p- Auditoria dos Documentos Comprobatérios: O Custodiante realizard auditoria periddica,
por amostragem, nos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo para verificar a regularidade
dos Documentos Comprobatérios. Como essa auditoria € realizada apés a cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
por ele adquiridos.

As aplicagbes realizadas no Fundo nfo contam com a garantia dos Cedentes, da
Admuinistradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descrifos podera afetar negativamente o valor
do Patriménio Liquido do Fundo e, conseqiientemente, comprometer a capacidade de o
Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Cotas dentro dos prazos e nas condi¢des
originalmente previstos no Regulamento.
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Umion National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Tributacao
a. Imposto de rendu

Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

¢ Seguindo a expectativa da Administradora e do Gestor de manter a carteira do Fundo,
exceto os direitos creditrios, com prazo médio superior a trezentos ¢ sessenta ¢ ¢inco
dias, calculado conforme 1mefodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal,
os rendimentos auferidos estarfio sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes
aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacfio contados da data de aplicagdo 4 data da

amortizacdo/do resgate:
I - 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias
I - 20% em aplicacSes com prazo de 181 a 360 dias

[}

I 17.5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias
IV - 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias

A regra tributdria acima descrita nfio se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacho
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Conforme legislacdo em vigor, desde janeiro de 2002, as eventuais perdas decorrentes da
valorizagdo das cotas podem ser compensadas com eventuais ganhos posteriores obtidos no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor com mesmo administrador € com a
mesma aliguota.
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Union National Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros e Mercantis

(Administrade pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

b. IOF (Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncta do IOF, 4 aliquota de 1% ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagfio, em fungdo do
prazo de aplica¢fio. Esse limite percentual decresce 4 medida que aumenta o miunero de dias
decorridos entre a aplicaglo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto
n° 6.306/07. Para os resgates/amortiza¢des efetuados a partir do trigésimo dia da data de
aplicagéo, ndo havera cobranga desse JIOF.

Contrato de prestacdo de servico de controladoria e custddia

A Administradora contratou o Banco Bradesco para prestar as atividades de custédia qualificada
¢ controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo.

Prestaciio de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo n® 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, registre-se que a
Administradora, no periodo, nfio contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que nfio aos
servigos de auditoria extermna a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam, o auditor nfio deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteracdes estatutarias

Na Assembléia Geral de Cotistas realizada em 8 de maio de 2007 deliberou a substiticfo do
Custodiante do Fundo passando de Banco Itatt S.A. para o Banco Bradesco S.A.
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Rio de Janeiro, 15 de maio de 2008.

A

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Geréncia de Registros lll

Alc Flavia Mouta Fernandes

Ref.. UNION NATIONAL FIDCs FINANCEIROS E MERCANTIS -
DEMONSTRATIVO TRIMESTRAL

Prezados Senhores,

Na qualidade de diretor designado pela instituigdo administradora para o Fundo
em referéncia, apresento abaixo, o demonstrativo trimestral referente ao 1°
trimestre de 2008, evidenciando que as operagfes praticadas pelo Fundo estdo
em consonancia com a politica de investimento prevista em seu regulamento e
com os limites de composicéo e de diversificagéo a ele aplicaveis, bem como que
as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado, conforme demonstrado
abaixo:

Composicdo da Carteira em 31/03/2008

%

R$ Base % Ref. Ref.
Min  Méax

Outros Investimentos 1.054.804,46 PL 0,21 - -
Caixa 1.000,00 PL 0 - -
Titulos Privados 1.053.804,46 PL 0,21 - -
Titulos Publicos 0,00 PL 0 - -

Over (Compromissadas) 0,00 PL 0 - -

Swap 0,00 PL 0 - -
Total Receivables 496.037.860,05 PL 99,54 - -
Receivables (VP) a vencer 495.270.674,05 PL 99,39 - -
Recebiveis Vencidos 767.186,00 PL 0,15 - -

[x] até 90 dias 755.964,52 PL 0,15 - -

[X] mais de 90 dias 11.221,48 PL 0 - -
PDD 53.761,12 PL 0,01 - -
Provisdes/ Diferimentos 1.176.956,55 PL 0,24 - -
PL Total 498.323.382,18 PL 100 - -
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MEDIA DA CARTEIRA
01/01/2008 A 31/03/2008

ATIVO VALOR MEDIO % MEDIO
Titulos Privados 18.821.636,40 3,79%
Total Recebiveis 478.446.893,04 96,21%

RENTABILIDADE DAS QUOTAS
01/01/2008 A 31/03/2008

QUOTAS SUBORDINADAS

Data Valor das Quotas Rentabilidade (a.m.)
31/01/2008 56.542,6709588 4,355301%
29/02/2008 58.607,6574136 3,652085%
31/03/2008 60.958,6090914 4,011339%

12 SERIE DE QUOTAS SENIOR

Data Valor das Quotas Rentabilidade (a.m.)
31/01/2008 27.367,0754934 1,575733%
01/02/2008 27.384,6990150 *

(*): As Quotas da 12 série foram totalmente resgata  das em 01/02/2008.

22 SERIE DE QUOTAS SENIOR

DEVE) Veller gles Cleies Rentabilidade (a.m.)
31/01/2008 25.750,0977873 1,575733%
20/02/2008 26.113,5627222 1,407965%
31/03/2008 26.522,3175227 1,565297%
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32 SERIE DE QUOTAS SENIOR

DEIE) Hiellelr skets QL Rentabilidade (a.m.)
31/01/2008 25.,377,6958968 1,575733%
20/02/2008 25.,735,0048733 1,407965%
31/03/2008 26.137,8341195 1,565297%

42 SERIE DE QUOTAS SENIOR

Rt VELEIE ORI Rentabilidade (a.m.)
31/01/2008 26.276,0189121 1,575733%
20/02/2008 26.645,9759587 1,407965%
31/03/2008 27.063,0646075 1,565297%

VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
01/03/2008 A 31/03/2008

O Custodiante do Fundo contratou a KPMG Auditores Independentes para a
verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo no trimestre.

A amostra dos registros para a verificagdo foi realizada com base nos registros
operacionais e contabeis, observados o0s seguintes parametros, conforme
disposto no Regulamento do Fundo:

(i) A determinagdo do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditrios
Elegiveis para verificacdo nos termos da alinea “a” acima, serd realizada
mediante aplicagcdo da seguinte férmula matematica:

1 N X n,
—_— n———<
N +n,

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o0 erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%,
considerando principalmente o0s seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditérios Elegiveis; qualidade do Cedente; quantidade de verificagcdes do lastro
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dos Direitos Creditorios Elegiveis ja realizadas e resultados

observados); e,

respectivos

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado
compreenderéa exclusivamente os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo
desde a ultima verificagdo, exceto para primeira verificacdo, que compreendera a
totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis).

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios Elegiveis para verificagdo sera
obtida da seguinte forma: (i) divide-se o tamanho da populac¢éo (N) pelo tamanho
da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (i) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada k elementos, retira-se um ponto para amostra.

A verificacdo dos documentos comprobatérios foi realizada, por meio dos
seguintes procedimentos:

(i) obtencao, junto ao Custodiante, de arquivo eletrbnico com a relacdo analitica
dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo;

(i) a partir do arquivo mencionado no item anterior e mediante a aplicacdo da
férmula descrita acima, foram apurados 100 duplicatas ou protocolos de
devolucgéo;

(iiiy conferéncia fisica das duplicatas ou protocolos de devolu¢do com os registros
eletrbnicos da amostra utilizada.

Com base na amostra utilizada para execucao da verificacdo, a KPMG analisou
as duplicatas ou protocolos de devolugdo, contemplando as seguintes
informagodes:

« Nome do Cedente;

« Nome do Sacado;

« Data da Emisséao;

« Data de Vencimento;
¢ Valor Nominal.

Tendo em vista que todos os documentos solicitados foram apresentados e
levando em consideracdo que foram empregadas técnicas de amostragem
estatistica para aplicagdo dos procedimentos de verificacdo dos documentos
comprobatérios em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma
Brasileira de Contabilidade n°. 11, do Conselho Federal de Contabilidade), e
internacionais, a conclusao foi a de que o resultado obtido foi satisfatério.
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DECLARAQAO DO DIRETOR DESIGNADO
(83° do Art. 8° da Instrugdo CVM n° 356/01)

Periodo de 01/01/2008 A 31/03/2008
Declaro que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonéancia com
politica de investimento prevista em seu regulamento e com os limites de
composicao e de diversificagdo a ele aplicaveis, bem como que as negociagée:
foram realizadas a taxa de mercado.

Atenciosamente,

Mauro Sergio de Oliveira - Diretor designado do UNION NATIONAL FIDCs
FINANCEIROS e MERCANTIS
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