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2004, e suas alteracdes posteriores (a “Instrug@d € 409”); (ii) fundos de investimento e fundos ithivestimento em quotas de fundos de investimgméosejam
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“Os investidores devem ler a Secéo ‘Fatores DeoRteste Prospecto, nas paginas 42 a 48”.
Vide outros avisos importantes na pagina | deste Bspecto.

“A Comissédo de Valores Mobilidrios — CVM néo garaateeracidade das informacdes prestadas e, tampdazqulgamento sobre a qualidade das quotas anser
distribuidas.

f— “Este prospecto foi preparado com as informacdes neceas&o atendimento das disposicdes do Codigo de Auto-RegoldedANBID para os

— Prospecto de acordocomo  fundos de investimento, bem como das normas emanada€ataissao de Valores Mobiliarios. A autorizagéo para funcioremto e/ou venda das
AN BID Cdigo de Auto-Regulacén cotas deste fundo de investimento ndo implica, por part€Cdanisséo de Valores Mobiliarios ou da ANBID, garantia de v@dade das informacdes
—
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da ANBID para os Fundos
de \nvesumZmo prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo,eleaministrador e das demais institui¢des prestadoras dagss.”
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ADVOGADOS

A data deste Prospecto é 17 de outubro de 2008.




Avisos — ANBID

“A rentabilidade obtida no passado ndo representamiia de rentabilidade futura

“As informagdes contidas nesse prospecto estdo esomancia com o regulamento, porém ndo o substituém
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prdspguanto do regulamento, com especial atencdo para
clausulas relativas ao objetivo e a politica deesimento do fundo de investimento, bem como pesiges do
prospecto que tratam dos fatores de risco a quendd esta exposto

“O investimento do fundo de investimento de qua &stie prospecto apresenta riscos para o investiioda que
0 gestor da carteira mantenha sistema de gerencitaonde riscos, ndo ha garantia de completa elimimada
possibilidade de perdas para o fundo de investimergara o investiddr

“O fundo de investimento de que trata este prosp®éo conta com garantia do administrador do fundo,
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de segur@inda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”".

“Este Fundo utiliza estratégias com derivativos coparte integrante de sua politica de investimeritais
estratégias, da forma como séo adotadas, podenttaesm perdas patrimoniais para seus Quotistas”.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as definigdes contielsta I5e¢&o, no singular ou no plural, salvo se
outro significado Ihes for expressamente atribui@m, o seguinte significado:

Definicdes referentes ao Programa de Securitizacdo

Acéo Judicial

ADCT

Administradora

Afiliada

Acdo de indenizacdo proposta por Destilaria Rio
Brilhante S.A. em face da Unido Federal, decorreiate
prejuizos causados pela fixacdo de precos dos tado
setor sucro-alcooleiro, por intermédio do Institudo
Acucar e do Alcool, com fundamento na Lei n° 4.830/

em desacordo com os valores que deveriam ter sido
praticados, conforme pesquisa técnica realizadaf@V.

A acdo tramitou sob o n° 91.18260-5 perante a 1a Va
Judiciaria de Brasilia e foi julgada procedentemco
deciséo transitada em julgado em 15/02/2000. Awegéo

de sentenca tomou o n°2000.34.00.030313-8 pemnte
mesma 12 Vara Federal da Sec¢éo Judiciaria de iBrasil
tendo sido julgados improcedentes o0s embargos
interpostos pela Unido Federal, que foi condenada a
pagamento de R$ 88.991.365,31, por acordao trdosita
em julgado em 27/11/2002, tendo sido determinada a
expedicdo do competente precatorio, apresentado em
10/07/2003 e, até o presente momento, foram pagas 4
(quatro) parcelas: R$ 10.524.656,35 e 10.549.00238
23/06/2005; R$ 11.626.965,88, em 15/05/2006; e R$
12.548.291,08, e 23/04/2007. Ainda existem recudsos
Unido pendentes de julgamento, interpostos contra a
deciséo que indeferiu medida liminar em acao cauti
Unido Federal que visava sustar os levantamentlms pe
credor, além de recurso contra a decisdo do Tribuna
Regional da 1 Regido que julgou extinta a acans@sa

n° 2002.01.00.007078-0, por meio da qual a Uni&z iz
pretendia anular a decisdo condenatéria, por fakea
decadéncia, tendo em vista que a acéo foi propoais

de 2 anos apos o transito em julgado da referidsé@i®

Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, cona(tagela
respectiva Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamen
controladora(s) da respectiva Pessoa, sociedades)
sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou




Agente

Agente Escriturador

Agéncia de Classificacdo de

Risco

Alocacédo Minima

Investimento

ANBID

Andima

Assembléia Geral
Bacen

BM&F

BOVESPA
Capitulo

Cedente

CETIP

Circulacdo

CMN

CNPJ

indireto, da respectiva Pessoa
qualquer acionista, administrador, empregguestador
de servicos, preposto ou mandatério de qualquesoRes
gue tenha sido expressamente autorizado a atuapem®
da referida Pessoa

Deutsche Bank S.A. — Bancondie
Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
fracdo cujo numerador é equivalente ao valor @anti&®s
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e o
denominador equivalente ao valor do Patriménio idiou
apurada diariamente pela Administradora

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimen

Associacdo Nacional das Instituicbes do Mercado
Financeiro

assembléia geral de Quotist&siddo
Banco Central do Brasil
Bolsa de Mercadorias & Futuros
Bolsa de Valores de Séo Paulo
cada um dos capitulos do Regulamento
o Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo, com sede na
capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadei
Faria Lima, 3900, 13° a 15° andares, inscrito n®Lbkbb
0 n° 62.331.228/0001-11
Cetip S.A. Balcdo Organizado de Ativos eildivos
namero de Quotas devidamente subschit@gralizadas
e nao resgatadas, nos termos do Regulamento,nfere
cada classe de Quotas em cada ocasido ou even&se q
faca referéncia no Regulamento

Conselho Monetéario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Miisdér
Fazenda




Constituicdo Federal

Conta Corrente do Fundo

Contrato de Custodia

COSIF

CPF

Critério de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data de Amortizac&o

Data de Apuracgo

Data de Aquisicéo

Data de Emissdo

Data de Notificacdo de
Pagamento

Constituicdo da RepubliceeFai/a do Brasil de 1988

conta corrente de tiddde do Fundo aberta no
Custodiante

Contrato de Custédia, a selebado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o
Custodiante

Plano Contébil das Instituicdes do Sistenmzarieeiro
Nacional, editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Minist&xio
Fazenda

critério para aquisig® Direitos Creditérios pelo Fundo,
definido no Regulamento

Detsche Bank S.A. — Banco Alemao
Comissado de Valores Mobiliarios

data em que o Fundo efetoaRegime de Caixa, o
pagamento da amortizacdo de Quotas, observado o
disposto no Regulamento, sendo certo que qualquer
Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Credgorio
cedidos ao Fundo ou contestacdo, pela Unido, de sua
obrigacdes decorrentes do Precatério Adquiridoa ser
considerado um Evento de Avaliacéo

oi-ésimo Dia Util contado a partir da 12 Data de Batus

data em que o Fundo efetua anpagto pela aquisicédo de
Direitos Creditérios a Cedente, em moeda -corrente
nacional e/ou quando ocorre o0 lancamento, na cbata
valores mobiliarios de titularidade da CedenteQdetas
Subordinadas em razéo de sua integralizacdo, piordae
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, descritos
respectivo Termo de Cessao

data em que o0s recursos ou ativos decorrentes da
integralizacdo de Quotas, sdo colocados pelos asta
disposicdo do Fundo, nos termos do Regulamentaah q
devera ser, necessariamente, um Dia Util

com relacdo a cada pagamento anual do Precatério
Adquirido, data em que a Unido notifica o Poder




Judiciario que os valores destinados aos pagasento
anuais do referido Precatorio foram transferido$ader
Judiciario, nos termos da legislacdo aplicavel

Dia Util todo o dia, excetuados s&bados, domingo$eriados
nacionais
Direito Creditério direitos creditorios detidoslgpeCedente contra a Unido

em decorréncia de sentencas transitadas em julgado
Acao Judicial, os quais foram caracterizados pelasiio
do Precatoério em favor da Reclamante

Documentos Comprobatérios ~ documentos que evidenciam os Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, consubstanciados em sentenca e
certiddo de objeto e pé do Precatdrio

Documentos da Securitizacdo  conjunta ou isoladamente, o0 Regulamento, o Termo d
Cessdao, o Contrato de Custddia, o Prospecto emaisle
documentos relacionados as rotinas e aos procetdisnan
serem realizados pelo Fundo

Emenda Constitucional n° 30 Emenda Constitucional n° 30, de 13 de setembg®de

Empresa de Auditoria KPMG Auditores Independentes

Evento de Avaliacdo eventos que poderdo ensejar a liquidagdo antecigad
Fundo, a ser deliberada em Assembléia Geral

FGC Fundo Garantidor de Créditos

Fundo Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios Nao
Padronizados Precatérios Federais DB Il

Inadimplemento no nao pagamento pela Unido das obrigagbes decasrdate
Pagamento dos Direitos Precatorio Adquirido, no mesmo exercicio social cue
Creditorios esteja previsto o seu respectivo pagamento, nooseda

Emenda Constitucional n° 30

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Instituicbes Autorizadas instituicbes financeirds primeira linha, incluindo o
Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo, bem como

instituicdes financeiras com classificacao de rigating)

igual ou superior a “BrAA-“, emitida pela Standagd
Poor’s, ou classificagdo de riscoating) equivalente,
emitida pela Moody’s América Latina Ltda. ou peltcifr
Ratings Brasil Ltda.




Instrucdo CVM n° 356

Instrucdo CVM n° 400

Instrucdo CVM n° 409

Instrucdo CVM n° 444

Investidores Qualificados

IPCA-15

IPCA-E

II:)CA'EAnterior

IPCA-E

LDO

Meta de Rentabilidade
Prioritaria

MetaRemuneragéo

Outros Ativos

Parcela Recebida

Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2080ias
alteracBes posteriores

Instrucdo CVM n° 400, de 23ddzembro de 2003, e suas
alteracBes posteriores

Instrucdo CVM n° 409, de EBadjosto de 2004, e suas
alteracOes posteriores

Instrucdo CVM n° 444, de @8ddézembro de 2006, e suas
alteragOes posteriores

investidores aptosguatt Quotas do Fundo, nos termos
do Regulamento e da legislagéo aplicavel

indice Nacional de Precos ao Consumidoplem 15 —
IPCA-15, conforme calculado e divulgado pelo IBGE;

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Espe
— IPCA-E, conforme calculado e divulgado pelo IBGE

namero indice do IPCA-E correspondente ao mésiant
a 12 Data de Emissédo ou a ultima Data de Amortizdea
Quotas, conforme o caso

numero indice do IPCA-E correspondente ao mésiant

a Data de ApuracdoCaso o numero indice do IPCA-E
nao tenha sido divulgado pelo IBGE até a Data de
Apuraca@ o IPCA-E sera determinado como o produto
(1) do ultimo numero indid®CA-E divulgado pelo IBGE

e (2) das variacdes do numero indice do IPCA, cardo
divulgadas pelo IBGE, correspondentes aos meses
posteriores a0 més do ultimo numero indice IPCA-E
divulgado pelo IBGE até, inclusive, 0 més antediddata

de Apuracép

Lei de Diretrizes Orcamentérias

a rentabilidade alvo das Quotas Seniores, equiteala
variacdo do IPCA-E acrescida da MetaRemuneracéo

11% ao ano
ativos financeiros, modalidades apmmais e recursos
em moeda corrente nacional integrantes da cartEra

Fundo, excluindo-se os Direitos Creditorios

valor decorrente do pagamentDideisos Creditdrios de




Patrimonio de Referéncia

Patrimonio Liquido

Percentual de Precatorio
Amortizado

Periédico

Pessoas

PIS

Potencial de Cessédo

Prazo Util

Precatorio

Precatorio Adquirido

Pro'Rat@nterior

titularidade do Fundo efetivamente transferido para
Conta Corrente do Fundo

0 produto entre (i) oov&Initario de Referéncia e (ii) 0
pelo nimero de Quotas Seniores em Circulacédo,ladlzu
todo Dia Util

o valor dos Direitos Credit@&ri@ dos Outros Ativos,
subtraidas as exigibilidades

o Percentual de Precatério Amortizado sera caloula
como a fracéo entre (i) a Parcela Recebida; @ ($gnldo
Agregado Atualizado dos Precatério Adquirido

periédico “Monitor Mercantil”, publicadoa cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, que édes@r
utilizado para a divulgacao das informa¢des do Bunds
termos do Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas qosgmao
personificados, de direito publico ou privado, uictio
gualquer entidade da administracdo publica, federal
estadual ou municipal, direta ou indireta, inclaind
gualquer modalidade de condominio

Programa de Integracdo Social

valor das disponibilidades, em moeda correnteonati

de titularidade do Fundo, que, a critério da
Administradora, possa ser utilizado na aquisicdo de
Direitos Creditérios

namero de Dias Uteis entre (1) a 12 Data de Emiss a
tltima Data de Amortizacdo de Quotas, conforme sw ca
inclusive, e (2) a Data de Apuragdexclusive

instrumento que representa as regasigddiciais de
pagamento, expedido pelo juiz da execucdo existemte
Acéo Judicial

Precatério de titularidadeFdmdo

a divisdo de (i) o nimero de Dias Uteis decogmidatre

(1) o primeiro Dia Util do més referente a 12 Ddta
Emissdo ou a ultima Data de Amortizacdo, conforme o
caso, (inclusive) e (2) a 12 Data de Emisséo amallData

de Amortizacdo, conforme o caso, (exclusive) pdlo (
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Pro-Rata

Programa de Securitizagéo

P roj | PCA’\nterior

Proj IPCA

Prospecto

Quotas, Quotas Seniores e
Quotas Subordinadas

Quotistas, Quotistas Seniores e
Quotistas Subordinados

Razado de Garantia

Reclamante

Regime de Caixa

namero de Dias Uteis existentes no més da 12 Data d
Emissdo ou da ultima Data de Amortizacdo, confoome
caso

a divisdo de (i) o nimero de Dias Uteis decomidatre

(1) o primeiro Dia Util do més da Data de Apuracio
(inclusive) e (2) a Data de Apuraggexclusive) pelo (ii)
nimero de Dias Uteis existentes no més da Data de
Apuracae

mecanismos e procedimel@inidos nos Documentos
da Securitizacdo por meio dos quais o Fundo adaiaire
Cedente Direitos Creditorios, recebe o pagament® do
respectivos valores devidos pela Unido e, confoome
caso, promove a amortizacdo ou o resgate das Quotas

Proj IPCA com referencia a 12 Data de Emissdo ou a
ultima Data de Amortizacdo, conforme o caso

a projecdo da variacdo do IPCA vigente no Dial Uti
imediatamente anterior & Data de Apurac&onforme
divulgada pela ANDIMA. Caso a ANDIMA néo divulgue

a projecdo do IPCA para uma determinada Data de
Apuraca@ o Proj IPCA serd determinado como o Proj
IPCA.: (projecdo vigente no Dia Util imediatamente

anterior)
presente prospecto de distribuicdo de Quotas ddd-u

guotas, quotas seniores e quotas subordinadasirtio F
conforme o caso

titulares das Quotas

fracdo cujo numerador é o \atlmlizado das Quotas
Seniores e o denominador é o valor do Patrimérgaitd

Rio das Pedras Participacdes S.A.edam2 andnima
com sede no Bairro Costa Pinto, s/n, na Cidade de
Piracicaba, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNP 360
0 n° 69.037.034/0001-57, incorporadora da DestilRiio
Brilhante S.A., inscrita no CNPJMF sob o n°
15.546.880/0001-73

metodologia de pagamento prioritariamente adotaala
Regulamento quando da amortizacdo ou resgate dasQuo
Seniores e de Quotas Subordinadas, por meio daagual

11



Regulamento

Reserva de Caixa

Resolu¢cdo CMN n° 2.682
Resolugdo CMN n° 2.907

Saldo Agregado Atualizado
dos Precatério Adquirido

Secéo
SELIC

SIAF

STF

Taxa de Administracao

base de célculo para apuracdo dos valores devio®s a
Quotistas sera definida tomando-se em conta o minta
efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagament
dos Direitos Creditorios pela Unido e/ou na hipdtde
alienacéao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo

regulamento do Fundo de Investimemto [Ereitos
Creditérios Nao-Padronizados Precatérios FederBi$l D
e suas alteragdes posteriores

parcela do Patriménio Liquidseraaplicado em outros
ativos, equivalente ao montante estimado dos eosagg
despesas de responsabilidade do Fundo

Resolugdo CMN n° 2.6821dée dezembro de 1999
Resolucdo CMN n° 2.902&de novembro de 2001

a soma dos saldos atualizados de cada Precatério
Adquirido, que por sua vez serdo determinados como
valor nominal de cada Precatério Adquirido, codi
pela variagdo do IPCA-E e sujeito a incidéncia uteg,

nos termos da Emenda Constitucional n° 30 e dedacor
com a descricdo da tabela apresentada no Regutaneent
deduzido das Parcelas Recebidas correspondentes ao
referido Precatério Adquirido

secdes deste Prospecto

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia

Sistema Integrado de Administracdo Financeta
Governo Federal — SIAF

Supremo Tribunal Federal

montante devido a Administradora, a titulo de harnos

pelo desempenho de suas atribuicbes de administdaca
Fundo, definidas no Regulamento e nos Documentos de
Securitizacao
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Taxas DI

TED

Termo de Adesao

Termo de Cessao

Unido

Valor Unitario Base ou VUB

Valor Unitario de Referéncia
ou VUR

Taxas médias referenciais dos depositiesfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas
pela resenha diaria da ANDIMA, expressas na forma
percentual e calculadas diariamente, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de &2 D
Uteis

transferéncia eletrénica disponivel

documento preparado na forma de anexo do Regutamen
a ser firmado pelos Quotistas, evidenciando suadade
aos termos do Regulamento

termo de cessdao, lavrado sob a forma de escpftibtica,
firmado entre a Cedente, conforme o caso, e 0 Fl
formalizando a cessao, ao Fundo, dos Direitos @méals
de titularidade da Cedente

Unido Federal

R$ 1.000.000,00 (um héd de reais) na 12 Data de
Emissao, e, em cada Data de Amortizacao de Quagiés,
0 pagamento da respectiva amortizacdo de Quotas
Seniores, o Valor Unitario Base serd equivaleritg:ap
Valor Unitario de Referéncia, apurado com refer@ri
abertura de cada Data de Amortizacdo de Quotas,
deduzido (2) do montante efetivamente pago a titiglo
amortizacao de cada Quota Sénior

Valor Unitario de Referéncia (VUR) valido para-ésimo
Dia Util contado a partir da 12 Data de Emiss&o

13



CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS NO CURSO DO PROGRAMA DE

SECURITIZACAO

Emissor:

Classe de Quotas:

Preco Unitario das Quotas
Seniores:

Preco Unitario das Quotas
Subordinadas:

Valor Minimo de Aplicacéo de
Quotas:

Publico Alvo:

Administradora:

Custodiante:

Empresa de Auditoria:

Fundo de Investimento em Direitos Creitigdr Nao-
Padronizados Precatoérios Federais DB |l

2 classes, sendo:

1 série da classe de Quotas Seniores, dividida téniG
Quotas Seniores, salvo na hipitese de emisséo s no
Quotas Seniores para assegurar a defesa dos gdireito
interesses e prerrogativas do Fundo, nos termd@sagdtulo
XXVI do Regulamento

1 série da classe de Quotas Subordinadas, di\edidaté 65
Quotas Subordinadas

R$ 1.000.000,00 na 1% Data de Emissédo, podendo ser
emitidas e negociadas fracdo de Quotas Seniores qsar
titulares de pelo menos uma Quota com esse vatinab

R$ 1.000.000,00 na 1% Data de Emissdo, podendo ser
emitidas e negociadas fracdo de Quotas Subordinzadas

os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor
nominal

o valor minimo de aplicag&o inicial no Fundo em taso
Seniores e/ou Quotas Subordinadas sera de R$A00000

() investidores qualificados, assidefinidos conforme
disposto na Instrucdo da CVM n° 409; (ii) fundos de
investimento e fundos de investimento em quotafsinidos

de investimento que sejam habilitados a adquirotag de
fundos de investimento em direitos creditorios pathados

ou nao padronizados, também conforme disposto na
Instrucdo CVM n° 409, bem como investidores néo
residentes nos termos dos normativos do Bacen@/i4
que atendam as condi¢cdes necessarias para secqueatif
como investidores qualificados, nos termos da ug&w
CVM n° 409

Oliveira Trust Distribuidora de dlds e Valores
Mobiliarios S.A.

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

KPMG Auditores Independentes
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Agéncia de Classificacdo de  Austin Rating Servi¢os Financeiros Ltda.
Risco:

Data de Emissao: data em que o0S recursos ou atilerorrentes da
integralizacdo de Quotas, em moeda corrente ndctdoa
por meio da cessdo de Direitos Creditorios, sdocealos
pelos investidores a disposicdo do Fundo, nos terdwm
Regulamento e da legislagdo aplicavel, a qual deser,
necessariamente, um Dia Util

Liguidacao Financeira a amortizacdo e o resgateQdetas, conforme o caso,
podem ser efetuados nas contas cadastradas na
Administradora por meio de TED, observados os
procedimentos definidos pelos sistemas de registro
negociacdo nos quais as Quotas sejam admitidg§) em
Direitos Creditorios, nas hip6teses previstas nguRenento

Vide Sec¢éo “As Quotas” deste Prospecto.
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VERACIDADE DAS INFORMAGOES

A Administradora € responsavel pela consisténdimlidade, veracidade e suficiéncia das
informacdes encaminhadas a CVM por ocasido dotregi® Fundo e fornecidas ao mercado
durante o prazo de distribuicdo das Quotas.

Neste sentido, a Administradora declara que: (inBmmacdes prestadas neste Prospecto séo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficiepesitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ipfasmacdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelasiags ou perioddicas, que venham a integrar o
presente Prospecto, s&o suficientes, permitindo iavsstidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presPnospecto foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes.

A Administradora, que também atua como distribiagdaleclara que este Prospecto contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecineitss investidores, da Oferta, das Quotas
ofertadas, do Fundo, de suas atividades e quaisguiers informacdes relevantes, bem como
que este Prospecto foi elaborado de acordo conorasas pertinentes, nos termos do §5° do
artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garadgaveracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serdribdidas e € concedido segundo critérios
formais de legalidade.

Maiores informacBes sobre o Fundo ou sobre a Ofpdderdo ser obtidas junto a
Administradora ou na CVM.
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As informag8es contidas neste Prospecto estédo agornéncia com o Regulamento, porém néo
0 substituem. Possiveis adquirentes das Quotaantésr cuidadosamente este Prospecto e o
Regulamento, com especial atencdo as disposicdaesivess ao objeto e as politicas de
investimento do Fundo, procedimentos e prazos detaacao e resgate de Quotas, bem como
a descricao dos fatores de risco a que este egtdstx

SUMARIO

Este sumério foi elaborado com base nas informagd@iestantes do presente Prospecto.

O Fundo

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios {R@dronizados Precatorios Federais DB |l
foi constituido em 20 de agosto de 2008, sob adade condominio fechado, com prazo de
duracdo de 12 anos, contados da 12 Data de Emissédapds a amortizacdo e/ou resgate
integral das Quotas, conforme o caso, o que ocanteis. O Regulamento foi registrado em 20
de agosto de 2008 no 2° Oficio de Registro deddtalDocumentos do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, sob o0 n°® 858396. O Fundo éwgmiths disposicdes de seu Regulamento, da
Instrucdo CVM n° 356, da Instrucdo CVM n° 444 e dmsnais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° dauigdo CVM n° 356 foram protocolados na
CVM em 29 de agosto de 2008 e complementados ae ddtubro de 2008.

A cesséo dos Direitos Creditérios sera realizadadiecito de regresso contra ou co-obrigacéo
da Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas.ede@e ndo responde pelo pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos e pela solvéncia dadbre de suas autarquias. A Cedente é
somente responsavel pela existéncia, liquidez eeteoformalizacdo dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, na respectiva Data de Aquisigée, termos descritos nos respectivos
Termos de Cesséao.

A Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas réspondem pela solvéncia da Unido e de
suas autarquias, e pelo pagamento dos Direitosit@ied cedidos ou por sua existéncia,
liquidez e correta formalizacéo.

Observada a responsabilidade do Custodiante egéoefaverificacado (i) da documentacao que
evidencie o lastro dos Direitos Creditérios Cedides(ii) do enquadramento dos Diretos

Creditorios ao Critério de Elegibilidade, nos tesmdo Regulamento, o Custodiante e/ou
gualquer de suas Afiliadas ndo respondem pelarstibv@la Unido e de suas autarquias, hem
pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidoparsua existéncia e liquidez.

Conforme opcao da Administradora, a integralizagdd)uotas, em moeda corrente nacional,
sera realizada por meio de qualquer mecanismoassféréncia de recursos admitidos pelo
Bacen, admitindo-se ainda que Quotas poderdo becritas e integralizadas através do MDC -
Mddulo de Distribuicdo de Cotas da CETIP, obsersao® procedimentos e as rotinas e 0s
procedimentos definidos pelos sistemas de registiegociacdo nos quase sejam admitidas.
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Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Qustigta investidores qualificados, assim
definidos conforme disposto na Instrucdo da CVMO0®; (ii) fundos de investimento e fundos
de investimento em quotas de fundos de investinguecsejam habilitados a adquirir quotas de
fundos de investimento em direitos creditérios pathados ou ndo padronizados, também
conforme disposto na Instrucdo CVM n° 409; e {iiijestidores ndo residentes nos termos dos
normativos do Bacen e da CVM, que atendam as cbeslipecessarias para se qualificarem
como investidores qualificados, nos termos daugéw CVM n° 409.

Fatores de Risco

A aplicacdo no Fundo apresenta riscos para os pamtiAntes de tomar uma decisdo de
investimento, potenciais investidores devem comaideuidadosamente, a luz de suas proprias
situacBes financeiras e objetivos de investimeaotas as informagdes contidas neste Prospecto
e avaliar os fatores de risco aqui descritos qtleteen as especificidades do Programa de
Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inereataesia propria natureza, podera ocorrer
atraso, por tempo indeterminado, na restituiciouatistas do capital investido ou eventual
perda do valor de principal de suas aplicagdes.

Vide Regulamento, Capitulo XII — “Dos Fatores dedel' e Se¢éo “Fatores de Risco” deste
Prospecto

A Administradora

O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distidloua de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,

sociedade and6nima, com sede na Cidade do Rio der@akstado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo Zidominio Downtown, inscrita no CNPJ

sob 0 n°® 36.113.876/0001-91.

A Administradora tem por fun¢éo precipua praticaios os atos de gestédo ordinaria do Fundo
nos termos da Instrucdo CVM n° 356, da InstrucadMG¥ 444 e do Regulamento, de modo a
manter sua boa ordem legal, operacional e adndtiisir Os deveres e as obrigacGes da
Administradora encontram-se definidos no Regulament

Vide Regulamento, Capitulo VIII — “Da Administracdo Fundo”
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Outros Prestadores de Servigos

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar
04530-904

Sao Paulo — SP

Auditoria:

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Rua Leopoldo Couto Magalhaes Junior, 110, 7° andar
04542-000

Séo Paulo — SP

Agéncia de Classificacdo de Risco:

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13° a 15° aeslar
04538-132

Sao Paulo — SP

Custodia:

Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13° a 15° aeslar
04538-132

Sao Paulo — SP

Agente Escriturador:

Tabela 1: Outros Servigos.

O Custodiante

O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao., instituicBarfceira com sede na cidade de Sé&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadaira [Eima, 3900, 13° a 15° andares, inscrita
no CNPJ sob n°® 62.331.228/0001-11, é a instituieBponsavel pelas atividades de custodia e
controladoria dos Direitos Creditérios e Outrosvds do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacfesdiefinia Instrucdo CVM n° 356, na Instrucéo
CVM n° 444 e no Contrato de Custddia, o Custodiadbetamente ou por meio de seus
Agentes, sera responsavel pelas seguintes atigdade

a) receber e analisar a documentacdo que evidenaistro ldos Direitos Creditorios a serem
cedidos ao Fundo;

b) validar os Direitos Creditorios a serem cedidosapéedente ao Fundo em relacdo ao
Critério de Elegibilidade;

c) operacionalizar todos os procedimentos e rotinafinides nos Documentos da
Securitiza¢do que sejam de sua exclusiva respdidsale;

d) movimentar as contas correntes de titularidadewha®, observadas as instrucdes passadas
pela Administradora e os termos e condi¢des dosiidentos da Securitizacéo;

e) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/oudgude documentacdo relativos aos
Direitos Creditorios e demais ativos integrantesaideira do Fundo, incluindo receber e
fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dosumentos a seguir relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes:
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i) extratos das contas correntes de titularidade ddd:u

ii) copias autenticadas dos Termos de Cessdo form@dizancessdo de Direitos
Creditorios da Cedente para o Fundo e demais datomeelacionados as rotinas e
aos procedimentos sob sua responsabilidade, dedinitbs Documentos da
Securitizagao;

iii) Documentos Comprobatdérios referentes aos Direitedi@rios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhacm¥prme o caso, pela
Administradora e/ou pela Cedente ou seus respsdigentes; e

iv) documentos comprobatoérios referentes aos Outres#iti

f) entregar a Administradora, quando solicitado, osud@ntos referidos no subitem “e”
acima;

g) acolher em contas correntes de titularidade do &uwsl valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo pagmela Unido, na forma descrita no
Regulamento;

h) receber, diretamente ou por meio de seus Agentessquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todagjuasitias recebidas deverdo ser
creditadas Unica e exclusivamente em conta(s)rtefs de titularidade do Fundo;

i) efetuar a liquidagéo financeira relativa a aqueidé Direitos Creditorios, observadas as
instrucdes passadas pela Administradora e os pneeetbs definidos no Regulamento e no

respectivo Termo de Cessao;

i) colocar a disposicdo da Administradora, diariameslatérios para apuracdo da Reserva de
Caixa e da Alocagdo Minima de Investimento; e

k) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo riicgiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base diaria, de forom @ mesmo possa cumprir

pontualmente suas obriga¢des financeiras e coatsatu

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontralafisedos no Regulamento e no Contrato
de Custodia.

Vide Regulamento, Capitulo XI — “Do Custodiante3ecdo “Custodiante” deste Prospecto.

Remuneracéo da Administradora e Encargos do Fundo

Taxa de Administracdo:  yremuneracdo mensal equivalente ao maior valor ditre valor correspondente|a
0,10% ao ano incidente sobre o valor do Patrimohiquido, limitado 4
R$ 100.000.000,00 acrescido do valor equivalentg)d% ao ano incidente sobrg o
valor do Patrim6nio Liquido que exceder a R$ 100@@MO00, ambos pagéaveis
mensalmente & razdo de 1/12 e apurados no UultiraoUmii de cada més; e (ii)
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Taxa de Ingresso:
Taxa de Saida:
Taxa de performance:

Encargos do Fundo:

R$ 6.000,00, nos primeiros 12 meses de operacgdo uholoF e, para 0s an
subsequentes, R$ 7.500,00. A primeira remuneragéiolal a Administradora, se
paga no Ultimo Dia Util do més da 12 Data de Emigsas demais no ultimo Dia U
dos meses subsequentes.

Nao ha.

N&o ha.

Nao ha.

1. Taxa de Administracao;

2. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estadnainicipais ou autarquicd
gue recaiam ou venham a recair sobre os bengpdirebbriga¢cdes do Fundo;

3. despesas com impressdo, expedicdo e publicacielatérios, formularios
informag6es periddicas, previstas no Regulamento nau regulamentacd
pertinente;

4. despesas com correspondéncias de interesse do,Hooldsive comunicage
aos Quotistas;

5. honorarios e despesas da Empresa de Auditoria,;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacbasdim

7. honorérios de advogados, custas e despesas asréétas em defesa d
interesses do Fundo, em Juizo ou fora dele, ingusivalor da condenacéo, ca
0 mesmo venha a ser vencido;

8. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ogualdgdo do Fundo ou
realizagcdo de Assembléia Geral;

9. taxas de custddia de ativos do Fundo;

10. contribuicdo devida as bolsas de valores ou a addidlo mercado de balc
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas adsnitidegociacao;

11. despesas com a contratacdo da Agéncia de ClasadidacRisco; e

12. despesas com o profissional especialmente contrat@ch zelar pelos interesg

do Fundo, na forma do Regulamento.

DS
ra
ti

1

1%

o

n

oS
RSO

es

Tabela 2: Remuneracdo da Administradora e Encaigésiddo.

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo da 12 emissdde Quotas Seniores e de Quotas

Subordinadas

% em relacdo ao valor da Distribuicdo da
12 emissao de Quotas Seniores e
Custo de Quotas Subordinadas Montante (R$)
(R$ 75.000.000,00

Comissao de Estruturacéo 0,000% 0,00
Taxa de Registro na CETIP 0,001% 675,75
Taxa de Registro na Anbid 0,002% 1.500,00
Taxa de Registro na CVM 0,196% 146.870,00
Despesas com a publicacdo (de 0,005% 3.500,00
anuncios da distribuicdo (*)
Agéncia Classificadora de Risco 0,044% 33.000,00
Honorarios de advogados 0,087% 65.000,00
Total 0,334% 250.545,75

(*) Valores estimados

21



Custo Unitario de Distribuicdo da 12 emissdo de Qu@as Seniores e de Quotas
Subordinadas

Valor Unitario de cada Quota Custo Unitario de Distribuicdo de | % em relagéo ao valor unitario de
Sénior e das Quotas cada Quota Sénior e de cada Quota| cada Quota Sénior e de cada
Subordinadas Subordinada Quota Subordinada
R$ 1.000.000,00 R$ 3.340,61 0,334%

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucad @¥ 400, a CVM, a seu juizo, podera
acatar pleito formulado pela Administradora de rficatdo ou revogacdo da Oferta, na
hipétese de alteracdo substancial, posterior eeivigivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do respectivo pedido detrcegberante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dassriserentes a prépria Oferta. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhoraatafavor dos Quotistas. A revogacao torna
ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo ardgerimn posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens reitodi dados em contrapartida as Quotas
ofertadas.

A modificacdo serd divulgada imediatamente atrad@s mesmos meios utilizados para a
divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo dasotas. A Administradora devera
acautelar-se e se certificar, no momento do reaaiiiondas aceitacbes da Oferta, de que o
manifestante estd ciente de que a oferta origmahlferada e de que tem conhecimento das
novas condi¢oes.

A Administradora comunicara diretamente os inveséd que ja tiverem aderido a Oferta a
respeito da modificacdo efetuada, para que, noopdaz 5 dias Uteis do recebimento da
comunicacgao, confirmem, por correspondéncia a Agtnadora ou em sua sede, o interesse em
manter a aceitagdo da Oferta, presumida a intededoanutencdo da mesma na hipétese de
siléncio.

Na hipotese do investidor manifestar a intencaedegar sua aceitacdo a Oferta, restituir-se-ao
os valores eventualmente pelos investidores.

Cronograma Etapas da Oferta

Evento Data Estimada*

Protocolo do Pedido de Registro na CVM 29/08/2008
Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 17/10/2008
Data de Registro na CVM 31/10/2008
Publicac&o do Andncio de Inicio de DistribuicdoQieotas Seniores e de Quotas Subordinagdas 03/11/2008
Inicio do Procedimento de Distribui¢éo 03/11/2008
Liquidacéo Financeira 03/11/2008
Data maxima para encerramento da Distribuicdo #iqagiio do Anuncio de Encerramento |da

Distribuicado P ’ s 02/05/2009

(*) As datas previstas para os eventos futurosmsé@mmente indicativas, e estdo sujeitas a altesagdatrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Adriiadora.
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Procedimento de Colocagéo

* A Administradora sera responsavel pela distribuidds Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas. Nao sera firmado contrato de dist@o com entidades integrantes do
sistema de distribuicao valor mobiliarios.

Seré admitida a distribui¢cdo parcial das Quotagidssi sendo que a oferta em nada seré
afetada caso estas ndo sejam subscritas e integiadi na sua totalidade. A manutencéo
desta oferta e o funcionamento do Fundo estédo dondidos & quantidade minima de 01

(uma) Quotas Sénior subscrita e integralizada. I[@osde Quotas ndo colocado sera

cancelado e o Fundo tera sua carteira reduzidat@ade Quotas subscritas.

e Garantia de Liquidez: ndo seréa celebrado contrato de garantia de &guiehdo por objeto
as Quotas, nem foi constituido fundo de sustentacéo

As Quotas Seniores somente poderéo ser integrafizzd moeda corrente nacional. As Quotas
Subordinadas poderdo ser integralizadas em moedant® nacional e/ou, observados os
termos e condi¢des da Instrugdo CVM n° 356, porordai cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo, pelo respectivo subscritor.

Conforme opcao da Administradora, a integralizag@duotas, em moeda corrente nacional,
sera realizada por meio de qualquer mecanismoassféréncia de recursos admitidos pelo
Bacen, observados os procedimentos e as rotinasiddef pelos sistemas de registro e
negociacao nos quais as Quotas sejam admitidas.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificdp da Carteira

Em até 90 dias contados do inicio de suas ativgjaml€undo devera alocar no minimo 50% e
no maximo 100% de seu Patriménio Liquido em Digefoeditérios. Observados os limites de

concentracao definidos nesta Secéo e respeitadaeavd de Caixa, o Fundo podera manter ou
aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescentged Patrimonio Liquido ndo investido em

Direitos Creditorios em qualquer das seguintes tisaties de investimento:

1. titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen;

2. operagBes compromissadas lastreadas nos titulogianados na alinea acima,
contratadas com InstituicGes Autorizadas; ou

3. guotas de fundos de investimentos referenciadosaxa TDI administrados por
Instituicbes Autorizadas, com liquidez diaria, sujmliticas de investimento admitam
(i) a alocacéo de recursos exclusivamente nossatdentificados nos itens “1” e “2”
acima, e (ii) a realizacdo de operacdes com darbstdesde que para protecdo das
posicdes detidas a vista, até o limite destasedde o disposto no Regulamento.
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O Fundo, por intermédio da Administradora, ndo péddedquirir Direitos Creditorios e/ou
contratar quaisquer operacfes para a composic&artidra do Fundo em que figurem como
contraparte a prépria Administradora e/ou qualgigesuas Afiliadas.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia elder@e, da Administradora, do
Custodiante e/ou de qualquer de suas Afiliadagudéuer mecanismo de seguro ou do FGC.

E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercadueatos.

Custodia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiaglosi mantidos em conta depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especé#imatas no SELIC, na CETIP ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestagsged servigcos pelo Bacen ou pela CVM. Os
Documentos Comprobatdrios deverdo ser custodiaslogqustodiante.

Valores Minimos de Aplicagéo

Aplicacgéo Inicial em Quotas Seniores R$ 1.000.000,00
Aplicacéo Inicial em Quotas Subordinadas R$ 1.000.000,00

Tabela 4: Valores Minimos Aplicaveis ao Fundo.

As Quotas

Vide Sec¢éo “As Quotas” deste Prospecto.

Tributac&o

O disposto nesta Secdo tem por objetivo informaregeamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo, sem a anala® situacbes tributarias especificas que
podem alcancar os Quotistas em determinadas siasa¢c®or esta razdo, recomendamos aos
Quotistas consultarem seus assessores tributarm® cespeito ao tratamento aplicivel
especificamente ao investimento realizado no Fundo

. Quotistas Residentes no Brasil

Sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidas parteiras dos fundos de investimento séo
isentos do imposto de renda e ndo sofrem a indi@éts Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL, da Contribuicdo para o Financiamethd Seguridade Social — COFINS e da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — RIS rendimentos e ganhos de capital
auferidos nas transacdes com o0s ativos componegasesarteiras dos fundos de investimentos
implicam, tdo-somente, na valorizagdo da totalidads cotas dos fundos, sem efeitos
tributarios diretos.
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Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos sfamtincide o IR-Fonte. Para os
rendimentos auferidos a partir de 01 de janeir@Q@R5, as aliquotas sdo regressivas em razao
da classificacdo do Fundo como de longo prazogjcartom prazo médio superior a 365 dias —
excluidos para esse propoésito os Direitos Credadrou de curto prazo (carteira com prazo
médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos pasae proposito os Direitos Creditérios), e
apo6s a definicdo da classificacdo do Fundo segesto critério, a aliquota varia, ainda, de
acordo com o prazo de permanéncia da aplicacawvdstidor, conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

» 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias;

» 20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias
* 17,5% - prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 elia
e 15,0% - prazo da aplicacdo acima de 720 dias.

(i) Fundo de curto prazo:

e 22,5% - prazo da aplicacédo de até 180 dias; e
e 20,0% - prazo da aplicacdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima sdo considerados a gartiata da aplicagéo.

Em face de o Fundo ser constituido sob a formaodeaninio fechado, existe uma ddvida
pertinente a aplicacdo do regime de retencdo sexhels IR-Fonte (come-cotas), em valor
equivalente a 20% (relativos a fundos de curtoq)ram 15% (rendimentos relativos a fundos
de longo prazo), uma vez que a legislacdo vigeateésuficientemente clara neste sentido.
Assim, até que haja definicdo sobre a necessidadetencdo semestral, a Administradora néao
adotard tal procedimento de retengdo, o qual padgraventualmente alterado caso fato ou ato
superveniente determine a aplicacédo deste procatbrsebre o Fundo.

Por ocasido do resgate das quotas, sera aplicag@tal complementar, dependendo do prazo
de aplicacdo, adotando-se a escala de aliquotaa apiresentada.

Na hipétese de alienacéo de quotas do Fundo era telsalores, sobre o valor da alienagéo,
incidira IR-Fonte a aliquota de 0,005%, neste csudo responsavel pelo recolhimento a
instituicdo intermediadora que receber a ordenlideagdo do Quotista. Por fim, h& incidéncia
do Imposto sobre Operacdes Financeiras, Cambioger&e- IOF sobre as quotas quando a
amortizacao ou resgate ocorrer em prazo infer8fy dias da data da aplicacao.

. Quotistas Residentes no Exterior
Aos Quotistas residentes e domiciliados no extepor ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucadl ©/M2.689, é aplicavel tratamento

tributario especifico.

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas s#batados pelo Imposto de Renda a
aliguota de 15% (quinze por cento), independententmprazo da carteira do Fundo.
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Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacgdes sobre o Fundtengiais investidores e Quotistas poderao
entrar em contato com a Administradora por meio sedguinte endereco, telefone de
atendimento e-mait

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n°® 500, Bloco 13, Grupo Zamdominio Downtown
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746 ou (21) 2493-4901

At. Sr. José Alexandre Freitas

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Site www.oliveiratrust.com.br

Critérios de Divulgacao de Informacgfes aos Quotis&a

A Administradora divulgara, ampla e imediatamergealquer ato ou fato que possa ser
entendido como um Evento de Avaliacdo, nos terntoRegulamento, de modo a garantir a
todos os Quotistas, acesso a tais informacdes.

Qualquer alteracdo na classificacdo de risco daga@uBSeniores constitui fato relevante para
efeito de comunicacdo aos Quotistas, devendo a mskmsidora providenciar a respectiva
comunicacao, nos termos deste Regulamento, em(dés? Dias Uteis.

A divulgacdo das informagcdes previstas no Regultonelevera ser feita por meio de
publicacdo no Periédico, qual seja o “Monitor Mertil4 publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e por meio da megistrada enviada aos representantes dos
Quotistas, devendo estas ser mantidas disponigesog Quotistas na sede da Administradora.

A Administradora devera, no prazo maximo de 10 @ipds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Quotistas, emséeuem sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

a) o numero de Quotas de propriedade de cada um duifstas e o seu respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dadoswadadp Gltimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos CreditGioemais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperadoatizad.

A Administradora deverd colocar as demonstracGesnfieiras do Fundo a disposi¢cdo de
qualquer interessado que as solicitar, observaslgeguintes prazos maximos:

a) de 20 dias ap6s o encerramento do periodo a quefegrem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e
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b) de 60 dias apds o encerramento de cada exercitgl, m se tratando de demonstracdes
financeiras anuais.

Sumario dos Principais Contratos Firmados pelo Fund
Termo de Cesséo

A formalizacédo da cesséo ao Fundo, dos Direitoditdréos de titularidade do Cedente, se dara
por meio de Termo de Cessao, lavrado por instrumpablico, devidamente apresentado ao
respectivo Juizo. Por meio do Termo de Cessdoegsaese a transferéncia dos Direitos
Creditérios ao Fundo. Pela cesséo contratada dd-pagaré ao Cedente o valor aproximado
de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

Contrato de Custodia

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, fidna ‘Instrumento Particular de Contrato
de Prestacao de Servicos de Custodia, Controladerisscrituracdo de Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios, Termo e Codds de Uso de Sistema Operacional e
Outras Avencdspor meio do qual contratara o Custodiante paestar os servicos de custddia
qualificada, controladoria e liquidagéo dos atividegrantes da carteira do Fundo, inclusive dos
servicos dos quais trata o artigo 38 da Instruciit @° 356 e no Regulamento do Fundo
(Capitulo XI). Pela prestacéo dos servicos deodiesto Custodiante fara jus a remuneracéo de,
no minimo R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensaigrgaga diretamente pelo Fundo. Podera ser
cobrada taxa adicional no caso de ocorrer eveimosifis.

Contrato de Distribuicéo
N&o serd celebrado contrato de distribuicdo pat@uasas.
Escrituracdo de Quotas

O Custodiante do Fundo sera, ainda, contratado garao responsavel pelos servicos de
escrituracao das Quotas, através do Contrato dédias Neste sentido, cabera ao Custodiante,
na qualidade de agente escriturador de quotagjistreee controle das Quotas em nome dos
respectivos titulares, registradas em contas désitep mantidas no agente escriturador, nos
sistemas de negociacdo e liquidacdo em que as Quetdnam a ser admitidas. N&o sera
cobrado qualquer tipo de remuneragao adicionalgrelstacao dos servigos acima referidos.

Dentro do programa de securitizacdo, o Agente tEsador devera implantar um sistema de
escrituracdo, com a finalidade de formar o bancodados de investidores do Fundo, na
totalidade das Quotas emitidas, incluindo comoriégdes (i) a identificacdo dos cotistas; (i)
as quantidades, espécies e formas dos ativos,ymiis@,; (iii) quando for o caso, o usufruto, a
alienacao fiduciaria em garantia e quaisquer classou 6nus que recorram sobre as Cotas; e
(iv) os valores correspondentes a eventos em esp@adlistribuidos e ndo prescritos, por
Quotista, visando a continuidade dos pagamentas @tézo legal.
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Direitos Creditorios

Vide Secdo “Direitos Creditérios” deste Prospecto.

CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

O resumo da estrutura do Fundo abaixo apresentamksyi apenas a finalidade de oferecer
uma visdo global do mesmo, sendo que certos terna®mndi¢cdes, principalmente do

Regulamento, foram simplificados. Nenhuma ded&fimvestir nas Quotas devera ser tomada
baseada somente nas informagfes desta Secdo. Onaeswyui apresentado deve ser
cuidadosamente analisado tomando-se em consideragis as informacdes contidas neste
Prospecto. Os termos utilizados nesta Secdo qoestiizerem aqui definidos tém o significado
que lhes foi atribuido no glossario deste Prospectmo Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

E objetivo do Fundo proporcionar aos seus Quotistaslorizacio de suas Quotas por meio da
aplicacdo de recursos, preponderantemente, naigiuide Direitos Creditorios, observados
todos os indices de composicéo e diversificacamadaira estabelecidos no Regulamento. Em
carater complementar, o Fundo aplicara seus rexeradOutros Ativos.

O Fundo adquirira Direitos Creditorios da Cedenikzando-se precipuamente dos recursos
provenientes da integralizacdo de Quotas.
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Desenho Esquematico do Fundo
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Fluxo 1: Fluxo da Operacéo.

1. A Reclamante detém direitos de crédito contra adtJrém razdo dos débitos dessa
decorrentes de sentenca transitada em julgado &a Adicial, os quais sdo representados
pelo Precatério emitido em favor da Reclamante.

2. A Reclamante, por meio de Escrituras Publicas des&@tede Créditos, cede parcelas do
Precatorio a Cedente

3. O Fundo capta os recursos necessarios para acaguans Direitos Creditorios, a serem
pagos em moeda corrente nacional, mediante a alitegydo de Quotas por Investidores
Qualificados.

4. O Fundo adquire Direitos Creditérios da Cedentaugdd Ativos , utilizando-se das verbas
recebidas em “3” acima.

5. Os recursos decorrentes do pagamento, pela Udadiceitos Creditérios séo transferidos
para a Conta Corrente do Fundo e posteriormemsféiados aos Quotistas em Regime de
Caixa quando da amortizag&o ou resgate de suastess Quotas.
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Procedimentos de Cesséo de Direitos Creditérios e dRecebimento e Cobranca de Valores

Cada cessdo dos Direitos Creditorios sera fornddizer meio de Termo de Cessao, lavrado
por instrumento publico, devidamente apresentadesymectivo Juizo.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, sdaem@ndera adquirir Direitos Creditdrios
da Cedente, desde que, computgda,forma a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios,
o Fundo atenda a Reserva de Caixa.

Observado o disposto no inciso Il, § 3° do art.d&°Instrucdo CVM n° 356, o prego de
aquisicdo dos Direitos Creditérios, a ser pago palado ao(s) Cedente(s), serd calculado
tomando-se como parametro (i) a taxa interna denetda “Nota do Tesouro Nacional — Série
B”, conforme divulgado pela ANDIMA, de duragdo magisOxima ao prazo médio de
vencimento do respectivo Direito Creditério, acigascde uma sobretaxa de risco acordada
entre as partes, que, necessariamente, devendtised%® e 11%; e (ii) a variagdo do IPCA-E.

O respectivo Termo de Cessado serd levado a Acdoialughara que a Unido seja intimada

judicialmente da respectiva cessdo, bem como spjaridenciados 0s registros necessarios
junto ao SIAF, para identificacdo do Fundo comosioegrio e novo credor dos Direitos

Creditorios cedidos.

No curso ordinario do Programa de Securitizacdwatmes destinados aos pagamentos anuais
dos Direitos Creditérios sao transferidos da Uméma o Poder Judiciario até o dltimo dia do
respectivo ano. Apos esta transferéncia, o TribRegional Federal competente deposita 0
valor recebido em instituicdo bancéria oficial, eonta remunerada individualizada e envia
comunicado desta operagdo ao Juizo da execucgadntgna, por sua vez, as partes para que
efetuem o levantamento das quantias depositadasdepsésitos relativos aos Direitos
Creditorios serdo liberados mediante alvara judmiameio equivalente, depois de ouvida a
Fazenda Publica. Também é possivel acompanhaepsitbs efetuados em pagamento dos
precatorios pelénternet sendo que a Administradora devera tomar as poeids necessarias
para que haja um acompanhamento diario acercaagasnentos efetuados pela Unido a fim de
que, antes mesmo da intimacao das partes, jacsgévpl requerer o levantamento das quantias
depositadas.

O Fundo contratar4 escritério de advocacia espeaiml para atuar nos procedimentos
relacionados acima, referentes ao levantamentqudagias depositadas.

Nos termos do Regulamento, qualquer InadimplemeatBagamento dos Direitos Creditorios

cedidos ao Fundo ou contestacdo pela Unido, coatael ao pagamento do Precatério

Adquirido serad considerado um Evento de AvaliacA@amseqiientemente, serd convocada
Assembléia Geral.
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Os procedimentos de recebimento de valores, pelodd;upodem ser representados
graficamente da seguinte maneira:

Pagamento dos
Precatdrios pe
Unido

Instituicdo bancar
oficial

Alvaré judicial ou
meio equivalente

Levantameto, pelo Fundc
das quantias depositadas,

Fluxo 2: Procedimentos de Recebimento de Valores.

Critério de Elegibilidade

Os Direitos Creditérios adquiridos da Cedente palmdo, nos termos de cada Termo de
Cessao, deverdo ser decorrentes do Precatériop smtel o Unico Critério de Elegibilidade
aplicavel ao Fundo.

Eventos de Avaliagéo

Sem prejuizo das disposicdes legais aplicaveiseséntos que poderdo ensejar a liquidagéo
antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivanpeivs Quotistas reunidos em Assembléia
Geral, qualquer das seguintes ocorréncias:

a) qualquer inadimplemento no pagamento dos Direitadi@rios cedidos ao Fundo, nos
termos da Emenda Constitucional n°® 30, ou de cag@s pela Unido com relacdo ao
pagamento do Precatoério Adquirido;

b) resilicdo do Contrato de Custddia ou renincia dstdtliante, com a ndo assuncéo de suas
funcdes por uma nova instituicdo, nos termos |inidiefs;

c) renuncia da Administradora, com a ndo assuncaaaefan¢des por uma nova instituicéo,
nos termos do Regulamento, ou sua nao substituiggddermos do Regulamento;
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A Administradora devera, caso ocorra qualquer EvdatAvaliacdo: (i) dar ciéncia, por escrito,
de tal fato aos Quotistas ou seus representaiijesyigpender, de imediato, a amortizacdo de
Quotas; e (iii) convocar a Assembléia Geral, nosds do Regulamento.

Na hipotese de os Quotistas reunidos em AssentBkfial, convocada na forma acima descrita,
deliberarem e aprovarem a liquidagdo antecipad&wdwo, a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, devera promover, (i) inicialmeoteesgate das Quotas Seniores, inteiro ou
fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemergen égualdade de condi¢des, por seu
valor apurado na forma do Regulamento e, posteeote) (i) promover o resgate das Quotas
Subordinadas, inteiro ou fracionado, em Regime ai@a’ concomitantemente e em igualdade
de condig¢des, por seu valor apurado na forma dolRegnto.

Cabera a Administradora definir os procedimentokgdiédacdo do Fundo observado o que vier
a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléid.Gera

Vide Regulamento, Capitulo XXII — “Dos Eventos dalia¢éo”.

Razao de Garantia e da Alocacdo Minima de Investiméo

No curso normal do Programa de Securitizacdo, @idRde Garantia sera equivalente a, no
maximo 1 e a Alocagdo Minima de Investimento deweta no minimo, equivalente a 50%.
N&o ha obrigatoriedade de reenquadramento da Riz&@rantia caso esta seja equivalente a
1, isto é, caso o valor do Patriménio Liquido $gjal ao valor agregado das Quotas Seniores
em Circulacéo.

Procedimentos de Dacdo em Pagamento

Para efeito do disposto no item XVI do artigo 24m&rucao CVM n° 356, o Fundo devera ser
liquidado, no prazo de até 1 ano contado da del@der dos Quotistas referida no Regulamento,
caso existam Quotas em Circulacdo. Nessa hipdteskdministradora promovera, a seu
exclusivo critério, o resgate de todas as Quota€eaulacdo, mediante dacdo em pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos daldétidade do Fundo. Apos a conclusdo do
resgate das Quotas Seniores, por meio dos mecangendacdo em pagamento aqui previstos,
o Fundo promovera o resgate de Quotas Subordinpdasneio da dagdo em pagamento do
eventual saldo de ativos remanescente em suaraarsei houver. As cessOes de crédito
realizadas nos termos deste item deverdo seradaizem carater definitivo e sem direito de
regresso ou co-obrigacdo do Fundo.

Antes da realizacdo dos procedimentos acima descatAdministradora deverd convocar uma
Assembléia Geral com a finalidade de procederigdglepelos Quotistas, de um administrador
para o condominio civil referido abaixo.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditrmtregues em dacdo pelo Fundo aos
Quotistas Seniores e, conforme o caso, aos titulate Quotas Subordinadas, seréo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos teaoSecao |, do Capitulo VI, do Titulo
I, do Livro lll, da Parte Especial do Cdadigo Gibirasileiro, a ser necessariamente constituido
no prazo maximo de 45 dias contado da realizagcdfsdambléia Geral acima referida. O

32



quinh&o de cada Quotista sera equivalente ao gafcréditos por este detidos contra o Fundo,
observado o critéripro rata. Os termos e as condi¢cbes da convencdo de conidotointerdo
avenca assegurando aos condéminos, originalmerdts@s Seniores, o direito de preferéncia
no recebimento de quaisquer valores decorrentesobeanca dos créditos mantidos em
condominio. Caso os Quotistas ndo procedam a eldigéadministrador do condominio civil,
essa fungéo sera atribuida ao condémino que detdindia ou indiretamente, 0 maior quinho.

O Custodiante far4 a guarda dos Documentos Comidridarelativos aos ativos mantidos em
condominio, pelo prazo de até 45 dias, contadoudecsnstituicdo. Ao término do prazo
referido anteriormente, o administrador do condaonéivil indicara a Administradora a hora e
o local para a entrega dos referidos documentogirdelo esse prazo ou caso os titulares de
Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas, porugunateptivo, ndo venham a constituir o
condominio civil acima referido e/ou a eleger o mEpectivo administrador, a Administradora
e o Custodiante poderdo promover a consignagabideisos Creditorios, dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo e dos respectivos Docume@tmsprobatorios, na forma do artigo 334
do Cédigo Civil brasileiro.

Vide Regulamento, Capitulo XXIIl — “Dos Procedinmntle Dacdo em Pagamento”.

Ordem de Aplicacao dos Recursos

A partir da 12 Data de Emissao e até a liquidagdeuhdo, sempre preservada a manutencéo de
sua boa ordem legal, administrativa e operacian@dministradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nasscooteentes de titularidade do Fundo, a alocar
0s recursos decorrentes da integralizacdo das Qeata recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade ddoFwevidos nos termos do
Regulamento e da legislac@o aplicavel, sendo ecpréoos Quotistas devem aprovar, em
Assembléia Geral, qualquer encargo cujo montamtidual ultrapasse R$ 50.000,00 ou
valor equivalente em outras moedas;

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva deaCaixde reserva de pagamento
relacionada a liquidagédo e extincdo do Fundo, amua exigivel em data posterior ao

enceramento de suas atividades;

c) na hipotese de liquidagdo do Fundo, no resgat€Qdatas Seniores, observados os limites,
termos e condi¢cdes do Regulamento;

d) na hipotese de liquidacdo do Fundo, no resgateQdiasas Subordinadas, observados os
limites, termos e condi¢des do Regulamento;

e) no pagamento do preco de aquisicdo dos DireitoditGrims, em moeda corrente nacional,
sempre até o Potencial de Cesséo;

f) na amortizacdo das Quotas Seniores; e
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g) na amortizacdo das Quotas Subordinadas.

No curso ordinario do Programa de Securitizagabserwvada a ordem de aplicac@o de recursos
aqui definida e a politica de investimento do Fundonstante do Regulamento, a
Administradora devera segregar na contabilidadéuwholo e manter aplicada em Outros Ativos,
parcela de seu Patrimbnio Liquido equivalente amtamie estimado dos encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos niegeeicompreendido, conforme o caso, (a)
entre a Data de Inicio e o dia 31 de dezembro docatendario imediatamente subseqiente a
Data de Inicio; ou (b) a ultima data de liquidagfela Unido, dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo e o dia 31 de dezembro docatendario imediatamente subsequente a
dltima data de liquidacédo, pela Unido, dos Direi@®ditorios de titularidade do Fundo,
acrescido do montante de R$ 100.000,00 a seradtdina implementacdo de qualquer medida
judicial ou extrajudicial necessaria, a critério Baministradora, a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fumclasive na hipotese de Inadimplemento no
Pagamento dos Direitos Creditérios.

Vide Regulamento, Capitulo XX — “Da Ordem de Aqgléo de Recursos”.

ASQUOTAS

Encontra-se abaixo uma descricdo ndo exaustivapiaipais caracteristicas das Quotas a
serem emitidas no curso do Programa de Securitzac&ventuais investidores deverao
consultar e analisar cuidadosamente as demais Sed@este Prospecto e os Capitulos do
Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas.

O Fundo emitira 01 classe de Quotas Seniores &abdecde Quotas Subordinadas”), ambas em
série Unica, em uma ou mais distribuicdes. O Fymabtera emitir até 10 Quotas Seniores,
podendo, no entanto, ser, excepcionalmente, emiti&as Quotas Seniores ao amparo do
Capitulo XXVI do Regulamento, e até 65 Quotas Sdibadas. As Quotas correspondem a
fracBes ideais do patrimdnio do Fundo, observadaseauliaridades das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas abaixo descritas, e ndo podera@sgatadas a ndo ser ao término do
prazo de duragéo do Fundo ou no curso dos procetbmee dagdo em pagamento definidos
no do Regulamento. Ainda, as Quotas assumirdarafescritural e serdo mantidas em contas
de depdsito em nome de seus titulares junto aotAdescriturador.

Caracteristicas das Quotas Seniores

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas fereoa seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigacGes comuns:

a) sera objeto de distribuicdo publica registrada IMC

b) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinaddspdtese de amortizacdo e resgate,
observado o disposto no Regulamento;
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d)

e)

f)

g)

tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 na 1% Di#aEmissdo de Quotas Seniores,
podendo ser emitidas e negociadas fracdo de Q&amnimres para os titulares de pelo
menos uma Quotas com esse valor nominal;

apos a 12 Data de Emisséo, tem seu valor apuraftorna da se¢cdoEmisséo, Subscri¢ao,
Integralizacdo e Negociacdo das Quotas” — “Valorsduotas, deste Prospecto;

podera ser amortizadas na forma da secBmissdo, Subscricdo, Integralizacdo e
Negociacdo das Quotas” — “Amortizacdo e Resgate @astas, deste Prospecto,, sendo
gue o prazo de duracédo das Quotas Seniores do Eamide com o Prazo de Duragéo;

ndo obstante o limite maximo de 10 Quotas Senieragidas, nos termos da secdo
Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Negocia¢d® Qaotas” — “Custos Referentes a
Defesa dos Quotistasdeste Prospecto, os titulares das Quotas Seniooderdo ser
solicitados a contribuir com recursos para o Fundgroporcao de seus créditos, por meio
da emissdo e integralizacdo de novas Quotas Senipaea assegurar a defesa de seus
direitos, interesses e prerrogativas; e

tem o direito de votar com referéncia a todas ésquar matérias objeto de deliberacdo nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénitmi@g o seu titular a participar com 1
voto.

Vide Regulamento, Capitulo XIV — “Das Quotas” e @ajp XXVI — “Dos Custos Referentes a
Defesa dos Titulares das Quotas Seniores”.

Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicasnfere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacoes:

a)

b)

c)

d)

sera objeto de distribuicao publica registrada C

subordina-se as Quotas Seniores para efeito detiaagdio ou resgate, observados o0s
termos do Regulamento;

tem o valor unitério de R$ 1.000.000,00 na 12 REteEmissao, podendo ser emitidas e
negociadas fracdo de Quotas Subordinadas partlesets de pelo menos uma Quota com
esse valor nominal;

apos a 12 Data de Emissao, tem seu valor apurafdoma da secdoEmissao, Subscri¢do,
Integralizacdo e Negociagcédo das Quotas” — “Valorsd@uotas, deste Prospecto;

ndo obstante o limite maximo de 10 Quotas Senieragidas, nos termos da secdo
Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Negocia¢d® Qaotas” — “Custos Referentes a
Defesa dos Quotistagleste Prospecto, os Quotistas Subordinados poderasolicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na propodgaseus créditos, por meio da emisséo e
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integralizagcdo de novos Quotas Seniores, parawsseydefesa de seus créditos, interesses
e prerrogativas; e

f) tem o direito de votar com referéncia a todas ésquar matérias objeto de deliberacédo nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Suboadiegiimara seu titular a participar
com 01 voto.

Vide Regulamento, Capitulo XIV — “Das Quotas”.

Emisséo, Subscricdo, Integralizacdo e Negociacaosdauotas

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas gsaeifidas por seu valor calculado na forma
definida nasecdo“Emisséo, Subscricdo, Integralizacdo e Negociacas Quotas” — “Valor
das Quotas”deste Prospecto, na data em que as respectivaamestacoes sejam colocadas
pelos investidores a disposicdo do Fundo. As Qudtasores poderdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional. As Quotas Subordinadagrpodser integralizadas em moeda
corrente nacional e/ou, observados os termos eg@mslda Instrucdo CVM n° 356, por meio
da cessédo de Direitos Creditdrios ao Fundo pefiemivo subscritor.

Em cada Data de Emissao o Fundo devera emitir @ $&niores e Quotas Subordinadas, sendo
certo que a razéo entre (i) o valor agregado daga@uSubordinadas emitidas; e (ii) o valor
agregado das Quotas Seniores emitidas deverausdrag maior a 10 (dez), salvo na hipotese
de emissdo de novas Quotas Seniores para assegutafesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, nos termos do Capitulo Xé&/Regulamento.

O Fundo emitird 1 classe de Quotas Seniores esseclde Quotas Subordinadas, ambas em
série Unica, em uma ou mais distribuicdes. O Fuymalterd emitir até 10 Quotas Seniores,
podendo, no entanto, ser, excepcionalmente, emitidaas Quotas Seniores para assegurar a
defesa dos interesses direitos e prerrogativasiddd; e até 65 Quotas Subordinadas.

Seré admitida, a critério da Administradora, a stp&o por um mesmo investidor de todas as
Quotas Seniores e de todas as Quotas Subordinaitédas. Nao haverda, portanto, requisitos
de diversificacdo dos detentores das Quotas dod-und

As Quotas do Fundo serdo escriturais, sendo margishacontas de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, @xwethipétese de liquidacdo antecipada do
Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizacad, @aatgparcial, nos termos estabelecidos no
Regulamento.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Quotadidasi sendo que a oferta em nada sera
afetada caso estas ndo sejam subscritas e integiadi na sua totalidade. A manutencéo desta
Oferta e o funcionamento do Fundo estdo condicimmad quantidade minima de 01 (uma)
Quotas Séniosubscrita e integralizada. O saldo de Quotas ni@gado no prazo de 180 dias, a
contar da data da publicagdo do anuncio de irgei@ cancelado, pela Administradora, antes do
encerramento do referido prazo, e o Fundo teracsauteira reduzida ao total de Quotas
subscritas.
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Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotistaédassinar o boletim de subscricdo e o
Termo de Adesdao e indicar um representante respansdlo recebimento das comunicacdes a
serem enviadas pela Administradora, nos termosedé&gulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderegmpleto e endereco eletrdnice-ihail).
Caberéa ao Quotista informar & Administradora os sklos cadastrais completos, incluirdo
mail, assim como eventuais alteracoes.

O valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo em @adSeniores e/ou Quotas Subordinadas
serad de R$ 1.000.000,00.

A confirmacao dos investimentos feito pelos Quasistio Fundo ficard condicionada a efetiva
disponibilidade das contrapartidas confiadas p@lastistas a Administradora.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas sg&@tradas para negociacdo no mercado
priméario e secundario na CETIP, cabendo ao inteidriedassegurar a condicao de Investidor
Qualificado do adquirente das Quotas.

Cabera a Administradora e ao Custodiante, em ctmjprovidenciar o registro das Quotas nos
sistemas de negociacdo acima referidos.

Valor das Quotas

O valor de cada Quota Sénior e de cada Quota Snhdedem sua 12 Data de Emissdo sera
equivalente a R$ 1.000.000,00. A partir de su2atd de Emisséo, cada Quota Sénior tera seu
valor unitario calculado na abertura de todo Did, para fins de integralizacdo, amortizacio
ou, nas hipéteses previstas neste Regulament@teesgndo que este sera equivalente a um
dos valores abaixo, conforme o caso:

a) caso o valor do Patriménio Liquido seja inferiorRadriménio de Referéncia, o
valor unitario de cada Quota Sénior correspondedivigddo (i) do valor do
Patrimdnio Liquido apurado na abertura do diag@)o numero de Quotas
Seniores em Circulagédo no Dia Util imediatamenteréor; ou

b) caso o valor do Patrimdnio Liquido seja superioPatsiménio de Referéncia, o
valor unitario de cada Quota Sénior corresponderaValor Unitario de
Referéncia.

O Patrimonio de Referéncia sera calculado todoUBiiasendo equivalente ao produto entre (i)
o Valor Unitario de Referéncia e (ii) pelo nimemQ@uotas Seniores em Circulac&o no Dia Util
imediatamente anterior.

O Valor Unitario de Referéncia sera calculado tbaoUtil através da seguinte expressao:
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—F. H Pro-Ratg prazoUi
Siall I (1+ ProJIPCA) o R (1+ MetaRemuneraca razsoz
IPCA_ EAnterior (l+ PrOHPC'A}Anterior) Banterior

VUR =VUBx

onde:

VUR; é o Valor Unitario de Referéncia valido paraésimoDia Util contado a partir
da B Data de Emissio;

VUB é o R$1.000.000,00 a partir da 12 Data de B&awis e, em cada Data de
Amortizagdo de Quotas, ap6s o0 pagamento da respeathortizacdo de Quotas
Seniores, o Valor Unitario Base sera equivaleritpa Valor Unitario de Referéncia,
apurado com referéncia a abertura de cada Data ndertizacdo de Quotas, (2)
deduzido do montante efetivamente pago a titulanaertizacdo de cada Quota Sénior;

IPCA-E significa o numero indice do IPCA-E correspondexdemés anterior Bata

de Apuracdp Caso o nimero indice do IPCA+#o tenha sido divulgado pelo IBGE
até a Data de Apuragd® IPCA-E serd determinado como o produto (1) do ultimo
namero indice IPCA-E divulgado pelo IBGE e (2) oduto dos fatores acumulados
das variagcbes do numero indice do IPCA-15, confodiwilgadas pelo IBGE,
correspondentes aos meses posteriores ao més idw witimero indice IPCA-E
divulgado pelo IBGE até, inclusive, o més antedobData de Apurac@ma falta de
divulgacdo do IPCA-15 do més anterior a Data deraghp, sera utilizado a Proj
IPCA;

IPCA-Eanterior Significa 0 nimero indice do IPCA-E correspondexttanés anterior a 12
Data de Emissédo ou a ultima Data de AmortizacaQuigtas, conforme o caso. Caso o
namero indice do IPCA-&«i,r N0 tenha sido divulgado pelo IBGE até a Data de
Apuracd@ o IPCA- Eerior S€rA determinado como o produto (1) do ultimo mome
indice IPCA-E divulgado pelo IBGE e (2) o produtosdfatores acumulados das
variacbes do numero indice do IPCA-15, conformeuldadas pelo IBGE,
correspondentes aos meses posteriores ao més idw witimero indice IPCA-E
divulgado pelo IBGE até, inclusive, més anterid?®ata de Emisséo ou a ultima Data
de Amortizacéo de Quotas, conforme o caso, nadalidivulgacéo do IPCA-15 do més
anterior a 12 Data de Emissdo ou a Ultima Data n®rfizacdo de Quotas, sera
utilizado a Proj IPCA

MetaRemuneracéo significa 11% ao ano; e

PrazoUti| significa o nimero de Dias Uteis entre (1) a 1fal® Emissdo ou a Gltima
Data de Amortizagdo de Quotas, conforme o castusive, e (2) a Data de Apuragao
exclusive.

Proj IPCA significa a projecédo da variacdo do IPCA vigentéim Util imediatamente
anterior a Data de Apuracaoi, conforme divulgada pdNDIMA. Caso a ANDIMA
nao divulgue a projecdo do IPCA para uma determaifadta de Apurac@oo Proj
IPCA; sera determinado como o Proj IPGA(projecdo vigente no Dia Util
imediatamente anterior);
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Proj IPCAunerior Significa 0 numero Proj IPGAom referencia a 12 Data de Emissdo ou
a Ultima Data de Amortizagao, conforme o caso;

Pro-Rataqerior Significa a diviséo de (i) o nimero de Dias Utgsorridos entre (1) o
primeiro Dia Util do més referente a 12 Data de €58 ou a Ultima Data de
Amortizacdo, conforme o caso, (inclusive) e (2% ®ata de Emissédo ou Ultima Data de
Amortizacdo, conforme o caso, (exclusive) pelor(iimero de Dias Uteis existentes no
més da 12 Data de Emissé&o ou da ultima Data deti&agfio, conforme o caso; e

Pro-Rata significa a divisdo de (i) o numero de Dias Utdecorridos entre (1) o
primeiro Dia Util do més da Datde Apuracée (inclusive) e (2) a Data de Apuragéo
(exclusive) pelo (ii) nimero de Dias Uteis existsmo més da Data de Apuragio

O valor de cada Quota Subordinada, em sua 12 Datd&rdissdo serd equivalente a
R$ 1.000.000,00. A partir de sua 12 Data de Emjssi#aa Quota Subordinada tera seu valor
unitario calculado na abertura de todo Dia Utilrapéins de integralizagcdo, amortiza¢io ou
resgate, sendo que este valor sera equivalentalap do Patriménio Liquido, deduzido do

valor do somatério das Quotas Seniores, apuradfomaa acima, e da Reserva de Caixa,
dividido pelo numero total de Quotas Subordinadaséculacdo na ocasiao.

Vide Capitulo XVI —“Do Valor das Quotas” do Reguianto.

Amortizacdo e Resgate das Quotas

No curso ordinério do Programa de Securitizacd®ustas serdo amortizadas, em Regime de
Caixa, observada a ordem de aplicacdo de recuefosdd no Regulamento, em até 3 Dias
Uteis ap0s o efetivo recebimento pelo Fundo de Padeela Recebida, sendo certo que o valor
a ser amortizado com relacdo a cada Quota Séniaradan Data de Amortizacdo de Quotas,
observada a disponibilidade de recursos para aag@d de Quotas pelo Fundo, sera
equivalente ao produto (i) do valor da Quota Sérapurado na abertura respectiva Data de
Amortizacdo de Quotas, e (ii) o Percentual de RdecaAmortizado. O restante dos recursos
disponiveis para amortizacdo de Quotas pelo Fuado, existente, sera destinado a amortizacéo
de Quotas Subordinadas.

Em cada data de recebimento, pelo Fundo, de cadzl®aRecebida, serd calculado o
Percentual de Precatério Amortizado, através dmabventre (i) a Parcela Recebida; e (ii) o
Saldo Agregado Atualizado do Precatorio Adquirido.

O Saldo Agregado Atualizado do Precatério Adquirgdsa determinado como a soma dos
saldos atualizados de cada Precatoério Adquiride, ppr sua vez serdo determinados como o
valor nominal de cada Precatério Adquirido, codigipela variacdo do IPCA-E e sujeito a

incidéncia de juros, nos termos da Emenda Congtitacn® 30 e de acordo com a descri¢éo da
tabela apresentada no Regulamento, e deduzido ataslds Recebidas correspondentes ao
referido Precat6rio Adquirido.
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Nas amortizacdes e nos resgates de Quotas sé&xadatib valor de abertura da Quota em vigor
no dia do respectivo pagamento, sendo que, nos cesamortizacdo, o valor da Quota sera
reduzidopro tantoao valor amortizado.

Caso o Fundo deixe de atender a Alocacdo Minimendestimento, a Administradora devera
promover a amortizacdo compulséria e proporcioealdotas, observados os procedimentos
descritos acima, de forma que, computadaformag a amortizacdo pretendida, o Fundo atenda
a Alocacao Minima de Investimento.

Os Quotistas ndo poderédo solicitar qualquer anamgdia ou resgate de suas Quotas, em termos
outros que ndo 0s expressamente previstos no Regutia.

Na hipotese de liquidagéo antecipada do Fundo,uada® deverdo ser prioritariamente pagas
em dinheiro, observada a disponibilidade de caxx&uhdo e a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Regulamento. O saldo, se houver, degrpago em Direitos Creditorios, por meio
de procedimentos de dacdo em pagamento dos atitegrdantes da carteira do Fundo,
observado o que vier a ser deliberado pelos Qastish Assembléia Geral.

Vide Regulamento, Capitulo XVII — “Da AmortizacadBesgate das Quotas”.

Custos Referentes a Defesa dos Quotistas

Caso o Patrimonio Liquido seja negativo ou o Funéo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adec@manutencdo, direta ou indireta, dos

procedimentos judiciais e extrajudiciais necessagia@obranca dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos de titularidade do Fundo e a defess direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, os Quotistas, reunidos em Assembléia Gaeakrdo aprovar o aporte de recursos ao
Fundo, por meio da emissdo, subscricdo e integg@#lr de novas Quotas Seniores, a ser
realizada por todos os Quotistas, para asseguwdirso caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas aqui referidos ser@eita responsabilidade do Fundo e dos
Quotistas, ndo estando a Administradora, o Cugitalisea Cedente e/ou quaisquer de suas
respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamertieigados pelo adiantamento ou pagamento
de valores relacionados aos procedimentos aquide$e

A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obsgapdeonta e ordem do Fundo, nos termos
aqui descritos, devera ser previamente aprovads galotistas reunidos em Assembléia Geral.
Caso a realizacdo das referidas despesas ou a@sgim obrigacdes seja aprovada na forma
aqui citada, os Quotistas deverdo definir na r@deAssembléia Geral, conforme o caso, 0
cronograma de integralizagdo das Quotas, as queisrdb ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na refefigdsembléia Geral, sendo vedada qualquer
forma de compensacéo.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera eiilei ou mantida pela Administradora antes
do recebimento integral do adiantamento a que frereesta Se¢do e da assuncgdo, pelos
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Quotistas, do compromisso de prover 0S recursogseénos ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualowmenado.

A Administradora, o Custodiante, a Cedente e/odqyea de suas Afiliadas, bem como seus

administradores, empregados e demais prepostosanimesponsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo &wngelos Quotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciau extrajudiciais necessarias a

salvaguarda de seus direitos, garantias e preivagataso os referidos Quotistas ndo aportem
0s recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas amFuood termos aqui descritos, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres endesracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigcbes ou encargos, presentes ou futuras,imgidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentetual®drou de contribuicdes incidentes sobre
0s pagamentos intermedidrios, independentemenjeeata seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba os recursos devidos pelos seus valueggais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integtalsuas obrigacdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdio, sepressamente vedada qualquer forma
de compensacgéo.

Vide Regulamento, Capitulo XXVI — “Dos Custos Reftas a Defesa dos Quotistas”.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, omgate investidores devem considerar

cuidadosamente, a luz de suas proéprias situactesdeiras e objetivos de investimento, todas
as informacdes disponiveis neste Prospecto e avagifatores de risco a seguir descritos. Em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propria rega, incluindo, entre outros, os fatores de
risco aqui descritos, podera ocorrer, entre outrpsrda ou atraso, por tempo indeterminado,

da restituicdo aos Quotistas do capital investidoeventual perda do valor de principal de

suas aplicacgbes.

Introducgéo

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integeanda carteira do Fundo, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a fldasade mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes que poderdo gerar perdas até o mentad® operacdes contratadas e nado
liguidadas. Mesmo que a Administradora mantenstarsia de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdma p Fundo e para os Quotistas, nao
podendo a Administradora, o Custodiante ou qualgieeisuas respectivas Afiliadas serem

responsabilizados, entre outros eventos, por gealdgpreciacdo ou perda no valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, pela inexistétheiam mercado secundario para os Direitos
Creditorios e Outros Ativos integrantes da cartedta Fundo e por eventuais prejuizos

incorridos pelos Quotistas quando do resgate de@uatas.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a) Da Liguidez das QuotasEm razéo (i) da ndo existéncia de um mercado sécionativo
para as Quotas do Fundo; e (ii) de o Fundo sertitdds sob a forma de condominio
fechado, admitindo o resgate das Quotas somenfanado seu prazo de duracdo, os
Quotistas podem ter dificuldade em, ou ndo consemuliialienar suas Quotas a qualquer
terceiro. Portanto, ndo h& qualquer garantia otezerde que um Quotista conseguira
liquidar suas posi¢cBes ou negociar suas Quotasppelm e no momento desejados, e,
portanto, uma eventual aliena¢do das Quotas pedasar prejuizos aos Quotistas.

b) Riscos de liquidez dos Direitos Creditérios e inegiéncia de mercado secundarioO
investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apnés peculiaridades com relacdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundosimestimento brasileiros, ndo
existindo mercado secundario organizado para aciegim de tais Direitos Creditérios.
Caso o Fundo pretenda alienar seus Direitos Creafité terceiros, ou caso os Quotistas
recebam tais Direitos Creditérios em pagamento mdgate de suas Quotas, (i) podera
nao haver mercado comprador para os Direitos @réulit (i) o preco de alienacao dos
Direitos Creditérios poderd ser inferior ao valoatrpnonial de referidos Direitos
Creditorios, conforme avaliacdo realizada nos terrdo Regulamento; e/ou (iii)) a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, ou osti®as poderéo ter dificuldade
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para, ou ndo conseguir, receber os valores deeiiosaso de inadimplemento. Portanto,
nao ha qualquer garantia ou certeza de que o Foodgseguira liquidar posicdes ou
negociar os Direitos Creditérios integrantes de careira pelo preco e no momento
desejados e, desta forma, uma eventual alienaga®ideitos Creditérios podera causar
prejuizos ao Fundo e seus Quotistas.

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas nédo confere aos Quotistas
dominio direto sobre os Direitos Creditorios ou rositAtivos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fracdo ideal especifica dessessatbemdo exercidos os direitos dos
Quotistas sobre todos os ativos integrantes deeigrdo Fundo de modo néo
individualizado, por intermédio da Administradora.

Risco de pagamento antecipado do Precatério Adquiad. O prazo maximo de
liquidacdo do Precatorio pela Unido € de 10 anos,termos da Emenda Constitucional
n° 30. Nao existe Obice para que a Unido faca amagto antecipado. Assim, caso a
Uni&o opte por liquidar o Precatorio Adquirido emagzp menor, 0os Quotistas poderao ter
seu horizonte original de investimento reduzidoesse sentido, ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneracao@oo@aa até entdo pelo Fundo.

BN

Riscos relativos a impossibilidade de realizacdo deperacdes em mercados
derivativos. Devido a impossibilidade de realizacéo, pela Aidstiadora, de operacdes
em mercados derivativos, conforme disposto no Regehto, os Quotistas poderédo
sofrer perdas decorrentes de descasamentos entedooss de atualizacdo dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos e o valor das Qslota

Fatores macroecondmicos relevantesVariaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinariosdeusituacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdbmidaanceira que modifiguem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercadarfteiro brasileiro, a capacidade de
pagamento e o equilibrio econémico e financeiroda@dores dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fumdduindo variagcbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e musldegislativas ou politicas, assim
como os demais fatores de risco aqui descritoserpod afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizads Qalotistas.

Riscos associados aos Outros AtivosOs Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagbes de
precos, cotacbes de mercado e a outros riscogoais riscos de crédito, de liquidez, de
oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativogsie pode afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizads galotistas.

Pagamento dos encargos do Funddds recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, observado o dispostoRegulamento, deverdo ser
inicialmente alocados no pagamento dos encargosspensabilidade do Fundo antes de
serem utilizados no pagamento das amortizacdes oesgate das Quotas, nos termos do
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Regulamento. Os recursos necessarios ao pagadesiespesas e encargos do Fundo
decorrerdo precipuamente da Reserva de Caixa. g@mmato dos valores devidos aos
Quotistas podera ser prejudicado caso, no futurburdo fique sujeito, por qualquer
motivo, inclusive em razdo de mudancas legislatwa®gulatorias, ao pagamento de
encargos adicionais ou mais elevados, incluindoelagude natureza fiscal. A
Administradora, o Custodiante e a Cedente ndo Bogdezm hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso o aumento dos custos egesadw Fundo venham a prejudicar o
recebimento, pelos Quotistas, do valor esperadgeddanvestimento, bem como ndo séo
responsaveis pelo aporte de recursos no Fundo rdeafgue este possa efetuar o
pagamento dos valores devidos.

Possibilidade de novos aportes de recursosCaso o Patriménio Liquido torne-se
negativo, devera ser convocada Assembléia Geralg@aovar a realizacdo de aporte de
recursos adicionais ao Fundo por meio da integglia de novas Quotas Seniores, a ser
realizada por todos os Quotistas, nos termos dalRegnto.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Quotas Semdi@psnas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidadeori®aria garantia minima de
rentabilidade aos investidores, prestada pela Adimimlora, pelo Custodiante, qualquer
Cedentes, suas Afiliadas e/ou pelo Fundo GarantdoCréditos — FGC. Caso o valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, indluios Direitos Creditorios, ndo seja
suficiente para a valorizacdo das Quotas Senioms, base na Meta de Rentabilidade
Prioritaria, a rentabilidade destas Quotas sesiiorfa Meta de Rentabilidade Prioritaria.

Riscos referentes as Quotas Subordinada8s Quotas Subordinadas subordinam-se as
Quotas Seniores para efeito de amortizagao outeedgaQuotas. A partir de sua 12 Data
de Emisséao, cada Quota Subordinada tera seu vataria calculado na abertura de todo
Dia Util, para fins de integralizacdo, amortizagiio resgate, sendo este calculado nos
termos do Regulamento. Caso o valor do Patriménguitdo deduzido do valor das
Quotas Seniores e da Reserva de Caixa seja mendgual a zero nas Datas de
Amortizagdo de Quotas e/ou na(s) data(s) de resgmtéulares das Quotas Subordinadas
nao fardo jus ao recebimento de qualquer quaniiala de amortizacéo e/ou resgate.

Conflito de interesses entre o Cedente e o Custodta. O Deutsche Bank S.A. — Banco
Alemao atuar4 como cedente e Custodiante das Qdot&ando. Tal situacdo podera
ensejar conflitos de interesses decorrentes daistBagia de controles reciprocos
normalmente existentes quando tais fungdes saoidasmpor entidades distintas.
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Fatores Associados aos Direitos Creditorios

Risco de crédito. Os Direitos Creditérios deverdo ser amortizadosa pehiao
anualmente, nos termos do artigo 78 do Ato dasdligfes Constitucionais Transitorias,
conforme alterado pela Emenda Constitucional n°Béxtanto, a realizacdo dos Direitos
Creditorios depende do adimplemento da Unido e fdtve pagamento dos valores
devidos, reajustados e com a aplicacdo dos juesspps. Entretanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que tais pagamentos sexfia@ds, ou de que tais pagamentos
serdo efetuados nos prazos e nos valores previsdoslnido poderia, por exemplo,
ingressar com medida judicial a fim de suspendgamp&ntos do Precatdrio Adquirido
alegando erro material nos céalculos dos valoresqoel as premissas dos calculos
contrariam a decisdo condenatoria de mérito traasiem julgado. O ndo pagamento de
valores referentes aos Direitos Creditérios, n@zgs e nos valores previstos, podera
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo evestimento realizado pelos
Quotistas.

Inexisténcia de co-obrigacdo.A cessdo ao Fundo de Direitos Creditérios serdzestd
sem direito de regresso ou co-obrigacdo da Cedmntde qualquer outra Pessoa. A
Cedente ndo assume quaisquer responsabilidadeggmeElmento dos Direitos Creditorios
cedidos ou pela solvéncia da Unido e de suas aidarg Em nenhuma hipotese, a
Administradora, o Custodiante e quaisquer de suespectivas Afiliadas se
responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Cnedi@u pela solvéncia da Unido e de
suas autarquias.

Possibilidade de alteracdo na forma de pagamentoTal como ocorreu quando da
promulgacdo da Emenda Constitucional n°® 30, quemifer a prorrogacdo dos
pagamentos da Unido relativos aos seus débitosigiglpelo seu valor real, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em prestagdeais, iguais e sucessivas, no prazo
maximo de 10 anos, ndo ha garantia que ndo sejaufgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando as condi¢Bes denpaga de precatérios, inclusive, dos
Direitos Creditorios. Qualquer alteracdo as cdielc de pagamento dos Direitos
Creditorios podera afetar, negativamente, o desenegpelo Fundo e o investimento
realizado pelos Quotistas.

Existéncia de Acao Direta de Inconstitucionalidadeontra a Emenda Constitucional

n° 30. A Confederagdo Nacional da Industria move no Suprénbunal Federal acdo
direta de inconstitucionalidade (ADIN), que tramiab o n° 2356, questionando o
artigo 78, caput e 88 1° ao 4°, do ADCT, acresdenpela Ementa Constitucional n° 30,
de 13 de setembro de 2000. O relator, MinistroyNer Silveira, deferiu a liminar. Apés
pedido de vista, a Ministra Ellen Gracie deferiimanar em parte, apenas para suspender
a expressao do caput do artigo 78 do ADCT que iimduparcelamento precatérios que
decorram de ac¢des judiciais ajuizadas até 31/129%inistro Eros Grau, acompanhado
pelo Ministro Joaquim Barbosa, indeferiu a liming® Ministro Carlos Ayres
acompanhou o Relator, deferindo a liminar. O Miois€ezar Peluso pediu vista, e 0
processo aguarda julgamento desde 02/09/04. CaSdFojulgue inconstitucional o
artigo 78 do ADCT, os precatorios deverdo ser pagogma so vez, na forma do artigo
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100 da Constituicdo Federal, salvo se outra emendatitucional vier a ser editada
disciplinando o pagamento de precatérios de oatrad.

Nao atualizacdo dos Direitos Creditérios pela varigdo do IPCA-E e modificacdo do
critério para determinacdo dos juros legais Nos termos do artigo 78 do Ato das
Disposi¢cBes Constitucionais Transitérias, confoatterado pela Emenda Constitucional
n° 30, os precatorios, incluindo os Direitos Cratils, serdo liquidados por seu valor
real, em moeda corrente nacional, acrescido ds Jagais, em prestacdes anuais, iguais e
sucessivas, no prazo maximo de até 10 anos. Aptésente data, o IPCA-E tem sido
utilizado como parametro para atualizagdo monetirsaprecatorios a cargo do Tesouro
Nacional, os quais compreendem os Direitos Cradgor Nao ha qualquer garantia de
que o referido indice continuard a ser adotado pa@recdo monetaria dos precatorios,
ou de que o indice que eventualmente vier a subkiitpermita a efetiva atualizacao
monetaria do valor dos Direitos Creditérios. Dasma forma, o conceito de “juros
legais” previsto na Constituicdo Federal vem semderpretado pela Unido como o
equivalente a 6% ao ano, exceto pelo primeiro anpagiamento do precatério, na forma
inclusa anualmente na LDO, ndo obstante tal montestar previsto apenas no Cadigo
Civil de 1916, e ter sido revogado pelo novo Cédiial, em vigor desde 11 de janeiro
de 2003, que em seu artigo 406 determina que o0s jumoratorios sejam fixados de
acordo com a taxa que estiver em vigor para a smi@agamento de impostos devidos a
Fazenda Nacional. A Administradora, o Custodiaat€edente e/ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipétese nadguser responsabilizados caso
venham a ser modificados os critérios de atualzagéde determinacdo dos juros legais
aplicaveis aos Direitos Creditorios. Qualquerraltéo aos critérios de atualizacdo ou de
determinacdo dos juros legais aplicdveis aos DgeiCreditorios podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investmealizado pelos Quotistas.

Remuneragéo da conta individualizada. O Conselho da Justica Federal, por meio da
Resolucdo n° 559, de 26/06/2007, regulamenta, hité@aa Justica Federal de primeiro e
segundo graus, os procedimentos relativos a exjedie requisicdes, ao cumprimento da
ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e dwanto dos depdsitos relativos a
precatorios devidos pela Unido. Nos termos da IReSo acima referida, os valores
destinados aos pagamentos decorrentes de presadér@o depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em instituicdo bancéria oficédlrindo-se conta remunerada e
individualizada para cada beneficiario. O tribunampetente envia comunicado dos
depdsitos aos respectivos Juizos de execucadontiomaiin, por sua vez, as partes para
gue efetuem o levantamento das quantias depositadedministradora, o Custodiante, a
Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadlapoderdo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificadostésos de remuneragéo das contas
individualizadas abertas em instituicdo bancériaialf para depdsito dos valores pela
Unido.

Projeto de Emenda Constitucional n°® 12, de 2008ramita no Congresso Nacional uma
proposta de emenda constitucional (PEC), concgiitta ex-presidente do STF Nelson
Jobim e apresentada pelo Senador Renan Calheir@sdenmarco de 2006, que pretende
modificar o sistema de pagamento de precatériadyusive aqueles sujeitos ao atual
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artigo 78 do ADCT. Pela proposta atual, a Unidcdtidasa 3% da despesa primaria

liquida do ano anterior para o pagamento de precat@odendo utilizar 70% de tal valor

para 0 pagamento a vista de precatdrios, de aawdo o desconto oferecido pelos

credores (os restantes 30% seriam utilizados ayanpento integral dos precatérios, em
ordem de valor, pagando primeiramente os de valor@is baixos, independente de

ordem cronoldgica de entrada). N&o existe praza gae seja concluido o andamento da
PEC, nem hé& certeza de que a proposta sera aprorada haverd modificagcbes em seu
texto atual. Qualquer alteragdo ao sistema denpag® de precatorios aplicavel aos
Direitos Creditérios podera afetar, negativamerde,desempenho do Fundo e o

investimento realizado pelos Quotistas.

Retencdo de Imposto de Renda Na forma do artigo 27 da Lei n° 10.833/03, com a
redacao atribuida pela Lei n° 10.865/04, o impdstoenda sobre os rendimentos pagos,
em cumprimento de decisdo da Justica Federal, medmecatorio, sera retido na fonte
pela instituicdo financeira responséavel pelo pagame incidira a aliquota de 3% sobre o
montante pago, no momento do pagamento ao bemiefioid seu representante legal. Na
forma do paragrafo 1° do mesmo artigo 27, ficaalispda a retengdo do imposto quando
o0 beneficiario declarar a instituicdo financeirsp@nsavel pelo pagamento que o0s
rendimentos recebidos sdo isentos ou nao tribwavessim, se comprovada a condicao
de isencado dos valores, tal como acontece com dokumdo deveria haver incidéncia do
imposto de renda na fonte. Na pratica, no entaétn, ocorrido situagcbes em que a
instituicao financeira responsavel pelo pagamesno negado a dispensa da retencéo do
imposto, obrigando o cessionario do precatorio t@roprévia autorizacdo judicial para
efetuar o levantamento integral dos valores degbs#, sem o desconto. Verifica-se,
também, que muitos juizes ainda negam ao cessioocdmprador o levantamento das
guantias depositadas, a despeito da declara¢c&®edgio, mesmo se tratando de pessoa
isenta ou entidade n&o personificada (i.e., ingéies financeiras, fundo de investimento),
ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda te furs termos da legislacdo aplicavel.
Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteracéoihe do beneficiario (cedente) no SIAF,
e de a Caixa Econdmica Federal manter em seu sisiedPF/CNPJ do cedente. Como
cada alvara de levantamento é expedido pelo (fidigial em que tramita o processo,
diferentes procedimentos tém sido verificados @#iqa, ndo sendo possivel, de antemdo,
afirmar se o cessionario do crédito enfrentarad&uproblemas com indevida retencao de
imposto de renda no momento do levantamento. Assifdministradora, atuando por
conta e ordem do Fundo, podera ter de ingressarmedidas judiciais solicitando o
levantamento de quantias sem a retenc¢do do imgestnda acima referido.

Riscos relacionados ao recebimento de valoreNo curso ordinario do Programa de
Securitiza¢éo, os valores destinados aos pagament@ss dos Direitos Creditérios séo
transferidos para o Poder Judiciario e, posterintealepositados em instituicdo bancaria
oficial em conta remunerada individualizada e ehwigomunicado desta operacdo ao
Juizo da execucdo, que intima, por sua vez, asypara que efetuem o levantamento das
guantias depositadas. Os depdsitos relativos apsitdsi Creditérios serdo liberados
mediante alvard judicial ou meio equivalente, depl@ ouvida a Fazenda Publica, sendo
gue o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atraadiberacdo dos depdsitos em razéo
da propria morosidade da justica brasileira. A &estos Direitos Creditérios ao Fundo
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sera informada ao Juizo da causa e, no momentouenioq feito o levantamento, o
credor terd direito somente a quantia a que fizer gcrescido da correcdo monetaria e
dos juros incidentes sobre os créditos represesitpdim Precatorio. A Administradora
pode demorar a identificar ou ser informada, ndidade de parte da Acdo Judicial, que
0s pagamentos devidos em um determinado ano faidms,facarretando em perdas para
os Quotistas. Adicionalmente, na hipotese de o &wadtuirir somente uma parte dos
créditos representados pelo Precatério, poderaesatemora no levantamento, tendo em
vista eventuais discussfes acerca dos montante®isaho credor, j4 que é realizado um
Unico deposito na conta judicial referente a cagad®orio.

Quanto a substituicdo da Reclamante pelo Fundo nag&o Judicial. Sera solicitada ao
juizo competente, por meio de peticdo conjuntawtald e da Reclamante, a inclusdo do
Fundo no pdlo ativo da Acdo Judicial, como benéfioi do PrecatérioExiste, no
entanto, o risco de o juiz ndo aceitar a inclus&iwhdo no pdlo ativo da a¢éo e/ou como
beneficiario do precatério, a despeito da expressaisédo contida no artigo 78 do Ato
das Disposi¢cbes Constitucionais Transitérias, 0 poegera ensejar a necessidade de
interposicdo de recursos e em eventual demora rparar efetuar os levantamentos dos
valores pagos.

Risco de ndo inclusdo dos pagamentos do Precatorfdquirido no orgcamento
Federal. A Constituicdo Federal prevé que o valor das galghes decorrentes de
sentencas judiciais transitadas em julgado, emag&azenda Publica seja condenada,
esteja previsto na Lei Orgamentaria Anual. O poojit Lei Orgamentaria Anual enviado
ao Poder Legislativo federal utiliza os dados etngapelo Conselho da Justica Federal
acerca de todos os precatorios devidos pela Uridteve ser convertido em lei até o
encerramento da sessao legislativa. Caso haja aldalma humana na elaboracdo do
projeto da Lei Orcamentaria Anual, ou caso ndo baj@mvacdo de Lei Orcamentaria
Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o referidplaina legal seja aprovado sem a
previsdo de pagamento do referido precatério, @odeprrer atraso no pagamento do
Direito Creditorio, uma vez que podera ocorrer umrave burocratico que tera de ser
superado para que efetivamente seja quitado codébifue podera afetar, negativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizads Qriotistas.

N&o ser& devido pelo Fundo ou por qualquer Pegstaindo a Cedente, a Administradora, o
Custodiante e/ou qualquer de suas Afiliadas qualquédta ou penalidade caso os Quotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dosteseaqui descritos, ressalvados 0s casos
comprovados de dolo e ma-fé.

Vide Regulamento, Capitulo XIl — “Dos Fatores dsdal'.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES ETRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

O Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao atuarda comae@ede Custodiante das Quotas do
Fundo. Tal situacdo podera ensejar conflitos derésses decorrentes da inexisténcia de
controles reciprocos normalmente existentes qu#aidofungbes sdo exercidas por entidades
distintas.

Considerando-se que a Cedente dos Direitos Crexditéro Custodiante sdo a mesma pessoa
juridica, cabe informar que a Administradora e sAfgadas ndo mantém qualquer outro tipo
de relagéo comercial ou de prestagéo de servigosasoPessoas acima referidas com excecao
da prestacdo de servicos de administracdo de qfiatdps de investimento em direitos
creditorios (“FIDCs”). Nestes casos, o Custodiaat®bém presta os servicos de custddia,
controladoria e escrituracdo de quotas, conforraexab

O Finexia Telecom Fundo de Investimento em Direitos 1€ditérios Comerciais e de
Servicos fundo de investimento em direitos creditériosciite no CNPJ/MF sob o n°
08.429.055/0001-23, com prazo de vencimento incéte@do, onde a Administradora, na
qualidade de instituicdo administradora, jizza uma remuneracdo mensal equivalente ao valor
correspondente a 0,30% ao ano sobre o valor dion@aio liquido do fundo apurado conforme
estabelecido no regulamento, ficando asseguratietamo, um pagamento minimo mensal de
R$ 17.252,00, podendo este valor ser atualizadcetacamente a cada periodo de 12 meses,
apos prévia autorizacao dos cotistas em asseng@éad acrescido dos seguintes valo(@so
valor equivalente a 4% ao ano sobre o patrimérgoido do fundo apurado conforme
estabelecido no Regulamento, ficando assegurattefamo, um pagamento minimo mensal de
R$ 60.000,00, atualizados conforme estabelecideguamento(ii) o valor fixo mensal de (a)
R$ 3,00 por cotista, e (b) R$ 4.900,0QGig o valor de (a) R$ 4,00 por resgate de cotas, por
cotista, e (b) R$ 3.500,00 a ser pago anualmemgegbaboracdo das demonstragdes financeiras,
tendo o direito de receber ainda, taxa de deseropegtivalente a 10% da valorizagcdo das
cotas integralizadas que exceder a valorizacao @eada de 110% da Taxa DI, no periodo de
calculo da taxa de desempenho; e o Custodianfegazuma remuneracdo mensal equivalente
a parcela da taxa de administracdo descrita noiesslii) e (iii) acima, a titulo de
controladoria do fundo e escrituracdo das cotafuddo. As remuneracdes previstas nos itens
(i) e (ii) deste item ser&o deduzidas do valor a ser pagoapastituicdo administradora a titulo
de taxa de administracdo e de taxa de desempemiforme o caso.

O Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos CreditGos — Veiculos fundo de
investimento em direitos creditorios inscrito no RMMF sob o n° 07.296.935/0001-06, com
encerramento previsto para 11 de abril de 2011e andAdministradora, na qualidade de
instituicdo administradora, fajus a uma remuneracdo mensal equivalefijeao valor
correspondente ao maior valor entre os seguint@snedros: (a) o percentual anual fixo de 0,10
% sobre o valor do ativo do fundo, pagaveis mersatena razao de 1/12, apurado no ultimo
dia util de cada més; e (b) o valor de R$ 7.75@0sais, acrescido de atualizacdo monetéaria e
dos tributos descritos no regulamerti),acrescido do valor fixo mensal de R$ 1,50 por tatis
e o valor fixo mensal de R$ 3.200,00, a serem pagpso 5° dia Util seguinte ao més da
prestacdo dos servigddj) o valor de R$ 3,20 por amortizacéo de cotas, ptista, a ser pago
até o 5° dia util seguinte ao més da prestacaselnicos; giv) o valor fixo mensal de R$
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3.000,00, a ser pago na mesma data de pagamergarckla da taxa descrita na aliena (i)
acima, observado que o gestor do fundo receberé cemuneracdo mensal a parcela da taxa
de administrag@o descrita na alinea (iv) acima; @ustodiantefaz jus a uma remuneracao
mensal equivalente g1) pela prestacdo dos servicoes de custddia e lighnddisica e
financeira dos ativos, uma taxa considerando orval@l dos ativos a serem custodiados,
sendo: até R$ 100 milhdes 0,025% a.a.,, de R$ ib@es a R$ 200 milhdes 0020% a.a, e
acima deste valor de 0.015% a.a. calculados nadwlefia de cascatd?) pelo servico de
controladoria, uma taxa fixa mensal de R$ 1.45@,8@rem pagos juntamente com o item (1)
acima;(3) pelo custo de implantacéo da carteira de recebévacompanhamento da segregacao
da guarda fisica dos contratos lastro do fundo8RB$000 pagos no ato da entrega do meio
magnético, correspondente ao custo da vistoriaalnida documentagdo da carteira de
recebiveis, e R$ 1.95000 por més, para acompanhareevistoria dos arquivos contendo 0s
contratos lastro do fundo de recebiveig4epelos servicos de escrituracdo das cotas do fundo:
custo de implantacdo de R$ 1.750,00; custo mersRIi$dl.750,00, custo mensal por cotista de
R$ 1,50; custos por movimentacdo: amortizacdo tesqgor cotista) R$ 3,20; e emissao de
avisos/extratoslinfornes (por item) R$ 0,35;

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios OmnNeiculos — V, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 08.876.796/0001-52, com encerramento gicepiara 12 de julho de 2017, onde a
Administradora, na qualidade de administradora wldb faz jus a uma taxa de administracao
equivalente a 0,10% (dez centésimos por centonaplmse 252 dias Uteis, incidente sobre o
patriménio liquido do fundo, conforme formula pisai no regulamento do fundo, tendo como
minimo mensal o valor de R$ 8.800,00 (oito mil ®@@ntos reais) e o Custodiante faz a
uma remuneracdo mensal equivalente(1d: pela prestacdo dos servicoes de custddia e
liquidacéo fisica e financeira dos ativos, a remacg&o calculada na metodologia de cascata,
sempre utilizando como base de calculo o patrimbgiodo do fundo (“PL”), sendo: para PL
igual ou inferior a R$ 100 milhdes, a remuneragia se 0,030% a.a. sobre o PL, para PL com
0 montante acima de R$ 100 milhdes e até R$ 20tHes| a remuneracdo sera de 0,025% a.a.
sobre o PL; e para PL igual ou superior a R$ 20bdes, a remuneragéo sera de 0,020% a.a.
sobre o PL{2) pelo servico de controladoria, uma taxa fixa medsafixa de R$ 3.750,00 a
serem pagos juntamente com o item (1) acif@apelo custo de implantacdo da carteira de
recebiveis e acompanhamento da segregacéo da disazdalos contratos lastro do fundo: R$
5.500,00 pagos na implantacdo do fundo, ato daegmilo arquivo eletrbnico, correspondente
ao custo da vistoria inicial da documentacdo deeicarde recebiveis, e R$ 2.500,00 por més
por fiel depositario, para acompanhamento e vetdois arquivos contendo 0s contratos lastro
do fundo;(4) pelos servicos de escrituracdo das cotas do funddo de implantacdo de R$
3.250,00; custo mensal de R$ 3.250,00; custo mg@usahgente de cobranca de R$ 2.325,00,
cobrado apenas a partir do segundo agente de ¢ab(@npor movimentagéo: (a) Emissao de
TED'’s (isento até 30 TED’s no més): R$ 9,20; eEbyio de correspondéncia: repasse do custo
do correio; €6) custos por série adicional de emisséo de cota&OR®O0 por més, cobrado a
partir da segunda série; e

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Bdronizados Precatérios Federais
DB I, fundo de investimento em direitos creditorios-padronizados, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 02.297.712/0001-99, com prazo de duragdk®dnos, contados a partir da 12 data de
emissao, ou apos a amortizacdo e/ou resgate integrguotas, conforme o caso, 0 que ocorrer
antes, onde a Administradora, na qualidade detuiggio administradora, fajus a uma
remuneracdo mensal equivalente ao maior valor €ntme valor correspondente a 0,10% ao
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ano incidente sobre o valor do patriménio liquido fdndo, limitado a R$ 100 milhdes,
acrescido do valor equivalente a 0,05% ao anoénbégsobre o valor do patriménio liquido do
fundo que exceder a R$ 100 milhdes; e (i) R$ 6@MOnos primeiros 12 (doze) meses de
operacdo do fundo, e, para os anos subsequent&s5GH00 mensais, atualizados conforme
estabelecido no regulamento.

Ainda, a Administradora presta servicos de admagsio de um FIDC no qual o Deutsche
Bank S.A. — Banco Alemédo desempenha o papel dedepador lider, instituicdo financeira

responsavel pela distribuicdo das quotas do refdflBC, bem como o papel de consultor de
crédito do fundo, conforme abaixo:

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercatis Agro MS, fundo de
investimento em direitos creditérios nao-padronizad inscrito no CNPJ/MF sob o n°
09.605.853/0001-21, com prazo de duragdo até janéé&ro de 2028, onde a Administradora,
na qualidade de instituicdo administradora, jaza uma remuneracdo mensal equivalente ao
maior valor entre (i) R$ 10.000,00 (dez mil reaignsais; ou (ii) o valor correspondente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano inceleabre o valor do patriménio liquido,
pagavel mensalmente a razéo de 1/12 (um doze amsrado no udltimo dia Gtil de cada més,
sendo que, exclusivamente, durante os 8 (oito)gwa® meses de operacédo do fundo, o valor
do item “(i)” acima, serd de R$7.000,00 (sete redis) mensais; acrescido de (i) um valor
adicional correspondente a R$1.000,00 (mil reaisgr destinado ao pagamento dos custos de
escrituracdo de quotas e controladoria do fund®) em valor correspondente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano incidente sobre or vdto patrimbnio liquido, pagéavel
mensalmente & razdo de 1/12 (um doze avos), apm@ddtimo dia util de cada més, e o
Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o atuara na quididke distribuidor lider, fazendo juz a
uma remunerado por meio de comissédo de colocacéérit*de quotas seniores do fundo, no
valor fixo de R$1.000,00 (um mil reais), e ja engoaconsultor de crédito, o Deutsche Bank
S.A. — Banco Aleméo fard jus a parcela da taxadieirastracdo e da taxa de performance
estabelecida no contrato de consultoria e no réspagegulamento.

Tanto a Administradora, como o Custodiante foramtredados para prestarem servicos aos
FIDCs indicados acima durante o prazo de vigénosa fuindos, podendo, todavia, serem
substituidos nos termos definidos nos regulametaqaeles fundos.

Ademais, na data do presente Prospecto, a Adnaid@® ndo presta nenhum servico ou
mantém qualquer relacionamento comercial com oddissite / Cedente e/ou qualquer de suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes duwetmdiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Desta forma, além dos ja expostos, ndo existeno®utonflitos de interesses ou relacbes
comerciais que de alguma forma possam comprometeviaar os termos e condi¢cdes
definidos nos Documentos da Securitizagao.

Serédo cedidos ao Fundo direitos creditorios detides Cedente contra a Unido em decorréncia
de sentenca transitada em julgado na Acdo Judisiapais foram caracterizados pela emissao
do Precatério em favor da Reclamante.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotaspedpuamente utilizados pelo Fundo na
aquisicao de Direitos Creditorios da Cedente.

DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios sdo decorrentes de acamdienizagdo proposta por Destilaria Rio
Brilhante S.A. em face da Unido Federal, decorrel@eprejuizos causados pela fixacdo de
precos dos produtos do setor sucro-alcooleiro, ip@rmédio do Instituto do Acucar e do
Alcool, com fundamento na Lei n° 4.870/65, em des#w com os valores que deveriam ter
sido praticados, conforme pesquisa técnica reaizaela FGV. A acdo tramitou sob o n°
91.18260-5 perante a 12 Vara Judiciaria de Brasili@i julgada procedente, com decisdo
transitada em julgado em 15/02/2000. A execucasedénca tomou o n° 2000.34.00.030313-
8 perante a mesma 12 Vara Federal da Sec¢do JiadidérBrasilia, tendo sido julgados
improcedentes 0s embargos interpostos pela Unider&e que foi condenada ao pagamento de
R$ 88.991.365,31, por acordao transitado em julgex@7/11/2002, tendo sido determinada a
expedicdo do competente precatoério, apresentad@0#d7/2003 e, até o presente momento,
foram pagas 4 (quatro) parcelas: R$ 10.524.656,38).649.009,33, em 23/06/2005; R$
11.626.965,88, em 15/05/2006; e R$ 12.548.291,@8/@4/2007. Ainda existem recursos da
Unido pendentes de julgamento, interpostos conttecsao que indeferiu medida liminar em
acdo cautelar da Unido Federal que visava sustavastamentos pelo credor, além de recurso
contra a decisdo do Tribunal Regional da 12 Regif® julgou extinta a acao rescisodria n°
2002.01.00.007078-0, por meio da qual a Unido Réderetendia anular a decisdo
condenatoria, por forca de decadéncia, tendo eta gise a acdo foi proposta mais de 2 anos
apos o transito em julgado da referida deciséo.

Quando a Fazenda Publica (Unido, Estados, Digtetteral ou Municipios) é condenada em
uma acao judicial, e ndo caibam mais recursos &@gentenca condenatoria, a execucdo do
crédito é realizada na forma do artigo 730 do Gidlg Processo Civil e do artigo 100 da
Constituicdo Federal, que prevé o pagamento pov oeiprecatorio. Precatdrio € uma ordem
judicial de pagamento expedida contra a FazendéicRuilevedora, em que o Presidente do
Tribunal que proferiu a decisdo exeqienda requisifgagamento em favor do credor. A
Fazenda Publica condenada tem a obrigacdo de @d§ar,dia 31 de dezembro de cada ano,
todos os precatdrios apresentados até o dia iffftdedo ano anterior, na ordem cronoldgica de
apresentacdo, conforme determina expressamentig® 00 da Constituicdo Federal:

“Art. 100. A excecdo dos créditos de natureza aliitien os pagamentos
devidos pela Fazenda Federal, Estadual ou Municigah virtude de
sentenca judiciaria, far-se-do exclusivamente ndear cronolégica de
apresentagdo dos precatorios e a conta dos crédésigectivos, proibida a
designacdo de casos ou de pessoas has dotacOesaniz@ias € nos
créditos adicionais abertos para este fim.
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§ 1° E obrigatéria a inclusdo, no orcamento dasidates de direito
publico, de verba necesséaria ao pagamento de séhiod oriundos de
sentengas transitadas em julgado, constantes deagineos judiciarios,
apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamatét o final do
exercicio seguinte, quando terdo seus valores iza@bs monetariamente.

§ 1°-A Os débitos de natureza alimenticia compreendaqueles
decorrentes de salarios, vencimentos, proventospsgEs e suas
complementacdes, beneficios previdenciarios e indedes por morte ou
invalidez, fundadas na responsabilidade civil, eirtusle de sentenca
transitada em julgado.

§ 2° As dotagdes orgcamentérias e os créditos abesepdo consignados
diretamente ao Poder Judiciério, cabendo ao Pradidelo Tribunal que
proferir a decisdo exeqlenda determinar o pagames¢gundo as
possibilidades do depdésito, e autorizar, a requernito do credor, e
exclusivamente para o caso de preterimento de seilodde precedéncia,
0 sequestro da quantia necessaria a satisfacacétaal

§ 3° O disposto no caput deste artigo, relativameat expedicdo de
precatoérios, ndo se aplica aos pagamentos de obdiga definidas em lei
como de pequeno valor que a Fazenda Federal, Eatadistrital ou

Municipal deva fazer em virtude de sentenca jutlitiansitada em
julgado.

§ 4° S30 vedados a expedi¢do de precatério comptameu suplementar
de valor pago, bem como fracionamento, reparticA@uoebra do valor da
execucdo, a fim de que seu pagamento ndo se fatgade, na forma
estabelecida no § 3° deste artigo e, em parte, anesliexpedicdo de
precatorio.

8 5° A lei podera fixar valores distintos para mfprevisto no 8 3° deste
artigo, segundo as diferentes capacidades dasaufeiside direito puablico.

§ 6° O Presidente do Tribunal competente que, for Gmissivo ou
omissivo, retardar ou tentar frustrar a liquidac&egular de precatorio
incorrerd em crime de responsabilidatie

A Emenda Constitucional n°® 30, de 13 de setembraran 2000, estabeleceu um regime de
excecdo ao pagamento de precatoérios apresentadds de dezembro de 1999, ou originados
de acdes judiciais propostas até a referida daiaa@escer, no Ato das Disposi¢cdes
Constitucionais Transitorias, o artigo 78, comgus&e redacao:

“Art. 78. Ressalvados os créditos definidos emdeiccde pequeno valor,
os de natureza alimenticia, os de que trata o &8. deste Ato das
Disposi¢cdes Constitucionais Transitorias e suasplementacdes e os que
ja tiverem os seus respectivos recursos liberadodepositados em juizo,
0s precatérios pendentes na data de promulgacatadémenda e os que
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decorram de ag0es iniciais ajuizadas até 31 de rdbre de 1999 seréo
liquidados pelo seu valor real, em moeda corremterescido de juros

legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessigaprazo maximo de dez
anos, permitida a cessao dos créditos. (AC)

§ 1° E permitida a decomposicéo de parcelas, &gdtdo credor.

§ 2° As prestacOes anuais a que se refere o caste drtigo terdo, se ndo
liquidadas até o final do exercicio a que se rafer@oder liberatério do
pagamento de tributos da entidade devedora.

§ 3° O prazo referido no caput deste artigo ficdugdo para dois anos,
nos casos de precatorios judiciais originarios dsapropriacdo de imovel
residencial do credor, desde que comprovadamenteoUa época da
imissdo na posse.

§ 4° O Presidente do Tribunal competente devendgide 0 prazo ou em
caso de omissdo no orcamento, ou pretericdo adtdice precedéncia, a
requerimento do credor, requisitar ou determinasexjiiestro de recursos
financeiros da entidade executada, suficientediafagéo da prestacab.

Os Direitos Creditérios sdo os direitos de crédgjte a Reclamante detém contra a Uniéo,
decorrentes de sentenca condenatéria transitajligado na acéo indenizatéria n® 91.18260-5,
perante a 12 Vara Federal da Secao Judiciaria asligr movida pela Destilaria Rio Brilhante
S.A. contra a Unido.

Tendo em vista que a acéo judicial foi propostesde 31 de dezembro de 1999, os valores
devidos serdo pagos na forma do artigo 78 do AD@dsedemais normativos aplicaveis.

Todas as fases processuais ja foram esgotadag bdtdnsito em julgado da decisdo em 15 de
fevereiro de 2000, e a acgdo rescisoria n° 2002000@078-0, proposta pela Unido, foi julgada

extinta. Ainda existem recursos da Uni&o pendategsligamento, interpostos contra a deciséo
que indeferiu medida liminar em acdo cautelar dad&rFederal que visava sustar os

levantamentos pelo credor, além de recurso contiecs&o que julgou extinta a referida acao
rescisoria.

A Unido foi condenada a pagar a Destilaria Rio Hanite S.A. a quantia de
R$ R$ 88.991.365,31 por acordédo transitado emdolgan 27/11/2002, tendo sido determinada
a expedicdo do competente precatorio, apresentadtOf07/2003 e, até o presente momento,
foram pagas 4 (quatro) parcelas: R$ 10.524.656,38).649.009,33, em 23/06/2005; R$
11.626.965,88, em 15/05/2006; e R$ 12.548.291,28/@4/2007.

Enquanto aguarda o pagamento das parcelas rematessce Precatério tem correcéo

monetaria pelo IPCA-E, e é acrescido de juros @mge 6% ao ano, conforme previsto na lei
orcamentaria anual. Os juros de 6% ao ano sadake@penas a partir do més de janeiro do
ano em que é devida a segunda parcela. Isso Seaetgrhdo em vista a disposi¢cdo do artigo
100 da Constituicdo Federal, que considera dewotqrazo constitucional o pagamento feito no
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exercicio seguinte aquele em que o precatériouiniaalo no TRF. Portanto, a partir da segunda
parcela incidirdo os juros a partir de janeiro eferido ano.

Apbs o recebimento das verbas liberadas pelo Teddacional, os TRFs devem depositar o0s
valores dos precatérios has suas respectivas cquthsiais, a disposicdo dos Juizos
processantes. A remuneracdo dessas contas éafgigatir de entdo, pelo Banco do Brasil ou
pela Caixa Econbmica Federal, aplicando-se os pled3,5% a.m. mais a TRD. Os juros serdo
calculados até a data do efetivo levantameamio-(ata).

Os levantamentos das quantias devem ser feitosmpars de alvaras judiciais, solicitados
diretamente ao juiz da execuc¢do, logo apos o depdas quantias devidas no Banco do Brasil
ou na Caixa Econdmica Federal, conforme o caso.

O mesmo artigo 78 do Ato das Disposi¢cdes Constihais Transitorias prevé expressamente a
possibilidade de cesséo dos créditos, que se daiagirumento publico.

No caso de inadimplemento no pagamento dos Dir€teslitérios cedidos ao Fundo, sera
convocada Assembléia Geral dos Quotistas paraimfiras providéncias a serem adotadas,
previstas no artigo 100 da Constituicdo Federaloeartigo 78 do Ato das Disposicdes

Constitucionais Transitorias acima transcritos.
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NDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO ESPECIAL - IPCA-E

O Sistema Nacional de Precos ao Consumidor - SEfBtDa a producdo continua e sistematica
de indices de precos ao consumidor, tendo com@deaide coleta estabelecimentos comerciais
e de prestagdo de servigos, concessiondrias deasepéiblicos e domicilios (para levantamento

de aluguel e condominio). Sua producdo foi iniciewal991.

O periodo de coleta do IPCA-E estende-se, em gdwatia 16 do més anterior ao dia 15 do
més de referéncia. A periodicidade de sua divdlga& trimestral e abrange as seguintes
regibes metropolitanas: Belém, Fortaleza, Reciye®lor, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo
Paulo, Curitiba, Porto Alegre, Brasilia e o munizigle Goiania.

A populacao-objetivo do IPCA-E abrange as famitias rendimentos mensais compreendidos
entre 1 e 40 salarios-minimos, qualquer que sé&ata de rendimentos, e residentes nas areas

urbanas das regides.

Fonte:http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicaddpescos/ipcae/default.shtm
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As informag0es referentes a Cedente, a Administead@o Custodiante e aos seus respectivos
mercados de atuacdo contidos neste Prospecto fopasparadas pelas Pessoas acima
referidas e sdo de sua inteira e exclusiva respoifidade.

ADMINISTRADORA

Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adlipga pelos atuais controladores, com
objetivo especifico de dar continuidade aos 22 atedrabalho dedicados ao mercado de
capitais, em especial ao mercado primario e seciondi& valores mobiliarios.

A evolucdo da empresa levou a realizagédo de atleidie prestacdo de outros servigos ligados
ao mercado de capitais, destacando-se o0 de agdunt&fio,trusteeem operacdes estruturadas
de securitizagdo de recebiveis, atuando como emeeye de credores, como titulargigden
shares,como administrador de SPEs de capital aberto duatéx; consultor na estruturacéo e
reestruturacdo de emissbes de debéntures, e camaistchdor de fundos de investimento,
notadamente Fundos de Investimentos e Fundos detimento em Direitos Creditorios, areas
onde também detém posicdo de destaque.

Estrutura e Administracao

Possuindo escritérios em S&o Paulo e no Rio ddardageadministrada diretamente por seus
controladores, quais sejam: Mauro Sergio de Ohyelfesar Reinaldo Leal Pinto e José
Alexandre Costa de Freitas, os quais fazem parteqdgpe permanente de 40 profissionais,
dedicados exclusivamente a prestacéo de serviuwsdrios.

Pioneira no mercado de capitais, h4 12 anos, a isimdadora submete-se ao processo de
classificacéo de risco realizado p&R Ratingtendo sido mantida em maio de 2007, a nota de
longo prazo brAA-.

Administracao de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 12 anasadministracdo de fundos de
investimento.

A atuacdo da Administradora, na qualidade de adtnimiora de fundos de investimento em
direitos creditérios, € marcada pela gestdo dosrses de maneira vinculada as regras
instituidas nos respectivos regulamentos e demaisatos do Fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimentodemitos creditorios, a Administradora

disponibiliza aos cedentes de direitos creditomosos quotistas dos respectivos fundos
informacbes diarias sobre a composicdo de ativoassiyo dos fundos. Para tanto, séo
disponibilizadas aos cedentes dos direitos creot@ aos respectivos quotistas que participam
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diretamente dos fundos senhas de acesso as infiemagcomposicdes didrias da carteira dos
fundos administrados.

Atualmente a Oliveira Trust administra Fundos deestimento em Direitos Creditorios de
patriménio aproximado de R$ 3,5 bilhdes.

Vide Regulamento, Capitulo VIII =“Da Administracdo Fundo”.

CUSTODIANTE E CEDENTE

Historico

O Deutsche Bank iniciou suas atividades no Brasivas do “ Deutsche Uberseeische Bank”
em agosto de 1911. As atividades do Banco forampesisas duas vezes, durante a primeira e a
segunda guerra mundial. Em 1968, o Deutsche Banknoei suas atividades em S&o Paulo e
durante as duas décadas seguintes 0s negdéciosneentraram na prestacdo de servicos
financeiros para multinacionais, principalmente d&s origem alema, sendo os principais
produtos ligados ao comércio exterior.

Desde 18 de margo de 1994, o Deutsche Bank atua saobsidiaria independente no Brasil,
sob o0 nome de Deutsche Bank S.A. -Banco Alemaopguience inteiramente ao Deutsche
Bank AG, Frankfurt. No inicio de outubro de 1994Deutsche Bank S.A. -Banco Aleméo,
recebeu do Banco Central do Brasil, licenca dedamdtiplo, podendo atuar nos mais diversos
segmentos do mercado financeiro brasileiro.

ApoOs 1997, o Deutsche Bank priorizou as atividadesbanco de investimento e banco
“Corporate”, através da implementacdo de uma tes&rude servicos voltada as necessidades
dos clientes (client-focused services).

O Deutsche Bank é atualmente uma instituicdo bi@stdiva no mercado financeiro brasileiro,
destacando-se nos mercados de comércio exterioodutps estruturados. Sua estratégia é
prover servicos financeiros diferenciados, adagadoecessidades dos clientes e voltados ao
desenvolvimento de um relacionamento comerciabdgd prazo.

No Mundo o Deutsche Bank oferece seus servicos aim de 50 paises para seus clientes é
uma das maiores instituicdes financeiras do muraksypndo excelente reputacdo, o que se
reflete nas excelentes avaliacbes concedidas petasesas de rating internacional como a
Moody's, Standart & Poors e Fictch IBCA.

O Deutsche Bank é uma instituicdo de servicos fiemos comprometida em atender as
necessidades e expectativas de seus clientes gmdmsolugdes individualizadas, estratégicas
e rentaveis. O Deutsche Bank cultiva de maneii@ricsa e cuidadosa a qualidade da
informacéo e andlise dos diversos mercados emsjageesente.
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O principal objetivo do Deutsche Bank é atuar comherlngca e integridade em &areas como
intermediacdo financeira; nego6cios corporativos qeavolvam fusdes, aquisicles,
reestruturacdes de carater societario e financddara cumprir esse objetivo, trabalha
permanentemente para que o cliente alcance o suespgrado nas operacfes demandadas,
valorizando as atividades empreendidas pelos profiais que atuam na empresa.

Assim, a missdo diaria do Deutsche Bank é estarsiatonia com o mercado, buscando
oportunidades e usando suas competéncias par&mvdesmento de solugbes inovadoras, que
tornem cada vez maior o retorno de clientes e mta®) a fim de garantir o crescimento dos
negoécios e, em consequéncia, contribuir para maiebémento sustentavel do Brasil.

Estrutura do Capital

O Deutsche Bank é controlado pelo Deutsche BanleAgésellschaft, que detém 99.999% do
capital total do Deutsche Bank.

Atuacdo em Custédia

O Deutsche Bank vem prestando os servicos de c¢asiédde 1870 atraveés de suas centrais
estabelecidas em Nova York, Cingapura, Londresaekfurt sendo considerados atualmente
um dos maiores custodiantes no mundo.

O Servico de Custddia € um dos focos de atuacdvedtsche Bank, com posicdo de destaque
no cenario mundial. No Brasil, 0 Banco é uma iogt#o credenciada pela CVM para a

prestacdo de servicos de custddia de titulos esaig(dentre outros, Titulos Publicos Federais,
Titulos Privados e de Renda Variavel). O iniciosdestividade data de 1994.

Inicialmente oferecendo o0s servicos para invesggloestrangeiros e em 1996, para
administradores locais de recursos e investidomggLicionais tais como fundos de previdéncia.

Experiéncia Profissional dos Administradores

Bernardo Parnes formado em Administracdo de Empresas pela Féodagmando Alvares
Penteado e em Direito com especializacdo em Laigaativas na Universidade de Sao Paulo.
Obteve uma especializagdo em Economia e Financ&sim#acdo Getulio Vargas. Trabalhou
no Citicorp na divisdo de Mercados de Capitais eomo Vice Presidente, na divisdo
Internacional de Financas Corporativas(1983-1990a Merrill Lynch foi Diretor
Administrativo do Banco de Investimentos, Diretaeeutivo da Corretora Merrill Lynch de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Presidente danBo Merrill Lynch S.A. e Representante
Local (1990-2004). Atuou como CEO do Banco BradeB& S.A (2006-2008). Foi vice
presidente da ANBID (Associacdo Nacional dos Bardmgnvestimentos) e do conselho do
Hospital Israelita Albert Einsten. A partir de afpode 2008 serd o Presidente do Deutsche Bank
S.A. do Brasil.

Marcello Giuseppe Giacomo SicilianAddvogado pela Universidade Federal do Rio deidane
UFRJ (1987) com MBA Executivo em Financas - IBMED®Y7). Atuou como Trader do
Banco Pactual (1988-1993) e Senior Trader do B&ata (1993-1999). Foi Vice Presidente da
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JP Morgan em S&o Paulo (1999-2003). No Deutsch& Baf. desde setembro 2002 como
Diretor de Equities/Corretora.

Marcello De Chiaroé formado em Administracdo de Empresas pela FER (1988), obteve
seu MSc em financas pela London Business Scho8lrj19tuou como Gerente de Projetos na
DCA Consulting, na cidade de S&o Paulo (1990 - 19%®i Gerente de Produtos na divisdo
internacional do Banco Real na cidade de Sao P@ge3 - 1994) e como Gerente de
Tesouraria/Mercado de Capitais na filial do BanagalRem Londres (1994 - 1998). No
Deutsche Bank S.A. desde 1998, atua como Direl@seureiro para a América Latina. Desde
marc¢o de 2007 é o COO - Chief Operating OfficeDiono Brasil.

Christian RT Stieiobteve o diploma de Banking Industry Qualificatipgla German Chamber
of Commerce and Industry na cidade de Essen, nalftep Federal da Alemanha (1984).
Seguindo formacéo como trainee no Deutsche BankEAs&n, Frankfurt e Londres atuou no
Deutsche Bank AG na cidade de Buenos Aires comdistaae informacdes financeiras (1987
- 1989); no Deutsche Bank S.A. na cidade de Sat Pl Chefe da Area de Controladoria
(1989 - 1995); no Deutsche Bank AG, Frankfurt e dres atuou como profissional em um
programa de desenvolvimento interno (1995 - 19%@jtou para Deutsche Bank S.A., na
cidade de Sao Paulo, na fungdo de Gerente de Gmiur@m (agora Finance). Foi nomeado
membro do Comité Executivo em 1999, desde entdoretoD e Chief Financial Officer —
C.F.O. Em 2005, foi nomeado Diretor regional deaRue.

Luis MendesGraduado pela Pontificia Universidade CatélicaRitn de Janeiro em economia
(1990) e com mestrado na William E. Simon Grad&teool of Business Administration da
Universidade de Rochester em Nova lorque (1999uoi\no Banco Pactual S.A. na cidade do
Rio de Janeiro como Sénior Trader de Produtos aeldEixa (1989 - 1997); no JP Morgan
como Trader, na cidade de Nova lorque (1999 - 260)mo Chefe da Mesa de Operacdes de
Produtos de Renda Fixa na cidade de Sao Paulo (22001); e no Banco Morgan Stanley
Dean Witter S.A. na cidade de S&o Paulo, como Ciiefilesa de Operacdes de Produtos de
Renda Fixa na cidade de Séao Paulo (2001 - 2008) Déutsche Bank S.A. — Banco Alemao
atua como MD — Head of Trading de Renda Fixa

Rui Fernando R. Alveformado pela Faculdade de Direito da UniversidddeSao Paulo
(1983). Obteve seu LLM pela University of Pennayiia Law School. Atuou como associado
estrangeiro no escritério de advocacia Grant, HenrmSchwartz & Klinger na cidade de Nova
lorque (1988 - 1989). Atuou como advogado no Bablsase Manhattan S.A., (1989 - 1992) e
como Diretor Adjunto no departamento juridico dm&aABC-Roma S.A., ambos na cidade de
Sdo Paulo (1992 - 1994). No periodo de 1992 a 1894pou o cargo de Diretor no
Departamento Legal do Banco Inter American Expss em S&o Paulo. No Deutsche Bank
S.A — Banco Aleméo atua como Chefe do Departamesgal e de Compliance desde 2000.

Maria Aparecida ZuppardoGraduada na Fundagdo Getulio Vargas em admicistrale
empresas (1978) e na London University - Londono8kbf Economics and Political Science
em economia (1981). Atuou no Banco Francés e IBmasiS.A. como Gerente de Sistemas
Cambiais Estrangeiros Integrados (1981 - 1989);Banoco Chase Manhattan S.A. como
Gerente de Operacgfes (1989 - 1995); e no BancoAnterican Express S.A. como Diretora de
Operagbes e Sistemas (1995 - 1998). No Deutsch&k BaA. atuou como Diretora
Administrativa e supervisionou as areas de Tecmmld@@peracdes, CRES e Recursos Humanos
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(1998 - 2006). Atualmente é C.A.O pelo Brasil eefehde Operagfes para a América Latina
(desde 2006).

Ricardo NascimentdGraduado pela Fundacdo Armando Alvares Penteadinancas (1980).
Obteve seu MBA em International Business & BusinassEconomics pela Columbia
University na cidade de Nova lorque (1988). AtmouBanco Itai na cidade de Nova lorque
como Gerente Financeiro (1982 - 1986) e no Brasila Gerente do departamento de cambio
de moeda estrangeira (1988 - 1992). Na Comex Bagke CO. no Brasil foi Gerente
Financeiro e Administrativo (1993 - 1996). No Bantau atuou como Gerente Comercial e de
Relacionamento com Clientes para Transfer Agerssrnéacos de custodia (1997 - 2002). No
Deutsche Bank S.A. atua como Diretor de Custodiadd 2002).

Burkhard ZiegenhornGraduado pela Universidade de Hannover em Cignemondmicas
(1993). Obteve seu mestrado em Ciéncias Econdnaclnmiversidade de Bonn (1996) e o
doutorado em Economia na Universidade de Hannd&98). Atuou no Deutsche Bank da
Alemanha como Trainee na area de Credit & CorpoBamking (1998), Gerente de
Relacionamento MNCs-Associados de Global BankintatReship Management Corporates
(1999), Gerente de Negdcios da Alemanha e Europdir@ntal de Ralationship Management
Large Caps (2000-2003), Gerente de Negocios de aGIBanking Division/ Transaction
Banking (2003-2005), Chief Operating Officer de &b Transaction Banking (2005-2006),
Chief Administrative Officer Director de Global Trsaction Banking desde 2006, sendo que
esta baseado na cidade de S&o Paulo desde cdaiz@8.
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Rating
Preliminar

(Cotas Seniores e
Subordinadas)

AA

As cotas do FIDC encontram-
se suportadas por uma
carteira de recebiveis com
inadimpléncia baixissima, a
gual garante 6tima margem
de cobertura para o
pagamento do principal,
acrescido do rendimento
proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relacéo
muito elevada entre os
mecanismos de protecdo
e a inadimpléncia da
carteira. O risco é irrisorio.

Data: 13/jun/2008
Validade: 26/Fev/2009

Sobre o Rating
Perspectiva: Estavel
Observacéo: -
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Jun/08 - Atribuicéo:

AA (Cotas Seniores)

AA (Cotas Subordinadas)
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Tel.: 55 11 3377 0709
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Austin Rating Servigos Financeiros
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110 - conj. 73

Sé&o Paulo — SP
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Fax: 55 11 3377 0739
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 13 de
junho de 2008, atribuiu o rating preliminar AA para a Primeira Série de Cotas Seniores e
Subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o Padronizados
Precatdrios Federais DB Il (FIDC NP - Precatérios Federais DB II).

O FIDC NP - Precatérios Federais DB I, constituido sob a forma de condominio fechado,
tem por objetivo a aplicagdo de recursos na aquisicdo de direitos creditérios, adquiridos do
Deutsche Bank que, por sua vez, adquiriu da Usina Rio Brilhante S/A (reclamante),
vinculados a créditos que o reclamante detinha contra a Unido, oriundos de sentenca
transitada em julgado na acdo ordinaria n° 91.18260-5 de 15/02/2000, os quais foram
caracterizados por meio de emissdo do Precatorio n°® 2000.34.00.030313-8 em favor do
reclamante em marco de 2003. A relagdo dos Créditos Cedidos ao fundo representa 100,0%
do valor de face atualizado do precatério, o qual €, de acordo com o estruturador desta
operacdo, de aproximadamente R$ 71.983.746 (descontadas as 5 parcelas pagas do
precatdrio o qual foi emitido pelo valor de R$ 88.991.365,31). O valor de aquisi¢do deste
crédito pelo FIDC sera de aproximadamente R$ 60.000.000 milhdes (segundo informagdes
do estruturador). O FIDC NP - Precatérios Federais DB Il contard com um PL composto por
até 70 Cotas Subordinadas e até 10 Cotas e tera objetivo de remuneracdo para as Cotas
Seniores equivalente a variagdo do IPCA-E + 11% a.a.

A classificacdo atribuida para as Cotas Subordinadas e para as Cotas Seniores da Primeira
Série fundamenta-se basicamente na elevada rentabilidade dos direitos creditérios que irdo
compor o ativo do FIDC. Esta é definida essencialmente pela importante taxa de desconto
(diferenca entre o valor atualizado do crédito e o valor de aquisi¢édo pelo FIDC), pela qual o
FIDC NP - Precatorios Federais DB Il adquirira o Precatorio ((nico direito creditério a ser
adquirido pelo FIDC). Neste sentido, a taxa de desconto aplicada no crédito cedido ao fundo
(precatdrio) representa uma elevada protecéo para que os cotistas, tanto detentores de cotas
seniores como das Cotas Subordinadas, recebam o valor do principal investido. No caso das
cotas seniores, destaca-se que o nivel de desconto aplicado na cessédo, o significativo nivel
de subordinagdo, bem como a remuneracao do crédito adquirido (juros legais de 6% a.a. e
variacdo o IPCA-E), se materializam em fatores mitigadores de risco. Estes garantem em alto
grau o pagamento, ndo exclusivamente do principal, mas também viabilizam a realizacéo do
benchmark de remuneragéo estabelecido para as Cotas Seniores.

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin atribuiu a mesma classificagcdo as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas do Fundo. Apesar da existéncia de elevada subordinagéo
presente no fundo, o Comité considera que as Cotas Seniores e Subordinadas se encontram
em um patamar de risco similar, devido (i) ao principal ativo do fundo estar constituido por
um Unico crédito (precatério) e um unico devedor (Unido), desse modo, a eventual
inadimpléncia no pagamento do crédito (ex.: atraso ou inadimpléncia na amortizacdo de
parcelas do precatorio) afetard de forma similar o valor das cotas seniores e das cotas
subordinadas; (ii) o fundo prevé no seu regulamento a amortizagdo proporcional das cotas
(seniores e subordinadas), em fungdo da parcela do crédito amortizada. Prevé-se a
amortizagdo do principal em 5 parcelas, de acordo com um cronograma de pagamentos
especifico (parcelas iguais, consecutivas e anuais), de acordo com os critérios estabelecidos
pela Emenda Constitucional N°30, de 13 de setembro de 2000 - EC30/00). Embora seja




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FIDC NP - Precatorios Federais DB Il

prevista a amortizacdo prioritariamente e proporcionalmente para as cotas seniores, entende-se que estas parcelas
sdo fixas e realizadas em um Unico pagamento anual.

Considerando que o fundo aponta o mesmo cronograma de amortizagdo anual tanto para Cotas Seniores como para
as Cotas Subordinadas e dada a inexisténcia de um mecanismo de reserva (ex.: manuten¢do no ativo do fundo de
aplicacdes de liquidez derivadas de recursos restantes apds pagamento / amortizagdo das cotas seniores), a
existéncia de subordinacéo ndo se materializa em maior garantia para as Cotas Seniores; (ll) a significativa taxa de
desconto aplicada no crédito cedido mitiga significativamente os riscos para as Cotas Seniores e Subordinadas.

Ressaltamos os principais fatores que impactaram positivamente na classificacdo: a) o Precatdrio, ativo subjacente
do fundo, é uma acdo com transito em julgado em favor do reclamante, cujos Embargos a Execucéo apresentados
pela Unido Federal foram julgados improcedentes; b) até a elaboracé@o deste relatdrio, foram pagas cinco parcelas,
considerando-se que a Unido Federal tem efetuado a amortiza¢do nos primeiros meses do ano (0 prazo legal prevé o
pagamento até dezembro do ano da parcela vincenda). Embora esta evolugao ndo necessariamente seja garantia do
futuro cumprimento do cronograma para a amortizacdo deste crédito (de acordo com os termos estipulados na
EC30/00), configura um precedente importante com respeito a amortizagdo do mesmo, com impacto positivo no seu
perfil de risco; ¢) o crédito subjacente (precatério) tem como pagador a Unido. Esta particularidade define, em alto
grau, o perfil de risco de crédito do precatério e, em conseqiiéncia, do FIDC. O risco de crédito do fundo esta, desse
modo, correlacionado em elevado grau com a capacidade de pagamento da Unido, bem como em seu histérico de
pagamentos deste tipo de obrigacdo. A Unido tem apresentado nos ultimos exercicios significativas melhoras na
capacidade de pagamento da sua divida. Entre os fatores que tém caracterizado esta evolugdo, cabe destacar a
significativa melhora na sua capacidade e volume de arrecadagédo, superavits primarios recorrentes, queda no gasto
publico em termos reais, menores taxas de crescimento do estoque de divida publica (comparativamente com
aquelas apresentadas nos anos 90), aumento do PIB, entre outros fatores. O recente histérico de pagamentos de
precatorios da Unido tem sido favoravel, este tem se caracterizado por: pagamentos de precatério em dia
(cumprimento de cronograma estipulado pela Justica Federal); antecipacdo de pagamento de parcelas (com o
objetivo de economizar com pagamentos de juros e corre¢cdo monetéria), bem como no aproveitamento, para efeitos
de amortizagdo destas obriga¢Bes, da significativa melhora dos seus indicadores de solvéncia / capacidade de
pagamento; significativo aumento nas dotacdes / verbas (no orgamento da Unido) para pagamento de precatorios
nos ultimos trés exercicios, caracterizando a relevancia atribuida pela Unido da necessidade de pagamento deste
tipo de obrigacéo. Deve ser destacado que a Unido tem interesse direto em manter o pagamento dos precatorios em
dia, pois, caso haja comprovagcdo de que o ndo pagamento ocorreu por ma fé, tal acdo pode incorrer numa
representacao junto aos organismos internacionais e, com isso, impedir a Unido de obter novos financiamentos
externos. A classificagdo atribuida ponderou com elevado peso a conjuncdo destes dois fatores — melhora na
capacidade de pagamento da Unido / perfil de risco de crédito da Unido e cumprimento de suas obrigagtes
associadas ao pagamento de precatérios — 0os quais, no entendimento do Comité de Risco da Austin Rating, sédo
fatores determinantes do perfil de risco deste crédito e, consequientemente, do fundo.

Dentre alguns dos fatores que também impactaram de forma positiva na classificagdo, ressaltamos; (i) o FIDC NP -
Precatorios Federais DB |l esta estruturado sob a forma de regime de caixa, adequando-o as particularidades dos
seus ativos, particularmente aquelas vinculadas ao cronograma de amortizacdo do Precatério, mitigando, em alto
grau, os riscos de liquidez; (ii) as partes envolvidas na operacgédo (Estruturador, Custodiante, Administrador, Auditoria
e Assessor Legal) tém relevante experiéncia e étima reputacdo na estruturacdo / operacéo de emissbes de divida
estruturadas, caracterizadas pela securitizagdo de ativos; (Il) o trabalho do assessor juridico do FIDC, assim como
dos demais escritérios juridicos que emitiram pareceres juridicos sobre o Precatério, impactaram de forma positiva a
classificacéo, primeiramente devido & étima documentagdo do histérico do Precatério (principal ativo do FIDC), no
esclarecimento de variaveis juridicas que poderao afetar o pagamento do mesmo no futuro, bem como na verificagao
da formalizacdo das diferentes cessdes deste crédito, e, segundo, por meio da emissdo de parecer com relacéo a
viabilidade da operacdo. Cabe ressaltar que a classificacdo atribuida esta fortemente sustentada nas informacgdes
contidas nos diferentes pareceres juridicos apresentados a esta agéncia de rating, sobre o precatério, bem como
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sobre a constituicdo do FIDC; (iv) existe casamento de indexadores entre o crédito subjacente do fundo (precatério)
e a remuneracgdo estipulada para as Cotas Seniores, mitigando, em alto grau, os riscos de mercado que possam
impactar na realizagdo da mesma e, como um todo, na rentabilidade deste crédito.

Por outro lado, a classificagdo atribuida se viu limitada por varios fatores, entre os quais destacamos: (i) a Unido
Federal ajuizou acéo rescisoria em 28 de fevereiro de 2002 alegando violagéo literal da lei e, portanto, reforma da
decisdo de mérito. O Tribunal Regional Federal da Primeira Regido julgou o processo extinto pela intempestividade
da proposta, uma vez que o limite legal de dois anos havia expirado. Atualmente, o pagamento do precatorio esta
sendo contestado pela Unido que interpds recurso especial perante o Superior Tribunal de Justica — STJ e interpds
agravo de instrumento perante o Supremo Tribunal Federal — STF. Desta forma, a acdo rescisoria interposta pela
Unido esta baseada nos seguintes fatores: i) na tempestividade da alegacéao; ii) no argumento da Unido Federal de
violagcdo da Constituicdo Federal; e Il) na ndo existéncia de danos uma vez que, na opinido da Unido Federal, a lei
ndo vincula o custo dos produtos aos custos de producé@o. A existéncia deste recurso se materializa em um fator de
risco relevante, devido as conseqiiéncias negativas que uma decisdo favoravel a Unido teria no perfil de risco do
FIDC. Embora a probabilidade de que a agdo rescisoria seja julgada procedente pelos tribunais de dltima instancia
(STJ e STF) seja limitada, este resultado ndo é totalmente improvavel. Uma decisdo favoravel a Unido, embora
sujeita a recursos por parte dos titulares do precatério, impactaria no adequado cumprimento do cronograma de
amortizagdo do titulo, ao menos até julgamento dos recursos interpostos por estes. No entanto, o julgamento
procedente da acao resciséria se materializaria de fato na invalidacdo de quaisquer obrigagfes por parte da Unido
perante os titulares do precatério, o que, de fato, se traduziria na destruicdo do lastro do fundo, acarretando a total
perda de valor das cotas e, no pior dos casos, na obrigatoriedade de restituicdo a Unido por parte do titular do
precatério das parcelas pagas pela Unido. No caso especifico deste FIDC, a obrigatoriedade de restituicdo seria
exclusivamente restrita, a partir da sexta parcela.

Em contrapartida, deve ser destacado que a totalidade dos inGmeros pareceres juridicos realizados sobre o
precatorio, por escritérios de advocacia altamente conceituados e especialistas neste tipo de processos, se
pronuncia, de forma consensual, sobre a remota possibilidade deste tipo de cenario se concretizar. Estes se
fundamentam basicamente, além da questionabilidade (juridica) do fundamento da ac&o rescisoria interposta pela
Unido, na jurisprudéncia (a qual apresenta um razoavel grau de consolidacéo) favoravel aos titulares do precatoério
existente, em causas similares, os quais tém demonstrado forte inclinacdo para declarar improcedente este tipo de
acdo rescisoria. A titulo de exemplo, um dos pareceres juridicos utilizados para a fundamentacéo deste relatério
sustenta que foram levantadas 16 acdes rescisOrias associadas a processos similares contra o extinto Instituto de
Aclcar e Alcool, das quais 13 foram julgadas em favor dos titulares dos precatdrios e 3 em favor da Uni&o. O parecer
juridico acrescenta que a totalidade das decis6es do TRF foi levada em recurso / apelagdo para a instancia superior
— STJ, onde 4 destes recursos ja foram por esta instancia, sendo todos os julgamentos desfavoraveis a Unido (deve
ser ressaltado que os pareceres juridicos, bem como outros agentes especialistas neste tema, consultados pela
Austin Rating, apontam que o histérico do STJ estd marcado pela continuidade das suas decisdes em acgdes do
mesmo tipo e que, no caso de a¢des similares, foi identificada unanimidade / consenso nos votos dos membros desta
corte). Os pareceres / estudos juridicos realizados sobre a acéo resciséria do precatério Rio Brilhante foram
incorporados pelo Comité de Risco da Austin Rating nesta avaliacdo de forma positiva. Eles permitem ponderar com
maior objetividade o risco / probabilidade de uma decisdo favoravel para a Unido na agéo rescisoria; (ii) A origem do
crédito cedido ao FIDC (precatdrio Rio Brilhante), se da de um processo judicial onde tanto os titulares do precatério
como o devedor (Unido) diferem sobre a sua validade / mérito, sendo necessaria a mediacé@o da justica para decidir
sobre a validade do mesmo. A postura do devedor tem sido a de contestar esta divida e frustrar o pagamento desta
obrigagcdo durante todo o processo judicial, o que diferencia esta de uma obriga¢do emitida pela Unido, como, por
exemplo, um titulo publico, a qual ndo tem contestabilidade por parte do emissor (ex. a Unido). Isso denota, no
parecer desta agéncia, uma postura ndo favoravel, por parte do devedor, com relagdo ao cumprimento das
obrigagbes vinculadas a esta obrigacdo, o que impacta de forma negativa no perfil de risco do FIDC; (II) em
complemento ao ponto anterior, e devido ao histérico / postura do devedor, deve ser destacado que existe a
possibilidade da Unido tentar, através de recursos juridicos que lhe sdo disponiveis, frustrar o pagamento do
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precatorio Rio Brilhante e/ou invalidar esta divida, o que tem um impacto negativo no perfil de risco do FIDC,
agregando incerteza sobre a correta amortizacdo deste crédito e, consequentemente, das cotas do fundo. No
entanto, cabe ressaltar que os recursos que sao disponiveis a Unido sdo reduzidos, pois ndo existe mais espaco
para interposicdo de outra agdo rescisoria (dado o termino do prazo para a interposicédo deste tipo de recurso), o que
favorece o perfil de risco do crédito e consequentemente do FIDC; (iv) devido ao longo prazo para a amortiza¢do do
Precat6rio (cinco anos), existe a possibilidade de deterioragcdo nas financas da Unido, impactando de forma negativa
sua capacidade de pagamento, o que pode afetar o devido cumprimento do cronograma de pagamento do precatério
(ex.: o inicio dos pagamentos ndo garante a continuidade dos mesmos) e consequentemente o perfil de risco do
FIDC; (v) a carteira do fundo esta concentrada em um Unico direito creditério (o precatério) e concentrada em um
Unico devedor (Unido Federal), ferindo critérios de pulverizacéo / diversificagdo; (vi) transitam atualmente nos 6rgaos
legislativos propostas para mudancgas nas leis, tratando a questdo de precatérios (basicamente a PEC n°12/06 e
substitutivo), as quais podem afetar a forma de liquidacdo destas dividas (ex.: limite para pagamento, ordem
cronolégica e forma de pagamento, basicamente). Embora estas propostas ndo tenham incidéncia sobre os
precatérios da Unido (se aplicando basicamente aos precatérios estaduais e municipais) a regulamentacéo destas
obrigacdes esta sujeita as mudancas na legislagdo pertinente, o que pode impactar no cronograma de amortizagao
destas obriga¢fes, bem como na forma / ordem de liquidacdo / pagamento dos mesmos. Similarmente, na medida
em que o ativo subjacente do fundo (precatério) configura uma obrigacdo da Unido, mudangcas no ambito politico
poderiam impactar na postura do devedor, com relag@o a estas obrigacdes, incorporando a esta um risco de carater
politico que ndo pode ser desconsiderado; (vii) o precatério incide juros legais + atualizagdo monetéria pelo IPCA —
E. Embora, como foi mencionado anteriormente, tanto as cotas seniores como 0 precatdrio apresentem o mesmo
indexador, o precatorio incide juros legais, sendo que estes sdo definidos pela Unido na Lei de Diretrizes
Orcamentarias — LDO vigente (cabe ressaltar que o pagamento do principal e juros é previsto na Constituicdo). No
caso de reducgdo dos juros legais previstos na LDO haveria impacto na rentabilidade do crédito (precatério Rio
Brilhante). Considerando que o objetivo de remuneragéo das Cotas Seniores € elevado (11,0% a.a.), uma queda nos
juros legais impactaria na rentabilidade do titulo e diminuiria (proporcionalmente a queda dos juros) a protecao
oferecida pela taxa de desconto. No entanto, deve ser ressaltado que os juros legais, conforme definidos na LDO,
tém sido de 6,0% a.a. desde 2003. Um aumento nos juros legais se materializaria numa maior rentabilidade do
precatorio, viabilizando, em maior grau, a realizacdo do objetivo de remuneracao; (vll) o precatério, ativo subjacente
do fundo apresenta baixa liquidez.

A avaliagdo realizada pela Austin Rating esta fortemente fundamentada na avaliagdo dos documentos apresentados
pelas diferentes partes envolvidas na estrutura¢éo do fundo, destacando-se a versdo final do Regulamento do FIDC
NP - Precatérios Federais DB Il e os pareceres legais elaborados pelo Assessor Juridico, bem como outros
escritérios de advocacia, os quais se procura sobre o processo, a agdo rescisoria interposta pela Unido, bem como
sobre a adequacao do processo de cesséo do crédito (do reclamante para o cedente).

ACOMPANHAMENTO DO RATING

Este relatério constitui a avaliagdo preliminar da Austin Rating sobre o perfil de risco do FIDC NP - Precatorios
Federais DB Il. A classificacdo atribuida sera confirmada apés o recebimento da versédo final do regulamento do
fundo e do contrato de cessao.

A Austin Rating fard o acompanhamento dos riscos relativos a 12 (e Unica) Série de cotas do Fundo, especialmente
aqueles ligados a qualidade da carteira, divulgando trimestralmente relatério de rating contendo sua opinido de
crédito atualizada. Esta classificagdo fica permanentemente sujeita a alteragdes, sendo de responsabilidade da
administradora a comunicac¢ao aos cotistas sobre as eventuais mudancas nesta.
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PERFIL DO FUNDO

O FIDC NP - Precatorios Federais DB Il é um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios regido por regulamento
proprio e disciplinado pela Resolugéo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional e pelas
Instrugbes da Comisséo Valores Mobiliarios (CVM) n°. 356 de 17 de dezembro de 2001 e n° 444 de 08 de dezembro
de 2006. O FIDC conta com as seguintes caracteristicas:

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados (FIDC-NP),

Ativo do Fundo:
Namero de Séries:
Valor Unitéario por Cota:
Classe de Cotas:

Qtde. de Cotas Seniores:

Qtde. de Cotas Subordinadas:

Prazo:

Objetivo de Remuneragéo:
Colocagéao da cotas:
Publico-Alvo:
Coordenador:
Administradora:
Auditoria:

Custodiante:

Assessor Legal:

constituido sob a forma de condominio fechado;
Direitos Creditorios de natureza financeira;
Unica;

R$ 1.000.000 (hum milh&o de reais);

Seniores e Subordinadas;

Até 10;

Até 70;

12 (doze) anos, a partir da data de emissao das cotas);
IPCA + 11% a.a. para as Cotas Seniores;
Distribuicéo Publica;

Investidores Qualificados;

Deutsche Bank S.A.;

Oliveira Trust DTVM S.A;;

KPMG Auditores Independentes;

Deutsche Bank S.A.;

Motta, Fernandes Rocha Advogados;

Amortizagao: A amortizacdo das cotas se dard anualmente, conforme o regime de caixa do
FIDC, de acordo com o recebimento das parcelas (ver regulamento clausula 92).
A data de amortizacdo das cotas se dard em até trés dias Uteis apos o efetivo
pagamento das parcelas, observando o disposto na clausula 172 do regulamento

do fundo.
PERFIL DO PRECATORIO

Com base na Lei n° 4.870/65, o Governo Federal estipulava precos do setor sucro-alcooleiro, através do extinto
Instituto do Aclicar e do Alcool — IAA. Esta lei definia o critério para fixacdo de precos, que deveriam ser embasados
por pesquisas contdbeis e outras técnicas complementares da Fundacédo Getulio Vargas — FGV. Entretanto, houve
divergéncia entre os valores alcancados pelos estudos da FGV e os valores pagos pela Unido Federal, sendo que, é
nesta diferenca que a acdo tem origem a a¢do movida pela Destilaria Rio Brilhante S.A. em julho de 1991. A acdo
ordinéria n°® 91.18260-5 teve transito em julgado em 15 de fevereiro de 2000, em favor da Destilaria Rio Brilhante,
incumbindo a Unido Federal o pagamento de R$ 88.991.365,31 através do precatério
n°2000.34.00.030313-8 expedido em mar¢o de 2003 podendo ser pago em dez parcelas anuais, de acordo com a EC
30/00, e incidéncia de juros legais 6%a.a. e variacdo do IPCA-E.

Em dez de julho de 2003, o precatério foi apresentado para o pagamento, obedecendo as determinagfes da Emenda
Constitucional N°30, de 13 de setembro de 2000 (EC 30/00), para inclusdo no orgcamento do ano seguinte,
entretanto, o pagamento se iniciou em 2005, quando foram pagas duas parcelas, seguidas por pagamentos das
parcelas subseqiientes em maio de 2006, abril de 2007 e janeiro de 2008. Desta forma, encontram-se pendente de
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amortizag&o as cinco parcelas finais, que correspondem a 50% do valor de face do precatério.

Durante o tramite do processo, a Unido Federal ajuizou embargos a execucdo, assim como apés o transito em
julgado interpés agravo de instrumento (Al n° 2003.01.00.025332-2) em agosto de 2003. Quanto ao ultimo, foi
negado pelo Tribunal Regional Federal da Primeira Regido em maio de 2004 e pelo Superior Tribunal de Justica, em
setembro de 2005, estando ainda em fase de apreciagdo no Superior Tribunal Federal, interposto em maio de 2006.

A Uni@o Federal ajuizou agéo resciséria n® 2002.0100.007078-0 em 28 de fevereiro de 2002, declarando violag&o
literal de lei, no entanto, este tipo de acdo pode ser apresentado no limite de dois anos apds a deciséo final judicial.
Acerca deste tema, ha controvérsia sobre a partir de qual ponto devera ter vigéncia o limite, se a partir do transito em
julgado ou da inclusdo nos autos do mandado de intimagdo da Unido. Devido a este fato, a Unido solicitou a
suspensdo dos pagamentos das parcelas, em primeira instancia negada, porém ainda esta pendente em outras
instancias. Deste modo atualmente existem trés agfes interpostas pela Unido vinculadas a acao rescisoria, sendo
estas: (i) recurso especial perante o STJ contra o acordao que extinguiu a a¢ao rescisoria; (Il) agravo de instrumento
perante o STF contra a decisdo que ndo admitiu o recurso extra-ordinario interposto pela Unido perante o TRF da
Primeira Regido e (ll) agravo regimental perante o STJ (que sera julgado junto com o recurso especial) contra o
indeferimento da medida cautelar para suspensdo do levantamento de valores associados aos pagamentos das
parcelas perante o STJ. De acordo com o Legal Opinion, elaborado pelo escritério Souza, Cescon Avedissian,
Barrieu e Flesch Advogados, de oito a¢des similares analisadas, seis obtiveram parecer favoravel a empresa e as
outras duas foram favoraveis a Unido. Neste caso, ndo sera julgado o mérito da agdo que gerou o precatorio o qual
entendemos ser crivel. Vale ressaltar que o risco analisado envolve ndo somente o pagamento do montante total,
mas também o risco de atraso da amortizacdo das parcelas, ja que podemos observar que o tramite de agdes que
envolvem precatorios tem prazo de definicdo consideravelmente longo.

91.182260-5;
2000.34.00.030313-8;

N° Acdo Judicial
N° Sentenc¢a de Execucdao:

Forum: Tribunal Federal regional da Primeira Regido (TRF-1)

Numero do Precatério
Valor do Precatdrio:
Valor nominal atualizado

Numero de Parcelas:

Parcelas Pendentes de Pagamento:

Correc¢do / Juros:

Pareceres Juridicos:

Assessoria Legal:

2000.34.00.030313-8

R$ 88.991.365,31;

R$ 71.983.746;

10 (dez) parcelas anuais;

5 (cinco) parcelas;

Juros legais de 6% a.a. e variagdo o IPCA-E (LDO 2008);

Hamilton Dias de Souza e Luis Felipe Coutinho Dias de Souza; Machado,
Meyer, Sendacz e Opice; e Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch
Advogados;

Motta, Fernandes Rocha Advogados.

AMBIENTE POLITICO ECONOMICO

O governo federal tem conseguido pagar em dia os precatorios, salvo rarissimas excecdes de alguns 6rgdos em
liquidagdo, por exemplo. Algumas entidades, como o Banco Central, por exemplo, decidiram antecipar o pagamento
de precatdrios para economizar com pagamentos de juros e corre¢do monetaria.

Em janeiro ultimo, o Conselho da Justica Federal divulgou que ja foi liberado o montante de R$ 5,5 bilhbes para
pagamento de precatorios para 2008. Desde 2004 as despesas realizadas com pagamentos de precatérios subiram
constantemente, passando de R$ 1,9 bilhdo para R$ 2,3 bilhdes em 2005 e R$ 3,5 bilh6es em 2006. Para 2007, a
estimativa é que sejam destinados aproximadamente R$ 6 bilhdes, sendo que R$ 4,2 bilhdes ja foram pagos até
junho.
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Os fatores que tem levado a Unido a pagar em dia os precatérios sdo 0s avangos significativos nas questdes
relacionados ao nivel de solvéncia interna e externa, ou seja, a melhora na capacidade de pagamento do Pais tanto
em moeda local como em moeda estrangeira.

E importante destacar que a Uni&o tem interesse direto em manter o pagamento dos precatdrios em dia, pois caso
haja comprovacdo de que o ndo pagamento decorreu por ma fé, tal agdo pode incorrer numa representacao junto
aos organismos internacionais e, com isso, impedir o Pais de obter novos financiamentos externos.

Pelo lado doméstico, em moeda loca, a Divida Publica Mobiliaria Federal Interna (DPMFi) cresceu constantemente
nos Ultimos anos em termos absolutos, porém, em termos relativos na comparacdo contra o PIB, o nivel de
endividamento recuou de 52,4% em 2003 para 42,8%. Parte desse recuo deve-se ao crescimento econémico
estimado em 20,6% no periodo, e outra parte relevante foi a realizagdo de elevados superavits primarios, que ficou
na média 2003-2007 em 4,1% do PIB, ou média de R$ 86,5 bilhdes por ano — que é superior a oito vezes o valor
estimado para pagamento de precatérios em 2007, bem como da queda do déficit nominal, que passou de 4,6% do
PIB em 2003 para 2,3% em 2007, resultado também da forte queda da taxa de juros (Selic) que incide sobre o
estoque da divida mobiliaria federal.

O crescimento da economia brasileira no periodo 2004-2007, que esta estimado em 4,5% na média anual, € muito
superior as taxas de crescimento observadas nos periodos anteriores, refletindo o avanco registrado pelo Pais tanto
no comeércio exterior (exportagdes e importagdes) quanto no aumento significativo do consumo doméstico, resultando
em recordes de arrecadacgédo federal — fator substancial para manter o equilibrio fiscal. O Unico fator de risco presente
é a capacidade do governo federal em administrar a perda da receita oriunda da CPMF, a qual foi recomposta em
parte pela elevacao das aliquotas da CSLL e do IOF.

Pelo lado externo, em moeda estrangeira, area em que o Pais historicamente mantinha uma condicao fragil, com
elevada dependéncia de financiamento externo para equilibrar seu balan¢o de pagamentos e que, invariavelmente,
resultava em fortes volatilidades da moeda nacional, o avanco foi significativo e podem-se destacar ao menos cinco
acles que resultou nesse avango muito positivo: i) reducao da parcela da divida mobiliaria interna federal indexada a
variacdo cambial, tornando-se hoje o governo em credor junto ao mercado financeiro; ii) antecipagdo de pagamento
da divida externa junto a organismos internacionais (ex: Fundo Monetario Internacional); II) recompra e troca dos
Bradies (titulos da reestruturagdo da divida externa) por titulos novos e com prazo maior de vencimento (os
chamados “A Bonds”); iv) elevac@o do nivel de reservas internacionais de US$ 37,8 bilhdes em 2002 (Ultima crise
econbmica doméstica) para atuais US$ 188 bilhdes; v) aumento vigoroso da corrente de comércio exterior passando
de US$ 107 bilhdes em 2002 para US$ 281 bilhGes em 2007, com abertura de novos parceiros comerciais no Oriente
médio e na Asia e reducdo da participacdo da Europa e EUA na pauta de exportacdes, melhorando o perfil e
descentralizagédo dos negdcios externos.




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FIDC NP - Precatorios Federais DB Il

Classificacdo da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagcdo muito elevada entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagéo elevada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relacdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco € médio.

CCcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relagéo entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizacéo de
suas cotas. O risco é alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizacéo de suas cotas. O risco é muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagdo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
protecdo adicional. O risco € altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos s&o utilizados para identificar uma melhor ou pior posi¢cdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacéo financeira determinada.

As informacgdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opiniées e simulagées realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicacdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocépia, gravacdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagédo, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO 2°RTD-RJ - 868396

Emol: 202, 25/Distrib 10, 75/Lei?11/05: 10,64

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-Mé"fs’?%ﬂii%f%?%ﬁg% i
1BS arne(s gs’

PADRONIZADOS PRECATORIOS FEDERAIS DB II Proc E&lr i fue 1 | Ill’

i

Pelo presente instrumento particutar, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios

(“CVM”) a administrar fundos de investimento ¢ administrar carteiras de valores mobiliarios, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 500,
Bloco 13, grupo 203, condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes

legais infra assinados (“Administradora™), resolve:

1. Constituir, nos termos da Instrugio n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
{(“Instrugdo CVM 356/017), bem como pela Instrugio n® 444, de 8 de dezembro de 2006
(“Instrugio CVM 444/06™), ambas expedidas pela CVM, um fundo de investimento em
direitos creditorios ndo-padronizados, sob a forma de condominio fechado, com a
denominagio de “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS PRECATORIOS FEDERAIS DB IT” (“Fundo™);

2. Designar como diretor responsavel, nos termos da regulamentagiio pertinente, o Sr. Mauro
Sergio de Oliveira, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade regin’
6.722-9 expedida pelo CRE/RJ - 1* regido em 25/05/93, inscrito no CPF sob
197.460.087-49, domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, diretor da Administradora
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5. Submeter & CVM esta deliberagdo de constituigio do Fundo e os demais documentos

exigidos pela regulamentagdo para registro do Pundo ¢ da oferta.

Esta deliberagio e o Regulamento do Fundo com seu anexo, devera ser registrada em Cartério de

Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
Sendo assim, assina o presente instrumento na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas,

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2008

t,/d@oﬂp

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A.
HELEN DE OLIVEIRA THORAS

PROCURADORA
Testemunhas: )
: . Nome:
1;2:“@ Aline de Araujo Hamond o MATUAEUMCENOTTAN,DEF. kL0
CPF.  GPF: 116.576.577-28 CPF: el

RG: 11.122.043-0 DETRAN/RJ

|
|

SOWGWINDOQ @ SOiNL), Bp oAsiBeM op opHO >

uig ap ury

9
k1
53
g
<
[l
2
2
=
c

QANTNNOOG 3LNIT S O 500 34 N0G 3 O0IHLYED
EdiEWES - 64

teydey wp

SOFISIDIN 3T T 150
AOR F WLND W LT

o

N
- X i)
"% o I8
me oy 2
2V w M
i3 oo L>»
> > P
_gn,..-_ | N



INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
PRECATORIOS FEDERAIS DB II

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS FE
VALORES MOBILIARIOS S$/A, instituigdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de Administradora (doravante denominada “Administradora”) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
PRECATORIOS FEDERAIS DB T ("o Fundo™), constituido em 20 de agosto de 2008, cujo

regulamento foi registrado na mesma data sob o n® 858396, perante o 2° Oficio de Registro de

Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro (“o Regulamento™);
2°RTD-RJ - 861973
Emol 200 A3Disiric: *0,75/L 5.4 11105 15 5¢
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(i)  se fazem necessdrias alteragBes no Regulamento do Fundo com vistas ao atendimento das
exigéncias formuladas pela CVM no Oficio/CVM/SRE/GER-1/N° 1667/2008, de 26 de

setembro de 2008;

CONSIDERANDO QUE.:

(ii) até a presente data, ndo foi iniciada a distribui¢io das Quotas do Fundo;

(iii) o Regulamento do Fundo, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares oul .
determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagio de assembj
geral, conforme previsto no paragrafo inico do Artigo 26 da Instrugdo CVM n°® 356/01; ¢

VOIS ONITHNT TN [E-F T

ndo havendo Quotistas do Fundo, ndo sdo aplicdveis, para a alteragdo do Regulamentd,:d

(iv)
disposigdes dos artigos 25 e 26, 11, da Instrugdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, da CY -7

ANAWAIND 3UN

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes no Regulamento do Fundo
na forma anexa passa a vigorar a partir do registro do presente instrumento no 2° Oficio de Registro

de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro:

No Capitulo 1, a exclusio dos subitens 15 e 93 do item 2.1, com a conseqliente renumg

dos demais itens e, apos, a alteragfo do subitem 17,

. No Capitulo VI, a alteragdo do item 6.2; ¢ >
O
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*  No Capitulo XV, a alteragéo do item 15.9.

Todas as demais disposigdes do Regulamento sdo ora ratificadas pela Administradora.

Sendo assim, assina o presente instrumento em 01 (uma) via, juntamente com 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 14 de outubro de 2008.

/f\v o

e

OLIVEIRA TRUS'Iﬁ]T’STRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Alexandre Lodi de Oliveira
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PROCURADOR
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS PRECATORIOS FEDERAIS DB 11
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Regulamento do
FUNDOQO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
PRECATORIOS FEDERAIS DB 11

CAPITULO I - DO FUNDO

I.I. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS PRECATORIOS FEDERAIS DB II (“Fundo™ ¢ um Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo determinado de duragdo. conforme estabelecido ne Capitulo
XXI, regido pela Resolugdo CMN n® 2.907, pela Instrugdo CVM n° 356, pela Instrugiio
CVM n° 444 ¢ pelo presente Regulamento.

1.2, Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotista, (i) investidores qualificados, assim
definidos conforme disposto na Instrugdo CVM n® 409; (ii) fundos de investimento e fundos
de investimento em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir
quotas de fundos de investimento em direitos creditérios padronizados ou ndo padronizados,
também conforme disposto na Instrugdo CVM n® 409; e (iii) investidores ndo residentes nos
termos dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condi¢des necessarias para se
gualificarem como investidores qualificados, nos termos da Instrugio CVM n°® 409

{“Investidores Qualificados™).

1.3. O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pela

Administradora em cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na sua sede.

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

2.1.  Para o efeito do disposto no presente Regulamento, 0s termos e as expressdes a seguir

definidos, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural, terfio os seguintes

significados quando iniciados cm letras maitisculas: 2° OFICIO ,DE REGISTRO
DE TITULOS E
DOCUMENTOS. ANEXO
AQO DOCUMENTO
2 _‘,._-‘_j;.’? MICROFILMADO SOB O

/ 1 861973
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Agfo Judicial™: Agdo de indenizagdo proposta por Destilaria Rio Brilhante S.A. em face da
Unidio Federal, decorrente de prejuizos causados pela fixagdo de pregos dos produtos do
setor sucro-alcooleiro, por intermédio do Instituto do Actcar ¢ do Alcool, com fundamento
na Lei n® 4.870/65, em desacordo com os valores que deveriam ter sido praticados,
conforme pesquisa técnica realizada pela FGV. A agdio tramitou sob o n® 91.18260-35 perante
a 1" Vara Judiciaria de Brasilia e foi julgada procedente, com decisdo iransitada em julgado
em 15/02/2000. A execuglio de sentenga tomou o n° 2000.34.00.030313-8 perante a mesma
1* Vara Federal da Segdo Judicidria de Brasilia, tendo sido julgados improcedentes os
embargos interpostos pela Unido Federal, que foi condenada ao pagamento de
RS 88.991.365,31, por acérddo transitade cm julgado em 27/11/2002, tendo sido
determinada a expedigio do competente precatério. apresentado em 10/07/2003 e, até o
presente momento, foram pagas 4 (quatro) parcelas: R$ 10.524.656,35 ¢ RS 10.549.009,33,
cem 23/06/2005; RS 11.626.965,88, em 15/05/2006; ¢ RS 12.548.291,08, e 23/04/2007.
Ainda existem recursos da Unido pendentes de julgamento, interpostos contra a decisdio que
indeferiu medida liminar em a¢do cautelar da Uniio Federal que visava sustar os
levantamentos pelo credor, além de recurso contra a deciso do Tribunal Regional da 1*
Regido que julgou extinta a a¢do rescisdria n® 2002.01.00.007078-0, por mcio da qual a
Unidio Federal pretendia anular a decisdo condenatoria, por forga de decadéncia, tendo em

vista que a a¢do foi proposta mais de 2 anos apds o trinsito em julgado da referida decisdo.;

“ADCT": Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitdrias,

*Administradora”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (8.1) do Capitulo VIII;

“Afiliada™ a(s)} Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva Pessoa,
Pessoa (s), direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva Pessoa, sociedade(s) que

sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa;

“Agente”™ qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos, preposto ou
mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome da

referida Pessoa;

22 OFICIO DE REGISTRO
DE TITULOS E
DOCUMENTOS. ANEXO
AO DOCUMENTO
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13.

14,

16.

“Agente Escriturador™ Deutsche Bank S.A. - Banco Alemido, com sede na Capital do

Estado de Sdo Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, [° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
62.331.228/0001-11;

“Agéncia de Classificagdo de Risco™ Austin Rating Servigos Financeiros Lida., com sede

na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhies Jr., 110, 7° andar,
inscrita no CNPJ s0b o n® 05.803.488/0001-09;

“Alocagdo Minima de Investimento™: fra¢do cujo numerador é equivalente ao valor contabil

dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo ¢ o denominador equivalente ao valor do

Patrimdnio Liquido, apurada diariamente pela Administradora;

“ANDIMA™: Associag@o Nactonal das Instituigdes do Mercado Financeiro;

“Anexo™: anexos a cste Regulamento, cujos termos e condigdes sdo parte integrante e

complementar deste instrumento;

“Assembléia Geral™: assembléia geral dos Quotistas do Fundo,

“Bacen’: Banco Central do Brasil;

“BM&F”: Bolsa de Mercadorias & Futuros;

“BOVESPA’™: Bolsa de Valores de Sio Paulo;

“Capitulo™ qualquer capitulo deste Regulamento;

“Cedente™: o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio, com sede Capital do Estado de Sio

Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, 1° andar, inscrito no CNPJ sob o n°

62.331.228/0001-11;

fr——aa.
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19.

20.

21,

22.

24.

25,

26.

27.

28.

29.

30.

“Circulagdo™ o niimero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas ¢ ndo resgatadas,
nos termos deste Regulamento, referente a cada classe de Quotas em cada ocasifio ou evento

a que se faca referéncia neste Regulamento;

“CMN’" Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“Constituigdo Federal™: Constitui¢io da Repiblica Federativa do Brasil de 1988

“Conta Corrente do Fundo™ conta corrente de titularidade do Fundo aberta no Custodiante;

“Contrato de Custédia”: “Contrato de Custodia™, a ser celebrado entre a Administradora, por

conta e ordem do Fundo ¢ o Custodiante;

*COSIE™: Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional editado pelo

Bacen;

“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

“CPMEF": Contribuigdo Proviséria sobre Movimentagiio Financeira;

“Critério de Elegibilidade™: critério a ser observado na aquisigdo de Direitos Creditorios

pelo Fundo, definide no item (5.1) do Capitulo V;
“Custodiante™: Deutsche Bank S.A. - Banco Alemfo, com sede Capital do Estado de Sio
Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, 1° andar, inscrito no CNPJ sob o n°

62.331.228/0001-11;

“CVM™: Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizacio de Quotas™ data em que o Fuadg efetua, em Regime de Caixa, o

pagamento da amortizagdo de Quotas na forma d stgoﬁ%gma‘&ﬁaf REGISTRO |1
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31.

32.

33.

34.

36.

37.

38,

qualquer Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo ou
contestagdo pela Unido de suas obrigagdes decorrentes do Precatorio Adquirido, serd

considerado um Evento de Avaliagio;

“Data de Apuragdio;”: tem o signiticado que lhe é atribuido no item (16.3) do Capitulo XVI;

“Data de Aquisi¢do™: data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisi¢do de Direitos
Creditorios a Cedente, em moeda corrente nacional e/ou quando ocorre ¢ langamento, na
conta de valores mobilidrios de titularidade da Cedente, de Quotas Subordinadas em razio
de sua integralizagfio, por meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, descritos no

respectivo Termo de Cesso;

“Data de Emissdo’™ data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo de

Quotas sdo colocados pelos Quotistas a disposigdo do Fundo, nos termos do Regulamento, a

qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Data de Notificagiio de Pagamento™: com relagdo a cada pagamento anual do Precatério

Adquirido, data em que a Unifio notifica o Poder Judiciario que os valores destinados aos
pagamentos anuais do Precatério Adquirido foram transferidos ao Poder Judicidrio, nos

termos da legislagdo aplicavel;

“Dia ULil™ significa todo o dia, excetuados sabados, domingos e feriados nacionais;

“Direito Creditério™: possui a definigdo indicada no item (7.1) do Capitulo Vil;

“Diretor Designado™ diretor da Administradora designado para, nos termos da legistagio

aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisio e acompanhamento do
Fundo, assim como pela prestagio de informagdes que dever@io ser prestadas na forma da

lei;

“Documentos Comprobatdrios™: sdo os documentos que evidenciam os Direitos Creditdrios

cedidos ao Fundo, consubstanciados em sentenga e certiddo de transito em julgado da Ao

Judicial e certiddao de objeto e pé do Precatério, 2 DEICIO DE REGISTRO
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39.

40,

41.

42,

43,

44,

45.

46.

47,

48.

49,

“Documentos da Securitizagdo™: s@o, conjunta ou isoladamente: (i) este Regulamento; (ii)

o(s) Termo(s) de Cessdo; (iii) o Prospeclo, (iv) o Contrato de Custodia; e (v) os demais

documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos a serem realizados pelo Fundo;

“Emenda Conslitucionai n® 30”: Emenda Constitucional n® 30, de |13 de setembro de 2000;

“Empresa de Auditoria™: tem o significado que lhe é atribuido na alinca “d” do item (24.1)

do Capitulo XXIV;

“Evento de Avaliagiio™ tem o significado que lhe & atribuido no item (22.1), do Capitulo
XXI1,

“FGC”: Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo™: tem o significado que lhe € atribuido no item (1.1) do Capitulo [;

“Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditdrios™: significa 0 ndo pagamento pela

Unido das obrigagdes decorrentes do Precatorio Adquirido, no mesmo exercicio social em

que esteja previsto o seu respectivo pagamento, nos termos da Emenda Constitucional n® 30;

“IBGE™: Instituto Brasileiro de Geogralia ¢ Estatistica;

“Instituicdes Autorizadas™ Instituicdes financciras de primeira linha, incluindo o Deutsche

Bank S.A. - Banco Alemfo, bem como institui¢des financeiras com classificagio de risco
(rating) igual ou superior a “BrAA-", emitida pela Standard & Poor’s, ou classificagdo de
risco (rating) equivalente, emitida pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings

Brasil L.tda;

“Instrugiio CVM n° 3367: Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, ¢ suas

alteragdes posteriores;

“Instrucdo CVM n°® 409™": Instrugio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ suas alteragdes

posteriores; 22 OFICIO pE REGISTRO
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50.

51,

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

“Instrugdo CVM n°® 444" Instrugdo CVM n°® 444, de 08 de dezembro de 2006, ¢ suas

alteragdes posteriores;

“Investidor Qualificado™: tem o significado que lhe € atribuido no item (1.2) do Capitulo I;

“IPCA-15" [ndice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo-15 - IPCA-15, conforme

calculado e divulgado pelo IBGE;

“IPCA-E™: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial - IPCA-E, conforme

calculado e divulgado pelo IBGE;

"IPCA-Enerior: tem o significado que lhe € atribuido no item (16.3) do Capitulo XV1;

“IPCA-E,™: tem o significado que lhe € atribuido no item (16.3) do Capitulo XVI;

“LDO”: Lei de Diretrizes Or¢camentarias;

“Meta de Rentabilidade Prioritdria™ significa a rentabilidade alvo das Quotas Seniores,

equivalente a variagdo do IPCA-E acrescida da MetaRemuneragio,

“MetaRemuneragdo™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (16.3) do Capitulo XVI;

“Qutros Ativos™: ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos em moeda corrente

nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se os Direitos Creditorios;

“Parcela Recebida™: significa o valor decorrente do pagamento dos Direitos Creditérios de

titularidade do Fundo efetivamente transferido para a Conta Corrente do Fundo;

“Patrimdnio de Referéncia”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (16.2) do Capitulo

XVE

“Patriménio Liguido™: tem o significado que lhe é atribuido no item (13.1) do Capitulo XIIL,

22 OFICIO DE REGISTRO
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63.

64.

63.

66.

67.

608.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

“Percentual de Precatério Amortizado™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (17.2)

do Capitulo XVII;

“Periodico™ o periddico “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, que deverd ser utilizado para a divulgagdo das informagdes do

Fundo, nos termos do item (25.3) do Capitulo XXV;

“Pessoas™: pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo personificados, de direito
piblico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragdo publica, federal, estadual

ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualguer modalidade de condominio;

“PIS”: Programa de Integragfio Social;

“Potencial de Cessdo™ o valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de

titularidade do Fundo, que, a critério da Administradora, possa ser utilizado para aquisigéio

de Direitos Creditdrios;

“Prazo de Duracéio™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (21.1) do Capitulo XXI;

“PrazoUtil;” tem o significado que lhe € atribuido no item (16.3) do Capitulo XVI;

“Precatério™: instrumento que representa as requisigdes judiciais de pagamento, expedido

pelo juiz da execugdo, existente na Agdo Judicial;

“Precatdrio Adquirido™: Precatdrio de titularidade do Fundo;

“Pro Ratas e tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (16.3} do Capitulo XVI;

“Pro-Rala;™: tem o significado que lhe é atribuido no item (16.3) do Capitulo XVT;

“Programa_de Securitizagfo™: significa os mecanismos ¢ procedimentos definidos nos

Documentos da Securitizagfio por meio dos quais o Fun
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75.

76.

77.

78.

79.

80.

gl.

82,

83.

84.

85.

Creditdrios, recebe 0 pagamento dos respectivos valores devidos pela Unido e, conforme o

caso, promove a amortizagao ou o resgate das Quotas;

k%

Proj IPCA angenor ™ tem o significado que lhe € atribuido no item (16.3) do Capitulo XVI;
“Proj IPCA;™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (16.3) do Capitulo XVI;
“Prospecto™ o prospecto do Fundo;

“Quotas™: qualquer das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas do Fundo:

“Quotas Senjores™: tem o significado que lhe € atribuido no item (14.1) do Capitulo XIV;

“Quotas Subordinadas™ tem o significado que lhe € atribuido no item (14.1) do Capitulo
X1V;

“Quotista™; significa qualquer titular de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas;

“Razdo de Garantia™: fragio cujo numerador é equivalente ao valor atualizado das Quotas

Seniores e o denominador é o valor do Patrimédnio Liquido;

“Reclamante™ Rio das Pedras Participagdes S.A., sociedade andnima com sede no Bairro
Costa Pinto, s/n, na Cidade de Piracicaba, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJI/MF sob o
n® 69.037.034/0001-57, incorporadora da Destilaria Rio Brilhante S.A,, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.546.880/0001-73;

“Regime de Caixa™ metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste Regulamento

quando da amortizagdo ou resgate de Quotas, por meio da qual a base de cdlculo para
apuragdo dos valores devidos aos Quotistas sera definida tomando-se em conta o montante
efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagamento dos Direitos Creditérios pela

Unido e/ou na hipdtese de alienagio dos Direitos Creditérios pelo Fundo;

-_‘rf;—:“ T by 3 s
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86,

&7.

88.

89.

90.

91,

92,

93.

94,

095.

06.

97,

“Reserva de Caixa™ tem o significado que lhe é atribuido no item (20.2) do Capitulo XX:

“Resolugio CMN n° 2.682"": Resolugio n® 2.682, de 23 de dezembro de 1999, do CMN,

conforme alterada;

“Resolugdo CMN n° 2.907”: Resolugdo n° 2.907, de 28 de novembro de 2001, do CMN;

“Saldo Agregado Atualizado do Precatorio Adquirido™: tem o significade que lhe ¢ atribuido

no item {17.3) do Capitulo XVII;

“SELIC™: Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia;

“SIAF™ significa o Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal —

SIAF;

“STE™: Supremo Tribunal Federal,

“Taxa de Administragio’: tem o significado que lhe é atribuido no item (9.1) do Capitulo

IX;

“Taxas_DI”: Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo},
apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha diaria da ANDIMA, expressas na forma
percentual ¢ calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com basc em um

ano de 252 Dias Uteis;

“TED™: transferéncia eletronica disponivel;

“Termo de Adesdo™: documento preparado na forma do Anexo I, a ser firmado pelos

Quotistas, evidenciando sua adesio aos termos deste Regulamento;

“Termo de Cessdo™: termo de cessfo, lavrado por instrumento publico, entre a Cedente € o

Fundo, formalizando a c¢essfio, ao Fundo, dos Direif?’wm‘ itorios,de ttularidade da
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98.

99.

100.

3.1

3.2

4.1,

4.2,

“Unido™: Unido Federal;

"Valor Unitério Base” ou “VUB"”: tem o significado que lhe € atribuido no item (16.3) do
Capitulo XVI;

"Valor Unitdrio de Referéncia™ ou “VUR™ tem o significado que lhe € atribuido no item
(16.3) do Capitulo XVI;

CAPITULO III - DA NATUREZA DO FUNDO

O Fundo € uma comunhio de recursos destinados a aquisigdo de Direitos Creditorios de
acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 1V deste Regulamento. Os
Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composigio
de carleira estabelecidos na legislagdo € na regulamentagdo vigente, assim como neste

Regulamento.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e suas Quotas somente podem
ser resgatadas apos o fim do prazo de duragfio do Fundo, conforme estabelecido no Capitulo
XXI deste Regulamento, ressalvados os casos de ocorréncia de qualquer Lvento de
Avaliagdo, conforme previstos no Capitulo XXII, e as amortizagbes de Quotas previstas

neste Regulamento.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA
CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas a valorizacdo de suas Quotas por meio
da aplicagdo de recursos, preponderantemente, na aquisicio de Direitos Creditdrios,
observados todos os indices de composigio ¢ diversificagiio da carteira estabelecidos neste

Regulamento. Em cardter complementar, o Fundo aplicard seus recursos em Qutros Ativos.

A cessdio dos Direitos Creditérios serd realizada sem din tqu&ﬁ%rﬁsion%or}gﬁ(?&%o
obrigacdo da Cedente. A Cedente ndo responde pelo pagamento désHIWEEGS (Cdifdrios
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4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

cedidos e pela solvéncia da Unido e de suas autarquias. A Cedente ¢ somente responsavel
pela existéncia e liquidez dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, na respectiva Data de

Aquisi¢lio, nos termos descritos nos respectivos Termos de Cessio.

A Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas nio respondem pela solvéncia da Unido ¢
de suas autarquias, nem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou por sua

existéncia, liquidez e correta formalizacio.

Observada a responsabilidade do Custodiante em relagdo & verificacdo (i) da documentagio
que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios; ¢ (ii) do engquadramento dos Direitos
Creditérios ao Critério de Elegibilidade, nos termos do item (5.2) do Capitulo V, o
Custodiante e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia da Unido e de
suas autarquias, nem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua existéncia

e liquidez.

Observado o disposto no artigo 40 da Instrugio CVM n® 356 ¢ no §1° do artigo 1° da
Instrugdo CVM n® 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o
Fundo devera alocar ne minimo 50% (cingiienta por cento} ¢ no maximo 100% (cem por

cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios.

Observados os limites de concentragdo definidos neste Capitulo ¢ respeitada a Reserva de
Caixa ¢ a Alocagdo Minima de Investimento estabelecida no item (14.3.1) abaixo, o Fundo
podera manter ou aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patrimdnio
Liquido ndo investido em Dircitos Creditorios em qualquer das seguintes modalidades de

investimento:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen:

b)  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima,

contratadas com Instituigdes Autorizadas; ou

¢) quotas de fundos de investimentos referenciados 4 Taxa DI administrados por

Instituigdes Autorizadas, com liquidez diaria, cujas | imento admitam
(1) a alocagdo de recursos exclusivamente nos atlvos lde%klﬁgﬁg?éﬁré?%g?Tgﬂe
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“b” acima; e (ii) a realizagfo de operagdes com derivativos, desde que para protegio
das posigdes detidas a vista, até o limite destas, observado o disposto no item 4.8

abaixo.

4.7.  E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados derivativos.

4.8.  Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio,

4.9.  Os percentuais de composicio e diversificagio da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util

imediatamente anterior.

4.10. O Fundo, por intermédio da Administradora, nfio poderd adquirir Direitos Creditérios e/ou
contratar quatsquer operagdes para a composi¢fo da carteira do Fundo em que figurem como

contraparte a prépria Administradora ou qualquer de suas Afiliadas.

4.11. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em
instituigdes ou entidades autorizadas 4 prestagdo desses servigos pelo Bacen ou pela CVM.

Os Documentos Comprobatérios deverdo ser custodiados pelo Custodiante.

4.12.  As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Cedente, da Administradora, do

Custediante, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

CAPITULO V - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

5.1. Os Direitos Creditdrios adquiridos da Cedente pelo Fundo, nos termos de cada Termo de
Cessdo, deverdo ser decorrentes do Precatdrio, sendo este o Unico critério de elegibilidade

aplicavel ao Fundo (**Critério de Elegibilidade™).

5.2, A verificagdo do enquadramento dos Dircitos Creditérios ao Critério de Elegibilidade sera

de responsabilidade do Custodiante, ficando desde ji estabeldcilfb Qld 64 QUOBSIRBIETSTRO
iyl %I 8K
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Creditérios: (i) aquisigdo; (ii} alienagdo: (iii) transferéncia: (iv) desconstituigio; (v)

substituigdo; ou (vi) liberacio de quaisquer garantias, no todo ou em parte.

CAPITULO Vi - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS E

6.1.

6.1.1.

6.2.

6.3.

6.4.

DO RECEBIMENTO E DA COBRANCA DE VALORES

Cada cessdo de Direitos Creditérios serd formalizada por meio de Termo de Cessdo, lavrado

por instrumento publico, devidamente apresentado ao respectivo Juizo.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente poderd adquirir Direitos
Creditorios da Cedente, desde que, computada, pro forma, a aquisigiio dos respectivos

Direitos Creditorios, o Fundo atenda 4 Reserva de Caixa.

Observado o disposto no inciso I, § 3° do art. 8° da Instrugdo CVM n® 356, o preco de
aquisicdo dos Direitos Creditorios, a ser pago pelo Fundo a Cedente, serd calculado
tomando-se como pardmetro (i) a taxa interna de retorno da “Nota do Tesouro Nacional —
Série B, conforme divulgado pela ANDIMA, de duragdo mais préxima ao prazo médio de
vencimento do respectivo Direito Creditdrio, acrescida de uma sobretaxa de risco acordada
entre as partes, que, necessariamente, deverd ser entre 0% (zero por cento) ¢ 11% (onze por

centa); ¢ (ii} a variagio do [PCA-E.

O respectivo Termo de Cessdo serd levado & Agdio Judicial, para que a Unido seja intimada
Judicialmente da respectiva cessdo, bem como sejam providenciados os registros necessarios
junto ao SIAF, para identificagio do Fundo como cessiondrio € novo credor dos Direitos

Creditorios cedidos.

No curso ordinario do Programa de Securitizacdo, os valores destinados aos pagamentos
anuais dos Direitos Creditorios sfio transferidos da Unifio para o Poder Judicidrio até o
altimo dia do respectivo ano. Apds esta transferéncia, o Tribunal Regional Federal
competente deposita o valor recebido em instituigdo bancéria oficial, em conta remunerada

individualizada e envia comunicado desta operagdo ao Juizo da execugdio, que intima, por

sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das qupming fdepositpdass %;Q@PQEFW{)-

relativos aos Direitos Creditérios serdo liberados medfante alldkia Tl %o meio
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0.6.

7.1.

7.2,

equivalente, depois de ouvida a Fazenda Publica. Também ¢ possivel acompanhar os
depdsitos efetuados em pagamento do Precatério pela fniernet, sendo que a Administradora
devera tomar as providéncias necessarias para que haja um acompanhamento didrio acerca
dos pagamentos efetuados pela Unido a fim de que, antes mesmo da intimacdo das partes, ja

seja possivel requerer o levantamento das quantias depositadas.

O Fundo contratard escritério de advocacia especializado para atuar nos procedimentos
relacionados nos itens (6.1), (6.3) e (6.4) acima, referentes ao levantamento das quantias

depositadas.

Nos termos da alinea “a” do item (22.1) do Capitulo XXII, qualquer Inadimplemento no
Pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ou contestagdo pela Unido, com
relagdo ao pagamento do Precatdrio Adquirido sera considerado um Evento de Avaliacdo e,

conseqlientemente, sera convocada Assembléia Geral.

CAPITULO VI - DA CEDENTE E DOS DIREITOS CREDITORIOS

A Cedente detém direitos de crédito contra a Unido em raziio dos débitos dessa em virtude
de scntengas transitadas em julgado na Acdo Judicial. os quais foram caracterizados pela
emissdo do Precatdrio em favor da Reclamante, incluindo, mas nio se limitando aos créditos

indicados no item (7.1.1) abaixo (“Direitos Creditdrios™). O Fundo podera adquirir da

Cedente Direitos Creditérios total ou parcialmente.

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio, nos termos da “Escritura Pablica de Cessdo de
Crédito”, celebrada entre esta institui¢do e a Reclamante em 05 de Outubro de 2007, a qual
foi devidamente registrada no 4° Tabelionato de Notas da Cidade ¢ Comarca de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, nas paginas 231 a 236 do livro 2757, adquiriu da Reclamante a

totalidade das parcelas vincendas do Precatério.

Nos termos da Emenda Constitucional n® 30, os Direitos Creditérios serdo pagos pela Unido
pelo seu valor real, em moeda corrente, em prestagdes anuais, iguais ¢ sucessivas, acrescidos

dos juros legais, no prazo maximo de até 10 (dez) anos. E esperado que a Unido utilize o

seguinte critério: 24 1”§!-"]?(';l()’D¥3 REGISTRO
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8.1.

8.3.

Ano de Prazo Maximo de Corre¢do Monetaria e Juros Pagamento
Pagamento Notificagdo de Aplicaveis

Pagamento pela Unido

2009-2013 J1-dezembro do Variagdo  do  IPCA-E | 1/10 do valor do
respectivo ano iniciando-se em julho de | Precatério em sua
2003 e terminando no més | data de emissdo
imediatamente anterior a
Data de Notificagdo de
Pagamento

Acrescida de juros lineares
de  0.50%  (cinglienta
centésimos por cento) ao
mes incidentes  entre
janetro de 2005 (inclusive)
e o més imediatamente
anterior 4 Data de
Notificagdo de Pagamento
(inclusive).

CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAQ DO FUNDO

O Fundo ¢ administrado e gerido pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13,
Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ sob o n” 36.113.876/0001-91
(“Administradora™), que sera responsavel pelas atividades de administragfio da carteira, nos

termos dos artigos 33 e seguintes da Instrugdo CVM n° 356.

Para a plena consecugdo dos objetivos do Fundo, a Administradora tem a obriga¢io de
aplicar em sua administragio os principios técnicos recomendaveis ¢ o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conduglio de seus proprios
negocios, sempre no Gnico e exclusivo beneficio do Fundo, atentos & conjuntura em geral,
respeitadas as determinagfes das autoridades monetérias e fiscalizadoras competentes, além

das obrigacoes que lhe sdo impostas por forca de lei ¢ deste Regulamento.

A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Reafﬂj@n;ﬂ;? (QI ij] therrrats

DE REGISTRC
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8.4.

todos os atos necessarios a4 administragio do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos

Direitos Creditorios € aos Outros Ativos que integrem a sua carteira.

Observados os termos ¢ as condigdes deste Regulamento, da legislagdo aplicdvel, ¢ o que

vier a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral, a Administradora, pode:

a)  adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditorios, celebrar ou
realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagio, de transferéncia, de
desconstituigdo, de substituigdo ou de liberagio de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos Direitos Creditérios e aos Outros Ativos integrantes da carteira

do Fundo;

b) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) 4 cobranca
dos Direitos Creditorios e dos Outras Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (ii) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, observado o disposto no

Capitulo XXVI;

¢} tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as medidas
acautelatorias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a salvaguarda dos direitos,
interesses ¢ prerrogativas do Fundo e de seus Quotistas, observado o disposto no
Capitulo XXVI e/ou destratar, rescindir ou efetuar modificagdes que nio afetem
adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas assegurados ao

Fundo;

d)  constituir procuradores desde que com prazo determinado de vigénecia do mandato,
com exceclio das procuracdes com poderes da clausula ad judicia e daquelas
outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, que poderdo ser

outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; ¢

c) praticar todos os atos necessdrios a administragdo e gestido do Fundo, observados os
termos e as condigdes deste Regulamento e as limitagdes legais e regulamentares em

vigor.
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8.5

8.6.

8.7.

9.1.

9.2.

A Administradora deverd calcular e divulgar em seu site, diariamente, com base
exclusivamente nos pardmetros fornecidos pelo Custodiante, a Reserva de Caixa, a Razio de

Garantia e a Alocagdo Minima de Investimento.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposigdo
da CVM ¢ dos Quotistas, evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estio em
consondncia com sua politica de investimento, com os limites de composicio ¢ de
diversificagio previstos nestc Regulamento ¢ na regulamentagdo vigente ¢ que as
modalidades de negociagio realizadas foram efetivadas a taxas de mercado, observado o

disposto no item (6.2) acima.

Sem prejuizo de suas demais atribuigdes, a Administradora deverd implementar todos os
procedimentos necessdrios ao levantamento ¢ o seu efetivo recebimento, pelo Fundo, dos
valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios pela Unido, conforme descrito no

Capitulo VI.

CAPITULO IX - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Sera devida 4 Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas atribuigdes
definidas neste Regulamento, uma remunerago mensal equivalente ao maior valor entre (i)
o valor correspondente 4 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do
Patriménio Liquido, limitado a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) acrescido do valor
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do
Patrimdnio Ligquido que exceder a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ambos
pagaveis mensalmente a razdio de 1/12 {um doze avos) e apurados no ultimo Dia Util de cada
més; e (i) R$ 6.000,00 (seis mil reais), nos primeiros 12 (doze) meses de operagio do
Fundo, e, para 0s anos subseqiientes, R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) (em conjunto,

“Taxa de Administragdo™). A primeira remuneragfio devida & Administradora, nos termos

deste item, sera paga no tltimo Dia Util do més da 1* (primeira) Data de Fmissdo e as

demais no ultimo Dia Util dos meses subseqiicntes.

O valor em reais definido no item (9.1) deste Capitulo serd atualizado pela Administradora ¢
informado ao Custodiante a cada periodo de 12 (doze) mcsesrwa@(aiﬁﬁf;dﬁﬁlafﬁTRO

agosto de 2007, ou, na menor periodicidade admitida em lei, pdla variaddd/dbUIPURDS s
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9.3.

9.4.

9.5.

10.1.

tributos incidentes sobre as remuneragdes descritas acima (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IR na
fonte e outros que porventura venham a incidir) serdo a ela acrescidos nas aliquotas vigentes

nas respectivas datas de pagamento.

A Taxa de Administragdo nio inclui as despesas com publicagdes de editais de convocagio
de Assembléias Gerais. Nio estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratagio de

especialistas, tais como auditoria, fiscalizagdo ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo scjam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragiio fixada neste

Capitulo.

O valor correspondente a 50% (cingiienta por cento) da parcela da Taxa de Administracio
devida exclusivamente a Administradora, apds serem deduzidos os valores devidos aos
demais terceiros contratados, serd pago diretamente pelo Fundo 3 OLIVEIRA TRUST
SERVICER S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 206, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ sob 0 n” 02.150.453/0001-20, de acordo com o artigo 56, pardgrafo 2° da Instrugdo
CVM n® 356, na qualidade de prestadora de servigos de consultoria especializada para a
Administradora, nos termos do artigo 39, inciso | da Instrugio CVM n® 356, nas mesmas
datas de pagamento da Taxa de Administragio, sem qualquer encargo adicional para o
Fundo. O valor page nos termos deste item serd deduzido da parcela da Taxa de

Administragio paga & Administradora.

CAPITULO X — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Os Quotistas, em Assembléia Geral, poderio solicitar a substituicdo da Administradora.

A Administradora podera, mediante aviso divulgado no Periddico € por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada aos Quotistas, renunciar & administragio do Fundo, desde

que cenvoque, no mesmo ato, Assembléia Geral a se realh #o-prazo-de,-no minimg, 20

*"I g
(vinte) dias e, no mdaximo, 30 (trinta) dias, contado da dlta em gye c})s] g%(;’:ﬁ)yﬁp
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comunicados da dccisio da Administradora, nos termos deste item. Na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Avaliagio, a Administradora ndo poderd renunciar as suas

fungdes, até a conclusio dos procedimentos estabelecidos pelos Quotistas, nos termos do
Capftulo XXII.

10.3. Na hipétese de substituicio ou rentncia da Administradora o nomeagdo de nova instituigio
administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora continuara obrigada a prestar
os servi¢os de administragio do Fundo até que nova instituigdo venha a the substituir, o que
deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelos Quotistas, no curso da Assembléia Geral convocada nos

termos deste Capitulo.

10.4. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo
da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizacio
da Assembléia Geral, realizada nos termos deste Capitulo, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados ¢ demais informagdes sobre o Fundo ¢ sobre sua administragio
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus
Agentes envolvidos, dircta ou indiretamente, com a administragdo do Fundo ou que
quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de
suas fungoes, independentemente do meio em que as informagdes estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugfo de continuidade, os

deveres ¢ as obrigages da Administradora, nos termos deste Regulamento.
10.5. Caso a nova institui¢gio administradora nomeada nos termos deste Capitulo ndo substitua a

Administradora dentro do prazo estabelecido no item (10.3), tal hipdtese também serd

considerada um Evenlo de Avaliagiio.

CAPITULO XI — DO CUSTODIANTE

11.1.  As atividades de custodia e controladoria dos Direitos Creditdrios ¢ Outros Ativos do Fundo

sero exercidas pelo Custodiante, instituigio regularmente autorizada a operar pelo Bacen,

assim como credenciada perante a CVM para o exercicio dof SEVT
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[1.2,

responsdvel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356, de acordo com

os termos do Contrato de Custodia.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instrugdo CVM n° 356, na

[nstrugdo CVM n° 444 ¢ no Contrato de Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio

de seus Agentes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

a)

b)

d)

<)

receber ¢ analisar a documentagiio que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios a

serem cedidos pela Cedente ao Fundo;

validar os Direitos Creditorios a serem cedidos pela Cedente ao Fundo em relagdo ao

Critério de Elegibilidade;

operacionalizar todos os procedimentos ¢ rotinas definidos nos Documentos da

Securitizagdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as instrugdes
passadas pela Administradora ¢ os termos e condigdes dos Documentos da

Securitizagiio;

fazer a custdédia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativos aos
Direitos Creditorios ¢ demais ativos integrantes da carteira do Fundo, inchiindo
receber e fazer a guarda e custédia fisica ou escritural dos documentos a seguir

relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes:

i extralos das contas correntes de titularidade do Fundo:

i) copias autenticadas dos Termos de Cessfo formalizando a cessdo de Direitos
Creditérios da Cedente para o Fundo ¢ demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos sob sua responsabilidade, definidos nos

Documentos da Securitizagfo;

e ———
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iii} Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhados, conforme o caso, pela

Administradora e/ou pela Cedente ou scus respectivos Agentes; ¢

iv) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

) entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “e”

acima;

g} acolher, em contas correntes de titutaridade do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo pagos pela Unidio, na forma descrita no

Capitulo VI;

h)  receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Qutros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverio ser

creditadas Unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo;

i) efetuar a liquidagdo financeira relativa a aquisigio de Direitos Creditorios, observadas
as instrugoes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste

Regulamento e no respectivo Termo de Cessdo;

i) colocar a disposigdo da Administradora, diariamente, relatérios para apuragdo da

Reserva de Caixa e da Alocagdo Minima de Investimento; e

k)  colocar a disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir

pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais.

No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em carater

exclustvo, por conta ¢ ordem da Administradora, a:

a)  abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de deposito

especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i} r?oS,EQIﬂLT{ N 'i‘;fuﬁll““(rl\‘;“I‘RO
(i) em institui¢des ou entidades autorizadas & prestaca desses isqrvigbr peley §agen
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11.4.

1.5

12.1.

ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados,

sempre com estrita observincia aos termos e as condicdes deste Regulamento e do

Contrato de Custodia;

b)  dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Qutros Ativos, sempre

observadas as instrugdes passadas pela Administradora

b4

¢)  cfetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas ¢ encargos do Fundo

necessarios a manutengio de sva boa ordem administrativa, legal € operacional, desde

que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, de acordo com as

disposi¢des deste Regulamento; ¢

d)  somente acatar ordens de pessoa(s) autorizada(s) da

competéncias definidas neste Regulamento.

Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Quotistas,
forem aplicdveis, os procedimentos definidos no Capitulo

Administradora.

Administradora, observadas as

deverdo ser observados, no que

X, relativos a substituigdo da

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos

deste Regulamento, do Contrato de Custodia e dos demais

Nesse caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da

Documentos da Securitizagdo.

Administradora, desempenhar

todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias. contado do envie &

Administradora de comunicagio por escrito, informando-a de sua renincia. O prazo de 90

(noventa) dias anteriormente referido poderd ser prorrogado uma unica vez por igual

periodo, mediante solicitagdo da Administradora, até que

a instituigio substituta assuma

eletivamente todos os deveres e as obrigagdes do Custodiante,

CAPITULO XII — DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditdrios € os Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria

natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado g/qu. riscos de erédito das

contrapartes que poderfio gerar perdas até o montante dd
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liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nio

ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, nao

podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Afiliadas serem

responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos

ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para os

Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ¢ por eventuais

prejuizos incorridos pelos Quotistas quando do resgate de suas Quotas.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma ndo taxativa:

a)

b)

Da Liquidez das Quotas. Em razio (i) da nfo existéncia de um mercado secundario
ativo para as Quotas do Fundo; e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de
condominio fechado, admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu prazo de
duragdo, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou ndo conseguirem, alienar suas
Quotas a qualquer terceiro. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de gue um
Quotista conseguird liquidar suas posigdes ou negociar suas Quotas pelo pre¢o e no
momento desejados, e, portanto, uma eventual alienagio das Quotas poderd causar

prejuizos aos Quotistas.

Riscos de liquidez dos Direitos Creditorios ¢ inexisténcia de mercado secundario. O
investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, nao
existindo mercado secundario organizado para a negociagdo de tais Direitos Creditorios.
Caso o Fundo pretenda alienar seus Direitos Creditdrios a terceiros, ou caso os Quotistas
recebam tais Direitos Creditorios em pagamento pelo resgate de suas Quotas, (i) podera
ndo haver mercado comprador para os Dircitos Creditérios; (ii) o prego de alicnagio dos
Direitos Creditorios poderd ser inferior ao valor patrimonial de referidos Direitos
Creditorios conforme avaliagdo realizada nos termos do Regulamento; efou (iii) a
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ou os Quotistas poderio ter dificuldade
para, ou nio conseguir, receber os valores devidos em caso de inadimplemento.
Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Fundo conseguird liquidar
posigdes ou negociar os Direitos Creditarios integrantes de sua carteira pelo prego e no

momento desejados e, desta forma, uma eventual alienagdce dos Direitos Creditorios

podera causar prejuizos ao Fundo ¢ seus Quotistas,
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¢) Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas o

d)

f)

g}

dominio direto sobre os Direitos Creditérios ou Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fragdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos
Quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo ndo

individualizado, por intermédio da Administradora.

Risco de pagamento antecipado do Precatério Adquirido. O prazo méaximo de
liquidagdo do Precatério pela Unido € de 10 (dez) anos, nos termos da Emenda
Constitucional n® 30. Nao existe obice para que a Unido faga o pagamento antecipado.
Assim, caso a Unido opte por liquidar o Precatério Adquirido em prazo menor, os
Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e, nesse sentido,
ndo conscguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragio proporcionada

al¢ entdo pelo Fundo.

Riscos relativos a impossibilidade de realizacio de operagées em mercados
derivativos. Devido a impossibilidade de realizagdo, pela Administradora, de operagdes
em mercados derivativos, conforme disposto no item 4.7. deste Regulamento, os
Quotistas poderdo sofrer perdas decorrentes de descasamentos entre os valores de

atualizacfo dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos e o valor das Quotas.

Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais come a ocorréneia, no
Brasil ou no cxterior, de fatos extraordindrios ou de situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de
pagamento e o equilibrio econdmico ¢ financeiro dos devedores dos Direitos Creditérios
e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo variagbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagio da moeda ¢ mudangas legislativas ou politicas, assim
como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo, poderdo afetar, negativamente,

o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Riscos associados aos Qutros Atives. Os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de
pregos, cotagdes de mercado € a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez,

de oscilagdo de mercados e de precificagio de ativos, o que pode afetar, negativamente,

o desempenho do Fundo ¢ o investimento realizado pelos PWWSI?'%:{ 10 DE REGISTRO
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h)

Pagamento dos encargos do Fundo. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, obscrvado o disposto no Capitulo XX. deverdo
ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo
antes de serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate das Quotas, nos
termos deste Regulamento. Os recursos necessdrios ao pagamento das despesas e
encargos do Fundo decorrerdo precipuamente da Reserva de Caixa. O pagamento dos
valores devidos aos Quotistas poderd ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique
sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudangas legislativas ¢ regulatorias,
ao pagamento de encargos adicionais ou mais clevados, incluindo aqueles de natureza
fiscal. A Administradora, o Custodiante ¢ a Cedente ndo poderdo, em hipotese alguma,
scr responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos do Fundo venham a
prejudicar o recebimento, pelos Quotistas, do valor esperado de seu investimento, bem
como niio sdo responsaveis pelo aporte de recursos no Fundo de forma que ¢ste possa

efetuar o pagamento dos valores devidos.

iy Possibilidade de novos aportes de recursos. Caso o Pairiménio Liquido torne-se

k)

negativo, devera ser convocada Assembléia Geral para aprovar a realizagiio de aporte de
recursos adicionais ao Fundo, por meio da integralizagdo de novas Quotas Seniores, a

ser realizada por todos os Quotistas, nos termos do item (26.1) do Capitulo XXVI.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas Seniores é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritdria garantia minima de
rentabilidade aos investidores, prestada pela Administradora, pelo Custodiante, qualquer
Cedente, suas Afiliadas e/ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Caso o valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo seja
suficiente para a valorizagio das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade
Prioritaria, a rentabilidade destas Quotas sera inferior & Meta de Rentabilidade

Prioritaria.

Riscos referentes as Quotas Subordinadas. As Quotas Subordinadas subordinam-se as
Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate de Quotas. A partir de sua 1° [ata

de Emissdo, cada Quota Subordinada tera seu valor unitario calculado na abertura de

L S —
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deduzido do valor das Quotas Senijores ¢ da Reserva de Caixa scja menor ou igual a zero
nas Datas de Amortizagdo de Quotas ¢/ou na(s) data(s) de resgate, os titulares das
Quotas Subordinadas ndo fario jus ao recebimento de qualquer quantia a titulo de

amortizacdo e/ou resgate.

Conflito de interesses entre o Cedente e o Custodiante. O Deutsche Bank S.A. —
Banco Alemio atuard como cedente e Custodiante das Quotas do Fundo. Tal situagio
podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos

normalmente existentes quando tais fun¢des sdo exercidas por entidades distintas,

12.3.  Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditarios, destacam-se, de forma nfo taxativa;

&)

b)

Risco de crédito. Os Direitos Creditérios deverdo ser amortizados pela Unido
anualmente, nos termos do artigo 78 do Ate das Disposigdes Constitucionais
Transitorias, conforme alterado pela Emenda Constitucional n® 30. Portanto, a
realizagdo dos Direitos Creditorios depende do adimplemento da Unido e do efetivo
pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagio dos juros previstos.
Entretanto, ndo hd qualquer garantia ou certcza de que tais pagamentos serdo
efetuados, ou de que tais pagamentos serfo efetuados nos prazos e nos valores
previstos. A Unifio poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de
suspender pagamentos do Precatdrio Adquirido alegando erre material nos célculos
dos valores ou que as premissas dos cdlculos contrariam a decisfio condenatdria de
mérito transitada em julgado. O nio pagamento de valores referentes aos Dirgitos
Creditdrios, nos prazos e nos valores previstos, poderd afetar, negativamente, o

desempenho do Fundo ¢ o investimento realizado pelos Quotistas.

Inexisténcia de co-obrigagdo. A cessio ao Fundo de Direitos Creditorios serd
realizada sem direito de regresso ou co-obrigagdo da Cedente ou de qualquer outra
Pessoa. A Cedente ndo assume quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia da Unido e de suas autarquias. Em
nenhuma hipdtese, a Administradora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Dircitos Creditorios ou pela

selvéncia da Unido e de suas autarquias.

—————
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d)

€)

Possibilidade de alteragio na forma de pagamento. Tal como ocorreu quando da
promulgagdo da Emenda Constitucional n® 30, que permitiu a prorrogacdo dos
pagamentos da Unido relativos aos seus débitos judiciais pelo seu valor real, em
moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais e sucessivas,
no prazo maximo de 10 (dez) anos, ndo ha garantia que ndo seja promulgada uma
nova emenda a Constituicio Federal alterando as condigdes de pagamento de
precatorios, inclusive, dos Dircitos Creditorios. Qualquer alteragdo as condiges de
pagamento dos Direitos Creditérios poderd afetar, negativamente, o desempenho do

Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Existéncia de Acfio Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda
Constitucional n* 30. A Confederagdo Nacional da Industria move no Supremo
Tribunal Federal ac@o direta de inconstitucionalidade (ADIN), que tramita sob o
n® 2356, questionando o artigo 78, caput e §§ 1° ao 4° do ADCT, acrescentado pela
Ementa Constitucional n® 30, de 13 de setembro de 2000, O relator, Ministro Nery da
Silveira, deferiu a liminar. Apds pedido de vista, a Ministra Ellen Gracie deferiu a
liminar em parte, apenas para suspender a expressao do caput do artigo 78 do ADCT
que inclui no parcelamento precatorios que decorram de agdes judiciais ajuizadas até
31/12/99. O Ministro Eros Grau, acompanhado pelo Ministro Joaguim Barbosa,
indeferiu a liminar. O Ministro Carlos Ayres acompanhou o Relator, deferindo a
liminar. O Ministro Cezar Peluso pediu vista, ¢ o processe aguarda julgamento desde
02/09/04. Caso o STF julgue inconstitucional o artigo 78 do ADCT, os precatorios
deverdo ser pagos de uma sd vez, na forma do artigo 100 da Constituigio Federal,
salvo se outra emenda constitucional vier a ser cditada disciplinando o pagamento de

precatorios de outra forma.

Nio atualiza¢do dos Direitos Creditorios pela variagdo do IPCA-E e modificagio
do critério para determinagiio dos juros legais. Nos termos do artigo 78 do Ato das
Disposigdes  Constitucionais  Transitorias, conforme alterado pela Emenda
Constitucional n° 30, os precatorios, incluindo os Direitos Creditorios, serdo
liguidados por seu valor real, em moeda corrente nacional, acrescido de juros legais,
em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de até 10 (dez) anos. Até
a presente data, o IPCA-E tem sido utilizado como pardmetro para atualizagdo
monetaria dos precatdrios a cargo do Tesouro Naciona]mg 0L

Direitos Creditorios. Nio ha qualquer garantia de que o re&ridqu@?f*ﬁj’i*[‘}@?
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ser adotado para a corregdo monetéria dos precatérios, ou de que o indice que
eventualmente vier a substitui-lo permita a efetiva atualizacdo monetaria do valor dos
Direitos Creditorios. Da mesma forma, o conceito de “juros legais” previsto na
Constitui¢do Federal vem sendo interpretado pela Unido como o equivalente a 6%
(seis por cento) ao ano, exceto pelo primeiro ano do pagamento do precatorio, na
forma inclusa anualmente na LDO, ndo obstante tal montante estar previsto apenas no
Cédigo Civil de 1916, ¢ ter sido revogado pelo novo Cadigo Civil, em vigor desde 11
de janeiro de 2003, que em seu artigo 406 determina que os juros maratérios sejam
fixados de acordo com a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos & Fazenda Nacional. A Administradora, o Custodiante, a Cedente
e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo pederio, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizagio ou de
determinagdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios, Qualguer alteragio
aos critérios de atualizago ou de determinagdo dos juros legais aplicdveis aos Direitos
Creditdrios poderd afetar, negativamente, o desempenho do Funde ¢ o investimento

realizado pelos Quotistas.

Remuncragiio da conta individualizada. O Consclho da Justica Federal, por meio
da Resolugdo n° 559, de 26/06/2007, regulamenta, no dmbito da Justia Federal de
primeiroe ¢ segundo graus, os procedimentos relativos a expedigio de requisi¢des, ao
cumprimento da ordem cronologica dos pagamentos, ao sague e levantamento dos
depositos relativos a precatdrios devidos pela Unido. Nos termos da Resolugiio acima
referida, os valores destinados aos pagamentos decorrentes de precatorios serdio
depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituigdo bancéria oficial,
abrindo-se conta remunerada ¢ individualizada para cada beneficiario. O tribunal
competente envia comunicado dos depdsitos aos respectivos Juizos de execugdo, que
intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias
depositadas. A Administradora, o Custodiante, a Cedente e/ou qualquer de suas
respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipétese alguma, ser responsabilizados caso
venham a ser modificados os critérios de remuneragdo das contas individualizadas

abertas em instituigdo bancaria oficial para depasito dos valores pela Unido.

Projeto de Emenda Constitucional n° 12, de 2006. Tramita no Congresso Nacional

uma proposta de emenda constitucional (PEC), concebida-pele-exmpresidente. do STF
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h)

que pretende modificar o sistema de pagamento de precatdrios, inclusive aqueles
sujeitos ao atual artigo 78 do ADCT. Pela proposta atual, a Unido destinaria 3% (trés
por cento) da despesa primdria liquida do ano anterior para o pagamento de
precatdrios, podendo utilizar 70% (setenta por cento) de tal valor para o pagamento &
vista dc precatorios, de acordo com o desconto oferccido pelos credores (os restantes
30% (trinta por cento) seriam utilizados para pagamento integral dos precatorios, em
ordem de valor, pagando primeiramente os de valores mais baixos, independente de
ordem cronologica de entrada). Ndo existe prazo para que seja concluido o andamento
da PEC, nem h4 certeza de que a proposta serd aprovada, ou se havera modificacdes
em scu texto atual. Qualquer alteragfio ao sistema de pagamento de precatdrios
aplicavel aos Direitos Creditorios podera afetar, negativamente, o desempenho do

Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Retenciio de Imposto de Renda. Na forma do artigo 27 da Lei n® 10.833/03, com a
redagdo atribuida pela Lei n® 10.865/04, o imposto de renda sobre os rendimentos
pagos, em cumprimento de decisfo da Justica Federal, mediante precatdrio, serd retido
na fonte pela instituigdo financeira responsavel pelo pagamento e incidird 4 aliquota de
3% (trés por cento) sobre 0 montante pago, no momento do pagamento ao beneficiario
ou seu representante legal. Na forma do pardgrafo 1° do mesmo artigo 27, fica
dispensada a retengio do imposto quando o beneficiario declarar & instituigdo
financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou
ndo tributaveis. Assim, se comprovada a condigdo de isenc¢do dos valores, tal como
acontece com o Fundo, nfo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na
pratica, no entanto, tém ocorrido situagdes em que a instituigdo {inanceira responsavel
pelo pagamento tem ncgado a dispensa da retengdo do imposto, obrigando o
cessiondrio do precatorio a obler prévia autorizagdo judicial para efetuar o
levantamento integral dos valores depositados, sem o desconto. Verifica-se, também,
que muitos juizes ainda negam ao cessionario comprador o levantamento das quantias
depositadas, a despeito da declaragiio de isengdo, mesmo se tratando de pessoa isenta
ou entidade ndo personificada (i.e., instituigdes financeiras, fundo de investimento),
ndo sujeitas & retengdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislagio
aplicavel. Isso se dd pelo fato de ndo ocorrer a alteragdo do nome do beneficiario
(cedente) no SIAF, e de a Caixa FEcondmica Federal manter em seu sistema o

CPF/CNPJ do cedente. Como cada alvara de levantamento ¢ expedido pelo Oficio

judicial em que tramita o processo, diferentes prOCEdi&gﬁtéé%ﬁilgmé}%Mémm“)
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pratica, ndo sendo possivel, de antemao, afirmar se o cessiondrio do crédito enfrentarg
ou ndo problemas com indevida rctencdo de imposto de renda no momento do
levantamento. Assim, a Administradora, atuando por conta ¢ ordem do Fundo. poderd
ter de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a

reten¢do do imposto de renda acima referido.

Riscos relacionados ao recebimento de valores. No curso ordindrio do Programa de
Securitizagfo, os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditérios
sdo transferidos para o Poder Judiciario e, posteriormente, depositados em instituicio
bancdria oficial em conta remunerada individualizada e enviado comunicado desta
operagio ao Juizo da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuemn o
levantamento das quantias depositadas, Os depositos relativos aos Direitos Creditorios
serdo liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvida a
Fazenda Publica, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na
liberaglio dos depdsitos em razdio da propria morosidade da justiga brasileira. A
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera informada ao Juizo da causa e, no
momento em que for feito o levantamento, o credor tera direito somente 4 quantia a
que fizer jus, acrescido da corregdo monetéria e dos juros incidentes sobre os créditos
representados pelo Precatorio. A Administradora pode demorar a identificar ou ser
informada, na qualidade de parte da Agdo Judicial, que os pagamentos devidos em um
determinado ano foram feitos, acarretando em perdas para os Quolistas.
Adicionalmente, na hipotese de o Fundo adquirir somente uma parte dos créditos
representados pelo Precatério, poderd ocorrer demora no levantamento, tendo em vista
eventuais discussdes acerca dos montantes cabiveis ao credor, j4 que ¢ realizado um

inico depdsito na conta judicial referente a cada Precatdrio.

Quanto a substitui¢io da Reclamante pelo Fundo na Acie Judicial. Sera solicitada
ao juizo competente, por meio de peticdo conjunta do Fundo e da Reclamante, a
inclusio do Fundo no pdlo ativo da A¢do Judicial, como beneficidrio do Precatdrio
Existe, no entanto, o risco de o juiz ndio aceitar a inclusdo do Fundo no pélo ativo da
agdo ¢/ou como beneficiario do precatdrio, a despeito da expressa previsio contida no

artigo 78 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitorias, o que poderd ensejar a

necessidade de interposiciio de recursos e em eventur]..dr.nm_ra maijor.para efetuar os
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12.4.

14.1.

k)  Risco de ndo inclusiio dos pagamentos do Precatério Adquirido no or¢amento
Federal. A Constituigdo Federal prevé que o valer das obrigagdes decorrentes de
sentengas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica seja condenada,
esleja previsto na Lei Orgamentdria Anual. O projeto de Lei Orgamentdria Anual
enviado ao Poder lLegislativo federal utiliza os dados enviados pelo Consclho da
Justica Federal acerca de todos os precatorios devidos pela Unido, ¢ deve ser
convertido em lei até o encerramento da sessdo legislativa. Caso haja alguma falha
humana na elaboragdo do projeto da Lei Orgamentdria Anual, ou caso ndo haja
aprovacdo de [.ei Orgamentaria Anual, ou ainda. por qualquer motivo, o referido
diploma legal seja aprovado sem a previsio de pagamento do referido precatorio,
poderd ocorrer atraso no pagamento do Direito Creditério, uma vez que podera ocorrer
um entrave burocritico que terd de ser superado para que efetivamente seja quitado o
débito, o que podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento

realizado pelos Quotistas.

Nao serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Cedente, a Administradora,
o Custodiante e¢/ou qualquer de suas Afiliadas qualquer multa ou penalidade caso os
Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos neste Capitulo,

ressalvadas os casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO XIII - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Entender-se-a por patrimdnio liquido do Fundo o valor dos Direitos Creditorios € dos Outros

Ativos, subtraidas as cxigibilidades (*“Patrimdnio Liquido™).

Para cfcito da determinagdo do valor do Patrimdnio Liquido, devem ser obscrvadas as

normas e os procedimentos contdbeis previstos na legislagdo em vigor e neste Regulamento.

CAPITULO XIV - DAS QUOTAS

O Fundo emitira 01 (uma) classe de quotas seniores (“Quolas Seniores™) e 01 (uma) classe

de quotas subordinadas (“Quotas Subordinadas™), ambas eny-sstie-tice-sui.umaou mais
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distribui¢des. O Fundo poderd emitir até 10 (dez) Quotas Seniores, podendo, no entanto,
ser, excepeionalmente, emitidas novas Quotas Seniores ao amparo do Capitulo XX VI, ¢ até
65 (sessenta e cinco) Quotas Subordinadas. As Quotas correspondem a fragdes ideais do
patriménio do Fundo, e ndo poderdo ser resgatadas a nio ser ao término do prazo de duragdo
do Fundo, nos termos deste Regulamento, ressalvado o disposto no Capitulo XXII. Ainda,
as Quotas assumirdo a forma escritural e serfio mantidas em contas de deposito em nome de

seus titulares junto ao Agente Escriturador.

14.2. Cada Quota Sénior possui como caracter{sticas e confere a seu titular as seguintes vantagens,

direitos e obriga¢des comuns:
a)  serd objeto de distribuigdo piblica registrada na CVM;

b)  tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizagio ou

de seu resgate de Quotas, observado o disposto neste Regulamento;

¢)  tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdio de reais) na 1? (primeira) Data de

Emissio;

d) apods a 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores, tem seu valor apurado na forma do

item {16.1) do Capitulo XVI, deste Regulamento;

¢)  podera ser amortizada na forma definida no Capitulo XVII, sendo que o prazo de

durag@o das Quotas Seniores do Fundo coincide com o Prazo de Duragio;

N ndo obstante o limite maximo de 10 (dcz) Quotas Seniores emitidas, nos termos do
Capitulo XXVI, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser solicitados a contribuir
com recursos para o Fundo, por meio da emissdo ¢ integralizagdo de novas Quotas

Seniores, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses ¢ prerrogativas; e

g) tem o direito de votar com referéneia a todas e quaisquer matérias objeto de

deliberagdo nas Assembléias Gerais, sendo que cada_Quota Sénior legitimara scu

TR i e gy,
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14.3.

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a)

b)

d)

f)

serd objeto de distribuicio publica registrada na CVM;

subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate de Quotas,

observados os termos deste Regulamento;

lem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 1* (primeira) Data de

Emissdo;

apos a 1 Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, tem seu valor apurado na forma

do item (16.4) do Capitulo XVI, deste Regulamento;

ndo obstante o limite maximo de 10 (dez) Quotas Seniores emitidas, nos termos do
Capitulo XXVI, os titulares das Quotas Subordinadas poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, por meio da emissdio ¢ integralizacio de novas

Quotas Seniores, para assegurar a defesa de seus direitos, inleresses e prerrogativas;

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Subordinada legitimara seu

titular a participar com 01 {um) voto.

14.3.1. No curse normal do Programa de Securitizagdo, a Razdo de Garantia serd equivalente a, no

14.4.

maximo, 1 (hum), ¢ a Alocagdo Minima de Investimento deverd ser, no minimo, equivalente

a 50% (cingiienta por cento). Nao ha obrigatoricdade de reenquadramento da Razdo de

Garantia caso esta seja equivalente a 1 (hum), isto ¢, caso o valor do Patriménio Liquido

seja igual ao valor agregado das Quotas Seniores em Circulagéo.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de

Quotistas do Fundo.

& e
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14.6. E permitida a constituicdo de qualquer cessdo de créditos, dnus ou gravame, de qualquer
natureza, sobre os direitos e prerrogativas vinculados as Quotas, desde que previamente
comunicadas & Administradora ¢ averbada nos registros mantidos pelo Agente Escriturador,
sendo que a Administradora somente reconhccerd uma Pessoa como titular de cada Quota.
Para tanto, as Quotas ndo poderdo estar depositadas na Companhia Brasileira de Liquidagao

¢ Cusiédia — CBLC.

14.7. Na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditérios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dagdio em pagamento

definidos no Capitulo XXIII.

14.8. O somatorio do valor atualizado das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas sera,

necessariamente, equivalente ao valor do Patrimonio Liguido.

CAPITULO XV - DA EMISSAQO, DA SUBSCRICAO E DA INTEGRALIZACAOQO DAS
QUOTAS

15.1.  As Quotas Seniores ¢ as (Quotas Subordinadas serfio emitidas por seu valor calculado nas
formas definidas nos itens 16.1 e 16.4 respectivamente do Capitulo XV abaixo, na data em
que as respeclivas contraprestagdes sejam colocadas pelos investidores a disposigdo do
Fundo. As Quotas Seniores somente poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional.
As Quotas Subordinadas poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou,
observados os termos ¢ condigdes da Instrugiio CVM n® 356, por meio da cessdo de Direitos

Creditdrios ao Fundo pelo respectivo subscritor.

15.1.1. Conforme opgdo da Administradora, a integralizacdo de Quotas, em moeda corrente
nacional, serd realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
admitidos pelo Bacen, observados os procedimentos e as rotinas definidas pelos sistemas de

registro ¢ negociagdo nos quais as Quotas sejam admitidas.

15.2. Em cada Data de Emissiio o Fundo devera emitir Quotas Seniores ¢ Quotas Subardinadas,
sendo certo que a razdo entre (i} o valor agregado das Quotas Subordinadas emitidas; e (ii) o
valor agregado das Quotas Seniores emitidas devera ser igual of“gla;qgf}rlp{ gdﬁ}) iﬂ*y&&l?‘fﬁ
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15.7.

hipotese de emissdc de novas Quotas Seniores para assegurar a defesa dos direitos,

interesscs ¢ prerrogativas do Fundo, nos termos do Capitulo XXV,

As Quotas do Fundo serfio escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipdtese de liquidagdo antecipada
do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos

neste Regulamento.

Sera admitida a distribuigfio parcial das Quotas emitidas, sendo que a oferta em nada sera
afetada caso estas ndo sejam subscritas ¢ integralizadas na sua totalidade. A manutengio
desta oferta e o funcionamento do Fundo estdo condicionados a quantidade minima de Ol
(uma) Quotas Sénior subscrita ¢ integralizada. O saldo de Quotas ndo colocado no prazo de
180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagio do anlincio de inicio, serd
cancelado pela Administradora, antes do encerramento do referido prazo, € o Fundo terd sua

carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscrigdo por um mesmo investidor de todas
as Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas emitidas. Nao haverd, portanto, requisitos de

diversificagdo dos detentores das Quotas do Fundo.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista deverd assinar o boletim de subscri¢do ¢ 0
Termo de Adesio ¢ indicar um representante responsével pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
fornccendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e enderego
eletrdnico (e-maif). Cabera ao Quotista informar & Administradora os seus dados cadastrais

completos, incluindo e-mail, assim como eventuais alteragdes.

O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo em Quotas Seniores e/ou Quotas

Subordinadas sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

A confirmagdo dos investimentos feitos pelos Quotistas no Fundo ficara condicionada a

efetiva disponibilidade das contrapartidas confiadas pelos Quotistas & Administradora.
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15.9.  As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas serio registradas para ncgociagdo no mercado
priméario e secunddrio na CETIP, cabendo ao intermediario assegurar a condigio de

investidor Qualificado do adquirente das Quotas.

15.10. Caberd a Administradora e ao Custodiante, em conjunto, providenciar o registro das Quotas

nos sistemas de negociacdo acima referidos.
CAPITULO XVI - DO VALOR DAS QUOTAS

16.1. O valor de cada Quota Sénior e de cada Quota Subordinada em sua 1° Data de Emissdo serd
equivalente a R$ 1.000.000,00 (um mithdo de reais). A partir de sua 1° (primeira) Data de
Emissdo, cada Quota Sénior terd seu valor unitario calculado na abertura de todo Dia Util,
para fins de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses previstas neste Regulamento,

resgate, sendo que este serd equivalente a um dos valores abaixo, conforme o caso:

a) caso o valor do Patriménio Liquido seja inferior ao Patriménjo de Referéneia, o
valor unitdrio de cada Quota Sénior corresponderd a divisdo (i) do valor do
Patriménio Liguido apurado na abertura do dia (ii) pelo nimero de Quotas Seniores

em Circulagfo no Dia Util imediatamente anterior; ou

b) caso o valor do Patrimdnio Liquido seja superior ao Patrimdnio de Referéncia, o

valor unitario de cada Quota Sénior correspondera ao Valor Unitario de Referéncia.

16.2. O Patrimdnio de Referéncia sera calculado todo Dia Util, sendo equivalente ao produto entre
(iy o Valor Unitario de Referéncia ¢ (ii) pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagdio no

Dia Util imediatamente anterior.

16.3. O Valor Unitario de Referéncia (*“VUR”™) serd calculado todo Dia Util através da seguinte

EXpressao:

IPCA - L+ ProjipCa, ) ——
TFCA—E B ( (LiPro ’))P - (1 + Meta Re muneragdo) ==
g — F erion 1+ Pr Of]PCA T s KA i
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VUR, ¢ o Valor Unitdrio de Referéncia valido para o i-ésimo Dia Util contado a partir da 1

Data de Emissdo (“Data de Apuragio;”);

VUB ¢ o Valor Unitario Base de R$ 1.000.000,00 (um milhdo dc reais) a partir da 17 Data
de Emissdo, e, em cada Data de Amortizagio de Quotas, apos o pagamento da respectiva
amortizagdo de Quotas Seniores, o Valor Unitario Base serd equivalente: (1) ao Valor
Unitario de Referéncia, apurado com referéncia & abertura de cada Data de Amortizagio de
Quotas, (2) deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagio de cada Quota

Sénior:

IPCA-E; significa o nimero indice do IPCA-E correspondente ao més anterior 4 Data de
Apuragdo;. Caso o nimero indice do IPCA-E; ndo tenha sido divulgado pelo IBGE até¢ a
Data de Apuracio;, o IPCA-E, serd determinado como o produto (1} do ultimo nimero
indice IPCA-E divulgado pelo [BGE ¢ (2) o produto dos fatores acumulados das variagdes
do namero indice do IPCA-15, conforme divulgadas pelo IBGE, correspondentes aos meses
posteriores ao més do Gltimo ntimero indice [PCA-E divulgado pelo IBGE até, inclusive, o
més anterior a Data de Apuragdo;, na falta de divulgagdo do IPCA-15 do més anterior 4 Data

de Apuragiio, sera utilizado a Proj IPCA;

[PCA-Enerior Significa o ntimero indice do IPCA-E correspondente ao més anterior a 1°
Data de Emissdo ou a altima Data de Amortizagdo de Quotas, conforme o caso. Caso ©
nimero indice do IPCA-Eanenor ndo tenha sido divulgado pelo IBGE até a Data de
Apuragio;, 0 IPCA- Eaperior S€rd determinado como o produto (1) do dltimo namero indice
IPCA-E divulgado pelo IBGE ¢ (2) o produto dos fatores acumulados das variagdes do
namero indice do IPCA-15, conforme divulgadas pelo IBGE. correspondentes aos meses
posteriores ao més do Gltimo nimero indice [PCA-E divulgado pelo IBGE até, inclusive,
més anterior 4 1* Data de Emissdo ou 4 ultima Data de Amortizagdo de Quotas, conforme o
caso, na falta de divulgacdo do IPCA-15 do més anterior a 1* Data de Emissdo ou a dltima

Data de Amortizagao de Quotas, sera utilizado a Proj IPCA;
MetaRemuneragio significa 11% (onze por cento) ao ano;

PrazoUtil; significa o numero de Dias Uteis entre (1) a 1* Data de Emissdo ou a tltima Data

de Amortizagdo de Quotas, conforme o caso, inclusive, e (2);5 %WWF%W
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Proj IPCA; significa a proje¢do da variagiio do IPCA vigente no Dia Util imediatamente
anterior & Data de Apuragiio;, conforme divulgada pela ANDIMA. Caso a ANDIMA niio
divulgue a projecdo do IPCA para uma determinada Data de Apuracio;, o Proj IPCA, serd

determinado como o Proj IPCA, (projegdo vigente no Dia Util imediatamente anterior);

Proj IPCAAnenor significa o nimero Proj IPCA, com referencia a 1* Data de Emissio ou &

ultima Data de Amortizagio, conforme o caso;

Pro-Rataane significa a divisdo de (i) o numero de Dias Uteis decorridos entre (1) o
primeiro Dia Util do més referente & 1* Data de Emissdo ou a tltima Data de Amortizagio,
conforme o caso, (inclusive) e (2) a 1* Data de Emissdo ou Gltima Data de Amortizagio,
conforme o caso, (exclusive) pelo (ii) nimero de Dias Uteis existentes no més da 1° Data de

Emissdo ou da ultima Data de Amortizag¢io, conforme o caso; ¢

Pro-Rata; significa a divisao de (i) o namero de Dias Uteis decorridos entre (1) o primeiro
Dia Util do més da Data de Apuraglo, (inclusive) e (2) a Data de Apurago; (exclusive) pelo

(i) nGmero de Dias Uteis existentes no més da Data de Apuragio,.

164, O valor de cada Quota Subordinada, em sua |* Data de Emissdo sera equivalente a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). A partir de sua 1" Data de Emissdo, cada Quota
Subordinada tera seu valor unitdrio calculado na abertura de todo Dia Util, para fins de
integralizagdo, amortizagdio ou resgate, sendo que este valor serd equivalente ao valor do
Patrimdnio Liquido, deduzido do valor do somatério das Quotas Seniores, apurado na forma
do item (16.1) acima, ¢ da Reserva de Caixa, dividido pelo numero total de Quotas

Subordinadas em Circulagfio na ocasio.

CAPITULO XVII - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

17.1. No curso ordindrio do Programa de Sccuritizago, as (Quotas serdo amortizadas, em Regime
de Caixa, observada a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo XX, em até 3
{trés) Dias Uteis apds o efetivo recebimento pelo Fundo de cada Parcela Recebida, sendo

certo que o valor a ser amortizado com relagfo a cada Quota 'Se:mm er-cada.Daa dg

i ,‘ 'f !-a I)i
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Quotas pelo Fundo, serd equivalente ao produto (i) do valor da Quota Sénior, apurado na
abertura da respectiva Data de Amortizago de Quotas, e (1i) o Percentual de Precatorio
Amortizado. O restante dos recursos dispeniveis para amortizagdo de Quotas pelo Fundo,

caso cxistente, sera destinado 3 amortizagdo de Quotas Subordinadas.

17.2, Em cada data de recebimento, pelo Fundo, de cada Parcela Recebida, sera calculado o
percentual do Precatério amortizado, através da divisdo entre (i) a Parcela Recebida; e (i) o

Saldo Agregado Atualizado do Precatério Adquirido  (“Percentual de Precatério

Amortizado™).

17.3. O Saldo Agregado Atualizado do Precatorio Adquirido serd determinado como a soma dos
saldos atualizados de cada Precatorio Adquirido, que por sua vez serdo determinados como o
valor nominal de cada Precatorio Adquirido, corrigido pela variagdo do IPCA-E ¢ sujeito a
incidéncia de juros, nos termos da Emenda Constitucional n® 30 ¢ de acordo com a descrigdo
da tabela apresentada no item (7.2) do Capitulo VII, e deduzido das Parcelas Recebidas

correspondentes ao referido Precatorio Adquirido.

17.4. Nas amortiza¢des ¢ nos resgates de Quotas sera utilizado o valor de abertura da Quota em
vigor no dia do respectivo pagamento, sendo que, nos casos de amortizagio, o valor da

Quota serd reduzido pro tamio ao valor amortizado.

17.5. Os feriados de dmbito estadual ou municipal na praga scde da Administradora em nada
afetardo as amortizagdes e os resgates de Quotas. Na hipdtese de o dia da efetivagio da
amortizagdo ou resgate de Quotas nio ser Dia Util, os valores correspondentes serdio pagos
aos Quotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Quotistas, a

qualquer acréscinio.

17.6. A amortizagdo e o resgate de Quotas, conforme o caso, serdo efctuados nas contas
cadastradas na Administradora (i) por meio de TED, observados os procedimentos definidos
pelos sistemas de registro e negociacdo nos quais as Quotas sejam admitidas para; ou (ii) em

Direitos Creditorios, na hipotese prevista no item (17.10) abaixo.

17.7. Caso o Fundo deixe de atender & Alocagdo Minima de Eﬁ“@?ﬁ‘i@é‘?’fﬁ?ﬁ?ﬁ“"}} IGISTRO
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17.8.

17.9.

17.10.

procedimentos descritos nos itens acima, de forma que, computada, pro-forma, a

amortizagdo pretendida, o Fundo atenda a Alocagiio Minima de Investimento.

Os Quotistas ndo poderdo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Quotas, em

termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento,

Em virtude da adogiio do Regime de Caixa para amortizagio de Quotas, previstos nos itens
(17.1) ¢ (17.4) acima, o periodo de caréncia para a amortizagdo ou para o resgate das
Quotas, ficard compreendido entre a respectiva Data de Emissdo e o Dia Util subsegiiente a
cada data de recebimento de recursos pelo Fundo decorrente do pagamento dos Direitos

Creditorios.

Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas deverdo ser prioritariamente
pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo ¢ a ordem de alocagiio de
recursos prevista no Capitulo XX. O saldo, se houver, poderd ser pago em Direitos
Creditérios, por meio da dagfio em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo

observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral.

CAPITULO XVIII - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1.

18.2.

18.3.

O valor dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo serd calculado, observado
o critério de fluxo de caixa descontado, de acordo com as rotinas ¢ procedimentos definidos

peto Custodiante, conforme disposto no Contrato de Custodia.

Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e com observincia dos procedimentos definidos pelo Custodiante,
conforme disposto no Contrato de Custddia. A valorizagdio dos titulos publicos ou privados
¢ dos valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo serd cfetuada com base nas
cotagbes obtidas na BOVESPA, BM&F ou outros mercados organizados em que o ativo seja

negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM aplicaveis.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com o0s OutrosAtive: t
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18.4,

9.1,

Resolugio CMN n® 2.682. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das refcridas
perdas passard a constituir a nova basc de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde
que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao
custo de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagio em

contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgacio, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso
aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros

utilizados na determinago desses valores.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente a Assembléia Geral:

a)  tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes

financeiras apresentadas pela Administradora;

b)  alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

¢}  deliberar sobrc a incorporagfio, fusdo, cisio ou liquidagdo do Fundo e, no curso
ordinario do Programa de Securitizagdo, a alienagio dos Direitos Creditorios

integrantes da carteira do Fundo;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e.,
liquidagdio antecipada do Fundo), por conta ¢ ordem do Fundo, na hipotese de

ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio;

e}  deliberar sobre a substituigdo da Administradora e/ou do Custodiante, observados os

termos e condi¢des deste Regulamento;
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19.2.

19.3.

19.4.

19.6.

) deliberar sobre a substituigdo da Agéncia de Classificagio de Risco;
g)  deliberar sobre a nomeagio de representante dos Quotistas, s¢ houver; e
h)  deliberar sobre a alteragdo aos Documentos da Sccuritizagio.

O Regulamento ¢ os Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados independentemente
de Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, ou para realizagdo de ajustes formais aos procedimentos do Programa de
Securitizagdo, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o equilibrio econdmico
financeiro do Programa de Securitizagdo ou possam prejudicar de qualquer forma os
Quotistas, devendo ser providenciada tal alteragdo, conforme o caso, no prazo maximo de 30
(rinta) Dias Uteis, contado da divulgacdo do fato ao mesmo, divulgagio esta que lhe sera

encaminhada, por meio de correspondéncia cnviada com aviso de recebimento.

A primeira convocagdo da Assembléia Geral far-se-a por meio de anlncio publicado no
Periddico e por meio de e-mail enviado aos Quotistas ou seu representante, cadastrado na
Administradora, do qual constara o dia, a hora ¢ o local em que scrd realizada a Assembléia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocacdo deverd indicar a
disponibilidade das informagdes e os elementos materiais necessarios a andlise prévia pelos

Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou
seu Agente; ou (b) ao representante dos Quotistas presentes a Assembléia Geral, escolhido

pelos Quotistas.

A Assembléia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou pelos
Quotistas que representem, no minimo, em conjunto ou separadamente, 5% (cinco por

cento) de qualquer das classes de Quotas em Circulagdo.

A Administradora ou os Quotistas que representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por

derio—conveear—para--partici e
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19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12.

19.13.

definidos no item (14.6) do Capitulo XIV, representantes do Custodiante, da Empresa de
Auditoria, ou quaisquer outros terceiros cuja presen¢a seja considerada relevante para a

deliberacdo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor Designado ou
seu Agente deverdo comparecer a todas as Assembléias Gerais ¢ prestar as informagdes que

lhes forem solicitadas.

A convocaglio da Assembléia Geral deve ser feita, quando da primeira convocagio, com no
minimo 10 (dez) e no maximo 20 (vinte) dias corridos de antecedéncia, contados da data da
publicagdo da convocagiio, ¢, quando da segunda convocagfio, com no minimo 5 {cinco) ¢ no
maximo 10 {dez) dias corridos de antecedéncia, contados da data prevista para a realizagdo
da Assembléia Geral em primeira convocagdo, sendo admitido que a segunda convocagio
seja realizada juntamente com a primeira. A respectiva convocagio far-se-d4 por meio de
aviso publicado no Periddico e por meio de e-mail enviado aos Quotistas ou seu

representante cadastrado na Administradora.

A Assembléia Geral instalar-se-4, em primeira convocagio com a presenca de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cinglienta por cento) das Quotas em Circulagdo, e, em

segunda convocagdo, com a presenca de pelo menos 01 (um) Quotista.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a

Assembléia Geral a que comparceerem todos os Quotistas.

A Assembléia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo
motivo de forca maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de
convocagdo indicardo, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso podera realizar-

se fora da cidade da sede da Administradora,

Toda e qualquer matéria submetida & deliberagdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos

votos favoraveis da maioria dos titulares das Quotas em Circulagio.

DA Tl T e o
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19.14,

19.15.

20.1.

Todas as deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os gquora de instalagio e de
deliberacio estabelecidos neste Regulamento, serdo validas ¢ eficazes e obrigario a todos os
Quotistas, devendo ser divulgados aos Quotistas no prazo mdximo de 30 (trinta) dias

contado da realizago da Assembléia Geral em que tenha sido deliberada a matéria.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear conddbmino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, observado o disposto no

artigo 31 da Instrucdo CVM n® 336,

CAPITULO XX - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1? (primeira) Data de Emissio e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a
manuten¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-
se, por meio dos competentes débitos ¢ créditos realizados nas contas correntes de
titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacfio das Quotas, do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de eventuais alienagdes de Outros

Alivos, na seguinte ordem:

a)  no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento ¢ da legislagdo aplicdvel, sendo certo que os Quotistas devem aprovar,
em Assembléia Geral, qualquer encarge cujo montante individual ultrapasse

R$50.000,00 (cingiienta mil reais) ou seu valor equivalente em outras moedas,

b)  na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa, ¢ de reserva de pagamento
relacionada a liquidagdo ¢ extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao

encerramento de suas atividades;

¢)  na hipétese de liquidagio do Fundo, no resgate das Quotas Seniores, observados os

limites, termos e condigdes deste Regulamento;

d)  na hipétese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Subordinadas, observados

os limites, termos e condi¢oes deste Regulamento; e
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20.2.

21.1.

€)  no pagamento do prego de aquisi¢io dos Direitos Creditérios, em moeda corrente

f)

nacional, sempre até o Potencial de Cessio;

na amortizagao das Quotas Seniores; e

a) na amortizagdo das Quotas Subordinadas.

No curso ordindrio do Programa de Securitizagfio ¢ observada a ordem de aplicagio de
recursos definida neste Capitulo e a politica de investimento constante do Capitulo IV, a
Administradora deverd segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Qutros
Ativos, parcela de seu Patrimdnio Liquido equivalente ao montante estimado dos encargos
¢ despesas de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo compreendido,
conforme o caso, (a) entre a data de inicio ¢ o dia 30 de junho do 2° ano calendario
imediatamente subseqiiente a data de inicio; ou (b) a tltima data de liquidagdo, pela
Unido, dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo ¢ o dia 30 de junho do 2° ano
calendario imediatamente subseqiiente a dltima data de liquidagdo, pela Unido, dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, acrescido do montante de RS 100.000,00
(cem mil reais) a ser utilizado na implementagdo de qualguer medida judicial ou
extrajudicial necessaria, a critério da Administradora, 4 defesa dos direitos, interesses e

prerrogativas dos Quotistas do Fundo. inclusive na hipdtese de Inadimplemento no

Pagamento dos Direitos Creditdrios (“Reserva de Caixa™).

CAPITULO XXI - DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duragdo do Fundo é de 12 (doze) anos, contados a partir da 17 (primeira) Data de

Emissdo, ou apds a amortizagdo e/ou resgate integral das Quotas, conforme o caso, 0 que

ocorrer antes (“Prazo de Duragdo™). O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da

A

ssembléia Geral, observado o disposto no Capitulo XXII a seguir.
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22.1.

22.2.

223,

22.4.

CAPITULO XXII - DOS EVENTOS DE AVALIACAQ

Sem prejuizo das disposigdes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras
conseqiiéncias, a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos

Quotistas, em Assembléia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias (“Eventos Avaliagio™):

a)  qualquer Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
nos termos da Emenda Constitucional n® 30, ou contestacdo pela Unido com relagio ao

pagamento do Precatorio Adquirido;

b}  resilicio do Contrato de Custodia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assungio de

suas fungdes por uma nova institui¢do, nos termos 1a definidos; ou

¢} renincia da Administradora, com a ndo assungio de suas fungdes por uma nova
institui¢iio, nos termos deste Regulamento, ou sua ndo substituigfo, nos termos deste

Regulamento.

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia, por
escrito, de tal fato aos Quotistas ou seus representantes; (ii) suspender, de imediato, a

amortizagdo de Quotas; e (iil) convocar a Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XIX,

Na hipdtese dos Quotistas, em Assembléia Geral, convocada na forma do item (22.2)
anterior, deliberarem e aprovarem a liquidagiio antecipada do Fundo, a Administradora, por
conta ¢ ordem do Fundo, deverd promover (i) inicialmente o resgate das Quotas Seniores,
inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente ¢ em igualdade de
condi¢des, por seu valor apurado na forma do Capitulo XVI; e posteriormente, (ii) promover
o resgate das Quotas Subordinadas, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa,
concomitantemente ¢ em igualdade de condigdes, por seu valor apurado na forma do

Capitulo XVI.

Cabera & Administradora definir os procedimentos de liquidacdo do Fundo observado o que

vier a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral -
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23.1.

232

23.3.

234,

CAPITULO XXII - DOS PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

Para efeito do disposto no item XVI do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 356, o Fundo devera
ser liquidado, no prazo de até 1 (um) ano contado da deliberagdo dos Quotistas referida no
item (22.3) do Capitulo XXII, caso existam Quotas em Circulagdo. Nessa hipdlese, a
Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o resgate de todas as Quotas em
Circulagio, mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios ¢ dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo. Apods a conclusio do resgate das Quotas Seniores, por meio dos
mecanismos de dagdo em pagamento aqui previstos, o Fundo promoverd o resgate das
Quotas Subordinadas, todas por meio da dagdo em pagamento do eventual saldo
remanescente dos ativos integrantes de sua carteira, se houver. As cessdes de crédito
realizadas nos termos deste item deverdo ser realizadas observado o disposto no item (28.2)

abaixo.

Anles da realizagdo dos procedimentos descritos no item (23.1) anterior, a Administradora
devera convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de proceder a elei¢do, pelos

Quotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item (23.3) a seguir.

Para fins do disposto no item (23.1) deste Capitulo, os Direitos Creditérios entregues em
dagdo pelo Fundo aos Quotistas Seniores e, conforme o caso, aos titulares de Quotas
Subordinadas, serfio compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segdo I, do
Capitulo VI, do Titulo 111, do Livro 111, da Parte Especial de Cédigo Civil brasileiro, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da
realizagio da Assembléia Geral referida no item (23.2) deste Capitulo. O quinhdo de cada
Quotista serd equivalente ao valor dos créditos por este detidos contra o Fundo, observado o
critério pro-rata. Os termos e as condi¢des da convengdo de condominio conterdio avenga
assegurando que os valores recebidos serfio distribuidos aos conddminos com observincia
ao disposto no Capitulo XX. Caso os Quotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do
condominio civil, essa fungdo serd atribuida ao conddémino que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinhio.

O Custodiante fard a guarda dos Documentas Comprobatérios relativos aos ativos mantidos

em condominio, pelo prazo de até 45 (quarenta e cinpej-dias-—contado-de-sua.constituicio.
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24.1.

Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos. Expirado esse

prazo ou caso os titulares das Quotas Seniorcs ¢ de Quotas Subordinadas, por qualquer

motivo, ndo venham a constituir o condominio civil referido do item (23.3) acima e/ou a

eleger o seu respectivo administrador, a Administradora e o Custodiante poderdo promover

a consignagdo dos Direitos Creditorios, dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e dos

respectivos Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil

brasileiro.

CAPITULO XXIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragfo, as seguintes despesas, que

podem ser debitadas do Fundo pela Administradora:

b)

d)

f)

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressio, expedi¢io e publicagio de relatdrios, lormuldrios ¢

informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes aos

Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da analise de sua situagdo e da atuagdo da

Administradora (“Empresa de Auditoria™);

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honoririos de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em Juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagfo, caso o mesmo

venha a ser vencido;
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242,

25.2.

253,

g)  quaisquer despesas inerentes a constitui¢dio ou a liguidagdo do Fundo ou a realizagdo

de Assembléia Geral;

h}  taxas de custodia de ativos do fundo;

i) contribuigdo devida &s bolsas de valores ou a entidade do mercado de balciio

organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociagio;

1) despesas com a contratagfio da Agéncia de Classifica¢io de Risco; e

k)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do

Fundo, na forma da alinea “g” do item (19.1) do Capitulo XIX.,

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por

conta da Administradora.

CAPITULO XXV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgard, ampla ¢ imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser
entendido como um Evento de Avaliagio, de modo a garantir aos Quotistas, acesso a tais

informagoes.

Qualquer alteragio na classificagfo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante
para efeito de comunicagio aos Quotistas, devendo a Administradora providenciar a

respectiva comunicagio, nos termos deste Regulamento, em at¢ 2 (dois) Dias Uteis.

A divulgagdo das informagdes previstas neste Capitulo deverd ser feita por meio de
publicagdo no Periodico, qual seja o “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janciro, e por meio de carta registrada enviada aos represente dos
Quotistas, devendo estas serem mantidas disponiveis para os Quotistas na sede da

Administradora.
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25.4. A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de cada

25.5.

26.1.

més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em seu sife, em sua sede e dependéncias,

informagdes sobre:

a} o ndmero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas ¢ o seu respectivo valor;

b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

¢) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado ¢ o realizado.

A Administradora deverd colocar as demonstragdes financeiras do Fundo & disposigiio de

qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a)  de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando

de demonstracdes financeiras mensais; ¢

by  de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de

demonstragdes financeiras anuais.

CAPITULO XXVI - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS

Caso o Patriménio Liguido seja negativo ou o Fundo n3o possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais ¢ extrajudiciais necessirios a cobranga dos Direitos Creditorios e
dos Qutros Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo, os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, deverdo aprovar o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da emissfio, subscrigio e integralizagdo de novas Quotas
Seniores, a ser realizada por todos os Quotistas, para assegurar, se for o caso, a adogfio e

manutengdo dos procedimentos acima referidos.
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26.2.

26.3.

26.4.

26.5.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo e dos Quotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante, a Cedente e/ou
quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste

Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta € ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Quotistas reunidos na
Assembléia Geral prevista no item (26.1) deste Capitulo. Caso a realizagiio das referidas
despesas ou a assungdo de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas
deverdo definir na referida Assembléia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizagdo das Quotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
nos termos definidos na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de

compensagio.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungio,
pelos Quotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba

de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, o Custodiante, a Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como
seus administradores, empregados ¢ demais prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Quotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Quotistas ndo

aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres ¢ desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o

contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,

acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo PQ.SS?}B?{_V%% lﬂﬁgrﬁm?gci%lﬁ
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27.1.

28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagio.

CAPITULO XXVII - DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a gualquer

outro por mais privilegiado que se¢ja.

CAPITULO XXVIII — DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituragdo propria e suas demonstragdes {inanceiras estarfo sujeitas as
normas expedidas pela CVM ¢ serfio auditadas por auditor independente registrado junto &

CVM.

As cessdes de Direitos Creditdrios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa somente
podera ser realizada em cardter definitivo e sem direito de regresso ou co-obrigacdo do

Fundo.

Considerar-se-a o Fundo liquidado ¢ suas atividades encerradas, apos o pagamento de todos

os encargos e obrigagdes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Quotas.

O Fundo terd exercicio social de | (um) ano, iniciando-se em 1° de dezembro e terminando
em 30 de novembro, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-a na data

de sua constituicdo.

Rio de Janeire, 14 de outubro de 2008,

1

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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ANEXO 1

TERMO DE ADESAQ

Termo de Adesdo ao Regulamento

Termo de Adesio ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nio-
Padronizados Precatorios Federais DB 11

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown

Rio de Janciro — RJ

At.: Sr. Alexandre Lodi

Eu, {e], [qualificar], na qualidade de investidor do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAQ-PADRONIZADOS PRECATORIOS FEDERAIS DB II
(“Fundo™), administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Cendomtinio
Downtown, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91 (*“Administradora”™), tendo como diretor

designado o Sr. Mauro Sergio de Oliveira (“Diretor Designado™), declaro:

1. Ter recebido, lido ¢ compreendido os termos do regulamento do Fundo, concordando
integralmente com todos os seus termos ¢ condigdes, declarando, ainda, estar ciente ¢ de
acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, estando todos os seus termos de
acordo com o perfil de risco pretendido, bem como ciente da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos direitos creditorios integrantes da carteira do Fundo

(“Direitos_Creditorios™) e da possibilidade de os Quotistas serem requisitados a aportar

recursos, caso o patriménio liquido do Fundo seja negativo ou o fundo nio possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogio ¢ manutengo, direta ou
indireta, dos procediemntos judiciais e extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos

Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e 4 defesa dos direitos, interessees e

i1

prerrogativas do Fundo, conforme previsto no inciso “x” do item 11 abaixo.
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1. Estar de acordo e ciente de que:

a)

b)

d)

os investimentos do Fundo ndo representam depésitos bancarios, ndo possuem qualquer
garantia, inclusive da Administradora, do custodiante do Funde (“Custodiante”,
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo, com sede Capital do Estado de Sao Paulo, na Rua
Alexandre Dumas, 2200, 1° andar, inscrito no CNPJ sob o n°® 62.331.228/0001-11) cu do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

nido obstante a manutencdo por parte da Administradora, conforme o caso, de sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ¢ possivel eliminar-se o risco de perdas para o Fundo ¢
para os quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas
respectivas  soctedades, direta ou  indiretamente, controladas, controladoras, ou
controladas por mesmo controlador (“Afiliadas™), serem responsabilizados por qualquer
depreciagdo ou perda no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
negociagdo restrita das quotas no mercado secunddrio, inexisténcia de mercado
secundario para os Direitos Creditérios subjacentes ou para outros ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, por eventuais prejuizos incorridos pelos quotistas
quando do resgate de suas quotas ou da eventual liquidagio do Fundo, entre outros
eventos exemplificativamente descritos no Capituto XII do regulamento do Fundo

(“Regulamento™), os quais foram lidos e perfeitamente compreendidos;

a cxisténcia de rentabilidade/performance do Fundo no passado nfio constitui garantia de

rentabilidade/performance futura;

Caso as Quotas sejam integralizadas por meio de TED, os recursos a serem investidos no
Fundo deverdo ser depositados/creditados diretamente na conta corrente de titularidade

do Fundo n® [e], na agéncia [e] do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo;

o periddico a ser utilizado na divulgacdo das informagdes relativas ao Fundo € o jornal
“Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

nos termos do item (25.3) do Capitulo XXV do Regulamento;

as Quotas do Fundo apenas poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por (i)

investidores que sejam investidores qualificados, confc;l-pe djsg'@é;@;np;gpqw@mq%%

n® 409, de 18 de agosto de 2004, (ii) fundos de invcsmmf)nrtf(éﬁid@gg1ﬂé§-c@%sﬁmeng
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e

h)

ii)

de investimento em direitos creditorios padronizados ou nio padronizados, também
conforme disposto na Instrugdo CVM n® 409, ¢ (iii) investidores ndo residentes nos
termos dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condigdes necessarias para
se qualificarem como investidores qualificados, nos termos da Instrugio CVM n® 409,
que busquem obter rentabilidade por meio da aplicagfio de seus recursos na aquisigiio

das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo;

a taxa de administra¢do do Fundo encontra-se descrita no Capitulo 1X do Regulamento

do Fundo, a qual foi lida detalhadamente e perfeitamente compreendida;

tenho pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagio, especialmente dos risco

abaixo discriminados:

Da Liquidez das Quotas. Em razio (i) da ndo existéncia de um mercado secundario
ativo para as Quotas do Fundo; e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de
condominio fechado, admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu prazo de
duragdo, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou nfio conseguirem, alienar suas
Quotas a qualquer terceiro. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que um
Quotista conseguird liquidar suas posigdes ou negociar suas Quotas pelo prego e no
momento desejados, e, portanto, uma eventuai alienagdo das Quotas poderd causar

prejuizos aos Quotistas.

Riscos de liquidez dos Direitos Creditdrios ¢ inexisténcia de mercado secundirio. O
investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades com relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimentio brasileiros, ndo
existindo mercado secundério organizado para a negociagiio de tais Direitos Creditérios.
Caso o Fundo pretenda alienar seus Dircitos Creditdrios a terceiros, ou caso os Quotistas
recebam tais Direitos Creditorios em pagamento pelo resgate de suas Quotas, (i) podera
nado haver mercado comprador para os Direitos Creditorios; (ii) o prego de alienacdo dos
Direitos Creditérios poderd ser inferior ao valor patrimonial de referidos Direitos
Creditorios conforme avaliagdo realizada nos termos do Regulamento; efou (iii) a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, ou os Quotistas poderdo ter dificuldade
para, ou ndo conseguir, receber os valores devidos em caso de inadimplemento.
Portanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de [que pyFyngg Fﬁﬂq?ﬂgﬂﬁ‘;"ﬁ'ﬂ‘@'

posi¢des ou negociar os Direitos Creditdrios integrarftes de staltaHkid &S greco ¢ n
DOCUMPNTOS, ANEXO
57 AO DUCUMENTO

//’ MICROFILMAIDRO 508 O

=




momento desejados e, desta forma, uma eventual alienagiio dos Direitos Creditdrios

podera causar prejuizos ao Fundo e seus Quotistas.

iii) Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas nio confere aos Quotistas o
dominio direto sobre as Direitos Creditorios ou Qutros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fragdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos
Quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo nido

individualizado, por intermédio da Administradora.

iv) Risco de pagamento antecipado do Precatorio Adquirido. O prazo méximo de
liguidagdo do Precatdrio pela Unido ¢ de 10 (dez) anos, nos termos da Emenda
Constitucional n® 30. Nio existe ébice para que a Unifo faga o pagamento antecipado.
Assim, caso a Unido opte por liquidar o Precatdrio Adquirido em prazo menor, 0s
Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e, nesse sentido,
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada

até entdo pelo Fundo.

v) Riscos relativos & impossibilidade de realizacio de operagées em mercados
derivativos. Devido & impossibilidade de realizagdo, pela Administradora, de operagdes
em mercados derivativos, conforme disposto no Regulamento, os Quotistas poderdo
sofrer perdas decorrentes de descasamentos entre os valores de atualizagdo dos Direitos

Creditorios ¢ dos Qutros Ativos ¢ o valor das Quotas.

vi) Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de
pagamento e o equilibrio econdmico e {inanceiro dos devedores dos Direitos Creditorios
¢ dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagfio da moeda e mudangas legislativas ou politicas, assim
como os demais fatores de risco aqui descritos, poderdo afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.
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vii)Riscos associados aos Outros Ativos. Os Qutros Ativos estio sujeitos a oscilagdes de

pregos, colagdes de mercado ¢ a outros riscos, tais como riscos de ¢rédito, de lquidez, de
oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar, negativamente, o

desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

viii) Pagamento dos encargos do Fundo. Os recursos decorrentes do pagamento dos

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, observado o disposto no Regulamento, deverdo
ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo
antes de serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate das Quotas, nos
termos do Regulamento. Os recursos necessarios ao pagamento das despesas € encargos
do Fundo decorrerdo precipuamente da Reserva de Caixa. O pagamento dos valores
devidos aos Quotistas poderd ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por
qualquer motivo, inclusive em razdo de mudangas legislativas e regulatorias, ao
pagamento de encargos adicionais ou mais elevados. incluindo aqueles de natureza
fiscal. A Administradora, o Custodiante ¢ a Cedente ndo poderdo, em hipdtese alguma.
ser responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos do Fundo venham a
prejudicar o recebimento, pelos Quotistas, do valor esperado de seu investimento, bem
como ndo sdo responsaveis pelo aporte de recursos no Fundo de forma que este possa

efetuar o pagamento dos valores devidos.

ix) Possibilidade de novos aportes de recursos. (Caso o Patriménio Liquido torne-se

X)

negativo, deverd ser convocada Assembléia Geral para aprovar a realizagiio de aporte de
recursos adicionais ao Fundo, por meio da integralizag@o de novas Quotas Sentores, a ser

realizada por todos os Quotistas, nos termos do Regulamento.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas Seniores ¢ apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritdria garantia minima de
rentabilidade aos investidores, prestada pela Administradora, pelo Custodiante, qualguer
Cedente, suas Afiliadas e/ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Caso o valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo seja
suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade
Prioritdria, a rentabilidade destas Quotas serd infgrier.a-Meta de..Rentabilidade,
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xi) Riscos referentes as Quotas Subordinadas. As Quotas Subordinadas subordinam-se s
Quotas Seniores para efeito de amortizagio ou resgate de Quotas. A partir de sua 1* Data
de Emissdo, cada Quota Subordinada terd seu valor unitario calculado na abertura de
todo Dia Util, para fins de integralizagdo, amortizagdo ou resgate. Caso o valor do
Patriménio Liquido deduzido do valor das Quotas Seniores ¢ da Reserva de Caixa seja
menor ou igual a zero nas Datas de Amortizagio de Quotas e/ou na(s) data(s) de resgate,
os titulares das Quotas Subordinadas ndo fardo jus ao recebimento de qualquer quantia a

titulo de amortizagdo e/ou resgate.

xii)Conflito de interesses entre o Cedente ¢ o Custodiante. O Deutsche Bank S.A. —
Banco Alemio atuard como cedente ¢ Custodiante das Quotas do Fundo. Tal situagdo
podera ensejar contlitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos

normalmente existentes quando tais fungdes sdo exercidas por entidades distintas.

xiii) Risco de crédito. Os Direitos Creditérios deverfio ser amortizados pela Unido
anualmente, nos termos do artigo 78 do Ato das Disposigdes Constitucionais
Transitorias, conforme alterado pela Emenda Constitucional n® 30. Portanto, a realizagdo
dos Direitos Creditérios depende do adimplemento da Unifo e do efetivo pagamento dos
valores devidos, reajustados ¢ com a aplicagdo dos juros previstos. Entretanto, ndo hd
qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo efetuados, ou de que tais
pagamentos serdo efetuados nos prazos e nos valores previstos. A Unido poderia, por
exemplo, ingressar com medida judicial a fim de suspender pagamentos do Precatdrio
Adquirido alegando erro material nos calculos dos valores ou que as premissas dos
cilculos contrariam a decisdo condenatéria de mérito transitada em julgado. O ndo
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios, nos prazos € nos valores
previstos, poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento

realizado pelos Quotistas.

xiv) Inexisténcia de co-obriga¢io. A cessio ao Iundo de Direitos Creditorios serd
realizada sem direito de regresso ou co-obrigagdo da Cedente ou de qualquer outra
Pessoa. A Cedente ndo assume quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos
Direitos Creditorios cedidos ou pela solvéncia da Unido e de suas autarquias. Em
nenhuma hipotese, a Administradora, o Custodiante I_e_guaisquer de suas respectivas
Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Dirditds Cfé::it:aﬁlblsib{u &ﬂ%ﬁb‘i‘;ﬁﬁﬁa
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xv)Possibilidade de altera¢do na forma de pagamento. Tal como ocorreu quando da
promulgagdo da Emenda Constitucional n° 30, que permitiu a prorrogagdo dos
pagamentos da Unido relativos aos seus débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais ¢ sucessivas, no prazo
maximo de 10 (dez) anos, ndo ha garantia que ndo seja promulgada uma nova emenda a
Constituicdo Federal alterando as condigdes de pagamento de precatorios, inclusive, dos
Direitos Creditorios.  Qualquer alteragdo as condigdes de pagamento dos Direitos
Creditorios podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento

realizado pelos Quotistas.

xvi) Existéncia de Agfio Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda
Constitucional n° 30. A Confederagdo Nacional da Induastria move no Supremo Tribunal
Federal agdo direta de inconstitucionalidade (ADIN), que tramita sob o n° 2356,
questionando o artigo 78, caput e §§ 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela Ementa
Constitucional n® 30, de 13 de setembro de 2000. O relator, Ministro Nery da Silveira,
deferiu a liminar. Apos pedido de vista, a Ministra Ellen Gracie deferiu a liminar em
parte, apenas para suspender a expressiio do caput do artige 78 do ADCT que inclui no
parcclamento precatorios que decorram de agdes judiciais ajuizadas até 31/12/99. O
Ministro Eros Grau, acompanhado pelo Ministro Joaquim Barbosa, indeferiu a liminar.
O Ministro Carlos Ayres acompanhou o Relator, deferindo a liminar. O Ministro Cezar
Peluso pediu vista, e o processo aguarda julgamento desde 02/09/04. Caso o STF julgue
inconstitucional o artigo 78 do ADCT, os precatdrios deverdo ser pagos de uma so vez,
na forma do artigo 100 da Constitui¢io Federal, salvo se outra emenda constitucional

vier a ser editada disciplinando o pagamento de precatérios de outra forma.

xvii) Nio atualiza¢do dos Direitos Creditorios pela variacio do IPCA-E e modificacio
do critério para determinagio dos juros legais. Nos termes do artige 78 do Ato das
Disposigdes Constitucionais Transitdrias, conforme alterado pela Emenda Constitucional
n® 30, os precatorios, incluindo os Direitos Creditorios, serfo liquidados por seu valor
real, em moeda corrente nacional, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais
¢ sucessivas, no prazo maximo de até 10 (dez) anos. Até a presente data, o IPCA-E tem
sido utilizado como pardmetro para atualizagio monetaria dos precatdrios a cargo do
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atualizagdo monetaria do valor dos Direitos Creditorios. Da mesma forma, o conceito de
“juros legais™ previsto na Constitui¢do Federal vem sendo interpretado pela Unido como
0 equivalente a 6% (seis por cento) ao ano, exceto pelo primeiro ano do pagamento do
precatorio, na forma inclusa anualmente na LDO, ndio obstante tal montante estar
previsto apenas no Codigo Civil de 1916, e ter sido revogado pelo novo Cédigo Civil,
em vigor desde |1 de janeiro de 2003, que em seu artigo 406 determina que os juros
moratorios sejam fixados de acordo com a taxa que estiver em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. A Administradora, o Custodiante,
a Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizagdo ou de
determinagdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios. Qualquer alteragdo
aos critérios de atualizagdo ou de determinagdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos
Creditorios poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento

realizado pelos Quotistas.

xviii) Remuneraciio da conta individualizada, O Conselho da Justi¢a Federal, por meio da
Resolucio n® 559, de 26/06/2007, regulamenta, no dmbito da Justica Federal de primeiro
¢ segundo graus, os procedimentos relativos a expedigio de requisigdes, ao cumprimento
da ordem cronologica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depdsitos relativos a
precatorios devidos pela Unido. Nos termos da Resolugio acima referida, os valores
destinados aos pagamentos decorrentes de precatorios serdo depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em institui¢do bancaria oficial, abrindo-se conta remunerada ¢
individualizada para cada beneficidrio. O tribunal competente envia comunicado dos
depdsitos aos respectivos Juizos de execugdio, que intimam, por sua vez, as partes para
que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A Administradora, o Custodiante,
a Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdio, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de remuneragdo das
contas individualizadas abertas em instituigdo bancéria oficial para depdsito dos valores

pela Unido.

xix) Projeto de Emenda Constitucional n® 12, de 2006, Tramita no Congresso Nacional
uma proposta de emenda constitucional (PEC), concebida pelo ex-presidente do STF
Nelson Jobim ¢ apresentada pelo Senador Renan Calheiros em 7 de margo de 2006, que
pretende modificar o sistema de pagamento de precatériest;:ing%y;iu;taquclcs.,suleﬁg_swa}gh .
atual artigo 78 do ADCT. Pela proposta atual, a Unifio iestlriz;rlgllj‘%ljgffjﬁisj éé!';gélﬁol)ﬁﬁ%
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despesa primaria liquida do ano anterior para o pagamento de precatdrios, podendo
utilizar 70% (setenta por cento) de tal valor para o pagamento a vista de precatérios, de
acordo com o desconto oferecido pelos credores (os restantes 30% (trinta por cento)
seriam utilizados para pagamento integral dos precatdrios, em ordem de valor, pagando
primeiramente os de valores mais baixos, independente de ordem cronologica de
entrada). Nio existe prazo para que seja concluido o andamento da PEC, nem h4 certeza
de que a proposta seré aprovada, ou se haverd modificagdes em seu texto atual.
Qualquer alteragdo ao sistema de pagamento de precatorios aplicavel aos Direitos
Creditérios poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento

realizado pelos Quotistas.

xx)Retencio de Imposto de Renda. Na forma do artigo 27 da Lei n°® 10.833/03, com a
redagdo atribuida pela Lei n® 10.865/04, o imposto de renda sobre os rendimentos pagos,
em cumprimento de decisfio da Justiga Federal, mediante precatério, sera retido na fonte
pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento e incidird a aliquota de 3% (trés
por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu
representante legal. Na forma do pardgrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a
retengdo do imposto quando o beneficiario declarar a institui¢dio financeira responsavel
pelo pagamento que os rendimentos recebidos s3o isentos ou ndo tributdveis. Assim, se
comprovada a condi¢do de isen¢io dos valores, tal como acontece com o Fundo, ndo
deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na préitica, no entanto, tém
ocorrido situacdes em que a instituigdo financeira responsdavel pelo pagamento tem
negado a dispensa da retengio do imposto, obrigando o cessionario do precatério a obter
prévia autorizaciio judicial para efetuar o levantamento integral dos valores depositados,
sem o desconto, Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao cessionario
comprador o levantamento das quantias depositadas, a despeito da declaragdo de isengéo,
mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade ndo personificada (i.e., instituigdes
financeiras, fundo de investimento), ndo sujeitas a retengdo de impostos de renda na
fonte, nos termos da legislagdo aplicavel. Isso se dd pelo fato de ndo ocorrer & alteragiio
do nome do beneficiario {(cedente) no SIAF, ¢ de a Caixa Econdmica Federal manter em
seu sistema o CPF/CNPJ do cedente, Como cada alvard de levantamento é expedido
pelo Oficio judicial em que tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido
verificados na prdtica, ndo sendo possivel, de antemdo, afirmar se o cessiondrio do
crédito enfrentard ou ndo problemas com indevida retengfo de imposto de renda no
momento do levantamento, Assim, a Administrador mwgc%fﬁcgﬁrﬁm?ﬁ
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Fundo, podera ter de ingressar com medidas Judiciais solicitando o levantamento de

quantias sem a retengio do imposto de renda acima referido.

xxi) Riscos relacionados ao recebimento de valores. No curso ordindrio do Programa de

Securitizagio, os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditorios sio
transferidos para o Poder Judicidrio e, posteriormente, depositados em instituicio
bancdria oficial em conta remunerada individualizada e enviado comunicado desta
operagdo ao Juizo da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depésitos relativos aos Direitos Creditérios
serfio liberados mediante alvard judicial ou meio equivalente, depois de ouvida a Fazenda
Piblica, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades c/ou atrasos na liberagdo dos
depositos em razdo da propria morosidade da justica brasileira. A cessdo dos Direitos
Creditdrios ao Fundo serd informada ao Juizo da causa e, no momento cm que for feito o
levantamento, o credor tera direito somente 3 quantia a que fizer jus, acrescido da
corre¢do monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pelo
Precatério. A Administradora pode demorar a identificar ou ser informada, na qualidade
de parte da Agdo Judicial, que os pagamentos devidos em um determinado ano foram
feitos, acarretando em perdas para os Quotistas. Adicionalmente, na hipotese de o Fundo
adquirir somente uma parte dos créditos representados pelo Precatério, poderd ocorrer
demora no levantamento, tendo em vista eventuais discussdes acerca dos montantes
cabiveis ao credor, jd que ¢ realizado um unico depdsito na conta judicial referente a

cada Precatério.

xxii) Quanto A substitui¢cdo da Reclamante pelo Fundo na Acdo Judicial, Sera solicitada

a0 juizo competente, por meio de petigdo conjunta do Fundo e da Reclamante, a inclusdo
do Fundo no polo ativo da A¢io Judicial, como beneficiario do Precatério Existe, no
entanto, o risco de o juiz nfo aceitar a inclusdo do Fundo no poélo ative da agio e/ou
como beneficiario do precatorio, a despeito da expressa previsdo contida no artigo 78 do
Ato das Disposi¢tes Constitucionais Transitorias, o que podera ensejar a necessidade de
interposigdo de recursos e em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos

valores pagos.

xxiii) Risco de niio inclusiio dos pagamentos do Precatorio Adquirido no or¢camento

Federal.

sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a F

A Constituicio Federal prevé que o valor das obrigagdes.decorrenteste™
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esteja previsto na Lei Orgamentéaria Anual. O projeto de Lei Orcamentaria Anual enviado
ao Poder Legislativo federal utiliza os dados enviados pelo Conselho da Justica Federal
acerca de todos os precatorios devidos pela Unido, e deve ser convertido em lei até o
encerramento da sessdio legislativa. Caso haja alguma falha humana na elaboragio do
projeto da Lei Orgamentdria Anual, ou caso ndo haja aprovagio de Lei Orcamentaria
Anual, ou ainda, por quaiquer motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a
previsdo de pagamento do referido precatorio, podera ocorrer atraso no pagamento do
Direito Creditdrio, uma vez que poderd ocorrer um entrave burocritico que terd de ser
superado para que efetivamente seja quitado o débito, o que podera afetar,

negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Finalmente, nos termos do item (15.6) do capitulo XV do Regulamente, as comunicagdes a mim
enviadas pela Administradora e pelo Custodiante do Fundo deverdio ser encaminhadas para o

seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. {] [qualificar], no seguinte e-mail [].

{lLocal ¢ data)

Nome:
Cargo:
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TERMO DE CESSAO

ESCRITURA PUBLICA DE CESSAO DE CREDITO

Saibam quantos esta escritura publica de compenéavvirem, que aos [¢] dias do més de [¢] de &)0festa cidade e
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jarmrante mim, Tabelido do 4° Servigo de Notas paweteram partes
entre si justas e convencionadas a saber: de um Mo OUTORGANTE CEDENTE, doravante denominada
simplesmenteCEDENTE: DETSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO , instituigéo financeira com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida BrigaBaria Lima, n° 3900, 13°, 14° e 15° andaresyitasno CNPJ sob o
n°® 62.331.228-0001-11, neste ato representada maafale seu Estatuto Social por [¢], e de outroo,lacomo
OUTORGADO CESSIONARIO, doravante denominado simplesment€ESSIONARIO, FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZAD OS PRECATORIOS FEDERAIS DB I,
condominio fechado inscrito no CNPJ sob n°® 10.Z88(01-14, constituido de acordo com o dispostdresolucao
CMN n° 2907, na Instrucdo CVM n° 356 e na Instru@ddV n° 444, neste ato representado por sua admasidiza,
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES M OBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ridadeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13;pGr205,
Condominio Downtown, barra da Tijuca, inscrita ndlRd sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato devid@me
representada na forma de seu Estatuto Social (“Aidtradord). Os presentes reconhecidos por mim Tabeli&o como
préprios, por meio dos documentos de identidadesaptados, dou fé. Pelas partes me foi dito o sEgui) A empresa
RIO DAS PEDRAS PARTICIPACOES S.A, sociedade anénima com sede no Bairro Costa Pifitp,na Cidade de
Piracicaba, Estado de S&o Paulo, inscrita no CHNP® $1° 69.037.034/0001-57, incorporadora da CailRio Brilhante
S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 15.546.880/0001aftizou acdo de indenizacdo em face da Unido Bkdkrcorrente de
prejuizos causados pela fixacdo de precos dos feodo setor sucro-alcooleiro, por intermédio duifato do Aclcar e do
Alcool, com fundamento na Lei n° 4.870/65, em des#w com os valores que deveriam ter sido pratsadenforme
pesquisa técnica realizada pela FGV; 2) Que a tgéuvtou sob o n® 91.18260-5 perante a 12 Vareaciauidi de Brasilia e
foi julgada procedente, com decisdo transitada @gago em 15/02/2000; 3) Que a execugdo de sent@ngau o
n°® 2000.34.00.030313-8 perante a mesma 12 Varardfeda Secdo Judiciaria de Brasilia, tendo sidgajibs
improcedentes os embargos interpostos pela Unider&le que foi condenada ao pagamento de R$ 888831, por
acordao transitado em julgado em 27/11/2002, teitto determinada a expedicdo do competente prémasfresentado
em 10/07/2003; 4) Que até o presente momento, fpeagas 4 (quatro) parcelas: R$ 10.524.656,35 e0FE82.009,33, em
23/06/2005; R$ 11.626.965,88, em 15/05/2006; e R$4B.291,08, e 23/04/2007; 5) Que ainda existamrses da Unido
pendentes de julgamento, interpostos contra a&tegse indeferiu medida liminar em acdo cautelddnido Federal que
visava sustar os levantamentos pelo credor, aléraaleso contra a decisao do Tribunal Regionalfdaebido que julgou
extinta a agéo rescisoria n°® 2002.01.00.00707&0meio da qual a Unido Federal pretendia anuthecésdo condenatoria,
por forca de decadéncia, tendo em vista que a @¢gmoposta mais de 2 anos apds o transito enagldgia referida
decisao; 6) Que EDENTE, nos termos da “Escritura Publica de Cessao de Gfédelebrada entre esta instituicdo e a
RIO DAS PEDRAS PARTICIPACOES S.A. em 05 de Outubro de 2007, a qual foi devidameatgstrada no 4°
Tabelionato de Notas da Cidade e Comarca de Sdo,Hzmiado de S&o Paulo, nas paginas 231 a 236rdo2757,



adquiriu daRIO DAS PEDRAS PARTICIPACOES S.A. a totalidade das parcelas vincendas do precafdyriQue nos
termos da Emenda Constitucional n° 30, os Dire@teeditorios serdo pagos pela Unido pelo seu vaak, em moeda
corrente, em prestacdes anuais, iguais e sucesam@scidos dos juros legais, no prazo maximotéld @ (dez) anos; 8)
Que aCEDENTE neste ato pretende ceder, e qUBESSIONARIO pretende receber em cesséo, a totalidade (10086) do
Direitos Creditérios no valor supracitado de R$ [Wres e desembaragcados de quaisquer 6nus, bera dos direitos
acessorios dele decorrentes, ou seja, nos Dir€iteditorios cedidos incluem-se todos 0s acesspriogastos na legislagéo
aplicavel ao pagamento de precatdrios, inclusiveegdo monetaria e juros, podend6BSSIONARIO praticar todos os
atos necessérios e adequados para a defesa detemsses, tornando-se credor do valor represepild precatério para
todos os fins de direito; 9) Que, por esta cess@ESSIONARIO pagara £EDENTE o preco corresponderdgeR$ [o]
([o]) até [e] de [e] de 200p]; 10) Que o pagamento do valor acima descrito siatilado em moeda corrente ou mediante
cheque nominal ZEDENTE, sendo os tributos incidentes arcados por cadadamaartes; 11) Que @ESSIONARIO
assumird a responsabilidade e arcard com todasegseshs decorrentes do acompanhamento do Precaddo
levantamento dos valores de sua titularidade arspegjos pela Unido, cabendo-lhe nomear advogador@arresenta-lo na
Acdo Judicial, requerer a expedi¢cdo de alvaraseslantamento, e tomar as providéncias necessérras ogp&fetivo
recebimento do crédito; 12) Que apds a confirmadéopagamento previsto no item 9, GEDENTE da ao
CESSIONARIO ampla e geral quitacdo, nada mais tendo a reclguzarto ao direito creditério cedido; 13)0JEDENTE
n&o responde pela solvéncia da Uni&o e pelo pagardes Direitos Creditérios cedidos @&SSIONARIO, mas somente
responde pela existéncia dos Direitos Creditoripnesente data, nos termos dos artigos 295 e@@@digo Civil; 14) A
CEDENTE apresenta, nesta data, os documentos prevista.rn® da Lei n° 11.033/2004, cabenddC&SSIONARIO,

a partir desta data, providenciar as suas propegldes para efetuar os levantamentos a que trgito, na forma da
legislac@o que esteja em vigor; 15) Que informa@guizo da 12 Vara da Sec¢do Judiciaria de Braddlipresente cesséo,
promoverdo a notificacdo da Unido Federal acerstadeessao, e requererdo que seja feita a inotits@&SSIONARIO
como beneficiario do Precatorio, bem como seja faitnclusio d€ESSIONARIO no polo ativo da Agdo Judicial; 16)
Que em face da cess&o ora pactua@ESSIONARIO passar a ter o direito de requerer, a qualquepdemiferencas
decorrentes dos indices de correcdo monetériada®taxas de juros aplicadas ao crédito ora cedigofoi reconhecido
na sentenca transitada em julgado na Acdo Judicbkendo acCESSIONARIO se valer de todos os meios legais para
garantir seus direitos, devendo o mesmo arcar a@is@uer custos envolvidos, e aproveitar todo oltedo das medidas
que resolver adotar, ficando GEDENTE desonerada de toda e qualquer responsabilidads pebs praticados pelo
CESSIONARIO; 17) Que a presente cessdo é realizada na forne@atdo com o regulamento d@ESSIONARIO,
devidamente registrado na CVM sob o n° [.]. 18pketeito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, gafair quaisquer
davidas porventura surgidas com relagdo ao presestaimento, renunciando as partes a qualqueo quir mais
privilegiado que seja. Assim convencionados, meraedque lhes fizessem a presente escritura, erhasiNotas, o que
foi feita, sendo-lhes lida por mim Tabelido, em \alia, acharam conforme, aceitaram, outorgaranpn@mente e
assinam dispensando as testemunhas nos termoodménto n.° ......... da Corregedoria Geral ddigausleste Estado.

Eu, , TABELIAO, alifigtar, subscrevo e assino em publico e raso.




Precatdrios e Requisicdes de Pequeno Valor — RPV Manuais de Procedimentos da
Justica Federal

69



PRECATORIOS E
REQUISICOES DE PEQUENO VALOR - RPV

MANUAIS DE PROCEDIMENTOS
DA JUSTICA FEDERAL



EQUIPE DE ELABORAGAO

Membros do grupo de trabalho destinado a uniformizar procedimentos relativos & operacionalizacéo do pagamento de
Precatorios (Instituido pela Portaria n. 051, de 12 de setembro de 2001, do Conselho da Justi¢a Federal):

22 edicéo revista e atualizada
EQUIPE DE REVISAO

Grupo que promoveu a atualizagdo do Manual de Precatdrios e Requisi¢cfes de Pequeno Valor — RPV, bem como incluiu novas
orientagfes com base nas normas legais vigentes, sob a coordenagdo do Juiz Federal Ricardo Perlingeiro Mendes da Silva:

= Juiz Federal Ricardo Perlingeiro Mendes da Silva (Coordenador do Grupo)

« Leila Maria Moreira Peixoto (TRF - 12 Regi&o)

= Mércio da Silva Albuquerque (TRF - 12 Regido)

= André Costa Sousa (TRF - 22 Regido)

= Leonardo Santos Carvalho (TRF - 22 Regi&o)

= Rogério Brenicci (TRF - 32 Regido)

= Regina Maria Carvalho Eliezer (TRF - 32 Regiéo)

= Sérgio Tinoco Cordeiro Filgueiras (TRF - 32 Regido)

= Alvaro Madsen (TRF - 42 Regi4o)

< Miriam Ribeiro Alves (TRF - 42 Regi&o)

= Maria Tereza Della Santa (TRF - 52 Regido)

= Luiz Cavalcanti de Aradjo Filho (TRF - 52 Regi&o)

= Ricardo César Almeida da Silva (TRF - 52 Regido)

= Eva Maria Ferreira Barros (12 Secretaria - CJF)

= Gustavo Bicalho Ferreira da Silva (2° Secretéario - CJF)

= Ricardo Manhées Seabra (CJF)

= Baréo Mello da Silva (CJF)

12 edicéo

EQUIPE DE ELABORACAO
Membros do grupo de trabalho destinado a uniformizar procedimentos relativos a operacionalizacdo do pagamento de
precatoérios (instituido pela Portaria n2 51, de 12 de setembro de 2001, do Conselho da Justica Federal):

= Juiz Federal Ricardo Perlingeiro Mendes da Silva (Coordenador)
= Juiza Federal Vera Carla Nelson de Oliveira Cruz (Subcoordenadora)
= Hylton Pereira (Primeiro Secretario)

= Leila Maria Moreira Peixoto (Segunda Secretaria)

= Geovania Carneiro de Lima (TRF - 12 Regido)

< Romildo Narciso Volotdo (TRF - 22 Regi&o)

= Luiz Alberto de Almeida e Silva (TRF - 22 Regido)

= Andréa Regina dos Santos (TRF - 32 Regido)

= Maria Aparecida Martinez Ciliano (TRF - 32 Regido)

« Humberto Schimitt Vieira (TRF - 42 Regido)

= Regaldo Amaral Mildbradt (TRF - 42 Regiéo)

= José David Vendramin (TRF - 42 Regido)

= llka Maria Anselmo Nogueira (TRF - 52 Regiéo)

= Luiz Cavalcanti de Arruda Filho (TRF - 52 Regido)

= Eva Maria Ferreira Barros (CJF)



Conselho da
Justica Federal

PRECATORIOS E
REQUISICOES DE PEQUENO VALOR - RPV

22 edicéo

revista e atualizada

MANUAIS DE PROCEDIMENTOS
DA JUSTICA FEDERAL

MAIO 2005



Coordenacéo editorial
Subsecretaria de Divulgagéo e Editoragdo da SPI/CEJ

Diagramacao
Alice Zilda Dalben Siqueira

Capa

Helder Marcelo Pereira
Enivaldo Sizino dos Santos
Impressdo

Diviséo de Servicos Gréficos da
Secretaria de Administragdo do Conselho da Justica Federal

Copyright © Conselho da Justica Federal
ISBN 85-85572-73-6
Tiragem: 2000 exemplares

E autorizada a reproducéo parcial ou total desde que
indicada a fonte.

C955m Conselho da Justiga Federal
Precatdrios e requisicdes de pequeno valor - RPV / Conselho da Justica
Federal; Ricardo Perlingeiro Mendes da Silva, coord. 2. ed. rev. e atual. —
Brasilia : CJF, 2005.

76 p. (Manuais de procedimentos da Justi¢a Federal).

ISBN 85-85572-73-6

1. Precatdrio 2. Execucdo 3. Fazenda Publica. I. Silva, Ricardo
Perlingeiro Mendes da, coord. Il. Titulo 1ll. Série.

CDU : 347.952




SUMARIO

APresentacao (22 EAIGAD) .....uiueee ettt et 7

APresentaCao (12 AIGAD) .....eueuieieet et 8

[ O] ] (=) (0= (1 - 1 PP 10
L NOIMIAS GEIAIS .. ettt ettt ettt et et et e e e et e e e et e e e e et e e aaennens 10
1.1 ConstituiCa0 Federal — CF ... e e e ee e 10
1.2 Lei Complementar N2 10L1/2000 .....uuininiiniii i 12
1.3 Lei de Diretrizes Orgamentarias — LDO ........iiuiiiniiiiiiiei e 13
1.4 Lei Orcamentaria Anual — LOA ... e e 13
1.5 Lei N2 10.259/2000L . ouieiieiii it 13
1.6 Lei n¢ 10.833/2003 (alterada pela Lei n2 10.865/2004) ......ccoeviviriiiiiiiiaeiianeenns 13
1.7 Lei N2 L11.033/2004 ..o e 14
1.8 ResOIUGAO/CIF N2 438/2005 .....ouiniiiiee e 14
[l — ASPECIOS OFCAMENTAIIOS .. .uesieeneeeee et et e ettt et et et e e e e et e e et e e e a e e eneaeeneaeenaneenas 14
1 Caracterizacdo do débito judicial como despesa publica ..........coevuiiiiiiiiiiiiiiiiee, 14
3 I T 1 g0 14
O Ot O o= o T=T o (o I 11 ] o] 1ol TP 14
1.1.2 Despesa publica OrGaAMENTANIA .. ...ceuieeieeeeii e e e eaeens 15
1.1.3 DEDIt0 JUAICIAI . .c.veee e 15
2 Classificacao do débito judicial no orcamento federal ............cccovviiiiiiiiiiiiieea 15
2.1 Classificac@0o INSHItUCIONAL ..........ieeiiiii e eae e 15
2.2 Classificacdo quanto a espécie da reqQUISIGAD .......vvuvverenreueieiieiie e eeeee e neaaeaaennes 16
2.2.1 RequisicOes de Pequeno Valor — RPV ...t 16
2.2.2 PreCatorio — PRC ...uuiiiiiie ettt 17
2.3 Classificacdo quanto a natureza da ESPESA ......c.uvvvuieneeneeeiieieeaeeeee e aeaneaaenaenns 17
2.4 Classificacdo quanto a forma de pagamento ...........cccvvuiiiiiiiiieiie e 19
2.4.1 Pagamento em Parcela UniCa ........coeuiuiniiiii e 19
2.4.2 Pagamento de forma parcelada..........c.veuiunieiiiiiii e 19
3 Regras para 0 parCelamento .........ccovuiiiniiii 19
3.1 Débitos judiciais da Fazenda Publica Federal ............cooiiiiiiiiiiiiiiii e 19
3.1.1. Art. 78, caput, do ADCT (EC N2 30/2000) ...ceuiuriuiiniiniiiieeee e aeeas 19
3.1.2 Lei de Diretrizes Orcamentarias e demais diSPOSItIVOS .........oeuvveiiiieniiiiiiiiieiieinennes 20
3.2 Débitos judiciais de outras entidades de direito pUbliCO ..........ccveviiiiiiiiiiiiiiieen. 20
VARSI F=ToTo ] 7= Lot To o (o I @ {o= g g =1 o (o L 20
4.1 Incluséo dos deébitos judiciais no orcamento federal............cccooviiiiiiiiiiiiiiiins 20
4.1.1 Requisicdes de Pequeno Valor — RPV ... 21
4.1.2 PrecatOrios — PRC ... e et e e e e e 22
g G B =V 013 PP 22
4.1.3.1 Para 0 Projeto da LDO .......cuiuiii e 22
4.1.3.2 Para 0 Projeto da LOA ... 22
4.2 Inclusdo dos débitos judiciais no orcamento de outras entidades de direito publico ...... 23
4.2.1 Requisigdes de Pequeno Valor — RPV ... e 23
4.2.2 PrecatOrios — PRC .....iuiiiiii et 23
5 Estagios da execucdo orcamentaria e financeira ...........cccoeviiiiiiiiiii e 24
6 RetificacOes e devolugOes NO OFGAMENTO ... .. .uuuieie et e e eaaas 24
T I = o= Vo o= 24

6.2 DBVOIUGDES ... eeeet ittt et ettt 25



7 Restos a pagar e despesas de eXerciCios anteriores .........vuvuvereeueeneeneeeeieieaeeneeneeneenns 25

0 A (T (0 - W 0 =T - U PP 25
7.2 Despesas de eXerciCioS aNtEIIOIES .......ueuueueeneeieeie e e e e e e e e e eae e eneens 26
[1l — Procedimentos afetos a expedicao de requisicdes de pagamento...........cccevveenvenenennennnn. 26
1 Espécies de requiSiCao de PAgAMENTO .......cueririinii e ee et e e e e e e eeneens 26
2 Procedimentos para expedicdo de requisicdo de pagamento ..........cocoveuveniinieninnennennenn. 27
2.1 Requisicdes expedidas pelas varas comuns federais e estaduais ................ccocceeuennnes 27
2.2 Requisic¢des expedidas pelos juizados especiais federais .........ooeveuveieiiniininninnennens. 31
IV — Procedimentos adotados nos Tribunais Regionais Federais ............ccocoevviiiniininennennnn. 33
1 Classificacdo, verificacdo dos dados obrigatorios e lancamento .............ccovvvviivennenennen. 33
1.1 Classificacao e verificacdo dos dados obrigatOorios...........oveuvieeeuiiineiieieei e 33
1.1.1 Recebimento da requisiC80 de pagamento ..........cc.euveuerieneriiie e eeeee e eieneanas 33
1.1.2 Classificac8o e analise de dadis ........cuiuuiiniiiiieie e 33
2 I T g Tor= o =T 1 (o PP 34
1.2.1 Dados de laNGaMENTO ....cuuiiie ettt ettt aaas 34
1.2.2 Procedimentos gerais para a elaboracéo dos bancos de dados.............ccccvvvvenennen. 34
2 Elaboracdo e tramite da proposta OrGameENtaria..........oceueeeriiien e e ie e eaeneanas 35
3 Repasse de verba ao juizo da execucdo ou ao beneficiario do crédito ..............coeevennnees 36
3.1 AtualizaCao MONELAIIA € JUIDS ...v.euieeie et e e e e e e e e e e e e e a e eaaeenees 36
1 I I W o 2= o= Lo B 4 T g [=] = U - P 36
Bt 2 1 o PP 37
V — Procedimentos posteriores aos depositos efetuados pelos Tribunais Regionais

Federais para pagamento de precatorios e requisi¢cdes de pequeno valor .............cccceeeeee.. 37
1 Comunicacgao ao juizo requisitante € as PAES ........cvveiiieneiiiie e ee e e 37
1.1 Imposto de renda retido Na fONTE ..o 38
VI — Procedimentos na Secretaria de Planejamento, Orcamento e Finangas do CJF ............ 38
1 Competéncia no ambito da Justica Federal .............cooiiiiiiiiiii e 38
1.1 PrinCIPaiS atriDUIGOES ....vneeeeeeee ettt ettt e e e e e 39
3 I I N | o]0 [ To oo TS0 T =T o= P 39
1.1.2 AtribuicBes afetas ao pagamento de débitos judiCiaiS ..........ccoveuveiiiiiiiiiiiiiiiieennen. 40
2 Encaminhamento dos bancos de dados pelos Tribunais Regionais Federais a SPO/CJF.... 40
pZ R o = o= 1 (0 ] 0 L PP 40
2.2 RequisiGies de PeqUENO ValOr ........oeuieeiii et 41
3 Liberacéo dos recursos financeiros aos Tribunais Regionais Federais ................ccceuvenee. 41
I J0 A (=T 1] oL PP 41
3.2 Requisigies de PequENO ValOr ........c.iuiiiii e 41
AINIBXOS . ettt ettt ettt et a ettt a e a e e e et a e 43
Contituicdo Federal art. 200 ...t e 45
Emenda Constitucional n¢ 30, de 13 de setembro de 2000 .........covvveniiiiiiiiiiniineeenenn. 49
Emenda Constitucional ne 37, de 12 de junho de 2002 ........cceoviiiiiiiiiiiiiie e 52
Lei N2 10.259, de 12 de julno de 2001 ....c.oeininiii e 53
Lei n 10.833, de 29 de dezembro de 2003 ......c.iuiiniiiiiiiiii e 58
Lei n211.033, de 21 de dezembro de 2004 .......vinieiniieii e 60
Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000 ........c.cuiiniiiiiiiiii e eeeae e 69
Resolucéo n° 438, de 30 de maio de 2005.. ... 70

Resolucéo n° 439, de 30 de Maio de 2005 .. ..o 76



PRECATORIO E RPV - Manual de Procedimentos

APRESENTACAO
(22 edicao revista e atualizada)

A legislacdo que disciplina o pagamento das condenacdes judiciais pela Fazenda
Publica é mutavel pela propria natureza. A respeito dela ndo se pode fazer a critica facil de que
as reiteradas alteracdes legislativas instabilizam a ordem juridica. A Lei das Diretrizes Orcamentarias
é anual. Anual também € a Lei do Orgcamento. As normas juridicas nelas embutidas néo teriam
0 menor sentido se fossem mera repeticdo das regras anteriores. Isso tem sido muito proveitoso
no que diz respeito ao cumprimento das obrigacGes da Fazenda Publica Federal, cujo regime
juridico vem se aperfeicoando. A Lei n°® 10.524, de 2002, por exemplo, determinou a
descentralizacdo das dotacdes orcamentérias dos 6rgaos da Administracdo Indireta aos Tribunais
Regionais Federais. Leis como essas agilizaram sobremaneira os procedimentos nesse tema, e
repercutiram nagueles instituidos administrativamente no ambito do Conselho da Justica Federal.
Havia, nessas circunstancias, necessidade de adaptacdo dos atos normativos a nova disciplina
legal.

O resultado disso foi a revisdo do Manual de Procedimentos Relativos aos Pagamentos
de Precatorios e Requisi¢cdes de Pequeno Valor na Justica Federal, aprovado pela Resolucédo n°
306, de 28 de fevereiro de 2003. Pequenos acréscimos foram feitos autonomamente, como
fruto da experiéncia cotidiana, entre estes aquele que uniformiza em todas as Regides 0s
critérios que asseguram a ordem cronoldgica dos pagamentos. O trabalho é importante porque
tem efeitos praticos. A Fazenda Publica Federal, ao contrario de outras pessoas juridicas de
direito publico, estd em dia com o pagamento das obrigacdes pecuniarias decorrentes de
condenacdes judiciais. Neste exercicio pagou todas as prestacdes de natureza alimenticia no
més de fevereiro; aquelas de natureza comum foram satisfeitas no més de marco. O conhecimento
dos tramites legais € indispensavel para que isso aconteca, e este é o propdésito renovado nesta
atualizagdo. Embora enderecado principalmente aos servidores da Justica Federal, o Manual
podera ser Util também as partes, advogados e procuradores.

Todo este trabalho deve ser creditado aos funcionarios da Justica Federal,
principalmente aqueles que criaram a edicdo originaria deste Manual, bem assim aqueles que
agora a revisaram e atualizaram — sempre sob a coordenacdo do MM. Juiz Federal Ricardo
Perlingeiro Mendes da Silva.

Ministro Ari Pargendler
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APRESENTACAO
(12 edicao)

A presente revisdo é fruto da concretizacdo de uma das atividades do Grupo de
Trabalho destinado a uniformizagéo dos procedimentos pertinentes ao pagamento de Precatorios
(PRC) e Requisicdes de Pequeno Valor (RPV).

O Grupo foi constituido pela Portaria ne 51, de 12 de setembro de 2001, alterada
pela Portaria Presidencial n¢ 24, de 30 de marco de 2005, do Excelentissimo Senhor Ministro
Presidente do egrégio Conselho da Justica Federal. E composto por representantes dos cinco
Tribunais Regionais Federais, da Secretaria de Planejamento e Orcamento do Conselho da Justica
Federal, e coordenado por juizes federais. Todos os participantes estdo diretamente envolvidos
nos procedimentos relativos ao pagamento de sentencas judiciais transitadas em julgado e na
assessoria aos presidentes dos tribunais nessa matéria.

As atividades desenvolvidas nas reunides realizadas desde sua criagdo consistem em
apresentacdo de solucbes de problemas de cunho procedimental e orcamentario, comuns a
todas as Regides, elaboracdo de minutas de atos normativos, acompanhamento e elaboracéo de
projetos de lei, sugestdes de medidas destinadas a desburocratizacdo do processo de solicitagao
de créditos orcamentarios e seu pagamento, mediante a troca de experiéncias vivenciadas pelos
integrantes, adequacdo dos procedimentos as inovacg@es legislativas, tais como a Lei de
Responsabilidade Fiscal e as Emendas Constitucionais n& 30/2000 e 37/2002.

O objetivo precipuo deste Manual € uniformizar, servindo como fonte de consulta, os
principais procedimentos utilizados para a apresentacdo e pagamento de Precatorios e Requisicdes
de Pequeno Valor no ambito da Justica Federal.

Para tanto, os capitulos foram desenvolvidos de forma didatica, possibilitando sua
utilizacdo pelos seus destinatarios imediatos: servidores e juizes de primeiro e segundo graus.

O presente Manual esta dividido em seis titulos:

| — Contexto atual — retine todas as normas legais e administrativas afetas a matéria
tratada neste Manual.

Il — Aspectos orcamentarios — traz uma visdo genérica sobre os principais aspectos
orcamentarios, no que se refere ao pagamento das decisdes judiciais e elabora¢do de proposta
orcamentdria. Além disso, apresenta, de forma sucinta, a legislacao disciplinadora da matéria
aqui abrangida.
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[l — Procedimentos afetos a expedicdo de requisi¢cdes de pagamento — descreve 0s
elementos necessarios a correta elaboracéo das requisi¢cdes de pagamento, nos termos da Lei de
Diretrizes Orcamentarias e dos atos normativos correlatos.

IV — Procedimentos adotados nos Tribunais Regionais Federais pertinentes ao
processamento das requisicdes de pagamento — explica as principais etapas do procedimento no
ambito dos Tribunais Regionais Federais, inclusive a elaboracéo de banco de dados para compor
a proposta orcamentaria, atualizacdo monetaria dos créditos solicitados e transferéncia de recursos
financeiros.

V — Procedimentos posteriores a transferéncia de verbas das requisi¢cdes de pagamento

— explica os procedimentos na 12 instancia, posteriores ao recebimento do crédito orcamentario
do TRF.

VI — Procedimentos na Secretaria de Planejamento e Orcamento do Conselho da
Justica Federal — trata da solicitacao de créditos e liberacfes financeiras.

Espera-se que este Manual possa auxiliar seus usuarios, cumprindo uma das finalidades
de sua criacdo. Lembramos que as rotinas aqui descritas estdo sujeitas as alteracdes legais.

O Grupo de Trabalho
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| — CoNTEXTO ATUAL

1. Normas GERAIS

1.1 Constituicdo Federal

O processamento dos débitos judiciais passou por uma significativa mudanca, a

partir do exercicio financeiro de 2001, resultante, basicamente, da edicdo da Emenda
Constitucional ne 30/2000, que alterou a redacéo do art. 100 da CF e acrescentou o art. 78 ao
Ato das Disposi¢Bes Constitucionais Transitorias (ADCT).

A EC e 30/2000 inovou no tocante a atualizacdo do débito até a data de efetivo

pagamento, conforme § 1¢, art. 100, da CF e distinguiu os débitos judiciais em duas espécies:
Precatorios (PRC) e Requisi¢des de Pequeno Valor (RPV), permitindo que lei especifica estabelecesse

sua definigéo.

10

Art. 100, caput: A excecdo dos créditos de natureza alimenticia,
0s pagamentos devidos pela Fazenda Federal, Estadual ou Municipal, em
virtude de sentenca judiciaria, far-se-ao exclusivamente na ordem cronologica
de apresentacdo dos precatorios e a conta dos créditos respectivos, proibida a
designacdo de casos ou de pessoas nas dotacdes orcamentarias e nos créditos
adicionais abertos para este fim.

§ 12 E obrigatdria a inclusdo, no orcamento das entidades de
Direito Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos
de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios judiciarios,
apresentados até 12 de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio
seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente.

8§ 2 As dotacfes orgcamentarias e os créditos abertos serdo
consignados diretamente ao Poder Judiciario, cabendo ao Presidente do Tribunal
qgue proferir a decisdo exequenda determinar o pagamento segundo as
possibilidades do depoésito, e autorizar, a requerimento do credor, e
exclusivamente para o caso de preterimento de seu direito de precedéncia, o
sequestro da quantia necesséria a satisfacdo do débito.

8 32 O disposto no caput deste artigo, relativamente a expedigéo
de precatorios, ndo se aplica aos pagamentos de obrigacGes definidas em lei
como de pequeno valor que a Fazenda Federal, Estadual, Distrital ou Municipal
deva fazer em virtude de sentencga judicial transitada em julgado.
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Outra significativa alteracdo introduzida pela EC r® 30/2000 diz respeito ao
parcelamento do pagamento dos precatérios, em parcelas anuais, no prazo maximo de dez
anos, nos termos do caput do art. 78 do ADCT, abaixo transcrito:

Art. 78, caput: Ressalvados os créditos definidos em lei como de
pequeno valor, 0s de natureza alimenticia, os de que trata o art. 33 deste Ato
das Disposicdes Constitucionais Transitorias e suas complementacbes e 0s
gue ja tiverem os seus respectivos recursos liberados ou depositados em juizo,
0s precatorios pendentes na data de promulgacdo desta Emenda e os que
decorram de ag0es iniciais ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 serdo
liquidados pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais,
em prestacfes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de dez anos,
permitida a cessdo dos créditos.

Art. 33, caput: Ressalvados os créditos de natureza alimentar, o
valor dos precatdrios judiciais pendentes de pagamento na data de
promulgacdo da Constituicdo, incluido o remanescente de juros e correcao
monetaria, podera ser pago em moeda corrente, com atualizacdo, em
prestacdes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de oito anos, a partir
de 12 de julho de 1989, por decisédo editada pelo Poder Executivo até cento e
oitenta dias da promulgacéo da Constituicao.

Paragrafo Unico. Poderdo as entidades devedoras, para o
cumprimento no disposto neste artigo, emitir, em cada ano, no exato montante
do dispéndio, titulos de divida publica ndo computaveis para efeito do limite
global de endividamento.

A EC re 37/2002 introduziu, no texto constitucional, vedagcdo de expedicdo de
precatorio complementar ou suplementar, bem como de fracionamento do valor da execugéo, de
modo a evitar que parte do pagamento se faca por meio de precatorio e parte por meio de RPV,
nos seguintes termos:

Art. 100, § 4% S&o vedadas as expedicGes de precatdrio
complementar ou suplementar de valor pago, bem como fracionamento,
reparticdo ou quebra do valor da execucdo, a fim de que seu pagamento nao
se faca, em parte, na forma estabelecida no § 3¢ deste artigo e, em parte,
mediante expedicdo de precatorio.

Além da regra acima, a referida Emenda acrescentou os arts. 86 e 87 ao ADCT, que
excepcionam a regra do parcelamento dos precatorios, nos seguintes termos:

11
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Art. 86, caput: Serdo pagos conforme disposto no art. 100 da
Constituicdo Federal, ndo se lhes aplicando a regra de parcelamento
estabelecida no caput do art. 78 deste Ato das Disposi¢des Constitucionais
Transitorias, os débitos da Fazenda Federal, Estadual, Distrital ou Municipal
oriundos de sentencas transitadas em julgado, que preencham,
cumulativamente, as seguintes condicoes:

| — ter sido objeto de emissdo de precatorios judiciarios;

Il — ter sido definidos como de pequeno valor pela lei de que trata o
§ 32 do art. 100 da Constituicdo Federal ou pelo art. 87 deste Ato das
Disposicdes Constitucionais Transitérias;

[l — estar, total ou parcialmente, pendentes de pagamento na data
da publicacéo desta Emenda Constitucional.

Art. 87, caput: Para efeito do que dispbe o § 3¢ do art. 100 da
Constituicdo Federal e o art. 78 deste Ato das Disposicbes Constitucionais
Transitorias serdo considerados de pequeno valor, até que se dé a publicacéo
oficial das respectivas leis definidoras pelos entes da Federacéo, observado o
disposto no § 42 do art. 100 da Constituicdo Federal, os débitos ou obrigacbes
consignados em precatorio judiciario, que tenham valor igual ou inferior a:

| — quarenta salarios-minimos, perante a Fazenda dos Estados e do
Distrito Federal,

Il - trinta salarios-minimos, perante a Fazenda dos Municipios.

Paragrafo Gnico. Se o valor da execucdo ultrapassar o estabelecido
neste artigo, o pagamento far-se-4, sempre, por meio de precatorio, sendo
facultada a parte exequiente a renuncia ao crédito do valor excedente, para
gue possa optar pelo pagamento do saldo sem o precatdrio, da forma prevista
no § 3¢ do art. 100.

1.2 Lei Complementar n¢ 101/2000

A Lei de Responsabilidade Fiscal trouxe a necessidade de serem identificados todos

0s beneficiarios das requisi¢bes de pagamento, conforme o art. 10, abaixo transcrito:

12



PRECATORIO E RPV - Manual de Procedimentos

Art. 10. A execucdo orcamentaria e financeira identificarda os
beneficiarios de pagamento de sentencas judiciais, por meio de sistema de
contabilidade e administragéo financeira, para fins de observancia da ordem
cronoldgica determinada no art. 100 da Constituicao.

1.3 Lei de Diretrizes Orcamentérias (LDO)

Regulamenta as disposicdes a respeito de elementos essenciais a inclusdo do débito
no orcamento, tais como: regras de parcelamento, atualizacdo monetéria, incidéncia de juros
etc.

1.4 Lei Orcamentaria Anual — LOA

Trata-se de um instrumento de gestéo e controle que estima a receita e fixa a despesa
de forma a evidenciar a politica econémico-financeira e o programa de trabalho do governo,
obedecidos aos principios da unidade, universalidade e anualidade.

1.5 Lei n®10.259/2001

Com vigéncia a partir de janeiro de 2002, a Lei n? 10.259/2001, além de instituir
0s juizados especiais federais, define o novo limite dos débitos considerados de pequeno valor,
fixando-o em 60 salarios-minimos por beneficiario.

Art. 3¢, caput: Compete ao Juizado Especial Federal Civel processar,
conciliar e julgar causas de competéncia da Justica Federal até o valor de
sessenta salarios-minimos, bem como executar as suas sentencgas.

Art. 17, 8 12 Para os efeitos do § 3° do art. 100 da Constituigéo
Federal, as obrigacdes ali definidas como de pequeno valor, a serem pagas
independentemente de precatorio, terdo como limite 0 mesmo valor estabelecido
nesta Lei para a competéncia do Juizado Especial Federal Civel (art. 3¢, caput).

1.6 Lei n°¢ 10.833/2003 (alterada pela Lei n¢ 10.865/2004)
Institui, por conta de imposto de renda, a retencdo de 3% (trés por cento), a ser feita

por instituicdo bancaria oficial, sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdo da
Justica Federal, mediante precatdrio ou requisicdo de pequeno valor.

13
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1.7 Lein211.033/2004

Condiciona o levantamento de valores decorrentes de precatério judicial de natureza
comum & apresentacdo ao Juizo de certiddo negativa de tributos federais, estaduais, municipais,
bem como certiddo de regularidade para com a Seguridade Social, o Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS) e a Divida Ativa da Unido, depois de ouvida a Fazenda Publica.

1.8 Resolucdo/CJF n° 438/2005

Datada de 30 de maio de 2005, altera e consolida as normas anteriormente
existentes, bem como uniformiza procedimentos relativos a expedi¢do de requisicdes, ao
cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e ao levantamento dos depositos.

[l — Aspectos ORCAMENTARIOS

O estudo dos aspectos envolvidos com o processamento dos débitos judiciais passa,
necessariamente, por questdes de ordem financeira e orcamentéria consagradas na CF e em
diversas normas complementares.

1. CARACTERIZAGAO DO DEBITO JUDICIAL COMO DESPESA PUBLICA

O conceito de “débito judicial” € oriundo de dispositivos constitucionais, notadamente
do 8§ 12do art. 100 da CF, que vinculam a sua formacao a necessidade de crédito especifico e de
prévia inclusdo no orcamento das entidades devedoras de verba necessaria ao seu pagamento.

Art. 100, § 12 E obrigatéria a inclusdo, no orcamento das entidades
de direito publico, de verba necesséaria ao pagamento de seus débitos oriundos
de sentencgas transitadas em julgado, constantes de precatérios judiciarios,
apresentados até 1¢de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio
seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente.

1.1 Definic¢des
1.1.1 Orgamento publico

Orcamento publico é um instrumento de controle e programacdo de trabalho do
governo, contendo o planejamento dos gastos, fixando despesas e estimando receitas

individualizadas por unidades orcamentarias, materializado em lei ordinaria de validade anual,
de iniciativa do chefe do Poder Executivo.

14
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O modelo orcamentério brasileiro, fundamentado nos arts. 145 a 169 da CF, esta
previsto na Lei n? 4.320/64, no Plano Plurianual (PPA) e na Lei de Diretrizes Orcamentarias
(LDO), integradas entre si.

1.1.2 Despesa publica orcamentaria

Despesa publica orcamentaria € o recurso publico com destinacdo especifica,
previamente fixada na Lei Orcamentaria Anual (LOA).

O pagamento de obrigacdes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado,
em que a Fazenda Publica for condenada, depende de orgamento prévio, como exigido pela
Constituicdo Federal em seu art. 100.

1.1.3 Débito judicial

Débito judicial é toda obrigacdo de pagamento, constituida como despesa publica,
oriunda de condenacgdo em sentenca judicial transitada em julgado, cuja satisfacdo depende de
prévia inclusdo no orcamento das entidades de direito publico.

2. CLASSIFICAGAO DO DEBITO JUDICIAL NO ORGAMENTO FEDERAL

A inscricdo das requisicfes de pagamento no orgamento da Unido é resultado de
procedimentos administrativos que objetivam classificar os débitos judiciais de acordo com:

a) a instituicdo devedora;

b) a espécie de requisicao;

C) a natureza orcamentéria da despesa; e

d) a forma de pagamento.

Como resultado dessa classificacéo, os dados sdo apresentados por meio de bancos
de dados que contém a indicacgéo, individualizada por credor, de todos os elementos exigidos nas
normas em vigor.

2.1 Classificacéo institucional

A classificacdo institucional compreende os 6rgaos orcamentarios e suas respectivas
unidades or¢camentarias.

15
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Lei e 4.320/64, art. 14: Constitui unidade orcamentaria o
grupamento de servigos subordinados ao mesmo 0rgao ou reparticdo a quem
sera consignado dotagfes proprias.

E representada por um cédigo composto de cinco algarismos, sendo que os dois
primeiros identificam o 6rgdo e os trés ultimos, a unidade orcamentéria.

Exemplo de codificacdo => 12.103
12 e 2¢ digitos == Orgdo (12 = Justica Federal)
3¢ a 52 digitos == Unidade orcamentaria (103 = TRF da 22 Regido)

Essa classificacdo evidencia as unidades responsaveis pela execucdo dos créditos
consignados no orgamento.

2.2 Classificagdo quanto a espécie da requisicado

Débito judicial é género de duas espécies: PRECATORIOS e REQUISICOES DE
PEQUENO VALOR.

2.2.1 Requisi¢éo de Pequeno Valor (RPV)

Trata-se de requisicdo de pagamento de quantia certa a que for condenada a Fazenda
Publica, que ndo se submete a sistematica de pagamento por precatério.

Considera-se Requisicdo de Pequeno Valor (RPV) aquela relativa a crédito cujo valor
atualizado, por beneficiario, seja igual ou inferior a:

| - sessenta salarios-minimos, se a devedora for a Fazenda Federal (art. 17, § 19, da
Lei n2 10.259, de 12 de julho de 2001);

Il - quarenta salarios-minimos, ou o valor estipulado pela legislacéo local, se a devedora
for a Fazenda Estadual ou a Fazenda Distrital (art. 87 do Ato das Disposi¢cdes Constitucionais

Transitorias — ADCT); e

[l - trinta salarios-minimos, ou o valor estipulado pela legislacédo local, se a devedora
for a Fazenda Municipal (art. 87 do ADCT).

16
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2.2.2 Precatério (PRC)

E a requisicdo de pagamento de quantia certa a que for condenada a Fazenda Publica,
cujo crédito deve ser incluido no orgamento das entidades de Direito Pablico, para pagamento ao
longo do exercicio seguinte.

2.3 Classificacdo quanto a natureza da despesa

A classificacdo da natureza dos débitos judiciais resulta da conjugacao do disposto no
caput do art. 100 da CF com as demais normas vigentes.

O juiz da execucdo indicard, nas requisi¢cdes, 0s seguintes dados:

| — natureza do crédito (comum ou alimentar) e espécie da requisi¢éo (requisi¢céo de
pequeno valor ou precatorio);

Il — natureza da obrigacédo (assunto) a que se refere o pagamento e, em se tratando
de pagamento de indenizacdo por desapropriacdo de imdvel residencial, indicacdo do seu
engquadramento ou ndo no art. 78, § 3¢, do ADCT.

Por conseguinte, a separacdo dos valores por grupo de natureza de despesa deve
sempre estar representada nas classificagdes das despesas presentes na Lei Orcamentaria Anual,
subdivididas em despesas de pessoal, outras despesas correntes e inversdes financeiras.

Dessa forma, os precatérios e as requisicfes de pequeno valor sédo consignados no
orcamento da Unido com as seguintes categorias, exemplificativamente:

a) Natureza alimenticia — Pessoal (art. 100, § 12A, da CF)
Elemento de despesa: 3.1.90.91

Salarios

Vencimentos

Proventos

Pensdes

IndenizagGes por morte

Indenizagédo por invalidez

Observacdo: excetuam-se dessa classificacdo os débitos de natureza alimenticia

decorrentes de beneficios previdenciarios requeridos em face do fundo do regime geral da
Previdéncia Social, que terdo a classificacdo de elemento de despesa 3.3.90.91.

17
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b) Natureza comum — Outras despesas correntes
Elemento de despesa: 3.3.90.91

Aluguéis

Contratos

Outras indenizagdes

Repeticbes de indébito

c) Desapropriacédo — Inversao financeira
Elemento de despesa: 4.5.90.91
Desapropriaces de imoveis

Para classificacdo da natureza da despesa orcamentaria, deve-se considerar a categoria
econdmica, o grupo de despesa respectivo, a modalidade de aplicacdo e o elemento de despesa.
A classificacdo da natureza da despesa, conforme o Manual Técnico de Orgamento, é composta
de:

a) Categoria econémica da despesa, subdividida em:

Despesa corrente: classificam-se nesta categoria todas as despesas que nao
contribuem diretamente para a formacgao ou aquisi¢cdo de um bem de capital.

Despesa de capital: classificam-se nesta categoria aquelas despesas que
contribuem para a formacgdo ou aquisicdo de um bem de capital.

b) Grupo de natureza da despesa: agregador de elementos de despesa com as
mesmas caracteristicas quanto ao objeto de gasto.

c) Modalidade de aplicacéo: tem por finalidade indicar se os recursos sdo aplicados
diretamente por érgdos ou entidades no &mbito da mesma esfera de governo ou por outro ente
da Federacao e suas respectivas entidades, e objetiva possibilitar a eliminacéo da dupla contagem
dos recursos transferidos ou descentralizados.

d) Elemento de despesa: tem por finalidade identificar os objetos de gastos, tais
como vencimentos e vantagens fixas, diarias, material de consumo, servicos de terceiros, dentre

outros, de que a administracdo publica se serve para a consecuc¢ao de seus fins.

Essa classificacdo é representada por um codigo composto de seis algarismos (==
3.1.90.91, 3.3.90.91 ou 4.5.90.91) como exemplificado a seguir:

Exemplos de codificagdo 3.1.90.91:
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1¢ digito => Categoria econémica (3 = despesas correntes)

2¢ digito => Grupo de despesas (1 = pessoal e encargos sociais)
3¢ e 4 digitos => Modalidade de aplicacdo (90 = aplicacéo direta)

59 e 62 digitos == Elemento de despesa (91 = débitos
judiciais)

2.4 Classificacdo quanto a forma de pagamento

As regras atuais, introduzidas pela EC n¢ 30/2000 e regulamentadas pelas resolugdes
do CJF, permitem as seguintes formas de pagamento:

2.4.1 Pagamento em parcela Unica

Trata-se de regra aplicavel aos débitos definidos em lei como de pequeno valor, aos
de natureza alimenticia, aos de que trata o art. 33 do Ato das Disposicdes Constitucionais
Transitérias e suas complementacdes, aos que ja tiverem o0s seus respectivos recursos liberados
ou depositados em juizo e aos que decorram de acdes iniciais ajuizadas apos 31 de dezembro
de 1999.

2.4.2 Pagamento de forma parcelada

O parcelamento diz respeito, exclusivamente, aos débitos de natureza comum, aqueles
nao definidos em lei como de pequeno valor, e aqueles originérios de desapropriacdo, pendentes
de pagamento na data de promulgacéo da EC n¢ 30/2000 e que decorram de ac¢0es iniciais
ajuizadas até 31 de dezembro de 1999.

3. REGRAS PARA O PARCELAMENTO
3.1 Débitos Judiciais da Fazenda Federal
3.1.1 Art. 78, caput, do ADCT (EC ne 30/2000):

Ressalvados os créditos definidos em lei como de pequeno valor,
0s de natureza alimenticia, os de que trata o art. 33 deste Ato das Disposi¢bes
Constitucionais Transitdrias e suas complementacdes e 0s que ja tiverem 0s
seus respectivos recursos liberados ou depositados em juizo, os precatérios
pendentes na data de promulgacdo desta Emenda e os que decorram de
acoes iniciais ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 seréo liquidados pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacoes
anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de dez anos, permitida a cessao
dos créditos.
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3.1.2 Lei de Diretrizes Orcamentérias e demais dispositivos

Em relacdo aos débitos judiciais da Fazenda Federal sujeitos ao parcelamento, aplicam-
se as regras dos atos normativos vigentes, nos seguintes termos:

a - 0s créditos individualizados por beneficiario, cujo valor seja superior a 60 (sessenta)
salarios-minimos, serdo objeto de parcelamento em até 10 (dez) parcelas iguais, anuais e
sucessivas, estabelecendo-se que o valor de cada parcela ndo podera ser inferior a esse valor,
excetuando-se o residuo, se houver;

b - os precatdrios originarios de desapropriacdo de imovel residencial do credor,
desde que comprovadamente Unico a época da imissdo na posse, cujos valores individualizados
ultrapassem o limite imposto a requisicdo de pequeno valor, serdo divididos em duas parcelas,
iguais e sucessivas, estabelecendo-se que o valor de cada parcela ndo podera ser inferior a 60
(sessenta) salarios-minimos, excetuando-se o residuo, se houver; e

C - 0s juros legais, a taxa de 6% a.a. (Seis por cento ao ano), serdo acrescidos aos
precatérios objetos de parcelamento, a partir da segunda parcela, tendo como termo inicial o
més de janeiro do ano em que € devida a segunda parcela.

3.2 Débitos judiciais de outras entidades de direito publico

No caso de créditos de responsabilidade da Fazenda Estadual, Municipal, Distrital, de
suas autarquias e fundacgodes, bem assim dos conselhos de fiscalizagcao profissional e da Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT (DL ne 509/69, art. 12), o parcelamento obedecera ao
disposto nos arts. 78 e 87 do ADCT, bem como na Lei de Diretrizes Orgamentarias do respectivo
ente federativo.

4. ELABORACAO DO ORCAMENTO

O processo de inclusdo dos débitos judiciais no orcamento se da anualmente nos
prazos definidos em lei.

4.1 Inclusdo dos débitos judiciais no orgamento federal

Os procedimentos adotados se baseiam néo sé nos dispositivos da CF como também
nas determinac6es da LDO e representam, basicamente, 0s seguintes estagios:

1° — Proposicao orcamentaria inicial, proveniente dos TRFs:
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Cada unidade gestora (Tribunais Regionais Federais) encaminha, na forma de banco
de dados, a relacdo de dados cadastrais dos precatérios a setorial orcamentaria (CJF) para
consolidacdo em um sé banco de dados da Justica Federal.

¢ — Conversdo em projeto de Lei Orcamentaria Anual (LOA) pelo Executivo:

O Conselho da Justica Federal encaminha os bancos de dados consolidados ao érgéo
de planejamento do Poder Executivo (Secretaria de Orcamento Federal — SOF — do Ministério de
Planejamento, Orcamento e Gestao) que, por sua vez, consolida as propostas de toda esfera
federal e as encaminha, sob forma de projeto de lei, ao Legislativo.

2 — Aprovacao sancao e publicacdo da LOA:

Aprovada pelo Legislativo e sancionada pelo Executivo, a proposta orcamentéria é
transformada em Lei Orgamentaria Anual que, promulgada, estima a receita e fixa a despesa.

¢ — Disponibilidade dos respectivos créditos as unidades orcamentarias:

A SOF, do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo, encaminha, através do
Sistema Integrado de Administracdo Financeira Federal (Siafi), os créditos orcamentérios para
registro em cada unidade devedora.

Por forca do que dispde a LDO, as dotacdes orcamentarias das autarquias e das
fundacgbes publicas, destinadas ao pagamento de requisi¢cdes judiciais, aprovadas na lei
or¢camentéria anual e em créditos adicionais, incluidas as relativas a beneficios previdenciéarios
de pequeno valor, sédo integralmente descentralizadas aos tribunais que proferirem as decisdes
exequendas, ressalvadas as hipdteses de causas processadas pela justica comum estadual.

A referida descentralizacéo é feita de forma automatica pelo 6rgdo central do Sistema
de Administracdo Financeira Federal, imediatamente ap0s a publicacdo da lei orcamentaria e
dos créeditos adicionais.

4.1.1 Requisi¢cOes de Pequeno Valor — RPV

Os recursos orcamentarios para pagamento das RPVs advém de estimativas anuais,
para inclusdo na LOA do exercicio seguinte.

Esse procedimento permite que se consigne aos TRFs créditos necessarios para

atender, no prazo de 60 dias, contados da apresentagdo no Tribunal, todas as RPVs que sejam
apresentadas ao longo do exercicio.
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4.1.2 Precatorios - PRC

No caso dos precatdrios, a fixacdo da despesa também ¢é feita anualmente, com a
inclusdo na LOA de todas as requisi¢cdes para pagamento de sentencas judiciais transitadas em
julgado, com valores individualizados por beneficiario, apresentadas nos tribunais no periodo
compreendido entre 2 de julho de um determinado ano e 1° de julho do ano seguinte (CF, art.
100, § 19).

Imediatamente apds a apresentacdo dos bancos de dados ao Conselho da Justica
Federal, o Tribunal dever4 encaminhar aos 6rgdos e entidades devedoras a relacdo de débitos a
serem incluidos no orcamento, a fim de que estes verifiqguem eventuais divergéncias a serem
comunicadas a SOF/MP, conforme determinado na LDO.

Com a publicacédo da LOA, os créditos orcamentarios sdo consignados as entidades e
descentralizados integralmente aos tribunais, conforme determina a LDO.

Considerando as regras vigentes, 0s recursos financeiros correspondentes sao

disponibilizados pela Secretaria do Tesouro Nacional ao érgao setorial de programacéo financeira
da Justica Federal para posterior liberacédo aos tribunais.

4.1.3 Prazos

O Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitdrias determina, em seu art. 35, § 29, I
e Ill, os prazos descritos abaixo:

4.1.3.1 Para o projeto da LDO
Art. 35, § 2, 1I: O projeto de lei de diretrizes orcamentarias sera
encaminhado até oito meses e meio antes do encerramento do exercicio

financeiro e devolvido para sancao até o encerramento do primeiro periodo da
sessdo legislativa.

4.1.3.2 Para o projeto da LOA
Art. 35, § 22, Ill: O projeto de lei orcamentaria da Unido sera

encaminhado até quatro meses antes do encerramento do exercicio financeiro
e devolvido para sancédo até o encerramento da sessdo legislativa.

Os prazos constitucionais sao limites impostos ao encaminhamento dos projetos de
lei por parte do chefe do Executivo. Administrativamente, para que 0S mesmos possam ser
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cumpridos, os setores de orcamento definem prazos internos para apresentacdo das propostas
orcamentarias.

Outros prazos definidos para o processamento dos débitos judiciais dizem respeito ao
periodo de inscri¢cdo dos requisitdrios para pagamento:

a) Para precatorios:

Art.100, § 1¢, da CF: E obrigatdria a inclusdo, no orgcamento das
entidades de direito publico, de verba necesséria ao pagamento de seus débitos
oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de precatorios
judiciarios, apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final
do exercicio seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente.
(grifo nosso)

b) Para RPVs:

Em se tratando de crédito de pequeno valor de responsabilidade da Unido, suas
autarquias, fundacdes de direito publico e demais érgéos incluidos no orcamento geral da Uniéo,
o Tribunal organizara, mensalmente, a relacdo das requisicdes em ordem cronologica, contendo
os valores por beneficiario, encaminhado-a a Secretaria de Planejamento, Orcamento e Financas
do Conselho da Justica Federal.

4.2 Inclusdo dos débitos judiciais no orcamento de outras entidades
4.2.1 Requisicdes de Pequeno Valor — RPV

Em se tratando de débitos judiciais de outras entidades, as requisicdes serdo
encaminhadas pelo juizo da execugdo ao proprio devedor, fixando-se o prazo de sessenta dias
para o respectivo pagamento, que devera ser realizado em conta de depdsito judicial a disposicao
do respectivo juizo, respeitados os limites previstos no art. 87 do ADCT e nas leis especificas
dos respectivos entes da Federacéo.

4.2.2 Precatérios - PRC

Quanto aos débitos judiciais de outras entidades sujeitos a pagamento por precatorio,
as requisicOes serdo encaminhadas pelo juizo da execucédo ao respectivo TRF.

Nesse caso, a fixacdo da despesa também ¢ feita anualmente, com a incluséo na Lei

Orcamentéria do respectivo ente da Federacdo de todas as requisi¢cbes para pagamento de
sentencas judiciais transitadas em julgado, com valores individualizados por beneficiario, superiores
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aos limites fixados no art. 87 do ADCT e nas respectivas leis especificas, apresentadas nos
tribunais no periodo compreendido entre 2 de julho de um determinado ano e 1¢de julho do ano
seguinte.

Encerrado o periodo previsto na CF (art. 100, § 19, o TRF encaminhara oficio a
entidade devedora, requisitando os recursos financeiros, que deverao estar disponiveis até 31 de
dezembro do exercicio em cujo orcamento o débito for incluido.

Uma vez publicada a Lei Orcamentéria e havendo recurso financeiro disponivel, a
entidade devedora deverd realizar depdsito a disposicdo do TRF que expediu a requisicdo de
pagamento.

5. ESTAGIOS DA EXECUGAO ORGAMENTARIA E FINANCEIRA

A execucao orcamentaria e financeira dos precatorios e RPVs passa por quatro estagios
(Lei n¢ 4.320/64 e Resolugbes do CJF):

1¢ - Fixacdo: compreende o periodo de inclusdo dos débitos no orcamento, descrito
no capitulo I, item 4.1 deste Manual.

22— Empenho: é 0 ato emanado de autoridade competente que cria, para a entidade
devedora, obrigacdo de pagamento. Nao se admite realizacdo de despesa sem prévio empenho.

32— Liquidacdao: consiste na apropriacdo da despesa apos a identificacdo do
beneficiario e a verificacdo do crédito a ser pago, tendo por base o requisitério expedido e o0s
dados cadastrados do débito.

4° — Deposito: os valores executados sdo depositados pelos Tribunais Regionais

Federais em instituicdo bancéria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada para
cada beneficiario.

6. RETIFICACOES E DEVOLUGOES NO ORGAMENTO
6.1 RetificacOes

O orgcamento, embora seja um instrumento rigido e formal, excepcionalmente esta
sujeito a retificagdes durante sua execucdo. A legislacdo orcamentaria prevé a possibilidade da

abertura de créditos adicionais para atender a situacdes ndo previstas ou insuficientemente
dotadas.
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Os recursos destinados ao pagamento de sentencas judiciais, quando nédo dotados ou
insuficientemente dotados, poderdo ser acrescidos de créditos adicionais.

Esses creditos adicionais supdem erro na estimativa do indice de corre¢cdo monetéria
ou erro material ocorrido no Tribunal. A respectiva obtencdo depende de ato legislativo, salvo
remanejamento de créditos ja existentes e ndo utilizados.

No Tribunal, a requisicdo ndo podera sofrer alteracdo de natureza do crédito ou outra
que implique em aumento da despesa prevista no orcamento, devendo ser cancelada e expedida
novamente.

6.2 Devolugbes

Representam estornos resultantes de cancelamentos totais ou parciais de depdsitos
correspondentes a obrigacdes da Unido, suas autarquias e fundagbes, bem como de outras
entidades.

Havendo cancelamento de depositos correspondentes a obrigacdes da Unido, suas
autarquias e fundagbes, o montante originario dos créditos, desde que do mesmo exercicio
financeiro, retornam a dotacdo orcamentaria correspondente, recolhendo-se ao Tesouro 0s
rendimentos; quando disserem respeito a exercicios anteriores, 0s respectivos valores e
rendimentos também serdo recolhidos ao Tesouro.

Havendo cancelamentos de depoésitos decorrentes de obrigacbes de outras entidades,
0s recursos |Ihe serdo devolvidos, com os rendimentos, independentemente de ocorrerem no
mesmo exercicio financeiro ou em outro, total ou parcialmente, conforme a abrangéncia do
cancelamento.

7. RESTOS A PAGAR E DESPESAS DE EXERCICIOS ANTERIORES

7.1 Restos a pagar

Restos a pagar sdo débitos empenhados, inscritos como obrigacfes a pagar no exercicio
financeiro subsequente, conforme dispde a Lei n? 4.320/64.

Art. 36: Consideram-se restos a pagar as despesas empenhadas,
mas ndo pagas até 31 de dezembro (...)
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7.2 Despesas de exercicios anteriores

Art. 37 da Lei n24.320/64: As despesas de exercicios encerrados,
para as quais o0 orcamento respectivo consignava crédito proprio, com saldo
suficiente para atendé-las, que ndo se tenham processado na época propria,
bem como os restos a pagar com prescricao interrompida e 0S Compromissos
reconhecidos ap6s o encerramento do exercicio correspondente, poderdo ser
pagos a conta de dotagéo especifica consignada no orcamento, discriminada
por elementos, obedecida, sempre que possivel, a ordem cronoldgica.

O presidente do Tribunal, como ordenador de despesa, no ano em que as despesas
devam ser pagas, é a autoridade competente para, mediante pronunciamento expresso, reconhecer
como devido o débito.

[l — PROCEDIMENTOS AFETOS A EXPEDICAO DE REQUISICOES DE PAGAMENTO
1. ESPECIES DE REQUISIGAO DE PAGAMENTO

As requisi¢cdes de pagamento subdividem-se em dois grandes grupos, como Visto no
item 2.2 do Titulo II: Precatérios (PRC) e Requisi¢fes de Pequeno Valor (RPV).

S&o considerados precatorios as requisigdes de pagamento cujo valor do crédito por
beneficiario, atualizado, seja superior a:

= 60 salarios-minimos, nos casos de entidades federais, ou outro que venha a ser
fixado em lei (art. 17, § 12, Lei n¢ 10259/2001);

= 40 salarios-minimos, nos casos de entidades estaduais e distritais, ou outro que
venha a ser fixado em lei (art. 87 do ADCT); ou

= 30 salarios-minimos para entidades municipais, ou outro que venha a ser fixado
em lei (art. 87 do ADCT).

Os créditos de valores iguais ou inferiores aos limites acima mencionados serao

processados por RPV, respeitada a regra estabelecida no 8 4 do art. 100 da Constitui¢cdo
Federal, com a redacéo dada pela Emenda Constitucional n¢ 37/2002.
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Se numa mesma acdo, a condenacéo nao for uniforme em relacdo aos litisconsortes,
enquadrando-se em relacdo a alguns dentro do limite da RPV, e quanto a outros exorbitando
dele, as requisicdes de pagamento deverdo ser feitas de acordo com o respectivo montante; as
execucles que excederem o limite da RPV serdo pagas mediante precatorio, e aquelas que
ficarem dentro desse limite serdo pagas por RPV.

Os débitos de pequeno valor subdividem-se entre aqueles provenientes dos juizados
especiais federais (JEFS), oriundos de acdes que seguiram o rito previsto na Lei re 10.259/
2001 e as Requisicdes de Pequeno Valor (RPV), originarias das Varas Federais ou Estaduais
com competéncia delegada.

O procedimento e a forma de requisicdes de pagamento de sentencas judiciais
transitadas em julgado devem obedecer aos requisitos e forma de processamento previstos na
Constituicdo Federal, na Lei de Responsabilidade Fiscal, na Lei de Diretrizes Orcamentarias, nas
Resolucdes do Conselho da Justica Federal; deve também ser observada a regulamentacao
interna especifica dos Tribunais Regionais Federais, se houver.

2. PROCEDIMENTOS PARA EXPEDICGAO DE REQUISIGOES DE PAGAMENTO

A requisicdo de pagamento sera expedida pelo juizo da execucdo e dirigida ao
presidente do Tribunal, obedecendo-se as regras estabelecidas no art. 100 da Constituicdo
Federal e as Resolucdes do Conselho da Justica Federal pertinentes, bem como a regulamentagéo
interna de cada Tribunal.

2.1 Requisicdes expedidas pelas Varas Comuns Federais e Estaduais:
Requisitos:

a) Numero do processo de execuc¢do: informar o nimero do processo originario da
requisicdo de pagamento. Serd informado o numero do processo de conhecimento, quando a
fase de execucdo for processada nos mesmos autos e sob 0 nimero do processo de execucao
que deu origem a requisi¢cdo de pagamento, se processada em outros autos.

b) Data do ajuizamento do processo de conhecimento: informar a data de protocolo
da peticdo inicial da acdo de conhecimento. Especial atencido deve ser dada aos casos de
execucdes provenientes de acgbes civis publicas, que podem gerar mais de uma execucado. A
finalidade da data de ajuizamento é definir o parcelamento do precatorio.

Nos casos em que a requisicdo for proveniente de execucao fiscal ou de outro titulo
extrajudicial serd informada a data do ajuizamento da acé@o de execucao.
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¢) Natureza da obrigacdo a que se refere 0 pagamento: trata-se da relacdo de direito
material que deu causa a acgdo, a qual ja esta previamente identificada desde a distribuicdo do
processo, a vista da Tabela de Assuntos.

Esse campo auxilia na fixacao da classificacdo orcamentaria da obrigacdo contida na
requisicdo de pagamento, bem como permite levantamentos estatisticos acerca do tipo de agao
que esta originando os débitos.

Nem sempre a obrigagdo mencionada nesse campo corresponde ao crédito requisitado.
Por exemplo, numa agéo de anulagéo de langamento fiscal, a relagdo material controvertida tem
natureza tributéria. Se bem sucedida, o efeito da sentenga seré duplice: constitutivo-negativa do
langcamento fiscal; condenatdria da entidade publica em relacdo aos honorarios de advogado.
Nesse contexto, a natureza da obrigacdo a que se refere 0 pagamento é tributaria, mas a
requisicdo de pagamento tem por objeto honorarios de advogado, que podem ter natureza
alimenticia, dependendo do entendimento do juiz da causa.

Observacdo: em se tratando de pagamento de indenizacdo por desapropriacdo de
imovel residencial, indicacdo do seu enquadramento ou ndo no art. 78, 8 3, do ADCT. Se
houver, nos autos originarios, comprovacao de que o imodvel era residencial e Unico na época da
imissao na posse, explicitar na requisi¢ao para que o pagamento seja efetuado em duas parcelas.

d) Nomes das partes e de seus procuradores: tanto no PRC quanto na RPV, temos
como partes, no poélo ativo, os beneficiarios dos créditos solicitados e, no pélo passivo, a entidade
devedora do crédito.

1) Nomes das partes (credores e devedor) e de seus procuradores: informar 0 nome
do beneficiario do crédito, acompanhado da expressao “e outro(s)”, se houver mais de um e seu
respectivo procurador. Se houver necessidade de intimac@o de mais de um procurador, devera
ser mencionado.

2) Nome do requerido: explicitar o nome da entidade de direito publico (uma Unica
entidade) que constara como devedora do crédito solicitado.

e) Nomes e numeros no CPF/CNPJ dos beneficiarios, inclusive quando se tratar de
advogados, peritos, incapazes, espolios, massas falidas, menores e outros: informar os nomes e
0s CPFs/CNPJs de todos os beneficiarios apresentados na requisicdo de pagamento (art. 10 da
Lei de Responsabilidade Fiscal, que determina que os beneficiarios de créditos decorrentes de
sentencas judiciais transitadas em julgado devem ser identificados no Siafi).
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f) Natureza do crédito: indicar se o crédito tem natureza comum ou alimentar. O
reflexo dessa indicacéo, além de definir o parcelamento ou ndo do pagamento, constitui também
informacao destinada a classificagdo orcamentaria da obrigacao contida na requisicdo de pagamento
e, ainda, assegura o direito de precedéncia dos créditos alimentares sobre os comuns. (Vide
capitulo Il, item 2.3).

Quando os beneficiarios, ou um deles, tiverem, numa mesma execucao, créditos de
natureza comum e créditos de natureza alimenticia, o0 pagamento devera ser processado por
meio de requisi¢cbes autbnomas.

Se, ao invés disso, uma soé requisicdo for emitida, abrangendo créditos de natureza
diferente, sera ela processada de acordo com a natureza do crédito principal.

A parcela da condenacédo, comprometida como honorarios de advogado por for¢a de
ajuste contratual, ndo perde sua natureza, e dela, condenagéo, ndo pode ser destacada para 0s
efeitos da espécie de requisi¢cdo. Conseqlientemente, o contrato de honorérios de advogado néo
transforma em alimentar um crédito comum, nem substitui uma hipotese de precatorio por
requisi¢céo de pequeno valor.

g) Espécie da requisicao: indicar uma das seguintes especies (vide capitulo Il, item
2.2):

1) RPV: nos casos em que o valor total da execucdo, de cada beneficiario, ndo seja
superior ao limite do pequeno valor.

2) Precatorio: quando o valor total da execucéo, por beneficiario, for superior ao limite
de pequeno valor.

h) Valor individualizado por beneficiario e valor total da requisicéo: informar os valores
individualizados de todos os beneficiarios, em moeda corrente, bem como o valor total da
requisicao.

i) Data-base considerada para efeito de atualizagdo monetaria dos valores: este dado
se destina a aplicacéo de indices de atualizacdo monetéria nos tribunais, quando da elaboracgéo
de proposta orcamentaria anual, do banco de dados e no pagamento. Informar a data em que o0s
valores estdo posicionados monetariamente — a data do posicionamento dos valores requisitados
nao é necessariamente a data da elaboracéo da conta.
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j) Data do trénsito em julgado da sentenga ou acérdao no processo de conhecimento:
fica vedada a expedicédo de requisicdo em execucdo provisoria de sentenca (8 1°do art. 100 da
CF).

Nos casos em que a requisicdo for proveniente de execucdo fiscal ou de outro titulo
extrajudicial sera informada a data referente no proximo item.

I) Data da preclusé@o a oposicédo ao titulo executivo, quando este for certo e liquido,
ou, se o titulo nao for certo e liquido, data em que, apo6s citacéo regular do devedor, transitou em
julgado deciséo ou sentenca de liquidagao:

1) se, apos a regular citacdo ou intimacdo do devedor, ndo forem opostos embargos
ou qualquer impugnacdo aos calculos, informar a data da preclusao.

2) se houve embargos a execucdo ou impugnacdo aos célculos, informar a data de
transito em julgado da deciséo que julgou o incidente.

m) Valor total, por beneficiario, do crédito executado:
Em se tratando de requisi¢cdo de pagamento parcial, complementar ou suplementar:
1) Requisicao originaria: é aquela que requisita o valor total proposto na execucao.

2) Requisicdo complementar: é aquela utilizada para o pagamento de diferencas:

a) de juros resultantes da mora no periodo entre a data-base do calculo de liquidacao
e o dia 1° de julho (data da atualizacé@o), quando se tratar de precatorio, e se for requisicdo de
pequeno valor, do aludido termo inicial até a data da respectiva apresentacéo no Tribunal;

b) de correcdo monetéria, no periodo entre a data da sentenca de liquidagéo e o dia
1¢ de julho (data da apresentacao), quando o indexador adotado judicialmente for maior do que
0 IPCA-E, e se for requisicao de pequeno valor, o aludido termo inicial até a respectiva apresentacéo
no Tribunal.

3) Requisicdo parcial: é aquela expedida para os casos de valor incontroverso, ou
seja, o valor ndo-embargado ou ndo-impugnado.

4) Requisicao suplementar: é aquela emitida para o pagamento de valor residual que
deixou de constar da requisi¢céo originaria porque, sobre a respectiva certeza e liquidez, ainda
ndo havia transito em julgado; ou ainda aquela expedida para o pagamento de créditos nao
incluidos na requisigdo originaria em razéo de erro material.
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5) Valor total da execucdo: informar o valor total apurado, por beneficiario, na conta
de liquidagdo em que se baseou a decisdo exeqiienda, ou seja, o0 valor é o apurado na primeira
conta sobre a qual ndo pairam discussdes. Sobre esse valor, na requisi¢do parcial, na
complementar ou suplementar, deve ser baseada a fixacdo do procedimento: precatorio ou
requisicdo de pequeno valor.

Na requisicdo parcial, na complementar e na suplementar, a espécie de requisicao,
se precatorio ou RPV, serd identificada pelo valor total da execugéo na data da primeira requisicao.

Quando se tratar de requisicbes de pagamento parciais, suplementares e
complementares, deve ser informado, além do valor a ser pago por beneficiario, o valor total da
execucao por beneficiario, bem como a data-base, para verificacdo do cumprimento do 8§ 4¢ do
art. 100 da Constituicdo Federal, a fim de impedir o fracionamento da execucdo, de forma a
evitar que parte do pagamento se fagca por requisicdo de pequeno valor e parte mediante
precatorio. Das razbes acima expostas, depreende-se que, para fins de classificacdo da espécie
de requisicdo, deve-se considerar o valor total do crédito executado por beneficiario, e ndo o
valor que esta sendo requisitado. Consequentemente, é facultada a expedicdo de requisitorio
complementar ou suplementar, desde que observado o valor total da execucéo para defini¢céo da
espécie de requisicao.

No caso de requisi¢do de pagamento complementar ou suplementar de valor superior
ao limite de 60 salarios-minimos, se a data da primeira requisicdo, processada como RPV, for
anterior a 13.06.2002, ndo se aplica a vedacgao contida no § 4¢in fine do art. 100 da CF, sob
pena de cercear o credor de seu direito de receber o crédito. Se posterior, incabivel o0 pagamento
hora por PRC ora RPV, devendo ser considerada a totalidade do crédito para definicdo do
procedimento.

2.2 Requisicdes expedidas pelos Juizados Especiais Federais

A requisicdo de pagamento sera expedida pelo juizo da causa e dirigida ao presidente
do Tribunal, obedecendo-se as regras estabelecidas no art. 100 da Constitui¢cdo Federal, na Lei
que trata dos juizados especiais federais e nas resolu¢ées do Conselho da Justica Federal
pertinentes, bem como na regulamentacéo interna de cada Tribunal, devendo dela constar os

seguintes dados:

a) Numero do processo: neste campo, deve ser informado o ndmero do processo
originario da requisicao de pagamento.

b) Data do ajuizamento: informar a data do ajuizamento da acéo.
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¢) Natureza da obrigacdo a que se refere 0 pagamento: trata-se do assunto da acao.
Esta informacéo auxilia a classificacdo orcamentaria, bem como permite estatisticas acerca do
tipo de acdo que esta originando os débitos. (Vide item 2.1, c, deste capitulo.)

d) Nomes das partes e de seus procuradores: tém-se como partes, no polo ativo, os
beneficiarios dos créditos solicitados e, no polo passivo, a entidade devedora do crédito.

1) Nomes das partes (credores e devedor) e de seus procuradores: informar 0 nome
do beneficiario do crédito, acompanhado da expressao “e outro(s)”, se houver mais de um e seu
respectivo procurador. Se houver necessidade de intimac@o de mais de um procurador, devera
ser mencionado.

2) Nome do requerido: explicitar o nome da entidade de direito publico (uma Unica
entidade) que constara como devedora do crédito solicitado.

e) Nomes e respectivos numeros de CPF/CNPJ dos beneficiarios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espoélios, massas falidas, menores e outros: informar os
nomes e os respectivos CPFs/CNPJs de todos os beneficiarios apresentados na requisicdo de
pagamento (art. 10 da Lei de Responsabilidade Fiscal, que determina que os beneficiarios de
creditos decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado devem ser identificados no
Siafi).

f) Natureza do crédito a que se refere 0 pagamento: indicar se o crédito tem natureza
comum ou alimenticia. O reflexo desta indicacédo, além de definir o parcelamento ou nédo do
pagamento, constitui também informacao destinada a classificacdo orcamentaria da obrigacéo
contida na requisicdo de pagamento e, ainda, assegura o direito de precedéncia dos creditos
alimentares sobre os comuns. (Vide capitulo Il, item 2.3)

g) Valor individualizado por beneficiario e valor total da requisi¢c@o: informar os valores
individualizados de todos os beneficiarios, em moeda corrente, bem como o valor total da
requisicao.

h) Data-base considerada para efeito de atualizagdo monetaria dos valores: esse dado
destina-se a aplicagdo de indices de atualizagcdo monetéria nos tribunais quando da elaboracéo
do banco de dados e no pagamento. Informar a data em que os valores estdo posicionados
monetariamente — a do posicionamento dos valores requisitados ndo € necessariamente a data
da elaboracéo da conta.

i) Data do transito em julgado da sentenca ou acordao: deve ser informada a referida
data. Nos casos de sentenga homologatoéria de acordo, deve ser informada a data da sentenca.
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IV — PROCEDIMENTOS ADOTADOS NOS TRIBUNAIS REGIONAIS FEDERAIS

Como ja mencionado no item 2.2 do titulo anterior, as requisicGes de pagamento
subdividem-se em dois grandes grupos: precatorios (PRC) e requisi¢fes de pequeno valor (RPV).
De acordo com essa divisdo teremos algumas particularidades quando do seu processamento no
ambito dos Tribunais Regionais Federais.

1. CLASSIFICAGAO, VERIFICAGAO DOS DADOS OBRIGATORIOS E LANGAMENTO

Este capitulo tem como objetivo tracar somente as principais etapas de processamento
e algumas de suas implica¢des, uma vez que cada Tribunal possui peculiaridades proprias de
acordo com a respectiva realidade.

1.1 Classificacéo e verificacdo dos dados obrigatorios

Um dos requisitos previstos em Resolucéo do CJF diz respeito a definicdo da natureza
do crédito e da espécie da requisicdo. Por essa indicacdo sera definido o procedimento a ser
adotado no processamento da requisicao.

Acrescentamos ainda ser indispensavel a verificacdo, em cada TRF, da existéncia de
eventual modelo a ser utilizado pelo respectivo juizo da execu¢do, uma vez que, tendo por base
esse documento, sera realizada a andlise pelo setor competente.

1.1.1 Recebimento da requisicdo de pagamento

Apresentada a requisicdo de pagamento perante cada Tribunal, essa recebera um
numero de protocolo, que firmara a ordem cronolégica de pagamento, caso atendidos os requisitos
legais.

1.1.2 Classificacdo e analise de dados

O procedimento de classificacdo e analise de dados representa, primeiramente, a
definicdo da espécie de requisicdo, se RPV ou PRC, a fim de que a mesma se transforme em um
processo e ganhe um namero de registro. No caso das RPVs, nem todas as Regides realizam o
registro de um processo por requisicdo recebida, podendo reuni-las em um Unico expediente
para, posteriormente, elaborar a requisicdo para pagamento mensal.

A andlise dos dados implica, também, verificacdo da auséncia de um dos requisitos
exigidos por lei e/ou ato normativo, ou a incorrecao, quando possivel, dos mesmos. Por exemplo,
no caso da falta de um dado indispensavel, previsto em Resolucdo, o oficio ser4 devolvido ao
juizo de origem para regularizacéo, independentemente de langcamento.
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A auséncia ou a incorrecédo de algum campo de preenchimento obrigatério implicara
cancelamento do registro da requisi¢cdo, com a consequente devolu¢cdo da mesma ao juizo da
execucdo, passando a integrar o sistema de dados informatizado do Tribunal somente para fins
de consulta.

Na constatacdo de que todos os dados necessarios estdo presentes na requisicao,
esta serd analisada a luz de ato normativo, registrada, e tera seus dados lan¢ados no sistema
informatizado do Tribunal.

1.2 Langamento
1.2.1 Dados de langamento

No sistema informatizado de cada Tribunal Regional Federal serdo langados os dados
referentes ao registro do processo (partes, procuradores, CPF e nimero), alguns elementos do
processo de origem (data de ajuizamento do processo originario, natureza da obrigagdo ou
assunto) e outras informacg6es constantes do oficio requisitério de pagamento (valor solicitado
para cada beneficiario com a data dos respectivos célculos, natureza do crédito e data do transito
em julgado da sentenca ou acordao).

Essas informacgdes objetivam a percepcao dos créditos por parte dos jurisdicionados,
bem como a exatiddo dos pagamentos a serem realizados pela Fazenda Publica, com um resultado
justo e equilibrado também no cumprimento das decis6es judiciais.

Além de todos os elementos fornecidos pelo juizo da execucao, os tribunais deveréo
lancar outros dados que compordo a proposta orcamentaria, em cumprimento as defini¢cées do
Conselho da Justica Federal, embasadas na Constituicao Federal, na Lei de Diretrizes Or¢camentarias
e nas determinagdes do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gest&o.

Sao exemplos: elementos para a classificacdo do débito judicial no orcamento, cédigo
da entidade executada, categoria econdmica, grupo e elemento de despesas, modalidade de
aplicacéo, codigo das Varas no Siafi etc.

1.2.2 — Procedimentos gerais para a elaboracéo dos bancos de dados
a) Requisicbes de pequeno valor:

Todas as requisicdes de pagamento de pequeno valor recebidas no Tribunal entre os
dias 12 e 30 de determinado més, se regulares, terdo seus dados lancados em bancos de dados
que deverdo ser encaminhados a Secretaria de Planejamento, Orcamento e Financas do CJF, até
0 sétimo dia util de cada més; delas constara o valor solicitado para cada beneficiario, atualizado
monetariamente pelo indice de Precos ao Consumidor Ampliado, série Especial, calculado pelo
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Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IPCA-E/IBGE), fixado pela Lei de Diretrizes
Orcamentarias, acumulado da data da conta informada na requisicdo de pagamento até o periodo
de recebimento (12 a 30 de cada més) da requisi¢do no Tribunal.

Alguns tribunais divulgam tabela para embasar a verificagdo de valores, a fim de néo
haver necessidade de elaboracdo de novos célculos antes da requisicao.

b) Precatorios:

Todas as requisicbes de pagamento, cujos procedimentos forem definidos como
precatérios, recebidas no Tribunal no periodo compreendido entre 2 de julho de um ano até 1°
de julho do outro ano, se regulares, terdo seus dados lancados e seus créditos incluidos em
proposta orcamentaria para pagamento no exercicio seguinte, a ser encaminhada a SPO/CJF, no
prazo definido pela respectiva Lei de Diretrizes Or¢gamentarias.

Na proposta orcamentaria encaminhada por meio de banco de dados, constara o
valor solicitado para cada beneficiario, atualizado monetariamente pelo IPCA-E/IBGE, conforme
disciplinado pela Lei de Diretrizes Orcamentéarias, acumulado da data da conta informada na
requisicdo de pagamento até 1° de julho do ano em que for elaborada a proposta.

2. ELABORAGAO E TRAMITE DA PROPOSTA ORGAMENTARIA

Todos os procedimentos narrados no item 1 deste capitulo sdo etapas da elaboracéo
da proposta orcamentaria, quer das RPVs quer dos PRCs.

Assim, podemos fixar como etapas da elaboracéo:

— conferéncia da requisicdo de pagamento;

— registro e lancamento dos dados e elementos necessarios no sistema informatizado;
— verificacdo de eventual duplicidade de solicitacdo do crédito;

— atualizag&o dos valores requisitados; e

— migracao para banco de dados.

Em continuacéo, teremos o0 seguinte tramite:

— envio do banco de dados as areas de orcamento dos TRFs para conferéncia;
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— remessa do banco de dados pela area de orcamento dos TRFs a SPO/CJF;

— conferéncias, pela SPO/CJF, e consolidagdo das propostas encaminhadas pelos
TRFs, a fim de formar uma ordem cronolégica Unica; e

— remessa da proposta orcamentéria pela SPO/CJF a Secretaria de Orcamento Federal
do Ministério do Planejamento.

3. REPASSE DE VERBA AO JUiZO DA EXECUGAO OU AO BENEFICIARIO DO CREDITO

Aprovado o orcamento para o pagamento das decisdes judiciais transitadas em julgado,
0s recursos financeiros sdo gradativamente liberados e repassados aos tribunais, para que sejam
realizados os pagamentos dos créditos solicitados, na estrita ordem cronoldgica de sua
apresentacdo, sendo que os de natureza alimenticia tém precedéncia sobre os de natureza
comum.

3.1 Atualizacdo monetaria e juros

Ap0és a inclusdo em proposta, os valores requisitados serdo atualizados a partir de 1°
de julho respectivo até a data do efetivo pagamento, conforme preconizado pelo art. 100 da
Constituicdo Federal, pelo mesmo indice utilizado quando da elaboragdo da proposta orgamentaria
— 0 IPCA-E/IBGE.

3.1.1 Atualizacdo monetaria
a) Requisicdes de Pequeno Valor:

No caso das RPVs, a atualizacdo dar-se-a a partir do més anterior ao encerramento
da respectiva requisicdo mensal até o més do pagamento (com o indice divulgado no més
anterior).

b) Precatérios ndo parcelados (alimenticios, créditos ndo superiores ao limite do
pequeno valor e créditos superiores a esse limite, cuja acdo originéria tenha sido proposta apo6s
31/12/1999):

No caso dos precatdrios ndo passiveis de parcelamento, a atualizacdo dar-se-a a
partir do més de encerramento da respectiva proposta orcamentaria anual (julho) até o més em
que efetivado o pagamento (com o indice divulgado no més anterior). O critério sera praticamente
0 mesmo utilizado para as RPVs.
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Quanto a transferéncia do numerario destinado a quitacdo do débito por parte da
Fazenda, este também sera depositado em conta remunerada de instituicdo bancaria oficial, da
mesma forma que as RPVs.

c) Precatorios parcelados (natureza comum, desapropriacdo e créditos superiores ao
limite do pequeno valor, cuja acdo originaria tenha sido proposta até 31/12/1999):

No caso de parcelamento, devemos atentar para dois pontos especificos: valor minimo
de cada parcela e incidéncia de juros, de 6% ao ano, a partir da segunda parcela.

c.1) Valor minimo de cada parcela:

A Lei de Diretrizes Orcamentarias vem repetindo a cada ano a norma de que nenhuma
parcela podera ser inferior ao limite do pequeno valor, exceto o residuo. Dessa forma, se tivermos
um crédito atualizado de R$10.000,00 contra a Fazenda Federal, cujo procedimento adotado
foi o PRC, mesmo que a natureza desse crédito seja comum, seu pagamento, pelos limites
vigentes (60 salarios-minimos) e considerando um saléario-minimo hipotético de R$ 300,00,
nao sera parcelado.

Disp6e ainda o art. 78 do ADCT que 0 pagamento desses precatdrios sera feito em
até dez parcelas, e ndo necessariamente em dez. Assim, exemplificativamente, um crédito
atualizado de R$20.000,00 contra a Fazenda Federal, seu pagamento dar-se-& pelos limites
vigentes (60 salarios-minimos) e considerando um salario-minimo hipotético de R$300,00, em
duas parcelas. A primeira no valor de R$18.000,00, além da corre¢cdo monetéria e, a segunda,
no valor de R$2.000,00, corrigida monetariamente e acrescida de juros de 6% ao ano.

Sempre que alterado o valor do salario-minimo, os tribunais fardo o reparcelamento
dos créditos oriundos dos precatérios, automaticamente.

3.1.2 Juros

A incidéncia de juros dar-se-4 somente nos casos de precatorios parcelados, a partir
do pagamento da segunda parcela até a quitacéo total do crédito, tendo como termo inicial 0 més
de janeiro e termo final 0 més anterior ao do pagamento, conforme determina a Lei de Diretrizes

Orgamentarias.

V — PROCEDIMENTOS POSTERIORES AOS DEPOSITOS EFETUADOS PELOS TRIBUNAIS REGIONAIS FEDERAIS
PARA PAGAMENTO DE PRECATORIOS E REQUISICOES DE PEQUENO VALOR

1. COMUNICAGAO AO JUiZO REQUISITANTE E AS PARTES
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Os depositos dos valores destinados aos pagamentos de precatérios e requisicdes de
pequeno valor serdo feitos em instituicdo bancaria oficial, em conta remunerada individualizada.
O Tribunal enviard comunicado desta operacdo ao juizo da execucdo, que cientificara as partes.

O juizo da execucdo devera comunicar ao Presidente do Tribunal, de imediato, qualquer
fato que impeca o saque, a fim de que este determine o bloqueio dos valores até decisédo final.

Os saques dos depdsitos efetuados pelo Tribunal, sem expedicédo de alvara, regem-se
pelas normas aplicaveis aos depdsitos bancarios. Essa modalidade de saque se aplica as
requisicoes de pequeno valor expedidas pelas Varas Federais e Juizados Especiais Federais a
partir de 1°de janeiro de 2005 e aos precatérios de natureza alimenticia autuados nos Tribunais
apos 1¢de julho de 2004, mantido o levantamento por alvara para os precatdrios e requisicdes
de pequeno valor, expedidos pelas varas estaduais com competéncia delegada.

Ja o levantamento de valores decorrentes de precatério judicial de natureza comum
dependera de alvara judicial, a ser expedido mediante a apresentacdo ao juizo da causa de
Certiddo Negativa de Tributos Federais, Estaduais e Municipais, bem como de Certiddo de
Regularidade para com a Seguridade Social, o Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o (FGTS) e
a Divida Ativa da Unido, depois de ouvida a entidade publica devedora.

(Conforme Nota Técnica elaborada pelo Grupo de Precatorios, visando a uniformizacéo
dos procedimentos atinentes ao cumprimento do art. 19 da Lei n® 11.033/2004 — Processo
Administrativo/CJF/STJ ne 2005.16.1748, julgado em 24.02.2005).

1.1 Imposto de renda retido na fonte

Nos termos da Lei n¢ 10.833/2003, alterada pela Lei n¢ 10.865/2004, o imposto
de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante
precatorio ou requisi¢cdo de pequeno valor, sera retido na fonte pela instituicdo bancéaria responséavel
pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, sem
quaisquer deducdes, no momento do saque. Fica dispensado da retencao do imposto o beneficiario
que declarar, perante a instituicdo financeira depositaria, que os rendimentos recebidos séo
isentos ou nao tributaveis, ou que, em se tratando de pessoa juridica, esteja inscrita no Simples
(art. 27, 8§ 12 e 29).

VI — PROCEDIMENTOS NA SECRETARIA DE PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E FiNANCAS DO CJF
1. ComMPETENCIA NO AMBITO DA JusTICA FEDERAL
De acordo com o art. 22 da Lei n¢8.472/92, as atividades de planejamento, orgamento

e financas, na Justica Federal, devem ser organizadas em forma de sistema, tendo como 6rgéo
central o Conselho da Justica Federal.
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Em cumprimento ao disposto no artigo retro mencionado, foi editada a Resolucdo ne
94, de 11/06/93, que estabeleceu a organizacdo e as diretrizes basicas de funcionamento do
sistema de planejamento, orcamento e finangas da Justica Federal.

Esse sistema tem como 6rgdo central a Secretaria de Planejamento, Orcamento e
Financas do Conselho da Justica Federal, como 6rgdos setoriais os Tribunais Regionais Federais
e como 0rgdos seccionais as sec¢des judiciarias.

Ao 6rgdo central do sistema compete coordenar, planejar e orientar as atividades
relacionadas com a administragdo dos recursos orgamentarios e financeiros da Justica Federal de
1° e 2¢graus e da Secretaria do Conselho da Justica Federal.

1.1 Principais atribuicdes
1.1.1 Atribui¢bes genéricas

a) Promover a padronizacdo e racionalizacdo dos procedimentos or¢camentarios,
financeiros e operacionais em todos os niveis de atividade do Sistema de Planejamento, Orcamento
e Financas da Justica Federal,

b) Propor normas com vistas a regulamentar os atos de administracdo dos recursos
orcamentarios e financeiros, bem como sua execuc¢do no &mbito da Justica Federal;

c¢) Coordenar e orientar as atividades de elaboracéo dos orgamentos anuais, plurianuais,
de créditos adicionais e das alteracGes no detalhamento da despesa, bem como a programacao
financeira de desembolso, de acordo com a legislacao pertinente;

d) Examinar, consolidar e encaminhar as propostas orcamentarias ao Secretario-
Geral para posterior aprovacao pelo Conselho da Justica Federal e pela Corte Especial do
Superior Tribunal de Justica;

e) Elaborar e encaminhar a Secretaria do Tesouro Nacional a programacao financeira
da Justica Federal, com base na legislacéo vigente;

f) Elaborar e publicar, conforme determinam a Lei Complementar n¢ 101/2000 (LRF)
e as Leis de Diretrizes Orcamentérias, o cronograma anual de desembolso mensal dos recursos
financeiros da Justica Federal;
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g) Promover a liberacdo dos recursos financeiros aos tribunais e Secretaria de
Administracdo do Conselho da Justica Federal, com base na programacéao financeira aprovada e
nas prioridades indicadas e apuradas nos cronogramas de desembolso das unidades.

1.1.2 AtribuicBes afetas ao pagamento de débitos judiciais

Séo também da responsabilidade da Secretaria de Planejamento, Orcamento e Financas
do Conselho da Justica Federal:

a) Verificar se os bancos de dados relativos aos precatdrios da Administracédo Direta e
Indireta, enviados pelos Tribunais Regionais Federais para inclusdo na Proposta Orcamentéria,
estdo de acordo com a LDO e as Resolucdes do CJF, bem como com a estrutura aprovada em
reunides do Grupo de Trabalho constituido por Portaria do Presidente do Conselho da Justica
Federal,

b) Encaminhar os referidos bancos & Comissao Mista de Planos, Orcamentos Publicos
e Fiscalizacdo do Congresso Nacional e a Secretaria de Orcamento Federal do Ministério do
Planejamento, Or¢camento e Gestdo, em cumprimento as determinacdes das leis de diretrizes
orcamentarias;

c) Verificar se os bancos de dados das requisices de pequeno valor, enviadas
mensalmente pelos tribunais, estdo de acordo com a LDO, Resolugbes do Conselho da Justica
Federal, bem como com as recomendacdes do aludido Grupo de Trabalho;

d) Orientar, analisar, consolidar e encaminhar as solicitacdes de créditos adicionais
relativas as sentencas judiciais transitadas em julgado a Secretaria de Orcamento Federal,

e) Promover a migracgéo dos dados para o Sistema Integrado de Administracdo Financeira
do Governo Federal (Siafi) em cumprimento as determinagdes da Lei de Diretrizes Orcamentarias;

f) Promover a liberacdo dos recursos financeiros aos tribunais para pagamento dos
precatérios e requisicdes de pequeno valor, com base na programacao financeira aprovada e nos
cronogramas elaborados por data de autuacédo, para cumprimento da ordem cronoldgica.

2. ENCAMINHAMENTO DOS BANCOS DE DADOS PELOS TRIBUNAIS ReGcionals Feperais A SPO/CJF

2.1 Precatérios
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Os tribunais encaminhardo os bancos de dados relativos aos precatdrios a Secretaria
de Planejamento, Orcamento e Financas do Conselho da Justica Federal, observando as exigéncias
da LDO, a estrutura previamente aprovada e o prazo interno estabelecido com base no prazo
final estipulado pela LDO, para o envio dos referidos bancos & Comissdo Mista de Planos,
Orcamentos Publicos e Fiscalizacdo do Congresso Nacional e a Secretaria de Orgcamento Federal.

2.2. RequisicBes de pequeno valor

Os tribunais encaminhardo os bancos de dados relativos as requisi¢des de pequeno
valor, mensalmente, até o 7¢ dia Util do més posterior ao do recebimento, com base na LDO,
Resolucdes do Conselho, de acordo com a estrutura previamente aprovada.

3. LIBERAGAO DOS RECURSOS FINANCEIROS A0S TRIBUNAIS REGIONAIS FEDERAIS
3.1 Precatorios

Recebidos os bancos de dados mencionados no item 2.1 do capitulo anterior, a SPO/
CJF verificara nos tribunais se houve alteracdes nos bancos de dados de precatérios, a fim de
elaborar a proposta de distribuicdo dos limites financeiros aos tribunais.

Feitas as verificacbes, a SPO/CJF elaborard a proposta de liberacdo dos limites
financeiros, submetendo-a ao secretério-geral para posterior autorizagdo pelo Presidente do
Conselho da Justica Federal.

Autorizados, os limites serdo liberados aos tribunais até o dia 20 de cada més.

3.2 Requisicdes de pequeno valor:

Recebidos os bancos de dados mencionados no item 2.2. do capitulo anterior, a SPO/
CJF verificara se estdo de acordo com a LDO, com as Resolucdes do Conselho, bem como com a
estrutura predefinida, a fim de elaborar a proposta de distribuicdo dos limites financeiros aos
tribunais.

Feitas as verificagbes, a SPO/CJF elaborard a proposta de liberacdo dos limites
financeiros, submetendo-a ao secretério-geral para posterior autorizagdo pelo Presidente do
Conselho da Justica Federal.

Autorizados, os limites serdo liberados aos tribunais até o dia 20 de cada més.

Estdo anexadas ao presente Manual as normas vigentes.
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

CONSTITUICAO DA REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL DE 1988

(..)

Art. 100. a excecdo dos créditos de natureza alimenticia, os pagamentos devidos pela Fazenda
Federal, Estadual ou Municipal, em virtude de sentenca judiciaria, far-se-do exclusivamente na
ordem cronoldgica de apresentacao dos precatorios e a conta dos créditos respectivos, proibida a
designacéo de casos ou de pessoas nas dotacGes orcamentarias e nos créditos adicionais abertos
para este fim.

§ 1° E obrigatoria a inclus&o, no orcamento das entidades de direito publico, de verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes
de precatdrios judiciarios, apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do
exercicio seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente. (Redacdo dada pela
Emenda Constitucional n°® 30, de 2000)

§ 1°-A Os débitos de natureza alimenticia compreendem aqueles decorrentes de
salérios, vencimentos, proventos, pensdes e suas complementacdes, beneficios previdenciarios
e indenizacdes por morte ou invalidez, fundadas na responsabilidade civil, em virtude de sentenca
transitada em julgado. (Incluido pela Emenda Constitucional n® 30, de 2000)

§ 2° As dotagOes orcamentarias e os créditos abertos serdo consignados diretamente
ao Poder Judiciario, cabendo ao Presidente do Tribunal que proferir a decisdo exeqiienda determinar
0 pagamento segundo as possibilidades do depdsito, e autorizar, a requerimento do credor, e
exclusivamente para o caso de preterimento de seu direito de precedéncia, o sequestro da
guantia necessaria a satisfacdo do debito. (Redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 30, de

2000)

§ 3° O disposto no caput deste artigo, relativamente a expedicéo de precatorios, ndo
se aplica aos pagamentos de obrigacdes definidas em lei como de pequeno valor que a Fazenda
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Federal, Estadual, Distrital ou Municipal deva fazer em virtude de sentenca judicial transitada
em julgado. (Redacdo dada pela Emenda Constitucional n°® 30, de 2000)

8§ 4° Sao0 vedados a expedicdo de precatorio complementar ou suplementar de valor
pago, bem como fracionamento, reparticdo ou quebra do valor da execucéo, a fim de que seu
pagamento ndo se faca, em parte, na forma estabelecida no § 3° deste artigo e, em parte,
mediante expedi¢do de precatorio. (Incluido pela Emenda Constitucional n® 37, de 2002)

8 5° A lei podera fixar valores distintos para o fim previsto no § 3° deste artigo,
segundo as diferentes capacidades das entidades de direito publico. (Paragrafo incluido pela
Emenda Constitucional n°® 30, de 2000 e Renumerado pela Emenda Constitucional n® 37, de

2002)

8 6° O Presidente do Tribunal competente que, por ato comissivo ou omissivo, retardar
ou tentar frustrar a liquidacéo regular de precatdrio incorrerd em crime de responsabilidade.
(Paragrafo incluido pela Emenda Constitucional n® 30, de 2000 e Renumerado pela Emenda
Constitucional n® 37, de 2002)

(...)
Brasilia, 5 de outubro de 1988.

Ulysses Guimaraes , Presidente - Mauro Benevides , 1.° Vice-Presidente - Jorge Arbage , 2.°
Vice-Presidente - Marcelo Cordeiro , 1.° Secretario - Méario Maia , 2.° Secretario - Arnaldo Faria
de Sa, 3.° Secretario - Benedita da Silva, 1.° Suplente de Secretario - Luiz Soyer , 2.° Suplente
de Secretario - Sotero Cunha , 3.° Suplente de Secretario - Bernardo Cabral , Relator Geral -
Adolfo Oliveira , Relator Adjunto - Antonio Carlos Konder Reis , Relator Adjunto - José Fogaca ,
Relator Adjunto - Abigail Feitosa - Acival Gomes - Adauto Pereira - Ademir Andrade - Adhemar
de Barros Filho - Adroaldo Streck - Adylson Motta - Aécio de Borba - Aécio Neves - Affonso
Camargo - Afif Domingos - Afonso Arinos - Afonso Sancho - Agassiz Almeida - Agripino de
Oliveira Lima - Airton Cordeiro - Airton Sandoval - Alarico Abib - Albano Franco - Albérico
Cordeiro - Albérico Filho - Alceni Guerra - Alcides Saldanha - Aldo Arantes - Alércio Dias -
Alexandre Costa - Alexandre Puzyna - Alfredo Campos - Almir Gabriel - Aloisio Vasconcelos -
Aloysio Chaves - Aloysio Teixeira - Aluizio Bezerra - Aluizio Campos - Alvaro Antonio - Alvaro
Pacheco - Alvaro Valle - Alysson Paulinelli - Amaral Netto - Amaury Miller - Amilcar Moreira -
Angelo Magalhdes - Anna Maria Rattes - Annibal Barcellos - Antero de Barros - Antbnio
Céamara - Antdnio Carlos Franco - Antonio Carlos Mendes Thame - Antdnio de Jesus - Antonio
Ferreira - Antonio Gaspar - Antonio Mariz - Antonio Perosa - Antdnio Salim Curiati - Antonio
Ueno - Arnaldo Martins - Arnaldo Moraes - Arnaldo Prieto - Arnold Fioravante - Arolde de
Oliveira - Artenir Werner - Artur da Tavola - Asdrubal Bentes - Assis Canuto - Atila Lira -
Augusto Carvalho - Aureo Mello - Basilio Villani - Benedicto Monteiro - Benito Gama - Beth
Azize - Bezerra de Melo - Bocayuva Cunha - Bonifacio de Andrada - Bosco Franga - Brand&o
Monteiro - Caio Pompeu - Carlos Alberto - Carlos Alberto Cad - Carlos Benevides - Carlos
Cardinal - Carlos Chiarelli - Carlos Cotta - Carlos De'Carli - Carlos Mosconi - Carlos Sant’/Anna -
Carlos Vinagre - Carlos Virgilio - Carrel Benevides - Cassio Cunha Lima - Célio de Castro - Celso
Dourado - César Cals Neto - César Maia - Chagas Duarte - Chagas Neto - Chagas Rodrigues -
Chico Humberto - Christévam Chiaradia - Cid Carvalho - Cid Saboia de Carvalho - Claudio Avila
- Cleonéncio Fonseca - Costa Ferreira - Cristina Tavares - Cunha Bueno - Déalton Canabrava -
Darcy Deitos - Darcy Pozza - Daso Coimbra - Davi Alves Silva - Del Bosco Amaral - Delfim Netto
- Délio Braz - Denisar Arneiro - Dionisio Dal Pra - Dionisio Hage - Dirce Tutu Quadros - Dirceu
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Carneiro - Divaldo Suruagy - Djenal Gongalves - Domingos Juvenil - Domingos Leonelli - Doreto
Campanari - Edésio Frias - Edison Lobao - Edivaldo Motta - Edme Tavares - Edmilson Valentim
- Eduardo Bonfim - Eduardo Jorge - Eduardo Moreira - Egidio Ferreira Lima - Elias Murad - Eliel
Rodrigues - Eliézer Moreira - Enoc Vieira - Eraldo Tinoco - Eraldo Trindade - Erico Pegoraro -
Ervin Bonkoski - Etevaldo Nogueira - Euclides Scalco - Eunice Michiles - Evaldo Gongalves -
Expedito Machado - Ezio Ferreira - Fabio Feldmann - Fabio Raunheitti - Farabulini Janior -
Fausto Fernandes - Fausto Rocha - Felipe Mendes - Feres Nader - Fernando Bezerra Coelho -
Fernando Cunha - Fernando Gasparian - Fernando Gomes - Fernando Henrique Cardoso -
Fernando Lyra - Fernando Santana - Fernando Velasco - Firmo de Castro - Flavio Palmier da
Veiga - Flavio Rocha - Florestan Fernandes - Floriceno Paixdo - Franga Teixeira - Francisco
Amaral - Francisco Benjamim - Francisco Carneiro - Francisco Coelho - Francisco Diégenes -
Francisco Dornelles - Francisco Kister - Francisco Pinto - Francisco Rollemberg - Francisco
Rossi - Francisco Sales - Furtado Leite - Gabriel Guerreiro - Gandi Jamil - Gastone Righi -
Genebaldo Correia - Genésio Bernardino - Geovani Borges - Geraldo Alckmin Filho - Geraldo
Bulhdes - Geraldo Campos - Geraldo Fleming - Geraldo Melo - Gerson Camata - Gerson Marcondes
- Gerson Peres - Gidel Dantas - Gil César - Gilson Machado - Gonzaga Patriota - Guilherme
Palmeira - Gumercindo Milhomem - Gustavo de Faria - Harlan Gadelha - Haroldo Lima -
Haroldo Sabdia - Hélio Costa - Hélio Duque - Hélio Manhaes - Hélio Rosas - Henrique Cérdova
- Henrigque Eduardo Alves - Heraclito Fortes - Hermes Zaneti - Hilario Braun - Homero Santos -
Humberto Lucena - Humberto Souto - Iberé Ferreira - Ibsen Pinheiro - Inocéncio Oliveira - Iraja
Rodrigues - Iram Saraiva - Irapuan Costa Junior - Irma Passoni - Ismael Wanderley - Israel
Pinheiro - Itamar Franco - Ivo Cersésimo - Ivo Lech - Ivo Mainardi - Ivo Vanderlinde - Jacy
Scanagatta - Jairo Azi - Jairo Carneiro - Jalles Fontoura - Jamil Haddad - Jarbas Passarinho -
Jayme Paliarin - Jayme Santana - Jesualdo Cavalcanti - Jesus Tajra - Joaci Goes - Jodo Agripino
- Joéo Alves - Jodo Calmon - Joéo Carlos Bacelar - Jodo Castelo - Jodo Cunha - Jodo da Mata -
Jodo de Deus Antunes - Jodo Herrmann Neto - Jodo Lobo - Jodo Machado Rollemberg - Jo&o
Menezes - Jodo Natal - Jodo Paulo - Jodo Rezek - Joaquim Bevilacqua - Joaquim Francisco -
Joaquim Hayckel - Joaquim Sucena - Jofran Frejat - Jonas Pinheiro - Jonival Lucas - Jorge
Bornhausen - Jorge Hage - Jorge Leite - Jorge Uequed - Jorge Vianna - José Agripino - José
Camargo - José Carlos Coutinho - José Carlos Grecco - José Carlos Martinez - José Carlos
Saboia - José Carlos Vasconcelos - José Costa - José da Conceicdo - José Dutra - José Egreja -
José Elias - José Fernandes - José Freire - José Genoino - José Geraldo - José Guedes - Jose
Ignécio Ferreira - José Jorge - José Lins - José Lourenco - José Luiz de S& - José Luiz Maia - José
Maranhdo - José Maria Eymael - José Mauricio - José Melo - José Mendonca Bezerra - José
Moura - José Paulo Bisol - José Queiroz - José Richa - José Santana de Vasconcellos - José
Serra - José Tavares - José Teixeira - José Thomaz Nond - José Tinoco - José Ulisses de Oliveira
- José Viana - José Yunes - Jovanni Masini - Juarez Antunes - Julio Campos - Julio Costamilan -
Jutahy Janior - Jutahy Magalhaes - Koyu lha - Lael Varella - Lavoisier Maia - Leite Chaves - Lélio
Souza - Leopoldo Peres - Leur Lomanto - Levy Dias - Lézio Sathler - Lidice da Mata - Louremberg
Nunes Rocha - Lourival Baptista - Lucia Braga - Lucia Vania - Lucio Alcantara - Luis Eduardo -
Luis Roberto Ponte - Luiz Alberto Rodrigues - Luiz Freire - Luiz Gushiken - Luiz Henrique - Luiz
Inécio Lula da Silva - Luiz Leal - Luiz Marques - Luiz Salom&o - Luiz Viana - Luiz Viana Neto -
Lyséneas Maciel - Maguito Vilela - Maluly Neto - Manoel Castro - Manoel Moreira - Manoel
Ribeiro - Mansueto de Lavor - Manuel Viana - Marcia Kubitschek - Marcio Braga - Marcio
Lacerda - Marco Maciel - Marcondes Gadelha - Marcos Lima - Marcos Queiroz - Maria de
Lourdes Abadia - Maria Lucia - Méario Assad - Mério Covas - Mério de Oliveira - Mério Lima -
Marluce Pinto - Matheus lensen - Mattos Ledo - Mauricio Campos - Mauricio Correa - Mauricio
Fruet - Mauricio Nasser - Mauricio Padua - Maurilio Ferreira Lima - Mauro Borges - Mauro
Campos - Mauro Miranda - Mauro Sampaio - Max Rosenmann - Meira Filho - Melo Freire - Mello
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Reis - Mendes Botelho - Mendes Canale - Mendes Ribeiro - Messias Gois - Messias Soares -
Michel Temer - Milton Barbosa - Milton Lima - Milton Reis - Miraldo Gomes - Miro Teixeira -
Moema S&o Thiago - Moysés Pimentel - Mozarildo Cavalcanti - Mussa Demes - Myrian Portella
- Nabor Janior - Naphtali Alves de Souza - Narciso Mendes - Nelson Aguiar - Nelson Carneiro -
Nelson Jobim - Nelson Sabra - Nelson Seixas - Nelson Wedekin - Nelton Friedrich - Nestor
Duarte - Ney Maranhéo - Nilso Sguarezi - Nilson Gibson - Nion Albernaz - Noel de Carvalho -
Nyder Barbosa - Octavio Elisio - Odacir Soares - Olavo Pires - Olivio Dutra - Onofre Corréa -
Orlando Bezerra - Orlando Pacheco - Oscar Corréa - Osmar Leitdo - Osmir Lima - Osmundo
Reboucas - Osvaldo Bender - Osvaldo Coelho - Osvaldo Macedo - Osvaldo Sobrinho - Oswaldo
Almeida - Oswaldo Trevisan - Ottomar Pinto - Paes de Andrade - Paes Landim - Paulo Delgado
- Paulo Macarini - Paulo Marques - Paulo Mincarone - Paulo Paim - Paulo Pimentel - Paulo
Ramos - Paulo Roberto - Paulo Roberto Cunha - Paulo Silva - Paulo Zarzur - Pedro Canedo -
Pedro Ceolin - Percival Muniz - Pimenta da Veiga - Plinio Arruda Sampaio - Plinio Martins -
Pompeu de Sousa - Rachid Saldanha Derzi - Raimundo Bezerra - Raimundo Lira - Raimundo
Rezende - Raquel Candido - Raquel Capiberibe - Raul Belém - Raul Ferraz - Renan Calheiros -
Renato Bernardi - Renato Johnsson - Renato Vianna - Ricardo Fiuza - Ricardo lzar - Rita
Camata - Rita Furtado - Roberto Augusto - Roberto Balestra - Roberto Brant - Roberto Campos
- Roberto D’Avila - Roberto Freire - Roberto Jefferson - Roberto Rollemberg - Roberto Torres -
Roberto Vital - Robson Marinho - Rodrigues Palma - Ronaldo Aragdo - Ronaldo Carvalho -
Ronaldo Cezar Coelho - Ronan Tito - Ronaro Corréa - Rosa Prata - Rose de Freitas - Rospide
Netto - Rubem Branquinho - Rubem Medina - Ruben Figueird - Ruberval Pilotto - Ruy Bacelar
- Ruy Nedel - Sadie Hauache - Salatiel Carvalho - Samir Achda - Sandra Cavalcanti - Santinho
Furtado - Sarney Filho - Saulo Queiroz - Sérgio Brito - Sérgio Spada - Sérgio Werneck - Severo
Gomes - Sigmaringa Seixas - Silvio Abreu - Sim&o Sessim - Siqueira Campos - S6lon Borges dos
Reis - Stélio Dias - Tadeu Franca - Telmo Kirst - Teotonio Vilela Filho - Theodoro Mendes - Tito
Costa - Ubiratan Aguiar - Ubiratan Spinelli - Uldurico Pinto - Valmir Campelo - Valter Pereira -
Vasco Alves - Vicente Bogo - Victor Faccioni - Victor Fontana - Victor Trovao - Vieira da Silva -
Vilson Souza - Vingt Rosado - Vinicius Cansancdo - Virgildasio de Senna - Virgilio Galassi -
Virgilio Guimaraes - Vitor Buaiz - Vivaldo Barbosa - Vladimir Palmeira - Wagner Lago - Waldec
Ornélas - Waldyr Pugliesi - Walmor de Luca - Wilma Maia - Wilson Campos - Wilson Martins -
Ziza Valadares.

Participantes: Alvaro Dias - Antdnio Britto - Bete Mendes - Borges da Silveira - Cardoso Alves -
Edivaldo Holanda - Expedito Junior - Fadah Gattass - Francisco Dias - Geovah Amarante - Hélio
Gueiros - Horéacio Ferraz - Hugo Napole&o - Iturival Nascimento - Ivan Bonato - Jorge Medauar
- José Mendonca de Morais - Leopoldo Bessone - Marcelo Miranda - Mauro Fecury - Neuto de
Conto - Nivaldo Machado - Oswaldo Lima Filho - Paulo Almada - Prisco Viana - Ralph Biasi -
Roséario Congro Neto - Sérgio Naya - Tidei de Lima.

In Memoriam: Alair Ferreira - Antonio Farias - Fabio Lucena - Norberto Schwantes - Virgilio
Tavora.
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

EMENDA CONSTITUCIONAL N° 30, DE 13 DE SETEMBRO DE 2000

Altera a redacdo do art. 100 da Constituicdo Federal e acrescenta
o0 art. 78 no Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias,
referente ao pagamento de precatorios judiciarios.

As Mesas da Camara dos Deputados e do Senado Federal, nos termos do § 3° do art.
60 da Constituicio Federal, promulgam a seguinte Emenda ao texto constitucional:

Art. 1° O art. 100 da Constituicdo Federal passa a vigorar com a seguinte redacéao:

“Ar.100. oo "

“§ 1° E obrigatoria a inclusdo, no orcamento das entidades de direito publico, de
verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado,
constantes de precatorios judiciarios, apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até
o final do exercicio seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente.”(NR)

“8 1°-A Os débitos de natureza alimenticia compreendem aqueles decorrentes de
salarios, vencimentos, proventos, pensdes e suas complementacdes, beneficios previdenciarios
e indenizacdes por morte ou invalidez, fundadas na responsabilidade civil, em virtude de sentenca
transitada em julgado.” (AC)*

“8 2° As dotagOes orcamentarias e os creditos abertos serdo consignados diretamente
ao Poder Judiciario, cabendo ao Presidente do Tribunal que proferir a decisdo exeqiienda determinar
0 pagamento segundo as possibilidades do depdsito, e autorizar, a requerimento do credor, e
exclusivamente para o caso de preterimento de seu direito de precedéncia, o sequestro da
guantia necessaria a satisfacdo do débito.”(NR)

“8 3° O disposto no caput deste artigo, relativamente a expedicédo de precatdrios, ndo
se aplica aos pagamentos de obrigacdes definidas em lei como de pequeno valor que a Fazenda
Federal, Estadual, Distrital ou Municipal deva fazer em virtude de sentenca judicial transitada
em julgado.”(NR)

“8§ 4° A lei podera fixar valores distintos para o fim previsto no § 3° deste artigo,
segundo as diferentes capacidades das entidades de direito publico.” (AC)

“§ 5° O Presidente do Tribunal competente que, por ato comissivo ou omissivo,
retardar ou tentar frustrar a liquidacéo regular de precatério incorrera em crime de responsabilidade.”
(AC)

Art. 2° E acrescido, no Ato das Disposicdes Constitucionais Transitérias, o art. 78,
com a seguinte redacao:

“Art. 78. Ressalvados os créditos definidos em lei como de pequeno valor, os de
natureza alimenticia, os de que trata o art. 33 deste Ato das Disposi¢cdes Constitucionais
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Transitérias e suas complementacdes e 0s que ja tiverem 0s seus respectivos recursos liberados
ou depositados em juizo, os precatorios pendentes na data de promulgacdo desta Emenda e o0s
que decorram de acdes iniciais ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 serdo liquidados pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e
sucessivas, no prazo maximo de dez anos, permitida a cessao dos créditos.” (AC)

“§ 1° E permitida a decomposicéo de parcelas, a critério do credor.” (AC)

“8 2° As prestacdes anuais a que se refere o caput deste artigo terdo, se ndo liquidadas
até o final do exercicio a que se referem, poder liberatério do pagamento de tributos da entidade
devedora.” (AC)

“8 3° O prazo referido no caput deste artigo fica reduzido para dois anos, nos casos
de precatorios judiciais originarios de desapropriacéo de imdvel residencial do credor, desde que
comprovadamente Unico a época da imissdo na posse.” (AC)

“8 4° O Presidente do Tribunal competente devera, vencido o prazo ou em caso de
omissdo no orgamento, ou pretericdo ao direito de precedéncia, a requerimento do credor,
requisitar ou determinar o sequestro de recursos financeiros da entidade executada, suficientes a
satisfacdo da prestacéo.” (AC)

Art. 3° Esta Emenda Constitucional entra em vigor na data de sua publicagéo.
Brasilia, em 13 de setembro de 2000
Mesa da Camara dos Deputados
Deputado Michel Temer
Presidente
Deputado Heraclito Fortes
1° Vice-Presidente
Deputado Severino Cavalcanti
2° Vice-Presidente
Deputado Ubiratan Aguiar
1° Secretério
Deputado Nelson Trad
2° Secretario
Deputado Jaques Wagner
3° Secretario
Deputado Efraim Morais

4° Secretario
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Mesa do Senado Federal
Senador Antonio Carlos Magalhdes
Presidente
Senador Geraldo Melo
1° Vice-Presidente
Senador Ademir Andrade
2° Vice-Presidente
Senador Ronaldo Cunha Lima
1° Secretério
Senador Carlos Patrocinio
2° Secretario
Senador Nabor Junior

3° Secretario
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

EMENDA CONSTITUCIONAL N° 37, DE 12 DE JUNHO DE 2002

Altera os arts. 100 e 156 da Constituicdo Federal
e acrescenta os arts. 84, 85, 86, 87 e 88

ao Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias.

As Mesas da Camara dos Deputados e do Senado Federal, nos termos do 8 3° do art. 60
da Constituicdo Federal, promulgam a seguinte Emenda ao texto constitucional:
Art. 1° O art. 100 da Constituicdo Federal passa a vigorar acrescido do seguinte § 4°,

renumerando-se 0s subsequentes:

“Art. 100. oo

8§ 4° Sao0 vedados a expedicdo de precatorio complementar ou suplementar de valor pago, bem
como fracionamento, reparticdo ou quebra do valor da execucdo, a fim de que seu pagamento
ndo se faca, em parte, na forma estabelecida no § 3° deste artigo e, em parte, mediante

expedicdo de precatorio.

Art. 4° Esta Emenda Constitucional entra em vigor na data de sua publicagéo.

Brasilia, em 12 de junho de 2002

Mesa da Camara dos Deputados Mesa do Senado Federal
Deputado AECIO NEVESPresidente Senador RAMEZ TEBETPresidente
Deputado BARBOSA NETO2° Vice-Presidente  Senador EDISON LOBAO1° Vice-Presidente

Deputado NILTON CAPIXABAZ2° Secretario Senador CARLOS WILSON1° Secretario

Deputado PAULO ROCHAZ3° Secretério Senador ANTERO PAES DE BARROS2°
Secretario
Deputado CIRO NOGUEIRA4° Secretério Senador RONALDO CUNHA LIMA3° Secretario

Senador MOZARILDO CAVALCANTI4® Secretério
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N© 10.259, DE 12 DE JULHO DE 2001.

Dispde sobre a instituicdo dos Juizados Especiais
Civeis e Criminais no ambito da Justica Federal.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Fago saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1¢ Sdo instituidos os Juizados Especiais Civeis e Criminais da Justica Federal,
aos quais se aplica, no que néo conflitar com esta Lei, o disposto na Lei n° 9.099, de 26 de
setembro de 1995.

Art. 22 Compete ao Juizado Especial Federal Criminal processar e julgar os feitos de
competéncia da Justica Federal relativos as infracGes de menor potencial ofensivo.

Paragrafo tnico. Consideram-se infragdes de menor potencial ofensivo, para os efeitos
desta Lei, 0s crimes a que a lei comine pena maxima nao superior a dois anos, ou multa.

Art. 3¢ Compete ao Juizado Especial Federal Civel processar, conciliar e julgar causas
de competéncia da Justica Federal até o valor de sessenta salarios minimos, bem como executar
as suas sentengas.

§ 12 Nao se incluem na competéncia do Juizado Especial Civel as causas:

| - referidas no art. 109, incisos Il, Il e XlI, da Constituicdo Federal, as acdes de
mandado de seguranca, de desapropriacdo, de divisdo e demarcacdo, populares, execucoes
fiscais e por improbidade administrativa e as demandas sobre direitos ou interesses difusos,
coletivos ou individuais homogéneos;

Il - sobre bens imoveis da Unido, autarquias e fundacdes publicas federais;

[Il - para a anulacdo ou cancelamento de ato administrativo federal, salvo o de
natureza previdenciaria e o de langamento fiscal;

IV - que tenham como objeto a impugnacao da pena de demisséo imposta a servidores
publicos civis ou de sanc¢des disciplinares aplicadas a militares.

§ 22 Quando a pretensao versar sobre obrigagfes vincendas, para fins de competéncia
do Juizado Especial, a soma de doze parcelas ndo podera exceder o valor referido no art. 39,
caput.

8 3° No foro onde estiver instalada Vara do Juizado Especial, a sua competéncia é
absoluta.

Art. 420 Juiz poderd, de oficio ou a requerimento das partes, deferir medidas cautelares
no curso do processo, para evitar dano de dificil reparacao.

Art. B Exceto nos casos do art. 4, somente sera admitido recurso de sentenca
definitiva.
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Art. 62 Podem ser partes no Juizado Especial Federal Civel:

| — como autores, as pessoas fisicas e as microempresas e empresas de pequeno
porte, assim definidas na Lei n° 9.317, de 5 de dezembro de 1996;

Il — como rés, a Unido, autarquias, fundacdes e empresas publicas federais.

Art. 72 As citagdes e intimagOes da Unido serdo feitas na forma prevista nos arts. 35
a 38 da Lei Complementar n° 73, de 10 de fevereiro de 1993.

Paragrafo unico. A citacdo das autarquias, fundacdes e empresas publicas sera feita
na pessoa do representante maximo da entidade, no local onde proposta a causa, quando ali
instalado seu escritorio ou representacdo; se nao, na sede da entidade.

Art. 82 As partes serdo intimadas da sentenca, quando néo proferida esta na audiéncia
em que estiver presente seu representante, por ARMP (aviso de recebimento em méao prépria).

§ 1° As demais intimacGes das partes serdo feitas na pessoa dos advogados ou dos
Procuradores que oficiem nos respectivos autos, pessoalmente ou por via postal.

8 2¢ Os tribunais poderéo organizar servigo de intimagéo das partes e de recepcao de
peticdes por meio eletrénico.

Art. 92 Ndo havera prazo diferenciado para a préatica de qualquer ato processual pelas
pessoas juridicas de direito publico, inclusive a interposicdo de recursos, devendo a citacdo para
audiéncia de conciliacdo ser efetuada com antecedéncia minima de trinta dias.

Art. 10. As partes poderao designar, por escrito, representantes para a causa, advogado
ou nao.

Paragrafo Unico. Os representantes judiciais da Unido, autarquias, fundacfes e empresas
publicas federais, bem como os indicados na forma do caput, ficam autorizados a conciliar,
transigir ou desistir, nos processos da competéncia dos Juizados Especiais Federais.

Art. 11. A entidade publica ré devera fornecer ao Juizado a documentacdo de que
disponha para o esclarecimento da causa, apresentando-a até a instalagdo da audiéncia de
conciliacéo.

Paragrafo Gnico. Para a audiéncia de composicdo dos danos resultantes de ilicito
criminal (arts. 71, 72 e 74 da Lei n° 9.099, de 26 de setembro de 1995), o representante da
entidade que comparecer tera poderes para acordar, desistir ou transigir, na forma do art. 10.

Art. 12. Para efetuar o exame técnico necessario a conciliagdo ou ao julgamento da
causa, 0 Juiz nomeard pessoa habilitada, que apresentar4 o laudo até cinco dias antes da
audiéncia, independentemente de intimacdo das partes.

8 12 Os honorarios do técnico serdo antecipados a conta de verba orcamentaria do
respectivo Tribunal e, quando vencida na causa a entidade publica, seu valor sera incluido na
ordem de pagamento a ser feita em favor do Tribunal.

§ 2° Nas acOes previdenciarias e relativas a assisténcia social, havendo designagao
de exame, serdo as partes intimadas para, em dez dias, apresentar quesitos e indicar assistentes.

Art. 13. Nas causas de que trata esta Lei, ndo havera reexame necessario.
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Art. 14. Cabera pedido de uniformizacdo de interpretacdo de lei federal quando
houver divergéncia entre decisdes sobre questbes de direito material proferidas por Turmas
Recursais na interpretacéo da lei.

§ 1° O pedido fundado em divergéncia entre Turmas da mesma Regido sera julgado
em reunido conjunta das Turmas em conflito, sob a presidéncia do Juiz Coordenador.

§ 2° 0 pedido fundado em divergéncia entre decisdes de turmas de diferentes regides
ou da proferida em contrariedade a simula ou jurisprudéncia dominante do STJ sera julgado por
Turma de Uniformizacdo, integrada por juizes de Turmas Recursais, sob a presidéncia do
Coordenador da Justica Federal.

8 32 A reunido de juizes domiciliados em cidades diversas sera feita pela via eletronica.

8 4° Quando a orientacédo acolhida pela Turma de Uniformizacdo, em questdes de
direito material, contrariar simula ou jurisprudéncia dominante no Superior Tribunal de Justica -
STJ, a parte interessada podera provocar a manifestacéo deste, que dirimira a divergéncia.

8 52 No caso do § 49, presente a plausibilidade do direito invocado e havendo fundado
receio de dano de dificil reparacdo, podera o relator conceder, de oficio ou a requerimento do
interessado, medida liminar determinando a suspensdo dos processos nos quais a controversia
esteja estabelecida.

8 6¢° Eventuais pedidos de uniformizacéo idénticos, recebidos subsequientemente em
quaisquer Turmas Recursais, ficarao retidos nos autos, aguardando-se pronunciamento do Superior
Tribunal de Justica.

§ 72 Se necessério, o relator pedird informac6es ao Presidente da Turma Recursal ou
Coordenador da Turma de Uniformizagao e ouvira o Ministério Publico, no prazo de cinco dias.
Eventuais interessados, ainda que ndo sejam partes no processo, poderdo se manifestar, no
prazo de trinta dias.

§ 8¢ Decorridos os prazos referidos no § 79, o relator incluird o pedido em pauta na
Secdo, com preferéncia sobre todos os demais feitos, ressalvados 0s processos com réus presos,
0s habeas corpus e os mandados de seguranca.

§ @ Publicado o aco6rddo respectivo, os pedidos retidos referidos no § & serdo
apreciados pelas Turmas Recursais, que poderdo exercer juizo de retratacdo ou declara-los
prejudicados, se veicularem tese nao acolhida pelo Superior Tribunal de Justica.

8 10. Os Tribunais Regionais, o Superior Tribunal de Justica e o Supremo Tribunal
Federal, no ambito de suas competéncias, expedirdo normas regulamentando a composicao dos
orgdos e os procedimentos a serem adotados para o processamento e o julgamento do pedido de
uniformizagdo e do recurso extraordinario.

Art. 15. O recurso extraordinério, para os efeitos desta Lei, serd processado e julgado
segundo o estabelecido nos 8§88 42a 9°do art. 14, além da observancia das normas do Regimento.

Art. 16. O cumprimento do acordo ou da sentenca, com transito em julgado, que
imponham obrigagédo de fazer, ndo fazer ou entrega de coisa certa, serd efetuado mediante oficio
do Juiz a autoridade citada para a causa, com copia da sentenca ou do acordo.
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Art. 17. Tratando-se de obrigacdo de pagar quantia certa, apds o transito em julgado
da decisdo, o pagamento sera efetuado no prazo de sessenta dias, contados da entrega da
requisicdo, por ordem do Juiz, a autoridade citada para a causa, na agéncia mais proxima da
Caixa Econdmica Federal ou do Banco do Brasil, independentemente de precatorio.

8 1¢ Para os efeitos do § 32 do art. 100 da Constituicdo Federal, as obrigacfes ali
definidas como de pequeno valor, a serem pagas independentemente de precatorio, terdo como
limite 0 mesmo valor estabelecido nesta Lei para a competéncia do Juizado Especial Federal
Civel (art. 3¢, caput).

§ 2¢ Desatendida a requisi¢ao judicial, o Juiz determinara o sequestro do numerario
suficiente ao cumprimento da deciséo.

8 3¢ Sdo vedados o fracionamento, reparticdo ou quebra do valor da execucdo, de
modo que o pagamento se faca, em parte, na forma estabelecida no § 12 deste artigo, e, em
parte, mediante expedicao do precatorio, e a expedicdo de precatdrio complementar ou suplementar
do valor pago.

8 42 Se o valor da execucdo ultrapassar o estabelecido no § 1¢, 0 pagamento far-se-4,
sempre, por meio do precatorio, sendo facultado a parte exequente a renincia ao crédito do
valor excedente, para que possa optar pelo pagamento do saldo sem o precatorio, da forma la
prevista.

Art. 18. Os Juizados Especiais serdo instalados por decisdo do Tribunal Regional
Federal. O Juiz presidente do Juizado designara os conciliadores pelo periodo de dois anos,
admitida a reconducdo. O exercicio dessas funcdes sera gratuito, assegurados os direitos e
prerrogativas do jurado (art. 437 do Cddigo de Processo Penal).

Paragrafo Unico. Serdo instalados Juizados Especiais Adjuntos nas localidades cujo
movimento forense néo justifique a existéncia de Juizado Especial, cabendo ao Tribunal designar
a Vara onde funcionara.

Art. 19. No prazo de seis meses, a contar da publicacdo desta Lei, deverdo ser
instalados os Juizados Especiais nas capitais dos Estados e no Distrito Federal.

Paragrafo anico. Na capital dos Estados, no Distrito Federal e em outras cidades onde
for necessario, neste Ultimo caso, por decisdo do Tribunal Regional Federal, serdo instalados
Juizados com competéncia exclusiva para agdes previdenciérias.

Art. 20. Onde ndo houver Vara Federal, a causa podera ser proposta no Juizado
Especial Federal mais préximo do foro definido no art. 4° da Lei n° 9.099, de 26 de setembro de
1995, vedada a aplicacdo desta Lei no juizo estadual.

Art. 21. As Turmas Recursais serdo instituidas por decisdo do Tribunal Regional
Federal, que definird sua composicdo e area de competéncia, podendo abranger mais de uma
secao.

8 1°Nao seré permitida a reconducéo, salvo quando n&o houver outro juiz na sede da
Turma Recursal ou na Regido.

8 2 A designacédo dos juizes das Turmas Recursais obedecera aos critérios de
antigliidade e merecimento.
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Art. 22. Os Juizados Especiais serdo coordenados por Juiz do respectivo Tribunal
Regional, escolhido por seus pares, com mandato de dois anos.

Paragrafo Unico. O Juiz Federal, quando o exigirem as circunstancias, podera determinar
o funcionamento do Juizado Especial em carater itinerante, mediante autorizacdo prévia do
Tribunal Regional Federal, com antecedéncia de dez dias.

Art. 23. O Conselho da Justica Federal podera limitar, por até trés anos, contados a
partir da publicagdo desta Lei, a competéncia dos Juizados Especiais Civeis, atendendo a
necessidade da organizacdo dos servicos judiciarios ou administrativos.

Art. 24. O Centro de Estudos Judiciarios do Conselho da Justica Federal e as Escolas
de Magistratura dos Tribunais Regionais Federais criardo programas de informatica necessarios
para subsidiar a instrucdo das causas submetidas aos Juizados e promoverdo cursos de
aperfeicoamento destinados aos seus magistrados e servidores.

Art. 25. Nao serdo remetidas aos Juizados Especiais as demandas ajuizadas até a
data de sua instalagéo.

Art. 26. Competira aos Tribunais Regionais Federais prestar o suporte administrativo
necessario ao funcionamento dos Juizados Especiais.

Art. 27. Esta Lei entra em vigor seis meses ap0s a data de sua publicacao.
Brasilia, 12 de julho de 2001; 1802 da Independéncia e 113¢ da Republica.
FERNANDO HENRIQUE CARDOSO
Paulo de Tarso Tamos Ribeiro
Roberto Brant

Gilmar Ferreira Mendes
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N2 10.833, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003.

Altera a Legislacé@o Tributaria Federal e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

(.)

Art. 27. O imposto de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdo da
Justica Federal, mediante precatorio ou requisicdo de pequeno valor, sera retido na fonte pela
instituicdo financeira responsavel pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% (trés por cento)
sobre 0 montante pago, sem quaisquer deducdes, no momento do pagamento ao beneficiario ou
seu representante legal.

8 1°Fica dispensada a reten¢do do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo
financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou néo
tributaveis, ou que, em se tratando de pessoa juridica, esteja inscrita no SIMPLES.

§ 2¢ O imposto retido na fonte de acordo com o caput sera:

| - considerado antecipacdo do imposto apurado na declaracdo de ajuste anual das
pessoas fisicas; ou

Il - deduzido do apurado no encerramento do periodo de apuracdo ou na data da
extin¢do, no caso de beneficiario pessoa juridica.

8 32 A institui¢cé@o financeira devera, na forma, prazo e condigdes estabelecidas pela
Secretaria da Receita Federal, fornecer a pessoa fisica ou juridica beneficiaria o0 Comprovante de
Rendimentos Pagos e de Retencdo do Imposto de Renda na Fonte, bem como apresentar a
Secretaria da Receita Federal declaracdo contendo informacdes sobre: (Redacdo dada pela Lei n°

10.865, de 2004)

| - os pagamentos efetuados a pessoa fisica ou juridica beneficiaria e o respectivo
imposto de renda retido na fonte; (Incluido pela Lei n°® 10.865, de 2004)

Il - os honorarios pagos a perito e o respectivo imposto de renda retido na fonte;
(Incluido pela Lei n® 10.865, de 2004)
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[l - a indicacdo do advogado da pessoa fisica ou juridica beneficiaria. (Incluido pela
Lei n® 10.865, de 2004)

8 4¢° O disposto neste artigo ndo se aplica aos depdsitos efetuados pelos Tribunais
Regionais Federais antes de 1¢ de fevereiro de 2004 (Redacdo dada pela Lei n° 10.865, de

2004)

(...)
Brasilia, 29 de dezembro de 2003; 182° da Independéncia e 115¢ da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA

Antonio Palocci Filho
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N©11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004.

Altera a tributacdo do mercado financeiro e de capitais; institui o Regime Tributario para
Incentivo a Modernizacdo e a Ampliacdo da Estrutura Portuaria — REPORTO; altera as Leis n®
10.865, de 30 de abril de 2004, 8.850, de 28 de janeiro de 1994, 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, 10.522, de 19 de julho de 2002, 9.430, de 27 de dezembro de 1996,
e 10.925, de 23 de julho de 2004;

e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e
eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 12 Os rendimentos de que trata o art. 52 da Lei n? 9.779, de 19 de janeiro de
1999, relativamente as aplicacdes e operacOes realizadas a partir de 1¢ de janeiro de 2005,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas: (Vigéncia)

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

[l - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias.

8 12 No caso de aplicacOes existentes em 31 de dezembro de 2004:

| - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos termos da legislacao
entao vigente;

Il - em relacdo aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem o0s
incisos | a IV do caput deste artigo serdo contados a partir:

a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da publicacao
desta Lei; e

b) da data da aplicacdo, no caso de aplicacdo efetuada apds a data da publicacéo
desta Lei.

§ 22 No caso dos fundos de investimentos, serd observado o seguinte:

| - os rendimentos serdo tributados semestralmente, com base no art. 3¢ da Lei n°
10.892, de 13 de julho de 2004, a aliquota de 15% (quinze por cento), sem prejuizo do
disposto no inciso Il deste paragrafo;
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Il - na hip6tese de fundos de investimentos com prazo de caréncia de até 90 (noventa)
dias para resgate de quotas com rendimento, a incidéncia do imposto de renda na fonte a que se
refere o inciso | deste paragrafo ocorrera na data em que se completar cada periodo de caréncia
para resgate de quotas com rendimento, sem prejuizo do disposto no inciso Il deste paragrafo;

[l - por ocasido do resgate das quotas, sera aplicada aliquota complementar de
acordo com o previsto nos incisos | a IV do caput deste artigo.

8§ 32 O disposto neste artigo ndo se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em agdes cujos rendimentos serdo tributados
exclusivamente no resgate das quotas, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitalizacdo, no caso de resgate sem ocorréncia de sorteio, cujos
rendimentos serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento).

8 42 Ao fundo ou clube de investimento em agdes cuja carteira deixar de observar a
proporcao referida no art. 2 da Medida Provisoria re 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,
aplicar-se-a4 o disposto no caput e nos 8§ 1¢ e 2° deste artigo, a partir do momento do
desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida proporcdo nao
ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do total da carteira, a situacao for regularizada
no prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube ndo incorrer em nova hipétese de
desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subseqlentes.

8 5° Consideram-se incluidos entre os rendimentos referidos pelo art. 5° da Lei ne
9.779, de 19 de janeiro de 1999, os predeterminados obtidos em operacdes conjugadas,
realizadas nos mercados de opcdes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias
e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em
operacdes de venda coberta e sem ajustes diarios, € no mercado de balcéo.

8 62 As operagOes descritas no 8 5° deste artigo, realizadas por fundo ou clube de
investimento em acdes, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em acdes, para efeito da
proporcgao referida no § 4¢ deste artigo.

§ 72 O Ministro da Fazenda poderé elevar e restabelecer o percentual a que se refere
0 art. 22 da Medida Provisoria n¢ 2.189-49, de 23 de agosto de 2001.

Art. 22 O disposto no art. 1¢ desta Lei ndo se aplica aos ganhos liquidos auferidos em
operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e assemelhadas, inclusive
day trade, que permanecem sujeitos a legislacdo vigente e serdo tributados as seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento), no caso de operagdo day trade;
Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipdéteses.

§ 1° As operacdes a que se refere o caput deste artigo, exceto day trade, sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento)
sobre os seguintes valores:

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva, apurada
por ocasido do encerramento da posicdo, antecipadamente ou no seu vencimento;
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Il - nos mercados de opcdes, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios
pagos e recebidos no mesmo dia;

Il - nos contratos a termo:

a) quando houver a previsdo de entrega do ativo objeto na data do seu vencimento, a
diferenca, se positiva, entre o preco a termo e o0 preco a vista na data da liquidacéo;

b) com liquidacéo exclusivamente financeira, o valor da liquidagéo financeira previsto
no contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienagdo, nas operacdes com acfes, ouro ativo
financeiro e outros valores mobilidrios neles negociados.

§ 2¢O disposto no § 1¢ deste artigo:
| - ndo se aplica as operacdes de exercicio de opcao;

Il - aplica-se as operacdes realizadas no mercado de balcdo, com intermediacéo,
tendo por objeto os valores mobiliarios e ativos referidos no inciso IV do § 1¢ deste artigo, bem
como as operacdes realizadas em mercados de liquidagao futura fora de bolsa.

8 3 As operacOes day trade permanecem tributadas, na fonte, nos termos da
legislacdo vigente.

8 42 Fica dispensada a retenc@o do imposto de que trata o 8 1° deste artigo cujo valor
seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

8 52 Ocorrendo mais de uma operagdo no mesmo més, realizada por uma mesma
pessoa, fisica ou juridica, devera ser efetuada a soma dos valores de imposto incidente sobre
todas as operacOes realizadas no més, para efeito de célculo do limite de retencdo previsto no §
4 deste artigo.

8 62 Fica responsavel pela retencdo do imposto de que tratam o 8§ 1°e o inciso 1l do 8
2¢ deste artigo a instituicdo intermediadora que receber diretamente a ordem do cliente, a bolsa
que registrou as operacdes ou entidade responsavel pela liquidacéo e compensacao das operacoes,
na forma regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Ministério da Fazenda.

§ 72 0 valor do imposto retido na fonte a que se refere o § 1° deste artigo podera ser:
| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subsequentes;

Il - compensado na declaracdo de ajuste se, apds a deducéo de que tratam 0s incisos
| e Il deste paragrafo, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienacéao de
acoes.

§ 82 O imposto de renda retido na forma do § 1¢ deste artigo devera ser recolhido ao
Tesouro Nacional até o 3¢ (terceiro) dia Util da semana subseqglente a data da retencéo.
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Art. 3¢ Ficam isentos do imposto de renda:

| - 0s ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operagcdes no mercado a vista de
acdes nas bolsas de valores e em operacdes com ouro ativo financeiro cujo valor das alienagoes,
realizadas em cada més, seja igual ou inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), para o conjunto
de acdes e para o ouro ativo financeiro respectivamente;

Il - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracao
produzida por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobilirios e letras de crédito imobiliario.

Art. 42 N&o se aplica o disposto nos arts. 12 e 22 desta Lei as pessoas juridicas de que
trata o art. 77, inciso |, da Lei n28.981, de 20 de janeiro de 1995, aos investidores estrangeiros
referidos no art. 16 da Medida Provisoria n2 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, e as entidades
ou fundos optantes pelo regime especial de que trata o art. 22 da Medida Proviséria ne2.222, de
4 de setembro de 2001, que permanecem sujeitos as normas previstas na legislacdo
vigente.

Art. 2 Na transferéncia de titularidade de agdes negociadas fora de bolsa, sem
intermediacdo, a entidade encarregada de seu registro devera exigir o documento de arrecadacao
de receitas federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital
incidente na alienacdo ou declaracdo do alienante sobre a inexisténcia de imposto devido,
observadas as normas estabelecidas pela Secretaria da Receita Federal. (Vigéncia)

8 12 Quando a transferéncia for efetuada antes do vencimento do prazo legal para
pagamento do imposto devido, a comprovacdo de que trata o caput deste artigo devera ocorrer
em até 15 (quinze) dias ap6s o vencimento do referido prazo, ao final do qual, caso ndo tenha
sido realizada, a entidade devera comunicar o fato a Secretaria da Receita Federal na forma e
prazo por ela regulamentados.

§ 2° O descumprimento do disposto neste artigo sujeita a entidade a multa de 30%
(trinta por cento) do valor do imposto devido.

Art. 62 Os arts. 82e 28 da Lei n210.865, de 30 de abril de 2004, passam a vigorar
com a seguinte redagao:
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Art. 7¢ As pessoas juridicas que aufiram as receitas de que trata o inciso XXl do art.
10 da Lei n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003, ficam obrigadas a instalar equipamento
emissor de cupom fiscal em seus estabelecimentos, na forma disciplinada pela Secretaria da
Receita Federal. (Vigéncia)

Art. 8 A pessoa juridica submetida ao lucro presumido podera, excepcionalmente,
em relacdo ao 3¢ (terceiro) e 4° (quarto) trimestres-calendario de 2004, apurar o Imposto de
Renda com base no lucro real trimestral, sendo definitiva a tributacdo pelo lucro presumido
relativa aos 2 (dois) primeiros trimestres, observadas as normas estabelecidas pela Secretaria da
Receita Federal.

Art. 92 Os incisos | e Il do art. 12 da Lei n©8.850, de 28 de janeiro de 1994, passam
a vigorar com a seguinte redacao:

| - de 1° de janeiro de 2004 a 30 de setembro de 2004: quinzenal; e

Il - a partir de 1° de outubro de 2004: mensal.

Art. 10. Os itens 1 e 2 da alinea ¢ do inciso | do art. 52 da Lei n¢ 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, passam a vigorar com a seguinte redacao:

1. em relacdo aos fatos geradores que ocorrerem no periodo de 1¢ de janeiro de 2004 até 30 de
setembro de 2004: até o ultimo dia Gtil do decéndio subsequiente a quinzena de ocorréncia dos
fatos geradores; e

2. em relacdo aos fatos geradores que ocorrerem a partir de 12 de outubro de 2004: até o ultimo
dia atil da quinzena subsequiente ao més de ocorréncia dos fatos geradores;

Art. 11. Sem prejuizo do disposto noinciso | do § 10 do art. 82 e no inciso | do caput
do art. 16 da Lei n®9.311, de 24 de outubro de 1996, sera facultado o langamento a débito em
conta corrente de depdsito para investimento para a realizacdo de operagbes com os valores
mobiliarios de que tratam os referidos incisos, desde que seja mantido controle, em separado,
pela instituicao interveniente, dos valores mobiliarios adquiridos por intermédio das contas correntes
de depdsito a vista e de investimento. (Vigéncia)

§ 12 Os valores referentes a liquidagdo das operacGes com os valores mobiliarios de
que trata o caput deste artigo, adquiridos por intermédio de langcamento a débito em conta
corrente de depdsito para investimento, serdo creditados ou debitados a essa mesma conta.
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8 2¢ As instituicdes intervenientes deverdo manter controles em contas segregadas
que permitam identificar a origem dos recursos que serdo investidos em acdes e produtos
derivados provenientes da conta corrente e da conta para investimento.

Art. 12. Sera dada ciéncia ao sujeito passivo do ato que o excluir do parcelamento de
débitos com a Secretaria da Receita Federal, com a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional e
com o Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, de que tratam os arts. 1°e 5° da Lei re
10.684, de 30 de maio de 2003, mediante publicacdo no Diario Oficial da Uni&o.

Paragrafo unico. Fica dispensada a publicacdo de que trata o caput deste artigo nos
casos em que for dada ciéncia ao sujeito passivo pessoalmente ou por via postal, com aviso de
recebimento.

Art. 13. Fica instituido o Regime Tributario para Incentivo a Modernizagdo e a Ampliacédo
da Estrutura Portuaria - REPORTO, nos termos desta Lei.

Art. 14. As vendas de maquinas, equipamentos e outros bens, no mercado interno,
Ou a sua importacdo, quando adquiridos ou importados diretamente pelos beneficiarios do
REPORTO e destinados ao seu ativo imobilizado para utilizacdo exclusiva em portos na execucao
de servicos de carga, descarga e movimentacao de mercadorias, serdo efetuadas com suspensao
do Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, da Contribuicao para o PIS/PASER da Contribuicéo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e, quando for o caso, do Imposto de
Importacéo.

§ 12 A suspensdo do Imposto de Importacdo e do IPI converte-se em isencdo apés o
decurso do prazo de 5 (cinco) anos, contado da data da ocorréncia do respectivo fato gerador.

8 22 A suspensdo da contribuicdo para o PIS/PASEP e da COFINS converte-se em
operacdo, inclusive de importacdo, sujeita a aliquota O (zero) apés o decurso do prazo de 5
(cinco) anos, contado da data da ocorréncia do respectivo fato gerador.

§ 3¢ A aplicacédo dos beneficios fiscais, relativos ao IPI e ao Imposto de Importacéo,
fica condicionada a comprovacdo, pelo beneficiario, da quitagdo de tributos e contribuicGes
federais e, no caso do IPI vinculado a importacédo e do Imposto de Importacéo, a formalizagéo de
termo de responsabilidade em relacdo ao crédito tributario suspenso.

8 4 A suspensdo do Imposto de Importagdo somente sera aplicada a méaquinas,
equipamentos e outros bens que ndo possuam similar nacional.

8§ 52 A transferéncia, a qualquer titulo, de propriedade dos bens adquiridos no mercado
interno ou importados mediante aplicacdo do REPORTO, dentro do prazo fixado nos 8§ 12 e 2¢
deste artigo, devera ser precedida de autorizacdo da Secretaria da Receita Federal e do recolhimento
dos tributos suspensos, acrescidos de juros e de multa de mora estabelecidos na legislacao
aplicavel.

8§ 62 A transferéncia a que se refere o § 5° deste artigo, previamente autorizada pela
Secretaria da Receita Federal, a adquirente também enquadrado no REPORTO sera efetivada
com dispensa da cobranga dos tributos suspensos desde que, cumulativamente:

| - 0 adquirente formalize novo termo de responsabilidade a que se refere 0 § 32 deste
artigo;
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Il - assuma perante a Secretaria da Receita Federal a responsabilidade pelos tributos
e contribuicBes suspensos, desde 0 momento de ocorréncia dos respectivos fatos geradores.

§ 72 O Poder Executivo relacionara as maquinas, equipamentos e bens objetos da
suspensao referida no caput deste artigo.

Art. 15. S&o beneficiarios do REPORTO o operador portuario, o concessionario de
porto organizado, o arrendatario de instalacéo portuaria de uso publico e a empresa autorizada a
explorar instalacdo portuéria de uso privativo misto.

Paragrafo dnico. A Secretaria da Receita Federal estabelecera os requisitos e 0s
procedimentos para habilitacdo dos beneficiarios ao REPORTO.

Art. 16. O REPORTO aplica-se as aquisi¢cGes e importacdes efetuadas até 31 de
dezembro de 2007.

Art. 17. As vendas efetuadas com suspensdo, isencdo, aliquota O (zero) ou nao
incidéncia da Contribuicdo para o PIS/PASEP e da COFINS ndo impedem a manutencéo, pelo
vendedor, dos créditos vinculados a essas operacdes.

Art. 18. Por um prazo de 10 (dez) anos a contar da vigéncia da Lei n?9.432, de 8 de
janeiro de 1997, nao incidird o Adicional de Frete para a Renovacdo da Marinha Mercante —
AFRMM sobre as mercadorias cuja origem ou cujo destino seja porto localizado na Regido Norte
e Nordeste do pais, exceto para as embarcacdes de casco com fundo duplo, destinadas ao
transporte de combustiveis, cujo prazo sera de 25 (vinte e cinco) anos.

Art. 19. O levantamento ou a autorizacé@o para depdsito em conta bancéria de valores
decorrentes de precatério judicial somente poderd ocorrer mediante a apresentacéo ao juizo de
certiddo negativa de tributos federais, estaduais, municipais, bem como certiddo de regularidade
para com a Seguridade Social, 0 Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS e a Divida Ativa
da Unido, depois de ouvida a Fazenda Publica.

Paragrafo Unico. N&o se aplica o disposto no caput deste artigo:
| - aos créditos de natureza alimentar, inclusive honoréarios advocaticios;

Il - aos creditos de valor igual ou inferior ao disposto no art. 3¢ da Lei n¢ 10.259, de
12 de julho de 2001, que dispde sobre a instituicdo dos Juizados Especiais Civeis e Criminais
no ambito da Justica Federal.

Art. 20. As intimacgdes e notificacdes de que tratam os arts. 36 a 38 da Lei
Complementar n¢ 73, de 10 de fevereiro de 1993, inclusive aquelas pertinentes a processos
administrativos, quando dirigidas a Procuradores da Fazenda Nacional, dar-se-do pessoalmente
mediante a entrega dos autos com vista.

Art. 21. Os arts. 13, 19 e 20 da Lei n210.522, de 19 de julho de 2002, passam a
vigorar com a seguinte redacao:

AT, L. e

8§ 19 A falta de pagamento de 2 (duas) prestacfes implicara a imediata rescisdo do parcelamento
e, conforme o0 caso, a remessa do débito para a inscricdo em Divida Ativa da Unido ou o
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prosseguimento da execucéo, vedado o reparcelamento, com exce¢ao do previsto no § 22 deste
artigo.

§ 2° Salvo o disposto no art. 11 da Lei e 10.684, de 30 de maio de 2003, “que trata de
parcelamento de débitos junto a Secretaria da Receita Federal, & Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional e ao Instituto Nacional do Seguro Social — INSS e d& outras providéncias”, sera admitido
0 reparcelamento dos débitos inscritos em Divida Ativa da Unido, observado o seguinte:

| - ao formular o pedido de reparcelamento, o devedor dever4 comprovar o recolhimento de valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do débito consolidado;

I - rescindido o reparcelamento, novas concessdes somente serdo aceitas no caso de o pedido
vir acompanhado de comprovacdo do recolhimento do valor correspondente a 50% (cinquenta
por cento) do débito consolidado;

Il - aplicam-se subsidiariamente aos pedidos de reparcelamento, naquilo que néo o contrariar,
as demais disposicoes relativas ao parcelamento previstas nesta Lei.” (NR)

“Art. 19. Fica a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional autorizada a ndo contestar, a nao
interpor recurso ou a desistir do que tenha sido interposto, desde que inexista outro fundamento
relevante, na hipotese de a deciséo versar sobre:

§ 1° Nas matérias de que trata este artigo, o Procurador da Fazenda Nacional que atuar no feito
deverd, expressamente, reconhecer a procedéncia do pedido, quando citado para apresentar
resposta, hipdtese em que ndo havera condenacao em honorarios, ou manifestar o seu desinteresse
em recorrer, quando intimado da deciséo judicial.

8 49 A Secretaria da Receita Federal ndo constituira os créditos tributarios relativos as matérias de
que trata o inciso Il do caput deste artigo.

8§ 52 Na hipotese de créditos tributarios ja constituidos, a autoridade lancadora devera rever de
oficio o langamento, para efeito de alterar total ou parcialmente o crédito tributario, conforme o
caso.” (NR)

“Art. 20. Serdo arquivados, sem baixa na distribuicdo, mediante requerimento do Procurador da
Fazenda Nacional, os autos das execucoes fiscais de débitos inscritos como Divida Ativa da
Unido pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional ou por ela cobrados, de valor consolidado
igual ou inferior a R$ 10.000,00 (dez mil reais).

§ 2¢ Serdo extintas, mediante requerimento do Procurador da Fazenda Nacional, as execucdes
que versem exclusivamente sobre honorarios devidos & Fazenda Nacional de valor igual ou
inferior a R$ 1.000,00 (mil reais).
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8 4° No caso de reunido de processos contra 0 mesmo devedor, na forma do art. 28 da Lei ne
6.830, de 22 de setembro de 1980, para os fins de que trata o limite indicado no caput deste
artigo, sera considerada a soma dos débitos consolidados das inscrigdes reunidas.” (NR)

Art. 22. O art. 17 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar
com a seguinte redacao:

Paragrafo Unico. A Secretaria da Receita Federal e o Banco Central do Brasil expedirdo instrucées
para a apuracdo do resultado liquido, sobre a movimentacgao de divisas relacionadas com essas
operacOes, e outras que se fizerem necessarias a execucado do disposto neste artigo.” (NR)

Art. 23. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo, produzindo efeitos:
| - na hipotese dos arts. 12a 52 e 79, a partir de 1° de janeiro de 2005;

Il - na hipotese do art. 11, a partir de 1¢ de outubro de 2004;

[Il - na data de sua publicacdo, nas demais hipoteses.

Art. 24. Ficam revogados o art. 63 da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, a
partir de 1° de janeiro de 2005, e 0 8§ 22do art. 10 da Lei n? 10.925, de 23 de julho de 2004.

Brasilia, 21 de dezembro de 2004; 183¢ da Independéncia e 1162 da Republica.
LUIZ INACIO LULA DA SILVA

Antonio Palocci Filho
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Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos
LElI COMPLEMENTAR N° 101, DE 4 DE MAIO DE 2000.
Estabelece normas de financas publicas voltadas
para a responsabilidade na gestéo fiscal e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu
sanciono a seguinte Lei Complementar:

(..)

Art. 10. A execucgdo orcamentéria e financeira identificard os beneficiarios de pagamento
de sentencas judiciais, por meio de sistema de contabilidade e administracdo financeira, para
fins de observancia da ordem cronoldgica determinada no art. 100 da Constitui¢&o.

(...)

Brasilia, 4 de maio de 2000; 179¢ da Independéncia e 112¢ da Republica.
FERNANDO HENRIQUE CARDOSO

Pedro Malan

Martus Tavares
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RESOLUCAO N° 438, DE 30 DE MAIO DE 2005.

Regulamenta, no @mbito da Justica Federal de primeiro
e segundo graus, os procedimentos relativos a
expedicéo de requisicbes, ao cumprimento da ordem
cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento
dos depositos.

O PRESIDENTE DO CONSELHO DA JUSTICA FEDERAL, no uso de suas atribuicdes
legais, e tendo em vista o decidido no Processo n°® 2001160655, em sesséao realizada no dia
30 de maio de 2005, resolve:

Titulo |
Das Requisi¢cdes de Pagamento

Art. 1° O pagamento de quantia certa a que for condenada a Fazenda Publica sera
feito nos termos desta Resolucdo, facultada a utilizacdo de meio eletrénico conforme
regulamentacéo a ser expedida em cada Regido.

Paragrafo unico. Compete ao Presidente do respectivo Tribunal Regional Federal
aferir a regularidade formal das requisicdes, bem como assegurar a obediéncia a ordem de
preferéncia de pagamento dos créditos, nos termos preconizados na Constituicdo Federal e nesta
Resolucdo.

Art. 2° Considera-se Requisicdo de Pequeno Valor — RPV aquela relativa a crédito
cujo valor atualizado, por beneficiario, seja igual ou inferior a:

| — sessenta salarios minimos, se devedora for a Fazenda Federal (art. 17, § 1°, da
Lei n® 10.259, de 12 de julho de 2001);

Il - quarenta salarios minimos, ou o valor estipulado pela legislacdo local, se
devedora for a Fazenda Estadual ou a Fazenda Distrital (art. 87 do Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias — ADCT);

[l - trinta salarios minimos, ou o valor estipulado pela legislacao local, se devedora
for a Fazenda Municipal (art. 87 do ADCT).

§1° Tratando-se de obrigacdo de pagar quantia certa de pequeno valor, apds o
transito em julgado da sentenca ou do acorddo, o Juiz expedird requisicdo, em duas vias,
quando o devedor for a Unido, suas autarquias e fundacoes.

§2° As vias de requisigdo serdo encaminhadas simultaneamente, sendo a primeira
ao Presidente do Tribunal Regional Federal, que tomara as providéncias estabelecidas no art. 7°
da presente Resolucéo e, no que couber, na lei que disciplina a matéria, e a segunda a entidade
devedora, facultada a utilizacdo de meio eletronico, conforme dispuser a regulamentacdo de
cada Tribunal.

83° No caso de créditos de responsabilidade da Fazenda Estadual, Municipal e
Distrital, de suas autarquias e fundacdes, bem assim dos conselhos de fiscalizacéo profissional e
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da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT (DL n° 509/69, art. 12), as requisicdes
serdo encaminhadas pelo Juizo da execucéo ao proprio devedor, fixando-se 0 prazo de sessenta
dias para o respectivo deposito diretamente na vara de origem, respeitados os limites previstos
no art. 87 do ADCT.

Art. 3° O pagamento de valores superiores aos limites previstos no artigo anterior
serdo requisitados mediante precatdrio, exceto em caso de expressa renuncia ao valor excedente
daqueles limites junto ao Juizo da execugao.

Paragrafo Unico. Serdo também requisitados por meio de precatorio 0os pagamentos
parciais, complementares ou suplementares de qualquer valor, quando a importancia total do
crédito executado, por beneficiario, for superior aos limites estabelecidos no artigo anterior.

Art. 4° Em caso de litisconsorcio, para efeito do disposto nos arts. 2° e 3° desta
Resolucdo, seré considerado o valor devido a cada litisconsorte, expedindo-se, simultaneamente,
se for o caso, RPV’s e requisi¢cbes mediante precatério.

Paragrafo Unico. Ao advogado é atribuida a qualidade de beneficiario, e seus
honorarios sucumbenciais deverdo ser considerados como parcela autbnoma, ndo sujeita ao
rateio entre credores para fins de classificacdo do requisitério como de pequeno valor.

Art. 5° Se 0 advogado quiser destacar do montante da condenacao o que lhe cabe
por forca de honorérios, devera juntar aos autos o respectivo contrato, antes da expedi¢ao da
requisicao.

81° Apos a apresentacdo da requisi¢do no Tribunal, os honorérios contratuais ndo
poderdo ser destacados (art. 22, § 2°, da Lei n°® 8.906, de 1994), procedimento este vedado no
ambito da instituicdo bancéria oficial, nos termos do art. 10 da Lei Complementar n® 101/
2000.

§2° A parcela da condenacdo comprometida com honorarios de advogado por
forca de ajuste contratual ndo perde sua natureza, e dela, condenacédo, ndo pode ser destacada
para efeitos da espécie de requisi¢do; conseqiientemente, o contrato de honorarios de advogado
nao transforma em alimentar um crédito comum, nem substitui uma hipdtese de precatorio por
requisicdo de pequeno valor.

Art. 6° O juiz da execucdo informara na requisi¢do os seguintes dados constantes
do processo:

| — nimero do processo de execucdo e data do ajuizamento do processo de
conhecimento;

Il — natureza da obrigagéo (assunto) a que se refere 0 pagamento e, em se tratando
de indenizacdo por desapropriacdo de imovel residencial, indicacdo de seu enquadramento ou
ndo no art. 78, 8 3°, do ADCT;

Il — nomes das partes e de seus procuradores;
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IV — nomes e nimeros no CPF ou no CNPJ dos beneficiarios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espolios, massas falidas, menores e outros;

V — natureza do crédito (comum ou alimentar) e espécie da requisi¢cdo (RPV ou
precatorio);

VI - valor individualizado por beneficiario e valor total da requisicao;
VII — data-base considerada para efeito de atualizagdo monetaria dos valores;

VIII — data do transito em julgado da sentenca ou acdérddo no processo de
conhecimento;

IX — data de preclusdo da oposicdo ao titulo executivo, quando este for certo e
liquido, ou, se o titulo n&o for certo e liquido, a data em que, apos citacdo regular do devedor,
transitou em julgado a decis@o ou a sentenca de liquidacao;

X —em se tratando de requisi¢céo de pagamento parcial, complementar, suplementar
ou correspondente a parcela da condenacdo comprometida com honorarios de advogado por
forca de ajuste contratual, o valor total, por beneficiario, do crédito executado.

81° Tratando-se de requisicdo de pagamento a ser expedida por Juizado Especial
Federal, apos o transito em julgado da sentenca, o juiz expedira requisicdo indicando os seguintes
dados:

| — nimero do processo e data do ajuizamento da acao;

Il — natureza da obrigacdo (assunto) a que se refere 0 pagamento;

[l — nomes das partes e de seus procuradores;

IV — nomes e numeros no CPF ou no CNPJ dos beneficiarios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espdlios, massas falidas, menores e outros;

V — natureza do crédito (comum ou alimentar) e espécie da requisicdo (RPV ou
precatério);

VI - valor individualizado por beneficiério e valor total da requisicéo;
VIl - data-base considerada para efeito de atualizagdo monetéaria dos valores;
VIII - data do transito em julgado da sentenca ou acordéao.

§2° Ausentes quaisquer dos dados especificados, a requisi¢do ndo sera considerada
para efeito algum, cabendo ao Tribunal restitui-la a origem.

Art. 7° Em se tratando de crédito de pequeno valor de responsabilidade da Unido,
suas autarquias ou fundagdes de direito publico, o Tribunal organizara, mensalmente, a relacdo
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das requisi¢cbes, em ordem cronolégica, com os valores por beneficiario, encaminhando-a a
Secretaria de Planejamento, Orcamento e Financas do Conselho da Justica Federal e ao
representante legal da entidade devedora.

Art. 8° Os valores das requisigdes mediante precatdrio sujeito a parcelamento
serdo atualizados nos Tribunais e pagos nos termos do art. 78 do ADCT.

Paragrafo Unico. Nenhuma das parcelas a que se refere o caput deste artigo tera
valor inferior ao definido no art. 2° desta Resolucéo, exceto o residuo.

~ Art. 9° Para efeito da atualizacéo monetéaria de que trata este instrumento, sera
utilizado o Indice de Precos ao Consumidor Ampliado — Série Especial — IPCA-E, divulgado pelo
IBGE, ou aquele que vier a substitui-lo.

Titulo 1l
Da Ordem Cronologica de Pagamento

Art. 10. O pagamento das requisi¢cGes obedecera estritamente a ordem cronologica
de apresentacdo nos Tribunais.

Paragrafo Unico. Na hipdtese da inexisténcia de créditos orcamentérios, sera
obedecida a ordem cronolégica por entidade em cada Tribunal.

Art. 11. As requisi¢des de natureza alimentar serdo pagas com precedéncia as
demais, ainda que existam requisi¢fes de natureza comum recebidas anteriormente nos Tribunais.

Paragrafo Unico. A precedéncia prevista no caput deste artigo fica condicionada a
existéncia dos créditos respectivos.

Art. 12. O Juizo da execucdo, em se tratando de precatorio, antes do
encaminhamento ao Tribunal, intimara as partes do teor da requisicao.

Art. 13. No Tribunal, a requisi¢cdo ndo podera sofrer alteracdo que implique aumento
da despesa prevista no orgcamento, bem assim que modifique a natureza do crédito; num caso e
noutro, a requisicédo devera ser cancelada e novamente expedida.

81° Apos a expedicdo da requisicdo, ou a efetivacao do depoésito de que trata o art.
17, sera feito o cancelamento por solicitacdo imediata do Juizo da execucdo ao Presidente do
Tribunal.

82° Incidentes que ndo impliguem o cancelamento da requisi¢éo resultardo na
suspensdo do pagamento, solicitada de imediato pelo Juizo da execuc¢ao ao Presidente do Tribunal,
seguindo-se o depdsito judicial do montante da requisicéo, que ficara indisponivel até a solugéo
das pendéncias.
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Art. 14. Realizado o depoésito em instituicdo bancéria oficial (Caixa Econémica
Federal ou Banco do Brasil S/A), e havendo o cancelamento da requisicdo ou a retificacao para
menor, pelo Juizo da execucdo, 0s recursos correspondentes serdo devolvidos ao Tribunal.

Art. 15. A retificacdo de erro material ocorrido no Tribunal dependera de deciséo
do Presidente, e o pagamento estara condicionado a disponibilidade orcamentéria.

Art. 16. No caso de penhora, arresto, sequestro ou sucessdo causa mortis, 0s
valores ja depositados serdo convertidos em deposito judicial, indisponivel, a ordem do Juizo,
até ulterior deliberacdo sobre a titularidade do crédito.

Titulo 1
Do Saque e Levantamento dos Depositos

Art. 17. Os valores destinados aos pagamentos decorrentes de precatérios e de
requisicoes de pequeno valor serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituicao
bancaria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada beneficiario.

§1° Os saques correspondentes a precatérios de natureza alimenticia e a
requisicoes de pequeno valor serdo feitos independentemente de alvara e reger-se-ao pelas
normas aplicaveis aos depositos bancarios.

§2° Os depdsitos relativos a precatorios de natureza comum serdo liberados
mediante alvara.

83° Os valores sacados, com ou sem expedicdo de alvara, estardo sujeitos a
retencdo do imposto de renda na fonte, nos termos da lei.

Art. 18. O Tribunal Regional Federal comunicara a efetivacdo do deposito ao
Juizo da execucdo e este cientificara as partes.

Art. 19. Qualquer fato que impeca o saque serd imediatamente comunicado,
pelo Juizo da execucdo, ao Presidente do Tribunal, que determinara o bloqueio até decisao
final.

Art. 20. Os precatdrios e requisicdes de pequeno valor expedidos pelas varas
estaduais com competéncia delegada serdo levantados mediante expedicdo de alvara pelo
Juizo da execucéao.

Titulo IV
Disposicdes Finais e Transitorias
Art. 21. O saque sem expedicdo de alvara (art. 17, 8 2°) é permitido relativamente
as requisicdes de pequeno valor expedidas pelas varas federais e Juizados Especiais Federais a

partir de 1° de janeiro de 2005, bem como aos precatorios de natureza alimenticia autuados
nos Tribunais ap6s 1° de julho de 2004.

74



PRECATORIO E RPV - Manual de Procedimentos

Art. 22. Ficam revogadas as Resolugfes n® 263, de 21 de maio de 2002;
271, de 08 de agosto de 2002; 373, de 25 de maio de 2004; 399, de 26 de outubro de
2004, e 429, de 14 de abril 2005.

Art. 23. Esta Resolucdo entrard em vigor na data de sua publicagéo.

PUBLIQUE-SE. REGISTRE-SE. CUMPRA-SE.

Ministro Edson Vidigal
Presidente
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RESOLUCAO N° 439, DE 30 DE MAIO DE 2005.

Aprova a revisdo do Manual de Procedimentos para
a Apresentacdo e o Pagamento de Precatorios e
RequisicGes de Pequeno Valor — RPV.

O PRESIDENTE DO CONSELHO DA JUSTICA FEDERAL, no uso de suas atribuicdes
legais e tendo em vista o decidido no Processo n° 2004160655, em sessédo de 30 de maio de
2005, resolve:

Art. 1° Aprovar a revisdo do anexo Manual de Procedimentos para a Apresentacao
e 0 Pagamento de Precatorios e Requisi¢cbes de Pequeno Valor — RPV.

Art. 2° A Secretaria do Conselho da Justica Federal incumbir-se-a da impressao do
Manual e de sua remessa a todos os juizes federais de primeiro e segundo graus.

Art. 3° O Manual devera ser disponibilizado, por meio da internet, na pagina do
Conselho da Justica Federal e dos Tribunais Regionais Federais.

Art. 4° Esta resolucédo entra em vigor na data de sua publicagéo.
Art. 5° Fica revogada a Resolucdo n° 306, de 28 de fevereiro de 2003.
PUBLIQUE-SE. REGISTRE-SE. CUMPRA-SE.

Ministro Edson Vidigal
Presidente
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Conselho da Justica Federal
RESOL UC}AO N° 559, DE 26 DE JUNHO 2007.

Regulamenta, no ambito da Justica Federal de primeiro e segundo graus, 0s
procedimentos relativos a expedi¢do de requisicies, ao cumprimento da ordem cronol 6gica dos
pagamentos, ao sague e levantamento dos depositos.

O PRESIDENTE DO CONSELHO DA JUSTICA FEDERAL, no uso de suas
atribuicdes legais, e tendo em vista o decidido no Processo n° 2001160655, em sesséo redlizada
em 15 de junho de 2007, resolve:

Titulo |
Das Requisi¢des de Pagamento

Art. 1° O pagamento ¢ gquantia certa a que for condenada a Fazenda Publica sera feito nos
termos desta Resolugdo, facultada a utilizagdo de meio eletrOnico conforme
regulamentacao a ser expedida em cada Regi&o.

Parégrafo unico. Compete ao Presidente do respectivo Tribunal Regional
Federal aferir aregularidade formal das requisi¢bes, bem como assegurar
a obediéncia a ordem de preferéncia de pagamento dos créditos, nos
termos preconi zados na Congtituicdo Federal e nesta Resolucéo.

Art. 2° Considera-se Requisi¢do de Pequeno Vaor — RPV aguela relativa a crédito cujo valor
atualizado, por beneficiério, sgjaigual ou inferior a

| — sessenta salarios minimos, se devedora for a Fazenda Federa (art. 17, 8 1°, da
Lei n°10.259, de 12 de julho de 2001);

Il — quarenta sal&rios minimos, ou o vaor estipulado pela legidacéo local, se
devedora for a Fazenda Estadual ou a Fazenda Didtrital (art. 87 do Ato das
Disposi¢des Congtitucionais Transitorias— ADCT);

[l — trinta sal&ios minimos, ou o vaor edtipulado pela legidacdo local, se
devedora for a Fazenda Municipa (art. 87 do ADCT).

§ 1° Tratando-se de obrigacdo de pagar quantia certa de pequeno vaor, apos o
trénsito em julgado da sentenca ou do acdérdéo, o Juiz expedira

requisicdo, em duas vias, quando o devedor for a Unido, suas autarquias e
fundacdes.

§ 2° As vias de requisicdo seréo encaminhadas smultaneamente, sendo a
primeira a0 Presidente do Tribuna Regiona Federa, que tomara as
providéncias estabelecidas no art. 7° da presente Resolugdo e, no que
couber, na lei que disciplina a matéria, e a segunda a entidade devedora,
facultada a utilizacdo de meio eetronico, conforme dispuser a
regulamentacdo de cada Tribunal.

§ 3° No caso de creditos de responsabilidade da Fazenda Estadual, M unicipal
e Disgtrital, de suas autarquias e fundagdes, bem assim dos conselhos de
fiscalizac8o profissional e da Empresa Brasileirade Correios e Telégrafos
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— ECT (DL n° 509/69, art. 12), as requisicdes seréo encaminhadas pelo
Juizo da execucdo ao proprio devedor, fixando-se 0 prazo de sessentadias
para o respectivo depdsito diretamente na vara de origem, respeitados os
limites previstos no art. 87 do ADCT.

Art. 3° O pagamento de valores superiores aos limites previstos no artigo anterior seréo
requisitados mediante precatério, exceto em caso de expressa renincia ao valor excedente
daqueles limites junto ao Juizo da execucao.

Pardgrafo Unico. Ser@o também requisitados por meio de precatério os
pagamentos parciais, complementares ou suplementares de qualquer
valor, quando a importancia total do crédito executado, por beneficiério,
for superior aos limites estabelecidos no artigo anterior.

Art. 4° Em caso de litisconsorcio, para efeito do disposto nos arts. 2° e 3° desta Resolugdo, sera
considerado o valor devido a cada litisconsorte, expedindo-se, simultaneamente, se for o
caso, RPV'’s e requisicbes mediante precatorio.

Par&grafo unico. Ao advogado é atribuida a qualidade de beneficiario, quando
se tratar de honor&rios sucumbenciais, e seus honor&rios devem ser
considerados como parcela integrante do valor devido a cada credor para
fins de classificacdo do requisitorio como de pequeno valor.

Art. 5° Se 0 advogado quiser destacar do montante da condenacdo o que Ihe cabe por forgca de
honorarios, deverd juntar aos autos O respectivo contrato, antes da expedicdo da

requisi cao.

§ 1° Ap0s a apresentacdo da requisicao no Tribunal, os honorarios contratuais
ndo poderdo ser destacados (art. 22, § 4° da Le n° 8.906, de 1994),
procedimento este vedado no ambito da instituicdo bancaria oficial, nos
termos do art. 10 daLel Complementar n° 101/2000.

§ 2° A parcela da condenacdo comprometida com honoréarios de advogado por
forca de guste contratua n&o perde sua natureza, e dela, condenagéo, ndo
pode ser destacada para efeitos da espécie de requisicio;
consequientemente, o contrato de honorarios de advogado, bem como
qualquer cessdo de crédito, ndo transforma em aimentar um crédito
comum, nem substitui uma hipotese de precatorio por requisicdo de
pequeno valor, ou tampouco atera 0 nimero de parcelas do precatério
comum, devendo ser somado ao vaor do requerente para fins de célculo
da parcela

§ 3° Em se tratando de RPV com renlncia, o valor devido ao requerente
somado aos honorarios contratuais ndo pode ultrapassar 0 valor maximo
para tal modalidade de requisicéo.

Art. 6° O juiz da execucdo informara na requisicao 0s seguintes dados constantes do processo:

| — nimero do processo de execucdo e data do gjuizamento do processo de
conhecimento;
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Il — natureza da obrigac&o (assunto) a que se refere o pagamento e, em se tratando
de indenizagdo por desapropriagdo de imovel residencia, indicagdo de seu
enquadramento ou ndo no art. 78, § 3°, do ADCT;

I11 — nomes das partes, nome e nimero no CPF ou no CNPJ de seu procurador;

IV — nomes e nimeros no CPF ou no CNPJ dos beneficiarios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espdlios, massas falidas, menores e outros;

V — natureza do crédito (comum ou aimentar) e espécie da requisicdo (RPV ou
precatério);

V1 —vdor individualizado por beneficiario e valor total da requisicao;
VI — data-base considerada para efeito de atualizacdo monetéria dos valores,

VIII — data do trénsito em julgado da sentenca ou acérddo no processo de
conhecimento;

IX — data de preclusdo da oposicéo ao titulo executivo, quando este for certo e
liquido, ou, se o titulo n&o for certo e liquido, a data em que, apds citacdo regular do
devedor, transitou em julgado a decisdo ou a sentenca de liquidacéo;

X — em se tratando de requisi¢do de pagamento parcial, complementar, suplementar
ou correspondente a parcela da condenacdo comprometida com honorarios de
advogado por forga de gjuste contratual, o valor total, por beneficiério, do crédito
executado;

XI - em havendo destaque de honorarios contratuais ou cessdo parcia de crédito, os
valores do credor originério, advogado ou cession&rio, deveréo ser solicitados na
mesma requisicdo, em campo proprio ou utilizado outro meio que permita a
vinculaggo.

§ 1° Tratando-se de requisicdo de pagamento a ser expedida por Juizado
Especial Federal, apds o transito em julgado da sentenca, o juiz expedira
requisicdo indicando os seguintes dados:

| — nimero do processo e data do gjuizamento da ac&o;
Il — natureza da obrigac&o (assunto) a que se refere 0 pagamento;

I11 — nomes das partes, nome e nimero no CPF ou no CNPJ de seu procurador;

IV — nomes e nimeros no CPF ou no CNPJ dos beneficiérios, inclusive quando se
tratar de advogados, peritos, incapazes, espdlios, massas falidas, menores e outros;

V — natureza do crédito (comum ou alimentar) e espécie da requisicdo (RPV ou
precatério);

VI — vaor individualizado por beneficiério e valor total da requisicéo;

V1| — data-base considerada para efeito de atualizacdo monetéria dos valores,
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VIl — data do tréansito em julgado da sentenca ou acérdéo;

IX — em havendo destaque de honorarios contratuais ou cessdo parcia de crédito, os
valores do credor originario, advogado ou cessionario, deverdo ser solicitados na
mesma requisicdo, em campo préprio ou utilizado outro meio que permita a

vincul acéo.

8 2° As requisi¢fes de pagamento parceladas que contenham destaques para
honorarios contratuais e cessdo de crédito deverdo conter apenas um autor
COM Seus respectivos destagues.

§ 3° Ausentes quaisguer dos dados especificados, a requisicdo ndo sera
considerada para efeito algum, cabendo ao Tribunal restitui-la a origem.

Art. 7° Em se tratando de crédito de pequeno vaor de responsabilidade da Unido, suas
autarquias ou fundagBes de direito publico, o Tribunal organizard, mensalmente, arelacdo
das requisi¢bes, em ordem cronol 6gica, com os valores por beneficiario, encaminhando-a
a Secretaria de Plangamento, Orcamento e Financas do Conselho da Justica Federal e ao
representante legal da entidade devedora.

Art. 8° Os valores das requisi¢des mediante precatorio sujeito a parcelamento serdo atualizados
nos Tribunais e pagos nos termos do art. 78 do ADCT.

Parégrafo anico. Nenhuma das parcelas a que se refere 0 caput deste artigo
tera valor inferior ao definido no art. 2° desta Resolugdo, exceto o
residuo.

Art. 9° Para efeito da atualizagBo monetéria de que trata este instrumento, sera utilizado o indice

de Precos ao Consumidor Ampliado — Série Especial — IPCA -E, divulgado pelo IBGE, ou
aquele que vier a substituklo.

Titulo 11

Da Ordem Cronolégica de Pagamento

Art. 10. O pagamento das requisigdes obedecera estritamente a ordem cronolégica de
apresentacdo nos Tribunais.

Parégrafo Unico. Na hipbtese da inexisténcia de créditos orcamentérios, serd
obedecida a ordem cronol égica por entidade em cada Tribunal.

Art. 11. AsrequisicOes de natureza alimentar seréo pagas com precedéncia as demais, ainda que
existam requisi¢Oes de natureza comum recebidas anteriormente nos Tribunais.

Pardgrafo Unico. A precedéncia prevista no caput deste artigo fica
condicionada a existéncia dos créditos respectivos.

Art. 12. O juiz da execucdo, em se tratando de precatdrios ou requisicbes de pequeno valor,
antes do encaminhamento ao Tribunal, intimara as partes do teor da requisicao.
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Art. 13. No Tribunal, a requisi¢cdo ndo podera sofrer ateracéo que implique aumento da despesa
prevista no orcamento, bem assim que modifique a natureza do crédito; num caso e
noutro, a requisicaéo deverd ser cancelada e novamente expedida.

8§ 1° Apos a expedicéo da requisicdo, ou a efetivacdo do depdsito de que trata
o art. 17, sera feito o cancelamento por solicitacdo imediata do Juizo da
execucdo ao Presidente do Tribunal.

§ 2° Incidentes que ndo impliquem o cancelamento da requisicdo resultaréo
na suspensdo do pagamento, solicitada de imediato pelo Juizo da
execucdo ao Presidente do Tribunal, seguindo-se o deposito judicial do
montante da requisicdo, que ficard indisponivel até a solucéo das
pendéncias.

Art. 14. Redlizado o dep6sito em ingtituicdo bancéria oficial (Caixa Econémica Federal ou
Banco do Brasil S/A), e havendo o cancelamento da requisicdo ou a retificacdo para
menor, pelo Juizo da execucdo, 0s recursos correspondentes serdo devolvidos ao Tribunal.

Art. 15. A retificag@o de erro materia ocorrido no Tribuna dependera de decisdo do Presidente,
e 0 pagamento estara condicionado a disponibilidade orcamentéria.

Art. 16. No caso de penhora, arresto, seqlestro ou sucessdo causa mortis, os valores ja
depositados serdo convertidos em depdsito judicia, indisponivel, a ordem do Juizo, até
ulterior deliberacdo sobre atitularidade do crédito.

Titulo 111

Do Saque e L evantamento dos Depdsitos

Art. 17. Os vaores destinados aos pagamentos decorrentes de precatorios e de requisicdes de
pequeno valor serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituicdo
bancéria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada beneficiario.

8 1° Os saques correspondentes a precatérios de natureza alimenticia e a
requisicOes de pequeno valor serdo feitos independentemente de avara e
reger-se-80 pelas normas aplicaveis aos depodsitos bancarios.

§ 2° Os depdsitos relativos a precatorios de natureza comum serdo liberados
mediante alvara ou meio equivalente.

§ 3° Os valores sacados, com ou sem expedicéo de avarg, estaréo sujeitos a
retencdo do imposto de renda na fonte, nos termos da lei.

Art. 18. O Tribuna Regiona Federal comunicaré a efetivacdo do depdsito ao Juizo da execucéo
e este cientificara as partes.

Art. 19. Qualquer fato que impeca 0 saque serd imediatamente comunicado, pelo Juizo da
execucdo, ao Presidente do Tribuna, que determinard o bloqueio até decisdo fina.
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Art. 20. Os precatérios e requisicbes de pequeno valor expedidos pelas varas estaduais com
competéncia delegada serdo levantados mediante expedicdo de advara ou meo
equivaente pelo Juizo da execucdo.

Titulo IV

Disposi¢des Finaise Transitorias
Art. 21. O sague sem expedicdo de alvara (art. 17, § 1°) é permitido relativamente as requisi¢des
de pequeno valor expedidas pelas varas federais e Juizados Especiais Federais a partir de

1° de janeiro de 2005, bem como aos precatorios de natureza dimenticia autuados nos
Tribunais apds 1° de julho de 2004.

Art. 22. 08§ 2°do art. 6° oinciso X| do art. 6°eoinciso I X do § 1° do art. 6°, bem como o art.
12 em sua nova redacdo, entram em vigor no dia 02 de julho de 2007.

Art. 23. Revoga-se a Resolugdo n° 438, de 30 de maio de 2005 e demais disposices em
contrério.

Art. 24. Esta Resolucéo entraem vigor na data de sua publicagéo.

PUBLIQUE-SE. REGISTRE-SE. CUMPRA-SE.

Ministro BARROS MONTEIRO
Presidente

Publicada no Diario Oficia da Unido
Em 28/06/2007 Secdo | pag. 123
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Ao

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO
Av. Brig. Faria Lima, 3900 — 14° andar
04538-132 - Sdo Paulo - SP

Ref.: Cessfio de Precatério da Rio Brilhante S.A.

" Prezados Senhores:

Fste parecer tem por objeto a analise da validade da constituigéo e da cesséo ao
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Precatdrios Federais
DB 1I {0 “Fundo”) de direitos creditérios originalmente da Rio das Pedras Participagdes
S.A (sucessora das sociedades Destilaria Rio Brilhante S.A, Agropecuaria Itapira S.A e
AIRAM Adminisitagdo ¢ Participagdes S.A) (“Cedente Original™) contra a Unido
Federal, oriundos do processo n°.91.18260-5 movido pela Cedente Original (na época
Destilaria Rio Brilhante S.A) contra a Unidio Federal, ¢ que tramitou perante a 1* Vara da
Secfio Judiciaria do Distrito Federal (os “Direitos Creditérios™), que apds processo
executivo n° 2000.34.00.030313-8 resultou em precatorio que serd objeto de cessdo ao
Fundo (o “Precatorio™).

Tais Direitos Creditérios foram cedidos pela Cedente Original ao Deutsche Bank
S.A. — Banco Alem#io (“Deutsche Bank™) em 05 de outubro de 2007, por meio de
Escritura Publica de Cesséo de Direitos Creditorios (a “Escritura de Cessio ao Degutsche
Bank™). O Deutsche Bank cedera os Direitos Creditorios ao Fundo também por meio de
Escritura Piiblica de Cessdo de Direitos Creditérios (a “Escritura de Cesséio ao Fundo™).

1. Premissas

_As conclusdes contidas nos itens 2 e 3 abaixo estdo baseadas nas seguintes
premissas:

Py . " . .
- (a)’ A Escritura de Cessfo ao Fundo tera substancialmente os mesmos termos
dz Escritura de Cessiic Deutsche Bank.

{W:\DOCS VGERALW375\032\00266940.DOC }
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(b) Todas as declaragdes e garantias prestadas pela Cedente Original e pelo
Deutsche Bank na Escritura de Cessfo ao Deutsche Bank eram verdadeiras na data da
Escritura de Cessédo ao Deutsche Bank e continuam verdadeiras na data deste parecer.

(c) Todas as declaragdes e garantias a serem prestadas pelo Deutsche Bank ¢
pelo Fundo na Escritura de Cesso ao Fundo serfio verdadeiras na data da Escritura de
Cesséio ao Fundo.

2. Da Constituiciio dos Direitos Creditérios

De acordo com a tese defendida pela Cedente Original, a Unifio Federal (por
intermédio do Instituto do Agticar e do Alcool — IAA, e, posteriormente, da Secretaria do
Desenvolvimento Regional da Presidéncia da Republica, do Ministro da Economia,
Fazenda e Planejamento e, por fim, pelo Ministro da Fazenda) praticou uma politica de
fixa¢do de pregos dos produtos do setor sucro-alcooleiro, lastreada pela Lei n° 4.870/65.

A Lei n° 4.870/65, em scus artigos 9, 10 e 11 dispds sobre os critérios para a
fixagdo de pregos no setor sucro-alcooleiro. A referida apuragio de pregos foi realizada
periodicamente, através de pesquisas contdbeis ¢ outras técnicas complementares, pela
Fundagio Getalio Vargas (FGV) que, efetivamente, durante a vigéncia da lei efetuou os
levantamentos técnicos e estimou o preco dos produtos do setor sucro-alcooleiro.
Ressalte-se que a FGV foi contratada pelo proprio IAA para a apuraciio dos pregos a
serem praticados.

Entretanto, em diversas oportunidades o prego fixado pela Unido Federal
encontrava-se dissonante com o apurado na pesquisa técnica realizada pela FGV.

Assim, a tese encampada nas diversas a¢des de indenizacdo propostas ndo so pela
Cedente Original, mas por demais integrantes do setor sucro-alcooleiro, consistiu em
demandar a Unidio Federal pelos prejuizos sofridos em decorréncia da fixagfo dos pregos
dos produtos abaixo dos precos indicados pela FGV, em dissondncia com os critérios
previstos na Lei n° 4.870/65.

Os Direitos Creditorios sdo decorrentes de agfo indenizatéria ajuizada pela
Cedente Original em 30 de julho de 1991. Em 15 de fevereiro de 2000, a Unifio Federal
foi considerada responsavel pela indenizag8io em deciséo final transitada em julgado.

Em 17 de abril de 2000, a Cedente Original promoveu a execugdo de sentenca,
sendo que a Unifio Federal opds os Embargos 4 Execugdo. Os Embargos a4 Execugéo
foram julgados improcedentes, com decisdo transitada em julgado em 27 de novembro de
2002, razdo pela qual o juizo encarregado da execugdo determinou a expedic¢io do
Precatdrio no montante de R$ 88.991.365,31, em margo de 2003.

{WADOCS\GERALA375\032400266940.DOC}
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Com relagiio a decisdo acima mencionada, que determinou a expedigio do
precatério, resta pendente de julgamento pelo Supremo Tribunal Federal (STF) o Agravo
de Instrumento interposto pela Unifio Federal, em 26 de maio de 2006, contra a deciséo
que ndo admitiu o Recurso Extraordindrio interposto contra o acdrddo que negou
provimento ao Recurso Especial. Entendemos como remota a probabilidade de éxito da
Unido Federal no julgamento deste recurso.

Em 28 de fevereiro de 2002, a Unido Federal ajuizou a Acfo Rescisdria n°
2002.01.00.007078-0 fundamentada em alegagéo de violagdo literal de lei, requerendo a
reforma da decisdo de mérito, O Tribunal Regional Federal da Primeira Regifo julgou
extinto o processo, em razdo do reconhecimento da decadéncia do direito da Unido para
propositura da acdo rescisoria, na medida em que nfo teria sido proposta dentro do prazo
de dois anos contados do trdnsito em julgado da sentenca de mérito.

Contra tal decisfo, a Unifo Federal interpés Recurso Especial e Recurso
Extraordinario, sendo que o Recurso Especial foi admitido e remetido ao Superior
Tribunal de Justica enquanto 0 Recurso Extraordinario nfio foi admitido pelo Tribunal
Regional Federal da Primeira Regifio. Contra a decisdo que ndo admitiu o Recurso
Exiraordinario a Unifio Federal interpds Agravo de Instrumento.

Nesse ponto, cumpre ressaltar que a partir da andlise da documentagio
relacionada a agfio indenizatéria, verificou-se que o transito em julgado da decisdo final
ocorreu em 15 de fevereiro de 2000, sendo que a ago resciséria foi proposta pela Unifio
Federal somente em 28 de fevereiro de 2002, ou seja, apds o periodo de dois anos, razfio
pela qual a acio rescisoria foi considerada intempestiva.

Em 10 de julho de 2003, o Precatorio foi apresentado para pagamento € j& houve
o pagamento de quatro parcelas. Ndo obstante o pagamento das parcelas mencionadas, a
Uniio Federal propds Medida Cautelar a fim de obter a suspensdo do levantamento dos
valores depositados judicialmente em razio do Precatdrio expedido. A referida Medida
Cautelar foi indeferida e contra esta decisdo foi interposto Agravo Regimental que devera
ser julgado em conjunto com o Recurso Especial acima mencionado.

O precatdrio € uma ordem judicial determinando o pagamento de importéncia em
que a Fazenda Publica foi condenada. E o resultado de uma agfio que reconheceu a
determinada pessoa o direito de receber um valor pecunidrio devido pela Fazenda
Publica. Trata-se de uma cobranga que o Poder Executivo tem a obrigagfio constitucional
de honrar. O artigo 100 da Constituicdo Federal dispde que “é obrigatdria a inclusdo, no
orcamento das entidades de direito publico, de verba necessdria ao pagamento de seus
débitos oriundos de sentengas tramsitadas em julgado, comnstantes de precatorios
Judiciarios, apresentados até 1°de julho, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio
seguinte, quando terdo seus valores atualizados monetariamente”. Ressalte-se que no
caso concreto, o Precatorio foi apresentado e teve seus primeiros pagamentos realizados,
conforme descrito no item 2 actma.

{WADOCS\GERAL0375032100266940.DOC}
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A luz do exposto acima, concluimos que os Direitos Creditérios foram
validamente constituidos e reconhecidos em sentenga condenatoria proferida em
processo civil, caracterizando assim titulo executivo judicial apto a servir de base para
execucdo por quantia certa.

3. Da Cessio do Crédito

Nos termos do Artigo 78 do Ato Das Disposi¢des Constitucionais Transitorias,
incluido pela Emenda Constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000:

“Ressalvados os créditos definidos em lei como de pequeno valor, os de
natureza alimenticia, os de que trata o art. 33 deste Ato das Disposi¢des
Constitucionais Transitorias e suas complementacdes e os que jd tiverem
os seus respectivos recursos liberados ou depositados em juizo, 0s
precatdrios pendentes na data de promuigagdo desta Emenda e os que
decorram de agdes iniciais ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 serdo
liquidados pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros
legais, em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de dez
anos, permitida a cessdo dos créditos”.

O Precatério objeto deste parecer enquadra-se na hipdtese prevista no Artigo 78
do Ato Das Disposigdes Constitucionais Transitérias e, portanto, a cessdo dos Direitos
Creditorios nele representados goza de permisséo legal expressa.

A Escritura de Cess@o ao Deutsche Bank ¢ instrumento valido, eficaz e
vinculante, tendo tido como efeito a cessfo dos Direitos Creditérios ao Deutsche Bank,
que entfio passou a ser titular dos Direitos Creditdrios para todos os fins. Ressalte-se que
em 07 de janeiro de 2008, a referida cessdo foi comunicada ao juizo competente no
ambito do processo de execugfo. A Escritura de Cessdo ao Fundo, na forma como
apresentada a nés, ¢ instrumento hébil e eficaz para dar efeito & cessio dos Direitos
Creditorios pelo Deutsche Bank ao undo.

{WADOCS\GERALW3751032\00266940.D0C)



Souza, CeEscoN AVEDISSIAN, BARRIEU E FLESCH 5
Advogados

A luz do exposto acima, concluimos pela validade da cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo.

Este parecer estd sendo fornecido a V.Sas. estritamente para os fins previstos no
artigo 7°, § 1°, da Instrugfio n® 444 da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, de 8 de
dezembro de 2006, e ndo devera ser utilizada para qualquer outro fim ou enviada a
qualquer terceiro sem nossa autorizagfo prévia expressa.

Souza, CESCO LESCH - ADVOGADOS
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