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KINEA I REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
CNPJ/MF n.© 09.352.604/0001-71

O Kinea I Real Estate Equity Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo”), constituido sob
a forma de condominio fechado nos termos da Instrucdo CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003,
conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“ICVM 391/03” e “CVM’,
respectivamente), oferta pelo presente um montante de até 50.500.000,00 (cinqglienta milhdes e
guinhentas mil) quotas, em série Unica, com valor unitario de R$ 1,00 (um real) cada, na Data de
Inicio do Fundo, conforme definido neste Prospecto (“Quotas” e “Oferta”, respectivamente),
perfazendo o montante de até

R$ 50.500.000,00

Cédigo ISIN das Quotas: BRKNEACTF002

Administragdo e Distribuicdao
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Estruturagao e Gestao

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

O Fundo foi constituido pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira por
meio do Ato Declaratério CVM n.° 2.528, de 29 de julho de 1993, publicado no Diario Oficial da
Unidao de 29 de julho de 1993, com sede na Cidade de Sdo Paulo - SP, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, Torre Itaulsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.418.140/0001-31, na
qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), por meio do Termo de Constituicao de
Fundo de Investimento em Participagdes, datado de 7 de fevereiro de 2008, sendo que o referido
Termo de Constituicdo de Fundo de Investimento em Participagdes e o regulamento do Fundo
foram registrados no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas
da Cidade de Sao Paulo - SP, em 08 de fevereiro de 2008, sob 0 n.© 1532292 (“Regulamento”).

O Fundo sera gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n.° 9.518,
de 19 de setembro de 2007, publicado no Diario Oficial da Unido de 20 de setembro de 2007,
com sede na Cidade de Sao Paulo - SP, na Rua Minas da Prata, n.° 30, 4° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.© 08.604.187/0001-44 (“Gestor”).

O Fundo é regido pelas disposicdes de seu Regulamento, pela ICVM 391/03, bem como pelas
demais disposicbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. Somente Investidores
Qualificados, conforme definido nos termos da regulamentacao editada pela CVM, poderao
adquirir Quotas do Fundo.

O Fundo e a distribuicao de suas Quotas foram registrados na CVM em [e] de [e] de 2008 sob o
n.o CVM/SRE/RFP/200e/[e¢].

O PRESENTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULACAO DA ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE
INVESTIMENTOS - ANBID (“ANBID”) PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO, DAS NORMAS
EMANADAS PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL (“BACEN”) E PELA CVM. ENTRETANTO, A
AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU NEGOCIAGAO DAS SUAS QUOTAS NAO
IMPLICAM, POR PARTE DO BACEN, DA CVM OU DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DAS QUOTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS, OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO, E E
CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIGADE.



Este Prospecto ndao deve ser considerado uma recomendagdo de compra de Quotas do Fundo. Ao
considerar a aquisicdo de Quotas, potenciais investidores deverdo realizar sua prdpria anadlise e
avaliagdo sobre o Fundo. O presente Prospecto foi elaborado em consonancia com as disposigbes
do Regulamento do Fundo, porém ndo o substitui. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste
Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as cldusulas do Regulamento relativas
ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composicdo de sua carteira, bem como
as disposicoes da secao VI, “Fatores de Risco”, nas paginas 15 a 18 deste Prospecto.

Adicionalmente, ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de
riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdao da possibilidade de
perdas para o Fundo e, conseqiientemente, para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndao conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer parte a eles relacionada, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo depende do periodo de
aplicagcdao do investimento, bem como da manutencao de uma carteira de ativos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteracées nestas
caracteristicas podem levar a um aumento da aliquota/do Imposto de Renda incidente
sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco (“Quotista”), que recebeu exemplar deste Prospecto e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composicdo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacgdo de instrumentos
derivativos), da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance devidas ao Administrador, dos
riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e/ou
perda no patrimonio liquido do Fundo, e, conseqlientemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo poderdo ser negociadas privadamente apds o encerramento do Periodo de
Investimentos, conforme definido neste Prospecto, e apds sua integralizacdo, sendo que sera
admitida a negociacao de parcela de Quotas de um mesmo Quotista, desde que, como resultado
da negociacdo, o valor da totalidade das Quotas detidas pelo Quotista adquirente ou pelo
Quotista alienante néo seja inferior ao Valor Minimo de Investimento, conforme abaixo definido,
previsto no Paragrafo Unico do Artigo 3° do Regulamento. As Quotas poderdo também ser
registradas para negociagcdo em um ou mais mercado de bolsa ou balcédo organizado, a critério do
Administrador, apds o encerramento do Periodo de Investimento, cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisicdo seja feita por Investidor Qualificado nesses ambientes. O Quotista que
desejar alienar publicamente suas Quotas devera antes oferecer aos demais Quotistas a
oportunidade de adquirir tais Quotas, nos termos do Regulamento. A negociacdo publica das
Quotas s6 podera ocorrer ap6s o encerramento do Periodo de Investimentos.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial,
mediante a participagdo em operagdes com opcdes que tenham como ativo subjacente valores
mobilidrios que integrem a carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversdo. Tais
estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais
para os Quotistas do Fundo.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, esta Oferta, a negociacao das
Quotas desta Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao Administrador, ao Gestor e a
CVM.

Kinea
tau)

A data deste Prospecto é 05 de marco de 2008.
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I. DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, serdao considerados os termos e as definicbes abaixo descritas, no
singular ou no plural. Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, e que ndao tenham
sido definidos nesta segdo, terdo o significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem
como no Regulamento do Fundo. Serdo adotadas por referéncia, adicional e subsidiariamente, as
demais definigbes constantes da ICVM 391/03.

Administrador Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., bem como qualquer outra
instituicdo que a suceda como administrador
do Fundo.

Auditor Independente Price WaterhouseCoopers, @ CNPJ/MF n.°
61.562.112/0001-20, bem como qualquer
outra empresa de auditoria que a suceda
como auditor independente.

Bacen Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscricao Documento por meio do qual os Quotistas
subscreverdo as Quotas e que sera celebrado
durante o Periodo de Distribuicao.

Capital Comprometido Valor total do Capital Comprometido de todos
os Quotistas.

Capital Comprometido do Quotista Valor de recursos que cada investidor, nos
termos dos respectivos Instrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento,
obriga-se a aportar no Fundo, mediante uma
ou mais integralizacdes de Quotas.

Capital Integralizado Valor total das Quotas integralizadas.

CETIP Camara de Custdédia e Liquidacdo Financeira
de Titulos

Comité de Investimento C')rgéo deliberativo do Fundo, composto por

membros nomeados pelo Gestor e Quotistas,
responsavel, dentre varias outras atribuicGes,
por deliberar sobre as Propostas de
Investimento e, quando necessario, sobre as
Propostas de Desinvestimento, por
acompanhar o desempenho da carteira do
Fundo por meio dos relatérios do Gestor, e por
indicar os representantes do Fundo que
compordao o conselho de administracdo, e
outros 6rgdos das Companhias Investidas,
conforme aplicavel.

Companbhias Alvo Companhias abertas ou fechadas brasileiras,
que atuem ou pretendam atuar no setor
imobiliario residencial ou comercial, que
desenvolvam, direta ou indiretamente,
empreendimentos imobilidrios residenciais ou
comerciais destinados a comercializacdo e que
estejam suscetiveis de receber Propostas de
Investimento.

Companhias Investidas Companhias abertas ou fechadas brasileiras,



Contrato de Gestao

COPOM

COSIF

Custodiante

CVM

Data de Inicio do Fundo

Fundo

Gestor

ICVM 391/03

ICVM 400/03

ICVM 409/04

IBGE

IGP-M

Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento

do setor imobiliario residencial ou comercial,
que receberem aporte de recursos ou
investimentos do Fundo.

Contrato de Gestdo da Carteira do Fundo
celebrado entre o Fundo e o Gestor.

Comité de Politica Monetaria cujo objetivo de
estabelecer as diretrizes da politica monetaria
e de definir a taxa basica de juros.

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional editado pelo Banco Central
do Brasil.

Banco Ital S.A., instituicdo legalmente
habilitada e  contratada pelo  Fundo,
representado pelo Administrador, para a
prestagdo dos servigos de custédia e
escrituracdo das Quotas.

Comissao de Valores Mobiliarios

Data informada pelo Administrador apds o
Fundo atingir o Capital Comprometido de, no
minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de
reais).

Kinea I Real Estate Equity Fundo de
Investimento em ParticipagOes

Kinea Investimentos Ltda., bem como
qualquer instituicdo que venha a sucedé-la.

Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de
2003, conforme alterada, da CVM.

Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, da CVM.

Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, da CVM.

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica. O IBGE é uma fundagdo publica da
administracdo federal que tem como
atribuicdo, dentre outras, realizar censos.

Indice Geral de Precos do Mercado divulgado
pela FVG - Fundagdo Getulio Vargas, originado
da média ponderada do Indice de Pregos por
Atacado-M (60%), do Indice de Pregos ao
Consumidor-M (30%) e do Indice Nacional de
Custo de Construgdao-M (10%), e cuja coleta
de precos é feita entre o dia 21 do més
anterior ao de referéncia e o dia 20 do més de
referéncia.

Documento celebrado entre o Administrador,
em nome do Fundo, e o investidor, que se
compromete a subscrever Quotas durante o
Periodo de Distribuicdo e a integralizar Quotas
sempre que houver chamadas por parte do



Investidor Qualificado

Patrimonio Liquido

Partes Relacionadas

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Distribuicdo

Periodo de Investimentos

PIB

Prazo de Duragao

Proposta de Desinvestimento

Proposta de Investimento

Prospecto

Quotas

Administrador.

Aquele que se enquadre no Artigo 5° da ICVM
391/03.

Soma algébrica do valor da carteira do Fundo,
mais os valores a receber pelo Fundo, menos
as exigibilidades do Fundo.

Entidades fisicas ou juridicas, com as quais
uma companhia tenha possibilidade de
contratar em condigdes que ndo sejam as de
comutatividade e independéncia que
caracterizam as transacbes com terceiros
alheios a companhia, ao seu controle gerencial
ou a qualquer outra area de influéncia.

Periodo compreendido entre a data de
encerramento do Periodo de Investimento e o
final do Prazo de Duragao do Fundo.

Periodo de distribuicdo publica de Quotas, que
sera de 6 (seis) meses a contar da data de
publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuigdo
da respectiva emissdo de Quotas, prorrogavel
por mais 6 (seis) meses.

Prazo de 4 (quatro) anos contados da Data de
Inicio do Fundo, em que o Fundo podera
realizar investimentos nas Companhias Alvo,
conforme os procedimentos descritos no
Regulamento.

Produto Interno Bruto. O PIB representa a
soma de todos os bens e servigos finais
produzidos em uma determinada regido, no
caso, no Brasil, durante um periodo
determinado, mensurando, assim, a sua
atividade econémica.

Prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de
Inicio do Fundo, prorrogavel por 2 (dois) anos,
mediante deliberagdo da Assembléia Geral de
Quotistas.

Proposta submetida pelo Gestor ao Comité de
Investimento, quando aplicavel, para venda
dos titulos e valores mobilidrios de emissdo de
Companhias Investidas.

Proposta submetida pelo Gestor ao Comité de
Investimento para aquisicdo de titulos e
valores mobilidrios de emissao das
Companhias Alvo.

Prospecto de Distribuicdo Publica do Kinea I
Real Estate Equity Fundo de Investimento em
Participacoes

FracOes ideais do patriménio do Fundo, de
classe Unica, nominativas e escriturais, de
emissao do Fundo.



Quotistas

Regulamento

SECOVI

SFH

SFI

SELIC

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Termo de Adesao ao Regulamento

Valor Minimo de Investimento

Investidores Qualificados detentores das
Quotas emitidas pelo Fundo.

Regulamento do Fundo aprovado e
promulgado conforme o Termo de Constituicao
de Fundo de Investimento em ParticipacOes,
datado de 7 de fevereiro de 2008, e registrado
no 6° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em
08 de fevereiro de 2008, sob o n.© 1532292.

Sindicato das Empresas de Compra, Venda,
Locacdo e Administracdo de Imoveis
Residenciais e Comerciais.

Sistema Financeiro de Habitagdo, segmento
especializado do Sistema Financeiro Nacional
criado em 1964.

Sistema de Financiamento Imobilidrio criado
para estimular o crédito imobiliario e

incentivar novos empreendimentos
habitacionais.
Taxa de Juros - Sistema Especial de

Liquidacao e Custddia

Remuneracdo que o Administrador recebera a
partir da Data de Inicio do Fundo, que
correspondera a 2% (dois por cento) ao ano
sobre o valor resultante da soma do
Patrim6nio Liquido e do montante ndo
integralizado do Capital Comprometido do
Fundo.

Taxa que o Administrador receber3,
equivalente a 20% (vinte por cento) da
rentabilidade do Fundo que, depois de
deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa
de Administracao, exceder o IGP-M mais 6%
(seis por cento) ao ano.

Instrumento celebrado pelo Quotista nos
termos do qual ele toma ciéncia do
Regulamento, da politica de investimento e
dos riscos do Fundo, e concorda com seus
termos.

R$100.000,00 (cem mil reais).



II. CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Denominagao

CNPJ

Tipo

Administracao e Distribuicao
Estruturacao e Gestao
Custodiante

Auditor Independente
Assessor Legal

Objetivo de Investimento do

Fundo

Classes de Quotas

Namero de Quotas
emitidas
Preco de Emissao

a serem

Forma de Colocacao das Quotas

Publico Alvo

Valor Minimo de Investimento

Inadequacao do Investimento

Kinea I Real Estate Equity Fundo de Investimento em
Participacdes

09.352.604/0001-71

Fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Kinea Investimentos Ltda.

Banco Itau S.A.

Price WaterhouseCoopers

Navarro Advogados

O objetivo do Fundo é buscar proporcionar a seus
Quotistas a valorizagao de capital a longo prazo por meio
do investimento em acbes, debéntures, bbnus de
subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo das
Companhias Investidas que desenvolvam, direta ou
indiretamente, empreendimentos imobiliarios residenciais
ou comerciais.

As Quotas do Fundo serdo de classe Unica.

50.500.000 (cinqlenta milhdes e quinhentas mil) Quotas
R$ 1,00 (um real) cada

Publica

O Fundo, a critério do Administrador, e considerando-se,
preferencialmente, as suas relagdes com clientes e outras
ponderacdes de natureza comercial ou estratégica,
receberd recursos de pessoas fisicas ou juridicas
brasileiras ou estrangeiras que (i) se enquadrem no
conceito de Investidor Qualificado, nos termos da
regulamentagao editada pela CVM, (ii) busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica
de investimento do Fundo e que aceitem o0s riscos
inerentes a tal investimento.

R$100.000,00 (cem mil reais)

A presente distribuicdo de Quotas é inadequada para os
investidores que ndao se enquadrem na categoria de
Investidores Qualificados ou que ndo estejam dispostos a
aceitar os riscos condizentes com o investimento no
Fundo e sua politica de investimentos. Os investidores
interessados devem atentar para sua possivel
inadequagdo a presente distribuicdo de Quotas, uma vez
que o Fundo se destina exclusivamente a investidores
gue tenham a especializacdo e conhecimento suficientes
para tomar uma decisao de investimento fundamentada.
Apesar de alto grau de qualificacdo dos investidores alvo



Negociacdo de Quotas em
mercado secundario

Taxa de Administracdao e demais
encargos

Publicidade

Informacdes Adicionais

dessa distribuicdo, recomenda-se que, no contexto da
distribuicdo, os Investidores Qualificados entrem em
contato com seus advogados, contadores, consultores
financeiros, bem como quaisquer outros profissionais que
julguem adequados para avaliar os riscos inerentes ao
investimento no Fundo.

As Quotas poderao ser negociadas privadamente,
observado que: (i) tal negociagdo somente serd admitida
apoés o encerramento do Periodo de Investimentos e apds
sua integralizacdo, e (ii) sera admitida a negociacdo de
parcela de Quotas de um mesmo Quotista, desde que,
como resultado da negociacdo, o valor da totalidade das
Quotas detidas pelo Quotista adquirente ou pelo Quotista
alienante ndo seja inferior ao Valor Minimo de
Investimento.

As Quotas poderdo ser registradas para negociagdo em
um ou mais mercado de bolsa ou balcdo organizado, a
critério do Administrador, apds o encerramento do
Periodo de Investimento, cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisicdo seja feita por Investidor
Qualificado nesses ambientes. O Quotista que desejar
alienar publicamente suas Quotas devera antes oferecer
aos demais Quotistas a oportunidade de adquirir tais
Quotas. A negociacdo publica das Quotas sé podera
ocorrer apdés o encerramento do Periodo de
Investimentos.

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem
como a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance,
serdo suportados pelo Fundo. N&o sera cobrada taxa de
ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta
ou indiretamente, as decisdoes de investimento no Fundo,
bem como quaisquer outras informagdes a ele
relacionadas, serdo imediatamente informados a CVM e
divulgados aos Quotistas por meio de publicagdo no DCI -
Diario Comércio Industria & Servicos ou por meio do
envio de correspondéncia eletronica ou correspondéncia
registrada para o endereco indicado pelo Quotista no
Termo de Adesdao ao Regulamento, bem como por meio
da sua disponibilizagdo no site do Gestor na Internet.

Quaisquer informagbes adicionais sobre o Fundo e/ou a

Oferta poderdo ser obtidas junto ao Administrador, ao
Gestor, ou a CVM.
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III. DECLARAGOES E RESSALVAS

Declaragoes

Nos termos do Artigo 56, da ICVM n.° 400/03, o Fundo, por meio de seu Administrador, declara
que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacGes
prestadas por ocasido do registro do Fundo junto a CVM e fornecidas ao mercado até a presente
data; e (ii) este Prospecto contém as informacbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
potenciais investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo,
além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, e suficientes a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes,
conforme declaracdo anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr. Alexandre Zakia Albert, na
qualidade de diretor estatutario do Administrador.

Ressalvas

Ademais, eventuais assuncgdes, previsdoes e demais expectativas futuras constantes deste
Prospecto estdo sujeitas as incertezas de natureza econOmica fora do controle do Fundo, do
Administrador ou do Gestor, e ndao devem ser entendidas como promessa ou garantia de
resultados futuros ou de performance. Potenciais investidores deverdo conduzir suas prdprias
investigacdes sobre tendéncias ou previsbGes discutidas ou inseridas neste Prospecto, bem como
sobre as metodologias e assuncGes em que se baseiam as discussdes dessas tendéncias e
previsdes. O Administrador recomenda a leitura deste Prospecto, em especial da segao “Fatores
de Risco”, e do Regulamento do Fundo.
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Iv. SUMARIO DA OFERTA

InformacoOes Gerais

Cronograma da Oferta

Encontra-se, abaixo, cronograma estimado das etapas da Oferta, do qual constam os seus
principais eventos, sendo certo que as datas referidas sdo meramente indicativas e poderao
sofrer alteragoes:

Eventos Datas Previstas
Registro Automatico da Oferta junto a CVM 07/03/08
Publicacdo do Anuncio de Inicio 18/03/08
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 18/03/08
Subscricao de Quotas 19/03/08
Encerramento da Oferta Publica 15/09/08
Data maxima para publicagdo do Anuncio de Encerramento 17/09/08

Alteragdo das Circunstancias, Revogacgéo e Modificagdo da Oferta

O Fundo pode requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da Oferta, caso ocorra alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstdncias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos por ele assumidos e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta, pelo Fundo, para melhora-la em
favor dos investidores ou para rendncia a condigdo da Oferta por ele estabelecida. Sendo deferida
a modificagdo, a CVM podera, por sua proépria iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o
prazo da oferta por até 90 (noventa) dias. Nesse caso, os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdao ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em
manter a declaragdo de aceitagdo, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Distribuicdo das Quotas

O Administrador realizard a distribuicdo das Quotas. Durante o Periodo de Distribuicdo das
Quotas, o Administrador acessara investidores com quem celebrard os Instrumentos Particulares
de Compromisso de Investimento. Ao assinar o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, em que constara o valor total do Capital Comprometido do Quotista, o investidor
devera também assinar o Boletim de Subscricdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento e o
Administrador entregara ao Quotista uma cdpia do Regulamento e do Prospecto.

Para obter informagbes adicionais sobre a distribuicdo das Quotas, bem como sobre o

procedimento de emissao, subscricdao e integralizagdao das Quotas, vide a Segdo VIII deste
Prospecto, “Emissdo, Integralizagdo, Distribuicao e Amortizacdo das Quotas”.
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V. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO E DA OFERTA

Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteira por
meio do Ato Declaratério CVM n.0 2.528, de 29 de julho de 1993, publicado no Diario Oficial da
Unido de 29 de julho de 1993, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Itausa, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.418.140/0001-31.

O Administrador, controlado diretamente pelo Banco Ital S.A., que detém 99,99% das quotas
representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos na administragao de
fundos de investimentos no Pais, e em 31 de dezembro de 2007 administrava cerca de R$
34.400.000.000, 00 (trinta e quatro bilhdes e quatrocentos milhdes de reais) de recursos de
terceiros, dos quais cerca de R$ 1.700.000.000,00 (um bilhdo e setecentos milhdes de reais)
referiam-se a administracdo de fundos de investimentos em participagées.

Para maiores esclarecimentos acerca do Fundo e deste Prospecto, e de questdes a eles
relacionadas, potenciais investidores e Quotistas poderdao entrar em contato com o Administrador
no seguinte endereco, telefone de atendimento e correio eletronico:

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Italsa
Sdo Paulo - SP

Tel.: (Oxx11) 5029-1456

Fax.: (Oxx11) 5029-1394

Correio Eletrénico: intrag@itau.com.br

Gestor

O Fundo é gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n.© 9.518,
de 19 de setembro de 2007, publicado no Diario Oficial da Unido de 20 de setembro de 2007,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas da Prata, n.° 30, 4° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.604.187/0001-44.

O Gestor, controlado indireto do Banco Itau S.A., foi criado em 18 de outubro de 2007 como
empresa especializada na gestao de investimentos alternativos. O Gestor iniciou operagdes com
fundos multimercados (hedge funds) e fundos de incorporacdao imobiliaria (real estate equity).
Em 14 de dezembro de 2007, o Gestor tinha cerca de R$260,0 milhdes de recursos sob sua
gestdo.

Para maiores esclarecimentos acerca do Fundo e deste Prospecto, e de questdes a eles
relacionadas, potenciais investidores e Quotistas poderdo entrar em contato com o Gestor no
seguinte endereco, telefone de atendimento e correio eletronico:

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas da Prata, n.° 30, 4° andar
Sao Paulo - SP

Tel.: (Oxx11) 3073-8787

Fax.: (Oxx11) 3073-8796

Correio Eletronico: kinea@kinea.com.br

Custodiante

O Banco Itau S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Itausa, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.701.190/0001-04, presta servigos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos e
controla, atualmente, mais de R$1.35 trilhdes em ativos. E o maior custodiante do pais, conforme
dados da ANBID de fevereiro de 2007.
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O Banco Itau S.A. obteve certificagdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servigos
de custddia. Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custddia de (i) ativos de
investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depdsitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore.
No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacdo de servicos relacionados a (i)
custdédia e controladoria de fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operagdes
envolvendo fundos de investimento em direitos creditdrios.

Auditor Independente

Os auditores independentes responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras do Fundo
podem ser contatados no seguinte endereco:

Price WaterhouseCoopers

Av. Francisco Matarazzo, n.° 1400
CEP: 05001-903, Sao Paulo - SP
Tel.: (0XX11) 3674-2000

Assessor Legal

A Navarro Advogados assessorou o Administrador na estruturacdo juridica do Fundo, bem como
elaborou e/ou revisou os diversos documentos relacionados a referida operacao.

A Navarro Advogados conta com profissionais com ampla experiéncia na estruturacdo de
operagles diversas, com especial foco, porém, na estruturagdo, negociagdo e implementagdo de
empreendimentos imobilidrios. Nos Ultimos anos, a Navarro Advogados esteve envolvida em
diversas operagdes de mercado com enfoque imobilidrio, especificamente na estruturagdo e
emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrio - CRI, Cédulas de Crédito Imobilidrio - CCI e
quotas de fundos de investimentos diversos (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
FDIC e Fundo de Investimento Imobiliario — FII, notadamente).

A Navarro Advogados pode ser contatada no seguinte enderecgo, telefone de atendimento e
correio eletrénico:

Navarro Advogados

Rua Joaquim Floriano, n.° 100, 18° andar
CEP: 04534-000, Sao Paulo - SP

At.: Dr. José Paulo Marzagdo

Tel.: (Oxx11) 3511-9901

Fax: (Oxx11) 3511-9910

Correio eletrénico: mail@navarro.adv.br
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VI. FATORES DE RISCO

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Quotistas devem
estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme
descritos abaixo, ndo havendo, garantias de que o Capital Integralizado sera remunerado
conforme esperado pelos Quotistas, existindo a possibilidade de o Fundo apresentar perda do
capital investido e a necessidade da realizagdo de aportes adicionais de recursos no Fundo
superiores ao valor do Capital Comprometido pelos respectivos Quotistas.

Riscos de Nao Realizagdao do Investimento

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao destes
investimentos.

O Capital Comprometido do Fundo serd integralizado a vista na medida em que ocorrerem
chamadas para integralizacdo de Quotas, nos termos do Regulamento e de cada Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento. Ndo ha garantias, todavia, de que (i) eventuais
inadimplementos dos Quotistas serdo compensados por meio da aplicagdao das penalidades
contratuais ou legais disponiveis; (ii) os investimentos propostos pelo Fundo sejam realizados em
fungdo de inadimplementos de um ou mais Quotistas, ou por outras dificuldades ou empecilhos
na realizagdo dos investimentos propriamente ditos; e (iii) todos os Quotistas adimplirdo com
suas obrigacOes de integralizar Quotas nos termos de seus respectivos Instrumentos Particulares
de Compromisso de Investimento. Se ocorrer o inadimplemento, os investimentos nas
Companhias Investidas poderao ser prejudicados afetando negativamente a carteira do Fundo.

A nao realizacdo de investimentos em Companhias Alvo ou a realizagdo desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa
de Administracdo, podera afetar negativamente os resultados da carteira e o valor da Quota.

Riscos de Falta de Liquidez

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez significativamente baixa em
comparacao a outras modalidades de investimento. Os investimentos no Fundo serdo feitos,
preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no mercado. Caso (a) o Fundo
precise vender tais ativos, ou (b) o Quotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Quotas, (i) poderd ndao haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a
definigdo do prego de tais ativos nos termos do Regulamento poderd ndo se realizar em prazo
compativel com a expectativa do Quotista, ou (iii) o preco efetivo de alienacdo de tais ativos
podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, para o Quotista. Ndo ha, portanto,
gualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Quotista, conforme o caso,
liguidar posigdes ou realizar a venda de quaisquer desses ativos.

Adicionalmente, o Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o
Quotista consiga alienar suas Quotas pelo preco e no momento desejados, uma vez que nao é
admitido o resgate antecipado das Quotas.

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Quotista.

A carteira do Fundo podera estar concentrada em titulos ou valores mobilidrios de emissdao de
poucas Companhias Investidas e com baixa liquidez, o que podera dificultar a venda desses
ativos que integram a carteira do Fundo.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisério das respectivas Companhias
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas,
(ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Quotas.
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Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos aos
titulos ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros
sobre capital préprio e outras formas de remuneragao e bonificagcdo podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida,
ou, ainda, em decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Quotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos.

O Fundo participara do processo decisorio das Companhias Investidas. Desta forma, caso
determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo
da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o
valor das Quotas, o que podera resultar em Patrimonio Liquido negativo e a necessidade de os
Quotistas realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos ao setor imobilidrio em
gue atua cada uma das Companhias Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse
setor e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio desse setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu
ramo de atividade, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Quotistas ndo experimentardo
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir
a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio ou investidor das Companhias Investidas, ou
como adquirente ou alienante de agGes ou outros valores mobilidrios de emissdo de tais
Companhias Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderdao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdao obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e
(ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo e das Quotas.

Riscos de Concentracao da Carteira do Fundo

O Fundo podera adquirir valores mobiliarios de poucas Companhias Investidas, sendo que, além
das limitagbes de investimento dispostas no Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentragdo ou diversificagdo para os valores mobilidrios que poderdo compor a
carteira do Fundo, o que implicard em risco de concentracdao dos investimentos do Fundo em
valores mobilidrios de poucos emissores. Essa concentracdo poderda, eventualmente, acarretar
em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas do Fundo, tendo em vista, principalmente, que
nesse caso os resultados do Fundo dependerdo, virtualmente, apenas dos resultados atingidos
por essas poucas Companhias Investidas.

Riscos de Mercado

Os ativos financeiros e outros titulos e valores mobilidrios que compGem a carteira do Fundo
podem estar sujeitos a oscilacdes de precos em funcdo da reacdao dos mercados a eventos
econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito dos
respectivos emissores. As variacbes de precos desses ativos financeiros e titulos e valores
mobilidrios poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes
do mercado, o que pode gerar mudangas nos padroes de comportamento de pregos sem que haja
mudangas significativas no contexto econémico ou politico nacional e internacional.

O aprecamento dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo sera realizado de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
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avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidos no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a
mercado, poderdao ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou
redugao no valor de suas Quotas.

Riscos de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos.
Alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros ou na percepgdo que os
investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragdes nas condicbes econémicas e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdao das operagGes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacles de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade
ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes
nas operacées integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral de Quotistas podera
optar pela liquidacao antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Quotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador, Gestor ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de Derivativos

O Fundo, ao operar com derivativos, nos termos do Regulamento, estd sujeito ao risco de
distorcdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir
os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Quotistas. Nao é possivel assegurar que,
por utilizar derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial, o Fundo obtera protecdo
suficiente para evitar perdas.

Risco relacionado a Fatores Macroecondomicos e Regulatérios

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira
ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria
envolveram, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexagao da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o
Bacen e demais 6rgaos competentes poderdo realizar alteracdes na regulamentacdo dos setores
de atuacdo das Companhias Investidas ou nos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo ou, ainda, outros relacionados ao proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do
Fundo.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e Gestor
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos

ao controle do Administrador e Gestor, tais como moratdria, mudanga nas regras aplicaveis aos
seus ativos, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
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alteracdo na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo
sobre os ativos do Fundo e o valor de suas Quotas.

Risco de Patrimonio Negativo
AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO

CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS QUOTISTAS PODEM SER CHAMADOS A APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS NO FUNDO.
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VII. VISAO GERAL DO SETOR IMOBILIARIO

As informacgdes contidas nesta se¢do foram obtidas e compiladas de fontes publicas (relatérios
anuais, websites, jornais, entre outros), provenientes da Camara Brasileira da Inddstria da
Construcao (CBIC) e da Fundagédo Jodo Pinheiro, consideradas seguras pelo Administrador e pelo
Gestor.

Introducgao

Apés longos periodos de alternéncia de cendrios, por vezes influenciados por incertezas internas
(inflagdo, custo de capital, déficits orcamentarios) e também externas (crises internacionais), o
Brasil manteve a coeréncia em suas decisdes macroeconémicas.

Em 2007, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil apresentou crescimento superior a 5%,
registrando 22 (vinte e dois) trimestres com variagdo positiva, consolidando assim um ciclo de
expansao na atividade economica.

Este crescimento estd baseado na elevacdo da demanda interna e no dinamismo da economia
nacional, demonstrado pela elevagdo da renda real, expansdo do crédito e melhora das
expectativas dos setores produtivos em relagao ao futuro da economia.

No mercado imobiliario, verifica-se a expansdo do segmento de classe média, estimulada pela
expansao do crédito, alongamentos dos prazos de financiamento e redugdo de juros, além da
significativa capitalizagdo dos grandes incorporadores, por meio de oferta primaria de agées no
mercado de capitais. Por outro lado, continua incipiente a participagdo dos segmentos populares,
tipicamente fomentados por investimento publico.

O déficit habitacional atingiu a marca histéorica de 7,9 milhdes de moradia em 2005, com
incidéncia notadamente urbana (81,2% do montante nacional). Em 2000, o déficit habitacional
era de 7,2 milhdes de moradias, o que demonstra um crescimento nominal deste déficit nos
ultimos anos.

A demanda aquecida, a queda dos juros e o alongamento dos prazos de financiamentos tém
viabilizado o crédito imobilidrio para um nimero maior de pessoas em niveis de renda cada vez
mais baixos, fazendo com que os produtos oferecidos (tanto o financiamento quanto a moradia),
se aproximem do perfil em que se concentra a maior parcela do déficit habitacional brasileiro.

Em 2007, os financiamentos via Sistema Brasileiro de Poupanca em Empréstimo (SBPE)
cresceram 96% na comparacdao com o mesmo periodo de 2006 permitindo financiar 196.000
imdveis.

Apesar deste crescimento espantoso, acredita-se que o potencial deste mercado ainda é
gigantesco, pois a relagdo no Brasil entre o crédito imobilidrio e o Produto Interno Bruto (PIB) é
de ainda aproximadamente 3,5%, enquanto esta relacdo é de 11% no México, 17% no Chile e
46% na Espanha.

Além disso, o aperfeicoamento juridico que amplia as garantias dos financiamentos (por exemplo,
o patrimonio de afetacdo ou a alienacao fiduciaria) e a estabilidade econdmica tém permitido que
alguns agentes econ6micos gerem novas ferramentas de financiamento, como os Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (CRI's).

Desde meados de 2006 verifica-se o crescimento na velocidade de vendas dos empreendimentos
imobiliarios na média das capitais brasileiras, demonstrando que a demanda por imdveis reage
mais rapidamente as medidas de estimulo a aquisicdo do que a oferta, que tem sua maturacgdo
em um periodo mais longo.

Regulamentacao do Setor Imobiliario

O ordenamento juridico nacional regula aspectos relativos a bens imdveis, assim como os direitos
reais exercidos por pessoas nos bens iméveis no Codigo Civil Brasileiro. Conforme a definicdo do
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Cddigo Civil Brasileiro, bens imdveis sdo o solo e todos os bens fixos ao solo que possuem
natureza imdvel, seja ela natural ou artificial.

Cada imovel no Brasil é objeto de uma matricula mantida e atualizada por um Registro de
Imoveis responsavel pela circunscricdo onde o imoével estd situado. O direito de propriedade é
definido pelo Cddigo Civil Brasileiro como o direito de uma pessoa juridica ou natural de usar,
fruir e dispor da coisa, e o direito de reavé-la do poder de quem quer que injustamente a possua
ou detenha.

Ndo obstante o carater de direito absoluto e exclusivo da propriedade, este direito pode ser, e €,
limitado pelos direitos de terceiros ou pelo interesse publico, tais como (i) restricdes impostas
pelo sistema de zoneamento do municipio onde o imdvel estd localizado, como limites para a
construcdo de prédios, instalagdo de parques industriais ou estabelecimentos comerciais, e pelo
sistema de zoneamento do Estado em que o imdvel estd localizado, em relagdo a questbes
ambientais; (ii) restricdes resultantes de interesse e seguranca nacionais (aquisicdo de imodveis
localizados proximos a fronteiras brasileiras) e outras restrigdes impostas pela lei.

A lei brasileira estabelece que a aquisicdo da propriedade de um imédvel s6 é considerada efetiva
com o registro no pertinente Registro de Imdveis do instrumento de transferéncia, o qual pode
ser (i) uma escritura publica de compra e venda, (ii) uma ordem judicial (por exemplo, em
decorréncia da divisdo de bens de um falecido ou em procedimentos de expropriagdo), (iii) um
documento societario estipulando a transferéncia de imdvel como contribuicdo ao capital de uma
sociedade ou (iv) qualquer outro instrumento especifico estipulado em lei.

A simples celebracdo de acordo envolvendo a transferéncia da propriedade ou quaisquer outros
direitos "in rem" somente estabelecera direitos e obrigagbes entre as partes e ndo serd oponivel
contra terceiros, a ndo ser que ele seja registrado no competente Cartério de Registro de
Imoveis.

Incorporacgéo

A incorporacdo imobiliaria é definida pela Lei 4.591, de 16 de dezembro de 1964, como a divisao
de um imovel em uma série de unidade individuais, pela qual uma fragdo ideal sobre o imdvel é
vinculada a cada unidade autonoma. A incorporacdao somente pode ser efetuada (i) pelo
proprietario; (ii) pelo promissario comprador devidamente registrado no competente Cartério de
Registro de Imdveis, ou seu cessionario ou sucessor; ou (iii) pelo empreiteiro ou corretor que for
especificamente nomeado por um dos titulares mencionados acima.

A atividade do incorporador imobilidrio pode ser definida como a promocdo e realizacdo da
construgdo, para alienacdo total ou parcial, de edificacdes ou conjunto de edificagdes compostas
de unidades autonomas. A incorporacdo, portanto, possibilita ao incorporador alienar fracGes
ideais do terreno vinculadas as futuras unidades individuais durante ou até mesmo antes da fase
da construcdo.

Os principais deveres do incorporador sdo (i) registrar o empreendimento no Cartério de Registro
de Imdéveis; (ii) indicar o nUmero de registro do empreendimento nos materiais de publicidade e
contratos com os adquirentes das unidades; (iii) providenciar a construgao da edificagdo; (iv)
transferir ao comprador a propriedade da unidade vendida; e (v) registrar a planta da
construgdo, a especificacdo e a respectiva convencdo de condominio no Cartdrio de Registro de
Imdveis.

O incorporador podera fixar, para efetivacdo da incorporacdo, o prazo de caréncia dentro do qual
Ihe sera licito desistir do empreendimento, o qual ndo poderd ultrapassar o termo final do prazo
de validade do registro ou, se for o caso, de sua revalidacdo. O memorial de incorporacdao que
devera ser registrado pelo incorporador no Cartério de Registro de Imoveis competente devera
conter: (i) a correta descricdo do imdvel, suas unidades individuais e areas comuns (cada
unidade individual tera direito a uma fracao ideal determinada sobre as areas comuns) e (ii) uma
minuta da convencao de condominio que vigorara quando da instituicdo do condominio conforme
descrito a seguir.

Apods a conclusdo da construcdo e emissdo das pertinentes certidées de ocupacdo, o incorporador
sera responsavel por averbar a area construida da edificacdo no Cartdrio de Registro de Imdveis
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e instituir o condominio edilicio, originando matriculas individuais para cada uma das unidades
auténomas resultantes da incorporagdo imobiliaria.

[1] Fonte: Céamara Brasileira da Industria da Construcdo (CBIC)
[2] Fonte: Fundagdo Jodo Pinheiro
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VIII. CARACTERISTICAS DO FUNDO

Os termos utilizados nesta secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento e na segdao “Definicdes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve resumo dos
capitulos do Regulamento, sendo necessaria, entretanto, a sua leitura integral para o completo
entendimento da operacao.

Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Fundo é um fundo de investimento em participacbes, constituido sob a forma de condominio
fechado, regido pelo seu Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis, em especial a ICVM 391/03. O Termo de Constituicido de Fundo de
Investimento em Participagdes, datado de 7 de fevereiro de 2008, e o Regulamento do Fundo
foram registrados no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas
da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, em 08 de fevereiro de 2008, sob o n.© 1532292,

O Fundo tem Prazo de Duracdo de 5 (cinco) anos a contar da Data de Inicio do Fundo,
prorrogavel por um periodo adicional de 2 (dois) anos conforme proposto pelo Gestor ou
Administrador e deliberado pela Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagdo disposto no Regulamento.

Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo, a critério do Administrador, e considerando-se, preferencialmente, as suas relacbes
com clientes e outras ponderagdes de natureza comercial ou estratégica, receberd recursos de
pessoas fisicas ou juridicas brasileiras ou estrangeiras que (i) se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, nos termos da regulamentacdo editada pela CVM; e (ii) busquem retorno,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento.

O Valor Minimo de Investimento no Fundo é de R$100.000,00 (cem mil reais).

Inadequacao de Investimento

A presente distribuicdo de Quotas € inadequada para os investidores que ndo se enquadrem na
categoria de Investidores Qualificados ou que nao estejam dispostos a aceitar os riscos
condizentes com o investimento no Fundo e sua politica de investimentos. Os investidores
interessados devem atentar para sua possivel inadequacdo a presente distribuicdo de Quotas,
uma vez que o Fundo se destina exclusivamente a investidores que tenham a especializagao e
conhecimento suficientes para tomar uma decisdao de investimento fundamentada. Apesar de alto
grau de qualificacdo dos investidores alvo dessa distribuicdo, recomenda-se que, no contexto da
distribuicdo, os Investidores Qualificados entrem em contato com seus advogados, contadores,
consultores financeiros, bem como quaisquer outros profissionais que julguem adequados para
avaliar os riscos inerentes ao investimento no Fundo.

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de capital a longo
prazo, por meio do investimento em agdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas
que desenvolvam, direta ou indiretamente, empreendimentos imobilidrios residenciais e
comerciais destinados a comercializagao.

Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participagdo do Fundo no processo decisério das
respectivas Companhias Investidas, sendo que tal participacdo poderda ocorrer por uma das
seguintes maneiras: (i) detengdo de agdes de emissdao das Companhias Investidas que integrem
o respectivo bloco de controle, (ii) celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das
Companhias Investidas, (iii) eleicdo de membro(s) do Conselho de Administragdo com
representatividade suficiente para influir na administragdo das Companhias Investidas,
assegurando ao Fundo participacdo, mesmo que por meio de direito de veto, em definigcbes
estratégicas e na gestdao das Companhias Investidas, ou (iv) celebracdo de ajuste de natureza
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diversa ou adogao de procedimento que assegure ao Fundo participagdo, mesmo que por meio de
direito de veto, em definigbes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas.

E vedado ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
sejam realizadas em bolsas de valores ou em bolsas de mercadorias e futuros exclusivamente
para fins de protegdo patrimonial.

O Fundo podera investir em debéntures simples ndao conversiveis em agbes, desde que as
escrituras de emissdo das debéntures simples, conforme aplicivel ao tipo societario da
Companhia Investida (i) assegurem ao Fundo a participacdo no processo decisorio e na gestdo
das Companhias Investidas; (ii) imponham as Companhias Investidas emissoras de debéntures
simples a observancia de boas praticas de governanca corporativa; e (iii) prevejam que o
descumprimento das praticas de governanga corporativa sera interpretado como uma hipdtese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

O Fundo podera realizar operagdes compromissadas.
Uso dos Recursos do Fundo nédo Investidos nas Companhias Investidas

O Fundo podera manter parcela de seu Patrimoénio Liquido ndo investido nas Companhias Alvo
investido em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e do Bacen e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional; titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicGes financeiras; titulos e
valores mobilidrios emitidos por entidades privadas e que tenham, pelo menos, obtido
classificagdo de risco “A” de agéncias de rating independentes; operagées compromissadas; e em
quotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou “Referenciado”, de acordo
com a ICVM 409/04 e cuja politica de investimento requeira que a carteira de investimentos
tenha pelo menos 50% (cinglienta por cento) de seu patrimdnio aplicado em titulos publicos
federais.

Os ativos aqui referidos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo Bacen ou pela CVM.

Administracao e Gestao do Fundo

Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100,
Torre Italsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 62.418.140/0001-31.

O diretor da Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. responsavel pelas
operacdes do Fundo, designado para responder, civil e criminalmente, pela administracao,
supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informagdes a ele
relativas, € o Sr. Alexandre Zakia Albert, natural de S&do Paulo, economista, casado, com
escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, a Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100, Torre Italsa, portador da cédula de identidade RG n.° 6.862.397 e inscrito no CPF/MF sob o
n.° 896.758.868-20.

Observada a regulamentacao em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na
qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
necessarios ao funcionamento do Fundo, e para exercer os direitos inerentes aos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de agdo e o de comparecer e votar em
assembléias gerais, de qualquer natureza, das Companhias Investidas.

Outras obrigagdes e outros deveres do Administrador, bem como seus direitos, encontram-se
detalhados no Regulamento, que faz parte do Anexo II a este Prospecto.
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Gestor

O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a Kinea Investimentos Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas da Prata, n.° 30, 4° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.% 08.604.187/0001-44, para gerir a carteira do Fundo, nos termos do Contrato
de Gestdo. Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia de sua
condicdo de gestor da carteira do Fundo, excecgdo feita a sua remuneracdo pela gestdo da carteira
do Fundo, deve ser imediatamente repassado ao Fundo.

As obrigacdes e os deveres do Gestor, bem como seus direitos, encontram-se detalhados no
Regulamento, que faz parte do Anexo II a este Prospecto.

Rentncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador

O Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso prévio de, no
minimo, 60 (sessenta) dias, enderecado a cada Quotista e a CVM.

Adicionalmente, a Assembléia Geral dos Quotistas podera destituir o Administrador, nos termos
do Regulamento.

A CVM, no uso de suas atribuicdes legais poderd descredenciar o Administrador, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administragao
de carteira.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, o Administrador devera convocar,
imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas para eleger seu substituto, sendo também
facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas subscritas e
integralizadas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da
Assembléia Geral de Quotistas para tal fim.

O Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo
pela Assembléia Geral de Quotistas. Caso (i) a Assembléia Geral de Quotistas ndo chegue a uma
decisdao sobre a escolha do novo administrador na data de sua realizagdo, ou (ii) o novo
administrador ndo seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 10 (dez) dias apds a
deliberacdo de Assembléia Geral de Quotistas que o eleger, o Administrador devera convocar
nova Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo ou sua
incorporagao em outro fundo.

Na hipotese de a Assembléia Geral de Quotistas acima mencionada ndo obter quorum suficiente
ou ndo deliberar sobre a liquidacdo ou incorporagcdo do Fundo, o Administrador procedera a sua
liquidacdo automatica, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da realizacdo da referida
Assembléia Geral de Quotistas, observado, se for o caso, o disposto acerca da liquidacdo do
Fundo nos termos do Regulamento.

Vedagoes ao Administrador

E vedado ao Administrador, direta ou indiretamente, em nome do Fundo, (i) receber depdsitos
em conta corrente; (ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas demais modalidades
permitidas pela CVM; (iii) prestar fianca, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv) negociar com duplicatas, notas promissdrias (excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo
CVM n.% 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros titulos ndo autorizados pela CVM; (v)
prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; (vi) aplicar recursos (a) no exterior; (b) na
aquisicdo de imoveis; (c) na subscricdo ou aquisicdo de agOes de sua propria emissdo; e (vii)
rescindir os Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento, transigir ou renunciar a
direitos do Fundo oriundos dos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento sem
a aprovacao prévia da Assembléia Geral de Quotistas.

Remuneracao do Administrador
O Administrador receberd Taxa de Administracdo a partir da Data de Inicio do Fundo, que

correspondera a 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor resultante da soma do Patrimdnio
Liquido e do montante ndo integralizado do Capital Comprometido do Fundo.
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A Taxa de Administragdo sera calculada, apropriada e paga até o 5° (quinto) dia util de cada
més, mediante a divisdo da taxa anual por 252 dias.

O Administrador recebera, também, Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) da
rentabilidade do Fundo que depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de
Administracdo, exceder o IGP-M mais 6% (seis por cento) ao ano.

A Taxa de Performance sera calculada, apropriada e paga (i) na data de cada distribuicdo de
resultados aos Quotistas, por meio da amortizacdo de Quotas, ou da transferéncia dos
pagamentos de dividendos ou juros sobre o capital proprio diretamente aos Quotistas, ou ao
Fundo decorrentes dos valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; e (ii) quando houver
resgate das Quotas do Fundo.

A Taxa de Performance sera inicialmente calculada por Companhia Investida e devera considerar
cada aporte de capital no Fundo na respectiva Companhia Investida e a Taxa de Administragao
paga e/ou provisionada desde o ultimo pagamento de Taxa de Performance até o momento de
calculo da Taxa de Performance Final.

O Administrador podera, no momento da apuragdo do valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de
Performance, provisionar parte desse valor, convertendo-se a provisdo ao final do Prazo de
Duragdo do Fundo, que ocorrerd concomitantemente com o recebimento, pelo Fundo, direta ou
indiretamente, dos ultimos rendimentos a serem distribuidos pela Companhia Investida ainda
presente na carteira do Fundo, quando sera efetuado célculo final da Taxa de Performance final
devida, conforme férmula constante abaixo (Taxa de Performance Final”).

Quando do célculo da Taxa de Performance Final, o valor obtido devera ser comparado ao valor
ja distribuido (e ndo provisionado) ao Gestor a titulo de Taxa de Performance (“Taxa de
Performance Distribuida”) e devera ser realizado o seguinte calculo: (i) se a diferenga entre a
Taxa de Performance Final e a Taxa de Performance Distribuida for igual ou menor do que zero,
nenhum outro pagamento serd devido ao Gestor e as provisdes mencionadas anteriormente
deverdo ser utilizadas para pagamento de tal diferenga até o limite da provisdo, ndo sendo
devido nenhum outro valor ao Fundo. Se houver saldo positivo na provisdo apés pagamento da
diferenca, este deverda ser entdo pago ao Gestor; ou (ii) se a diferenca entre a Taxa de
Performance Final e a Taxa de Performance Distribuida for superior a zero, este valor devera ser
entdo ser distribuido a titulo de Taxa de Performance Final ao Gestor, sendo que as provisGes
mencionados anteriormente poderdo ser utilizadas para compor tal valor. Para efeitos dos
calculos mencionados nesse paragrafo, o valor ja distribuido a titulo de Taxa de Performance
devera ser corrigido pelo IGP-M acrescido de 6% ao ano, desde a data do seu efetivo pagamento
até o momento de calculo da Taxa de Performance Final.

O valor devido a titulo de Taxa de Performance sera calculado conforme a formula abaixo:
TPerf; = 20% x [Dist;-(Cap;- Distanterior- i)] para TPerf>0
Sendo,

Dist - Valor distribuido pela Companhia Investida ao Fundo (ou diretamente aos Quotistas), a
titulo de transferéncia de dividendos, juros sobre capital proprio, amortizacdo de Quotas, resgate
de Quotas (quando da liquidacdo do Fundo) ou outros rendimentos pagos pela Companhia
Investida ao Fundo (ou diretamente aos Quotistas).

Cap - Soma de (i) cada Capital Investido pelo Fundo na respectiva Companhia Investida, e (ii) da
Taxa de Administracdo, desde o pagamento da ultima Taxa de Performance, ambos corrigidos
pelo IGP-M acrescidos de 6% ao ano, desde a data do efetivo investimento/pagamento até o
momento de calculo da TPerf.

Distanterior — Soma de todos os valores distribuidos anteriormente pela Companhia Investida ao
Fundo (ou diretamente aos Quotistas), a titulo de transferéncia de dividendos, juros sobre capital
proprio, amortizagdo de Quotas, resgate de Quotas (quando da liquidagdo do Fundo) ou outros
rendimentos pagos pela Companhia Investida ao Fundo (ou diretamente aos Quotistas),
atualizados desde a data de cada distribuicdo até o momento de calculo da TPerf, pela variacdo
do IGP-M acrescidos de 6% ao ano.
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O valor devido a titulo de Taxa de Performance Final (TPferf Final) serd calculado conforme a
formula abaixo:

TPerf Final= 20% x [Dist Quotistas Final-(Cap Final- Dist Quotistasanteriores)] para TPerf>0
Sendo,

Dist Quotistas Final - Valor a ser distribuido pela Companhia Investida ao Fundo (ou diretamente
aos Quotistas), a titulo de transferéncia de dividendos, juros sobre capital proprio, amortizacdo
de Quotas, resgate de Quotas (quando da liquidacdo do Fundo) ou outros rendimentos pagos
pela Companhia Investida ao Fundo (ou diretamente aos Quotistas) somado ao caixa do fundo,
liquido das provisOes de despesas apuradas.

Cap Final- Soma de cada Capital Investido pelos Quotistas no fundo corrigidos pelo IGP-M
acrescidos de 6% ao ano, desde a data do efetivo investimento até o momento de calculo da
TPerf Final.

Dist Quotistasanteriores — Soma de todos os valores distribuidos anteriormente pelo fundo
diretamente aos Quotistas, a titulo de transferéncia de dividendos, juros sobre capital préprio,
amortizagdao de Quotas, ou outros rendimentos pagos pelo Fundo diretamente aos Quotistas,
atualizados desde a data de cada distribuicdo até o momento de calculo da TPerf Final, pela
variacdo do IGP-M acrescidos de 6% ao ano.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, dentre outros o Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Performance, conforme o caso.

Ndo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida dos Quotistas.

Demais Prestadores de Servigo do Fundo

Custodiante

O Custodiante contratado pelo Fundo é o Banco Ital S.A., ou seu sucessor no exercicio dessas
fungdes, responsavel pela custddia e escrituracdao das Quotas.

Auditor Independente

O Auditor Independente contratado pelo Fundo é a Price WaterhouseCoopers, CNPJ/MF n.0
61.562.112/0001-20, ou seu sucessor no exercicio dessas funcbes, responsavel pela auditoria do
Fundo, que podera incluir a revisdao das demonstracGes financeiras e das contas do Fundo, a
analise de sua situacdo, bem como da atuagdo do Administrador.

Politica de Investimento do Fundo e Composicdao da Carteira

Os investimentos do Fundo estdo subordinados aos requisitos de composicao e de diversificacao
estabelecidos pelas normas em vigor, bem como a sua aprovagao pelo Comité de Investimento,
sempre observado o disposto no seu Regulamento.

Condicoes Precedentes ao Investimento

Os investimentos do Fundo sé poderdo ser realizados nos termos do Regulamento, se o Gestor
atestar que a Companhia Alvo, no momento da aprovacdo do investimento pelo Comité de
Investimento, (i) ndo estd em processo de recuperagdo extrajudicial, judicial, falimentar ou,
ainda, sob intervencao de qualquer autoridade competente, (ii) tem por objeto social investir em
empreendimentos imobilidrios de natureza residencial ou comercial, podendo tais companhias
adquirir terrenos para posterior construcdo dos referidos empreendimentos e imdveis prontos,
em fase de construcdo ou em reforma, conforme disposto na politica de investimento do Fundo.
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No caso de Companhias Alvo que ndo atendam a todas as condicdes acima descritas, os
investimentos so poderdo ser realizados se previamente aprovados pelo Comité de Investimento
e pela Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Regulamento.

O Gestor deve verificar a adequagdao das Companhias Alvo aos requisitos aqui estipulados e a
manutencdo destas condices na Companhia Investida durante o Periodo de Investimentos. Em
caso de descumprimento de qualquer dos requisitos aqui previstos, por parte de alguma
Companhia Investida, o Gestor obriga-se a levar tal fato ao conhecimento do Comité de
Investimento, bem como apresentar medidas para sanar tal descumprimento.

Adicionalmente as condicGes estabelecidas nesta secdo, as Companhias Alvo fechadas devem
adotar as seguintes praticas de governanca: (i) proibicdo de emissdao de partes beneficiarias e
inexisténcia de tais titulos em circulacdo, (ii) mandato unificado de 1 (um) ano para todo o
conselho de administracdo, (iii) disponibilizacdo de contratos com Partes Relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opgdo de aquisicdo de acGes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, (iv) adesdo a cdmara de arbitragem para resolucdo
de conflitos societarios, (v) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se formalmente, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa previstos nos incisos anteriores, e (vi) auditoria anual de suas
demonstragdes contabeis, por auditores independentes registrados na CVM.

Limitag6es ao Investimento

Salvo aprovagdo da maioria dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, é vedada
a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de emissdao das Companhias
Alvo nas quais participem: (i) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento
ou outros comités e conselhos criados pelo Fundo e Quotistas titulares de Quotas representativas
de 5% (cinco por cento) do PatrimoOnio Liquido, e seus socios e respectivos cOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total da Companhia Alvo; (ii) quaisquer pessoas mencionadas no inciso (i)
acima que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, por conta e ordem da Companhia
Alvo, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdao ou garantidor
da emissdo, ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Alvo, antes do primeiro investimento a ser realizado pelo Fundo.

Salvo aprovacao da maioria simples dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, é
vedado ao Fundo realizar operagdes em que figurem como contrapartes quaisquer das pessoas
mencionadas no paragrafo acima, bem como outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

E vedado ao Fundo aplicar e/ou investir mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Comprometido subscrito em titulos e valores mobilidrios emitidos pela mesma Companhia
Investida, por meio de uma ou mais operagdes, exceto mediante aprovacdao da maioria simples
dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 33 do
Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, o limite maximo sera de 35% (trinta e cinco por cento)
do Capital Comprometido.

Periodo de Investimentos

O Fundo devera realizar os investimentos em Companhias Alvo em até 4 (quatro) anos contados
da Data de Inicio do Fundo, prorrogavel por até 2 (dois) anos, sendo a primeira prorrogacdo de
até 1 (um) ano, por recomendagdo do Administrador ou do Gestor e submetida a deliberacdo do
Comité de Investimento, tomada pelo quorum qualificado conforme estabelecido no
Regulamento, e a segunda prorrogagdo de até 1 (um) ano, deliberada em Assembléia Geral de
Quotistas.

A Assembléia Geral de Quotistas por recomendacdao do Administrador ou do Gestor, e mediante

aprovacdo prévia do Comité de Investimento, poderd encerrar o Periodo de Investimento
antecipadamente.
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Os recursos oriundos da alienagdo parcial ou total de investimento do Fundo nas Companhias
Investidas bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos no Periodo de
Investimentos poderdo ser utilizados para reinvestimento nas Companhias Investidas ou ser
distribuidos aos Quotistas, por meio da amortizacdo de Quotas, nos termos do Regulamento, a
critério do Comité de Investimento.

Politica de Contabilizagdo, Provisionamento e Baixa de Investimentos

Os ativos componentes da carteira do Fundo serdo avaliados e contabilizados pelo Administrador,
conforme os seguintes critérios: (i) acbes e os demais titulos ou valores mobiliarios de renda
variavel sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado:
semestralmente, pelo respectivo custo de aquisicdo ou outro modelo, como, por exemplo, o
método de equivaléncia patrimonial, o que melhor refletir o valor de realizacdo do investimento,
a critério do Administrador; (ii) no caso de debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo
respectivo custo de aquisicdo ou pelo valor de seu principal acrescido da remuneracao, obtida de
acordo com as respectivas escrituras de emissdo; (iii) titulos ou valores mobilidrios de renda fixa
sem cotacdo disponivel no mercado: diariamente, pelo custo de aquisicdo, ajustado pelo
rendimento previsto do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e (iv) demais titulos
ou valores mobilidrios de renda fixa ou varidvel com cotagdo disponivel no mercado: diariamente,
pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacao a mercado.

Em situagbes em que o Administrador considere que nenhum dos critérios para contabilizacdo
acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos ativos do Fundo, poderd, a seu exclusivo
critério e de forma justificada, adotar outros critérios de contabilizagdo que melhor reflitam tal
valor de realizacao.

As perdas e provisdes com ativos integrantes da carteira do Fundo serdo reconhecidas no
resultado do periodo, e o valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdao das perdas, desde que por
motivo justificado subseqliiente ao que tenha levado ao seu reconhecimento, acrescida dos
rendimentos auferidos e computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo.

O Administrador realizara reavaliagées dos ativos da carteira do Fundo quando (i) verificada a
notdria insolvéncia de uma Companhia Investida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento de juros
ou amortizacbes por parte das Companhias Investidas relativamente aos titulos ou valores
mobilidrios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; (iii) a homologacdo de qualquer pedido de
recuperacgao judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida; ou (iv) a decretagao
de faléncia de uma Companhia Investida.

Demonstracoes Financeiras

O Fundo terd escrituragdo contabil prépria e as demonstragbes financeiras do Fundo estardo
sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo COSIF e serdo auditadas,
anualmente, por auditor independente registrado na CVM.

Exercicio Social do Fundo

O exercicio social do Fundo tem inicio em 1 de marco de cada ano e término em 28 ou 29 de
fevereiro, conforme o caso, do ano subseqliente.

Comité de Investimento e Realizagdo de Investimentos

Funcdes e Atribuicbes do Comité de Investimento

O Comité de Investimento do Fundo devera: (i) deliberar sobre as Propostas de Investimento e,
guando necessario, sobre as Propostas de Desinvestimento; (ii) aprovar despesas de auditorias
fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e ambientais que (a) individualmente (ou seja, por
contrato firmado com cada fornecedor totalize mais de R$100.000,000 (cem mil reais) para o
Fundo; ou (b) em conjunto (ou seja, pelo mesmo fornecedor em diferentes momentos) totalize
mais de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais); (iii) acompanhar o desempenho da carteira do
Fundo por meio dos relatérios do Gestor; (iv) deliberar sobre a prorrogacéo do Periodo de
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Investimento por um prazo maximo de 1 (um) ano, conforme disposto no Regulamento; (v)
estabelecer os prazos para realizagdo dos investimentos apds a integralizagdo das Quotas a cada
chamada feita pelo Administrador, bem como deliberar sobre a prorrogacao de tais prazos; (vi)
deliberar sobre a devolucao aos Quotistas, bem como sobre os termos e condigdes de tal
devolugdo, de valores pagos ao Fundo a titulo de integralizagdo de Quotas em caso de nao
realizacdo de investimentos pelo Fundo no prazo que for estabelecido pelo Comité de
Investimento; (vii) indicar os representantes do Fundo que compordao o conselho de
administragdo, a diretoria e outros 6rgdos das Companhias Investidas, conforme aplicavel; (viii)
determinar a orientagdo para os votos a serem proferidos pelo Fundo nas Assembléias Gerais das
Companhias Investidas e fixar as diretrizes gerais que deverdo ser observadas pelos
representantes do Fundo nas reunides do conselho de administragao das Companhias Investidas;
(ix) acompanhar a atuagdo e as decisdes tomadas por este representante do Fundo indicado para
atuar nas reunides do conselho de administracdo, na diretoria ou em outros érgdos das
Companhias Investidas; e (x) deliberar sobre a realizagdo de investimentos na hipdtese de
recebimento de recursos pelo Fundo, conforme o disposto no Regulamento.

A execugdo das recomendagbes do Comité de Investimento serd de responsabilidade do
Administrador ou do Gestor, conforme os termos do Regulamento.

Composigdo do Comité de Investimento

O Comité de Investimento serd composto por até 5 (cinco) membros titulares votantes, sendo 3
(trés) nomeados pelo Gestor e 2 (dois) nomeados pelos Quotistas em Assembléia Geral de
Quotistas especialmente convocada para esse fim. Todos os membros deverdao ser residentes e
domiciliados no Brasil, Quotistas ou ndo, bem como ter reputacao ilibada e ndo poderdao atuar,
direta ou indiretamente, em atividade similar ou que possa gerar Potencial Conflito de Interesses.

Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos suplentes terdo mandato de 2 (dois)
anos, prorrogavel automaticamente por prazos sucessivos de 2 (dois) anos cada, salvo se a
Assembléia Geral de Quotistas ou o Gestor, conforme o caso, a qualquer tempo, destituir os
membros que tiver nomeado.

Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneragao do Fundo pelo
exercicio de suas fungoes.

InformacGes adicionais acerca da nomeacdo e da renuncia e destituicdo dos membros do Comité
de Investimento encontram-se no Regulamento, que faz parte do Anexo II a este Prospecto.

Reunides do Comité de Investimento

O Comité de Investimento reunir-se-a sempre que necessario. Cada membro votante do Comité
de Investimento terd direito a 1 (um) voto nas deliberacdes do Comité de Investimento, que
serdo aprovadas pelo voto da maioria dos membros presentes a reunido, ressalvado o poder de
veto dos representantes do Gestor.

Adicionalmente, os membros que estejam em Potencial Conflito de Interesses nao estardo aptos
a votar as deliberacdes do Comité de Investimento.

Realizagéo de Investimentos

O Gestor devera enviar a cada membro do Comité de Investimento relatérios contendo estudos,
avaliacOoes e informacdes necessarios para a correta andlise e discussdo das Propostas de
Investimento, que conforme o caso, poderia abranger os seguintes aspectos: (i) sumario
executivo da Proposta de Investimento e seu detalhamento; (ii) andlise econémico-financeira, de
crédito e projecGes de fluxo de caixa e dos demonstrativos financeiros da Companhia Alvo; (iii)
descricao da estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o investimento na Companhia Alvo,
incluindo retornos esperados e as principais caracteristicas dos titulos ou valores mobilidrios
objeto do investimento ou aquisigdo; (iv) principais aspectos societarios e juridicos da Companhia
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Alvo; e (v) cronograma fisico-financeiro do investimento ou aquisicdo, no caso de desembolsos
parcelados.

Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdao de Quotas,
deverdo ser utilizados, conforme o respectivo cronograma fisico do projeto imobiliario, para a
aquisicao de titulos ou valores mobilidrios de emissdao de uma ou mais Companhias Alvo, dentro
do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da data do respectivo aporte, observado que, caso
os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo aqui
previsto, o Gestor convocara o Comité de Investimento para deliberar sobre: (i) a prorrogacao do
prazo acima referido; (ii) a permanéncia dos recursos no caixa do Fundo; ou (iii) ao
procedimento de restituicdo aos Quotistas dos valores aportados no Fundo referentes aos
investimentos originalmente programados e que ndo tenham se concretizado.

O Administrador, o Gestor e os membros do Comité de Investimento ndo serdo responsaveis,
judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos Quotistas em decorréncia dos
investimentos realizados pelo Fundo nas Companhias Investidas, salvo se (i) tais investimentos
tiverem sido realizados em desacordo com a politica de investimento estabelecida no
Regulamento; ou (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador ou
do Gestor, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM ou do Regulamento.

O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, das entidades prestadoras dos
servigos de custddia ou escrituragao, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

O Fundo podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto com os Quotistas, o
Administrador, o Gestor, Partes Relacionadas e com terceiros.

Emissao, Integralizacao, Distribuicao e Amortizacdao das Quotas

Emisséo e Subscricdo de Quotas

A emissdo das Quotas sera deliberada pelo Administrador sem necessidade de aprovacdo da
Assembléia Geral de Quotistas. Serdo emitidas 50.500.000,00 (cinqienta milhGes e quinhentas
mil) Quotas, com valor unitario de R$ 1,00 (um real) cada, na Data de Inicio do Fundo.

O valor das Quotas, apdés a Data de Inicio do Fundo, serd o resultante da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Quotas, utilizando-se o critério de quota de abertura, exceto
para o caso de resgate de Quotas quando da liquidacdo do Fundo, em que se utilizard o critério
da quota de fechamento.

As Quotas deverdo ser subscritas obrigatoriamente durante o Periodo de Distribuigdo.

O Fundo podera emitir novas Quotas mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas
tomada pelo voto favoravel dos Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Quotas presentes, inclusive em situacdes que possam requerer (i) a realizagdo de novos
investimentos do Fundo nas Companhias Investidas de forma a manter seu valor econémico, (ii)
a cobertura de eventuais contingéncias do Fundo, ou (iii) a recomposicao do caixa do Fundo em
montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo. Qualquer nova emissdo de Quotas
devera ser devidamente registrada junto a CVM nos termos da regulamentacdo aplicavel.

A Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre novas emissdes de Quotas definira as
respectivas condigdes para subscricao e integralizacao de tais Quotas, observado o disposto na
legislacdo aplicavel.

O valor minimo do Capital Comprometido do Fundo na Data de Inicio do Fundo serd de R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

As Quotas do Fundo serdo de classe Unica.
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Distribuicdo de Quotas

Durante o Periodo de Distribuicdo das Quotas, o Administrador acessara investidores com quem
celebrara os Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. Ao assinar o
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, em que constara o valor total do
Capital Comprometido do Quotista, o investidor devera também celebrar o Termo de Adesdo ao
Regulamento e o Boletim de Subscricdo e o Administrador entregara ao Quotista uma coépia do
Regulamento e do Prospecto. No ato de subscricdo das Quotas, o Quotista devera assinar o
respectivo Boletim de Subscricdo.

Caso a totalidade das Quotas ou a totalidade das Quotas emitidas posteriormente, nos termos do
Regulamento, ndo seja subscrita até o final do Periodo de Distribuicdo, o Administrador podera
cancelar o saldo de Quotas ndo subscritas sem necessidade de aprovacdo em Assembléia Geral
de Quotistas.

Ndo sera admitida a subscricdo de Quotas objeto desta distribuicdo apds o encerramento do
Periodo de Distribuicdo das Quotas, ficando vedadas, apds tal periodo, a celebracdo de novos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento.

Como a distribuicdo sera realizada pelo Administrador, ndo havera contrato de distribuicdo.

Demonstrativo dos Custos da Distribuicao

% em relacao ao valor total
Valor T
Custos (em R$) da emissao (valores
arredondados)
Taxa de Fiscalizagdo da CVM 82.870,00 0,1641
Despesas com o Registro no 9.622,78 0,0191
Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos
Outras Despesas 5.000,00 0,0099
Total 97.492,78 0,1931

Integralizacdo de Quotas

As Quotas deverdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados pelo
Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme previsto em cada Boletim
de Subscricao e no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento.

Na Data de Inicio do Fundo, cada Quotista integralizara o percentual do Capital Comprometido do
Quotista ser definido no respectivo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento. As
demais Quotas deverdo ser integralizadas, durante o Prazo de Duragao do Fundo, na medida em
que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte do Administrador nos termos do
Regulamento e dos respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. As
integralizagdes das Quotas ocorrerdo em, no maximo 7 (sete) dias Uteis a partir da respectiva
chamada (i) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo Fundo
durante o Periodo de Investimentos; (ii) para cobertura das chamadas ndo atendidas pelos
Quotistas Inadimplentes; (iii) para pagamentos de despesas comprovadas do Fundo; ou (iv) caso
0 caixa do Fundo se torne inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) por 30 (trinta) dias
consecutivos, salvo se o Gestor renunciar a esta chamada de capital por motivo justificado
apresentado ao Administrador, tudo nos termos dos Instrumentos Particulares de Compromisso
de Investimento. As chamadas para integralizacdo serdo feitas pelo valor patrimonial da Quota
na data da integralizacdo, até o valor total do Capital Comprometido do respectivo Quotista.

O preco de integralizagdo de cada Quota, conforme definido no Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento, sera devidamente atualizado pela variacdo do IGP-M,
anualmente, desde a data de assinatura pelo Quotista do Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento até cada data de integralizacdo das Quotas.
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O Comité de Investimento podera deliberar sobre a devolugdo aos Quotistas dos valores pagos a
titulo de integralizacdo de Quotas. No caso de devolucdo de tais valores, fica estabelecido que
estes serdo considerados, para todos os fins, como saldo ndo integralizado dos respectivos
Capitais Comprometidos dos Quotistas, conforme disposto nos Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento.

A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Quotista de aportar
recursos no Fundo até a data de integralizagdo informada pelo Administrador, ndo sanada no
prazo previsto abaixo, resultara nas seguintes conseqiéncias ao Quotista inadimplente: (i) perda
de seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b) alienacdo ou transferéncia das suas
Quotas; e (c) recebimento de todos os valores que Ihe caberiam por ocasidao da liquidacdo do
Fundo, que passardo aos demais Quotistas adimplentes, na proporcdo de suas Quotas, até o
montante do inadimplemento; (ii) direito do Fundo de alienar as Quotas detidas pelo Quotista
inadimplente a qualquer terceiro nos termos do Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e da procuracao outorgada pelo Quotista ao Administrador, a fim de obter recursos
para pagamento dos valores devidos ao Fundo, observado o direito de preferéncia dos demais
Quotistas previsto no Regulamento; e (iii) substituicdo do eventual representante indicado pelo
Quotista inadimplente para o Comité de Investimento por outro indicado pela Assembléia de
Quotistas.

As consequéncias referidas acima serdo exercidas pelo Administrador, caso o respectivo
descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias a
contar da data indicada na chamada para integralizagao.

Qualquer débito em atraso do Quotista inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a partir da
data indicada na chamada para integralizacdo, pela variacdo do IGP-M, acrescido de juros de
mora de 12% (doze por cento) ao ano, além de multa equivalente a 10% (dez por cento) do
valor do débito corrigido, sem prejuizo da obrigacdo do Quotista inadimplente em ressarcir o
Fundo pelos prejuizos causados, inclusive, mas ndo se limitando, a qualquer ressarcimento
devido pelo Fundo a uma das Companhias Investidas em razdao do inadimplemento acarretado
por referido Quotista.

Comprovante de Titularidade

A escrituracao das Quotas comprova a propriedade e a quantidade de Quotas detidas por cada
Quotista.

Resgate de Quotas

As Quotas serdo resgatadas apds o final do Prazo de Duragdo do Fundo ou pela liquidagdo
antecipada do Fundo, de acordo com os procedimentos descritos no Regulamento.

Amortizacdo de Quotas

As Quotas serao amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada Quota
representa relativamente ao Patrimonio Liquido, no todo ou em parte, todas as vezes que houver
pagamentos de dividendos, juros sobre capital proprio, desinvestimentos ou qualquer pagamento
realizado pelas Companhias Investidas ao Fundo, exceto no Periodo de Investimentos.

A amortizacdo serd paga no prazo maximo de 10 (dez) dias do recebimento pelo Fundo dos
pagamentos mencionados acima.

Alternativamente a amortizacdo de Quotas prevista nesta secdo, o Administrador podera
transferir pagamentos de dividendos e juros sobre capital préprio diretamente aos Quotistas,
proporcionalmente a participacdo dos Quotistas no Fundo, com base no Capital Integralizado.
Estes pagamentos recebidos pelos Quotistas serdo computados pelo Administrador para fins de
calculo da Taxa de Performance, nos termos do Regulamento.
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A Assembléia Geral de Quotistas podera deliberar pela amortizacdo de Quotas em ativos da
carteira do Fundo, caso em que definird as condicdes para tal amortizagdo.

Negociac¢ao de Quotas

As Quotas poderdo ser negociadas privadamente, observado que: (i) tal negociagdo somente sera
admitida apds o encerramento do Periodo de Investimentos e apos sua integralizagdo, e (ii) sera
admitida a negociacdo de parcela de Quotas de um mesmo Quotista, desde que, como resultado
da negociagdo, o valor da totalidade das Quotas detidas pelo Quotista adquirente ou pelo
Quotista alienante ndo seja inferior ao Valor Minimo de Investimento previsto no Regulamento.

Os adquirentes das Quotas que ainda ndao sejam Quotistas deverdao igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condigdes do Fundo
por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Quotistas.
Em qualquer caso de transferéncia aqui descrito, o Quotista alienante, ou o administrador do seu
espolio ou da sociedade resultante de reestruturacdo societaria, devera enviar comunicacdo
escrita ao Administrador, juntamente com uma declaragdo do Quotista adquirente de que este é
um Investidor Qualificado. O Administrador terda um prazo de 15 (quinze) dias Uteis a contar do
recebimento de tal comunicacdo para proceder ao registro do novo Quotista, desde que o
requisito de ser Investidor Qualificado tenha sido cumprido.

As Quotas poderdo também ser registradas para negociacdo em um ou mais mercado de bolsa ou
balcdo organizado, a critério do Administrador, apds o encerramento do Periodo de Investimento,
cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo seja feita por Investidor Qualificado nesses
ambientes. O Quotista que desejar alienar publicamente suas Quotas deverd antes oferecer aos
demais Quotistas a oportunidade de adquirir tais Quotas, conforme o disposto acima. A
negociacdo publica das Quotas s6 podera ocorrer apds o encerramento do Periodo de
Investimentos.

Adicionalmente as restricdes a negociacdo de Quotas estipuladas, com excecdo da outorga de
garantia em beneficio do Fundo aperfeicoada com a celebragdo do Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento, é vedada a criagao de qualquer O6nus real sobre as Quotas antes
do encerramento do Periodo de Investimentos. Apds o encerramento do Periodo de
Investimentos tal vedacdo ndo se aplicara, desde que o Quotista dé ciéncia ao beneficiario do
onus porventura criado sobre as restriges a negociacdo de Quotas constantes do Regulamento.

Eventos de Avaliagao

O Administrador convocara Assembléia Geral de Quotistas tdo logo tenha ciéncia dos seguintes
fatos, que constituem, para todos os fins, Eventos de Avaliagdo: (i) aquisicdo, pelo Fundo, de
titulos e valores mobilidrios em desacordo com a politica de investimento do Fundo, conforme
exposto no Capitulo IV do Regulamento, verificada pelo Administrador e (ii) ndo pagamento do
valor integral da amortizagdo de qualquer Quota, nos termos do Regulamento.

Liquidagao

O Fundo entrara em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacdo, bem como
na ocorréncia dos eventos de liquidacdo antecipada mencionados imediatamente abaixo. Apds o
pagamento de todos os custos e despesas devidos pelo Fundo, as Quotas serdo resgatadas em
moeda corrente nacional ou em ativos, se for o caso, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis
contado do término do Prazo de Duragdo ou da data da deliberacdo da liquidagdo antecipada.

Liquidacao Antecipada

O Administrador convocarad Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo na ocorréncia de (i) desinvestimento de todos os ativos da carteira do
Fundo; e (ii) renlncia e ndo substituicdo do Gestor ou do Custodiante em até 60 (sessenta) dias
da comunicacdo da respectiva renuncia.
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O Administrador liquidara o Fundo, independentemente de Assembléia Geral de Quotistas, se, na
hipdtese de a Assembléia Geral de Quotistas convocada pelo Administrador para deliberar sobre a
liguidagao do Fundo, ou sobre sua incorporagdao em outro fundo, nao for obtido quorum suficiente
ou ndo for deliberada a liquidacao ou incorporacao do Fundo.

Forma de Liquidacao

A liguidacao do Fundo e o conseqliente resgate das Quotas serdo realizados mediante (i) a venda
dos valores mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas em bolsa de valores, em mercado
de balcdo organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociacdes privadas,
conforme o tipo do ativo; (ii) o pagamento das debéntures emitidas pelas Companhias
Investidas; (iii) a venda dos ativos das Companhias Investidas; ou (iv) a cessdo de recebiveis
eventualmente gerados no processo de venda de tais imdveis das Companhias Investidas
observado o disposto na legislagdo aplicavel.

Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Quota de fechamento do dia do
pagamento.

Caso ndo seja possivel liquidar os ativos conforme aqui previsto, o Administrador resgatara as
Quotas mediante entrega aos Quotistas dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo pelo
preco fixado nos termos do disposto abaixo. Tal resgate serd realizado mediante operacGes
simultaneas de compra, por parte dos Quotistas, e venda por parte do Fundo, dos titulos e
valores mobilidrios da carteira do Fundo, conforme previsto na Instrucdo CVM n.° 394, de 22 de
julho de 2003, conforme alterada, ou em caso de alteracdo dessa norma, sera observado o novo
procedimento estabelecido pela CVM.

Em qualquer caso, a contabilizagdo e a liquidagdo de ativos do Fundo serdo realizadas (i) com
observancia das normas estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo e (ii) com relacdo as Quotas
ja integralizadas tendo por parametro o valor de cada Quota relativamente ao Patrimonio Liquido.

Respeitando o disposto no Regulamento, a Assembléia Geral de Quotistas devera deliberar sobre
os procedimentos para entrega dos Valores Mobilidrios para fins de pagamento de resgate das
Quotas do Fundo ainda em circulagao.

Na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos para entrega dos titulos e valores mobilidrios para fins de
pagamento de resgate das Quotas, os titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo serdo
entregues aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a proporcao de Quotas detida por cada um sobre o valor
total das Quotas em circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estaréa desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Quotistas, para que elejam um administrador do referido
condominio dos titulos e valores mobiliarios, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a proporcao dos titulos e valores mobilidrios a que cada Quotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apos a
constituicdo do referido condominio.

O Custodiante continuara prestando os servigos de custddia pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias, contado da notificacdo acima referida, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Quotistas indicard ao Administrador e ao custodiante, hora e local para
gue seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacdo dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo na forma
do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

Encargos do Fundo

Além da remuneragdo do Administrador, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:
(i) emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; (ii) taxas, impostos ou contribuicGes federais,
estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo; (iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
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periddicos, previstas na ICVM n.° 391/03 ou na regulamentagdo pertinente; (iv) despesas com
correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas; (v) honorarios e
despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes financeiras do
Fundo; (vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, custos relativos a arbitragens
envolvendo o Fundo e o valor da condenagdao imputada ao Fundo, se for o caso; (vii) parcela de
prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes diretamente de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcGes; (viii) prémios de seguro, bem como
quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos; (ix) quaisquer
despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e a
realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas; (x) taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo; e (xi) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria, tais como, mas nao se limitando a despesas
com auditoria contabil e legal das Companhias Investidas, com consultorias especializadas,
incluindo a realizacdo de estudos de viabilidade técnica e financeira até o limite equivalente a 2%
(dois por cento) do Capital Comprometido.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
salvo decisdo contraria da Assembléia Geral.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido sub-
contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracao.

Regras de Tributacao do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas do Fundo e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a carteira do Fundo é
composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de valores mobiliarios das
Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures conversiveis em
acoes e bonus de subscrigcdo, e que o Fundo ira cumprir os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM. Eventuais
descumprimentos desses limites poderdo resultar em tratamento tributario diferente do disposto
abaixo, de forma que ndo ha garantia de que as informacgdes incluidas neste Prospecto
permanecerdo aplicaveis.

Adicionalmente, existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo

pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

I0F/Titulos

As operagdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacgao, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

I0OF/Cémbio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
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IOF/Cambio. A excecdo de situacBes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do
IOF/Cambio, atualmente, é de 0% (zero por cento) nas operagdes de cambio, realizadas por
investidor estrangeiro, para aplicacgdes nos mercados financeiros e de capitais na forma
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicdvel aos Quotistas do Fundo tomard por base (i) a residéncia dos
Quotistas do Fundo (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que
caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqilente tributacdo, (a) a cessdo ou
alienacao de Quotas; (b) o resgate ou a remuneragao das Quotas do Fundo; e (c) a amortizagao
de Quotas do Fundo.

(i)(a) Quotista do Fundo Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda,
a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera
retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

(i)(b) Quotista do Fundo Residente no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil
por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo n.° 2.689 (“Quotista Qualificado”), é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(ii)(a) Quotista Qualificado Nao Residente em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serao tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo
Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por
cento) ou mais da totalidade das Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de
divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido (ressalvados
desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos).

Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas serdo tributados pelo
Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento).

(ii)(b) Quotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito
no item (ii)(a), sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda
aplicavel aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil.

CPMF

A CPMF incide nas aquisigcbes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i)
Quotistas do Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, a aliquota
de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0%
(zero por cento); e (ii) Quotistas do Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade,
até o limite dos valores ingressados, registrados no Bacen.

A CPMF incidira, entretanto, apenas até o dia 31 de dezembro de 2007, considerando-se que, em
13 de dezembro de 2007, o Senado brasileiro ndo aprovou a sua prorrogacao, o que vinha
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ocorrendo, sistematicamente, nos ultimos anos. O Governo Federal poderd, entretanto, propor
nova votagdo para criacdo de tributo semelhante, a CPMF, a partir de 2008. De todo modo, a
incidéncia desse tributo somente sera possivel apdés o decurso do prazo de, pelo menos, 90
(noventa) dias contados a partir da publicagdo da lei que aprovar a sua prorrogagao.

Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta décimos por cento) ao
dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos, inclusive aqueles decorrentes de juros sobre o capital préprio, e ganhos
apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.

CPME

As operagoes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da
Fazenda, incluindo a movimentagdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate
das Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

A CPMF incidira, entretanto, apenas até o dia 31 de dezembro de 2007, considerando-se que, em
13 de dezembro de 2007, o Senado brasileiro ndo aprovou a sua prorrogagdao, o que vinha
ocorrendo, sistematicamente, nos Ultimos anos. O Governo Federal poderda, entretanto, propor
nova votacdo para criacdao de tributo semelhante, a CPMF, a partir de 2008. De todo modo, a
incidéncia desse tributo somente sera possivel apés o decurso do prazo de, pelo menos, 90
(noventa) dias contados a partir da publicacdo da lei que aprovar a sua prorrogacgao.

Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de
instalacdo e de deliberacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas
matérias, a forma de convocagdo e a periodicidade de sua realizacdo, além da forma de
representacao, encontram-se definidos no Regulamento, que faz parte do Anexo II a este
Prospecto.

Potencial Conflito de Interesses

Qualquer transacdo entre o (i) Fundo e Partes Relacionadas, e (ii) as Partes Relacionadas e as
Companhias Alvo que deve ser levada ao conhecimento do Comité de Investimento, sendo
obrigacdo do Gestor, dentre outras, comunicar ao Comité de Investimento qualquer hipdtese de
Potencial Conflito de Interesses.

Divulgacao de Fato Relevante

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisdoes de
investimento no Fundo, bem como quaisquer outras informagGes a ele relacionadas, serdo
imediatamente informados a CVM e divulgados aos Quotistas por meio de publicagdo no DCI -
Diario Comércio Industria & Servigos ou por meio de envio de correspondéncia eletronica ou por
correspondéncia registrada no endereco indicado pelo Quotista no Termo de Adesdo ao
Regulamento ou por meio da sua disponibilizagdo no site do Gestor na Internet.
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Remessa de Demonstragoes Financeiras e outros Documentos

O Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Quotistas, as informagOes especificadas a seguir, na periodicidade informada: (i)
trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, (a) valor do Patrimoénio Liquido; e (b) numero de Quotas emitidas; (ii)
semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, (a)
composicdo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram; (b) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracgédo
de que foram obedecidas as disposigdes da ICVM 391/03 e do Regulamento; (c) os encargos
debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Capitulo XII supra, devendo ser
especificado seu valor; e (d) relagdo das instituigdes encarregadas da prestagdo dos servigos de
custddia de titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo; (iii) anualmente, no
prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social do Fundo, (a) as
demonstracbes contabeis do Fundo no exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente; (b) o valor patrimonial de cada classe de Quota na data do fechamento do balancgo
e sua rentabilidade no periodo; e (c) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o
disposto no Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdao ao
Patrimoénio Liquido Médio Mensal do Fundo.

Sucessao dos Quotistas

Em caso de morte ou incapacidade de Quotista, o representante do espodlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obrigagbes, perante o Fundo e o Administrador, que cabiam ao
de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Correspondéncia Eletronica

Considera-se o correio eletronico forma de correspondéncia valida entre o Quotista e o
Administrador, salvo se o Quotista manifestar-se em sentido contrario.

Arbitragem e Foro

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Quotistas obrigam-se a submeter a arbitragem
toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento,
ou a constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do Fundo.

InformacGes adicionais acerca, dentre outras, da composigdo, nomeagdo, sede e regras aplicaveis
encontram-se no Regulamento, que faz parte do Anexo II a este Prospecto.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento,
ou a constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo, ndo possa, por forca de lei, ser
dirimida pela via arbitral, conforme estabelecido, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, podendo a parte requerente optar pelo foro de seu domicilio.

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo e a Oferta, bem como para obter copia deste
Prospecto e do Regulamento do Fundo, possiveis investidores e Quotistas poderdo entrar em
contato com o Administrador, o Gestor, ou com a CVM, nos seguintes enderegos:

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Italsa
Sao Paulo - SP

Tel.: (0xx11) 5029-1456

Fax.: (Oxx11) 5029-1394

Correio Eletronico: intrag@itau.com.br
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Gestor

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas da Prata, n.° 30, 4° andar
S3do Paulo - SP

Tel.: (Oxx11) 3073-8787

Fax.: (Oxx11) 3073-8796

Correio Eletronico: kinea@kinea.com.br

CVM

Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

Rua Sete de Setembro, n.® 111, 59 andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br
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IX. OPERAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

O Administrador, o Custodiante e o Gestor, quaisquer de seus respectivos controladores,
sociedades direta ou indiretamente controladas por eles, suas afiliadas e outras sociedades sob
controle comum mantém relagdes comerciais com outras pessoas, inclusive entre eles mesmos,
no curso normal dos negodcios. Essas relagbes comerciais incluem a estruturacdo e o
cumprimento de operacdoes de crédito, financiamento, derivativos, investimentos, servigos
bancarios e seguros, entre outras.
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X. SUMARIO DOS CONTRATOS

Contrato de Custodia e Controladoria

Esse contrato refere-se a custddia e controladoria dos titulos e valores mobilidrios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, celebrado entre o Administrador, por conta e ordem do
Fundo, e o Custodiante, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes relativos a esses
servigos.

O contrato permanecerd em vigor durante o prazo de duracdo do Fundo, salvo se de outra forma
acordado entre o Administrador e o Custodiante.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento

O Instrumento Particular de Compromisso de Investimento sera celebrado entre o Administrador,
em nome do Fundo, e cada investidor interessado na subscricdo de Quotas com a finalidade de
estabelecer as regras aplicaveis a subscricdo e integralizacdo de Quotas, bem como regular as
relagdes entre tal investidor, na qualidade de Quotista, e o Fundo, que ndo estejam previstas no
Regulamento. Mediante a assinatura do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
(juntamente com o Termo de Adesao ao Regulamento), o investidor se compromete a cumprir os
termos do Regulamento.

O Instrumento Particular de Compromisso de Investimento entrara em vigor a partir da data de
sua celebracdo entre investidor e o Administrador e permanecera em vigor durante o Prazo de
Duragao do Fundo.

Boletim de Subscricao

O Boletim de Subscrigdo serd firmado pelo investidor quando da celebragdo do Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento. Tal boletim descreve a quantidade e o valor das
Quotas subscritas por cada subscritor, bem como as condigbes de sua integralizagao.

De acordo com o Boletim de Subscrigdo, o investidor concorda em subscrever e integralizar a
quantidade de Quotas nele previstos.

Termo de Adesao ao Regulamento

O Termo de Adesdo ao Regulamento serd celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Quotista. Esse documento demonstra a ciéncia do Quotista quanto a politica
de investimento do Fundo e aos riscos dela decorrentes, aos critérios para a avaliacdo dos ativos
do Fundo e todos os demais termos e condigdes relativos as atividades do Fundo, bem como a
adesao, pelo Quotista, ao contetldo completo do Regulamento.
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ANEXO I AO PROSPECTO
Copia do Termo de Constituicdo de Fundo de Investimento em Participacoes
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7.2.2008

. TERMO DE CONSTITUICAO DE FU DO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

. INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, com
sede na Cidade de Sio Paulo - SP, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°-100,
Torre Italsa, CNPJ/MF no 62.418.140/0001-31, constitui FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES, nos termos da Instrug3o CVM no 391, de 16 de julho de 2003, e
demais disposigBes legais e regulamentares aplicdveis, conforme segue:

I - O Fundo de Investimento em Participagbes serd denominado KINEA I REAL
ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES ("*Fundo”); '

II - A administracdo do Fundo serd efetuada pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., j& qualificada, e a gestdo da carteira
do Fundo serd efetuada pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., com sede em Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Minas da Prata, 30 — 4° andar, inscrita no CNPJ] /
MF sob o n© 08.604.187/0001-44; »

III - A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. delibera
sobre a 12 emissdo de quotas do Fundo, de (nica classe, com valor de subscrigéo de
R$ 1,00 (hum Real) por quota.

IV - O diretor da INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. responsavel pelas operagbes do Fundo, designado para
‘responder, civil e criminalmente, pela administragdo, supervisio e acompanhamento
do Fundo, bem como pela prestacio de. informagdes a ele relativas, é o Sr.
ALEXANDRE ZAKIA ALBERT, natural de S&o Paulo, ‘economista, casado, com
escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, @ Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, 100, Torre Itadsa, portador da cédula de identidade RG n° 6.862.397 e
inscrito no CPF / MF sob o n® BS6.758,868-20, e; .

V-0 Reguiamento do Fundo é ora aprovado e promulgado conforme anexo,

<5
%\% .«\O

. ke hbtbeaso
. R l . ;.. .
1._ T Ractides Lomests 10420205 @Lu\w

Nom Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ne:
. ¢ Civil de Pessoa Juridica
RG: Gticeal 11 D, Run.Beujamln Constant, 152 - Tel; (11) 3107-0031 - S0 Paule Erpiﬁ :gc;k-: 92'?98892?
CPF: Apresentado hoje, protocolado e registrado em microfilme @ - RG:24.103.119-9
sobn® 1532282 |

sah: ulo, og“ FEV 2008 E%‘*—screweﬁreﬂ'néfﬁ

o _ Selose. taxas recothidos por verba
EmoiRS:  Evtado RS ioespRS:  RC. RS TJ RS  TOTALRS
£.014,23 1.709,31 1.266,16 316,5¢ 316,54 9.622,78



ANEXO II AO PROSPECTO
Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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REGULAMENTO DO KINEA I REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES

CAPiTULO I - O FUNDO
DEFINICOES
Artigo 1° - Os termos abaixo listados significam, neste Regulamento, o que segue:

Administrador: instituicdo prestadora dos servigos de administracao para o Fundo,
qualificada no Artigo 59, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la. '
Auditor Independente: PriceWaterhouseCoopers, bem como qualquer outra
empresa de auditoria que a suceda como auditor independente.

BACEN: Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscricdo: documento por meio do qual os Quotistas subscreverdo as
Quotas e que serd celebrado durante o Periodo de Distribuicdo.

Capital Comprometido: valor total do Capital Comprorﬁetido de todos os Quotistas.” *

Capital Comprometido do Quotista: valor de recursos que cada investidor, nos
termos dos respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento,
obriga-se a aportar no Fundo, mediante uma ou mais integralizacdes de Quotas,
conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Boletim de Subscrigao.

Capital Integralizado: valor total das Quotas integralizadas.
CETIP: Camara de Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos.

Comité de Investimento: 6rgdo deliberativo do Fundo, composto por membros
nomeados pelo Gestor e Quotistas, responsavel, dentre varias outras atribuices, por
deliberar sobre as Propostas de Investimento e, guando necessdrio, sobre as
Propostas de Desinvestimento, por acompanhar o desempenho da carteira do Fuhdo
por meio dos relatérios do Gestor, e por indicar os representantes do Fundo que
compordo o conselho de administragdo, a diretoria e outros érgdos das Companhias
Investidas, conforme aplicavel, ' :

- Companhias Alvo: companhias abertas ou fechadas brasileiras, que atuem ou
pretendari'\ atuar no setor imobilidrio residencial ocu comercial, que desenvolvam,
direta ou indiretamente, empreendimentos imobilidrios residenciais ou comerciais
destinados & comercializacdo & que estejam suscetiveis de receber Propostas de
Investimento. ’
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Companhias Investidas: companhias %ﬁans"‘égh%chadas brasileiras, do setor
Aimobiliério residencial ou comercial, que receberam aporte de recursos do Fundo.

Contrato de Gestéo: Contrato de Gestao da Carteira do Fundo celebrado entre o
Fundoe o Gestor

COSIF: Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional editado pelo
Banco Central do Brasil.

Custodiante: Banco Itali S.A, instit‘uigéo'tegakmeﬁte habilitada e contratada pelo
“Fundo, representado pelo Administrador, para a prestacdo dos servigos de custodia e
escrituragdo das Quotas. . ‘

CVM: Comiss&o de Valores Mobilidrios.

Data de Iniclb do Fundo: data informada pelo Administrador apds o Fundo atingir o
Capital Comprometido de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

_Fundo: Kinea I Real Estate Equity Fundo de Investimento em:. Participages. -

Gesfor: instituigﬁo prestadora dos servigos de administragéb da carteira do Fundo,
devidamente quallflcada no Artigo 14, bem como qualquer instituicdo que venha a
sucedé-la. -

ICVM 391/03: Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003 conforme alterada,
da CVM, :

ICVM 400/03 Instrucéo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, da CvM. ’

ICVM 409/04 Instrugao CVM n.¢ 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
da CVM. -

IGP-M: fndice Gera! de Pregos do Mercado divulgado pela FVG - Fundagdo Gatilio .
Vargas, originado da média ponderada do indice de Pregos por Atacado-M (60%), do
- indice de Pregos ao Consumidor-M (30%) e do indice Nacional de Custo de
Construcdo-M (10%), e cuja coleta de pregos é feita entre ¢ dia 21 do més anterior ao
de referem:la e o dia 20 do més de referéncia.

Instrumento Particular de Comprbmisso de Investimento: cada instrumento
devidamente assinado por 2 (duas) testemunhas, pelo Administrador, em nome do
Fundo, e pelo investidor que se compromete a subscrever Quotas durante o Periodo
de Distribuicdo e a mtegrallzar Quotas sempre que houver chamadas por parte do
Admlnlstrador

Patriménio Liquido: soma algébrica do valor da carteira do Fundo, mals os valores a
receber pelo. Fundo,  menos as exigibilidades do Fundo.

Partes Relacionadas: entidades fisicas ou juridicas, com as quais uma companhia
tenha possibilidade de contratar em condigBes que ndoc sejam as de comutatividade e
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|ndependenc1a que caracterizam as transagoes com terceiros alheios as companhlas,
ao seu controle gerencial ou a qualquer outra érea de influéncia.

Perfodo de Desinvestimento: periodo compreendido entre a data de encerramento
do Periodo de Investimento e o final do Prazo de‘Durag¢do do Fundo.

Periodo de Distribuigdo: periodo de distribuigdo piblica de Quotas, que serd de 6
(seis) meses a contar da data de publicagdo do Anlncio de Inicio de Distribuicdo da
respectiva emiss@o de Quotas, prorrogéavel por mais 6 (seis) meses,

- Periodo de Investimentos: prazo de 4 {(quatro) anos contados da Data de Inicio do
Fundo, em que o Fundo poderd realizar investimentos nas Companhias Alvo, conforme
os procedlmentos descritos neste Regulamento

Potencial Conflito de Interesses: qualquer transagéo entre (i) o Fundo e Paftes
Reiacmnadas e (ii) as Partes Relacionadas e as Companhias Afvo, que devera ser
levada ao conhecimento do Comité de Investlmento

Prazo de Duracdo: prazo de 5 {cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
prorrogavel por até 2 (dois) anos, mediante deliberagdo da Assembléia Geral de
Quotistas. ' '

Proposta de Desinvestimento: proposta submetida pelo Gesto'r ac Comité de
Investimento, quando aplicavel, para .venda dos tltulos e valores mobilidrios de
emissdo de Companhlas Investidas. -

Proposta de Investimento: .proposta submetida pelc Gestor ae Comité ¢ de

Investimento para aquisicdo de titulos e valores maobiliarios de emlssao’%s m
: m.r

Companhlas Alvo. E =
o - , ’ . 2008
Prospecto: prospecto de distribuicdo publica de Quotas do Fundo. g ‘
‘ o , [
Quotas: fracdes ideais do patriménio do Fundo. g
_ ’E _a
Quotistas: Investidores Qualificados detentores das Quotas emitidas pelo F@o. g}
Regulamento: este regulamento. o)
o

SELIC Taxa de Ju ros - Sistema Espeaal de qumdagao e Custédia

Termo de Adesdo ao Regulamento' termo pelo qual o Quotlsta toma ciéncia e

concorda com o Regulamento, a politica de investimento e riscos do Fundo,

Valor Minimo de Investimento: R$ 100.000,00 (cem mil reais).
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FORMA DE CONSTITUICAO
, SAQ PAL:LG
Artlgo 2° -0 Fundo é um fundo de lnvestlmento em participagBes, constituido sob a ‘
forma de condomlnlo fechado e regulado por este Regulamento e-pelas demais
disposicBes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. :

PUBLICO ALVO

Artigo 3° - O Fundo, a critério do Administrador, e considerando-se,
‘preferencialmente, as suas relagdes com clientes e outras ponderacdes de natureza -
comercial ou estratégica, recebera recursos de pessoas fisicas ou Jurid|cas brasileiras
ou estrangeiras que (i) se enquadrem no conceito de investidor quahfcado nos
termos da regulamentagdo editada pela CVM (“Invest1dor Qualificado™); e (i}
busquem retorno, no longo praze, compativel com a Politica de Investimento do Fundo
e que aceitem os riscos inerentes a tai investimento. :

Paragrafo Unico - O valor minimo para realizacio de aplicagbes no Fundo é de R%
100.000,00 {cem mil rea|s)

PRAZO DE DURACAO
Artigo 4° -.O Prazo de Duracdo é de 5 {cinco) anos, contados a partir da Data de
Inicio do Fundo, . prorrogavel por 2 (dois) anos conforme proposto peld Gestor ou
Administrador e deliberado pela Assembiéia Geral de Quotistas.
CAPITULO II - ADMINIST-RA(;KO DO FUNDO
ADMINISTRADOR

Artigo 5° - O Fundo é-administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., socledade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira através do Ato Declaratério CVM no. 2.528, de
29 de jutho de 1993, publicado no Didrio Oficial da Unido de 29 de julho de 1993 com.
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
-Aranha, 100, inscrita no C.N.P.J./M.F. n° 62.418.140/0001-31, com_ poderes para
praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo e exercer todos os
direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo.

OBRIGAcﬁES DO ADMINISTRADOR
Artigo 6° - O Administrador obriga-se a:

) manter, a suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, par 5 {cinco)
anos apés o encerramento do Fundo:
!

fa) 0s registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;
{by- o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas,

(c) o livro de presenca de Quotistas;
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(viii)
(ix)

{d) 0 arquivo dos parecereé dos auditoreé; .

(e)  os registros contdbeis referentes ds operacbes realizadas pelo
Fundo e ao patriménio do Fundo; N

] a documentacdo relativa as operagdes do Fundo; e
(9) as atas das reunides do Comité de Investimento.

representar 0 Fundo em juizo e fora dele e praticar todos bs atos
recessarios a administragdo da carteira do Fundo; -

receber dividendos, boniﬁcagéés e quaisgquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo e/ou transferi-los aos Quotistas nos termos

do Paragrafo Segundo do Artigo 39;

custear, a suas expensas, as despesas de publicidade do Fundo,

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento de prazos previstos na Instrugdo CVM r}° 351/03;

elaborar, junto com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais,
parecer a respeito das operagbes e resuitados do Fundo, incluindo a
declaragé@o de que foram obedecidas as dlsposu;oes da Instrugdo CVM no
391/03 e'deste Regulamento

fornecer aos Quotistas que, isolada ocu cbnjuntamente, sendo detentores
de pefo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, subscritas e
integralizadas, assim requererem, estudos e analises de investimento
elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisdes tomadas em
Assembléia Geral de Quotistas, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes, nos termos
do procedimento do Pardgrafo Unico deste Artigo;

se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas,
subscritas e integralizadas, assim requererem, atualizacbes periddicas
dos estudos e andlises elaborados pelo Gestor, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, ohjetivos alcangados,

-perspectivas de retorno e identificacdo de  possiveis ages que
" maximizem o resultado do investimento, nos termos do procedimento

do Paragrafo Unico deste Artigo;
no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,

manter a documentacdo referida no inciso (i} deste Artigo até o término
do respectivo procedimento administrativo; ' -
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

- (xiv)

(xx)

{xxi)

/

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos

~ inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em

decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo nos termos

deste Regulamento;

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de ,custédia autorizada ac exercicio
da atividade pela CVM; ' '

elaborar e divulgar as demonstracdes contdbeis e demais informagdes
do Fundo previstas nos termos da Instrugdo CVM n0 391/03;

firmar, em nome do Fundo, se for o caso, acordos de acionistas das

Co'mpanhias_ Investidas de que o Fundo participe, bem como os
cdontratos, boletins de subscrigéo, livros de acionistas, compromissos de

_investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes

relacionados a subsgrigéo ou aquisicdo dos referidos investimentos
providenciados pelo Gestor e aprovados pelo Comité de Investimentos;

v

cumprir e fazer-cumprir todas as disposi¢bes deste Regu‘lamento;

cumprir as deliberacdes aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas;

cumptrir as decisdes do Comité de Investimento, no gue couber;

submeter, se for o caso, a aprovagao do Conselho Administrativo de
" Defesa Econdmica - CADE todos os investimentos do Fundo nas

Companhias Investidas que requeiram tal aprovacao nos termos‘da lej;

realizar chamadas para integralizagdo de Quotas nos termos deste
Regulamento e dos Instrumentos Particulares de Compromisso de

Investimento, inclusive para a realizacdo de investimentos pelo Fundo,

informando aos respectivos investidores e Quotistas, no mesmo ato,
acerca dos prazos estabelecidos pelo. Comité de Investimento para a
realiza¢ao dos investimentos objeto das chamadas, se for o caso;

informar aos Quotistas sobre eventuais prorrogactes dos prazos
estabelecidos pelo Comité de Investimento pard a realizacdo dos
investimentos do Fundo objeto das chamadas para integralizacdo de
Quotas;

rescindir ou renegociar os termos de qualquer Instrumento Particular de

Compromisso de Investimento somente quando assim aprovado pela
Assembléia Geral de Quotistas e nos termos por ela deliberados; e

f
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T conforme corrigido, dos respectivos Instrumentos Particulares de
Compromissos de Investimento. . : .
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Parigrafo l’lnlco"- Na hipdtese de requisicdo de informagdes na forma prevista nos .~
A 800ncisos (vii) e (viii) deste Artigo, o Administrador podera (i) submeter a questio a
Gl mprévia apreciagio'da Assembléia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do
o %Fundo e dos demais Quotlstas e eventuais conflitos de.interesses em relagéo a
‘ s ¢ conhecimentos técnicos e as Companhias Alvo ou Companhias Investidas, ficando,
nesta hlpotese impedidos de votar os Quotistas que requereram as informacdes e {ii)
reiterar ao Quotista requerente seu compromisso expressc de confidencialidade,
relativamente as informagBes a ele eventualmente disponibilizadas, prestado no
Termo de Adesdo ac Regulamento.

RENUNCIA, DESTITUICAO E DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR

Artigo 7° -O Administrador poderad renunciar & administracio do Fundo, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada Quotista e & CVM,

Artigo 8° - A Assembfséia Geral dos Quotistas”poderé destituir' o Administrador, nos
termos do Artigo 29 deste Regulamento.

Artigo 9° - A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o

Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
pfoﬁ'ssional de administracdo de carteira. . L
Parégrafo 19 - Nas hipéteses de rendncia ou descredenciamento, o Administrador
deverd convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas para eleger seu

substituto, sendo-também facultado aocs Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Quotas subscritas e integralizadas, em qualquer caso, ou & CVM, nos

casos de descredenciamento, a convocacao da Assembléia Geral de Quotistas para tal -
firn. ’ : : : : '

Paragrafo 2° - O Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
sua efetiva substituicio pela Assembléia Geral de Quotistas. Casé (i) a Assembléia
Geral de Quotistas ndo chegue a uma decisdo sobre a escolha do nove administrador -
na data de sua realizagdo, ou (ii) o novo administrador ndo seja efetivamente
empossado no cargo no prazo de até 10 (dez) dias apds a deliberagdo de Assembléia

. Geral de Quotistas que o eleger, o Administrador devera convocar nova Assembléja
Gerat de Quotistas para deliberar sobre a liquidagdad do Fundo ou sua incorporagdo em
outro fundeo. '

‘Paragrafo 3° - Na hipotese de a Assembléia Geral de Quotistas de que trata o
Paragrafo Segundo acima ndo obter quorum suficiente ou ndo deliberar sobre a
quwdagao ou incorporagdo do Fundo, o Administrador procederd a liquidagdo
automatica do Fundo, no prazo maximo de 10 {(dez) dias contados da realizagdo da
referida Assembléia Geral de Quotistas, observado, se for o -caso, o disposto no
Capitulo XI deste Regulamento. : :

.
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VEDACOES
Artigo 10 - E vedado ao Administrador, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(B receber depodsitos em conta corrente;

. ’ *
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas demais modalidades

permitidas pela CVM;
(i) prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qua|quer.outra forma;
(ivj negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aqﬁelas dé
que trata a Instrugdo CVM n® 134, de 01 de novembro de 1990), ou
-outros titulos ndo autorizados pela CVYM;
| (v) ‘ ""prometer- ren‘dimen,to predeterminédo aos Quotistas;
(vi) aplicar recurs'os:
(a) ‘n'o éxtg—:rior;
(b) ﬁa aquisigdo de imoveis;

(¢) . na subscricdo ou aquisicdo de acles de sua prépria emisséo; e

gooz 'ﬂvii) rescindir os Instrumentos Particulares de Comprémisso de Investimento,

transigir ou renunciar a direitos do Fundo oriundos dos Instrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento sem a aprovacdo prévia
da Assembléia Geral de Quotistas. - -

REMUNERAGCAO DO ADMINISTRADOR

" Artigo11 -0 _Administradqr receberd remuneracdo {a "Taxa de Administracao”), a

. (quinto) dia Gtil de cada més, mediante a divisdo da taxa anual por 252 dias.

partir da Data de Inicio do. Fundo, que corresponderd a 2% (dois por cento) ao ano
sobre o valor resultante da soma do Patrimdnio Liquido e do montante ndo
integralizado do Capital Comprometide do Fundo. ‘

Paragrafo 1° - A Taxa de Administragéo sera calculada, apropriada e paga até o 5°

Paragrafo. 2° - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administragdo ou da Taxa de Performance, conforme abaixo definida, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, desde

"que o somatério dessas parcelas ndoc exceda o montante total- da Taxa de
 Administracao e da Taxa de Performance,

11



Artigo 12 - O Administrador receberd também Taxa de Performance equivalente a

20% (vinte por cento) (a “"Taxa_de Performance”) da rentabilidade do Fundo que
depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Admlmstragao, exceder o
1GP-M mais 6% (seis por cento) ao ano.

Parégrafo 19 - A Taxa de Performance sera calculada, aprdpriada e paga (i) na data
dé cada distribuiciio de resultados aos Quotistas, por meio da amortizacio de .Quotas
ou da transferéncia dos pagamentos de dividendos ou juros sobre o capital proprio
diretamente aos Quotistas, conforme disposto no Paragrafo 20 do artigo 39, ou -ao
Fundo decorrentes dos valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; e (ii)
‘quando houver resgate das Quotas “do Fundo nos termos do Artigo 38 deste
Regulamento. : -

Paragrafo 2° - Sujeito ao disposto no Paragrafo 3° ahaixo, a Taxa de Performance

sera inicialmente calculada por Companhia Investida e devera considerar cada Capital

Investido pelo Fundo na respectiva Companhia Investida e a Taxa de Administragdo

paga efou provisionada desde o (ltimo pagamento de Taxa de Performance até o
momento de calculo da Taxa de Performance Final,

Paragrafo 3° - O Administrador poderd, no momento da apuracio do valor devido
pelo Fundo a titulo de Taxa de Performance, provisionar parte desse valor,
convertendo-se a provisdo ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, que ocorrerd-
" concomitantemente com o recebimento, pelo Fundo, direta ou indiretamente, dos
Ultimos rendimentos a serem distribuidos pela Companhia Investida ainda, presente na
carteira do Fundo, quando serd efetuado célculo final da Taxa de Performance final
devida, conforrne formula constante do Paragrafo 6° abaixo {"Taxa de Performance
Flnal”) ' :

' Paragrafo 4° - Quando do-célculo da Taxa de Performance Final, o valor obtido
devera ser comparado ac valor, j4& distribuido (e n&o provisionado) ao Gestor a titulo.
de Taxa de Performance ("Taxa de Performance Distribuida”) e devera ser realizado o
~ seguinte cdiculo: (i) se a diferenga entre a Taxa de Performance Final e a Taxa de
Performance Distribuida for igual ou menor do que zero, nenhum ocutro pagamento.
serd devido ao Gestor e as provisdes mencionadas no Paragrafo 3° deverdo ser
utilizadas para pagamento de tal diferenga até o limite da provisdo, ndo sendo devido
~nenhum outro valor ao Fundo., Se houver saldo positivo na provisdo apos pagamento
da diferenga, este devera ser entdo pago ao Gestor; ou (ii) se a diferenca entre a Taxa
de Performance Final e a Taxa de Performancé Distribuida for superior a zero, este
valor devera ser entdo ser distribuido a titulc de Taxa de Performance Final ao Gestor,
sendo que as provisdes mencionadas no Paragrafo 3° poderdo ser utilizadas para
compor tal valor. Para efeitos dos cdlculos mencionados nesse paragrafo, ¢ valor jé
distribuido a tituio de Taxa de Performance devera ser corrigido pelo IGP-M acrescido
" de 6% ao ano, desde a data do seu efetivo pagamento até o momento de calculo da
Taxa de Performance Final. :
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Paragrafo 5° - O valor devido a titulo de Taxa de Performance (TPerf) serd<2alculado,
sujeito ao disposto no Paragrafo 3°, por Companhia Invest1da conforme:;a férmula ¥, €2

b ET .
abaixo: , _ o ;M ot Sl
: <3 )
TPerf, = 20% x [Dist-(Cap;- Distanterior- 1}] para TPerf>0 N
. ' ~ N
Sendo, | (‘rg

Dist - Valor distribuido pela Companhia Investida ac Fundo (ou diretamente .acs
Quotistas), a titulo de transferéncia de. dividendos, juros sobre capital préprio,
amortizac8o de Quotas, resgate de Quotas (quando da liquidacdo do Fundo) ou outros
- rendimentos pagos pela Companhia Investida ao Fundo {ou diretamente aos
Quotistas).

Cap - 'Soma de (i) cada Capital Investido peloc Fundo na respectiva Companhia
Investida, e (ii) da Taxa de Administracdo, desde o pagamento da Gltima Taxa de
Performance, ambos corrigidos pelo IGP-M acrescidos de 6% ao ano, desde a data do -
efetivo investimento/pagamentd até o momento de calculo da TPerf.

Distanterior — Soma de todos os valores distribuidos anteriormente pela Companhia
Investida ao Fundo (ou diretamente aos. Quotistas), a titulc de transferéncia de
dividendos, juros Sobre capital préprio, amortizacdo de Quotas, resgate de Quotas
(quando da liquidagdo do Fundo) ou -eutros rendimentos pagos pela Companhia
. Investida ao Fundo (ou diretamente aos Quotistas), atualizados desde a data de cada
. distribuicdo até o momento de calculo da TPerf, pela varlagao do IGP-M acrescidos de
6% ao ano.

Paragrafo 62 - O valor devido a titulo de Taxa de Performance Final (TPerf Final) sera
calculado, sujéito ao disposto nos Paragrafos 30 e 49, conforme a formula abaixo:

TPerf Fmal*— 20% x [Dlst Quotlstas Final-(Cap Final- Dist Quotlstasanter.ores)] para
TPerf>0

Sendo,

Dist Quotistas Final - Valor a ser distribuido pela Companhia Investida ao Fundo (ou
. diretamente aos Quotistas), a titulo de transféréncia de dividendos, juros sobre capital
préprio, amortizacio de Quo'tas, resgate de Quotas (quando da liguidacdo do Fundo)
‘ou outros rendimentos pagos pela Companhia Investida ao Fundo {ou diretamente aos
Quotistas) somado ao caixa do fundo, liquido das provisdes de despesas apuradas.

Cap Final- Soma de cada Capital Investido pelos Quotistas no fundo corrigidos pelo
IGP-M acrescidos de 6% ao ano, desde a data do efetivo investimento até o momento
de calculo da TPerf Final.

Dist Quotistasanenioress — Soma de todos os valores distribuidos anteriormente pelo
fundo diretamente aos Quotistas, a titulo de transferéncia de dividendos, juros sobre
capital préprio, amortizagdo de Quotas, ou outros rendimentos pagos pelo Fundo /
diretamente acs Quotistas, atualizados desde a data de cada distribuigdo até o -
momento de calculo da TPerf Final, pela variagdo do 1GP-M acrescidos de 6% ao ano. -

n J/  ;
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Artigo 13 - N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida dos Quotistas.
CAPITULO III - SERVICOS DE GESTAO, CUSTODIA E ESCRITURACAO
' C ' ) : !

GESTAO

Artigo 14 - O Fundo, representade pelo Administrador, contratou a Kinea

Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
- atividade de gestdo de carteira através do Ato Declaratorio CVM no. 9.518, de 19 de

setembro de 2007, publicado no Didrio Oficial da-Unido de 20 de setembro de 2007,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, 30 -
49 andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. n® 08.604. 187/0001 -44, para gerir a carteira do
Fundo, nos termos do Contrato de Gest&o,

Parégrafo 12 - Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor obriga-se

o a:

(i) identificar e estabelecer o contato inicial com as Companhias Alvo que se
enquadrem nas condicdes precedentes previstas no Artigo 17 e que
possam ser potenciais alvos de investimentos pelo Fundo;

(ii) - celebrar, em nome do Funde, quando necessario, acordos de
; confidencialidade com as Companhias Alvo ou seus respectivos acionistas

o s - o L
o p) cu membros da administragdo para inicio do processo de avaliacdo da
o realizagdo de investimentos por parte do Fundo;
N ’ v ) - : : . -
™ 3‘1![) conduzir a avaliacdo dos negocios das Companhias Alvo com vistas a
— - determinar a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;
wy : : ’
u“- - ‘. r . -
efiv) preparar as Propostas de Investimente e, quando necessario, Propestas de
'ﬁ ' Desinvestimento e submeté-las a deliberagdo do Comité de Investimento;
8002 - :
o (v} preparar e. submeter ao Comité de Investimento qualsquer outros
‘6'5 ¢ materlals necessarios as suas dellberagoes,
o«

(vi) negociar os investimentos do Fundo com as Companhias Alvo e seus
acionistas;

(vii) realizar os investimentos do Fundo, no prazo e condicles estabelecidos
pelo Comité de Investimento;

- (viii) exercer todos os direitos inerentes aos titulos e vaiores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob
qualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios, transigir, dar e
receber quitagdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da
carteira do Fundo, observadas as decisdes do Comité de Investimento, no
que couber, as Ilmltagoes legais e regulamentares em wgor, bem como o
disposto neste Regulamento;

o



(ix)  cumprir as decisdes do Comité de Investimento, no que couber; e

(x) comunicar ao Comité de Investimento qualquer hipdtese de Potencial
Conflito de Interesses.

Paragrafo 2° - Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em
decorréncia de sua condicdo de gestor da carteira do Fundo, excecdo feita a sua
remuneracao pela gestdo da carteira do Fundo, deve ser imediatamente repassado ao
Fundo. '

CUSTODIA E ESCRITU RACAO

Artigo 15 - Os servigos de custddia e escrituragio serdo prestados pelo Banco Itau
NSTT

CAPITULO IV ~ POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E COMPOSICAO DA
.nﬁ , . CARTEIRA

]

OBJ ETIV.O

Artigo 16 - O objetivo do Fundo é buscar proporcionar a seus Quotistas a valorizagéo
de capital a longo prazo por meio do investimento em agfes, debéntures, bénus de
subscrigéo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
agdes de emissdo das Companhias Investidas. que desenvolvam, direta ou
indiretamente, empreendimentos imobilidrios residenciais ou comerciais.

Paragrafo 1° - Os investimentos do Fundo mencionados no caput deste Artigo
deverdo possibilitar a participacio do Fundo no processo decisério das respectivas
Companhias Investidas, sendo que tal participagdio podera ocorrer por uma das
seguintes maneiras: (i) detengéo de agBes de emissdo das Companhias Investidas que
integrem. 0 respectivo bloco de controle, (ii) celebracdo de-acordo de acionistas com |
outros acionistas das Companhias Investidas, (iii) eleicdo de membro(s) do Conselho
de Administragdo com representatividade suficiente para influir na administracdo das
Companhias Investidas, assegurando ao Fundo participagdo, mesmo que por meio de

“direito de veto, em definicdes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas, ou

(iv) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que
assegure ao Fundo partici’pagéo, mesmo- que por meio de direitc de veto, em
definicbes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas,

Paragrafo 2° - E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto

' quando tais operacBes sejam realizadas em bolsas de valores ou em bolsas de

mercadorias e futuros exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial.

Paragrafo 3° — Os recursos ndo investidos na forma do caput deste Artigo deverdo
ser aplicados, exclusivamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional e do PBacen e créditos
" securitizados pelo Tesouro Nacional;

b) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituiges financeiras;
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"¢) titulos e valores mobiliarios emitidos por entidades privadas e que

L e 4

:_-:J} tenham, pelo menos, obtido classificacdo de risco "A” de agéncias de
o rating independentes;

ﬂ” L]

.%:* d) operagBbes compromissadas; e

o _ )

| e) quotas de fundo‘s de investimento classificados como “Renda Fixa” ou
o “Referenciado”, de acordo com a Instrugdo CVM 409 e cuja politica de
- O0¥ investimento requeira que a carteira de investimentos tenha pelo menos
L 50% de seu patriménio aplicado em titulos plblicos federais.

Paragrafo 4° - Os ativos referidos no Paragrafo Terceiro deste Artigo devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, nos sistema de liquidacdo financeira
administrado pela CETIP ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo
desse servigo pelo Bacen ou pela CVM. |

Paragrafo 5° - Além do previsto no Paragrafo Terceiro (c) acima, o Fundo podera
investir em debéntures simples ndo conversiveis em acdes, desde que as escrituras de

-emissdo das debénturés simples, conforme aplicavel ao tipo societario da Companhia -
Investida (i) assegurem ao Fundo a participagdo no processo decisério e na gestdo das
Companhias Investidas; (ii) imponham as Companhias Investidas emissoras de .

debéntures simples a observéncia de boas praticas de governanga corporativa; e (iii)
prevejam que o descumprimento das praticas de governanca corporativa sera
interpretado como uma hipétese de vencimento antecipado das referidas debéntures.

CONDICOES PRECEDENTES AO INVESTIMENTO

Artigo 17 - Os inves'timent,os do Fundo sdé poderdo ser realizados nos termos deste

Regulamento, se o Gestor atestar que a Companhia Alvo, no momento da aprovacio .

do investimento pelo Comité de Investimento, apresenta as seguintes caracteristicas:

(i) ndo esta em processo de réCUperac_;éo extrajudicial, judicial, falimentar
ou, ainda, sob intervenc¢do de qualquer autoridade competente; e

]

(ii') tenha por objeto social investir em empreendimentos imobilidrios de

natureza residenclal ou comercial, podendo tais companhias adquirir
terrenos para -posterior construgdo dos referidos empreendimentos e
imdveis prontos, em fase de construgio ou em reforma, conforme
disposto na politica de investimento do Fundo. ' -

Paragrafo 1° - No caso de Companhias Alvo que ndo atendam a todas as condiges
descritas nos incisos do caput deste Artigo, os investimentos sé poderdo ser
realizados se previamente aprovados pelo Comité de Investimentos e pela
Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 29.
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Paragrafo 2° - O Gestor deve verificar a adequagdo das Companhias Alvo aos
requisitos estipulados neste Artigo e a manutengao destas condi¢des na Companhia
Investida durante o Periodo de Investimentos. Em caso de descumprimento de
qualquer dos requisitos previstos neste Artigo, por parte de alguma Companhia
Investida, - o Gestor obriga-se a levar-tal fato ao conhecimento do Comité de
Investimentos, bem como apresentar medidas para sanar tal descumprimento. -

Parégrafo 30 - Adicionalmente 'és condicBes estabelecidas no caput deste Artig'o, as -
Companhias Alvo fechadas devem adotar as seguintes praticas de govemanga |

(i) ' proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e mexlstenaa de tass tItU|OS
em arculagao, ,

(i) mandato unificado- de 1 (um) anc para todo o conselho de
admlnistragao

P (i)  disponibilizacdo de contratos com Partes Rglacionadas, acordos de
o . acionistas e programas de opcdo de aquisicdo de ac¢des ou de outros
o~ S titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo;
™ .
‘,*‘E f;(iv) adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;
= -
g‘(v) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se formalmente, “perante o
" Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade”
- 800z n mantenedora de mercado de .baicdo organizado que assegure, no
m] : _ minimo, niveis diferenciados de pratléas de governanga corporatlva
'55 previstos nos incisos anteriores;
- ¢ .
] «

(vi) auditoria anual de suas demonstraces contdbeis, por auditores
independentes registrados na CVM.

LIMITACOES AO INVESTIMENTO

Artigo 18 - Salvo aprovagio da maioria simples dos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, é vedado ao Fundo aplicar ou investir seus recursos
em titulos e valores mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo nas quais

participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os’membros do €omité de Investimento ou -
outros comités e conselhos criados pelo Fundo e Quotistas titulares de
Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
e seus socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% {(dez por centc) do capital social
votante ou total da Companhia Alvo; -

. {ii) - quaisquer pessoas mencionadas no inciso (i) acima que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, por conta e ordem da Companhia
Alvo, na estruturagdo financeira da operagdo de emisséo de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de
agente de colocagdo, coordenagdo -ou garant|dor da emissdo; ou (b)

17 ' -
v | | .



facam parte de consellos de administracao, cohsultivo ou fiscal da
Companhia Alvo, antes do primeiro mvestlmento a ser reallzado pelo
Fundo.

-

Paragrafo 1° - Salvo aprovacdo da maioria simples dos Quotistas reunidos emn
Assembléia Geral de Quotistas, é vedado ao Fundo realizar operages em gue figurem
-cOmo contrapartes quaisquer das pessoas méncionadas no inciso (i) acima, bem como

outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilldrios administrados e/ou,

geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo 2° - E vedado ao Fundo aplicar e/cu investir mais do que 25% (vinte e
cinco por cento) do Capital Comprometido subscrito em titulos e valores mobilidrios
emitidos pela mesma Companhia Investida, por meio’' de uma ou mais operacdes,
exceto mediante aprovacio da maioria simples dos Quotistas reunidos em Assembléia

" Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 33, sendo que, nesta hipétese, o limite

maximo sera de 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido.
PERiOD'O‘DE INVESTIMENTOS

Artigo 19 -- O Fundo devera realizar os investimentos em Companhias Alvo em até 4
(quatro) anos contados da Data de Inicio do Fundo, prorrogével por até 2(dois) anos,
sendo a primeira prorrogagdo de até 1 (um) ano, por recomendacdc do Administrador
ou do Gestor e submetida a deliberacdo do Comité de Investimento, tomada pelo

quorum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 24, e a segunda

prorrogagédo de até 1 (um) ano, deliberada em Assembléia Geral de Quotistas.

, .
Paragrafo 12 - A Assembléia Geral de Quotistas por recomendagdo do Administrador
ou do Gestor, e mediante aprovacdo prévia do Comité de Investlmento, podera
~encerrar o Periodo de Investimento antecupadamente

Paragrafo 20 - Exceptionalmente o Fundo podera realizar investimentos apds .o
Periodo de Investimentos, sem_ necessidade de obtencdo de aprovagéo preV|a do
Comité de Investimentq, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagﬁes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo
Comité de Investimento, antes do término do Periodo de Investimento,
- mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o

od encerramento do Periodo de Investimentos;
(o) | ' .

AN (i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Comité de Investimento mas
Cc:}'l nao 'tebnham sido efetuados até o encerramento do Periodo de
L0 g Investimentos em razdo de ndo atenderem a condicdo especifica
— ﬁ constante da Proposta de Investimento, a qual venha a ser atendida apos

o o encerramento do Periodo de Investimento; e
o 7 | ‘
@) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricéo ou de opgio de
80az compra, conversio ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do
Q Fundo, que tenha sido aprovado pelo Comité de Investimento durante o
oY Periodo de Investimento.
LI B
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~ Paragrafo 3° - Os recursos oriundos da alienagdo parcial ou total de investimento do
Fundo nas Companhlas Investldas bem como os juros, dividendos e outros proventos
recebidos no Periodo de Investimentos poderdo ser utilizados para reinvestimento nas
Companhias Investidas ou ser distribuidos aos Quotistas, por meio da amortizagdo de
Qdotas, nos termos deste Regulamento, a critério do Comité de Investimentos.

v ' poLirica DE CONTABILIZACAO, PROVISIONAMENTO E BAIXA DE
‘ INVESTIMENTOS

Artigo 20 - Os ativos componentes da carteira do Fundo serdo avaliados e
contabilizados pelo Administrador, conforme os seguintes critérios:

(i) acBes e os demals titulos ou valores mobilldrios de renda varidvel sem
cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado:
semestralmente, pelo respectivo custo de aquisicdo ou outro modelo; o
que melhor refletir o valor de realizacdo -do mvestlmento, a critério do
Admlmstrador, .

ﬁ§) no caso de debéntures.conversiveis serdo avaliadas pelo respectivo custo’

i de aquisicdo ou pelo valor de seu principal acrescido da remuneragio,
‘33 obtida de acordo com as respectivas escrituras de emissao;
o | ' - ‘ '
. 07 ¢M)  titulos ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotagdo disponivel no
Qi mercado: diariamente, pelo custo de aquisicéo, ajustado pelo rendimento
{: ﬂ o previsto do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

‘e (iv) demais titulos ou valores mobilidrios de renda fixa ou varidvel com
: - totagdo disponivel no mercado: diariamente, pelo preco de*mercado, de
acordo com as regras vigentes de marcagdo a mercado.

Pardgrafo 1© - Em situagdes em que o Administrador considere que nenhum dos
critérios para contabilizagéio acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos
ativos do Fundo, poderd, a seu exclusivo critério e de forma justificada; adotar. outros
cntenos de contabilizacdo que methor reflitam tal valor de realizagéo.

Paragrafo 2° - As perdas e provisdes com ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos
definides no COSIF e na Resolugdo n® 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do
Conselho Monetario Nacional, e suas alteracBes posteriores. O valor ajustado em

. razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado
subseqiiente ac gue tenha levado ao seu reconhecimento, acrescida dos rendimentos
auferidos e computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo 3° - O Administrador realizard reavaliagdes dos ativos da carteira do
" Fundo quando: (i) verificada a notéria insolvéncia de uma Companhia Investida; (ii)
houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortlzagoes por parte das Companhias
Investidas relatlvamente aos titulos ou valores mobilidrios que tenham sido adguiridos

19 v/ ‘ ’



I adaut ”

pelo, Fundo; (iii) a homologagé‘o'de q\ualquer pédido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investlda ou (iv) a decretagdo de faléncia
de uma Companhia Investida.

CAPiTULO V - COMITE DE INVESTIMENTO E REALIZACEO DE INVESTIMENTOS

FUNCOES E ATRIBUI(;(')ES DO COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo‘z‘i - O Comité de Investimento do Fundo devera:

- (i)

(i)

(vii)

(viii}

(ix)

deliberar sobre ‘as Propostas de Investimento e, quando necessario,
sobre as Propostas de Desinvestimento;

aprovar despesas de auditorias fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e

- ambientais que (i) individualmente {ou seja, por contrato firmado com

cada fornecedor) totalize mais de R$ 100.000,00 (cem mil reais)} para
o Funde; ou (ii) em conjunto (ou seja, pelo mesmo fornecedor em
diferentes momentos) totahze mais de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais) para o Fundo;

acompanhar o desempenho da carteira do Fundo por meio dos
relatérios do Gestor;

deliberar sobre a prorrogagdo do Periodo de Investimento por um -
prazo maximo de 1 (um) ano, conforme artigo 19 deste Regulamento;

estabelecer os prazos 'para realizagdo dos investimentos apos a
integralizacdo das Quotas a cada chamada féita pelo Administrador,
bem como deliberar sobre a prorrogagao de tais prazos; . o ‘

deliberar sobre a devolugdo aos Quotistas, bem como sobre os termaos
e condi¢cdes de tal devolucdo, de valores pagos ao Fundo a titulo de
integralizagdo de Quotas em caso de nao realizagdo de investimentos
pelo Fundo no prazo que for estabelecido pelo Comité de Investimento;

indicar os representantes do Fundo que comporde o conselho de
administrag8o, a diretoria e outros érgdos das Companhias Investidas,
conforme aplicavel;

determinar a orientacdo para os votos a serem -proferidos pelo Fundo
nas Assembléias Gerais das Companhias Investidas, nos termos da

* Politica do Exercicio do Direito de Voto em Assembléias, elaborada pelo

Administrador e pelo Gestor ¢ fixar as diretrizes gerais que deverdo ser
observadas pelos representantes do Fundo nas reunides do conselho
de administracdo das Companhias Investidas;

acompanhar a atuacgdo e as decisdes tomadas por este representante
do Fundo indicado ‘para atuar nas reunides do conselho de
admlnrstragao, na dlretorla ou em outros érgdos das Companhias
Investidas;
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deliberar sobre a realizacdo de investimentos na hipdtese de
recebimento de recursos pelo Fundo mencmnada no Paragrafo Terceiro
do Artigo 19,

Para }afo ﬁnico. A execugdo das recomendacSes do Comité de Investimento serd de
" BG0@spohsabilidade do Administrador ou do Gestor, conforme os termos deste
3l egulamento. . o
€D EB ?
SO0 : - o
I . COMPOSICAQ DO COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 22 - O Comité de Investimento sera composto por até 5 (cinco) membros
titulares votantes, sendo, 3 (trés) nomeados pelo Gestor e 2 (dois) nomeados pelos
Quotistas em Assembléia Geral de Quotistas especialmente convocada para esse fim.
Todos os membros dever&o ser residentes e domiciliados no Brasil, Quotistas ou ndo,
bem como ter reputagdo ilibada e ndo poderdao atuar, direta ou mdlretamente, em
_ativndade similar ou que possa gerar Potenclal Conflito de Interesses.

Parégrafo 1¢ -0 Admlmstrador devera, quando da convocagdo da Assemblela Geral
de Quotistas para deliberar sobre a nomeacdo dos membros do Comité de
Investimento, solicitar aos Quotistas que indiquem 2 (dois) pares “titular-suplente” no

) C'om‘ité de Investimento e apresentem breve resufno das r’espectivaé qualificagbes do
titular e suplente indicados. Os Quotistas interessados deverdo encaminhar tais
indicagbes ao Administrador por escrito até 10 (dez) dias antes da realizagdo da

- Assembléia Geral de Quotistas. O Administrador, por sua vez, deverd, com 5 {cinco)
dias de antecedéncia da realizacdo da Assembléia Geral de Quotistas, disponibitizar 0s
nomes que |he foram indicados pelos Quotistas a todos os Quotistas, utilizando-se,
para este f:m dbs mesmos meios de comunicac_:ao prewstos neste Regu!amento

Paragrafo 2° - A nomeagéq dos membros do Comité de Investimento representantes
dos Quotistas e do Gestor sera feita na Data de Inicio do Fundo, ocasido em que o
Comité de Investimento serd considerado instalado. -

Paréagrafo 3° - Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos suplentes
terdo mandato de 2 (dois) anos, prorrogavel automaticamente por prazos sucessivos
de 2 (dois) anos cada, salvo se a Assembléia Geral de Quotistas ou o Gestor,
conforme o taso, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 4° - Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu
cargo mediante comunicacdo por escrito enderegada ao Administrador, ao Gestor e ao
Comité de Investimento com 30 (trinta) dias de antecedéncia. A renlincia ou
destituicdo de qualquer membro titular implicara a rendncia de seu suplente.

Paragrafo 5° - Em caso de rentncia ou destituicio de qualquer membro titular do
Comité de Investimento, o Gestor ou a Assembléia Geral de Quotistas, conforme o -
caso, "deverd nomear o par “titular-supiente” substituto, devendo os membros
retirantes permanecer nos respectivos cargos até a sua efetiva substituigdo.
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Artigo 23 - Os membros do Comité de Investimento ndc receberdo qualquer
remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas fungées.

REUNIOES DO COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 24 - O Comité de Investimento reunir-se-4 sempre qué necessdrio. As

- convocagdes deverdo ser feitas com antecedéncia de 3 (trés) dias t]teis, por e-maijl ou

outro meioc de comunicagdo, podendo ser dispensadas quando estiverem presentes
todos os membros. Admite-se que a segunda convocacdo da reunido do Comité de
Investimento seja providenciada juntamente com a correspondéncia da primeira
convocagaq.

Paragrafo 1° - As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas em primeira
convocagdo com o quorum de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) de seus
membros votantes' e, em segunda convocagéo, com qualquer numero, sendo
imprescindivel para a instalagdo do Comité de Investimento a presenca de pelo menos
um representante do Quotista e outro do Gestor em qualquer hipétese.
Paragrafo 2° - Cada membro votante do Comité de Investimento tera direito a 1
(um) voto nas deliberacdes do Comité de Investimento, que serdo aprovadas pelo
voto da maioria dos membros presentes a reunido, ressalvado o poder de veto dos
representantes do Gestor.

Paragrafo 3° - Os membros que estejam em Potencial Conflito de Interesses n&o
estaro aptos a votar as deliberagdes do Comité de Investimento.

Paragrafo 4° - O secretério de cada reunifio do Comité de Investimento lavrard ata
da reunido, a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros
.presentes a reunido, e o Administrador devera arquivar as atas de cada reunido do
Comité de Investimento durante todo o prazo de vigéncia do Fundo. |

OBRIGACOES DE CONFIDENCIALIDADE
Artigo 25 - Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informacdes
constantes de materiais para .analise de investimento do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndc podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas -
-informagbes, salve (i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor, ou (ii) se
obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da SPC ou qualquer outra
autoridade administrativa constituida com_poderes legais de fiscaliza¢do, sendo que,
nesta hipotese, o Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal
ordem, previamente ac fornecimento de qualquer mformagao Essa obrlgagao vigorara

~ mesmo apos a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Unico - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada mé-fé por parte
de .um membro do Comité de Investimento, .ou de grave descumprimento das
disposicdes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro, sem prejuizo da
responsabilizagdo por perdas e danos, perra ser destituido de suas funcdes por
decisdo da malorta dos demais membros do Comité de Investlmento, devendo a
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Assembléla Geral de Quotistas, o Administrador, ou- o Gestor, conforme o caso,
nomear o seu substituto. :

REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS

Artigo 26 - O Gestor deverd enviar a cada membro do Comité de Investimento
relatérios contendo estudos, avaliagbes e informagdes necessarios para a correta
analise e discussdo das Propostas c;le Inves"timento,‘que conforme o caso, poderia
abranger os seguintes aspectos: : . X )

(i) sumario executivo da Proposta de Investimento e seu detalhamento;

g '

m ar ) LT el - . » x Pl = -~ ' =

od (i) andlise econémico-financeira, de crédito e proje¢des de fluxo de caixa e

d ‘ dos demonstrativos financeiros da Companhia Alvo;

L -t L ~ " . - '

by =y (ili)  descricdo da estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o
:ﬁ investimento na Companhia Alvo, incluindo reternos esperados e as
© principais caracteristicas dos titulos ou wvalores mobiliarios obJeto do
L investimento ou aquisigéo; .
m A

800z - , '

Fewl (iv} principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo; e

| W .

QD .z . . . - - N - .

T (v) cronograma fisico-financeiro- do investimento ou aquisi¢do, no caso de

desembolsos parcelados.

Paragrafo 1° - Uma vez aprovada a Proposta de Investimento, o Fundo devera
efetuar o investimento ou aquisicéo objeto da referida Proposta de Investimento, da
seguinte maneira: (i) o Administrador devera realizar as chamadas para integralizagdo
de Quotas, nos termos dos Instrumentos Particulares de Compromisso de
Investimento e deste Regulamento; (ii} o Administrador devera assinar os boletins de
subscricao, livros de acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou
ajustes em nome do Fundo, e (iil) o Administrador, quando aplicivel, deverd nemear
membros do conselho de administracdo, diretoria e outros 6rgdos das Companhlas
Investidas prev;amente aprovados pelo Comité de Investlmento

Paragrafo 2° - O Administrador e o Geétor comprometem-se a manter cdpia dos
documentos celebrados pelo Fundo em relacdo aos investimentos e desinvestimentos
nas Companhias Investidas, 0s quais deverdo permanecer & disposi¢do dos-membros

do Comité de Investimento e Ihes ser enviados, caso assim seja solicitado. ‘

Paragrafo 3° - Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a
integralizagdo de Quotas, deverdo ser utilizados, conforme o respectivo crohograma
fisico do projeto de incorporagdo imobilidria, para a aquisigdo de titulos ou valores
mobilidrios de emissfo de uma ou mais Companhias Alvo, dentro do prazo de 06
(seis) meses contados da data do respectivo aporte, observado o disposto no
Paragrafo abaixo. '

Paragrafo 4° - Caso os Investimentos do Fundo nas Companh|as Alve ndo sejam

realizados dentro do praze previsto no Paragrafo acima, o Gestor convocara o Comité
de Investimentos para deliberar sobre: (i) a prorrogacio do prazo referido no
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Paragrafo acima; (ii) a permanéncia dos recursos no caixa do Fundo; .ou (iii) ao
procedimento de restituicio aos Quotistas dos valores aportados no Fundo referentes
aos’investimentos originalmente programados e que ndc¢ tenham se concretizado.

Paragrafo 5° - O Administrador, o Gestor e os membros do Comité de Investimento
ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos causados aos
Quotistas em decorréncia dos investimentos realizados pelo Fundo nas Companhias
Investidas, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a

- politica de investimentos estabelecida neste Regulamento; ou (ii} tais prejuizos
decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador ou do Gestor, com vnolagao
da lei, das normas editadas pela CVM e desse Regulamento.

Paragrafo 6° - O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, das
entidades prestadoras dos servicos de custédia ou escrituragdo, de qualquer
‘mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artlgo 27 - O Fundo podera realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto
com os Quotistas, o Administrador, o Gestor, Partes Relacionadas e com terceiros.

"~ CAPiTULO VI - FATORES DE RISCO
0
**Artigo 28 - Tendo em vista a natureza dos investimentos a seremi realizados pelo
‘“’iFundo 0s Quottstas devem- estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os
wnvestimentos e aplicacGes do Fundo, conforme descritos -abaixo, ndo havendo,
-»dgarantias de que Capital Integrahzado sera remunerado conforme esperado pelos
uotistas, existindo a possibilidade de o Fundo apresentar perda do capltal investido e
& necessidade da realizacdo de aportes adicionais de recursos no fundo superiores ao
valor do Capital Comprometido pelos respectivoes Quotistas. -

Riscos de Nao Realizagdo do In\_festime'ntb

Paragrafo 1° - N3o ha garantias de gue os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejveis &,
satisfagdo de sua politica de .investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na ndo realizagdo destes investimentos.

. Paragrafo 2° - O Capital Comprometido do Fundo serd integralizado & vista na
medida em que ocorrerem chamadas para integralizacdo de Quotas, nos termos deste
Regulamento e de cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento. Nao
ha garantias, todavia, de que (i) eventuals inadimplementos dos Quotistas serdo .
compensados por meio da aplicacdo das penalidades contratuais ou. legais disponiveis;
(i) os investimentos propostos pelo . Fundo sejam realizados em funcdo de
inadimplementos de um ou mais Quotistas, ou por outras dificuldades ou empecilhos
na - realizacdo dos investimentos propriamente ditos; e (iii) todos os Quotistas
adimplirdo com suas obrigagdes de integralizar Quotas nos termos de seus respectivos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. Seé ocorrer o
inadimplemento, os investimentos nas Companhias Investidas poderdo ser
prejudicados afetando negativamente a carteira do Fundo.
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Paragrafo 3° - A ndo realizacdo de investimentos em Companhias Alvo ou a

~ realizacdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo,

‘afetar negativamente o0s resultados da carteira e o valor da Quota.

considerando os custos do Fundo, dentre os guais a Taxa de Administragdo, podera

Riscos de Liquidez

Paragrafo 4° - Os ativos companentes da carteira do Fundo poderdo .ter liquidez
significativaménte baixa em comparagdo a outras modalidades de investimento. Os
investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente em ativos ndo negouados
publicamente no mercado. Caso. (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou {b) o
Quotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdc de suas
Quotas, (i) poderd ndo haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a definicdo do
preco de tais ativos nos termos deste Regulamento poderd néo se realizar em prazo
compativel com & expectati\}a do Quotista, ou (iii) o preco efetivo de alienagdo de tais

_ativos poderd resultar em perda para o Fundo ou, conforme ¢ caso, para o Quotista. -

' Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel. ac Fundo e ao

Quotista,, conforme o caso, liquidar posigbes ou realizar 8 venda de quaasquer desses
ativos.

[ Y

Paragrafo 5° - O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha

.garantia de que o Quotista consiga alienar suas Quotas pelo ‘preco e no momento
=deseJados, uma vez que ndo € admitido o resgate anteupado das Quotas. :

"Parégrafo 6° - Os investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pdde ndo ser condizente com o esperado pelo Quotista.

Paragrafo 7° - A carteira do Fundo podera estar concentrada em titulos ou valores

mobiliarios de emiss@o de poucas Companhias Investidas e com baixa liquidez, o que
poderd dificuttar a venda desses ativos que integram a carteira do Fundo. '

Riscos relacionados as _Compa'hhias Investidas
Paragrafo 8° - Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisoério das

respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom. desempenho de
quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii)

‘continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,

podem impactar negativa e srgnlﬁcatwamente os resultados da-carteira do Fundo e o
valor das Quotas. ‘

Parégrafo 90 - N3o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor-e do Administrador,
os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas, como dividendos, jurcs e outras formas de remuneracdo e bonificagéo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncla, mau desempenho
operacmnal da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, em decorréncia de outros
fatores Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Quotlstas poderdo experlmentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou. certeza quanto & possibilidade de
eliminagdo de tais riscos.

L
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Paragrafo 10° - O Fundo participarda do processo decisoric das Companhias
Investidas. Desta forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a' desconsideragio da personalidade juridica da Companhia
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactande o valor das Quotas, o
que poderd resultar em Patrimdnio Liquido negativo e a necessidade de os Quotistas
realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Paragrafo 11° - Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos
relativos ao setor imobilidrio em que atua cada uma das Companhias Investidas. Nédo
ha garantia quanto ao desempenho desse setor e nem tampouco certeza de que ©
desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio desse setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor
de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Quotistas nao experimentardo
“perdas, nem ha certeza quanto & possibilidade de eliminagéio de tais riscos.

Paragrafo 12° - Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
orgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas
operagOes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos
‘de socio ou investidor das Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante
de acdes ou outros valores mobilidrios de emissdo de tais Companhias Investidas,
nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
- poderao impactar negativamente a carteira do Fundo.

Paragrafo 13° - Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas
“neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ac mercado e a
seus acionistas, 0. que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao
bom acompanhémento das atividades e resultados da Companhia Investida e (ii} a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e das Quotas. : : y

Riscos de Concentragdo da Carteira do Fundo

 Paragrafo 14° - O Fundo poderd adquirir valores mobilidrios de poucas Companhias :
Investidas, sendo que, além - das limitagdes de investimento dispostas no
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragio ou
diversificagdo para os valores mobilidrios que poderdc compor a carteira do Fundo, o
que implicard em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em valcres
mobilidrios de poucos emissores, Essa concentracio podera, eventualmente, acarretar
- em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas do Funde, tendo em vista,

“principalmente, que nesse caso os resultados do Fundo dependerdo, virtualmente, .
apenas dos resultados atingidos por essas poucas Companhias Investidas.

Riscos de Mercado
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Paragrafo 15° - Os ativos financeiros e outros titulos e valores mobilidrios que
compdem a carteira do Fundo podem estar sujeitos a oscilagbes de pregos em fungédo
da reacdo dos mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto no Brasil como no
exterior, e a aventos especificos a respeito dos respectivos‘emissores. As variacfies de
precos desses ativos financeiros e titulos e valores mobilidrios poderdc ocorrer
também em func¢do de alteragBes nas expectativas dos participantes do mercado, o
que pode gerar mudangas nos padrbes de comportamento de pregos sem que haja
mudangas significativas no contexto econdmico ou politico nacional e internacional.

Paragrafo 16° - O aprecamento dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo serd realizado de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais
operagdes estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagio em vigor. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo

- socasionar varia¢es no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou redugdo

L]

no valor de suas Quotas.

Riscos de Crédito

Paragrafo 17° - Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo pedem estar
sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigfes financeiras dos
emissores dos ativos financeiros ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condigdes, bem como alteragdes nas condicdes econbmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos pregos e na liquidez dos ativos financeiros. '

Paragrafo 18° - O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagio das
operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que venham a intérmediar as opera¢ées de compra e venda de ativos em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade ou falta de disposigdo de

‘pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes

integrantes’ da carteira do Fundo, o Fundo poderéd sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Désco’ntinuidade

Parigrafo 19° - Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a

Assembléia Geral de Quotistas podera optar pela liquidagio antecipada do Fundo.

Nessas situagBes, os Quotistas teréo seu horizonte original de irivestimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recurses recebidos com a mesma remuneracio
proporcionada pele Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor
ou pelo custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato, '

Risco de Derivativos

Paragrafo 20° - O Ffundo, ao operar com derivativos, nos. termos deste
Regulamento, esta sujeito ao risco de.distorgdo de preco entre o derivativo e seu ativo .

. objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Funde, limitar. as
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. possibilidades de retornos adicionais nas operagﬁes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar. perdas aos Quotistas. N&o é possivel assegurar que
por utilizar derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial, o Fundo ‘obterd
protecdo suficiente para evitar perdas. .

Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatdrios
Paragrafo 212 - O Fundo estad sujeito aos efeitos da politica econbdmica praticada
pelo Governo e demals varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil.ou no
' exterior, de fatos extraordindrios ou de situacSes especiais de- mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou reguiatorla gue influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetdria envolveram, no
passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizacio da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem
como ‘outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a

g‘i , economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar

o na flutuacdc da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de |

od " taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios do

o™ o Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais érgdos

Lo m" competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentac@o dos setores de atuacao

N -EC das Companhias Investidas ou nos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
e. do Fundo ou, ainda, outros relacionados ac prépric Fundo, o que poderd afetar a
¥ rentabilidade do Fundo

sogz

% Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador e Gestor

B ’ [

]c::‘ Paragrafo 22° - O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de

- motivos alheios ou exdgenos ao controle do” Administrador e Gestor, tais como

‘moratéria, mudanga nas regras aplicdveis aos seus ativos, mudangas impostas aos
~ ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na politica monetaria, 5

0s quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre os ativos do

Fundo e o valor de suas Quotas..
Risco de Patrimdnic Negativo

_ Pardgrafo 23° - AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO
ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS
QUOTISTAS PODEM SER CHAMADOS A APORTAR RECURSOS ADICIONAIS NO
FUNDO.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

PERIODICIDADE E MATERIAS DE COMPETENCIA

Artigo 29 - A Assembléia Geral de Quotistas realizar-se-4, ordinariamente, até 30 de

junho de cada ano, para deliberar sobre as matérias previstas no inciso (i) do

- Paragrafo Primeiro abaixo, e, extraordmarlamente sempre gue convocada na forma
prevrsta neste Regulamento. '
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Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembléia Geral de Quotistas:

NO!
0
(iii)
(iv) .
(%
t mw‘ N :
oo
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S e S
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O E o
D =
] (Vi)
= sooz -
g4 g
? L o (i)
Y iox
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiil)
‘(xiv)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre - as © demonstracées .contabeis apresentadas pelo

-Administrador;

alterar o regulamento do Fundo com relagdo as matérias ndo
previstas nos itens subseqientes;

deliberar sobre a destituicdo ou a substitulgdo do Administrador e
escoltha de seu substituto, bem come aprovar a destituigdo ou a
nomeacdo de novo Gestor, custodiante ou escriturador indicados
pelo Administrador; S

deliberar sobre a transformagéo, fusio, incorporagdo, liquidagéo
ou cisdo do Fundo;

deliberar sobre a emissdo e distribuicdio de novas Quotas, bem
como sobre os prazos e condicdes para subscrigio e
integralizagdo das novas quotas, observado ¢ dispostc na
legislacdo aplicavel;

deliberar sobre alteragbes na taxa de remuneragdo do
Administrador, inclusive no que diz respeito 3 participagdo nos
resultados do Fundo;

deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo do, Fundo,
conforme previsto neste Regulamento;

deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagdo e
deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas; :

deliberar sobre o estabelecimento ou alteracdo de- regras
referentes a  instalagdo, composicdo, organizagdo e

~ funcionafmento do Co_mité de Investimento;

deliberar, quando'ffbr 0 caso, sobre 0 requerimento - de
informagdes de Quotistas, observado o disposto no paragrafo

- Unico do artigo 14 da Instrugdo CVM 391/03;

deliberar sobre alteragdes na politica de investimentos do Fundo;

eleger e destituir os, membros do Comité de Investimento que
sejam representantes dos Quotistas;

deliberar sobre a renlncia a qualquer direito do Fundo no é‘mbito

 dos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento;

deliberar sobre qualquer Evento de- Avaliacdo, nos termos. do
Capitulo X deste Regulamento; '
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deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacio Antecipada, nos
termos do Capitulo XI deste Regulamento; ‘

I

deliberar sobre a realiiagéo de investimentos em -Companhias

T ~ Alvo que nfo atendam as condi¢Bes precedentes previstas no
8062 wo o Artigo‘l? deste Regulaimento; e
A '&‘ (xvii) dellberar sobre a prorrogacdo, do Periodo de Investlmento do
R : N Fundo, conforme previsto neste Regulamento,

Paragrafo 22 - Este Regulamento poderd ser alterade, independentemente de
deliberacdo de Assembléia Geéral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre
que tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM, ou em conseqiiéncia de normas legais regulamentares, devendo
ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trmta) dias, a necessaria
comunicagao aos Quotistas. ‘

FORMA DE CONVOCAGAO

Artigo 30 - A convocacdo :da Assembléia Geral de Quotistas far-se-d4 mediante
correspondéncia escrita encaminhada a cada Quotista, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagéo, e desde que o fim pretendido seja atingido,
tais como envio de correspondenma com a\nso de recebimento, factsimile e correio
eletrénico (e- mall)

Paragrafo 10 - Da. conveocagao, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a
Assembléia Geral de Quotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

Paragrafo 2° - A convoca¢do da Assembléia Geral de Quotistas devera ser feita com'
.15 (quinze) dias de -antecedéncia, no minimo, da data da reallzagao da referida-l
Assembiéia Geral de -Quotistas.

Paragrafo 3° - Ndo se realizando a Assembléia Geral de Quotistas, sera novamente
providenciado o envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, ou
correio eletrénico {e-mail), com antecedenua minima de 5 {cinco) dias da data de
reahzagao da Assembiéia.

Paragrafo 4° - Para efeito do disposto no Paragrafo Tercelro admite-se que a
segunda convocagéo da Assembléia Geral de Quotistas seja providenciada juntamente
com a correspondéncia de primeira convocagio.

Pardgrafo 5° - A Assembléia Geral de ‘Quotistas poderd. ser convocada pelo
Administrador ou por Quotistas que.detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de Quotas emitidas pelo Fundo

Paragrafo 6° - Independentemente da convocacgéo prevista neste Artigo,- serd
considerada regular a Assembiéia Gerai a qual comparecerem todos os Quotistas.
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Pardgrafo 7° - Salvo ‘motivo de forga maior, a Assembfela Geral de Quotistas
realizar-se-a no local onde o Administrador tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correSpondéncias de convocacdo indicardo, com.
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso, podera ser fora da Cldade da sede
do Administrador, :

INSTALAGAO E DEL:BERAc‘éEs _

Artigo 31 - A Assembléia Gerat de Quotistas poderd ser instalada com quaiquer
numero de Quotlstas

-Parégrafo 19 - As deliberagBes devem ser tomadas pelo critério da maioria dos
Quotistas presentes, correspondendo a cada Quota um voto, ressalvadas as
deliberages com relagdo as matérias descritas nos incisos (iii), (iv), (v}, (vi); (vii},
(viil), (ix) e (xv) do Pardgrafo Primeiro do Artigo 29 que somente poderdo ser

adotadas mediante o voto favordvel de Quotistas que sejam detentores de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas presentes a Assembléia Geral de
Quotistas. :

' .Paragrafo 2° - Somente podem votar nas Assembléias Gerais de Quotistas os
. Quotistas (i) detentores de Quotas integralizadas, e (ii) cujas Quotas integralizadas se
‘encontrem depositadas na conta de depésito até 3 (trés) dias Uteis antes da data
fixada para a reaiizatjéo da Assembiéia Geral de Quotistas. ‘

Paragrafo 3° - Qualquer Quotista ficard impedido de votar relativamente as .
deliberagfes referentes a aprovagdo de investimentos em Companhias Alvo de gue tal
- Quotista ou pessoas ligadas participem como gestor, administrador, conselheiro, ou
socio direto ou indireto,

Paragrafo 4° - As deliberacdes tomadas pelos Quotistas serfo existentes, validas e
eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas.

REPRESENTACAO
Artigo 32.- ‘Témk qua‘lidade para votar nas Assembléias Gerais de Quotistas os
representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.
CAPITULO VIII - PATRIMONIO LEQUIDO .
Artigo 33 - O patriménio do Fundo serd dividido em Quotas, que correspondem a
fra¢Ges ideais desse patriménio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos

em nome de seus trtulares, conferindo a seus tltulares os direitos descritos neste
Regulamento.

. CAPITULO IX - EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO E AMORTIZAGAO
' DAS QUOTAS ’

EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS |
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Artigo 34 - A emissdo das Quotas @éﬁd& pHdtad¥a pelo Administrador sem
necessidade de aprovacdo da Assembléia Géral Ee?(fdaﬁ&as

Parégrafo 19 - Serdo emitidas 50.500.000 (cinqlienta mllhoes ¢ quinhentas mil)
Quotas, com valor unitario de emissdo de R$ 1,00 {um real) cada.

Paragrafo 2° - O valor das Quotas, apés a Data de Inicio do Fundo, sera o resultante
da divisdo' do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Quotas, utilizando-se o
critério de quota de abertura, exceto-para o caso de resgate de Quotas quando da
quuidagéo do Fundo, em que se utilizara o critério da quota de fechamento.,

Paragrafo 3° - As Quotas deverdo ser subscrltas obrlgatorlamente durante, o Periodo
de Dlstnbmgao _ : _ !

Paragrafo 4° - O Fundo poderd emitir novas Quotas mediante deliberacdo da
Assembléia Geral de Quotistas tomada pelo voto favordvel dos Quotistas que
representem 75% (setenta e cinco por ce’ﬁto) das Quotas presentes, inclusive em
situacBes que possam requerer (i} a realizacdo de novos investimentos do Fundo nas
Companhias Investidas de forma a manter seu valor econdmico, (ii) a cobertura de
eventuais contingéncias do Fundo, ou (iii) a recomposigdo do caixa do Fundoc em
montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo. Qualquer nova emissio
de Quotas deveréd ser devidamente registrada junto & CVM nos termos da
regulamentacdo aplicavel. ’ :

. Paragrafo 5° - O valor minimo do Capital ,'Comprorhetido do Fundo na Data de Inicio
. do Fundo serd de R$ 30.000.000,00 (trinta milh3es de reais).

Parégrafo 69 - A Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre novas emissdes
de Quotas definira as respectivas condi¢Ges para subscrigdo e mtegrallzagao de tais
Quotas, observado o dlsposto na leglsiagao aplicavel. '

Parégrafo 7° - As Quotas do Fundo serado de classe Unica.
DISTRIBUICAO DE QUOTAS

‘Artigo 35 - Durante o Periodo de Distribui¢io das Quotas, o Administrador acessara
investidores com huem celebrara os Instrumentos Particulares de Compromisse de
Investimento.. Ao assinar o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento,
em que constard o valor total do Capital Comprometido do Quotista, o investidor -
deverd também celebrar ¢ Boletim de Subscrigdo e o Termo de Adesdo ao
Regulamento e o Administrador entregara ao Quotisfa uma copia deste Regulamento e
do Prospecto. : '

Paragrafo 1° - Caso a totalidade das Quotas ou a totafidade das Quotas emitidas
posteriormente, nos termos deste Regulamento, ndo seja subscrita até o final do
Periodo de Distribuicdo, o Administrador poderd cancelar o saldo de Quotas ndo
subscritas sem necessidade de aprovaciio em Assembléia Geral de Quotistas.
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Paragrafo 2° - Ndo serdo admitidos novos Quotistas no Fundo apds o encerramento
do Periodo de Distribuigio das Quotas, ficando vedadas, apés tal periodo, a celebracio
de novos Instrumentos Pa'rticulares de Compromisso de Investimento, bem como a
subscricdo de Quotas. :

" INTEGRALIZACAO DE QUOTAS

Artigo 36 - As Quotas deverdo ser Integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional em fundos imediatamente disponiveis e transferfveis ao Administrador, os
quais serdo alocados pelo Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo,
conforme previsto em cada Boletim de Subscrlgao € no Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento.

Paragrafo 1° - Na Data de Inicio do Fundo, cada Quotista integralizaré percentual do
Capital Comprometido do Quotista a ser definido no respectivo Instrumento Particular
de Compromisso de Investimento. As demais Quotas deverdo ser integralizadas,
durante o Prazo de Duracdo do Fundo, na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizacdo por parte do Administrador nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento. As
integralizagdes das Quotas ocorrerdo em, no maximo 7 (sete) dias (iteis a partir da
respectiva chamada (i) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem
realizados pelo Fundo nos termos do Artigo 26 !durante o Periodo de Investimentos;
(i) para cobertura das chamadas ndo atendidas pelos Quotistas Inadimplentes; (iii)
. para pagamentos de despesas comprovadas do Fundo; ou (iv) caso o caixa do Fundo
se torne inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil Reais ) por 30 (trinta) dias
consecutivos, salvo se o Gestor renunclar a esta chamada de capital por motivo
gjustlflcado apresentado ao Administrador, tudo nos termos dos Instrumentos
.“::&Partlculares de Compromisso de Investiments. As chamadas para integralizacdo serdo
,_Lfeltas pelo valor patrimonial da Quota na data da integralizacdo, até o valor total do

. ¢yCapital Comprometrdo do respectivo Quotista.

NE .
Parégrafo 29 - O preco de |ntegra||za<;ao de cada Quota,‘confmrme definido no
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, seré devidamente atualizado
pela variagdo 'do IGP-M, anualmente, desde a data de assinatura pelo Quotista do
Instrumento Particular de Compromlsso de Investimento até cada data de
integralizacdo das Quotas :

Parégrafo 3° - O Comité de Investimento poderd deliberar sobre a devolugdo aos
Quotistas dos valores pagos a titulo de integralizacio de Quotas. No caso de
devolucao de tals valores, fica estabelecido que os valores devolvidos aos Quotistas
serao considerados para todos os fins como saldo ndo integralizado dos respectivos
Capitais Compromettdos dos Quotlstas, -conforme disposte " nos Instrumentos
Particulares de Compromlsso de Investimento.

Parégrafo 40 - A ocorréncia’ de qualquer descumprimento, total ou parcial, da
obrigagdio do Quotista de aportar recursos no Fundo até a data de integralizacdo
informada pelo Administrador, ndc sanada no. prazo previsto no Paragrafo 5° deste
‘Artigo, resultara nas seguintes conseqiiéncias ao Quotista inadimplente:
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i) perda de seus dirgitos de (a) voto nas Assembléias Gerais; (b)
alienagdo ou transferéncia das suas Quotas; e (c) recebimento de

Fundo, que passario aos demais Quotistas adimplentes, na
~ proporgao de suas Quotas, até o montante do inadimplemento;

direito do Fundo de alienar as Quotas detidas pelo Quotista
inadimptente a gualquer terceiro nos termos do Instrumento
- Particilar de Compromisso de Investimento e da procuragéo
outorgada pelo Quotista ao Administrador, a fim de obter

SAOPAULO

8002 ‘ " recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo,
E o observado o direito de preferéncia dos demais Quotistas previsto
L OO - neste Regulamento e

. inadimplente para o Comité de Investimento por outro indicado
pela Assembléia de Quotistas. '

Paragrafo 5° - As conseqiiéncias referidas nro'Para'grafq 49 deste Artigo serdo
exercidas pelo Administrador, caso 0 respective descumprimento ndo seja sanado pelo
Quotista inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data indicada na
chamada para integralizacdo.

Parégrafo 6° - Qualquer débito em atraso do Quotista inadimplente perante.o Fundo '

serd atualizado, a partir da data indicada- na chamada para integralizagdo, pela
variagdo do IGPM, acrescido de juros de mora de 12% (doze por cento) ao ano, alé[n
de multa equivalente a 10% (dez por cento)} do valor do débito corrigido, sem prejuizo
da obrigagdo do Quotista inadimplente em ressarcir o Fundo pelos prejuizos causados,
inclusive, mas ndo se Iimitan'do, a qualquer ressarcimento devido pelo Fundo a uma.
das Companhias Investidas em razo do |nad|mplemento acarretado por referidd

Quotista. :

COMPROVANT-E DE TITULARIDADE

Artigo 37 - A escrituracio das Quotas comprova a propriedade e a quantidade de
Quotas detidas por cada Quotista. hE .

'RESGATE DE QUOTAS

“Artigo 38 - As Quotas.serdo resgatadas apos o final do -Prazo de Duragdo. do Fundo
ou pela liquidacdo antecipada do Fundo, de acordo com os procedlmentos descritos no
Capitulo XI deste Regulamento A . -

AMORTIZAGAO DE QUOTAS

Artigo 39 - As Quotas seréo amortizadas proporcionalmente ac montante que o valor.

" de’'cada Quota representa relativamente ao Patriménio Liquido, no todo ou em parte,

" todos os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagdo do .

iii)l ‘substituigéo do eventual repFesentante- indicado pelo Quétista

0

todas as vezés que houver pagamentos de .dividendos, juros sobre capital préprio, -
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desinvestimentos ou qualquer pagamento realizado pe!as Companhnas Investidas ao
‘Fundo, exceto no Periodo de Investimentos.

Paragrafo 1° - A amortizacdo serd paga no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis do
recebimento pelo Fundo dos pagamentos mencionados no caput.

Paragrafo 29 - Alternativamente a amortizagdo de Quotas previst'a no caput deste
Artigo, o Administrador poderd transferir pagamentos de dividendos e juros sobre
capital proprio diretamente aos Quotistas, proporcionalmente a participagdo dos
Quotistas no Fundo, com base no Capital Integralizado. Estes pagamentos recebidos
pelos Quotistas serdo computados pelo Administrador para fins de célculo da Taxa de
Performance, nos termos do Artigo 12 deste Regulamento.

Paragrafo 3° - A Assembléia Geral de Quotisfas poderd deliberar pela amortizagéo de
Quotas em ativos da carte:ra do Fundo, caso em que definirda as condigbes para tal
amortizagdo. -

NEGOCIACAO DE QUOTAS

- pArtigo 40 - As Quotas poderdio ser negociadas privadamente, observado que: (i) tal
*"'"negouat;ao somente serd admitida apds o encerramento do Periodo de Investimentos
- «{e apos sua mtegrallza(;ao e (ii) serd admitida a negociacdo de parcela de Quotas de
Poym mesmo Quotista, desde que, como resultado da negociagdo, o valor da totalidade
wydas Quotas detidas pelo Quotista adquirente ou pelo Quotlsta alienante ndo seja
8002 Winferior ao valor minimo para aplicacdo previsto no Paragrafo Unico do Artlgo 30 deste
Regulamento

s . '
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“®  paragrafo 19 - Os adquirentes das Quotas que ainda ndo’sejam Quotlstas deverdo -
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deveréo aderir
aos termos e condigBes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legisiacdo em
vigor e efetivo registro como novos Quotistas. Em qualquer caso de transferéncia
descrito neste Artigo, o Quotista alienante, ou o administrador do seu espdlio ou da
sociedade resultante de reestruturagio societdria, deverd enviar comunicagdo escrita
2o Administrador, juntamente com uma declaragéo do Quohsta adquirente de que .
este & um Investidor Qualificado. O Administrador terd um prazo de 15 (quinze) dias
Uteis a contar do recebimento de tal comunicacdo para proceder ao registro do novo
Quotista, desde que o requisito de ser Investidor Qualificado tenbha sido cumprido.

L]

Paragrafo 29 - As Quotas poderdao também ser registradas para negocia¢iio em um

" ou mais mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, apés o
encerramento do Periodo de 'Investimento, cabendo aos intermediarics assegurar que
a aquisicio seja feita por Investidor Qualificado nesses ambientes. O Quotista que
desejar alienar publicamente suas Quotas devera antes oferecer aos demalis Quotistas
a oportunidade de adquirir tais Quotas nos termos dos Pardgrafos precedentes. A
negociacdo publica das Quotas sé poderd ocorrer apds o encerramento do Periodo de
Investimentos. J

~ Paragrafo 3° - Adicionalmente as restrigbes & negociacdo de Quotas estipuladas,
com excegdo da outorga de garantia em beneficio do Fundo aperfeicoada com a
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celebragdo do Instrumento Particular de Compromisso de In\iestimento, é vedada a
criacdo de qualquer dnus real sobre as Quotas antes do, encerramento do Periodo de
Investimentos. Apés o encerramento do Periodo de Investimentos tal vedagéo_néo se
aplicard, desde que o Quotista dé ciéncia ao beneficidrio do dnus porventura criado

' sobre as restrigdes a negociacio de Quotas constantes deste Regulamento.

CAPITULO X - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 41 -~ O Administrador convocara Assembléia Geral de Quotistas tdo logo tenha

ciéncia dos seguintes fatos (os “Eventos de Avaliagdo”): .

(i) -aquisigdo, pelo Fundo, He titulos e valores mobilidrios em desacordo com

' a politica de investimentos do Fundo, conforme exposto no- Capitulo IV
deste Regulamento, verificada pelo Administra'dor‘; e ’

(i) ndo pagamento do valor integral da amortizacdo de qualquer Quota, nos
termos deste Regulamento. :

CAPiTULO XI - LIQUIDACAO

PRAZO PARA LIQUIDACAO

l,ArtIgo 42 - O Fundo entrara em liquidagdo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua

prorrogacdo, bem como na ocorréncia gbs eventos de liquidacdo antecipada
mencionados no Artigo 43. Apos o pagamento de todos os custos e despesas devidos

"~ pelo Fundo, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos, ‘se

for-o caso, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis contado do término do Prazo de
Duracdo ou da data da deliberacdo da liquidagdo antecipada. ’

LIQUIDACAO ANTECIPADA |
Artigo 43 - O Administrador convocard Assembléia Geral de Quotistas para

deliberarem sobre a liquidaciio antecipada do Fundo na ocorréncia dos seguintes
eventos: '

(i) desinvestimento de todos os ativos da carteira do Fundo;

(i) renlincia e ndo substituicio do Gestor ou do custodiante em até 60
_ (sessenta) dias da comunicagéo da respectiva renuncia.

Paragrafo Unico - O Administrador liquidara o Fundo, independentemente de
Assembléla Geral de Quotistas, se ocorrer a hipotese prevista no Paragrafo Terceiro do
Artigo 90, ' ’

FORMA DE LIQUIDACAO
Artigo 44 - A liquidagio do Fundo e o consegiiente resgate .das Quotas seréo
reafizados mediante (i) 2 venda dos valores mobilidrios emitidos pe”las Caompanhias

Investidas em boisa de valores, em mercado de balcdo organizado} em mercado de -
balcdo ndo organizado ou em negociacbes privadas, conforme o tipo do ativo; (ii) o
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pagamento das debéntures emitidas pelas Companhias Investidas; (iii) a venda dos
ativos das Companhias Investidas; ou (iv) a cessdo de recebiveis eventualmente
gerados no processo de venda de tais imoveis das Companhias Investidas observado o
disposto na legislagdo aplicavel. :

Paragrafo 1° - Para o pagamento do resgate sera utlhzado o valor da Quota de
fechamento do dia do efetivo pagamento ‘ ‘

Paragrafo 2° - Casc ndo seja possivel liquidar os ativos conforme previsto no caput
deste Artigo, o Administrador resgatara as Quotas mediante entrega aos Quotistas dos
titulos e vaiores mobilidrios da carteira do Fundo pelo prego fixado nos termos dos
Paragrafos subseqiientes. Tal resgate sera realizado mediante operagbes simuitaneas

- de compra, -por parte dos Quotistas, e venda por parte do Fundo, dos titulos e valores

mobilidrios da carteira do Fundo, conforme previsto na Instrugdo CVM no© 394, de 22

. de julho de 2003, ou em caso de alteracdo dessa norma, sera observado o novo
‘procedimento estabelecido pela CVM.

Paragrafo 3° - Em qualquer caso, a contabilizagdo ea liquidacdo de ativos do Fundo
serdo realizadas (i) com observancia das nofmas estabelecidas pela CVM aplicaveis ac
Fundo e (ii) com relaciio as Quotas ja integralizadas tendo por pardmetro o valor de
cada Quota relativamente ao Patrimonio Liquido. :

Paragrafo 4° - Respeitando o disposto neste Regulamento, a. Assembléia Geral de
Quotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos titulos e valores
mobilidrios para fins de pagamento de resgate das Quotas do Fundo ainda em
c1rcu|a<;ao S

Parégrafo 50 - Na hipétese da Assembléla Geral de Quotistas referida acima no
chegar a acordo comum referente aos procedimentos para entrega dos titulos e
valores mobilidrios para fins de pagamento de resgate das Quotas, os titulos e valores
mobiliarios da carteira do Fundo serdo entregues aos Quotistas mediante a
constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal dé cada Quotista sera calculada de
acordo .com a proporgao de Quotas detida por cada um sobre o valor total das Quotas
em circulagio & época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estard desobrigado em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes. '

Paragrafo 6° - O Administrador deverd notificar os Quotistas, para que elejam um
administrador do referido condominio dos titulos e valores mobilidrios, na forma do
artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo dos titulos e valores
mobilidrios a. que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer

. responsabilidade do- Administrador perante 0s Quotistas apdés a constituicdo do

referido condominio.

Paragrafo 7° - O custodiante continuara prestando os servigos de custodia pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da notificacdo referida no Pardgrafo
anterior, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Quotistas indicara .
ao Adm!mstrador e ao custodlante, hora e local para que seja feita a entrega dos
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titulos e valores mobilidrios. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a
consignacdo dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo na forma do artigo

334 do Céddigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 45 - Além da remuneragdo do Admlnlstrador constttuem encargos do Fundo
as seguintes despesas: :

(B

(i)

(iii)

- (viii)

(ix) .

(x)

(xi)

emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que
recaiaim ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
. *

despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatérios, formularios e
periédicos, previstas na Instrugao CVM n® 391/03 ou na regulamentagdo

pertinente;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagbes aos Quotistas;, ' o ‘

‘honorérios e despesas dos auditores ericarregados da auditoria anual das
demonstragﬁes financeiras do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, custos
refativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenagio
imputada ao Fundo, se for o caso; . '
parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de segurc e néo
decorrentes diretamente de culpa ou negligéncia do Administrador no
exercicio de suas fungdes; -

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relatlvas a transferenma
de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou

"liquidagdo do Fundo e é realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

taxa de custédia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do .

Fundo; e _— .

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria, tais como, mas ndo se limitando a despesas com
auditoria contabil e legal das Companhias Investidas, com consultorias
especializadas, incluindo a realizagdo de estudos de viabilidade técnica e

financeira até o limite equivalente a 2% (dois por cento) do Capital .
" Comprometido. : :
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Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo.
correrdo por conta do Administrador, salvo decis8o contraria da Assembléia Geral.

CAPiTULO XIII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Artigo 46 - O Fundo terd escrituragdo contabil propria e as demonstracdes

financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e
pelo COSIF e serdo auditadas, anualmente, por auditor mdependente reglstrado na

- CVM.

.

wead

CAPITULO XIV - PUBLICIDADE E INFORMACAO
- ENTREGA DE DOCUMENTOS

Artigo 47 - No ato da subscrigéb de suas Quotas no Fundo, o Quotista recebera do
Administrador, exemplar deste Regulamento e do Prospecto .do Fundo e devera.

2 expressamente concordar com o conteldo deste Regulamento e consentir em se
f.. vincular aos seus termos e condigdes, mediante assinatura do Instrumento Particular

© de Compromisso de Investimento, do Termo de AdesBo ao Regulamento e do Boletim
u? de Subscr!gao

DIVULGAGAO DE FATO RELEVANTE

Artigo 48 - Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou
indiretamente, as decisBes de investimento no Funde bem como quaisquer outras
informagdes a ele relacionad‘as,‘ serdo imediatamente informadas & CVM e divulgadas ..
aos Quotistas por meio de publicacdo no DCI - Didrio Comércic Industria & Servigos
ou por meio de envio de correspondéncia eletrdnica ou por correspondéncia registrada
no enderecgo indicada pelo Quotista no Termo de Ades8o ac Regulamento ou através
da.sua dispenibilizagdo no site do Gestor na Internet..

REMESSA DE DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E OUTROS DOCUMENTOS
Artigo 49 - O Administrador devera remeter 3 CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, ¢ aos Quotistas, as informagbes especificadas nos Paragrafos abaixo na

periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 1° - Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do trimestre civit a que se referirem, as seguintes informagdes:

!
(i} - -valor do Patrimdnio Liquido; e
(i) nimero de Quotas emitidas.

Paragrafo 2° - Semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apés o encerramento

desse periodo:

(i) composu;ao da carteira do-Fundo, dlscrlmlnando quantldade e espécie
" dos titulos e valores moblllarlos que a integram;

.U
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(ii) = demonstracbes contabels do Fundo acompanhadas da declaracdo
mencionada no II'ICISO (vi) do Artigo Sexto;

(iiiy os encargos" debitados ao Fundo, em confo'rfnidade com o disposto no
Capitulo XII supra, devendo ser especificado seu valor: e

(iv) _ relacdo das instituicBes encarregadas da prestacdo dos servigos de
custédia de titulos e valores mobilidarios componentes da carteira do
Fundo. ‘

Paragrafo 3° - Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social do Fundo, as seguintes*informagﬁes:

o (i) demonstracdes contdbeis do Fundo no exercicio acompanhadas de
g: parecer do auditor independente; '
o , |
™ o (i) o valor patrlmonlat de cada classe de Quota na data do fechamento do
Ty —nJ baiango e sua rentabllldade no periodo; e
. < . . . ! .
o, {iii) . os encargos debitados ao Fundo, em conform'rdade com o disposto no
3 Capitule XII supra, devendo ser especificado seu valor e percentual em
8002 TH " relagdo ao patrimdnio Ilquido medlo mensal do Fundo.
v CAPITULO XIV - DISPGSICOES GERAIS
OO _ : :
YL

SUCESSAO DOS QUOTISTAS

Artigo 50 - Em caso de ‘morte. ou incapacidade de Quotista, o representante do
espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Fundo

~ e o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢ées

legais.
CORRESPONDENCIA ELETRONICA

Artigo 51 - Considera-se o correio eletrénico forma de correspondéncia vélida entre o.
Quotista e o Administrador, salvo se o Quotista manifestar-se em sentido contrario.

ARBITRAGEM E FORO . ‘

- |
Artigo 52 - O Administrador, o Gestor, ‘o custodiante e os Quotistas obrigam-se a
submeter & arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente -

. -de ou relacionada a este Regulamento,- ou & constituicdo, operacéo, gestdo e -
- funcionamento do Fundo. '

Paragrafo 12 - O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) érbitroé, devendo a(s)

parte(s) requerente(s) (em conjunto} nomear um arbitro de sua confianca e a(s)

parte(s) requerlda(s) (em conjunto) nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o

terceiro arbltro que presidird os trabalhos, nomeado pelos dois &rbitros acima
mencionados. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado

0 v/
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no requerimento de arbitragem; o &rbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s)
deverd ser nomeado na comunicagdo de aceitagdo da arbitragem e o terceiro -arbitro

deverd ser nomeado no prazo de 5 (cmco) dias contados da aceitacdo do arbrtro da(s) '

parte(s) requerada(s)

‘ Prégrafo 29 - O tribunal arbitral terd sede na Cidade de S3o Pauld, Estado de Sao

Paulo. A arbitragem serd realizada com observdncia das regras da Camara de
Arbitragem da ANDIMA vigente & época da solugdo do litigio e serd administrada pela
referida Camara de Arbitragem. ‘

Parégrafo 30 - A arbitragem sera desenvolvida na lingua portuguesa e de acordo

_ com alegislacdo brasileira,

Parég!'afo 4° Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, as partes
requerente(s) e requerida(s) pagardo os honorérios, custas e despesas do respectivo
arbitro que tiver{em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um
lado, e partes requerente(s), de outro lado, os honorérios,' custas, e despesas do

terceiro arbitro na proporcdo de 50% (cinqgilenta por cento). Caso haja mais de uma

parte num dos pélos do. procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas
alocados a referido pélo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Pardgrafo 5° - Qualquer ordem, decisdo ou determihagéo arbitral serad definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na decis8o arbitral, independentemente de execugo judicial.

Parigrafo 6°.- Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer
-medida cautelar deverd ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do

referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o

.Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo 7° - Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou & constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento
do Fundo, ndo possa, por forga de lei ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste

"Artigo, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estade de S3o Paulo, podendo a

od

@
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parte requerente optar peio foro de seu domicilio,
EXERCICIO SOCIAL o

Artigo 53 - O exercicio social do Fundo tem inicio em 1 de margo de cada ano e término
em 28 ou 29 de fevereiro, conforme o caso,-do ano subseqiiente.
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ANEXO III AO PROSPECTO
Copia da Declaragdo do Administrador nos termos do Artigo 56, da ICVM 400/03.
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intragDTVM

Administracio Fiduciaria

DECLARACAO DA ADMINISTRADORA NOS TERMOS DO ART. 56 DA
INSTRUCAO CVM N° 400

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100,
Torre Itausa, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.418.140/0001-31, representada na forma de seu
Contrato Social, nos termos da legislagdo e regulamentacdo vigentes, na qualidade de institui¢ao
- distribuidora e administradora (“Administradora”) do Kinea I Real Estate Equity Fundo de
Investimento em Participac¢des (o “Fundo”), vem nos termos do art. 56, da Instrugdo CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, da Comissdo de Valores Mobiliarios, declarar que: (a) o Prospecto da
distribui¢do ptiblica de Quotas do Fundo (“Oferta™) (i) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; (ii) contém as informacdes relevantes do. Fundo necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta das Quotas, do Fundo, dos fatores de riscos relacionados ao Fundo e
quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) as informagdes relativas ao Fundo prestadas por
ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo’ das Quotas no ambito

da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Séo Paulg, 05 de Margo de 2008.

o /Carios Augusto Lalamonda

Cargo: INTRAG DTVM LTDA
CPF 011 393 467-09
RG 06360364/1

Centro Empresarial italsa
Av.Engenheiro Armando

de Arruda Pereira 707

Torre Eudoro Villela 72 andar
04344 902 Sao Paulo 5P
www.itau.com.br




ANEXO IV AO PROSPECTO
Modelo do Boletim de Subscricao
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KINEA I REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

CNPJ/MF: 09.352

.604/0001-71

BOLETIM DE SUBSCRICAO Ne. [0]

1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Emissdo de 50.500.000 (cinquenta milhdes e quinhentas mil)

Quotas de classe Unica, nominativas e escriturais, no valor de R$1,00 (um real) cada Quota, atualizadas

pela variagdo do IGP-M, anualmente, desde a data de assinatura, pelo Quotista, do Instrumento

Particular de Compromisso de Investimento, até cada data de integralizacdo das Quotas, totalizando a

emissdo R$ 50.500.000,00 (cinquenta milhdes e quinhentos mil reais), conforme deliberado pelo

Administrador em 07 de fevereiro de 2008.

2. QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

Campo de preenchimento exclusivo para qualificacdo do Subscritor

Nome / Razado Social:

CPF ou CNPJ/MF:

Nacionalidade:

Documento de ldentidade:

Orgéo emissor:

Endereco (n.©, complemento):

CEP: Cidade:

Estado:

E-mail:

Telefone / Fax:

Subscritor

Representante ou Procurador 1

Campo de preenchimento exclusivo para representante(s)

legal(is) ou procurador(es) do

Nome:

CPF e Documento de ldentidade:

E-mail: Telefone / Fax:

Representante ou Procurador 2

Nome:

CPF e Documento de Identidade:

E-mail:

Telefone / Fax:

n® 2.689/00

Campo de preenchimento exclusivo para representante no Pais nos termos da Resolugdo CMN

Razéo Social do Representante:

CNPJ/MF

Endereco:

N°/Complemento:

Bairro: Cidade:

UF: CEP:

FORMA DE PAGAMENTO (

DADOS DO SUBSCRITOR)

N° do Banco: N° da Agéncia:

Ne da Conta:




3. QUOTAS SUBSCRITAS: O Subscritor subscreve, neste ato, [O] ([O©]) Quotas de emissdo do KINEA
I REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (o “Fundo”),
administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”) para o exercicio da
atividade de gestéo de carteira através do Ato Declaratério CVM n© 2.528, de 29 de julho de 1993, com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.°© 100,
Torre ltalsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 05.145.646/0001-80 (o “Administrador”), e gerido pela
KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de gestao de carteira através do Ato Declaratorio CVM n.°© 9.518, de 19 de setembro de 2007,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Minas da Prata, n.° 30, 4° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.°© 08.604.187/0001-44 (o “Gestor™).

4. PRECO DE SUBSCRIGAO: O preco de subscricdo do Subscritor totaliza R$[O] ([O]), equivalente ao
seu Capital Comprometido.

5. CONDICOES DE INTEGRALIZACAO: As Quotas ora subscritas serdo integralizadas em recursos
imediatamente disponiveis, quando ocorrerem as chamadas para integralizacdo durante o Prazo de
Duragéo do Fundo, de acordo com os termos e condi¢gfes do Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, celebrado em [O], entre o Subscritor e o Fundo, representado pelo Administrador (o

“Compromisso de Investimento”).

A integralizacdo ocorrerd mediante o depdsito do respectivo montante na conta corrente do Fundo no
Banco 341, agéncia n.° 2001, conta corrente n.° 64866-2. Com o efetivo crédito na conta corrente do
Fundo, o Subscritor devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacao,

que sera autenticado pelo Administrador.

6. DECLARAGCOES DO SUBSCRITOR:

O Subscritor declara, para todos os fins:

(i) ter amplo e total conhecimento de todas as normas que regerdao o Fundo, em particular, no que se
refere a sua politica de investimento e aos riscos inerentes ao tipo de investimento que esta realizando;
(i) ter recebido copia integral do Regulamento e do Prospecto Definitivo do Fundo, e ter total e perfeito
conhecimento do seu conteudo;

(iii) estar de acordo e obrigar-se a cumprir com todos os artigos, termos e condi¢cdes previstos no
Regulamento do fundo;

(iv) ser Investidor Qualificado, nos termos da regulamentacédo editada pela CVM;

(V) estar de acordo com as condi¢cdes expressas neste Boletim de Subscricdo, bem como que tomou
conhecimento das caracteristicas das Quotas subscritas.

(vi) estar ciente de que a néo integralizacdo das Quotas ora subscritas durante o prazo de 15 (quinze)
dias apds a respectiva chamada para integralizacdo podera ensejar a utilizagdo de todas as medidas
legais cabiveis para o cumprimento da obrigagcdo ora assumida, bem como sujeitara o Quotista
inadimplente a (a) perda de seus direitos politicos, incluindo a substituicdo de eventual representante
indicado pelo Quotista inadimplente para o Comité de Investimento; (b) perda de seus direitos de
negociar suas Quotas; (c) perda do direito de receber os valores devidos por ocasido da liquidagdo do
Fundo; e (d) venda, pelo Administrador, conforme procuracdo outorgada, de Quotas ja detidas pelo
Quotista inadimplente e a utilizagdo dos recursos dessa venda para pagar eventuais penalidades devidas
e integralizar as Quotas pendentes de integralizagdo e objeto de chamada para integraliza¢do, tudo nos

termos do Compromisso de Investimento e do Regulamento;



(vii) estar ciente de que os termos aqui iniciados em letra mailscula, e ndo de outra forma definidos no
presente Boletim de Subscricdo, terdo os significados que lhes forem atribuidos no Regulamento do

Fundo.

Séo Paulo, [O] de [O] de [O].

[Subscritor]

CARIMBO E ASSINATURA DO ADMINISTRADOR:

KINEA I REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
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Modelo do Instrumento de Compromisso de Investimento
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO

[©O] [Inserir denominacao e qualificacdo do Investidor], (o "Investidor”); e

Kinea I Real Estate Equity Fundo de Investimento em Participag¢oes, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°® 09.352.604/0001-71 (o “Fundo”), representado por seu administrador, Intrag Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., autorizado pela Comissdao de Valores Mobiliarios (a “CVM”) para o
exercicio da atividade de gestdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de
julho de 1993, com sede em S&o Paulo - SP, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre
Itadsa, CNPJ/MF n° 62.418.140/0001-31 (o "Administrador”)

Considerando que

(i) o Fundo é uma comunhéao de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, nos termos
de seu regulamento, registrado no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa
Juridica de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sob n°® 1532292 (o “Regulamento”);

(ii) a carteira do Fundo é gerida pela Kinea Investimentos Ltda., autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de gestdo de carteira através do Ato Declaratério CVM n.© 9.518, de 19 de setembro de
2007, com sede em Sao Paulo - SP, na Rua Minas da Prata, 30, CNPJ/MF n° 08.604.187/0001-44 (o
“Gestor”);

(iii) o objetivo do Fundo é buscar proporcionar a seus Quotistas a valorizacdo de capital a longo prazo
por meio da aplicacdo em acOes debéntures, bbnus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas que
desenvolvam, direta ou indiretamente, empreendimentos imobiliarios residenciais ou comerciais
destinados a comercializagéo;

(iv) o Fundo podera emitir até R$ 50.500.000,00 (cinquenta milhdes e quinhentos mil reais) em
Quotas a serem subscritas e integralizadas pelo Investidor e outros investidores; e

(v) o Investidor atende aos requisitos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e no Regulamento
para investir no Fundo e compromete-se a realizar tal investimento de acordo com os termos
estabelecidos neste Instrumento Particular de Compromisso de Investimento (o “Compromisso de
Investimento”), conforme previsto no Regulamento do Fundo.

Contratam o que segue:

1. ACEITAGAO DOS TERMOS DO REGULAMENTO




1.1. O Investidor declara ter conhecimento de todas as normas que regem o Fundo e de todas as
informacdes necessarias a decisdo de efetivar o investimento no Fundo, mediante a assinatura deste
Compromisso de Investimento e do Termo de Ciéncia de Risco e de Adesdo ao Regulamento do Fundo.

1.2. Todos os termos, em sua forma singular ou plural, utilizados em mailsculas neste
Compromisso de Investimento, e nele ndo definidos, tém o significado que lhes sdo atribuidos no
Regulamento do Fundo.

2.  OBIJETO

2.1. Este Compromisso de Investimento tem por objeto fixar as regras aplicaveis a subscricdo e
integralizagdo, pelo Investidor, das Quotas, bem como regular as relacdes entre o Fundo e o
Investidor, na qualidade de Quotista do Fundo, que néo estejam previstas no Regulamento.

2.2. O Investidor compromete-se, ainda, a celebrar, nesta data, (i) o Termo de Ciéncia de Risco e
de Adesdo ao Regulamento pelo qual o Investidor toma ciéncia e concorda com todos os termos do
Regulamento, em especial, sobre a Taxa de Administracdo, a Taxa de Performance e sobre os riscos
associados ao investimento no Fundo; e (ii) a procuracdo, conforme modelo constante do Anexo 1 a
este Compromisso de Investimento.

‘3. OBRIGACAO DE SUBSCRICAO DAS QUOTAS

3.1. O Investidor obriga-se a subscrever, de forma irrevogavel e irretratavel, R$ [O] ([O]) em
Quotas do Fundo nesta data, sendo que esse montante devera ser integralizado pelo Investidor na
medida em que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte do Administrador, conforme
disposto na Clausula 4 abaixo (o “Capital Comprometido do Investidor”), sob pena da aplicagéo do
disposto na Clausula 7 deste Compromisso de Investimento.

3.2. Na Data de Inicio do Fundo, o Investidor devera realizar a primeira integralizacdo de Quotas,
em montante equivalente a 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Investidor.

3.3. A subscricdo de Quotas pelo Investidor nesta data sera formalizada mediante a assinatura do
Boletim de Subscricdo, de acordo com o modelo constante no Anexo 2 a este Compromisso de
Investimento, que adquirira validade com a autenticacdo por parte do Administrador.

4. OBRIGACAO DE INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

4.1. O Investidor assume, em carater irrevogavel e irretratavel, a obrigacdo de integralizar a
totalidade das Quotas por ele subscritas, em moeda corrente nacional, em fundos imediatamente
disponiveis, nas condi¢cdes especificadas neste Compromisso de Investimento e no Regulamento, sob
pena da aplicacdo do disposto na Clausula 7 deste Compromisso.



4.2, Na Data de Inicio do Fundo, o Investidor devera integralizar o equivalente a 10% (dez por
cento) do Capital Comprometido do Investidor. As demais Quotas deverao ser integralizadas a vista
durante o Prazo de Duragdo do Fundo, na medida em que ocorrerem chamadas para integralizacdo
por parte do Administrador, nos termos deste Compromisso de Investimento e do Regulamento. As
integralizacdes ocorrerdo em até 7 (sete) dias Uteis a partir da respectiva chamada (i) em decorréncia
do surgimento de investimentos a serem realizados pelo Fundo durante o Periodo de Investimentos;
(ii) para cobertura das chamadas ndo atendidas pelos Quotistas inadimplentes; (iii) para pagamentos
de despesas ndo comprovadas pelo Fundo; ou (iv) caso o caixa do Fundo se torne inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), por 30 (trinta) dias consecutivos, salvo se o Gestor renunciar a
esta chamada de capital por motivo justificado apresentado ao Administrador.

4.2.1. O Prazo de Duracado do Fundo é de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data
de Inicio do Fundo, prorrogéavel por 2 (dois) anos, mediante deliberacdo da Assembléia Geral
de Quotistas, conforme previsto no Regulamento.

4.2.2. O preco de integralizacdo de cada Quota serd de R$1,00 (um real) anualmente
atualizado pela variacdo do IGP-M, desde a data de assinatura deste Compromisso de
Investimento até cada data de integralizacdo das Quotas (“Preco de Integralizacao”).

4.3. O Investidor concorda que o saldo nao integralizado do Capital Comprometido do Investidor
serd corrigido anualmente pela variacdo do IGP-M desde a data da assinatura deste Compromisso de
Investimento até a data de cada integralizacdo de Quotas.-

4.4, O Administrador devera enviar um requerimento ao Investidor para realizacdo das
integralizacdes, especificando, no respectivo requerimento, a data e o montante para integralizagdo
das Quotas, observado o prazo estipulado na clausula 4.2.

4.5. As importancias recebidas na integralizagdo das Quotas serdo depositadas na conta corrente
do Fundo e aplicadas conforme definido no Regulamento, sendo que, no ato da integralizacdo de
Quotas, o Investidor recebera comprovante de pagamento autenticado pelo Administrador.

‘5. DECLARACOES DO INVESTIDOR

5.1. O Investidor declara e garante, nesta data e em cada data em que forem realizadas
integralizacdes das Quotas nos termos deste Compromisso de Investimento, que:

(0] 0s representantes legais ou mandatarios que assinam este Compromisso de
Investimento tém poderes estatutarios e/ou estdo legitimamente outorgados para assumir,
em nome do Investidor, as obriga¢gfes estabelecidas neste Compromisso de Investimento; e

(i) a celebracdo deste Compromisso de Investimento e a assuncdo e o cumprimento das
obrigacdes dele decorrentes ndo acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total
ou parcial, de (a) quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados anteriormente a data
da assinatura deste Compromisso de Investimento, dos quais o Investidor seja parte ou aos
quais esteja vinculado; (b) qualquer norma legal ou regulamentar a que o Investidor ou



qualquer dos bens de sua propriedade estejam sujeitos; e (¢) qualquer ordem, decisdo, ainda
que liminar, judicial ou administrativa, que afete o Investidor ou qualquer dos bens de sua
propriedade.

‘6. VIGENCIA

6.1. O Compromisso de Investimento comeca a vigorar na data de sua assinatura e permanecera
em vigor durante o Prazo de Duracdo do Fundo, restando, entretanto, véalidas as obrigacdes aqui
previstas, até o seu integral cumprimento, ainda que este ocorra apés o encerramento do Fundo.

7 DESCUMPRIMENTO E RESCISAO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO

7.1. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo de integralizacdo de
Quotas, ndo sanado no prazo previsto na Clausula 7.2, resultarda nas seguintes conseqiiéncias ao
Investidor inadimplente:

(0] perda de seus direitos de (a) voto nas Assembléias Gerais de Quotistas; (b) alienacdo ou
transferéncia das suas Quotas; e (c) recebimento de todos os valores que lhe caberiam
por ocasido da liquidacdo do Fundo, que passardo aos demais Quotistas adimplentes, na
proporcdo de suas Quotas, até o montante do inadimplemento; e

(i) direito do Fundo de alienar as Quotas detidas pelo Investidor inadimplente. a quaisquer
terceiros, nos termos do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, a fim
de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, observado o direito de
preferéncia dos demais Quotistas previsto no Regulamento; e

(iii) substituicdo do eventual representante indicado, pelo Quotista inadimplente, para o
Comité de Investimento, por outro indicado pelos Quotistas remanescentes reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas.

7.1.1. O inadimplemento, pelo Investidor, de sua obrigacdo de integralizacdo
caracterizara, de pleno direito, e independentemente de qualquer aviso ou notificagcdo, a
mora do Investidor, sujeitando-o ao disposto nesta Clausula.

7.2. As medidas referidas na Clausula 7.1 serdo exercidas pelo Administrador caso o respectivo
descumprimento nédo seja sanado, pelo Investidor inadimplente, no prazo de até 15 (quinze) dias, a
contar da data indicada na chamada para integralizacao.

7.3. Qualquer débito em atraso do Investidor inadimplente perante o Fundo sera atualizado, a
partir da data indicada na chamada para integralizacdo, pela variacdo do IGP-M, acrescido de juros de
mora de 12% (doze por cento) ao ano, além de multa equivalente a 10% (dez por cento) do valor do
débito corrigido, sem prejuizo da obrigacdo do Quotista inadimplente em ressarcir o Fundo pelos
prejuizos causados ao Fundo inclusive, mas nédo se limitando, a qualquer ressarcimento devido pelo



Fundo a uma das Companhias Investidas em razdo do inadimplemento acarretado pelo Investidor
inadimplente.

7.4. Para fins do disposto na clausula 7.1 (ii) conforme poderes outorgados por procuragdo, O
Administrador, (i) tentard vender para outros Quotistas ou novos investidores, em nome do Investidor
inadimplente, conforme as regras para negociacdo de Quotas previstas no Regulamento, tantas
Quotas do Investidor inadimplente quantas forem necessarias de forma a sanar o inadimplemento,
devendo o preco minimo unitario de venda ser equivalente ao valor contabil da Quota na data da
venda, de acordo com os registros do Fundo; (ii) abrird e movimentara Conta Vinculada, conforme
definido no Anexo 1 a este Compromisso de Investimento, em nome do Investidor inadimplente; e
(iii) depositara os recursos obtidos com a venda de tais Quotas na Conta Vinculada e os utilizara para,
em nome do Investidor, Unica e exclusivamente sanar o inadimplemento do Investidor mediante (a)
pagamento das penalidades devidas nos termos deste Compromisso de Investimento; e (b) com o
valor remanescente, integralizar as Quotas.

7.4.1.Caso o inadimplemento do Investidor seja integralmente sanado nos termos da
Clausula 7.4, eventual saldo de recursos excedentes obtidos pelo Administrador, com a
venda das Quotas do Investidor inadimplente, sera restituido ao Investidor. Caso 0s recursos
da venda das Quotas do Investidor inadimplente sejam inferiores ao valor devido pelo
Investidor, o Investidor continuara obrigado pelo saldo devedor, bem como sujeito as demais
penalidades previstas nesta clausula.

7.5. No caso de o Investidor descumprir suas obrigacdes assumidas neste Compromisso de
Investimento, incluindo, sem limitacdo, as obrigacbes de integralizacdo, o Administrador,
independentemente de qualquer outro aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, e
adicionalmente as penalidades estabelecidas nesta Clausula, podera requerer, com fundamento no
Artigo 273, combinado com o Artigo 461 e seus Paragrafos, ambos do Cdédigo de Processo Civil, a
tutela especifica da obrigagédo inadimplida, sem prejuizo da aplicagdo de outras penalidades cabiveis,
inclusive perdas e danos, ou, a seu juizo, promover execucdo da obrigacdo correspondente, inclusive
de fazer, se aplicavel, com fundamento nos Artigos 612 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil.

‘8. TOLERANCIA

8.1. A tolerancia de uma das partes quanto ao descumprimento de qualquer obrigagédo pela outra
parte nao significara rendncia ao direito de exigir o cumprimento da obrigagdo, nem perddo, nem
alteracdo do que foi aqui contratado.

‘9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Todas as obrigacbes assumidas neste Compromisso de Investimento s&o irrevogaveis e
irretrataveis.



9.2. Toda e qualquer modificagdo, alteracdo ou aditamento ao Compromisso de Investimento
somente sera valido se feito por instrumento escrito e devidamente assinado pelas partes, apoés
deliberagédo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

9.3. Quaisquer comunicacdes ou notificacdes de uma parte a outra relacionadas com este
Compromisso de Investimento serdo consideradas como efetivadas se: (i) entregues pessoalmente
contra recibo; (ii) enviadas por carta registrada com aviso de recebimento no endere¢co constante do
predmbulo deste Compromisso de Investimento; ou (iii) enviadas por correio eletrédnico no endereco
indicado pelo Quotista no Termo de Ciéncia de Risco e de Adesdo ao Regulamento.

9.4. Este Compromisso de Investimento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
Artigo 585, Il do Cédigo de Processo Civil, e para os fins do artigo 612 e seguintes do mesmo Cadigo.

10. ARBITRAGEM

10.1. As partes obrigam-se a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria relacionada a este Compromisso de Investimento.

10.2. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s) requerente(s)
(em conjunto) nomear um arbitro de sua confianca e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear
outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser
nomeado na comunicacdo de aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no
prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

10.3. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo. A arbitragem sera
realizada com observancia das regras da Camara de Arbitragem da ANDIMA vigente & época da
solucédo do litigio e sera administrada pela referida Camara de Arbitragem.

10.4. A arbitragem seré& desenvolvida na lingua portuguesa e de acordo com a legislagéo brasileira.

10.5. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, as partes requerente(s) e
requerida(s) pagardo os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiver(em) indicado,
rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e partes requerente(s), de outro lado, os
honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgdo de 50% (cinquenta por cento). Caso
haja mais de uma parte num dos poélos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas
alocados a referido pdlo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

10.6. Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo
titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisao arbitral,
independentemente de execucéo judicial.



10.7. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitacdo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal
competente, no foro eleito conforme clausula 10.8.

10.8. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Compromisso de Investimento nao possa, por forca de lei ser dirimida pela via arbitral, nos termos
deste Artigo, fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, podendo a parte
requerente optar pelo foro de seu domicilio.

10.9. PARA OS FINS DO DISPOSTO NO PARAGRAFO 2° DO ARTIGO 4° DA LEI N° 9.307/96,
O INVESTIDOR DECLARA SUA EXPRESSA CIENCIA E CONCORDANCIA COM A INSTITUICAO
DA ARBITRAGEM, CONFORME AQUI ESTIPULADO, COMO MEIO DE SOLUCAO DE CONFLITOS.

Ciente e de acordo com a clausula de arbitragem:

INVESTIDOR
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Este instrumento é assinado em 2 (duas) vias.

Séo Paulo, [O] de [O] de [O].

[Investidor]

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

Kinea I Real Estate Equity Fundo de Investimento em Participacoes

1. 2.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF:



ANEXO 1 AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO
DE INVESTIMENTO

PROCURACAO

Por este instrumento particular, [O] [inserir denominacdo e qualificacao do investidor] (o
“Outorgante™), irrevogavelmente NOMEIA e CONSTITUI a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre ltalsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.418.140/0001-
31 (o “Outorgado”), na qualidade de instituicdo administradora do Kinea | Real Estate Equity Fundo
de Investimento em Participa¢des (0 “Fundo”), seu bastante procurador com poderes especificos,
irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro, especificamente com
relagdo as clausulas 7.1 (ii) e 7.4 do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
datado de [O], celebrado entre o Outorgante e o Fundo, representado pelo Outorgado (o
“Compromisso”), para praticar e executar em seu nome todo e qualquer ato que venha a ser
necessario, especialmente para:

a) dispor, cobrar, receber, realizar, executar, vender ou ceder, total ou parcialmente, a qualquer
terceiro, as Quotas do Fundo subscritas pelo Outorgante nos termos do Compromisso, devendo a
venda ocorrer (i) independentemente de qualquer aviso ou qualquer medida ou ordem judicial ou
extrajudicial; e (ii) pelo preco minimo unitario equivalente ao seu valor contabil na data da venda,
conforme registrado pelo Fundo, em termos e condi¢cdes que o Outorgado considerar apropriados;

b) receber o produto da alienagdo prevista no item (a), dar quitagcdo e recibo bem como assinar
qualquer documento que possa ser necessario referido procedimento, devendo o Outorgado
utilizar os recursos Unica e exclusivamente para (i) pagar as penalidades devidas nos termos do
Compromisso; e (ii) com o valor remanescente, integralizar as Quotas em nome do Outorgante,
devendo o Outorgado depositar os recursos da alienagdo na Conta Vinculada, conforme definicdo
abaixo;

c) transferir eventual saldo de recursos, oriudos da alienagcdo das Quotas apds sanado o
inadimplemento, nos termos do item (b) acima, da Conta Vinculada, conforme definicdo abaixo,
para a conta corrente do Outorgante, indicada no Boletim de Subscricéo;

d) em geral, praticar todos os demais atos e procedimentos necessarios relativamente aos itens (a) a
(c) acima, inclusive abrir e movimentar conta bancaria em nome do Outorgado, para receber
recursos oriundos da venda de Quotas objeto da referida alienagcédo (a “Conta Vinculada”).

O Outorgado poderéa substabelecer, no todo ou em parte, com ou sem reserva de iguais, 0s poderes
ora conferidos.

Os poderes aqui conferidos sdo adicionais aqueles outorgados pela Outorgante ao Outorgado no
Compromisso e ndo revogam qualquer um desses poderes.



Esta procuracdo é outorgada como uma condi¢cdo de participacdo do Outorgante no Fundo e como
meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no Compromisso e sera irrevogavel, nos termos do
artigo 684 do Cédigo Civil. Na ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, por parte do
Outorgante, este instrumento entrara automaticamente em vigor no 15° (décimo quinto) dia apos a
data de integralizacdo indicada pelo Outorgante na respectiva chamada e continuara em pleno vigor
até o integral cumprimento de todas as obriga¢gdes do Outorgante decorrentes do Compromisso.

Séo Paulo, [O] de [O] de [O]

OUTORGANTE:

[e]

1 2.
Por: Por:

Cargo: Cargo:



ANEXO 2 AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO
DE INVESTIMENTO

[Boletim de Subscrigao]
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO AO REGULAMENTO DO
KINEA 1 REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF N° 09.352.604/0001-71

Nome do Quotista:

CPF ou CNPJ/MF:

Endereco (n°, complemento): Cidade: Estado:
Agéncia n°: Conta n°: Valor do Capital Comprometido (R$): Data:
E-mail: Telefone / Fax:

Na qualidade de subscritor, acima qualificado, de Quotas
de emissdo do Kinea | Real Estate Equity Fundo de
Investimento em Participagdes, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 09.352.604/0001-71 (o “Fundo”), administrado pela
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com sede na Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sédo Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Italsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.418.140/0001-31
(o “Administrador”), e gerido pela Kinea Investimentos
Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Rua Minas de Prata, 30, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 08.604.187/0001-44 (o “Gestor”), declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto

Recebi o Regulamento e o Prospecto do Fundo, e li e
entendi integralmente o seu conteddo, sendo que
concordo e manifesto minha adesdo, irrevogavel e
irretratavel, sem quaisquer restricdes ou ressalvas, a
todos os seus termos, clausulas e condi¢des, sobre os
quais ndo tenho nenhuma duvida.

Tenho ciéncia da politica de investimento e dos riscos dela
decorrentes, dos critérios de avaliagdo dos ativos, da
composicdo e diversificagdo da carteira de investimentos
do Fundo, da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance devida ao Administrador, da atuagdo do
Comité de Investimentos, das condi¢cdes para realizagéo
dos investimentos, dos riscos inerentes ao investimento
no Fundo, da solugéo de litigios por meio de arbitragem,
conforme descritos no Regulamento e no Prospecto, com
os quais concordo e declaro, ainda, que todos esses
termos e condi¢des estdo de acordo com a minha situacao
financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento.

Tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em
sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Adeséo e nele ndo definidos tém o mesmo significado que
lhes é atribuido no Regulamento do Fundo.
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2. Quanto ao Objetivo do Fundo

Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo é buscar
proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de capital a
longo prazo por meio do investimento em acgoes,
debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes
de emissdo das Companhias Investidas que desenvolvam,
direta ou indiretamente, empreendimentos imobiliarios
residenciais ou comerciais destinados a comercializacao.

Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo, bem como os
procedimentos de pagamento de amortizagbes e outros
rendimentos estabelecidos no Regulamento nao
constituem, sob qualquer hipétese, garantia ou promessa
de rentabilidade por parte do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante do Fundo, consistindo apenas em um
objetivo a ser perseguido pelo Administrador.

3. Quanto a elegibilidade de investidor qualificado
Declaro que sou Investidor Qualificado, nos termos da
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM e comprometo-me a comunicar ao
Administrador, imediatamente, qualquer alteracdo na
minha condigéo de Investidor Qualificado, durante o Prazo
de Duragédo do Fundo.

4. Quanto aos riscos associados ao investimento no
Fundo

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento no Fundo estdo descritos abaixo, néo
havendo garantias (i) de que o capital integralizado sera
remunerado conforme esperado, existindo a possibilidade
de o Fundo apresentar perda do capital investido e a
necessidade da realizagdo de aportes adicionais de
recursos no Fundo superiores ao valor do capital por mim
comprometido; e (ii) do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.



Riscos:

a) Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento, e em
quantidade conveniente ou desejavel, a satisfacdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na ndo realizagcao
desses investimentos.

b) O Capital Comprometido do Fundo seré integralizado a
vista na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizacdo de Quotas, nos termos do Regulamento e
de cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento. N&o ha garantias, todavia, de que (i)
eventuais inadimplementos dos Quotistas seréo
compensados por meio da aplicacdo das penalidades
contratuais ou legais disponiveis; (ii) os investimentos
propostos pelo Fundo sejam realizados, em fungédo de
inadimplementos de um ou mais Quotistas, ou por outras
dificuldades ou empecilhos na realizacdo dos
investimentos propriamente ditos; e (iii)) todos os
Quotistas adimplirdo com suas obriga¢cdes de integralizar
Quotas nos termos de seus respectivos Instrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento. Se ocorrer
inadimplemento, os investimentos nas Companhias
Investidas poderao ser prejudicados afetando
negativamente a carteira do Fundo e o valor da Quota.

¢) A ndo realizagéo de investimentos em Companhias Alvo,
ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo,
dentre os quais a Taxa de Administracdo, podera afetar
negativamente os resultados da carteira e o valor da
Quota.

d) Os ativos componentes da carteira do Fundo poder&o
ter liquidez significativamente baixa em comparagédo a
outras modalidades de investimento. Os investimentos do
Fundo poderao ser feitos, inicial e preponderantemente,
em ativos ndo negociados publicamente no mercado. Caso
(a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Quotista
receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Quotas, (i) poderd ndo haver
mercado comprador de tais ativos; (ii) a definicdo do
prego de tais ativos, nos termos do Regulamento, podera
néo se realizar em prazo compativel com a expectativa do
Quotista, ou (iii) o preco efetivo de alienagéo de tais ativos
poderé resultar em perda para o Fundo ou, conforme o
caso, para o Quotista. N&do ha, portanto, qualquer garantia
ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Quotista,
conforme o caso, liquidar posi¢cBes ou realizar quaisquer
desses ativos.
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e) O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte,
ndo héa garantia de alienacdo das Quotas pelo prego e no
momento desejados, bem como ndo é admitido o resgate
antecipado das Quotas.

f) Os investimentos do Fundo s&o considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode néo ser condizente
com o esperado pelos Quotistas.

g) A carteira do Fundo podera estar concentrada em
titulos ou valores mobiliarios de emissdo de poucas
Companhias Investidas e com baixa liquidez, o que podera
dificultar a venda desses ativos que integram a carteira do
Fundo. Embora o Fundo tenha sempre participagcdo no
processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas, e (iii)) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor
das Quotas.

h) N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do
Administrador, os pagamentos relativos aos titulos ou
valores mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo e bonificagdo podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda,
em decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Quotistas poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacado de tais riscos.

i) O Fundo participard do processo decisério das suas
Companhias Investidas. Desta forma, caso determinada
Companhia Investida tenha sua faléncia decretada ou
caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica
dessa Companhia Investida, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos dessa Companhia
Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o
valor das Quotas, o que podera resultar em patrimoénio
liguido negativo do Fundo e a necessidade de os Quotistas
realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

J) Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem
riscos relativos ao setor imobiliario em que atuam estas
Companhias Investidas. N&o ha garantia quanto ao
desempenho deste setor, tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Companhias Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio desse setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu



setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os
seus Quotistas ndo experimentardo perdas, nem ha

certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos.

I) Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgados publicos de que pode vir a
depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo
hé& garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os
seus direitos de soécio ou investidor das Companhias
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agbes ou
outros valores mobiliarios de emisséo de tais Companhias
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a carteira do
Fundo.

m) Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos, e
provavelmente o serdo, em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga corporativa indicadas no Regulamento, n&o
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas
informagfes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados desta
companhia e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Quotas do
Fundo.

n) O Fundo podera adquirir valores mobiliarios de poucas
Companhias Investidas, sendo que, além das limitacdes
de investimento dispostas no Regulamento, ndo existirdo
quaisquer outros critérios de concentragdo ou
diversificagdo para os valores mobiliarios que poderédo
compor a carteira do Fundo, o que implicara em risco de
concentragdo dos investimentos do Fundo em valores
mobiliarios de poucos emissores. Essa concentracdo
poderd, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Quotistas do Fundo, tendo em vista,
principalmente, que nesse caso os resultados do Fundo
dependerdo, virtualmente, apenas dos resultados
atingidos por essas poucas Companhias Investidas.

0) Os ativos financeiros e outros titulos e valores
mobiliarios que compdem a carteira do Fundo podem estar
sujeitos a oscilagdes de precos em funcao da reagdo dos
mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto no
Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito
dos respectivos emissores. As variacdes de pregcos desses
ativos financeiros e titulos e valores mobiliarios poderédo
ocorrer também em fungéo de alteragbes nas expectativas
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dos participantes do mercado, o que pode gerar mudangas
nos padrbes de comportamento de pregcos sem que haja
mudancgas significativas no contexto econémico ou politico
nacional e internacional.

p) O aprecamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serd realizado de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagédo de titulos, valores mobiliarios e
demais operagOes estabelecidos no Regulamento e na
regulamentacgéo em vigor. Referidos critérios de avaliagédo
de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo
ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo,
resultando em aumento ou redugdo no valor de suas
Quotas.

q) Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais ativos. Alteracdes nas condi¢cdes
financeiras dos emissores dos ativos financeiros ou na
percepgao que os investidores tém sobre tais condicdes,
bem como altera¢cdes nas condicbes econbmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos ativos financeiros.

r) O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na
liquidagdo das operagbes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
que venham a intermediar as operagbes de compra e
venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta
de capacidade ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.

s) O Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a
Assembléia Geral de Quotistas poderd optar pela
liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo custodiante nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

t) O Fundo, ao operar com derivativos, nos termos do
Regulamento, esta sujeito ao risco de distor¢édo de preco
entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatiidade do Fundo, Ilimitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, néo
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar



perdas aos Quotistas. Nao é possivel assegurar que por
utilizar derivativos exclusivamente para protecdo
patrimonial, o Fundo obterd protegdo suficiente para
evitar perdas.

u) O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo e demais variaveis exdégenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situagfes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econdmica e monetaria envolveram, no
passado, alterag¢des nas taxas de juros, desvalorizagéo da
moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como
outras condicdes macroecondmicas, impactam
significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade
de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios do
Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do
Brasil e demais 6rgdos competentes poderdo realizar
alteracdes na regulamentacao dos setores de atuagéo das
Companhias Investidas ou nos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros
relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a
rentabilidade do Fundo.

v) O Fundo também poderd sujeitar-se a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratéria, mudancga
nas regras aplicaveis aos seus ativos, mudancas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
alteracdo na politica monetaria, os quais, caso
materializados, poderéo causar impacto negativo sobre os
ativos do Fundo e o valor de suas Quotas.

vi) AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO
FUNDO NAO ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO
CAPITAL SUBSCRITO PELOS QUOTISTAS, DE
FORMA QUE ESTES PODEM SER CHAMADOS A
APORTAR RECURSOS ADICIONAIS NO FUNDO.

5. Quanto a contratacado do Gestor

Tenho ciéncia e concordo com a contratacdo do Gestor
pelo Administrador e com todas as responsabilidades
atribuidas ao Gestor.

6._Quanto a responsabilidade do Administrador e do
Gestor
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Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor, em
hipétese alguma, excetuados prejuizos resultantes,
comprovadamente, de seus atos dolosos ou culposos,
serdo responsaveis por qualquer depreciacdo dos ativos
do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagéo do Fundo ou resgate de Quotas.

7. Quanto as condig¢des para integralizagéo

Tenho ciéncia de que terei que integralizar as Quotas do
Fundo na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizacdo por parte do Administrador, durante o
Prazo de Duragado do Fundo e de acordo com os termos e
condi¢des do Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, celebrado nesta data com o Administrador.

Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das
minhas Quotas nédo serdo oriundos de quaisquer praticas
que possam ser consideradas como crimes previstos na

legislagdo relativa a politica de prevengdo e combate a
lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.

8. Quanto ao descumprimento do Compromisso de
Investimento e a Procuragdo outorgada ao
Administrador

Tenho ciéncia de que os Quotistas que ndo cumprirem
com suas obrigagdes de integralizar Quotas, conforme as
chamadas do Administrador, nos termos dos respectivos
Instrumentos Particulares  de Compromisso  de
Investimento, e caso tal inadimplemento permaneca por
15 (quinze) dias ap6s a chamada para integralizacéo,
ficardo sujeitos a: (i) perda de seus direitos politicos,
incluindo a substituicdo de eventual representante
indicado pelo Quotista inadimplente para o Comité de
Investimento; (ii) perda de seus direitos de negociar suas
Quotas; (iii) perda do direito de receber os valores devidos
por ocasido da liquidagdo do Fundo; e (iv) a venda, pelo
Administrador, conforme procuracdo outorgada, de
Quotas ja detidas pelo Quotista inadimplente e a utilizagdo
dos recursos dessa venda para pagar eventuais
penalidades devidas e integralizar as Quotas pendentes de
integralizacdo e objeto de chamada para integralizagéo,
tudo nos termos do Compromisso de Investimento e do
Regulamento.

9. Quanto a Taxa de Administragdo e a Taxa de
Performance

Tenho ciéncia de que o0s Quotistas pagardo ao
Administrador, a titulo de taxa de administragdo pelo
exercicio de suas atribuigbes definidas no Regulamento,
remuneragdo mensal a partir da Data de Inicio do Fundo,
que correspondera a 2% (dois por cento) ao ano sobre o
valor resultante da soma do Patriménio Liquido e do
montante nao integralizado do Capital Comprometido do
Fundo.



Tenho ciéncia de que o Administrador recebera também
Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento)
da rentabilidade do Fundo que depois de deduzidas todas
as despesas, inclusive a Taxa de Administracao, exceder o
IGP-M mais 6% (seis por cento) ao ano.

A Taxa de Performance sera calculada, apropriada e paga
(i) na data de cada distribuicdo de resultados aos
Quotistas, por meio da amortizacdo de Quotas ou da
transferéncia dos pagamentos de dividendos ou juros
sobre o capital proprio diretamente aos Quotistas, ou ao
Fundo decorrentes dos valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo; e (ii)) quando houver resgate das
Quotas do Fundo.

A Taxa de Performance serd inicialmente calculada por
Companhia Investida e devera considerar cada Capital
Investido pelo Fundo na respectiva Companhia Investida e
a Taxa de Administracdo paga e/ou provisionada desde o
dltimo pagamento de Taxa de Performance até o
momento de célculo da Taxa de Performance Final.

O Administrador podera, no momento da apuragdo do
valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de Performance,
provisionar parte desse valor, convertendo-se a provisao
ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, que ocorrera
concomitantemente com o recebimento, pelo Fundo,
direta ou indiretamente, dos ultimos rendimentos a serem
distribuidos pela Companhia Investida ainda presente na
carteira do Fundo, quando sera efetuado calculo final da
Taxa de Performance final devida, conforme férmula
constante abaixo (“Taxa de Performance Final”).

Quando do calculo da Taxa de Performance Final, o valor
obtido devera ser comparado ao valor ja distribuido (e ndo
provisionado) ao Gestor a titulo de Taxa de Performance
(“Taxa de Performance Distribuida”) e devera ser
realizado o seguinte calculo: (i) se a diferenca entre a
Taxa de Performance Final e a Taxa de Performance
Distribuida for igual ou menor do que zero, nenhum outro
pagamento serd devido ao Gestor e as provisdes
mencionadas anteriormente deverdo ser utilizadas; para
pagamento de tal diferenga até o limite da provisdo, ndo
sendo devido nenhum outro valor ao Fundo. Se houver
saldo positivo na provisédo apds pagamento da diferencga,
este deverad ser entdo pago ao Gestor; ou (ii) se a
diferenca entre a Taxa de Performance Final e a Taxa de
Performance Distribuida for superior a zero, este valor
deverd ser entdo distribuido a titulo de Taxa de
Performance Final ao Gestor, sendo que as provisdes
mencionados anteriormente poderdo ser utilizadas para
compor tal valor. Para efeitos dos calculos mencionados
nesse paragrafo, o valor ja distribuido a titulo de Taxa de
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Performance devera ser corrigido pelo IGP-M acrescido de
6% ao ano, desde a data do seu efetivo pagamento até o
momento de célculo da Taxa de Performance Final.

O valor devido a titulo de Taxa de Performance sera
calculado, por Companhia Investida, conforme a férmula
abaixo (TPerf):

TPerfi = 20% x [Disti-(Capi- Distanterior- i)] para TPerf>0

Sendo,

Dist — Valor distribuido pela Companhia Investida ao
Fundo (ou diretamente aos Quotistas), a titulo de
transferéncia de dividendos, juros sobre capital préprio,
amortizacdo de Quotas, resgate de Quotas (quando da
liquidagdo do Fundo) ou outros rendimentos pagos pela
Companhia Investida ao Fundo (ou diretamente aos
Quotistas).

Cap — Soma de (i) cada Capital Investido pelo Fundo na
respectiva Companhia Investida, e (ii) da Taxa de
Administragdo, desde o pagamento da Ultima Taxa de
Performance, ambos corrigidos pelo IGP-M acrescidos de
6% ao ano, desde a data do efetivo
investimento/pagamento até o momento de calculo da
TPerf.

Distanterior — Soma de todos os valores distribuidos
anteriormente pela Companhia Investida ao Fundo (ou
diretamente aos Quotistas), a titulo de transferéncia de
dividendos, juros sobre capital préprio, amortizacdo de
Quotas, resgate de Quotas (quando da liquidacao do
Fundo) ou outros rendimentos pagos pela Companhia
Investida ao Fundo (ou diretamente aos Quotistas),
atualizados desde a data de cada distribuicdo até o
momento de calculo da TPerf, pela variagdo do IGP-M
acrescidos de 6% ao ano.

O valor devido a titulo de Taxa de Performance Final
(TPferf Final) seré calculado conforme a férmula abaixo:

TPerf Final= 20% x [Dist Quotistas Final-(Cap Final- Dist
Quotistasanteriores)] para TPerf>0

Sendo,

Dist Quotistas Final — Valor a ser distribuido pela
Companhia Investida ao Fundo (ou diretamente aos
Quotistas), a titulo de transferéncia de dividendos, juros
sobre capital préprio, amortizagdo de Quotas, resgate de
Quotas (quando da liquidacdo do Fundo) ou outros
rendimentos pagos pela Companhia Investida ao Fundo



(ou diretamente aos Quotistas) somado ao caixa do fundo,
liquido das provisdes de despesas apuradas.

Cap Final- Soma de cada Capital Investido pelos Quotistas
no fundo corrigidos pelo IGP-M acrescidos de 6% ao ano,
desde a data do efetivo investimento até o momento de
calculo da TPerf Final.

Dist Quotistasanteriores — Soma de todos os valores
distribuidos anteriormente pelo fundo diretamente aos
Quotistas, a titulo de transferéncia de dividendos, juros
sobre capital proprio, amortizagdo de Quotas, ou outros
rendimentos pagos pelo Fundo diretamente aos Quotistas,
atualizados desde a data de cada distribuicdo até o
momento de célculo da TPerf Final, pela variacdo do IGP-M
acrescidos de 6% ao ano.

O Administrador poderé estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragdo ou da Taxa de Performance sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, dentre outros o Gestor, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance,
conforme o caso.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida dos
Quotistas.

10. Quanto a solucgédo de litigios — arbitragem

Tenho ciéncia de que estou obrigado a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Termo, ao
Regulamento, ao Compromisso de Investimento e a
qualquer outro documento relacionado a minha
participagdo como Quotista do Fundo.

O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros,
devendo a(s) parte(s) requerente(s) (em conjunto)
nomear um arbitro de sua confianga e a(s) parte(s)
requerida(s) (em conjunto) nomear outro arbitro de sua
confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os
trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. O arbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerida(s) deverda ser nomeado na comunicagdo de
aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacao
do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo. A arbitragem sera realizada com
observancia das regras da Camara de Arbitragem da
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ANDIMA vigente a época da solucdo do litigio e sera
administrada pela referida Camara de Arbitragem.

A arbitragem sera desenvolvida na lingua portuguesa e de
acordo com a legislacdo brasileira.

Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral,
as partes requerente(s) e requerida(s) pagardo os
honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que
tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s)
requerida(s), de um lado, e partes requerente(s), de outro
lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro
na proporgdo de 50% (cinquienta por cento). Caso haja
mais de uma parte num dos poélos do procedimento
arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a
referido pdélo serdo rateados de forma igual entre as
mesmas.

Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera
definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo
judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na decisdo arbitral, independentemente de
execugao judicial.

Em face da presente clausula compromissoéria, toda e
qualquer medida cautelar devera ser requerida ao tribunal
arbitral e cumprida por solicitacdo do referido tribunal
arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito
conforme a seguir indicado.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Compromisso de
Investimento n&o possa, por forca de lei ser dirimida pela
via arbitral, nos termos deste Artigo, fica eleito o foro da
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, podendo a
parte requerente optar pelo foro de seu domicilio.

PARA OS FINS DO DISPOSTO NO PARAGRAFO 2°,
DO ARTIGO 4°, DA LEI N© 9.307/96, O INVESTIDOR
DECLARA SUA EXPRESSA CIENCIA E
CONCORDANCIA COM A INSTITUICAO DA
ARBITRAGEM, CONFORME AQUI ESTIPULADO,
COMO MEIO DE SOLUGAO DE CONFLITOS.

Ciente e de acordo com a arbitragem:

INVESTIDOR
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

11. Quanto a divulgagéo das informacgdes



Autorizo o Administrador a encaminhar as comunicagdes
relativas ao Fundo para o e-mail informado no quadro
acima indicado.

12. Quanto a confidencialidade

Tenho ciéncia do dever de confidencialidade relativamente
as informacgdes a mim eventualmente prestadas pelo
Fundo no tocante (i) aos estudos e andlises de
investimento elaborados pelo Gestor, que fundamentem
as decisbes tomadas pelos Quotistas, incluindo os
registros com as justificativas das recomendacgbes e
respectivas decisfes; e (ii) as atualizagbes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo Gestor, que permitem
o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis ag¢bes que maximizem o
resultado do investimento.

ASSINATURA DO QUOTISTA
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