PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS QUOTAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DO POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

C.N.P.J./M.F. N.° 08.692.920/0001-20
Codigo ISIN das Quotas: [¢]

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar — Rio de Janeiro — RJ
Administrador e Distribuidor

Mellon Global Investments Brasil S/C Ltda.
Av. Almirante Barroso, n° 52, sala 3301 — Rio de Janeiro — RJ
Gestor

O Fundo e a Oferta foram registrados automaticamente na Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") em 14 de mar¢o de 2007, mediante protocolo da documentagdo
competente. A Comissdo de Valores Mobilidrios aprovou o registro através da
expedi¢do do Oficio N° CVM/SRE/RFP/2007/018.

Distribuicdo publica de 10.500.000 (dez milhdes e quinhentas mil) quotas
("Quotas") do Polaris Fundo de Investimento em Participacoes ('"Fundo"),
totalizando RS 10.500.000,00 (dez milhdes e quinhentos mil reais).

POLARIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (o "Fundo") é um
fundo de investimento em participagdes societarias, constituido sob a forma de
condominio fechado e reger-se-a pelas disposi¢cdes contidas em seu regulamento
("Regulamento"), anexo ao presente, pela Instrucdo n® 391 da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") e pelas demais disposigOes legais aplicaveis.

As Quotas serdo objeto de distribui¢do publica no mercado de balcdo ndo organizado
("Oferta"). A presente emissdo de Quotas ¢ composta por 10.500.000 (dez milhdes e
quinhentas mil) Quotas com prego inicial de emissdo de R$ 1,00 (um real) cada uma,
totalizando um montante de até R$ 10.500.000,00 (dez milhdes ¢ quinhentos mil reais).

O objetivo do Fundo ¢ obter ganhos de capital e outros rendimentos, por meio de
investimentos de longo prazo em companhias (as “Companhias Alvo”), que tenham
como cliente principal o setor de educagdo ou que exercam atividades correlatas e
complementares as do referido setor, assim como possuam caracteristicas e servigos
inovadores e que projetem um elevado retorno na visdo do Gestor.

O Fundo foi constituido em 06 de margo de 2007 por meio do "Instrumento Particular
de Constituicdo do Polaris Fundo de Investimento em Participa¢des", do qual seu
Regulamento compunha o anexo, registrado no 4° Oficio de registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 06 de marco de
2007, sob n.° 723282.



Em vista da natureza do investimento em participacdes, e da politica de investimento do
Fundo, os investidores do Fundo devem estar cientes: i) de que os ativos componentes
da carteira do Fundo poderdo ter liquidez significativamente baixa, em comparagdo a
outras modalidades de investimento em fundos; ii) que a maturagdo dos investimentos
em participagcdes ¢ de longo prazo, estando compreendida dentro do prazo total do
Fundo; e iii) que a carteira do Fundo podera estar concentrada em valores mobiliarios de
emissdo de poucas ou uma tnica Companhia Investida (Companhia Alvo que vier a ter
ativos adquiridos pelo Fundo), tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance de tais Companhias Investidas.

Os investidores devem ler a Secdo Fatores de Risco nas paginas 22 a 24 deste
Prospecto. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento
de riscos da carteira de investimentos do Fundo ("Carteira"), ndo ha garantia de
completa eliminag@o de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além
disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara
garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante do Fundo, das Companhias Investidas, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do
Fundo, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste
Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as clausulas do Regulamento
relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composi¢do de sua
Carteira, bem como as disposi¢des deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco
aos quais o Fundo esta sujeito.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de
risco ¢ ades@o ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto, do Regulamento
do Fundo, de documento contendo descricdo da qualificacdo e da experiéncia
profissional do Administrador ¢ do Gestor, na fun¢do de administragdo ou gestdo de
carteira, ¢ do documento contendo descricdo das despesas com comissdes ou taxa de
subscrigdo, distribuicdo e outras com que o quotista tenha de arcar, que tomou ciéncia
dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da
taxa de administra¢do devida, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo ¢ da
possibilidade de ocorréncia de variacdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, e,
conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

A autorizacdo para funcionamento e/ou oferta das Quotas ndo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo, do Administrador, do Gestor ¢ demais institui¢des prestadoras de
servicos ao Fundo.



Quaisquer solicitagdes de esclarecimentos sobre a Oferta e o Fundo devem ser feitos ao
Administrador e/ou Gestor nos telefones ¢ enderecos constantes da pagina 9 e 10.

@ Mellon

Melion
@ Mellon Global Investments - Brasil ﬁ Bradesco
Mellon Servicos Financeiros
Administrador Gestor Custodiante

Prospecto de 14 de marco de 2007
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1. Caracteristicas da Oferta

1.1. A Oferta

As Quotas serdo objeto de distribuigdo publica exclusivamente no mercado brasileiro,
em mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta serd conduzida pelo Administrador,
sob regime de melhores enforgos.

1.2. Publico Alvo

O publico alvo sdo investidores qualificados, conforme definido pelo art. 109 da
Instrugdo CVM n° 409, que desejam obter retorno dos investimentos em longo prazo,
mediante subscrigdo minima de R$ 100.000,00 (cem mil reais) em quotas do Fundo.

1.3. Inadequacgdo de Investidores

A Oferta ndo ¢ destinada a investidores que necessitam de ampla e imediata liquidez em
seus titulos.

1.4. Registro da Oferta das Quotas
O Fundo e a Oferta foram registrados automaticamente na Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") em 14 de mar¢o de 2007, mediante protocolo da documentagdo

competente, nos termos da Instru¢do CVM n.° 391/03 e da Instru¢do CVM n.° 400/03.

A Comissdo de Valores Mobilidrios aprovou o registro através da expedi¢do do Oficio
N°[]

1.5. Quantidade de Quotas desta Emissdo

Esta emissdo ¢ composta por 10.500.000 (dez milhdes e quinhentas mil) Quotas, todas
correspondentes a fragdes ideais do patrimonio liquido do Fundo.

1.6. Prego de Emissdo das Quotas

O Preco de Emissdo de cada Quota foi fixado em R$ 1,00 (um real) por Quota,
totalizando a Oferta o montante de R$ 10.500.000,00 (dez milhdes ¢ quinhentos mil
reais) em Quotas.

1.7. Regras de Subscri¢do e Integraliza¢do das Quotas

A subscrigdo total das Quotas deve ser encerrada no prazo maximo de 180 (cento e

oitenta) dias contados da data da autorizagdo da respectiva distribuicdo pela CVM. O
Administrador podera encerrar antecipadamente a emissao inicial, a pedido do Comité



de Investimentos, procedendo ao cancelamento das quotas restantes, desde que atingido
o minimo de 5.000.000 (cinco milhdes) quotas subscritas.

Quando da subscri¢do de quotas do Fundo, os quotistas deverdo realizar, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, conforme determinado no Compromisso de Investimento, a
integralizacdo de 100% (cem por cento) das Quotas subscritas. As aquisi¢des de Quotas
do Fundo poderao ser efetuadas em qualquer dia util dentro do horario estabelecido pelo
Administrador, durante o periodo de distribuicdo das Quotas, através das modalidades
de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

No ato da subscri¢do das Quotas, o subscritor assinard boletim de subscri¢do, que sera
entregue ao Administrador.

Os recursos depositados pelos investidores para a integralizacdo de Quotas do Fundo
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, devendo constar do recibo fornecido ao
investidor, expressamente, o valor dos recursos entregues a instituigao.

As Quotas serdo integralizadas pelo prego de emissdo de R$ 1,00 (um real).

As Quotas serdo emitidas em nameros inteiros ou fracionarios e terdo a forma
nominativa e¢ serdo escrituradas em nome de seu titular, observado o disposto na

Instrugdo CVM n°® 391/2003.

O Administrador emitirda mensalmente, extrato comprobatério da propriedade do
namero de Quotas pertencentes a cada condomino, conforme registros do Fundo.

1.8. Valor Minimo de Investimento

O valor minimo individual de subscrigdo por quotista ¢ de R$ 100.000,00 (cem mil
reais).

1.9. Cronograma da Oferta

(as datas abaixo estipuladas sdo meras expectativas, ndo representando obrigacdo do
Fundo o seu cumprimento)

Inicio da Oferta A Oferta tera inicio em 15 de mar¢o de 2007, com a
publicagdo do respectivo antincio de inicio de distribuigdo.

Prazo de Coloca¢do | As Quotas do Fundo deverdo ser subscritas ¢ integralizadas
até 11 de setembro de 2007.

Distribuicdo junto | As Quotas serdo ofertadas pelo Administrador junto a
ao publico investidores qualificados, conforme definidos na Instrugdo
CVM n.° 409/04, que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo,
conforme prevista no Regulamento e que aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo.




Manifestacao de | Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir
aceitacio da Oferta | Quotas no ambito da Oferta poderdo manifestar a sua
pelos investidores intengdo de adquirir Quotas no ambito da Oferta junto ao
Administrador, a qualquer momento a partir de 15 de margo
de 2007 até 11 de setembro de 2007, por meio da assinatura
dos respectivos boletins de subscricio.

Término e | Ao final da Oferta sera publicado antincio de encerramento
Divulgacao do | no Diario Mercantil do Rio de Janeiro, periodico utilizado
Resultado da Oferta | para divulgacdo de informag¢des do Fundo e da Oferta.

1.10. Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo e Modificag¢do da Oferta

O Administrador pode requerer 8 CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso
ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes
a Oferta, existentes na data do pedido do registro de distribui¢do, que resulte em um
aumento relevante dos riscos por ele assumidos e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no paragrafo
3° do artigo 25 da Instru¢do CVM n.° 400/03. Caso o requerimento de modificacdo das
condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera
ser prorrogado por até 90 dias, contados da aprovacdo do pedido de modificacao.

Eventual modifica¢do da Oferta sera imediatamente divulgada ao publico por meio de
publicag@o no periddico utilizado para divulgagdo de informagdes do fundo e da Oferta.
Na hipotese de modificacdo da Oferta, o Administrador se acautelara e se certificard, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de
que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢cdes da
Oferta.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta dever@o ser comunicados diretamente a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
do recebimento da comunicagdo, através de correspondéncia protocolada na sede do
Administrador, o interesse em manter a aceitacdo da Oferta, presumida a intengdo de
sua manuteng@o na hipotese de siléncio.

2. Custos de Distribuicdo

Os custos de distribui¢do quando existentes, serdo responsabilidade do Administrador
do Fundo. Os custos de distribui¢do previstos sdo:

Custos Custo Total % em Relagio ao valor
(em RS) da Distribuicio Publica
Comissoes
Comissdo de Coordenagdo 0 0%
Comissdo de Colocagdo 0 0%
Comissdo de Garantia de Subscri¢do 0 0%



Outras Comissoes 0 0%

Custo Unitario de Distribui¢ao 0 0%
Despesas decorrentes do Registro

Taxa de Registro de Distribui¢do R$67.200,00 0,6400%

Outras Despesas de Registro R$500,00 0,0048%
Outros Custos

Publicidade R$4.000,00 0,3810%
Total R$71.700,00 0,6829%

3. Outras Informacaes
3.1 Esclarecimentos acerca do Fundo e Copias do Regulamento e deste Prospecto

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengao
de copias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se 8 CVM
ou a sede do Administrador, nos enderecos indicados abaixo, sendo que este Prospecto
encontra-se a disposi¢do dos investidores na CVM apenas para consulta e reprodugao.

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

At.: Simone Rosa

Tel.: (21) 3974.4500

Fax.: (21) 3974.4501

Correio Eletronico: clientservice@mellonbrasil.com.br

Website: www.mellonbrasil.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Website: www.cvm.gov.br

3.2. Ildentificag¢do dos demais prestadores de servicos ao Fundo
Gestor:

Mellon Global Investments Brasil S/C Ltda
Avenida Almirante Barroso, n° 52, sala 3301 — Rio de Janeiro — RJ
At: Delano Octavio Jorge Franco

Correio Eletronico: delano@mellonbrasil.com.br
Tel.: (21) 2510-9970/2150-9902
Fax. (21) 2510-9901

Custodiante:


www.mellonbrasil.com.br
www.cvm.gov.br

Banco Bradesco S.A.,

Cidade de Deus, Prédio Novo, 4° andar, Vila Yara
Osasco - Sdo Paulo

At.: Ronaldo Lopes Costa

Correio Eletronico: 4010.ronaldol@bradesco.com.br
Tel.: (11) 3684-5170

Fax: (11) 3684-2714

Auditores Independentes:

Terco Grant Thornton Auditoria e Consultoria S.A.

Avenida das Nag¢des Unidas, 13.797, bloco 11, 18° andar — Sao Paulo — SP
At: Ricardo Afonso Parra

Tel: 11- 3054-0007

Fax: 11-3054-0296

3.3. Declaracdo do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade
de instituicdo responsavel pela colocagdo publica das Quotas da presente emissdo,
declara que (i) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado
durante o periodo de realizacdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do
Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

4. Informacoes sobre o Fundo
4.1. Base Legal

O Polaris Fundo de Investimento em Participagcdes ¢ um fundo de investimento em
participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido por seu
Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente a Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, ¢ suas alteragdes
posteriores.

4.2. Publico Alvo
O publico alvo do Fundo sdo investidores qualificados, conforme definido pelo art. 109

da Instrugdo CVM n° 409, que desejam obter retorno dos investimentos em longo prazo,
mediante subscrigdo minima de R$ 100.000,00 (cem mil reais) em quotas do Fundo.
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Nos termos da Instrug¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, sdo considerados
investidores qualificados:

a) institui¢Oes financeiras;

b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagio;

c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

d) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor

superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo proprio;

e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;
e
f) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados

pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios.
4.3. Administracdo e Gestdo da Carteira

O Fundo ¢ administrado pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob n.°
02.201.501/0001-61, sociedade devidamente autorizada pela CVM para administrar
fundos de investimento, através do Ato Declaratorio n® 4.620, datado de 19 de
dezembro de 1997.

A gestdo do Fundo fica a cargo da Mellon Global Investments Brasil S/C Ltda.
(“Gestor”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Almirante Barroso, n°® 52, sala 3301, inscrita no CNPJ sob o n°® 05.236.848/0001-38,
devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de administra¢do de carteira de titulos
e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n°® 6.977, datado de 02 de outubro de
2002.

4.4. Custodia, Tesouraria, Controladoria e Escritura¢do das Quotas do Fundo

Para a prestagdo dos servigos de custodia, tesouraria e liquidagdo das Quotas do Fundo,
o Fundo contratou o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Prédio Novo, 4° andar, na Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob n.° 60.746.948/0001-12.

Os servicos de escrituracdo, controle de ativos e passivos, calculo da Quota,
processamento e contabilidade do Fundo serdo prestados pelo proprio Administrador.

4.5. Auditoria
Os servicos de auditoria serdo prestados ao Fundo pela Terco Grant Thornton Auditoria
e Consultoria S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida

das Nacgbes Unidas, 13.797, bloco II, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.326.016/0001-99.
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A empresa de auditoria ¢ a responsavel pela revisao das demonstragoes financeiras e das
contas do Fundo ¢ pela andlise de sua situacdo e da atuagdo do Administrador.

4.6. Objetivo, Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira

O objetivo do Fundo ¢é obter ganhos de capital ¢ outros rendimentos, por meio de
investimentos de longo prazo em companhias (as “Companhias Alvo”), que tenham
como cliente principal o setor de educagdo ou que exercam atividades correlatas e
complementares as do referido setor, assim como possuam caracteristicas e servigos
inovadores e que projetem um elevado retorno na visdo do Comité de Investimentos,
conforme definido abaixo.

O Fundo participara do processo decisorio das Companhias Investidas, com influéncia
efetiva na defini¢do de sua politica estratégica, através dos seguintes mecanismos:

a) indicagdo de membro para ocupar assento no conselho de administragao;

b) detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

c) celebracdo de acordo de acionistas; ou

d) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que

assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e gestao
da Companhia Investida.

Os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo serdo realizados mediante a aquisi¢ao
de agdes, certificados de depodsito de agdes, bonus de subscrigdo, debéntures e/ou
quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes,
desde que de emissdo das Companhias Alvo. As Companhias Alvo que efetivamente
receberem aporte de recursos pelo Fundo, sdo designadas "Companhias Investidas".

O Fundo poderd concentrar a totalidade de seu patrimonio liquido em uma tUnica
Companhia Investida.

O Fundo podera negociar com outros investidores interessados na realizagdo de co-
investimentos nas Companhias Alvo, de forma a mitigar os riscos envolvidos no
investimento.

Somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo as Companhias Alvo que nao
estejam ou tenham estado em regime de recuperagéo judicial ou faléncia.

O Fundo somente investird em Companhias Alvo que se comprometerem a, no minimo,
adotar de imediato as seguintes praticas diferenciadas de governanga corporativa:

a) proibigdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagdo;
b) estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho

de Administragdo;
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c) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdo da companhia;

d) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

e) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; ¢

f) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

O Comité de Investimento, a seguir definido, devera analisar as Companhias Alvo nas
quais o Fundo pretende realizar seus investimentos. Uma vez aprovada pelo Comité e
Investimento a Companhia Alvo estard apta a se tornar uma Companhia Investida,
podendo o Administrador realizar novos investimentos em titulos e valores mobiliarios
da Companhia Investida sempre que julgar conveniente.

Ap6s a decisao de investimento, o Gestor terd o prazo de 180 (cento e oitenta) dias para
aplicar os recursos nas companhias investidas.

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em titulos e valores mobiliarios
emitidos pelas Companhias Alvo, de acordo com a politica de investimentos estipulada
no Regulamento.

A parcela disponivel de recursos da carteira do Fundo ndo investidos na forma acima
exposta podera ser aplicada nos seguintes ativos de liquidez:

a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil;

b) titulos de renda fixa de emissao de institui¢cdes financeiras;

c) quotas de fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos

pelo Administrador, Gestor e/ou por empresa a ele ligada.

A parcela de liquidez acima referida deve ser suficiente para suportar o pagamento das
taxas e despesas do Fundo, inclusive as existentes no periodo entre a integralizacdo de
quotas e a efetiva aplicacdo nas Companhias Alvo e nos casos de desinvestimento até a
proxima amortizagdo ou resgate de quotas.

4.7. Estrutura Decisorio e Comité de Investimento
A selecdo de investimentos cabe, com exclusividade, ao Gestor. Ndo obstante, o

investimento do Fundo nas Companhias Alvo sera sempre indicado previamente pelo
Comité de Investimento ao Gestor.
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O Comité de Investimento sera formado por 03 (trés) membros, sendo um indicado pelo
Administrador e dois indicado pelos quotistas em assembléia geral. Dentre os membros
eleitos pelos quotistas um deles deve, necessariamente, ser quotista do Fundo.

O Comité de Investimento terd competéncia para:

IL.

III.

IVv.

VL

VIL

VIIL

IX.

determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO;

decidir sobre todo e qualquer investimento ou desinvestimento nas
Companhias Investidas, bem como informar o Administrador e Gestor acerca
da respectiva decisao;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento
de participagdo nas Companhias Investidas, e a ado¢do de medidas judiciais e
extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

decidir sobre a forma de alienagcdo dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, por ocasifo de sua liquidacao;

aprovar previamente a celebracdo de acordos de acionistas ou dos ajustes de
natureza diversa a que se refere o Artigo 7° deste regulamento;

fornecer ao Administrador, mediante solicitacdo, as informac¢Oes necessarias
para a elaboracdo do parecer a que se refere o Artigo 4° inciso e, deste
regulamento, bem como fornecer os estudos e analises de investimento, e suas
respectivas atualizacdes periddicas, a que se refere o Artigo 4°, incisos fe g
deste regulamento;

indicar membros para serem eleitos pelo Fundo para o conselho de
administracdo da Companhia Investida,;

indicar membros para o conselho fiscal ou quaisquer 6rgdos com fungdes
técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, das Companhias
Investidas e de outras sociedades anonimas, abertas ou fechadas, objeto de
investimento pelo Fundo, se for o caso, observado o disposto no regulamento;
e

indicar representantes para comparecer € votar em assembléias gerais e
especiais das sociedades andnimas, abertas ou fechadas, objeto de investimento
pelo Fundo e, especialmente nas Companhias Investidas, e transmitir-lhes as
instrugdes de voto a serem seguidas nas respectivas assembléias.

Os membros do Comité de Investimento, uma vez eleitos, terdo mandato pelo prazo de
durac¢do do Fundo ou até sua substitui¢do pela assembléia geral, devendo permanecer no
cargo até que a assembléia geral nomeie seu substituto no caso de renuncia.

As reunides do Comité de Investimento deverdo ser convocadas por qualquer membro
do referido Comité mediante notificacdo prévia, por escrito, no prazo minimo de 48
(quarenta e oito) horas antes da data de sua realizagdo, a todos os membros do Comité
de Investimento, contendo, de forma sucinta, os pontos a serem apreciados na reunido.
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Referida notificagdo por escrito serd dispensada quando todos os membros do Comité
de Investimentos estiverem presentes na reunido. As delibera¢des serdo tomadas pela
maioria dos membros presentes e 0s votos serdo contados por cabega.

A participacdo no Comité podera se dar por conferéncia telefonica, com posterior
formalizagdo em ata, a qual devera ser assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos presentes e entregues a0 Administrador e ao Gestor, no prazo de até 5
(cinco) dias uteis apos a sua realizacao.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de remuneragao
do Fundo pelo desempenho de seus servigos

4.8. Patriménio Inicial

O Fundo podera distribuir Quotas até o valor total de R$ 10.500.000,00 (dez milhdes e
quinhentos mil reais), sendo que o valor minimo de distribuigdo devera ser igual a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). A emissdo de Quotas devera ser feita ao valor
unitario de R$ 1,00 (um real) por Quota.

Os servigos de distribui¢ao das Quotas do Fundo serdo executados pelo Administrador
do Fundo, que também ¢ instituicdo legalmente habilitada para executar servigo de
distribuicdo.

O numero de Quotas a serem distribuidas do Fundo sera de no minimo 5.000.000 (cinco
milhdes) e no maximo 10.500.000 (dez milhdes e quinhentas mil) Quotas.

O valor individual minimo de subscrigdo ¢ de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

O prazo de distribui¢do da integralidade das Quotas sera até 180 (cento ¢ oitenta) dias,
iniciando-se a partir da data da obten¢@o do registro da distribuigdo publica na CVM.

Caso seja atingido o valor minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) o
Fundo podera iniciar suas operagdes e dar por encerrada a distribui¢do de suas Quotas,
a qualquer momento, por decisdo do Administrador.

Caso nao seja atingido o valor minimo estabelecido acima, os valores captados serdo
distribuidos aos subscritores de Quotas, acrescidos de eventuais rendimentos e
deduzidas as despesas operacionais incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

4.9. Prazo de Duracdo do Fundo

O Fundo tem prazo de duragdo de 20 (vinte) anos, contados da data de sua constitui¢ao.

O prazo acima referido podera ser prorrogado, por decisdo da assembléia geral de
quotistas do Fundo.
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Os 15 (quinze) primeiros anos de funcionamento do Fundo constituirdo o periodo de
investimentos. Completado este prazo sera convocada assembléia geral de quotistas
para decidir pela prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo ou inicio do periodo de
desinvestimento para a alienacdo dos ativos, que, a principio, durard os 5 (cinco) anos
subseqiientes.

4.10. Regras de Subscricdo e Integralizagdo
O valor minimo individual de subscrigdo ¢ de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Quando da subscricdo de quotas do Fundo, os quotistas deverdo realizar, no prazo
maximo de 10 (dez) dias, conforme orientagdo do Administrador constante do boletim
de subscricdo, a integralizagdo de 100% (cem por cento) das quotas subscritas. As
aquisi¢oes de quotas do Fundo poderdo ser efetuadas em qualquer dia util dentro do
horario estabelecido pelo Administrador, através das modalidades de transferéncia de
recursos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

4.11. Amortizagdo de Quotas

Podem ser efetuadas amortizagdes parciais das quotas do Fundo sempre que ocorrer
alienagdo de participagdo nas Companhias Investidas, ou quaisquer outros eventos que
impliquem no recebimento, pelo Fundo, de disponibilidades financeiras relacionadas a
propriedade dos ativos do Fundo, a critério do Administrador.

Os dividendos a serem distribuidos pelas Companhias Investidas serdo pagos
diretamente aos quotistas na forma de amortizagdo, no prazo maximo de 10 (dez) dias
do seu recebimento pelo Fundo, podendo o Administrador solicitar a Companhia
Investida que faga esses pagamentos diretamente aos quotistas. Os demais rendimentos
serdo objeto de reinvestimento pelo Fundo.

4.12. Resgate

Nao havera resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracao, fixado no do
Regulamento do Fundo ou pela liquidag¢do do Fundo.

4.13. Negociagdo das Quotas

As Quotas do Fundo que tenham sido objeto de distribuicdo publica, ressalvadas as
negociagdes privadas entre investidores qualificados, somente poderdo ser negociadas
no mercado de bolsa ou de balcdo organizado, cabendo ao intermediario assegurar a
condi¢do de investidor qualificado do adquirente de Quotas.

Para proceder a transferéncia de titularidade das Quotas negociadas privadamente, sera
exigido pelo Administrador a comprovacao da condi¢do de investidor qualificado do
adquirente das Quotas e a apresentacdo do Contrato de Compra e Venda registrado em
Cartorio de Titulos e Documentos.
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Observado o disposto neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, ¢ permitida a
negociacdo de Quotas, pelo quotista, a qualquer momento apos a integralizagcdo das
mesmas.

4.14. Remuneragdo

Pela prestagdo dos servicos de administracdo ao Fundo, o Administrador ¢ o Gestor
serdo remunerados por uma "Taxa de Administragdo" correspondente a: i) 0,25% (vinte
e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo; ou ii) R$
2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por més, fixos, o que for maior.

A Taxa de Administragdo somente podera ser alterada por decisdo da assembléia geral
de quotistas.

A remuneragdo acima prevista deve ser apropriada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do patrimoénio liquido do Fundo, e paga mensalmente, por
periodo vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do mé&s subseqiiente.

Para efeitos do disposto acima e no Regulamento do Fundo, entende-se por dia util
segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario na sede do Administrador.

4.15. Taxa de Ingresso, Saida ou Performance

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, saida ou performance do Fundo ou de seus
quotistas.

4.16. Encargos

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas,
que lhe poderdo ser debitadas, a critério do Administrador:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obriga¢des do Fundo;
b) despesas com o registro de documentos em cartorios, impressdo, expedigdo e

publicagdo de relatorios, formularios e informagdes periddicas, previstas na
regulamentagdo pertinente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagio
aos quotistas;

d) honorarios e despesas com os auditores encarregados do exame das
demonstragdes contabeis do Fundo, efetuado de acordo com as normas de
auditoria;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes de compra e venda de

titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;
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f) honorérios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada ao Fundo, conforme o caso;

2) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlice de seguro e ndo
decorrentes diretamente de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas
funcgoes;

h) prémios de seguros;

i) quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

i) taxas e despesas de custodia e liquidacdo de titulos e valores mobiliarios do
Fundo;

k) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo ou

liquidacdo do Fundo, e a realiza¢do da assembléia geral de quotistas, desde que
limitados a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) durante o prazo de duragdo do
Fundo; e

1) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, desde que limitados a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) durante o prazo de duragdo do Fundo, podendo este valor ser reavaliado
pela assembléia geral de quotistas no caso de novas emissdes.

As despesas ndo previstas acima como encargo do Fundo, inclusive aquelas relativas a
contratacdo de servigos de terceiros, correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo
contraria da assembléia geral de quotistas.

O Administrador podera, na qualidade de representante do Fundo, estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo estabelecida no Artigo 25° deste Regulamento.

4.17. Patriménio Liquido e Avalia¢do dos Ativos

O patrimonio liquido do Fundo ¢ constituido pela soma do disponivel, mais o valor dos
ativos da carteira, mais valores a receber, menos exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

A avaliag@o dos ativos que compodem a carteira do Fundo sera feita ordinariamente ao
fim de cada semestre civil, utilizando-se, na avalia¢dao dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, os seguintes critérios e metodologias:

I.  acles sem cotagdo de mercado serdo mantidas pelo custo de aquisigdo;

II. ac¢des com cotagdes de mercado serdo avaliadas pela cotacdo média didria em
bolsas de valores ou mercado de balcido organizado;

III. debéntures serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da
remuneragdo decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emissao; e

IV. quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo
administrador daquele fundo, nos termos da regulamentagdo em vigor.
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Os demais titulos e valores mobiliarios e demais ativos, bem como operagdes de
derivativos que vierem a compor a carteira ndo referidos nos incisos anteriores serdo
precificados em conformidade com a regulamentagao aplicavel.

Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da
carteira do Fundo.

4.18. Politica de Divulgacdo de Informagéoes

O Administrador devera divulgar, ampla e imediatamente, por qualquer meio, qualquer
ato ou fato relevante de modo a garantir a todos os quotistas as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no
Fundo e os demais investidores quanto a aquisi¢dao de quotas.

Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas referentes
as Companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo, obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razéo
de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos oOrgdos de
administrag¢@o ou consultivos da Companbhia.

O Administrador remetera aos cotistas e 8 CVM:

I. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil, as seguintes informagoes:

a. valor do patriménio ligiiido do Fundo; e
b. numero de quotas emitidas.

II. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo,
as seguintes informagdes:

a. a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobiliarios que a integram;

b. demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo a que
se refere o artigo 14, inciso V, da Instru¢do CVM n° 391;

C. os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto neste
regulamento, devendo ser especificado o seu valor; e

d. a relagdo das instituigdes encarregadas da prestacdo de servicos de
custodia dos titulos e valores mobilidrios componentes da carteira.

III. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagoes:

a. as demonstra¢des contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

b. o valor patrimonial da quota na data do fechamento do balango ¢ sua
rentabilidade no periodo; e
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C. os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto neste
regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo
ao patrimonio liqiiido médio anual do Fundo.

As informagdes acima poderdo ser remetidas por meio eletronico pelo Administrador
aos cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

As informagdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em conformidade
com o relatorio anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

Se alguma informacdo do Fundo for divulgada com incorre¢des ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, o Fundo utilizar-se-& do mesmo
veiculo de divulgacdo, no qual foi prestada a informacao errdnea, constando de modo
expresso que a informacdo estd sendo republicada para correcdo de informacgdes
erréneas ou improprias.

O Administrador ndo estard obrigado a remeter as informacdes tratadas acima caso a
ultima remessa de informagdes tenha sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado, e o quotista ndo tenha comunicado ao Administrador a respectiva atualizagdo
de seu endereco.

4.19. Regras de Tributagdo do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos quotistas do Fundo e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira
do Fundo ¢ composta por, no minimo, 67% (sessenta ¢ sete por cento) de valores
mobiliarios de Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em acdes ¢ bonus de subscri¢do, ¢ que o Fundo ird cumprir os limites de
diversifica¢do e as regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida
pela CVM. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual os quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo
IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos, cobrado a aliquota méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um
percentual do rendimento da operagdo, em fun¢do do prazo, conforme a tabela
progressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por

ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos
por cento) ao dia.
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IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do
Fundo, estio sujeitas ao IOF/Cambio. A exce¢do de situagdes bastante especificas e
ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente ¢ de 0% (zero por cento).
De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia
dos quotistas do Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; ¢ (ii) trés eventos financeiros
que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiiente tributagdo: (a) a
cessdo ou alienagdo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do Fundo; e (c) a amortizagdo
de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto
de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo
organizado com intermediagdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos quotistas do Fundo residentes ¢ domiciliados no exterior, por ingressarem recursos
no Brasil por intermédio do mecanismos previstos na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n.° 2.689/00 ("Quotistas Qualificados"), é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcdo de residirem em pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a
renda ou capital, ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) ou,
ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composi¢@o societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade localidade ("Paraiso Fiscal").

IL.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto
de Renda a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na
hipotese de o respectivo quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Quotas do Fundo ou cujas
Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimento auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua
carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
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cento) de seu patrimonio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis
em agdes, os bonus de subscrigdo e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos
auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota méaxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a
operacao.

IL.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do
tratamento descrito no item IL.a., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto
ao Imposto de Renda aplicavel aos quotistas do Fundo residentes no Brasil.

CMPF

A CPMF incide nas aquisi¢oes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos
pelos (i) quotistas do Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a
vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento); ou (b) nas contas
investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) quotistas do Fundo residentes no
exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados
no Banco Central do Brasil.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo:

IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e

cinqgiienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo sdo isentos do
Imposto de Renda.

CPMF

As operagdes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo
Ministério da Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado
pelo Fundo no resgate das Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de
0% (zero por cento).

5. Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores

devem considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacdo financeira e de seus
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objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento do Fundo e, em particular, avaliar os fatores de risco relativos as
Companbhias investidas, incluindo, mas ndo se limitando aos seguintes:

a) Restri¢cdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo ¢ um condominio fechado, ndo sendo admitido o resgate de suas Quotas.
Dessa forma, um quotista interessado em alienar suas Quotas devera encontrar, sob a
sua exclusiva responsabilidade, um comprador para sua participagdo, observado que o
adquirente devera ser um investidor qualificado. O quotista corre o risco de ndo
conseguir alienar sua participagdo no momento e nas condi¢des que desejar. Os
quotistas devem estar cientes que a liquidez das quotas de fundos de investimento em
participagdes ¢ considerada baixa se comparada com outros ativos financeiros.

b) Concentragdo ¢ Riscos da Carteira

O Fundo investird seus recursos em Companhias que tenham como cliente principal o
setor de educagdo ou que exercam atividades correlatas e complementares as do referido
setor, assim como possuam caracteristicas e servigos inovadores e que projetem um
elevado retorno na visdo do Gestor.

c) Auséncia de Companhia a serem Investidas

O Fundo foi constituido com a finalidade de investir seus recursos em Companhias cujo
objeto que tenham como cliente principal o setor de educagdo ou que exer¢am
atividades correlatas e complementares as do referido setor, assim como possuam
caracteristicas e servigos inovadores e que projetem um elevado retorno na visdo do
Gestor. H4 o risco de ndo serem encontradas Companhias com as caracteristicas
perseguidas pelo Fundo, ou Companhias cujos valores mobilidrios estejam com preco
atrativo ao Fundo durante o Periodo de Investimento. Neste caso, os recursos que nio
estiverem alocados nos termos da Politica de Investimento do Fundo deverdo ser
investidos na forma disposta neste Prospecto ¢ no Regulamento do Fundo.

d) Risco de Liquidez

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que
sdo negociados, podendo o Gestor encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar esses ativos pelo preco e no tempo desejados.

e) Amortizagdo de Quotas Condicionada ao Retorno das Companhias Investidas
Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos e dividendos
atribuidos as agdes de propriedade do Fundo e ao retorno do investimento nas

Companhias. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas estd condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos ora citados.
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f) Possibilidade de Conflito de Interesses

As Companhias Investidas poderdo ser de alguma forma ligadas ao Administrador,
Gestor ou membros do Comité de Investimento, desde que aprovado pela maioria dos
quotistas reunidos em Assembléia Geral. Este fato amplia a exposi¢do de risco dos
quotistas do Fundo ao desempenho e performance profissional da parte eventualmente
em situagdo de potencial conflito.

2) Ambiente Macroecondmico

As premissas de cada investimento serdo estabelecidas de acordo com condig¢des
macroecondmicas sujeitas a alteracdes, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdomica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro ¢ imobiliario brasileiro. Nesse caso, os ganhos
do Fundo podem ser prejudicados, causando eventuais prejuizos aos quotistas. Além
disso, alteragdes macroecondmicas podem aumentar a inadimpléncia gerando prejuizos
ou reduzindo ganhos dos quotistas.

6. Atendimento aos Quotistas
Para reclamagdes e sugestoes favor entrar em contato conforme dados a seguir:

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Simone Rosa

Tel.: (21) 3974.4500

Fax.: (21) 3974.4501

Correio Eletronico: clientservice@mellonbrasil.com.br

Website: www.mellonbrasil.com.br

Mellon Global Investments Brasil S/C Ltda

Avenida Almirante Barroso, n°® 52, sala 3301 — Rio de Janeiro — RJ
At: Delano Octavio Jorge Franco

Correio Eletronico: delano@mellonbrasil.com.br

Tel.: (21) 2510-9970/2150-9902

Fax. (21) 2510-9901

7. Informacaoes sobre as Partes

7.1. Administrador

A Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. foi

constituida em dezembro de 1997 como uma joint venture entre a Mellon Financial
Corporation e o Banco Brascan S.A., para gerir recursos de terceiros no Brasil.

24


www.mellonbrasil.com.br

A evolugdo do portfolio de servigos financeiros e as alteragdes em sua estrutura
societdria fortaleceram a imagem de uma empresa que se adapta as mudancas ocorridas
no mercado ¢ as necessidades de seus clientes com técnica ¢ criatividade, resultando,
em 2005, na Mellon, subsidiaria da Mellon Financial Corporation, a qual atua em quatro
linhas de negbcios: asset management, asset allocation, asset servicing e corporate
governance.

A atividade de asset servicing é exercida pela Mellon, lider em servigos financeiros para
gestores independentes e clientes institucionais e corporativos. Os servicos de
controladoria, representacdo legal, risco ¢ compliance sdo prestados para mais de 500
(quinhentos) fundos de investimento, totalizando R$38 bilhdes, na data-base de outubro
de 2006. A Mellon zela, ainda, pela boa aplicacdo dos recursos, respeitando a legislacao
vigente, os regulamentos dos fundos de investimento e a integragdo com a politica de
investimento propria dos clientes institucionais e seus reguladores.

A empresa zela, ainda, pela boa aplicagdo dos recursos, respeitando a legislacdo vigente,
os regulamentos dos fundos de investimento e a integracdo com a politica de
investimento propria dos clientes institucionais e seus reguladores.

A acionista controladora da Mellon, Mellon Financial Corporation, fundada em 1869,
com sede em Pittsburgh, na Pensilvania, ¢ uma corporacdo de servigos financeiros que
se posiciona entre os lideres em servigos financeiros no mundo, com US$5,5 trilhdes de
ativos sob servigos de administragdo, custodia ¢ gestdo, sendo US$995 bilhdes sob
gestdo, na data de dezembro de 2006.

Sua posigdo é de lideranga em servigos financeiros no mundo: é o maior custodiante
global e o 12° (décimo segundo) maior gestor global, segundo a revista Pensions &
Investments - Setembro de 2006. As linhas de negdcios em que atua abrangem gestao
de recursos em fundos exclusivos, mutuos e patrimdnios, e solugdes de tecnologia para
servicos financeiros para clientes institucionais e corporativos.

A Administradora ¢ instituicao financeira autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio CVM
n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

7.2. Gestor

A Mellon Global Investments, autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios
pela CVM, através do Ato Declaratério n® 6977, de 02/10/2002, é uma subsidiaria do
Mellon Group e no Brasil, ¢ uma empresa independente voltada exclusivamente para a
gestdo de recursos de terceiros.

Fundado em 1869, atualmente o Mellon Financial Corporation possui US$ 592 milhoes
de dolares em ativos sob gestdo e ¢ o sexto maior gestor de recursos nos EUA, além de
estar posicionado em 11° lugar no ranking de gestores globais.

Os recursos geridos pela Mellon Global Investments - Brasil sdo custodiados no Banco

Bradesco S.A., auditados pela KPMG Auditores Independentes e administrados pela
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Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. A
separagdo entre gestor, administrador e custodiante possibilita a Mellon Global
Investments - Brasil dedicar-se exclusivamente a gestdo de recursos, evitando qualquer
tipo de conflito de interesses e proporcionando ao cliente total transparéncia nos
servigos prestados. O grupo Mellon atua no Brasil desde 1998.

Atualmente a Mellon Global Investments - Brasil possui R$ 4,5 bilhdes em ativos sob
gestdo distribuidos em fundos de Renda Fixa, Derivativos ¢ Ac¢des voltados para
pessoas fisicas, pessoas juridicas e clientes institucionais, além da gestdo de empresas
sendo observadas as praticas de Governanga Corporativa.

A filosofia da empresa baseia-se na otimizagao da relago risco x retorno, com o foco na
preservacdo de capital, e a exceléncia de nossa gestdo faz com que diversos fundos
geridos pela Mellon Global Investments - Brasil sejam premiados por empresas
especializadas, como Exame, Invest Tracker ¢ Gazeta Mercantil.

7.3. Custodiante

O Custodiante, por meio do Departamento de Acdes e Custodia ("DAC"), esta
estruturado para a prestacdo de servigos qualificados para o mercado de capitais em
geral como custodia, controladoria, escrituracdo de ativos, banco mandatario, fundo de
investimento em direitos creditdrios, trustee, agente de compensacao, dentre outros, ha
mais de 30 anos.

O DAC presta servigos somente para recursos de terceiros, apresentando estrutura e
sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo assim total
sigilo das posicdes e operagdes dos clientes para os quais presta servicos. Essa
segregacdo ¢ garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos, especificamente
para a custodia e controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por
compliance especifico, que garantem a alocacdo dos investimentos de acordo com as
regras e legislacdo aplicavel.

Os servigos de custodia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus
processos atestada pela norma NBR ISO 9001:2000, cuja manutencdo se da mediante
auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por organismos
certificadores credenciados.

Especificamente para a area de custodia sdo mantidos os melhores sistemas do mercado,
existindo contingéncia de sistemas ¢ ambiente fisico, 0 que garante a continuidade das
atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento
de seus clientes.
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8. Relacionamento entre as Partes
8.1. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Custodiante ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial além daqueles descritos neste Prospecto e do relacionamento
existente em razdo do Administrador ser administrador de outros fundos de
investimento que tém como custodiante o Custodiante.

8.2. Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador ¢ o Gestor ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial além daqueles descritos neste Prospecto e do relacionamento
existente em razdo do Gestor ser gestor da carteira de outros fundos de investimento que
tém como administrador o Administrador ¢ o fato de ambos fazerem parte do mesmo
grupo econdmico.

8.3. Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante
Na data deste Prospecto, o Gestor ¢ o Custodiante ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial além daqueles descritos neste Prospecto e do relacionamento

existente em razao do Gestor ser gestor da carteira de outros fundos de investimento que
tém como custodiante o Custodiante.
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ANEXO

REGULAMENTO DO FUNDO
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