Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica de Cotas Seniores da Segunda Série de Emisséao do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS

no montante de até

R$60.000.000,00

Classificagiio de Risco - Moody’s América Latina: Aaa.br
CODIGO ISIN PARA COTAS SENIORES N° BRINTMCTF025

Oferta de cotas deliberada pela Instituicdo Administradora do Fundo em 19 de junho de 2008.
A presente distribuicao de cotas do Fundo foi registrada na CVM em 9 de julho de 2008, sob o n° CVM/SRE/RFD/2008/035.

Emisséo publica de até 60.000 (sessenta mil) cotas seniores da segunda série (“Cotas Seniores da Segunda Série”) do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS?”, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 08.752.437/0001-93
(“Fundo”), com valor inicial de R$1.000,00 (um mil reais) para cada cota. O Fundo devera emitir Cotas Subordinadas em nimero indeterminado, suficientes para atender a relagao
minima entre o nimero de cotas seniores e o patriménio liquido do Fundo (“Relagdo Minima™). As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo este
constituido sob a forma de condominio fechado. Os direitos e demais caracteristicas das cotas do Fundo estdo dispostos no regulamento consolidado do Fundo (“Regulamento”),
alterado nos termos da deliberacéo realizada em 17 de junho de 2008 e registrada na mesma data perante 0 4° Cartério de Registro de Titulos e Documentos do Municipio do Rio de Janeiro
sobon°760.039, que integra este prospecto como o Anexo |. O Fundo é administrado e gerido pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede no Municipio do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°501, 5° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®59.281.253/0001-23.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do fundo emissor,
bem como sobre as cotas a serem distribuidas.”

“Os investidores devem ler a segao fatores de risco, nas pdginas 20 a 25.”
Somente Investidores Autorizados, conforme definidos neste Prospecto podem adquirir cotas do Fundo.

Este prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposi¢cées do Cddigo de Auto-Regulagdo da ANBID para a
Pw——— Industria de Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobilidrios.
e o Revecé> A autorizagao para funcionamento e/ou venda de cotas deste Fundo nao implica, por parte da Comiss&o de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de
miestimentos veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituigio Administradora e demais instituicdes prestadoras

de servigos.

Veja outros avisos importantes na pagina 1 deste prospecto.
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AVISOS - ANBID

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para

seus cotistas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da Institui¢do
Administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagdes contidas neste prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo para as clausulas e disposi¢oes relativas ao objeto e a politica de investimento do Fundo, bem como

as disposigées do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode

levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicacdo do
investidor bem como da manuten¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias.
Alteragoes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida

pelo investidor.



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)
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GLOSSARIO

Principais termos ¢ expressoes utilizados neste prospecto:

Agéncia Classificadora de Risco

Agente Cobrador

ANBID

Anuncio de Inicio

Anuncio de Encerramento

Aposentado e Pensionista

Auditor Independente

Banco Bradesco

Banco UBS Pactual

CBLC
CETIP
CMN

CNPJ/MF

Significa Moody’s América Latina Ltda., sociedade
com sede no Municipio de S@o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°
12.551, 16° andar, conjunto 1.601, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05, ou sua
sucessora contratada nos termos do Regulamento.

E a Intermedium contratada pelo Custodiante como
agente de recebimento e repasse dos Direitos
Creditoérios e de cobranca dos Direitos Creditdrios
inadimplentes.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Antncio de inicio da distribuicao publica das Cotas
Seniores da Segunda Série de emissdo do Fundo.

Antincio de encerramento da distribui¢do publica das
Cotas Seniores da Segunda Série de emissao do Fundo.

Aposentados ou pensionistas da Previdéncia Social,
beneficiarios do INSS e que sejam Devedores ou
Mutuérios.

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.,
sociedade com sede no Municipio de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes
de Barros, n® 33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 57.755.217/0001-29, ou seu sucessor.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com
sede no Municipio de Osasco, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Yara, S/N, no Nucleo Administrativo
“Cidade de Deus”, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, contratado pelo Fundo para
atuar como Custodiante.

Banco UBS Pactual S.A., institui¢@o financeira com
sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
30.306.294/0002-26, contratado como instituigdo
intermediaria na coloca¢ao de Cotas do Fundo.

Companhia Brasileira e Liquidagdo e Custddia.
Camara de Custodia e de Liquidagdo.
Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.



Consignante

Contrato de Cessdo

Contrato de Cobranga e Depdsito

Contrato de Colocagao

Contrato de Custodia e Controladoria

Contrato de Escrituragao

Contrato de Mutuo

COSIF

Cotas

Cotas da Segunda Série

Cota(s) Sénior(es)

Entes federativos, que podem ser Unido, Estados,
Distrito Federal ou Municipios ou Orgdos e
autarquias a eles vinculados, a que se vinculam os
Servidores, bem como o INSS, no caso dos
Aposentados e Pensionistas, € com os quais o
Intermedium tenha celebrado convénios para
consignacdo em folha.

Contrato de Promessa de Cessao de Créditos e Outras
Avengas, celebrado entre a Intermedium e o Fundo,
representado pela Instituicdo Administradora.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranca de
Direitos Creditorios, de Depo6sito de Documentos e
Outras Avengas, celebrado entre o Banco Bradesco
e a Intermedium, tendo o Fundo como
interveniente-anuente.

Contrato de Colocacao Publica de Cotas Seniores
do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Intermedium Créditos Consignados”, sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagdo, celebrado entre
a Instituicdo Administradora, a Instituicdo Lider e a
Intermedium.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia
Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, celebrado
entre Banco Bradesco e a Instituigdo
Administradora.

Contrato de Prestagdo de Servi¢os de Escrituragdo de
Cotas de Fundos de Investimento, celebrado entre o
Banco Bradesco e a Instituicdo Administradora, na
qualidade de representante do Fundo.

Significa qualquer modalidade de contrato de
mutuo, firmado por instrumento padrio ou de
adesdo ou ainda através de Cédula de Crédito
Bancario, cedido ao Fundo pela Intermedium de
acordo com os Critérios de Elegibilidade.

Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional.

Significam todas as cotas do  Fundo,
independentemente da classe ou Série.

Sas as cotas da segunda série do Fundo.

Sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizacdo, resgate ¢ distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo,
independentemente da Série.



Cotas Seniores da Segunda Série

Cota(s) Subordinada(s)

Cotistas

Critérios de Elegibilidade

CPF/MF

Custodiante
CVM

Data de Amortizagao

Data de Subscricdo Inicial

Data de Verificagao

Devedor ou Devedores

Direitos Creditorios

Direito Creditério Elegivel

Sao as Cotas Seniores integrantes da Segunda Série.

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuigdo
dos rendimentos da carteira do Fundo,
independentemente da Série.

Significa, sem distingdo, tanto os titulares de Cotas
Seniores como os titulares de Cotas Subordinadas.

S30 as caracteristicas necessarias dos Direitos
Creditorios para sua aquisicdo pelo Fundo, cuja
observancia devera ser verificada pelo Custodiante,
conforme determinagdo do artigo 38, 1I, da
Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
e descritos na secdo “Direitos Creditorios —
Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios”
deste Prospecto.

Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda.

Banco Bradesco ou quem vier a lhe suceder.
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de amortizagdo prevista no
respectivo Suplemento de cada Série.

Data a partir da qual as Cotas da Segunda Série
serdo subscritas e integralizadas.

Data de apuracdo obrigatéria dos Limites de
Concentracdo, Excesso de Spread e demais indices
do Fundo, a ser realizada pelo Custodiante sempre
no ultimo dia til de cada més.

Aposentado e  Pensionista ou  Servidor,
individualmente ou em conjunto.

Significa cada prestacdo originalmente devida pelo
Mutuario a Intermedium, sempre em moeda
corrente nacional, liquida de qualquer taxa de
administragdo ou de servigo, decorrente da
contratagdo de operacdo de empréstimo entre a
Intermedium e o Mutuario, nos termos de qualquer
instrumento ou contrato de mutuo e, caso aplicavel,
do respectivo termo de adesdo, cujo pagamento sera
realizado por meio de desconto em folha de
pagamento do respectivo Servidor ou em folha de
beneficios do respectivo Aposentado e Pensionista.

Significa Direito Creditorio que atenda aos
Critérios de Elegibilidade previstos na segdo
“Direitos Creditorios — Critérios de Elegibilidade
dos Direitos Creditorios” deste Prospecto.



Documentos do Fundo

Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Eventos de Resilicdo

Eventos de Revisao

Excesso de Spread

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo, o Contrato de
Prestagcdo de Servigos de Custodia Qualificada e
Controladoria, o Contrato de Presta¢do de Servigos
de Escrituragdo de Cotas, o Contrato de Prestagdo
de Servigos de Cobranga de Direitos Creditorios,
Deposito de Documentos e Outras Avengas.

Copia dos seguintes documentos referentes aos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, devidamente
identificados pelo ntmero de inscricdo do
respectivo devedor no CPF/MF e pelo respectivo
Contrato de Mautuo: (i) Contrato de Mutuo e,
conforme o caso, do respectivo termo de adesdo;
(ii) ficha cadastral do devedor; (iii) autorizagdo para
desconto em folha de pagamento; (iv) cédula de
identidade ¢ CPF/MF do devedor; (v) holerite do
devedor; (vi) comprovante de averbagdo do
empréstimo na margem consignavel do devedor;
(vii) notas promissorias assinadas pelo devedor; e
(viii) cédulas de crédito bancario, se houver.

Sdo os eventos descritos na secdo “Liquidagdo do
Fundo — Eventos de Avaliagdo e¢ Eventos de
Liquidacdo Antecipada do Fundo” deste Prospecto
que, caso ocorram, ensejardo convocacdo de
assembléia geral de cotistas do Fundo para deliberar
sobre (i) a declaragdo de um Evento de Liquidagdo
Antecipada; ou (ii) a altera¢do dos Documentos do
Fundo.

Sdo os eventos descritos no item “Liquidagdo do
Fundo — Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidagdo Antecipada do Fundo” deste Prospecto
que, caso ocorram, ensejardo na liquidagdo
antecipada do Fundo.

Sdo os eventos descritos no item “Conflitos de
Interesses — Contrato de Cessdo” deste Prospecto
que, caso ocorram, ensejardo a resilicdo do Contrato
de Cessao.

Sdo os eventos descritos no item ““Conflitos de
Interesses — Contrato de Cessdo” deste Prospecto
que, caso ocorram, ensejardo convocagdo de
assembléia geral de cotistas do Fundo para deliberar
sobre (i) a declaragdo de um Evento de Liquidagdo
Antecipada; ou (ii) a alteracdo dos Documentos do
Fundo.

Diferenca entre a taxa de remuneracdo média
anualizada, ponderada por volume dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o passivo
expresso pelo valor relativo ao Patriménio Liquido
de todas as Cotas Seniores em circulagio,



Fator DI

Fator Multiplicador

FGC

Fundo

Indice de Liquidez

Indice de Pré-pagamento

Indice de Recompra

Indice de Refinanciamento

Intermedium

INSS

Instituicdo Administradora

ponderados pela Taxa DI e remuneracdo alvo
definida para cada Série, subtraidas as despesas
anuais estimadas do Fundo, apurada pelo
Custodiante em cada Data de Verificacdo.

Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de
inicio de capitaliza¢do, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

Fator corresponde a percentual da Taxa DI,
equivalente a 111% (cento e onze por cento) para as
Cotas Seniores da Segunda Série, conforme
determinado no respectivo Suplemento.

Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Intermedium Créditos Consignados.

Indice calculado de acordo com a formula referida
no capitulo “Indice de Liquidez” deste Prospecto.

Percentual do volume de Direitos Creditorios cujos
contratos tenham sido objeto de Pré-pagamento, em
determinado més, calculado em relacdo ao més
anterior, com base no saldo da carteira de Direitos
Creditorios.

Percentual do volume de Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos cujos contratos tenham sido
objeto de recompra, em determinado més, calculado
em relacdo ao més anterior, com base no saldo da
carteira de Direitos Creditorios.

Percentual do volume de Direitos Creditdrios cujos
contratos  tenham  sido refinanciados em
determinado més, calculado em relacdo ao més
anterior, com base no saldo da carteira de Direitos
Creditorios.

Banco Intermedium S.A., institui¢@o financeira com
sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida do Contorno, n® 7.777, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 00.416.968/0001-01.

Instituto Nacional do Seguro Social.

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
instituigdo financeira com sede no Municipio do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar — parte, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001.23, contratado
como administrador e gestor do Fundo.



Institui¢do Lider

Investidor Autorizado

Limites de Concentragio

Margem Consignavel

Mutuario

Oferta

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Periodo de Capitalizagao

PL ou Patriménio Liquido

Pré-Pagamento

Prospecto

Banco UBS Pactual.

Corresponde aos investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instru¢do n® 409, de 18 de
agosto de 2004, da CVM, e alteragdes posteriores, ¢
demais investidores autorizados a adquirir cotas do
Fundo, nos termos da legislacdo em vigor.

Limites que o Custodiante devera observar para
aquisi¢do de Direitos Creditorios pelo Fundo.

Limite percentual dos vencimentos de cada
Devedor que pode ser comprometido com a
consignacdo em folha.

Significa o mutuario, pessoa fisica, contratante de
mutuo com a Intermedium, nos termos de qualquer
Contrato de Mutuo.

Oferta publica de Cotas Seniores da Segunda Série
de emissdo do Fundo.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo
constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos
em moeda corrente nacional.

Em relagdio a qualquer pessoa juridica, (i) as
pessoas juridicas controladoras de tal pessoa
juridica; (ii) as sociedades direta ou indiretamente
controladas por tal pessoa juridica; (iii) as
sociedades coligadas com tal pessoa juridica; e/ou
(iv) sociedades sob o controle comum de tal pessoa
juridica.

Intervalo de tempo que se inicia na data de
subscricao e integralizagdo das cotas do Fundo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data prevista para distribuicdo de resultados
imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data
prevista  da  distribuigdo  de  resultados
correspondente ao periodo.

Valor do patrimonio liquido do Fundo.

Pagamento de parcelas liquidadas integralmente
com mais de 30 (trinta) dias de antecedéncia em
relagdo ao respectivo vencimento, sem que tenha
sido celebrado novo contrato com o mesmo
Devedor até 30 (trinta) dias antes ou depois do
respectivo pagamento antecipado.

O presente prospecto de distribuicdo publica das
Cotas Seniores da Segunda Série.
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Regulamento

Relagdo Minima

Reserva de Amortizagdo

Reserva de Liquidez

Reserva de Pagamento

Segunda Série

Servidor

Série

SELIC

SPC

Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Termo de Cessido

Valor de Amortizag¢do

Regulamento do Fundo, conforme consolidado em
17 de junho de 2008 e registrado no 4° Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°
760.039, em 17 de junho de 2008, constante no
Anexo I deste Prospecto.

Relagdo minima admitida entre o patrimonio
liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
equivalente a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros
e trinta e trés centésimos por cento).

Reserva de pagamento, onde deverdo ser
segregados Outros Ativos, destinada
exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as parcelas de amortizagdes de cada Cota
Sénior.

Reserva constituida na forma descrita na secdo
“Politica de Investimento — Disponibilidades™ deste
Prospecto.

Reserva para pagamento das amortizacdes das
Cotas Seniores.

A segunda série de Cotas emitidas pelo Fundo nos
termos do Regulamento.

Servidores publicos vinculados a Consignantes e
que sejam Devedores ou Mutuarios.

Qualquer séric de Cotas Seniores emitida nos
termos do Regulamento.

Sistema Especial de Liquidag@o e Custddia.

Servi¢o de Prote¢do ao Crédito.

Taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros
— DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas pela CETIP.

Taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
divulgada pelo Comité de Politica Monetaria —
COPOM.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Instrumento mediante o qual é formalizada a cessdo
de Direitos Creditdrios pelo Cedente ao Fundo e
que deve ser elaborado de acordo com o modelo do

Anexo III do Contrato de Cessdo.

Somatério de todas as parcelas de amortizagdo
devidas na Data de Amortizagdo.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO LIiDER,
DE CONSULTORES, AUDITORES E AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Instituicio Administradora

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte
22250-040 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8600

Instituicao Lider

Banco UBS Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 6° andar
04538-133 - Sao Paulo - SP

Telefone: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8600

Consultores Legais

Levy & Salomdo Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.601, 12° andar
01452-924 - Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3555-5000

Fax: (11) 3555-5048

Auditores Contratados

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n° 33, 13° andar
04530-904 - S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752

Agéncia Classificadora de Risco

Moody’s América Latina Ltda.

Avenida das Na¢des Unidas, n® 12.551 - 16° Andar - conjunto 1.601
04578-903 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3043-7300

Fax: (11) 3043-7311
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos e condi¢des do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Intermedium Créditos Consignados”, bem como as principais condi¢des da oferta das Cotas Seniores da Segunda

Série. O potencial investidor deve ler todo o contetido do presente Prospecto ¢ do Regulamento antes de tomar

decisdo de investimento.

Emissor das Cotas

Cedente dos Direitos Creditorios

Forma de Constituicao

Prazo de Duraciao do Fundo

Valor Unitario das Cotas da

Segunda Série

Valor Total Inicial das Cotas

Seniores da Segunda Série

Volume de Emissao de Cotas

Seniores da Segunda Série

Relacdo Minima entre o
Patriménio Liquido do Fundo e o

Valor das Cotas Seniores

Prazo para Encerramento da
Distribuicao das Cotas Seniores da

Segunda Série

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium Créditos

Consignados.

Banco Intermedium S.A., institui¢do financeira com sede no Municipio
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno, n°
7.777, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.416.968/0001-01.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo de
cada Série, do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidagdo, sendo também admitida a amortizagdo das Cotas nos termos
do Regulamento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas.

O Fundo tem prazo de duragdo por tempo indeterminado.

As Cotas da Segunda Série serdo emitidas com valor unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Subscri¢do Inicial, independentemente

da classe.

Até R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

Até 60.000 (sessenta mil) Cotas Seniores da Segunda Série.

Relagdo minima admitida entre o patriménio liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores, equivalente a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e

trinta e trés centésimos por cento).

180 (cento e oitenta) dias, a contar da publicacdo do Anuncio de Inicio.
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Classes de Cotas

Valorizagao das Cotas e
Distribuicdo dos Rendimentos da

Carteira do Fundo

Remuneracgio Alvo das Cotas

Seniores da Segunda Série

As Cotas poderdo ser seniores ou subordinadas. Todas as cotas de mesma
classe terdo iguais taxas, despesas ¢ prazos, bem como direitos de voto,
observado o disposto na se¢do “Cotas do Fundo — Classes de Cotas” deste
Prospecto. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as
demais para efeito de amortizagdo, resgate ¢ distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. O critério para
distribui¢do dos rendimentos e a amortizagdo para as Cotas Seniores estdo
previstos na secdo “Amortizagdo das Cotas — Amortizagdo das Cotas
Seniores” deste Prospecto. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos da sec¢do
“Amortizagdo das Cotas — Amortizagdo das Cotas Subordinadas” deste
Prospecto. Somente ocorrera a amortizagdo das Cotas Subordinadas apos
a amortizagdo das Cotas Seniores, ou conforme descrito na secdo
“Amortizagdo das Cotas — Amortizagdo das Cotas Subordinadas™ deste
Prospecto. Somente ocorrerd o resgate das Cotas Subordinadas apds o
resgate das Cotas Seniores. A distribuicdo dos rendimentos e a
possibilidade de amortiza¢do para as Cotas Subordinadas estdo previstas
na sec¢do “Amortizagdo das Cotas — Amortizagdo das Cotas

Subordinadas” deste Prospecto.

As cotas de cada Série e classe do Fundo terdo seu valor calculado todo
dia util. No curso normal da operagdo, o valor unitario das Cotas
Seniores sera o valor apurado conforme a formula de célculo descrita no
Anexo VII do Regulamento. O valor unitario das Cotas Subordinadas
sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido do Fundo, ap6s a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores

pelo numero total de Cotas Subordinadas.

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a distribui¢ao
dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores da Segunda
Série sera correspondente a 111% (cento e onze por cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-
Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP — Camara de
Custodia e Liquidagdo, base 252 dias uteis, incidentes sobre o valor da
Cota Sénior da Segunda Série, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da
data de subscri¢do e integralizacdo das Cotas, e incorporados ao valor de
cada Cota Sénior da Segunda Séric ao final de cada Periodo de

Capitalizagdo (vide Anexo VII do Regulamento).
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Amortizacoes

Resgate

Procedimento da Distribuicao
Publica

Mercado onde as Cotas Seniores da

Segunda Série serdo negociadas

Valor Minimo de Aplicacio

Destinacao dos Recursos

A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em
que ocorra a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, sempre no quinto dia
util do més (“Data de Amortizagdo™) e desde que o Fundo tenha recursos,
as Cotas Seniores da Segunda Série serdo amortizadas em 12 (doze)
pagamentos trimestrais, nas condigdes especificadas no item
“Amortizagdo das Cotas — Amortizacdo das Cotas Seniores da Segunda
Série”. Se o PL do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas poderao
ser amortizadas, a partir do 15° (décimo quinto) més contado da primeira
Data de Subscrig@o Inicial, desde que: (i) realizada apds a amortiza¢ao
das Cotas Seniores prevista para aquele més; e (ii) considerada pro forma
a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a Relagdo Minima, a Reserva de
Amortizagdo, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos, o Excesso
de Spread e o Indice de Liquidez ndo fiquem desenquadrados. As Cotas
Seniores também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia
geral de cotistas. N&o sera realizada a amortizagdo das Cotas
Subordinadas caso tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de
Avaliacio ou Evento de Liquidagdo e/ou esteja em curso a liquidagdo
antecipada do Fundo. As Cotas Subordinadas também poderdo ser

amortizadas por decisdo da assembléia geral de condominos.

As Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo de
cada série, do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua

liquidagdo antecipada.

A distribui¢do das Cotas Seniores da Segunda Série sera publica,
destinada exclusivamente a Investidores Autorizados. As Cotas Seniores

da Segunda Série serdo colocadas pelo Banco UBS Pactual S.A.

As Cotas Seniores da Segunda Série poderdo ser negociadas em bolsa de

valores ou mercado de balcdo organizado da CETIP.
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

Os recursos decorrentes da subscricdo e integralizagdo das Cotas da
Segunda Série serdo destinados preponderantemente a aquisicdo de
Direitos Creditdrios oriundos de Contratos de Mutuo celebrados entre a
Intermedium e os Devedores, desde que aqueles atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Cessao
e a politica de investimento. Para maiores informagdes acerca da politica
de investimento do Fundo, vide o capitulo “Politica de Investimento”

deste Prospecto.
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Classificaciio de Risco das Cotas
Seniores da Segunda Série

Publicacoes

Instituicdo Lider

Instituicio Administradora
Custodiante

Auditor

Agéncia Classificadora de Risco

Consultores Legais

Aaa.br.

As publicagdes a cargo do Fundo serfo realizadas no jornal “Valor
Economico”.

Banco UBS Pactual S.A.

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Moody’s América Latina Ltda., ou quem vier a lhe suceder.

Levy & Salomao Advogados.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditorios performados
oriundos de empréstimos do Cedente a Servidores, cujo pagamento é efetuado por meio de consignacdo em
folha de pagamento e a Aposentados e Pensionistas, cujo pagamento ¢ efetuado mediante desconto em folha
de beneficios. A carteira de direitos creditorios do Fundo sera revolvente, o que significa que, na medida em
que os direitos creditorios do Fundo forem sendo liquidados, a Institui¢do Administradora podera utilizar tais
recursos para a aquisicdo de novos direitos creditérios, a fim de proporcionar a rentabilidade esperada para as
Cotas Seniores da Segunda Série, até a data de resgate.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, o Fundo terda como meta a distribui¢do dos
rendimentos as Cotas Seniores, diariamente, tendo como parametro as taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, sobre as quais sera aplicado o Fator Multiplicador, equivalente a 111% (cento e
onze por cento) para as Cotas Seniores da Segunda Série. Apoés a distribuicdo dos rendimentos as Cotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado
proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

O quadro abaixo contém uma breve descri¢do da estrutura e o funcionamento do Fundo. Para
maiores detalhes sobre a operagdo do Fundo, recomenda-se a leitura atenta de todo o conteudo deste
prospecto:

Investidores
UBS Pactual DTVM Autorizados
! $ 2
a
Fundo =) |
! 1
Bradesco
Créditos | 6 $|7 5%
A
I T Intermedium
e N

\ $|7
Consignantes/
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1 — Emisséo de cotas pelo Fundo.
2 — Subscricdo e integralizacdo das Cotas pelos investidores.

3 — Cedente informa ao Custodiante quais direitos creditorios pretende ceder ao Fundo para que aquele
verifique os Critérios de Elegibilidade e informe ao Cedente quais os créditos que poderao ser adquiridos pelo
Fundo.

4 — Custodiante envia a Instituicdo Administradora informacdes sobre os Direitos Creditorios a serem
adquiridos.

5 — Fundo paga ao Cedente o preco de cessdo com desagio calculado de forma a permitir ao Fundo o
recebimento de recursos suficientes para o pagamento do rendimento esperado para as Cotas Seniores e 0
pagamento das despesas e encargos do Fundo.

6 — O Fundo torna-se titular dos Direitos Creditdrios que lhe foram cedidos pela Intermedium.

7 — Consignantes efetuam o desconto em folha de pagamentos ou de beneficios, conforme for o caso, e
transferem os recursos a Intermedium, que sera responsavel pelo repasse dos recursos ao Fundo.

8 — O Fundo, desde que seu patriménio permita, efetua a amortizagdo das cotas na periodicidade determinada
no Suplemento da respectiva Série, bem como efetua o resgate da cota, no encerramento do prazo de cada
Série.

Os devedores dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo Servidores e
Aposentados e Pensionistas. O Fundo possui limites de concentragdo em direitos creditdrios calculados em
fungdo dos Consignantes, de forma que espera-se a pulverizacdo de risco entre os Devedores. Para maiores
informagdes sobre o histérico do desempenho da carteira de direitos creditorios do Cedente e do Fundo, veja
o Anexo III deste Prospecto.

A fim de alcangar os resultados esperados, o Fundo possui mecanismos de controle internos (credit
enhancement), quais sejam:

1) Relacdo Minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e
trinta e trés centésimos por cento), determinando a composi¢do minima do PL por 25% (vinte e cinco
por cento) de Cotas Subordinadas; tais cotas, por estarem subordinadas as Cotas Seniores, sofrem
primeiramente o impacto dos eventuais resultados negativos do Fundo, funcionando como uma
espécie de garantia as Cotas Seniores;

i) mecanismos de desconto no preco de cessdo, com o objetivo de alcancar a rentabilidade esperada
para Cotas Seniores, bem como obter recursos suficientes para o pagamento das despesas e encargos
do Fundo; e

i) Reservas de Amortizagdo, Reserva de Resgate, Reserva Pagamento, Indice de Liquidez,

obrigatoriedade de manutengdo de, no minimo, 5% (cinco por cento) do PL em Outros Ativos e
regras restritivas para amortizacdo de Cotas Subordinadas.

Para maiores informagdes sobre tais mecanismos de controle, veja ao capitulos “Caracteristicas
Gerais do Fundo”, “Cotas do Fundo”, “Indice de Liquidez”, bem como o capitulo “Fatores de Risco” deste
Prospecto.

Para informagdes sobre o historico do desempenho da carteira do Fundo, veja os Anexos VIII e IX

deste Prospecto, ressaltando-se que a rentabilidade obtida no passado ndo ¢ garantia de rentabilidade no
futuro.
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Publico Alvo

Somente poderdo adquirir Cotas Seniores da Segunda Série os Investidores Autorizados, nos termos

da legislagdo aplicavel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel com a politica de investimento
do Fundo e que aceitam os riscos inerentes a tal investimento.

Para fins deste Prospecto, sdo considerados Investidores Autorizados os investidores qualificados,

assim definidos pelo artigo 109 da Instrucdo n°® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM:

)
ii)

iii)

vi)

institui¢des financeiras;

companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;

entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor qualificado mediante termo proprio;

fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a
Seus recursos proprios.

Sdo também considerados Investidores Autorizados os fundos de investimento em cotas classificados

como "Renda Fixa" e "Multimercado", conforme previsto no artigo 112, § 5°, da Instrugdo CVM n° 409/04.

Forma de Constituicao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo

resgatadas ao término do prazo de cada Série, do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidacdo.
E admitida a amortizacdo das Cotas nos termos do Regulamento ou por decisdo da assembléia geral.

Prazo de Duracao

O prazo de duragdo do Fundo ¢é indeterminado.
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FATORES DE RISCO

O Fundo podera realizar aplicacoes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira do Fundo, e por consegqiiéncia seu patrimonio, estido submetidos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas do
Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Risco de Mercado
Flutuacgdo de Pregos dos Ativos

Os pregos ¢ a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, economica e fiscal, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo,
inclusive derivativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizago
inicial, levando a redugéo do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. A
distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como pardmetro a Taxa DI.
Assim, nas hipdteses de (i) aumento substancial da Taxa DI; e/ou (ii) insucesso na eventual realizagdo de
operacdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista até o limite dessas,
os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores
de Cotas Seniores, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo nem a Institui¢do Administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Risco de Crédito
Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em direitos creditorios, dependera da
solvéncia dos respectivos devedores para distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroeconomicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico etc. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios do Fundo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Desligamento do Servidor

Parcela dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo respectivamente descontados
pelo Consignante dos vencimentos dos Servidores. O desconto ndo serd possivel caso o Servidor se desligue
de seu cargo ou fungfo. Nessa hipdtese, para a liquidacdo das obrigacdes decorrentes do empréstimo, a
Instituicdo Administradora devera incorrer em procedimentos de cobranca extrajudicial, que sdo mais
onerosos ¢ demorados se comparados aos da consignagdo em folha de pagamento. Referida dificuldade de
cobranga dos créditos podera afetar negativamente o patriménio do Fundo.
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Falecimento do Devedor

A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignacdo em folha das parcelas devidas do
empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que
pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagdes decorrentes do
empréstimo contraido, o que ocasionaria reducdo da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

Decisdo Judicial Desfavoravel

A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por for¢a de decis@o judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relacdo ao
empréstimo para fins de consignagdo em folha de pagamento. Caso ndo haja margem para o re-parcelamento,
¢ possivel que o Fundo ndo consiga receber o montante devido, ou receba somente com atraso. Esse fato
também pode afetar negativamente o patriménio do Fundo.

Cobranga Judicial e Extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Repasse do Consignante

Os empréstimos sdo pagos por meio de consigna¢do em folha realizada pelo Consignante a que o
Devedor ¢ vinculado. Caso, por qualquer razao, o Consignante atrase ou ndo pague os vencimentos de seus
Servidores ou dos Aposentados ¢ Pensionistas, o Fundo nfo recebera os recursos decorrentes dos direitos
creditorios. Além disso, enquanto o Consignante ndo voltar a pagar adequadamente os vencimentos ou
beneficios aos Devedores, sua capacidade de saldar os débitos também ficara prejudicada, o que podera
impactar negativamente o patrimonio e a rentabilidade do Fundo.

Restri¢oes a Consignagdo de Beneficios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo contra os Aposentados e Pensionistas serdo
descontados pelo INSS da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensdo de titularidade do
Devedor. Assim, tal desconto ndo serd possivel caso o Aposentado e Pensionista tenha seus beneficios
cassados em razdo de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de
irregularidades relativas a inscri¢do do beneficiario, as contribui¢des por ele prestadas ou ao cumprimento do
prazo de caréncia; (ii) perda da condi¢do de segurado; e (iii) perda da condi¢do de dependente, seja em razéo
de divorcio ou dissolugdo de unido estavel. Igualmente, os pagamentos dos direitos creditorios poderdo ser
afetados se (i) o Devedor for obrigado a restituir ao INSS valores pagos indevidamente pela Previdéncia
Social; e (ii) por for¢a de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar pensdo alimenticia, uma vez que
essas hipoteses tém preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de desconto em beneficio. Também se
interrompe o pagamento de beneficios, por exemplo, no caso de o Devedor titular de pensdo por invalidez
deixar de realizar o exame médico obrigatdorio. Na hipotese de impossibilidade de consignagdo dos beneficios
dos Aposentados e Pensionistas, o Fundo podera ter seus resultados afetados negativamente, incluindo a
rentabilidade das Cotas.
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Risco de Liquidez
Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores sé
poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada série ou classe de cotas do Fundo. Assim,
caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que
fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de
venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

Inexisténcia de Mercado Ativo de Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela
sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos direitos
creditorios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidacdo previstas no Regulamento, podera néo
haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na clausula 26 do Regulamento. Ocorrendo a
liquidag@o, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditorios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores da Segunda Série em Direitos
Creditorios, exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos
Oscilag¢oes no Patrimoénio do Fundo

A Institui¢do Administradora podera contratar operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI
ou ainda operagdes envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento
de taxas. No entanto, ha a possibilidade de a Instituicio Administradora ndo conseguir contratar tais
operagdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operagdes pelo
Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimoénio Liquido do Fundo que levem a
perdas patrimoniais ao Fundo e conseqiientemente aos seus Cotistas.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Processamento Interno dos Consignantes

A consignacdo em folha de pagamento ou de beneficios das parcelas dos empréstimos e o repasse
dos direitos creditorios dos Consignantes a Intermedium sdo processados por sistema interno de controle, ndo
tendo a Institui¢do Administradora ingeréncia sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo no
sistema dos Consignantes poderia atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores, ou seu
repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade e o patriménio do Fundo serdo afetados negativamente
enquanto persistir a falha no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.
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Falhas do Agente Cobrador

A cobranga dos Direitos Creditdorios depende da atuagdo diligente da Intermedium e de eventuais
agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento da Intermedium e agentes subcontratados podera
acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade
do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Repasse da Intermedium

A Intermedium foi contratada pelo Custodiante para realizar a cobranga e recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios, devendo repassa-los ao Fundo. O repasse dos recursos ao Fundo pode
atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacionais internos da
Intermedium. Se isso ocorrer, a rentabilidade do Fundo pode ser reduzida, assim como seu patriménio. O
Custodiante e a Institui¢do Administradora ndo poderdo ser responsabilizados em razdo de falhas ou atrasos
no repasse dos recursos ao Fundo ocasionados pela Intermedium.

Processamento da Folha de Beneficios

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos (incluindo sua respectiva averbagdo), para
posterior transferéncia ao Fundo, sdo processados pelo INSS por meio de sistema da DATAPREV, empresa
publica instituida pela Lei n° 6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo processamento da folha de
pagamento dos Aposentados e Pensionistas. No entanto, nem a Intermedium, nem o Custodiante ou a
Instituicdo Administradora tém controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo no
sistema da DATAPREV, bem como eventual corrupggo da integridade de seu banco de dados poderia atrasar,
suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos Aposentados ¢ Pensionistas, ou seu repasse ao Fundo. Se
isso ocorrer, a rentabilidade e o patriménio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o
problema no sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente repassados. Ademais, poderia até,
eventualmente, ser necessaria adogdo de medida judicial para fazer com que a DATAPREV corrigisse os
procedimentos e¢/ou seu sistema, ¢ enquanto ndo adotadas as corre¢des e ressarcido o Fundo, seu patrimonio
poderia ser prejudicado.

Auditoria por Amostragem

A verificacdo documental (fisica) da regularidade da documentagdo que evidencie o lastro dos
Direitos Creditorios ¢ realizada por meio de auditoria, no minimo trimestral, e apenas por amostragem. O
método de amostragem implica uma margem de erro estatistica, neste caso em torno de 5% a 10%.
Considerando que tal auditoria ¢ realizada tdo somente apos a cess@o dos Direitos Creditdrios ao Fundo ¢ a
margem de erro inerente ao método amostral, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cujos
documentos comprobatorios apresentem irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Risco da Originadora

Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagdo de Direitos Creditorios

A Intermedium, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo pode, a qualquer
momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estd condicionada a
continuidade das operagdes da Intermedium com Direitos Creditorios elegiveis nos termos do Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como a vontade
unilateral da Intermedium em ceder Direitos Creditorios ao Fundo.
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Risco de Descontinuidade

Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo

Na hipotese prevista acima e demais hipoteses previstas no Regulamento, poderd ocorrer a
liqguidagdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas
poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item “Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do
Fundo” acima.

Outros Riscos
Rompimento dos Convénios

A consignacdo em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos € viabilizada, conforme o caso,
por convénios celebrados diretamente entre a Intermedium e os Consignantes. A Intermedium deve observar
certas regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento poderd levar ao seu rompimento. O
convénio pode ser rompido ainda por outros motivos, como por exemplo altera¢cdes das normas autorizadoras
da sua manutengdo. Essas normas podem ser alteradas, por exemplo, por futuros administradores publicos
eleitos (Prefeitos, Governadores etc.) ou por determinagdo do INSS, com relagdo aos empréstimos aos
Aposentados e Pensionistas. Se, por qualquer motivo, o(s) convénio(s) for(em) rompido(s), a sistematica de
cobranca dos direitos creditorios (consignacdo em folha de pagamento ou em folha de beneficios) ficara
comprometida, havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até
mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. A nova sistematica de cobranga
poderia levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber, definitiva ou
apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios.

Jurisprudéncia Desfavoravel

A 3* Turma do Superior Tribunal de Justiga (“STJ”) considerou abusiva a clausula que estabelece a
irrevogabilidade da autorizagdo para consignagdo em folha para pagamento de empréstimo, entendendo que
tal autorizag@o poderia ser cancelada unilateralmente pelos devedores. Assim, caso parte dos Devedores dos
créditos cedidos ao Fundo requeiram, em juizo, a revogacdo das autorizagdes concedidas para consignagio
em folha, ¢ possivel que o judiciario, fundamentando-se em referido precedente, defira o pedido de tais
Devedores. Nessa hipotese, o Fundo devera adotar nova sistematica de cobranga dos direitos creditorios, que
pode ndo ser tdo eficaz ou até se mostrar, na pratica, inadequada aos elevados custos de operacdo, afetando
negativamente os resultados do Fundo. Além disso, poderia ocorrer o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditodrios, o que poderia reduzir a rentabilidade do Fundo, prejudicando os Cotistas.

Interveng¢do ou Liquida¢do do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial
deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Guarda da Documentag¢do

A Intermedium €, na qualidade de fiel depositaria, responsavel pela guarda da documentacgéo fisica
representativa dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Embora a Intermedium tenha a obrigacdo de
permitir ao Custodiante e a Instituicdo Administradora livre acesso a referida documentag@o, a guarda desses
documentos pela Intermedium podera representar dificuldade adicional a verificagdo da constituigdo e
performance dos créditos cedidos. O Custodiante e a Instituigdo Administradora ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais problemas com a constituicdo e performance dos créditos cedidos em
decorréncia da guarda dos documentos pela Intermedium.
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Reducgao das Cotas Subordinadas

O Fundo tera relagdo minima admitida entre o seu Patriménio Liquido e o valor das Cotas Seniores
de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento). A diferenga do patrimoénio do
Fundo ¢é representada por Cotas Subordinadas que arcardo com os prejuizos do Fundo antes das Cotas
Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores ¢ problemas de repasse de recursos
ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu
valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera

causar perda de patrimdnio aos seus detentores.
Risco de Concentragdo

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto
maior for a concentragdo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das cotas.

Alteragdo do Regulamento

O Regulamento, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizacdo de assembléia geral de condominos, conforme clausula
22.2 do Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos
de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas
Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for
o0 caso, a adogdo e manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Instituicio Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hipotese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Instituicdo Administradora, o Custodiante, a Intermedium, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS
Sistema de Gerenciamento de Riscos

Os fundos de investimento administrados pela Instituicdo Administradora estdo sujeitos a controles
de risco que contemplam: (i) risco de mercado; (ii) risco de liquidez; e (iii) risco de crédito.

A Instituicdo Administradora utiliza metodologia de simulago historica para avaliar o potencial de
perdas e ganhos de todos os ativos, classes de ativos e fundos de investimento sob sua gestdo. Referida
metodologia permite que se preservem as correlagdes entre os ativos e as classes de ativos e que sejam
elaboradas estratégias de hedge. A simulag@o envolve os pregos de ativos e derivativos nos quais os fundos
de investimento estdo posicionados, conforme os mecanismos descritos a seguir.

O Value-at-Risk (“VaR?”), verificado em func¢do do patriménio liquido do fundo de investimento, é
mecanismo que determina, com grau de confianca de 95% a 99% para um dia, qual a perda maxima que cada
fundo de investimento pode sofrer durante o proximo mercado. Ao longo do dia, as exposigdes dos fundos
também sdo monitoradas dinamicamente, de forma a prevenir perdas patrimoniais significativas.

Diariamente, sdo também elaborados relatorios para determinar o comportamento que os fundos de
investimento poderiam apresentar em mercados de “stress”. Sdo utilizados trés modelos de teste de “stress

1) simulacdo historica, por que se identifica o comportamento do portfolio atual de acordo com
movimentos da carteira acontecidos no passado;

i) correlagdo nula, estimando assim o comportamento da carteira em ambiente onde todos os
mecanismos de hedge falham; e

1ii) por cenarios em que se simula o comportamento do portfolio caso ocorra um movimento hipotético
da carteira; sdo utilizados cinco cenarios de “stress” otimistas e cinco cenarios de “stress”
pessimistas; os cenarios sdo elaborados em conjunto entre a area de risco e o departamento
macroecondmico da Institui¢do Administradora.

A metodologia para mensura¢do de risco de mercado envolvendo iliquidez de ativos segue as
sugestoes do Comité da Basiléia para Supervisdo Bancaria. O principio basico é o de penalizar ativos que
requeiram prazo longo para serem vendidos e/ou comprados.

Compliance

A atividade de Compliance é um processo integrado das diversas areas ligadas a Instituicdo
Administradora. Os procedimentos de Compliance sdo coordenados pelo Compliance Manager, responsavel
por assegurar o cumprimento das normas internas e juridicas e dos demais procedimentos operacionais
utilizados para mitigar os varios tipos de riscos legais, éticos e de imagem. O Compliance Manager monitora
diariamente a total separagdo entre as atividades da Institui¢do Administradora ¢ as de seu controlador, o
Banco UBS Pactual.
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A Area de Compliance de fundos de investimento da Instituigio Administradora foi definida a partir
do conceito de gerenciamento de risco baseado na segregacdo de fungdes, de modo a garantir a integridade do
calculo do valor das cotas dos fundos de investimento. Para alcancar tal objetivo, sdo utilizados mecanismos
de controle cruzado e dupla checagem de informagdes. Cada um dos analistas do back office é responsavel
por um grupo de fundos de investimento. As rotinas operacionais e os procedimentos que garantem o
cumprimento dos seus objetivos subdividem-se em (i) atividades de calculo; (ii) conferéncia de

enquadramento; e (iii) comunicagao.

Apds a precificagdo dos ativos, segundo os principios estabelecidos no Manual de Precificacdo da
Instituicdo Administradora, o valor das cotas dos fundos de investimento é calculado no sistema segundo

rotina previamente detalhada.

O valor das cotas s6 é divulgado apos analise do relatorio de composi¢do da carteira, em que ¢
possivel verificar o enquadramento dos fundos de investimento as normas legais e a sua politica de
investimento estabelecida em regulamento. Tal relatorio possibilita ainda nova checagem da rentabilidade

dos fundos através de estudo detalhado dos ganhos diarios de cada ativo em carteira.

Com relagdo as regras de enquadramento, hd verificacdo diaria da situacdo de cada fundo de
investimento administrado pela Instituicdo Administradora, através do sistema de controle de fundos. As
regras sdo cadastradas quando do inicio das atividades do fundo e periodicamente conferidas, permitindo
emissdo didria de alerta em caso de qualquer desenquadramento. Havendo desenquadramento, a area de
gestdo e o comité de asset management sao concomitantemente comunicados para que as operagdes sejam

revertidas e o fundo de investimento seja re-enquadrado.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos acima descritos nio elimina a possibilidade

de perdas pelo cotista.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO
A Instituicdo Lider colocara publicamente, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, até o
limite maximo de 60.000.00 (sessenta mil) Cotas Seniores da Segunda Série, no valor de até R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), respeitado o limite minimo de 10.000 (dez mil) Cotas Seniores da Segunda Série a
serem colocadas.

Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribui¢do, informando seus principais

eventos:
Ordem dos
Eventos Eventos Data®

1. Protocolo do pedido de registro na CVM 23 de junho de 2008
2. Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo 24 de junho de 2008
3. Data de registro na CVM 9 de julho de 2008

4, Publicacdo do anuncio de inicio 10 de julho de 2008
5. Apresentagdo sobre a oferta para potenciais investidores (roadshow) 10 de julho de 2008
6. Inicio da subscricdo e integralizagdo de Cotas Seniores 10 de julho de 2008
7. Data maxima para publicagdo do antincio de encerramento da oferta 5 de janeiro de 2009

publica

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipagdes
ou prorrogagdes a critério da Institui¢do Lider e da Instituicdo Administradora.

Na hipétese de modificagdo significativa das condi¢gdes da Oferta, os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta tero que confirmar seu interesse em manter a sua aceitagao no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis contados do recebimento da comunicagdo da Instituicdo Lider. A manutencdo da aceitacdo sera
presumida em caso de siléncio.

Inicio e Encerramento da Distribuicao

A colocagdo e subscrig@o das Cotas Seniores da Segunda Série somente tera inicio apos: (i) o registro
do Fundo e da distribuicdo de suas Cotas na CVM; (ii) disponibilizagdo do prospecto definitivo; e (iii) a
publicag@o do antincio de inicio de distribuicao relativo ao Fundo. O inicio da distribui¢ao das Cotas Seniores
esta previsto para 1° de julho de 2008.

A distribui¢@o das Cotas Seniores serd encerrada em 29 de dezembro de 2008.
Frise-se que a Instituigdo Lider podera suspender a qualquer momento a Oferta caso verifique
qualquer incorre¢do, imprecisdo ou omissdo em qualquer das informagdes prestadas pela Intermedium em

qualquer documento da Oferta, incluindo as informagdes relativas a Intermedium, aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos procedimentos de cobranga de tais Direitos Creditorios Cedidos.
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Divulgagdo de Anuncios Relacionados a Distribuig¢do

Todos os avisos, atos e decisdes decorrentes desta distribuigdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos investidores, serdo publicados no jornal “Valor Econdmico”.

Manifestagdo de Aceitagdo ou de Revogagdo da Aceita¢do

A aceitagdo dos investidores devera se dar de acordo com os procedimentos da CETIP. A revogagao
da aceitagdo pelo investidor, por sua vez, somente poderd ocorrer nas hipdteses expressamente previstas na
Instrugé@o n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e devera se dar mediante carta protocolada na sede da
Instituigdo Lider até o quinto dia util posterior a publicagdo do aviso ou apds ser informando sobre a
suspensao da Oferta.

Modificagdo, Suspensado, Cancelamento e Prorrogagdo da Oferta

A presente oferta podera ter seus termos modificados, conforme previstos pela Instrugdo n® 400, de
29 de dezembro de 2003, da CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria
iniciativa ou a requerimento da Instituicio Administradora, prorrogar o prazo da Oferta por até 180 dias.

Qualquer modificacdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente mediante publicagdo
de aviso ao menos na forma prevista no item “Divulgacdo de Antincios Relacionados a Distribui¢ao” acima.
Adicionalmente, a Instituicdo Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagoes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada ¢ de que tem
conhecimento das novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser diretamente
comunicados pela Instituicdo Lider a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) dias uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a aceitagdo, presumida a
manutenc¢do em caso de siléncio.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condig¢des diversas das constantes na legislagdo aplicavel ou no registro concedido pela CVM
ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A Oferta podera, ainda,
ser cancelada em caso de rescisdo do Contrato de Colocagao.

A Instituicdo Administradora devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante publicagdo de aviso na forma prevista no item
“Divulgacdo de Anuncios Relacionados a Distribui¢do” acima, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a
possibilidade de revogar sua aceitacdo na forma e no prazo previsto no item “Manifestacdo de Aceitagdo ou
de Revogacgdo da Aceitagdo” acima.

Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiiente, terdo direito a restituicao integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas Seniores da Segunda Série subscritas: (i) todos os investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua
aceitag@o, na hipotese de suspensdo. Para a restituicdo referida acima, serdo utilizados os procedimentos
adotados pela CETIP. A restitui¢do dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 5 dias tuteis
contados da publicagdo do aviso ao mercado informando sobre a suspensdo ou cancelamento da Oferta, ¢ que
devera conter o procedimento de restitui¢do.
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Caso a distribuicdo das Cotas Seniores da Segunda Série ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os
recursos eventualmente depositados por investidores com relacdo as Cotas deverdo ser devolvidos aos
respectivos depositantes, ficando, porém, estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores
sem adigd@o de juros ou corre¢do monetaria. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores
que condicionarem sua adesdo a distribui¢do quando da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo,
caso essa condi¢cdo ndo seja satisfeita quando do encerramento da distribuicao.

Distribuicio, Subscricio e Integralizacio das Cotas Seniores da Segunda Série

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores da Segunda Série devem contatar a
Instituigdo Lider, por telefone ou mediante correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas Seniores da
Segunda Série que pretendem adquirir.

No ato de subscri¢do das Cotas Seniores da Segunda Série, o investidor (i) assinara o boletim
individual de subscrigdo, que sera autenticado pela Instituicdo Lider; e (ii) recebera exemplar deste Prospecto
e copia do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco ¢ Adesdo ao
Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, & composicdo da carteira do Fundo e a taxa de administra¢do; e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

A integralizagdo das Cotas Seniores da Segunda Série devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscricdo. Ademais, a integralizacdo das Cotas Seniores podera ser efetuada por crédito em conta corrente
mantida pelo Fundo no Custodiante ou em outra conta corrente indicada pelo Fundo ou, ainda, por Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED ou via CETIP pelo Modulo de Distribuigdo de Cotas (“MDC”).

As Cotas Seniores da Segunda Série serdo negociadas no Sistema de Fundo Fechado — SFF, da
CETIP.

Os custos da distribui¢do das Cotas Seniores da Segunda Série serdo integralmente suportados pela
Intermedium, nos termos do Contrato de Colocagao.

Informamos, ademais, que os custos envolvidos na distribuicdo publica das Cotas Seniores da
Segunda Série sdo os seguintes:

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Seniores:

MONTANTE % EM RELACAO AO V!
CusTos -
(EM RS) TOTAL DA EMISSAO

Comissdo de Colocacdo 360.000,00 0,60%
Despesas de registro 84.870,00 0,14%
Assessoria juridica 18.000,00 0,03%
Auditores 30.000,00 0,05%
Agéncia de rating 7.000,00 0,01%
Total 499.870,00 0,83%
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Custo Unitario de Distribui¢cdo
A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢@o das Cotas Seniores da Segunda Série:

N°DE COTAS CUuSTO DO CusTO POR COTA % EM RELACAO AO PRECO

SENIORES LANCAMENTO (R$) SENIOR (RS) UNITARIO DE DISTRIBUICAO

60.000 499.870,00 8,33 0,83%

Ressalte-se que a Instituicdo Lider foi contratada para realizar a distribuicdo publica das Cotas
Seniores da Segunda Série por meio de um contrato de colocagdo, celebrado com o Fundo e com a
Intermedium. Mais informagdes sobre o referido contrato encontram-se na se¢do “Sumario dos Contratos
Relevantes — Contrato de Colocagdo” deste Prospecto. Cdpia do contrato de colocagdo encontra-se disponivel

para consulta na sede da Instituicdo Administradora.
Informagdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribui¢ao de Cotas Seniores da

Segunda Série encontram-se no capitulo “Operagdes com Partes Relacionadas e Conflitos de Interesse” deste

Prospecto.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por principal objetivo a captacdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios
oriundos de empréstimos concedidos pela Intermedium a servidores publicos e a aposentados e pensionistas
do INSS, cujo pagamento ¢ efetuado por meio de consignagdo em folha de pagamento ou em folha de
beneficios do INSS, de acordo com as disposigdes previstas no Regulamento, no Contrato de Cessdo e na
legislacdo aplicavel em vigor.

Desde que o patrimonio do Fundo assim permita, o Fundo terd como meta a distribui¢do diaria de
rendimentos as Cotas Seniores, tendo como pardmetro as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, sobre as quais sera aplicado o Fator Multiplicador, equivalente a 111% (cento e
onze por cento) para as Cotas Seniores da Segunda Série. Apoés a distribuicdo dos rendimentos as Cotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no respectivo periodo sera

incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até
a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos
Creditorios ndo integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Carteira do Fundo

O Fundo ¢ voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditorios oriundos de empréstimos

a Servidores e a Aposentados e Pensionistas.

O Fundo deverd manter, ap6és 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
(cinqiienta por cento) e no maximo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios.

Taxa de Desconto

O prego de cessdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sera calculado mediante a

aplicagdo da formula abaixo, prevista no Contrato de Cessao:

Fd=

onde :

“PA” corresponde ao Preco da Cessao;

“VN” corresponde ao valor nominal dos Direitos Creditorios elegiveis objeto da cessio;

“M” corresponde ao fator multiplicador, a ser definido pela Instituicdo Administradora na data de cada cessdo,
nao podendo representar um ntimero inferior a 175 (cento e setenta e cinco);

“DIf” corresponde a taxa de juros prefixada no periodo de 6 (seis) meses, referenciada pela curva de futuros da
Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, e expressa em base 252 dias tteis. Exemplo: se Taxa DI futura igual a
13%, entdo DIf iguala 13;e

“N” corresponde ao nimero de dias tteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento dos
Direitos Creditorios elegiveis objeto da aquisi¢@o, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o ultimo dia

do respectivo periodo.

Os valores dos Direitos Creditorios serdo sempre definidos utilizando-se a formula acima e deverao estar

expressos no respectivo Termo de Cessao assinado pelos representantes legais da Intermedium.

Somente a titulo de referéncia, a taxa de desconto dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo foi
de 24,5% (vinte e quatro inteiros e cinco décimos por cento) em 30 de junho de 2008.
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Aplicacio do Remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo pode aplicar o remanescente do Patriménio Liquido exclusivamente, em:
1) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e
ii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os Critérios
de Elegibilidade especificados na segdo “Direitos Creditorios — Critérios de Elegibilidade dos Direitos
Creditorios” deste Prospecto.

Disponibilidades

O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a no minimo 5,0% (cinco por
cento) de seu patriménio liquido (“Reserva de Liquidez”). Tal soma ndo sera considerada para fins de
apuragdo da Reserva de Pagamentos.

Nos termos do relatério do Custodiante constante do Anexo VIII a este Prospecto, o Fundo esteve
enquadrado com rela¢do a Reserva de Liquidez a partir de fevereiro de 2008, com exce¢do do més de abril de
2008.

Demais Informacées Sobre a Politica de Investimento do Fundo

Os Direitos Creditorios e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituigdes ou entidades autorizadas a presta¢do desses servigos pela referida
autarquia ou pela CVM.

E facultado ao Fundo, ainda:
1) realizar operagdes compromissadas; e

i) realizar operagdes em mercados de derivativos, e desde que com o objetivo de proteger posigoes
detidas a vista, até o limite dessas.

[733+1)

Para efeito do disposto no item “ii”” acima:

1) as operagdes devem ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias ¢ de
futuros exclusivamente na modalidade “com garantia”, tendo como contraparte somente Instituicdes
Autorizadas; e

i) devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimdnio Liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posigdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

34



O Fundo ndo poderd realizar qualquer operagdo financeira, incluindo a compra e venda de qualquer
ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que a Intermedium ou quaisquer pessoas
controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes. O Fundo pode realizar operagdes nas quais a Institui¢ao

Administradora atue na condi¢do de contraparte do Fundo.

O Fundo néo podera realizar:

i) aquisicd@o de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou

atrelados a variacdo cambial; e

i) operagoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituigdo Administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patrimoénio. Essas aplica¢des poderdo consistir, dentre outras, na aquisicao de Direitos
Creditorios ou de titulos de emissdo de institui¢des financeiras privadas que poderdo ter rentabilidade inferior
a esperada pelo gestor da carteira do Fundo. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente no capitulo
“Fatores de Risco” deste Prospecto, que deve ser lido cuidadosamente pelo investidor antes da aquisicdo de

cotas.

A Instituicdo Administradora envidara seus melhores esforcos para adquirir Outros Ativos cujos
vencimentos possibilitem que a carteira de investimentos do Fundo seja classificada como de “longo prazo”,

para fins de tributagdo dos Cotistas.

Observado o disposto no artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios e Outros Ativos de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no
limite de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), no caso de Direitos Creditorios, conforme previsto no capitulo
“Politica de Investimento” deste Prospecto, € no limite de 20% (vinte por cento) do seu Patrimonio Liquido,
no caso de Outros Ativos, ressalvado, nesse caso, o disposto no §1° do artigo 40-A da Instru¢io CVM n°
356/01.
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DIREITOS CREDITORIOS
Aspectos Legais e Regulamentares do Empréstimo com Consignacio em Folha de Pagamento
Aposentados e pensionistas do INSS

Com o advento da Medida Provisoria n° 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei n°
10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas podem autorizar o INSS a consignar e
descontar da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensdo de que forem titulares os recursos
necessarios ao pagamento de empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil
contratadas com institui¢cdes financeiras, pagadoras ou ndo dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no artigo 6° da Lei n°
10.820/03, foi regulamentado pelo Decreto n° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e pela
Instru¢do Normativa INSS/DC n° 110, de 14 de outubro de 2004, com altera¢des posteriores.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas ¢ de
consignacdo facultativa. Consignacdo facultativa ¢ aquela incidente sobre a remuneragdo do devedor,
mediante sua autorizagdo prévia e formal, e desde que haja previsdo legal para tanto. Ha também
consignagdes compulsorias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizacdo prévia dos Aposentados e
Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as consignagdes
compulsoérias cita-se (i) a contribuicdo para a previdéncia social; (ii) a pensdo alimenticia judicial; (iii) o
pagamento de beneficios além do devido; (iv) o imposto de renda na fonte; e (v) as mensalidades de
associacdes e demais entidades de aposentados legalmente reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos, financiamentos ou
operagdes de arrendamento mercantil ndo podera exceder, no momento da efetiva contratagdo, a 30% do valor
do beneficio, deduzidas as consignagdes obrigatorias.

As consignacdes obrigatorias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apos retengdo das
consignacdes obrigatorias, o saldo do valor do beneficio podera ndo ser suficiente para pagamento das
consignacdes facultativas.

A imposi¢ao de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por finalidade impedir
o comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas. Ja a prioridade concedida as
consignacdes compulsérias garante que parcela dos recursos oriundos dos beneficios de aposentadoria e
pensdo seja destinada a contribui¢des de primeira importancia ¢ para o devido cumprimento de decisoes
judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos, financiamentos e
arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de forma irrevogavel e irretratavel, pelo
proprio titular do beneficio.

Por fim, as consignagdes relacionadas a empréstimos, financiamentos ou arrendamentos mercantis

contratados apds 5 de fevereiro de 2005 estdo limitadas a 36 parcelas dos respectivos beneficios
previdenciarios.
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Servidores Publicos Civis da Administrac¢do Direta, Autarquica e Fundacional do Poder Executivo da Unido

O paragrafo tinico do artigo 45 da Lei n® 8.112, de 11 de dezembro de 1990, autoriza a consignagdo
em folha de pagamento de servidores publicos civis da administracao direta, autarquica e fundacional do
poder executivo da Unifo, desde que mediante autorizagdo do referido servidor, a critério da administragdo, e

na forma definida em regulamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto no artigo 45 da lei acima
referida é regulamentado pelo Decreto n® 4.961, de 20 de janeiro de 2004. Neste decreto, o empréstimo com

desconto em folha é definido como consignagdo facultativa.

Consignagdo facultativa ¢ aquela incidente sobre a remuneragdo do devedor, mediante sua
autorizagdo prévia e formal, e desde que haja anuéncia da administragdo. Ha também as consignagdes
compulsoérias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizag@o prévia do servidor publico, pois decorrem
de lei ou de decisdo judicial. Dentre elas, pode-se citar: (i) contribuigdo para a Previdéncia Social; (ii) pensdo
alimenticia judicial; (iii) imposto sobre rendimento do trabalho; (iv) mensalidade e contribuicdo em favor de
entidades sindicais; ¢ (v) contribuicdo para planos de saude de entidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignacdes facultativas ndo pode exceder de 30% (trinta por cento) da
remuneragdo do servidor federal, a ser contabilizado com a inclusdo de parcela dos adicionais e vantagens
recebidos no respectivo més. O somatério das consignagdes compulsorias e facultativas ndo pode

comprometer mais de 70% (setenta por cento) da remuneragao do servidor federal.

Como as consignagdes compulsorias tém prioridade sobre as facultativas, caso referido limite de
70% (setenta por cento) venha a ser superado, parte das consignacdes facultativas ¢ suspensa, de forma a

proporcionar o devido reenquadramento.

A imposic¢do de limites para o desconto em folha de pagamento pela legislacdo tem como finalidade
impedir que o servidor federal comprometa sua verba alimentar. Ja a prioridade concedida as consignagdes
compulsorias garante que parcela dos recursos oriundos da remuneragdo do servidor federal seja destinada
para contribuicdes de primeira importancia (previdéncia e sindicato, por exemplo), e para o devido

cumprimento de decisdes judiciais.

Ressalte-se que o Decreto n° 4.961/04 permite que o servidor federal conceda uma autorizagdo
irrevogavel para o desconto em sua remuneracdo das parcelas devidas em razao do empréstimo. Isso significa
que, de acordo com a legislagdo pertinente, a autorizagdo somente poderd ser cancelada com o expresso

consentimento da instituigdo consignataria, que ¢ a concedente do empréstimo.
Militares das Forcas Armadas
A Medida Provisoria n® 2.215-10, de 31 de agosto de 2001, que dispde sobre a remuneracdo dos

militares das Forcas Armadas, permite o desconto de empréstimos em folha de pagamento desses servidores

publicos desde que ndo haja comprometimento de mais de 70% (setenta por cento) de seu soldo.
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Em referida regulamentacdo, ndo ha diferenga de limites para os descontos autorizados e
obrigatorios, de forma que, teoricamente, os empréstimos com desconto em folha poderiam comprometer toda
a Margem Consignavel (setenta por cento) do soldo dos militares. Fica mantida, por outro lado, a prioridade
dos descontos obrigatorios em relagio aos autorizados, sendo que estes, em caso de o limite acima referido ser

superado, serdo suspensos em primeiro lugar.

Embora a Medida Provisoria n® 2.215-10/01 disponha em linhas gerais sobre o desconto em folha de
pagamento para todos os militares federais, tanto os descontos por estes autorizados como os autorizados por
aposentados e beneficiarios de pensdo militar sdo regulamentados especificamente por cada For¢ca Armada

(Exército, Marinha e Aeronautica), por normativos proprios.
Demais Legislagoes

No presente Prospecto foram descritos os principais aspectos das regulamentagdes de maior
relevancia sobre desconto em folha de pagamento. Contudo, é importante mencionar a existéncia de
legislag@o tratando de empréstimo com desconto em folha para outros servidores publicos federais, bem como

legislacdo propria de Estados e Municipios sobre o assunto.
Legalidade do Desconto em Folha de Pagamento

O pagamento dos Direitos Creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de
desconto em folha, nos termos da legislagdo aplicavel especificamente para cada Devedor. Em decisdo
proferida em 2004, a 3* Turma do STJ considerou abusiva clausula que estabelece a irrevogabilidade da
autorizagdo para desconto em folha concedida por um servidor publico do Estado do Rio Grande do Sul, sob a
alegacdo de impenhorabilidade dos saldrios e vencimentos (artigo 649, IV, do Cédigo de Processo Civil).

Primeiramente, essa decisdo somente tem ecfeitos sobre a autorizagdo para desconto em folha
concedida por esse servidor especifico, ndo afetando a legalidade das demais operagdes de empréstimo com
desconto em folha. E importante ressaltar, outrossim, que essa decisdo ndo ¢ vinculativa, isso &, caso outro
servidor publico ou empregado pretenda cancelar, em juizo, autorizagdo concedida para desconto em folha de
pagamento, o juizo competente podera julgar de acordo com suas proprias convicgdes, ndo tendo qualquer
obrigacdo de acompanhar o entendimento da 3* Turma do STJ.

Por fim, deve-se ressaltar que se trata de decisdo isolada, existindo julgados em sentido contrario do
proprio STJ (por exemplo, Medida Cautelar n° 6398-RS 2003/0061854-6, relator Ministro José Arnaldo da
Fonseca, publicada no Diario da Justi¢a de 6 de maio de 2003), e que ndo ¢ pacifica a fundamentacao de que o
desconto em folha de pagamento se configuraria em penhora de salarios ou vencimentos, como evidenciado

em voto do Ministro Aldir Passarinho, cujo trecho é abaixo transcrito:

“Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que deferiu tutela antecipatoria em agdo
revisional de contrato de mutuo, para fim de impedir que fossem descontadas em folha de pagamento da
requerente, funciondrio publico militar, as parcelas que contratualmente assumiu com a institui¢do

financeira. (...)
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Relativamente ao art. 649 da lei adjetiva [o Codigo de Processo Civil], é estranho a controvérsia, pois a
hipotese ndo cuida de penhora judicial do numerdrio, mas ao contrario do afirmado, justamente da livre
disposicdo dos vencimentos, mediante contratagdo que até o momento permanece higida” (Medida Cautelar
n’ 6.769 — RS, relator Ministro Aldir Passarinho Junior, publicado no Diario da Justica de 13 agosto de
2003)”.

Ademais, a legalidade do desconto em folha de pagamento de servidores publicos foi também objeto
de analise pelo Superior Tribunal de Justica — STJ no recente julgamento do Recurso Especial n® 728.563. A
decisdo proferida em relagdo a referido recurso tendera a ser seguida pelos ministros que compdem a Terceira
e a Quarta Turma do STJ.

O Recurso Especial n° 728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia ¢ Crédito Mutuo dos
Servidores Publicos Municipais de Porto Alegre, em razao de decisdo do Tribunal de Justica do Rio Grande
do Sul que declarara serem ilegais os descontos em folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo
contraido por servidor publico. Essa decisdo se fundamentara na vedagdo a penhora dos vencimentos dos
servidores publicos. Além disso, considerara descabidos os descontos por ser o salario verba de natureza
alimentar.

Em 8 de junho de 2005, os ministros da Segunda Sec¢do do STJ julgaram o referido Recurso Especial
n® 728.563, reconhecendo, por unanimidade, a legalidade do empréstimo com desconto em folha de
pagamento. Houve divergéncia, contudo, quanto a fundamentacdo dos votos dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Junior afirmou em seu voto que o desconto em folha de
pagamento consiste em mero exercicio de livre disposigdo contratual das partes, ndo configurando, portanto,
penhora de vencimentos. Outros quatro ministros compartilharam de tal entendimento.

A Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o desconto em folha
de pagamento nao configura penhora de vencimentos. Contudo, s6 admitiram a possibilidade de o desconto
em folha de pagamento ser mantido contra a vontade do mutuario caso a mutuante seja institui¢ao de crédito
sem fins lucrativos. Ressaltaram inclusive que a solu¢do da questdo seria diversa caso a mutuante fosse
institui¢do financeira com fins lucrativos. O argumento invocado pelos referidos ministros ¢ de que os
vencimentos tém natureza alimentar, devendo o servidor ter sobre eles livre fruigdo.

Condigodes de Cessao dos Direitos Creditorios

Em cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, a Intermedium devera observar, cumulativamente,
as seguintes condigdes de cessdo:

1) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restri¢des de qualquer natureza;

i) os Direitos Creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pela Intermedium, com
amortizagdes mensais e taxas de juros prefixadas;

iii) os Direitos Creditorios relativos a determinado contrato de empréstimo devem ser referentes a uma
ou mais parcelas mensais e consecutivas de tal contrato;

iv) o pagamento dos Direitos Creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de

consignacdo em folha de pagamento do Servidor ou folha de beneficios do Aposentado e
Pensionista, devidamente autorizada pelo respectivo Devedor;
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V) com base na respectiva legislacdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Consignante,
somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditorios cuja autoriza¢do para consignacdo em folha de
pagamento possa ser cancelada pelo Devedor somente com a aquiescéncia do consignatario;

vi) somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditorios referentes a contrato de empréstimo cuja
primeira parcela ja tenha sido descontada da folha do Devedor e repassada a Intermedium, quando a
averbagdo de tais contratos na respectiva Margem Consignavel do Devedor nido ocorrer por meio
eletronico ou de forma automatica; e

vii) os Direitos Creditorios deverdo ser originarios de empréstimos concedidos pela Intermedium a
Servidores que gozem de estabilidade.

O Custodiante, no momento de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, ndo esta obrigado a
verificar as condi¢des de cessdo descritas acima.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, individualmente, aos seguintes
critérios de elegibilidade:

1) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de contratos de empréstimos a Devedores cujos
Consignantes estejam listados no Anexo IV do Contrato de Cesséo;

ii) os Devedores dos Direitos Creditorios ndo devem estar, no momento de aquisi¢do de tais Direitos
Creditorios pelo Fundo, inadimplentes em relacdo a outros Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo;

iii) os Direitos Creditorios adquiridos deverdo observar os limites maximos de concentragdo descritos no

Anexo II do Regulamento;

iv) os Direitos Creditorios deverdo ser originarios de empréstimos concedidos pela Intermedium a
Servidores com idade entre 18 (dezoito) e 65 (sessenta e cinco) anos ou a Aposentados e
Pensionistas , com idade superior a 21 (vinte e um) anos ¢ inferior a 76 (setenta e seis) anos;

V) o somatorio dos Direitos Creditorios originados de um ou mais Contratos de Mutuo celebrados com
um mesmo Devedor ndo pode corresponder a mais de R$40.000,00 (quarenta mil reais) apds a
respectiva aquisi¢ao pelo Fundo; e

vi) os Direitos Creditorios ndo podem ter data de vencimento posterior ao encerramento do prazo de
vencimento da tltima Série emitida, nem poderdo ter prazo de vencimento inferior a 15 (quinze dias).

O critério de elegibilidade previsto no subitem (iv) acima somente serd verificado pelo Custodiante
1 (um) més ap6s a primeira Data de Subscri¢do Inicial. Durante esse periodo, tal critério de elegibilidade
devera ser observado pela Cedente como uma condicdo de cessdo adicional aquelas previstas na segdo
“Direitos Creditorios — Condi¢des de Cessdo dos Direitos Creditdrios” acima.

A Instituicdo Administradora podera incluir ou excluir Consignantes no Anexo IV do Contrato de

Cessdo, observado o procedimento previsto no Anexo III do Regulamento.
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A Institui¢do Administradora também podera alterar os limites de concentracdo por Consignante
previstos no Anexo II do Regulamento, desde que a Agéncia Classificadora de Risco do Fundo afirme,
previamente, que tal alteracdo ndo afeta a classificacdo de risco das Séries.

Na hipétese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos critérios de elegibilidade
acima descritos ap6s sua aquisi¢ao pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Instituicdo Administradora, a Intermedium ou o Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou
dolo das partes.

Caracteristicas dos Direitos Creditorios
Natureza

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Contratos de Mutuo firmados
entre a Intermedium e servidores publicos da Unido, Estados € Municipios, empregados de empresas privadas
e aposentados e pensionistas do INSS, com taxas de juros prefixadas e pagamentos mensais.

Documentos da Operagdo

Os Contratos de Mutuo sao formalizados por meio de contratos de adesdo ou de cédulas de crédito
bancario, acompanhados de autorizagdo para desconto em folha de pagamento/beneficio, cujos modelos
foram reproduzidos no Anexo IV do Regulamento. Adicionalmente, os Contratos de Mutuo sdo
acompanhados, conforme o caso, dos respectivos instrumentos de garantia e/ou apolices de seguro.

Processo de Originacao e Politica de Concessiao de Crédito

A originacdo das operacdes de mutuo junto aos Devedores se da por meio da atuagdo de
correspondentes bancarios contratados pela Intermedium como prestadores de servico, bem como pela
divulgacdo dos produtos oferecidos pela Intermedium nos meios de comunicagio dos Estados em que atua.

A negociacdo conduzida pelos correspondentes bancarios com os Devedores deve observar as
condicdes estabelecidas nos convénios celebrados entre a Intermedium e os entes consignantes, tais como (i)
percentual maximo de comprometimento de renda do Devedor; (ii) prazo maximo da operagdo; (iii) valor das
prestagdes; (iv) taxa maxima de financiamento (nos casos do INSS); (v) idade méaxima e minima dos
Devedores.

Os correspondentes bancarios dispdem de fichas cadastrais padronizadas para preenchimento com
informagoes e referéncias pessoais, profissionais ¢ comerciais relativas as pessoas fisicas interessadas em
contratar empréstimos consignados.

Previamente a contratagdo do empréstimo, o correspondente analisa a ficha cadastral do Devedor
aplicando os procedimentos internos de analise de crédito da Intermedium que consistem em: (i) verificagdo
da existéncia de margem consignavel disponivel para pagamento das prestagdes do empréstimo, (ii)
confirmagdo do vinculo do Devedor junto ao 6rgdo ou entidade consignante, e (iii) verificacdo da
regularidade da autorizag@o para desconto em folha de pagamento.
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Sendo aprovada a ficha cadastral do Devedor de acordo com os procedimentos internos de analise de
crédito da Intermedium acima descritos, o correspondente bancario responsavel pela operagdo recolhe a
assinatura do Devedor na cédula de crédito bancario e na autorizacdo de desconto em folha de
pagamento/beneficio que, juntamente com a ficha cadastral e os documentos pessoais do Devedor, sdo
enviados para a Intermedium. Uma vez concluidos tais procedimentos, ¢ autorizada a liberacdo do pagamento
do financiamento via crédito em conta corrente ou ordem bancaria de pagamento.

Cobranca dos Direitos Creditorios

Procedimento Ordinario de Cobranca

A Intermedium foi contratada pelo Custodiante para realizar a cobranga e recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios, devendo repassa-los ao Fundo. As etapas da cobranga sdo a seguir
descritas:

1) o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo més, o valor
referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

i) os valores descontados sdo repassados a Intermedium;

iii) a regularidade dos pagamentos dos empréstimos ¢ verificada pela Intermedium na mesma data em
que os respectivos valores lhe sdo disponibilizados pelos Consignantes;

iv) havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, a Intermedium questiona os
Consignantes sobre a razdo do repasse em montante diverso do esperado; apurada a razdo da
diferenca, ¢ procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restituicdo da quantia
excedente; e

V) nos casos de depositos feitos na conta da Intermedium, o repasse ao Fundo ocorre no prazo maximo
de 2 (dois) dias uteis a contar do recebimento.

Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplentes

O procedimento adotado pela Intermedium para cobranga dos Devedores inadimplentes € o descrito
a seguir. As eventuais despesas de cobranca sdo suportadas igualmente por todas as cotas do Fundo,
independentemente da respectiva classe, ressalvado o disposto na clausula 28 do Regulamento:

1) o Custodiante notificara o Cedente a respeito da inadimpléncia de Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo no dia seguinte ao vencimento do respectivo Direito Creditorio;

i) o0 Cedente iniciara a cobranga dos Devedores inadimplentes a partir do dia util seguinte ao
vencimento do respectivo Direito de Crédito, sendo que sera cobrado o valor principal do débito,
acrescido de juros de mora e, quando for o caso, multa contratual e corre¢do monetaria, conforme
originalmente contratado a época da formalizagdo dos respectivos Contratos de Mutuo que
originaram os Direitos Creditdrios inadimplentes;

iiii) para Direitos Creditorios inadimplentes com 1 (uma) parcela vencida, o Cedente enviarad ao Devedor
boleto de cobranga bancaria com nova data para pagamento;
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iv)

vi)

vii)

viii)

para Direitos Creditérios inadimplentes com 3 (trés) parcelas vencidas, o Devedor serd inscrito no
cadastro de inadimplentes do Sistema de Protecdo ao Crédito (SPC)/SERASA e sera efetuada cobranca
interna, consistente no estabelecimento de contato com o Devedor, seja por telefone ou por
correspondéncia, durante um periodo de 30 (trinta) dias corridos, visando alcangar acordo entre as partes.

encerrado o periodo de cobranga interna, os Direitos Creditorios inadimplentes terfo sua cobranga
transferida para empresa de cobranca terceirizada, contratada pela Intermedium. A empresa de cobranga,
por meio de contato telefénico ou via correspondéncia, tem um prazo de 90 (noventa) dias para recuperar
o valor devido pelo Devedor. Apos tal prazo, o Direito Creditorio inadimplente tera sua cobranga
transferida para empresa de cobranga diversa da primeira, que deve seguir o mesmo procedimento para
recuperagao dos valores devidos, tendo o mesmo prazo de 90 (noventa) dias para tanto;

a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplentes deve ser iniciada em até 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de vencimento do Direito Creditorio inadimplentes;

uma vez frustrada a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplentes e esgotados todos
os procedimentos de cobranga descritos no Anexo I do Contrato de Cobranga e Depdsito, o Cedente,
observadas as instru¢des da Institui¢do Administradora, devera, por conta e ordem do Fundo, adotar
as medidas judiciais cabiveis para a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplentes; e

em caso de morte do Devedor, a Intermedium envia boleto de cobranca aos familiares do Devedor
falecido com vistas a quitacdo da divida do Devedor. Da mesma forma, nas hipéteses de perda de vinculo
do Devedor com o ente consignante ou de extrapolagdo da margem consignavel disponivel para
pagamento da divida, a Intermedium emite boleto de cobranga com novas datas de vencimento. Por fim,
na hipdtese de existéncia de seguro para o caso de falecimento do Devedor, a Intermedium, de posse do
atestado de 6bito do Devedor, solicita o pagamento da respectiva indenizagao a seguradora.

Perfil da Carteira de Direitos Creditorios da Intermedium e Performance do Fundo

Introdugdo

No contexto da presente operagcdo de securitizagdo, a KPMG foi contratada para realizar uma

compilagdo de dados estatisticos sobre as caracteristicas da carteira de créditos da Intermedium atendendo aos
seguintes objetivos:

i)

iii)

confirmar, por meio de recalculo e verificagio, os dados relativos as caracteristicas demograficas e a
performance da carteira de créditos, para um periodo histérico compreendido entre 1° de janeiro de
2005 e 31 de dezembro de 2007,

levantar e obter entendimento dos fluxos de originag@o e cobranga desses Direitos Creditorios, bem
como verificar sua compatibilidade com a politica de investimento e os critérios de elegibilidade,
com teste por amostragem; e

identificar os pontos de controle e testar sua eficdcia por meio de procedimentos de simulagao.

A integra do relatorio da KPMG relativo a carteira de direitos creditérios da Intermedium integra o

presente prospecto como seu Anexo I1I.

Para a apresentacdo do comportamento de inadimpléncia e dos prazos de pagamento dos clientes

foram consideradas as datas do efetivo recebimento das parcelas.
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Objetivo e Alcance do Trabalho

O trabalho desenvolvido pela KPMG teve por objeto:

1) identificagdo do faturamento sujeito a securitizagdo, por meio do recalculo das seguintes
informagoes:
a) caracteristicas gerais da carteira de Direitos Creditorios;
b) distribui¢do do volume financeiro e da quantidade de contratos no periodo;
c) evolugdo mensal do ticket médio dos contratos ¢ do valor liberado;
d) distribui¢do do volume financeiro das vendas por prazo médio da vendas;
e) evolugdo da quantidade média de parcelas ao longo dos 36 meses analisados;
f) distribui¢do do volume financeiro de vendas por faixas de valor;
2) distribui¢do dos 20 maiores Consignantes;
h) distribui¢@o mensal por esfera;
1) distribui¢do dos Devedores por idade;
1) distribuicdo mensal dos contratos cancelados;
k) representativas dos eventos de baixa;
1) aging list;
m) pool estatico;
i) conciliacdo da base de dados com os saldos contabeis; e
1ii) descrigdo dos procedimentos para originacdo e cobranga dos Direitos Creditorios

Faz-se necessario enfatizar, também, que o trabalho nio representou uma auditoria conforme as
normas de auditoria aplicaveis no Brasil e, portanto, ndo deve ser interpretado como tal. Caso outros
procedimentos adicionais previstos conforme as referidas normas de auditoria tivessem sido executados,
outros assuntos poderiam ter sido objeto de analise.

Os trabalhos foram executados no periodo de 13 de fevereiro a 7 de margo de 2008 e basearam-se na
situacdo da carteira de Direitos Creditorios em 31 de dezembro de 2007, e no sistema de controles internos
relacionados a concessdo e cobranca da carteira de Direitos Creditorios em fevereiro de 2008. Conforme
acordado, ndo foi necessaria a atualizagdo da base de dados utilizada entre essa data e a data do relatério, nem
existe a obrigagdo de atualizar este relatorio.
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Comentarios da Administragdo sobre a Performance dos Direitos Creditorios

De acordo com as demonstragdes financeiras constantes no Anexo X a este Prospecto, o Fundo
apresentava a seguinte composi¢ao de Direitos Creditorios em 31 de dezembro de 2007:

Direitos Creditorios RS mil
A vencer 61.169
Vencidos de 1 a 14 dias 92
Vencidos de 15 a 30 dias 240
Vencidos de 31 a 60 dias 127
Vencidos de 61 a 90 dias 77
Vencidos de 91 a 120 dias 59
Vencidos de 121 a 150 dias 48
Vencidos de 151 a 180 dias 43
Vencidos ha mais de 180 dias 2

Ainda, de acordo com o relatério de controle dos eventos de revisdo emitido pelo Custodiante,
constante no AnexoVIII deste Prospecto, verifica-se que no periodo compreendido entre julho de 2007 e maio
de 2008 o percentual médio de pré-pagamento foi de 4,46% (quatro inteiros e quarenta e seis centésimos por
cento) do volume de Direitos Creditérios do Fundo. Néao houve impacto dos pré-pagamentos na rentabilidade
do Fundo.

Contudo, na hipdtese de pagamento antecipado dos Direitos Creditorios, caso o Fundo ndo disponha
de outros Direitos Creditorios semelhantes para aquisigdo com os recursos decorrentes do pagamento
antecipado, podera haver impacto na rentabilidade das Cotas, caso as taxas de juros dos novos Direitos
Creditorios sejam inferiores aos Direitos Creditorios pagos antecipadamente ou, ainda, caso os prazos de
vencimento dos novos Direitos Creditorios sejam mais longos, haja vista que a taxa de juros a ser apropriada
diariamente ao valor nominal do Direito Creditorio sera proporcionalmente menor, conforme a metodologia
de calculo do valor de Direitos Creditorios prevista na se¢do “Metodologia de Avaliagdo dos Direitos
Creditorios” acima. Ademais, caso ndo haja Direitos Creditorios disponiveis para aquisicdo com 0s recursos
decorrentes do referido pagamento antecipado, a Instituigdo Administradora devera aplicar tais recursos, de
acordo com a politica de investimento do Fundo, em (i) titulos de emiss@o do Tesouro Nacional; e (ii) titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil. Estes titulos podem possuir rentabilidade inferior as taxas de juros
dos Direitos Creditorios pagos antecipadamente, o que podera reduzir, portanto, a rentabilidade das cotas do
Fundo.

Nao obstante, nos termos do item 26.1.1 do Regulamento, ocorrerda um Evento de Avaliagdo caso,
em 3 (trés) Datas de Verificag@o, consecutivas ou alternadas, em um periodo de 12 (doze) meses, o percentual
do volume de Direitos Creditorios cujos contratos tenham sido objeto de Pré-Pagamento seja superior, em
determinado més, a 15% (quinze por cento) do saldo da carteira de Direitos Creditorios calculado em relagéo
ao més anterior.

Por fim, ressalte-se que o impacto na rentabilidade do Fundo serd mitigado pela obrigagdo da
Cedente pagar ao Cessionario a diferenga positiva entre o valor a receber da parcela liquidada
antecipadamente (trazido a valor presente pela taxa da cessdo dos Créditos) ¢ a quantia paga pelo Devedor na
liquidagdo antecipada.

No periodo compreendido entre julho de 2007 ¢ maio de 2008, o percentual médio de
refinanciamento foi de 1,97% (um inteiro e noventa e sete centésimos por cento) do volume de Direitos

Creditérios do Fundo.

Essas informagdes foram obtidas por meio de recélculo e verificagdo dos dados relativos aos Direitos
Creditorios do Fundo, ndo tendo sido utilizada qualquer metodologia estatistica.
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A Agéncia Classificadora de Risco emitiu relatorio de monitoramento, em 20 de marco de 2008, constante
do Anexo II a este Prospecto, em que se concluiu que os Direitos Creditorios vém apresentando desempenho
conforme as premissas iniciais da Agéncia Classificadora de Risco. Em fevereiro de 2008, a Relagdo Minima e o
Excesso de Spread atingiram 27% (vinte e sete por cento) e 10,61% (dez inteiros e sessenta € um centésimos por
cento), respectivamente, acima dos limites de 25% (vinte e cnco por cento) e 10% (dez por cento), respectivamente.
As concentragdes maximas por jurisdi¢ao tém sido respeitadas desde o inicio do Fundo. As Cotas Seniores das 1°
Série vém acumulando rendimento equivalente a 110% (cento e dez por cento) do CDI, tal qual especificado nos
documentos do programa de securitizacdo, ressaltado que rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade
futura. As tabelas abaixo resumem as conclusdes da Agéncia Classificadora de Risco:

FIDG Intermedium - Qualidade da Carteira de Crédito
{por faiva de atraso, calculado sobre o saldo da carteira)

2%

-
g—
—
\@*ﬁh
[—#—1-30 dias —m—31-120 diaz —a—121-180 dias = >180 dlias |
[ Moniteramente dos Gatilhos Limite 29-fev-08 Observado? |
Subordinagio < 25% 7% Sim
Excesso de Spread S 10% 10.61% Sim
Indice de Liquidez < 1.00 9.2 Sim
Deling. 1-30 dias = 15.00% 0.67% Sim
Deling. 31-120 dias b 10.00% 0.48% Sim
Deling. 121-180 dias = 8.00% 047% Sim
Perda (- 180 dias) = 7.00% 0.14% Sim
Pré-Pagamentos = 15.00% 4.71% Sim
Limite por Jurisdigao:
Jurisdigdo (1)- Estado de Minas Gerais = 30.00% 22 65% Sim
Outras Jurisdigdes (2)- Maior Exposicio 3.00% 2.43% 5im
Minimo por Jurisdicio:
Jurisdiction (1)- INSS, Federal, Army =~ < 25.00% 56.87% Sim

Inexisténcia de Coobrigacio da Intermedium

O risco da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos €, exclusivamente, suportado pelo Fundo,
ndo respondendo a Intermedium ou qualquer de suas Partes Relacionadas pelo pagamento, total ou parcial,
dos valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos ou aos seus respectivos acessorios.

Recompra Facultativa

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo que tenham quaisquer
parcelas inadimplidas podergo ser recomprados pelo Cedente, desde que, considerada pro forma a alienagéo
dos Direitos Creditorios, o Fundo atenda a todos os indices, pardmetros e relagdes definidas no Regulamento.
A recompra devera ser realizada no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da solicitacdo da Institui¢ao
Administradora ou do Cedente.
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Na hipédtese de recompra dos Direitos Creditorios, o pre¢o de recompra sera o valor nominal do
Direito Creditorio.

A recompra de Direitos Creditorios devera ser formalizada por meio do Termo de Cessdo, cujo
modelo consta do Anexo III do Contrato de Cessao.

No ato de pagamento da recompra de Direitos Creditorios, o Fundo devera transferir ao Cedente
eventuais Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios que tenha recebido no momento da cesséo.

O Cedente desde ja autoriza o Fundo a, quando da aquisi¢do de Direitos Creditorios, efetuar a
retengdo do valor eventualmente devido em razdo da recompra, operando-se a compensagao de pleno direito,
nos termos do artigo 368 e seguintes do Codigo Civil.

A Intermedium somente podera conceder desconto ou, por qualquer forma, refinanciar ou alterar o
prazo de vencimento de qualquer Direito Creditoério, mediante prévia recompra do referido Direitos
Creditorios pelo seu valor calculado na forma da clausula 20 do Regulamento, na data da recompra.

Quando da recompra dos Créditos, o Fundo podera efetuar a retengdo do valor eventualmente devido

em razdo da aquisi¢do de Direitos Creditdrios, bem como o valor de tributos eventualmente devidos,
operando-se a compensacdo de pleno direito, nos termos do artigo 368 e seguintes do Codigo Civil.
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COTAS DO FUNDO
Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e ndo serdo resgataveis, exceto por
ocasido da liquidagdo do Fundo, sendo admitida sua amortizagdo conforme o disposto no Regulamento ou por
decisdo da Assembléia Geral. As Cotas serdo divididas em classes, conforme descrito no item “Classes de
Cotas” abaixo.

As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares.
A qualidade de condomino caracteriza-se pela abertura de conta de depositos em nome do cotista.

E indispensavel, por ocasido do ingresso do conddmino no Fundo, quando da subscrigio de Cotas
Seniores da Segunda Série, sua adesdo aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo Termo
de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, bem como de declaragdo atestando a condig@o de Investidor
Autorizado.

Para o célculo do niamero de Cotas Seniores da Segunda Série a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As Cotas Seniores da Segunda Série s6 podem ser colocadas por institui¢do integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios. As Cotas Seniores da Segunda Série serdo colocadas pelo Banco UBS
Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Faria
Lima, n°® 3.729, 6° andar, inscrita no CNPJ sob n° 30.306.294/0002-26, bem como por outras instituigdoes
eventualmente contratadas por ela, integrantes do sistema de distribuigao.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo na subscrigdo primaria de Cotas Seniores da Segunda Série
sera de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

Somente poderdo adquirir as Cotas Seniores da Segunda Série os Investidores Autorizados, nos
termos da legislacdo aplicavel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel com a politica de
investimento do Fundo e que aceitam os riscos inerentes a tal investimento.

A integralizagdo de Cotas Seniores da Segunda Série pode ser efetuada por débito e crédito em conta
corrente em conta mantida no Custodiante ou por Transferéncia Eletronica Disponivel — TED. A amortizagdo
e o resgate de Cotas podem ser efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Em se tratando de Cotas Seniores, podera ocorrer resgate em Direitos Creditorios, desde que
exclusivamente nas hipoteses de Eventos de Liquida¢do Antecipada. Nesse caso, tanto o cotista como a
Instituicdo Administradora deverdo estar de acordo com as condigdes do resgate.

As cotas de Fundo colocadas junto ao publico deverdo ser registradas para negociagdo secundaria na
CETIP, cabendo a Instituicdo Administradora ¢ aos eventuais intermediarios assegurar que a aquisicao de
Cotas somente seja feita por Investidores Autorizados.

As Cotas Seniores da Segunda Série ndo colocadas dentro do prazo de 6 meses, contado da data da

publicagdo do antncio de inicio de distribuicdo das Cotas, exceto se tal prazo for prorrogado mediante
autorizacdo da CVM, serdo canceladas pela Instituicdo Administradora.
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Emissao

Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$1.000,00 (um mil reais) cada, independentemente
da classe. Ficam a critério da Instituigdo Administradora, sem a necessidade de prévia aprovagdo pela
Assembléia Geral de Cotistas, a quantidade, as classes e o nlimero de Séries de cotas a serem emitidas, desde
que observada a propor¢do minima de 25% (vinte e cinco por cento) de Cotas Subordinadas sobre o
Patrimonio Liquido.

As Cotas objeto da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscrigdo
Inicial, que sera determinada pela Instituicdo Administradora. Na subscri¢do de Cotas da Segunda Série que
ocorrer em dia diferente da Data de Subscri¢do Inicial, sera utilizado o valor da Cota da mesma Série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Institui¢do
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Classes de Cotas
As Cotas do Fundo poderao ser seniores ou subordinadas.
Todas as Cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizagio, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. O critério para distribuigdo
dos rendimentos e a amortizagdo para as Cotas Seniores estdo previstos na se¢do “Amortizacdo das Cotas —
Amortizagdo das Cotas Seniores” do presente Prospecto.

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo,
resgate e distribuigcdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. Somente ocorrera a
amortizagdo das Cotas Subordinadas ap6s a amortizacdo das Cotas Seniores, ou por decisdo da Assembléia
Geral. Somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores. A distribuigéo
dos rendimentos e a possibilidade de amortizagdo para as Cotas Subordinadas estdo previstas na seg@do
“Amortizacdo das Cotas — Amortizag¢do das Cotas Subordinadas™ do presente Prospecto.

Relacio Minima entre o Patriménio Liquido do Fundo e o Valor das Cotas Seniores

A Relagdo Minima admitida no Fundo é de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento), sendo que a diferenga do Patrim6nio Liquido do Fundo é representada por Cotas
Subordinadas. Essa relacdo deve ser apurada pelo Custodiante e disponibilizada a Instituicdo Administradora
todo dia util.

Se a Relagdo Minima se mantiver, a qualquer momento, abaixo de 133,33% (cento e trinta e trés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento), a Instituicdo Administradora devera comunicar imediatamente tal
ocorréncia a Intermedium, através do envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, bem como
providenciar o restabelecimento de tal relagdo no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da comunicacdo a
Intermedium.

O restabelecimento da Relacdo Minima sera efetivado através da subscri¢do de novas Cotas
Subordinadas pela Intermedium.

O Anexo VIII apresenta relatorio do Custodiante sobre o enquadramento da Relagdo Minima.

49



AMORTIZACAO DAS COTAS

O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizaciao das Cotas Seniores

As Cotas Seniores de cada Série serdo amortizadas de acordo com as condigdes previstas no
respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

As Cotas Seniores de cada Série deverdo ser resgatadas na Gltima Data de Amortizacdo da respectiva
Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme disposto na clausula 20 do Regulamento.

O valor a ser pago em cada amortizagdo, para cada Cota Sénior de cada Série, sera calculado pela
férmula abaixo.

onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagao de cada série devida no més em referéncia;

“CS” corresponde ao valor da Cota Sénior na Data de Subscri¢do Inicial da respectiva série; e

[T3 1)

n” corresponde ao nimero de parcelas de amortizagdo da respectiva Série.

Amortizacio das Cotas Seniores da Segunda Série

A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a respectiva Data
de Subscrigdo Inicial, sempre no quinto dia util do més (“Data de Amortizagdo”) ¢ desde que o Fundo tenha
recursos, as Cotas Seniores da Segunda Série serdo amortizadas em 12 (doze) pagamentos trimestrais, nas

condigdes prevista no Regulamento e também abaixo especificadas.
As Cotas Seniores da Segunda Série deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortizagdo da
Segunda Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme disposto na Clausula 20 do

Regulamento.

O valor a ser pago em cada amortizagdo, para cada Cota Sénior da Segunda Série, sera calculado pela

féormula acima.
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Amortizacao das Cotas Subordinadas

A partir do 15° més, contado a partir do més em que ocorra a Data de Subscrigdo Inicial, se o
Patrimonio Liquido do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que: (i)
realizada apds a amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores de qualquer série prevista para aquele més; e
(i1) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a Relagdo Minima, a Reserva de
Amortizagio, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos, o Excesso de Spread e o indice de Liquidez
ndo fiquem desenquadrados.

A amortizagdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia util apos a data
em que forem amortizadas as Cotas Seniores.

Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso tenha ocorrido e esteja em curso

qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo e/ou esteja em curso a liquidacdo antecipada do
Fundo.
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RESERVA DE AMORTIZACAO

A Institui¢do Administradora devera manter reserva de pagamento, por conta e ordem do Fundo,
desde a Data de Subscrigdo Inicial até a ultima Data de Amortizagdo (“Reserva de Amortizagdo”), onde
deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo outros ativos que ndo constituam
Direitos Creditdrios, incluindo recursos em moeda corrente nacional (“Outros Ativos”). A Reserva de
Amortizagdo destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as parcelas de

amortizagdes de cada Série de Cota Sénior.

A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na
Reserva de Amortizagdo, observando que, até o 30° (trigésimo) dia anterior a cada Data de Amortizacdo de
cada Série, o valor de resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizagéo,
projetado até tal Data de Amortizagdo, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do somatdrio de todas

as parcelas de amortizagdo devidas na Data de Amortizagdo em referéncia (“Valor de Amortizagdo™).

Na constitui¢do da Reserva de Amortizagdo, a Instituicio Administradora devera privilegiar a
aquisicdo de Outros Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem

como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizagao.

Na hipétese de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender o limite de enquadramento explicitado
acima, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a
aquisi¢cdo de novos direitos creditorios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposi¢do da Reserva de Amortizagdo. A Instituicdo Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Amortizacdo, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou

despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de Amortizagio.
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INDICE DE LIQUIDEZ

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulac¢do, o Patriménio Liquido do Fundo devera apresentar
indice de Liquidez igual ou superior a 1 (um) em cada Data de Verificagdo, que devera ser calculado de

acordo com a seguinte formula:

Outro Ativos +DC,
[VA]

indice de Liquidez, =

onde,
i=[N+1];
N = ntimero de amortizagdes ja efetuadas;

”DCi” corresponde ao valor atribuido ao somatoério dos Direitos Creditorios referentes a Contratos de Mutuos
Adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados, que tenham vencimento até o 5°
(quinto) dia 1til imediatamente anterior a Data de Amortizagdo imediatamente subseqiiente a Data de
Verificacao; e

“VA” corresponde ao Valor de Amortizagdo de todas as Séries de Cotas Seniores para a Data de Amortizagédo
imediatamente subseqiiente a Data de Verificagdo; e

O Indice de Liquidez devera ser calculado pelo Custodiante todo dia util, com base no dia util
imediatamente anterior, a contar da primeira Data de Subscri¢do Inicial.

Caso, em determinada Data de Verificagdo, o Indice de Liquidez calculado seja menor que 1 (um), a
Instituicdo Administradora devera comunicar a ocorréncia a Intermedium, através de envio de
correspondéncia ou de correio eletronico, bem como providenciar a re-adequagio do indice de Liquidez no
prazo de 5 (cinco) dias tteis, contado da comunicagdo a Intermedium.

O reenquadramento do Indice de Liquidez sera efetivado através da subscricdo de novas Cotas
Subordinadas pela Intermedium ou pela substituigdo de Direitos Creditorios com prazo de vencimento mais
longo por direitos creditérios com prazo de vencimento mais curto.

O Anexo VIII deste Prospecto apresenta relatorio do Custodiante sobre o enquadramento do Indice
de Liquidez.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

Somente poderdo adquirir as Cotas Seniores da Segunda Série os Investidores Autorizados.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo ¢ de R$300.000,00 (trezentos mil reais). Além disso, somente

Investidores Autorizados poderdo adquirir Cotas Seniores da Segunda Série.
A integralizag8o, a amortizacdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por débito e crédito em
conta corrente mantida no Custodiante, documento de ordem de crédito, Transferéncia Eletronica Disponivel

— TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios na hipotese de liquidacao antecipada
do Fundo.
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DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

As Cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, serdao valorizadas todo dia util, conforme
a distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribuigdo ocorrera no dia
util seguinte a respectiva Data de Subscri¢ao Inicial, e a Gltima na data de resgate da respectiva Série ou na
data de liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribuigdo dos rendimentos da carteira do

Fundo ocorrera diariamente conforme o seguinte procedimento:

1) apos o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultdnea para cada Série, a titulo de distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior, o valor equivalente a

remuneragdo da respectiva Série; e

ii) apos a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as
Cotas Subordinadas.

Na hipotese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, serd incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, de forma simultdnea e proporcional a participa¢do de cada Série em relagdo ao Patriménio Liquido do
dia util anterior, o valor equivalente a variagdo patrimonial do Fundo também em relag@o ao dia util anterior.

A remuneracdo das Cotas Seniores da Segunda Série serd equivalente a 111% (cento e onze por
cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela CETIP — Central de Liquidagdo Financeira de Titulos, base 252 dias tteis.

A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto, as

cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Parimetros Para Distribuicio de Rendimentos as Cotas Seniores do Fundo

A distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores sera correspondente a
variagdo acumulada na forma percentual, doravante denominado “Fator Multiplicador”, das taxas médias
diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP -
Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos, base 252 dias tteis, incidentes sobre o valor da
Cota Sénior de cada Série, ou seu saldo ndo amortizado, contados a partir da data de subscrigdo e
integralizagdo das cotas do Fundo, e incorporados simultdnea e proporcionalmente ao valor de cada Cota

Sénior de cada Série ao final de cada Periodo de Capitalizag@o, de acordo com a férmula abaixo.

55



Define-se:

Periodo de Capitalizagdo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigdo e integralizacdo das
cotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para distribuicdo de
resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista
da distribui¢do de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo
incorporados ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de
Capitalizagdo tém seus prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periodo de Capitalizagdo inicia-se na data de subscri¢do e integralizagdo das cotas do
Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; e

S iodos italizacdo seguintes sdo i urando- X vencime
b os Periodos de Capitalizacdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do
periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.

O célculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os resultados da carteira do
Fundo permitam, obedecera a seguinte formula:

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizacdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Fator DI =| TDI x i
100

onde:

= Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa ao dia, apurada conforme
formula:

1
mo1=|[ PL 17 |
100

X= Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa DI - Over, especificado no
Suplemento de cada Série do Fundo.
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo

orgdo responsavel pelo seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribui¢do de rendimentos prevista
no Regulamento, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de

encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagao.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apds esta
data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ao legal, a Institui¢do Administradora, mediante aviso
aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela Taxa média diaria do SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil.
No caso de ndo ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC, a Institui¢do Administradora devera
convocar assembléia geral de Cotistas para definir o parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer distribuigdes de rendimentos previstas no
Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI conhecida na data de encerramento do
ultimo Periodo de Capitalizacdo, até a data da deliberagdo da assembléia geral de Cotistas.

Na hipétese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, sera incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, de forma simultinea e proporcional a participacdo de cada Série em relagdo ao Patriménio Liquido do

dia util anterior, o valor equivalente a variacdo patrimonial do Fundo também em relag@o ao dia util anterior.
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TAXAS

Pela administragdo do Fundo, a Institui¢do Administradora recebera taxa de administragdo composta
de valor fixo mensal de R$1.500,00 (um mil e quinhentos reais), acrescido de valor equivalente a 0,30% (trés
décimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimoénio liquido do Fundo, a ser paga mensalmente.

A remuneracdo acima sera paga a Instituicio Administradora mensalmente, sendo calculada e
provisionada todo dia util, conforme a seguinte formula:

A_[o,3ox 1 « PL j
100 252 @

onde:

TA = Taxa de Administragdo, calculada todo dia util; e

= Patrimonio liquido do Fundo no dia 1til anterior.

A remuneragdo acima ndo inclui as despesas previstas na clausula 21 (Despesas e Encargos do
Fundo), a serem debitadas do Fundo pela Institui¢do Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas néo
exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.

Nao poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de

performance, taxa de ingresso e/ou saida.
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PRESTADORES DE SERVICOS

Instituicio Administradora

Historico e Atividades

O UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“UBS Pactual”) foi criado com foco exclusivo na
gestdo de recursos financeiros de terceiros. Atualmente, o Grupo UBS Pactual administra em torno de R$71
bilhdes (dados de dezembro de 2007, que incluem Fundos de Aplicagdo em Cotas — FICs), estando na
lideranca de administracio de recursos entre os bancos de investimento e de atacado, e na 4° posi¢do entre os
maiores administradores de recursos por volume de ativos (dados da Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento - Anbid, de dezembro de 2007).

O UBS Pactual adota estrutura de organizagdo ligeiramente diferente das outras empresas de gestdo.
Ao invés de os portfolios dos fundos de investimento serem delegados a gestores individuais, ficam sob
responsabilidade de uma equipe de gestdo especializada. Na pratica ¢ como se existisse um Unico portfolio
para todos os fundos. As posi¢des sdo alocadas aos fundos em funcdo de seus perfis de risco e objetivos de
rentabilidade, sempre respeitando os mandatos especificos, ndo sendo possivel haver posi¢cdes direcionais

opostas entre os fundos.

A filosofia de gestdo adotada pelo UBS Pactual busca resultados melhores e mais consistentes no
longo prazo, através de investimentos que congreguem alta relacdo retorno/risco e preservacdo da liquidez.

Como resultado desta filosofia, os fundos do UBS Pactual tém se destacado na industria de fundos mutuos.

O acompanhamento do risco das posigdes dos fundos ¢ realizado por uma estrutura on-/ine e outra
off-line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a simulacdo dos provaveis impactos das posigdes
assumidas, bem como dos cenarios vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfolios.
Assim, € possivel que, em curto espago de tempo, sejam tomadas as medidas de adequag@o eventualmente
necessarias para enquadramento dos portfolios.

A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual, é responsavel pela consolidacdo das
exposi¢oes, emissdo de relatérios de VaR, simulacdo de cendrios histdricos, projetados e de ruptura

(“stress”), e pelo desenvolvimento das ferramentas de analise € monitoramento de risco.

Finalmente, a area de pesquisa macroecondmica e politica ¢ responsavel por analises criteriosas da
situagdo econdmica internacional e posterior formulagdo de cenarios macroecondmicos e politicos

domésticos. Tais analises permitem a antecipagdo de movimentos de mercado.
A UBS Pactual ¢ subsidiaria integral do Banco UBS Pactual, um dos principais bancos de

investimento brasileiros, cujo historico e as atividades estdo detalhadamente descritos no item de descrigdo da

Instituicdo Lider abaixo.
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Obrigagoes, Vedagoes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no presente item, no

Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo e a gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditorios que integrem a carteira do Fundo.

iii)

vi)

vii)

Incluem-se entre as obrigagdes da Instituicio Administradora:

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e auditor independente
encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo e da atuacdo da Institui¢do Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, (b) a excuss@o de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranca dos
Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, celebrar ou realizar
qualquer acordo, transag@o, ato de alienagdo, de transferéncia, de desconstituigdo, de substituigdo ou
de liberag@o de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos; o prego
de alienagdo dos referidos ativos de titularidade do Fundo ndo podera, em nenhuma circunstancia,
sob pena de responsabilizacdo da Instituigdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos
causados ao Fundo, ser vil e inferior ao seu respectivo valor contdbil, devidamente ajustado pelas
regras do COSIF, devendo, ademais, refletir as condigdes de mercado na ocasido e o risco de crédito
associado aos mesmos;

praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos no
Regulamento;

monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
fungdes atribuidas a Intermedium e ao Custodiante, nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia, Escrituragcdo de Cotas e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios e Outras Avengas” (“Contrato de Custodia™);

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:

a) substituicao do Auditor Independente ou do Custodiante;
b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada; e
c) celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;
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viii)

xi)

xii)

xii)

Xiv)

entregar e/ou manter a disposi¢do da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatorios
preparados pela propria Instituigdo Administradora, pelo Custodiante, pela Intermedium e demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constitui¢do do Fundo ¢ o Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como
eventuais alteragdes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartdrio de Registro

de Titulos e Documentos da cidade sede da Instituicdo Administradora;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos condéominos;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de condominos;

e) o prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugdo n® 356/01, da CVM,;

f) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§ 3° e 4°, da Instrugdo n° 356/01, da
CVM;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatorios do Auditor Independente; e

1) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagdes da assembléia geral de Cotistas, bem

como independentemente destas, para fins exclusivos de adequagdo a legislagdo em vigor
e/ou cumprimento de determinagdes da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos,
providenciar a divulgagdo das alteragdes aos Cotistas na forma da clausula 24 do
Regulamento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

entregar aos condominos, gratuitamente e mediante recibo, exemplar do Regulamento e deste

Prospecto;

cientificar os condominos do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e da taxa

de administragdo praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento na mesma data de
subscrigdo de cotas do Fundo;

61



XV)

XVi)

XVii)

XViii)

Xix)

XX)

XX1)

XXii)

XXiii)

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou pelo Regulamento, na
forma prevista pelos mesmos, em especial as informagdes discriminadas na clausula 23 do
Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer anualmente aos conddminos documento contendo informag¢des sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
Instrucdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Instituigdo
Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizac¢do da classificacdo de risco do Fundo;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista na clausula 24 abaixo, eventual rebaixamento da
classificacdo de risco referida no item (xix) acima, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento
de tal informagao;

convocar a assembléia geral conforme as clausulas 21 ¢ 26 do Regulamento;

no caso de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Intermedium ou do Custodiante, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios para outra conta
de deposito de titularidade do Fundo e convocar assembléia para decidir pela contratagdo de novo
custodiante, se for o caso, ou pela liquida¢ao do Fundo; e

divulgar a Agéncia Classificadora de Risco apos a Data de Verificagdo, o Indice de Liquidez, o
indice de Recompra, o Indice de Pré-Pagamento, o Indice de Refinanciamento, a Relagio Minima, a
Reserva de Amortizacao, a Reserva de Liquidez, a Reserva de Pagamentos e o Excesso de Spread.

[Tt}

A divulgacdo das informagdes previstas no item “v” acima pode ser providenciada por meio de

entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodicos de
ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da
Instrucdo n° 356/01, da CVM, pela regularidade na prestacdo dessas informagdes.

iii)

E vedado 2 Institui¢io Administradora:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de

derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo
Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipotese de aquisigdo de cotas deste.
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@
1

As vedagdes de que tratam os itens a “iii” acima abrangem os recursos proprios das pessoas

fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das sociedades por elas direta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de

emissdo do Banco Central do Brasil ¢ os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos

publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

)

iii)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

iX)

x1)

xii)

xii)

E vedado a Instituigio Administradora, em nome do Fundo:

emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Seniores nao expressamente autorizadas no
Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
no Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento e nas demais disposic¢des legais e regulamentares pertinentes;

vender Cotas a prestagdo;

prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto na clausula 8§ abaixo;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicio de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagdes realizadas

em mercados de derivativos; e

vender Direitos Creditorios a terceiros por prego inferior ao seu valor contabil sem a prévia anuéncia
da assembléia geral de Cotistas.
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Remuneracao da Instituicdo Administradora

A Instituicido Administradora terd direito a receber a remuneracdo descrita no capitulo “Taxas”
acima.

Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada condomino, pode
renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em
15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo do Fundo,
nos termos da Instrucdo n® 356/01, da CVM, e do Regulamento.

Na hipétese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a InstituicBo Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidacao total do Fundo.

Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i) deliberar pela substituicdo da
Instituicdo Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes e os motivos da
solicitagdo de substitui¢do da Institui¢do Administradora, e (ii) indicar o nome, a qualifica¢do, experiéncia e
remuneragdo de instituicdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da Instituicdo Administradora, nos termos da legislacdo aplicavel,
do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

Na hipotese de deliberag@o pela assembléia geral da substitui¢do da Instituicio Administradora, a
mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor prazo entre (i) 30 (trinta) dias,
prorrogaveis por igual periodo uma tinica vez, ou (ii) até que seja contratada outra institui¢do administradora.

A remuneracdo da instituicdo administradora substituta ndo podera ser superior em 20% (vinte por
cento) ao valor corrente da taxa de administragdo paga a antiga Instituicdo Administradora.

A Institui¢do Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicdo da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias tUteis contado da realizagdo da
respectiva assembléia geral que deliberou sua substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituigdo substituta possa cumprir, sem solugéo
de continuidade, os deveres e obrigagdes da Instituicio Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo
que vier a substitui-la, no prazo em que a Instituicio Administradora a ser substituida permanecer no
exercicio de suas fungdes.

A contratag@o de nova instituicdo administradora estara sujeita a afirmag@o da classificagdo de risco
das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nas hipodteses de substituicao da Institui¢do Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Instituigdo Administradora.
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Contratagdo de Terceiros

A Institui¢do Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou socio-

gerente designado, contratar servigos de:

i) consultoria especializada, objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditorios e demais ativos

para integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instrugdo n°
356/01, da CVM; e

iii) custodia.
Custodiante e Escriturador de Cotas
Historico e Atividades

Para realizagdo da custddia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das Cotas, a
Instituicdo Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. (“Banco Bradesco” ou “Custodiante™).

Fundado em 1943, o Banco Bradesco S.A. é atualmente o maior banco multiplo privado do pais e
estd presente em praticamente todos os municipios do Brasil. A atuagdo do Bradesco ¢ sustentada por uma
rede de atendimento com 31.223 pontos, entre eles, 3.169 agéncias e 5.851 unidades do Banco Postal.
Encerrou o 1° trimestre de 2008 com R$32,9 bilhdes de patriménio liquido e R$355,5 bilhdes em ativos

totais.

O Bradesco, ha mais de 30 anos, por meio de seu departamento de agdes e custodia, oferece servigos
qualificados ao mercado de capitais, tais como custodia de titulos e valores mobilidrios, administragdo e
controladoria de fundos de investimento e carteiras administradas, escritura¢do de ativos, banco mandatario,
fundos de investimento em direitos creditorios, recebiveis, trustee, agente de compensacao, BDRs e DRs, com
exceléncia comprovada por oito certificacdes ISO 9001:2000. Com metodologia propria e estrutura
independente das demais areas da organizago, aplicando, na pratica, o conceito de Chinese Wall, o
departamento possui profissionais altamente qualificados, responsaveis pela identificacdo e oferta de solugdes

inovadoras.

O departamento de agdes e custddia presta servigos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo, assim, total sigilo das
posi¢des e operacdes dos clientes para os quais presta servigos. Essa segregagdo é garantida pelo compliance
corporativo, cujos servigos, especificamente para a custodia e controladoria de fundos e carteiras, sido
complementados por compliance especifico, que garante a alocacdo dos investimentos de acordo com as

regras e legislagdo aplicavel.
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O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Cdodigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o Servigo de
Custodia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as
normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID.

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os servigos de custodia, controladoria e administragao
para os fundos de investimento em direitos creditorios.

O servigo abrange a recep¢do e a andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios, bem como a validagdo desses direitos em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos pelo
regulamento do fundo e a realizagdo da liquidagdo fisica e financeira evidenciada pelo respectivo contrato de

cessao de direitos creditorios.

Além disso, ¢ efetuada a custodia, a administragcdo, a cobranca e/ou a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do fundo.

Toda essa atividade realizada esta a disposicdo dos 6rgdos reguladores, agéncias de rating ¢ auditoria
independente, de acordo com a legislagdo vigente.

Responsabilidades do Custodiante

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios;

ii) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;

iii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo instrumento de

cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operagao;

iv) fazer a custodia, administracdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativos aos Direitos
Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagéo
dos Direitos Creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor

Independente, Agéncia Classificadora de Risco e 6rgdos reguladores;

vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de deposito do Fundo;

vii) calcular, na forma prevista no Regulamento, os limites, indices e parametros referidos no
Regulamento, bem como a Relagdo Minima, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Liquidez, a
Reserva de Pagamentos, o Excesso de Spread, o indice de Recompra, o indice de Pré-Pagamento, o
Indice de Liquidez, o Indice de Refinanciamento e os Limites de Concentracio;

viii) prestar servicos de custodia de Outros Ativos; e

iX) escrituracdo das Cotas.
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A verificagdo da documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios sera realizada pelo
Custodiante por meio de auditoria periodica, no minimo trimestral, por amostragem, nos Direitos Creditdrios
adquiridos. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Instituicio Administradora e a
Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente desta auditoria, o Custodiante ndo ¢ responsavel pela
veracidade dos documentos comprobatérios e pela existéncia dos créditos, sendo, no entanto, responsavel pela

pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

Os procedimentos para verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios serdo realizados de acordo com
a metodologia descrita no Anexo X do Regulamento.

Substituicdo do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a Instituicdo Administradora

podera contratar outro Custodiante.

A contrata¢do de novo Custodiante estara sujeita a afirmagdo da classificacdo de risco das Cotas

Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

Fiel Depositario

A Intermedium sera a fiel depositaria de todos os documentos relacionados aos Direitos Creditorio,

nos termos e conforme a metodologia estabelecidos no Contrato de Custodia.

A Intermedium podera subcontratar outras empresas para efetuar a guarda fisica da documentacdo
relativa aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade como fiel

depositaria, mediante prévia e expressa autorizagdo da Instituicdo Administradora e do Custodiante.

A contratagdo da Intermedium como fiel depositaria ndo exclui as responsabilidades do Custodiante,
nos termos do artigo 38 da Instrugdo n° 356/01, e do artigo 16 da Instrugdo n° 89, de 8 de novembro de 1988,
ambas da CVM.

Agente de Cobranca

A Intermedium foi contratada como Agente de Cobranga dos Direitos Creditorios inadimplentes.
Como tal, a Intermedium obriga-se a prestar servigos de cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira do Fundo, cujos pagamentos devidos pelos Clientes ao Fundo ndo sejam efetuados nas respectivas
datas de vencimentos, observados os procedimentos ¢ os critérios definidos no Anexo I (os “Procedimentos
de Cobranga”) do Contrato de Cobranga ¢ Deposito.

A contratagdo da Intermedium como agente de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplentes
Passiveis de Cobranga e na qualidade de fiel depositario dos Documentos Comprobatdrios, ndo resulta ou
resultard, de qualquer forma, em ingeréncia ou controle, pela Intermedium, sobre os Direitos Creditérios

Inadimplentes e sobre os Documentos Comprobatorios.
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Instituicao Lider

O Banco UBS Pactual ¢ o sucessor do Banco Pactual e um dos principais bancos de investimento do
Brasil, com capital majoritariamente nacional, especializado nas areas de administragdo de recursos,
tesouraria, financas corporativas, distribuicao de ativos, corretagem e Private Banking.

O Banco Pactual foi fundado em 1983, como distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Atualmente como banco multiplo, o Banco UBS Pactual tem patrimonio liquido de R$ 3,9 bilhdes (dados de
dezembro de 2007). Nos ultimos exercicios, os ativos do banco concentravam-se principalmente em titulos
publicos federais e de emissdo de instituigdes financeiras de primeira linha e, em menor extensao, em titulos
de renda variavel negociados em mercados organizados ¢ com elevado grau de liquidez. A despeito de ser
banco multiplo, o Banco UBS Pactual praticamente ndo opera com crédito direto.

Em termos de desempenho, a capacidade de antecipagdo dos cendrios da economia brasileira ¢ a
analise apurada dos riscos envolvidos nos diversos mercados fizeram com que o Banco Pactual obtivesse
destacado historico de performance ao longo de seus 24 anos de existéncia. Desde o comeco de suas
atividades, € caracteristica do banco de manter rigoroso controle de risco, com foco na preservacdo de capital.

Com a aquisicdo do Banco Pactual S.A. pelo UBS, o Banco UBS Pactual aumentou
significativamente a escala das atividades no Brasil, sendo atualmente um dos principais prestadores de
servigos de banco de investimento, gestdo de patrimonio e gestao de ativos do pais.

Auditor
Como auditor independente do Fundo, foi contratada a KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Formada em 1° de julho de 1987, a KPMG esta presente em nove cidades do Brasil, e conta com
mais de 1.000 funcionarios.

Agéncia Classificadora de Risco

A Moody’s Investors Service esta entre as mais respeitadas e utilizadas provedoras de classificagdes
de risco de crédito ¢ pesquisa ¢ analise de risco do mundo. Adicionalmente ao servigo de analise de risco, a
Moody’s publica opinides de crédito, pesquisas sobre operacdes, bem como comentarios que chegam a mais
de 9.000 assinaturas em aproximadamente 2.400 institui¢des.

Os ratings e analises da Moody’s acompanham dividas abrangendo mais de 100 paises soberanos;
11.000 empresas emissoras de divida; 25.000 emissores do setor publico; 7.000 emissdes estruturadas. Os
ratings e as analises de crédito auxiliam os investidores a avaliar os riscos de crédito associados a titulos de
renda fixa. Tais ratings de crédito e pesquisas independentes também contribuem para a eficiéncia dos
mercados de renda fixa e de outras obrigagdes, tais como seguros ¢ operagdes de derivativos, mediante
avaliagdes de risco de crédito independentes e confiaveis.

A Moody’s mantém escritorios na maioria dos principais centros financeiros do mundo e emprega
mais de 2.400 pessoas, incluindo mais de 1.000 analistas. A empresa também se firmou em mercados em
desenvolvimento através de joint-ventures e acordos com agéncias de rating locais. Dentre os clientes da
Moody’s ha uma grande variedade de emissores de titulos corporativos e governamentais, assim como
investidores institucionais, depositantes, credores, bancos de investimento, bancos comerciais, ¢ outros
intermediarios financeiros.
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CONFLITOS DE INTERESSE

Somente o coordenador da Oferta e a Institui¢do Administradora possuem controlador em comum.
Nao existem outras relagdes societarias ou ligagdes contratuais relevantes, tais como relagdes negociais ou
parcerias comerciais, nem ha conflitos de interesses entre a Instituicdio Administradora ¢ o Custodiante, a
Intermedium, os prestadores de servigos do Fundo e/ou quaisquer outras sociedades controladas, coligadas ou
sob controle comum com as envolvidas nos processos de originagdo, distribuigdo, custddia, gestdo e
administracdo do Fundo. Tendo em vista os limites de concentragdo previstos na politica de investimento do
Fundo, ndo ha devedores expressivos de Direitos Creditorios que possam ter quaisquer relacionamentos com

as pessoas indicadas acima.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Esta secdo apresenta descri¢do das principais disposi¢des dos contratos que compdem a operagao.
Palavras iniciadas em letra maiGscula que ndo estejam definidas neste Prospecto sdo termos definidos nos
contratos em cuja descri¢do se encontrem.

Contrato de Custodia e Controladoria

O Contrato de Custédia e Controladoria, firmado entre o Banco Bradesco, como custodiante, € a
Instituicdo Administradora, terd por objeto a prestacdo dos servigos de custodia qualificada, entendida como a
liquidag@o fisica e financeira dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, sua
guarda, bem como a administragdo e informagdo de proventos associados a esses ativos compreendendo,
ainda, (i) a liquidagdo financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos financeiros - swap e
operagdes a termo; e (ii) o pagamento das taxas relativas ao servico prestado, tais como, mas nao limitadas a,
taxa de movimentagdo e registro dos depositarios e cdmaras e sistemas de liquidagdo, e de controladoria,
entendida como a execugdo dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, a execugdo dos
procedimentos contdbeis, bem como a atividade didria de supervisdo, monitoramento e avaliagdo patrimonial
do Fundo, fiscalizag@o, compliance e controle legal da adequagdo dos investimentos e aplicagdes dos recursos
do Fundo, aos limites estabelecidos na legislagdo, ao Manual de Marcagdo a Mercado e ao Regulamento.

Na prestagao dos servicos de custodia qualificada, sdo obriga¢des do Custodiante:

1) liquidagdo fisica e/ou financeira dos ativos da carteira do Fundo, em conformidade com as normas
das diferentes camaras e sistemas de liquidago, observando previamente:

a) validagdo das operagdes com o Cedente;

b) analise e verificacdo do mandato das pessoas autorizadas;

c) checagem da posigdo fisica em custddia, quando aplicavel;

d) verificacdo da disponibilidade de recursos nas contas-correntes;

e) informagdo imediata a Instituigdo Administradora de divergéncias que impegam a

liquidagdo das operagoes;

f) efetivacdo da liquidacdo fisica e/ou financeira dos ativos do Fundo;
ii) emissdo de documentos que reflitam:

a) o estoque de ativos do Fundo;

b) a movimentagao fisica e financeira;

c) o recolhimento de taxas e impostos;
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iii)

v)

vi)

vii)

guarda de ativos, de forma segregada, abrangendo:

a) controle em meio fisico e/ou escritural junto aos depositarios, agentes escrituradores,
Camaras e Sistemas de Liquidacao dos ativos;

b) conciliagdo das posigdes, mantidas em meio fisico ou registradas junto aos depositarios,
agentes escrituradores, Camaras e Sistemas de Liquidagdo e instituigdes intermediarias

autorizadas, perante os controles internos do Custodiante;

c) responsabilidade pelas movimentagdes dos ativos mantidos em meio fisico ou registrados
junto aos depositarios, agentes escrituradores, Camaras e Sistemas de Liquidacdo e
instituigdes intermediarias autorizadas, bem como pela informagdo a Instituicdo
Administradora acerca dessas movimentagdes, observando que, em ndo havendo
movimentagdes, o Custodiante devera remeter ou disponibilizar a Instituicdo
Administradora demonstrativo de posi¢do, no minimo mensalmente, ou sempre que

solicitado;

efetuar administragdo e informagdo dos proventos e demais eventos relacionados aos ativos em
custddia, por meio de:

a) monitoramento continuo das informacdes relativas aos proventos e demais eventos
deliberados pelos emissores dos ativos em custodia, assegurando a sua pronta informagao a

Instituigdo Administradora;

b) recebimento e repasse ao Fundo dos proventos e demais eventos de natureza fisica ou

financeira, relacionados aos ativos em custodia;

certificar-se de que os ativos integrantes da carteira do Fundo encontram-se registrado e/ou mantidos
em contas de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC,
CETIP ¢ CBLC, ou em outros sistemas de registro, custddia ¢ de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelos 6rgdos reguladores e fiscalizadores competentes;

realizar o recebimento de todos os valores previstos em conta corrente de movimentacao financeira
do Fundo, em consonancia com a grade de horarios da CBLC ¢ BM&F e demais Camaras de
Liquidagdo e Custodia, registrando integralmente e individualmente os valores negociados, bem
como eventuais pendéncias em relatdrio especifico e visando efetivar seu controle;

especificamente para os Direitos Creditorios:

a) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios

adquiridos pelo Fundo;
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iii)

vi)

vii)

b) validar os Direitos Creditérios a ser adquirido pelo Fundo em relagdo ao atendimento dos
critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento do Fundo, e no Termo de Cesséo;

c) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelos
Fundo, evidenciados pelos respectivos Termos de Cessédo;

d) fazer a administracdo, cobranca e guarda de documentag@o relativamente aos Direitos
Creditérios da carteira do Fundo; e,

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor, a Agéncia Classificadora de Risco
contratada pela Instituicdo Administradora e 6rgdos reguladores.

Na prestacdo dos servicos de controladoria, sdo obrigagdes do Custodiante:

acompanhar a evolug¢do do enquadramento e os niveis de diversificagdo das aplicagdes financeiras do
Fundo, mantendo a Institui¢do Administradora devidamente informada;

realizar o aprecamento dos ativos do Fundo, segundo metodologia definida e auditavel, observando
rigorosamente o disposto na legislacdo vigente, no Regulamento e o estabelecido no Manual de
Marcagdo a Mercado, registrado pelo Banco Bradesco na ANBID, cuja declaragdao de recebimento
constitui 0 Anexo IV do Contrato de Custddia e Controladoria;

no caso de opgdo por critério de aprecamento diferente da metodologia estabelecida no Manual de
Marcacdo a Mercado, a Instituicio Administradora deve encaminhar ao Banco Bradesco documento
assinado pelas pessoas autorizadas, relacionadas no Anexo III — Pessoas Autorizadas e Pessoas de
Contato do Contrato de Custodia e Controladoria, solicitando analise do novo critério de marcagéo
dos ativos da(s) carteira do Fundo;

quando da alteragdo do Manual de Marcag@o a Mercado, o Banco Bradesco dara ciéncia a Instituigdo
Administradora, mediante a assinatura de nova declaragdo de recebimento por parte da Institui¢do
Administradora, indicando esse, a versdo e data a partir da qual o novo Manual de Marcagdo a
Mercado tera validade;

apurar diariamente o patrimoénio liquido do Fundo em conformidade com o disposto na legislacdo e
no Regulamento;

apurar diariamente o valor das Cotas em conformidade com o disposto na legislagdo e no
Regulamento;

apurar diariamente os limites, indices e parametros previstos no Regulamento, tais como a relagio
minima, a reserva de amortizagdo, a reserva de liquidez, a reserva de pagamentos, o excesso de
spread, indice de recompra, o indice de pré-pagamento, o indice de liquidez, o indice de
refinanciamento e os limites de concentracdo de Direitos Creditérios, em conformidade com o
disposto na legislagdo e no Regulamento;
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viii)

x1)
Xii)

xii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

Xix)

disponibilizar, diariamente, demonstrativo de caixa com os valores previstos a serem recebidos no
dia, bem como o extrato de conta corrente de movimentaga@o financeira, na forma prevista no Anexo
II do Contrato de Custddia e Controladoria;

provisionar as despesas do Fundo, através de meios seguros definidos com o Institui¢do Administradora;

administrar os lancamentos do caixa relacionados ao pagamento das despesas do Fundo, tais como
taxa de auditoria, taxa de fiscaliza¢do da CVM, taxa de administragdo, dentre outros;

elaborar o célculo e efetuar a reteng@o e o recolhimento de impostos do Fundo, quando aplicavel,

efetuar o registro, controle e manutengdo do cadastro dos cotistas do Fundo, com base em
informagoes prestadas pela Instituigdo Administradora;

efetuar a liquidacdo dos eventos de amortizag@o de cotas do Fundo;

efetuar a liquidagdo dos eventos de emissdo e resgate de cotas do Fundo;

processar os eventos, tais como, mas ndo limitados a cisdo, incorporagdo e encerramento do Fundo;
efetuar a atualizagdo dos saldos dos cotistas do Fundo;

receber e enviar informagdes a Instituicdo Administradora, referente aos cotistas, valores aplicados,
amortizados e resgatados, valores e quantidades de cotas, quando aplicavel,

enviar aos cotistas extratos, avisos de movimentagdo, informe de rendimento, nos prazos exigidos
pela regulamentacgdo em vigor;

elaborar as demonstragdes financeiras e contabeis do Fundo, que compreende, entre outras
atividades:

a) efetuar, diariamente, os langamentos contabeis referentes as informagdes provenientes dos
controles de ativo e passivo;

b) elaborar as informag¢des financeiras e deixa-las a disposigdo para publicagio;

c) prestar informacdes aos 6rgaos reguladores;

d) atender a auditoria interna da Institui¢do Administradora e auditoria independente;

e) contabilizar e refletir nas demonstragdes contabeis os eventos, tais como, mas nido limitados

a, cisdo, incorporacgao e encerramento;

f) conciliar as demonstragdes contabeis comas informag¢des da controladoria de ativos e de
passivo;

g) receber e guardar os documentos comprobatorios;

h) recolher taxas e impostos quando aplicaveis;
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XX)

XX1)

XXii)

XXiii)

XX1V)

XXV)

XXVi)

XXVii)

XXViii)

XXiX)

remeter a Instituicdo Administradora, dentro dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de
outros que venham a ser exigidos, os documentos e informacdes conforme regulamentacdo e
legislacdo vigente;

manter em perfeita ordem a documentacdo, a escrituragdo, os fatos contabeis, os balangos e

demonstrativos relativos as operagdes do Fundo;

disponibilizar para empresa de auditoria nomeada pela Instituigdo Administradora, informagdes

necessarias para elaboragdo das demonstrag¢des financeiras e notas explicativas do Fundo;

efetuar o recebimento de recursos disponiveis para o Fundo, quando da emissdo ou integralizagdo de
cotas, bem como o pagamento, quando do resgate de cotas ou liquidagdo do Fundo, diretamente nas

Contas - Correntes de titularidade do(s) Fundo;

enviar/disponibilizar, até o 3° (terceiro) dia util de cada més, todos os dados de fechamento mensal,

incluindo as informagdes gerenciais relativas & Controladoria do Fundo;

disponibilizar diariamente a Instituicdo Administradora relatorios constando posi¢des atualizadas de

ativos, caixa e cotas do Fundo;

prestar informagdes e atendimento de ordens de autoridades judiciais, 6rgdos reguladores, bolsas de
valores e depositarios.

prestar as informagdes e documentos exigidos pelos orgaos reguladores e fiscalizadores, nos termos

e condicdes previstos pela legislagio aplicavel.

monitorar a carteira do Fundo, comunicar a Instituicdo Administradora a ocorréncia dos eventos de
avaliagdo e eventos de liquidacdo previstos no Regulamento, bem como implementar os

procedimentos a eles correspondentes, conforme previsto no Regulamento.

disponibilizar a Instituicdo Administradora os relatdrios especificados no Anexo III — Pessoas

Autorizadas e Pessoas de Contato, nas periodicidades nele indicadas.

Contrato de Cessao

Por meio do Contrato de Cessdo, a ser celebrado entre a Intermedium e o Fundo, a Intermedium

prometera ceder e transferir Direitos Creditorios ao Fundo, incluindo seus acessorios, todos os instrumentos

que os representam, respectivos anexos e garantias constituidas.

O Contrato de Cessdo ndo obriga as partes a ofertar, ceder, ou adquirir quaisquer Direitos

Creditorios. O Fundo ndo estard obrigado a adquirir Direitos Creditorios, exceto quando expressamente

solicitado pela Instituicdo Administradora a Intermedium na forma prevista no Contrato de Cessao.
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A contraprestacdo pela cessdo dos Direitos Creditorio, devida pelo Fundo, serd calculada de acordo

com a férmula prevista no Contrato de Cessdo e especificada nos respectivos Termos de Cessao.

A cessdo dos Direitos Creditorios considerar-se-a perfeita e sujeita as disposi¢des do Contrato de

Cessdo ap6s a observancia do seguinte procedimento:

)

iii)

a Instituicdo Administradora devera notificar a Intermedium até as 16 horas, com cépia ao
Custodiante, da intengdo de adquirir Direitos Creditorios, indicando o respectivo montante a ser
cedido;

o Cedente devera enviar a Institui¢do Administradora e ao Custodiante, até as 10 horas do dia 1util
seguinte ao recebimento da notificacao, lista dos Direitos Creditorios oferecidos a cessdo (“Lista de
Direitos Creditérios”), em arquivo eletronico e na forma da tabela constante no Anexo VIII do
Contrato de Cesséo;

o Custodiante verificara se os Direitos Creditorios arrolados na Lista de Direitos Creditorios se
enquadram nos critérios de elegibilidade do Fundo, elaborando, até as 15 horas do mesmo dia,
Relatorio do Custodiante, em que relatara suas conclusdes a Instituigdo Administradora, ¢ o
respectivo Termo de Cessdo, no qual somente deverdo ser incluidos Direitos Creditdrios que atendem
aos referidos critérios de elegibilidade;

caso o Cedente envie, por fax ou por correio eletronico, o Termo de Cessdo, devidamente assinado
por seus representantes legais, até as 16 horas do dia em que recebé-lo, a Institui¢do Administradora,
de posse do Relatério do Custodiante ¢ de versdo impressa do Termo de Cessdo procedera ao
pagamento do prego de cessao; e

apos a formalizagdo de cada cess@o de Direitos Creditdrios , o respectivo Termo de Cesséo fara parte
integrante do Contrato de Cessao.

O pagamento dos Direitos Creditorios devera ser efetuado a vista, em moeda corrente nacional ou

em cotas subordinadas, conforme o caso, no prazo previsto no item (iv) acima ou em até 1 (um) dia 1til, caso
a Institui¢do Administradora receba o Termo de Cessao assinado pela Intermedium apds as 16 horas.

A Intermedium se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, até a amortizagdo e/ou o resgate

integral das Cotas Seniores a:

)

iii)

enviar ao Custodiante e & Instituicdo Administradora copia de seus balancetes trimestrais e
demonstragdes financeiras anuais, tdo logo estejam disponiveis;

comunicar ao Custodiante e a Instituigdo Administradora o inicio de qualquer procedimento
administrativo ou judicial contra si, em montante superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
ou, independentemente do valor, que possa dificultar ou impedir o cumprimento de suas obrigacdes
previstas no Contrato de Cessao;

comunicar ao Custodiante e a Instituigdo Administradora o inadimplemento de obrigacdo em
montante superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

comunicar ao Custodiante ¢ a Institui¢do Administradora a ocorréncia de qualquer protesto de titulos
de crédito de sua responsabilidade, em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);
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v)

vi)

vii)

viii)

iX)

X1)

xii)

xii)

Xiv)

XV)

XVi)

em caso de liquidacdo antecipada do Direito Creditorio pelo Devedor, pagar ao Cessionario a
diferenca positiva entre o valor a receber da parcela liquidada antecipadamente e a quantia paga pelo
Devedor na liquidagdo antecipada; nesta hipotese, o Cessionario podera compensar eventuais valores
devidos ao Cedente;

dar ciéncia, por escrito, dos termos e condi¢des do Contrato de Cessdo e dos demais Documentos do
Fundo dos quais a Intermedium seja parte, a seus executivos e prepostos e fazer com que estes
cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e suas condigdes;

diligenciar e tomar todas as medidas necessarias para que seus diretores, funcionarios, prepostos,
agentes e correspondentes cumpram a politica de concessdo de crédito descrita no Anexo V do
Regulamento;

diligenciar e tomar todas as medidas necessarias para que somente sejam oferecidos ao Fundo
Direitos Creditorios constituidos com estrita observancia as declaragdes expressas no Contrato de
Cessao;

permitir a Instituicdo Administradora, ou a quem for por essa indicado, por escrito, em dias tteis,
sem qualquer custo adicional para o Fundo, no prazo improrrogavel de até¢ 5 (cinco) dias uteis,
contado da data da solicitagdo, acesso a todos os dados, as informagdes e aos documentos necessarios
a verificagdo, pela Instituigdo Administradora, da consisténcia dos procedimentos e atribuicdes de
responsabilidade da Intermedium definidos no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia e
Controladoria;

enviar aos Consignantes, com copia para a Instituicdo Administradora, todas as informagdes que
sejam de sua responsabilidade, nos termos dos respectivos convénios, incluindo aquelas necessarias
ao desconto em folha de pagamento dos valores devidos pelos respectivos devedores;

encaminhar a Institui¢do Administradora, no prazo de até 15 (quinze) dias imediatamente anterior a
apresentacdo para deliberacdo pelos orgios de administracdo da Intermedium, qualquer negocio
juridico ou medida que possa afetar o cumprimento de qualquer de suas obrigagdes assumidas no
Contrato de Cessdo e no Contrato de Custodia e Controladoria;

comunicar a Instituigdo Administradora a rescisdo de qualquer dos convénios, no dia util
imediatamente subseqiiente a data em que a Intermedium tomar conhecimento do fato;

informar a Instituicdo Administradora qualquer atraso no repasse pelos Consignantes dos valores
relativos ao pagamento de qualquer parcela dos Contratos de Mutuo celebrados pelo Cedente, cujos
Direitos Creditorios sejam total ou parcialmente de titularidade do Fundo;

enviar a Institui¢do Administradora as informagdes a serem por esta encaminhadas a Central de
Risco de Crédito do Banco Central do Brasil, nos termos previstos pela legislacdo aplicavel, acerca

dos Direitos Creditérios adquiridos da Intermedium pelo Fundo;

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Revisdo ou Eventos de Resili¢ao; e

tomar todas as medidas e cautelas necessarias e obedecer as normas pertinentes para evitar suspensao
ou término de quaisquer dos convénios em que sejam parte com os Consignantes.
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Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Intermedium esta obrigada a ndo realizar
qualquer ato que acarrete ou possa resultar na concessdo de abatimento, de desconto, de alteracdo de data de
vencimento e dos termos, condi¢cdes e procedimentos de pagamento relativos aos Contratos de Mutuo cujos
Direitos Creditorios sejam de titularidade do Fundo, sem a prévia e expressa autorizacdo da Instituigdo
Administradora.

Como condicdo essencial do Contrato de Cessdo, a Intermedium estd obrigada, em carater
irrevogavel e irretratdvel, até a amortizacdo e/ou o resgate integral das Cotas Seniores, na figura de seus
representantes legais que comparecem no Contrato de Cessdo, a ndo (i) rescindir quaisquer dos convénios ou
contratos celebrados com os Consignantes; (ii) realizar qualquer ato ou procedimento que implique crédito
por qualquer dos Consignantes dos valores relativos aos Contratos de Mutuo cujos respectivos Direitos
Creditoérios tenham sido cedidos ao Fundo, em contas correntes outras que ndo as indicadas nos respectivos
convénios ou contratos, incluindo o fechamento ou obstrugio, a qualquer titulo, das referidas contas correntes,
(iii) pedir ou autorizar o cancelamento do desconto em folha de pagamento relativa aos Contratos de Mutuo
cujos respectivos Direitos Creditorios sejam de titularidade do Fundo; e (iv) alterar os termos dos Contratos
de Mutuo e/ou dos respectivos termos de adesdo, direta ou indiretamente, sem a expressa autorizagdo prévia,
por escrito, da Instituicdo Administradora.

A Intermedium sera a fiel depositaria de todos os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento dos contratos de
empréstimo que originaram os Direitos Creditorios ou pelo prazo estipulado pela legislagdo vigente, conforme
a metodologia e nos termos estabelecidos em contrato especifico celebrado com o Custodiante, com a
interveniéncia da Instituicdo Administradora.

A Intermedium se compromete a guardar todos os Documentos Relacionados aos Direitos
Creditorios com o maximo cuidado e diligéncia, em nome e por conta do Fundo.

Uma vez decorrido o prazo de 5 anos acima em relagdo a determinado documento, a Intermedium
deixara de ser responsavel pela sua guarda e conservagdo, devendo observar as instru¢des que lhe der o
Custodiante e/ou a Instituicdo Administradora quanto a destinacao do referido documento.

A Intermedium podera subcontratar, sob sua responsabilidade e permanecendo na qualidade de fiel
depositario, empresas especializadas na guarda de documentos, mediante prévia e expressa autorizacdo da
Instituicdo Administradora ¢ do Custodiante.

A Institui¢do Administradora e o Custodiante poderdo, a qualquer tempo, verificar e analisar, por
amostragem ou ndo, os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios.

A Intermedium se compromete a prontamente observar as ordens de restituicdo dos Documentos
Relacionados aos Direitos Creditorios dadas pelo Custodiante e/ou pela Instituicdo Administradora,
observando, ainda, as eventuais indica¢Ges de dia, horario e local estabelecidas.

A Intermedium, se solicitado pela Instituicdo Administradora, obriga-se a entregar ao Custodiante,

no prazo de até 10 (dez) dias contados de cada cessdo de Direitos Creditérios, copia dos Documentos
Relacionados aos Direitos Creditorios.
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)

iii)

Vi)

vii)

viii)

Sao considerados Eventos de Revisdo do Contrato de Cessdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

alteragdes estatutarias que impliquem modifica¢do do controle acionario da Intermedium;

caso qualquer dos convénios ou as autorizagdes especificas permitindo a consignagdo em pagamento
sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos e tal fato possa comprometer negativamente a
boa ordem financeira, legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as

prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

caso se verifique falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaragdes prestadas pela Intermedium
na clausula 16 do Contrato de Cess@o, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das

Cotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que a Intermedium tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditérios em
desacordo com os critérios de elegibilidade definidos na clausula 11 do Regulamento;

criacdo de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de
suas bases de calculo, que possam comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores,

conforme definido no Regulamento;

caso a Intermedium, qualquer de suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas se encontre
inadimplente no cumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria em que qualquer das pessoas acima
referidas seja parte e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negocios
acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida

judicial adequada para anulagdo ou sustag@o de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos emitidos pela
Intermedium ou sacados contra o Cedente, suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas, cujo
valor unitario ou total seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada

para anulag@o ou sustacdo de seus efeitos;

caso seja ajuizada contra a Intermedium, suas pessoas controladoras diretas ou contra qualquer
controlada, a¢do ou conjunto de a¢des de execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo as
execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

caso ocorra a efetivagdo de arresto ou de penhora de bens da Intermedium, de suas pessoas

controladoras ou controladas, cujo valor de referidos bens seja superior a R$5.000.000,00 (cinco

milhoes de reais), considerados individualmente ou em conjunto;
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X) caso ocorra a concessdo de qualquer medida que imponha restricio a alienacdo de ativos de
titularidade do Cedente;

xi) caso o Cedente deixe de subscrever Cotas Subordinadas na forma prevista na clausula 14 do Contrato
de Cessao;
xii) descumprimento pela Intermedium de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas no Contrato de

Cessdo e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que ndo seja um Evento
de Revisdo ou um Evento de Resili¢do, desde que tal descumprimento nio seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do envio, pela Instituigdo
Administradora, de notificagdo, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento; ou

xiii) caso a Intermedium, reiteradamente, ao término dos prazos acordados na clausula 13.1 do Contrato
de Cessdo, ndo tenha requerido o registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos situados nas comarcas do Rio de Janeiro e Belo
Horizonte e encaminhado o documento comprobatorio de tal registro a Institui¢do Administradora.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotard os procedimentos definidos na
clausula 26 do Regulamento.

Sao considerados Eventos de Resiligdo quaisquer das seguintes ocorréncias:
1) decretacdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial,

i) protocolo de pedido de faléncia do Cedente ou de qualquer de suas sociedades controladoras diretas
por qualquer pessoa ligada ou de pedido de sua autofaléncia;

i) realizag@o de qualquer negocio ou ato juridico previsto na clausula 7.3 do Contrato de Cessdo, sem a
expressa autorizagdo prévia, por escrito, da Instituicdo Administradora; ou

iv) caso o Cedente venha a resilir o Contrato de Cessdo nos termos da clausula 10.2 do mesmo, a saber:
“Desde que a Intermedium encontre-se adimplente no cumprimento de suas obrigagoes, nos termos
do Contrato de Cessdo e dos demais documentos relacionados ao Fundo dos quais seja parte, o
mesmo poderd, a qualquer tempo, resilir este Contrato, sem qualquer énus ou penalidade, por meio
de comunicagdo enviada a Instituicdo Administradora e ao Custodiante, com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias uteis”.

Na hipotese de resiligao do Contrato de Cessdo, deverdo permanecer validas, existentes e eficazes
suas disposi¢des até a amortizagcdo ou resgate integral das Cotas Seniores em circulagdo. Ainda, todas as
obrigagdes de dar, fazer ou ndo fazer assumidas pela Intermedium relacionadas aos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo permanecerdo existentes, validas e eficazes, em todos os
seus termos, até a amortizagdo integral das Cotas Seniores.

Por fim, o Contrato de Cessdo tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura e vigorard pelo prazo
necessario ao cumprimento de todas as obrigagdes dele decorrentes.
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Contrato de Colocaciao
Nos termos do Contrato de Colocagao, celebrado entre a Instituicdo Administradora, o Banco UBS
Pactual e a Intermedium, o Banco UBS Pactual se compromete, na condigdo de Institui¢do Lider da oferta, a

colocar publicamente as Cotas emitidas pelo Fundo sob regime de melhores esforgos de colocagao.

A colocagao publica prevista no Contrato de Colocacao se dard nas seguintes condigdes e da seguinte

forma:

1) a colocagdo e subscrigdo das Cotas Seniores da Segunda Série somente tera inicio apds (a) o registro
da distribui¢do das Cotas Seniores da Segunda Série na CVM; (b) a disponibilizagdo do prospecto
definitivo ao publico; e (¢) a publicagdo do antincio de inicio de distribuigio;

ii) a colocagdo sera publica, realizada em mercado de balcio organizado, ndo havendo lotes méximos ou
minimos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e
eqiitativo para todos os destinatarios e aceitantes da oferta publica de Cotas Seniores da Segunda
Série;

1ii) a colocacgao visara exclusivamente a Investidores Autorizados;

iv) a integralizacao das Cotas Seniores da Segunda Série devera ser a vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscrigao;

V) o prazo de colocagdo publica das Cotas Seniores da Segunda Série sera de até 180 (cento e oitenta)
dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos exigidos para o da distribuicdo das Cotas
Seniores da Segunda Série; e

vi) ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabiliza¢do de pregos e/ou
de garantia de liquidez para as Cotas Seniores da Segunda Série.

Dentre as obrigagdes da Instituicdo Administradora, destacam-se:

i) providenciar o registro de eventuais deliberagdes de alteragdo do Regulamento no cartério de registro
de titulos e documentos competente;

i) encaminhar 8 CVM os documentos necessarios a obtencdo do registro da emissdo das Cotas Seniores
da Segunda Série;

iii) atender ao disposto na regulamentagdo vigente a cada momento durante o prazo de existéncia do
Fundo, estando tal regulamentagdo hoje contida, entre outras fontes, na Instru¢do n° 356/01, da CVM
e, na Instrucdo n° 400/03, da CVM, naquilo que for aplicavel;

iv) atender ao disposto no Codigo de Auto-Regulacdo da Associacdo Nacional de Bancos de
Investimento (“ANBID”) para Fundos de Investimento;

V) a qualquer tempo, prestar todas as informagdes e fornecer todos os documentos exigidos pela
legislagdo, pela CVM, pela ANBID e/ou pela Instituigdo Lider;

vi) submeter, na forma da lei, as contas e balancos do Fundo a exame por empresa de auditoria

independente, registrada na CVM,;
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vii)

viii)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

iii)

iv)

Vi)

vii)

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros do Fundo, nos termos exigidos
pela legislacdo aplicavel;

efetuar o recolhimento de qualquer taxa ou tributo incidente ou que venha a incidir sobre as
transagdes ou atos realizados pelo Fundo, bem como da taxa ANBID;

elaborar, em conjunto com a Instituicdo Lider, o prospecto do Fundo, bem como colaborar com a
elaboracdo de todo material necessario a distribui¢do, tais como o boletim de subscri¢do e os
anuncios de inicio e de encerramento de distribuigao;

submeter, na periodicidade prevista no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente, as Cotas a
avaliacdo pela agéncia classificadora de risco contratada;

assegurar que as informagdes transmitidas ao mercado, ou a qualquer terceiro, sobre o Fundo e/ou
sobre a emissdo de sua s Cotas, sejam verdadeiras e consistentes;

comunicar imediatamente a Instituigdo Lider qualquer fato relevante que possa vir a afetar a decisdo
por parte de quaisquer Investidores Autorizados a subscrever as Cotas Seniores da Segunda Série;

efetuar os registros do Fundo ¢ de suas Cotas nos ambientes de negociacdo em que estas serdo
negociadas; e

ndo divulgar ao publico, até a publicagdo do antincio de encerramento de distribui¢do, informagdes
referentes a emissdo sem a prévia e expressa anuéncia, por escrito, da Instituicdo Lider.

Cabem a Instituicao Lider, por sua vez, as seguintes obrigagdes:

participar ativamente, em conjunto com o Fundo, na elaboragdo do prospecto definitivo, ndo
respondendo, entretanto, pela consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas pela
Intermedium que venham a integrar o prospecto;

receber e processar todos os pedidos de subscrigdo recebidos;

manter a disposi¢do dos investidores o prospecto do Fundo em sua sede e em sua pagina na rede
mundial de computadores;

dar ampla divulgacdo a distribuicdo das Cotas Seniores da Segunda Série, publicando, no peridédico
utilizado pelo Fundo para divulgagdo de suas informagdes, as expensas do Fundo, todos os avisos,
atos e decisdes decorrentes da emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
investidores, observados os prazos legais, devendo a Institui¢do Lider comunicar o Fundo de
qualquer publica¢do na mesma data de sua realizacéo;

acompanhar e controlar o plano de distribuicao da emissao;

controlar os boletins de subscrigdo ou os recibos de aquisi¢do, devendo devolver a Instituicdo
Administradora os boletins ou os recibos néo utilizados apds o encerramento da distribuicdo;

suspender a distribuicao publica na ocorréncia de qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a
seu conhecimento que venha a justificar a suspensao ou o cancelamento do registro;
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vii)

iii)

iv)

v)

Vi)

vii)

comunicar imediatamente 8 CVM, sem prejuizo do disposto no item anterior, a ocorréncia do fato,
ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que motive a suspenséo da distribuigdo; e

guardar, a disposi¢ao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos, todos os documentos relativos ao
processo de registro da emissdo e a elaboracdo do prospecto.

A Intermedium, por seu turno, se compromete a:

arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos a constituicdo do Fundo e a emissdao de
Cotas da Segunda Série, inclusive publicacdes ¢ contratagdes de assessores legais, auditores e
agéncias de classificaco de risco;

arcar, de forma exclusiva, com os custos de confecgdo do prospecto definitivo, bem como qualquer
material publicitario ou apresentagdes ao mercado (“road shows”), se houver, que se fagcam
necessarios ao bom desempenho da operacao;

fornecer a Institui¢do Lider, sempre que solicitado, e em tempo habil, todos os documentos e
informagdes necessarios a elaboracdo da documentacdo relativa a emissdo, especialmente o
prospecto definitivo e o material de marketing da emisséo;

se for o caso, indicar e colocar a disposicao da Institui¢do Lider, nas datas previamente acordadas,
membros de sua alta administracdo para apresentagdes ¢ esclarecimentos durante o periodo de
marketing da emissdo (“road show”);

ndo divulgar a terceiros informagdes referentes a presente emissdo sem a prévia e expressa anuéncia
da Instituicdo Lider;

obter todas as autorizagdes e aprovacdes, inclusive societarias, que sejam necessarias ¢ de sua
competéncia a realizagdo, efetivagdo e liquidacdo da emissao; e

ndo contratar ou conceder, sem a anuéncia prévia da Instituicdo Lider, outro mandato a outra
institui¢do local ou internacional, com o propdsito de desenvolver um fundo de investimento em
direitos creditdrios e/ou acessar o mercado de capitais local por meio de tal instrumento de captagao,
desde a data de aceitagdo da “Proposta Indicativa para Estruturacdo de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios” que originou o presente Contrato até 90 (noventa) dias contados do
encerramento da distribuicdo das Cotas Seniores da Segunda Série.

Pela prestacdo dos servigos de colocagdo de Cotas Seniores da Segunda Série, sob o regime de

melhores esforgos, a Instituicdo Lider fard jus a uma remuneracao de 0,60% (sessenta centésimos por cento)

incidente sobre o montante total de emissdo de Cotas Seniores da Segunda Série, efetivamente subscritas e

integralizadas, a titulo de taxa de colocagdo, a ser paga na mesma data do pagamento referente a primeira

cessao de direitos creditorios da Intermedium ao Fundo.

O Contrato de Colocagdo podera ser resilido por qualquer Parte, mediante simples notificagdo, por

escrito, as demais Partes, em qualquer das e apenas nas seguintes hipoteses:
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ii)

iii)

v)

vi)

vii)

ocorréncia de eventos graves de natureza politica, conjuntural, econdmica ou financeira, que néo
possam ser razoavelmente previstos ou evitados, bem como no caso de ocorréncia de eventos que
venham de qualquer forma alterar substancialmente as condigdes dos mercados, tornando ndo
recomendavel ou extremamente onerosa, na opinidao da Institui¢do Lider, a constitui¢do do Fundo e a
emisso das Cotas da Segunda Série. Estdo incluidas nessas categorias, apenas em carater
exemplificativo e sem prejuizo de outros eventos, crises politicas ou economicas em mercados
emergentes, altera¢des substanciais nas condi¢des dos mercados financeiros ou qualquer alteragdo
significativa que possa afetar de maneira negativa as condigdes econdmico-financeiras e resultados
operacionais da Intermedium; ocorréncia de alteracdes legislativas que venham a impedir ou
questionar a legalidade e/ou viabilidade da securitizagdo e dos demais negdcios juridicos
relacionados a constituigdo e funcionamento do Fundo, incluindo a cessdo de direitos creditorios pela
Intermedium;

incidéncia de novos tributos de qualquer natureza ou o aumento substancial das aliquotas dos
tributos ou contribui¢des ja incidentes que tornem a constituicdo do Fundo e/ou a emissdo de Cotas
da Segunda Série, na opinido da Instituicdo Lider, desaconselhavesis;

superveniéncia de alteragdes nas normas legais ou regulamentares aplicaveis aos mercados de
capitais e bancario brasileiros, que alterem, de qualquer forma, os procedimentos juridicos ou
operacionais relacionados a distribuigdes publicas de valores mobiliarios, incluindo alteragdes nos
critérios de elegibilidade para a composicao das carteiras dos investidores qualificados, que venham
de qualquer forma alterar a disponibilidade de recursos de tais investidores para a aquisi¢ao de cotas
de fundos de investimento, tornando, na opinido da Institui¢do Lider, a constituicdo do Fundo ¢ a
emissdo de Cotas da Segunda Série desaconselhaveis;

caso o levantamento de informagdes pelo processo de auditoria legal ndo tenha sido efetuado e
concluido de forma totalmente satisfatoria a Instituicdo Lider, aos seus assessores legais e aos demais
agentes envolvidos na operagio;

caso nao tenham sido celebrados todos os contratos nem realizadas todas as delibera¢des necessarias
a transagdo nos termos das minutas previamente aprovadas pela Instituigdo Lider, tais como,
exemplificativamente, Regulamento, Contrato de Cessdo, Contrato de Custodia e Controladoria e
Contrato de Cobrancga e Depdsito; e

caso os demais documentos necessarios a transacdo, tais como, exemplificativamente, prospecto,
anuncio de inicio de distribui¢do de Cotas Seniores da Segunda Série e declaragdes exigidas pela
Instrug@o n°® 400/03, e pela Instrugdo n°® 356/01, ambas da CVM, ndo tenham sido devidamente
publicados nem protocolados na CVM, nos termos das minutas previamente aprovadas pela
Instituicao Lider.

em caso de recuperagdo extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia, intervencdo ou liquidagdo de

quaisquer das Partes, desde a data do requerimento da recuperacdo extrajudicial, recuperago
judicial, faléncia, intervengdo ou liquidagé@o, conforme o caso.
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Contrato de Cobranca e Depdsito

Por meio do Contrato de Cobranga e Deposito, celebrado entre a Intermedium e o Custodiante, tendo
o Fundo como interveniente anuente, representado pela Instituigdo Administradora, a Intermedium se
compromete a efetuar a cobranga dos Direitos Creditérios cedidos, de acordo com os procedimentos
constantes do Anexo I do referido contrato, bem como atuar como fiel depositiria dos originais dos
Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios.

Nos termos do Contrato de Cobranga e Deposito, a Intermedium obriga-se a prestar servigos de
cobranc¢a dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira do Fundo, cujos pagamentos devidos pelos Clientes
ao Fundo ndo sejam efetuados nas respectivas datas de vencimentos (“Direitos Creditorios Inadimplentes”),
observados os procedimentos e os critérios definidos no Anexo I (os “Procedimentos de Cobranga™).

Além do disposto acima, a Intermedium devera atuar como depositaria, para que guarde, sob as
penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntirio conforme
previsto no artigo 627 do Codigo Civil Brasileiro, os originais de todos os Documentos Relacionados aos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

A Intermedium podera, a seu exclusivo critério e sob sua exclusiva responsabilidade, subcontratar os
servigos de que trata o Contrato de Cobranca e Depdsito para terceiro de comprovada competéncia e
idoneidade.

A contratacdo da Intermedium como agente de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplentes
Passiveis de Cobranca e na qualidade de fiel depositdria dos Documentos Relacionados aos Direitos
Creditorios, ndo resulta ou resultara, de qualquer forma, em ingeréncia ou controle, pela Intermedium, sobre
os Direitos Creditorios Inadimplentes e sobre os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios.

A Intermedium devera arcar com todos os custos e as despesas relacionadas ao servigo de depoésito
dos Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios que estejam sob a sua guarda e custodia ou de
qualquer terceiro por ela contratada

Contrato de Escrituracio

Por meio do Contrato de Escrituragdo, celebrado entre a Instituicdo Administradora e o Banco
Bradesco, o Banco Bradesco se compromete a efetuar os servigos de escrituragdo de cotas de fundos
administrados pela Institui¢do Administradora, e, dentre elas, das Cotas Seniores da Segunda Série.

Tais servicos de escrituracdo consistem na manutencdo da totalidade das Cotas do Fundo, emitidas
sob responsabilidade da Institui¢do Administradora, incluindo o registro e controle das Cotas em nome dos
respectivos titulares, registradas em contas de deposito no Banco Bradesco, na CBLC e na CETIP, quando

houver, sem expedi¢do de certificado, de acordo a legislagdo vigente e posteriores alteragdes.

O Banco Bradesco implantara em seu sistema de escrituragdo, com a finalidade de formar o banco de
dados de investidores do Fundo, na totalidade das cotas emitidas, as seguintes informagdes:

i) identificagdo dos cotistas;
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ii) quantidades, espécies e formas dos ativos, por cotista;

1ii) quando for o caso, o usufruto, a alienagdo fiduciaria em garantia e quaisquer clausulas ou 6nus que
recorrerem sobre as cotas; e

iv) valores correspondentes a eventos em espécie ja distribuidos e ndo prescritos, por cotista, visando a
continuidade dos pagamentos até o prazo legal.

A Institui¢do Administradora encaminhara ao Banco Bradesco, por meio eletronico ou fisico, os
dados acima.

Quando a emissdo ocorrer por meio do ambiente CETIP ou CBLC, fica sob a responsabilidade destas
a divulgacdo dos titulares da e respectiva quantidade de cotas emitidas pelo Fundo ao Banco Bradesco para
registro em conta de deposito da custddia fiducidria em nome daquelas entidades.

O Banco Bradesco colocara a disposi¢do da Institui¢do Administradora sistema de consulta on-line
por meio da Internet da base de dados dos cotistas, contendo a posicao, eventos deliberados e historico da
movimentagdo ocorrida na conta de depodsito desde a data de implantagdo

A Instituicdo Administradora nomeia o Banco Bradesco como seu mandatério para praticar, em seu
nome, todos os atos previstos no Contrato de Escrituragéo.

O Contrato de Escrituragdo serd rescindido, de imediato e sem qualquer aviso, nas seguintes
hipoteses:

1) se o Banco Bradesco e/ou a Instituicdo Administradora falirem, requererem recuperacdo judicial ou
iniciarem procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiverem sua faléncia, intervengdo ou

liquidagdo requerida;

i) se o Banco Bradesco e/ou a Institui¢do Administradora tiverem cassadas suas autorizagdes para
execucdo dos servigos ora contratados; e

1ii) se 0 Banco Bradesco e/ou a Institui¢do Administradora suspenderem suas atividades por qualquer
periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
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METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE
Metodologia de Avaliaciao dos Ativos do Fundo

Os ativos do Fundo terfio seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagdo da metodologia
abaixo descrita.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil
integrantes da carteira do Fundo ter@o seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo
descrita no Anexo IX do Regulamento.

Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditorios sera obtido pela apuracdo dos precos
praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que
apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo
volume, coobrigagao e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia 1til, pelos
respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes
relativas as despesas e encargos do Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia dos Contratos
de Mutuo.

O valor das provisdes referidas acima sera calculado levando-se em conta o valor total do Contrato
de Mutuo a qual se referem tais Direitos Creditorios Inadimplentes, de acordo com o disposto na Resolugdo n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, exceto para os Direitos Creditorios vencidos ¢ ndao pagos apos
90 (noventa) dias de seu vencimento, cujo valor sera provisionado segundo a regra determinada abaixo.

Os Contratos de Mutuo que contenham quaisquer Direitos Creditdrios vencidos e ndao pagos apds 90
(noventa) dias do respectivo vencimento serdo considerados perdas para o Fundo, sendo constituida a
correspondente provisdo de 100% (cem por cento) do respectivo valor.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes passardo
a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

1) a criagdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcio
organizado; e

i) a existéncia de negociacdes com direitos creditdrios que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo volume, coobrigagdo e prazo, em
volume financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os Direitos Creditorios.
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Metodologia de Avaliacdo das Cotas de cada Classe

As cotas de cada Série e classe do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera apurado conforme aplicag@o dos critérios de distribui¢do de
rendimentos previstos na secao “Distribuicdo dos Rendimentos da Carteira do Fundo — Pardmetros para
Distribui¢do de Rendimentos as Cotas Seniores do Fundo” acima.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente

do Patrimonio Liquido do Fundo, apés a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores, apurado conforme o
procedimento acima descrito, pelo numero total de Cotas Subordinadas.
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ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia

v)

vi)

vii)

vii)

E da competéncia da Assembléia Geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social, as

contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras desse;
alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora, do Custodiante e da Agéncia

Classificadora de Risco;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos titulares das
Cotas Seniores, tal qual disposto na clausula 26 do Regulamento;

deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificagdes aos Documentos do Fundo, exceto
quando a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a seu

critério, tais aditamentos ou modificagdes;

deliberar sobre a alteragdo do parametro de rentabilidade das Cotas Seniores, conforme descrito na
clausula 16 e Anexo VII do Regulamento;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Instituigdo Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada;
deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquida¢ao do Fundo; e

eleger e destituir o(s) representante(s) dos condominos.

Procedimento de Convocacao

A convocacao da assembléia geral deve ser feita mediante antincio publicado no periddico utilizado

para a divulgacdo de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a

cada Cotista, na qual devem constar dia, hora e local de realizagdo da assembléia e os assuntos a serem

tratados.

A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,

contado o prazo da data de publicagdo do primeiro antincio ou do envio de carta com aviso de recebimento

aos condominos.
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Nio se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo antincio de segunda convocacgdo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocacdo da assembléia
geral seja providenciada juntamente com o antincio ou carta de primeira convocagao.

Salvo motivo de forca maior, a assembléia geral realizar-se-a na sede da Instituicdo Administradora;
quando se efetuar em outro local, os antincios ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com
clareza, o lugar da reunifo, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Institui¢do

Administradora.

Independentemente das formalidades descritas acima, deve ser considerada regular a assembléia
geral a que comparecerem todos os condominos.

Nomeacio de Representante dos Condominos
A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos

e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de condominos pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

ii) ndo exercer cargo ou fungdo na Instituigdo Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.
Direito de Voto e Critérios para Apuracio das Deliberacdes

Na assembléia geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as deliberacdes
devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes, observado o disposto nos itens

abaixo.

A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, ressalvadas ulteriores
alteragdes no direito de voto de determinada classe por deliberag@o da propria assembléia.

As deliberagdes relativas as matérias previstas na clausula 22.1, sibitens (iii), (vii), (viii) e (ix) do

Regulamento serdo tomadas em primeira convocag¢do pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.
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Estdo subordinadas também a aprovagdo prévia de titulares de mais da metade das cotas com direito
a voto da classe afetada, sendo tomados em apartado os votos de cada classe afetada, as deliberagdes que, por

qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais classe de cotas, em especial as referentes a:

i) critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios;
ii) distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo;
iii) amortizagdo;

iv) direito de voto de cada classe;

V) cobranca de taxas; e

Vi) substitui¢ao da Institui¢do Administradora.

A prévia aprovacdo das deliberagdes relativas a substitui¢ao da Instituicdo Administradora, prevista
no subitem (vi) acima, devera ser obtida, em primeira convocagdo, junto a mais da metade das Cotas emitidas
com direito a voto da classe afetada e, em segunda convocagdo, junto a mais da metade das Cotas dos

presentes com direito a voto da classe afetada.

Somente podem votar na assembléia geral os Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a Institui¢do Administradora e seus empregados.

Divulgacio e Eficacia das Deliberacdes da Assembléia Geral

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizacgdo.

A divulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante antincio publicado no periddico
utilizado para a divulgagdo de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista
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LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo seré liquidado nas hipoteses previstas no Regulamento, ou sempre que os Cotistas assim

deliberarem em assembléia geral especialmente convocada para tal fim.

Eventos de Avaliaciao e Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo

Eventos de Avalia¢do

Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaragdo de um Evento de Liquidagdo

Antecipada; ou (ii) a alteragdo do Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na ocorréncia de qualquer das
hipoteses abaixo indicadas (“Eventos de Avaliagdo”):

)

vi)

vii)

viii)

ndo restabelecimento da Relagdo Minima, conforme estabelecido na clausula 15.2.2 do
Regulamento;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Série, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

renincia da Instituicdo Administradora a administragdo do Fundo, nos termos da clausula 7 do
Regulamento;

a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos condominos, desde que, se
notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Institui¢do Administradora ndo o fizer no
prazo de 2 (dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custodia, desde que, se notificado pela Instituigdo Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do
recebimento da referida notificagao;

inobservancia pela Intermedium dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de Custodia com
rela¢do a cobranga dos Direitos Creditorios, desde que, se notificado pela Institui¢do Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, a Intermedium nao o fizer no prazo 2 (dois) dias uteis

contado do recebimento da referida notificagao;

aquisicdo reiterada pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os critérios de
elegibilidade;

ndo pagamento, nas Datas de Amortizagdo, do valor integral da amortizagdo de qualquer Série das
Cotas Seniores;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em descordo com o disposto no Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custodia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam os
Direitos Creditorios;
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xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

onde:

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Liquidez, a Reserva de
Pagamentos, o Indice de Liquidez, o indice de Recompra ou o Indice de Pré-Pagamento e (a) tal
evento ndo seja sanado ou (b) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento
definidos no Regulamento, no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que se verificar o

desenquadramento;

renuncia do Custodiante;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cesséo;
caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia util imediatamente anterior;

caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo, consecutivas ou alternadas, em um periodo de 12 (doze)
meses, o percentual do volume de Direitos Creditorios cujos contratos tenham sido objeto de pré-
pagamento seja superior, em determinado més (“Indice de Pré-pagamento™), a 15% (quinze por
cento) do saldo da carteira de Direitos Creditorios calculado em relagdo ao més anterior;

ocorréncia, em 3 (trés) Datas de Verificacdo, consecutivas ou alternadas, por um periodo de 12
meses, de quaisquer hipdteses de performance de inadimpléncia, calculadas em relagdo a carteira de
Direitos Creditdrios do Fundo, com excegdo do subitem “d” abaixo que sera calculado em relagdo a
todos os Direitos Creditorios que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a Data de Subscri¢do

Inicial, definidas como:

a) IP, atrasos de 1 (um) a 30 (trinta) dias, superiores a 15% (quinze por cento);

b) IP 30, atrasos de 31 (trinta e um) a 120 (cento e vinte), dias superiores a 10% (dez por
cento);

c) IP 120, atrasos de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) dias, superiores a 8%

(oito por cento); e
d) IP 180, valores de todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo desde a Data de
Subscri¢ao Inicial que a qualquer tempo apresentaram atraso de mais de 180 (cento e

oitenta) dias, superiores a 7% (sete por cento).

inobservancia do limite minimo 10% (dez por cento) de Excesso de Spread, calculado pelo
Custodiante nas Datas de Avalia¢do, como:

ES =TPA — TPP — (1%)

1% ¢ o valor referente as despesas do Fundo;
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“TPA” ¢ a taxa ponderada do ativo, calculada com base nas taxas de remuneragdo dos ativos integrantes do
Fundo. Consiste na variagdo de remuneracdo média anualizada, ponderada por volume, de todos os

bens e direitos integrantes da carteira do Fundo;

“TPP” ¢ a taxa ponderada do passivo, calculada com base nas taxas de remuneracdo de todas as séries de
Cotas Seniores em circulagdo. Consiste na remuneragdo média anualizada, ponderada por volume

das Cotas Seniores em circulagdo em relagdo ao patriménio liquido total do Fundo;

O Anexo VIII deste Prospecto apresenta relatdrio sobre o enquadramento do Excesso de Spread.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a Instituicdo Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, suspendera imediatamente o pagamento de quaisquer
parcelas de amortizagdo de Cotas Subordinadas em andamento, bem como deixara de adquirir novos Direitos
Creditorios e convocard imediatamente assembléia geral, a qual decidira se tal Evento de Avalia¢do deve ser

considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Sem prejuizo do disposto no subitem “xvii” acima, ndo sera exigido o atendimento do limite minimo
de Excesso de Spread durante os 3 (trés) primeiros meses subseqiientes a primeira Data de Subscri¢do Inicial.

No caso da assembléia geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora devera implementar os procedimentos definidos na
clausula 26.4 do Regulamento, incluindo a convocag@o de nova assembléia geral para deliberar sobre a
liquidag@o antecipada do Fundo, no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data da assembléia geral que

deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagdao Antecipada.

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Intermedium tera a
faculdade de, no prazo de 2 (dois) dias tteis contado do recebimento da notificagdo enviada pela Instituigdo
Administradora acerca da referida ocorréncia, oferecer ao Fundo novos Direitos de Crédito, para consideragao
dos titulares das Cotas Seniores na assembléia geral que sera realizada para a deliberagdo sobre o Evento de
Avaliagdo, conforme acima referido.

Caso a assembléia geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, a Instituicdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
assembléia geral para manutencdo das atividades regulares do Fundo, bem como para o saneamento do

Evento de Avaliagao.

O direito da Intermedium ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo das Cotas
Subordinadas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacdo até (i) a data da deliberagdo, pela Assembléia Geral referida na clatsula 26.4 do Regulamento,
de que o referido Evento de Avaliagdo ndo da causa a liquidag@o antecipada do Fundo, independentemente da
implementag@o de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em
que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo

Fundo, caso se decida na referida Assembléia Geral pela liquidagdo antecipada do Fundo
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Eventos de Liquidag¢do Antecipada

Serda convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo na

ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas:

)

v)

vi)

vii)

viii)

X)

X1)

xi)

xii)

Xiv)

concordata, faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Intermedium ou do Custodiante;

constatacdo, pela Instituigdo Administradora, de que a Intermedium cedeu, ou tentou ceder ao Fundo,
direitos creditorios onerados ou gravados;

caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, rescindido;

caso a Instituicdo Administradora deixe de convocar assembléia geral de Cotistas na hipotese de
ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas na clausula 26.1.1 do Regulamento;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal fim;
se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no
artigo 8°, I a VIII, e seu paragrafo primeiro, da Instrugdo n° 356/01, da CVM, ndo for subscrita a
totalidade das cotas representativas do seu patrimonio inicial, salvo na hipdtese de cancelamento do

saldo ndo colocado, antes do referido prazo;

durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrim6nio Liquido médio do Fundo ser inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais),

por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar;

pela inexisténcia de Direitos Creditdrios na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade, por qualquer
meio judicial, dos Direitos Creditorios porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta)
dias;

caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apuragdo do valor das Cotas
Seniores, na hipodtese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa

DI e impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;

caso a Intermedium deixe de comunicar a Instituicio Administradora a ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo que seja do conhecimento deste;

renuncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente nao assunc¢ao de suas
fungdes por uma nova institui¢do nos prazos previstos no Regulamento;

caso seja deliberado em assembléia geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada; ou

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resili¢ao, conforme definidos no Contrato de Cessao.
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Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Instituicio Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas Subordinadas em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidag@o antecipada de cotas do Fundo. A Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente uma
assembléia geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores
detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupgdo dos procedimentos

acima referidos.

Nas hipdteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Instituicdo Administradora.

Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se 0
patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 20 do Regulamento. O total do
eventual excedente, apos o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas
Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de cada titular.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo valor apurado nos termos da

clausula 20 do Regulamento, desde que assim deliberado em assembléia geral convocada para este fim.

Na hipotese de a assembléia geral decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicdo
Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo,
pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 20 do Regulamento, todos os custos e despesas
necessarios para a liquidacdo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no

resgate das Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas.

A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais cotas de

mesma classe.

A liquidag@o do Fundo sera gerida pela Instituicio Administradora, observando as disposi¢des do

Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.
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INFORMACOES COMPLEMENTARES

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo:

1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

ii) despesas com impressdo, expedi¢do e publicacio de relatérios, formulérios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos condominos;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacdo da Institui¢do Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag@o, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou a liquidacao do Fundo ou a realizagdo de assembléia
geral de conddminos;

Vviii) taxas de custodia de ativos do Fundo;

iX) a contribui¢@o anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc@o organizado em
que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociaco, na hipdtese de vir a ser admitida a negociagio
das cotas do Fundo nesses mercados;

X) despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos condéminos.
Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo correrdo por conta da Instituigdo

Administradora.

A Institui¢do Administradora manterd Reserva de Pagamentos, desde a primeira Data de Subscri¢ao

Inicial até a liquidacdo do Fundo, onde Outros Ativos deverdo ser segregados e mantidos destacados na
contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a taxa de administragao.
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Os Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos ndo poderdo ser utilizados na constitui¢ao
da Reserva de Amortizagao.

A Institui¢do Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na
Reserva de Pagamentos observando que, até o 30° (trigésimo) dia 1til anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou alienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou encargo.

Na hipdtese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
acima, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd interromper imediatamente a
aquisi¢cdo de novos direitos creditorios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposi¢do da Reserva de Pagamentos. A Institui¢do Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Institui¢@o
Administradora para a referida despesa ou encargo.

Informacées Obrigatérias e Periddicas

A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas no
Regulamento ou na regulamentagdo pertinente.

A Institui¢do Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo, a data da primeira integraliza¢do de Cotas do Fundo.

A Instituicdo Administradora devera informar a CVM a data do encerramento de cada distribuicdo de
cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor ou socio-gerente indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista no Regulamento e com os limites de composi¢do e de diversificacdo a ele aplicaveis,
bem como que as modalidades de negociag@o foram realizadas a taxas de mercado.

Os demonstrativos referidos acima devem ser enviados a CVM e permanecer a disposi¢do dos
Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realiza¢do de auditoria independente.

A Instituicdo Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periddico referido “Monitor
Mercantil”, da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e nas instituigdes que coloquem Cotas do Fundo: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo; (ii) o
valor das Cotas de cada classe; (iii) a Relagdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem; e, se houver, (v) o(s) relatério(s) da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco
contratada(s) pelo Fundo.
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A divulgagdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculacdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrucdo n°
356/01, da CVM, pela regularidade na prestacdo dessas informagdes.

A Institui¢do Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a Agéncia
Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer
Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a
substituicdo do Auditor Independente, ¢ qualquer celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo de
modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A Instituigdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apods o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do dos condominos, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

1) o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

1) 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; €

i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragoes
financeiras anuais.

A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal a8 CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, no prazo de até 15 (quinze) apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ultimo dia util daquele més, as seguintes informagoes:

1) saldo das aplicacdes;
i) valor do Patrimonio Liquido;
1ii) rentabilidade apurada no periodo;
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iv) valor das Cotas de cada classe e Série e quantidade de Cotas de cada classe e Série em circulacdo;

V) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;

vi) posi¢des mantidas em mercados de derivativos; e

vii) numero de Cotistas.

No prazo méaximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,
pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

1) alteragdo do Regulamento;

ii) substituicdo da Institui¢do Administradora;
iii) incorporagao;

iv) fusao;

V) cisdo; e

vi) liquidagao.

A Instituicdo Administradora devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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PUBLICACOES

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal “Valor
Econémico”.

A Institui¢do Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagio de

assembléia geral e alteragdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes

relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os cotistas sobre essa alteragao.
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BASE LEGAL RELATIVA AOS FIDC

Os fundos de investimento em direitos creditorios foram criados pela Resolugdo n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do CMN, a qual foi regulamentada pela Instru¢do n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da
CVM (com as alteracdes trazidas pela Instrucdo n® 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugdo n° 435, de 05
de julho de 2006 da CVM, pela Instrugdo n° 442, de 8 de dezembro de 2006, ¢ pela Instrucio n° 446, de 19 de
dezembro de 2006, todas da CVM) e pelas demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS

Tributacao do Fundo

O Fundo nfo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL; (iii) Contribuigdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iv) Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios — IOF incide sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.

Tributagao dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda (“IR”). Por ser o Fundo
um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizag@o das cotas, se o valor de amortizagdo for
superior ao custo de aquisi¢do; (ii) em caso de alienagdo de cotas a terceiros com ganho de capital (valor
superior ao custo de aquisi¢do); e (iii) no momento do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo
de duracdo ou da liquidacdo antecipada do Fundo, sobre o rendimento verificado nesse momento. Nas
situacdes referidas em “i” e “iii”, o IR incide na fonte (“IRF”) sobre os rendimentos auferidos pelo cotista, as
aliquotas referidas no paragrafo seguinte, ao passo que na situagdo referida em “ii” o IR é pagavel em
separado pelo proprio beneficiario a aliquota de 15%. Nao ha retengdo do IRF semestral (“come-cotas”).

[7331) 3
1

A aliquota do IRF de que trata os itens e “iii” do paragrafo anterior sera determinada de acordo
com o prazo médio da carteira de titulos do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do

Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do IRF obedecerd a seguinte tabela regressiva:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% Até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% Acima de 720 dias

Na hipdtese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do IRF
sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% Até 180 dias
20,0% Acima de 180 dias
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Tal IRF sera considerado mera antecipagdo do IR devido no caso de o cotista ser pessoa juridica
tributada pelo lucro real ou presumido, ou entdo tributagdo definitiva (exclusiva de fonte) no caso de
investidores pessoa fisica, pessoas juridicas tributadas sob o “SIMPLES” (micro/pequena empresa) e isentas.
No caso de cotista pessoa juridica sujeita ao PIS ¢ COFINS pelo regime nido-cumulativo, os rendimentos
derivados do Fundo (receitas financeiras) serdo ainda beneficiados por aliquota zero de tais contribuicdes.

A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até
a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos néo
integram o célculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate das cotas antes de 30 dias a
contar da data do investimento no Fundo. A aliquota de tal IOF atualmente ¢ de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, ficando o IOF limitado a uma dada porcentagem do rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo
(essa porcentagem varia de 96% a 0% conforme o prazo da aplicacdo aumenta, de tal forma que o IOF torna-
se nulo em aplicagdes cujo prazo tenha sido igual ou superior a 30 dias). Deve-se notar que o Fundo ¢
fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracgdo, ou em virtude de
sua liquidagdo.
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ATENDIMENTO AO COTISTA

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribui¢do de suas cotas
questdo poderdo ser obtidas junto a Instituicido Administradora, em sua respectiva sede. Eventuais
reclamacgdes, duvidas e sugestdes podem ser enderegadas para a sede da Instituigdo Administradora, no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, CEP.
22250-040.
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INFORMACOES RELATIVAS A INTERMEDIUM

A Intermedium foi criada em 16 de setembro de 1994, sob a denominagdo de Intermedium Crédito,
Financiamento e Investimento S.A., e recebeu autorizagdo para funcionamento do Banco Central do Brasil em
2 de janeiro de 2005. Em 26 de fevereiro de 2008, a Assembléia Geral Extraordinaria da Intermedium
aprovou a transformagao da Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A. em banco multiplo, sob
a denominagdo de Banco Intermedium S.A. Tal transformagao foi aprovada pela diretoria do Banco Central
do Brasil em 13 de fevereiro de 2008, conforme manifestado na carta emitida pelo Banco Central do Brasil
em 19 de fevereiro de 2008, sob o n° Deorf/GTBHO-2008/890. O Estatuto Social consolidado da
Intermedium consta do Anexo IV a este Prospecto. Seus principais produtos sdo operacdes de capital de giro,
com garantias de recebiveis, e operagdes de crédito pessoal, especialmente crédito consignado em folha de

pagamento ou de beneficios.

A empresa possui estrutura societaria independente, na medida em que todos os seus acionistas sdo
pessoas fisicas. A tabela abaixo mostra o quadro acionario da companhia em 3 de julho de 2006.

QUANTIDADE DE ACOES
ACIONISTA ORD. %) PREF. %) ToOTAL
Rubens Menin T. de Souza 1.083.319 51 175.276 24,26 1.258.595
Aquiles Leonardo Diniz 520.418 245 170.601 23,61 691.019
José Felipe Diniz 520.418 24,5 170.599 23,61 691.017
Marcos A. Cabaleiro Fernandes 1 - 89.926 12,45 89.927
Lucas Cabaleiro Fernandes - - 89.926 12,45 89.926
Dauro de Carvalho e Silva - - 11.524 1,60 11.524
Sebastido Luiz da Silva - - 9.956 1,38 9.956
Maria Virginia Gomes Moreira - - 4.646 0,64 4.646
Jodo Vitor Nazareth T. de 1 - - - 1
Souza
Total 2.142.157 100 722.454 100 2.846.611

A sociedade ndo possui conselho fiscal. A composi¢do da Diretoria ¢ do Conselho de Administragio,
bem como o mandato de cada diretor e de cada conselheiro podem ser observados na tabela abaixo.

DIRETORIA
NOME CARGO INiC1I0 DO MANDATO TERMINO DO
MANDATO
Aquiles Leonardo Diniz Diretor Executivo 10 de maio de 2006 30 de abril de 2009
Dauro de Carvalho e Silva Diretor Executivo 10 de maio de 2006 30 de abril de 2009
Antonio Sebastido de Faria Diretor 16 de julho de 2007 30 de abril de 2009
Jodo Vitor Nazareth T. Souza Diretor 2 de abril de 2008 30 de abril de 2009
Maria Virginia Gomes Diretor 1 de margo de 2007 30 de abril de 2009
Moreias
Sebastido Luiz da Silva Diretor 10 de maio de 2006 30 de abril de 2009
CONSELHO DE ADMINISTRACAO
NOME CARGO INiC1I0 DO MANDATO TERMINO DO
MANDATO
Aquiles Leonardo Diniz Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
Jodo Vitor N. T. de Souza Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
José Felipe Diniz Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
Marcos Alberto C. Fernandes Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
Rubens Menin T. de Souza Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
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Negocios

A Intermedium tem como principais produtos operagdes de capital de giro e concessdo de crédito
pessoal, especialmente na modalidade com consignag@o em folha de pagamento ou beneficios.

Os principais clientes da Intermedium no segmento de operacdes com capital de Giro sdo as
pequenas e médias empresas, em sua maioria do setor industrial. O mercado de atuagdo ¢ basicamente
composto pelos Estados de Minas Gerais, Sao Paulo e Parand, ndo obstante faga algumas operagdes do género
em outros Estados, de modo esporadico. As operagdes da Intermedium com capital de giro se iniciaram em
Sao Paulo em 2004, € no Parana em 2006; até entdo, estavam focadas em Minas Gerais. A Intermedium
opera neste segmento por meio da atuagdo de correspondentes bancarios.

A receita bruta com o produto capital de giro sofreu poucas alteracdes desde 2005, passando de
R$17,2 milhdes, em 2005, para R$18,7 milhdes em 2007. Em 2005, respondia por 54% de toda a receita da
Intermedium, enquanto, em 2007, por apenas 30% do total.

A carteira de crédito pessoal com consignag@o em folha de pagamento é alimentada principalmente
por convénios com Prefeituras ¢ Camaras Municipais do Estado de Minas Gerais, sendo que, a partir de
outubro de 2005, observou-se aumento significativo da participacdo dos convénios com o INSS na carteira da
Intermedium. A Intermedium ainda mantém convénios com outros 6rgdo publicos, como a Camara dos
Deputados e o Senado Federal, além da Aeronautica, além dos convénios com algumas empresas do setor
privado.

A Intermedium opera neste segmento por meio da atuagdo de correspondentes bancarios, e possui
uma loja piloto para venda de crédito consignado em Belo Horizonte. Possui, ainda, promotores conveniados
para a comercializacdo do produto de crédito consignado nas cidades de Sdo Paulo e Curitiba.

A receita bruta com esse produto cresceu de R$19,6 milhdes, em 2005, para R$31,1 milhdes, em
2007. A participagdo deste produto na receita total da Intermedium passou de 33%, em 2004, para 50%, em
2007.

A tabela abaixo mostra a evolugdo (i) da receita bruta, (ii) participacdo de cada produto na receita
Bruta, e (iii) do lucro liquido da Intermedium nos ultimos trés exercicios.

DATA 31 DE DEZEMBRO DE 2005 | 31 DE DEZEMBRO DE 2006 | 31 DE DEZEMBRO DE 2007
RECEITA BRUTA® | 38.210.490,00 | 100% 52.652.130,00 | 100% 61.776.880,90 100%
CREDITO PESSOAL | 19.578.870,00 | 33% 28.473.680,00 | 45% 31,134.255,00 50%
CAPITAL DE GIRO 17.206.030,00 | 54% 17.128.000,00 | 51% 18.751.000,00 30%
OUTROS PRODUTOS | 1.425.590,00 | 13% 7.050.450,00 | 4% 11.891.625,90 20%
LUCRO LiQuIDO 6.461.699,26 10.851.009,65 11.924.182,57

(1) Todos os valores em Reais
Demonstrac¢oes Financeiras
As Demonstragoes Financeiras da Intermedium relativas aos exercicios sociais encerrados em 31de

dezembro de 2007, 31de dezembro de 2006 e¢ 31 de dezembro de 2005, inclusive com Notas Explicativas,
Parecer e Relatorio dos Auditores Independentes, encontram-se no Anexo V deste Prospecto.
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Anexo I - Regulamento Consolidado do Fundo

Anexo II - Informagdes Sobre a Classificacdo de Risco do Fundo

Anexo IIT - Relatorio da KPMG Relativo a Carteira de Direitos Creditdrios

Anexo IV - Estatuto Social da Intermedium

Anexo V - Demonstragdes Financeiras da Intermedium Relativas aos Exercicios Sociais Encerrados

em 31 de Dezembro de 2007, 31 de Dezembro de 2006 e 31 de dezembro de 2005

Anexo VI - Declaragdes da Institui¢do Lider e da Institui¢do Administradora
Anexo VII - Suplemento Relativo as Cotas da Segunda Série
Anexo VIII - Relatorio do Custodiante: Controle do Enquadramento aos Limites do Fundo
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Anexo I

Regulamento Consolidado do Fundo
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
' INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS
CNPJ/MF »° 08.752.437/0001-93
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1.1 Em 17 de junho de 2008, as 11:00 hs (onze horas), na sede social da UBS
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 8.A. DTVM, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Cidade de Ric de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23 (“Instituicio Administradora™, instituicio administradora do
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM  DIREITOS CREDITORIOS
INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS”, fando de investimento em dirgitos
creditérios constituido em 29 de marco de 2008, com seu regulamento consolidado
(“Regulamento™ registrado no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 29 de margo de 2008, sob o n°
847730, inscrito no CNPI/MF sob n° 09.412.870/0001-42 {“Fundo™).

1L Presenca

2.1 Compareceram cotistas titulares de 17.500 de cotas emitidas pelo Fundo e a
Institui¢io Administradora, conforme as assinaturas recolhidas na Lista de Presenca 3
Assembléia Geral anexa a presente ata.

L.  Convocaciio

3.1  Feita por meio de edital enviado aos guotistas em 30 de maio de 2008.
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1V,  Compaosicio da Mesa é‘?

\l m\k /

41  Presidente: Carolina Ribeiro de Oliveira Machado Cury.
42 Secretario: Thals Athayde de Moraes.
V. Ordern do Dia

5.1 Deliberar sobre a alteracéio do item 14.6.4.5 do Regulamento, que passard a ser a
seguinte redacgfio:

“14.6.4.5 Redugde das Cotas Subordinades - O Fundo terd relagdo
minima admitida entre o seu Patrimdnio Liguido e o valor das Cotas Seniores
de 133,33% (cemto e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento).
A diferenca do parriménio do Fundo ¢ representada por Cotas Subordinadas
que arcarfio com os prejuizos do Funde anfes das Cotas Seniores. FPor
diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores e problemas de
repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzide a zero, as
Cotas Seniores passardo a arcar com eventudis prejuizos do Fumndo, o que

poderd causar perda de patrimdnio aos seus detertores.”

52  Deliberar sobre a alterac@o do subitem “xvii” do item 26.1.1 do Regulamento,
que passard a ter a seguinte redagio:

“xvii) caso, em 3 (irés) Datas de Verificagdo, consecutivas ou
alternadas, em wm perfodo de 12 (doze) meses, ndo seja
observado o limite minimo 10% (dez por cento) de Excesso de
Spread, caleulado pelo Custodiante nas Datas de Avalioagdo,

COMmo.

ES =TP4 ~TPP - (1%)
onde:

1% é o valor referente as despesas do Fundo;
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“TPA"é a taxa ponderada do ativo, calculada com base n

remuneracdo dos ativos infegrantes do Fundo, exceto

média anualizada, ponderada por volume, de todes os bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo, e

“TPP” ¢ a taxa ponderada do passive, calculada com base nas
taxas de remuneragtio de rodas as séries de Cotas Seniores em
circulacdoe. Consiste na remuneragdo média anualizada, ponderada por
volume das Cotas Seniores em civculagdo em velacdo ao Parrimdnio

Liguido.”

53  Deliberar sobre a altera¢éio do item 1 do Anexo Il do Regulamento, que passara

a ter a seguinte redagio:

1 Para fins do disposto no item 9.2 vii” do Regulamento, o
percentual maximo de concentra¢8o para os enles comsignantes abaixo

discriminados serdo calculados sempre sobre o patrimdnio liguido do

Fundo:”
ENTE CONSIGNANTE PERCENTUAL PERCENTUAL
MINIMO MAXIMO
INSS, Forgas Armadas e Governo 100%%
Federal
Estado de Minas Gerais - 460%
Demais Enfes (Estados ¢ Municipios 3%
individualmente considerados) -

VI.  Deliberacies

6.1 A totalidade dos cotistas presentes a esta Assembléia aprovou integralmente
todos os itens da ordem do dia.

VII. Encerramento
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7.1 Nada mais havendo a deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados ¢ concluidos
os trabalhos. Em seguida, suspenden a sessio pelo tempo necessério & lavratura da
presente ata. Reaberta a sessfio, foi esta ata lida, aprovada e por todos os presentes

assinada.

7.2 Esta ata de assembléia geral serd registrada em Cartério de Registro de Titulos e

Docuamentos da capital do Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 17 de juntho de 2008.
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Thais Athayde de Moraes
i Secretario
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ANEXO A DELIBERACAO DE ALTERACAD DO “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS INTERMEDIEM CREDITOS CONSIGNADOS”

REGULAMENTO PO “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS”
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REGULAMENTO DO “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS”

O “Funp0 DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM
CREDITOS CONSIGNADOS”, disciplinado pela Resolugiio n® 2,907, de 29 de novembro de 2001,
do Conselho Monetério Nacional (“CMN™), pela Instrugfio n® 356, de 17 de dezembro de 2001,
com as alteragdes promovidas pela Instrugio n® 393, de 22 de julho de 2003 e pela Instrughio n®
435, de 5 de julho de 2006, todas da Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM™), e demais
disposi¢Bes legais e regulamentares aplicdveis, sera regido pelo presente regulamento
{“Regulamento™), conforme o disposto abaixo.

1. OBJETO

1.1 O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM
CREDITOS CONSIGNADOS”, doravante designado simplesmente “Fundo”, tem por objeto a
captagio de recursos para aquisigio de direitos creditorios oriundos de empréstimos
concedidos pela Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A., abaixo qualificada,
a servidores piiblicos ¢ a aposentados e pensionistas do Instituto Nacicnal do Seguro Social -
INSS, cujo pagamento ¢ efetuvado por meio de consignagdo em folha de pagamento ou em
folha de beneficios do TNSS, nos termos das clausulas 10 e 12 abaixo.

12 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamentc em lefras
maiusculas terfio o significado a eles atribuides no Anexo T do presente Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

2. FORMA DE CONSTITUICAQ

21 O Fundo é conslituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
cotas somente serflo resgatadas ao término do prazo de duraciio de cada série ou classe de cotas
do Fundo ou em virtude de sua liquidagéio, sendo admitida a amortizagio das cotas do Funde,
conforme disposto no presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Funde tem prazo de duragfo indeterminado.
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3.2 O Fundo pode também ser liquidado por deliberagdo da assembléia geral de
Cotistas, observado o disposto nas cldusulas 22 ¢ 20 abajxo. Cada série do Fundo terd a
duracio especificada no respectivo Suplemento.

3.2 Na hipdtese de ocorréncia de Bvento de Liguidag3o, conforme previsto no Hem
26.6 deste Regulamento, o prazo de duragho das séries serd automaticamente estendido, se for
o caso, até a data de vencimento do Direito Creditério integrante da carteira do Fundo com

maior prazo de vencimento.
4, INSTITUICAO ADMINISTRADORA

4,1 O Fundo ¢ administrado por UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A,
PTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirc, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda {(CNPJ/MF) sob n® 59.281.253/0001-23, doravante designada
“Instituigdo Administradora’.

5, OBRIGACOES, VEDACOES T  RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 A Instituigho Administradora, obscrvadas as limitagOes estabelecidas no
presente item, neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes,
tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéio do Fundo ¢
para exercer os direitos inerentes aos direitos creditérios que integrem a carteira do Fundo,
assumindo a obrigagio de aplicar em sua administragdo os principios técnicos recomendéveis e
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugio de seus
proprios negocios, sempre no unico ¢ exclusivo beneficio dos titulares das cotas, observados s
direitos, garantias e prerrogativas especiais dos titulares das Cotas Seniores definidos nos
Documentos do Fundo.

5.2 Incluem-se entre as obrigacdes da Instituiclo Administradora:
1) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por
conta e ordem do Fundo, agéncia classificadera de risco das Cotas Seniores e auditor

independente encarregado da revisdo das demonstragbes financeiras e das contas do
Fundo e da analise de sua situagfio e da atuagio da Instituigho Administradora;
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iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedmmentos,
judiciais ou extrajudicials, necessarios (a) 4 cobranga dos Direitos Creditérios e Outros
Alivos integrantes da carteira do Fundo, (b) 2 excussiio de quaisquer garantias
eventualmente prestadas; e (¢} & salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Cotistas,

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessérios ao reccbimento e 2
cobranca dos Direitos Creditorios ¢ dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,

“celebrar ou realizar qualquer acordo, transagio, ato de alienagio, de transferéncia, de

desconstituicio, de substituigio ou de liberagiio de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos; o prego de alienaglio dos referidos ativos de
titularidade do Fundo nfo poderd, em nenhuma circunstdncia, sob pena de
responsabilizagio da Instituicio Administradora por eventuais danos ou prejuizos
causados ao Fundo, ser vil ¢ inferfor ac seu respectivo valor contébil, devidamente
ajustado pelas regras do COSIF, devendo, ademais, refletir as condiges de mercado na
ocasifio e ¢ risco de crédito associado aos mesmos;

praticar todos os atos de administragfio ordinéria do Fundo, de modo a manter a sua boa

ordem legal, operacional ¢ administrativa;

monitorar o cumprimento integral pele Fundo dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento;

monitorar a qualquer tempo e sem qualguer custo adicional para ¢ Fundo, o
cumprimento das func¢Bes atribuidas & Intermedium ¢ ao Custodiante, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Prestagiio de Servigos de Custddia, Escrituragfio
de Cotas ¢ Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios e Outras
Avencas” (“Contrato de Custodia™);

informar imediatamente & Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes

eventos:

a} substituicdo do Auditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréneia de qualquer Evento de Avaliaggio ou Evento de Liquidagdo

Antecipada; e
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celebracio de aditamentos aos Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter 4 disposigBo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos

relatétios preparados pela propria Instituicio Administradors, pelo Custodiante, pela

Intermedinm e demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos

Documentos do Fundo;

registrar o documento de constituigdo do Fundo ¢ o presente Regulamento e seu(s)

anexo(s), bem como eventuais alteragdes e futuras versdes do Regulamento ¢ de seu(s)

anexo(s), em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade sede da

Instituigio Administradora;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a)

b)

d)

€)

g)

h)

a documentaco relativa as operagbes do Fundo;

o registro dos conddminos;

o livro de atas de assembléias gerais;

o livro de presenga de conddminos;

o prospecto de que trata o artige 23 da Instrugio n® 356/01, da CVM;

os demonstratives trimestrais de que trata o artigo 8°, §§ 3° ¢ 4%, da Instruglo n®
356/01, da CVM;

o registro de todos os fatos conlabels referentes ao Fundo;
os relatdrios do Auditor Independente; e

o Regulamento, alterando-o em razfio de deliberagdes da assembléia geral de
Cotistas, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de
adequacgdo a legislagiio em vigor efou cumprimento de determinagdes da CVM,
devendo, nestes dois dltimos casos, providenciar a divelgagéo das alleraces aos
Cotistas na forma da clausula 24 abaixo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da

data de sua ocorréncia;
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receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meic do
Custodiante;

entregar aos condbminos, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste
Regulamento e do prospecto de que trata o artige 23 da Instrugfio n® 356/01, da CVM;

cientificar os conddminos do nome do periddico wutilizado para divulgagio de
informagdes ¢ da taxa de administrago praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesfo a este Regulamento na mesma
data de subscricdio de cotas do Fundo;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagBo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos, em especial as informagfes

discriminadas na clausula 23 abaixo;
custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer anualmente aos conddminos documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil €, com base nos dados relativos ao Oltimo dia do

més de dezembro, sobre o niimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracSes financeiras,
previgtas na Instrugdo n® 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos
com informagdes completas sobre toda e gualquer modalidade de negociagdo realizada

entre a [nstituicdo Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minime, a atualizac@e da classificacfio de risco do

Fundo;
divulgar aos Cotistas, na forma prevista na clausula 24 abaixo, eventual rebaixamento
da classificacdo de risco referida no item 5.2{xix} acima, no prazo maximo de 3 (trés)

dias do recebimento de tal informagao;

convocar a agsembléia geral conforme as ctdusulas 22 ¢ 26 deste Regulamento;
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xxil) no caso de intervengio ou liquidagfo extrajudicial da Intermedium ou do Custodiante,
qualificados na cléusula 9 abaixo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditorios para oufra conta de deposite de
titularidade do Fundo e convocar assembléia para decidir pela contratagiio de novo

custodiante, se for ¢ caso, ou pela liquidagdo do Fundo; e

xxii) divulgar & Agéncia Classificadora de Risco apés a Data de Verificagdo, o Indice de
Liquidez, o indice de Recompra, o Indice de Pré-Pagamento, Indice de
Refinanciamento, a RelacBo Minima, a Reserva de Amortizag3o, a Reserva de
Liquidez, a Reserva de Pagamentos e o Excesso de Spread, aos cuidados de:

MoODY 'S AMERICA LATINA ETDA.

Avenida das Nag8es Unidas, n° 12.551, 17° andar
04578-000 — S&o Paulo —~ SP

Alc: Sr. Luis Barretto

Ematl: luis. barretto@moedys.com

Fac-simile: (11) 3443-7595

52.1 Para fing do previsto no subitem “xxiii”, do item 5.2 acima, a Reserva de
Amortizacdo, a Reserva de Liquidez ¢ a Reserva de Pagamentos deverfio ser calculadas pelo
Custodiante na forma prevista neste Repulamento.

53 E vedado & Instituigho Administeadora:
i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma pas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive guando se tratar de garantias prestadas 4s operacdes

realizadas em mercados de derivativos;

i) utilizar ativos de sua propria emissio ou coobrigacio como garantia das opera¢es
praticadas pelo Fundo; ¢

i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipdtese de aquisi¢io de cotas deste.
531 As vedagBes de que tratam os itens 5.3 (1) a (iil) acima abrangem 03 recursos

proprics das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituigdo
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
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outras sociedades sob controle comum, bem como o0s ativos integrantes das respectivas

carteiras e os de emissdio ou coobrigagio dessas.
53.2 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesource
Nacional, os titulos de emissiio do Banco Central do Brasil, os créditos securitizados pelo

Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

54 £ vedado & InstituigBo Administradora, em nome do Fundo:

1) emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Seniores nfio expressamente autorizadas

neste Regulamento;

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer ouira forma, exceto guando s¢
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

iii}  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
niio previstos neste Regulamento;

iv) aplicar recursos diretamente no exterior;

v) adquirir cotas do proprio Fundo;

vi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de normas
previstas neste Regulamentc € nas demais disposicBes legais e regulamentares
pertinentes;

vii)  vender cotas do Fundo a prestagdo;

viii)  prometer rendimento predeterminado aos conddminos;

ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestdio da carteira desse, ressalvado o disposto na clausula § abaixo;
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x1) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituigdo de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagBes realizadas em mercados de
derivativos;

xii)  efetvar locagio, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes
da cartefra do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagBio como margem de

garantia nas operagdes realizadas em mercados de dertvativos; e

xiii)  vender Direitos Creditérios a terceiros por prego inferior ao seu valor contabil sem a
prévia anuéneia da assembléia geral de Cotistas,

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

6.1 Pela administragdo do Fundo, a Instituigio Administradora recebera taxa de
administragiio composta de valor fixo mensal de R$ 1.500,00 (um mil & quinhentos reais),
acrescido de valor equivalente a 0,30% (ir€s décimos por cento) ao ano sobre o valor do

Patrimdnio Liguido, a ser paga mensalmente,

6.1.1 A remuneracio acima sera paga & Instituigdo Administradora mensalmente,

sendo calculada e provisionada todo dia util, conforme a seguinte formula:

030 1
=] XX PL,
(moxzsz>< ("’“‘))

, onde,
TA = Taxa de Administra¢io, calculada todo dia atil; e

PL, = Patrimdnio Liquido do Fundo no dia uti] anterior.

62 A remuneragBo acima ndio inclui as despesas previstas na cldusula 21 abaixo, a

serem debitadas do Fundo pela Instituigio Administradora.

6.3 A Instituigio Adminisiradora pode estabelecer que parcelas da iaxa de
adminisiragiio sejam pagas diretamente pelo Funde acs prestadores de servigos contratados,
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desde que o somatério dessas parcelas nfio exceda o montante toial da taxa de administragio
acima fixada.

6.4 Nao poderfio ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, taxa de ingresso e/ou safda,

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAQ ADMINISTRADORA

7.1 A Instituicdo Adminisiradora, mediante aviso divulgado no periédice utilizade
para a divulgagio de informages do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada condémino, pode renunciar & administragdo do Fundo, desde que convogue,
no mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em 15 {quinze) dias contados da convocagdo,
para decidir sobre sua substituigio ou sobre a liguidagdo do Fundo, nos termos da Instrugéio n®
356/01, da CVM, e das clausulas 22 e 26 abaixo.

7.1.1 Na hip6tese de deliberaco pela liguidagho do Fundo, a Instituigdo
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua fungfio até a liquidagfio total do
Fundo.

7.2 Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i} deliberar pela
substituigio da Instituigio Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as
razdes e 0s motivos da solicitagiio de substituigo da Instituigio Administradora, e (ii) indicar o
notne, a qualificagfo, cxperiéncia e remuneragfio de instituigdes notoriamenle capazes de
assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigagBes da
Institui¢io Administradora, nos termos da legislagio aplicdvel, do Regulamento e dos demais
Documentos do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberagio pela assembléia geral da substituicio da Instituigio
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes pelo menor
prazo entre (i) 30 (trinta) dias, prorrogéveis por igual perfodo uma tnica vez, ou (i) até que

seja contratada outra instituigdo administradora.
7.4 A remuneragdo da instituigiio administradora substituta nfio podera ser superior

em 20% (vinte por cento) ac valor corrente da taxa de administragdo mencionada no item 6.1

acima.
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7.5 A Instituicio Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i} colocar a disposicioe da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez)
dias ateis contado da realizagiio da respectiva assembléia geral que deliberou sua substituig&o,
todos os registros, relalérios, extratos, bancos de dados ¢ demais informag@es sobre o Fundo de
forma que a institnigio substituta possa cumprir, sem solugBio de continuidade, os deveres ¢
obrigagBes da Instituiciio Administradora, bem. como (if} prestar qualquer esclarecimento sobre
a administragio do Fundo que razoavehmente lhe venha a ser solicitado pela instituigiio que
vier a substitui-la, no prazo referido no item 7.3 acima,

7.5 A contratagiio de nova instituigho administradora estard sujetta a afirmagiio da
classificacfio de risco das Cotag Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

7.6 Nas hipoteses de substituicio da Instituigio Administradora e de liquidagio do
Fundo, aplicam-se, no gue couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores ¢ gerentes de instituigSes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Instituigio Administradora.

8. CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1 A Instituiglio Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
do diretor responsdvel, contratar servigos de:

1} consultoria especializada, objetivando a andlise e sele¢fio de dircitos creditérios e
demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros dovidamente identificados, nos termos da
Instrugdo n® 356/G1, da CVM; e

ili)  custédia, prestada por institui¢io credenciada na CVM para o desempenho dessa
atividade.

8.2 Os poderes de gestdo referidos no subitem 8.1(i1) acima somente podem ser

delegados a pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no pafs, integrantes ou ndo do Sistema
Financeiro Nacional.
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9. SERVICO DE CUSTODIA

9.1 O exercicio da atividade de custédia, nos termos do artigo 38 da Instrugéio n*
356/01, da CVM, bem como a prestagdo de servigos de escrituraglio de cotas e controladoria do
Fundo, cabera ao Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Yara, 8/N, no Nucieo Administrativo “Cidade de Deus”, inscrito no CNPI/MF sob
n° 60.746.948/0001-12.

9.2 O Cusfodiante & responsavel pelas seguintes atividades:
1) receber e analisar a documentagfio que evidencie o lastro dos Direitos Creditbrios;
i) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos

no presente Regulamento;

iii)  realizar a liquidagio fisica ¢ [inanceira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo

instrumento de cesséio de direitos e documentos comprobatorios da operagio;

iv) fazer a custodia, administracdo, cobranga e/ou guarda de documentagdio relativos aos
Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que scja mantida, &3 suas expensas, atualizada ¢ em perfeita ordem, a
decumentagio dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida ¢ de fivre
acesso para o Audilor Independente, Agéneia Classificadora de Risco ¢ drgéos
reguladores;

vi) cobrar ¢ receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depdsito do Fundo;,

vil)  caleular, na forma prevista neste Regulamento, os limites, indices ¢ parmetros
referidos neste Regulamento, bem como a Relagio Minima, a Reserva de Ameortizagéo,
a Reserva de Liquidez, a Reserva de Pagamentos, o Excesso de Spread, o indice de
Recompra, o Indice de Pré-Pagamento, o indice de Liquidez, o fndice de

Refinanciamento € os Limites de Concentragio;

vili)  prestar servigos de custddia de Outros Ativos; e
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ix) escrituragdo das cotas do Fundo.,

g.2.1 A verificacBio da documentacio gue evidencie o lastro dos Direitos Creditorios
referida no item 9.2 (1) acima serd realizada pelo Custodiante por meio de auditoria periddica,
no minimo trimestral, por amostragem, nos Direitos Creditdrios adquiridos. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serfio informadas & InstituigBo Administradora e & Agéncia
Classificadora de Risco. Independentemente desta auditoria, o Custodiante ndo é responsavel
pela veracidade dos documentos comprobatorios e pela existéncia dos créditos, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informagfio caso venha a ter conhecimento de eventvals

trregularidades.

9.2.2 Os procedimentos para verificagiio do lastro dos Direitos Creditorios serdo
realizados de acordo com a meiodologia utilizada pelo auditor do Fundo, através de normas
aceitas no pafs. A verificagio dependerd de estudos estatisticos e serd realizada com base em
amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da

carteira e do nivel de concentragio.

93 A Intermedium, comn sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida do Contorno, n® 7.777, inscrita no CNPJ sob n® 00.416.968/0001-01, foi
contratada (1} como fiel depositaria da documentagio relativa aos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo; e (i) como agente cobrador dos Direitos Creditorios.

9.3.1 A Intermedium poderd subcontratar outras empresas para (i} efetvar a guarda
fisica da documentagdo relativa aos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de
sua responsabilidade como fiel depositaria; e (ii) efetuar a cobranga judicial e/ou extrajudicial,
em nome do Fundo, dos créditos inadimplidos.

932 A contratagio da Intermedium, conforme descrita no item 9.3 acima, nfo exclui
as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instrugdo n® 356/01, ¢ do

artigo 16 da Instrugdo n® 89, de 8 de novembro de 1988, ambas da CVM.

9.4 Desde que previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a Instituigfo
Administradora podera contratar outro Custodiante.

G.4.1 A contratagio de novo Custodiante estara sujeita & afirmacio da classificacdo de
risco das Cotas Seniores pela Agéneia Classificadora de Risco.
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942 Na hipdtese de os Cotistas reunidos em assembléia niio aprovarem a
substituigio do Custodiante, os mesmos poderfio deliberar pela liguidaglio do Fundo, nos
termos da clausula 26 abaixo.

943 Aplica-se aos procedimentos de substitui¢o do Custodiante, no que couber, o

disposto na clausula 7 acima.

9.5 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo ds fungbes a este atribuidas
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custodia e dos demais Documentos do Fundo.
Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Instituigio Administradora,
desempenhar todas as suas fungbes pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contado do
envio & Instituicio Administradora de comunicagio, por escrito, informando-a de sua rendncia.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo ¢ veltado 4 aplicacsio preponderantemente em Direitos Creditorios

oriundos de empréstimos a Servidores ¢ a Aposentados e Pensionistas.

10.2 O Fundo devera manter, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cingilenta por cento) e no maxime 95% (novenia ¢ cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios.

10.3 O Fundo pode aplicar o remanescente do Patrimonio Liquido exclusivamente,
em:

i) titulos de emissfie do Tesouro Nacional; e

i) titulos de emisséo do Banco Central do Brasil.

10.4 (s Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente

observar os critérios de elegibilidade especificados na clausula 12 abaixo.

10.5 O Fundo deverd sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a
ne minimo 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio lquido (“Reserva de Liquidez”). Tal soma
ndo serd considerada para fins de apuracico da Reserva de Pagamentos.
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10.6 Os Direitos Creditorios e os demais ativos infegrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liguidagio financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicGes ou
entidades autorizadas & prestagao desses servicos pela referida autarquia ou pela CVM.

10.7 E facultado ao Fundo, ainda:
i) realizar operagbes compromissadas; e
ii) realizar operagées em mercados de derivativos, e desde que com o objetivo de proteger

posicBes detidas & vista, até o limite dessas.
10.8 Para efeito do disposto em 10.7 (i) acima:

i) as operagbes devem ser realizadas em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros exclusivamente na modalidade “com garantia®, tendo como

contraparte somente Instituigdes Autorizadas; e

i) devem ser considerados, para efeito de cdleulo de Patrimdnio Liguido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagio de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengio de posigbes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagBes.

10.9 O Fundo ndio podera realizar qualquer operagfo financeira, incluindo a compra ¢
venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que 2
Intermedium ou quaisquer pesscas controladoras, controladas, direta ou indiretamente,
coligadas ou sob controle comum da referida sociedade {igurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes. O Fundo pode realizar operag0es nas quais a Instituicio Administradora atue na

condigHo de contraparte do Fundo.

10.10 O Fundo ndo poderd realizar:

1) aquisicio de ativos ou aplicagio de recursos em modalidades de investimento de renda

varidvel ou atrelados a variagic cambial; e
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i) operacies de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicio anterior do mesmao

ativo,

10.11 As aplicagBes no Fundo nfo contam com garantia da Instituigiio Administradera
on do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicacdes
que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas aplicagdes poderfio
consistir, denire outras, na aquisiciio de Direitos Creditorios ou de titulos de emiss@o de
instituigdes financeiras privadas que poderdio ter rentabilidade inferfor & esperada pelo gestor
da carteira do Fundo. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na cldusula 14 abaixo,
que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aguisigio de cotas,

10.12 A Instituigdo Adminisiradora envidara seus melhores esforgos para adquirdr

Outros Ativos cujos vencimentos possibilitem que a carteira de investimentos do Fundo seja
classificada  como de “longe prezo”, para fins de tributagio dos  Cotistas.

133



SEOISTRD BF THULOS B DRCUNIHIES
40 OFICIO-R

£ SOCURINTE RRIYAS

ANTAL AL 0

11. CONDICOES DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
111 Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao Funde, a Infermedium devera

observar, cumulativamente, as seguintes condi¢tes de cessiio:

i) os Direftos Creditérios devem estar livres e desemberagados de quaisquer onus,

gravames ou restrigtes de gualquer natureza;

ii) os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pela
Intermedium, com amortizagdes mensais e taxas de juros prefixadas;

i1} os Direitos Creditérios relativos a determinado contrato de empréstimo devem ser
referentes a uma ou mais parcelas mensals e consecutivas de tal contrato:

) o pagamento dos Direitos Creditdrios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por
meio de consignagio em folha de pagamento do Servidor ou folha de beneficios do
Aposentado e Pensionista, devidamente autorizada pelo respectivo Devedor,

v) com base na respectiva legislagio aplicavel, inclusive na esfera de competéneia do
Consignante, somente poderfo ser adquiridos Direitos Creditorios cuja autorizacio para
consignacdo em folha de pagamento possa ser cancelada pelo Devedor somenie com a
aquiescéneia do consignatarie;

vi) somente poderfio ser adquiridos Direitos Creditérios referentes a contrato de
empréstimo cuja primeira parcela jd tenha sido descontada da folha do Devedor e
repassada a Intermedium, quande a averbaglo de tais contratos na respectiva Margem
Consigndvel do Devedor nflo ocorrer por meio eletrdnico ou de forma avtomatica; e

vil) 03 Direitos Creditérios deverfio ser origindrios de empréstimos concedidos pela
Intermedium a Servidores que gozem de estabilidade,

11.2 O Custodiante, no momento de aquisicio de Direitos Creditdrios pelo Fundo,
ndo esta obrigado a verificar as condi¢des de cessfo descritas acima.

12, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
12.1 O Fundo somente poderda adquirir Direitos Creditorios que atendam,
18
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individualmente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i) os Direitos Creditorios devem ser oriundos de contratos de empréstimos a Devedores

cujos Consignantes estejam listados no Anexo IV do Contrato de Cesséo;

i) os Devedores dos Direitos Creditorios nfio devem estar, no momento de aquisigiio de
tais Direitos Creditérios pelo Fundo, inadimplentes em relagio a outros Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo;

i)  os Direitos Creditérios adquiridos deverfo observar os limites méximos de
concentracdo descritos no Anexo I deste Regulamento;

ivy  os Direitos Creditérios deverfio ser originirios de empréstimos concedidos pela
Intermedium a Servidores com idade entre 18 (dezoito) ¢ 65 (sessenta ¢ cinco) anos ou
a Aposentados ¢ Pensionistas , com idade superior a 21 (vinte e um) anos e inferior a 76
(setenta ¢ seis) anos;

V) o somatorio dos Direitos Creditérios originados de um ou mais Contratos de Mutuo
celebrados com um mesmo Devedor ndie pode corresponder a mais de R$40.000,00
(quarenta mil reais) apés a respectiva aquisic@io pelo Fundo; e

vi)  os Direitos Creditérios nfio podem ter data de vencimento posterior ao encerramento do
prazo de vencimento da ultima Série emitida, nem poderiio ter prazo de vencimento

inferior a 15 (quinze dias).

12.2 A Instituigdo Administradora poderd incluir ou excluir Consignanies no Anexo
IV do Contrato de Cessdo, observado ¢ procedimento previsto no Anexo HI do presente

Regulamento.

12.3 A Instituigdio Administradora também podera alterar os limites de concentragiio
por Consignante previstos no Anexo II deste Regulamento, desde que a Agéneia Classificadora
de Risco do Fundo afirme, previamente, que tal alteragfo nfio afeta a classificacdo de risco das

Séries.

12.4 Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos
critérios de elegibilidade acima descritos apés sua aquisiglo pelo Fundo, ndo haverd, por parte
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dos Coftistas, direito de regresso contra a Institui¢do Administradora, a Intermedium ou o
Custodiante, salvo na existéncia de comprovada méa ¢ ou dolo das partes.

12.5 Sem prejuizo do disposto no item 12.1 acima, o critério de elegibilidade
previsto no subitem 12.1 (iv) somente serd verificado pelo Custodiante 1 (um) més contado da
primeira Data de Subscrigdo Inicial. Durante tal periodo, o critério de elegibilidade previsto no
subitemn 12.1 (iv) devera ser observado pela Cedente como ama condigio de cessfo adicional

aquelas previstas no item 11 acima.
13, DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

131 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugio n® 356/01, da CVM, as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo estéio descritos
no Anexo IV deste Regulamento. Tais caracteristicas ndio consubstanciam critérios de
elegibilidade dos Direitos Creditdrios, estando sujeitas a alteragdes a qualquer tempo.

13.2 A politica de concessgo de crédito adotada pela Intermedium estd descrila no

Anexo [V ao presente Regulamento.

13.3 (s mecanismos e procedimentos adotados pela Intermedium para cobranga dos
Direitos Creditorios, inclusive inadimplentes, estio descritos no Anexo V ao presente

Regulamento.
4. FATORES DE RISCO

14.1 O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os

fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.
14.2 Risco de Mercado

14.2.1 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os pregos e a reniabilidade dos ativos do
Fundo poderfio flutuar em razfio de diversos fatores de mercado, tais como variagio da ligquidez
e alteragdes na politica de crédite, econdmica e fiscal, bem como em razfo de alteragbes na
regulamentaciio sobre a precificagfio de ativos que componham a carteira do Fundo, inclusive
derivativos. Essa oscilagfio dos pregos podera fazer com que parte cu a totalidade dagueles

alivos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emisso e/ou
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contabilizacdo inicial, levando & redugfio do patriménio do Fundo e, conseqlientemenie, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

14.2.2 Descasamento de Taxas — Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
sfo contratados a taxas prefixadas, A distribuigfio dos rendimentos da carteira do Fundo para
as Cotas Seniores tem como parfmetro a Taxa DI Assim, nas hipOteses de (i) aumento
substancial da Taxa DI; e/ou (ii} insucesso na eventual realizac8o de operagles em mercados
de derivativos, com o objetive de proteger posigdes detidas & vista até o lmite dessas, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos
aos detentores de Cotas Seniores, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo nem a
Instituigio Adninistradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

143 Risco de Crédito

14.3.1 Fatores Macroecondmicos ~ Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em direitos creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos devedores
para distribuigio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagio das taxas de
jures, aumento da inflagio, baixos {ndices de crescimento econdmico ete. Assim, na hipdtese
de ocorréncia de um ou mais desses evenios, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios do Funde, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

14.3.2 Desligamenio do Servidor — Parcela dos direitos creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo serfio respectivamente descontados pelo Consignante dos vencimentos dos
Servidores. O desconto ndo serd possivel caso o Servidor se desligue de seu cargo ou fungio,
Nessa hipétese, para a liquidagdo das obrigagBes decorrentes do empréstimo, a Instituicdo
Administradora devera incorrer em procedimentos de cobranga extrajudicial, que sdo mais
cnerosos ¢ demorados se comparados aos da consignagfio em fotha de pagamento. Referida
dificuldade de cobranca dos créditos podera afetar negativamente o patrimdnio do Fundo.

14.3.3 Morte do Devedor — A wmorte do Devedor interrompe automaticamente a
consignagiio em folha das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do
empréstimo apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que pode se mosirar insuficiente.
Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagOes decorrentes do empréstimo contraido, o
que ocasionaria redugio da rentabilidade do Fundo ou at¢ perda patrimonial.
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14.3.4 Decisdo Judicial Desfavordvel — A capacidade de pagamenio do Devedor
poderd ser afetada se, por for¢a de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensfo
alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relagio ao empréstimo para
fins de consignagiio em folha de pagamento. Caso ndo haja margem para o re-parcelamento, ¢
possivel que o Fundo nio consiga receber o montante devido, ou receba somente com atrase.
Esse fato também pede aletar negativamente o patrimonio do Fundo.

14.3.5 Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigaces dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/oun
extrajudicial dos valores devides. Nada garante, contude, que referidas cobrangas atingirfo os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, ¢ que poderd

implicar perdas patrimoniats ao Fundo.

14.3.6 Repasse do Consignanie — Os empréstimos s&o pagos por meio de consignagio
em folha realizada pelo Consignanie a que o Devedor ¢ vinculado. Caso, por qualquer razdo, o
Consignante atrase ou nfio pague os vencimentos de seus Servidores ou dos Aposentados ¢
Pensionistas, o Fundo ndo receberda os recursos decorrentes dos direitos creditorios.  Além
disso, enquanto o Consignante nfio voltar a pagar adequadamente os vencimentos ou beneficios
aos Pevedores, sua capacidade de saldar os débitos também ficard prejudicada, ¢ que poderd
impactar negativamente o patrimdnio e a rentabilidade do Fundo.

14.3.7 Restrigdes & Consignogdo de Beneficios. Os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo contra os Aposentados e Pensionistas serdo descontados pelo INSS da
renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensfo de titularidade do Devedor. Assim,
tal desconto néo serd passivel caso o Aposentado ¢ Pensionista tenha seus beneficios cassados
em razio de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de
irregularidades relativas & inscrigio do beneficidrio, as coniribuigbes por ele prestadas ou ao
cumprimento do prazo de caréncia; (i) perda da condigio de segurado; e (iil) perda da
condi¢io de dependente, seja em razdo de divorcie ou dissolugio de unifio estavel. [gualmente,
os pagamentos dos direitos creditorios poderfio ser afetados se (i) o Devedor for obrigado a
restituir ao INSS valeres pagos indevidamente pela Previdéncia Social; e (if) por forga de
decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar pensio alimenticia, uma vez que essas
hipéteses tém preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de desconto em beneficio.
Também se interrompe o pagamento de beneficios, por exemplo, no caso de o Devedor titular
de penséio por invalidez deixar de realizar o exame médico obrigatério. Na hipdtese de
impossibilidade de consignagdo dos beneficios dos Aposentados e Pensionistas, o Fundo
podera ter seus resultados afetados negativamente, incluindo a rentabilidade das Cotas.
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14.4 Risco de Liguidez
14.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo sera constituide sob a forma

de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores 56 poderdo ser resgatadas ao término do
prazo de duragdo do Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas
cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundério. Atualmente,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtengfio de um prego de venda que cause perda de

patrimonio ao Cotista,

1442 Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderaniemente
em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prdpria natureza, a aplicagio em Direiles
Creditorios apresenta peculiaridades em relagfio as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra ¢
venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necesséaria a venda dos direitos creditorios da
carteira do Fundo, como nas hipoteses de liguidagio previstas neste Regulamento, podera ndo
haver compradores ou o prego de negeciagio podera causar perda de patriménio ac Fundo.

1443 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo
poderé ser liquidado conforme o disposto na clausula 26 do presente Regulamento. Ocorrendo
a liquidacio, o Fundo pode néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de,
por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos
Devedores, Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ac vencimento e
pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) 4 venda dos Direitos
Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (i) ao resgate de Cotas Seniotes em Direftos Creditérios, exclusivamente nas hipSteses de
liquidaciio antecipada do Fundo. Nas tés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos

patrimoniais.
14.5 Risco Proveniente do Uso de Derivativos
14.5.1 Uscilages ro Patriménio do Fundo — A Instituicio Administradera podera

contratar operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda operagdes envolvendo
coniratos fuluros atrelados & referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No
entanto, ha a possibilidade de a Instituigio Administradora nfio conseguir contraiar tais

operagbes, ou, ainda, de a outra parte nfio cumprir o contratado. Além disso, a realizagdo de
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operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio
Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo ¢ conseglientemente aos seus Cotistas.

14.6 Riscos Especificos
14.6.1 Riscos Operacionais
14.6.1.1 Processamento Interno dos Consignantes — A consignagio em folha de

pagamento ou de beneficios das parcelas dos empréstimos e o repasse dos direitos creditérios
dos Consignantes 3 Intermedium sfo processados por sistema interno de controle, ndo tendo a
Instituigdo Administradora ingeréncia sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou
alteragdo no sistema dos Consignantes poderia atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos
dos Devedores, ou seu repasse ao Fundo. Se isso ocotrer, a rentabilidade e o patrimdnio do
Fundo serdo afetados negativamente enquanto persistir a falha no sistema, ou até que todos 03
valores sejam devidamente repassados.

14.6.1.2 Falhas do Agente Cobrador — A cobranca dos Dirgitos Creditdrios
inadimplentes depende da atuagio diligente da Intermedium e de eventuais agentes cobradores
subcontratados.  Cabe-lhes aferir o comreto recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia.  Assim, qualquer falha de procedimento da Intermedium ¢ agentes
subcontratados poderd acarretar cm menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores,
Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimomial.

14.6.1.3 Repasse da Iutermedium — A Intermedium foi coniratada pelo
Custodiante para realizar a cobranga ¢ recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios, devendo repassé-los ao Fundo. O repasse dos recursos ao Fundo pode atrasar, ou
deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacionais internos da
Intermedium. Se isso ocorrer, a rentabilidade do Fundo pode ser reduzida, assim como seu
patrimdnio. O Custodiante ¢ a Instituicio Administradora nfo poderfio ser responsabilizados
em razdo de falhas ou atrasos no repasse dos recursos ao Fundo ocasionados pela Intermedium.

14614 Processamento da Folha de Bereficios. O desconto em beneficio das
parcelas dos empréstimos (incluinde sua respectiva averbagéo), para posterior transferéncia ao
Fundo, sdo processados pelo INSS por meie de sistema da DATAPREV, empresa publica
instituida pela Lei n° 6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo processamento da
fotha de pagamento dos Aposentados e Pensionistas. No entanto, nem a Intermedium, nem o
Custodiante ou a Instituicio Administradora tém controle sobre tal processamento. Assim,
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qualquer falha ou alteragdio no sistema da DATAPREV, bem como eventual corrupgdo da
integridade de seu banco de dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos
beneficios dos Aposentados ¢ Pensicnistas, ou seu repass¢ a0 Fundo. Se isse ocorrer, a
rentabilidade e o patrimdnio do Fundo seriam afetados negativamente enquante persistisse 0
problema no sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente repassados. Ademais,
poderia até, eventualmente, ser necessaria adogo de medida judicial para fazer com que a
DATAPREV corrigisse os procedimentos e/ou seu sistema, ¢ enquante ndio adotadas as
corregdes ¢ ressarcido o Fundo, seu patrimdnio poderia ser prejudicado.

14.6.2 Risco da Originadora

14.6.2.1 Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagdo de Direitos Creditérios — A
Intermedium, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cesso pode, a qualquer
momente, deixar de ceder Direitos Creditorios ao Fundo. Assim, a exisiéncia do Fundo esta
condicionada & continuidade das operagfes da Intermedium com Direitos Creditdrios elegiveis
nes termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores, bem como 4 vonlade unilateral da Intermedium em ceder
Direitos Creditdrios ao Fundo.

14.6.3 Risco de Descontinuidade

14.63.1 Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo — Na hipdtese prevista acima
e demais bipoteses previsias neste Regulamento, podera ocorrer a liquidagio antecipada do
Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderfio estar
sujeitos aos riscos descritos no item 14.4.3 acima,

14.64 Outros

14.6.4.1 Rompimento dos Convénios - A consignagio em folha de pagamento
das parcelas dos empréstimos & viabilizada, conforme o caso, por convénios celebrados
diretamente entre a Intermedium e os Consignantes. A Intermedium deve observar certas
regras para manuten¢io do convénio, cujo descumprimento poderé levar ao seu rompimento.
O convénio pode ser rompido ainda por outros motivos, como por exemplo alteragbes das
normas autorizadoras da sua manuiengiio. Essas normas podem ser alteradas, por exemplo, por
futuros administradores piblicos eleitos (Prefeitos, Governadores etc.) ou por determinagio do
INSS, com relagio aos empréstimos acs Aposentados e Pensionistas. Se, por qualquer motivo,

ofs) convénio(s) for(em) rompido(s), a sistematica de cobranga dos dircitos creditorios
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(consignagio em folha de pagamento ou em folha de bensficios) ficara comprometida, havendo
necessidade de adogio de nova sistemadlica, que pode ndo ser ifo eficaz ou até mostrar-se, na
pritica, inadequada ou com elevados custos de operagio. A nova sistematica de cobranga
poderia levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber,
definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recurses decorrentes dos Direitos
Creditdrios.

14.6.4.2 Jurisprudéncia Desfavordvel —~ A 3* Turma do Superior Tribunal de
Justica (“STI") consideroy abusiva a clausula que estabelece a irrevogabilidade da autorizagio
para consignagiio em folha para pagamento de empréstimo, entendendo que tal autorizacéo
poderia ser cancelada unilateralmente pelos devedores, Assim, caso parte dos Devedores dos
créditos cedidos ao Fundo requeiram, em juizo, a revogagéio das autorizagdes concedidas para
consignagio em folha, é possivel que o judicidrio, fandamentando-se em referido precedente,
defira o pedido de tais Devedores. Nessa hipotese, o Fundo devera adotar nova sistermatica de
cobranga dos direitos creditorios, que pode nfio ser tdo eficaz ou até se mostrar, na prética,
inadequada aos elevados custos de operagio, afetando negativamente os resultados do Fundo.
Além disso, poderia ocorrer o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, o que
poderia reduzir a rentabilidade do Fundo, prejudicando os Cotistas.

14.6.4.3 Intervencdo ou Liguidacdo do Cusiodiante — O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipétese de intervengdio ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade de
os recursos ali depositados serem bloqueados ¢ somente por via judicial serem recuperados
para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimdnio,

14644 Guarda da Documentagdo ~ A Imermedium ¢, na qualidade de fiel
depositéria, responsavel pela guarda da documentagdo fisica representativa dos Direitos
Creditotios cedidos ao Fundo. Embora a Intermedium tenha a obrigagio de permitir ao
Custodiante e a Instituicio Administradora livre acesso & referida documentagio, a guarda
desses documentos pela Intermedium poderd representar dificuldade adicional & verificagio da
constitnicdo e performance dos eréditos cedidos. O Custodiante e a Instituigéo Administradora
niio poderdio ser responsabilizados por eventuais problemas com a constituigio e performance
dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos pela Intermedium.

14.6.4.5 Redugdio das Cetas Subordinadas — O Fundo terd relagiio minima admitida enlre
o seu Patriménio Liquido ¢ o valor das Cotas Seniores de 20% (vinte por cenlo). A diferen¢a
do patriménio do Fundo ¢ representada por Cotas Subordinadas que arcardo com os prejuizos
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do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motives, tais como inadimpléncia dos
Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter
seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas
Seniores passardio a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que poderd causar perda de
patriménio aos seus detentores.

14.6.4.6 Risco de Concentracdio — O risco da aplicagfo no Fundo terd intima
relagio com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragio, maior sera
a chance do Fundo soffer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das cotas.

14.6.4.7 Alteragdo do Regulamento ~ O presente Regulamento, em conseqli€éncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de assembléia geral de conddminos, conforme item 222
abaixo. Tais alteragdes poderfio afetar o modo de operaglio do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas,

14.6.4.9 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Colistas Seniores — Caso 0
Fundo ndio possua recursos disponiveis suficientes para a adoglo ¢ manutengfo dos
procedimentos judiciais ¢ extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios ¢ dos
Outros Ativos de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderdo aprovar
aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogfo e manutengfio dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Instituicio Administradora antes do recebimento integral de fal
adiantamento e da assungBo pelos titulares dag Cotas Seniores do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Funde venha a ser
eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem
yeferido aporte de recursos, considerando que a Institui¢do Administradora, o Custodiante, a
Intermedium, seus administradores, empregados e demais prepostos nfo s¢ responsabilizaréio
por danos ou prejnizos sofridos em decorréncia da néo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & salvaguarda de dircitos, garantias ¢
prerrogativas do Fundo o patrimdnio do Fundo poderd ser aletado negativamente.

15. COTAS DO FUNDO

27

143



PECIRIRG OF WILARS E DOLULERTTS
4 GFICID - R

SOHOMNINTE ARAEIADD

151 As cotas do Fundo correspondem a frages ideais de seu patrimdnio ¢ no serfo
resgativeis, exceto por ocasido do término do prazo da Série ou da liguidagio do Fundo. As
cotas do Fundo serdio divididas em classes, conforme descrito na cldusula 16 abaixo, As Cotas
Seniores poderdo ser divididas em Séries, a critério da InstituigBo Administradora, cujas datas e
valores de amortizagio, resgate e remuneragfo serfio definidos no suplemento da respectiva
Série, conforme modelo previsto no Anexo VI, que uma vez assinado pela Instituigio
Administradora, passa a ser parte integrante e regido pelas disposigdes do presente
Regulamento (“Suplemento™).

15.1.1 Serd admitida a amortizagdo das Cotas nos termos do presente Regulamento ou
por decisiio da assembléia geral de Cotistas.

15.1.2 Nao poderdo ser emitidas novas Séries com prazo total inferior a 48 (quarenta ¢
0ito) meses, salvo no case previsto no item 26 deste Regulamento.

152 Serfio emitidas inicialmente cotas no valor de R$1.000,00 (um mil reais) cada,
independentemente da classe. Ficam a critério da Instituigio Administradora, sem a
necessidade de prévia aprovagio pela Assembléia Geral de Cotistas, a quantidade, as clasges
o nimero de Séries de colas a serem emitidas, desde que observada a proporgio minima de
25% {vinte ¢ cinco por cento) de cotas subordinadas sobre o Patrimdnio Liquide.

15.2.1 A Relagio Minima admitida no Fundo ¢ de 133,33% {cento e trinta ¢ trls
inteiros e trinta e rés centésimos por cento), sendo que a diferenca do Patriménio Liquido ¢
representada por Cotas Subordinadas. Essa relagiio deve ser apurada pelo Custodiante e
disponibilizada a Institui¢ao Administradora todo dia til

15.2.2 Se a Relagfo Minima se mantiver, a qualquer momento, abaixo de 133,33%
{cento ¢ trinta & trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento), a Instituicdo Administradora
devera comunicar imediatamente tal ocorréncia & Intermedium, através do envie de
correspondéncia ou de correio eletrdnico, bem come providenciar o restabelecimento de tal
relagdio no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados da comunicagio & Intermedium.

1523 O restabelecimento da Relagiio Minima sera efetivado através da subscrigdo de
novas Cotas Subordinadas pela Intermedium.

133 As cotas representativas do patrimdnio inicial ou de novas Séries do Fundo
serfio subscritas e integralizadas a partir da data de respectiva Data de Subscrigdo [nicial, a ser
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determinada pela Instituigio Administradora. Na subscrigdo de cotas do Fundo em data
diversa da Data de Subscrigfo Inicial, serd utilizado o valor da cota de mesma classe ou Série
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 2
Instituicio Administradora, em sua sede ou dependéncias.

154 As cotas serfio escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

15.4.1 A qualidade de conddémino caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos

em nome do cotista.

15.4.2 E indispensavel, por ocasife da subscrigio de cotas do Fundo, a adesdo do
condmino aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatuwra do termo de adesdo a
este Regulamento, fornecido pela Instituigéio Administradora.

1543 Para o calculo do ntmero de cotas a que tem direito o investidor, nfo serfio
deduzidas do valor entregue 4 Instituigio Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.5 As cotas do Fundo sé podem ser colocadas por instituig#o integrante do sistema
de distribuigfio de valores mobiliarios. As cotas do Fundo serdo colocadas pelo Banco UBS
Pactual efou por outras instituigdes eventualmente subcontratadas pelo Banco URS Pactual,
integrantes do sistema de disiribuigéo.

15.6 O valor minimo de aplicaggo no Fundo sera de R$300.000,00 (trezentos mil
reais).

15.7 Somente Investidores Autorizados poderfio adquirir as cotas do Fundo.

15.7.1 No momento da subsericio das Cotas do Fundo, caberd & instituiglo

responsavel pela colocagiio assegurar a condigfo de Investidor Autorizado do subscritor das
Cotas, independentemente da classe a qual pertenca,

15.8 A integralizagio, a amortizagio e o resgate de cotas do Fundo podem ser
efetuados por meio de depésito em conta corrente do Fundo, Transferéncia Eletrbnica

Disponivel — TED ou transferéncia de recursos entre contas mantidas na mesma instituigdo

financeira em que o Fundo mantiver conta corrente.
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15.8.1 Em se tratando de Cotas Seniores, poderd ocorrer respate em Direitos
Creditérios, desde que exclusivamente nas hipéteses de Eventos de Liguidagio Antecipada.
Nesse caso, tanto o cotista como a Institui¢8o Administradora deverfio estar de acordo com as
condigdes do resgate.

15.8.2 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizagdo, a
amortizagiio e o resgate sejam efetuados em Direitos Creditérios, desde que observada a
Relagiio Minima estabelecida no item 15.2.1 acima.

15.8.3 Para fins do disposto no item 15.8.2 acima:

i) ¢ vedada a escolha, por parte do cotista, dos ativos que lhe serfio entregues na hipotese
de optar por amortizacdo ou resgate em direitos creditdrios; e

i) deverfio ser observados a politica de investimentos do Fundo e os critérios de
elepibilidade, descritos respectivamente nas cliusulas 10 e 12 acima, para a
integralizagfo de cotas em Direitos Creditdrios.

15.84 Deverfio ser observades os pardmetros estabelecidos na cldusula 18 abaixo,
conforme o caso, na apuragio do valor dos Direftos Creditdrios a serem empregados na
integralizagfio, na amortizagfio ¢ no resgate das Cotas.

158.5 Para fins do disposto nos itens 15.8.1 e 15.8.2 acima, durante a vigéncia da
CPME, as integralizagSes, amortizagOes ¢ resgates em Direitos Creditérios devem observar os

seguintes procedimentos:

i) a integralizacio de cotas deverd ser realizada por meio de qualquer mecanismo de
transferéneia de recursos autorizado pele Banco Central do Brasil, concomitantemente
a venda, pelo cedente, de Direitos Creditérios em valor correspondente ao liquido
integralizado; e

ii} a amortizacio e o resgate de cotas serd cfetivado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente &

compra, pelo cotista, de Direitos Creditorios, em valor correspondente ao liguide
amortizado ou resgatado.

30

146



LS EDOIU
40 DFICIO - R
ANERT A0 SOCUNENTH AROLIVARE

15.9 As cotas de Fundo colocadas junto ao piblico deverfio ser registradas para
negociagio secundaria na CETIP, cabendo & InstituigBo Adiinistradora e aos eventuais
intermedidrios assegurar que a aquisicio de Cotas somente seja feita por Investidores
Autorizados.

15.10 Serd admitida a subscricfo por wm mesmo investidor de todas as cotas ernitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas do Fundo.

is.11 O resgate das Cotas Seniores somente poderd ocorrer ao término do prazo de
duragiio de sua respectiva Série ou em case de liquidagfio antecipada do Fundo. Se o resgate,
por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou feriado na Cidade
do Rio de Janeire e/ou Sdo Paule ou em outra praga onde estiver sediada a Instituigfo
Administradora, os valores correspondentes, se houver, serfo pagos ao(s) cotista(s) no primeiro
dia Uil seguinte, iAo havendo direito, por parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

16. CLASSES DE COTAS
1a.1 As Cotas do Fundo terdo direito a voto, taxas e despesas iguais,
16.2 As Cotas Senicres so aquelas que nfo se subordinam as demais ou entre si para

efeito de amortizacho, resgate ¢ distribuiglo dos rendimentos da carteira do Fundo. Os
critérios para distribuigio dos rendimentos e a amortizagfio das Cotas Seniores esto previstos
respectivamente nas clausulas 17 ¢ 18 abaixo.

16.3 As Cotas Subordinadas sfo aguelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacHo, resgate e distribuigfio dos rendimentos da carteira do Fundo. Semente
ocorrerd a amortizagio efou resgate das Cotas Subordinadas ap6s a amortizagiio e/ou resgate
das Cotas Seniores. A distribui¢io dos rendimentos ¢ a possibilidade de amortizac3o para as
Cotas Subordinadas estdo previstas respeclivamente nas clausulas 17 ¢ 18 abaixo.

17. DISTRIBUICAQ DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

i7.1 As Cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, serfio valorizadas
todo dia Gtil, conforme a distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A
primeira distribuigiio ocorrera no dia ttil seguinte a respectiva Data de Subscriglio Inicial, ¢ a

ltima na data de resgate da respectiva Série ou na data de liquidagde do Fundo, conforme o

Cas0.
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17.2 Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribuicfio dos rendimentos
da carteira do Fundo ocorrera diariamente conforme o seguinte procedimento:

i) apds © pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo serd
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional ¢ simultinea para
cada Série, a titulo de distribuiciio dos rendimentos da carteira do Fundo relatives ao
dia Gtil imediatamente anterior, o valor equivalente 4 rermuneragso da respectiva Série,
na forma do Suplemento; e

i) apds a distribuigio dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagfio da carteira do Funde no perfode serd incorporado
propercionalmente as Cotas Subordinadas.

17.3 A formula de caleulo do valor a ser distribuide para as Cotas Senjores, desde
que o patriménio do Fundo assim permita, consta de Anexo Vil deste Regulamento.

17.3.1 Na hipétese de o valor das Cotas Subordipadas ser igual a zero, serd
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma simultdnea e proporcional a participagéo
de cada Série em relagio ao Patrimdnio Liguido do dia util anterior, o valor equivalente &
variagdo patrimonial do Fundo também em relagfio ao dia (til anterior.

17.4 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferdncias para distribuigio de rendimentos entre as cotas das
diferentes classes exisientes. Portanto, as cotas auferirfio rendimentos somente se os resultados
da carteira do Fundo assim permitirem, sem prejuizo do disposto na clausula 25 abaixao.

18, AMORTIZACAQO DAS COTAS, RESGATE E RESERVA DE RESGATE

18.1 As Cotas Seniores de cada Série serfo amortizadas de acordo com as condigBes
previstas no respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

18.2 As Cotas Seniores de cada Série deverfio ser resgatadas na dltima Data de
Amortizagio da respectiva Série pelo seu respectivo valer contabil, calculado conforme

disposto na clausula 20 abaixo.

183 O valor a ser pago em cada amortizagiio, para cada Cota Sénior de cada Série,
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AT

serd calculado pela formula abaixo.

onde:

“AT” corresponde so valor da parcela de amortizagio de cada série devida no més em
referéncia;

“(0$” corresponde ao valor da Cota Sénior na Data de Subserigéo Inicial da respectiva série; e
“n” corresponde ac niimero de parcelas de amortizaglio da respectiva Série.

184 S¢ o PL do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas poderfio ser
amortizadas, a partir do 15° (décimo quinto) més contado da primeira Data de Subscrigéo
Inicial, desde que: (i) realizada apds a amortizagdio da totalidade das Cotas Seniores prevista
para aquele més; e (ii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a Relagéo
Minima, a Reserva de Amortizacio, a Reserva de Respate, a Reserva de Pagamentos, o
Excesso de Spread e o Indice de Liquidez ndo fiquem desenquadrados.

18.4.1 A amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, serd efetuada até ]
(um) dia 0ti} ap6s a data em que forem amortizadas as Cotas Seniores.

18.4.11 Nio sera realizada a amortizagio das Cotas Subordinadas caso tenha ocorrido €
esteja em curso qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidagdo efou esteja em curso a
liquidagdo antecipada do Fundo.

18.5 A Instituiciio Administradora deverd manter reserva de pagamento, por conta e
ordem do Fundo, desds a Data de Subscrigio Inicial até a ultima Data de Amortizagio
(“Reserva de Amortizagdo™), onde deverdo ser segregados e mantidos destacados na
contabilidade do Fundo outros ativos que nfo constituam Direitos Creditérios, mnclaindo
recursos em moeda corrente nacional (“Outros Atives™). A Reserva de Amortizagio destinar-
se-d exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes 4s parcelas de amortizagdes de
cada Série de Cota Sénior.

18.6 A Institviciio Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar
Outros Ativos na Reserva de Amortizacéio, observando que, até o 30° {trigésimo} dia anterior a
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cada Data de Amortizacio de cada Série, o valor de resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Amortizagho, projetado até 1al Data de AmortizagBo, devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do somatério de todas as parcelas de amortizagio devidas
na Data de Amortizagio em referdncia (*Valor de Amortizagio”).

18.6.1 Na constituigio da Reserva de Amortizagdo, a Instituicio Administradora
devera privilegiar a aquisigio de Outros Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas
de vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento
tempestivo das parcelas de amortizagio, observado o disposte na clausula 10 acima.

18.6.2 Na hipotese de a Reserva de Amortizagio deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 18.4 acima, a Institnigiio Administradora, por conta e ordem
do Fundo, deverd interromper imediatamente a aquisicio de novos direitos creditorios e
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposigéo da
Reserva de Amortizagdo. A Institnigdo Administradora somente interromperd tal
procedimento quando, conforme ¢ caso, o valor de sague, resgate e/ou alienagdo dos Outros
Ativos segregados na Reserva de Amortizagdo, livres de quaisquer imposios, taxas,
contribuictes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de
Amortizaggo.

18.7 A presente cléusula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizagio, estabelecendo meramente uma previsio de
amortizagiio e procedimento de constituigio de reserva para fanto, bem como a preferéncia
entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas serdo amortizadas somente s¢
os resultados ¢ a liguidez da carteira do Fundo assim permitiven.

19. iNDICE DE LIQUIDEZ
19.1 Enquanto existirems Cotas Seniores em circulagdo, o Patriménio Liquido deverd

apresentar indice de Liguidez igual ou superior a | (um) em cada Data de Verificagio, gue
devers ser calculado de acordo com a seguinte formula:

indice de Liauid _Outr(:uﬁ«tivo&ﬁD(':i
ndice debLiquidez, = VA

onde,

= [N+1];
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N = niimero de amortizagdes ja efetuadas;

“Dei” corresponde ao valor airibuide ac somatério dos Direitos Creditérios referentes a
Contratos de Miituos Adimplentes inzegrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados,
que tenham vencimento até o 5° (quinto) dia Gt} imediatamente anterior a Data de Amortizagao
imediatamente subseqiiente & Data de Verificagdo; ¢

“VA” corresponde ao Valor de Amortizagiio de todas as Séries de Cotas Seniores para a Data
de Amortizagio imediatamente subseqiiente & Data de Verificagéo; e

19.2 0O Indice de Liguidez devera ser calculado pelo Custodiante todo dia 1til, com
base no dia Gtil imediatamente anterior, a contar da primeira Data de Subscrigdo Inicial.

193 Caso, em determinada Data de Verificago, o indice de Liquidez celculado seja
menor que 1 (um), a Instituigio Administradora deverd comunicar a ocorréneia & Intermedium,
através de envio de correspondéncia ou de correio eletrdnico, bem como providenciar a re-
adequago do Indice de Liquidez no prazo de 5 (cinco) dias uieis, contado da comunicagéio 4
Intermedium,

19.4 O re-enquadramento do [ndice de Liquidez sera efetivado através da subscrigio
de novas Cotas Subordinadas pela Intermedium ou pela substituigio de Direitos Creditorios
com prazo de vencimento mais longo por direitos creditorios com prazo de vencimento mais

curto.

20. METODOLOGIA DE AVALIACAQ DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS
COTAS DE CADA CLASSE

20.1 Os ativos do Fundo terfio seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagio

da metodologia abaixo descrita.
20.1.1 Os titulos de emissio do Tesouro Nacional e os titulos de emissio do Banco
Central do Brasil integrantes da carteira do Fundo terfio seu valor de mercado apurado

conforme a metodologia de avaliagio descrita no Anexo VIIT deste Regulamento,

20.1.2 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditorios serd obtido pela

apuracio dos pregos praticados em mercados organizados nas operagbes realizadas com 08
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mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagbes
realizadas pelo Fundo, levando em considerag@o volume, coobrigagdo ¢ prazo.

20.2 Enquanto nfio houver mercade ative de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Crediidrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu
valor calculado, todo dia wiil, pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos no perfodo e deduzidas as provisdes relativas 4s despesas e encargos do
Fundo e provistes para perdas decorrentes de inadimpléncia dos Contratos de Matuo.

20.2.1 O valor das provisdes referidas no item 20.2 acima serd calculado levando-se
em conta o valor total do Contrato de Mituo a qual se referem tais Dirgitos Creditdrios
Inadimplentes, de acordo com o disposto na Resoluglo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
do CMN, exceto para os Direitos Crediidrios vencidos e nfio pagos apds 90 (noventa) dias de
seu vencimento, cujo valor seré provisionado segundo a regra determinada no item 20.2.2.

202.2 Os Contratos de Mituo que contenham guaisquer Direitos Creditérios vencidos
e ndo pagos apds 90 (noventa) dias do respective vencimento serfio considerados perdas para o
Fundo, sendo constituida a correspondente provisio de 100% (cem por cento) do respectivo

valor,

2023 Na hipétese de sc verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes &s dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito
no item 20.1.2 acima,

20.2.4 Sdo elementos que denotam a existéncia de wm mercado ativo de direitos
creditérios:
i a criagio de segmento especifico de negociagio para fais ativos em bolsa ou em

mercado de baledo organizado; e

i) a existéncia de negociagBes com direitos creditorios que apresentem caracleristicas
semethantes as das operacdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragéo volume,
coobrigagio e prazo, em volume financeiro relevante, com freqgiiéncia e regularidade,

de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

20.3 As cotas de cada Série e classe do Fundo terfio seu valor calculado todo dia dtil.
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20.3.1 O valor unitdrio das Cotas Seniores serd apurado conforme aplicagio dos
critérios de distribuiciio de rendimentos previstos nos itens 17.1, 17.2 ¢ 17.3 acima.

2032 O valor unitdrio das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do eventual
saldo remancscente do Patriménio Liquido, apds a subtragfio do valor de todas as Cotas
Seniores, apurade conforme o item 20.3.1 acima, pelo nimero total de Cotas Subordinadas.

2% DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

211 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administraglo prevista na
clausula 6 acima:

i} taxas, impostos ou contribui¢es federals, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obrigagdes do Fundo;

if) despesas com impressdo, expedigio ¢ publicagiio de relatérios, formuldrios ¢
informactes periédicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentaghio

pertinente,

iiiy  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagles acs
conddminos;

v} honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdio das demonstragbes financeiras
e das contas do Fundo e da analise de sua situaglo e da atuagio da Instituiglo
Administradora;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Funde;

vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenago, caso o mesmo venha a

ser vencido;

vii)  quaisquer despesas ineretites & constituigdo ou 2 liquidagao do Fundo ou & realizacdo de
assembléia geral de conddminos;

viii)  taxas de custodia de ativos do Fundo;
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ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de baleio
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas & ncgociagéo, na hipotese de vir

a ser admitida a negociacfio das cotas do Fundo nesses mercados;
X) despesas com a contratagio de Agéneia Classificadora de Risco; ¢

x1) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

conddminos.

212 Quaisquer despesas no previstas no item 21.1 acima como encargos de Fundo

devem correr por conta da Instituiciio Administradora,

21.3 A Instituicio Administradora devera manter Reserva de Pagamentos, desde a
primeira Data de Subscri¢do Inicial até a liquidagdo do Fundo, onde Qutros Ativos deverdo ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos
destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do
Fundo, incluindo-se a taxa de administragéo.

21.3.1 Os Oufros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos ndo poderdo ser
utilizados na constitui¢fo da Reserva de Amortizago.

21.4 A Instituigiio Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar
Outros Ativos na Reserva de Pagamentos observande que, até o 30° (trigésimo) dia util anterior
a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou alienagiio dos Outros
Ativos segregados na Reserva de Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituigdo Administradora para a
referida despesa ou encargo.

21.41 Na hipotese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no jtem 21.4 acima, a Instituicio Administradora, por conta ¢ ordem
do Fundo, deverd interromper imediatamente a aquisi¢do de noves direitos creditorios e
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposigéo da
Reserva de Pagamentos. A Instituicio Administradora somente interromperé tal procedimento
quando, conforme ¢ caso, o valor de saque, resgate ¢/ou alienagio dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuigbes,
encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado pela Instituigdo Administradora para a referida despesa ou encargo.
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22, ASSEMBLEIA GERAL
22.1 E da competéncia privativa da assembléia geral de Cotistas:
1) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrages financeiras desse;
i) alterar o presente Regulamento;

iii) deliberar sobre a substituicio da Institui¢ho Administradora, do Custodiante e da
Agéncia Classificadora de Risco;

iv) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
titulares das Cotas Seniores, tal qual disposto na clausula 26 abaixo;

V) deliberar sobre a realizagdio de aditamentos e modificagBes aos Documentos do Fundo,
exceto quando a Instituigho Administradora esteja expressa e previamente autorizada a

realizar, a seu critério, tais aditamentos ou modificagfes;

vi) deliberar sobre a alteracio do pardmetro de rentabilidade das Cotas Seniores, conforme
descrite na cldusula 17 ¢ Anexo VI deste Regulamento,

vii)  deliberar sobre a clevagio da taxa de adminisiragio praticada pela Instituigéo
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugio;

vili)  deliberar se um Evento de Avaliagio constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada,

ix)  deliberar sobre incorporagdo, fusio, cisdo ou liquidagio do Tundo; e

x) eleger e destituir ofs) representante(s) dos conddminos, nos termos deste Regulamento.

22.2 O presente Regulamento, em consegiiéncia de normas legais ou regulamentares,

do disposto no item 12.3 acima ou de determinagio da CVM, pode ser alterado

independentemente de realizago de assembléia geral, hipGtese em que deve ser providenciada,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgago do fato aos conddminos.
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22.3 A taxa de administragfio, a ser percebida pela Instituigio Administradora a titulo
de prestagio de servigos, nos termos da cldusula 6 acima, ndo poderd ser reduzida por
determinacdo  da assembléia peral sem o expresso consentimento da InstituigHo
Administradora.

22.4 A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagfo e de controle gerencial das aplicagBes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos condéminos.

22.4.1 Somente pode exercer as fungdes de representante de conddminos pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos imieresses dos
Cotistas;
ii) ndio exercer cargo ou fungdo na InstituigBo Administradora, em seu comtrolador, em

sociedades por ele direta ou indirelamente controladas ¢ em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; e

iy n#o exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo.

22.5 Além da reunidio anual de prestagiio de contas, a assembléia geral pode reunir-se
por convocacio da Instituigdo Administradora ou de condéminos possuidores de cotas que

representen, no minimo, 3% (cinco por cento) do total das colas emitidas,

22.6 A convocagio da assembléia geral deve ser feita mediante anincio publicade no
periddico utilizado para a divulgagio de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderegada a cada Cotista, na gual devem constar dia, hora e local de
realizagfo da assembléia e 0s assuntos a serem tratados,

22.6.1 A convocagiic da assembléia geral deve ser feita com 10 {dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacio do primeiro antincio ou do
envio de carta com avise de recebimento aos condéminos.
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22.6.2 Nio se realizando a assembléia geral, deve ser publicade novo anincio de
segunda convocagiio ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

22,63 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagéo da
assembléia geral scja providenciada juntemente com o andncio ou carta de primeira

convocagio.

22.6.4 Salvo motive de forga maior, a assembléia geral realizar-se-4 na sede da
Instituicdo Administradora; quando se efetuar em outro local, os anincios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum ¢aso
pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituigio Administradora,

22.6.5 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada

regular a assembléia geral 2 que comparecerem todos os conddminos.
227 Na assembléia geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista,
as deliberagBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,

observado o disposto nos itens abaixo.

22.7.1 A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe,
observado o disposto no item 22.7.3, (iv), abaixo.

22.7.2 As deliberagdes relativas as malérias previstas no item 22.1 (iii), (vii), (viii) e
(ix) acima serdo tomadas em primeira convocaglio pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocagio, pela maioria das Cotas dos presentes,

2273 Estio subordinadas também 2 aprovacgio prévia de titulares de mais da metade
das cotas com direito a voto da classe afetada, sendo tomados em apartado os votos de cada
classe afetada, as deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
classe de cotas, em especial ag referentes a:

) critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios definidos no item 12.1 acima;

ii) distribuigfoe dos rendimentos da carteira do Fundo;

i) amortizagio;
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iv) direito de voto de cada classe;

) cobranca de taxas; e

vi) substituicio da Instituicio Administradora.

22.7.4 Somente podem votar na assembléia geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

2275 Nio t8m direito a voto na assembléia geral a Instituigiio Administradora e seus
empregados.
22.8 Ag decisGes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacio.
22.8.1 A divulgagio referida no item acima deve ser providenciada mediante aniincio
publicade no periédico utilizado para a divulgagdo de informagGes do Fundo ou por meio de

carta cont aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

229 As modificactes aprovadas pela assembléia geral de Cotistas passam a vigorar a
pattir da data do protocolo na CVM des seguintes documentas:

i) lista de Cotistas presentes na assembléia geral;
if) copia da ata da assembléia geral,

ili)  exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamenie
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

iv)  modifica¢es precedidas no prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugéio n® 356/01,
da CVM, se houver.
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23, DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS R TR S
23.1 As demonstragbes financeiras anuais do Funde serfio elaboradas de acordo com

as disposi¢des do COSIF, sendo auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM de
acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil,

23.1.1 () Fundo tera escrituraco contdbil propria.

23.1.2 O exercicio social do Fundo tem duragio de wm ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

24. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 A Instifuigio Administradora deverd prestar, na forma ¢ dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes do presente item, sem

prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagfo pertinente.

242 A Instituigiio Administradora deve informar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias
da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, a data da primeira integralizaciio de
Cotas do Fundo.

243 A Instituiclio Administradora devera informar & CVM a data do encerramento
de cada distribuigdio de cotas.

244 A Instituicio Adminisiradora, por meio de seu diretor ou socio-gerente
indicado, sem prejuizo do atendimento das determinages estabelecidas na regulamentagio em
vigor, deve claborar demonstrativos trimestrais evidenciando que as operagBes praticadas pelo
Fundo estio em consondncia com a politica de investimento prevista neste Regulamento e com
s limites de composicdo e de diversificagio a ele aplicavels, bem como que as modalidades de
negociacio foram realizadas a taxas de mercado.

24.4.] Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados & CVM ¢
permanecer 4 disposigio dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da

realizagio de auditoria independente.

24.5 A Instituicge Administradora deve divulgar, trimestralmemnte, no periddico
referido na clausula 25 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) ¢ nas
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instituicdes que celoquem Cotas do Fundo: (i) o valor do Patriménio Liquido; (4) o valor das
Cotas de cada classe; (iii) a2 Relacdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem; e, se houver, {v) ofs) relatério(s) da(s} Agéncia(s)
Classificadora(s) de Rigco contratada(s) pelo Fundo.

24.5.1 A divulgacio das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituigdes do Sistera Financeiro Nacional, desde gue realizada em
periodicos de ampla veiculagio, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do artigo 8° da Instrugfio n° 356/01, da CVM, pela regularidade na prestagiio dessas

informages.

24.6 A Instituigfio Administradora é obrigada a divulgar, ampla ¢ imediatamente,
incluindo-se & Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagio
Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a substituigdo do Auditor Independente, ¢
qualquer celebragsio de aditamentos aos Documentos do Fundo de modo a garantir a todos os
condbminos acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas

decisdes quanto & respectiva permanéncia ne mesmo, se for o caso.

24.7 A Instituicio Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar & disposigio dos conddminos, em sua sede e dependéncias,
informagtes sobre:

i) ¢ nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; ¢

i) o comportamenio da carteira de Direitos Creditorios ¢ demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.8 A Instituigio Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do
Fundo & disposiglio de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos

maximeos:

i} 20 (vinte) dias apos o encerramento do perfodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e
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i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragbes financeiras anuals.
24.9 A Instituigio Administradora deve enviar informe mensal & CVM, através do

Sistema de Envio de Documentos, no prazo de até 15 {quinze) apds o encerramento de cada
més do calendario civil, com base no Gltimo dia 0til daquele més, as seguintes informagGes:

1) saldo das aplicagbes;
ii) valor do Patriménio Liguido;
it} rentabilidade apurada no perfodo,

iv) valor das Cotas de cada classe e Série e quantidade de Cotas de cada classe ¢ Série em

circulacHo,

v) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados

sobre o desempenho esperade ¢ o realizado;
vi) posicdes mantidas em mercades de derivativos; e
vii)  numero de Cotistas.
24.10 No prazo miximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituigio Administradora, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:
i) alteragde deste Regulamento;
i) substituigio da Instituigio Administradora;
i) incorporagéo;
iv) fusio;

v) cisfo; e
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24.11 A Instituicio Administradora deverd enmviar simultancamente 4 CVM
exemplares de quaisquer comunicagbes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.
25, PUBLICACOES
251 Todas as publicag@es mencionadas neste Regulamento serfio feitas no jornal “O

Valor Econbmico”, da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

252 A Instituigdo Administradora deve fazer as publicagfes previstas npeste
Regulamento sempre no mesmo periddico e qualquer mudanga deve ser precedida de avise aos
conddminos.

26. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAQ
ANTECIPADA DO FUNDO

26.1 O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou em

virtude do término de seu prazo de duragfio, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim
deliberarem em assembléia geral especialmente convocada para tal fim, nos tenmos da clausula

22 acima.

26.1.1 Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaragiio de um
Evento de Liguidacio Antecipada; ou (ii) a alteraglo do presente Regulamento ou dos
Documentos do Fundo, na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas (“Eventos de
Avaliago™):

i) nio restabelecimente da Relagio Minima, conforme estabelecido no item 15.2.2 acima;

i) rebaixamento da classificagfio de risco inicial de qualguer Série, considerando-se a
tabela da Agéneia Classificadora de Risco;

iit) rentincia da Instituicio Administradora a4 administragio do Fundo, nos termos da
cldusula 7 acima;
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x)

Xi}

xii)

xiii)
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a inobservancia pela Instituigio Administradora de seus deveres e obrigagles previsios
neste Regulamento, verificada pele Custodiante ou pelo representante dos condéminos,
desde que, se notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituigdo
Administradora niio o fizer no prazo de 2 (dois) dias fteis contado do recebimento da
referida notificacio;

inobservincia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagies previstas neste
Regulamento ¢ no Contrato de Custédia, desde que, se notificado pela Instituigio
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante néo o fizer no
prazo de 2 (dois) dias iteis contado do recebimento da referida notificagio;

inobservéncia pela Intermedium dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de
Custodia com relagiio & cobranga dos Direitos Creditérios, desde que, se notificado pela
Instituigio Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, a Intermedium
nfo o fizer no prazo 2 (dois) dias tteis contado do recebimento da referida notificagfo;

aquisigdo reiterada pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os critérios
de elegibilidade cstabelecidos na cldusula 12 acima;

nio pagamento, nas Datas de Amortizagho, do valor integral da amortizacdio de
qualquer Série das Cotas Seniores;

amortizagio de Cotas Subordinadas em descordo com o disposto neste Regulamento;

resilicio do Contrate de Custédia, ou do contrato de guarda dos documentos que
amparam os Direitos Creditdrios, se houver;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagiio, a Reserva de Liquidez, a
Reserva de Pagamentos, o Indice de Liquidez e (a) tal evento nfo seja sanado ou (b)
no tenham sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento definidos nesie
Regulamento, no prazo de 2 (dois) dias ateis contados da data em que se verificar o
desenguadramento;

rentincia do Custodiante;

ocorréneia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de
Cessio;
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xiv) caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia gtil imediatamente

anterior;

xv)  caso, em 3 (trés) Datas de Verificagfo, consecutivas ou alternadas, em um periodo de
12 (doze) meses, o percentual do velume de Direitos Creditdrios cujos contratos
tenham sido objeto de Pré-Pagamenio seja superior, em determinado més (“Indice de
Pré-pagamento™), a 15% (quinze por cento) do saldo da carteira de Direitos Creditorios
calculado em relagfo ao més anterior;

xvi) ocorréncia, em 3 (irés) Datas de Verificagio, consecutivas ou alternadas, por um
periodo de 12 meses, de quaisquer hipteses de performance de inadimpléncia,
calculadas em relagdo a carteira de Direitos Creditdrios do Fundo, com excegdo do
subitem “d” abaixo que seré caleulado em relagdo a todos os Direitos Creditorios que
tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a Data de Subscrigio Inicial, definidas como:

a} 1P, atrasos de 1 (um) a 30 (trinta) dias, superiores & 15% (quinze por cento);
b) IP 30, atrasos de 31 {irinta e um) a 120 (cento ¢ vinte), dias superiores a 10%

(dez por cento);

<) 1P 120, atrasos de 121 (cento e vinte ¢ um) a 180 {cenfo ¢ oitenta) dias,
superiores a 8% (oito por cento); e

d) IP 180, valores de todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo desde a
Data de Subscrigo [nicial que a qualquer tempo apresentaram atraso de mais de
180 (cento e oitenta) dias, superiores a 7% (sete por cento).

xvii} caso, em 3 (trés) Datas de Verificagfio, consecutivas ou alternadas, em um periodo de
12 (doze) meses, ndo seja observado o limite minimo 10% (dez por cento) de Excesso

de Spread, calculado pelo Custodiante nas Datas de Avaliagio, como:

ES = TPA — TPP — (1%)

onde:
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1% é o valor referente as despesas do Fundo;

“TPA” é a taxa ponderada do ativo, calculada com base nas taxas de remuneragio dos ativos
integrantes do Fundo. Consiste na variagio de remuneraglo média anualizada, ponderada por
volume, de todos os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, exceto Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos; ©

“TPP” ¢ a taxa ponderada do passivo, calculada com base nas taxas de remuneragho de todas
as séries de Cotas Seniores em circulagio. Consiste na remuneragio média anualizada,

ponderada por volume das Cotas Seniores em circulagio em relagdo ao Patriméunio Liquido.

26.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a Instituigéo
Administradora, independentemente de qualquer procedimento  adicional, suspenderd
imediatamente o pagamento de quaisquer parcelas de amortizagio de Cotas Subordinadas em
andamento, bem como deixard de adquirir novoes Direitos Creditorios e convocard
imediatamente assembléia geral, a qual decidird se tal Evento de Avaliagio deve ser
considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

26.1.3 Sem prejuizo do disposto no subitem “xvii” acima, ndo sera exigido o
atendimmento do limite minimo de Excesso de Spread durante os 3 (trés) primeiros meses
subseqiientes a primeira Data de Subserigio Inicial.

262 No caso da assembléia geral deliberar que qualguer dos Eventos de Avaliagio
constitui um Evento de Liquidagio Antecipada, a Instiluigio Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no item 26.7 abaixo, incluindo a convocagfio de nova
assembléia geral para deliberar sobre a liquidagfo antecipada do Fundo, no prazo maximo de
20 (vinte) dias contados da data da assembléia geral que deliberou a constituigio do Evento de
Liguidagdo Antecipada.

263 Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréneia de um Evente de Avaliagdo, a
Intermedium tera a faculdade de oferecer ao Fundo novos Direitos de Crédito, para
consideracio dos titulares das Cotas Seniores na assembléia geral que serd realizada para a

deliberaciio sobre o Evento de Avaliagio, conforme acima referido.

264 Caso a assembléia geral delibere que o Evento de Avaliagiio ndo constitui um
Bvento de Liquidacio Antecipada, a Instituiio Administradora devera adotar as medidas
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aprovadas pelos Cotistas na referida assembléia geral para manutengio das atividades regulares
do Fundo, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacio.

26,5 O direito da Intermedium ao recebimento de qualquer pagamento de
amortizaco das Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a
data de ocorréncia de gualquer Eventos de Avaliagio até (i) a daia da deliberagfio, pela
Assembléia Geral referida no item 26.4 acima, de que o referido Lvento de Avaliagio nfio da
causa & liquidagio antecipada do Fundo, independentemente da implementagéo de eventuais
ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (if) a data em que todos os
valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo
Fundo, caso se decida na referida Assembléia Geral pela liquidagfio antecipada do Fundo.

26.6 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sio considerados Eventos de
Ligquidagfio Antecipada:

i) concordata, faléncia, intervenco ou liquidacdo extrajudicial da Tntermedium ou do
Custodiante;
i) constatacdo, pela Instituico Administradora, de que a Intermedium cedeu, ou tentou

ceder ao Fundo, direitos creditérios onerados ou gravados;

i1} caso o Contrato de Cessio seja, por qualguer motivo, rescindido;

iv) caso a Instituigio Administradora deixe de convocar assembléia geral de Cotistas na
hipdtese de ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no item 26.1.1 acima;

V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente

convocada para tal fim;

vi)  se no prazo de 180 (cento ¢ oitenta) dias a contar do protocolo na CVM dos
documentos referidos no artigo 8°, I a VIII, ¢ seu pardgrafo primeiro, da Instruglo n°
356/01, da CVM, niio for subscrita a totalidade das cotas representativas do seu
patriménio inicial, salvo pa hipélese de cancelamento do saldo néo colocado, antes do
referido prazo;

vii)  durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimdnio Liquido médio do Fundo ser inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais),
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viii)  por determinagio da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

ix) pela inexisténcia de Direitos Creditorios na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade,
por qualquer meio judicial, dos Direitos Creditérios porventura existentes, por periodo
superior a 60 (sessenta) dias;

x) caso nio seja determinado pelos Cotistas um nove parimetro de apuragéo do valor das
Colas Seniores, na hipétese de indisponibilidade, extingéo ou impossibilidade legal de
utilizagio da Taxa DI e impossibilidade de substituigio da Taxa DI pela Taxa SELIC;

xi) caso a [ntermedium deixe de comunicar & Tnstituigio Administradora a ocorréncia de
um Evento de Avaliacio que seja do conhecimento deste;

xil)  renancia da Instituigio Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente nfo
assuncBio de suas fungBes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste
Repulamento;

%)  caso seja deliberado em assembléia geral que um Evento de Avaliagdo constitul um
Evento de Liquidaciio Antecipada; ou

xiv)  ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resiligho, conforme definidos no Contrato de
Cessfo,

26.7 Na ocorréncia de qualguer dos Eventos de Liquidagio Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituigio Administradora deverd
(i) notificar os Cotistas, (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de
amortizagiio de Cotas Subordinadas em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢io
de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagio antecipada de cotas
do Fundo definidos no item 26.9 abaixo. A Instituig8o Administradora deverd convocar
imedialamente uma assembléia geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre
as medidas que serfio adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de
decisdo assemblear favoravel 4 interrupgdo dos procedimentos acima referidos.
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26.8 Nas hipdteses de liquidagfio do Fundo, aplicam-se, no gue couber, as normas £m
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores ¢ gerentes de
instituigBes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Institui¢io Administradosa,

26.9 Apds o pagamento das despesas ¢ encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se 0 patrimdnio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a clausula
20 acima. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores,
sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de
cada fitular.

26.9.1 Os Cotistas poderfio receber tal pagamento em Direitos Creditdrios, da clausula
29 abaixo, pelo valor apurade nos termos da clausula 20 acima, desde que assim deliberado em
assembléia geral convocada para este fim.

26,92 Na hipétese de a assembléia geral decidir pela liquidagdo antecipada do Fundo,
a Instituicio Administradora podera ainda alicnar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo, pelo respectivo valer apurado nos termos da clausula 20 acima,
acrescido de todos os custos ¢ despesas necessarios para a liquidagio e extinglio do Fundo,
devendo utilizar os recursos da eventual alienacfo no resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, nos termos do item 26.9 acima.

26.10 A cada Cota de determinada classe serd conferido tratamento igual ao conferido
as demais cotas de mesma classe.

26.11 A liquidaco do Fundo serd gerida pela Institui¢io Administradora, observando
as disposigées deste Regulamento ou o que for deliberade na assembléia geral.

27, ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

271 A partir da primeira Data de Subserig@io Inicial e até a liguidagfic do Fundo,
sempre preservada a manuten¢do de sua boa ordem legal, administrativa ¢ operacional, a
Instituigio Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar o0s recursos decorrentes da
integralizagio das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na

seguinte ordem:
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1) na congtituigiio da Reserva de Pagamentos;
i) nia constituigio da Reserva de Amortizagio;

ili)  naamortizagio das Cotas Seniores em circulaglo, observados os termos ¢ as condigles
do Regulamento,

iv) no pagamento do prego de aquisigio dos Direitos Creditérios elegiveis, em moeda

corrente nacional; e

V) na amortizagio de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigbes
deste Regutamento.

28, CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS SENIORES

28.1 Caso o Fundo nfio possua recursos dispeniveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo ¢ manutengio, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios & cobranca dos Direitos Creditorios ¢ dos Outros Ativos de sua
titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas Seniores, reunidos em assembléia geral, poderd aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
por meio da integralizagio de Série de Cotas Seniores especifica, a ser subscrita ¢ integralizada
por todos os titulares das Cotas Seniores, para assegurar, s¢ for o caso, a adocfo e manutencéo
dos procedimentos acima referidos.

282 Todos os custos e despesas referidos nesta cldusula serfo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas Senicres em circulagio, ndo estando a
Institvicio Administradora, a Intermedium, o Custodiante ¢ quaisquer de suas respectivas
pessoas contreladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta
clausula.

283 A realizacio de despesas ou a assunglio de obrigacles, por conta e ordem do
Fundo, nos termos desta clausula, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria
das Cotas Seniores reunidos na assembléia geral prevista acima. Caso a realizagio das
referidas despesas ou & assungdio de obrigagBes scja aprovada na forma desta cldusula, os
Cotistas devero definir na referida assembléia geral o cronograma de integralizagdo e as
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caracteristicas da respectiva Série de Cotas Seniores, as quais deverfio ser integralizadas pelos

titulares das Cotas Seniores na proporg#o de seus créditos, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se fagam necessarios & realizag8o dos procedimentos deliberados na
referida assembléia geral, sendo vedada gqualquer forma de compensagio,

28.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Instituig#o Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta
clausula e da assungfio pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os
Tecursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

eventualmente condenado.

28.5 A InstituicSo Administradora, o Custodiante, a Intermedium, seus
administradores, empregados e demais prepostos néo sdo responsévels por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas em decorréncia da nfo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudicials necessdrias 4 salvaguarda de scus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os referidos Cotistas nfio aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta

clausula.

286 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta
clausula, deverfie ser realizados em moeda corrente nacional, livies ¢ desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuigBes ou encarges, presenies ou fitures, gue incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuiges incidentes sobre os pagamentos interedidrios, independeniemente de quem seja
o contribuinte, de forma que ¢ Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessdrios para (ue O mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacBes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugiio, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

29. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

29.1 Para efeito do disposto no item 26.9.1 acima, a dagBo em pagamento de Direitos
Creditérios para resgate das cotas do Fundo deverd seguir os procedimentos previstos na
presente cldusula. Apds a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos
de dagfio em pagamento ora previstos, o Fundo promoverd o resgate das Cotas Subordinadas,
por meio da dagBo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carleira, se
houver.
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29.2 Para fins do disposto nesta clansula, os Direitos Creditorios conferidos aos
titulares de Cotas Seniores em dacdio em pagamento ¢, conforme o caso, conferidos aos
titulares das Cotas Subordinadas, serfio compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo
méximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagfio da assembléia geral referida no
item 26.9.1 acima. O quinhfio de cada cotista serd equivalente ao valor dos créditos a este
efetivamente atribuido.  Os termos ¢ ag condigdes da convengfio de condominio conterfio
avenca assegurando aos conddminos, orviginalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de
preferéneia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos mantidos
em condominio.

29.3 Antes da dagiio em pagamento dos Direitos Creditérios pele Fundo, a
Instituigdo Administradora deverd convocar uma assembléia geral com a finalidade de
proceder & eleigdo, pelog Cotistas, de vm administrador para o condominio civil referido no
item anterior. Caso os titulares das cotas nfio procedam a eleicio do administrador do
condominio c¢ivil, essa fungfo serd atribuida ao conddmino gue detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhéo.

29.4 (O Custodiante fard a guarda dos documentos relativos aos direitos creditdrios
mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (guarenta e cinco) dias contado de sua
constituigio, Ao término do prazo acima referido, o adminisirador do condominio civil

indicara a Tnstituicio Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

29.5 Caso os titulares das Cotas Seniores, por qualguer motivo, nic venham a
constituit o condominio civil no praze referido do item 292 acima, a Instituigio
Administradora e o Custodiante poderfio promover o pagamento em consignagio dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

30. FORO

301 Fica elette o foro da Comarca do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rjo dg Janeiro, 17 de junho dd 208

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. PTYM
Institeicio Administradora
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ANEXO 1
Este Anexo I é parte integrante do Regulomenio do “Funde de Investimento em Direilos
Creditérios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de margo de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

GLOSSARIO

AT Valor da parcela de amortizagdo devida na Data de
Amortizacio em referéneia

Agéncia Classificadora de Significa Moody’s América Latina ou sua sucessora
Riseo confratada nos termos deste Regulamento
Agente Cobrador E a Intermedium contratada pelo Custodiante como agente

de recebimento ¢ repasse dos Direitos Creditorios e de
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplentes

Aposentado e Pensionisia Aposentado  ou pensionista da Previdéncia  Social
beneficidrios do INSS e que secjam Devedores ou
Mutuarios

Auditor Independente KPMG Auditores Independentes ou seu sucessor

Banco Bradesco Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira, com sede na

Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, na Avenida Yara,
S/N, no Nicleo Administrativo “Cidade de Deus”, inscrito
no CNPJ sob n® 60.746.948/0001-12, contratado pelo
Fundo para atuar como Custodiante

Banco UBS Pactual Banco UBS Pactual S.A., sociedade com sede na cidade de
S%o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3729, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n®
30.306.294/0002-26,  contratado  como  instituiglo
intermedidria na colocagio de cotas do Fundo
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CETIP
CMN

CNPJ/MF

Consignante

Contrato de Muatuo

Contrato de Mdtuo
Adimplente
COSIF

Cotas

Cota(s) Sénior(es)

Cota(s) Subordinadafs)
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Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da
Fazenda

Entes federativos, que podem ser Unido, Estados, Distrito
Federal ou Municipios ou drglos e autarquias a eles
vinculados, a que se vinculam os Servidores, bem como o
INSS, no caso dos Aposentados ¢ Pensionistas, ¢ com 0§
quais o Intermedium possua celebrado convénios para
consignagfo em folha

Significa qualguer modalidade de contralo de mituo,
firmado por instrumento padrio ou de adesfio ou ainda
através de Cédula de Crédito Bancario conforme medelos
congtantes no Anexo IX deste Regulamento, cedido ao
Fundo pela Intermedium de acorde com os critérios de
clegibilidade

Contrato de Muatuo que n8o contenha, na respectiva data de

verificago qualquer parcela vencida e ndo paga

Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional

Significam todas as cotas do Fundo, independentemente da

classe ou Série
S&o aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagio, resgate e distribuicio dos rendimentos da

carteira do Fundo.

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicfio dos rendimentos da
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Cotistas

CPMF

CS
Custodiante
CVM

Data de Amortizagio

Dala de Subscrigio Inicial

Data de Verificagio

DCi

Devedor ou Devedores

Direitos Creditorios

58

AEIETAD S VTMOSE DOSUETTS
4° OFIGI0 - R4
o SnOUNINTO MELIVATE

05 A

carteira do Fundo

Significa, sem disting8o, tanto os titulares de Cotas Seniores
como os titulares de Cotas Subordinaday

Contribuigdio  Provisoria sobre a Movimentagio ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira

Valor da Cota Sénior na Data de Subsericdo Inicial

Banco Bradesco ou quem vier a the suceder

Comissao de Valores Mobilidtios

Significa a data de amortizagio prevista no respectivo
Suplemento de cada Série

Data a partir de que as cotas representativas do patriménio
nicial do Fundo ou das cotas das demais Séries emitidas
serdo subscritas ¢ integralizadas, a ser determinada pela
InstituicBio Administradora

Data de apuragio obrigatéria dos limites de concentragfio,
excesso de spread e demals indices do Fundo, a ser realizada
pelo Custodiante sempre no Gltimo dia atil de cada més.

Valor atribuido ao somatdrio dos Direitos Creditdrios
Adimplentes vincendos até o 5° (quinte} dia 0til anterior a

respectiva Data de Amortizagio em referéncia

Aposentado e Pensionista ou Servidor, individualmente ou

em conjunto,

Significa cada prestagfio originalmente devida pelo mutudrio

4 Intermedium, sempre em moeda corrente nacienal, Hquida
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de qualguer taxa de administragio ou de servigo, decorrente
de coniratagic de operagio de empréstimo enire a
Intermedium e o mutuério, nos fermos de qualquer
instrumento ou contrato de mitue e, caso aplicdvel, do
respectivo termo de adesHo, cujo pagamento serd realizado
por meio de desconto em folha de pagamento do respectivo
Servidor ou em folha de beneficios do respectivo
Aposentado e Pensionista

Direito Creditorio Adimplente  Significa a parcela de Contrate de Mituo cujo pagamento
ndo esteja em atraso

Documentos do Fundo Significa, em conjunto ou isoladamente, o0 Regulamenio, o
Contrate de Cessfio, o Contrato de Prestagio de Servigos de
Custodia Qualificada ¢ Controladoria, ¢ Contrato de
Prestagfo de Servigos de Escrituragfo de Cotas, o Contrato
de Prestagdo de Servigogs de Cobranga de Direitos
Crediiorios, Depdsito de Documentos e Outras Avengas.

Eventos de Avaliagio Eventos que, caso ocorrerem, ensejarfio convocagdo de
assembléia geral para deliberar sobre (1) a declaragdo de um
Evento de Liquidagio Antecipada; ou (ii) a alteragio dos
Decumentos do Fundo

Eventos de Liquidagéo Eventos definidos no item 26.6 do Regulamento
Antecipada
Excesso de Spread Diferenga entre a taxa de remuneragfo meédia anualizada,

ponderada por volume dos atives integranies da carteira do
Fundo ¢ o passivo expresso pelo valor relativo ao
Patrimdnio Liquido de todas as Cotas Seniores em
Circulagiio Especial, ponderados pela Taxa DI e pelo
benchmark, subtraidas as despesas anuais estimadas do
Fundo, apurada pelo Custodiante em cada Data de
Verificagio

Fator DI Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio
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Fator Multiplicador

FGC

Fundo
Indice de Liquidez

indice de Recompra

Indice de Refinanciamento

Intermedium
INSS
Instituigdo Administradora

Instituigdes Autorizadas

&0
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de capitalizacfo, inclusive, até a data de calculo exclusive,
calculado com 8 {0ito) casas decimais, com arredondamento

Fator corresponde a percentual da Taxa DI a ser
determinado através de processo de bookbuilding ou
previamente definido, conforme o caso, e informado no
Suplemento da respectiva Série

Fundo Garantidor de Crédito

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedinm Créditos Consignados

[ndice caleulado de acordo com a formula referida na
clausula 19 deste Regulamento

Percentual do volume de Direitos Creditorios vencidos e
ndo pagos cujos contratos tenham side objeto de recompra
em determinado més, calculado em relagiio ao més anterior,
com base no salde da carteira de Direitos Creditérios

Percentual de volume de Direitos Creditérios  cujos
contratos tenham side refinanciados, em determinado més,
caloulado em relagBo ao més anterior, com base no saldo da
carteira de Direitos Creditorios

Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Instituto Nagional do Seguro Social

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

(1) Unido de Bancos Brasileiros S.A. - Unibanco, (1) Banco
Bradesco S.A., (iti) Banco Itat S.A., (iv) Banco Itati BBA

S.A., (v) Banco Santander Brastl 8.A., (vi) Banco do Brasil
S.A., {vii) HSBC Bank Brasil S.A. Banco Mukhiplo, (viit}
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Investidor Autorizado

Limites de Concentragio

Margem Consignavel

Mutuaric ou Devedor

Outros Ativos

Periodo de Capitalizaco

PL ou Patrimdnio Liguido
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Banco ABN Amro Real §.A., (ix) Caixa Econfmica Federal
S.A., (%) Banco UBS Pactual ou {(xi) outras instituicdes de
primeira linha que venham a ser aprovadas pela Agéncia
Classificadora de Risco e pelos titulares da maioria dos

colistas seniores, reunidos em assembléia geral

Corresponde  aos  investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 99 da Instrugdo n® 409, de 18 de agosto
de 2004, da CVM e alteragbes posteriores, e demais
investidores autorizados a adquirir cotas do Fundo, nos
termos da legislagfio em vigor

Limites descritos no Anexo I deste Regulamento, que o
Custodiante devera observar para aquisicBo de Direitos
Creditérios pelo Fundo

Limite para o percentual dos vencimentos de cada Devedor

que pode ser comprometido com a consignagéo em folha

Significa o mutudrio, pessoa [isica, contratante de mutuo
com a Intermedium, nos termos de qualquer Contrato de
Mituo

Ativos integrantes da carfeira do Fundo que néo constituam
Direitos Creditdrios, incluindo recursos em moeda corrente
nacional

Intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigio ¢
integralizagio das cotas do Fundo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizago, ou na data prevista para
distribuigdo de resultados imediatamente anterior, no <aso
dos demais Periodos de Capitalizago, ¢ termina na data
prevista da distribuigiio de resultados correspondente ao
periodo

Valor do patrimdnio liquido do Fundo, apurade na forma da
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Pré-Pagamento

Relagao Minima

Re

Reserva de Amortizacdo

Reserva de Pagamentos
Reserva de Liquidez

Servidor

Série

SELIC
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clausula 20 do Regulamento

Patrimdnio lguido do Fundo no dia util anterior

Pagamento de parcelas liquidadas integralmente com mais
de 30 {irinta) dias de antecedéncia em relagBo ao respectivo
vencimento, sem que tenha sido celebrado novo conirato
com o mesmo Devedor até 30 {trinta) dias antes ou depois
do respectivo pagamento antecipado

Relagio minima admitida entre o patriménio liquide do
Fundo e o valor das Cotas Seniores, equivalente a 133,33%
{cento e trinta e 1rés inteiros e trinta ¢ trés ceniésimos por

cento)

Valor apurade a ser disiribuido a cada Cota Sénior no final
de cada Periodo de Capitalizagho, caleulado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento

Reserva de pagamento, onde deverfio ser segregados Ouiros
Ativos, destinada  exclusivamente ac  pagamento  dos
montantes referentes as parcelas de amortizages de cada
Cota Sénior

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo

Reserva constituida na forma do item 10,5 do Regulamento

Servidores pablicos vinculados a Consignantes ¢ que sejam
Devedores ¢u Mutuérios

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos deste
Regulamento

Sistema Especial de Liquidaciio e Custodia
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SpC Servigo de Protegio ao Crédito

TA Taxa de Administragio, calculada todo dia Gtil nos termos
do itern 6.1.1 deste Regulamento

Taxa DI Taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de
um dia, over Extra-Grupo, caleuladas e divuigadas pela
CETIP

Taxa SELIC Taxa do Sistemna Especial de Liquidagio ¢ Custodia

divulgada pelo Comité de Politica Monetaria — COPOM
TED Transferéncia Eletrénica Disponivel

Valor de Amortizagdo Somatorio de todas as parcelas de amortizagBo devidas na
Data de Amortizagio

Ve Valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndc amortizado, no

inicio do Periode de Capitalizagho, informado/calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

Y

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S,A. DTVM
Instituicfo Administradora
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ANEXO 11

Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Tntermedium Créditos Consignados”, constituldo em 29 de margo de 2007 pelo
UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

LiMETES DE CONCENTRACAO DE DIREITOS CREDITORIOS

I, Para fins do disposto no item 9,2 “vii” do Regulamento, o percentual maximo de
conceniraglo para 0s entes consignantes abaixo diseriminados serdio calculados sempre sobre o
patrimdnio liguido do Fundo:

ENTE CONSIGNANTE PERCENTUAL PERCENTUAL
MINIMO MAXIMO
INSS, Forgas Armadas e Governo 100%
Federal
Estado de Minas Gerais - 40%
Demais Entes (Estados ¢ Municipios 3%
individualmente considerados) -

1.1 Para efeito do disposto no quadro acima, entende-se por “Demais Entes”
Estados e Municipios que néo estejam entre os Entes Consignantes acima listados e que, nas
Gltimas 6 Datas de Verificagdo contados da data de aquisigio de Direitos Creditérios,
atenderem aos requisitos de performance, cafculados em relagfo & carteira de Direitos
Creditérios cedidos pelo respective Ente Consignante ac Fundo, com excecdo do item (iv)
abaixo que serd calculade em relagdio a todos os Direitos Creditérios que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a Data de Subscrigio Inicial, definidos como:

i) IP, tenham atrasos de 1 (um) a 30 (irinta) dias inferiores a 15% (quinze por cento);

i) IP 30, tenham atrasos de 31 {trinta & um) a 120 (cento e vinte) dias inferiores a 10%
{dez por cento);
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i} IP 120, tenham atrasos de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) dias

inferiores a 8% (oito por cento); e

iv) IP 180, valores dos Direltos Creditorios adquiridos pelo Fundo desde a Data de
Subserigiio Inicial que a qualquer tempo tenham volume de perdas (atrasos superiores a

180 dias) inferior a 7% (sete por cento).

2. Qs Consignantes que nio atenderem aos requisitos de performance acima, tero
limite de concentragfio individual maximo de 1% (wm por cento) e, em conjunto, néio poderdo
exceder mais do que 10% {dez por cento) do patriménio liquido do Fundo.

3. Novos Consignantes ou Consignantes (ue comegaram a operar com a
Intermedium apés a data de constituigio do Funde deverfo ter limites de concentragdo
limitados a 2% (dois por cento) da carteira de Direitos Creditarios do Fundo € emn conjunto néo

poderdo exceder mais do que 20% (vinte por cento) de patriménio liquido do Fundo.

4. Os Limites de Concentragiio serfio apurados mensalmente, na Data de
Verificagdo.
3. Caso os Direilos Creditorios ofetecidos & cessfio ndo observem os limites

minimos de concentragio descritos no item 1 acima, a Instituicdo Administradora e o
Custodiante ficam obrigados a suspender gualquer procedimento de aquisi¢lio de Direitos

Creditdrios.
Rig de Janeiro, 17 de junho de 2008
/ A
UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S5.A. DTVM
Instituigdo Administradora
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ANEXO I

Este Anexo HI1 ¢ parte integrante do Regulamernto do " Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Intermedium Créditos Consignados ™, constituldo em 29 de marco de 2007 pelo
URS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

CRITERIOS PARA INCLUSAO E RECLASSIFICACAC DE CONSIGNANTES

1. A Institulcio Administradora e & Intermedium poderdo deliberar, em conjunto & sob
sua total ¢ exclusiva responsabilidade, a inclusfio, no Anexo V do Contrato de Cessio, de novos
Consignantes que tenham celebrado convénic ou contrato com a Intermedium, desde que sejam

observados os seguintes procedimentos:

i) seja entregue & [nstituigo Administradora cdpia autenticada do respectivo convénio ou contrato
de parceria para consignagéio em folha de pagamento de Servidor;

i o convénio ou contrato tenha sido celebrado observando-se a politica de andlise de crédito
descrita no Anexo IV do Regulamento;

iii} tenha sido apresentado & Tnstitnigio Administradora parecer legal pela Intermedium, cujo
contetido seja  considerado  satisfatoric pela Instituigo  Administradora, atestando a
possibilidade de cessdo dos direitos creditdrios relativos ao respectivo convénio ou contrato, o
qual dever4 ser acompanhado de todos 0s documentos e demais autorizagbes que permitam a

consignacio dos Direitos Creditérios; e

iv) o nome do respectivo Consignante seja incorporado ao Anexo IV do Contrato de Cesséo e tal
alteragio seja averbada no cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de

Janeiro e Belo Horizonte.

2. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios devidos por Servidores vinculados a novo
Consignante depois de transcorrido o prazo de 1 (um) dia dtil, contado da realizagio da averbago
referida no item 1 (iv) acima, da comunicaclo do fato a0 Cuslodiante ¢ da entrega, pela Instituigio
Administradora ao Custodiante, mediante protocolo, de cdpia autenticada do respectivo aditamento ao
Contrato de Cesséo, devidamente averbado na forma do item 1 (iv}) acima.

Waneiro, 17 de jurho de 2008
% i%

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.ADTVM
Instituigio Administradora
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ANEXO IV

Este dnexo [V é parte integrante do Regulomento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de mar¢o de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeiros S. 4. DTVM

DESCRICAD DA NATUREZA DOS DNREITOS CREDITORIOS, BO PROCESSO DE QORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO PELA INTERMEDIUM

1. Natureza

1.1 Os Direitos Creditorios a sercm adquiridos pele Fundo s@io oriundos de
Contratos de Mutuo firmados entre a Intermedium e servidores piblicos da Unido, Estados ¢
Municipios, empregados de empresas privadas ¢ aposentados e pensionistas do INSS, com
taxas de juros prefixadas e pagamentos mensais.

1.2 Os Contratos de Mutuo sio formalizados por meio de contratos de adesfio ou de
cédulas de crédito bancario, acompanhados de autorizaglo para desconto em folha de
pagamento/beneficio, cujos modelos foram reproduzidos no Anexo [X deste Regulamento.
Adicionalmente, os Contratos de Mituo sie acompanhados, conforme o caso, dos respectivos

instrumentos de parantia e/ou apolices de seguro.

2. Processo de Originacio ¢ Politica de Concesséo de Crédito

2.1 A originagfo das operacdes de mituo junto aos Devedores se da por meio da
atuacio de correspondentes bancdrios contratados pela Intermedium como prestadores de
servigo, bem como pela divelgagio dos produtos eferecidos pela Intermedium nos meios de

comunicagiio dos Estados em que atua,

2.2 A negociagio conduzida pelos correspondentes bancérios com os Devedores
deve observar as condigSes estabelecidas nos convénios celebrados entre a Intermedium ¢ os
entes consignantes, tais como (i) percentual méximo de comprometimento de renda do
Devedor, (ii) prazo maximo da operagio; (iif) valor das prestagdes; (iv) taxa méxima de
financiamento (nos casos do INSS); (v) idade méxima e minima dos Devedores.
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2.3 Os correspondentes bancérios dispdem de fichas cadastrais padrenimadasspara

preenchimento com informag8es e referéncias pessoais, profissionais e coffteicta PAnv o aE
pessoas fisicas interessadas em contratar empréstimos consignados,

24 Previamente 4 contrataciio do empréstimo, o correspondente analisa a ficha
cadastral do Devedor aplicande os procedimentos internos de andlise de crédito da
Intermedium que consistem em: (i) verificagiio da existéneia de margemn consignavel
disponivel para pagamento das prestagdes do empréstimo, (if) confirmagfo do vinculo do
Devedor junto ao ¢rglo ou entidade consighante, e (iil) verificagfio da regularidade da
autorizagio para desconto em folha de pagamento.

2.5 Sendo aprovada a ficha cadastral do Devedor de acordo com os procedimentos
internos de andlise de crédito da Intermedium acima descritos, ¢ correspondente bancdrio
responsavel pela operagiio recolhe a assinatura do Devedor na cédula de crédito bancério ¢ na
autorizagio de desconio em folha de pagamento/beneficio que, juntamente com a ficha
cadastral e os documentos pessoais do Devedor, sfio enviados para a Intermedium. Uma vez

concluldos tais procedimentos, ¢ autorizada a liberaglo do pagamento do financiamento via

crédito em conta corrente ou ordem bancaria de pagamento.

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

oty ot

UBS PACTUAL SERVICOS FINA Ncsmos" A DTYM
Instituiclo Administradora
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ANEXOV

Este Anexo V é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 28 de mar¢o de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeiros S.A, DTVM

MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA INTERMEDBIUM PARA COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE INADIMPLENTES

I. A Intermedium foi contratada pele Custodiante para realizar a cobranca ¢
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adimplentes, devendo repassa-
los ao Fundo. As etapas da cobranga dos Direitos Creditdrios Adimplentes séo a seguir
descritas:

1) o Consignante desconta do montante a ser recebide pele Devedor, no respectivo més, 0
valor referente 4 parcela do empréstimo vencida no perfodo;

it) os valores descontados s3o repassados & Intermedium,

iy  a regularidade dos pagamentos dos empréstimos ¢ verificada pela Intermedium na
mesma data em que 0s respectivos valores Jhe sio disponibilizados pelos Consignantes;

iv) havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, a Intermedium guestiona
os Consignantes sobre a razfio do repasse em montante diverso do esperado; apurada a
razio da diferenga, é procedido, conforme o caso, o deposite da quantia faltante ou a
restituigdio da quantia excedente; e

V) nos casos de depositos feitos pa conta da Intermedium, o repasse ao Fundo ocorre ne

prazo maximo de 2 (dois) dias dieis a contar do recebimento.

2. A Internmedium foi igualmente contratada pelo Custodiante para realizar a
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplentes. O procedimento adotado pela Intermedium
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para cobranca dos Devedores inadimplentes ¢ o descrito a seguir. As eventuais despesas de
cobranga sfio suportadas igualmente por todas as cotas do Fundo, independentemente da
respectiva classe, ressalvado o disposto na clausula 28 do Regulamento:

)] o Custodiante notificard a Cedente a respeito da inadimpléncia de Direitos Creditorios
integrantes da carieira do Fundo no dia seguinte ao vencimento do respectivo Direito

Creditorio;

it) a Cedente iniciaré a cobranga dos Devedores inadimplentes a partir do dia 0til seguinte
ao vencimento do respective Direito de Crédito, sendo gue serd cobrado o valor
principal do débito, acrescido de juros de mora e, quando for o caso, multa contratual e
corregdo monetdria, conforme originalmente contratado & época da formalizaghic dos

respectivos Contratos de Mutuo que originaram os Direitos Creditérios inadimplentes;

jiii)  para Direitos Creditérios inadimplentes com 1 (uma) parcela vencida, a Cedente
enviard ao Devedor boleto de cobranga bancéria com nova data para pagamento;

iv) para Direites Creditorios inadimplentes com 3 (trés) parcelas vencidas, o Devedor serd
inserito no cadastro de inadimplentes do Sistema de Prote¢io ao Crédito
(SPCYSERASA ¢ sera efetuada cobranca interna, consistente no esiabelecimento de
contato com o Devedor, seja por telefone ou por correspondéncia, durante um periodo

de 30 (trinta) dias corridos, visando alcancar acordo entre as partes;

V) encerrado o periodo de cobranga interna, os Direilos Creditorios inadimplentes terdo
sua cobranga transferida para empresa de cobranca terceirizada, contralada pela
Intermedium. A empresa de cobranga, por meio de coniato telefonico ou via
correspondéncia, tem um prazo de 90 (noventa) dias para recuperar o valor devido pelo
Devedor. Apds tal prazo, o Direito Creditério inadimplente terd sua cobranga
transferida para empresa de cobranga diversa da primeira, que deve seguir o mesmo
procedimento para recuperagio dos valores devidos, tendo ¢ mesmo prazo de 90
{noventa) dias para tanto;

vi} a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplentes deve ser iniciada e até
180 (cento & oitenta) dias, contados da data de vencimento do Direito Creditorio
inadimplente;
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viti)
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uma vez frostrada a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios madimplenies ¢
esgotados todos os procedimentos de cobranca descritos no Anexo 1 do Contrate de
Cobranga e Depésito, a Cedente, observadas as instrugbes da Instituiciio
Administradora, deverd, por conta ¢ ordem do Funde, adotar as medidas judiciais
cabiveis para a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplentes; e

em caso de morte do Devedor, a Intermedium envia boleto de cobranga aos familiares
do Devedor falecido com vistas 4 quitagio da divida do Devedor. Da mesma forma,
nas hipéteses de perda de vinculo do Devedor com o ente consignante ou de
extrapolagio da margem consignavel disponivel para pagamento da divida, a
Intermedium emite boleto de cobranga com novas datas de vencimento. Por fim, na
hipotese de existéneia de segurc para o caso de falecimento do Devedor, a
Intermedium, de posse do atestado de obito do Devedor, solicita o pagamento da
respectiva indenizagéo 4 seguradora.

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

Dbl o

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Institui¢io Administradora
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ANEXO V]

Este Anexo VI ¢ parte integrante do Regulamenio do “Fundoe de Investimento em Direitos
Creditorios Intermedium Créditos Consignados”, constiluido em 29 de margo de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeiros S.4. DTVM

SUPLEMENTO bA SERIE DE COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DA [ORDINAL POR EXTENSO] SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui 0 suplemento n° JCOMPLETAR] ("Suplemenio™)
referente & f[COMPLETAR]" Série de Cotas Seniores (' [COMPLETAR]" Série”) emilida nos termos
do regulamento do “Fundo de Investimentio em Direitos Creditérios Intermedium Crédilos
Consignados ", registrado sob o n® [COMPLETAR] no [COMPLETAR]® cartdric de Regisiro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeivo, Estado do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemento ¢ parte infegrante (“Regulamento '}, inscrito no CNPJMFE sob o n” [COMPLETAR]
e administrado pela UBS Pactua! Serviges Financeiros S.4. DIVM, sociedade com sede na
Praia de Bolafogo, n°501, 5° andar (parte), na Cidade do Rio de Joneiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita-no CNPJ/MF sob n® 59 281.253/0001-23 (" Instituicdo Administradora”).

2 Serdio emitidas nes termos deste Suplemento ¢ do Regulamento Cotas Seniores
no valor de REJCOMPLETAR] (JCOMPLETAR) cada ne data da primeira subscrigdo de cotas da
presente Série (“Data de Subscrigdo Inicial”). Fica a eritério da Instituigdo Administradora a
quantidade de Cotas Seniores a ser inicialmente emifida, desde que observado o disposto no
item 15.2 do Regulamento e (1) o limiie mdximo de [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) de cotas ¢ o
minimo de [COMPLETAR] (JCOMPLETAR]) de cotos; e (i) a propor¢do minima de
[COMPLETAR]% (fCOMPLETAR] por cenio) de cotas subordinadas sobre o iotal de cotas
emitido.

3 Na subscrigdo de Cotas Seniores da fCOMPLETAR]" Série em data diversa do
Data de Subscrigdo Inicial, serd utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos vecursos confiados pelo investidor a Instituigdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias, caleulado conforme o disposto nas Cldusulas
16 e 20 do Regulomento.
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1. A vemunerag@o das Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série, calculada na forma
do Anexo VII do Regulamento, serd de [COMPLETAR].

5 A partir do [COMPLETAR]® (JCOMPLETAR]) més, inclusive, conlade desde o més
em que ocorra o respectiva Data de Subscrigdo Inicial, sempre no guinio dia diil do més
{(“Data de Amortizagde™) e desde que o Fundo tewha recursos, as Cotas Semiores da
[COMPLETAR]® Série serdo amortizadas em [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) pugamentos
[PERIODICIDADE], nais condigdes previsia no Regulamento e também abaixo especificadas.

5.1 As Cotas Seniores da [COMPLETAR]" Série deverdo ser resgaladas na uliima
Data de Amortizacdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor comtabil, calculado

conforme disposto na Clausula 19 do Regulamento,

5.2 O valor a ser pago em cada amortizagdo, para cada Cota Sénior da
[COMPLETAR]" Série, serd calculado pela formula abaixo.

AT =C8/n
onde:

“AT" corresponde ao valor da parcela de amortizagdo da [COMPLETAR]" Série devida no més

em referéncia;

“CS" corresponde av valor da Cota Séniov da [COMPLETAR]® Série va respeciiva Data de
Subscrigdo [niciale

“n" corresponde ao numerc de parcelas de amortizacdo da [COMPLETAR]" Série.

6 Os termos e condicdes definidos utilizados neste Suplemento terdo o wesmo
significado atribuide quando utilizados no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituig@o Administradora,
constituird parte integrante da Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposicies do Regulamento em caso de qualquer conflite ou controvérsia em relagdo ds

disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [COMPLETAR]" Série terdo as mesmas
caracleristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas a
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classe de Cotas Seniores, exceto com relacéio aos prazos e valores de amortizagdo e resgate,

bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemenio.

8. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no
[COMPLETAR] cartdrio de Registro de Titulos e Documentos do Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, [DATA]

feomPLETAR]
Instituicdo Administradora™

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

Yt bond

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.AL DTVM
Institwigdo Administradora
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ANEXO VII

Este Anexo VII é parte integrante do Regulamento do " Funde de Investimento em Direitos
Creditérios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de margo de 2007 pelo
URS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

PARAMETRO FARA DISTRIBUICACQ DE RENDIMENTOS AS COTAS SENIORES

1. A distvibuigio dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores serd
cortespondente 3 variagdo acumulada na forma percentual, doravante denominada “Fator
Multiplicador”, das taxas médias diaria dos Depositos Intertinanceiros — DI de um dia, over
Extra-Gropo, calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custodia ¢ de Liquidagho
Financeira de Titulos, base 252 dias ufeis, incidentes sobre o valor da Cota Sénior de cada
Qérie, ou seu salde nfo amortizado, contados a partir da data de subscrigio ¢ integralizagio das
cotas do Fundo, e incorporados simultdnea e proporcionalmente ao valor de cada Ceta Sénior
de cada Série ao final de cada Periodo de Capitalizagiio, de acordo com a formula abaixo.

1.1 Define-se:

1) Perfodo de Capitalizagio - intervale de tempo que se inicia na data de subscrigfio e
integralizagdo das cotas do Fundo, no caso do primeiro Perfode de Capitalizago, ou na
data prevista para distribuigiio de resultados imediatamente anterior, ne caso dos demais
Periodos de Capitalizagio, ¢ termina na data prevista da distribuigio de resultados
correspondente ao perfode. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solugio de continuidade.  Os rendimentos correspondentes aos Perfodos de
Capitalizagfio serfio incorperados ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data. Os Pericdos de Capitalizagdo tém seus prazos definidos de
acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periode de Capitalizagio inicia-se na data de subscricdo e
integralizagfio das cotas do Fundo, ¢ termina no prazo definido pela Taxa D!

apurada naquela data; ¢
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b) o0s Perjodos de Capitalizagio seguintes sfio definidos apurando-se a Taxa DI no
vencimento do periodo anterior, entendendo-se come o novo periodo em vigor o

prazo desta taxa.

1.2 O cdlculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os

resultados da carteira do Fundo permitam, obedecerd 4 seguinte formula:

Re = (VN@ x FatorDI )

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de
Capitalizagfo, calculado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Cota Sénior, ou seu saldo nfo amottizado, no inicio do Periodo de
Capitalizagio, informado/caleulade com 8 (eito} casas decimais, sem
arredondamento; ¢

FatorDl = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizagfo,
inclusive, até a data de caleulo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

. X

Fator DI = TDI %
100

onde:
TDI = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa ao dia,

apurada conforme formula:

e

52
DI = (-P—I—-H] -1

100
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X = Fator Muliiplicador aplicado sobie a Taxa DI Over,
especificado no Suplemento de cada Séile do Fundo.

DI = Taxa média didria dos Depositos Interfinanceiros — DI de
um dia, over Extra-Grupo, calculadas ¢ divulgadas pela CETIP -
Central de Custddia e de Liquidag8o Financeira de Titulos, base
252 dias uteis. Exemplo: Se Taxa DI over do dia Gtil anterior for
16,50%, entdo D1 = 16,30.

1.3 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmere de casas decimais
divulgado pelo érgio responsavel pelo seu caleulo.

2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribuigho de
rendimentos prevista neste Regulamento, serd ufilizada, em sua substituigho, a mesma taxa
disria produzida pela aitima Taxa DI conhecida alé a data do caleulo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Funde quanto pelos titulares das Cotas
Seniores, quandoe da divulgagio posterior da Taxa DI relativa & data de encerramento do ultimo
Perindo de Capitalizagfio.

3. Na auséncia de apuragfie e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias apds esta dala, ou, ainda, no caso de sua extingio ou por imposigo legal, a
Instituigdo Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituird a Taxa DI pela Taxa média
diaria do SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil. No caso de nfio ser possivel a
substituigdo da Taxa DI pela Taxa SELIC, a InstituicBo Administradora deverd convocar
assembléia geral de Cotistas para definir o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacfo desse
parimetro, sera utilizada, para o caleulo do valor de quaisquer distribui¢des de rendimentos
previstas no Regulamento, a mesma taxa didria produvzida pela tltima Taxa DI conhecida na
data de encemramento do tltimo Periodo de Capitalizacio, até a data da deliberagio da

assembléia geral de Cotistas.

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

Gl A

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 8.A. DTVM
Instituicio Administradora
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ANEXO VIIL

Este Anexo VII é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimenio em Direilos
Creditorios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de margo de 2007 pelo
UBS Pactual Servicos Financeiroy S.A. DTVM

CRITERIOS PE VALORIZACAO DE ATIVOS DO FUNDO

1. Os titulos de emissdio do Tesouro Nacional e os titulos de emissio do Banco
Central do Brasil integrantes da carteira do Fundo terfio seu valor de mercado apurado de
acordo com a sua cotagdo média oficial em bolsa ou em mercado de balcio organizado,

conforme o caso.
1.1 Néo havendo negociagiio no dia, serd mantido o valor da ultima negaciagio.

2. Na hipdtese de impossibilidade de apuragio (ressalvada a situagdo prevista no
item 1.1 acima) ou de inexisténcia de cotago oficial, os ativos terfo seu valor de mercado

~ apurado, conforme o caso:

1} se forem titulos prefixados, pela aplicagio, ao seu valor de resgate, da taxa de juros
fuhwa DI/Swap da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BMF, ou de outra fonte
equivalente; ou

i) se forem titulos pos-fixados, pelos fluxos de pagamentos descontados pela taxa
Andima, ou por outra taxa equivalente, pelo ndimero de dias entre a data de cada evento
e a data atual,

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

ol Ut

UBS PACTUAL SERVIGOS FINANCEIRCGS S. A DTVM
Institui¢io Administradora
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ANEXO IX
Este Anexo IX & parte integrante do Regulamento do " Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de mar¢o de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeiros S A DTV

MODELO DE CONTRATO DE MUTUO —~ CEDULA DE CREDITO BANCARIO

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

ot 0t

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIRGS S.A, DTVM
Instituico Administradora
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ANEXO A DELIBERACAG DE CONSTITUICAO DO “FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS™

SUPLEMENTO DA 1° SERIE DE COTAS SENIORES

1, (O presente documento constitui o suplemento n® 01 {“Suplemento™)
referente & 1* Série de Cotas Seniores (“Primeira Série”) emitida nos termos do
regulamento do “Fundo de Investimenio em Direitos Creditorios Intermedium Créditos
Consignados”, a ser registrado em cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante
(“Regulamentio™) e administrade pela UBS Pactual Servigos Financeiros 8§.A. DTVM,,
socicdade autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a administrar fundes de
investimento e administrar carieiras de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda {(CNPJ/MF) sob n°
59.281,253/0001-23 (“Institui¢o Administradora™).

2, Serfio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento Cotas
Seniores no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscrigéo de cotas
da presente Série (“Data de Subscricdo Inicial”), Fica a critério da Instituigdo
Administradora a quantidade de Cotas Seniores a ser inicialmente emitida, desde que
observado o disposte no item 15.2 do Regulamento e o limite maximo de 60.000 (sessenta
mil) cotas, sendo que ndo ha limite minimo; e (i1} a proporcdo minima de 25% (vinte ¢

¢inco por cento) de cotas subordinadas sabre o Patrimdnio Liquido .

3. Na subscrigiio de Cotas Seniores da 1* Série em data diversa da Data de
Subscrigio Inicial, serd utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Instituigdo Administradora,
em sua sede ou dependéncias, calculado conforme o disposto nas Clausulas 16 ¢ 20 do

Regulamento.

4, A remuneragio das Cotas Seniores da 1* Série, calculada na forma do
Anexo VII do Regulamento, serd equivalente a 110% (cento ¢ dez por cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depédsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI,
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calculadas e divalgadas pela CETIP — Central de Liquidagfo Financeira de Titulos, base
252 dias (Heis.

5. A partir do 15° (décimo guinto) més, inclusive, contado desde o més em que
ocorra a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, sempre no quinto dia ttil do més (“Data de
Amortizagio™) e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 1* Série serdo
amortizadas em 12 (doze) pagamentos trimestraig, nas condi¢des prevista no Regulamento
e também abaixo especificadas.

5.1 As Cotas Senjores da 1° Série deverfio ser resgatadas na (ltima Data de
Amortizagio da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme
disposto na Clausula 20 do Regulamento.

52 O valor a ser pago em cada amortizagio, para cada Cota Sénior da 1° Série,

serd calculado pela formula abaixo.
AT=CS/n
onde:

“AT” corresponde ac valor da parcela de amortizagBo da 1° Série devida no més em
referéncia;

“CS” corresponde ao valor da Cota Sénior da 1* Série na respectiva Data de Subscrigfio
Inicial;e

[T )

n” corresponde ac nimero de parcelas de amortizaghio da 1" Série,

6. Os termos e condigdes definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituigdo Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposigdes do Regulamento em caso de qualquer conflifo ou controvérsia em relagio s
disposigdes deste Suplemento. As Cotas Seniores da 1° Série terfio as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagSes atribuidas
4 classe de Cotas Seniores, exceto com relagfo aos prazos e valores de amortizaglo e
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resgaie, bem como de remuneragfio, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento.

3. O presente Suplemento deverd ser averbado no registro do Regulamento em
cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2008

Do o™

" UBS PACTUAL SERVICOS FINANCETROS 8.4, DTVM
Instituigdo Administradora
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dium Créditos Consignados - Série 2008-1
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Este Relatdrio Preliminar de Nova Emissédo aborda a estrutura e as caracteristicas da operagdo pro-
posta e & baseado em informagdes fornecidas & Moody's até 12 de junho de 2008.

Potenciais investidores devem atentar para o fato de que certos fatores relacionados a esta oper-
acdo ainda estao por serem finalizados. Apds o recebimento e a revisao conclusiva de toda a docu-
mentacdo legal, de maneira satisfaldria, a Moody's ira designar um rating definitivo para esta
operacdo, o qual pode vir a ser diferente do rating apresentado neste Relatdrio Preliminar. A
Moody's disseminara a atribuicdo do rating definitivo por meio de seu servigo de contato com inves-
tidores

Este relatdrio ndo se constitui em uma oferta de venda ou uma solicitagdo de oferta de compra de
um ativo, e ndo devera ser ultflizado ou divulgado como parte de qualquer processo de oferta de
venda ou solicitagdo de oferta de compra de ativos.

Moody’s Investors Service

% do Ratingem Rating em

Valor Valor Prazo Escala Escala Global
Descricao (R$) Original Rendimento (meses) Nacional -MoedaLocal
Quotas Sénior - | R$ 48MM 110% do CDI 48 Baa3 Aaa.br
Série 2007-1 75%
Quotas Sénior - | RS 60MM 111% do CDI 48 (P)Baa3 (P)Aaa.br
Série 2008-1
Quotas R$36MM | 25% N.A. N.A. Semrating | Sem rating
Subordinadas

OPINIAO

A Moody's América Latina (Moody's) atribuiu os ratings preliminares (P)Aaa.br na
escala nacional brasileira e (P)Baa3 na escala global em moeda local para as
guotas sénior da segunda série a serem emitidas pelo Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Intermedium Créditos Consignados - Série 2008-1 (FIDC
Intermedium}, uma operacgao de securitizagao lastreada em empréstimos pessoais
originados pelo Banco Intermedium S.A. (Intermedium ou originador).

O Emissor € um fundo de investimento em direitos creditdrios com o Unico
proposito de adquirir empréstimos pessoais originados pelo Banco Intermedium
S.A., podendo emitir quotas sénior em multiplas distribuicdes. A Série 2008-1 de
quotas sénior tera um prazo de 48 meses, com 12 amortizacdes trimestrais apés
um periodo de caréncia de 15 meses. As quotas do Fundo serdo lastreadas pelos
fluxos de caixa provenientes do pagamento mensal de empréstimos pessoais
concedidos pelo Intermedium exclusivamente a (i} servidores publicos titulares de
cargos efetivos da Unigdo, de Estados, do Distrito Federal e de Municipios; e (i)
aposentados ou pensionistas da iniciativa privada segurados pelo Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS) e assistidos pelo Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS). Os ratings preliminares se baseiam nos seguintes fatores:
e O suporte de crédito proporcionado por uma subordinagdo minima de 25% e
um excesso de spread minimo de 10% (em base anual), com o objetivo de
mitigar eventuais perdas com inadimpléncia ou descasamento de juros;

20 de junho de 2008

Publicado eletronicamente em 20 de junho de 2008, mas em funcdo
de pequenas alteracdes, republicado em 25 de junho de 2008.
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e A capacidade do Banco Bradesco S.A. (rating Aaa.br de depdsitos bancarios na Escala Nacional da
Moody's) de atuar como custodiante da operacéo;

e Os critérios rigidos de elegibilidade para a aquisicéo de ativos, 0s quais incluem niveis de inadimpléncia,
critérios de originagéo e prazo maximo de empréstimo;

e A qgualidade de crédito da carteira de empréstimos pessoais concedidos pela cedente a funcionarios
publicos e aposentados assistidos pelo INSS, conforme andlise baseada em dados fornecidos pela KPMG
Auditores Independentes;

¢ A Reserva de Caixa de 5% e a Reserva de Pagamento de 100% de principal e juros vincendos em 1 até 30
dias, assegurando que o Fundo mantenha um minimo de liquidez para responder as suas necessidades
futuras de caixa.

e A estrutura juridica da transacdo, incluindo a impossibilidade de pedido de faléncia do Fundo e a venda
perfeita e acabada dos recebiveis ao Fundo.

A cessao de direitos creditérios entre o Intermedium e o FIDC Intermedium esta estruturada como uma venda
perfeita e acabada e em definitivo dos contratos do Banco, conforme estabelecido na venda de créditos
transferidos sob o Codigo Civil.

O ORIGINADOR

O Banco Intermedium S.A. é o Originador da Operacdo Fundado em 1994 como uma financeira
(Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A.), o Originador foi autorizado pelo Banco Central a
atuar como banco multiplo em fevereiro de 2008, tornando-se o Banco Intermedium S.A. (Sem Rating). O
Banco Intermedium especializou-se em conceder empréstimos pessoais a funcionarios de empresas privadas
e servidores publicos nos niveis federal, estadual € municipal, assim como a aposentados e pensionistas
cobertos pelo INSS. Sediado em Belo Horizonte, atua por meio de sua rede de correspondentes bancarios
localizados em Sao Paulo, Porto Alegre, Curitiba, Rio de Janeiro e em diversas outras cidades mineiras.
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RESUMO DO RATING

VISAO GERAL DA OPERACAO

O Fundo é Estruturado como um Programa Multi-séries O FIDC Intermedium & um fundo de investimento
em direitos creditérios ("FIDC"), constituido sob a forma de condominio fechado, estruturado como um
programa multi-séries e direcionado somente a investidores brasileiros qualificados, os quais incluem
investidores corporativos e de "private banking", fundos de pensao, companhias seguradoras e outros fundos
de investimento. O programa ndo possui prazo final legal, mas cada série tera seu vencimento especifico.

Analogamente ao conceito internacional de "master trust", a estrutura de programa multi-séries utilizada
permite que outras séries de quotas sénior sejam emitidas, lastreadas por uma carteira comum de
empréstimos pessoais. A série 2008-1 € a segunda a ser emitida pelo programa e séries adicionais de quotas
sénior cujos fluxos de caixa sejam classificados pari passu em relagéo as séries existentes 2007-1 e 2008-1
poderéo ser emitidas pelo Fundo, desde que atendam a critérios especificados em seu regulamento.

As Quotas Sénior se Beneficiam do Suporte de Crédito na Forma de Quotas Subordinadas O Fundo
emitirda guotas sénior e subordinadas, a um prego de R$ 1.000, para ambas as classes. As quotas sénior
deverao constituir um maximo de 75% do patriménio liquido do Fundo no fechamento e seréo lastreadas por
fluxos de caixa mensais advindos da cessdo de direitos creditérios originados pelo Banco. As quotas
subordinadas, representando um minimo de 25% do patriménio liquido do fundo, serdo mantidas pelo
originador.

Promessa aos Quotistas Sénior de Pagamento de Pontual de Principal e Juros O Fundo objetiva um
rendimento-alvo aos quotistas sénior estipulado no suplemento de cada série emitida. As séries 2007-1 e
2008-1 terdo amortizagédo de principal em 12 prestacdes trimestrais, apds um periodo de caréncia de 15
meses € juros pagos somente na data de vencimento final da série. Se por qualquer razdo as quotas sénior
ndo tiverem sido totalmente pagas até o seu prazo final, este prazo serda automaticamente prorrogado,
considerando-se o direito creditério de prazo mais longo constante da carteira. As quotas subordinadas nédo
carregam uma taxa fixa de valorizagcao, porém s&o as beneficiarias de qualquer caixa excedente apds o
pagamento integral das quotas sénior.

Reserva de Pagamento De modo a garantir 0 cumprimento dos pagamentos programados das quotas
sénior em cada data prevista, o administrador, agindo por conta e ordem do emissor, devera interromper as
aquisicdes de recebiveis conforme o esquema descrito na Figura 1. Os recursos segregados serao aplicados
em uma conta de Reserva de Amortizacao, em nome do fundo.

Figura 1
Constituicdo da Reserva de Amortizagéo
Dias corridos antes da data de % dos pagamentos de principal
pagamento de principal
30 100%

A Ordem de Aplicacdo dos Recursos Permite um Pagamento Acelerado para as Quotas Sénior
Quando da Ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada A ordem de aplica¢do de recursos do
fundo € ilustrada na Figura 2:
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Figura 2

Amortizagio Normal Evento de Amortizacéo Antecipada
Recursos disponiveis: Recursos disponiveis:
. B a
Comissoes, impostos e despesas: auditoria, agéncia Comissdes, impostos e despesas: administrador,
de rating, administrador, patrocinador, despesas patrocinador, agéncia de rating, despesas legais &
legais e administrativas; administrativas;
. B . B

Reembolso dos montantes eventualmente adianta-  Reembolso dos montantes eventualmente adianta-
dos pelos quotistas relacionados a processos judici-  dos pelos quotistas relacionados a processos judici-

ais de cobranga; ais de cobranga;
n n
Amortizac&o programa das quotas sénior; Amortizac&o integral das quotas sénior;
. B n

Preco de aquisicdo dos direitos creditérios elegiveis;  Amortizagédo das quotas subordinadas.

-

Amortizagdo das quotas subordinadas.

Excesso de Spread Oferece Suporte de Crédito Adicional para a Operacdo Desde que nenhum gatilho
vinculado a um evento de avaliagdo seja acionado, o excesso de spread sera liberado para o Cedente
(Intermedium) na forma de amortizagédo de quotas subordinadas. Na origem, a carteira de empréstimos rende,
em média, 34,2% ao ano. Os direitos creditdrios deveréo ser cedidos a uma taxa de desconto que garanta um
excesso de spread minimo de 10% em base anual, a ser mantido durante toda a vida Util da operagéo. Caso o
excesso de spread minimo ndo seja observado por trés meses consecutivos, ou por trés meses nao-
consecutivos no espaco de um ano, acontecera um evento de avaliagdo e os quotistas sénior terdo o direito de
amortizar suas quotas antecipadamente. O excesso de spread minimo é calculado considerando-se o
rendimento da carteira de empréstimos pessoais e de outros investimentos financeiros, menos o rendimento
pago aos quotistas sénior e as despesas do Fundo.

O excesso de spread minimo, em conjunto com a subordinago, sera usado para cobrir 0s seguintes riscos e
despesas:

Pré-pagamento O Fundo adquire 0s empréstimos por um prego compativel com a manutengao de um
excesso de spread minimo de 10%, mas com uma rentabilidade freqlientemente menor do que a original. Se o
mutuéario decidir antecipar as parcelas do seu empréstimo, o valor recebido pelo Fundo sera inferior aquele
contabilizado, gerando uma deficiéncia de caixa. Isso ocorre porque a taxa de juros utilizada no célculo do
valor de quitacdo das parcelas sera superior ao rendimento das mesmas para o Fundo.

Em sua analise, a Moody's considerou os niveis histéricos de pré-pagamento e concluiu que o suporte de
crédito disponivel para a operagao é suficiente para cobrir eventuais perdas decorrentes de pré-pagamento
dos contratos. Adicionalmente, a operacdo conta com um gatilho estipulando que o pré-pagamento n&o
podera representar mais de 15% do total de recebiveis por trés meses consecutivos ou alternados, em um
periodo de doze meses. Caso o gatilho seja atingido, acontecera um Evento de Avaliacao e o Administrador
devera convocar uma assembléia de quotistas para deliberar sobre as medidas a serem tomadas.
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Descasamento da Taxa de Juros Uma vez adquiridos pelo fundo, os empréstimos consignados passam a ter
um rendimento pré-fixado. Por outro lado, as quotas sénior estdo vinculadas a uma taxa flutuante (CDI).
Portanto, ha o descasamento potencial entre a taxa ativa, que € fixa, € a passiva, que é variavel.

A Moody's conduziu uma andlise de estresse do CDI e 0s provaveis impactos sobre 0 excesso de spread
disponivel para a operacdo, considerando os niveis histéricos do CDI nos ultimos cinco anos, bem como niveis
esperados para a taxa de juros no Brasil para os proximos cinco anos. A conclusdo é de que a protegdo contra
um eventual descasamento de taxas de juros proporcionada pelo suporte de crédito oferecido por
subordinacéo e excesso de spread é consistente com a classificacao atribuida ao Fundo.

Critérios de Elegibilidade e Concentracao Maxima para Entidades Governamentais e INSS Os
principais critérios de elegibilidade do Fundo incluem um valor méximo de R$ 40.000 por contrato e um prazo
maximo de 48 meses. O Fundo também terda uma concentracdo maxima para certas jurisdictes e para o INSS,
calculada como um percentual do total de ativos do Fundo, como segue:

1 Para empréstimos vinculados ao INSS e a entidades pagadoras do Governo Federal (todas somadas), ha
uma exigéncia de concentragdo minima de 25% e um limite de concentracdo maxima de 100%;

2 Para o estado de Minas Gerais podera ocorrer uma concentragdo maxima de até 40%;

3 Para todos os outros governos estaduais e/ou municipais com gquem a Intermedium atualmente faz
negocios, a concentrac&do maxima para um municipio e/ou estado, isoladamente, € limitada a 3%;

4 Para todas as outras entidades governamentais que, nos Ultimos 180 dias, atenderam aos Requisitos de
Desempenho (definidos como segue: (a) menos de 15% dos direitos creditorios estdo com atraso de 1-30
dias, {b) menos de 10% dos direitos creditérios estao com atraso de 31-120 dias, (¢) menos de 8% dos
direitos creditorios estdo com atraso de 121-180 dias, e (d) menos de 5% dos direitos creditérios sobre o
montante original da carteira estdo com atraso superiores a 181 dias), a concentracdo esta limitada a 3%
por jurisdicao;

5 Para todas as outras entidades governamentais que ndo atenderem aos Requisitos de Desempenho (as
"Jurisdigbes Restritas"), a concentracéo esta limitada em 1% por jurisdicdo e 10% em conjunto;

6 Para as novas jurisdigbes que comegaram a operar com a Intermedium apés a data de inicio do Fundo (as
"Novas Jurisdi¢des"), a concentragdo esta limitada a 2% por jurisdigéo e 20% em conjunto.

Critérios de Elegibilidade Serao Verificados pelo Custodiante a Cada Empréstimo O Banco Bradesco
S.A. (rating de depdsito bancario Aaa.br na Escala Nacional) ird validar, a cada empréstimo, os critérios de
elegibilidade dos direitos creditérios que serao oferecidos pelo Banco Intermedium para serem cedidos ao
Fundo.

Os ativos do Fundo Consistem Principalmente de Empréstimos Pessoais A carteira de empréstimos
pessoais do Fundo constitui-se principalmente de empréstimos pessoais denominados em reais, com taxa
pré-fixada e concedidos exclusivamente aos servidores publicos elegiveis, assim como a aposentados
assistidos pelo INSS, seguindo as politicas de crédito do Banco Intermedium.

Eventos de Avaliacdo Incluem Eventos de Avaliagdo e Liquidacdao O Fundo pode sanar alguns eventos

de avaliacao através da emissdo de mais quotas subordinadas ou resgatando as quotas sénior de modo a re-

enquadrar a operagdo. Se o evento nao for sanado, as aquisicdes rotativas serdo suspensas, assim como o

resgate de quotas subordinadas, e 0 administrador convocara uma assembléia de quotistas para decidir se (i)

haverd renuncia ao evento, de modo temporario ou permanente, ou (i) sera declarado um evento de

amortizagao antecipada.

Os principais eventos de avaliagdo podem ser qualquer um dos seguintes, entre outros:

¢ Violagdo da subordinagdo minima n&o sanada em até cinco dias uteis;

¢ Excesso de spread minimo disponivel € inferior a 10% (anualizado), por trés meses consecutivos ou nao
consecutivos dentro de um periodo de 12 meses;

¢ Violagdo de alguns indicadores de desempenho (atrasos), por trés meses consecutivos ou ndo consecutivos
dentro de um periodo de 12 meses;

e Pré-pagamentos representando mais de 15% do total de recebiveis na carteira, por trés meses
consecutivos ou ndo dentro de um periodo de 12 meses.

Além disso, 0s eventos de liquidacdo podem ser quaisquer um dos seguintes, entre outros:
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¢ Faléncia do Banco Intermedium;

e Se um evento de avaliagdo for acionado e 0s quotistas seniores votarem pela liquidagéo antecipada do
Fundo;

e Extingao ou impedimento legal da utilizagdo da taxa CDI,

¢ Falha em honrar clausulas e dispositivos do contrato.

ESTRUTURA DA OPERACAO

A Figura 3 mostra a estrutura geral da operacdo para a carteira de empréstimos pessoais concedidos a
servidores publicos. Os empréstimos vinculados ao INSS serdo depositados em uma conta transitéria no
Banco Bradesco, que reconciliara os valores pertencentes ao Fundo, transferindo-os dentro de 2 dias Uteis
(D+2).

Figura 3
Estrutura da Operagéo
Investidores
m
Administrador
_ @ w AT ....| (UBS Pactual)
Reserva de Investimentos | R Emissor
Liquidez Elegiveis (FIDG Intermedium
2° Série) PR ]
8) Auditor
(KPMG)
(6) (6)
@
) _ Originador e
Custodiante | < ®) Cobrador Primario
(Bradesco) (Intermedium)
)]
(&)
Entidades
Pagadoras Devedores
(Consignagao) | «

¢ @

1 O Fundo emite a segunda série das quotas sénior para os investidores;

2 O Fundo utiliza os recursos da emissao para comprar {venda perfeita e acabada de acordo com a lei brasileira) empréstimos pessoais elegiveis
originados pelo Banco Intermedium S.A. e investimentos elegiveis;

3 Os empréstimos pessoais s80 originados quando o Intermedium concede crédito aos tomadores elegiveis;

4 Asfontes pagadoras (entidades governamentais ou INSS) realizam a consignacéo das dedugdes em folha de pagamento ou de beneficio dos
salérios ou aposentadorias dos devedores;

5 As entidades pagadoras enviam os valores retidos das folhas de pagamento ou de beneficio para uma conta de cobranga em nome do Inter-
medium, que fara a reconciliacao desses valores e enviard os valores que pertencem ao Fundo para uma conta bancaria em nome do Fundo
mantida no Banco Bradesco (Custodiante) dentro de dois dias Uteis (D+2);

6 O custodiante aplica os recursos de acordo com a ordem de aplicagéao de recurscs e reabastece a conta de reserva de liquidez;

7 UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (UBS Pactual), como administrador, é responsével civel e criminalmente pelos atos por ordem e
conta do Fundo;

8 A KPMG periodicamente audita os demonstrativos financeiros do Emisser, de acordo com as exigéncias legais e documentais da operagao.

6 ¢ Moody’s Investors Service FIDC Intermedium Créditos Consignados - Série 2008-1

206



FUNDAMENTOS DO RATING

ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO - EMPRESTIMOS PESSOAIS

O Banco Intermedium Originard Empréstimos Através de Sua Rede de Correspondentes Bancarios
O Banco Intermedium realiza operacdes de empréstimos consignados desde 2001. Possui executivos
experientes supervisionando a operacdo. A originagao de empréstimos dedutiveis em folha de pagamento
ocorre exclusivamente através de sua rede de correspondentes bancarios, localizados por todo o Brasil.

Em junho de 2008, a instituicdo tinha aproximadamente 125 correspondentes ativos e 128 convénios
assinados com entidades pagadoras. Todos 0s correspondentes bancarios devem passar por um processo
formal de aprovacao, inclusive a verificacdo dos estatutos, informacgdes de agéncias de crédito e acerca de sua
reputagdo no mercado. O Banco Intermedium j& se recusou a trabalhar com alguns correspondentes
bancarios devido a uma checagem histdrica desfavoravel e também ja deixou de trabalhar com alguns
correspondentes em virtude de mau desempenho na carteira originada pelo mesmo e/ou devido ao fato de
nao terem seguido os procedimentos operacionais exigidos. Além disso, os correspondentes bancérios sao
registrados junto ao Banco Central do Brasil e vinculados ao Banco Intermedium.

Segundo a diretoria do Banco Intermedium, sua principal vantagem competitiva esta no relacionamento com
seus correspondentes bancarios. Seus servigos s&o considerados personalizados e ageis quando comparado
ao de seus concorrentes.

Segundo dados do Banco Central do Brasil, o Banco Intermedium pode ser considerado uma instituicdo
financeira de pequeno porte. Em margo de 2008, seus ativos totais somavam R$ 197 milhdes, com patriménio
liquido de R$ 46,5 milhdes.

As Praticas de Subscricao (Underwriting) do Banco Intermedium Estdo em Linha com as Praticas
Padrao do Setor O processo de aprovacio de entidades governamentais pagadoras inclui uma analise legal,
politica, operacional e de crédito. O Banco Intermedium j& recusou algumas entidades pagadoras que
demonstraram enfrentar problemas financeiros, por exemplo, atrasando o pagamento de salarios.

No entanto, a Moody's observa gue 0 Banco Intermedium nao possui um limite formal de crédito por entidade
pagadora e a maioria das jurisdicdes municipais tem processo manual de consignacdo (um processo manual
em que o responsavel pela folha de pagamento na jurisdicdo aprova a consignacéo da margem). O Originador
informou que casos de fraude tém sido insignificantes desde o inicio das opera¢des. Contudo, essa questao &,
de certa forma, mitigada por um baixo nivel de concentragdo maxima permitido no Fundo para as jurisdicdes
estaduais € municipais (3% do total de ativos, exceto para o estado de Minas Gerais que oferece um sistema
de consignagéao eletronico).

A andlise do mutuério ¢é direta, baseada na margem consignavel liquida disponivel. De forma geral, os limites de
crédito sao limitados em 90% da margem consignavel liquida maxima. Apos o recebimento de um pedido de
empréstimo, 0s analistas confirmam a situagdo do funcionario, sua margem consignavel liquida disponivel,
limite de idade, endereco, CPF e outros aspectos, se necessario. Ha uma verificagdo por telefone, em alguns
casos, como guando o valor do empréstimo € considerado alto (superior a R$ 15.000) ou quando ha
inconsisténcias nos dados. Os analistas verificam a margem liquida disponivel de mutuarios de entidades
pagadoras que tém sistema manual de consignacdo no holerite. Empréstimos de até R$ 3.000 podem ser
aprovados por um analista e empréstimos superiores a R$ 3.000 e inferiores a R$ 7.000 podem ser aprovados
por um Supervisor. Empréstimos superiores a R$ 15.000 devem ser aprovados por um Diretor.

O recurso sO € desembolsado apds a confirmagao de que a margem foi consignada para o Banco
Intermedium. Nos casos de consignagdes manuais, 0s pagamentos sao feitos apenas depois que o respectivo
documento, assinado pela entidade pagadora, confirmando que a margem esta consignada para o
Intermedium, é enviado por fax. Apos essa confirmacdo, uma transferéncia eletrbnica ou Ordem de
Pagamento é feita somente para a conta bancéria do mutuario, evitando fraudes.

A Figura 4 a seguir informa a documentagéo requisitada pelo Banco Intermedium, que esta em linha com as
préticas adotadas neste segmento.
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Figura 4
¢ Documento original de identificacéo
e Copia do CPF
e Comprovante de residéncia
e Holerite ou comprovante salarial

O Banco Intermedium Recolhera os Pagamentos dos Empréstimos Diretamente do Salario do
Mutuario Os pagamentos dos empréstimos vém das deducdes realizadas na folha de pagamento ou de
beneficio, diretamente da respectiva entidade pagadora. O processo de cobranga completa para os
funcionérios publicos esta ilustrado na Figura 3.

PRINCIPAIS RISCOS DE CREDITO NA OPERACAO

A seguir, listamos alguns fatores com o objetivo de discutir os potenciais riscos de crédito da operagéo, e
como sdo mitigados.

Risco de Fungibilidade O risco de fungibilidade estd associado a uma potencial insolvéncia do Banco
Intermedium. Nesta hipdtese, os fluxos de caixa ainda por ser reconciliados e transferidos pelo Intermedium ao
Fundo estariam presos na massa falida do Banco e sé seriam liberados apds o administrador, agindo em nome
do Fundo, confirmar para o Banco Central do Brasil que aqueles fluxos de caixa seriam, de fato, de
propriedade do Emissor.

Com base em opini&o legal apresentada pelo Originador, a Moody's entende que o direito do Fundo sobre o
fluxo de caixa é inquestionavel, conforme define a lei. Porém, ndo tem como se certificar de quando esses
recursos seriam recebidos, caso fossem aprisionados em decorréncia da faléncia do banco ou de uma
eventual intervencao do Banco Central. Com o objetivo de mitigar este risco, o equivalente a 5% dos ativos do
Fundo sera segregado em uma conta de reserva, de forma a assegurar ao Fundo um minimo de liquidez para
fazer frente aos pagamentos programados. Além disso, a insolvéncia do Originador € um evento de
amortizagao antecipada que, uma vez acionado, obrigara 0 Fundo a suspender as compras de empréstimos e
adotar uma nova ordem de aplicacdo dos recursos (vide Figura 2).

Falha no Repasse de Fundos das Entidades Governamentais para o Intermedium é o Principal Risco
Estrutural da Carteira de Empréstimos Ligados a Entes de Governo A Moody's considera que o risco de
falha na transferéncia ao Intermedium de valores que ja tenham sido deduzidos dos holerites dos funcionarios
como um dos maiores riscos de crédito nesse tipo de operagéo (em oposicao ao inadimplemento de um Unico
devedor, ja que o primeiro pode afetar diversas fontes pagadoras localizadas naguela jurisdigdo em particular).
Esse risco € normalmente o resultado de pressdes de liquidez de curto e médio prazo cbservadas em nivel da
jurisdico. Espera-se que este risco deva ser mitigado ao ser observar os critérios de elegibilidade do Fundo de
concentragdo em jurisdicao.

Outro risco relacionado, que uma dada entidade governamental atrase os pagamentos salariais regulares é
reduzido por fatores politicos intrinsecos, ja que o0s custos com despesas de pessoal em todos os niveis
governamentais s8o sujeitos a rigidas leis nacionais, conforme exemplificado pela promulgacdo da Lei de
Responsabilidade Fiscal em junho de 2000. Segundo essa lei, qualquer aumento nas despesas por qualquer
governo so é permitido caso haja um aumento correspondente na arrecadagao tributaria e outras receitas.

Insuficiéncia de Caixa é o Principal Risco da Carteira do INSS Qualquer insuficiéncia relacionada ao
INSS ¢ considerada como sendo uma obrigacéo do Governo Federal (Ba1 Rating em Escala Global - Moeda
Local), atuando através da Secretaria do Tesouro Nacional. Essa obrigacao esta estipulada na Constituigao
Federal promulgada em 1988 (artigo 7, "IV", artigo 21, "VII", artigo 24, "XII" e artigo 40), alterada
posteriormente pela Emenda Constitucional 26/2002 e Emenda Constitucional 41/2003. O Governo Federal
deve, por lei, incluir e aprovar qualquer insuficiéncia projetada das aposentadorias e/ou pensdes da
Administrag&o da Previdéncia Social em seu Orcamento Anual.

A Moody's acredita que 0 risco de crédito associado a capacidade e disponibilidade do Governo Federal
brasileiro, atuando através do INSS, de fazer pagamentos pontuais dos beneficios mensais (e para cobrir
qualquer insuficiéncia nos pagamentos das pensdes do INSS), é compativel com o rating (P)Baa3 atribuido
para a operagdo. Contribuem para esta conclusdo os seguintes fatores: (i) historicamente, embora o governo
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brasileiro ja tenha deixado de honrar sua divida, o Governo Federal jamais interrompeu pagamentos de
aposentadorias, nem 0s reduziu em termos nominais e i) devido ao ambiente macroecondmico atual no Brasil,
a Moody's considera improvavel uma redugdo nominal em gastos de repercussao social.

Margem Consignavel Liquida Insuficiente, Mudanca de Emprego e Morte ou Invalidez do Devedor
sé@o os Principais Riscos Relativos ao Mutuario A Moody's considera que a margem consignavel liquida
inadequada na folha de pagamento € o principal risco de crédito relativo ao mutuario. No caso de o Banco
Intermedium j& haver concedido o empréstimo, e as dedugdes obrigatérias sejam subseguentemente
aumentadas (tais como adig&o de uma penséo alimenticia), a margem consignavel liquida sera afetada. Nesse
caso, 0 Banco Intermedium renegociara o empréstimo diretamente com o mutuario e o empréstimo tera o seu
vencimento estendido com a adigao de prestagdes mensais suficientes para se harmonizar com o valor original
do empréstimo.

A Moody's considera que no Brasil é extremamente dificil para o governo reduzir ou eliminar cargos, € as
demissBes de funcionarios publicos por justa causa s&o extremamente raras. No raro evento em que o
mutudrio decida mudar de emprego e trabalhar para uma empresa privada, o Banco Intermedium converte o
processo de amortizacao das dedugdes diretas em folha para um financiamento de consumo normal, € envia
0s boletos de pagamento para o endereco residencial do tomador. Apds a morte ou invalidez do mutuario, o
fluxo de pagamentos sera interrompido ou reduzido, representando, portanto, uma potencial perda para o
Fundo. O Intermedium podera tentar cobrar 0 empréstimo do espdlio do falecido (em caso de morte) ou
renegociar o empréstimo, transformando-o de crédito consignado em folha de pagamento para um
empréstimo pessoal tradicional (em caso de invalidez).

As figuras 5 e 6 abaixo ilustram as principais causas de inadimpléncia (empréstimos em atraso por um ou mais
dias) por parte dos funcionéarios publicos e empréstimos vinculados ao INSS.

Figura b Figura 6
Carteira de Funciondrios Piblicos Carteira do INSS
Principais Causas de Inadimpléncia Principais Causas de Inadimpléncia
(Empréstimos com mais de um dia de atraso) (Empréstimos com mais de um dia de atraso)
Mudanga Morte e/ou
de Outros, Invalidez,
emprego, Morte e/ou 6% 13%
0 3% ~ Invalidez,
utros, 8%
18% r o

. Margem Margem
* Insuficient Insuficient
e, 73% e, 81%

CUSTODIANTE E ADMINISTRADOR DO FUNDO

O Banco Bradesco S.A. é o Custodiante e Agente de Cobranca Reserva ("Back-up Servicer") da
operacao O Banco Bradesco S.A. (Aaa.br Ratings de Depdsito Bancério na Escala Nacional) atuara como o
custodiante e agente de cobranca reserva da operacéo. Suas responsabilidades incluem, entre outros deveres,
certificar-se que os direitos creditérios atendam aos critérios de elegibilidade, analisando cada empréstimo
isoladamente, monitorar os eventos de amortizacdo antecipada, gerenciar todas as atividades financeiras e
operacionais diarias do Emissor e providenciar trimestralmente a anélise de verificacdo de lastro por
amostragem. A auséncia do custodiante, por qualquer motivo, provocard um evento de liquidacdo antecipada
da operacao.
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O UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM é o Administrador da Operacao O UBS Pactual
Servicos Financeiros S.A. DTVM (Sem Rating) atuara como o administrador da operacéo, sendo responsavel
por todas as comunicagdes com terceiros, inclusive CVM, o auditor, investidores e a agéncia de rating. O
administrador sera civil € criminalmente responsavel pelos atos por conta e ordem do Fundo. O administrador
sub-contratou o custodiante para realizar as principais funcdes fiduciarias, conforme estipulado nos
documentos da operacdo. A auséncia do administrador, por qualquer motivo, também provocara um evento
de liquidac¢éo antecipada da operagao.

Adquirido pelo UBS A.G em 2006, o UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM € o 7° administrador de
recursos do pais, com R$ 62 milhdes sob gestao em abril de 2008, segundo dados fornecidos pela ANBID.

CARACTERISTICAS E DESEMPENHO DO EMPRESTIMO

Carteira Geral A Moody's analisou 0 desempenho das carteiras de empréstimos pessoais do Banco
Intermedium por um periodo de 36 meses, de janeiro/05 a dezembro/07, que foi auditado pela KPMG. A
Figura 7 ilustra as principais caracteristicas da originagao nesse periodo.

Figura 7
Carteira de Empréstimos Pessoais Consignados do Banco Intermedium

Periodo Analisado: jan/05 a dez/07

Originagéo total de empréstimos (R$000) - Valor Futuro 310,663
Originag&o total de empréstimos (R$000) - Valor Futuro 178,635
Rendimento Anual Médio dos Empréstimos 34.2%
Valor Médio do Empréstimo -Valor Futuro R$ 3,051
Valor Médio do Empréstimo -Valor Liberado R$ 1,754
% de Contratos com vencimento em até 36 parcelas mensais 70.3%

Principais Entidades Pagadoras

SEPLAG (Estado de Minas Gerais) 35.2%
INSS 38.2%
Prefeitura de MG 5.1%
Outras Entidades Pagadoras < 2,568%

O desempenho da carteira durante o periodo de 36 meses evidencia que 42,1% dos valores devidos foram
pagos antes ou na data de vencimento e 88,5% foram pagos com atraso de até 15 dias, refletindo eventuais
divergéncias entre a data de vencimento das parcelas e a data do desconto do salario/beneficio do tomador.

A carteira consolidada do Banco Intermedium € altamente concentrada no estado de Minas Gerais,
especialmente na entidade pagadora estatal SEPLAG - Secretaria de Plangjamento e Administracéo - que
concentrava mais de 35% dos empréstimos durante o periodo de 36 meses. A Moody's atribui rating de Ba3
em Escala Global, Moeda Local e Estrangeira para o Estado de Minas Gerais. A carteira ainda possui
exposicao de 38,2% em INSS. Por sua vez, as jurisdicdes municipais foram responsaveis por cerca de 13% do
total originado, e estéo localizadas principaimente no Estado de Minas Gerais. As jurisdigBes estaduais -
desconsiderando a SEPLAG - representaram por volta de 12% da originacdo. Menos de 2% dos empreéstimos
foram originados por jurisdictes federais.

De modo a determinar uma estimativa de perdas para a carteira do Banco Intermedium, a Moody's avaliou os
atrasos acima de 180 dias por safras de originagao para 0os grupos de jurisdicdes mais representativos, a
saber, INSS, SEPLAG e municipios.

Conforme Figura 8, os atrasos acima de 180 dias por safra de originagéo para carteira consolidada do Banco
Intermedium permaneceram abaixo de 2,5% para o periodo analisado, bastante em linha com a carteira de
instituicbes de porte e diversificacao similares. No entanto, a Moody's observa que a andlise por safras nao
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abrange o prazo integral dos empréstimos, 0s quais podem se estender por mais de 36 meses. Deste modo, o
saldo de recebiveis em atraso por mais de 180 dias pode atingir patamares ligeiramente maiores, caso se
considere na avaliagdo o prazo mais longo dos contratos.

Figura 8

Garteira Gonsolidada de Empréstimos Gonsignados - Analise por Safras
(atraso superior a 180 dias - calculado sobre o saldo original)
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—o—abr-07 —®—mai-07 —A&—jun-07 —¢—jul-07 —%—ago-07 set-07 —+— out-07 nov-07 —=—dez-07

O Banco Intermedium comegou a operar com empréstimos vinculados ao INSS em agosto de 2005. Todas as
safras de originacéo dessa carteira apresentaram atrasos superiores a 180 dias limitados cerca de 1% do
saldo original.

Figura 9

Carteira de INSS - Andlise por Safras
(atraso superior a 180 dias - calculado sobre o saldo original)
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A SEPLAG, maior entidade pagadora vinculada ao Estado de Minas Gerais, possui sistemas eletrbnicos de
consignacgdo, os quais contribuem para reduzir 0s atrasos referentes a erros manuais no processo de
consignagao. De acordo com a Figura 10, a evolugdo dos atrasos acima de 180 dias por safra de originagao €
relativamente homogénea, com atrasos acima de 180 dias em patamares proximos a 1,2%.
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Figura 10

Garteira de Empréstimos Gonsignados da SEPLAG - Analise por Safras
(atraso superior a 180 dias - calculado sobre o saldo original)
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A concentragao geogréafica das jurisdicdes municipais esta no estado de Minas Gerais. A maior concentragéo
no periodo ocorreu no Municipio de Sete Lagoas, o qual representou 2,58% da originagéo total de
empréstimos no periodo de 36 meses. A Figura 11 ilustra a evolucédo dos atrasos acima de 180 dias para a
carteira de jurisdices municipais. O pico de 5,6% na andlise de margo de 2005 se deveu a maior participagao
do Municipio de Sete Lagoas, o qual apresentou indices de inadimpléncia proximos ao patamar mencionado.

Figura 11
Carteira Empréstimos Consignados de Entes Municipais- Anélise por Safras
(atraso superior a 180 dias - calculado sobre o saldo original)
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Com respeito a evolugédo de pré-pagamentos, renegociagdes e refinanciamentos referentes a contratos
originados pelo Banco Intermedium, importante destacar que estes atingiram cerca de 25% do saldo original
no periodo analisado, sobretudo representado por renegociagdes e refinanciamentos. Um refinanciamento
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ocorre quando o banco concede um nNovo empréstimo a0 mesmo mutuario com o proposito de empenhar
uma maior margem consignavel. Nesta situacdo, ocorre a quitagdo simultanea do contrato antigo junto ao
Fundo pela mesma taxa a qual este contrato foi cedido ao Fundo. As renegociacBes ocorrem quando a
margem consignavel torna-se insuficiente, como nos casos de dedugdes obrigatdrias posteriores a celebracao
do contrato, tais como pensdes alimenticias ou elevacdo de impostos.

Figura 12
Pré-pagamentos + Renegociacées + Refinanciamentos (Acumulado, calculade sobre o saldo original))
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METODOLOGIA DA MOODY'S PARA SUPORTE DE CREDITO EM TRANSAGCOES DE
EMPRESTIMO PESSOAL

A Moody's avaliou o nivel de suporte de crédito proporcionado nesta operagéo através da subordinagdo, do
caixa disponivel e do excesso de spread, assim como o desempenho histdrico dos empréstimos pessoais.
Adicionalmente, a Moody's considerou fatores comuns a todas as transagdes de empréstimos pessoais tais
como concentragdo em entidades pagadoras, rendimento, inadimpléncia, provisionamentos e a taxa de giro.
Os fatores mencionados na se¢ao de riscos de crédito sao simulados em situagdes de estresse, com base na
inconstancia que ja mostraram no passado, assim como no nivel de rating requisitado. Além desses fatores, a
Moody's também considerou fatores especificos do mercado brasileiro, tal como a probabilidade de um
aumento nas taxas de juros, reducao da taxa de pagamento mensal e mudangas no cenario macroecondmico
que possam prejudicar 0 segmento de mercado do originador ou possam influenciar um aumento na taxa do
CDlI.

A andlise foi baseada nos efeitos que essas varidveis, simuladas em situagdes de estresse, teriam sobre 0s
fluxos de caixa do Fundo, de modo a se determinar as perdas nas quotas. Essas perdas esperadas foram
analisadas juntamente com outros fatores relacionados com a operagao para se determinar o rating adequado.
A Moody's concluiu que uma subordinagdo minima de 25% e um excesso de spread disponivel de 10% é
compativel com o nivel de rating atribuido.

ASPECTOS LEGAIS

A estrutura juridica da opera¢éo é dotada de condigbes adequadas para a salvaguarda legal dos quotistas. Os
principais aspectos legais considerados na andlise da Moody's foram:

Cessao Perfeita e Acabada A certeza de segregacéo de riscos entre o Banco Intermedium (como originador)
e o FIDC Intermedium (como Emissor) existe de fato, por meio de cesséo perfeita e acabada dos direitos
creditorios elegiveis, consubstanciada pelos termos de cessdo dos direitos creditdrios sob o Codigo Civil
Brasileiro. Isso significa que uma eventual liquidag&o ou faléncia do originador nao afetara os ativos do FIDC
Intermedium, ja que seus ativos estarao legalmente resguardados dos credores do originador.
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Impossibilidade de Faléncia do Emissor Este risco € mitigado pela natureza legal deste veiculo. Como
Fundo de investimento, o FIDC n&o pode ter ativos negativos uma vez que o limite de suas obrigacdes para
com os guotistas titulares das guotas seniores é o valor liquido desses ativos.

Consignacao das Dedugdes em Folha Tais pagamentos s&o descontados diretamente através de um
mecanismo de consignacdo em folha de pagamento, que no Brasil esta regulamentado para funcionarios do
governo federal em lei federal (Lei 8112 de 11 de dezembro de 1990, e Decreto 4961 de 20 de janeiro de
2004) e para os funcionarios do governo estatal e municipal por suas respectivas jurisdi¢cdes locais. Para 0s
aposentados e pensionistas assistidos pelo INSS, a consignacéo das dedugdes de beneficios de pensédo no
Brasil € regulamentada por lei federal (Lei 10820 de 17 de dezembro de 2003), e também pela Instrugdo
Normativa INSS/DC 121, de 1° de julho de 2005. Sob essas provisées, 0 mutuario cede incondicional e
irrevogavelmente uma parte de seu saldrio e/ou de seus beneficios para satisfazer o pagamento das
prestagdes do empréstimo. Tais deduc¢des para pagamento das prestacdes s8o entdo retidas sobre os
pagamentos de beneficios mensais ou do salario do mutuario. Assim, os empréstimos pessoais consignados
em folha de pagamento normalmente desfrutam de "prioridade absoluta” sobre qualquer outra divida que o
mutudrio possa ter, pois uma parte da renda disponivel do mutuério € legalmente retida pelo empregador,
exceto no caso de pagamento de pensdes alimenticias e outras circunstancias especiais.
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SUMARIO DA TRANSACAO
Quotas Sénior da Segunda Série (Série 2008-1): (P)Aaa.br na Escala Nacional e (P)Baa3 na Escala Global em

Moeda local

Quotas Subordinadas: Sem Rating

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium
Crédito Consignado

Tipo de Ativo: Emprestimos pessoais lastreados pela consignagao de
desconto em folha de pagamento e de beneficios do INSS

Originador e Agente de Cobranga: Banco Intermedium S.A. (Sem Rating)

Administrador: UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (Sem Rating)

Custodiante e Agente de Cobranca reserva: Banco Bradesco S.A. (com ratings de deposito bancario
Aaa.br na Escala Nacional)

Auditor Externo: KPMG Auditores Independentes

Consultor Legal: Levy & Salomao Advogados
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Anexo II1

Relatério da KPMG Relativo a Carteira de Direitos Creditorios
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Anexo IV

Estatuto Social da Intermedium
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BANCO INTERMEDIUM S.A

CAPITULO 1
DENOMINACAQ, OBJETO, SEDE, PRAZO E FORO

ARTIGO 1°

O BANCO INTERMEDIUM S.A , doravante denominado Banco, autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, reger-se-a pelo presente Estatuto e pelas disposigdes legais que
lhe forem aplicaveis.

ARTIGO 2°

O Banco tem por objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes
as respectivas carteiras autorizadas (comercial ¢ de crédito, financiamento e investimento),
podendo, nos termos da legislagio aplicavel, participar de outras sociedades.

Paragrafo Unico:
E vedado ao Banco adquirir iméveis ndo destinados ao uso proprio, salvo nos ¢asos previstos
em lei ou regulamento.

ARTIGO 3°

O Banco tem sede e foro na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, podendo,
por deliberacic do Conselho de Administragio e atendidos os requisitos legais e
regulamentares, abrir e encerrar agéncias, filiais e outras dependéncias em qualqguer parte do
territdrio nacional ¢ no exterior.

ARTIGO 4°
O Prazo de duracio do Banco é indeterminado.

CAPITULO I
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES

ARTIGO 5°

O Capital Social é de RS 46.474 642 04 (Quarenta e seis milhdes, quatrocentos e setenta e
quatro mil, seiscentos e quarenta e dois reais e quatro centavos), dividido em 2,124,157 (dois
milhdes, cento e vinte e quatro mil, cento e cinglienta e sete) agdes ordinarias nominativas e
722454 (setecentas e vinte e dois, quatrocentos e cinglienta e quatro) agdes preferenciais, na
forma escritural e sem valor nominal.

Paragrafo primeiro: O Banco esta autorizado a aumentar, independentemente de reforma
estatutaria, o Capital Social em até mais 125 597 (cento e vinte e cinco mil, quinhentos e
noventa e sete) agdes preferenciais, observadas as seguintes regras:

a) Competird ac Conselho de Administragdo deliberar sobre as emissdes de acdes efou bonus
de subscri¢do e as condi¢des a que ficardo sujeitas;

b) Dentro do limite do capital autorizado e de acordo com plano aprovado pela Assembléia
Geral, o Banco poderda outorgar op¢do de compra de agdes a seus administradores e
empregados.
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Paragrafo segundo: As agdes preferenciais nominativas possuem as seguintes preferéncias;
a) Direito a dividendos de 10% (dez por cento) superior aos dividendos atribuidos as agdes
ordinarias nominativas; e

b) Prioridade no reembolso do capital, nos casos em que ocorra tal reembolso.

ARTIGO 6°
Cada agdo ordinaria nominativa da direito a um voto nas deliberagdes da Assembléia Geral e
¢ indivisivel em rela¢de ao Banco.

ARTIGO 7°
O Banco podera, por deliberagdo do Censelho de Administragio, adquirir as proprias agdes,
com a finalidade de manté-las em tesouraria para pasterior revenda ou cancelamento.

ARTIGO 8§
As cessdes e transferéncias ficam suspensas nos 5 (cinco) dias anteriores a realizagdo das
Assembléias Gerais.

ARTIGO 9

Sem alteragdo dos direitos e restri¢des inerentes cu estabelecidos pelo Estatuto Social, todas
as acOes representativas do capital sdo escriturais, permanecendo em conta junto ac Banco,
em nome do acionista, sem emissdo de certificados, na forma dos artigos 34 e 35 da Lei n®
6404, de 15.12.1976, facultada a cobranga dos custos de transferéncias de propriedade
autorizadas, de que trata o paragrafo 3 do artigo 35 da lei retro mencionada.

ARTIGO 10

O Banco, por deliberagiio da Assembléia Geral, podera criar outras espécies ¢ classes de
agdes componentes do capital social, regulando a natureza dos direitos e vantagens que
conferirem aos titulares.

CAPITULO 111
DA ASSEMBLEIA GERAL DOS ACIONISTAS

ARTIGO 11
A Assembléia Geral Ordinaria reunir-se-a dentro dos quatro primeiros meses subsequentes
a0 término do exercicio social, para:

a) examinar, discutir ¢ votar as demonstragtes financeiras, deliberar sobre a destinagio do
lucro liquido do exercicio e a distribui¢io de dividendos;

b) eleger os membros do Conselho de Administragio e os membros do Conselho Fiscal,

quando for o caso; e

c) outros assuntos a ela submetidos.
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ARTIGO 12
A Assembléia Geral Extraordinaria reunir-se-a nos casos ¢ pelas formas previstas na lei ¢
neste Estatuto.

ARTIGO 13
A Assembléia Geral podera ser convocada pelo Presidente do Conselho de Administragdo ou
conforme a lei.

ARTIGO 14
Os instrumentos dos mandatos outorgados por acionistas ou seus representantes na
Assembléia Geral deverio ser depositados na sede social com 5 (cinco) dias de antecedéncia.

ARTIGO 15

A contar da data do primeiro antincio convocando a Assembléia Geral e até a realizagio
desta, serfio suspensas as transferéncias de acdes, o mesmo acontecendo durante o
pagamento de dividendos e, no caso de aumento de capital, durante o prazo de exercicio do
direito de preferéncia.

CAPITULO 1V
DA ADMINISTRACAO DO BANCO

ARTIGO 16
A administragdo do Banco ¢ competéncia do Conselho de Administragio e da Diretoria.

Paragrafo Unico:
O Conselho de Administragdo € orgdo de deliberagdo colegiada e a representacdo do Banco
cabera privativamente aos Diretores.

ARTIGO 17
0Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria receberfo honorarios, fixados
pela Assembléia Geral, em valores globais.

ARTIGO 18
O prazo de gestdo dos membros do Conselho de Administragiio e da Diretoria é de 3 (trés)
anos, admitida a reeleicio.

Pardgrafo Primeiro:
O prazo de gestdo estender-se-4 até a investidura dos novos administradores eleitos.

Paragrafo Segundo:

Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria sio dispensados da prestagéo de
garantia de gestio.
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SECAO1
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ARTIGO 19

O Conselho de Administragdo sera composto de 07 (sete) membros, acionistas, pessoas
naturais residentes no pais, eleitos pela Assembléia Geral, sendo 05 (cinco) membros
efetivos, 01(um) atuando come Presidente do Conselho e os demais como Conselheiros, e 02
(dois) membros suplentes, que poderdo ser convocados pelo Presidente do Conselho para
substituir os membros efetivos em suas auséncias ou licengas.

ARTIGO 20
A investidura nos cargos far-se-a2 por termo lavrade no livro de atas do Conselho de
Administra¢do, apos obtida a aprovagdo do Banco Central do Brasil,

ARTIGO 21

No caso de vacancia de carge no Conselho de Administragdo, cabera aos demais membros
declarar vago o cargo e devera ser convocada Assembléia para proceder a eleigic do
substituto ou o propric Conselho de Administragio efetivara um Conselheiro Suplente.

Paragrafo Primeiro:
Se a vacancia for do Conselheiro que ocupar o cargo de Presidente o proprio Censelho de
Administra¢do procedera a escolha do substituto.

ARTIGO 22
O Conselho de Administra¢dio reunir-se-4 por convocagéio do Presidente ou por iniciativa de
dois de seus membros.

Paragrafo Primeiro:
A reunido do Coenselho de Administracio poderd instalar-se com presenga ou representacio
da maioria de seus membros.

Paragrafo Segundo:
As deliberacdes do Conselho de Administracio serdo tomadas por maioria absoluta de votos.

Paragrafo Terceiro:
Das reunides do Conselho de Administragfo serfio lavradas atas em livro proprio assinadas
por todos 0s presentes.

ARTIGO 23
Compete ao Conselho de Administragio:
a) Fixar a orientagdo geral dos negocios do Banco;
b) Eleger os membros da Diretoria,
¢) Destituir os Diretores;
d) Fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis do
Banco, solicitar informagdes sobre contratos celebrados e quaisquer outros atos;
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e) Convocar a Assembléia Geral nos casos previstos em lei e quando julgar conveniente;

f) Manifestar sobre as contas e relatorios da Diretoria;

2) Escolher e destituir os Auditores Independentes;

h) Fixar a remuneragdc dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria,
observado os limites globais aprovadas pela Assembléia Geral,

i) Determinar a distribui¢io de dividendos ad referendum da Assembléia Geral
Ordinaria.

ARTIGO 24
Compete ao Presidente do Conselho de Administragio:
a) Convocar e pedir reunides do Conselho de Administragio;
b) Presidir as Assembléias Gerais, podendo indicar um membro do Conselho de
Administragio ou da Diretoria para fazé-lo.

SECAOQ I
DA DIRETORIA

ARTIGO 25

A Diretoria serda composta por até 6 ( seis ) membros, sendo um Diretor Administrativo e
Financeiro, um Diretor Operacional e 4 (quatro) Diretores Comerciais, todos eleitos pelo
Conselho de Administragio.

Paragrafo Unico:
A investidura nos cargos de Diretoria far-se-a por termo lavrado em livro proprio e apos
aprovagio do Banco Central do Brasil.

ARTIGO 26
Nos seus impedimentos temporarios ou faltas o Diretor Administrativo e Financeiro
substituira o Diretor Operacional e vice versa.

ARTIGO 27
A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada pelo Diretor Administrative € Financeiro ou
pelo Diretor Operacional,

ARTIGO 28
Compete a Diretoria:
a) Cumprir e fazer cumprir as delibera¢cdes da Assembléia Geral e Conselho de
Administragio;
b) Aprovar o balancete mensal do Banco;
¢) Aprovar as demonstragdes financeiras semestrais e submeté-las a aprovagio do
Conselho de Administragdo.

wn
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ARTIGO 29

Observadas as normas do Estatuto Social, a orienta¢do geral e as normas prescritas pelo
Conselho de Administracdo, a diretoria terd amples poderes de administragdo ¢
representaciio dos negodcios sociais e para a pratica dos atos operacionais que se relacionem
com o objeto do Banco, contas interbancarias, emissio de titulos de créditc e valores
mobiliarios, endosso, aceites, garantias e todos os atos necessarios ao bom cumprimento do
mandato,

Paragrafo Primeiro:

0 Banco somente podera assumir obrigacdes mediante assinatura conjunta de dois diretores,
sendo um deles necessariamente o Diretor Administrativo ¢ Financeiro ou o Diretor
Operacional ou um deles e um procurador com poderes especificos.

Paragrafo Segundo:

Os mandatarios ad negotia e ad judicia serfo outorgados por instrumentos assinados por dois
diretores, sendo um deles necessariamente o Diretor Administrativo e Financeiro ou o
Diretor Operacional e constarfio os poderes do mandatario ¢ o prazo de mandato, que podera
ser indeterminado para a¢des judiciais.

Parigrafo Terceiro:

O Banco poderd ser representado por qualquer membro da Diretoria ou por procurador,
perante autarquias, repartigdes ptiblicas ou concessionarias de servigos publicos, em servigos
ou assuntos de rotina, que ndo envolvam assungdo de cbrigagdes ou renincia de direitos.

ARTIGO 30

Primeiro: Compete ao Diretor Administrativo e Financeiro — Coordenar e supervisionar as
areas administrativas do Banco, cobranga e processamento, contabilidade e recursos
humanos, financeiro, controladoria, juridico, compliance, captagdo e tesouraria, nestes dois
ultimos casos, em coenjunto com o Diretor Operacional.

Segundo: Compete ao Diretor Operacional - Coordenar e supervisionar as areas comerciais
e de vendas, marketing, captagio e tesouraria, sendo que nestes trés ultimos casos, em
conjunto com o Diretor Administrativo e Financeiro.

Terceiro: Compete aos Diretores Comerciais — Coordenar e supervisionar as areas
especificas de vendas de produtos financeiros.

SECAOQ III
DA OUVIDORIA
ARTIGO 31
O Banco tera uma Quvidoria com funcionamento permanente, composta de um Quvidor,
designado e destituido pela Diretoria, com mandato de 01 (um) ano, prorrogavel por igual
periodo.

Paragrafo primeiro — A Ouvidoria tera a atribui¢do de assegurar a estrita observancia das
normas legais e regulamentares relativas acs direitos do consumidor e de atuar como canal
de comunica¢do entre 0 Banco e os clientes e usuarios de seus produtos e servigos, inclusive
na mediacio de conflitos. Para tanto, devera:
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a) Receber, registrar, instruir, analisar e dar tratamento formal e adequado as
reclamagdes dos clientes ¢ usuarios de produtos ¢ servigos do Banco, que nio forem
solucionadas pelo atendimento habitual realizado pelos pontos de atendimento,

b) Prestar os esclarecimentos necessarios e dar ciéncia aos reclamantes acerca do
andamento de suas demandas ¢ das providéncias adotadas;

¢} Informar aos reclamantes o prazo previsto para resposta final, o qual ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias;

d) Encaminhar resposta conclusiva para a demanda dos reclamantes, até o prazo

[Ty}

informado na letra “¢” acima;

e) Propor a Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e
rotinas, em decorréncia da analise das reclamacdes recebidas; e

f) Elaborar e encaminhar & Diretoria e ac Conselho de Administragio, ao final de cada
semestre, relatério quantitativo e qualitativo acerca da atuagio da QOuvidoria,

TR

contendo as proposigdes de que trata a letra “e” acima.

Paragrafo segundo — A Diretoria designara um Diretor responsavel pela Ouvidoria, que
nao podera acumular esta atividade com a fungao de diretor de recursos de terceiros.

Paragrafo terceirc — Na hipotese de recair a designagdo do Diretor responsavel pela
Ouvidoria e do Ouvidor sobre a mesma pessoa, esta ndo pedera desempenhar outra atividade
no Banco.

ARTIGO 32
O Banco assumira o compromisso de:

a) Manter condigdes adequadas para o funcionamento da Ouvidoria, bem como para
que sua atuagio seja pautada pela transparéncia, independéncia, imparcialidade ¢
isencio; e

b) Assegurar o acesso da Ouvidoria as informagdes necessarias para a elaboragdo de
resposta adequada as reclamagdes recebidas, com total apoio administrative, podendo
requisitar informagdes e documentos para o exercicio de suas atividades.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL

ARTIGO 33

O Banco tera um Conselho Fiscal que somente funcionara nos exercicios sociais em que for
instalado, a pedido dos acionistas que representem, no minimo, 1/10 {um décimo) das agdes
com direito a voto ou 5% (cinco por cento) das agdes sem direito a voto. O pedido de
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funcionamento do Conselho Fiscal poderd ser formulado em qualquer Assembléia Geral,
ainda que a matéria ndo conste do anuncio da convocagdo. Esta mesma Assembléia
procedera:; 1-A elei¢do dos membros do Conselho Fiscal, de seus respectivos suplentes ¢ a
fixagfo da remuneracdo dos Conselheiros Fiscais que exercerem suas fungdes na forma do
paragrafo terceiro do artigo 162 da Lei 6404, de 1976; II-A instalagio do Conselho Fiscal,
cujo funcionamento terminara na primeira Assembléia Geral Ordinaria que se realizar apos a
sua instalacio.

Pardgrafo Primeiro:
O Conselho Fiscal sera composto de 03 (trés) membros efetivos ¢ 03 {trés) suplentes,
acionistas ou ndo, cuja fungio € indelegavel.

Paragrafo Segundo:
Somente recebera remuneragio o Conselheiro que efetivamente exercer suas fungles e a
remuneragio sera proporcional ao tempo de funcionamento do Conselho Fiscal.

ARTIGO 34

As atribuigdes e os poderes do Conselho Fiscal sio os definidos em lei.

CAPITULO VI
DO EXERCICIO SOCIAL, REMUNERACAO DO CAPITAL PROPRIO,
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS,
RESERVAS, LUCROS E DIVIDENDOS.

ARTIGO 35
O exercicio sacial terd a duragdo de um ano, iniciando-se em 01 de janeiro e encerrando-se
no dia 31 de dezembro de cada ano.

ARTIGO 36

O Banco podera, por deliberagio da Diretoria com aprovagio prévia ou ad referendum da
Assembléia Geral, pagar juros sobre o capital préoprio, consoante as normas estabelecidas
pela Lei n® 9.430/96.

ARTIGO 37

Ao fim de cada exercicio social, e em 30 de Junho de cada ano, a Diretoria fara elaborar as
seguintes demonstra¢des financeiras: 1. Balango patrimonial; 1. Demonstragdo de resultade
do exercicio; III. Demonstragio dos lucros ou prejuizos acumulados; IV. Demonstragdo das
origens e aplicagdes de recurses, que serdo publicados de acordo com a lei e levados,
anualmente, a Assembléia Geral Ordinaria, para aprovagdo, depois de ouvido o Conselho
Fiscal, se em funcionamenio.

ARTIGO 38

O Banco distribuira, como dividendos, em cada exercicio, no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio, nos termos da lei, exceto no exercicio em que 0s orgios
do Banco informarem a Assembléia Geral Ordinaria, serem eles incompativeis com a
situagdo financeira deste.
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ARTIGO 39
Sera destinado 5% (cinco por cento) do lucro liquido de cada exercicio para a formagio de
Fundo de Reserva Legal, até que a mesma atinja 20% (vinte por cento) do Capital Social.

ARTIGO 40
A Assembléia Geral podera destinar a Diretoria uma participacdo nos lucros, desde que seu
total ndo ultrapasse a remuneragio anual, nem 1/10 (um décimo) dos lucros liquidos.

ARTIGO 41
0 saldo remanescente do lucro terda uma destinagdo fixada pela Assembléia Geral,

CAPITULO VII
DA LIQUIDACAO

ARTIGO 42
O Banco entrara em liquidagdo nos casos previstos por lei ou por deliberagido da Assembléia
Geral.

Parigrafo Unico:
Compete & Assembléia Geral estabelecer o modo de liquidagio e eleger os liquidantes e o

Conselho Fiscal que deverdo funcionar naquele periodo,

Belo Horizonte, 10 de margo de 2.008.

Rubens Menin Teixeira de Souza Aquiles Leonardo Diniz

Presidente

José Felipe Diniz Marcos Alberto Cabaleire Fernandez
Secretario

Lucas Cabaleiro Fernandez Dauro de Carvalho e Silva

Sebastido Luiz da Silva Jodo Vitor Nazareth Teixeira de Souza

Maria Virginia Gomes Moreira

Declaramos que a transcrigio acima, & copia fiel do documento original, consolidado até a
AGE de 10/03/2008.

Banco Intermedium S/A
Dauro de Carvalho e Silva -Diretor

9
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Anexo IX

Relatorio do Custodiante: Performance por Consignante
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Cistndla INDICES DE PERFORMANCE
Aradesco Dualficms FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM

PATRIMINIO LIQUIDQ B9.846.788.79 DATABASE:  30i0%2008

FEDERAL

INSTITUTO NAGIORAL SEGURD SOCIAL - INSS T7.436.80 0.20% 88.901,08 0,26% 3490172 0.08% 49.261 64 0.30% 37 879377 28 54,38%
COMANDO DA AERONALITICA 11818.08 1.40% 804240 0,35% 520960  0.62% 11.754 95 2068% 242 846 44 1,21%
SENADO FECERAL- DF - 0.00% 0.00% - 0.00% - 0.00% 13891587 0,19%
DIRETORIA DE FINANCAS DA MARINHA 392040 1A% . 0.00% - 0.00% - 0.00% 26650222 0.38%
TOTAL FEDERAL 93.154,20 6,24% 106.945,48 0.27% 4045132 0,40% 61.046,60 0,00 39.222.541,81 §6,16%
ESTABUAL

SECRETARIA DE ESTADO DE GESTAC ADMIN STRATIVA - 0,00% . 0.00% - 0,00% - 0,00% 071972 0,03%
SECRETARIA DA ADMNISTRAGAC DE ESTADO DA BAHIA - 0.00% 0.00% - 0.00% - 0.00% 660 834,85 0.55%
ADMN\STRA(}F‘\O DIRETA SEC ESTADO RJ - 0.00% 0,00% - 0.00% - 0.00% - 0,00%
SECRETARIA DE ESTADO DE PLANEJAMENTO E GESTAQ - 0.00% 0.00% - 0.00% - 000% B AT2H 0.62%
GOVERNO DE MINAS GERAIS 24556831 1.43% 1674287 0.58% 4291722 0.25% G1.713.47 0.92% 17.194.813.40 2462%
GOVERNO DE GOIAS 18.898.75 1.08% 6.12¢.00 0.35% 197380 0.i1% 1.420.50 0.16% 1.752.683.44 251%
ADMNISTRAGAC DIRETA SEC ESTADO RJ - 0.00% . 0,00% - 0.00% - 0.00% - D.00%
GOVERNG DO MARANHAO 406877 1.26% 285.00 0.05% 190,00 0.08% 475,00 0.45% 1606374 0.45%
GOVERNG DE PERNAMBUCO 17911 0.70% 96,00 0.36% - 0.00% - 0.00% 549675 0.04%
GOVERNO DO PlaUl 3513 1.15% 8470 0.30% 8470 0.30% - 0.00% 3380 0.04%
GOVERNO LX) ESTADO DO MATO GROSSO 1649 1.10% - 0.00% - 0.00% - 0.00% 10.545.47 0.02%
TOTAL ESTADUAL 270.148,56 1,32% 123.387,37 0,60% 45.185,72  0,22% 89.518,97 0,49% 20.444.859,39 9,21%
HUNICIPAL

PREFEITURA MUNICIPAL DE PANCAS - 0.00% 0.00% - 0.00% - 000% 54.31019 0.08%
PREFEITUA MUNICIPAL ITAUNA - 0.00% 0,00% - 0,00% - 000% 30613322 0,44%
PRFEITURA MUMICNIPAL DE SANTA TEREZINHA - 0,00% 0,00% - 0,00% - 0.00% 110.560,85 0,16%
PREFEITURA MUNICIPAL DE INHUMAS - 0,00% . 0,00% - 0,00% - 0.00% 4028453 0,06%
PREFEITURA MUNICIPAL NOVO SANTO ANTONIO 297311 5.46% - 0,00% - 0.00% - 0.00% 7278873 0,10%
PREF. MUNIC. DE SETE LAGQAS 16.531.78 0.88% 24.418.83 1.30% 1232184 0.66% 21.3829% 157% 1.874.41886 2.68%
FREF. MUNIC, DE ITAPERUNA 11.160.15 0.73% 20.36¢:31 1.3%% 1095380 0.71% 23.504.83 275% 1.532.236.24 2.19%
FREF. MUNIC. DE SAQ GONCALO 50.131.58 5.75% 2644714 3,04% 1357664 1.36% 2780380 4.20% €71.361,04 1,25%
PREF. MUNIC. DE BELO HORIZGNTE 455044 2.21% 201223 214% 259881  0.62% 464707 2% 42118213 0.60%
PREF. MUNIC. DE SAPUCAIA 15.065.57 5.471% 1i87.72 0.42% 158082 0.56% 3122162 250% 27558274 0,39%
PREF. MUNIC. DE VESPASIANG 260630 0.4% 5.883.07 1.00% 343982 050% 8.926.98 5.09% 589.350,07 0.54%
PREF. MUNIC. DE BOMJESUS DE ITABAPOANA 2.308.97 1.10% 182891 0.87% - 0.00% - 0.00% 206.972.98 0.30%
PREF. MUNIC. DE ALEM PARAIBA 121155 0.58% 1.472.46 0.71% 96288 0.2T% 641,63 0.44% 20845925 0,30%
PREF. MUNIC. DE FARAQPEBAS 158048 0.84% 296.64 0.16% - 0.00% - 0.00% 168 633.56 0.27%
PREF. MUNIC. DE SAQ LUIS 4.857.68 334% 3990.88 20658% 186220 1.2%5% 184525 342% 148 634.73 0.21%
PREF. MUNIC. DE ROSARIO DE LIMEIRA 7.350.98 483% 1.788.86 1.20% 3441 0.06% - 000% 14915647 021%
PREF. MUNIC. DE VOLTA GRANDE 974,05 0.75% 131256 1.01% 82328 063% 41154 066% 12981757 0.19%
PREF. MUNIC. DE BURITIS 621,43 0.62% 458,33 0,46% 28342 0.28% 64874 050% 49,450,086 0,14%
PREF. MUNIC. DE GOIARIA 583308 5.24% 618382 5,56% 275381 2,48% 430837 6,13% 111.242,51 0,16%
PREF. MUNIC. DE AGUAS FORMOSAS 2268893 2.56% 174835 1,85% 79604 0.%6% 1.201.87 2.46% 481,74 013%
PREF. MUNIC, DE BARAC DO MONTE ALTO 112345 1.84% 1.362.36 22%% 175368 0.29% - 0.00% €1.201,40 0.09%
PREF. MUNIC. DE GOVERNADCOR VALADARES 1.449,95 2.34% 1.970:40 29%% 37872 0.60% 105,05 012% 258 0.09%
FREF. MUNIC. DE EUGENOPCLIS 405,08 0.58% 3895 0.51% - 0.00% - 0.00% €8.475.22 010%
PREF. MUNIC. DE RIO NOVQ 121767 1.80% 616:92 0.80% 19586 0.27% - 0.00% €7.632,30 0,10%
PREF. MUNIC. DE SALVADOR 365.50 0.33% 382 0.26% 4862 0.04% %3 0.07% 10658394 0,18%
PREF. MUNIC. DE BOM DESPACHO 159,08 0.40% n523 0.56% - 0.00% - 0.00% 3090186 0.08%
PREF. MUNIC. DE MIRAI 621,34 1.74% 1.030.98 2.86% - 0.00% 72 0.29% HBIBAW 0.05%
PREF. MUNIC. DE VARZEA DA PALMA 9213 1.70% 0.00% - 0.00% - 0.00% 31.03967 0.04%
PREF. MUNIC. DE MUZAMBINHG 17036 1.05% 0.00% - 0.00% - 0.00% 16:294.77 0.02%
PREF. MUNIC. DE RODEIRO - 0.00% 0.00% - 0.00% - 0.00% 8441 46 0.01%
CAMMUN DE BELA VISTA DE MINAS - 0.00% 0.00% - 0.00% - 000% BB84.85 0.01%
CAMARA MUNIC. DE PATDS DE MINAS 1937 337% 2381 iBic 15874  B74% 231 6.24% 23591 0.00%
CAMARA MUNIC. DE BARAC DE COCAIS - 0.00% 0,00% - 0.00% - 000% 173080 0,00%
PREF. MUNIC. DE 540 DOMINGOS DO PRATA 27898 w054 . 0,00% - 0,00% - 0.00% 135828 0,00%
PREFEITURA MUNICIPAL NOVO SANTO ANTONIO 297311 5.46% - 0,00% - 0.00% - 0.00% 1278873 0,10%
TOTAL MUNICIPAL 142.554,50 1,78% Nz.07,72 1,40% 5283607  0,66% 99.146,96 2211% 7.997.533,80 11,55%
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Anexo V

Demonstragdes Financeiras da Intermedium Relativas aos Exercicios Sociais Encerrados
em 31 de Dezembro de 2007, 31 de Dezembro de 2006 e 31 de dezembro de 2005
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Anexo VI

Declaragdes da Instituicdo Lider e da Institui¢do Administradora
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DECLARACAQ

Banco UBS PAcTUAL S.A., instituigdo financeira com sede no Municipio de 8o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 10° andar, inscrita no
Cadastre Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
30.306.294/0002-26, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social, na qualidade
de coordenador lider da distribuigédo piblica de cotas seniores da segunda série de emissio
do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium Créditos Consignados
(respectivamente, “Oferta” e “Fundo”), inscrito no CNPJ/MEF sob o n® 08.752.437/0001-93,
vem, nos termos do artigo 50, paragrafos 1° e 5° da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM™) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que:
(1) tomou todas as cautelas ¢ agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo Fundo
e pela Tnstituicdo Administradora sejam verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e
{b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuigéio, inclusive
aquelas eventuais ou periodicas, e que integram o prospecto da Oferta, sejam suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
(2) o prospecto da Oferta contém as informagdes relevantes necessarias ac conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das cotas seniores ofertadas e do Fundo, suas atividades,
situaglo econdmico-financeira e os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no

Fundo, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.
Sdo Paulo, 19 de junho de 2008.

BAaNCO UBS PACTUAL S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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DECLARACAQ

UBS PaAcTUuAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicio autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e
administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede no Municipio do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n®
59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus
representantes legais abaixo assinados, na qualidade de institui¢io administradora do
“Fundo de Tnvestimento em Diretos Creditdrios Intermedium Crédites Consignados”,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 08.752.437/0001-93 (“*Fundo”), nos termos do art. 56,
caput e §5°, da Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
vem, em seu proprio nome e em nome do Fundo, declarar que: (i) o prospecto da
distribuigdo publica de cotas seniores da segunda série (“Cotas Seniores™) de emissdo do
Fundo (“Oferta™) (a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (b) contém as
informagdes relevantes sobre a Oferta, sobre as Cotas Seniores, sobre o Fundo e suas
atividades e situa¢io econdmico-financeira, bem como sobre os riscos inerentes a sua
atividade e ao investimento nas Cotas Seniores, necessarias ao conhecimento pelos
investidores; e (ii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas por ocasiio do registro da Oferta e fornecidas ao mercado

durante a distribui¢io das Cotas Seniores.
S#o Paulo, 19 de junho de 2008.

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Nome: Nome:
Cargo: Cargo,
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DECLARACAO

Declaramos, para os devidos fins e sob as penas da lei, que foi celebrado, nesta data, com o
Banco UBS Pactual S.A o Contrato de Coordenagde e Colocagio de Cotas Seniores da
Segunda Série de Emissio do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium
Créditos Consignados, nos termos do inciso I, do paragrafo primeiro do Artigo 20 da
Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de Valores Mobiliarios,
conforme alterada.

S&o Paulo, 23 de JuNHO de 2008

UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
|[NOME]
Diretor da Instituigio Administradora
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Anexo VII

Suplemento Relativo as Cotas da Segunda Série
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4°RTD-RJ - 780213
Ermotg2, 12/Distrib; 16,75/,01111/06.4 B4
MO A OTER B, 15 / FETS 15,57

Loi 4,654/05:4 84 J‘TO!E’Y‘OE(RQ) 128,87
PalAhVias 3 / Nomals )11/ Pégs:2
Proc.Estr, M/ Avarb:§ 7 Gllig.

L

SUPLEMENTO DA SEGUNDA SERIE DE COTAS SENiORES

{} A AS0RFE

i O presente documento constitui o suplemento n® 2 (“Sup]emem:o”)' referenite & Segunda Série de
Cotas Seniores (“Segunda Série”) emitida nos termos do regulamento do “Funde de Investimento em Direitos
Creditorios Intermedium Créditos Consighados” le_mstrado sob o n® 7"’5 783 no 4° cartdrin de Registro de Titulos
e chumentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ria de Janeiro/ do qual este Suplemento é parte mtegra-ﬁt’e
“Regulaments™, inserito ho CRBIME sob o n° 08.752.437/0001-93 ¢ administrado pefa UBS Pactual Servigos
Financeiros 8.A. DTVM., sociedade com sede na Praia de Botafogo, n°501, 5° andar {parte}, na Cidade do Rio de

Janeiro, Bstado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPYMF sob n® 59.281,253/0001-23 (“Instituicio Administradora™).

2. Seriio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento cotas sepiores da segunda série
(“Cotas Senicres da Segunda Série”) no valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscrigio de
cotas da presente Série (“Data de Subscrig;io Inicial™). Fica a critério da instituigio Administradora a quantidade
de Cotas Seniores da Segunda Série a ser inicialmente emitida, desde que observade o disposto no item 15.2 do
Regulamento e (i) o limite maximo de 60.000 (sessenta mil) de cotas; e (if) a proporgHo minima de 25% (vinte e
cinco por cento) de cotas subordinadas sobre o total de cotas emitido.

3. Na subscriciio de Cotas Seniores da Segunda Série em data diversa da Data de Subscrigiio
Inicial, sera utilizado o valor da Cota Sénior da Segunda Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor 4 Instituigio Administradora, em sua sede ou dependéncias, caleufado
conforme o disposto nas Clausulas 16 e 20 do Regulamento.

4, A remuneragdo das Cotas Senjores da Segunda Série, calculada na forma do Anexo VII do
Regulamento, serd de 111% (cento e onze por cento) das taxas médias diarias dos DT - Depositos Interfinanceires
de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI}, caleuladag e divalgadas pela CETIP - Central de Liquidagiio Financeira de
Titulos, base 252 dias dteis.

5. ‘ A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contade desde o més em que ocorra a
respectiva Data de Subscrigio Inicial, sempre no quinto dia 0til do més (“Data de Amortizagic”) ¢ desde que
o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da Segunda Série serfo amortizadas em 12 (doze) pagamentos

trimestrais, nas condigbes prevista no Regulamento ¢ também abaixo especificadas.

530 As Cotas Seniores da Segunda Série deverfio ser resgatadas na Gltima Data de Amortizaglo da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contibil, calenfado conforme disposto na Cléusula 19 do Regulamento.

5.2 0 valor a sér pago em cada amortizagho, para cada Cota Sénior da Segunda Série, sera calculade
pela férmula abaixo.

AT=C8/n

onde:
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“AT" corresponde ao valor da parceta de amortizag%o da Segunda Série devida no més emn referéncia;

“CS” corresponde ao valor da Cota $énior da Segunda Série na respectiva Data de Subsorigdo Inicialie

o
n

corresponde ao nimere de parcelas de amortizacgiic da Segunda Série.

6. Os termos e condigles definidos utilizados neste Suplemento terfo o mesmo significado
atribuido quando utilizados no Regulamento,

7. () presente Suplemento, wmna vez assinado pela Instituigio Administradora, constituira parte

integrante do Regulamenmio e por cle serd regido, devendo prevalecer as disposigfes do Regulamento em caso de
qualguer conflito ou controvérsia em relagio as disposigbes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Segunda
Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagBes atribuidas &
classe de Cotas Seniores, excefo com relagio aos prazos e valores de amortizagio ¢ resgate, bem como de
remuneragio, especificados e expressaments previstos neste Suplemento.

8. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento no 4¢ Cartério de
Registro de Titulos & Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 19 de junho de 2008

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
“Institnicdo Administradora®
Mirsiz do Prado Figusires
Procuradon
2 GISTRO DE STULCS & OO0
A0 rdfzi(\’r_}
Ao b m coluna de ANOT&(“Q&, dey

Regletro Ne 2.4 $G i,
o n,cnmrs\orﬁ.” 1{'\ ‘Még

UMENTOS

e o "tiandenk & T, |
a

2
&
3
i

LEE TRV I T PPIPI §
trrersed L e P PT PN

Autorizada

!
s Ay em"* r—wc:‘m
/e,

294



Anexo VIII

Relatorio do Custodiante: Controle do Enquadramento aos Limites do Fundo
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Anexo X

Demonstrativos financeiros anual, trimestral e mensal do Fundo
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Intermedium Créditos Consignados

CNPJ: 08.752.437/0001-93
{Administrade pela UBS Pactual Servigos Financeiros 8.A.
DTVM)

Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2007
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b2

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Intermedium Créditos Consignados

(Administrado pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Demonstracgdes financeiras

em 31 de dezembro de 2007

Contetido

Parecer dos auditores independentes 3
Demonstracdo da composigdo e diversificagdo das
aplicacdes 4
Demonstracdo das evolugdes do patriménio liquido 5

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras 6-25
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e

KPHMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000
R.Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional. 65 (11) 2183-3001
04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasi Internacional 55 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.combr

01060-870 - 380 Paulo, SP - Brasit

Parecer dos auditores independentes

Aos

Cotistas ¢ & Administradora do

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium Créditos Consignados
{Administrado pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos a demonstragio da composicdo e diversificagiio das aplicagdes do Fundo de
Iovestimento em Direitos Creditérios Intermedium Créditos Consignados em 31 de dezembro de
2007 e a respectiva demonstragio das evolugBes do patriménio liquido, correspondente ao
periodo de 28 de maio (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007, elaboradas sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de ‘expressar uma opiniio
sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transa¢Bes e 0s sistemas contdbil e de controles internos do Fundo; (b) a constatacio, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacgtes contabeis
divulgados; e (¢} a avaliagdo das praticas ¢ das estimativas contdbeis mais represeniativas
adotadas pela administragdo do Fundo, bem como da apresentaciio das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes; a posico patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Intermedium Créditos Consignados em 31 de dezembro de 2007 ¢ as
mutagdes de seu patriménio liguide, correspondentes ao perfodo de 28 de maio a 31 de dezembro
de 2007, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

28 de fevereiro de 2008

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6-F-RJ

Contator C C 1SP167455/0-0-8-RJ

KPMG independentos, L d imples brastisira KPIG Audi Brazili iy
i e da rads KPMG de i by & of the KPMG network of if member fiom:
afiiadas 4 KPMG it i KPMG international; & Swiss cosperative.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium

Créditos Consignados

(Administrade pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Demonstragdo da composi¢do e diversificacfio das aplicagdes

em 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de reais)

Aplicactes

Disponibilidades

Banco conta movimento
AplicagBes interfinanceiras de liquidez

Letras do Tesouro Nacional
Titulos piiblicos

Letras Financeiras do Tesouro
Operacoes de crédito

Direitos creditorios a vencer

Direitos creditérios vencidos

() Provisdo para-créditos de Hquidacio duvidosa
Valores a receber

Recebiveis a liquidar
Outros

Tetal do ative

Valoresa pagar

Taxa de administragio
Outros

Patriménio lquido

Total do passive e patrimonio tiguido

Valor % sobre
atual o ative
6 0,01
6 0,01
490 0,76
490 0.76
2.705 421
2.705 4,21
61.001 94,98
61.169 95,24
688 1,07
(836) (1,33)
24 0,04
6 0,01
18 0,03
L4226 100,00
27
(15)
(123
64.199
64.226

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium
Créditos Consignados

{Administrado pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Demonstragé@o das evolugdes do patriménio liquido
Periodo de 28 de maio (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Constituicio

Cotas seniores 30,000,000 cotas a RS 1,000,000000
Cotas subordinadas 10.000,000 ¢otas-a R$-1,000,000000

Ewmissao

Cotas seniores 14,250,000
Cotas subordinadas 4.690,000

Patriménio liquido antes do resultade dos periodo
Resultado do periodo
Receitas
Rendas de aplicacbes interfinanceiras de liquides
Rendas de operagdes de crédito
Rendas de titulos e valores mobiliarios

Outras receitas operacionais

Despesas

Despesas de controladoria

Despesas de custddia

Taxa de administragio

Despesas administrativas

Aprovisionamento ¢ ajustes patrimoniais
Excedente das receitas sobre as despesas
Resultado de transacdes com titulos e valores mobilidrios
Resultado de avaliago de investimentos a preco de mercadeo
Resultado do periodo
Patrimbnio liquido no final do periodo

Cotas seniores 44,250,000 cotas a RS 1.072.661393

Cotas subordinadas 14.690,000 cotas a R$ 1.139,138528

As notas explicativas sdo parie integrante das demonstragdes financeiras.

5

40.000

30.000
H0.000

19.689

14,687
5.002

59.689

137
5.188
210
20

(1011

(39)
39
(103)
(13
(856)

4.544

4

1

4510

64.199

47.465
16.734
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Créditos Consignados

(Administrado pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Perfodo de 28 de maio (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2007

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium Créditos Consignados,
constituido sob a forma dé condominio fechado, iniciou suas atividades em 28 de niaio de 2007
com prazo de duragio indeterminado. O Fundo tem por objétivo a captagdo de recursos para
aquisi¢io de direitos creditérios eriundos de empréstimos concedidos pela Tntermedium Crédito,
Financiamento ¢ Investimento S.A. a servidores piblicos ¢ aposentados ¢ pensionistas do
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, cujo pagamento & efetuado por meio de consignacio
em folha de pagamento ou-em folha de beneficios do INSS.

O Fundo terd como meta, na distribuigdio dos rendimentos as cotas seniores, o equivalente a
110% do CDI (benchmark).

As aplicagoes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da cedéiite ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A gestdo da carteira do Fundo & realizada pela Administradora.

Elaboracio das demonstracdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) ¢
por demais orientagles emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissio de
Valores Mobilidrios (CVM). Na elaboracfio dessas demonstrages financeiras foram utilizadas
premissas e estimativas de pregos para a contabilizagdo ¢ determinagio dos valores dos ativos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva
liquidacgio financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderio vir
a ser diferentes dos estimados:

Descricdio das principais praiticas contabeis
a. Aplicacdes interfinanceiras de liguidez

As operacdes compromissadas sdo regisiradas pelo valor efetivamente pago ¢ atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragio.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Intermedium Créditos Consignados

(Administrado pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(A

Titulos piiblicos

Os titulos pablicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aguisiciio,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, ¢ ajustados
ao valor de mercado, quando aplicavel, em fungdo da classificagio dos titulos - Nota 4.

Direitos creditorios a vencer

S4o avaliados pelo seu valor de aquisigio e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, apurada no momento de aquisicio dos mesmos pelo Fundo,
pelo-critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno foi caleulada com base no valor de
aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditorios vencidos e nio pagos

Estao integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos até a data
do seu vencimento.

Provisdo para créditos de Hquidacio duvidosa (PCLD)

As provisdes com Direitos Creditorios séo reconhecidas no resultado do perfodo conforme as
regras ¢ procedimentos definidos na Resolugio do Consetho Monetdrio Nacional n® 2.682,
exceto para os Direitos Creditorios vencidos e nfio pagos apos 90 dias de seu vencimento,
cujo valor serd provisionado em 100% do seu valor,

A provisio para créditos de liquidag@o duvidosa ¢ calculada pelos prazos de vencimento e
percentuais demonstrados na Nota 6b.

Caso os ¢réditos inadimpléntes sejam de alguma forma, récuperados apés o provisionamento,
estes so destinados exclusiva ¢ integralmente ao Fundo, sendo revertida a provisdo
anteriormente constituida.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Créditos Consignados

(Administrado pela UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstra¢ées financeiras

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios so classificados em duas categorias especificas de acordo com a

inten¢éo de negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para-contabilizacio:

i. Titalos para negociagio - Incluem os titulos ¢ valores mobiliarios adquiridos com o objetivo
de serem negociados fregiientemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em gue as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado;

il. Titules mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acdes
nio resgataveis, para os quais haja a intengio ¢ a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicio, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o fundo seja destinado exclusivamente & um fnico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses titimos definidos como tal pela regulamentaciio editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos ¢ valores mobilidrios;

® Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesio ao
regulamento do fundo, a sua anuéneia & classificaciio de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do fundo; e

® Que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos ¢ valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos
até o vencimento. E necessdrio que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor,
as mesmas condigbes acima mencionadas.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Créditos Consignados

(Administrado pela UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

a. Composicio da carteira

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira ¢ suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

R$(mil)
Valor de Faixas de
Titulos para negociacio Curva mercado Resultado vencimento
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
LFT 2.704 2.703 i Apds 1 ano
Total dos titulos para negociagio 2.704 27065 1

b. Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sdo os seguintes:
Titulos de renda fixa

e Pés-fixades - As LFTs sdo atualizadas pelas informagSes divulgadas nos boletins
publicados pela ANDIMA.

Rating

O Fundo ¢ avaliado por empresa de rating especializada, tendo sido contratada para avaliagio a
Moody’s Investors Service, que atribuiu, em agosto de 2007 o rating Aaabr na sua escala
nacional ¢ Baa3 na sud escala Global, as cotas seniores.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Créditos Consignados

(Administrado pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Direitos creditérios

a. Critérios de elegibilidade

O. Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios que atendam, individualmente, aos
seguintes critérios de elegibilidade:

8

Os Direitos Creditorios devem ser oriundos de contrato de empréstimos a Devedores
cujos Consignantes estejam listados no Contrato de Cessio;

Os devedores dos Direitos Creditorios ndo devem estar, no momento de aquisi¢io de tais
Direitos Creditdrios pelo Fundo, inadimplentes em relagio a outros Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo;

Os Direitos Créditérios adquiridos deverfio observar os limites maximos de concentracio
descritos no Regulamento;

Os Direitos Creditérios deverdo ser origindrios de empréstimos concedidos peta
Intermedium a Servidores com idade entre 18 (dezoito) a 65 (sessenta ¢ cinco) anos ou a
Aposentados ¢ Pensionistas, com idade supérior a 21 (vinte ¢ um) anos ¢ inferior a 76
(setenta ¢ seis) anos;

Os somatorio dos Direitos Creditérios originados de um ou mais Contratos de Mituo
celebrados com um mesmo Devedor nfio pode corresponder a mais de RS 40.000,00
{quarenta mil reais) apés a respectiva aquisicdo pelo Fundo; e

Os Direitos Creditorios ndio podem ter data de vencimento posterior a0 encerrametto do
prazo de vencimento da tltima série emitida, nem poderdc ter prazo de vencimento
inferior a 15 (quinze) dias.

Na hipdtese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos critérios de
elegibilidade acima descritos ap6s sua aquisicdo pelo Fundo, ndo haverd, por parte dos Cotistas,
direito de regresso contra a Instituigio Administradora, a Intermedium ou o Custodiante, salvo na
existéncia de comprovada ma f& ou dolo das partes.
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b. Composicio de direitos creditérios por vencimento

Contratos a
valer presente
A vencer (R$ mil)
Total 61.169
Titulos vencides

Base de cilculo
Vencidas Valor presente PCLD % (*) PCLD % PCLD valor
RS (mil) RS (mil) RS (mil)
De 1 a 14 dias 92 3.846 0,5 19
De 15a 30 dias 240 756 i 8
De 31 a 60 dias 127 1.084 3 33
De 61 290 dias 77 496 10 50
De 91 a 120 dias 59 298 30 89
De 121 a 150 dias 48 187 50 94
De 151 a 180 dias 43 740 70 518
Acima de 180 dias 2 45 100 .45
688 7453 856

(*} Refere-se ao saldo das parcelas vencidas ¢ vineendas de devedores que apresentam
parcelas em atraso, considerando as parcelas vincendas pelos respectivos valores
nominais,

Emissdie, resgate e amortizacio de cotas

Emissdo de cotas

As cotas do Fundo correspondem a frages ideais de seu patriménio ¢ nfio serdo resgativeis,
exceto por ocasido do término do prazo da Série ou da liguidagao do Fundo.
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Serdo emitidas inicialmente cotas no valor de R$ 1.000,00 cada, independentemente da classe.
Fica a critério da Instituigdo Administradora, sem a necessidade de prévia aprovagio pela
Assembléia Geral de Cotistas, a quantidade, as classes e o ntimero de série de cotas emitidas,
desde que observada a proporgio minima de 25% de cotas subordinadas sobre o Patriménio
Liquido.

Nio poderdo ser emitidas novas séries com prazo total inferior a 48 meses, salvo no caso de
evento de avaliagdo e liquidagdo antecipada.

Resgates de cotas

As cotas do Fundo serdo resgatadas somente ao término do prazo de duragio de cada série ou
classe de cotas ou em virtude de sua liquidacéo.

Amortizacdo de coras

As Cotas Seniores de cada série serdo amortizadas de acordo com as condigdes previstas no
Suplemento.

A amortizagio das cotas subordinadas, quando ocorrer, seré efetuada em até 1 (um) dia Gtil apos
a data em que forem amortizadas as cotas seniores. Nio serd realizada a amortizagda das cotas
subordinadas caso tenha ocorrido ¢ esteja em curso-qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de
Liquidagio e/ou esteja em curso a liquidacio antecipada do Fundo.

Custodia

Os titulos puablicos ¢ as operages compromissadas estio registradas no Sistema Especial de
Liquidagdo ¢ Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil. A Intermedium Crédito,
Financiamento e Investimentos S.A. foi contratada como Fiel Depositiria da documentacio
relativa aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e como agente cobrador dos
Direitos Creditorios.
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Encargos do Fundo

a. Taxa de administracio

Pela administracdo do Fundo, a Institui¢io Administradora receberd taxa de administragio
composta de valor fixo mensal de RS 1.500,00 (um mil e quinhentos reais), acrescido de
valor equivalente a 0,30% ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, a ser paga
mensalmente, sendo calculada & provisionada todo dia Gtil, conforme formula abaixo:

TA= {g@g X __;xPL(D}
100 252

Onde:
TA - Taxa de Administra¢do, calculada todo dia nitil; e

PL (p.1) = Patriménio Liquido do Fundo no dia Gtil anterior.

A Instituigio Adminstradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administraco sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracio.

Nio poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxa, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso efou saida.

b. Taxa de custédia

A titulo de taxa de custddia o Fundo pagard um percentual de 0,125% ao ano sobre, o
Patriménio Liquido, com um minimo mensal de RS 5.000,00, exceto para os 3 principais
meses de atividades do Fundo, quando sera cobrado um valor fixo mensal de R$ 2.500,00.

¢ Taxade controladoria

A titulo de controladoria o fundo pagard um percentual de 0,125% ao ano sobre o
Patrimonio Liguido, com um minimo mensal de RS 5:000,00, exceto para os 3 primeiros
meses de atividade do Fundo quando serd cobrado um valor fixo mensal de R$ 2.500,00.
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Evolug¢ie do valor da cota e rentabilidade

Valor da Valor da cota
Data cota sénior Rentabilidade %  subordinada Rentabilidade %
28/05/2007 1.000,000000 - L000.000000 -
31/1272007 1.072,661393 7,27  1.139,138528 13,91

Gerenciamento de riscos

O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
descritos no Regulamento do Fundo, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Risco de mercado

Flutuacdo de pregos dos ativos

Os pregos ¢ a rentabilidade dos atives do Fundo poderfio flutuar em razio de diversos fatores de
mercado, tais como variagio da liquidez ¢ alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal,
bem como em razdo de alteragbes na regulamentagio sobre a precificacio de ativos qiie
componham a carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa oscilagio dos pregos podera fazer
com que parte ou a-totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo ¢/ou contabilizagdo inicial, levando & redugdo do patriménio do
Fundo e, conseqiientemente, a prejuizos por parte dos Cotistas,

Descasamento de taxas

Os direitos .creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sfio contratados a taxas prefixadas. A
distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro a
Taxa DI (110% do CDI). Assim, nas hipéteses de (i} aumento substancial da Taxa DI; e/ou (ii)
insucesso na eventual realizagio de operagbes em mercados de derivativos, com o objetivo de
proteger posigdes detidas a vista até o limite dessas, os recursos do Fundo podem ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores de Cotas Seniores, conforme
definido abaixo, sendo que nem o Fundo nem a Instituigio Administradora prometem ou,
asseguram renfabilidade aos Cotistas.
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Risco de erédito
Fatores macroecondmicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em direitos creditérios, dependers da
solvéncia dos respectivos devedores para distribuigio de rendimentos aos Cotistas, A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados & economia brasileira,
tais como elevagdio das taxas de juros, aumento da inflacfio, baixos indices de crescimenio
cecondmico ete. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento- da inadimpléacia dos Direitos Creditérios do Funde, afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Desligamento do servidor

Parcela dos direitos creditorios a serem adquiridos peto Fundo serdio respectivamente descontados
pelo Consignante dos vencimentos dos Servidores. O desconto no serd possivel caso o Servidor
se desligue de seu cargo ou fung¢io. Nessa hip6tese, para a liquidagio das obrigacdes decorrentes
do empréstimo, a Instituigdo Administradora deverd incorrer em procedimentos de cobranca
extrajudicial, que sdo mais onerosos ¢ demorados se comparados aos da consignagio em folha de
pagamento. Referida dificuldade de cobranca dos créditos poderd afetar negativamente o
patrimbnio do Fundo.

Morte do devedor

A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignagiio em folha das parcelas devidas
do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio deixado pelo
de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigactes
decorrentes do empréstimo contraido, 0 que ocasionaria reduciio da rentabilidade do Fundo ou até
perda patrimonial.
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Decisdo judicial desfavordvel

A capacidade de pagamento do Devedor poderd ser afetada se, por forca de decisio judicial, este
tor obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em
relacdo ao empréstimo para fins de consignacio em folha de pagamento. Caso ndo haja margem
para o re-parcelamento, ¢ possivel que'o Fundo nfio consiga receber o montante devido, ou receba
somente com atraso. Esse fato também pode afetar negativamente o patriménio do Fundo,

Cobranga judicial e extrajudicial

No caso de 0s Devedores inadiniplirem nas obrigagbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
Fundo, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante;
contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o
total dos valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Repasse do consignante

Os empréstimos sdo pagos por meio de consignacio em folha realizada pelo Consignanie a que o
Devedor ¢ vinculado. Caso, por qualquer razdo, o Consignante atrase ou ndo pague o0s
vencimentos de seus Servidores ou dos Aposentados ¢ Pensionistas, o Fundo ndio receberd os
recursos decorrentes dos direitos creditérios. Além disso, enquanto o Consignante ndo voltar a
pagar adequadamente os vencimentos ou beneficios aos Devedores, sua capacidade de saldar os
débitos também ficara prejudicada, o que poderd impactar negativamente o pafrimonio ¢ a
rentabilidade do Fundo.
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Restricbes a Consignacdo de Beneficios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo contra os Aposentados ¢ Pensionistas
serdo descontados pelo INSS da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensio: de
titularidade do Devedor, Assiim, tal desconto ndo serd possivel caso o Aposentado e Pensionista
tenham seus beneficios cassados em razdo de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo
INSS, inclusive nes casos de irregularidades relativas 2 inscricio do beneficidrio, as
contribuigdes por ele prestadas ou ao cumpriniento do. prazo de caréncia; (ii) perda da condicio
de segurado; e (iii) perda da condigo de-dependente, seja em razdo de divorcio ou dissolucio de
unido-estdvel. Igualmente, os pagamentos dos direitos creditérios poderdo ser afetados se (i) o
Devedor for obrigado a restituir ao INSS valores pagos indevidamente pela Previdéncia Social: &
(i) por forga de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar pensio alimenticia, uma vez que
essas hipoteses tém preferéncia em relagio ao empréstimo para fins de desconto em beneficio.
Também se interrompe o pagamento-de beneficios, por exemplo, no caso de o Devedor titular de
pensiio por invalidez deixar de realizar o exame médico obrigatério. Na hipétese de
impossibilidade de consignag@o dos beneficios dos Aposentados e Pensionistas, o Fundo poderd
ter seus resultados afetados negativamente, incluindo a rentabitidade das. Cotas.

Riseo de liguidez
Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo serd constituido sob a forma de ‘condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores 6
poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo. Assim, ¢aso-o Cotista, por
qualquer motivo, decida alienar suas cotas, antes de encerrado referido prazo, terd de fazé-lo no
mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secundirio de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultara venda de cotas ou ocasionar a obtencgio de um
preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.
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Direitos creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto,
pela sua propria natureza, a aplicagio em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nio existe, no
Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso
seja necessdria a venda des direitos creditorios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de
liquidacdio previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o prego de negociagio
poderd causar perda de patriménio ao Fundo,

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidagdo do fundo

O Fundo poderd ser liquidado conforme o disposto na clausula 26 do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidagio, o Fundo pode nfio dispor de recursos para pagamento a0s Cotistas em
hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do Fundo ainda nio ser
exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i} ao
vencimento ¢ pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do Pundo; (ii) 4 venda dos
Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do
fundo; ou (iii} ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas
hipoteses de- liquidac@o/antecipada ‘do Fundo. Nas trés situacBes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco proveniente do uso de derivativos
Oscilacdes no patriménio do Funde

A Instituigio Administradora poderad contratar operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa
DI ou ainda operagdes envolvendo contratos futuros atrelados & referida taxa, para evitar o risco
de descasamento de taxas. No entanto, ha a possibilidade de a Instituicio Administradora nio
conseguir contratar tais operagOes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além
disso, a realizagio de operagdes pelo Fundo no- mercado de derivativos pode ocasionar variagbes
no Patrimbnic Liquido-que levem a perdas patrimoniais ao Fundo ¢ conseqiientemente aos seus
Cotistas:
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Riscos especificos
Riscos operacionais
Processamento interno dos Consignantes

A-consignagdo em folha de pagamento‘ou de beneficios das parcélas dos empréstimos e o repasse
dos direitos creditorios dos Consignantes a Intermedium sfio processades por sistema interno de
controle, ndo tendo a Instituicdo Administradora ingeréncia sobre tal processamento. Assim,
qualquer falha ou alteracdo no sistema dos Consignantes poderia atrasar ou reduzir o desconto
dos vencimentos dos Devedores, ou seu repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade ¢ o
patrimdnio do Fundo serfio afetados negativamente enquanto persistir 3 falha no sistema, ou até
que todos os valores sejam devidamente repassados.

Falhas do agente cobrador

A cobranga dos Direitos Creditorios inadimplentes depende da atuaciio diligente da Intermedium
¢ de eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos
recursos € verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento da Intermedium e
agentes subcontratados poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Repasse da Intermedium

A Intermedium foi contratada pelo Custodiante para realizar a cobranga ¢ recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios, devendo repassi-los ao Fundo. O repasse dos
recursos ao Fundo pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como probleras
operacionais internos da Intermedium. Se isso ocorrer, a rentabilidade do Fundo pode ser
reduzida, assim como seu patriménio. O Custodiante e-a Instituicio Administradora niio podero
ser responsabilizados em razio de falhas ou atrasos no repasse dos recursos ao Fundo
ocasionados pela Intermedium.
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Processamento da folha de beneficios

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos (incluindo sua respectiva averbagio), para
posterior transferéncia ao Fundo, € processado pelo INSS por meio de sistema da DATAPREV,
empresa publica instituida pela Lei n® 6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo
processamento da folha de pagamento dos Aposentados ¢ Pensionistas. No entanto, nem a
Intermedium, nem o Custodiante ou a Instituigio Administradora tém controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo no sistema da DATAPREV, bem como
eventual corrupeio da integridade de seu banco de dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o
desconto dos beneficios dos Aposentados e Pensionistas, ou seu repasse ao Fundo. Se, isso
ocorrer, a rentabilidade € o patriménio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto
persistisse o problema no sistema, ou até que todos os valores fossemn devidamente repassados,
Ademais, poderia até, eventualmente, ser necessaria a adogdo de medida judicial para fazer com
que a DATAPREV corrigisse os procedimentos ¢/ou seu sistema, e enquanto nio adotadas as
corregdes e ressarcido o Fundo, seu patrimdnio poderia ser prejudicado.

Auditoria por amestragem

A verificagdio documental (fisica) da regularidade da documentacio que evidencie o lastro dos
Direitos Creditérios ¢ realizada por meio de auditoria, no minimo trimestral, e apenas por
amostragem. O método de amostragen: implica uma margem de erro estatistica, neste caso em
tomo de 5% a 10%. Considerando que tal auditoria ¢ realizada tio-somente apds a cessio dos
Direitos Creditorios ao Fundo e a margem de erro inerente ao método -amostral, a carteira-do
Fundo poderd comter Direitos Creditdrios cujos documentos comprobat6rios apresentent
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Funde das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditorios.
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Risco da originadora
Rescisdo do contrato de cessdo e originagdo de direitos creditorios

A Intermedium, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo pode, a qualguer
momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estd
condicionada & continuidade das operagdes da Intermedium com Direitos Creditérios elegiveis
nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a. meta de

rentabilidade das Cotas Seniores, bem como i vontade unilateral da Intermedium em ceder
Direitos Creditorios ao Fundo.

Risco de descontinuidade
Risco de liguidagdo antecipada do Fundo

Na hipotese prevista acima e demais hipdteses previstas neste Regulamento, poderd ocorrer a
liquidagdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os
Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item 14.4.3 acima.

Outros
Rompimento dos convénios

A consignacio em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos ¢ viabilizada, conforme o
caso, por convénios celebrados diretamente entre a Intermedium e os Consignantes: A
Intermedium deve observar certas regras para manutengdo do convénio, cujo descumprimento
poderd levar ao seu rompimento. O-convénio pode ser rompido ainda por outros motivos, como
por exemplo, alteragGes das normas autorizadoras da sua manutencdo. Essas normas podem ser
alteradas, por exemplo, por futuros administradores plblicos eleitos (Prefeitos, Governadores
etc.) ou por determinagio do INSS, em relacdo aos empréstimos aos Aposentados ¢ Pensionistas.
Se, por qualquer motivo, ofs) convénio(s) for(em) rompido(s), a sistemdtica de cobranga dos
direitos creditorios {consignagiio em folha de pagamento ou em folha de beneficios) ficard
comprometida, havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode ndo ser tio eficaz
ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. A nova
sisterngtica de cobranga poderia levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em gue este
deixasse de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios.
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Jurisprudéncia desfavoravel

A 3% Turma do Superior Tribunal de Justica (“STJ”) considerou abusiva a clausula que estabelece
a irrevogabilidade da autorizagio para consignagio em folha para pagamento de empréstimo,
entendendo que tal autorizagdo poderia ser cancelada unilateralmente pelos devedores. Assim,
caso parte dos Devedores dos créditos cedidos ao Fundo requeiram, em juizo, a revogacdo das
autorizactes concedidas para consignagio em folha, é possivel que o judicidrio, fundamentando-
se em referido precedente, defira o pedido de tais Devedores. Nessa hipdtese, o Fundo devera
adotar nova sistemdtica de cobranca dos direitos creditérios, que pode ndio ser tdo eficaz ou até se
mostrar, na pratica, inadequada aos elevados custos de operagio, afetando negativamente os
resultados do Fundo. Além disso, poderia ocorrer o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, o que poderia reduzir a rentabilidade do Fundo, prejudicando os Cotistas.

Intervencio ou liquidacio do custodiante

O Fundo terd conta-corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagio
extrajudicial deste; hd possibilidade de os recursos ali depesitados serem blogueados ¢ somente
por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia
levé-lo a perder parte do seu patriménio.

Guarda da documentaciio

A Intermedium €, na qualidade de fiel depositaria responsével pela guarda da documentagdo
fisica representativa dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Embora a Intermedium tenha a
obrigacdo de permitir ao Custodiante e 4 Instituigdo Administradora livre acesso 4 referida
documentaciio, a guarda desses documentos pela Intermedium poderd representar dificuldade
adicional & verificagio da constituicdo ¢ performance dos créditos cedidos. O Custodiante ¢ a
Instituigdo Administradora nfio poderdo ser responsabilizados por eventuais problemas com a
constituigiio e performance dos créditos cedidos em decorréneia da guarda dos documentos pela
Intermedium.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Reducdoe das cotas subordinadas

O Fundo terd relagio minima admitida entre o seu Patriménio Liquido e o valor das Cotas
Seniores de 25% (vinte por cento). A diferenca do patriménio do Fundo ¢ representada por Cotas
Subordinadas que arcardo com os prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo,
as Cotas Subordinadas podetfo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu
valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o
que podera causar perda de patrimbnio aos seus detentores.

Risco de concentracio

O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relag@o com a concentragfo da carteira, ¢ quanto maior
for a concentragio, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das cotas.

Alteracdo do regulamenito

O presente regulamento, em conseqliéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagfo de assembléia geral

de condéminos, conforme item 22.2 abaixo. Tais alteracGes poderdo afetar o modo de operagdo
do Fundo ¢ acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Créditos Consignados

{Administrado pela UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogio ¢ manutengdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessirios & cobranca dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses ¢ prerrogativas, a maioria
dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderfio aprovar aporte de
recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo ¢ manutengio dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Institui¢do Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento ¢ da assun¢do pelos
titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessdrios ao pagamento de
verba de sucumbéneia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de a
maioria dos Cotistas Seniores nfio aprovar referido aporte de recursos, considerando que a
Instituigio Administradora, o Custodiante, a Intermedium, seus administradores, empregados ¢
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
ndo-propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias 2
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo poders ser
afetado negativamente.

Tributagio

a. Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:
Seguindo a expectativa da Administradora ¢ da Gestora de manter a carteira do Fundo,
exceto direitos creditorios, com prazo médio superior a trezentos ¢ Sessenta ¢ ¢inco dias,
caleulado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os

rendimentos auferidos estarfo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes
aliquotas, de acordo com o prazo de aplicago contado da data de aplicagfo d data do resgate;
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Créditos Consignados

(Administrade pela UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

L 22,5% em aplicacOes com prazo de até 180 dias;
II.  20% emaplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;
HI. 17,5 % em aplicacBes com prazo de 361 a 720 dias;
IV, 15% em aplicagdes com prazo superiora 720 dias.

A regra tributdria acima descrita ndo ‘se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacio
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

b. IOF (Decreto n’ 6.306, 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n® 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor do resgate, a
aliquota de 1% ao dia, limitado ao percentual de rendimento da operaglo, em razdo do prazo
de aplicagdo. Esse limite percentual decresce 4 medida que aumenta o niimero de dias
decorridos entre a aplicagio ¢ o resgate das cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n®
6.306/07. Para os resgates/amortizages efetuados a partir do 30° dia da data da aplicacio,
ndo haverd cobranca desse IOF.

Contrato de prestaciie de servico de controladoria e custédia

A Administradora contratou o Banco Bradesco para prestar o servigo de custédia, bem como a
prestacio de servigos de eserituragio de cotas e controladoria do Fundo,

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrug@o n® 381/03 da Comissio de Valores Mobilidrios, registre-se que a
Administradora, no perfodo; ndo contratou nem teve servigos prestados pela KPMG- Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos
servigos de auditoria externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia-do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam, o auditor ndo deve auditar o.seu proprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.
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Rio de Janeiro, 09 de Abril de 2008.

A

CVM — Comissao de Valores Mobiliarios

Superintendéncia de Acompanhamento de Investidores Institucionais
Rua Sete de Setembro, n° 111 — 30° andar

At.: Flavia Mouta Fernandes

Ref.:  Relatério Trimestral do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Intermedium
Créditos Consignados - periodo encerrado em 31 de Margo de 2008.

Prezados Senhores,

De acordo com o Artigo 8° da Instrucdo CVM n.° 356/01, na redagéo da Instrugdo CVM n.° 393/03,
apresentamos as seguintes informa¢des sobre o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Créditos Consignados, referente ao trimestre encerrado em 31 de Margo de 2008.

O Fundo apresentou desempenho dentro das expectativas definidas, conforme demonstrado na
tabela abaixo:

Janeiro-08 ) 110% A 1.09%

Fevereiro-08 0.687% 110% 1.73% 218% 1.10% 1368%
Marco-08 0.92% 110% 1.92% 229% 1.18% 141%
Trimestre 2.84% 110% 5.04% 196% 341% 132%
Ano 2.84% 110% 5.04% 196% 3.41% 132%

A relacdo minima entre o patrimdnio liquido do fundo e o valor das cotas seniores encontra-se
acima da relacdo minima de 135% (cento e trinta e cinco por cento) prevista no regulamento do
Fundo, encerrando o periodo em referéncia em 136% (cento e trinta e seis por cento).

O Fundo encerrou o periodo em referéncia com uma carteira de direitos creditérios representando
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido e o restante dos recursos investidos em
titulos de emissé@o do Tesouro Nacional e operagdes compromissadas. Este percentual investido
em direitos creditérios ficou acima do limite minimo obrigatério previsto no Artigo 40 da Instrucédo
CVM n°® 356/01.
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Todas as demais operagbes do Fundo foram praticadas em consonancia com a Politica de
Investimento prevista no Regulamento do Fundo e com os limites de composicdo e diversificacao
a ele aplicaveis. Segue abaixo posi¢éo de enquadramento em 31 de Margo de 2008:

Direitos Creditdrios 50 a5 86%

Titylos de emissédo do Tesouro Nacional 0 50 10%
Titulos de emissdo do Banco Central o 50 0
Créditns securitizados pelo Tesouro Nacional i} ] 0
CDBs & RDBs de instituiglies financeiras

consideradas como baixo risco de crédito conforme i 50 0

definido no regulamento & prazo de até 1 més

Operaglies compromissadas cam o Banco Pactual ou
instituicdes financeiras com baixo risco de crédito 0 50 5%
conforme definido no regulamento

Adicionalmente informamos que todas as modalidades de negociacéo foram realizadas a taxas de

mercado
212008 1988997 92 2092%
31012008 485 408.13 21.04%
2802720081 1597114034 20.89%
270320081 1,143 317.33 21.55%

No periodo analisado ndo houve amortizacdes de cotas seniores e subordinadas

Sendo o que nos cabia para o momento, colocamo-nos a disposicdo para quaisquer
esclarecimentos que se fagam necessarios.

Enviamos no Anexo | abaixo, verificacédo de lastro realizado pela KPMG e metodologia atendendo
a Instrugéo CVM 356/2001 Art 8°. §3°inciso lll e IV.

UBS PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM
- Marcelo Kalim —
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Anexo |
Verificagdo de Contratos realizado pela KPMG

Selecionamos uma amostra de cem contratos identificados a partir da base de dados fornecida pela Intermedium. Dessa amostra, foram apresentados
0s processos e os respectivos documentos arquivados relativos a esses contratos, sobre os quais foram adotados os procedimentos relacionados a
seonir

Documentos n&c Contratos na
Pr i tos dlvergéncl. dlvergéncl apresentados agrzsgntadncomemam

Verificacdo de "Contratos"' 29 - - Ti
Verificacdo do ""Nome do Sacado" 99 - - 1
Verificagio do ''CPF do Sacado do Sacado"' 99 - - 1
Verificacdo da "Data Vencimento" 99 - - 1
Verificagao do ''Ultimo Vencimento' 99 - - 1
Verificagao do "Data do Contrato" 29 - - 1
Verificagao da ''Quantidade de Parcelas" 29 - - 1
Verificagdo do "'Valor da Parcela" 29 - - 1
Verificagao do ''Valor Total" 99 - - 1
Identificagdo da "'Ficha Cadastral' 29 - - 1
Identificacio do ""CCB" 29 - - 1
Identificagdo do "'RG do Sacado" 96 - 3 1 i
Identificacdo do ""CPF do Sacado do Sacado" 929 - - 1
Identificagdo do "Comprovante de Residéncia" 92 - 7 1 i
Identificagdo do "Comprovante de Renda" 88 - 11 1 il
Identificagdo da ''Averbagao" 929 - - 1
Identificagdo da "Assinatura" 29 - - 1

. O contrato 241528 néo foi apresentado;

. Os documentos de identidade dos contratos 215752, 231229 € 217342 nao foram apresentados;

. Segun do informagdes da Geréncia da o normativo 165, D de Contratos de Pessoal, datado de 25 de julho de

2007, estabelecen que a documentagio minimaexigida para aaprovagio dos contraos é aseguinte:
- Cédula de Crédito;
- Documento de Identidade;
- Autorizagdo para desconto em folha; ¢

- Autorizagio para pagamento aterceiros (Com pra)

Metodologia de Verificagédo de Lastro

O Custodiante, por mejo da KPMG, verifica os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios, ou seja, os Documentos Comprobatérios. As verificagbes séo realizadas ao final de cada
trimestre do ano civil, sendo que séo considerados apenas os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo no
periodo compreendido enfre a data-base da dlfima verificacdo e a data-base da verificagdo a ser
realizada.

A determinagdo do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditérios para verificagdo nos
termos acima é realizada por meio da aplicagdo das seguintes férmulas matematicas:

1 N xno N
no = > n= k=
Eo N +no n

Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel; o Erro Amostral Tolerdvel seréa determinado pelo Custodiante,
observados os limites minimo e méaximo de 5% e 10%, respectivamente, considerando principalmente
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0s seguintes aspecfos: natureza dos Direifos Creditérios; qualidade do Cedente; quantidade de
verificagbes do lastro dos Direifos Creditérios ja realizadas e respectivos resultados observados;

N = tamanho da populagdo, considerando-se como tal apenas os Direitos Creditérios adquiridos pelo

Fundo entre a data-base da verificag&o anterior e a data-base da verificagdo a ser realizada.

k = intervalo de retirada de elementos da amostra dentro da populagéo sujeita a verificagéo.

A selegdo da amostra de Direitos Creditérios para verificagéo sera obtida da seguinte forma: (i) sorteia-

se o ponto de partida entre os elementos da populacédo sujeita a verificagéo; e (ii) a cada k elementos,

seréa retirado um para a amostra.
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Consulta de Informe Mensal FIDC

Atencido: Estas informagBes tem por base os documentos enviados a CVM pelas Instituigdes Administradoras
dos Fundos de Investimento e sdo de exclusiva responsabilidade destas. Sua divulgagao pela CVM ndo implica
na garantia da veracidade das informagdes prestadas ou do julgamento sobre a qualidade do fundo.

Nome Fundo: FIDC INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS

CNPJ Fundo: 08.752.437/0001-93

Administrador: UBS PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S/A DTVM

CNPJ Administrador: 59.281.253/0001-23

Situacdo do Fundo: EM FUNCIONAMENTO NORMAL

Data de Envio: 15/06/2008

Competéncia: 05/2008 _‘:J

I - Saldo das Aplicacoes (R$) R$ 71.624.088,08
a) Direitos Creditérios (DC) (R$) R$ 67.664.935,10
¢) Titulos de Emiss&o do Tesouro Nacional (R$) R$ 3.909.660,95

i h) Outros titulos, valores mobilidrios e _ativos finaqceiros de renda R$ 49.492 03

fixa, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) (R$) !

II - Patrimonio Liquido
a) Valor do Patriménio Liquido (R$) R$ 69.846.788,75

b) Valor do Patriménio Liquido Médio (R$)

R$ 59.249.345,22
(art. 50, inc. IV da Instrugio CVM n® 356) $ !

III - Rentabilidade apurada no periodo

(art. 47 da Instrugio CVM n° 356) 118,16 %
IV - Informagdes de Cotas Ver Anexo I
V - Comportamento da carteira de direitos creditdrios
a) Total dos Direitos Creditérios (DC) (R$) R$ 67.664.935,10
b) Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) (R$) R$ 1.742.802,28
b.1) Percentual da PDD sobre o Total da Carteira de DC 2,58 %
¢) Créditos vencidos e ndo-pagos (CVNP) (R$) R$ 1.215.881,57
c.1) Percentual dos CVNP sobre o Total da Carteira de DC 1,80 %

SENIOR = ESPERADO IGUAL A 110% DO CDI
E O REALIZADO IGUAL A 110,05% DO CDI.
SUBORDINADA = ESPERADO NAO SE APLICA
E O REALIZADO IGUAL A 199,90% DO CDI.

Comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado

VI - Posicdes mantidas em mercados de derivativos

e) Depésitos de Margem e/ou Coberturas Prestadas
(art. 40, § 39 inc. II da InstrugBo CVM n® 356)

e.1) Valor (R$) 0
e.2) Natureza 0,00

f) Garantia para warrants, contratos de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou
prestagdo futura

(art. 40, § 8° da Instruglio CVM n® 356)
f.1) Valor (R$) 0
f.2) Natureza 0,00

g) O regulamento dispde diversamente do limite previsto no art. 40, § 92, inc. I da Instrugdo CVM n° 356

Limite utilizado 100,00 %

h) O regulamento disp&e diversamente do limite previsto no art. 40, § 92, inc. II da Instrugdo CVM n® 356

http://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfoMensFIDC/CPublicalnfo... ~ 27/06/2008
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Limite utilizado 100,00 %
VII - Namero de cotistas.
a) Com cotas seniores 9
b) Com cotas subordinadas 1
VIII - Tipo de Condominio Fechado
Anexo I
Informacgoes de Cotas Seniores
Descrigdo | Quantidade de Cotas |Valor da Cota (R$) |Captacdes no Més (R$) |Resgates no Més (R$)
SENIOR 44250 1124,67 0 0
Informacdes de Cotas Subordinadas
Descrigdo Quantidade de Cotas | Valor da Cota (R$) | Captacdes no Més (R$) | Resgates no Més (R$)
SUBORDINADA 16192 1240,14 1832394,09 0
Voltar
Fale com a CVM
http://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfoMensFIDC/CPublicalnfo... ~ 27/06/2008
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