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O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.2
391/03, conforme alterada (“Instrugiio CVM n.° 391/03"), tem por objetivo preponderante obter rendimentos de longo
prazo & seus quotistas, mediante a aquisicio de agbes, debéntures, bonus de subscricio efou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes, conforme admitido na regulamentaclo ("Valores Mobilidrios™), de
emissio de companhias brasileiras com registro ou niio de companhia aberta perante a CVM e, quando for o caso, atendam
a0s requisitos descritos no Regulamento (conforme abaixo definido).

As Quotas serdo objeto de distribuicio pdblica exclusivamente no mercado brasiieiro, em mercado de balcdo ndo
organizado (“Oferta”), a ser conduzida pelo Banco Santander S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S50 Paulo, & Rua Amador Bueno, n.° 474, insarita no CNP)/MF sob n.290.400.888/0001-42, contratada pela
VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para
© exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n.® 514, 99 andar, inscrita no CNPI/MF sab n.® 07.793.323/0001-29, na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo (“Administrador™), para realizar a Oferta das Quotas da Primeira Emiss3o. A Primeira
Emissdo é composta por 1.000.000 (um milhdo) de Quotas com prego Inicial de emissdo de R$1.000,00 {mil reais) cada
uma, totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente a R$1.000.000.000,00 {um bilhdo de reais).

O Fundo foi constituido e a Primeira Emissdo de Quotas do Fundo deliberada, por ato (nico do Administrador, em 30 de
janeiro de 2008, sendo que o regulamento em vigor do Fundo foi registrado no 99 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 14 de maio de 2008, sob n.°
1023001 ("Regulamento”). A Oferta foi registrada na CVM, em 4 de margo de 2008, sob n.?
CVM/SRE/RFP/2008/009, nos termos da Instrucio CVM n.° 391703 e da Instrug3o da CVM n.? 400, de 29 de
dezembro de 2003.




Os investidores devem ler a se¢3o “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador do Fundo mantenha
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira™), ndo had garantia de completa
eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabifidade obtida pelo Fundo ndo
representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro oy, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC,

As informagdes contidas neste Prospecto estio em consondncia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a
composicio de sua Carteira, bem como as disposicies deste Prospecto que tratam sabre os fatores de risco
aos quais 0 Fundo esta sujeito, conforme descrito na Segéio III deste Prospecto, nas paginas 20 a 22.

Todo quotista, ae ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetives do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao da Carteira {inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo ¢ da possibilidade de
ocorréncia de variacdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo, e, cansequentemente, de perda, pardial ou total, do capital
investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas & negociagdo no Sistema de Fundo Fechade — SFF, mantido e operacionalizado pela
Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de proteg3o patrimonial.

“A autorizacdo para funcionamento do Fundo e/ou negociacdo das Quotas ndo implica, por parte da CVM,
'garantia de veracidade das informactes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituices prestadoras de servigos ao Fundo.”

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdio ser obtidas junto ao
Administrador e a CVM.

A data deste Prospecto é 19 de maio de 2008
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DEFINIGOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta secdio, no singular ou no

plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Auditores Independentes

BOVESPA

Capital Comprometido

Carteira

CETIP

Chamada de Capital

Companhias Alvo

VISION BRAZIL GESTAQ DE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
LTDA,, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragio de carteira de titulos e
valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Hungria, n.? 514, 99 andar, inscrita no
CNPY/MF sob n.? 07.793.323/0001-29

BAKER TILLY BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES 5/S,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Eng. Luis Carlos Berrini, n.2 1461, 122 andar,
inscrita no CNPJ/MF sab n.° 67.634.717/0001-66

Bolsa de Valores de S8o0 Paulo — BOVESPA

Quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas que o subscritor se
compromete a integralizar, de forma irrevogavel e irretratdvel,
por meio de assinatura do boletim individual de subscricdo e de
cada Compromisso de Investimento

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobilidrios e Outros Ativos

Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP

Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizagdo parctal ou total das Quotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdio realizadas pelo Administrador, na
medida em que o Administrador (i) identifique necessidades de
investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas, ou (ii) identifiqgue necessidades de recebimento de
aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e
encargos

As companhias que atendam aos requisitos descritos no
Regulamento, de forma que sejam passiveis de investimento pelo
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Companhias Fechadas

Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

Custodiante

CvM

Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emissdo

Distribuidor

Fundo

Instrugao CVM n.? 391/03

Instrugdo CVM n.© 400/03

Instrucio CVM n.2 409/04

Novas Quotas

Outros Ativos

Fundo

Companhias Alvo sem registro de companhia aberta perante a
VM

Qual(is)quer companhia(s) cujos Valores Mobiliarios venham a
integrar a carteira de investimentos do Fundo

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscrigdo e Integralizacio de Quotas”, que serd assinado por
cada Quotista na data de subscrigdo de suas Quotas e/ou Novas
Quotas

Banco Santander S.A., instituicBo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Amador Bueno, n.°
474, inscrita no CNPI/MF sob n.© 90.400.888/0001-42

Comissao de Valores Mobilidrios - CVM

Prazo maximo de 180 (cento e citenta) dias contados da data de
publicacio do anlncic de inicio da Oferta, nos termos da
regulamentacio aplicavel

O Custodiante

VFPB Fundo de Investimento em Participacbes

Instrucdo da CVM n,° 391, de 16 de julho de 2003, conforme
alterada

Instrucdo da CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

Instrucio da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada

Novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emiss3o
Quotas de emissgo de fundos de investimento classe renda fixa

e/ou referenciado DI, regulados pela Instrucdo CVM n.2 409/04,
bem como titulos plblicos federais




Partes Relacionadas do Administrador

Patriménio Autorizado

Patrimdnio Inicial

Patrimédnio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Perfodo de Investimento

Preco de Emissdo

As partes relacionadas ao Administrador, para os fins de que
trata o Regulamento, quais sejam: (i) qualquer pessoa juridica
em que o Administrador detenha participagdo que represente
10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital
social; (i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha
participagao que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta
ou indiretamente, do capital social do Administrador; (iii)
qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no
inciso (i) acima detenham participaco societaria equivalente ou
superior a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente; e (iv)
quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (iii) acima participem com
participacdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento),
direta ou indiretamente

O patrimfnio autorizado do Funde correspondente & R$
2.000,000.000,00 (dois bithdes de reais)

O patriménio inicial do Fundo, apds a Primeira Emissgo, formado
por até 1.000.000 (um milhdo) de Quotas

A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades

Perfodo que se iniciara no 12 (primeiro) dia Gtil seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de
liquidagio do Fundo, no qual o Administrador interrompera todo
e qualquer investimento nas Companhias Alvo efou nas
Companhias Investidas e dara inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, andlises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, husquem
propiciar aos Quotistas o methor retorno possivel

O perfodo inical de investimentos do Fundo em Valores
Mobilidgrios, que se iniciara na Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira Emissdo e se estendera por até 10 (dez)
anos

O valor de emissdo inicial de cada Quota, na Primeira Data de
Emissdo, representativa do Patriménio Inicial, equivalente a




Prego de Integralizacdo

Primeira Data de Emissao
Primeira Emissdo

Prospecto

Quotas

Quotistas
Quotista Alienante

Quotista Inadimplente

Regulamento

Taxa de Administracao

Valores Mobiliarios

R$1.000,00 (mil reais)

O preco de integralizacdo das Quotas da Primeira Emissdo do
Fundo, em moeda corrente nacional, correspondente ao valor da
Quota do dia Ut imediatamente anterior a data da integralizagdo
aferido mediante a divisdo do Patrimbnio Liquido pelo nimero de
Quotas emitidas e em circulagiio, ambos apurados no dia Util
imediatamente anterior 4 data da integralizaggo, exceto pelo
preco de integralizagdo das Quotas a ser desembolsado na data
de realizagdo da primeira integralizaggo de Quotas, o qual
correspondera ao Prego de Emissdo

A data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Quotas
representativas do Patrimdnio Inicial

Primeira emisséc de Quotas do Fundo, formada por 1.000.000
(um milhéo) de Quotas

Este prospecto do Fundo

Quotas de uma unica classe, nominativas e escriturais, de
emissdo do Fundo e gue representam o patrimdnio do Fundo

Investidores qualificados, residentes ou ndo no Brasil, conforme
definidos pelo Artigo 109 da Instruggo CVM n.° 409/04 que
venham a adquirir Quotas de emisséo do Fundo

O Quotista que deseje alienar a terceiros guaisquer Quotas de
sua titularidade

Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo
de Quotas efou Novas Quotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento

Regulamento do Funda, anexo ao presente Prospecto
Taxa devida ao Administrador pela prestacdo dos servigos de
administracdo e gestdo ao Fundo, calculada de acordo com o

disposto no Regulamento

Agies, debéntures, bonus de subscricio efou outros titulos e
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valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agties

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta segdo, terdio o

significado que lhe; for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.
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2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

11



TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
2.1, Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuigdo piblica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado.

A Oferta serd conduzida pelo Distribuidor, que foi contratado pelo Administrador para realizar a Oferta, sob o
regime de melhores esforgos, em condiclies que assegurem tratamento eqliitativo aos destinatrios e
aceltantes da Oferta, observado, ainda, que a Oferta podera ser concluida mesmo mediante distribuicdo parcial
das Quotas, inexistindo reservas antecipadas e lotes minimos e maximos de Quotas a serem colocadas no
ambito da Oferta.

As Quotas objeto da Oferta ndo sio destinadas a investidores que necessitem de ampla liquidez
em seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociaciio de quotas de
fundos de investimentos em participagdes é restrito.

2.1.2. Publico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes ou ndo no Brasil, conforme
definidos pelo Artigo 109 da Instrugdo CVM n.© 409/2004, que venham a adquirir Quotas de emissgo do Fundo,

2.1.3. Registro da Ofarta das Quolas

A Oferta foi registrada na CVM, em 4 de margo de 2008, sob n.? CVYM/SRE/RFP/2008/009, nos
terimos da Instrugdo CVM n.? 391/03 e da Instrugdo CVM n.? 400/03,

2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissao

A Primeira Emiss3o é composta por 1.000.000 (um milhdo) de Quotas, todas correspondentes a fragbes ideais
do Patriménio Liquido, com prego inicial de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) por Quota, totalizando a Primeira
Emissdo o montante equivalente a R$1.000.000.000,00 (um bilk&o de reais).

2.1.5, Prego de Emissdo no Ambito da Oferta

O Prego de Emissao das Quotas da Primeira Emissao foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por Quota,
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2.1.6. Procedimento de Subscricio e Integralizagdo das Quolas e Prazo de Colocagdo

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas do Patrimbnio Inicial e/ou no ato de subscri¢do de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricio, que sera autenticado pelo
- Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade
de Quotas efou de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma
vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e (iii) receberd exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesSo ao
Regulamento e ciéncia da risco, que esta ciente das disposigtes contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentagio aplicavel.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicacdo do aniincio de inicio da Oferta, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel. A integralizagdo das Quotas representativas do Patrimbnio Inicial deverd ser
realizada no prazo maximo de 11 (onze) anos contados da data de registro do Fundo e da Primeira Emissgo na
CVM, nos termos da regulamentacSo aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimfnio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira Emisséo serdo canceladas pelo Administrador

As Quotas da Primeira Emissdo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo, conforme solicitagido que
venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas, de acordo com os procedimentos descritos abaixo,
observado, ainda, o disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os Quotistas do Fundo.

Na medida em que o Administrador {i) identifique necessidades de investimento em Comparhias Alvo efou nas
Companhias Investidas, ou (ii) identifiqgue necessidades de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador comunicara os Quotistas de tal necessidade, solicitando o
aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizaggo parcial ou total das Quotas gue tenham sido subscritas
por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrades com o Fundo.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Quotas, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizagio devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de oédito, ou outro mecanismo de
transfer@ncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O procedimento disposto acima sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem

por cento) das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial subscritas pelos Quotistas, conforme o caso,
tenham sido integralizadas pelos Quotistas.
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Os Quotistas, ao subscreveram Quotas efou Novas Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-80 a cumprir com o disposto no Regulamento e nos respectivos Compromissos
de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na
hipétese de nHo cumprimento de suas obrigagbes, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas”
abaixo.

Emissfes de Novas Quotas, até o limite do Patrimdnio Autorizado, poderdo ser realizadas a exclusivo critério do
Administrador sem necessidade de aprovacio em Assembléia Geral de Quotistas, ao passo que emissies de
Novas Quotas acima do Patrimdnio Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da
Assemblédia Geral de Quotistas.

Na hipotese de emissdo de Novas Quotas, 0 preco de emissdo de tais Movas Quotas sera o valor
correspondente ao valor da Quota do dia Gtil imediatamente anterior 4 data da deliberac3o, pelo Administrador
ou pela Assembléia Geral de Quotistas, conforme o caso, da respectiva emissdo de Novas Quotas, calculado
mediante a divisdo do Patrimdnio Liquide pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no
dia (til imediatamente anterior & data da deliberagiio de tais Novas Quotas.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a
publicaciio do anlincio de inicio,

Prazo de As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverdo ser totalmente
Colocagdo subscritas dentro do prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de publicacdo do anincio de inicio da Oferta.
Manifestagio de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no
aceitacdo da ambito da Oferta poder8o manifestar a sua intengdo junto ao
Oferta pelos Distribuidor, a qualquer momento a partir da publicaco do antncio de
investidores inicio da Oferta e até a Data de Encerramento para Subscrigdo da
Primeira Emissao, por meio da assinatura dos respectivos boletins de
subscrigdo,
Distribuicdio junto || As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores

ao piiblico

qualificados, residentes ou ndo no Brasil, conforme definidos na
Instrucdo CVM n.° 409/04.

Subscricio e
Integralizacdo de
Quotas

No ato de subscricio das Quotas do Fundo representativas do
Patriménio Inicial e/ou no ato de subscriciio de eventuals Novas Quotas,
o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricio, que serd
autenticado pelo Administrador, (i) se comprometerd, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a integralizar determinada quantidade de
Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento,
que sera assinado por cada investidor na data de subscricio de suas
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Quotas efou Novas Quotas, o qual, uma vez assinado, passara a fazer
parte integrante do Regulamento e (iii) receberd exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera dedarar, por melo da
assinatura de termo de adesio ao Regulamento e ciéncia de risco, que
esta ciente das disposigbes contidas no Compromisso de Investimento,
no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

A integralizacio das Quotas representativas do Patriménio Inicial devera
ser realizada no prazo maximo de 11 (onze) anos contados da data de
registro do Fundo e da Primeira Emiss3o na CVM,

0 pagamento do Preco de Integralizacdio devera ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado peto Banco Centrat do Brasil.

Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, noticia sobre
eventual suspensdo ou cancelamente da Oferta, pelos mesmos meios
utilizados para divulgaciio do andncio de inicio da Oferta, facultando aos
investidores que {4 tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de suspensdo
da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitag8o até o 5° (quinto) dia
(il posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo.

Modificacdo ou
Revogacdo da
Oferta

0 Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, naticia sobre
eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta, pelos mesmos melos
utilizados para divuigacBo do anlncio de inicio da Oferta. Tendo sido
deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua prdpria iniciativa ou a
requerimento do Administrador, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias, observado que, na hipdtese de modificagdo da Oferta, 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagdo mencionada
acima, o interesse em manter a declaracdo de aceitagio da Oferta,
presumida a manutencdo no caso de siléncio.

Divulgagao do
Resultado da
Oferta

O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, que ocorrera
apos a Data de Encerramento para Subscricdio da Primeira Emissdo efou
a subscrigdo da totalidade das Quotas, o que ocorrer primeiro, por meio
da publicagio de anincio de encerramento no periddico utilizado para
realizar as publicagbes relativas ao Fundo,

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicacdo inidal de cada Quotista no Fundo deverd ser equivalente ao montante de, no minimo,

R$100.000,00 (cem mil reais).
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2.2. Negociacido das Quotas

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociagBo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP.

Cabera ao intermedidrio, no caso de operagfes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condigdo
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros
e/ou a outros Quotistas sem observandia do disposto no Regulamento e sem comprovacio, pelo Administrador,
no caso de negociaces privadas, ou, pelo intermediario, no caso de negociagbes de Quotas em mercado de
bolsa ou de balcdo organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo, nes termos
do Regulamento, tal operacdo serd nula e no surtird quaisquer efeitos.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdo de compra e venda de Quotas, deverd cumprir
com os requisitos descritos ne Regulamento, sob pena de nulidade da operagdo de compra e venda de Quotas
em questdo,

2.3. Custos de Distribuicdo Piblica das Quotas

A tabela abaixo traz uma indicacdo dos custos relacionados a estruturagdio do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicdo Mantante (R$) 26 em relagdo ao valor
total da Oferta
‘Despesas de Registro 8287000 a.008287
PublicagBes* 10.000.00 a.001
Distribuidor 2.000,00 0,0002
Agéncia Classificadora de Risco - “
Consultores Legais 50.000.00 a.005
Total 144.870,00 qo14487
*Valores aproximados
Custo Unitdrio de Distribuicio
Prego por Quota (R3}* Custo por Quota (R$)
1.000,00 0,14487

* com base no prego de emissdo na data de emissio

Montante Total da Oferta Custo Maximo da
(R3) Distribuicso (RS)
1.000.000.000,00 144.870,00

Adicionalmente, os custos relativos a contratacdo dos Auditores Independentes somente serdo incorridos pelo
Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estSie diretamente relacionados
com a colocaggic phblica das Quotas. '
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2.4, Outras Informacgdes
2.4.1. Informagbes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtenggo de
copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e refatdrios de administragdo do
Fundo, os interessados deverdo dirigir-se & CVM, a CETIP efou a sede do Administrador efou do Distribuidor,
ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores,
conforme indicados abaixo.

Administrador:

VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA,
Rua Hungria, n.? 514, 99 andar

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3817-1600

Fax: (11) 3817-1623

Correio Eletrénico: contact@visionbrazil.com
Website: www.visionbrazil.com

Custodiante/Distribuidor:

BANCO SANTANDER S.A.

Rua Amador Bueno, n.? 474, S3o Paulo — SP
Tel.: (11) 3012-5780

Fax: (11) 3012-7371

Correio Eletrdnico: custodiasb@santander.com.br
Website: www.santanderoper.com.br

Comiss3o de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.2 111, 52 andar
Rio de Janeiro ~ R}

Rua Cincinato Braga, n.? 340, 2° ao 4° andares
Sdo Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP
Avenida RepUblica do Chile, 0.0 230, 11¢ andar
Rio de Janeiro - R}

Rua Libero Badard, n,0 425, 24° andar

Sdo Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br
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2.4.2. Administrador e Custodiante
Administrador

O Administrador &€ uma empresa de gestdo de investimentos constituida no ano de 2006 e, atualmente,
concentra a sua atuagdo junto a investidores institucionais estrangeiros. O Administrador possui cerca de R$
1,2 bilhdo sob sua gestdio e foca suas atividades nos seguintes segmentos: agricola, consumo, divida
reestruturada, imobilidrio e terras. Além disso, o Administrador busca alinhar seus interesses com os dos seus
clientes (investidores), ac assumir riscos condizentes com as transagfes de participacBes societarias que
origina e estrutura para alocac8o em suas carteiras de gest3o.

O Administrador & responsével pela gestéo da carteira de investimentos dos seguintes fundos de investimento
em participagbes: (i} Vision Agro Fundo de Investimento em Participacbes; (ii) Vision Agro II Fundo de
Investimento em ParticipacOes.

Custodiante

0O Grupo Santander possui vasta experiéncia na prestagdo de servigos a investidores institucionais locais e
estrangeiros. Ao todo, sdo mais de 25 anos de experiéncia em prestacio de servigos para este tipo de publico
na Europa, bem como na prestacdo de servicos de Custddia no Brasil, através da Corretora Banespa.

O Santander estd entre os 12 maiores bancos do mundo por valor de mercado, sendo o maior banco na zona
do Euro e a maior instituicdo financeira da América Latina.

No que se refere aos servigos de custddia, o Grupo Santander atua, hoje, em mais de 40 pafses pelo mundo,
sendo 6 paises na América Latina (Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México e Venezuela), onde se
transformou em um dos maiores provedores destes servigos, atuando como provedor regional de servigos para
clientes institucionais e corporativos de grande porte.

Eo primeiro e (nico custodiante na América do Sul com rating em servicos de custddia (Standard & Poors -
Agostof05), recentemente reafirmando seu rating de "Above Avarage”(Standard & Poors— Janeiro/08.

Pevido & qualidade dos servicos oferecidos aos seus clientes, o Santander foi apontado nos anos de 2004 e
2005 como o methor Custodiante doméstico em atuagdo no Brasil, conforme pesquisa efetuada pela Globa/
Custodian Magazine em Dezembro de 2004 e 2005, junto aos contratantes dos servicos. Além disso, o
Custodiante também & signatérlo do Cddigo de Auto-Regulagiio de Servicos Qualificados da Associagdo
Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID desde o seu fangamento, o que assegura a conformidade de
seus servigos com as melhores praticas de mercado.

Atualmente, no Brasil, o Santander possui ativos de clientes em custddia no valor de R$ 101 BilhSes, assim
divididos basicamente: (i) R$ 65,7 bilhBes administrados pelo préprio Santander; e (ii) R$ 35,3 bilhfies
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administrados por terceiros sob a responsabilidade da Global Securities Brasit (Fonte: ANBID — Outubro/07).
2.5. Identificacdo dos Assessores Legais e Auditores Independentes

2.5.1. Assessores Legails

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.% 447
S&o Paulo - SP

At.: Dra. Marina Procknor e Dr, André Costa De Vita

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrdnico: marina@mattosfilho.com.br / acdevita@mattosfitho.com.br

2.5.2. Auditores Indspendentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstracfes financeiras do Fundo podem ser
contatados no sequinte enderego:

Baker Tilly Brasil Auditores Independentes S/S
Avenida Eng. Luis Carlos Berrini, n® 1461, 12° andar
Séo Paulo — SP

At.: 5r. Mauro Akio Sakano

Tel.: (11) 5504-3800

Fax: (11) 5506-8139

Correio Eletrénico: mauro.akio@bakertillybrasil.com.br

Website: www.bakertillybrasil.com.br
2.6. beclaracio do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.© 400/03, o Administrador, na qualidade de instituigdo
administradora do Fundo, declara que (i) é responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia

das informacBes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de

realizagdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informagSes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficdentes 3 tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaragdo anexa a
este Prospecto, assinada por diretores estatutarios do Administrador.,
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potendiais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de Hsco, avaliar cuidadosamente todas
as informagfes disponivels neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, dquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composigdo da Carteira do Funde e aos fatoras de risco
descritos a seguir.

As aplicagdas realizadas no Funde e pelo Funde ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de sequre ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, conseglentemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. Restricbes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

0 Fundo, constituido sob forma de condomihio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de
liquidagio do Fundo. As amortizagGes parciais efou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador, a
seu exclusivo critério, a qualquer momento durante o prazo de duraciio do Fundo, na medida em que o valor
de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos,
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibifidades e provisBes do Fundo. Caso os
Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Quotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicBes dos Compromissos de
Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado secundario existente no Brasil para a negociagdc de quotas de fundos de Investimento em
participacbes apresenta baixa liquidez, os Quctistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Quotas efou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo n#o individualizado, proporcicnalmente ao ndmero de
Quotas possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios antes do planejado, ha o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios efou o prego de negociagiio obtido poderd ser

bastante reduzido devido & baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serfio provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio, banificacdes e
quaisquer outras remuneracfes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citades.

3.5. Concentracio da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Funde podera adquirir Valores Mobilidrios de emissiio de poucas Companhias Investidas efou podera realizar
investimentos em Outros Ativos de emissgo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto na Clausula
Trés e na Cldusula Quatro do Regulamento do Fundo, no existirdo quaisquer oufros critérios de concentracéo
efou diversificacio para os Valores Moblliarios e para os Qutros Ativos que poderdo compor a Carteira. O
disposto neste paragrafo implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios
efou Outros Ativos de um Unico emissor e em risco de pouca liquidez para o Fundo, o que podera,
eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente,
que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resuitados atingidos por uma Unica
Companhia Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Cartelra.

3.6. Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacBo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participaces no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicago dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas
obrigagGes ndo permite, portanto, determinar qualquer parémetro de rentabilidade seguro para as Quatas do
Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo semente podera operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial. A contratacso
pelo Fundo de modalidades de operacfies de derivativos podera acarretar variagBes no valor de seu Patrimdnio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros Riscos

O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras com registro ou no de
companhia aberta perante a CVM integrantes de quaisquer setores da economia, de mwodo que o©s
investimentos do Fundo estarfo sujeito aos riscos inerentes a qualquer sefor da economia do qual as
Companhias Investidas sejam integrantes, o que podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ag
Fundo e aos Quotistas.
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As aplicacBes realizadas no Fundo n8o contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4, VFPB FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
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VFPB FUNDO DE INVESTEMENTO EM PARTICIPAGOES

Os termos utifizados nesta segdo do Prospecto terdo o mesmo significade que lhes & atribuido no Regulamento
e na segdo "Definicdes” deste Prospecto. Esta segdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento,
sendo que a sua leitura ndo substituf a laitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracido

O VFPB Fundo de Investimento em ParticipacSes, constituido sob a forma de condominio fechado, € regido
pelo Regulamento e pelas disposicSes legais e regulamentares que the forem aplicaveis.

O Fundo terd prazo de duracio de 20 {vinte) anos, contados da Data de Encerramentc para Subscricdo da
Primeira Emiss3o, podendo ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberacéio da Assembliéia
Geral de Quotistas do Fundo, observado o quorum de deliberacao estabelecido no Regutamento.

4.2, Piablico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes ou ndo no Brasil, conforme
definidos pelo Artigo 109 da Instrugio CVM n.© 409/2004, que venham a adquirir Quotas de emissdo do Fundo.

O valor minimo de aplicacdio inicial no Fundo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Sem prejulzo do disposto
neste paragrafo, ndo existe valor minimo de aplicacio para manutengdo de investimentos na Fundo apds a
aplicagdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracdo e Gestdo do Fundo
4.3.1. Administrador

O Fundo é administrado e gerido pela VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n.2 8.952, de 14 de setembro de 2006, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n.? 514, 992 andar, inscrita no CNPI/MF sob n.?
07.793.323/0001-29.

O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamenio do Fundo,
bem como pela prestacio de informagBes a ele relativas, nos termos da regulamentacdo em vigor, é 0 Sr.
Amaury Fonseca Jdnior, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Céduta de Identidade R.G. n.® 4.031.556
IFP/R), inscrito no CPF/MF sob n.? 295,353.956-53.

O Administrador presta servigos no mercado de capitais brasileiro desde 2006 e administra aproximadamente
mais de R$ 1,2 bilh&o em investimentos no mercado financeiro e de capitais.
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Respeitados a regulamentacdo em vigor e os limites estabelecidos no Regulamento, o Administrador, na
qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios a
administracio do Fundo e a gestio da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes & Carteira,
inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de administragdo das
Companhias Investidas, comparecer e votar em assemblélas de acionistas das Companhias Investidas, sejam
ordindrias ou extraordindrias, e reunites de drgdos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de
acdo, negociar estatutos sociais e contratos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteragBes, assim
como firmar contratos de compra e venda de Valores Mobilidrios, acordos de acionistas efou acordos de
investimento, conforme o caso.

4.3.2. Rentincia e Destituigdo do Administracor

0O Administrador podera renunciar a administracio e gestSo do Fundo, mediante notificagdo por escrito
enderecada a cada Quotista & & CVM, com antecedéncia de, no mihimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o
Administrador devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituigdo
(observado o quorum de deliberacdo de que trata a Clausula Nove do Regulamento), a ser realizada no prazo
de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da notificacio de que trata esse item.
Independentemente do disposto neste paragrafo, na hipotese de reniincia do Administrador, o Administrador
continuara obrigado a prestar os servicos de administragio e gestdo do Fundo, até que outra instituigdo venha
a |he substituir, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragzo.

‘Além da hipétese de renlncia descrita no paragrafo acima, o Administrador podera ser destituido de suas
fungbes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM efou por vontade exclusiva dos Quotistas do
Fundo, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacgo de que trata a
Clausula Nove do Regulamento.

4.4, Prestadores de Servico do Fundo
4.4.1. Custodiante

A custddia qualificada dos Valores Mobilidrios & Qutros Ativos integrantes da Carteira, a escrituracdo das
Quotas e a prestacBo dos servicos de tesouraria do Fundo serdo realizadas por instituigio devidamente
qualificada a prestar servicos de custddia e escrituracdo, Banco Santander S.A., Instituic3o financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de 530 Paulo, 2 Rua Amador Bueno, n.© 474, inscrita no CNPI/MF sob n.®
61.472.676/0001-72, Os servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

4.4.2. Auditor Independents

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a BAKER TILLY BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES S/,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de $S3o Paulo, na Avenida Eng. Luis Carlos Berrini, n.?
1461, 129 andar, inscrita no CNPI/MF sob n,® 67.634.717/0001-66, ou seu sucessor no exercicio dessas

fungdes, responsavel pela reviséo das demonstragGes financeiras e das contas do Fundo.
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4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, mediante a aquisi¢io
de agles, debéntures, bbnus de subscricdo efou oubros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agGes, conforme admitido na regulamentacdo aplicavel ao Fundo, de emiss8o de companhias
brasileiras com registro ou ngo de companhia aberta perante a CVM e, quando for o caso, atendam aos
requisitos descritos no Regulamento.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios dever8o sempre propiciar a participacio do Fundo na
administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indicacdo
pelo Fundo de membros do canselho de administracio ou da diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidade
de Valores Mobilidrios que integram o bloco de controle da Companhia Investida efou (jii) participagio em
acordo de acionistas da Companhia Investida,

4.6. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serfio realizados a critério exclusivo do Administrador,
mediante estrita observancia dos termos e condicBes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados
por meio de negociagfes privadas e/ou negociacbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
investimentos do Fundo nos Outros Ativos serfio reatizados por meio de negociacGes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro autorizade a funcionar pelo Banco Central do Brasil efou
pela CVM,

Sem prejuizo do disposto acima, caso o Fundo deseje investir em Companhias Fechadas, tals Companhias
Fechadas somente podergio receber investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes
requisitos:

() 0 respectivo estatuto social devera conter disposicies que prolbam a emissdo de partes
beneficiarias pela Companhia Fechada, sendo que, & época da realizacio de investimento pelo
Fundo, ndio poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissio da Companhia Fechada em
circulagdio;

(ii) os membros do conselho de administracdo da Companhia Fechada deverdo ter mandato unificado
de 1 {um) ano;

iii) a Companhia Fechada devera disponibi]izar informacbes sobre contratos com partes relacionadas,

acordos de acionistas, programas de opgao de aquisigdo de agBes e outros valores mobilidrios de
emissao da Companhia Fechada, se houver;
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(iv)

V)

(Vi)

a Companhia Fechada deverd ter adesfio a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos
societdrios;

na hipétese de abertura de capital, mediante realizacio de distribuicdo piblica de agbes e/ou
distribuicdo publica de debéntures efou distribuicdo pdblica de bonus de subscricdo, a Companhia
Fechada deverd ter obrigaciio em seus documentos societdrios efou acordos de acionistas no
sentido de aderir &4 segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcio organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

a Companhia Fechada deverd ter demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM,

4.6.1. A Carteira do Fundo serd composta por:

(M

(i)

preponderantemente, Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas;

guotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa efou referenciado DI, regulados
pela Instrucio CVM n.0 409/04, bem como titulos plblicos federais, desde que mediante a
observancia do disposto abaixo (“Outros Ativos”).

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacdo, manutencdo e
desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

()

(i)

i)

sem prejuizo do disposto no item (iv) abaixo, 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizacBo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital, deverdo ser utilizados
para a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo de uma ou mais Companhias Investidas dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que seja realizada a primeira
integralizacdio de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mabilidrios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de Quotas, serdo aplicados
em Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os perlodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragtes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos e a
data de distribuicBo de tais rendimentos e outras remuneragfes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizacdo efou ao Administrador, a ttulo de pagamentc de Taxa de
Administragdo, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse do Fundo e
dos Quotistas;
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(iv) o Administrador podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Qutros Ativos, desde que tais recursos estejam
diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos
termos da regulamentacdo aplicivel e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas néo sejam realizados dentro do prazo previsto no
item (i) do paragrafo acima, o Administrador convocara imediatamente Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre (a) a prorrogaco do prazo previsto no referido item ou (b) a restituicBo dos valores ja
aportados no Fundo mediante a integralizacio de Quotas pelos Quotistas, gque sejam referentes aos
investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e que ndo tenham se concretizado por
qualquer razdo.

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagies e quaisquer outras remuneragbes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros
Ativos, serdo incorporados ao Patrimédnio Liguido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizagio aos Quotistas efou Taxa de Administragao, efou, ainda, encargos do Fundo.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial.
4.7. Periodo de Investimentos para a Formacio da Carteira

0 Fundo tera um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios, que se iniciaré na Data de Encerramento
para Subscricio da Primeira Emisso e se estendera por até 10 (dez) anos. Durante o Periodo de
Investimentos, o Fundo realizard investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas que atendam os critérios de que tratam as Cldusulas Terceira e Quarta do Regulamento, mediante
decisdo e orientacdo do Administrador.

Investimentos em Companhias Alvo efou em Companhias Investidas poderdo ser realizados excepcionalmente
fora do Periodo de Investimentos, mediante decisdo do Administrador, sempre objetivando os melhores
interesses do Fundo, nos casos: (i) de investimentos relativos a obrigacBes assumidas pelo Fundo e aprovadas
pelo Administrador e/ou peala Assembléla Geral de Quotistas antes do térmmino do Perfodo de Investimentos e
ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii} de novos investimentos necessarios nas Companhias Investidas
efou em suas subsidiarias,

4.8. Periodo de Liquidacdo dos Investimentos

No 1° (pritmeiro) dia (itil seguinte ao término do Perfodeo de Investimentos, o Administrador interrompera todo e
qualquer investimento do Fundo em Comparhias Alve efou nas Companhias Investidas e dara inicio a um
processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Funde, propiciem aos Quotistas o

melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido a_té a data de liquidagdo do Fundo.
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4.9, Emissao de Novas Quotas

Emisstes de Novas Quotas, até o limite do Patrimdnio Autorizado, poderdo ser realizadas a exdusivo critério do
Administrador sem necessidade de aprovagdo em Assembléia Geral de Quotistas, ao passo que emissGes de
Novas Quotas acima do Patrimdnio Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Nove do Regulamento.

Na hipotese de emissio de Novas Quotas, o preco de emissio de tais Novas Quotas serd o valor
correspondente ao valor da Quota do dia (til imediatamente anterior a data da deliberacio, pslo Administrador
ou pela Assembléia Geral de Quotistas, conforme o caso, da respectiva emiss3o de Novas Quotas, calculado
mediante a divisdo do Patriménio Liquido pelo niimero de Quotas emitidas & em circulaggo, ambos apurados no
dia dtil imediatamente anterior 3 data da deliberacdo de tais Novas Quotas.

4.10. Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas
4.10.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimonials

As Quotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio e pertencem a uma Unica dasse, sendo
que todas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de depésito em nome de seus

titulares, mantida pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagio em iguais condigbes, observado o disposto no
Regulamento e nesta Prospecto.

4.10.2. Patrimonio Inicial do Fundo

O Patrimdnio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera formado por até 1.000.000 (um milhdo) de
Quotas.

O preco inicial e unitario de emisséo das Quotas da Primeira Emiss30, na Primeira Data de Emissdo, sera
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando a Primeira Emissdo, na Primeira Data de Emissdo, o
montante equivalente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), O Patrimdnio Autorizade do Fundo
correspondera a R$ 2.000.000.000,00 (dois bithdes de reais).

4.10.3. Valor das Quotas
Sem prejuizo do valor das Quotas efou de Novas Quotas para fins de emissgo, integralizacio ou amortizagdo
das Quotas, o qual sera calculado de acordo com os termos do Regulamento, as Quotas terdio seu valor

calculado mensalmente, e tal valor serd o correspondente & divisio do Patrimdnio Liquido do Fundo pelo
ndmero de Quotas emitidas e em circulagio, ambos na data de apuracio do valor das Quotas,
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4.10.4. Direito de Votp

~Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembiéias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas,

4.10.5. Condigdes de Emissao e Subscrigio de Quotas do Fundo

Cada emissdo de Quotas do Fundo serd objeto de registro de distribuico plblica na CVM, nos termos da
regulamentac&o aplicavel.

As Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial serfio subscritas pelos Quotistas até a Data de
Encerramento para SubscricBo da Primeira Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional de
acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas,

No ato de subscrigio das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial efou no ato de subscricdo de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscri¢io, que sera autenticado pelo
Administrador, (i) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade
de Quotas efou de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, que serd
assinado por cada investidor na data de subscricgo de suas Quotas ef/ou Novas Quotas, o qual, uma vez
assinado, passard a fazer parte Integrante do Regulamento e (i) receberd exemplar atudizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicBes contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e neste Prospecto do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscrigao da Primeira Emissado serdo canceladas pelo Administrador,

4,10.6. Direito de Preferéncia para Novas Emissdas

0Os Quotistas terfo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporcdo da
participacio de cada um na composigdo do Patrimdnio Liquido do Fundo.

4,10.7. Infegralizacio das Quotas da Primeira Emisséo

As Quotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Prego de
Integralizacdo, conforme solicitacdo que venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas, de acordo
com os procedimentos descritos abaixo, observado, ainda, o disposto em cada Compromisso de Investimento
firmado com os Quotistas do Fundo.

Na medida em que o Administrador (i) identifique necessidades de investimento em Companhias Alvo efou nas
Companhias Investidas, ou (i) identifique necessidades de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador comunicara os Quotistas de tal necessidade, solicitando o
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aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas
por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Quotas, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

0 pagamento do Prego de Integralizacdo devera ser realizado, em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,

0 procadimento disposto nos paragrafos anteriores serd repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até
que 100% (cem por cento) das Quotas representativas do Patrimédnio Inicial e Novas Quotas subscritas pelos
Quotistas, conforme o caso, tenham sido integralizadas palos Quotistas,

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas efou Novas Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto nos paragrafos acima e com os respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao
Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas cbrigacBes nos termos dos pardgrafos acima e dos respectivas
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposte no Regulamento e neste Prospecto.,

A integralizacio das Quatas representativas do Patriménio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 11
(onze) anos contados da data de registro do Fundo e da Primeira Emissdo na CVM, nos termos do
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

4.10.8. Negoclacdo das Quotas e Direlto de Praferéncia para Compra e Venda
As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacio no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP.

Cabera ao intermedidrio, no caso de operacBes de aquisicio de Quotas nesses mercados, assequrar a condicsio
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros
efou a outros Quotistas sem observancia do disposto no Regulamento & sem comprovacéo, pele Administrador,
no caso de negociagies privadas, ou, pelo intermediario, no caso de negaciages de Quotas em mercado de
bolsa ou de balcdo organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo, nos termos
do Regulamento, tal operacdo sera nula e ndo surtird quaisquer efeitos.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operago de compra e venda de Quotas, deverd cumprir

com s requisitos descritos no Regulamento, sob pena de nulidade da operagdo de compra e venda de Quotas
em questdo.
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Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-3o reciprocamente o direito de preferéneia para a
aquisicio de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condigBes e proporcionalmente a participacdo de
cada um dos Quotistas na composicic do Patrimdnio Liquido do Fundo, no caso de qualquer Quotista
pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipotese, alienar tais Quotas a terceiros ou a outros Quotistas.
Neste caso, devergo ser observados os seguintes procedimentos:

®

(i)

(iii)

(iv)

Caso algum dos Quotistas deseje alienar a terceiros quaisquer Quotas de sua titularidade, o
Quotista Alienante deverd comunicar aos demais Quotistas, por meio de correspondéncia, com
copia para o Administrador, o preco e as condigbes de pagamento que pretende obter de um
terceiro como contraprestaciio 3 referida alienagio de Quotas, além do nome e qualificacdo de tal
terceiro comprador.

Observadas as hipoteses de inadimpléncia dos Quotistas descrita no Regulamento, 0s demais
Quotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento da comunicacdo referida no
Inciso antetior, para, por meio de comunicacdo por escrito ao Quotista Alienante, com cdpia para o
Administrador, manifestar sua intencio de exercer o direito de preferéncia para aquisiciio das
Quotas que forem objeto da comunicacdo recebida, hipétese em que a compra e venda das
Quotas, nos mesmos termos e condigbes expressos na comunicagdo mencionada no inciso (i)
acima, deverd ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar dessa manifestagso.
Havendo varios Quotistas interessados, a quantidade de Quotas que cada um tera o direito de
adquirir serd proporcional a participacSo total dos Quotistas interessados no Patriménio Liquido do
Fundo.

A falta de manifestagio por qualquer dos outros Quotistas nos termos do inciso (i) acima sera
equivalente a uma manifestacdo, por parte daguele(s) Quotistas, de que nado pretendem exercer o
direito de prefer@ncia que lhes cabe para aquisicio das Quotas que forem objeto da comunicagéio
inicial do Quotista Alienante, ficando o Quotista Alienante autorizado a promover a alienagdo a um
terceiro, dentro de um prazo suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um preco e condiges
de pagamento ndo inferiores aos constantes da comunicacdo inicialmente efetuada aos outros
Quotistas. Havendo divida ou divergéncia quanto a determinagdo do prego e condigdes de
pagamento das Quotas (dentre os inicialmente comunicados aos outros Quotistas e os
efetivamente negaciados com um terceiro), a matéria sera submetida a decisgo final, vinculante e
inatacével, de uma das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consultoria,
escolhida pelo Quotista Alienante, as suas expensas.

A partir do momento em que todos os Quotistas declararem que ndo pretendem exercer ¢ direito
de preferéncia que lhes cabe, nos termos deste item, ou na falta de manifestagio tempestiva
dentra dos 30 (trinta) dias acima referido, o Quotista Alienante podera franquear a terceiros,
mediante assun¢lo de compromissos de confidencialidade, amplo acesso as informag@es de gue
tiver acesso sobre o Fundo e seus investimentos e sobre a composigio da Carteira.
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(v) Transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (i) acima, sem que as Quotas tenham
sido alienadas, e continuando o Quotista Alienante interessado na transferéncia, devera renovar o
procedimento de oferta acima estabelecido.

4.11, Condigoes de Amortizag3o e Resgate das Quotas
As Quotas do Fundo serdo amortizadas observando-se o disposto no Regulamento.

Para fins de amortizacdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota do dia (til imediatamente anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizag3o, correspondente & divisdo do Patriménio Liguido pelo
nimero de Quotas emitidas e em circulagdio, ambos apurados no dia Uil imediatamente anterior & data de
pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo Util, na
praga em que é sediado o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia G4l seguinte, pelo valor
da Quota em vigor no dia Gtil anterior 2o do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer pagamento
de amortizagdo aos Quotistas cair em dia ndo Util na praga em que € sediada a instituic8o financeira na qual o
Quotista mantém conta corrente efou de investimento na qual serfo depositados os valores referentes a
pagamentos de amortizaglies de suas Quotas, o pagamento serd efetuado no primeiro dia til sequinte, pelo
valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adic3o de qualquer remuneracdo ou ajuste.

Os pagamentos de amortizacio das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ardem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédite, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo, efou quando da liquidagio antecipada do Fundo, em caso de decis8o
da Assembléia Geral de Quotistas, todas as Quotas do Fundo deverfo ter seu valor amortizado integralmente
em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagdo total das Quotas do Fundo em circulacio & época da liquidagio do Fundo, deverd
ser adotado o seguinte procedimento:

(i) o Administrador convocarda uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual deverd (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o Administrador tenha periodo
adidional para liquidar os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e,
em um segundo momento, liquidar ¢ Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda
corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacdc em pagamento dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo para fins de amortizacgo total das Quotas do Fundo ainda em
circulagdo;

(i)  na hipdtese da Assembléia Geral de Quetistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duracio do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacgdo em

pagamento dos Valores Mobilidrios € Outros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serfio
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dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal
de cada Quotista serd calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulagdo & época, sendo que, apos a constituicio do referido
condominio, o Administrador estaré desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando o Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes;

(i) na hipétese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos, na forma do artigo 1.323, da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cddigo Civil
Brasileiro™), infarmando a proporgio de Valores Mobilidrios e Qutros Ativos a que cada Quotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas
apos a constituicdo do condominio de que trata o incise acima;

(iv) caso os Quotistas ndo procedam 2 eleicio do administrador do condominio referido acima, essa
funcio sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas do Fundo em circulagdio.

Salvo no caso do resgate compulsério de que trata o Regulamento, as Quotas do Fundo somente serdo
resgatadas na data de liquidagao do Fundo.,

4.12, Demonstracdes Financeiras e Avaliagio do Patrimnio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituracio contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do
Fundo ser segregadas daquelas do Administrader, bem como do custodiante do Fundo.

O Fundo estd sujeito &s normas de escrituracdo, elaboragiio, remessa e publicidade de demonstragBes
contabeis determinadas pela CVM.

0 exercicio social do Fundo serd do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstracdies contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

O valor do Patriménio Liquide do Fundo ser# calculado mensalmente, considerando os critérios estabelecidos
abaixo.

No calculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser avaliados de acordo com os
critérios contébeis correntes apliciveis ao Fundo e descritos neste Prospecto e no Regulamento. Inicialmente,
0s ativos integrantes da Carteira do Fundo ser8o avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos
de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes
critérios:
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()] Qutros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneragGes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisGes de crédito;

(i) Valores Mobiliarios de renda fixa serdo avaliados pelo seu custo de aquisicio atualizado pelas
respectivas remuneragGes, calculadas pro rata femporis, ao passo que Valores Mobilidrios de renda
variavel serdo avaliados pelo seu custo de aquisicio; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Os Valores Mobilidrios & os Outros Ativos que, na data de liquidacdio do Fundo, néo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais efou de vencimento, serdo considerados, para
efeito de calculo do Patrimédnio Liguido naquela data, como sem nenhum valor.

4.13. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacio de Quotas efou Novas Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, (i) o Quotista Inadimplente sera responsave! por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, nos termos deste Prospecto e do Regulamento e {ii) o Quotista Inadimplente tera
seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizagio em
igualdade de condigBes com os demais Quotistas, assim como direito de preferénda para a aquisicio de
Quotas efou Novas Quotas do Fundo) até que as suas obrigaches tenham sido cumpridas, ou até a data de
liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigagbes apds a suspensdo de seus direitos, conforme Indicado acima, e desde que o Administrador ndo
tenha tomado as providéndas referidas no item abaixo, tal Quotista Inadimplente passara a ser novaments
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, 2 titulo de amortizacdio de suas Quotas, aos seus
direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas efou Novas Quotas, conforme previsto
neste Prospecto e no Regulamento,

Se o Administrador realizar amortizac3o ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em pericdo em que um
Quotista esteja classificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagéo ou a resgate
devidos ao Quotista Inadimplente ser8o utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perantz o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducio de que trata este item,
serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizacgo ou resgate de suas Quotas.

Independentemente do disposto no paragrafo acima, o Administrador podera alienar as Quotas de titularidade
de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposte ne respectivo Compromisso de Investimento,
caso este nao cumpra com suas obrigacOes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do
praza de 10 {dez) dias contados de notificagio por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista
Inadimplente.
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As Quotas de titularidade do Quofista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdo
primeiramente ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os guais terdo direito de preferéncia para adquiri-las
na proporcio de seus investimentos no Fundo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto.

0 produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente |he serd entregue logo depois de deduzido o
débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista
Inadimplente e o Fundo.

4.14. Liquidacdo do Fundo e de seus Investimentos

Durante ou até o Gitimo dia Gtil do Pericdo de Desinvestimento, a liquidacio do Fundo seré realizada de acordo
com um dos procedimentos descritos a seguir, a critério do Administrador, sempre levando em consideracio a
OpGCaD que possa gerar, na avaliacdo do Administrador, malor resultado para os Quotistas:

M venda dos Valores Mobiliarios e dos Qutros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, para aqueles Valores Mobilidrios e para aqueles Outros Ativos admitidos a negociagio
em tais mercados, efou resgate de investimentos realizados pelo Fundo nos termos do
Regulamento em Outros Ativos, tais como, mas ndo se limitando, em quotas de emissdo de fundos
de investimento classe renda fixa efou referenciado DI;

(i venda, por meio de transagbes privadas, dos Valores Mobiliarios e Outres Ativos integrantes da
Carteira que ndo sejam admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios efou dos Outros
Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto neste Prospecto e no Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidagido de investimentos do Fundo sera realizada com observincia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo,

Apds a divisao do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promoverd o encerramento do
Fundo, informando tal fato 8 CVM, no prazo estabeleddo na requlamentacio e the encaminhando a
documentacdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do
Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo poderd ser liquidado antes de seu prazo de duragio na ocorréncia das seguintes situages:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do
Fundo; efou

(i) mediante deliberaciio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagio de
que trata a Clausula Nove do Regulamento.
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4.15. Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalagéo e
de aprovacio das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Nove do Regulamento.

4.16. Partes Relacionadas ao Administrador e Situacdes de Conflitos de Interesses

Salvo aprovacio de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberaggo
de que trata a Clausula Nove do Regulamento, serd vedado ao Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emisséo
de Companhias Alvo efou de Companhias Investidas nas quais participem:

(i o Administrador efou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do
total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sicios e respectivos ¢dnjuges, individualmente ou em
conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de
emissao de Valores Mobiliaros a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente
de colocaggo, coordenagio ou garantidor da emissdo; ou

b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagdo do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia,

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualquer transacgo (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do
Administrador, ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador {carteira de
investimentos ou fundo de investimento), ou (iii) entre Partes Relacionadas do Administrador e as Companhias
Investidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) acima sera considerada uma hipotese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagdio da Assembléia Geral de
Quotistas do Fundo (cbservado o quorum de deliberaciio de que trata a Clausula Nove do Regulamento).

Serdo consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de que trata o Regulamento ("Partes
Relacionadas do Administrador”):

(i) qualquer pessoa juridica em que o Administrador detenha participagdo que represente 10% (dez
por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social;

(i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participagio que represente 10% (dez por cento) ou
mais, direta ou indiretamente, do capital social do Administrador;
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(iif) qualquer pessoa juridica em que as pessocas mencionadas no indso (i) acima detenham
participacdo societaria equivalente ou superior a 10% ({dez por cento)}, direta ou indiretamente; e

(iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos (i) 2 (iii) acima
participem com participagdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente,

4,17, Politica de Divulgacio de Informagdes Relativas ao Fundo

Sem prejuizo das obrigacGes do Administrador contidas no Regulamento, o Administrador deverd divulgar a
todos os Quotistas e & CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que ndo sejam
informagtes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo
Administrador scb compromisso de confidenclalidade efou em razdo de suas fungbes regulares enquanto
membro ou participante dos orgéos de administragdio ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacio de informagles de que trata o paragrafo acima sera feita mediante aviso, por escrito, aos
Quotistas, devendo todos os documentos e informagBes correspondentes ser remetidos 8 CVM na mesma data
de sua divulgacgo.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e a CVM:

{i) trimestralmente, no prazo de 15 {quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informagdes:

(a) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
(b) nimero de Quotas emitidas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informacoes:

(a) a composicio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios que a
integram;

(b) demonstractes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstracdes foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacdo;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relacio das instituicies encarregadas da prestacio dos servios de custodia dos Valores
Mobilidrios integrantes da Carteira;

(i) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes

informacoes:
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(2) as demonstragies contabeis do exercido acompanhadas de parecer do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balangco e sua rentabilidade no periodo; e
(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao
Patriménio Liquido médio anual do Funda.

As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdio do Fundo ndo poderao estar
em desacordo com o Regulamento, com este Prospecto ou com relatdrios protocolados na CVM,

O Administrador deverd enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer comunicacGes relativas ao
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

4.18. Taxa de Administracao e Encargos do Fundo

4,18.1, Taxa de Administracdo

Pela administracdo e gestdo do Fundo, o Administrador fard jus a Taxa de Administracio equivalente ao
percentual de 0,01% (um centésimo por canto) ao ano calculado sobre o valor didrio do Patriménio Liguido do
Fundo, de acorde com o disposto na Clausula Doze do Regulamento, a taxa de “1/252” {um sobre duzentos e
cingilenta e dois avos) de forma linear, da porcentagem referida acima. A Taxa de Administragdo serd
provisionada diariamente e a somatdria das provisfes serd apurada no (Rimo dia Util de cada més e paga
mensalmente ao Administrador até o 52 {quinto) dia util do més subseqliente ao dos servicos prestados.

4,18.2. Oulros Encargos

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracgo, as seguintes despesas:

(i) emolumentos e comisstes pagos por operagiies de compra e venda de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(it taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre 0s bens, direitos e obrigactes do Fundo;

Ciit) despesas com impressio, expediciio e publicagio de relatorios, formularios e periddicos, previstas
no Regulamento e na regulamentac3o;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos Quotistas;

) honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragfes contabeis
do Fundo;




(vi} honorarios de advogados, custas e despesas cotrelatas incorridas em razio de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagBo, imputada ao Fundo,
se for o caso;

(vil)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungGes; '

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(ix) quaisquer despesas, sem [imitacdo de valor, desde que inerentes & constituigio, fusdo,
incorporacao, cisao ou liquidagdo do Fundo e & realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

{x) taxa de custédia dos Valores Mobilidrios @ Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(xi) despesas sem limitacdo de valor, desde que inerentes & contrataciio de terceiros para prestar
servigos legais, fiscals, contabeis e de consultoria especializada.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdio por conta do Administrador, salvo deciso
contréria da Assembiéia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que trata a Cldusula Nove
do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Adniinistragéo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administrac3o.

4.19. Regras de Tributagio do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretaciio da legislacdo brasileira em vigor na
data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas do Fundo e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em acBes
e bonus de subscricio, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacio e as regras de investimento
constantes da regulamentacio estabelecida pela CVM. Existem algumas excegies e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores jurfdicos com
'relagéo a tributaggo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.
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4.19.1. Tributacio Aplicavel aos Quotistas do Fundo
IOF/Titulo

As operagBes com as Quotas estdo sujeitas atualmente 2 incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo, a qualquer tempo, por ato do Poder Executive, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cingilenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Quando necessartas, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, decorrentes do investimento em Quotas, estfo sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a8 maioria das operagbes de cdmbio é de 0,38%. Contudo, os
Quotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil, por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN n.° 2,689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alierada, estdo
sujeitos ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), refativamente a
transagles ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicivel aos Quatistas do Fundo tomard por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: {a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento
e a sua conseqlente tributacio, tais como, principalmente: {a) a cess&o ou alienacio de Quotas; (b) o resgate
de Quotas do Fundo, na hipdtese permitida pelo Regulamento; e (¢} a amortizagiio de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados, em regra, pelo Imposto de Renda,
a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retenciio do Imposto de
Renda, a aliquota de 0,005% {cinco milésimos por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 ("Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento
tributdrio especifico determinado em funclo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicio que ndo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo
interna oponha sigilo relativo a composicio societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade e localidade
("Paraiso Fiscal”).

42



IL.a. Quotistas Qualificados N3o Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda & aliquota zero. Para
certas operagles, este tratamento tributério privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista
deter, isoladamente ou em conjunte com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
40% {quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua
carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimdnio
Liguido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agGies, os bdnus de subscricio e os titulos
publicos). Nestes casos, os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas ser3o tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagdo.

IL.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item I3,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas residentes
no Brasil.

CPMFE

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagiies realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de
fundos de uma conta mantida por uma instituigao financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, a
aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). No entanto, a partir de 1¢ de Janeiro de 2008, a CPMF
ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apds essa data. Caso o
governo brasileiro decida restabelecer a cobranga da CPMF, apenas operacbes ocotridas apds a devida
aprovacdo de legislagdo correlata e expirado o prazo legal para sua aplicacdio serdo oneradas por essa
contribuicdo.

4.19.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagBes realizadas pelo Fundo estfo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualguer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% {um inteiro e cinglenta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

0Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira do Fundo s3o isentos do Imposto de Renda.
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CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operacbes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da Carteira @ o pagamento realizado no
resgate das respectivas Quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1% de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre gualquer
transferéncia de fundos realizada apds essa data. O governo Brasileiro, a partir de fevereiro de 2008, pode
propor o restabelecimento da CPMF, mediante a apresentagdo de uma nova Proposta de Emenda
Constitucional ao Congrasso Brasileirn, Caso a CPMF saja restabeledida, somente sera aplicivel apds decorrido
um petiodo de 90 dias contados da promulgacio da nova legislacdo.

4,20. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar malores informacBes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, os possiveis investidores e os
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador e/ou o Distribuidor no seguinte enderego:

Administrador:

VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA.
Rua Hungria, n.? 514, 9¢ andar

Séo Paulo — SP

At.: Sr. Chow H. Juei

Tel.: (11) 3817-1600

Fax.: (11) 3817-1623

Correio Eletrénico: fip@visionbrazil.com

Website: www.visionbrazil.com

Distribuidor:

BANCO SANTANDER S.A.

Rua Hungria Buenog, n.? 1400, 4° andar,

S&o Paulo - SP

At.: Laércio Ramos Jr.

Tel.: (11) 3012-5780

Fax: (11) 3012-7371

Correio EletrGnico: Irjunior@santander.com.br
Website: www.santanderoper.com.br



5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Capia do Instrumento de Constituicio do Fundo e Aprovagio da Primeira Emissao
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VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA.

CNPI/MF n.© 07,793.323/0001-29

INSTRUMENTQ PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
VFPB FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

- Por este instrumento particular, a VISION BRAZIL GESTAO DE

INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA,, sociedade devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") a administrar carteiras de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Hungria, n.® 514, 9° andar, inscrita no CNPI/MF sob n.° 07.793.323/0001-29, na
qualidade de instituicio administradora ("Administrador”), resolve:

a.

Constituir um fundo de investimento em participacdes nos termos da Instrucgo
da CVM n.© 391, de 16 de jutho de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM n.0
391/03"), em regime de condominio fechado, que serd denominado VFPB
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAgﬁES (“Fundo™;

Aprovar o regulamento do Fundo ("Regulamento”), que segue anexo ao presente
instrumento de constituicSo;

Nomear o Sr. Amaury Fonseca Junior, brasileiro, casado, engenheiro, portador
da Cédula de Identidade R.G. n.¢ 4.031.556 IFP/R], inscrito no CPF/MF sob n.©
295,353.956-53, domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Hungria, n.® 514, 9° andar, para ser o diretor do Administrador responsavel
pela gestdo, supervisio € acompanhamento do Fundo;

Assumir as fungbes de administragiio e gestiio do Fundo e contratar o Banco
Santander S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, & Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita no CNPJ/MF sob n.o
61.472.676/0001-72, para ser responsdvel pela distribuico piblica das Quotas
da Primeira Emissdo (conforme abaixo definidos) do Fundo e pelos servigos de

“controladoria, custddia dos ativos integrantes da carteira de investimentos do

Fundo e escrituragio de quotas do Fundo;

Deliberar sobre a primeira emissfio de quotas do Fundo, composta de 1.000.000
(um milhdo) de quotas, correspondentes a frages ideais do patrimdnio do Fundo
e pertencentes a uma Unica classe (“Primeira Emissiio” e “Quotas”,
respectivamente). As Quotas tergo. 2 jgg_gn%gominativa € serao escriturais, sendo
que o prego inicial de emissio:dag Ruolas:da Primeira Emissio corresponderd a
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R$1.060,00 (mii reais) por Quota, totalizando a Primeira Emiss3o 0 montante de
R$ 1.000.000.000,00 {um bilhSo de reais). As Quotas terSo os direitos e

caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado, que segue anexo ao .

N presente instrumento, a sua distribuiciio serd objeto de registro perante a CVM
L nOS termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 e da Instruglio da CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugio CVM n.2 400/03), e serdo
inicialmente admitidas & negodiacio no Sistema de Fundo Fechado — SFF,
mantido e operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidaggo —CETIP; e

. f. Submeter 3 aprovagdo da CVM a presente deiiberagio de constituicio do Fundo
o e de realizagio da Primeira Emiss§o de Quotss, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVM n.° 391/03 e pela Instrucdo CVM n.o
‘ 400/03 para a obtencdic de aprovacdo da CVM relativa ao registro de
l funcionamento do Fundo e 3 distribuicdo plblica das Quotas da Primeira
' Emissgo.

2. Estando assim deliberado este instrumento de constituicdo, vai o0 presente assinado
€ ' em 4 (guatro) vias de igual teor e forma.

- _ Sao Paulo, 30 de janeiro de 2008.

- VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOV
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ANEXO II AO PROSPECTO

Cépia do Instrumento Particular de Altera¢iio do Regulamento do Fundo

47
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VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS EPART: IPA(;GES LTDA.

CNP/MF n.° 07.793.323/0001-29

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
VFPB FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF n.© 09.348.076/0001-87

1. Por este instrumento particular, a VISION BRAZIL GESTAO DE

- ~INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiligrios, com sede na Cidade de

S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n.° 514, 99 andar, inscrita no
CNP1/MF sob n.o 07.793.323/0001-29, na qualidade de instituicdo administradora

¢ "Administrador”) do VFPB FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES
(“Fundo™, ' ‘

'CONSIDERANDO QUE:

(1) O Fundo encontra-se devidamente constitufdo por instrumento particular celebrado
mediante ato Unico do Administrador, em 30 de janeiro de 2008, e 0 seu
regulamento registrado no 9° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da

Cidade de S8o Paulo, Estado de S3o Paulo, em 31 de janeiro de 2008, sob n.0
1003092 ("Regulamento™); e

(i) O Fundo ndo possui, nesta data, qualquer quotista;

resolve:

a. Alterar o Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, para fins de
cumprimento de exigéncias formuladas pela CVM no ambito do. pedido de
registro de distribuicio piblica de quotas da primeira emiss3o do Fundo;

b. aprovar a nova versio do Regulamento, a qual segue anexa a este instrumento
particular de alteracgo; e




C. Submeter & aprovacioc da CVM a presente deliberacdo de alteracdo do

Regulamento.

2. Estando assim deliberado este instrumento de alteracdo, vai o presente assinado

em 3 (trés) vias de igual teor e forma.,

S&o Paulo, 12 de maio de 2008.

VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA.
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ANEXQO III AO PROSPECTO

Cépia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto




Regulamento apravado, por meio de Instrumento Particular de Alteracio datado de 12 de maio de 2008

REGULAMENTO DO
VFPB FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CLAUSULA UM - DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDG

1.1, - O VFPB Fundo de Investimento em Participagbes. (o “Fundo”), constituido sob
a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. — O Fundo terd prazo de duracfio de 20 (vinte) anos, contados da Data de
Encerramento para Subscricio da Primeira Emiss3o (conforme abaixo definido),
podendo ser prorrogado mediante proposta do Administrador (conforme abaixo
definido) e deliberago da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado o
quorum de deliberagdo de que trata a Clausula Nove deste Regulamenta.

1.3. — O Fundo terd uma Gnica classe de quotas (as “Quotas™).

1.4. - As caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissdo, distribuico,
remuneracio, amortizagdo e resgate das Quotas estdo descritos nas Clausulas Sete
a Nove deste Regulamento. . : : -

CLAUSULA DOIS — DO PUBLICO ALVO

2.1. ~ O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes ou
ndo no Brasil, conforme definidos pelo Artigo 109 da Instruciio da Comiss3o de
Valores Mobilidrios ("CVM") n.0 409/2004 ("Instrucdo CVYM n.° 409/04") (os
investidores que venham a adquirir Quotas de emissio do Fundo, os "Quotistas®).

2.2. = O valor minimo de aplicacgo inicial no Fundo é de R$ 100.000,00 (cem mit
reais). Sem prejuizo do disposto neste item, n3o existe valor minimo de aplicacdo
~-para_manutengiio de investimentos no Fundo apés a aplicacdo inicial de cada
Quotista.

CLAUSULA TRES — DO OBIETIVO PRINCIPAL DO FUNDO

3.1. — O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a

seus Quotistas, mediante a aquisicie «de_agleszidebéntures, bdnus de subscrigio ¥\




&/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes,
conforme admitido na regulamentacdo aplicavel (“Valores Mobitiarios”), de emissdo
de companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante a CvM e,
quando for o caso, atendam aos requisitos descritos no item 3.3. abaixo (as

companhias que sejam passiveis de investimento pelo Fundo, as “Companhias
Alvo™),

3.1.1. — Para os fins de que trata este Regulamento, qual(is)quer companhia(s)
cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a carteira de investimentos do Fundo
("Carteira”) sera(8o) denominada(s) simplesmente como “Companhia Investida”,
quando referida individualmente, ou como “Companhias Investidas”, guando
referidas em conjunto.

3.2. ~ Os investimentos do Fundo nos Valores Mohbiliarios deverdo sempre propiciar a
paiticipacdo do Fundo na administracio da Companhia Investida, com efetiva
influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definicio de sua politica
estratégica e na sua gestsio, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i
indicagdo pelo Fundo de membros do conselho de administracSo ou da diretoria da
Companhia Investida, (i) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de

controle da Companhia Investida e/ou (iif) participacdo em acordo de acionistas da
Companhia Investida,

3.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso o Fundo deseje investir em
Companhias Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM nos termos da
Instrugdo CVM n® 202/93 ("Companhias Fechadas”), tais Companhias Fechadas
somente poderdo receber investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente,
aos seguintes requisitos: ‘

(E) 0 respectivo estatuto social deverd conter disposicbes que proibam a
emiss3o de partes beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, a
época da realizacsio de investimento pelo Fundo, ndo poder3o existir

© quaisquer partes beneficidrias de emiss3o da Companhia Fechada em
circulacdo; '

(i)  os membros do conselho de administragdo da Companhia Fechada
deverdo ter mandato unificado de 1 (um)-ano;

(i) a Companhia Fechada devera disponibilizar informac@es sobre contratos
- com partes refacionadas, acordos de acionistas, programas de opgdo de
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(iv)

v)

(v)

aquisicdo de agbes e outros valores mobiliarios de emissio da Companhia
Fechada, se houver;

a Companhia Fechada deverd ter adesio 3 camara de arbitragem para
resolugdo de conflitos societrios;

na hipdtese de abertura de capital, mediante realizagdo de distribuicdo
piblica de agSes e/ou distribuiciio plblica de debéntures efou distribuicdo
publica de bdnus de subscricio, a Companhia Fechada devera ter
obrigacdo em seus documentos societarios e/ou acordos de acionistas no
sentido de aderir 8 segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balc8o organizado que assegure, no minimo,
os niveis diferenciados de préticas de governanca corporativa de que
tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

a Companhia Fechada devera ter demonstracles financeiras auditadas
anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

CLAUSULA QUATRO - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA E
OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

4.1. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serfo realizados a critério
exclusivo do Administrador, mediante estrita observincia dos termos e condigOes
estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociactes
privadas e/ou negaciagGes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
-investimentos do Fundo nos OQutros Ativos (conforme abaixo definido) serdo
realizados por meio de negociacGes realizadas em bolsa de valores ou mercado de

balcdo ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil
efou pela CVM.

4.2. — A Carteira do Fundo serd composta por:

0

(M)

preponderantemente, Valores Mobilidrios de emissio das Companhias
Investidas;

quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa e/ou
referenciado DI, regulados pela Instrugio CVM n.0 409/04, bem como
titulos plblicos federais, desde que mediante a observéncia do disposto no

item 4.3. abaixo (“Outros Ativos™).
s R I wk




4.2.1. ~ O Fundo poderé adquirir Valores Mobiliérios de emissdo de uma Unica
Companhia Investida e Qutros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que,
além do disposto na Clausula Trés e nesta Cldusula Quatro, ndo existirdo quaisquer
outros critérios de concentracio efou diversificagdo para os Valores Mobilidrios e
para os Outros Ativos que poderio compor a Carleira do Fundo. O disposto neste
item Iimplicara risco de concentracao dos investimentos do Fundo em Valores
Mobiliagrios e/ou Outros Ativos de um Unico emissor e de pouca liquidez, o ‘que
poderg, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas do
Fundo, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao
depender integralmente dos resultados alingidos por uma dUnica Companhia
Investida cujos Valores Mobiliarios verham a integrar a Carteira.

4.3. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na

formacgo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os
seguintes procedimentos:

(D sem prejuizo do disposto no inciso (Iv) abaixo, os recursos que venham a
ser aportados no Fundo, mediante a integralizag@o de Quotas no ambito
de cada Chamada de Capital (conforme abaixo definido), deverdo ser
utilizados para a aquisigio de Valores Mobilidrios de emiss3o de uma ou
mais Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
Contados da data em que seja realizada a primeira integralizacio de
Quotas no ambito de cada Chamada de Capital;

(i)  até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam

- - realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em

decorréncia da integralizacio de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos

e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(i)  durante os periodos Gue compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracBes referentes aos investimentos do
Fundo nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e a data de distribuicdo de
tais rendimentos e outras remuneracdes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizagdo efou ao Administrador, a titulo de pagamento
de Taxa de Administracio (conforme abaixo definido), tais recursos
deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nhacional, a critério do Administrador, no methor
interesse do Fundo e dos Quotistas;




(iv)

0 Administrador podera manter parcela correspt)nd'e‘nte a até 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) do Fundo
apficado exclusivamente em Outros Ativos, desde’ que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros

encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicivel
€ deste Reguiamento.

44. ~ Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacBes €_guaisquer outras
remuneragdes que venham a ser distribvidas em beneficio do Fundo, por conta de
Seus investimentos nos Valores Mobiliarios efou em Outros Ativos, Serao
incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo e sero considerados para fins de

pagamento de parcelas de amortizagdo aos Quotistas e/ou Taxa de Administracéo,
‘e/ou, ainda, encargos do Fundo.

4.5. = O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de
protegdo patrimonial.

4.6. ~ Salvo aprovagao de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quorum de deliberaco de que trata a Cldusula Nove deste
Regulamento, serd vedado ao Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emissio de
Companhias Alvo efou de Companhias Investidas nas quais participem:

0

(@

0 Administrador e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5%

(cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sdcios e
respectivos conjuges, individuaimente ou em conjunto, com percentual
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante o total;
quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira

x o e _ . 7
da operaciio de emissdo de Valores Mobiliérios a serem adquiridos pelo {




Fundo, inclusive na condicio de agente de colocagdo, coordenacdo ou
garantidor da emiss3o; ou

b. facam parte de conselhos de administragéio, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo

Fundo, antes da realizagio do primeiro. investimento do Fundo na
respectiva companhia.

4.7. — Sem prejuizo do disposto no item 4.6. acima, qualquer transacio (i) entre o
Fundo e Partes Relacionadas do Administrador (conforme abaixo definido), ou (ii)
entre 0 Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador (carteira de
investimentos ou fundo de investimento), ou (i) entre Partes Relacionadas do
Administrador e as Companhias Investidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas
referidas no item 4.6.(i) acima serd considerada uma hipotese de potencial conflito
de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagdo da Assembléia Geral

de Quotistas do Fundo (observado o quorum de deliberacdo de que trata a Clausula
Nove deste Regulamento).

4.7.1. — Serédo consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de
que trata o item 4.7. acima (“Partes Relacionadas do Administrador”):

- () qualquer pessoa juridica em que o Administrador detenha participacio que
: represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do
capital social;

(i)  qualquer pessoa fisica ou jun’d‘ica que detenha participagdo que represente
j 10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador;

(i)  qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (i)
acima detenham participagiio societéria equivalente ou superior a 10%
(dez por cento), direta oy indiretamente; e

(iv)  quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos
‘ incisos (i) a (jii) acima participem com participacdo equivalente ou superior
a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente. CL




CLAUSULA CINCO ~ DO PERIODO DE INVESTIMENTOS PARA A FORMACAO
DA CARTEIRA DO FUNDO

5.1. — O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios (“Periodo
de Investimentos”), que se iniclard na Data de Encerramento para Subscrigio da
Primeira Emissdo e se estenderd por até 10 (dez) anos. Durante o Periodo de
Investimentos, o Fundo realizaré investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo
efou nas Companhias Investidas que atendam os critérios de que tratam as
Clausulas Terceira e Quarta acima, mediante decisdo e orientacdo do Administrador.

5.1.1. ~ Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para a realizacdo de
investimentos nos termos do item 5.1. acima serdo aportados pelos Quotistas,

mediante subscricdo e integralizacdo das Quotas do Fundo, conforme descrito neste
Regulamento.

5.1.2. - Investimentos em Companhias Alvo gfou em Companhias Investidas
poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimentos,
mediante decisiio do Administrador, sempre objetivando os melhores interesses do
Fundo, nos casos: (i} de investimentos relativos a obrigacoes assumidas pelo Fundo
e aprovadas pelo Administrador efou pela Assembléia Geral de Quotistas antes do

término do Periodo de Investimentos e ainda n3o conciuidas definjitivamente; ou (i) -

de novos investimentos necessarios nas Companhias Investidas e/ou em suas

. Subsidiarias.

5.1.3. —- Sem prejuizo do disposto no item 5.1.2. acima, no 1¢ (primeiro) dia utif
seguinte ao término do Periodo de Investimentos, o Administrador interromper3
todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante
estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem propiciar aos
Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processe ser concluido até a data
de liquidacdo do Fundo (“Periodo de Desinvestimento™).

5.2, — Na hipétese de o Administrador entender necessaria a aprovacdo de novas
emissOes de Quotas do Fundo, apds a Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emissdo, para a realizacdo de novos investimentos do Fundo em
Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou para o-eventual pagamento
de despesas e encargos do Fundo, o Administrador convocara a Assembléia Geral de

[
Quotistas para aprovacdo da referida matéria, observado o quorum de deliberaciio "\t

de que trata a Clausula Nove Hitfs Regularnehitsid
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CLAUSULA SEIS — DO PATRIMONIO INICIAL
E DAS NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

6.1. ~ O patriménio inicial do Fundo (“Patrimdnio Inicial”), apds a primeira emissdo
de Quotas ("Primeira Emiss30™), serd formado por até 1.000.000 (um milhdo) de
Quotas, sendo que ndo existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas no
ambito da Primeira Emissdo. O preco inicial e unitério de emissdo das Quotas da
Primeira Emissdo, na Primeira Data de Emissdo (conforme definido abaixo), serd
correspondente a R$1,000,00 (mil reais) (“Prego de Emissao”), totalizando a
Primeira Emissdo, na Primeira Data de EmissSo, o montante equivalente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). O patrimbnio autorizado do Fundo

correspondera a R$2.000.000.000,00 ‘(dois bilhdes de reais) (“Patrimonio
Autorizado”),

6.1.1. — As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverdo ser totalmente
subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de publicagdo do anlncio de inicio da distribuigdo pdblica das Quotas da Primeira
Emiss3o, nos termos da regulamentacio aplicdvel ("Data de Encerramento para
Subscrigdo da Primeira Emiss80”). A integralizacdo das Quotas representativas do
Patriménio Inicial deverd ser realizada no prazo maximo de 11 {(onze) anos contados
da data de registro do Fundo e da Primeira Emissdo na CVM, nos termos da
regulamentaco aplicavel. ' L

6.1.2, — As Quotas representativas do Patriménio Iniciai due nao forem subscritas
até a Data de Encerramento para Subscrigdo da Primeira Emissdo sero canceladas
- pelo Administrador.

6.2. — EmissBes de novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissgo
("Novas Quotas”), até o limite do Patriménio Autorizado, poderdo ser realizadas a
exclusivo ctitério do Administrador sem necessidade de aprovagao em Assembléia
Geral de Quotistas, ao passo que emisstes de Novas Quotas acima do Patrimonio
Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da

‘Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Nove
abaixo.,

6.2.1, — Na hipdtese de emissdo de Novas Quotas, o preco de emissdo de tais Novas
Quotas serd o valor correspondente ao valor da Quota do ‘dia Gtil imediatamente
anterior a data da deliberacdio, pelo Administrador ou - pela Assembléia Geral de
Quotistas, conforme o caso, dé__ﬁ:aspectiga emissgo de Novas Quotas, calculado
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mediante a divisio do Patriménio Liquido pelo niimero de Quotas emitidas e em

circulagdo, ambos apurados no dia Gtil imediatamente anterior & data da deliberagdo
de tais Novas Quotas. '

6.2.2. — Os Quotistas ter3o direito de preferéncia para subscrever e integralizar

Novas Quotas na proporcdo da participaciio de cada um na composi¢io do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

CLAUSULA SETE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

7.1. - Caracteristicas das Quotas e Direjtos Patrimoniais

7.1.1. ~ As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu Patriménio
Liquido e s8o de uma Gnica classe.

7.1.2. - Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais,

mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo
Administrador.

7.1.3. - Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em iguais

condicBes, observado o disposto nos itens 7.6, e 7.7., bem como na Cldusula Oito
abaixo.

7.2. — Valor das Ouotas

7.2.1. — Sem prejuizo do disposto nos itens 6.2.1,, 7.5.1_.'e 7.7.2., as Quotas terdo
seu valor calculado mensalmente, e tal valor serd o correspondente & divisio do

Patrimdnio Liquido do Fundo pelo niimero de Quotas emitidas e em circutac3o,
ambos na data de apuragdo do valor das Quotas.

7.3. ~ Direitos de Voto

~7.3.1. — Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas

do Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias Gerais de
Quotistas do Fundo.

;{J Lt
i
L
€3
AR
lj':"}
Wh'ulllr
,é\: :
e
o
0
g
ll.' LY

i

W
il




7.4. — Emissao e Subscricao de Quotas

7.4.1. - Cada emiss3o de Quotas e Novas Quotas do Fundo sera objeto de registro
de distribuic@io piblfica na CVM, nos termos da requlamentacdo aplicavel.

7.4.2. — As Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial serdo subscritas
pelos Quotistas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissgo e
serao integralizadas em moeda corrente nacional de acordo com as Chamadas de
Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do item 7.5.
abaixo. Novas Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo serdo subscritas e
integralizadas de acordo com os termos e condigbes estabelecidos no ato de
deliberagiio da emissdo de tais Novas Quotas, mediante observancia do disposto
neste Regulamento. -

7.4.3. — No ato de subscricio das Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio
Inicial efou no ato de subscricio de eventuais Novas Quotas, o subscritor (i)
assinara o boletim individual de subscricgo, que sera autenticado pelo Administrador,
(i) se comprometerd, de forma irrevogével e irretratavel, a integralizar determinada
quantidade de Quotas efou de Novas Quotas por ele subscritas (“Capital
Comprometido™), nos termos do “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricio e IntegralizagGo de Quotas”, que serd assinado por
cada investidor na data de subscricdo de suas Quotas efou Novas Quotas
("Compromisso de Investimento™), o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte
integrante deste Regulamento e (if) recebera exemplar atualizado deste
Regulamento e do prospecto do Fundo ("Prospecto”), quando deverd declarar, por
meio da assinatura de termo de ades3o ao Regulamento e ciéncia de risco, que estd
ciente das disposicdes contidas no Compromisso de Investimento, neste
Regulamento e no Prospecto do Fundo, nos termos da regulamentag&o aplicavel.

£.5. - Integralizacdo das Quotas da Primeira Emissio

7.5.1, ~ Exceto pelo prego de integralizacdo das Quotas a ser desembolsado na data
de realizagdo da primeira integralizacio de Quotas, o qual corresponderd ao Preco
~de Emissdo, as Quotas da Primeira Emissiio do Fundo serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, pelo valor da Quota correspondente a divisdo do
Patriménio Liquide do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulacdo,
ambos apurados no dia Gtil imediatamente anterior 3 data da integralizacio,
conforme solicitacdio que venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas, de
acordo com os procedimentos descritos abaixo, observado, ainda, o disposto em




cada Compromisso de Investimento firmado com 0s Quotistas do Fundo ("Preco de
Integralizaggo™). '

7.5.1.1. - Para os fins de que trata este Regulamento, a Primeira Data de Emissio

sera a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas representativas do
Patriménio Inicial (“Primeira Data de Emissgo”). - . )

7.5.2. - Na medida em que o Administrador (1) identifique necessidades de
investimento em Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas, ou )]
identifique necessidades de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador comunicard os Quotistas de tal
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo (“Chamada de Capital”),
mediante a integralizac3o parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por

tada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados
com o Fundo.

7.5.4. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas sero obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, . conforme solicitado pelo

Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

7.5.5. — O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferdncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil. '

7.5.6. — O procedimento disposto nos itens 7.5.1. a 7.5.5 acima sera repetido para
cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas
representativas do Patriménio Inicial e Novas Quotas subscritas pelos Quotistas,
conforme o caso, tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

7.5.7. = Os Quotistas, ao subscreverem Quotas efou Novas Quotas do Fundo e
assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-se-30 a cumprir com o
disposto neste item 7.5. e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo
na hipétese de nio cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste item 7.5. e
dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao
disposto no item 7.6. abaixo.




7.6. — Inadimpléncia dos Quotistas

7.6.1. — Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialimente, sua obrigacio
de aportar recursos no Fundo, mediante integralizagio de Quotas efou Novas
Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento (o “Quotista Inadimplente”), (1) o Quotista Inadimplente serd
responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo, nos termos
do item 7.5.7. acima e (il} o Quotista Inadimplente terd seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizacdo em
igualdade de condicbes com os demais Quotistas, assim como direito de preferéncia
para a aquisicdo de Quotas ef/ou Novas Quotas do Fundo, nos termos descritos no
item 6.2.2. acima e no item 7.9.5. abaixo) até que as suas obrigacdes tenham sido
cumpridas, ou até a data de liquidagio do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigag8es apds a suspensdio de
seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Adminis_trador nao tenha
tomado as providéncias referidas no item 7.6.2. abaixo, tal Quotista Inadimplente
passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, a titulo de. amortizagio de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu
direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas e/ou Novas Quotas, conforme
previsto neste Regulamento.

7.6.1.1. ~ Se o Administrador realizar amortizagdo ou resgate de Quotas aos
Quotistas do Fundo em periodo em que um Quotista esteja classificado como
Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou a resgate devidos ao
Quotista Inadimplente serSo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos
débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes,
apos a dedugdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a
titulo de amortizacgo ou resgate de suas Quotas.

~ 7.6.2. ~ Independentemente do disposto no item acima, o Administrador podera
alienar as Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com
¢ disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso este ndo cumpra com
suas obrigagles previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do
--prazo de 10 (dez) dias contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo
Administrador ao Quotista Inadimplente.

7.6.2.1. — As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser
alienadas pelo Administrador sero primeiramente ofertadas aos demais Quotistas
do Fundo, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las na proporcio de
seus investimentos no Fundﬁﬁﬁgﬁ‘?‘aﬁiﬁﬂ%%ﬁ;@m no item 7.6.1. acima.
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/76.2.2. — O produto da alienacio das Quotas do Quotista Inadimplente lhe sera
entregue logo depois de deduzido o débito do mesma para com ¢ Fundo, nos

termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista Inadimplente e
0 Fundo. |

Z.7. = Procedimentos referentes & Amortizaciio de Quotas |

7.7.1. — As Quotas do Fundo serdo amortizadas obéehiando—se o disposto na
Cldusula Oito abaixo e o disposto neste item 7.7. '

7.7.2. — Para fins de amortizagdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota do
dia Gtil imediatamente anterior & data do pagamenio da respectiva parcela de
amortizagio, correspondente a divisio do Patrimdnio Liquido pelo nlimero de Quotas
emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia (il imediatamente anterior 3 data
do pagamento da respectiva parcela de amortizagao. '

7.7.3. - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos
Quotistas cair em dia ndo Gtil, na praca em que é sediado o Administrador, tal
pagamento serd efetuado no primeiro dia til seguinte, pelo valor da Quota em vigor
- no dia (til anterior ao do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer
pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo Ctil na praca em que é
sediada a instituicdo financeira na qual o Quotista mantém conta corrente efou de
investimento na qual serdo depositados os valores referentes a pagamentos de
amortizagbes de suas Quotas, o pagamento sera efetuado ho primeiro dia atil

- Seguinte, pelo valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adicdo de
qualguer remunerago ou ajuste.

7.7.4. — Os pagamentos de amortizaciio das Quotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente,

documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferdndia de recursos
autorizado pelc Banco Central do Brasil.

7.7.5. - Ao final do prazo de duracio do Fundo, e/ou quando da liquidac3o
antecipada do Fundo, em caso de decisio da Assembléia Geral de Quotistas, todas
as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda
corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas. do. Fundo em circulacao

a época da liquidagdo do Fundo, deverd ser. @gotggo 0 seguinte procedimento:
i S L-7ib T




() o Administrador convocard uma Assembléia Geral ‘de Quotistas, a qual
deverd (a) decidir se pretende prorrogar o periodo de duragdio do Fundo,
para que o Administrador tenha periodo adicional para fiquidar os Valores
Mobiliarios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira do Fundo g, em um
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de Quotas
em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de
dacdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos do Fundo
para fins de amortizag8o total das Quotas do Fundo ainda em circulagao;

(i}  na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo
prorrogar o prazo de duragdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores
Mobiliarios e Qutros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista serd calculada de acordo
com a proporgac de Quotas detida por cada Quotista spbre o valor total
das Quotas em circulagio & época, séndo que, apds a constituicio do
referido condominio, o Administrador estaré desobrigado em relagdo as
responsabilidades  estabelecidas neste Regulamenio, ficando o

Administrador autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes;

(i)  na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador deverd notificar os
: Quotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do artigo
1.323, da lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil
Brasileiro™), informando a proporgéo de Valores Mobiliarios e Qutros Ativos
a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a
constituigdo do condominio de que trata o inciso acima;

(iv)  caso os Quotistas ndo procedam 3 eleicdo do administrador do condominio
referido acima, essa funcdo serd exercida pelo Quotista que detenha a
maioria das Quotas do Fundo em circulac3o.

7.8. ~ Resgate das Quotas

7.8.1. — As Quotas do Fundo somente serio resgatadas na data de liquidacdo do
Fundo. - _ h K\




7.9. — Negociagdo das Quotas

7.9.1. — As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociagdo no Sistema de Fundo
Fechado ~ SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagdo -
CETIP. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador podera registrar as Quotas
para negociacdo no Mercado de Balcio Organizado de Renda Variavel, mantido e
operacionalizado pela Bolsa de Valores de S3o Paulo - BOVESPA.

7.9.2. - Caberd ao intermedidrio, no caso de operagﬁés,de’,__équisigéo de Quotas
fniesses mercados, assegurar a condigio de investidor qualificado do adquirente de
Quotas. '

7.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagao de compra e
venda de Quotas deverd cumprir com os requisitos descritos no item 7.4.3. acima,
sob pena de nulidade da operacio de compra e venda de Quotas em quest3o.

7.9.4. — Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros
Quotistas antes do pagamento do Preco de Integralizagdo das Quotas objeto da
operacdo de alienagfio, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal
operagdo de alienagdio somente sera vélida na hipétese do novo titular das Quotas
assumir integralmente as obrigagfes previstas no Compromisso de Investimento em
nome do Quotista alienante.

7.8.5. — Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do. reciprocamente o
direito de preferéncia para a aquisicio de Quotas de sua propriedade, em igualdade
de condi¢Bes e proporcionalmente 3 participagdo de cada um dos Quotistas na
composicéo do Patrimdnio Liquido do Fundo, no caso de qualguer Quotista
- pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a

terceiros ou a outros Quotistas. Neste caso, deverdo ser observados os sequintes
procedimentos:

(D) Caso algum dos Quotistas (o “Quotista Alienante”) deseje alienar a

: terceiros quaisquer Quotas de sua titularidade, o Quotista Alienante
devera comunicar aos demais Quotistas, por meio de correspondéncia,
com cdpia para o Administrador, o preco e as condigbes de pagamento
que pretende obter de ‘um terceiro como contraprestagdo a referida
alienagdo de Quotas, além do nome e qualificacio de tal terceiro
comprador.




(i)

iy

(iv)

Observado o disposto no item 7.6.1. acima, 0s _demais‘_Quotistas terdo o
prazo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento da comunicacio
referida no inciso anterior, para, por meio de comunicagao por escrito ao
Quotista Alienante, com copia para o Administrador, manifestar sua
intengdo de exercer o direito de preferéndia para aquisicdo das Quotas
que forem objeto da comunicacdo recebida, hipétese em que a compra e
venda das Quotas, nos mesmos termos e condicoes expressos na
tomunicacdo mencionada no inciso (i) acima, deverd ser efetivada dentro
de 120 (cento e vinte) dias a contar dessa manifestagdo. Havendo varios
Quotistas interessados, a quantidade de Quotas que cada um terd o
direito de adquirir serd proporcional & participacio total dos Quotistas
interessados no Patriménio Liquido do Fundo.

A falta de manifestacdo por qualquer dos outros Quotistas nos termos do
inciso (i) acima serd equivalente a uma manifestagio, por parte
daquele(s) Quotistas, de que ndo’ pretendem exercer o direito de
preferéncia que lhes cabe para aquisicdo das Quotas_gue forem objeto da
comunicacao inicial do Quotista Alienante, ficando o Quotista Alienante
autorizado a promover a alienacdo a um terceiro, dentro de um prazo
suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um prego e condigoes de
pagamento ndo inferiores aos constantes da comunicaco inicialmente
efetuada aos outros Quotistas. Havendo dlvida ou divergéncia quanto 3
determinagdo do prego e condicSes de pagamento das Quotas {dentre os
inicialmente comunicados aos outros Quotistas e os efetivamente
negociados com um terceiro), a matéria serd submetida & decis3o final,
vinculante e inatacavel, de uma das 4 (quatro) maiores empresas
internacionais de auditoria efou consultoria, “escothida pelo Quotista
Alienante, as suas expensas. '

A partir do momento em que todos os Quotistas declararem que ndo
pretendem exercer o direito de preferéncia que lhes cabe, nos termos
deste item, ou na falta de manifestacio tempestiva dentro dos 30 (frinta)
dias acima referido, o Quotista Alienante poderd franquear a terceiros,

- -mediante assunggio de compromissos de confidencialidade, amplo acesso

(v}

as informagGes de que tiver acesso sobre o Fundo e seus investimentos e
sobre a composigdo da Carteira,

Transcorrido ¢ prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (1} acima, sem
que as Quotas tenham sido alienadas, e continuando o Quotista Alienante
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interessado na transferdncia, deverd renovar o procedimento de oferta
acima estabelecido.

7.9.6. — Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros
Quotistas sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovacio, pelo
Administrador, no caso de negociagdes privadas, ou, pelo intermediario, no caso de
negociactes de Quotas em mercado de bolsa ou de balc3o organizado, de gue 0
novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo, nos termos da Cldusuia Dois
deste Regulamento, tal operaco serd nula e n3o surtira quaisquer efeitos,

CLAUSULA OITO ~ DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO
DE QUOTAS

8.1. — A distribuigdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita

exclusivamente mediante a amortizagdo parcial efou total de suas Quotas, -

observado o disposto nesta Clausula e no item 7.7. deste Regulamento.

8.2. — O Administrador promover amortizagOes parciais e/ou total das Quotas, a
seu exclusivo critério, a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo,
na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus
investimentos nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

8.3. — Quaisquer distribuictes a titulo de amortizagé‘io de Quotas deverdo abranger
todas as Quotas do Fundo, em beneficios de todos os Quotistas, ressalvada a
hipStese prevista no item 7.6. acima. |

CLAUSULA NOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
9.1. - Observado o disposto nos itens 9.2. a 9.6. abaixo, competira exclusivamente a
Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de
outras mateérias que a ela venham a ser atribuidas por forga deste Regulamento:
(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de
junho de cada ano, sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo

Administrador;

(i)  alterar este Regulamento;




(i)
(W)
2

(vi)
{vii)
(viif)

(ix)
0
(i)

(xii)

(il

(xiv)

deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo do Administrador e escolha de
seu substituto;

deliberar sobre a fus3o, incorporagdo, cisdo ou. eventual liguidacao do
Fundo;

deliberar sobre a emissdo e distribuicio de Novas Quotas acima do
Patriménio Autorizado;

deliberar sobre o aumento na Taxa de Administrac3o;
defiberar sobre a prorrogagio do prazo de duragado do Fundo;

deliberar sobre alteragBes nos quoruns de 1nstalagao e deliberacdo da
Assembléia Geral de Quotistas;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes ao
Administrador, na forma prevista no item 16.2. deste Regulamento;

deliberar sobre a realizacio de operagoes pefo Fundo de que tratam os
itens 4.6. e 4.7. deste Regulamento;

deliberar sobre a instalacdo, composicio, orgamzagao e funcionamento de
comités e conselhos do Fundo, conforme o €aso;

aprovar despesas do Fundo ndo previstas na Clausula Dez deste
Regulamento;

deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos como pagamento de amortizacio efou resgate de Quotas; e

deliberar sobre a prorrogagéo ou ndo do prazo de que trata o item 4.3. ()
deste Regulamento.

9.1.1, — Independentemente do disposto no item 9.1.(ii) amma este Regulamento

podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Quotistas ou de
consulta aos Quotistas sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de
normas legais ou regu[amenta ares, dﬂevendo ser provrdenaada no prazo de 30

(trmta) dias, a necessaria com ]éégab 36 ,,Q
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9.2, ~ A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas sera realizada mediante envio
de correspondéncia a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, devendo a convocacdo conter descrigdo dos assuntos a serem
discutidos e votados.

9.2.1. — Independentemente da convocagao prevista no item 8.2. acima, serd

considerada regular a Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos 0s
Quotistas do Fundo.

9.3. — A Assembléia Geral de Quotistas poderd ser convocada pelo Administrador ou
por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cem;c_‘)), do total das Quotas .
emitidas pelo Fundo. B

9.4. — Somente poderdo votar na Assembléia Geral os Qﬁotistas que, até 3 (trés)
dias antes da data fixada para sua realizac8o, estiverem registrados na conta de
depésito como Quotistas do Fundo.

9.5. - TerSo qualidade para comparecer & Assembléia Geral de Quotistas 0s
Quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

9.6. — As deliberacBes das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, serdo
aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulagao em
primeira convacacio e a maioria das Quotas dos Quetistas presentes em segunda

convocagdo, sendo que a segunda convocagdo podera ser realizada em conjunto’
com a primeira convocag3o.

CLAUSULA DEZ - DOS ENCARGOS DO FUNDO

10.1. ~ Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administraggo, as
seguintes despesas:

(i) emolumentos e comissBes pagos por operacSes de compra e venda de
- Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais gue
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do
Fundo;
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(i) despesas com impress3o, expedicdo e publicagdo de relatorios,
formularios e periddicos, previstas neste Regulamento e na
regulamentagdo;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
' comunicagoes aos Quotistas;

(v)  honorarios e despesas dos. auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragBes contabeis do Fundo;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
: razéo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
0 valor da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais no coberta por apdlices de seguro € nado
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas
fungoes;

-

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas
transferéncia de recursos do Fundo entre bances;

Qe

(ix) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, desde  que inerentes
' constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidagio do Funda e
realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas;

[x} 2]

(x) taxa de custédia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo; e

(xi) despesas sem limitagdo de valor, desde que inerentes a contratacio de

terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contibeis e de consultoria
especializada. ' :

10.2. - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo cotrerdo por
~-conta do Administrador, salvo decisdio contraria da Assembléia Geral de Quotistas,

observado o quorum de deliberacio de que trata a Clausula Nove deste
Regulamento.

10.3. — O Administrador poder4 estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao

sejam pagas diretamenl'gyé%%, glgunggs fﬁs prestadores de servigos que

visiavosvm
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eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Adminisfr_ador, desde gque o
sormatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

CLAUSULA ONZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

11.1. - O Fundo tera escrituragdio contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas
e as demonstragles contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador,
bem como do custodiante do Fundo.

11.2. - O Fundo estd sujeito as normas de escrituracao, elaboragfio, remessa e
pubiicidade de demonstragBes contébeis determinadas pela CVM.

11.3. — O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de
dezembro de cada ano.

11.4. - As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

. CLAUSULA DOZE — DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

+12.1. —~ Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades
(“Patriménio Liquido”). O valor do Patriménio Liquido do Fundo serd calculado
. mensalmente, considerando os critérios estabelecidos abaixo.

12.2. — No célculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser
avaliados de acordo com os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo e
descritos neste Regulamento. Inicialmente, os ativos integrantes da Carteira do
Fundo serao avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos

liquidos ou, quando pregos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os
seguintes critérios:

(i Outros Ativos de renda fixa sero avaliados pelo valor de seu principal
: atualizado pelas respectivas remuneracdes, calculadas pro rata temporis, e
deduzidas eventuais provisBes de crédito: '

(i)  Valores Mobilidrios de renda fixa serfic avaliados pelo seu custo de
: aquisicdo atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata
temporis, ao passo que Valores Mobilidrios de renda varidvel serdo

avaliados pelo seu gigtadg qguisigiopy
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(i) quotas de fundos de investimento terao seu valor determinado pelo
administrador do respectivo fundo.

12.3. ~ Os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos que, na data de liquidac3o do
Fundo, ndo tiverem sido alienados oy resgatados integralmente, nos respectivos
prazos contratuais e/ou de vencimento, serdo considerados, para efeito de célculo
do Patriménio Liquido naquela data, como sem nenhum valor,

CLAUSULA TREZE - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE
SEUS INVESTIMENTOS =~

13.1. — Durante ou até o tltimo dia Gtil do Perfodo de Desinvestimento, a liguidacdo
do Fundo serd realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir, a
critério do Administrador, sempre levando em consideragdo a opgdo que possa
gerar, na avaliacdo do Administrador, maior resultado para os Quotistas:

(1) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em boisa de valores ou

mercado de balcgo organizado, para aqueles Valores Mobiliarios e para
aqueles Outros Ativos admitidos 3 negociagdo em tais mercados, efou
resgate de investimentos realizados pelo Fundo nos termos deste
Regulamento, em Qutros Alivos, tais como, mas ndo se limitando, em

quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa e/ou
referenciado DI; :

(i)  venda, por meio de transacbes privadas, dos Valores Mobilidrios e Qutros
Ativos integrantes da Carteira que ndo sejam admitidos a negociacdo em
bolsa de valores ou mercado de balcio organizado; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores
' Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do
disposto no item 7.7.5. acima. :

13.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagdc de investimentos do Fundo serd realizada

com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo. '

13.2. — Apés a divisdo do patriménic do Fundo entre os Quotistas, o Administrador
promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato & CVM, neo prazo

estabelecido na regulamentagéé‘%%%%"?%gﬂ%@ggp a documentacdo exigida, assim
N Vistr gﬁ??ﬁg , R
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como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo
perante quaisquer autoridades.

13.3. - O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazd de'durag'éo na ocorréncia
das seguintes situacdes:

M caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; e/ou

(i) mediante deliberacio da Assembléia Geral de 'Qucitistas, observado o
quorum de deliberagdo de que trata a Clausula Nove acima.

CLAUSULA QUATORZE — DO ADMINISTRADOR

14.1. — O Fundo serd administrado e gerido pela VISION BRAZIL GESTAO DE
INVESTIMENTOS E PARTICIPA(;OES LTDA., sociedade devidamente autorizada
- pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteira, por meio do Ato
Declaratério 1.0 8.952, de 14 de setembro de 2006, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estade de $80 Paulo, na Rua Hungria, n.¢ 514, 90 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 07.793.323/0001-29.

14.2. — Observada a regulamentacio em vigor e os dispositivos deste Regulamento,
o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar
- todos e quaisquer atos necessérios & administrag3o do Fundo e & gestdo da Carteira,
bem como exercer todos os direitos inerentes 3 Carteira, inclusive o de representar o
Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de administracdo das
. Companhias Investidas, comparecer e votar em assembléias de acionistas das
Companhias Investidas, sejam ordindrias ou extraordindrias, e reunides de orgdos
administrativos de qualquer espécie, exercer direite de acao, negociar estatutos
sociais e contratos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteragOes, assim
como firmar contratos de compra e venda de Valores Mobilidrios, acordos de
acionistas e/ou acordos de investimento, conforme 0 caso.

-14.3. — O Administrador podera renunciar 3 adm:nlstragao e gestdo do Fundo,
mediante notificacio por escrito enderegada a cada Quotista e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador
devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua
substituicdo (observado o quorum de deliberacio de que trata a Clausula Nove deste
Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de
encaminhamento da notiREFEIbiFE3nBi DN esse item. Independentemente do
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disposto neste item, na hipdtese de renlncia do Administrador, o Administrador
continuara obrigado a prestar os servicos de administragdo e gestdo do Fundo, até

que outra instituicdo venha a lhe substituir, devendo receber, para tanto, a Taxa de
Administrac3o.

14.4. - Caso a Assembléia Geral de Quotistas de que trata o item 14.3. acima (i) ndo
nomeie instituicéio habilitada para substituir o Administrador; ou (i) ndo obtenha
quorum suficiente, observado o disposto na Clausula Nove acima, para deliberar
sobre a substituiciio do Administrador, ou, ainda, sobre a liquidacio antecipada do
Fundo, o Administrador procederd a liquidacgo automética do Fundo, sem
necessidade de aprovagdo dos Quotistas, dentro do prazo de até 45 (quarenta e

cinco) dias contados da data estabelecida para a realizagé‘p_ da As_semb;éja Geral de
Quotistas. AR

14.5. — Além da hipétese de reniincia descrita no item 14.3. acima, o Administrador
podera ser destituido de suas fungBes na hipdtese de descredenciamento por parte
da CVM efou por vontade exciusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagiio de que trata a
Clausula Nove deste Regulamento. '

CLAUSULA QUINZE — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

15.1. — Pela administracio e gestdo do Fundo, o Administrador fard jus a
remuneracdo que contemplard uma taxa de administracdo (“Taxa de
Administracgo”) equivalente ao percentua! de 0,01% (um centésimo por cento) ao
ano calculado sobre o valor didrio do Patrimdnio Liquido do Fundo, de acordo com o
disposto na Clausula Doze deste Regulamento, & taxa de “1/252” (um sobre
duzentos e cingilenta e dois avos) de forma linear, da porcentagem referida acima.
A Taxa de Administraco serd provisionada diariamente e a somatéiia das provisfes
sera apurada no Ultimo dia (itil de cada més e paga mensalmente ac Administrador
até o 50 (quinto) dia Gitil do més subseqiente ao dos servicos prestados.

CLAUSULA DEZESSEIS — DAS OBRIGACOES, RESPONSABILIDADES E
VEDACGOES APLICAVEIS AO ADMINISTRADOR

16.1. — Sem prejuizo de ouiras obrigaces descritas neste Reguiamento, incluem-se
entre as obrigagdes do Administrador:




(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o

prazo de dura¢do do Fundo e por 5 {cinco) anos apds a liquidacio do
Fundo:

() a documentacao relativa &s operacées do Fundo;
(b) os registros dos Quotistas e das operagdes de transferéncia de Quotas;
(c) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas do.Fundo;

(d) o livro de presenga de Quotistas nas. Assembléias Gerais de Quotistas do
Fundo;

(e) os demonstrativos contdbeis do Fundo;
(f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;
(g} os relatérios do auditor independente do Fundo;

(i)  receber dividendos, bonificagbes e quaisquer rendimentos ou valores do
Fundo;

(i)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuals multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislacio vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao;

(v} elaborar, juntamente com as demonstracBes contébels semestrais e

' anuais do Fundo, parecer a respeito das operacSes e resultados do Fundo,
incluindo  dedlaragdio de que foram obedecidas as disposices da
regulamentacdo e deste Regulamento;

(vi) observado o disposto no item 16.2. abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) da totalidade das Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e
analises dos investimentos realizados pelo Fundo, elaborados pelo
Administrador, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagoes e respectivas decisBes;

(vii) observado o disposto no item 16.2. abaixo, fornecer aos Quotistas que,
: isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) da totalidade das Quotas emitidas, e assim requererem,
atualizagBes periddicas que tenham sido elaboradas dos estudos e andlises
preparados pelo Administrador, permitindo acompanhamenfo dos
investimentos rea _.‘f ‘ﬁﬁ%ibgw%pbjetivos alcangados, perspectivas
WISIA TOE YO 2
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de retorno e identificaciio de possiveis agBes que maximizem o resultado
do investimento;

(vii) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
: a documentac3o referida no inciso (i} deste item 16.1. até o tétmino de tal
procedimento;

(iX)  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, nos termos descritos
' neste Regulamento, todos os direitos inerentes a Carteira e aos
investimentos do Fundo;

(X)) transferir ao Fundo qualquer beneficio efou vantagem que possa alcancar
' em decorréncia de sua condigao de administrador do Fundo;

(x_i) manter os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira
' do Fundo custodiados junto ao custodiante do Fuljdo';.

(xil) elaborar e divulgar as demonstracdes contdbeis e outros
: documentos/informactes exigidos nos termos deste Regufamentc e da
regulamentacéio em vigor;

(xii) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias
' Investidas de que o Fundo participe; :

(xiv) cumprir as defiberactes da Assembiéia Geral de Quotistas; e

(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicSes deste Regulamento e
entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo.

16.2. — Sempre que forem requeridas informagGes na forma prevista nos incisos (vi)
e (vii} do item 16.1. acima, o Administrador poderd submieter tal requisicdo a prévia
apreciacdo e aprovacio da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de
deliberagdio de que trata a Clausula Nove deste Regulamento), tendo em vista os
melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas, considerando eventuais
conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e 3s Companhias
Investidas. Na hipdtese de realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas na forma
deste item, os Quotistas que tenham requerido as informacdes de que tratam os
incisos (vi) e (vii) do item 16.1. acima serao impedidos de votar.
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16.3. — Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas funcbes e em
nome do Fundo;

M receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos;
(i)  prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv)  negociar com duplicatas ou notas prdmissérias;
(v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(vi)  aplicar recursos do Fundo:
(a) no exterior; _
(b) na aquisicdo de bens imdveis; e
() na subscrigdo ou aquisicio de actes de sua prdpria emissdo.
CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGA(;KO DE INFORMACOES
17.1. - Sem prejuizo das obngagoes refendas acima, o Administrador deverd
divulgar a todos os Quotistas e & CVM, quaiquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, desde que ndo sejam informacBes sigilosas referentes as Companhias Alvo e
~ &s Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador sob

compromisso de confidencialidade efou em razio de suas funcbes regulares

enquanto membro ou participante dos orgdos de admlmstragao ou consultivos de
qualguer Companhia Investida.

17.1.1. — A divulgagdo de informacBes de que trata o item 17.1. acima sera feita
mediante aviso, por escrito, aos Quotistas, devendo todos 0s documentos e

informagdes correspondentes ser remetidos 3 CVM na mesma data de sua
drvulgagao

17.2. — O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e & CVM:

(i) rimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informagges:

(a) valor do Patriménio LQ%;%I% 5;95311%%83?4
Visia %ﬁ%ﬁ vl




(b) niimero de Quotas emitidas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse
periodo, as seguintes informacdes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobilidrios que a integram;

{b) demonstrages contébeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais
demonstragbes foram elaboradas em consonancia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacgo; .

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servicos de
custédia dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (poventa) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informacdes:

(a) as demonstragBes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente; ' '

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balan¢o e sua
rentabilidade no periodo; e ‘

(c) os encargos debitados ac Fundo, devendo ser especificado seu valor e
percentuat em relagdo ao Patriménio Liquido médio anual do Fundo.

17.3. - As informagBes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de
divuigagdo do Fundo ndo poderdio estar em desacordo com este Regulamento ou
com refatorios protocolados na CVM. ‘

17.4. - O Administrador deverd enviar simultaneamente 3 CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

CLAUSULA DEZOITO — DA SOLUCAO DE CONFLITOS

~18.1. - Os conflitos oriundos da interpretacio efou implementacio do disposto neste
- Regulamento, inclusive quanto a sua interpretagao ou execugdo, serdo solucionados
por meio de arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado,
instituida pela Bolsa de Valores de S&o0 Paulo — BOVESPA ("Camara"), de acordo com
0 regulamento da Camara (“Regulamento da Camara”).




18.2. — A arbitragem sera decidida por um tribunal arbitral sediado na Cidade de Séo-
Paulo, Estado de S&o Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados nos
termos do Regulamento da Camara, devendo a parte requereérnte nomear um arbitro
de sua confianca e a parte requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o
terceiro arbitro, que presidird os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. Ndo serd permitida a instauragdo de arbitragem multilateral, ou seja,
de procedimento arbitral composto por mais de dois pdlos antagbnicos entre si,

Serd, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um
dos polos,

18.3. — Todo o procedimento arbitral serd em lingua portuguesa e seriio aplicadas as
leis brasileiras.

18.4. - Salve quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara
0s honorérios, custas e despesas do rbitro que indicar, rateando-se entre as partes
os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro ha proporgao de 50%
(cinglienta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos pélos
do procedimento arbitral, os honordrios, custas e despesas alocados no referido pdlo
serdo rateados de forma igual entre tais partes.

18.5. — Em face da presente cliusula compromisséria acima referida, toda e
qualquer medida cautelar devera ser requerida (i) ao tribunal arbitral (caso este j&
tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do tribunal arbitral ao juiz estatal
competente, ou (ii) diretamente ao Poder Judicidrio {caso o tribunal arbitral ainda
ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser
cumprida pela parte requerida.

CLAUSULA DEZENOVE - DAS DISPOSICOES GERAIS

19.1. ~ Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrbnico
como uma forma de correspondéncia vélida nas comunicacdes entre o Administrador
e 0s Quotistas.

- '19.2. — O Fundo n3o cobrari taxa de desempenho, bem como taxa de ingresso,
quando da subscrigdo e integralizacdio de Quotas, ou taxa de saida, quando do
Pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas. '

19.3. — Os Quotistas do Fundo dever3o manter (a) as informacdes constantes de
estudos e andlises de investimento, elaborados pelo Administrador, gue

fundamentem as decisGes yerzipyesti ¢ofozMo Fundo, incluindo os registros
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apropriados com as justificativas das recomendagfes e respectivas decisdes, (b) as
suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os
documentos relativos as operacdes do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualguer destas
informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito, do Administradot ou
(i) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Gltima
hipdtese, o Administrador deverd ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informaggo.

19.4. - O Fundo ndo possui comités e conselhos de qualquer natureza,
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ANEXO IV AO PROSPECTO

Declaragtes do Administrador e do Distribuidor
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VISION

BRAZIL INVESTMENTS

DECLARAGCAO

VISION BRAZIL GESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o
exercicio profissional de administracdio de carteira de titulos e valores mobilidrios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Hungria n° 514, 90 andar,
inscrita no  CNPJ/MF sob n.° 07.793.323/0001-29, na qualidade de instituigao
administradora do VFPB FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ("Fundo™),
vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, declarar que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade
e suficiéncia das informacBes prestadas por ocasido do registro da distribuicdo plblica da
primeira emissdo de quotas do Fundo (“Oferta”) e fornecidas ao mercado durante o
periodo de realizagdo da Oferta; (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizaciio da Oferta
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (iii) todas as informacdes
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizaciio da Oferta, eventuais ou periddicas,
e que venham a integrar o prospecto da Oferta, serfio suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) o prospecto
~da Oferta contém as informages relevantes necessrias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, bem como do objetivo, politica de investimento e composicao da
carteira de investimentos do Fundo, dos riscos associados aos investimentos no Fundo e
das partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta, tendo sido elaborado de acordo com

as normas pertinentes em vigor.
| s#o Paulo, 14 de favereiro de 2008.

| VISION BRAZIL IGESTAO DE INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA.
AW FONSER FUN0L, clie nQ. Nogee
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‘& Santander

©GLOEAL BAMKING & MARKETS

DECLARAGAO

BANCO SANTANDER S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita no CNPJ/MF sob n.o
90.400.888/0001-42, na qualidade de distribuidor das quotas da primeira emissdo do
VFPB FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”), vem, nos termos
do artigo 56 da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, declarar que (i) € responsével pela veracidade, consisténda, qualidade e
suficiéncia das informagGes prestadas por ocasido do registro da distribuicio pablica da
primeira emissdo de quotas do Fundo (“Oferta”) e fornecidas ao mercado durante o
periodo de realizagdo da Oferta; (ii) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes -
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omiss3o, para assegurar que as
informagOes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizac8o da Oferta
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (iii) todas as informagBes
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizaggo da Oferta, eventuais ou periddicas,
e que venham a integrar o prospecto da Oferta, serdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) o prospecto
da Oferta contém as informagles relevantes necessdrias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, bem como do objetivo, politica de investimento e composicao da
carteira de investimentos do Fundo, dos riscos associados aos investimentos no Fundo e
das partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta, tendo sido elaborado de acordo com

as nhormas pertinentes em vigor.
0, 21 de fevereiro de,2009.
no e
ageline ico parini Filho
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