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(“CVM”) n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 391/03”), e tem por objetivo obter rendimentos de médio e longo prazo aos seus quotistas
(“Quotistas”), por meio do investimento em agdes, debéntures simples ou conversiveis, bénus de subscrigdo e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissdo de companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante a CVM, que atendam aos requisitos descritos neste
prospecto (“Prospecto”) e no regulamento do Fundo (“Regulamento”).

As Quotas da Segunda Emisséo serdo distribuidas publicamente exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo organizado, mediante registro para
distribuicdo no SDT - Mddulo de Distribuicdo, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“Oferta” e “CETIP”, respectivamente),
coordenada pela PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigao financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na
Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.317.692/0001-94 (“Coordenador Lider”).

O Fundo é administrado pelo Banco Petra S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.° 11.821, de 18 de julho de 2011, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.°
463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 11.758.741/0001-52 (“Administrador”). O Administrador contratou a PETRA Asset Gestdo de Investimentos Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista n.° 1.842, 1° andar, conjunto 17, Torre Norte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
06.350.042/0001-39, para realizar a gestado da carteira de investimentos do Fundo (“Gestor” e “Carteira”, respectivamente). O Administrador contratou, ainda, a Innova
Capital Consultoria Ltda., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.179, 7° andar, conj. 72, Sala B,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 14.555.955/0001-10, para realizar o servigo de consultoria especializada do Fundo (“Consultor Especializado”).

A constituicdo do Fundo e o inteiro teor do seu Regulamento foram aprovados por ato Unico do Administrador, datado de 30 de novembro de 2011, e registrado no 4°
Servigo de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do Parana, em 14 de dezembro de 2011, sob o n.° 535.326. A Segunda Emisséo foi
aprovada por ato Unico do Administrador, datado de 27 de setembro de 2012, e registrado no 4° Servigo de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, em 03 de outubro de 2012, sob o n.° 552.011. O regulamento do Fundo foi alterado por ato unico do Administrador, datado de 17 de dezembro de
2012, e encontra-se registrado no 4° Servigo de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do Parana, em 26 de dezembro de 2012, sob o n.°
556.109.

A Oferta foi registrada na CVM, em 25 de abril de 2013, sob o n.° CVM/SRE/RFP/2013/007 para as Quotas Classe B e sob o n.° CVM/SRE/RFP/2013/008 para as
Quotas Classe C, nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Os investidores devem ler a se¢édo “Fatores de Risco” nas paginas 26 a 30 deste Prospecto. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos da Carteira, ndo ha garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do Coordenador Lider, das demais
instituigoes prestadoras de servigos ao Fundo ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS DO REGULAMENTO
RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE
PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA SUJEITO, CONFORME DESCRITO NAS
PAGINAS 26 A 30 DESTE PROSPECTO.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que recebeu exemplar deste Prospecto e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢éo da Carteira, da taxa de administragdo devida ao Administrador



e da taxa de performance devida ao Consultor Especializado, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda
no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor. A Oferta ndo conta com classificagdo de risco.

A autorizagao para funcionamento do Fundo e/ou o registro da distribuicdo publica das Quotas da Segunda Emissao nao implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, das Quotas da Segunda Emissdo, do Administrador, do Gestor, do
Consultor Especializado, do Coordenador Lider e demais instituicoes prestadoras de servigos ao Fundo.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposicées do “Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes”, bem como das normas emanadas da CVM.
A autorizacdo para funcionamento e/ou venda das Quotas da Segunda Emissdo nao implica, por parte da CVM, da Associacdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital - ABVCAP ou da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, garantia de veracidade das
informacgdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado, do Coordenador Lider ou
das demais instituicoes prestadoras de servigos.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderéo ser obtidas junto ao Administrador, ao Coordenador Lider e a CVM.

Administrador Coordenador Lider Gestor Consultor Especializado

PETRA PETRA PETRA £)INNOVA

Assessor Legal
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A data deste Prospecto é 30 de abril de 2013.
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1. DEFINIGOES




DEFINICOES

Para os fins do disposto neste Prospecto, os termos e expressoes indicados em letra mailuscula neste Prospecto, no
singular ou no plural, terdo os seguintes significados:

ABVCAP Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Acordo de Investimento e Opgao | Significa o “Acordo de Investimento e Opgédo de Compra e Venda de
de Compra e Venda Quotas do Innova Fundo de Investimento em Participacbes”, que sera
celebrado entre os Quotistas Classe A e os Quotistas Classe B, com
interveniéncia e anuéncia do Fundo e do Administrador, o qual regulara
os termos e condi¢des para o exercicio de opgdo de compra e venda de
Quotas Classe A e/ou de Quotas Classe B, conforme o caso, entre os
Quotistas Classe A e os Quotistas Classe B.

Administrador Banco Petra S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragcado de carteira de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.° 11.821, de 18 de
julho de 2011, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
11.758.741/0001-52, responsavel pela administragao e controladoria do
Fundo, custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, bem
como escrituragdo das Quotas.

ANBIMA Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de Encerramento Significa o0 andncio de encerramento da Oferta.

Anuncio de Inicio Significa o anuncio de inicio da Oferta.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

BACEN Banco Central do Brasil.

CAM-CCBC Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada.

Capital Comprometido Significa o valor correspondente a quantidade de Quotas que todos os

subscritores de Quotas se comprometam a integralizar, de forma

irrevogavel e irretratavel, por meio de assinatura de cada Compromisso




de Investimento, multiplicado pelo Prego de Emissao.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos.
CETIP CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Chamada de Capital

Significa cada chamada de capital aos Quotistas para aportar recursos
no Fundo, mediante a integralizagdo parcial ou total das Quotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. As Chamadas de Capital
serdo realizadas pelo Administrador, de acordo com instrugées do
Comité de Investimentos, a medida que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Valores Mobiliarios ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

CMN

Conselho Monetario Nacional.

Cédigo ABVCAP/ANBIMA

Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de Fundos de Investimento em Participagbes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Coinvestimentos

Significam os investimentos em uma ou mais Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas que sejam realizados pelo Fundo em conjunto
com os Quotistas e/ou quaisquer terceiros interessados, observado o
disposto no Capitulo XVIIl do Regulamento.

Comité de Investimentos

Significa o Comité de Investimentos do Fundo, que tera por funcao
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da Carteira, conforme
descrito no Capitulo VII do Regulamento.

Companhias Alvo

Significam as companhias brasileiras com registro ou nao de companhia
aberta perante a CVM, que atendam aos requisitos descritos no item
4.3. do Regulamento, de forma que sejam passiveis de investimento
pelo Fundo.

Companhias Fechadas

Significam as Companhias Alvo que ndo possuam registro de
companhia aberta perante a CVM.




Companhias Investidas

Significam as Companhias Alvo que efetivamente recebam
investimentos do Fundo.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscricao e Integralizagdo de Quotas”, que sera assinado por
cada Quotista no ato da subscrigao de suas Quotas, o qual regulara os
termos e condi¢des para a integralizagdo das Quotas pelo Quotista.

Conflito de Interesses

Significa qualquer situagdo em que uma Parte Interessada e/ou uma
Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, na resolugao de determinada questdo ou negécio
relacionado com o Fundo, a Companhia Alvo e/ou a Companhia
Investida.

Consultor Especializado

Innova Capital Consultoria Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
2179, 7° andar, conj. 72, Sala B, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
14.555.955/0001-10, cujas obrigagbes e responsabilidades estdo
descritas no Capitulo VII do Regulamento e no Contrato de Consultoria.

Contrato de Consultoria

Significa o contrato de consultoria a ser celebrado entre o Fundo e o
Consultor Especializado, o qual regulara os deveres e obrigagbes do
Consultor Especializado perante o Fundo.

Contrato de Gestao

Significa o contrato de gestao celebrado entre o Fundo e o Gestor, o
qual regulara os deveres e obrigacdes do Gestor perante o Fundo.

Coordenador Lider

PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
03.317.692/0001-94, responsavel pela distribuigdo das Quotas.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizagao de
Quotas

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizagédo de Quotas do
Fundo.




Data de Encerramento da Oferta

Significa o ultimo Dia Util do periodo de distribuicido das Quotas da
Segunda Emissdo, que podera ter prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

Dia Util Significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado nacional
ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancario ou nao funcionar o mercado financeiro em ambito nacional ou
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Fundo Innova Fundo de Investimento em Participagdes.

Gestor PETRA Asset Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade devidamente

autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.°
7.970, de 01 de outubro de 2004, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.842, 1° andar, conjunto
17, Torre Norte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.350.042/0001-39,
responsavel pela gestdo da Carteira.

Instrugdo CVM n.° 391/03

Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada.

Instrugcao CVM n.° 400/03

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM n.° 409/04

Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

Instrugao CVM n.° 476/09

Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

Investidores Qualificados

Significam, no ambito de qualquer Oferta, os investidores assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409/04, ao
passo que, no ambito de qualquer Oferta Restrita, significam os
investidores assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM
n.° 476/09.

IOF/Cambio

Imposto sobre Operagdes de Cambio.

IOF/Titulos

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

Jurisdicao de Tributagdo Nula ou
Favorecida

Significa o pais que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento).




Justa Causa

Significa a comprovagao de que o Consultor Especializado (i) atuou com
dolo, fraude ou violagdo no desempenho de suas obrigagbes legais
como Consultor Especializado gerando prejuizo material ao Fundo; (ii)
foi condenado em ultima instancia por crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; ou (iii) foi impedido de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios em
qualquer mercado do mundo. A ocorréncia de faléncia, recuperacgao
judicial ou extrajudicial do Consultor Especializado ou a ndo aprovagao,
pela Assembleia Geral, de profissional para substituir a Pessoa Chave,
nos termos do item 7.3.2. do Regulamento, também configurardo Justa
Causa.

Lei 9.307/96

Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Lei das Sociedades por Acoes

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Oferta

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas realizada
durante o prazo de duragédo do Fundo nos termos da Instrucao CVM n.°
400/03, as quais (i) serdao destinadas a Investidores Qualificados; (ii)
serdo intermediadas por sociedades integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii) dependerdo de prévio registro
perante a CVM.

Oferta Restrita

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas com esforgos
restritos de colocagdo que venha a ser realizada durante o prazo de
duracado do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, as quais (i)
serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) serdo
intermediadas por sociedades integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii) estdo automaticamente
dispensadas de registro perante a CVM, nos termos da Instru¢do CVM
n.° 476/09.

Outros Ativos

Significam os ativos financeiros em que poderdo ser alocados os
recursos livres do Fundo, ndo alocados em Valores Mobiliarios, quais
sejam: (i) quotas de emissao de fundos de investimento classe DI ou
renda fixa regulados pela Instrugdo CVM n.° 409/04; (ii) titulos publicos
federais; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e/ou (iv) titulos de
emissdo do BACEN.

Partes Interessadas

Significam: (i) os Quotistas; (ii) o Administrador; (iii) o Gestor; (iv) o
Consultor Especializado; (v) os membros do Comité de Investimentos; e
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(vi) os membros de quaisquer outros comités e conselhos que venham a
ser criados pelo Fundo que tenham sido nomeados pelos Quotistas ou
pelo Administrador.

Partes Relacionadas

Significa qualquer funcionario, diretor, sécio ou representante legal,
cbnjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de parentesco de
qualquer Parte Interessada, sociedades controladoras, -coligadas,
subsidiarias ou que exergam controle comum em relagdo a qualquer
Parte Interessada, conforme aplicavel, e fundos de investimento e/ou
carteiras de titulos e valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao valor em
reais resultante da soma algébrica do disponivel com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes
do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo que tera inicio a partir do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera até a
data de liquidagdo do Fundo, durante o qual o Fundo n&o realizara
novos investimentos em Valores Mobiliarios, ressalvado o disposto no
Regulamento, e envidara seus melhores esforgos no seu processo de
desinvestimento total, de acordo com estudos, analises e estratégias de
desinvestimento elaborados pelo Consultor Especializado e aprovados
pelo Comité de Investimentos que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Quotistas o melhor retorno possivel.

Periodo de Investimento

Significa o periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios, que se iniciara na Data da Primeira Integralizagdo de Quotas
e se estendera por até 4 (quatro) anos.

Pessoa Chave

Significa o profissional integrante do quadro de sécios, colaboradores ou
funcionarios, do Consultor Especializado, devidamente qualificado para
o desempenho das atividades de consultoria especializada do Fundo,
conforme indicado no Contrato de Consultoria, nos termos do item 7.3.
do Regulamento.

Prego de Emisséo

Significa o valor de emissdo das Quotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.
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Precgo de Integralizagao

Significa o prego de integralizacdo das Quotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Prospecto

Significa o presente prospecto da Oferta.

Quotas

Significam as Quotas Classe A, as Quotas Classe B e as Quotas Classe
C, quando referidas em conjunto.

Quotas em Circulagdo

Significam as Quotas Classe A em Circulagéo, as Quotas Classe B em
Circulagéo e as Quotas Classe C em Circulagdo, quando referidas em
conjunto.

Quotas Classe A

Significam as quotas da classe A de emiss&o do Fundo.

Quotas Classe A em Circulagao

Significam as Quotas Classe A devidamente subscritas e integralizadas,
nos termos do Regulamento, e nao integralmente amortizadas ou,
conforme o caso, resgatadas, em cada ocasiao ou evento a que se faca
referéncia no Regulamento.

Quotas Classe B

Significam as quotas da classe B de emissédo do Fundo.

Quotas Classe B em Circulagao

Significam as Quotas Classe B devidamente subscritas e integralizadas,
nos termos do Regulamento, e nao integralmente amortizadas ou,
conforme o caso, resgatadas, em cada ocasido ou evento a que se faga
referéncia no Regulamento.

Quotas Classe C

Significam as quotas da classe C de emissao do Fundo.

Quotas Classe C em Circulagao

Significam as Quotas Classe C devidamente subscritas e integralizadas,
nos termos do Regulamento, e ndo integralmente amortizadas ou,
conforme o caso, resgatadas, em cada ocasiao ou evento a que se faga
referéncia no Regulamento.

Quotas com Direito de Voto

Significam as Quotas Classe A e as Quotas Classe B, quando referidas
em conjunto, as quais terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, nos
termos do Regulamento.

Quotas da Segunda Emissao

Significam as Quotas Classe B e as Quotas Classe C, quando referidas
em conjunto, objeto da presente Oferta.

Quotas Ofertadas

Significam as Quotas objeto de alienag&o nos termos do item 10.9.4. do
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Regulamento.

Quotas sem Direito de Voto

Significam as Quotas Classe C, as quais ndo terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, nos termos do Regulamento.

Quotista Alienante

Significa o Quotista que pretenda alienar suas Quotas a terceiros e/ou a
outros Quotistas.

Quotista Inadimplente

Significa qualquer Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo mediante integralizagao de
Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo
Compromisso de Investimento, ou Quotista que estiver em
descumprimento de qualquer das disposi¢gdes do Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento.

Quotistas

Significam os titulares de Quotas.

Quotistas Classe A

Significam os titulares de Quotas Classe A.

Quotistas Classe B

Significam os titulares de Quotas Classe B.

Quotistas Classe C

Significam os titulares de Quotas Classe C.

Quotistas com Direito de Voto

Significam os titulares de Quotas com Direito de Voto.

Quotistas Ofertados

Significam os demais Quotistas titulares de Quotas da mesma classe
das Quotas Ofertadas.

Quotistas Qualificados

Significam os Quotistas residentes e domiciliados no exterior que
ingressarem recursos no Brasil para aplicagdo no mercado financeiro e
de capitais por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugao
CMN n.° 2.689.

Quotistas sem Direito de Voto

Significam os titulares de Quotas sem Direito de Voto.

Regulamento

Significa o regulamento do Fundo.

Reinvestimento

Significa o reinvestimento parcial ou total realizado pelo Fundo, a
qualquer momento durante o Periodo de Investimento, dos recursos
obtidos com a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira em Valores Mobiliarios de Companhias

13



Investidas e/ou Companhias Alvo, conforme proposta do Consultor
Especializado e aprovagdao do Comité de Investimentos, observado o
disposto nos itens 5.8. e 5.8.1. do Regulamento. O Fundo podera,
excepcionalmente, realizar reinvestimento parcial ou total fora do
Periodo de Investimento, conforme proposta apresentada pelo Consultor
Especializado, e aprovada pela Assembleia Geral.

Remuneragao do
Especializado

Consultor

Significa a remuneragdo devida ao Consultor Especializado em
contraprestacao aos servicos descritos no Capitulo VIl do Regulamento
e no Contrato de Consultoria, conforme indicada no Contrato de
Consultoria.

Resolugao CMN n.° 2.689

Resolugdo do CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000.

SDT

SDT — Moddulo de Distribuicdo, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Segunda Emissao

Significa a segunda emissado de Quotas do Fundo, composta por 81.600
(oitenta e uma mil e seiscentas) Quotas, sendo 20.400 (vinte mil e
quatrocentas) Quotas Classe B e 61.200 (sessenta e uma mil e
duzentas) Quotas Classe C, com pregco de emissdo de R$1.000,00 (um
mil reais) por Quota, totalizando a segunda emissdo o montante de
R$81.600.000,00 (oitenta e um milhGes e seiscentos mil reais).

SF

SF — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Suplemento

Significa cada suplemento do Regulamento, que descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissdo de Quotas, elaborado em
observancia ao modelo constante do Anexo | do Regulamento.

Taxa de Administragao

Significa a taxa devida ao Administrador devida pelo Fundo, conforme
estabelecida no Capitulo XIl do Regulamento e em cada Suplemento.

Taxa de Performance

Significa a taxa de desempenho devida pelo Fundo ao Consultor
Especializado, conforme estabelecida no Capitulo Xll do Regulamento e

em cada Suplemento.

Taxa DI

Significa a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI, de 1
(um) dia, Extra Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, e capitalizada
em base anual (considerando-se, para tanto, um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Termo de Adesao Significa cada “Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco”,
a ser assinado por cada Quotista no ato da primeira subscricao de
Quotas.

Valores Mobiliarios Significam as agbes, debéntures simples ou conversiveis, bonus de
subscricao e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acgdes de emissdo de Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, no singular ou no plural, que ndo tenham sido definidos nesta
secao terdo o significado que Ihes for atribuido no proprio Prospecto ou no Regulamento.
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INFORMAGOES SOBRE A OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. Autorizagao

A constituicdo do Fundo e o inteiro teor do seu Regulamento foram aprovados por ato Unico do Administrador, datado
de 30 de novembro de 2011, e registrado no 4° Servico de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, em 14 de dezembro de 2011, sob o n.° 535.326. A Segunda Emissao foi aprovada por ato Unico do
Administrador, datado de 27 de setembro de 2012, e registrado no 4° Servico de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, em 03 de outubro de 2012, sob o n.° 552.011. O Regulamento do Fundo foi
alterado por ato Unico do Administrador, datado de 17 de dezembro de 2012, e registrado no 4° Servico de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do Parana, em 26 de dezembro de 2012, sob o n.° 556.109.

2.1.2. A Oferta

As Quotas da Segunda Emissdo serdo distribuidas publicamente no mercado brasileiro, em mercado de balcédo
organizado, mediante registro para distribuicdo no SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP.

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos, em condigbes que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta. A Oferta podera ser concluida mesmo mediante
distribuicao parcial das Quotas da Segunda Emissao, inexistindo reservas antecipadas e lotes maximos de Quotas da
Segunda Emissao a serem colocados no &mbito da Oferta.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse aos investidores interessados em adquirir Quotas da
Segunda Emisséo.

As Quotas da Segunda Emissdo ndo sio destinadas a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus
titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociagido de quotas de fundos de investimentos
em participagoes é restrito.
2.1.3. Publico Alvo da Oferta
A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n.° 409/04, residentes ou ndo no Brasil, que busquem retorno de médio e longo prazos compativel com

a politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.1.4. Aplicagéo Inicial e Manutengéao de Investimento no Fundo
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O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo, por meio da subscrigdo, no mercado primario, de Quotas da Segunda
Emisséo é de R$100.000,00 (cem mil reais), por Investidor Qualificado, observado que nado existira valor minimo de
manutencao de investimentos no Fundo apds a aplicagao inicial de qualquer Quotista.

2.1.5. Taxa de Ingresso e Saida

O Fundo nao possui taxa de saida e/ou taxa de ingresso.

2.1.6. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM, em 25 de abril de 2013, sob o n.° CVM/SRE/RFP/2013/007 para as Quotas Classe B e
sob o0 n.° CVM/SRE/RFP/2013/008 para as Quotas Classe C, nos termos da Instru¢do CVM n.° 400/03.

2.1.7. Quantidade de Quotas da Segunda Emissdo

A Oferta é composta por 20.400 (vinte mil e quatrocentas) Quotas Classe B e 61.200 (sessenta e uma mil e duzentas)
Quotas Classe C, todas nominativas e escriturais, correspondentes a fragbes ideais do Patriménio Liquido e mantidas
em conta de depdsito em nome de seus titulares.

2.1.8. Prego de Emisséao e Valor Total da Oferta

O Prego de Emissédo correspondera a R$ 1.000,00 (um mil reais) por Quota da Segunda Emissao, totalizando a Oferta
o montante de R$ 81.600.000,00 (oitenta e um milhdes e seiscentos mil reais).

2.1.9. Prazo de Colocagéo e Procedimento de Subscrigcao e Integralizagcdo das Quotas da Segunda Emisséao

As Quotas da Segunda Emissdo deverdo ser subscritas até a Data de Encerramento da Oferta. Ndo havera
quantidade minima de subscri¢bes.

No ato da subscricao de Quotas da Segunda Emisséo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscri¢cdo, que
sera autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Quotas
da Segunda Emisséo por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos do Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento, e (iii) recebera exemplar
atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
sua condicdo de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente das disposigdes contidas no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e neste Prospecto.

As Quotas da Segunda Emissé&o seréo integralizadas pelo Preco de Integralizagdo em atendimento as Chamadas de

Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo com as instru¢gées do Comité de Investimentos, observados
os procedimentos descritos nos paragrafos abaixo e o disposto nos Compromissos de Investimento.
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Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas
da Segunda Emissdo, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital,
conforme solicitado pelo Administrador, em observancia as instru¢des do Comité de Investimentos, e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

As Quotas da Segunda Emissé&o serao integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda corrente nacional,
sendo que, nesta ultima hipotese, (i) por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN. Na hipétese de integralizagdo de Quotas da Segunda Emissdo mediante a
entrega de ativos, tais ativos serdo avaliados pelo respectivo custo de aquisigdo ou valor patrimonial, conforme
orientagdo do Comité de Investimentos.

A integralizagdo de Quotas da Segunda Emissdo mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do ambito da
CETIP. A integralizacao de Quotas da Segunda Emissdo mediante a conferéncia de ativos seguira aos procedimentos
definidos pelo Administrador, inclusive quanto a adogao de laudo de avaliagao dos respectivos ativos.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas da Segunda Emiss&o e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-d0 a integralizar as Quotas da Segunda Emissdo nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo
na hipétese de nao cumprimento de suas obriga¢des nos termos deste item 2.1.9. e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 4.7.10. deste Prospecto.

2.1.10. Informacgdes Adicionais sobre a Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, teve inicio apds a

Inicio da Oferta publicagdo do Anuncio de Inicio, que ocorreu em 30 de abril de 2013.

As Quotas da Segunda Emissdo deverdo ser totalmente subscritas
Prazo de dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data da
Colocagao publicagdo do Anuncio de Inicio.

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas da

. ~ Segunda Emissdo poderdo manifestar a sua intengdo junto ao
Manifestagao de . . o o
L Coordenador Lider, a qualquer momento a partir do primeiro Dia Util do
Aceitagao da . i . . . . .
prazo de colocagédo e até 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de
Oferta pelos L o ) )
. publicagdo do Anuncio de Encerramento, por meio da assinatura dos
Investidores i . L
respectivos boletins de subscrigao.
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Distribuigao junto
ao Publico

As Quotas da Segunda Emiss&o serdo colocadas exclusivamente junto
a Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrucdo CVM n.° 409/04, residentes ou ndo no Brasil.

Subscricao e
Integralizagao de
Quotas da
Segunda Emissao

As Quotas da Segunda Emiss&o deverdo ser subscritas até a Data de
Encerramento da Oferta. Nao havera quantidade minima de
subscricoes.

No ato da subscrigdo de Quotas da Segunda Emiss&o, o subscritor (i)
assinara o boletim individual de subscrigdo, que sera autenticado pelo
Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as Quotas da Segunda Emissédo por ele subscritas em
atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos do Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento, e (iii) recebera exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da
assinatura do Termo de Adeséo, sua condi¢ao de Investidor Qualificado
e atestar que esta ciente das disposi¢cdes contidas no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e neste Prospecto.

As Quotas da Segunda Emisséo serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com as instrugées do Comité
de Investimentos, observados os procedimentos descritos no
Regulamento e o disposto nos Compromissos de Investimento.

Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, noticia
sobre eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta, pelos mesmos
meios utilizados para divulgagdo do Anuncio de Inicio, facultando aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de suspensao
da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia
Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Modificagao ou
Revogacao da
Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, noticia
sobre eventual modificagdo ou revogacdo da Oferta, pelos mesmos
meios utilizados para divulgagdo do Anuncio de Inicio. Na hipétese de
modificagdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo confirmar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagao mencionada acima, o interesse em manter a declaragao
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de aceitagado da Oferta, presumida a manutengéo no caso de siléncio.

Divulgagio do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da

Resultado da publicagdo do Anuncio de Encerramento no periddico utilizado para

Oferta realizar as publicagdes relativas ao Fundo.

2.1.10. Cronograma de Etapas da Oferta

A tabela a seguir apresenta um cronograma estimado das etapas da Oferta:

Evento Data de Realizagao/Data
Prevista
Protocolo do Pedido de Registro na CVM 05.03.2013
Recebimento de Exigéncias da CVM 28.03.2013
Protocolo do Atendimento as Exigéncias 09.04.2013
Obtencao do Registro da Oferta na CVM 25.04.2013
Disponibilizagao do Prospecto 30.04.2013
Publicagdo do Anuncio de Inicio da Distribuigdo 30.04.2013
Inicio do Prazo de Oferta 30.04.2013
Encerramento do Prazo para Oferta 20.05.2013
Publicagdo do Anuncio de Encerramento 21.05.2013

2.2. Negociagdo das Quotas da Segunda Emissao

As Quotas da Segunda Emisséo seréo registradas para negociagcdo no SF, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Cabera ao intermediario, no caso de operagbes de aquisicdo de Quotas da Segunda Emissao nesse mercado,
assegurar a condigao de Investidor Qualificado do adquirente de Quotas da Segunda Emissao.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operagdo de compra e venda de Quotas da Segunda Emisséo,
devera cumprir com todos os requisitos descritos no Regulamento, sob pena de nulidade da operagdao de compra e
venda de Quotas da Segunda Emissdo em questao.

2.3. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicagdo dos custos relacionados a estruturagao do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicao Montante (R$) % em relagao ao valor total da Oferta
Despesas de Registro 165.740,00 0,20
Publicagbes™ 9.211,20 0,01
Consultores Legais™ 100.000,00 0,12
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Coordenador Lider* 4.500,00
Total 279.451,20
*Valores aproximados

Custo Unitario de Distribuigcdao

Prego por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)

1.000,00 3,42
* com base no prego de emissao na data de emissao

2.4. Outras Informacgoes

2.4.1. Informacébes Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtengdo de

copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administragdo do Fundo, os

interessados deverao dirigir-se a CVM, a CETIP e/ou a sede do Administrador e do Coordenador Lider, ou, ainda,

acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme

indicados abaixo.

Banco Petra S.A.

Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar

Curitiba - PR

At.: Edilberto Pereira

Tel.: (41) 3074-0909

Fax.: (41) 3074 - 0938

Correio Eletronico: edilberto.pereira@bancopetra.com.br

Website: www.bancopetra.com.br/documentos/prospecto/Innova-FIP-Prospecto.pdf.

PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar

Curitiba - PR

At.: Ricardo Binelli

Tel.: (41) 3074 - 0909

Fax.: (41) 3074 - 0937

Correio Eletronico: ricardo.binelli@petracorretora.com.br

Website: www.petracorretora.com.br/documentos/prospecto/Innova-FIP-Prospecto.pdf.

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
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Sao Paulo — SP
Website: www.cvm.gov.br (Acesso aos seguintes links, respectivamente: Acesso Rapido — Fundos de Investimento —
digitar “Innova” — acessar “Innova FIP”).

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro — RJ

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.°1.663, 1°andar
Sao Paulo — SP
Website: www.cetip.com.br (Acesso aos seguintes links, respectivamente: Acesso Rapido — Prospectos — Prospectos

de Fundos de Investimento — Cotas de Fundos Fechados — digitar “Innova” — acessar “Innova Fundo de Investimento
em Participagdes”).

2.4.2. Prestadores de Servigos do Fundo

Administrador, Custodiante e Escriturador

O Fundo é administrado pelo Banco Petra S.A., instituigdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.°
11.821, de 18 de julho de 2011, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 11.758.741/0001.52, o qual sera responsavel, ainda, pelas atividades de custddia
qualificada, controladoria e tesouraria do Fundo, bem como os servigos de escrituragao das Quotas.

Coordenador Lider

As Quotas da Segunda Emissdo seréo distribuidas pela PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463,
11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 03.317.692/0001-94.

Gestor

A Carteira é gerida pela PETRA Asset Gestédo de Investimentos Ltda., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.842, 1° andar, conjunto 17, Torre Norte, inscrita non CNPJ/MF sob o
n.° 06.350.042/0001-39, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteira

de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.° 7.970, de 01 de outubro de 2004.

Consultor Especializado
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O Administrador contratou a Innova Capital Consultoria Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.179, 7° andar, conj. 72, Sala B, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
14.555.955/0001-10, para prestar os servicos de consultoria especializada do Fundo.

2.5. Identificagdo dos Assessores Legais e Auditores Independentes

2.5.1. Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
Séo Paulo — SP

At.: Marina Procknor
Tel.: (11) 3147-7822
Fax: (11) 3147-7770
Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo podem ser contatados no
seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes
Alameda Doutor Carlos de Carvalho, n° 417
Curitiba — PR

At.: Charles Almeida

Tel.: (41) 3544-4704

Fax: (11) 3544-4747

Correio Eletronico: calmeida@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

2.6. Declaragdes do Administrador e do Coordenador Lider

O Administrador declara que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro da Oferta perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagéao
da Oferta, (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Quotas da Segunda Emisséo, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo pelos investidores, e (iii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
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conforme declaragdo anexa a este Prospecto, assinada por diretores estatuarios do Administrador.

O Coordenador Lider declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que (a) as informagbes prestadas pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (b) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizagao da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periédicas e que integram o presente Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) este Prospecto contém as informagbes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas Classe B, das Quotas Classe C, do Fundo e da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores; e (iii) este Prospecto
foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informagées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao
objetivo do Fundo, politica de investimento e composi¢cao da Carteira e aos fatores de risco descritos a segquir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, do Consultor Especializado e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Quotistas.

3.1. Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou
pelas contrapartes das operag¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugado de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagdo do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no preco de negociacdo dos ativos que compdem a
Carteira.

3.2. Risco de Liquidez

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos
mercados em que sao negociados, devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precgos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos
Quotistas, nos termos do Regulamento.

3.3. Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagoes
de prego podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou

contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas.

3.4. Riscos de Acontecimentos e Percepcéao de Risco em Outros Paises
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O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicées econémicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Quotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Quotistas.

3.5. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao seu controle tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econébmica € monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Quotistas de forma negativa.

3.6. Riscos de Alteracées da Legislagao Tributdria

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na
base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes
decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderdo sujeitar o Fundo e/ou as Companhias Investidas, os Outros Ativos e/ou os Quotistas a novos
recolhimentos n&o previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao
Fundo e/ou as Companhias Investidas e aos Quotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados das Companhias
Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

3.7. Riscos Relacionados a Morosidade da Justi¢a Brasileira

O Fundo e/ou as Companhias Investidas poderao ser partes em demandas judiciais relacionadas aos negdécios das
Companhias Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
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morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo resultados favoraveis em
suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

3.8. Restricoes a Negociacdo de Quotas

As Quotas somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados.

3.9. Amortizagao e/ou Resgate de Quotas em Valores Mobiliarios ou Outros Ativos Integrantes da Carteira

As Quotas poderédo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipoteses, os Quotistas poder&o encontrar dificuldades para negociar os
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo.

3.10. Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Quotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer momento. A
amortizagdo das Quotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de quotas de fundos de investimento &€ muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Quotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
de ndo conseguir negociar suas Quotas em mercado secundario em fungéo da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Quotas, os Quotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Quotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Quotas.

3.11 Riscos Relacionados a Amortizagcao de Quotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo
de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

3.12. Risco de Patriménio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Quotistas, de forma
que os Quotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

3.13. Risco de Concentragao dos Investimentos do Fundo
Quanto maior a concentragdo dos investimentos do Fundo em uma unica Companhia Investida, maior sera a

vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal Companhia Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu patriménio
em ativos emitidos por uma unica Companhia Investida.
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3.14. Riscos Relacionados as Companhias Investidas

Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelos Quotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissao das
Companhias Investidas. Nao ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b)
solvéncia das Companhias Investidas, ou (c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Quotistas. Os pagamentos
relativos aos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Quotistas poderao
experimentar perdas.

3.15. Outros Riscos
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira,

alteragdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Quotistas.
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

Os termos e expressées utilizados nesta se¢do do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento e na segao “Definicbes” deste Prospecto. Esta se¢do traz um breve resumo das disposi¢ées constantes
no Regulamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal, Classificagao e Prazo de Duragao

O Innova Fundo de Investimento em Participagées € um fundo de investimento em participagdes constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pela Instrugdo CVM n.° 391/03, pelo Regulamento e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Para fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo Diversificado Tipo 1”.

O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos contados a partir da Data da Primeira Integralizacdo de Quotas,
podendo ser prorrogado mediante proposta do Comité de Investimentos, apresentada com antecedéncia minima de 6
(seis) meses do término do prazo de duragédo do Fundo, e aprovacgdo pela Assembleia Geral, observados os quoruns
de deliberagao de que tratam os itens 8.7. e 8.7.1., conforme aplicavel, do Capitulo VIII do Regulamento.

4.2. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento
O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados residentes ou ndo no Brasil.

O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo, por meio da subscricdo, no mercado primario, de Quotas da Segunda
Emissao é de R$100.000,00 (cem mil reais).

O Consultor Especializado e/ou suas Partes Relacionadas poderdo subscrever qualquer nimero de Quotas da
Segunda Emissao no ambito da Oferta, observado o disposto no item 3.1. do Regulamento.

4.3. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo ¢ obter rendimentos de médio e longo prazo aos Quotistas por meio do investimento em Valores
Mobiliarios.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participagdo do Fundo na
administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definigao de
sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) indicagdo pelo Fundo de
membros do conselho de administragdo ou da diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios
que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (iii) participagdo em acordo de acionistas da Companhia
Investida ou celebragéao de ajuste de natureza diversa ou adogéo de procedimento que assegure ao Fundo influéncia
na definicdo da politica estratégica e gestdo da Companhia Investida, e/ou (iv) celebragdo de ajuste de natureza
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diversa ou adogao de procedimento que assegure ao Fundo participagao, ainda que por meio de direito de veto, em
definicdes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas, hipétese em que cabera ao Comité de Investimentos
avaliar a adequagéo de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participagao do Fundo
na gestdao das Companhias Investidas.

Nos termos da regulamentacdo em vigor e sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, caso o Fundo deseje
investir em Companhias Fechadas, tais Companhias Fechadas somente poderao receber investimentos do Fundo se
atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

(i) o respectivo estatuto social devera conter disposi¢cdes que proibam a emissao de partes beneficiarias pela
Companhia Fechada, sendo que, a época da realizagdo de investimentos pelo Fundo, ndo poderao existir
quaisquer partes beneficiarias de emissao da Companhia Fechada em circulagao;

(ii) 0s membros do conselho de administragdo da Companhia Fechada deverao ter mandato unificado de 1
(um) ano;
(iii) a Companhia Fechada devera disponibilizar informagcbes sobre contratos com partes relacionadas,

acordos de acionistas, programas de opgao de aquisicao de agdes e outros valores mobiliarios de emissao
da Companhia Fechada, se houver;

(iv) a Companhia Fechada devera aderir & cdmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societérios;

(v) na hipotese de abertura de capital, a Companhia Fechada devera obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao organizado
que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa de que tratam os
incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) a Companhia Fechada devera ter demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

As Quotas ndo terdo paradmetro de rentabilidade pré-determinado.

A Carteira sera composta por Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Gestor e pelo Comité de Investimentos na implantagéo da
politica de investimento descrita no Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo
sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira, € a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o Gestor e os membros do Comité de
Investimentos, em qualquer hipotese, serem responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por
eventuais prejuizos impostos aos Quotistas.
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O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida e/ou Outros Ativos de

emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto no Capitulo IV e V do Regulamento, ndo existirdo

quaisquer outros critérios de concentragao e/ou diversificagao para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que

poderdo compor a Carteira. O disposto neste paragrafo implicara risco de concentragao dos investimentos do Fundo

em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos de um unico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente,

acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo

poderdao depender integralmente dos resultados atingidos por uma uUnica Companhia Investida cujos Valores

Mobiliarios venham a integrar a Carteira.

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formagao, manutengao e desinvestimento da

Carteira serado observados os seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo
mediante a integralizagcdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital deverédo ser utilizados para a
aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdao de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data inicial para a integralizagao de
Quotas no ambito de cada Chamada de Capital;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo de Quotas serdo aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pelo Gestor, conforme orientagdo do Comité
de Investimentos, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragoes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e nos Outros Ativos e a data
do Reinvestimento ou da distribuigdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizagdo (exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias
Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente aos Quotistas, conforme faculdade prevista
no item 5.7.1. do Regulamento), e/ou ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor Especializado, a titulo
de pagamento de Taxa de Administragdo e/ou ao Consultor Especializado, a titulo de pagamento de Taxa
de Performance, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
depdsito bancario a vista, em moeda corrente nacional, pelo Gestor, conforme orientagdo do Comité de
Investimentos, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, observado o disposto no artigo 6-A,
paragrafo 3°, inciso Il, da Instrugdo CVM n.° 391/03; e

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido aplicado
exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos
de despesas e encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel e do
Regulamento.
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Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso
(i) acima, o Gestor convocara imediatamente o Comité de Investimentos para deliberar sobre uma das seguintes
alternativas, as quais deverdo ser implementadas no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo previsto no inciso (i) acima, (a) enquadramento da Carteira; (b) pedido a CVM de prorrogagao do prazo referido
no inciso (i) acima; ou (c) restituicado, aos Quotistas, dos valores aportados no Fundo para realizagdo de investimentos
em Valores Mobiliarios originalmente programados e nao concretizados por qualquer razdo, sem qualquer rendimento.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras
remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de
pagamento de despesas e encargos do Fundo, de parcelas de amortizagdo aos Quotistas, da Taxa de Administragéo
el/ou, ainda, da Taxa de Performance.

Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo por conta de seus investimentos em
Valores Mobiliarios poderao ser pagos diretamente aos Quotistas, conforme orientacédo do Comité de Investimentos.

O Fundo ndo podera operar no mercado de derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protegdo patrimonial e tiverem aprovagdo do Comité de Investimentos. Para fins do
disposto no paragrafo acima, as operagdes no mercado de derivativos serdo realizadas em mercados administrados
por bolsas de mercadorias e de futuros, na modalidade “com garantia”.

Salvo mediante aprovacéo de Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia Geral, observado o quorum de
deliberagéo de que trata o Capitulo VIII do Regulamento, sera vedado ao Fundo adquirir Valores Mobiliarios de
emissao de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimentos, o Consultor Especializado e/ou
Quotistas titulares de Quotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo, bem como seus sdcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com
percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacao de emissao de
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocagao,
coordenacgao ou garantidor da emissao; ou

b. fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo ou Companhia

Investida emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagdo do
primeiro investimento do Fundo na respectiva companhia.
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Salvo mediante aprovagédo da maioria dos Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia Geral, é igualmente
vedada a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso (i) do item acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados
e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor.

4.4. Periodo de Investimentos para a Formagao da Carteira

Ressalvado o disposto no item 5.6.1. do Regulamento, os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo
realizados pelo Gestor durante o Periodo de Investimento, em estrita observancia aos termos e condigbes
estabelecidos no Regulamento e conforme as orientagdes do Comité de Investimentos, podendo ser realizados por
meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
investimentos do Fundo em Outros Ativos serao realizados pelo Gestor, mediante observancia das diretrizes e critérios
estabelecidos pelo Comité de Investimentos, por meio de negociagbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcao ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM. Os recursos utilizados pelo Fundo
para a realizagao de investimentos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo aportados pelos Quotistas, mediante
subscricdo e integralizagdo das Quotas, conforme descrito neste Prospecto, no Regulamento e nos respectivos
Compromissos de Investimento.

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos serédo
aportados pelos Quotistas, mediante subscrigado e integralizagdo das Quotas, conforme descrito no Regulamento e nos
respectivos Compromissos de Investimento.

Serd permitida a prorrogagdo do Periodo de Investimento, mediante proposta do Comité de Investimentos,
apresentada com antecedéncia minima de 6 (seis) meses do término do Periodo de Investimento, e aprovacgéao pela
Assembleia Geral, observados os quoruns, conforme aplicavel, do Capitulo VIII do Regulamento, devendo o
Administrador e o Consultor Especializado informar tal fato a todos os Quotistas.

4.5. Periodo de Liquidagao dos Investimentos

A partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Fundo néo realizard novos
investimentos em Valores Mobiliarios e envidara seus melhores esforgos no seu processo de desinvestimento total, de
acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Consultor Especializado e aprovados
pelo Comité de Investimentos que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo e
dos Quotistas, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liquidagdo do Fundo e de acordo com os termos e condigdes do Regulamento.

Nao obstante o disposto no paragrafo acima, investimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados
excepcionalmente no Periodo de Desinvestimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo e dos
Quotistas, nos casos: (i) de investimentos relativos a obrigagées assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término
do Periodo de Investimento e ainda nao concluidos definitivamente; (ii) de investimentos nas Companhias Investidas

36



ou em suas subsidiarias, de acordo com decisdo do Comité de Investimentos; ou (iii) de Reinvestimentos, mediante
aprovagao da Assembleia Geral.

Parte ou a totalidade dos recursos eventualmente obtidos a qualquer momento durante o prazo de duragédo do Fundo,
mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios, poderao ser distribuidos aos Quotistas, por meio
da amortizagcdo de Quotas, e/ou reinvestidos na aquisicdo de Valores Mobiliarios de Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas, nos termos do Regulamento, conforme propostas de Reinvestimento apresentadas pelo
Consultor Especializado e aprovadas pelo Comité de Investimentos ou pela Assembleia Geral, conforme o caso,
sendo que a amortizagdo e/ou o Reinvestimento devera ser realizado até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento.

4.6. Procedimentos de Liquidagado dos Investimentos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo

A liquidacao dos ativos integrantes da Carteira sera realizada durante o Periodo de Desinvestimento, mas, caso o
Comité de Investimentos entenda ser no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, conforme propostas de
desinvestimento apresentadas pelo Consultor Especializado, o Fundo podera proceder a venda de parte ou da
totalidade dos Valores Mobiliarios antes do término do Periodo de Investimento.

Até o ultimo Dia Util do prazo de duracdo do Fundo, a liquidagdo do Fundo sera realizada pelo Administrador de
acordo com as propostas de desinvestimento elaboradas pelo Consultor Especializado e aprovadas pelo Comité de
Investimentos, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e sempre levando em consideragao a

opgao que possa gerar maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado,
caso tais ativos sejam admitidos a negociagcao nesses mercados; ou

(ii) venda dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira que ndo sejam admitidos a
negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, por meio de negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios e/ou
dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidagao dos investimentos do Fundo sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragdo na ocorréncia das seguintes situagoes:

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo; e/ou

(ii) mediante deliberagdo da Assembleia Geral exclusivamente nos casos previstos no Regulamento,

observado o quorum de deliberagao de que trata o Capitulo VIII do Regulamento.
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Além das hipéteses de liquidagcdo do Fundo previstas na regulamentagdo em vigor e no Regulamento, s&o
considerados eventos de liquidagdo do Fundo, objeto de aprovagao pela Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo XIV do Regulamento:

(i) resilicdo do Contrato de Consultoria ou renuncia do Consultor Especializado com a consequente nao
assuncao de suas fungdes por uma nova instituigdo aprovada pela Assembleia Geral; ou

(ii) nas hipoteses de renuncia, destituigdo e/ou descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor e se a
Assembleia Geral ndo nomear instituigdo habilitada para substituir o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, nos termos estabelecidos no Regulamento, observado o disposto no inciso (iv) do 8.1 do
Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no item 14.4. do Regulamento, na hip6tese de ocorréncia de qualquer evento de liquidagao
previsto no paragrafo acima, o Fundo interrompera quaisquer novos investimentos e o Administrador convocara
imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagao do Fundo e, conforme o caso, acerca
dos procedimentos e prazos referentes a liquidagéo do Fundo.

Na Assembleia Geral mencionada no paragrafo acima, os Quotistas com Direito a Voto poderdo deliberar por ndo
liquidar o Fundo, observado o quorum de deliberagéo constante do Capitulo VIl do Regulamento.

Na hipotese de aprovacéo pelos Quotistas da liquidagdo do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo em observancia a regulamentagao aplicavel.

Independentemente do disposto acima, o pagamento do produto da liquidagdo do Fundo aos Quotistas, conforme o
caso, devera ser realizado no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar da data da realizacdo da Assembleia Geral
que deliberar a liquidagdo do Fundo e somente apds deduzidas as despesas e encargos do Fundo, devendo ser
observado os procedimentos estabelecidos pela respectiva Assembleia Geral.

Em qualquer hipétese, a partilha do patriménio do Fundo devera observar o percentual da participagdo de cada
Quotista na composig¢éo do patrimdnio do Fundo.

Apés a divisdo do Patrimbnio Liquido entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do Fundo,
informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentagéo e lhe encaminhando a documentagao exigida,
assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer
autoridades.

4.7. Caracteristicas, Direitos, Emissao, Subscricao, Integralizagido, Negociagdao e Amortizagao das Quotas

4.7.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais
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As Quotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido e sdo de 3 (trés) classes, quais sejam, as Quotas
Classe A, as Quotas Classe B e as Quotas Classe C.

Todas as Quotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares.

Sem prejuizo do disposto no item 4.7.2. abaixo, as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
condigdes, observado o disposto no Regulamento e no Suplemento referente a cada emissédo de Quotas.

4.7.2. Direitos Politicos e Econémico-Financeiros das Quotas

Sem prejuizo do disposto no item 4.7.10. deste Prospecto, somente as Quotas Classe A e as Quotas Classe B terao
direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada Quota a um voto.

As Quotas Classe A, Quotas Classe B e Quotas Classe C s&o atribuidos direitos econémico-financeiros distintos,
exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, conforme disposto no
Regulamento e no Suplemento referente a cada Emissao.

4.7.3. Valor das Quotas

Sem prejuizo das disposi¢des especificas do Regulamento relativas ao calculo do valor das Quotas, como regra geral
as Quotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisdo do Patriménio Liquido pelo
nuamero de Quotas em Circulagcdo, ambos aferidos na data de apuragéo do valor das Quotas.

4.7.4. Patriménio Inicial

O Fundo estabelece patriménio minimo inicial para funcionamento, podendo iniciar suas atividades e realizar
investimentos nas Companhias Alvo mediante a subscrigao de quantidade de Quotas que corresponda a, no minimo,
R$ 100.000,00 (cem mil reais).

4.7.5. Distribuicdo e Subscricdo de Quotas

As Quotas serdo objeto de Ofertas ou Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados
residentes ou nao no Brasil.

As Quotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no
Suplemento referente a cada emissao de Quotas.

No ato da subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigéo, que sera autenticado pelo
Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Quotas por ele subscritas em
atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos do Regulamento e
do respectivo Compromisso de Investimento, e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e, conforme o caso,
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deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condi¢cao de Investidor
Qualificado e atestar que esta ciente (a) das disposi¢gbes contidas no Regulamento, no Compromisso de Investimento
e, conforme o caso, neste Prospecto.

4.7.6. Integralizagdo das Quotas

As Quotas serao integralizadas pelo Prego de Integralizacdo em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com as instru¢gdbes do Comité de Investimentos, observados os
procedimentos descritos no Regulamento e o disposto nos Compromissos de Investimento.

As Quotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda corrente nacional, sendo que, nesta
ultima hipodtese, (i) por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN. Na hipétese de integralizacdo de Quotas mediante a entrega de ativos, tais ativos
serdo avaliados pelo respectivo custo de aquisicdo ou valor patrimonial, conforme orientacdo do Comité de
Investimentos.

4.7.7. Emissédo de Novas Quotas

Emissbes de novas Quotas poderao ser realizadas mediante proposta do Comité de Investimentos e prévia aprovagao
da Assembleia Geral, observados (i) o quorum de deliberagéo de que trata o Capitulo VIII do Regulamento; e, no caso
de Ofertas Restritas, (ii) o prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento de cada Oferta Restrita,
exceto se a distribuicao publica for objeto de Oferta, conforme disposto no artigo 9° da Instrucdo CVM n.° 476/09.

O Prego de Emissdo das Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds esta Segunda Emissdo constara do
respectivo Suplemento e correspondera ao valor da Quota do Dia Util imediatamente anterior a data da deliberagao,
pela Assembleia Geral, da respectiva emissdo de Quotas, calculado mediante a divisdo do Patriménio Liquido pelo
numero de Quotas em Circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior & data da deliberagdo de
emisséo de tais Quotas.

Os Quotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Quotas na exata propor¢ao das suas
respectivas participagdes na composi¢gao do Patriménio Liquido.

4.7.8. Procedimentos referentes a Amortizagao e ao Resgate de Quotas
As Quotas poderdo ser total ou parcialmente amortizadas pelo Administrador a qualquer tempo durante o prazo de

duragdo do Fundo, conforme deliberagdo do Comité de Investimentos, observados os termos e condi¢des
estabelecidos no Regulamento.
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Para fins de amortizagdo de Quotas, sera considerado o valor da Quota do Dia Util imediatamente anterior & data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo niumero de
Quotas em Circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento da
respectiva parcela de amortizagao.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacao de Quotas deverao abranger todas as Quotas, em beneficio de todos
os Quotistas, ressalvadas as hipoteses previstas no item 4.7.10. deste Prospecto e do Regulamento no que diz
respeito ao Quotista Inadimplente, bem como os direitos econémico-financeiros distintos atribuidos a cada classe de
Quotas, nos termos do Regulamento e do Suplemento referente a cada Emisséo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Quotas aos Quotistas cair em dia que nao seja
Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no Dia Util anterior ao
do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio da CETIP,
conforme as Quotas estejam custodiadas na CETIP; ou por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Quotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do prazo de duragdo do Fundo ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, em caso de decisdo da
Assembleia Geral, todas as Quotas deveréao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Quotas
em Circulagao a época da liquidagdo do Fundo, o Administrador devera convocar Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre (a) a entrega de Valores Mobiliarios e Outros Ativos como pagamento de amortizacdo e resgate ou (b) a
prorrogagao do prazo de duragéo do Fundo.

Na hipétese da Assembleia Geral referida acima deliberar pela ndo prorrogagao do prazo de duragdo do Fundo e néo
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Outros Ativos para fins de
amortizagdo total das Quotas ainda em circulagdo, tais Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo entregues em
pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera
calculada de acordo com a propor¢do de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em
Circulacao a época, sendo que, apods a constituicdo do referido condominio, o Administrador estara desobrigado em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes. Na hipétese prevista neste paragrafo serdo ainda observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador devera notificar os Quotistas na forma estabelecida no Regulamento, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, na
forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador
perante os Quotistas apds a constituicdo do condominio; e
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(ii) caso os Quotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data da notificagdo de que trata o inciso (i) acima, essa funcdo sera exercida pelo
Quotista que detenha a maioria das Quotas em Circulagdo, desconsiderados, para tal fim, quaisquer
Quotistas Inadimplentes, se houver.

Na hipétese de amortizacdo de Quotas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes da
Carteira, referida amortizagao de Quotas sera realizada fora do ambito da CETIP.

As Quotas somente serdo resgatadas na data de liquidagéo do Fundo.
4.7.9. Distribuigdo e Negociagdo das Quotas

As Quotas seréo registradas para distribuicdo e negociagéo no SDT e no SF, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, observado que, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09.

Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Quotas nesse mercado, assegurar a condigéo de
Investidor Qualificado do adquirente de Quotas.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operagédo de compra e venda de Quotas, devera cumprir com os
requisitos descritos no Capitulo Il e no item 10.4.4. do Regulamento, sob pena de nulidade da operagédo de compra e
venda de Quotas em questao.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos abaixo, caso um Quotista pretenda alienar suas Quotas a terceiros e/ou a
outros Quotistas, os demais Quotistas titulares de Quotas da mesma classe das Quotas Ofertadas terdo o direito de
preferéncia para adquirir as Quotas Ofertadas, em igualdade de condi¢des e proporcionalmente a sua participagédo em
relagdo a totalidade das Quotas da classe das Quotas Ofertadas, desde que observado o disposto abaixo:

(i) o Quotista Alienante devera comunicar aos demais Quotistas Ofertados e ao Administrador, por meio de
correspondéncia escrita, o prego e as condigbes de pagamento que pretende obter de um terceiro e/ou
outro Quotista como contraprestagéo a alienagdo das Quotas Ofertadas, além do nome e qualificagédo de
tal terceiro e/ou Quotista comprador;

(ii) os Quotistas Ofertados terdo o prazo de 30 (trinta) dias contados da data do envio da comunicagéo
referida no inciso (i) acima para, por meio de correspondéncia escrita enviada ao Quotista Alienante, com
copia para o Administrador, manifestar sua intengéo de exercer o direito de preferéncia para a aquisigao
das Quotas Ofertadas objeto da comunicagéo recebida, inclusive eventuais sobras ndo adquiridas pelos
demais Quotistas Ofertados, hipétese em que, observado o disposto no item 10.9.4.3. do Regulamento, a
compra e venda das Quotas Ofertadas, nos mesmos termos e condi¢des expressos na comunicagao
mencionada no inciso (i) acima, deverd ser efetivada dentro de 15 (quinze) dias contados a partir da data
do término do prazo mencionado neste inciso. Havendo varios Quotistas Ofertados, a quantidade de
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Quotas Ofertadas que cada um tera o direito de adquirir sera proporcional a participagdo dos Quotistas
Ofertados em relagéo a totalidade das Quotas da classe das Quotas Ofertadas;

(iii) observado o disposto no item 10.9.4.2. do Regulamento, a falta de manifestagao por qualquer Quotista
Ofertado nos termos do inciso (ii) acima sera equivalente a uma manifestacao, por parte daquele Quotista
Ofertado, de que n&o pretende exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe para aquisicao das Quotas
Ofertadas que forem objeto da comunicagéo inicial do Quotista Alienante, ficando o Quotista Alienante
autorizado a promover a alienagédo das Quotas Ofertadas aos demais Quotistas e/ou a um terceiro durante
o prazo suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um prego nao inferior e/ou segundo condi¢bes de
pagamento ndo mais vantajosas aos constantes da comunicagéo inicialmente efetuada aos Quotistas
Ofertados. Havendo duvida ou divergéncia quanto a determinagdo do preco e condigdes de pagamento
das Quotas Ofertadas (dentre os inicialmente comunicados aos Quotistas Ofertados e os efetivamente
negociados com um terceiro), a matéria sera submetida a decisao final, vinculante e inatacavel, de uma
das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consultoria, escolhida pelo Quotista
Alienante, as suas expensas;

(iv) a partir do momento em que todos os Quotistas Ofertados declararem que nao pretendem exercer o direito
de preferéncia que lhes cabe, ou na falta de manifestagao tempestiva dentro do prazo de 30 (trinta) dias
acima referido, o Quotista Alienante podera franquear a terceiros, mediante assun¢gdo de compromissos
de confidencialidade, amplo acesso as informagdes de que tiver acesso sobre o Fundo e seus
investimentos e sobre a composigcao da Carteira; e

(v) transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (iv) acima sem que as Quotas Ofertadas tenham
sido alienadas e continuando o Quotista Alienante interessado na transferéncia das Quotas Ofertadas,
devera o Quotista Alienante renovar o procedimento de oferta aqui descrito.

O direito de preferéncia disposto acima nao se aplica as transferéncias de Quotas realizadas nos termos do Acordo de
Investimento e Opgédo de Compra e Venda.

Caso as Quotas Ofertadas sejam Quotas Classe B e os Quotistas Classe B ndo exergam o direito de preferéncia que
lhes cabe para a aquisicdo das Quotas Classe B, nos termos do disposto acima, os Quotistas Classe A passarao a ter
o direito de preferéncia para adquirir as Quotas Ofertadas que sejam Quotas Classe B, devendo o Quotista Alienante
reiniciar o procedimento de oferta descrito acima unicamente para os Quotistas Classe A, hipétese em que os
Quotistas Classe A passarao a ser considerados Quotistas Ofertados.

A operacdo de compra e venda das Quotas Ofertadas nos termos do inciso (ii) acima dependera de aprovacgéo prévia
da totalidade dos Quotistas Classe A em relagdo ao adquirente das Quotas Ofertadas, caso as Quotas Ofertadas
sejam Quotas Classe B, ou de aprovagéo prévia dos demais Quotistas Classe A, caso as Quotas Ofertadas sejam
Quotas Classe A. Sem prejuizo da obrigagdo de observar o procedimento descrito acima, a alienacdo de Quotas
Ofertadas que sejam Quotas Classe C ndo dependera de qualquer aprovagdo prévia.
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Caso um Quotista Alienante pretenda alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento do
Preco de Integralizacdo das Quotas objeto da operacdo de alienagéo, tal operagdo somente sera vélida se o novo
titular das Quotas assumir integralmente as obrigagbes previstas no Compromisso de Investimento em nome do
Quotista Alienante, assim como, conforme se tratem de Quotas Classe A ou Quotas Classe B, as obrigagdes previstas
no Acordo de Investimento e Opgéao de Compra e Venda.

Caso um Quotista Alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem observancia do
disposto no Regulamento, no Acordo de Investimento e Opg¢ao de Compra e Venda, e, ainda, sem comprovagao, pelo
Administrador, no caso de negociag¢des privadas, ou, pelo intermediario, no caso de negociagdes de Quotas em
mercado de balcdo organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo, nos termos do
Capitulo Ill do Regulamento, tal operagao sera nula e nao surtira quaisquer efeitos.

4.7.10. Inadimpléncia dos Quotistas

O Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do
Item 10.5.6. do Regulamento, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, conforme o caso (voto
em Assembleias Gerais, recebimento diretamente das Companhias Investidas de dividendos declarados pelas
Companhias Investidas em beneficio do Fundo, pagamento de amortizagdo de Quotas em igualdade de condigbes
com os demais Quotistas titulares de Quotas e exercicio do direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas, nos
termos do Regulamento) até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo do Fundo, o
que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apds a suspenséo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente, conforme o caso, passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas, recebimento de dividendos
diretamente das Companhias Investidas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisigao de
Quotas, conforme previsto no Regulamento.

Caso o Fundo realize amortizagdo ou resgate de Quotas em periodo em que um Quotista esteja qualificado como
Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagdo ou ao resgate devido ao Quotista Inadimplente serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds
a dedugdo de que trata este paragrafo, serdo entregues ao Quotista Inadimplente a titulo de amortizagdo ou resgate
de suas Quotas.

O disposto no paragrafo acima também se aplica a hipétese de distribuicdo de dividendos apurados e declarados
pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo diretamente a um Quotista que seja qualificado como Quotistas
Inadimplente, sendo que os valores referentes a distribuicdo de dividendos pelas Companhias Investidas diretamente
ao Quotista Inadimplente serdo destinados ao Fundo, para fins de pagamento dos débitos do respectivo Quotista
Inadimplente perante o Fundo.

Independentemente do disposto nos itens acima, o Fundo podera alienar as Quotas de titularidade de qualquer
Quotista Inadimplente, caso o Quotista Inadimplente ndo cumpra com suas obrigagdes previstas no Compromisso de
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Investimento, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo
Fundo ao Quotista Inadimplente.

As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas nos termos do paragrafo acima
deverao observar o procedimento disposto no item 10.9.4. do Regulamento.

O produto da alienagédo das Quotas do Quotista Inadimplente lhe sera entregue logo depois de deduzido o débito do
mesmo para com o Fundo.

Os pagamentos a que se referem os paragrafos acima, que sejam realizados por meio da CETIP, abrangerdo, de
forma idéntica, todos os Quotistas cujas Quotas estejam custodiadas na CETIP.

4.8. Politica de Distribuicao de Resultados

Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo e que
poderao ser distribuidos diretamente aos Quotistas, conforme previsto no item 4.3. deste Prospecto, a distribuicao de
ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagao parcial ou total de
suas Quotas, observado o disposto no Regulamento e nos Suplementos referentes a cada emisséo de Quotas.

As amortizacdes parciais ou totais das Quotas serdo realizadas pelo Administrador a qualquer momento durante o
prazo de duragdo do Fundo, conforme deliberagdo do Comité de Investimentos, a medida que o valor de ganhos e
rendimentos do Fundo, em fungédo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagao de Quotas deverao abranger todas as Quotas, em beneficio de todos
os Quotistas, ressalvadas as hipéteses previstas no Regulamento aplicaveis ao Quotista Inadimplente, bem como os
direitos econdmico-financeiros distintos atribuidos as Quotas Classe A, Quotas Classe B e Quotas Classe C, nos
termos do Regulamento e do Suplemento referente a cada Emissao.

4.9. Demonstragdes Contabeis e Avaliagdo do Patrimoénio Liquido

O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagbes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo
ser segregadas daquelas do Administrador e do Gestor.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstragdes contabeis
determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de junho e encerramento em 31 de maio de cada ano.

As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverao ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM.
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O valor do Patriménio Liquido sera calculado ao final de cada trimestre civil, considerando os critérios estabelecidos
abaixo.

No calculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serao, inicialmente, avaliados pelos precos
transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de mercado nao puderem ser aferidos, de
acordo com os seguintes critérios:

(i) Valores Mobiliarios e Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal atualizado
pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisbes de
crédito; e

(ii) Valores Mobiliarios de renda variavel sem cotagdo em mercado serdo avaliados pelo seu custo de

aquisicao atualizado, quando aplicavel, de acordo com o disposto no item abaixo; e

(iii) Valores Mobiliarios de renda variavel com cotacdo de mercado serdo avaliados pela cotagdo de
fechamento do ultimo pregao disponivel na bolsa de valores.

Os Valores Mobiliarios de renda variavel sem liquidez no mercado de que trata o inciso (ii) acima poderao ser objeto
de avaliagdes periddicas, conforme determinagdo do Comité de Investimentos, a qual também definira os critérios e
procedimentos para realizagao de referidas avaliagdes, observados as disposicdes da Lei das Sociedades por Agoes,
das normas editadas pela CVM, e as praticas contabeis emanadas dos 6rgaos reguladores a que os investimentos do
Fundo, incluindo as Companhias Investidas, estejam sujeitos.

Para os fins do disposto no paragrafo acima, sdo considerados sem liquidez no mercado os Valores Mobiliarios de
renda variavel que: (i) ndo sejam registrados para negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado;
e (ii) estejam registrados para negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcido organizado, mas que nado
tenham sido negociados por periodo superior a 30 (trinta) dias.

4.10. Assembleia Geral
Observado o disposto nos paragrafos abaixo, competird privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢ca da regulamentagéo

em vigor, do Regulamento e/ou das atividades e operagdes do Fundo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(ii) alterar o Regulamento (sendo que as deliberagbes referidas nos incisos abaixo e que acarretem em

alteracdo do Regulamento estardo sujeitas aos respectivos quoruns de aprovagédo relacionados as
matérias especificas de tais incisos, conforme abaixo definido);
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(iii)

(iv)

(V)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

deliberar sobre alteragdes nos quoruns de instalagao e deliberagdo da Assembleia Geral;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e do Gestor, bem como sobre a escolha de
seus substitutos, observadas as disposi¢ées do Regulamento;

deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Consultor Especializado com Justa Causa, bem como
sobre a escolha de seu substituto;

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragcao e/ou da Taxa de Performance;

deliberar sobre a alteracao da politica de investimento do Fundo;

deliberar sobre a fusdo ou incorporagdo do Fundo, observado que apds a efetivacdo de tal fusdo ou
incorporacao (a) o Contrato de Consultoria permanega em vigor, sem restricdo e/ou alteragdo negativa
sobre as receitas de taxa de administragdo e taxa de performance, em valores absolutos, do Consultor
Especializado, levando-se em consideragao a participagdo proporcional em relagdo ao patriménio do
Fundo imediatamente anterior a fus&o ou incorporagéo; e (b) os Quotistas Classe B permanegam com os

mesmos direitos politicos estabelecidos no Regulamento;

deliberar sobre a liquidagdo ou outra forma de dissolugdo do Fundo antes do término do seu prazo de
duracéo;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo na hipotese de ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidagao
previstos no item 14.3. do Regulamento e, conforme o caso, acerca dos procedimentos e prazos

referentes a liquidagéo do Fundo;

deliberar sobre proposta do Comité de Investimentos de procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios
e Outros Ativos como pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas;

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos de prorrogagéo do Periodo de Investimento e do
prazo de duragéo do Fundo pelo prazo de até 2 (dois) anos;

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos de prorrogagéo do Periodo de Investimento e do
prazo de duragéo do Fundo por prazo superior a 2 (dois) anos;

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos para a emissao e distribuicdo de novas Quotas;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes pelos Quotistas;

deliberar sobre proposta de Reinvestimento no Periodo de Desinvestimento;
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(xvii)  deliberar sobre a realizagdo de operagdes pelo Fundo de que tratam o item 5.10. e o Capitulo XX do
Regulamento;

(xviii)  deliberar sobre a instalagdo, composig¢éo, organizagao e funcionamento de comités e conselhos do Fundo;

(xix)  aprovar despesas e encargos do Fundo nao previstos no Capitulo XVII do Regulamento;

(xx) deliberar sobre o aumento da Remuneragéo do Consultor Especializado;

(xxi)  deliberar sobre a alteragao da classificagao de que trata o item 2.2. do Regulamento;

(xxii)  eleger os membros do Comité de Investimentos, que sera composto por 3 (trés) membros, eleitos (a) pela
maioria dos Quotistas Classe A enquanto nao existirem Quotas Classe B em Circulagdo, ou (b) pelos
Quotistas Classe A e pelos Quotistas Classe B a partir do momento em que existirem Quotas Classe B em
Circulagao, sendo 2 (dois) membros eleitos pela maioria dos Quotistas Classe A e 1 (um) membro eleito
pela maioria dos Quotistas Classe B, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas, nos termos do
item 7.6. do Regulamento;

(xxiii)  deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do custodiante do Fundo, bem como sobre a escolha de seu
substituto;

(xxiv) deliberar sobre a substituicdo da Pessoa Chave ou, conforme o caso, sobre a redugao do tempo dedicado
ao Fundo pela Pessoa Chave, nos termos do item 7.3.1. do Regulamento; e

(xxv)  deliberar sobre a cisdo do Fundo.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral ou de consulta aos
Quotistas sempre que tal alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos Quotistas na forma estabelecida no Regulamento.

A convocacao da Assembleia Geral sera realizada mediante envio, pelo Administrador, (i) de correspondéncia escrita
a cada um dos Quotistas; e/ou (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, devendo a convocagdo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. As
Assembleias Gerais serao realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de se realizarem na sede do
Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na carta de convocagéo.

Independentemente da convocagéao prevista no paragrafo acima, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Quotistas.
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A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa prépria ou mediante solicitagdo de
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas com Direito de Voto que, até 3 (trés) dias antes da data
fixada para sua realizagao, estiverem registrados na conta de depdsito.

Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de, no minimo, a maioria dos Quotistas
com Direito de Voto e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

Nao se instalando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, a Assembleia Geral devera ser novamente
convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal,
observado o procedimento previsto no item 8.8. do Regulamento.

A segunda convocacao podera ser realizada em conjunto com a primeira convocacgao.

Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo, as deliberagdes das Assembleias Gerais, como regra geral, serdo
aprovadas por Quotistas com Direito de Voto que representem, no minimo, em primeira ou segunda convocagéo, 65%
(sessenta e cinco por cento) das Quotas com Direito de Voto emitidas e em circulagéao.

As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (i) e (xv) do item 8.1. do Regulamento serdo aprovadas, em
primeira ou segunda convocacgao, pela maioria dos Quotistas com Direito de Voto presentes a Assembleia Geral.

As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (iii), (vii), (ix), (xi), (xviii), (xxi) e (xxv) do item 8.1. do
Regulamento serdo aprovadas, em primeira ou segunda convocagao, (a) enquanto nao existirem Quotas Classe B em
Circulagdo, pela maioria dos Quotistas Classe A, e (b) a partir do momento em que existirem Quotas Classe B em
Circulagdo, por Quotistas Classe A representando, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Quotas Classe A em
Circulagao, e por Quotistas Classe B representando, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Quotas Classe B em
Circulagao, sendo que, em relagédo ao inciso (xi) do item 8.1. do Regulamento, o quorum de deliberagdo aqui previsto
aplicar-se-a somente durante o Periodo de Desinvestimento.

A deliberacgao relativa a matéria prevista no inciso (xiii) do item 8.1. do Regulamento sera aprovada, em primeira ou
segunda convocagéo, pela totalidade dos Quotistas com Direito de Voto.

Os Quotistas com Direito de Voto poderdo votar por meio de comunicagéo escrita ou eletronica, desde que referida
comunicagédo e todos os documentos comprobatérios de poderes dos titulares das Quotas sejam recebidos pelo
Administrador com antecedéncia minima de 12 (doze) horas do inicio da respectiva Assembleia Geral. A comunicagao
eletrdnica devera ser transmitida do enderego cadastrado pelo Quotista no Administrador.
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As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser aprovadas mediante processo de consulta formal realizada pelo
Administrador por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os Quotistas com Direito
de Voto terdo o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la ao
Administrador.

Da consulta deverao constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto dos
Quotistas com Direito de Voto.

Em cada Assembleia Geral, apdés a deliberagdo e a aprovagdo das matérias da respectiva ordem do dia, o
Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada
pelos Quotistas com Direito de Voto presentes. Ao final de cada Assembleia Geral, todos os Quotistas presentes a
Assembleia Geral deverdo assinar a respectiva lista de presenca, desde que seja consistente com as atividades
conduzidas pelo Fundo. Os Quotistas que participarem da Assembleia Geral, por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia, deverdo enviar ao Administrador a ata devidamente assinada por correio eletrénico ou fac-simile,
assim que possivel, e, adicionalmente, deverdo enviar uma via original da ata para o Administrador, por correio comum
ou servico de entrega.

Os Quotistas com Direito de Voto deveréo informar ao Administrador e aos demais Quotistas com Direito de Voto
qualquer situagdo que os coloquem em situagdo de Conflito de Interesses em relagdo a qualquer matéria objeto de
deliberacdo pela Assembleia Geral, ficando tais Quotistas com Direito de Voto impedidos de votar nas matérias
relacionadas ao objeto do Conflito de Interesses, enquanto permanecer o conflito.

4.11. Administragcao e Estrutura de Governanga Corporativa

O Administrador sera responsavel pela prestagdo dos servigcos de administragdo e controladoria do Fundo, custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, bem como escrituragéo das Quotas.

Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagéo aplicavel e no Regulamento, o Administrador tera poderes
para tomar todos os atos que se fagam necessarios a administragéo e operacionalizagdo do Fundo.

O Administrador contratou o Gestor para ser o responsavel pela gestdo da Carteira, nos termos da regulamentagao
aplicavel, do Regulamento e do Contrato de Gestao.

As fungbes e responsabilidades do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado e do Comité de
Investimentos seguem descritas abaixo.

4.11.1. Administrador

O Fundo é administrado pelo Banco Petra S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.°
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11.821, de 18 de julho de 2011, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 11.758.741/0001.52.

O Banco Petra iniciou suas atividades em 2010 e tem como produtos a estruturagdo, distribuicdo (através da Petra

Corretora), administragao, gestédo, controladoria e custédia qualificada de fundos de investimento. Atualmente, o

Banco Petra administra cerca de R$ 2,8 bilhées em fundos de investimento.

O diretor do Administrador responsavel perante a CVM pela administragéo, supervisdo e acompanhamento do Fundo

do Fundo, na forma da regulamentagédo em vigor, é o Sr. Edilberto Pereira.

Sem prejuizo das atribuigdes que lhe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentagcdo vigente e das demais

disposicbes do Regulamento, cabera ao Administrador:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de duracédo do Fundo e por 5
(cinco) anos ap6s a liquidagao do Fundo:

a) a documentagéo relativa as operagbes do Fundo;
b) os registros dos Quotistas e das operagdes de transferéncia de Quotas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

e) os demonstrativos contabeis do Fundo;

(

(

(

(d) o livro de presenca de Quotistas nas Assembleias Gerais;
(

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
(

g) os relatérios do auditor independente do Fundo;
receber dividendos, conforme o caso, e bonificagdes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;
custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagao
vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao;

elaborar, juntamente com as demonstragbes contabeis semestrais e anuais do Fundo, parecer a respeito
das operagdes e resultados do Fundo, incluindo declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cbes da
regulamentacao e do Regulamento;

fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das Quotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimentos, elaborados pelo
Comité de Investimentos com o auxilio, conforme o caso, do Consultor Especializado, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagodes e respectivas decisbes;

51



(vii) fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das Quotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises de
investimentos, elaborados pelo Comité de Investimentos com o auxilio, conforme o caso, do Consultor
Especializado, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(viii) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacgao referida no
inciso (i) deste item 6.6. até o término de tal procedimento;

(ix) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
do Fundo;

(x) transferir ao Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de Administrador;

(xi) quando aplicavel, em razdo de sua natureza, manter os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes
da Carteira devidamente custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela

CVM;

(xii) elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e outros documentos/informagdes exigidos nos termos do
Regulamento e da regulamentagéo em vigor;

(xiii)  cumprir e fazer cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos;

(xiv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do Regulamento e entregar aos Quotistas, gratuitamente,
exemplar do Regulamento;

(xv) a pedido do Comité de Investimentos e/ou de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Quotas em Circulagéo, ou sempre que se fizer necessario por lei ou pela regulamentacdo em
vigor, convocar a Assembleia Geral, devendo ser observados os procedimentos de convocagao descritos
no Regulamento;

(xvi)  representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos do Regulamento;

(xvii)  realizar as Chamadas de Capital, de acordo com as instru¢gdes do Comité de Investimentos; e

(xviii)  solicitar o registro das Quotas a distribuicdo no SDT e negociacdo no SF, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP.

Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes e em nome do Fundo:
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(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM,;
(iii) prestar fianga, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv) negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n.° 134,

de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM,;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi) aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior;
(b) na aquisigdo de bens imdveis; e
(c) na subscrigdo ou aquisi¢cao de agdes de sua propria emissao.

4.11.2. Gestor

A Carteira é gerida pela PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.° 7.970, de 01 de outubro de 2004, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.842, 1° andar, conjunto 17, Torre Norte, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 06.350.042/0001-39.

4.11.3. Substituicdo do Administrador e do Gestor

O Administrador e o Gestor poderdo renunciar a administragdo do Fundo e a gestdo da Carteira, respectivamente,
mediante notificac&o por escrito enderegada a cada Quotista e 8 CVM com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta)
dias. Nessa hipotese, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicao ou
sobre a substituigdo do Gestor, conforme o caso, a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de
encaminhamento da notificagdo de que trata esse item.

Caso a Assembleia Geral de que trata o paragrafo acima ndo nomeie instituicdo habilitada para substituir o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia Geral, a ser
realizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da Assembleia Geral de que trata o paragrafo
acima para deliberar sobre a sua substituicdo ou sobre a substituicdo do Gestor, conforme o caso.

Na hipétese da Assembleia Geral de que trata o paragrafo acima n&do nomear uma instituigdo habilitada para substituir

o0 Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, a maioria dos Quotistas Classe B deverdo nomear o novo
Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim.
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Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, na hipétese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, o
Administrador e/ou o Gestor continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo do Fundo e/ou gestao da
Carteira, respectivamente, até que outra instituicdo venha a lhe substituir, devendo receber a remuneragao
correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos da Clausula Xl do
Regulamento e em cada Suplemento.

Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.3.2. do Regulamento (i) ndo nomeie instituicdo habilitada para substituir
o Administrador e/ou o Gestor; ou (ii) a instituicio nomeada para substituir o Administrador e/ou o Gestor ndo assuma
efetivamente a administragdo do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, respectivamente, no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data de encaminhamento da respectiva notificagdo de renincia, o Administrador procedera a liquidagao
automatica do Fundo, sem necessidade de aprovagdo dos Quotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia Geral ou, conforme o caso, do término do prazo de 60
(sessenta) dias de que trata este item em que a instituicdo nomeada para substituir o Administrador e/ou o Gestor
deveria ter assumido efetivamente a administracdo do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, respectivamente.

Além da hipotese de renuncia descrita no item 6.3. do Regulamento, o Administrador e o Gestor poderdo ser
destituidos de suas fungbes na hipétese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos
Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia Geral, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Clausula VIl do Regulamento.

4.11.3. Consultor Especializado

O Administrador, na qualidade de representante legal do Fundo, contratou a Innova Capital Consultoria Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.179, 7°
andar, conj. 72, Sala B, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.555.955/0001-10, nos termos da regulamentagdo aplicavel,

do Regulamento e do Contrato de Consultoria.

Sem prejuizo de outras atribuicdes eventualmente conferidas por forga do Regulamento e do Contrato de Consultoria,
competira principalmente ao Consultor Especializado:

(i) elaborar propostas de investimento e Reinvestimento para o Fundo durante o Periodo de Investimento e
submeté-las a apreciagao do Comité de Investimentos;

(i) elaborar propostas de Reinvestimento fora do Periodo de Investimento e submeté-las a apreciagdo da
Assembleia Geral;

(iii) elaborar propostas de desinvestimento para o Fundo e submeté-las a apreciagdo do Comité de
Investimentos;
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(iv) acompanhar e monitorar o desempenho das Companhias Investidas e de seus respectivos setores de
atuacgao;

(v) preparar e entregar ao Comité de Investimentos relatérios gerenciais mensais e semestrais relativos as
Companhias Investidas e aos seus respectivos setores de atuagao nas formas e prazos estabelecidos no
Contrato de Consultoria;

(vi) elaborar propostas de Coinvestimento e submeté-las a apreciagao do Comité de Investimentos;

(vii) exercer suas atividades no melhor interesse do Fundo e das Companhias Investidas; e

(viii) observar e fazer cumprir as disposi¢cdes constantes do Regulamento e do Contrato de Consultoria.

O Consultor Especializado somente podera ser destituido ou substituido, pela Assembleia Geral na hipétese de Justa
Causa, observado o quorum de deliberacdo previsto no Capitulo VIII do Regulamento.

A Pessoa Chave do Consultor Especializado, conforme indicada no Contrato de Consultoria, devera dedicar parte
preponderante de seu tempo para o desempenho das atividades de consultoria do Fundo, nos termos do Regulamento
e do Contrato de Consultoria, bem como devera permanecer a disposicdo do Fundo durante todo o prazo de duragao
do Fundo.

Na hipdtese de substituigdo a qualquer titulo da Pessoa Chave, redugao do tempo dedicado ao Fundo pela Pessoa
Chave ou desligamento e/ou impedimento de Pessoa Chave, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando, a
falecimento, doenca grave que a impeca de trabalhar por um periodo continuo de 3 (trés) meses, ou qualquer outro
motivo de for¢a maior, o Consultor Especializado devera: (i) comunicar tal fato ao Administrador no prazo de até 5
(cinco) dias contados da data em que tiver ciéncia da ocorréncia ou da potencial ocorréncia do evento, e (ii) indicar
substituto de perfil similar e qualificagado técnica equivalente. O Administrador devera convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Pessoa Chave ou, conforme o caso, sobre a redugdo do tempo dedicado ao Fundo
pela Pessoa Chave, observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo VIII do Regulamento, a qual devera
ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados da data de sua convocagao. A aprovagao pela Assembleia Geral
qualificara automaticamente o substituto indicado pelo Consultor Especializado como Pessoa Chave.

A ndo aprovagao, pela Assembleia Geral, do profissional indicado pelo Consultor Especializado para substituir a
Pessoa Chave referida no paragrafo acima, ou, ainda, da redugdo do tempo dedicado ao Fundo pela Pessoa Chave,
configurara Justa Causa, podendo ser deliberada na prépria Assembleia Geral de que trata o paragrafo acima, a

destituicdo do Consultor Especializado com Justa Causa.

Pela prestagéo dos servigos descritos no Regulamento e no Contrato de Consultoria, o Consultor Especializado fara
jus a Remuneragao do Consultor Especializado.

4.11.4. Comité de Investimentos
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O Fundo conta com um Comité de Investimentos, que tem por fungao principal auxiliar e orientar o Gestor na gestao
da Carteira.

Observado o disposto nos paragrafos abaixo, o Comité de Investimentos sera composto por 3 (trés) membros,
podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas.

Somente podera ser eleito para integrar o Comité de Investimentos o profissional que preencha os seguintes

requisitos:

(i) possua notério conhecimento e ilibada reputagao;

(ii) possua graduagao em curso superior, em instituigdo reconhecida oficialmente no Pais ou no exterior;

(iii) possua, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a analise ou a estruturagido de investimentos, ou ser especialista setorial com notorio saber
nas areas de investimento do Fundo;

(iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reunidées do Comité de Investimentos;

(v) assine termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessarias para preencher os requisitos dos

incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) assine termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacdo de Conflito de
Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como
também de apreciar e discutir a matéria objeto do Conflito de Interesses.

Enquanto ndo existirem Quotas Classe B em Circulagdo, os membros do Comité de Investimentos serdo eleitos pela
maioria dos Quotistas Classe A na primeira Assembleia Geral a ser instalada no ambito do Fundo e exercer&o seus
mandatos até a emissao de Quotas Classe B, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos a qualquer tempo pelos
Quotistas Classe A.

A partir do momento em que existirem Quotas Classe B em Circulagdo, os membros do Comité de Investimentos
serao eleitos pelos Quotistas Classe A e pelos Quotistas Classe B, sendo 2 (dois) membros eleitos pela maioria dos
Quotistas Classe A e 1 (um) membro eleito pela maioria dos Quotistas Classe B, em Assembleia Geral especialmente
convocada para esse fim e exercerdo seus mandatos até o término do prazo de duragéo do Fundo, podendo renunciar
ao cargo ou ser substituidos a qualquer tempo pelos respectivos Quotistas Classe A ou Quotistas Classe B, conforme
0 caso, que o tiver eleito.

Na hipoétese de renuncia ou substituigdo do membro do Comité de Investimentos nos termos do paragrafo acima, os
Quotistas Classe A ou Quotistas Classe B, conforme o caso, que o tiver eleito deverdo eleger 1 (um) novo membro
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para representar a sua respectiva classe no Comité de Investimentos, o qual assumira todos os deveres e obrigagdes

do membro renunciante ou substituido, observado o disposto no item 7.6.1. do Regulamento.

Os Quotistas Classe C poderao eleger, a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, um membro para

participar das reunides do Comité de Investimentos, podendo ser eleito, inclusive, Partes Relacionadas, ressalvado

que ao referido membro somente sera atribuido o direito de acompanhar as reuniées do Comité de Investimentos, sem

qualquer direito de voto. O membro do Comité de Investimentos de que trata este item devera ainda assinar termo de

confidencialidade, nos termos do inciso (vi) do item 7.6.1 do Regulamento.

O membro observador referido no paragrafo acima ndo sera considerado para fins dos quéruns de instalagdo e

deliberagédo do Comité de Investimentos de que trata o Capitulo VIl do Regulamento.

Sao atribuigdes do Comité de Investimentos:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

discutir metas e diretrizes de investimento, Reinvestimento e desinvestimento do Fundo em Valores
Mobiliarios;

deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e Reinvestimento do Fundo durante o Periodo de
Investimento e, exclusivamente na hipétese do inciso (ii) do item 5.6.1. do Regulamento, de investimento
fora do Periodo de Investimento, conforme submetidos a apreciagdo do Comité de Investimentos pelo

Consultor Especializado;

deliberar sobre os projetos e propostas de desinvestimento do Fundo, conforme submetidos a apreciagao
do Comité de Investimentos pelo Consultor Especializado;

propor a Assembleia Geral, com antecedéncia de, no minimo, 6 (seis) meses do término do prazo de
duragéo do Fundo, a prorrogacgao do prazo de duragao do Fundo;

propor a Assembleia Geral a emissao de novas Quotas;

deliberar sobre o pagamento de dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do
Fundo diretamente aos Quotistas nos termos do item 5.7.1. do Regulamento;

deliberar sobre a amortizagdo de Quotas nos termos do Regulamento;

submeter a apreciagcdo da Assembleia Geral proposta sobre procedimentos de entrega de bens e direitos
integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizagao e resgate de Quotas;

acompanhar o desempenho do Fundo, do Administrador, do Gestor, das Companhias Investidas e do
Consultor Especializado;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

orientar o Gestor em relagdo aos investimentos do Fundo em Outros Ativos e acompanhar os
investimentos realizados pelo Fundo em Outros Ativos;

solicitar ao Administrador a realizagao de Chamadas de Capital para investimentos em Valores Mobiliarios
e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

deliberar sobre a orientagdo de voto a ser observada pelo Gestor no que se refere a eleicdo de membros
para cargos de administracdo das Companhias Investidas, nas assembleias gerais das Companhias
Investidas, nas reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie das Companhias Investidas, bem
como orientar o Gestor sobre a celebragdo de contratos de compra e venda de Valores Mobiliarios,
acordos de acionistas das Companhias Investidas e/ou quaisquer outros acordos de investimento e/ou
instrumentos de garantia;

avaliar a adequagéao dos ajustes e procedimentos de que trata o item 4.2. do Regulamento quanto a sua
efetiva eficacia como forma de participacado do Fundo na gestao das Companhias Investidas;

deliberar sobre a avaliagdo dos ativos pelo respectivo custo de aquisigao ou valor patrimonial na hipétese
de que trata o item 10.5.4. do Regulamento;

deliberar sobre as propostas de Coinvestimento apresentadas pelo Consultor Especializado, nos termos
do Capitulo XVIII do Regulamento;

autorizar operagdes no mercado de derivativos, nos termos do item 5.9. do Regulamento; e

aprovar a comissao de transacédo a ser cobrada pelo Consultor Especializado de cada coinvestidor no
ambito de Coinvestimentos, nos termos do item 18.1.1. do Regulamento.

Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-30, ordinariamente, uma vez por més em periodo a ser

estabelecido na primeira reunidao do Comité de Investimentos, inclusive, mas ndo se limitando, para debater o

desempenho das Companhias Investidas, do Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado e do Fundo, e,

extraordinariamente, sempre que necessario, atendendo a convocagdo escrita enviada pelo Administrador, pelo

Gestor ou por qualquer um dos seus membros com, no minimo, 7 (sete) Dias Uteis de antecedéncia para a primeira

convocagdo, e 2 (dois) Dias Uteis para a segunda convocagdo, sendo que a segunda convocagéo podera ser

realizada em conjunto com a primeira convocagao.

O Comité de Investimentos podera se reunir pessoalmente ou por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou

outro meio semelhante, sendo validas as deliberagdes manifestadas por tais meios e/ou via correio eletronico.

As reunides do Comité de Investimentos somente serao instaladas com a presenca da maioria de seus membros.
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As decisdes do Comité de Investimentos deverdo ser tomadas pela maioria de seus membros. Apds aprovagao pelo
Comité de Investimentos, quaisquer alteragbes que modifiquem a proposta originalmente aprovada deverdo ser
novamente submetidas a aprovagédo do Comité de Investimentos, em observancia ao disposto nos paragrafos acima.

Salvo mediante aprovagédo da maioria dos Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia Geral, os membros
do Comité de Investimentos nao poderao participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no mesmo segmento econdmico das
Companhias Investidas.

O membro do Comité de Investimentos que participar de outros comités de investimento ou conselhos de supervisdo
nos termos do paragrafo acima o devera (i) solicitar imediatamente ao Administrador que comunique a todos os
Quotistas sobre tal fato, comunicacado esta que devera ser realizada pelo Administrador no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da ciéncia do fato; (ii) atuar de forma totalmente imparcial nas reunides do Comité de
Investimentos, de modo a evitar qualquer Conflito de Interesses, agindo sempre no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas; e (iii) observar os estritos termos do disposto no item 22.2. do Regulamento.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragdo do Fundo pelo exercicio de suas
fungdes.

4.12. Partes Relacionadas ao Administrador e Situagoes de Conflito de Interesses

A Assembleia Geral devera analisar e aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses, observado o quorum de
deliberagao estabelecido no Capitulo VIII do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto nos itens 5.10. e 5.10.1. do Regulamento, qualquer transagéo (i) entre o Fundo e as Partes
Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador e/ou pelo Gestor (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre as Partes Relacionadas e as Companhias Investidas; ou (iv)
entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) do item 5.10. do Regulamento, sera considerada uma hipétese de
potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagao da Assembleia Geral.

4.13. Remuneragdo do Administrador, do Consultor Especializado e Demais Despesas do Fundo

4.13.1. Taxa de Administragcédo

Pela administragdo e controladoria do Fundo, gestdo da Carteira, custédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituragdo das Quotas e consultoria especializada do Fundo, sera devida a Taxa de Administragao

correspondente ao montante estabelecido no Suplemento referente a cada Emissao.

A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente e a somatéria das provisdes sera apurada no Gltimo Dia Util
de cada més e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.
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A Taxa de Administragdo ndo sera, em nenhuma hipétese, inferior ao valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais).

A remuneragao mensal minima estabelecida acima sera devida a partir da Data da Primeira Integralizagdo de Quotas.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao estabelecida em cada Suplemento.

Pelos servigos de custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, o Administrador fara jus ao recebimento de
0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano calculado sobre o valor do Patriménio Liquido, respeitado o valor minimo
mensal de R$3.000,00 (trés mil reais), deduzido da Taxa de Administragao.

As Quotas Classe A, as Quotas Classe B e as Quotas Classe C possuirdo direitos econédmico-financeiros distintos,
exclusivamente quanto a fixacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, nos termos do disposto no
artigo 19, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM n.° 391/03.

4.13.2. Taxa de Performance

Além da remuneragédo estabelecida no item 7.4. do Regulamento, o Consultor Especializado fara jus a seguinte Taxa
de Performance:

(i) apo6s a realizacdo de amortizagdo ou amortizagdes de Quotas Classe B ou na data de liquidacido do
Fundo, o que ocorrer primeiro, de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(a) até que os Quotistas Classe B recebam, por meio do pagamento de amortizagdes parciais e/ou
total de suas Quotas Classe B, valores que correspondam ao Valor de Referéncia das Quotas
Classe B (conforme abaixo definido), o Consultor Especializado ndo fara jus a qualquer
pagamento de Taxa de Performance. Para fins do disposto neste inciso (i), “Valor de Referéncia

das Quotas Classe B” corresponde a 100% (cem por cento) do Capital Comprometido

efetivamente integralizado por cada Quotista Classe B, atualizado pela Taxa DI ao ano. O Valor
de Referéncia das Quotas Classe B sera calculado sobre o Capital Comprometido efetivamente
integralizado pelos Quotistas Classe B, a partir de cada data de integralizagdo e no montante da
respectiva integralizacdo de Quotas Classe B até a data do exercicio da opgéo de compra
prevista no Acordo de Investimento e Opgdo de Compra e Venda ou até o 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente anterior a data de liquidagdo do Fundo, inclusive, o que ocorrer primeiro; e

(b) apds cumpridos os requisitos descritos no inciso (i) acima, quaisquer outras distribuicdes de
ganhos e rendimentos realizadas pelo Fundo resultantes dos investimentos em Valores
Mobiliarios e Outros Ativos, observardo a seguinte propor¢éo: 90% (noventa por cento) seréo
entregues aos Quotistas Classe B a titulo de pagamento de amortizagdo e 10% (dez por cento)
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(ii)

serdo entregues ao Consultor Especializado a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

apos a realizacdo de amortizacdo ou amortizagcbes de Quotas Classe C ou na data de liquidagdo do

Fundo, o que ocorrer primeiro, de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(@)

até que os Quotistas Classe C recebam, por meio do pagamento de amortiza¢des parciais e/ou
total de suas Quotas Classe C, valores que correspondam ao Valor de Referéncia das Quotas
Classe C (conforme abaixo definido), o Consultor Especializado n&o fara jus a qualquer
pagamento de Taxa de Performance. Para fins do disposto neste inciso (i), o “Valor de
Referéncia das Quotas Classe C” corresponde a 100% (cem por cento) do Capital

Comprometido efetivamente integralizado por cada Quotista Classe C, atualizado pela Taxa DI
ao ano. O Valor de Referéncia das Quotas Classe C sera calculado sobre o Capital
Comprometido efetivamente integralizado pelos Quotistas Classe C, a partir de cada data de
integralizagdo e no montante da respectiva integralizagao de Quotas Classe C até o 3° (terceiro)
Dia Util imediatamente anterior & data de liquidacdo do Fundo, inclusive; e

apds cumpridos os requisitos descritos no inciso (i) acima, quaisquer outras distribuicdes de
ganhos e rendimentos realizadas pelo Fundo resultantes dos investimentos em Valores
Mobiliarios e Outros Ativos, observardo a seguinte proporgéo: 80% (oitenta por cento) seréo
entregues aos Quotistas Classe C a titulo de pagamento de amortizagao e 20% (vinte por cento)
serao entregues ao Consultor Especializado a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

4.13.3. Encargos do Fundo

Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo e da Taxa de Performance, as seguintes despesas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros

Ativos integrantes da Carteira;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre

os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicagao de relatérios, formularios e periddicos, previstas no

Regulamento e na regulamentacao;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo, se for o caso;
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(vi) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas respectivas fungoes;

(vii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

(viii) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liquidagdo do Fundo e a realizagdo de Assembleia Geral;

(ix) taxa de custdédia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(x) despesas, sem limitacdo de valor, com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, incluindo, mas nao
se limitando, aos honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o quorum de deliberagéo
de que trata o Capitulo VIl do Regulamento.

Os honorarios e despesas dos auditores independentes ndo contemplam eventuais despesas incorridas pelo Fundo
que sejam relacionadas a auditoria de precificagdo de Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o somatodrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

As despesas indicadas acima incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo
perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificagdo pela
Assembleia Geral nas hipoteses em que as disposigdes legais e regulamentares assim o exigirem, e serdo passiveis
de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro
exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o reembolso de tais despesas sera de até 30 (trinta) dias contados da
Data da Primeira Integralizagdo de Quotas.

4.14. Politica de Divulgagao de Informagoées
O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
desde que nao sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham

sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de suas fungbes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administragéo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.
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A divulgacao de informagdes de que trata o paragrafo acima sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio
eletrénico enderegado a cada um dos Quotistas, devendo todos os documentos e informagbes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagéo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O Administrador devera remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, e aos Quotistas, mediante o envio de correspondéncia aos Quotistas:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informacdes:

(a) valor do Patrimonio Liquido; e
(b) numero de Quotas;

(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informacdes:

(a) a composigao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a integram;
(b) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais demonstragdes foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentagao em vigor;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relagdo das instituicdes encarregadas da prestagéo dos servigos de custddia dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacdes:

(a) as demonstragdes contabeis do respectivo exercicio social acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
Patriménio Liquido médio anual do Fundo.

As informacgdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo poderao estar em
desacordo com este Prospecto, com o Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo
divulgadas para Quotistas ou terceiros.

4.15. Solucgao de Conflitos
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O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, os membros do Comité de Investimentos e os
Quotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Prospecto, ou a constituigcdao, operagao,
gestao e funcionamento do Fundo. A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras,
e sera administrada pelo CAM-CCBC, através da ado¢ao do seu respectivo regulamento e em observancia a
Lei 9.307/96, devendo observar sempre o disposto no Regulamento, cujas especificagcoes prevalecerdo em
caso de duvida.

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s) requerente(s) (em conjunto)
nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua
confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo pelos arbitros. Caso uma parte deixe de indicar um
arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao cheguem a um consenso quanto a indicagao do
3° (terceiro) nos termos do regulamento, as nomeagoes faltantes serao feitas pelo CAM-CCBC.

Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas ndao possam ser
reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros dentro
de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificagdo do CAM-CCBC nesse sentido. O
3° (terceiro) arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados
pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagdao do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso nao
seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente do CAM-CCBC. Caso as partes ndao nomeiem
conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da
CAM-CCBC, que designara um deles para atuar como presidente.

A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

Qualquer ordem, decisao ou determinagdo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo executivo
judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisao arbitral, independentemente de
execucao judicial.

As partes poderao pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario antes da constituicao do
tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverdao ser
pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo manter, revogar ou modificar tais medidas anteriormente
requeridas ao Poder Judiciario.

Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e acdoes de execug¢dao poderdo ser pleiteadas e
propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer das partes,
ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais, fica eleita
exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial
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nao sera considerado uma rentincia aos direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o Unico
método de solugao de controvérsias entre as partes.

Antes da assinatura do termo de arbitragem, o CAM-CCBC podera consolidar procedimentos arbitrais
simultaneos nos termos de seu regulamento. Apds a assinatura do termo de arbitragem, o tribunal arbitral
podera consolidar procedimentos arbitrais simultineos fundados neste ou em qualquer outro instrumento
firmado entre as partes, desde que tais procedimentos digam respeito a mesma relagao juridica e as clausulas
compromissorias sejam compativeis. A competéncia para consolidagdo sera do primeiro tribunal arbitral
constituido, e sua decisao sera vinculante a todas as partes.

4.16. Regras de Tributagao

O disposto neste item 4.16. foi elaborado com base em razoavel interpretagéo da legislagao brasileira em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao
Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira € composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
acdes de sociedades anénimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo e que o Fundo ira cumprir
os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM, que
atualmente impdem que 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio do Fundo seja investido em ativos de tal
natureza. Existem algumas excegbes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relagado a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.16.1. Tributagdo Aplicavel aos Quotistas

IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado atualmente a aliquota maxima de 1%
(um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungéo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos
este eventual aumento.

IOF/Cambio

Quando necessarias, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira
para moeda estrangeira, decorrentes do investimento nas Quotas, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento).
Contudo, as operacdes de cambio realizadas por Quotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem
recursos no Brasil para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas atualmente, com relagdo aos
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investimentos no Fundo, ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) na entrada dos recursos no Brasil para
investimento e retorno de recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagdes ocorridas apods este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas: (a) no Brasil ou (b) no
exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequente
tributacdo: (a) a cessdo ou alienagéo de Quotas; (b) o resgate de Quotas, nas hipéteses permitidas pelo Regulamento;
e (c) a amortizagdo de Quotas.

I. Quotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serao tributados, em regra, pelo Imposto de Renda, a aliquota de 15%
(quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediagcdo, havera retencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor total da alienac&o, sendo que este imposto podera ser
compensado contra o Imposto de Renda devido sobre os ganhos apurados pelo Quotista. No caso de Quotistas
pessoas juridicas, o Imposto de Renda assim recolhido sera considerado antecipagao do imposto devido no final do

exercicio.

Il. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas Qualificados € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em
Jurisdi¢cao de Tributagao Nula ou Favorecida.

Il.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Jurisdi¢ao de Tributagdo Nula ou Favorecida

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas seréo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 0% (zero por
cento). Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o respectivo Quotista deter, isoladamente
ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Quotas ou cujas
Quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual
superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em
agdes, os bonus de subscri¢cdo e os titulos publicos). Nestes casos, 0os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for
conduzida a operagéo.

[l.b. Quotistas Qualificados Residentes em Jurisdigado de Tributagdo Nula ou Favorecida
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Os Quotistas Qualificados residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Nula ou Favorecida ndo se beneficiam do
tratamento descrito no item Il.a. acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda
aplicavel aos Quotistas residentes no Brasil.

4.16.2. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda.

IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do |IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Excecgao é feita para as operagdes com derivativos, sujeitas atualmente a tributagéo pelo IOF/Titulos a aliquota de 1%
(um por cento), em relagdo a aquisi¢gdo, venda ou vencimento de derivativos financeiros, celebrados no Brasil, que,
individualmente, resultem em aumento da exposi¢cao cambial vendida ou redugdo da exposi¢do cambial comprada. Os
demais derivativos estdo atualmente sujeitos a aliquota zero. Tal aliquota pode ser majorada a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

4.17. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informag¢des sobre o Fundo, a Oferta, este Prospecto e eventuais informagdes adicionais ou
reclamacgdes e sugestdes, os possiveis investidores e os Quotistas poderéo entrar em contato com o Administrador no
seguinte endereco:

Banco Petra S.A.

Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar

Curitiba - PR

At.: Edilberto Pereira

Tel.: (41) 3074-0909

Fax.: (41) 3074 - 0938

Correio Eletronico: edilberto.pereira@bancopetra.com.br
Website: www.bancopetra.com.br

4.18. Relacionamento entre as Partes e Conflito de Interesse

Banco Petra S.A.
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A decisao de atuar no desenvolvimento de operagdes estruturadas para o mercado de capitais propiciou a constituicao
do Banco PETRA S.A., que iniciou suas atividades em agosto de 2010. Em 2007, os sécios da PETRA Corretora
iniciaram a discussdo de um plano de negécios com o BACEN, baseando sua estratégia em fomentar o crédito por
meio dos instrumentos de securitizagdo disponiveis no mercado de capitais brasileiro, sem a utilizagao do formato de
crédito bancario tradicional.

O Banco PETRA tem como produtos a estruturacéo, distribuicdo (através da corretora), administragéo, escrituragao e
custddia qualificada de fundos de investimento. Todos os servicos de crédito e conta corrente acessorios e
necessarios a viabilizagao de tais operagdes séo oferecidos pelo banco, como solugdes de Trava de Domicilio (Escrow
Accounts) e emissao de titulos de crédito (CCBs, CCls, entre outros).

Com o inicio das atividades do banco, todas as atividades de administragéo e escrituragdo de quotas executadas pela
PETRA Corretora passaram a ser transferidas para o banco.

Atualmente, & responsavel pela administragdo de 91 fundos, representando mais de R$ 4 bilhdes de Patriménio
Liquido. Deste total, aproximadamente R$ 2,3 bilhdes correspondem a FIDCs, num total de 45 fundos.

A area de administragdo de fundos é segregada das outras areas e empresas do grupo, dispondo de ferramentas de
controle de acesso. Todas as dependéncias sdo monitoradas por cameras e sensores de movimento, contando com
copias de imagem dos discos rigidos dos computadores utilizados no processamento.

O Banco PETRA utiliza um sistema desenvolvido internamente para a administragdo de fundos (Sistema SAF —
direitos de copyright e cddigo fonte sdo de propriedade do GRUPO PETRA), combinando de tecnologia prépria com
plataformas lideres de mercado nas areas de controladoria, contabilidade e gestdo de quotistas (sistemas da YMF —
lider em sistemas de administragcao de recursos na América Latina e ATT/PS Informatica).

Infra-estrutura de informacgdes e tecnologia localizada em Curitiba:

e Data Center com piso elevado

e Servidores Dell e IBM de alta capacidade

e Links redundantes e conexao entre matriz e filial feita pela Primesys (mesma empresa que administra as redes de
comunicagdo dos grandes bancos)

o No-breaks de 3 KVAs para servidores e gerador stand-by de 150 KVAs

e Backups em equipamentos SAN e tapes de 100GB

e Site de contingéncia em Sao Paulo

4.18.1. Relacionamento entre o Administrador e o Consultor Especializado

O Administrador e o Consultor Especializado antes do inicio das atividades do Fundo ndo mantinham qualquer relagéao
comercial.
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4.18.2. Relacionamento entre o Administrador e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Administrador atua como
instituicado administradora de outros fundos de investimento para os quais o Auditor Independente presta servigos de
auditoria de auditoria.

4.18.3. Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, além de serem empresas do mesmo grupo econémico e do relacionamento decorrente da
presente Oferta, o Administrador atua como instituicdo administradora de outros fundos de investimento os quais o
Gestor presta servigos de gestao.

4.18.4. Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

O Administrador é acionista do Coordenador Lider, sendo detentor de 100% (cem por cento) das acdes ordinarias
representativas do capital social do Coordenador.

Até a data do presente Prospecto, o Administrador ndo mantinha qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider (i) realizar a distribuigdo
publica de quotas de todos os fundos administrados pelo Administrador; e (ii) ser administrador de fundos de
investimento em direitos creditérios cujos servigcos de custddia sdo prestados pelo Administrador.

Os contratos relativos ao relacionamento existente entre o Administrador e o Coordenador Lider sdo contratos de
prestacdo de servigos de distribuicdo e de custddia. Tais contratos sdo celebrados pelos valores de mercado dos
respectivos servigos, de modo que inexiste contrato considerado relevante para os fins do disposto no item 1.2 do
Anexo llI-A, da Instrugao CVM 400.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdmico, o Administrador e o Coordenador Lider mantém suas atividades

de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e
segurancga a seus respectivos clientes.
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5. ANEXOS
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ANEXO | — COPIA DO INSTRUMENTO
PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO
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DELIBERAGAO DE CONSTITUICAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES UM.BI

Pelo presente instrumento particular, o BANCO PETRA S.A., com sede na Rua Pasteur, 463, 11° andar, Batel,
Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 11.758.741/0001-52, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais infra assinados
(‘ADMINISTRADORA’).

RESOLVE:

(i) constituir, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n°. 2.907, de 29 de
novembro de 2001, da Instrugio CVM n°. 391, de 16 de julho de 2003, bem como demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, um fundo de investimento em participagdes,
com a denominagio de “FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES UM.BI
(“FUNDO”), em regime de condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado;

(i) indicar para desempenhar as fungées de administrador do FUNDO, na forma do Regulamento

neste ato promulgado;
(iii) aprovar o Regulamento do FUNDO, substancialmente no teor e forma do documento constante
do Anexo | ao presente instrumento, denominado “Regulamento do FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES UM.BI".

Sendo assim, assina o presente instrumento em 03 (trés) vias, cada qual com o mesmo teor e para um (nico

proposito e efeito.
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ANEXO Il - COPIA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO E DE
APROVAGAO DA SEGUNDA EMISSAO DE QUOTAS DO INNOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES
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BANCO PETRA S A.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO, DOS
TERMOS E CONDICOES DA PRIMEIRA EMISSAO E DE APROVACAO DA
SEGUNDA EMISSAO DE QUOTAS DO INNOVA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular, o Baonco Petra S.A., instituigio financeira devidamente
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratétio n.®
11.821, de 18 de julho de 2011, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 11.758.741/0001.52
("Administrador"), neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, por seu
representante legal abaixo assinado, na qualidade de instituigdo administradora do INNOVA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
14.853.687/0001-12 (“Fundo”):

CONSIDERANDO QUE:

() o Fundo encontra-se devidamente constituido por instrumento particular celebrado
mediante ato Gnico do Administrador registrado no 4° Servigo de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do Parani, sob o n.° 483.805, em 14 de
dezembro de 2011;

(i) em 23 de janeiro de 2012, o Administrador aprovou a primeira emissiao de quotas do
Fundo (“Primeira Emissdo™); e

1 (iif)y até a presente data ndo ocorreu qualquer subscri¢io de quotas de emissio do Fundo,

| cabendo assim anica e exclusivamente ao Administrador a deliberagio acerca de
eventuais alteracdes no regulamento do Fundo (“Regulamento™), dos termos e
condi¢bes da Primeira Emissio e de aprovagio da segunda emissio de quotas do
Fundo (“Segunda Emissao™);

RESOLVE:

a.  aprovar a nova versio do Regulamento, que passa a vigorar na forma do Anexo I a0
presente instrumento;

b.  deliberar sobre a altera¢do dos termos e condi¢cdes da Primeira Emissio, que passa a ser
composta por 244.800 (duzentas e quarenta e quatro mil e oitocentas) quotas,
correspondentes a fracdes ideais do patriménio do Fundo e pertencentes a uma nica
classe (“Quotas Classe A”). As Quotas Classe A terio a forma nominativa € serfo

escriturais, sendo que o preco inicial de emissdo correspondera a R§ 1.000,00 {um mil
reats) por Quota Classe A, totalizando a Primeira Emissio o montante de
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R§ 244.800.000,00 (duzentos e quarenta e quatro milhdes e oltocentos mil reais). As

Quotas Classe A terdo os direitos e as caractetisticas definidos no Regulamento e no
suplemento referente a Primeira Emissdo (“Suplemento da Primeira Emissio™), que
seguem anexos a0 presente instrumento. As Quotas Classe A serio objeto de
distribuicao publica com esforgos restritos de colocagio nos termos da Instrucio CVM
n.” 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM n.° 476/09™), a
‘ qual (i} serd destinada exclusivamente a investidores que sc enquadrem na definigio
! constante do artigo 109 da Instrugio CVM n.” 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
| alterada (“Instrugio CVM n.® 409/04”), e do artigo 4° da Instrucio CVM n.° 476/09;
(i) sera intermediada pela PETRA — Personal Trader Cottetora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.; (iii) estd automaticamente dispensada de registro perante 2 CVM, nos
termos da Instrucio CVM n.° 476/09; e (iv) setd informada 2 CVM, de acordo com o
disposto na Instrugio CVM n.° 476/09;

c.  aprovar a nova versio do Suplemento da Primeira Emissio, que segue anexo ao
presente instrumento;

d. deliberar sobre a Segunda Emissio, composta por 81.600 (oitenta e uma mil e
seiscentas) quotas, correspondentes a fragdes ideais do patriménio do Fundo e
pertencentes a duas classes de quotas (“Quotas Classe B” ¢ “Quotas Classe C”,
respectivamente). As Quotas Classe B ¢ as Quotas Classe C terdo a forma nominativa ¢

serdo escriturais, sendo que o prego inicial de emissdo correspondera a R§ 1.000,00 (am

mil reais) por Quota Classe B e Quota Classe C, totalizando a Segunda Emissdo o
‘ montante de R§ 81.600.000,00 (oitenta e um milhdes e seiscentos mil reais). As Quotas
‘ Classe B e as Quotas Classe C terio os direitos e as caractetisticas definidos no
Regulamento e no suplemento referente a Segunda Emissdo (“Suplemento da Segunda
Emissdo™ e, em conjunto com o Suplemento da Primeira Emissio, “Suplementos”),
que seguem anexos a0 presente instrumento. As Quotas Classe B e as Quotas Classe C
serdo objeto de distribuicido piblica nos termos da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de
i dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM n.° 400/03”), a qual (i) sera
destinada exclusivamente a investidores que se enquadrem na defini¢io constante do
artigo 109 da Instrugio CVM n.® 409/04; (i) sera intermediada pela PETRA — Personal
Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.; e (ii) dependera de prévio

registto perante a CVM. A Segunda Emissio somente podera ser realizada apds a
subscri¢io integral das Quotas Classe A objeto da Primetra Emissio;

e. aprovar o Suplemento da Segunda Emissio, que segue anexo ao presente instrumento;
e
f. submeter 2 CVM as presentes deliberages, bem como os demais documentos exigidos

pela Instrucido da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada.
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BANCO PETRA 5.A.
Este instrumento de deliberagio, o Regulamento com scus anexos ¢ os Suplementos deverio

ser registtados em Cartério de Registto de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Caritiba,
| { | Estado do Parana.

Nada mais havendo a tratar, o instrumento foi assinado em 03 (trés) vias de igual teor e
forma, para s6 um efeito.

Curitiba, 27 de setembro de 2012.
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ANEXO il - COPIA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO,
ACOMPANHADO DO REGULAMENTO E DO SUPLEMENTO DA SEGUNDA EMISSAO EM VIGOR
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO,
| DOS TERMOS E CONDICOES DOS SUPLEMENTOS DA PRIMEIRA E
! SEGUNDA EMISSAO DE QUOTAS DO INNOVA FUNDO DE
g INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular, o Banco Petra S.A., institui¢do financeira devidamente
autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional
de administracio de carteira de ttulos ¢ valores mobilidtios, por meio do Ato
Declaratotio n.° 11.821, de 18 de julho de 2011, com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Parani, na Rua Pasteur, n° 463, 11° andar, insctita no CNPJ/MF sob n?®
11.758.741/0001.52 ("Administrador™), neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social, por seu tepresentante legal abaixo assinado, na qualidade de insdtuigio
administradora do INNOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES, inscrito no CNPJ/MF sob n.® 14.853.687/0001-12 (“Fundo™):

CONSIDERANDO QUE:

i) o Fundo encontra-se devidamente constituido por instrumento particular celebrado
mediante ato nico do Administrador com ultimo tegistro no 4° Servico de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Caritiba, Estado do Parand, sob o n.°
499.554, em 11 de dezembro de 2012;

@) em 23 de janeiro de 2012, o Administrador aprovou a primeira emissio de quotas
do Fundo (“Primeira Fmissdo”) e em 27 de setembro de 2012, mediante ©
Instrumento Particular de Alteracio de Regulamento, dos Termos e Condigdes da
Primeira Emissio e de Aprovagio da Segunda Emissdo de Quotas do Innova Fundo

de Investimento em Participagdes, aprovou a Segunda emissio de Quotas; ¢

(i) até a presente data ndo ocorreu qualquer subscrigio de quotas de emissio do Fundo,
cabendo assim tnica e exclusivamente ao Administrador a deliberagao acerca de
eventuais alteracdes no regulamento do Fundo (“Regulamento™);

RESOLVE:

a.  aprovar a alteragio do item 8.7 e subitens 8.7.1 ¢ 8.7.2 do tegulamento do Fundo.

Juridice
PETRA

APROVADO

combr




Este instrumento de deliberagdo, o Regulamento com seus anexos deverao ser registrados
em Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do

Parani.

Nada mais havendo a tratar, o instrumento foi assinado em 03 (trés) vias de igual teor e

forma, para s6 um efeito.

Curitiba, 17 de dezembro de 2012.
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; Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e cxptressbes indicados em letra maiiscula neste

Regulamento, no singular ou no plural, terfio os seguintes significados:

Acordo de Investimento e Opgio de | Significa o “Acordo de Investimento e Opgio de Compra ¢
Compra e Venda Venda de Quotas do Innova Fundo de Investimento em
\X‘w{g ParticipagGes”, que serd celebrado entre os Quotistas Classe
A e os Quotistas Classe B, com interveniéncia e anuéncia do
Fundo € de Administrador, o qual regulari os termos e
condi¢des para o exercicio de op¢io de compra ¢ venda de
“25% Quotas Classe A efou de Quotas Classe B, conforme o caso,
entre 0s Quotistas Classe A ¢ os Quotistas Classe B.

, Administrador Banco Petra S.A, institnicio financeira devidamente

i autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracio de carteira de titulos ¢ valores mobiliatios, por
meio do Ato Declaratdrio n.® 11.821, de 18 de julho de 2011,
com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parani, na Rua
Pasteur, n.” 463, 11° andat, insctita no CNPJ/MF sob ¢ n°
11.758.741/0001-52, rtesponsavel pela administracio e
controladoria do Fundo, custddia qualificada dos atives

integrantes da Carteira, bemn como escrituragio das Quotas.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.
BACEN Banco Central do Brasil.
CAM-CCBC Centro de Arbitragem e Mediagio da Cimara de Comércio

Brasil-Canada.

Capital Comprometido Significa o valor correspondente & quantidade de Quotas que
todos os subscritores de Quotas se comprometam a
integralizar, de forma irrevogavel e irretrativel, por meio de
assinatura  de cada Compromisso de Investimento,

multiblicado pelo Prego de Emissio.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por

Valores Mobilidries e Outros Advos.

CETIP CETIP S.A. — Mercados Organizados.
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Chamada de Capital Significa cada chamada de capital aos Quotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante 2 integralizacio patcial ou total
£, , das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos

Quotistas, nos termos dos respectives Compromissos de
Investimento. As Chamadas de Capital setdo realizadas pelo

Administrador, de acordo com instrugdes do Comité de

Invesdmentos, 4 medida que sejam  identificadas
oportunidades de investimento em Valores Mobilidrios ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e

encargos do Fundo.

Coinvestimentos Significam os investimentos em uma ou mais Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas que sejamn realizados pelo
Fundo em conjunto com os Quotistas ¢/ou quaisquet
terceiros interessados, observado o disposto no Capitulo
XVIII deste Regulamento.

Comité de Investimentos Significa o Comité de Investimentos do Fundo, que tera por
fungio principal auxiliar e otientar o Gestor na gestio da
Carteira, conformc descritoe no  Capitulo VII  deste

Regulamento,

Companhias Alvo Significam as companhias brasileiras com registro ou nio de
companhia aberta perante a CVM, que atendam aos
requisitos descritos no item 4.3. deste Regulamento, de forma

que sejam passiveis de investimento pelo Fundo.

Companhias Fechadas Significam as Companhias Alve que néio possuam registro de
companhia aberta perante a CVM.

Companhias Investidas Significam as Companhias Alvo que efetivamente recebam

investimentos do Fundo.

Compromisso de Investimento Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricic e Integralizagio de Quotas”,
que serd assinado por cada Quotista no ato da subscrigio de
suas Quotas, o qual regulard os termos e condigbes para a

integralizacio das Quotas pelo Quotista.

Conflito de Interesses Significa qualquer situagfio em que uma Parte Interessada

e/ou uma Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo

ou em potencial, direto ou indireto, na resolugio de

Juridico
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determinada questio ou negécio relacionado com o Fundo, a
Companhia Alvo ¢/ou a Companhia Investida.
« Consultor Especializado Innova Capital Consultoria Ltda,, sociedade com sede na
T Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida

- Brigadeire Faria Lima, n.° 2.179, 7° andar, conj. 72, Sala B,
' inscrita no CNPJ/MF sob o n.” 14.555.955/0001-10, cujas
obrigagbes e responsabilidades estio descritas ne Capitulo

VII deste Regulamento e no Contrato de Consultoria.

Contrato de Consultoria Significa o contrato de consultoria a ser celebrado entre o
Fundo ¢ o Consultor Especializado, o qual regulara os
: deveres e obrigacdes do Consultor Especializado perante o
| Fundo.

Contrato de Gestdo Significa o contrato de gestio a ser celebrado entre o Fundo ¢
o Gestor, o qual regulatd os deveres e obtigages do Gestor

perante o Fundo.

CVM Comissac de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integraliza¢io de | Significa a data em que ocorrer a primeira integralizagio de
Quotas Quotas do Funde.

Dia Util Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo,
nio haja expediente bancario ou niic funcionar o mercado

financeiro em Ambito nacional ou na Cidade de Sdo Paulo,

Estado de Sae Paulo.
Fundo Innova Fundo de Investimento em Participagées.
Gestor PETRA Asset Gestio de Investimentos Ltda., sociedade

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragio de carteira de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n.® 7.970, de 01 de
ocutubro de 2004, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de 540 Paulo, na Avenida Paulista, n” 1.842, 1° andar,
conjunto 17, Totre Norte, insctita no CNPJ/MF sob o n.°
06.35(.042/0001-39, responsavel pela gestdo da Carteira.

Instrugio CVM n.® 391/03 Instrugio CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme

Juridiea
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alterada.
Instrugao CVM n.° 400/03 Instrugzo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
i I conforme alterada.
o
' Instrucio CVM n.® 409/04 Instrucic CVM n.® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.
Instrugio CVM n.° 476/09 Instrucio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.
Investidores Qualificados Significam, no 4mbito de qualquer Ofertz, os investidores

assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM
n°® 409/04, ao passo que, no ambito de qualquer Oferta
Restrita, significam os investidotes assim definidos nos
termos do artigo 4° da Instrugao CVM n.* 476/09.

IPCA Significa o Indice de¢ Precos 20 Consumidor Amplo, medido
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢
Estatistica — IBGE, ou outro indice que venha a substitui-lo.

Justa Causa Significa a comprovagio de que o Consultor Especializado (i)
atuou com dolo, fraude ou violagio no desempenho de suas
obrigagBes legais como Consultor Especializade gerando
prejuizo matetial ao Fundo; (i} foi condenado em ultima
instancia por crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro; ou (i) foi impedido de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercade de valores
mobilidrios em qualquer mercado do munde. A ocorréncia de
faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial do Consultor
Especializado ou a nio aprovagio, pela Assembleia Geral, de
profissional para substituir 2 Pessoa Chave, nos termos do

item 7.3.2. deste Regulamento, também configurario Justa

Causa,
Lei 9.307/96 Lein.° 9.307, de 23 de setembro de 1996.
Oferta Significa toda ¢ qualquer distribuicio publica de Quotas

realizada durante o prazo de duragio do Fundo nos termos
da Instrugio CVM n.” 400/03, as quais (i) serdo destnadas a
Investidores Qualificados; (i) serfo intermediadas por

sociedades integrantes do sistcima brasileiro de distribuigio de
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valores mobilidrios; e (L) dependerio de prévio registro
petante a CVM.

Oferta Restrita Significa toda e qualquer distribuigio pablica de Quotas com
csforgos restritos de colocagdo que venha a ser realizada
durante o prazc de duragio do Funde, nos termos da
Instrugio CVM n.° 476/09, as quais (i) serio destinadas
i exclusivamente a Investidores Qualificados; (i} setio
intermediadas  por sociedades integrantes do sistema

brasileiro de distribuicio de valores mobiliarios; e (i) estio

automaticamente dispensadas de tegistro perante a CVM, nos
termos da Instrucio CVM n.° 476/09.

Quiros Ativos Significam os ativos financeiros em que poderio ser alocados

. A os recursos livres do Fundo, nio alocados em Valotes

Mobiliarios, quais sejam: (i} quotas de emissio de fundos de

e investimento classe DI ou renda fixa regulados pela Instruciio
: CVM 0. 409/04; (i) titulos publicos federais; (iif) titulos de
emissio do Tesouro Nacional; e/ou (iv) titulos de emissio do
BACEN.

Partes Interessadas Significam: () os Quotistas; (ii) o Administrador; (i) o
Gestor; (iv) o Consultor Especializado; (v} os membros do
Comité de Investimentos; e (vi) os membros de quaisquer
outros comités e consethos que venham a ser criados pelo

Fundo que tenham sido nomeados pelos Quotistas ou pelo

Administrador.

Partes Relacionadas Significa qualquer funcionario, diretor, sdcio cu representante
legal, conjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) gran de
parentesco  de qualquer Parte Interessada, sociedades
controladoras, coligadas, subsididrias ou que exergam
controle comum em relacio a qualquer Parte Interessada,
conforme aplicivel, e fundos de investmento efou carteiras
de titulos e valores mobilidrios admintstrados e/ou geridos

pelo Administrador.

Patriménio Liquido Significa o pattiménic liquido do Fundo, correspondente ao
valor em reais tesultante da soma algébrica do disponivel com
o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as

exigibilidades e provisdes do Fundo.
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BANCO PETRA S.A.

Periodo de Desinvestimento

Sigmifica o periodo que terd inicio a partir do 1° (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento ¢ sc
estendera até a data de liquidagio do Fundo, durante o qual o
Fundo ndo realizara novos Investimentos em Valores
Mobilidtios, tessalvado o disposto neste Regulamento, ¢
envidardi seus melhores esforgos no seu processo de
desinvestimento total, de acordo com estudos, andlises e
estratégias de desinvestimento elaborados pelo Consultor
Especializado e aprovados pelo Comité de Investimentos
que, conforme a conveniéncia € oportunidade, e sempre no
melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o

melhort retorno possivel,

Periodo de Investimento

Significa o periodo inicial de investmentos do Fundo em
Valores Mobiliarios, que imiciatd na Data da Primeira
Integralizacio de Quotas e se estenderd por até 4 (quatro)

anos.

Pessoa Chave

Significa o profissional integrante do quadro de socios,
colaboradores ou funcionirios, do Consultor Especializado,
devidamente qualificado para o desempenhe das atividades
de consultoria especializada do Funde, conforme indicado no
Contrato de Consultoria, nos termos do item 7.3. deste
Regulamento.

Prego de Emissao

Significa o valor de emissde das Quotas, conforme definido

no respectivo Suplemento,

Prego de Integralizagido

Significa o preco de integralizagio das Quotas, conforme
definido no respective Suplemento.

Primeira Emissio

Significa a primeira emissio de Quotas do Fundo, composta
por 244.800 (duzentas e quarenta e quatro mil e oitocentas)
Quotas Classe A, com prego de emissio de R$1,000,00 (um
mil reais) por Quota, totalizando a primeira emissdio o
montante de R$244.800.000,00 (duzentos e quarenta e quatro

milhdes e oitocentos mil reais).

Prospecto

Significa o prospecto referente a distribuigio publica de
Quotas objeto de Oferta, elaborade nos termos da
regulamentago aplicivel.

-
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Quotas

Significam as Quotas Classe A, as Quotas Classe B e as

Quotas Classe C, quando referidas em conjunto.

Quotas em Circulagao

Significam as Quotas Classe A em Circulagio, as Quotas
Classc B em Circula¢io ¢ as Quotas Classe C em Circulagfo,

quando referidas em conjuntc.

Quotas Classe A

Significam as quotas da classe A de emissio do Fundo.

Quotas Classe A em Circulagao

Significam as Quotas Classe A devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos deste Regulamento, ¢ nio
integralmente amortzadas ou, conforme o caso, resgatadas,

em cada ocasiio ou cvento a que se faca referéncia neste
Regulamento.

Quotas Classe B

Significam as quotas da classe B de emissdo do Fundo.

Quotas Classe B em Circnlagio

Significam as Quotas Classe B devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos deste Regulamento, e néo
integralmente amortizadas ou, conforme o caso, resgatadas,
em cada ocaslio ou evento a que se faga referéneia neste
Regulamento.

Quotas Classe C

Significam as quotas da classe C de emissio do Fundo.

Quotas Classe C em Circulagao

Significam as Quotas Classe C devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos deste Regulamento, ¢ nio
integralmente amortizadas ou, conforme o caso, tesgatadas,
em cada ocasiio ou evento a que se faca referfncia neste

Regulamento.

Quotas com Direito de Voto

Significam as Quotas Classe A e as Quotas Classe B, quando
refetidas em conjunto, as quais terfo direito de voto nas

Assembleias Gerals, nos termos deste Regulamento.

Quotas Ofertadas

Significam as Quotas objeto de alienacio nos termos do item
10.9.4. deste Regulamento.

Quotas sem Diteito de Voto

Significam as Quotas Classe C, as quais nfo terdo direito de

voto nas Assemblelas Gerais, nos termos deste Regulamento,
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Quotista Alienante

Significa 0 Quotista que pretenda alienar suas Quotas 2

tetceiros ¢/ou a outros Quotistas.

Quotista Inadimplente

Significa qualquer Quotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacio de aportar recursos no Fundo
mediante integralizacio de Quotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no  respectivo  Compromisso de
Investimento, ou Quotista que estver em descumprimento
de qualquer das disposicBes deste Regulamento e/ou do

Compromisso de Investimento,

Quotistas

Significam os ttulates de Quotas.

Quotistas Classe A

Significam os titulares de Quotas Classe A

Quotistas Classe B

Significam os titulares de Quotas Classe B.

Quotistas Classe C

Significarn os ttulares de Quotas Classe C,

Quotistas com Direito de Voto

Significam os titulares de Quotas com Dircito de Voto.

Quotistas Ofertados

Significam os demais Quotistas titulares de Quotas da mesma

classe das Quotas Ofertadas.

Quotistas sem Diteito de Voto

Significam os titulares de Quotas sem Direito de Voto.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundao,

Reinvestimento

Significa o reinvestimento parcial ou total realizado pelo
Fundo, a qualquer momentoe durante o Perfodo de
Investimento, dos recursos obtidos com a venda de parte ou
da totalidade dos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira
em Valores Mobiliados de Companhias Investidas e/ou
Companhias  Alvo, conforme proposta do Consultor
Especializade ¢ aprovagio do Comit¢ de Invesumentos,
observado o disposto nos itens 5.8, € 5.8.1 abaixo. O Fundo
poderd, excepcionalmente, realizar reinvestimento parcial ou
total fora do Periodo de Invesumento, conforme proposta
apresentada pelo Consultor Especializado, e aprovada pela
Assembleia Geral

Remunetagio do Consultor

Significa a remuneragio devida ao Consultor Especializado

Juridice
PETRA

APROYADO

\

www.bancopetra.com.br




oin 4° GFICIO

2 § 0EZ. 202
556109

Mernfilme a’

BANCO PETRA 5.4,

Especializado em contraprestagdo aos servicos descritos no Capitulo VII

deste Regulamento e no Contrato de Consultoria, conforme

indicada no Contrato de Consultoria,

SDT SDT - Mbddulo de Distribui¢io, administrado e
operacionalizado pela CETIP.
Segunda Emissio Significa a segunda emissio de Quotas do Fundo, composta

por 81,600 (oitenta ¢ uma mil e seiscentas) Quotas, sendo
20400 (vinte mil e quatrocentas) Quotas Classe B e 61.200
(sessenta e uma mil e duzentas) Quotas Classe C, com prego
de emissio de R$1.000,00 (um mil reais) por Quota,
totalizando a segunda emissio o montante de

R$81.600.000,00 (oitenta ¢ um milhdes ¢ seiscentos mil reais).

SF SF — Modulo de Fundos, administrado e operactonalizado
pela CETIP.
Suplemento Significa cada suplementeo deste Regulamento, que descrevera

as caracteristicas especificas de cada emissio de Quotas,
elaborado em observancia zo modelo constante do Anexo 1

deste Regulamento.

Taxa de Administrac¢io Significa a taxa de administragic devida pelo Fundo,
conforme estabelecida no Capitulo XTI deste Regulamento e

em cada Suplemento.,

Taxa de Performance Significa a taxa de desempenho devida pelo Fundo ao
Consultor Especializado, conforme estabelecida no Capitulo
XII deste Regulamento e em cada Suplemento,

Taxa DI Significa a taxa média didria dos Depoésitos Interfinanceiros —
DI, de 1 (um) dia, Extra Grupe, calculada e divulgada pela
CETIP, e capitalizada em base anual (considerando-se, para
tanto, um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis.

Termo de Adesio Significa cada “Termo de Adesio ac Regulamento e Ciéncia
de Risco”, a ser assinado por cada Quotista no ato da

primeira subscrigio de Quotas.

Valores Mobilidrios Significam as_ac¢bes, debéntures simples ou conversiveis,
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bénus de subscri¢io e/ou outros titulos e valores mobilidrios

conversivels ou  permutavets em  acbes de emissio de

Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.
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INNOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n.° 14.853.687/0001-12

CAPITULO 1I - DA DENOMINAGAQ, FORMA, CLASSIFICAGAQ, PRAZO DE DURACAO
; E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado INNOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, ¢
um funde de investimento em patticipagfes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela
Instrugio CVM n.° 391/03, por este Regulamento e pelas disposicOes legals e regulamentares que lhe

fotem aplicaveis,

22. — Para fins do disposto no “Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio ¢ Melhotes Pradcas para o
Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeito ¢
de Capitais, o Fundo ¢é classificade como “Fundo Diversificado Tipe 17,

83
o

23. — O Fundo terd prazo de dura¢io de 10 {dez) anos contados a partir da Data da Primeira

)

- ».2,?

Integraliza¢io de Quotas, podendo ser prorrogade mediante proposta do Comité de Investimentos,

apresentada com antecedéncia minima de 6 (seis) meses do término do prazo de duragio do Fundo, e
aprovagio pela Assembleia Geral, observados os quoruns de deliberagio de que tratam os itens 8.7. e

8.7.3., conforme aplicivel, do Capitulo VIII deste Regulamento.

2.4, — O pattiménio do Fundo sera formado por 3 (trés) classes de Quotas, quais sejam, as Quotas Classe
A, as Quotas Classe B e as Quotas Classe C, conforme descritas neste Regulamento ¢ em cada

Suplemento.

2.5. — As caracterisdcas e os direitos politicos e econémico-financeiros, assim como as condigbes de
cmissio, distrbuicio, subscricio, integralizagio, remuneragio, amortizacio e resgate das Quotas seguem
desctitos nos Capitulos VII, VIIL, IX, X, XI e XII deste Regulamento ¢ etn cada Suplemento.

CAPITULO III - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. — O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Qualificados residentes ou nfo no Brasil.
3.2. — O valor minimo de aplicagio inicial no Fundo, por meio da subscricho, no mercado primario, de
Quotas objcto de Oferta € de R$100.000,00 {cem mul reais), ¢ de Quotas objeto de Oferta Restrita € de

R$1.000.000,00 (um milhio de reais), por Investidor Qualificado, ebservado que nio cxistird valor minimo

de manutengio de investimentos no Fundo apos a aplicagio inicial de qualquer Quotista.

3.3. = O Consultor Bspecializado ¢/ou suas Partes Relacionadas podetio subscrever qualquer ndmero de

Quotas no ambito de cada Oferta ou Oferta Restrita, observado o disposto no item 3.1. acima.
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, BANCO PETRA 5.A.
S CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
[ PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo & obter rendimentos de médio ¢ lengo prazo acs Quotistas por meio do

investimento em Valores Mobiliartos.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valotes Mobiliarios deverio sempre propiciar a participagio do
Fundo na administracio da Companhia Investida, com efetiva influéncia de Fundo, de forma direta e/ou
indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestio, inclusive, mas nio se limitando, por meio
da: (@ indicagio pelo Fundo de membros do consclho de administracio ou da diretoria da Companhia
Investida, (ii) dtularidade de Valores Mobilidrios que integrem o bloce de controle da Companhia
Investida, (iif) participagio em acordo de acionistas da Companhia Investida ou celebragio de ajuste de
natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo influéncia na defini¢io da politica
estratégica ¢ gestdo da Companhia Investida, e/ou (iv) celebragio de ajuste de natureza diversa ou adogao
de procedimento que assegure ao Fundo participagzo, ainda que por meio de direito de veto, em
definicbes estratégicas € na gestio das Companhias Investidas, hipdtese em que caberd ao Comité de
Investimentos avaliar a adequacio de tal ajuste ou procedimento quanto i sua efetiva eficicia como forma

de participagio do Fundo na gestio das Companhias Investidas.

4.3. — Nos termos da regulamentagfio em vigor e sem prejuizo do disposto nos itens acima, case o Fundo
deseje investir em QCompanhias Fechadas, tals Companhias Fechadas somente podetio receber

investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

(i) 0 respectivo estatuto social deverd conter disposi¢Bes que profbam a emissio de partes
beneficiarias pela Companhia Fechada, sende que, a €poca da realizagdo de investimentos
pelo Fundo, nio poderio existir quaisquer partes beneficiarias de emissio da Companhia

Fechada em circulagio;

(if) os membros do conselho de administragieo da Companhia Fechada deverao ter mandato

unificado de 1 fum) ano;

(3il) a Companhia Fechada devera disponibilizar informagfes sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgio de aquisi¢do de agdes € outros

valores mobiliarios de emissio da Companhia Fechada, se houver;

{iv) a Companhia Fechada deveri adetir 3 cimara de arbitragem para resclugio de conflitos
SOCietarios;
() na hipdtese de abermra de capital, a Companhia Fechada deveri obrigar-se, perante o Fundo,

a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de
balcio organizado que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de praticas de
governanga corporativa de que tratam os Incisos (i) a (iv) acima; e
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(vi) a Companhia Fechada devera ter demonstra¢des financeiras auditadas anualmente por

auditores independentes registrados na CVM.
4.4. — As Quotas nio terio parimetro de rentabilidade pré-determinado.
CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
5.1. — Observado o limite estabelecido no inciso (iv) do item 5.5. abaixo, a Carteira seri composta pot:
i ] Valores Mobilidrios; e

(ii) Outros Ativos.

52. — Ressalvado o disposto no item 5.6.1. abaixo, os investimentos do Fundec nos Valores Mobilidrios
setdo realizados pelo Gestor durante o Periode de Investimento, em estrita observancia aos termos e
condi¢des estabelecidos neste Regulamento e confotme as orientagdes do Comité de Investimentos,

podendo ser realizados por meio de negociages privadas e/on negociagdes realizadas em bolsa de valores

ou mercado de balcio. Os invesdmentos do Fundo em OQutros Ativos serfio realizados pelo Gestor,
mediante observancia das diretrizes e critérios estabelecidos pelo Comité de Investimentos, por meio de
negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcido ou sistema de registro autorizado a
funcionat pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.2.1. — Os recursos utilizados pelo Funde para a realizacio de investimentos em Valores Mobilidrios
Outros Atdvos setio aportados pelos Quotistas, mediante subscricio e integralizagio das Quotas,

conforme descrito neste Regulamento € nos respectivos Compromissos de Investimento.

522, — Sera permitida a prorrogacio do Periodo de Investimento, mediante proposta do Comité de
Investimentos, apresentada com antecedéncia minima de 6 (seis) meses do término do Periodo de
Investimento, ¢ aprovagio pela Assembleia Geral, observados os quoruns de deliberagio de que tratam os
itens 8.7. e 8.7.3., conforme aplicivel, do Capitulo VIII deste Regulamento, devendo o Administrador e o

Consultor Especializado informar tal fato a todos os Quotistas.

53. — A liquidacio dos ativos integrantes da Carteira sera realizada durante o Periodo de Desinvestimento,
mas, caso o Comité de Investimentos entenda ser no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas,
conforme propostas de desinvestimento apresentadas pelo Consultor Especializado, o Fundo podera
proceder & venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do término do Petiodo de

Investimento.

5.4. — Nio obstante os cuidados a serem cmpregados pelo Gestor € pelo Comité de Investimentos na

implantacio da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua

propria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes 20s emissores dos
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BANCO PETRA 5.A.
Valores Mobilidrios ¢ dos Cutros Ativos integrantes da Carteira, ¢ a riscos de crédito de modo geral, nio
podende o Gestor e os membros do Comite de Investimentos, em qualquer hipdtese, serem
tesponsabilizados por qualquer depreciagio dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Quotistas. O Capitulo XIX deste Regulamento descreve outros riscos a que o Fundo e seus investimentos

estao sujeitos.

e,
|

54.1. — O Fundo podera adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de uma tnica Companhia Investida
e/ou Qutros Ativos de emissic de um tnico emissor, sendo que, além do disposto no Capitulo I'V ¢ neste
Capitulo V, ndo existirio quaisquer outros critérios de concentragio e/ou diversificagdo para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que podetio comport a Carteira. O disposto neste item implicard risco
de concentracio dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidtios e/ou Quttos Ativos de um dnico
emissor e de pouca liquidez, o que poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a0 Fundo e aos
Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderio depender intcgralmente
dos resultados atingidos por uma unica Companhia Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar

a Carteira.

5.5. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacio, manutengio e

desinvestimento da Carteita serio observados os seguintes procedimentos:

i sem prejuizo do disposto no inciso {iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no
Fundo mediante a intcgralizagio de Quotas no dmbito de cada Chamada de Capital deverio
ser utilizados para a aquisi¢io de Valotes Mobiliatios de emissdo de uma ou mais Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente i

data inicial para a integralizacio de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital;

(i) até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacio de Quotas
serdo aplicades em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, pelo
Gestor, conforme orientagio do Comité de Investimentos, no melhor intetesse do Fundo e

dos Quotistas;

(i) durante os petiodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragdes referentes acs investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e nos Qutros
Ativos e a data do Rcinvestmento ou da distribuigio de tais renditnentos e outras
remuneracdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagio (exceto no que sc refere
aos dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo e
distribuidos diretamente aos Quotistas, confotme faculdade prevista no item 5.7.1. abaixo),
e/ou 20 Administradot, ao Gestor ¢/ou a0 Consultor Especializado, a titulo de pagamento
de Taxa de Administragio e/ou ao Consultor Especializado, a titulo de pagamento de Taxa
de Performance, tais recursos deverio ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou

mantidos em depdsito bancdrio 4 vista, em moeda corrente nacional, pelo Gestor, conforme
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odentacio do Comité de Investimentos, no melhot interesse do Fundo ¢ dos Quotistas,

observado o dispostc no artigo 6-A, paragrafo 3°, inciso IL, da Instrugio CVM n.” 391/03; ¢

(iv) o Gestor poderi manter parcela correspondente a até 5% {cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tals recursos estejam
diretamente vinculados a pagamentos de despesas ¢ encirgos programados do Fundo, nos

termos da regulamentagéo aplicavel e deste Regulamento.

5.5.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas nio sejam realizados dentro do
prazo previsto no inciso (i) do item 5.5. acima, o Gestor convocard imediatamente o Comité de
Investimentos para deliberar sobte uma das seguintes alternativas, as quais deverio ser implementadas no
prazo maximo de 10 {dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto no inciso {i) do item 5.5.
acima, (a) enquadramento da Cartcira; (b) pedido 4 CVM de prorrogacio do prazo referido no inciso (i) do
item 5.5. acima; ou (c) restituigio, aos Quotistas, dos valores aportados no Fundo para realizagdo de
investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados e nfo concretizados por qualquer razio,

sem qualquer rendimento.

5.6. — A partit do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ac término do Periodo de Investimento, o Fundo nio
realizard novos investimentos em Valores Mobiltirios e envidard seus melhores esforgos no seu processo
de desinvestimento total, de acordo com estudos, anilises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo
Consultor Especializado e aprovados pelo Comité de Investimentos que, conforme a conveniéncia ¢
oportunidade, e sempre no melhor intetesse do Fundo e dos Quotistas, propiciem aos Quotistas 0 melhor
retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidagio do Fundo e de acotdo com

os termos e condicSes deste Regulamento.

5.6.1, — Nio obstante o disposto no item 5.6 acima, investimentos em Valores Mobilidtios poderio ser
realizados excepcionalmente no Periodo de Desinvestimento, sempre objetivando os melhores interesses
do Fundo e dos Quotistas, nos casos: (i} de investimentos relativos a obtigactes assumidas pelo Fundo e
aptovadas antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; (ii) de
investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsididrias, de acordo com decisio do Comité de

Investimentos; ou (i) de Reinvestimentos, mediante aprovagio da Assembieia Geral.

5.7. — Observado o disposto no item 5.7.1. abaixo, os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagSes
e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, pot conta de seus
investimentos em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos, serfo Incorpotados ao Patriménio Liquido ¢
serio considerados para fins de pagamento de despesas ¢ encargos do Fundo, de parcelas de amortizagio

aos Quotistas, da Taxa de Administracio e/ou, ainda, da Taxa de Performance.

5.7.1. — Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo por conta de seus
investimentos em Valores Mobilidrios poderio ser pagos diretamente aos Quotistas, conforme orientagio

do Comité de Investimentos.
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5.8. — Parte ou a totalidade dos recursos eventualmente obtidos a qualquer momento durante o prazo de

dutacio do Fundo, mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios, poderio ser
distribuidos 20s Quotistas, por meio da amortizacio de Quotas, ¢/ou reinvestidos na aquisicio de Valotes
Mobilidrios de Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento, conforme
propostas de Reinvestimento apresentadas pelo Consultor Especializado e aprovadas pelo Comite de
Investimentos ou pela Assembleia Getal, conforme o caso, sendo que a amortizagio e/ou o

Reinvestimento deverd ser realizado até o dltimo Dia Utl do 2° (segundo) més subscquente a tal

recebimento.

5.8.1. — O Comité de Investimentos deverd enviar ¢opia da proposta de Reinvestimento de que trata o

item 5.8, acima para o Gestor, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua aprovagio.

59. — O Fundo nio poderi operar no mercado de derivativos, exceto quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de prote¢io patrimonial e tiverem aprovagio do Comite de

Investimentos.

5.9.1. — Para fins do disposto no item 5.9. acima, as opera¢es no mercado de derivativos serio realizadas

em mercados administrados por bolsas de mercadorias € de futuros, na modalidade “com garantia”.

5.10. — Salvo mediante aprovagio de Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia Geral,
observado o quorum de deliberagio de que trata o Capitulo VIIT deste Regulamento, serd vedado ao
Fundo adquirir Valores Mobiliarios de cmissdo de Companhias Alvo ¢/ou de Companhias Investidas nas

quais participem:

@ o Administrador, o Gestor, os membros de Comité de Investimentos, ¢ Consultor
Especializado e/ou Quotistas titulares de Quotas representativas de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, bem como seus s6cios ¢ respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunte, com percentual superior 2 10% (dez por cento)

do capital social votante ou total; e
{ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. cstejam envolvidas, dircta ou indiretamente, na estruturagio financeira da operagio de
emissio de Valotres Mobilidrios a serem subsctitos pelo Funde, inclusive na condigiio de

agente de colocacio, coordenagio ou garantidor da emissio; ou

b. fagam parte de conscihos de administragio, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo ou
Companhia Investida emissora dos Valores Mobilidrios 2 serem subscritos pelo Fundo,

antes da realizacio do primeiro investmento do Fundo na respectiva companhia.

5.10.1. — Salvo aprovagio da maioria dos Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia Geral, ¢

igualmente vedada a tealizagio de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
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pesscas mencionadas no inciso (i) do item 5.10. acima, bem como de outros fundos de investimente ou

carteira de valores mobilidrios administtados e/ou getidos pelo Administrador ou pelo Gestor,

5.11. — A politica de investimento de que trata este Capftulo V somente poderd ser alterada em casos
excepcionals, mediante aprovagio prévia da Assembleia Geral, observado o quorum de deliberagio
estabelecido no Capitulo VIII deste Regulamento.

CAPITULO VI -~ DA ADMINISTRACAO DO FUNDO, GESTAO DA CARTEIRA E
CUSTODIA

6.1. — O Administrador seta responsavel pela prestagio dos servicos de administragiio e controladoria do

Fundo, custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, bem como escrituragio das Quotas.

6.1.1. — Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagio aplicivel e neste Regulamento, o
Administrador terd poderes pata tomar todos os atos que se fagam necessirios 4 administragio e

operacionalizagio do Funde.

6.2. — O Administrador contratou 0 Gestor para ser o responsavel pela gestio da Carteira, nos termos da

reyulamentacio aplicavel, deste Regulamento e do Contrato de Gestio.

6.2.1. — O Anexc II deste Regulamento contempla breve descrigio da qualificagdo e da experiéncia

profissional do corpo téenico do Gestor na funciio de gestor da Carteira,

6.2.2. — Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagio aplicavel e neste Regulamento, o Gestor,
conforme otientagio e instrucdes do Comité de Investimentos, terd poderes para realizar todos os atos
relacionados 2 gestdo da Carteira, tais como, mas ndo se limitando, relactonados 4 aguisicio e alienagio
dos Outros Ativos integrantes da Catreira ¢ dos Valores Mobilidrios, bem como relacionados ao exercicio
de todos os dircitos inerentes aos Valores Mobiliarios ¢ Qutros Ativos integrantes da Carteira, inclusive o
de representat o Fundo, em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de administragio da
Companhia Investida, comparecer ¢ votar em assembileias gerais de sécios da Companhia Investida, sejam
elas ordindrias ou extraordinarias, e reunides de Grgios administrativos de qualquer espécie, exercer direito
de acdo, negociar estatuto social da Companhia Investida ¢ eventuais alteragdes, assim como firmar
contratos de compra e venda dos Valores Mobilidrios, acordos de acionistas da Companhia Tnvestida,
acordos de investimento ¢/ou instrumentos de garanda, conforme o caso, observadas as limitagSes deste

Regulamento e da regulamentagio em vigor.

6.3. — O Administrador ¢ o Gestot poderio renunciar a adminstracio do Fundo e a gestio da Carteira,
respectivamente, mediante notificagio por escrito enderecada a cada Quotista e 4 CVM com antecedéncia
de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador deverd convocar a Assembleia Geral
para deliberar sobre a sua substituigio ou sobre a substitui¢ic do Gestor, conforme o caso, a ser realizada

no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da notificagiio de que trata esse item.
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6.3.1. — Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.3. acima nao nomeie instituicio habilitada para

substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforne o caso, o Administrador devera convocar uma nova
Assembleia Geral, a ser realizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da dara da realizacio da
Assembleia Geral de que trata o item 6.3. acima para deliberar sobre a sua substituicio ou sobre a

substitui¢do do Gestor, conforme o ¢aso.

6.3.2. — Na hipdtese da Assembleta Geral de que trata o item 6.3.1. acima nfio nomear uma Instituicio
habilitada para substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, a maiotia dos Quotistas
Classe B deverio nomear o novo Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, em Assembleia Geral

especialmente convocada para esse fim,

6.3.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens 6.3, 6.3.1. e 0.3.2. acima, na hipdtese de rendncia do
Administrador ¢/ou do Gestor, o Administrador e/ou ¢ Gestot contnuatd obtigado a prestar 0s servigos
de administragio do Fundo e/ou gestio da Carteira, respectivamente, até que outra instituicio venha a lhe
substtuir, devendo receber a remuneracio correspondente ao periodo em que permanecet no cargo,

calewdada e paga nos termos da Clausula XI1 abaixo e em cada Suplemento,

6.4. — Caso a Assembleia Geral de que trata o item 6.3.2. acima (i) nio nomeie instituigio habilitada para
substituit o Administrador e/ou o Gestor; ou (i) a institui¢io nomeada para substituir 0 Administrador
efou o Gestor nio assuma efetivamente a administracio do Fundo e/ou a gestio da Carteira,
tespectivamente, no prazo de 60 (scssenta) dias contados da data de encaminhamento da respectiva
notificacio de rendncia, 0 Administrador procedera 4 liquidagido automatica do Fundo, sem necessidade
de aprovagio dos Quotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data estabelecida para a
realizacio da Assembleia Geral ou, conforme o caso, do término do prazo de 60 (sessenta} dias de que
trata este item em que 2 instituigio nomeada para substituir o Administrador e/ou o Gestor deveria ter

assumido efetivamente 4 administra¢io do Fundo efoua gestdo da Carteira, respectivamente,

6.5. — Além da hipétese de renlincia descrita no item 6.3. acima, o Administrador ¢ o Gestor poderio ser
destituidos de suas funcdes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade
exclusiva dos Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia Geral, observado o quorum de

deliberagio de que trata a Cliusula VIII abaixo.

6.6. — Sem prejuizo das atribuicdes que lhe sfio conferidas por forga de lei, da regulamentagio vigente e

das demais disposicdes deste Regulamento, caberd ao Administrador:

) manter, s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de duragio do Fundo

e pot 5 {cinco) anos apds a liquidagio do Fundo:

{2) 2 documentacio relativa as operages do Fundo;
(b) os registros dos Quotistas e das operagdes de transferéncia de Quotas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerals;

{(d) o livro de presenga de (Juotistas nas Assembleias Gerais;
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(¢) os demenstrativos contibeis do Fundo;
(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

{g) os relatdrios do auditor independente do Fundo;

{11} teceber dividendos, conforme o caso, e bonificagbes e quaisquer tendimentos ou valores do
Fundo;

(iif}) custear, &s suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

{iv) pagat, 35 suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da

legislaciio vigente, em raziio de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacio;

¥ elaborar, juntamente com as demonstragbes contibels semestrais e anuais do Fundo, parecer a
respeito das operagbes € resultados do Fundo, incluindo declaragio de que foram obedecidas as

disposicdes da regulamenta¢io e deste Regulamento;

{vi) fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das Quotas cmitidas, assim requererem, estudos ¢ analises de investimentos, elaborados pelo
Comité de Investimentos com o auxilio, conforme o caso, do Consultor Especializado, incluindo os

registros aproptiados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisGes;

(viiy  fornecer aos Quotistas que, Isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periédicas dos estudos e andlises de
investimentos, elaborados pelo Comité de Investimentos com o auxilio, conforme o caso, do Consultor
Especializado, permitindo acompanhamente dos investimentos realizados, objetivos alcangados,

perspectivas de retorno e identificagio de possivels agbes que maximizem o resultado do investimento;

{viii) no caso de instauragio de procedimento administrauvo pela CVM, manter a documentagiio

referida no incisa (i} deste item 6.6. até o término de tal procedimento;

(ix) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos increntes ao patriménio ¢ is

atividades do Fundo;

(x) transferir ac Fundo qualquer beneficio e/on vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condic¢io de Administrador;
{x1) quando aplicavel, em razio de sua natureza, manter os Valores Mobiliarios ¢ os Outros Ativos
integrantes da Carteira devidamente custodiados em entidade de custddia autorizada a0 exercicio da

atividade pela CVM;

(xi)  elaborar e divulgar as demonstragies contibeis e outros documentos/informagdes exigidos nos

termos deste Regulamento e da repulamentacio em vigor;
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(xiif)  cumprir e fazer cumprir as deliberactes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos;

P (xiv)  cumprir ¢ fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento e cntregar aos Quotistas,

gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

; (zv)  a pedido do Comité de Investimentos ¢/ou de Quotstas que detenham, no minimo, 5% {cinco

por cento) do total das Quotas em Circulacio, ou sempre que se fizer necessdrio por let ou pela
regulamentagdo em vigor, convocar a Assembleia Geral, devendo ser observados os procedimentos de

convocacio deseritos neste Regulamento;

{xvi)  representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos deste Regulamento;

(xvi)) realizar as Chamadas de Capital, de acordo com as instrugdes do Comité de Investimentos; e

(xviii) solicitar o registro das Quotas a distribui¢fic no SDT ¢ negociagio no SF, ambos administrados e
operacicnalizados pela CETIP.

6.6.1. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos {vi) e (vil) do item 6.6.
acima, 0o Administrador poderd submeter tal requisicio & prévia apreciagio e aprovacio da Assembleia
Geral, tendo em vista os melhores interesses do Fundo ¢ de todos os Quotistas, considerando eventuais
conflitos de interesses em relagfio a conhecimentos téenicos € 4s Companhias Investidas. Na hipdtese de
realizacio de Assemblela Geral na forma deste itern 6.6.1., os Quotistas que tenham requerido as

informagdes de que tratam os incisos {vi) e (vii} do item 6.6. acima serfio impedidos de votar.

6.7. — Serd vedado ac Administradot, no exercicio especifico de suas funcdes e em nome do Fundo:

{1 receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;

(i) prestar fianca, aval, aceite, ou co-obrigat-se sob qualquer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugio CVM

1.° 134, de 1° de novembro de 1990, ou curros titulos néio autorizados pela CVM;
(v) prometer rendimente predeterminado aos Quotistas;
(vi) aplicar tecursos do Fundo:

(a) no exterior;

(b} na aquisicio de bens imdveis; e \

.20 TV _

Registey: - o
2egistra www.bancopetra.co
“ua Mal. Deody

“onei(41) 3225.3905 - Curitiha - PR




, /@\1}3 4° OFICIO
LI oe “EGI;‘;TCRJ;”I;:TE;ULOSE p ”ﬁ
' 2 ﬁ bEZ, 2012
556199 | £ e K
Microfilme n.° BANCO B 3 ' 2
{c} na subscrigio ou aquisicio de agles de sua propria emissio.
. CAPITULO VII - DO CONSULTOR ESPECIALIZADO E DO COMITE DE
S INVESTIMENTOS
!, 7.1. — O Administradot, na qualidade de representante legal do Fundo, contratardi o Consultor
£ Especializado, nos termos da regulamentagio aplicivel, deste Regulamento e do Contrato de Consultoria.
. 7.2. — Sem prejuizo de outras atribui¢bes eventualmente conferidas por forga deste Regulamento e do
“§ Contrato de Consultoria, comnpetird ptincipalmente a0 Consultor Especializado:

), elaborar propostas de investimento e Reinvestimento para o Fundo durante o Periodo de

Investimento e submeté-las i apreciagio do Comité de Investimentos;

(i1} elaborar propostas de Reinvestimento fora do Periodo de Investimento e submete-las a

apreciagio da Assembleia Geral;

{iii} elaborar propostas de desinvestimento para o Fundo ¢ submeté-las 3 apreciagio do Comité

de Investmentos;

(iv) acompanhar & monitorar o desempenho das Companhias Investidas e de seus respectivos

setores de atuagio;

I\ preparar e eatregar ao Comité de Investimentos relatorios gerenciais mensais e semestrais
relativos as Companhias Investidas € aos seus respectivos setores de atuagdo nas formas ¢

prazos estabelecidos no Contrato de Consultoria;

(vi) claborat propostas de Coinvestimento ¢ submeté-las 4 apreciagio do Comite de

Investimentos;
{vii) exercer suas atividades no melhot interesse do Fundo ¢ das Companhias Investidas; e

(vil)  observar e fazer cumprir as disposi¢bes constantes deste Regulamento e do Contrato de

Consultoria.

7.2.1. — O Consultor Especializado somente podera ser destituido ou substituido, pela Assembleia Geral

na hipotese de Justa Causa, observado o quorum de deliberagio previsto no Capitulo VIII abaixo.

7.3. — A Pessoa Chave do Consultor Especializado, conforme indicada no Contrato de Consultoria, devera
dedicar parte preponderante de seu tempo para o descmpenho das atividades de consultotia do Fundo,

nos termos deste Regulamento ¢ do Contrato de Consultoria, bem como devera permanceer a disposicio

do Funde durante todo o prazo de duragio do Fundo.
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D 7.3.1. ~ Na hipétese de substituigdo a qualquer titulo da Pessoa Chave, redugio do tempo dedicado ao

i

Fundo pela Pessoa Chave ou desligamento e/ou impedimento de Pessoa Chave, por qualquer motivo,
incluindo, mas nio se limitando, a falecimento, doenga grave que a impega de trabathar por um periedo
continuc de 3 (irés) meses, ou qualquer outro motivo de forga mator, o Consultor Especializado devera:
(i) comunicar tal fato a0 Administrador no prazo de até 5 (cince) dias contados da data em que tiver
ciéncia da ocorréncia ou da potencial ocorréncia do evento, e {ii) indicar substituto de perfil similar e
qualificagiio técnica equivalente. O Administrador deverd convocar Assembleia Geral para deliberar sobre
a substituicio da Pessoa Chave ou, conforme o caso, sobre a reducio do tempo dedicado ac Fundo pela
Pessoa Chave, observado o quorum de deliberacio de que trata o Capitulo VIII deste Regulamento, a qual
deveri ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados da data de sua convocagio, A aprovagio pela
Assembleia Geral qualificard automaticamente o substituto indicado pelo Consultor Especializado como

Pessoa Chave.

7.3.2. — A nio aprovagio, pela Assembleia Geral, do profissional indicado pelo Consultor Especializado
para substituir a Pessoa Chave referida no item 7.3.1. acima, ou, ainda, da redugio do tempo dedicado ao
Fundo pela Pessoa Chave, configurard Justa Causa, podendo ser deliberada na propria Assembleia Geral

de que trata o item 7.3.1. acima, a destitui¢io do Consultor Especializado com Justa Causa.

7.4. — Pela prestagio dos servicos descritos neste Regulamento e no Contrato de Consultoria, o Consultor

Especializado fari jus 2 Remuneragio do Consultor Especializado.

7.5. — O Fundo conta com um Comité de Investimentos, que tem por fungio principal auxiliar e orientar

o Gestor na gestio da Carteira,

7.6. — Observado o disposto nos itens 7.6.1. a 7.6.4. abaixo, o Comite de Investimentos serd composto por

3 (trés) membros, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas.

7.6.1. — Somente poder ser eleito para integrar o Comité de Investimentos o profissional que preencha os

scguintes requisitos:

() possua notorio conhecimento e ilibada reputacao;

(i} possua graduagio em curso superior, em instituigio reconhecida oficialmente no Pais ou no
exteriot;

(iii) possua, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada expetiéncia profissional em atividade

diretamente relacionada 2 anilise ou A estruturagio de investimentos, ou set especialista

sctorial com notdrio saber nas dreas de investimento do Fundo;

(iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reunifes do Comité de

Investimentos;
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ke ) assine termo de posse atestando possuit as qualificagBes necessatias para preencher os

requisitos dos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) assine termo de confidencialidade e termo se obrigando a declatar eventual situagiio de
Conflito de Intcresses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se absterd nio s6 de

deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria objeto do Conflito de Interesses.

7.6.2. — Enquanto ndc existirem Quotas Classe B em Circulagdo, os membros do Comité de
Investimentos scrio cleitos pela maioria dos Quotistas Classe A na primeira Assembleia Geral a ser
instalada no ambito do Fundo e exerceriio seus mandatos até a emissio de Quotas Classe B, podendo

renunciar a0 cargo ou ser substituidos a qualquer tempo pelos Quotistas Classe A.

7.6.3. — A partir do momento em que existirem Quotas Classe B em Circulagio, os membros do Comité
de Investimentos serdo eleitos pelos Quotistas Classe A e pelos Quotistas Classe B, sendo 2 {dois)
membros eleitos pela maioria dos Quodstas Classe A e 1 (um} membro eleito pela maloria dos Quotistas
Classe B, em Assemblela Geral especialmente convocada para esse fim e exercerio seus mandatos até o
término do prazo de duragio do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos a qualquer tempo

pelos respectivos Quotistas Classe A ou Quotistas Classe B, conforme o caso, que o tver eleitc.

7.6.4. — Na hipdtese de remincia ou substitui¢io de membro do Comité de Investimentos nos termos do
ftem 7.6.3. acima, os Quotistas Classe A ou Quotistas Classe B, conforme o caso, que o tiver clelto
deverio eleger 1 (um) novo membro para tepresentar a sua respectiva classe no Comité de Investimentos,
o qual assumird todos os deveres e obtigacdes do membro renunctante ou substituido, observade o

disposto no item 7.6.1. acima.

7.7. — Os Quotistas Classe C poderfo eleger, a qualquer momento dutante o prazo de duragio do Fundo,
um membro para patticipat das teunides do Comité de Investimentos, podendo ser eleito, inclusive,
Partes Relacionadas, tessalvado que ao referido membro somente serd atribuido o direito de acempanhar
as reunibes do Comité de Investimentos, sem qualquer direito de voto. O membro do Comité de
Investimentos de que trata este item deverd ainda assinar termo de confidencialidade, nos termos do

inciso (vi) do item 7.6.1 acima.

7.7.1. — O membro observador teferido no item 7.7, acima nio serd considerado para fins dos quéruns de

instalacio e deliberacio do Comité de Investimentos de que trata este Capitulo VIL.
7.8. — 530 attibuicdes do Comité de Investimentos:

(@) discutir metas e diretrizes de investimento, Reinvestimento e desinvesimento do Fundo em
Valores Mobilidrios;
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: (ii) deliberar sobre e aprovar os projetos e propostas de investimento e Reinvestimento do
! é Fundo durante o Perfodo de Investmento e, exclusivamente na hipotese do inciso (i} do
! vg item 5.6.1. acima, de investimento fora do Periodo de Investimento, conforme submetidos a
oo g apreciacio do Comité de Investimentos pelo Consultor Especializado;

(i) deliberar sobre os projetos € propostas de desinvestimento do Funde, conforme submetidos

a apreciacio do Comité de Investimentos pelo Consultor Especializado;

(iv) propor a Assembleia Geral, com antecedéncia de, no minimo, 6 (seis) meses do término do

prazo de duracio do Fundo, a prorrogagio do Periodo de Invesdmento e do prazo de

duragio do Fundo;
(v) propor a Assembleia Geral a emissiio de novas Quotas;

{vi) deliberar sobte o pagamento de dividendos declarados pelas Companhias Investidas em

beneficio do Fundo diretamente aos Quotistas nos termos do item 5.7.1. acima;
(vi)  deliberar sobre a amortizacio de Quotas nos termos deste Regulamento;

(vili)  submeter i apreciagio da Assetmbleia Geral proposta sobre procedimentos de entrega de bens
e direitos integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizagio ¢ resgate de
Quotas;

{ix) acompanhar ¢ desempenho do Fundo, do Administrador, do Gestor, das Companhias

Investidas e do Consultor Especializade;

(x) otientar ¢ Gestor em relacio aos investimentos do Fundo em Qutros Ativos e acompanhar

os investimentos realizados pelo Fundo em Outtos Ativos;

{xi) solicitar a0 Administrador a realizagdo de Chamadas de Capital para investimentos em

Valores Mobilidrios e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

(xii} delibetat sobre a otientagio de voto z ser observada pelo Gestor no que se refere a eleigio de
membros para cargos de administragio das Companhias Investidas, nas assemblcias gerais
das Companhias Investidas, nas reunites de orgios administrativos de qualquer espécie das
Companhias Investidas, bem como orientar o Gestor sobre a celebragio de contratos de
compra e venda de Valores Mobilidrios, acordos de acionistas das Companhias Investidas

e/ou quaisquer outros acordos de investimento e/ou instrumentos de garantia,

(xily  avaliar 2 adequacio dos ajustes € procedimentos de que trata o item 4.2, acima quanto i sua

efetiva eficacia como forma de participagio do Fundo na gestio das Companhias lnvestidas;
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! (xiv)  dcliberar sobre a avaliagio dos ativos pelo respective custo de aquisicio ou valor patrimonial

na hipitese de que trata o item 10,54, abaixo;

(xv)  deliberar sobre as propostas de Coinvestimento apresentadas pelo Consultor Especializado,
i nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento;

i (xvi)  autorizar operagdes no mercado de detivativos, nos termos do item 5.9. acima; e

(xvi) aprovar a comissio de transagio a ser cobrada pelo Consultor Especializado no imbito de

Coinvestimentos, nos termos do item 18.1.1. abaixo.

7.9. — Os membros do Comité de Investimentos reunit-se-io, ordinariamente, uma vez por més em
periodo a ser estabelecido na primeira reuntfio do Comité de Investimentos, inclusive, mas nio se
limitande, para debater o desempenho das Companhias Investidas, do Administrador, do Gestor, do

Consultor Especializade ¢ do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que necessario, atendendo a

convocagio escrita enviada pelo Administrador, pelo Gestor ou por qualquer um dos seus membros com,
no minimo, 7 (sete) Dias Uteis de antecedéncia para a primeira convocagio, e 2 {dois} Dias Uteis para a
segunda convocagio, sendo que a segunda convocagdo podera ser realizada em conjunto com a primeira

convocacio.

7.9.1. — As convocagbes escritas serfio dispensadas, quando todos os membros do Cormité de

Investimentos estiveretn presentes & reuniio,

7.10. — O Comité de Investimentos pedera se reunir pessoalmente ou por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia cu cutro meio semelhante, sendo validas as deliberagGes manifestadas por tais meios

e/ou via correio eletronico.

7.11. — As reunides do Comite de Investimentos somente setdo instaladas com a presenca da maioria de

seus membros.

7.12. — As decisdes do Comite de Investimentos deverdo ser tomadas pela maioria de seus membros.
Apés aprovagio pelo Comité de Investimentos, quaisquer alteragdes que modifiquem a proposta
originalmente aprovada deverio ser novamente submetidas a aprovagio do Comité de Investimentos, em

observancia ac disposto nos itens acima.

7.13, — Das reunides do Comité de Investimentos setio lavradas atas, as quais serio zssinadas pelos

membros prc sentes.

7.14. — Salvo mediante aprovagio da maioria dos Quotistas com Direito de Voto reunidos em Assembleia
Geral, os membtos do Comité de Investimentos nio poderfio participar de comités de investimentos ou
conselhos de supervisio de outtos fundos que tenham por objeto o investimento em companhias que

atuem no mesmo segmento econémico das Companhias Investidas.
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7.14.1. — O membro do Comite de Investimentos que participar de outros comités de investimento ou
conselhos de supervisio nos termos do item 7.14, acima deverd (i} solicitar imedizatamente ao
. Administtador que comunique a todos 0s Quotisias sobre tal fato, comunicagdo esta que devera ser
realizada pelo Administrador no prazo miximo de 5 (cinco) Dias Utels a contar da ciéncia do fato; (ii)
¥ atuat de forma totalmente imparcial nas reunies do Comité de Investimentos, de modo a evitar qualquer
Conflito de Interesses, agindo sempre no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas; e (iii) observar os

estritos termaos do disposto no item 22.2. abaixo,

7.15, — Os membros do Comité de Investimentos nio reccberdc qualquer remuneragio do Fundo pelo

exercicio de suas funcgdes,
CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

8.1. — Observado o disposto nos itens 8.2. a 8.10. abaixo, competird privativamente 2 Assembleia Geral
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por

forga da regulamentagio em vigor, deste Regulamento e/ou das atividades e operagdes do Fundo:

() tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, at¢ 30 de junho de cada ano,

sobre as demonstracSes contibeis aptesentadas pelo Administrador;

(i) alterar estc Regulamento (sendo que as deliberagbes referidas nos incisos abaixo e que
acarretem em alteragio deste Regulamento estario sujeitas aos respectivos quoruns de
aptovagio telacionados as matérias especificas de tais incisos, conforme abaixo definido);

{iit) deliberar sobre alteragées nos quoruns de instalacio e deliberagio da Assembleia Geral;

{iv} deliberar sobre a destituicZo ou substitui¢ac do Administrador € do Gestor, berm como sobre

a escolha de seus substitutos, observado o disposto nos itens 6.3., 6.3.1., 6.3.2. e 6.3.3. acima;

) deliberar sobte 2 destituicio ou substiraigio do Consultor Especializade com Justa Causa,

bem como sobre a escolha de seu substituto,

{vi) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracio ¢/ou da Taxa de Performance;

{vii) deliberar sobre a alteragio da politca de investimento do Fundo;

(vil)  deliberar sobre a fusio ou incorporagio do Fundo, observado que apds a efetivagio de tal
fusio ou Incotporacio (a) o Contrato de Consultoria permanega em vigor, sem restrigio e/ou

alteragio negativa sobre as receitas de taxa de administragdo e taxa de performance, em

valores absolutos, do Consultor Especializado, levando-se em consideragio a patticipacio

propotcional em rclagio ao patnménio do Fundo imediatamente anterior 2 fusdo ou

"
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incorporagio; ¢ (b) os Quotistas Classe B permane¢am com os mesmos direitos politicos

estabelecidos neste Regulamento;

deliberar sobre a liquidagio ou outra forma de dissolucio do Fundo antes do término do seu

prazo de duragdo;
deliberar sobre 2 liquidagio do Fundo na hipétese de ocorréncia de qualquer dos eventos de
liquidagio previstos no item 14.3, abaixo e, conforme o caso, acerca dos procedimentas e

prazos referentes 4 liguidagio do Fundo;

deliberar sobte proposta do Comité de Investimentos de procedimentos de entrega de

Valores Mobilidrios € Outros Ativos como pagamento de amortizagio ou resgate de Quotas;

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos de prorrogacio do Periode de

Investimento e do prazo de duracio do Funde pelo prazo de até 2 (dois) anos;

deliberar sobte a proposta do Comité de Investimentos de prorrogagioc do Perfodo de

Investimento e do prazo de duragio do Fundo por prazo superior a 2 (dois} anos;

deliberar sobre a proposta do Comité de Investimentos para a emissdo ¢ distribuicio de

novas Quotas;
deliberar, quando for o caso, sobte o requerimento de informagdes pelos Quotistas;
deliberar sobre proposta de Reinvestimento no Perfodo de Desinvestimento;

deliberar sobre a realizacio de operacdes pelo Funde de que tratam o item 5.10. € o Capitulo
XX deste Regulamento,

deliberar sobte 2 instalacio, composigio, organizagio e funciomamento de comités e

conselhos de Fundo;

aprovar despesas e encargos do Fundo niéo previstos no Capitulo XVII deste Regulamento;
deliberar sobre o aumento da Remunera¢io do Consultor Especializado;

deliberar sobre a altetagiio da classificagio de que trata o item 2.2, acima;

eleger os membros do Comité de Investimentos, que serd composto por 3 {trés) membros,

eleitos (@) pela maiotia dos Quotistas Classe A enquantce ndo existirem Quotas Classe B em

Circulacio, ou {(b) pelos Quotistas Classe A e pelos Quotistas Classe B a partir do momento

em que existrem Quotas Classe B em Circulagdo, sendo 2 (dois) membros eleitos pela
<
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maioria dos Quotistas Classe A ¢ 1 {um) membro cleito pela maioria dos Quotstas Classe B,

podendo ser cleitos, inclusive, Partes Relacionadas, nos termos do itern 7.6. acima;

i (xxiii) deliberar sobre a destituigio oun substitui¢io do custodiante do Fundo, bem como sobre a

escolha de seu substituto;

k2

(xxiv) deliberar sobre a substitui¢io da Pessoa Chave ou, conforme o caso, sobre a redugio do

tempo dedicado ao Fundo pela Pessoa Chave, nos termos do item 7.3.1. acima; e

{(xxv)  deliberar sobre a cisio do Fundo.

8.1.1. — Este Regulamento podera ser alterade independentemente de deliberagio da Assembleia Geral ou
de consulta 205 Quotistas sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou tegulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, 2 necessaria comunicagio aos Quotistas na forma estabelecida

neste Regulamento,

8.2. — A convocagico da Assembleia Geral sera realizada mediante envio, pelo Administrador, (i) de
correspondéncia escrita 2 cada um dos Quotistas; e/ou (i) correio eletronico enderegado a cada um dos
Quotistas, com antecedéncia minima de 15 {(quinze) dias, devendo a convocagio conter descrigio dos
assuntos a serem discutidos e votados. As Assembleias Gerais serio realizadas na sede do Administrador
ou, na impossibilidade de se realizarem na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado

pelo Administrador na catta de convocagio.

8.2.1. — Independentemente da convocagdo prevista no item 8.2, acima, seri considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

8.3. — A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa propria ou mediante
solicitagio de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cince por cento) do total das Quotas emitidas

pelo Fundo.

8.4, — Somente poderdo votat na Assembleia Geral os Quotistas com Direito de Voto que, até 3 (trés) dias

antes da data fixada para sua realizacfo, estiverem registrados na conta de deposito.

8.5, — Terdo qualidade para comparecer 4 Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou

seus procuradores legalmente constiruidos.

8.6. - A Assembleia Geral instalar-se-3, em primeita convocacio, com a presenca de, no minimo, a maioria

dos Quotistas com Direito de Voto e, em segunda convocacio, com qualquer nimero.
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8.6.1. - Nio sc instalando a Assembleia Geral em primeira convocagio, a Assembleiz Geral devera ser

novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser realizada

consulta formal, observado o procedimento previsto no item 8.8. deste Regulamento.
§.6.2. — A segunda convocagio podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagio.

8.7. — Ressalvado o disposto nos itens 8.7.1. 2 8.7.3. abaixo, as deliberagBes das Assembleias Gerais, como
regra geral, serio aprovadas por Quoetistas com Direito de Voto que representem, no minimo, em primeira
ou segunda convocacio, 65% {sessenta e cinco por cento) das Quotas com Direito de Voto emitidas € em

circulacio.

8.7.1. - As delibera¢des relativas as matérias previstas nos incisos (i) e (xv) do item 8.1, acima serio
aprovadas, em primeira ou segunda convocagio, pela maioria dos Quotistas com Dircito de Voto

presentes 4 Assembleia Geral.

8.7.2. - As deliberacdes relativas 4s matérias previstas nos incisos (i), (vii), {ix), (xi), (xviii}, (xxi} ¢ (xxv) do
item 8.1. acima serfo aprovadas, em primeira ou segunda convocagio (a) enquanto nio existirem (Quotas
Classe B em Circulagio, pela maioria dos Quotstas Classe A, e (b} a partir do momento em que existirem
Quotas Classe B em Cirenlagio, por Quotistas Classe A representando, no minimo, 60% (sesscnta por
cento) das Quotas Classe A em Circulagio, € por Quotistas Classe B representando, ne minimo, 60%
(sessenta por cento) das Quotas Classe B em Circulagio, sendo que, em relagéo ao inciso (xi) do item 8.1.
acima, o quorum de delibetacio previsto neste item aplicar-se-4 somente durante o Periodo de

Desinvestimento.

8.7.3. — A deliberacio relativa 4 matéria prevista no inciso (xiii) do item 8.1. acima seri aprovada, em

primeira ou segunda convocagio, pela totalidade dos Quotistas com Direito de Voto.

8.7.4 - Os Quotistas com Direito de Voto poderdo votar por meio de comunicagio escrita ou eletronica,
desde que referida comunicacio e todos os documentos comprobatérios de poderes dos titulares das
Quotas sejam tecebidos pelo Administrador com antecedéncia minima de 12 (doze) horas do inicio da
respectiva Assembleiz Geral. A comunicagio cletrénica deverd ser transmitida do enderego cadastrado

pelo Quotista no Administrador.

8.8 — As deliberagies da Assembleia Geral podetio ser aprovadas mediante processo de consulta formal
realizada pelo Administtador por escrito, via carta, fax ou e-»ai/, sem necessidade de reunido, caso em que
os Quotistas com Direito de Voto terio o prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis, contados do tecebimento da

consulta, para responde-la a0 Administrador.

8.8.1. — Da consulta deverio constar todas as informacdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do

direito de voto dos Quotistas com Dircito de Voro.
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r 8.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacio e a aprovacgio das matérias da respectiva ordem do

dia, o Administrador ou o sectetario da Assemblela Geral lavtario a ata da Assembleia Geral, a qual
devera ser aprovada pelos Quotistas com Direito de Voto presentes. Ao final de cada Assernbleia Geral,
| todos os Quotstas presentes 2 Assembleia Geral deverio assinar a respectiva lista de presenca, desde que
i seja consistente com as atividades conduzidas pelo Funde. Os Quotistas que participarem da Assembleia

Geral, por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia, deverio enviar ao Administrador a ata

devidamente assinada por corteio eletronico ou fac-simile, assitn que possivel, ¢, adicionalmente, deverio

enviar uma via original da ata para o Administrador, por correio comum ou servico de entrega,

8.10. — Os Quotistas com Direito de Voto deverio informar ac Administrador e aos demais Quotistas
com Direito de Voto qualquer situacio que os coloquem em stinagio de Conflito de Interesses em relagio
a qualquer matéria objeto de deliberagio pela Assembleia Geral, ficando tais Quotistas com Direito de
Voto impedidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto do Conflito de Interesses, enguanto

permangcer o conflito.

CAPITULO IX - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE
QUOTAS

9.1. — O patriménio do Fundo € representado por 3 (irés) classes de Quotas, quais sejam, as Quotas Classe
A, as Quotas Classe B e as Quotas Classe C. As caracteristicas, os direitos politicos e econdmico-
financeiros e as condiges de emissdo, distribui¢do, subscricio, integralizagio, remuneracio, amortizagio e
tesgate das Quotas estio descritos neste Capitulo e nos Capitulos VII, VIII, X, XI e XII deste

Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emissao de Quotas,

9.1.1. — As Quotas devetio ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta ou
Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento refetente a cadz emissio de Quotas. As
(ruotas que nio forem subscritas nos termos deste item ¢ do respectivo Suplernento serdo canceladas pelo

Administrader.

9.1.2. — O Fundo estabelece patriménio minimo inicial para funcienamento, podendo iniciar suas
atividades e realizar investimentos nas Companhias Alvo mediante 2 subscri¢do de quantidade de Quotas

que cortesponda a, no minimo, R$ 100.000,00 (cem mil reais).

9.2. — Emissdes de novas Quotas podetio ser realizadas mediante proposta do Comité de Investimentos e
prévia aprovagio da Assembleia Geral, observados (i) o quorum de deliberagio de que trata o Capitulo
VIII deste Regulamento; e, no caso de Ofertas Restritas, (i} o prazo de 4 {quatro) meses contados da data
de encerramento de cada Oferta Restrita, exceto se a distribuigdo publica for objeto de Ofcerta, conforme
disposto no artigo 9° da Instrugio CVM n.® 476/09.

9.2.1. — O Prego de Emissio das Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apés a Primeira Emissiio

e a Segunda Emissio constara do respective Suplemento e correspondeta a0 valor da Quota do Dia Util

imediatamente anterior 4 data da deliberagio, pela Assembleia Geral, da respectiva emissio de Quotas,

L4
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calculado mediante a divisio do Patriménic Liquido pelo nimero de Quotas em Cireulacio, ambos

apurados no Dia Util imediatamente antetior a data da delibetagio de emissio de tais Quotas.

9.2.2. — Os Quotistas terfe dircito de preferéneia para subscrever ¢ integralizar novas Quotas na exata

proporgic das suas respectivas participagfes na composicio do Pattiménio Liguide.

CAPITULO X - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAC, DISTRIBUICAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAQ E RESGATE DAS QUOTAS

10.1.1. — As Quotas correspondem a fragSes ideais do Patrimdnio Liquido e sfio de 3 (trés) classes, quais
sejam, as Quotas Classe A, as Quotas Classe B e as Quotas Classe C.

10.1.2. — Todas as Quotas tetdo forma nominativa, serio escriturais, mantidas em conta de depdsito em

nome de seus ttulares.
10.1.3. — Sem prejuizo do disposto no item 10.3.2, abaixo, as Quotas fario jus a2 pagamentos de
amortizagdo em igualdade de condigdes, observado o disposto neste Regulamento ¢ no Suplemento

referente a cada emissiio de Quotas.

16.2. — Valor das Quotas

10.2.1. ~ Scm prejuizo das disposigbes especificas deste Regulamento relativas a0 caleulo do valor das
Quotas, como regra geral as Quotas terio seu valor caleulado mensalmente ¢ tal valor corresponderi a
divisio do Patrimdnio Liquido pelo nimerc de Quotas em Circulagio, ambos aferidos na data de

apuragio do valor das Quotas.

10.3. — Direitos Politicos ¢ Econdmico-Financeiros

10.3.1. — Sem prejuizo do disposto no item 10.6.1. abaixo, somente as Quotas Classc A ¢ as Quotas Classe

B terio direito de voto nas Assembleias Gerais, cottespondendo cada Quota a um voto.
10.3.2. — As Quotas Classe A, Quotas Classe B ¢ Quotas Classe C sio atribuidos direitos econbmico-
financeiros distintos, exclusivamente quantc a fixacio da Taxa de Administragio e da Taxa de

Performance, conforme disposto neste Regulamento e no Suplemento referente a cada Emissdo,

10.4. — Distribuicio e Subscri¢do das Quotas

10.4.1. — As Quotas scrio objeto de Ofertas ou Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a Investidores

Qualificados tesidentes ou nio no Brasil.
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: 10.4.2. — No dmbito de toda ¢ qualquer Ofcrta Restota, sefa permitida a procura de, no méximo, 50
% (cinquenta} Investidores Qualificados ¢ as Quotas somente poderio ser subscritas por, no maximo, 20

! (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n.” 476/09.

g1 10.4.3. — As Quotas deverfo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta ou Oferta
P P

Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas.

’ 10.4.4. — No ato da subscricio de Quotas, o subscritor (i} assinara o boletim individual de subserigiio, que
serd autenticado pelo Administrador, (i) se¢ comprometeri, de forma irrevogivel e irretrativel, a

integralizar as Quotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser

realizadas pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respective Compromisso de
Investimenro, (iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento e, conforme o caso, do Prospecto,
quando deverd declatar, por meio da assinatura do Termo de Adesio, sua condigdo de Investidor
Qualificado ¢ atestar que esta ciente (a) das disposiges contidas neste Regulamento, no Compromisso de

Investitmento €, conforme o caso, no Prospecto, e, adicionalmente, em se tratando de Quotas objeto de

Oferta Restrita, (b) de que a Oferta Restrita nfio foi registrada perante a CVM, ¢ (¢} de que as Quotas

estdo sujeitas as restri¢des de negociagio previstas neste Regulamento € na regulamentagio aplicavel.

10.5. - Integralizacio das Quotas

10.5.1. — As Quotas seriio integralizadas pelo Prego de Integralizagio em atendimento as Chamadas de
Capital a screm realizadas pele Administrador, de acordo com as instrugdes do Comité de Investimentos,
observados os procedimentos desctitos nos itens 10.5.2. a 10.5.5. abaixo e o disposto nos Compromissos

de Investimento.

10.5.2. — A medida que sejam identficadas oportunidades de investimento em Valores Mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador, de acordo
com as instrugdes do Comité de Investimentos, tcalizari Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os
Quotistas sobre tal eportunidade e /ou necessidade, solicitando o aporte de recurses no Fundo mediante a
integralizagio parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos

respectivos Compromissos de Investimento.

10.5.2.1. — Ressalvadas as excegdes previstas po item 5.6.1. acima, (i) Chamadas de Capital para a
realizagio de investimentos em Valores Mobilidrios poderio ser realizadas somente durante o Periodo de
Investimento, e (i) Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo ser
realizadas a qualquer momento durante o prazo de duragio do Fundo, sendo que, na hipdtese do inciso
(i) deste item, o Administrador podera realizat referidas Chamadas de Capital, a seu exclusivo critério ¢

semn necessidade de aprovagio do Comité de Investimentos.

10.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas setdo obrigados a integralizar parte ou a

totalidade de suas Quotas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada
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de Capital, conforme solicitado pelo Adminisiradot, em observancia as instru¢bes do Comite de

Investimentos, e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investitnento,

10.5.4. — As Quotas seric integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em mocda corrente nacional,
sendo que, nesta Gltima hipotese, (i} por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIF; ou
(i) por meio de crédito dos respectivos valorcs em recurscs disponiveis diretamente na conta de
titataridade do Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em conta cotrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Na hipétese de
integralizagio de Quotas mediante a entrega de ativos, tais ativos serdo avaliados pelo respectivo custo de

aquisicio ou valor patrimonial, conforme otientagio do Comité de Investimentos.

10.5.4.1. — A integralizagio de Quotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do dmbito da
CETIP.

10.5.5. — O procedimento disposto nos itens 10.5.2. a 10.5.4. acima serd repetido para cada Chamada de

Capital até que 100% {cem por cento} das Quotas subsctitas pelos Quotistas tenham sido integralizadas.

10.5.6. — Os Quotistas, a0 subscreverem Quotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-d6 a cumprit com o disposto neste irem 106.5. e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar
ao Fundo na hipétesc de nio cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste item 10.5. e dos

respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 10.6. abaixo.
10.6. — Inadimpléncia dos Quotistag

10.6.1. — O Quuotista Inadimplente seti responsivel por quaisquer perdas € danos que venha a causar ao
Fundo, nos termos do item 10.5.6, acima, bem como terd seus direitos politicos ¢ patrimoniais suspensos,
conforme o caso (voto em Assembleias Gerais, recebitnento diretamente das Companhias Investidas de
dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo, pagamento de amortizagio
de Quotas em igualdade de condi¢bes com os demais Quotistas titulares de Quotas e exercicio do direito
de preferéncia para a aquisi¢io de Quotas, nos termos deste Regulamento) até que as suas obtigagdes
tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagio do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista
Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensio de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Quotista Inadimplente, conforme o caso, passard a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagio de suas Quotas, recebimento de dividendos
direramente das Companhias Investidas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a

aquisicio de Quotas, conforme previsto neste Regulamento.

10.6.1.1. — Caso o Fundo realize amortizagio ou resgate de Quotas em periodo em que um Quotista esteja
qualificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizagio ou ao resgate devido ao

Quotista Inadimplente serdo utilizados pata o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente peraate o

etra.com.br
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Fundo. Eventuais saldos cxistentes, apés 2 dedugio de que trata este item, serdo entregues ao Quotista

H

Inadimplente 2 titulo de amortizagio ou resgate de suas Quotas.

10.6.1.1.1. - O disposte no item 10.6.1.1, acima também se aplica a hipdtese de distribuicio de dividendos
apurados e declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo diretamente a um Quotista
que seja qualificado como Quotistas Inadimplente, sendo que os valores refetentes a distribuicdo de
dividendos pelas Companhias Investidas diretamente ao Quotista Inadimplente setio destinados ao

Fundo, para fins de pagamento dos débitos do respectivo Quotista Inadimplente perante o Fundo,

10.6.1.2. — Independentemente do disposto nos itens acima, o Fundo pedera alienar as Quotas de
titulatidade de qualquer Quotista Inadimplente, caso o Quotista Inadimplente nfio cumpra com suas
obfigacdes previstas no Comptomisso de Investimento, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

de notficagfic por esctito a ser encaminhada pelo Fundo a0 Quotista Inadimplente.

10.6.1.2.1, — As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas nos termos

do item acima deverdo obsetvar ¢ ptocedimento dispesto no item 10.9.4. abaixo.

10.6.1.2.2. — O produto da alienagio das Quotas do Quotista Inadimplente lhe sera entregue logo depois

de deduzido o débito do mesmo para com ¢ Fundo.

10.6.2. — Os pagamentos a que se referem os itens 10.6.1,, 10.6.1.1. e 10.6.1.1.1. acima, que sejam
realizados por meio da CETIP, abrangerio, de forma idéntica, todos os Quotistas cujas Quotas estcjam
custodiadas na CETIP.

10.7. — Procedimentos referentes 3 Amortizacio de Quotas

10.7.1. — As Quotas poderio sct amortizadas pelo Administrador a qualquer tempo durante o prazo de
duracio do Fundo, conforme deliberagio do Comité de Investimentos, observados os termos ¢ condigies

estabelecidos neste Regulamento.

10.7.2. — Para fins de amortizacio de Quotas, serd considerado o valor da Quota do Dia Util
imediatamente anterior 4 data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a
divisio do Patrimonio Liquido pelo nimero de Quotas em Circulagio, ambos apurados no Dia Util

imediatamente anterior A referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagio.

10,7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio de Quotas aos Quotistas cair
em dia que nio seja Dia Utl, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da

Quota em vigor no Dia Util anterior a0 do pagamento.

10.7.4. — Os pagamentos de amottizagio das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as Quotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii} por meio de crédito dos
tespectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada Quotista,

-
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mediante ordem de pagamento, crédito em conta cortente, documento de ordem de crédito, ou outro

mecanistno de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.7.5. — Ao final do prazo de duracio do Fundo ou quando da liguidacio antecipada do Fundo, em caso
de decisio da Assembleia Geral, todas as Quotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em
moeda cortente nacional. Nio havendo recursos et moeda corrente nacional suficientes pata realizar o
pagamento da ameortizacio total das Quotas em Circulagio a época da liquidacdio do Funde, o
Administrador deverd convocar Assembleia Geral a fim de deliberar sobre (a) a entrega de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos como pagamento de amortizagio ¢ resgate ou (b) a prorrogacio do prazo de

duragio do Fundo.

10.7.5.1 — Na hipdtese da Assembleia Geral referida no item 10.7.5. acima deliberar pela nio prorrogagio
do ptazo de duracio do Fundo e nio chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de
Valores Mobilidrios e Outros Ativos para fins de amortizacio total das Quotas ainda em circulagio, tais
Valores Mobiliatios ¢ Outros Ativos serio entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituigio
de um condominio, cuja fragio ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a proporgio de
Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em Circulagio 4 época, sendo que, apds a
constituicio do referido condominio, o Administradot estard desobrigado em relagio as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autotlzado 2 liquidar o Fundo perante as autoridades

competeates. Na hipétese prevista neste item serfio ainda observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador deveri notificar os Quotistas na forma estabelecida neste Regulamento, para
que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios
e Outros Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a
proporcio de Valores Mobiliarios e Outros Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a

constituicio do condominio; e

(i) caso os Quotistas ndo procedarmn 2 elei¢do do administrador do condominio ne prazo méaximo
de 10 (dez) Dias Uteis a contar da dara da notificagio de que trata o inciso (i) acima, essa
funcio serd cxercida pelo Quotsta que detenha a maioria das Quotas em Circulagio,

desconsiderados, para tal fim, quaisquet Quotistas Inadimplentes, se houver.

10.7.5.2. — Na hipétese de amortizagio de Quotas mediante a entrega de Valores Mobiliattos ou Outros

Ativos integrantes da Carteira, refetida amottizagio de Quotas seri realizada fora do ambiro da CETIP.

10.8. — Resgate das Quotas

10.8.1. ~ As Quotas somente serfio resgatadas na data de liquidacio do Fundo.

10.9. — Distribuicio e Negociacio das Quotas
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10.9.1. — As Quotas setio regisiradas para distribuicio ¢ negociacio no SDT e no SF, respectivamente,

ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que, nos termos da Instrucio CVM n®
476/09, as Quotas objeto de Oferta Restrita somente poderio ser negociadas entre Investidores

Qualificados depois de decortidos 90 {noventa) dias da respectiva data de subscrigiio.

10.9.2. — Cabera ao intermediario, no caso de opera¢des de aquisiio de Quotas nesse mercado, assegurar

a condicio de Investidor Qualificado do adquirente de Quotas.

10.9.3, — Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operagio de compra e venda de Quotas,
deverd cumprir com os requisitos descritos no Capitulo I e no item 10.4.4. acima, sob pena de nulidade

da operaciio de comprz e venda de Quotas em questio.

10.9.4. — Sem prejuizo do disposto nos itens 10.9.4.1. a 10.9.4.4. abaixo, caso um Quotista pretenda alienar
suas Quotas a terceitos ¢/ou a outros Quotistas, os demais Quotistas titulares de Quotas da mesma classe
das Quotas Ofertadas terio o direito de preferéncia para adquirir as Quotas Ofertadas, em ignaldade de
condigdes e proporcionalmente 4 sua participagio em relagio a totalidade das Quotas da classe das Quotas

Ofertadas, desde que observado o disposto abaixo:

(1) o Quotista Alienante devera comunicar aos demais Quotistas Ofertados e ao Administrador,
por meio de cortespondéncia esctita, o prego e as condigdes de pagamento que pretende
obter de um terceiro e/ou outro Quotsta como contraprestagio 4 alienagfio das Quotas

Ofertadas, além do nome e qualificagio de tal terceiro ¢/ou Quotista comptador;

(1 os Quotistas Ofertados terio o prazo de 30 (trinta) dias contados da data do cavio da
comunicacio referida no inciso (i} acima para, por meio de correspondéncia cscrita enviada
a0 Quotista Alienante, com cdpia para o Administrador, manifestar sua intengiio de exercer o
direito de preferéncia para a aquisigio das Quotas Ofertadas objeto da comunicagio recehida,
inclusive eventuais sobras nio adquiridas pelos demais Quotistas Ofcrtados, hipétese em que,
observado o disposto no item 10.9.4.3. abaixo, a compra e venda das Quotas Ofertadas, nos
mesmos termos e condigfes expressos na comunicacio mencionada no inciso () acima,
devera ser efetivada dentro de 15 (quinze) dias contados a partir da data do término do prazo
mencionado neste inciso. Havendo virios Quotistas Ofertados, a quantidade de Quotas
Ofertadas que cada um terd o direito de adquirir serd propotcional a patticipagio dos

Quotistas Ofertados em relacio 2 rotalidade das Quotas da classe das Quotas Ofertadas;

{1i1) observado o disposto no item 10.9.4.2. abaixo, a falta de manifestacio por qualquer Quotista
Ofcrtade nos termoes do inciso (i) acima sera equivalente 4 uma manifestagio, por parte
daquele Quotista Ofertado, de que nfio pretende exercer o direito de preferéncia que [he cabe
para aquisicio das Quotas Ofertadas que forem objeto da comunicagio inicial do Quotista
Alienante, ficando o Quotista Alicnante autotizado a promover a alienagic das Quotas

Ofertadas aos demais Quotistas e/ou a um terceiro durante o prazo suplementar de 30

(trinta) dias, desde que por um prego nio inferior e/ou segundo condicdes de pagamento nio

T
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mais vantajosas aos constantes da comupicacio inicialmente efetuada aos Quotistas

Ofertados. Havendo diavida ou divergéncia quanto 2 determinacio do prego e condigdes de
| pagamento das Quotas Ofertadas {(dentre os inicialmente comunicados aos Quotistas

Ofertados e os efedvamente negociados com um terceiro), 2 matéria serd submetida a decisdo
, ; final, vinculante e inatacavel, de uma das 4 {quatro) fnaiores empresas internacionais de

auditoria e/ou consultoria, escolhida pelo Quotista Alienante, &s suas expensas;

(iv) a partir do momento em que todos os Quotistas Ofertados declararem que nio pretendem
exercer o diteito de preferéneia que lhes cabe, nos termos deste item, ou na falta de
manifestagio tempestiva dentre do prazo de 30 {trinta) dias acima referido, o Quotista
Alienante poderd franquear a tetceitos, mediante assungdo de compromissos de
confidencialidade, amplo acesso as informagbes de que tiver acesso sobre o Fundo e seus

investimentos e sobte a composigio da Carteira; e

™) transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (iv) acima sem que as Quotas
Ofertadas tenham sido alienadas e continuando o Quotista Alienante interessado na
transferéncia das Quotas Ofertadas, deverd o Quotista Alienante renovar o procedimento de

oferta descrito neste irem.

10.9.4.1. — O direito de preferéncia de que trata o item 10.9.4. acima ndo se aplica as transferéncias de

Quotas realizadas nos termos do Acordo de Investimento ¢ Opgio de Compra e Venda.

10.9.4.2. — Caso as Quotas Ofertadas sejam Quotas Classe B e os Quotistas Classe B nio exer¢am o
direito de preferéncia que lhes cabe para a aquisicio das Quotas Classe B, nos termos do item 10.9.4.
acima, os Quotistas Classe A passario a ter o dircito de prefeténcia para adquirir as Quotas Ofertadas que
sejam Quotas Classe B, devendo o Quotista Alienante reiniciar o procedimento de oferta deserito no item
10.9.4. acima unicamente para os Quotistas Classe A, hipdtese em que os Quotistas Classe A passardo a

ser considerados Quotistas Ofertados.

10.9.4.3. - A operagio de compra e venda das Quotas Ofertadas nos termos do inciso (i) do item 10.9.4.
acima depender de aprovagio ptévia da totalidade dos Quotistas Classe A em relagio 20 adquirente das
Quotas Ofertadas, caso as Quotas Ofertadas sejam Quotas Classe B, ou de aprovagio prévia dos demais
Quotistas Classe A, caso as Quotas Ofertadas sejam Quotas Classe A, Sem prejuizo da obrigagio de
observar o procedimento descrito no item 10.9.4. acima, a alicnagdo de Quotas Ofertadas que sejam

Quotas Classe C nio dependeti de qualquer aprovagio ptévia,

10.9.4.4. — Caso um Quotista Alienante pretenda alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas
antes do pagamento do Preco de Integralizacio das Quotas objeto da operagio de alienagio, tal operagio
somente sera valida se o novo titular das Quotas assumir integralmente as obrigacBes previstas no
Compromisso de Investimento cm nome do Quotista Alienante, assim como, conforme se tratem de
Quotas Classe A ou Quotas Classe B, as obrigacBes previstas no Acotdo de Investimento e Opgio de
Compra e Venda.
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10.9.5. —~ Caso um Quotista Alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros £/ou a outros Quotistas sem

observancia do disposto neste Regulamento, no Acordo de Investimento e Opgio de Compra e Venda, e,

} § ainda, sem comprovagio, pelo Administrador, no caso de negociagdes privadas, ou, pelo intermedirio, no
h' B caso de negociagdes de Quotas em mercado de balcio organizado, de que o nove Quotista qualifica-se
B para set investidor do Funde, nos termos do Capitulo 111 deste Regulamento, tal operagio serd nula e nio

surtird quaisquer efeitos.
CAPITULO XI — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DE QUOTAS

11.1. — Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas Companhtas Investidas em beneficio do

Fundo e que poderio set distribuidos diretamente a20s Queotistas, conforme previsto no item 5.7.1. acima,

a distribuiciio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas scra feita exclusivamente mediante a

amortizagio parcial ou total de suas Quotas, observado o disposto neste Regulamento e nos Suplementos

referentes a cada emissio de Quotas.

11.2. — As amortizagBes parciais ou totais das Quotas serio realizadas pelo Administrador a qualquer
momento durante o prazo de duracio do Fundo, conforme deliberagio do Comité de Investimentos, a
medida que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungiio de seus investimeatos nos Valores
Mobiliarios &€ Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e

provisées do Funde.

11.2.1. — Quaisquer distribuigSes a titulo de amortizagio de Quotas deverdo abranger todas as Quotas, em
beneficio de todos os Quotistas, ressalvadas as hipdteses previstas neste Regulamento apliciveis ao
Quotista Inadimplente, bem como os direitos economico-financeiros distintos atribuidos as Quotas Classe
A, Quotas Classe B e Quotas Classe C, nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada

Emissio.
CAPITULOQ XII - DA 'TAXA DE ADMINISTRA(;:&O E DA TAXA DE PERFORMANCE

12.1. — Pela administracio ¢ controladoria do Fundo, gestdo da Carteira, custédia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, escrituragio das Quotas e consultoria especializada do Fundo, serd devida a Taxa

de Administragio correspondente ac montante estabelecido no Suplemento referente a cada Emissio.

12.1.1. — A Taxa de Administracio serd provisionada diariamente e a somatotia das provisGes serd apurada
no dltimo Dia Utl de cada més e paga mensalmente até o 5° {quinto) Dia Util do més subsequente 2o dos

servicos prestados,

12.1.2, — A Taxa de Administragio n3o sera, em nenhuma hipétese, inferior ac valor minimo mensal de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
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12.1.3. — A remuneracio mensal minima estabelecida no item 12.1.2, acima serd devida a partir da Data da

Primeira Integralizacio de Quotas.

12.14. - A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracfio sejam pagas
diretamente pele Fundo aos prestadotes de setvico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
‘ nZo exceda o montante total da Taxa de Administracio estabelecida em cada Suplemento.

o 12,2, — Além da remuneragio estabelecida no item 7.4. acima, o Consultor Especializado fara jus a Taxa de

L Performance, cujos termos e condigdes estio descritos em cada Suplemento,

12.3. — As Quotas Classe A, as Quotas Classe B ¢ as Quotas Classe C possuirio direitos economico-
financeiros distintos, exclusivamente quanto i fixagdo da Taxa de Administragio e da Taxa de

Performance, nos termos do disposto no artigo 19, paragrafo 2°, da Instrugio CVM n.” 391/03,
12,4, — O Fundo niio possui taxa de salda e/ou taxa de ingresso.
CAPITULO XIII - DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

13.1, — QO valor do Patrimonio Liquido serd calculado ao final de cada trimestre civil, considerando os

critérios estabelecidos abaixo.

13.2. — No calculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios e os Outros Advos serdo, inicialmente,
avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando pregos de

mercado nio puderem ser afetidos, de acordo com os seguintes critérios:

{i) Valores Mobilidrios e Qutros Ativos de renda fixa setdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pclas respectivas remuneragBes, calculadas pro rata temporis, ¢ deduzidas eventuais

provisdes de crédito; &

(if) Valores Mobilidrios de renda varidvel sem cotagio em mercado scriio avaliados pelo seu custo

de aquisigio atualizado, quando aplicavel, de acordo com o disposto no item 13.3. abaixo; e

(iif) Valores Mobilistios de renda variavel com cotaciio de mercado sero avaliados pela cotagio

de fechamento do Gldmeo pregio disponivel na bolsa de valores.

13.3. - Os Valores Mobilidrios de renda variivel sem liquidez no mercade de que trata o inciso (i} do item
13.2. acima poderio ser objeto de avaliacBes periddicas, conforme determinagio do Comité de
Investimentos, a qual também definird os critérios e procedimentos para realizagio de refetidas avaliagdes,
observados as disposigdes da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (Lei das
Sociedades por Agbes), das notmas editadas pela CVM, ¢ as priticas contdbeis emanadas dos orgdos

reguladores a que os invesimentos do Fundo, incluiindo as Companhias Investidas, estejam sujeitos.
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13.3.1. — Para os fins do disposto no item 13.3. acima, sdo considerados sem liquidez no mercado os

Valores Mobiliatios de tenda vatidvel que: (i) nio sejam registrados para negociacic em bolsa de valores
ou mercado de balcio organizade; ¢ (il) estcjam registrados para negociagio em bolsa de valores ou
mercado de balcio organizado, mas que nfio tenham sido negociados por periodo superior a 30 (trinta)
dias.

CAPITULO XIV - DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

14.1. — Até o tltimo Dia Util do ptazo de duragio do Fundo, a liquidagie do Fundo seri realizada pelo
Administrador de acordo com as propostas de desinvestimento elaboradas pelo Consultor Especializado €
aprovadas pelo Comité de Investimentos, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e

sempre levando em consideracio a opgio que possa gerar maior resultado para os Quotistas:

@ venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de

balcio organizado, caso tais ativos sejam admitidos & negociagio nesses mercados; ou

{ii} venda dos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos integrantes da Carteira que nio sejam
admitidos  ncgociagio em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado, por meio de

negociagdes privadas; cu

(i) na impossibilidade de utilizagio dos procedimentos descritos acima, entrega dos Valores
Mobiliarios ¢/ou dos Qutros Ativos aos Quotistas, mediante observincia do disposto neste

Regulamento.

14.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagio dos investimentos do Fundo serd realizada com observancia das

notmas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
14.2. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu ptazo de duragdo na ocorréncia das seguintes situagdes:

(i} caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do

Fundo; e/ou

(i) mediante deliberacio da Assembleia Geral exclusivamente nos casos previstos neste

Regulamento, obsetvado ¢ quorum de deliberagio de yue trata o Capitulo VIII acima.

14,3, — Além das hipdteses de liquidagio do Fundo previstas na regulamentagio em vigor ¢ neste
Regulamento, sio considerados eventos de liquidagio do Fundo, objeto de aprovagio pela Assembleia

Geral, observado o disposto neste Capitulo:

{0 resilicio do Contrato de Consultoria ou renuncia do Consultor Especializado com a

consequente ndo assuncio de suas fungdes por uma nova instituigdo aprovada pela

Assembleia Geral; ou
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(ii} nas hipoteses de renuncia, destituicio e/ou descredenciamento do Administrador e/ou do

Gestor e se a Assembleia Geral nio nomeat instituigdo habilitada para substituir o

Administrador efou o Gestor, conforme o caso, nos termos cstabelecidos neste

Regulamento, observado ¢ disposto no inciso {iv) do item 8.1. deste Regulamento.

14.3.1. — Sem prejuizo do disposto no item 14.4. abaixo, na hipbtese de ocorréncia de qualquer evento de
liquidagio previsto no item acima, o Fundo interromperd quaisquer noves iavestimentos e o
Administrador convocard imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagio do

Fundo e, conforme o caso, acerca dos procedimentos e prazos referentes 2 liquidagio do Fundo.

14.3.2. — Na Assembleia Geral mencionada no item 14.3.1. acima, os Quotistas com Direito de Voto
poderio deliberar por nio liquidar o Fundo, cbservade o quorum de deliberagio constante do Capitulo
VIII deste Regulamento.

14.3.3. — Na hipétese de aprovagio pelos Quotistas da liquidagio do Fundo, o Administrador devera dar
inicio imediato aos procedimentos referentes i liquidacio do Fundo em observincia a regulamentagio

aplicivel.

14.3.4. — Independentemente do disposto acima, o pagamentc de produto da liquidagio do Fundo aos
Quotistas, conforme o caso, devera set realizado no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar da data
da rcalizacio da Assembleia Geral que delibetar a liquidagdo do Fundo e somentc apds deduzidas as
despesas ¢ encatgos do Fundo, devendo ser observado os procedimentos estabelecidos pela respectiva
Assembleia Geral

14.4. — Em qualquer hipétese, a partilha do patrimdnio do Funde devera obsetvar o percenmual da

participacio de cada Quotista na composigio do pattimdaio de Fundo,

14.5. — Apds a divisio do Patrimdnio Liquido entre os (Quotistas, o Administrador promoverd o
encerramento do Fundo, informando tal fato 4 CVM, no prazo estabelecido na regulamentagio e lhe
encaminhando a documentagio exigida, assim como praticara todos 08 atos NEcessarios ao encerramento

das atdvidades do Fundo perante quaisquer autoridades.
CAPITULO XV — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

15.1. — Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento e o disposto no artigo 17 da Instrugdo
CVM n.” 476/09, o Administrador devera divulgar a todos os Quotstas e 2 CVM qualquer ato ou fato
relevante atinente a0 Fundo, desde que nio sejam informacdes sigilosas referentes as Companhias Alvo e
as Companhias Investidas que tenham sido obudas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razio de suas funcdes regulares enquanto membro ou patticipante dos drgios

de administragic ou consultivos de qualquer Companhia Investdda.
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151.1. — A divulgacio de informagfes de que trata © item 15.1. acima serd feita mediante envio de

correspondéneia ou cotrelo eletrdnico enderecade a cada um dos Quotistas, devendo todos os
documentos e informagées correspondentes ser remetidos & CVM na mesma data de sua divulgacio, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na piagina da CVM na rede mundial de

computadores.

15.2. — O Administrador deverd remeter 3 CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computaderes, e aos Quotistas, mediante o envio de

correspondéncia aos Quotistas:

M trimestralmente, no prazo de 15 {quinze) dias apds o encetramente do trimestre civil a que se

referirem, as seguintes informacoes:

(2) valor do Patriméonio Liquido; e

(b) numero de Quotas;

(i) semestralmente, no prazo de G0 (sessenta) dias apds 0 encerramento desse periodo, as

seguintes informagdes:

(a) 2 composi¢io da Carteira, discriminande quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios que a
integram;

(b) demonstracdes contibeis do Fundo acompanhadas da declaragio que tais demonstracGes
foram elaboradas em consonancia com ¢ disposto neste Regulamento e na regulamentacio em
vigor;

(c) os encargos debitados 20 Fundo, devendo ser especificado seu valor; ¢

(d) a relacio das instituicbes encatregadas da prestacio dos servicos de custodia dos Valores

Mobiliatios integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventz) dias apds o encerramento do exercicio social, as

seguintes informagdes:

(2) as demonstragdes contibeis do respectivo exercicio social acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(b} o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco ¢ sua rentabilidade no
petiodo; &

(c) os encargos debitados 2o Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagio

20 Patriménio Liquido médic anual do Fundo.

15.3. — As informacdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacio do Fundoe nio

poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com telatdrios protocolados na CVM,
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15.4. — O Administrador devera enviar simultancamente & CVM exemplares de quaisquer comunicacdes

relativas ac Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.
CAPITULO XVI -~ DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

16.1. — O Fundo terd escrituragio contibil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes

contabeis do Fundo ser segtegadas daquelas do Administtador e do Gestor,

16.2. — O Fundo estd sujeito as normas de escrituragfio, elaboragio, remessa e publicidade de

demonstragbes contibeis determinadas pela CVM.

16.3. — O exetcicio social do Fundo terd inicio em 1° de junho € encerramento em 31 de maio de cada

ano.

16.4, — As demonstracdes contibeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverio ser

auditadas por auditor independente registrado na CVM.
CAPITULO XVII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

17.1. — Constituirio encatgos do Fundo, além da Taxa de Administragdo € da Taxa de Performance, as

seguintes despesas:

(1) emolumentos e comissdes pagos pot operagoes de compra ¢ venda de Valores Mobilidrios e

Qutros Ativos integrantes da Carteira;

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a

recair sobte os bens, dircitos € obrigagGes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedi¢io e publicagao de relatdrios, formularios e periddicos,

previstas neste Regulamento e na regulamentacic;
(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;
) honoririos de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, imputada ao

Fundo, se for o caso;

(vi) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrentes de culpa

ou negligéncia do Administrador ne exercicio de suas respectivas fungdes;

(vit) ptémios de seguro, hem como quaisquer despesas relativas 4 transferéncia de recursos do

Fundo entre bancos;
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(vi)  quaisquer despesas, sem limitagic de valor, inerentes 4 constituicdo, fusdo, incorporagio,

cisao ou liquidagio do Fundo e 4 realizagio de Assembleia Geral;
{ix) taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira; ¢

(x) despesas, sem limitagio de valor, com a contratagio de terceiros para prestar scrvicos legais,

fiscais, contibeis e de consultotia especializada,

17.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo cotrerio por conta do Administrador,
incluindo, mas nio se limitando, aos honotarios e despesas dos auditotes independentes encarregados da
auditoria anual das demonstractes contibeis do Fundo, salvo decisio contriria da Assembleia Geral,
observado o quorum de deliberagio de que trata o Capitulo VIII deste Regulamento.

17.2.1.  Os honorarios e despesas dos auditotes independentes mencionados no item 17.2, acima, ndo
contemplam eventuais despesas incorridas pelo Fundo que sejam relacionadas 4 auditoria de precificagio

de Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

17.3. — O Administrador poderi estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados pelo
Administradot, desde que o somatério dessas parcelas nio exceda o montante total da Taxa de

Administraciio.

17.4. — As despesas indicadas no item 17.1. incotridas pelo Administrador anteriormente 4 constituigio ou
20 registro do Fundo perante a CVM serio passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual
necessidade de ratificagio pela Assembleia Getal nas hipoteses em que as disposigdes legais e
regulamenitates assim ¢ cxigirem, ¢ serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que
forem claboradas as demonstracées financeiras do primeiro cxercicio fiscal do Funde. O prazo maximo
para o reembolso de tais despesas serd de até 30 (irinta) dias contados da Data da Primeira Integralizagio
de Quotas.

CAPITULO XVIII - DOS COINVESTIMENTOS

18.1. — O Administrador podera, conforme proposta do Consultor Especializado ¢ deliberagio do Comité
de Tnvestimentos, oferecer aos Quotistas e/ou ainda a quaisquer terceiros interessados, a oportunidade de
realizar investimentos, juntamentc com o Fundo, em uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas, observado que, nesta hipotese, os Quotistas teyio o direito de preferéncia para a realizagao do
Coinvestimento pelo prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias a contar do tecebimento de notificagio acerca

de uma oportunidade de Coinvestimento,

18.1.1. — O Consultor Especializado tera o direito de cobrar de cada coinvestidor uma comissio de

transagio sobte o valor do Coinvestimento, desde que previamente aprovada pelo Comité de

Investimentos. .
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18.1.2, — O Comité de Investimentos deverd estabelecer detalhadamente os procedimentos e prazos para
aceitacdo e as demais condi¢bes das ofertas de Colnvestimento a serem realizadas, bem como aprovar a
comissio de transacdo a que sc refere o item 18.1.1. acima, quando da aprovagio de proposta de

investimento e/ou Reinvestimento do Fundo.

18.1.3, — Eventuais Coinvestimentos tealizados por qualquer Quotsta néo serio considerados como
integralizagio de Quotas subscritas pela referido Quotista no Fundo € nio afetardo, de nenhuma maneira,
2 obrigagio de integralizar Quotas subsctitas pelo refetido Quotista nos termos do respectivo
Comptomisso de Investimento.

CAPITULO XIX - DOS FATORES DE RISCOS

19.1. — Os investimentos do Fundo estio, pot sua natureza, sujeitos a flutuagdes dpicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez ¢ negociagio atipica nos mercados de atuagio
das Companhias Investidas, sendo que nio ha garanta de eliminagio da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Quotistas em razio da observancia pelo Administrador ¢ pelo Gestor de quaisquer

rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

19.1.1, — Os ativos integrantes da Carteira e os Quotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de

forma ndo exaustiva:

@  Risco de crédito; consiste no risco de inadimplemento ou atrase no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissotes dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugio de ganhos ou mesmo perdas financciras até o valor das
operagdes contratadas e nio liquidadas. Alteragdes ¢ equivocos na avaliagio do isco de erédito do

emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagio dos ativos que compdem a Carteira;

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virrude
de tais tiscos, o Fundo poderi encontrar dificuldades para liquidar posi¢Ges ou negociar os referidos
ativos pelo prego € no tempo descjados, de acordo com a estratégia de gestio adotada para o
Fundo, o qual permaneceta exposto, durante o respectivo petiodo de falta de liquidez e aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigat o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagio em mercado. Estes fatores podem prejudicar

o pagamento de amortizagbes ¢ resgates aos Quotistas, nos termos deste Regulamento;

(i} Risco de metcado: consiste no tisco de flutuagdes nos pregos € na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, os quais sio afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,

crédito, alteragdes politicas, economicas e fiscais. Essas oscilages de prego podem fazer com que
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determinados ativos scjam avaliados por valores diferentes 20 de emissio e/ou contabilizacio,

podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas;

(iv) Riscos de acontecimentos e percepgio de tisco em outros pafses: O mercado de capitais no
L Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas ¢ de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacio dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paiscs pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Pals, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Quotas, o que poderi prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, pot

conseguinte, os resultados do Fundo ¢ a rentabilidade dos Quotistas;

(v} Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: O Fundo também
poderd estar sujeito a outros tiscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais
como a ocorréncia, no Brasil on no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especials de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
otdem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro ¢/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalotizagio da moeda e de mudangas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de lLiquidez dos ativos que compéem a
Carteira e (b} inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolverd suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica economica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagio
e implementat as politicas econdmica ¢ monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragtes nas
taxas de juros, desvalorizagio da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas pablicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem c¢omo outras condigdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogio de medidas que possam
resultar na flutuagio da moeda, indexagio da economia, instabilidade de pregos, clevagio de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo ¢ os Quotistas de forma

negativa;

(vQ) Riscos de alteragBes da legislagio tributiria: O Governo Federal regularmente introduz
alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributdria incidente sobre o mercado de
valores mobilidrios brasileito. Fssas alteracSes incluem modificacbes na aliquota e na base de
cilculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagio de impostos temporarios, cujos recursos sdo
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgagio de reformas fiscals adicionais nio podem
ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderfo sujeitar o Fundo e/ou as
Companhias Investidas, os Outros Ativos e/ou os Quotistas a novos recolhimentos ndo previstos
jnicialmente. Ndo hi como garantir que as regras tributarias atualmente apliciveis ao Fundo e/ou as
Companhias Investidas ¢ aos Quotistas permaneccric vigentes, existindo o risco de tals regras

serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributiria, o que poderd impactar os
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resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a

rentabilidade dos Quotistas;

(vi) Risco relacionados 3 morosidade da justica brasileira: O Fundo e/ou as Companhias
Investidas poderio ser partes em demandas judiciais relacionadas acs negocios das Companhias
Investidas, tanto no polo ativo quanto ne polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judicitio brasileiro, a resolucio de tais demandas poderz ndo ser alcancada
em tempo razoavel. Ademais, nio hi garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas
obterdo resultados favordveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderio
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Companhias Investddas e,

consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas;

(vili) Restri¢des 4 negociagio de Quotas: as Quotas objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva
data de subscri¢io. Desta forma, as Quotas objeto de Oferta Restrita nio poderdo ser negociadas

antes do tétmino do referido prazo;

{ixy Amortizagio e/ou resgate de Quotas em Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes
da Carteira: Este Regulamento estabelece situacdes em que as Quotas poderio ser amortizadas on
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes
da Catteira. Nessas hipoteses, os Quotistas podetdo encontrar dificuldades para negociar os Valores

Mobiliarios e/ou Outros Ativos eventualmente recehidos do Fundo;

(x} Risco relacionado ao resgate e 4 liquidez das Quotas: O Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, nio admite o resgate de suas Quotas a qualquer momento. A amortizagio das
Quotas serd realizada 4 medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liquidagio do Fundo. Além disso, o mercado secundario de quotas de fundos de investimento é
muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o tisco para os Quotistas que queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, de nio conseguir negociar suas Quotas em meteado secundario
em fungic da potencial auséncia de compradores interessados, Assim, em razdo da baixa liquidez
das Quotas, os Quotistas poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderio

obter precos reduzidos na venda de suas Quotas;

(x} Riscos relacionados 4 amortiza¢io de Quotas: os recursos gerados pelo Fundo serio
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores
Mobhiliarios e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de

amortizar as Quotas estd condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos tecutsos acima citados;

(xiiy Risco de patrimdnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nio estio limitadas ao
valor do capital subscrite pelos Quotistas, de forma que os Quotistas podem sexr chamados a

aportar tecursos adicionais no Fundo;
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{xii} Risco de concentragio dos investimentos do Fundo: quanto maior a concentracio dos

e

\ i investimentos do Fundo em uma anica Companhia Investida, malor serd a vulnerabilidade do
Fundo em relagio ao tisco de tal Companhia Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu

patrimonio em ativos emitidos por uma Gnica Companhia Investida;

(xiv) Riscos relacionades as Companhias Investidas: os investimentos do Fundo sio considerados
de médio e longo prazo e o retomo do investimento pode nio ser condizente com o esperado pelos
Quotistas. A Carteira estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissio das Companhias
Investidas. Ndo ha garantias de {a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b)
solvéncia das Companhias Investdas, ou {c) contunuidade das atividades das Companhias
Investdas. Tals riscos, se materializados, podem impactar negativa e significaivamente o Fundo e,
portanto, os Quotistas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de emissio das
Companhias Investidas, como dividendos, juros ¢ outras formas de remuneragio/bonificagio

| podem vir a se frustrar em razio da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da

respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorrencias, o Fundo e os

' Quotistas poderdc expetimentar perdas; ¢

. (xv) Ourtros Riscos: o Fundo também poderi estar sujeito a outros riscos advindos de motvos alheios
ou exdgenos a0 sen controle, tals como moratdria, Inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira, alteragio na politica monetdria, alteragdo na
politica fiscal, aplicagBes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar

petdas ac Fundo e aos Quotistas,

19.2. — As aplicagtes realizadas no Fuodo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do

Consultor Especializado, dos membtos do Comité de Investimentos ou do Fundo Gatantidor de Créditos

- FGC.
. CAPITULO XX — DAS SITUAGCOES DE CONFLITO DE INTERESSES
i
g 20.1. — A Assembleia Geral deveri analisar ¢ aprovar todo e qualquer Conflito de Interesses, observado o
\ quorum de deliberaciio estabelecido no Capitulo VIIL z2cima.
& 20.2. — Sem prejuize do disposto nos itens 510, ¢ 5.10.1. deste Regulamento, qualquer transagio (i) entre
o Fundo e as Partes Relacionadas; ou (i) enwe o Fundo e qualquer entidade administrada pelo

Administrador e/ou pele Gestor (carteira de investimentos ou funde de investimento); ou (iil) entre as
Partes Relacionadas ¢ as Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundoc e as pessoas referidas no inciso i)
do item 5.10. deste Regulamento, sera considerada uma hipétese de potencial conflito de interesses e

devera ser levada ao conhecimento e aprovagio da Assembleia Geral,

CAPITULO XXI - DA SOLUGAO DE CONFLITOS
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21.1. — O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, os membros do Comité de Investimentos

e os Quotistas, inclusive seus sucessores a qualquer timlo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e
qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada 2 este Regulamento, ou a
constitnicio, operagio, gestdo e funcionamento do Fundo. A atbitragem serd realizada em portugués,
aplicando-se as lels brasileiras, e serd administrada pelo CAM-CCBC, através da adogiio do seun respectivo
regulamento ¢ em observancia 4 Lei 9.307/96, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento,

cujas especificacSes prevalecerdo em caso de divida.

21.2 — O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) irbitros, competindo a(s) parte(s) requerente(s) (em
conjuato) nomear 1 (um) arbitro de sua conflanga ¢ a(s) parte(s) requeridafs} {em conjunto) nomear 1
(um) drbitro de sua confianga, € 0 3% (terceiro) sera indicado de comum acordo pelos arbitros, Caso umna
patte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um
consenso quanto 4 indicagic do 3° (terceiro) nos termos do regulamento, as nomeages faltantes serdo
feitas pelo CAM-CCBC.

21.3 — Na hipotese de procedimentos atbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas nio
possam set reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomeario dois
arbitros dentro de 15 {quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da Gltima notificagio do CAM-
CCBC nesse sentido. O 3° (terceiro) arbitto, que atuard como presidente do tribunal arbitral, sera
escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 {quinze) dias a pattir da aceitagio de encargo
pelo uldmo 4rbitro ou, caso isso ndc seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente do CAM-CCBC.
Caso as partes nfo nomciem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal atbitral serio

nomeados pelo presidente da CAM-CCBC, que designara um deles para aruar como presidente.
21.4 — A arbitragem terd sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
21.5 — Os procedimentos arbitrais deverio ser conduzidos de maneira sigilosa,

21.6 —~ Qualquer ordem, decisio ou determinagiio arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo drulo
executivo judicial vinculaote, obrigando as partes a cumprir ¢ determinado na decisio arbitral,

independentemente de execugio judicial.

21.7 — As partes poderio pleitcar medidas cautclares e de urgéneia 2o Poder judiciario antes da
constituicio do tribunal arbitral. A partit de sua consdtuicio, todas as medidas cautelares ou de urgéneia
deverio ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo mantet, tevogar ou modificar tais medidas

anteriormente requeridas ao Poder Judiciario.

21.8 — Medidas cautelares ¢ de urgéncia, quando aplicivels, e a¢des de execugio poderio ser pleiteadas e
propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de qualquer das
pattes, ou na comarca de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo. Para quaisquer outras medidas judicials, fica

cleita exclusivamente a comatca de Sio Paule, Estado de Sio Paulo. O requerimento de qualquer medida

www.bancopetra.com.br
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judicial ndo sera considerado uma rendincia aos direitos previstos nesta cliusula ou i arbitragem como o

unice método de solugio de controvérsias entre as partes,

21.9 — Antes da assinatura do termo de arbitragem, 0 CAM-CCBC poderi consolidar procedimentos
arbitrais simultineos nos termos de sen regulamento. Apds a assinatura do termo de arbitragem, o tribunal
- arbitral poderd consolidar procedimentos arbitrais simultaneos fundados neste ou em qualquer outro

instrumento firmado entre as partes, desde que tais procedimentos digam tespeito 3 mesma relagio

P juridica e as cliusulas compromissétias sejam compativeis. A competéncia para consolidagio seri do
| . primeiro tribunal arbitral constituido, e sua decisdo serd vinculante a todas as pattes.

|

? 4 CAPITULOQ XXII - DAS DISPOSICOES GERAIS

22.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de
2 correspondéncia vilida nas comunicagdes entre o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, os

membros do Comité de Investimentos e os Quotistas.

: 22.2. — O Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado, os membros do Comité de Investimentos
W o : . e os Quotistas deverio manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nio podendo revelar, utilizar ou
3%: R divulgar, direta ou indiretamente, no todo on em parte, isclada ou conjuntamente com terceiros, as

. informacbes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo, exceto nas hipoteses
'er.n que quaisquet das informagbes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas pelo Administradort, pelo
Gestor, pelo Consultor Especializado, pelos membros do Comité de Investimentos e/ou por qualquer
Quotista (i) com o consentimento ptévio ¢ por escrito do Comité de Investimentos, (i) em decorréncia de
obrigacic estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se obrigade por ordem expressa de

. autotidades legais, sendo que, nesta dltima hipétese, o Comité de Investimentos deverd scr informado, por

" © 7 escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacio.

Curitiba, 17 de Dezembro de 2012,

R et el
Q BA?(CO PETRA S.A. \\—/
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ANEXO ]

Modelo de Suplemento

Suplemento referente 4 [*] Emissao e [Oferta] [Oferta Restrita] de Quotas do Innova Fundo de

Investimento em Participagoes

Os termos e expressies utilizados nesie Supiemento em letra maiviscnla, 1o singular ou no plural, ferdo os mesmos significados
definides no Regulamento, do qual esie Suplemento € parte intggrante ¢ insepardvel, exceto se de outra forma estiverem agui
definidos.

Caracteristicas da [*] Emissao de Quotas do Fundo (“[#] Emissio”) e [Oferta] [Oferta Restrita]
de Quotas Classe [*] da {*] Emissiio

Montante Total da [#] Emissio R§ [#] ([®] reais}.

Quantidade de Classes [o].

Quantidade de Quotas Classe A [#] ([]).
Quantidade de Quotas Classe B (] ([*]).
Quantidade de Quotas Classe C (o] ([#]).
Quantidade Total de Quotas [*] ([*])-

Pteco de Emissio

RS [#] ([®] reais).

Forma de colocacio das Quotas | As Quotas da [e] Emissio serio objeto de [Oferta] [Oferta

Classe A Restrira], nos termos da regulamentagio aplicavel.

Forma de colocagio das Quotas | As Quotas da [e] Emissfo serio objeto de [Oferta] [Oferta

Classe B Resttita], nos termos da regulamentagio aplicavel.

Forma de colocagio das Quotas | As Quotas da [#] Emissio setio objeto de [Oferta] [Oferta

Classe C Restrita], nos termos da regulamentagio aplicivel.

Subscrigdo das Quotas Classe A [*].
Subscrigio das Quotas Classe B [#]- j
Subscricio das Quotas Classe C [#]. i

Judaen 2° QFICIO DIST
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Integralizacio das Quotas Classe A {®].

Integralizacio das Quotas Classe B (@],

Integralizacio das Quotas Classe C [*].

Preco de Integralizacio ou Critérios | RS [#] ([#] reais).
para  cileulo  do  Prego de
Integralizagio

Taxa de Administragio das Quotas | [e].
Classe A

Taxa de Administragio das Quotas | [®].
Classe B

Taxa de Administragio das Quotas | [@].
Classe C

Taxa de Performance das Quotas | [®)].
Classe A

Taxa de Performance das Quotas | [@].
Classe B

Taxa de Performance das Quotas | [].
Classe C

Patriménio Liquido Total do Fundo se | R§ [#] ([#] reais).
subscritas e intcgralizadas 100% das
Quotas da [#] Emissdo

Quantidade Total de Quotas apds a | [#] ([#]}.

[#] Emissio

2° QFICIO DISTRIBUIDOE
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ANEXO II

Descri¢ao da Qualificagio e da Experiéncia Profissional do Corpo Técnico do Gestor

O Gestor ¢ uma sociedade devidamente autotizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragio de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.® 7.970, de 01 de
outubro de 2004, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Paulista, 1842, ¢j 17,
na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n 06.350.042 /0001-39.

A Petra Asset foi fundada em 2004 e atua na gestio de carteiras e fundos de investimento, com o objetivo

de obter retornos consistentes no longo prazo pot meio do investimento em ag6es de companhias que

possuam historico de lucratividade, administragio competente, compromisso com a governanga

corporativa ¢ que atuem em setores promissores da economia.
Entre os membros do seu cotpo técnico, destacam-se como membros chave pata o Fundo:
Ricarde Binelli

Ricardo Binelli é economista pela USP, possui um MBA em finangas pela mesma entidade e € socio
fundador do Grupo PETRA. Atua hd mais de 20 anos no mercado financeiro, sendo desde 2004, na
gestio de patriménic de clientes, principalmente no setor de renda variivel. Ricardo atualmente €

responsivel pela gestio dos fundos de investimento € pela analise macroeconémica do Grupo PETRA.
Jodo Luiz Piccioni Junior

Jodo Piccioni iniciou suas atividades na PETRA Asset em 2007 como analista de investimentos e, em
2010, totnou-se responsivel pela drea de analise de renda variavel, Jofio teve passagens em empresas como
Ttat, GM e Pirelli e possui graduagio em cngenharia mecanica pela FEI, bacharelado em administracio
pela EAESP-FGV, MBA em finangas pela USP ¢ é mestrando em economia pela EAESP-FGV.
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Suplemento referente i Primeira Emissdo e Oferta Restrita de Quotas Classe A do Innova Fundo

LR TR

de Investimento em Participacgdes

Os termos e expressies utiliados neste Suplemento ent letra matdscnla, no singular on na plural, terdo os mesmos significados
definidos no Regulanento, do qnal este Suplemento ¢ parte integrante ¢ insgpardvel, exceto se de ontra forma estiverem aqui

definidos.

Caractetisticas da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo (“Primeira Emissio”) e da Oferta

Restrita de Quotas Classe A da Primeira Emissio

Montante Total da Primeira Emissio | R$244.800.000,00 (duzentos ¢ quarenta e quatro milhdes e

oitocentos mil reais).

Quantidade de Classes 1 {uma) dnica classe de Quotas, qual seja, as Quotas Classe A,
Quantidade de Quotas Classe A 244,800 (duzentas e quarenta ¢ quatto mil e ocitocentas).
Quantidade de Quotas Classe B Nio ha.

Quantdade de Quotas Classe C Nio ha.

Quantidade Total de Quotas 244,800 (duzentas e quarenta e quatro mil e oitocentas).
Preco de Emissio R$1.000,00 (am mil reais).

Forma de colocagic das Quotas | As Quotas Classe A da Primeira Emisséo serdo abjeto de Oferta
Classe A Restrita, nos termos da regulamentacdo aplicivel, as quais (1)
serio destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii)
serio intermediadas por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicio de valores mobiliarios; e () estio
automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, nos
termos da Instrugio CVM n.° 476/09.

Forma de colocagic das Quotas | Nio aplicivel.
Classe B

Forma de coloeagio das Quotas | Nio aplicavel,
Classe C

Subscricio das Quotas Classe A As Quotas Classe A da Primeira Emissfo deverfio ser totalmente

subscritas até a dara de encetramento da Oferta Restrita. A

Oferta Restrita das Quotas Classe A da Primeira Emissio tera

Juritico | _ 2° OFICIO DISTRIBUIDO!
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Subsericio das Quotas Classe B

Nio aplicavel,

Subscricio das Quotas Classe C

Nio aplicavel.

Integralizagio das Quotas Classe A

As Quotas Classe A da Primeira Emissiio devetfio ser
integralizadas pelo Prego de Integralizacio, mediante Chamadas
de Capital a serem tealizadas pelo Administrador, de acordo com
instrugbes do Comité de Investimentos, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores
Mobiliarios ou necessidades de recursos para pagamento de
despesas e encargos do Fundo. Como regra geral, as Chamadas
de Capital somente poderio ser realizadas durante o Periodo de

Investimento, obsetvadas as excegdes previstas no Regulamento.

Integralizagio das Quotas Classe B

Nio aplicivel.

Integralizacio das Quotas Classe C

Nio aplicavel,

Prego de Integralizagio ou Critérios

para  cilculo do  Prego  de

Integralizacio

R$1.000,00 (um mil reais).

Taxa de Administracio das Quotas
Classe A

0,135% (cento e trinta ¢ cinco milésimos por cento) ao ano
caleulado sobre o valor total das Quotas Classe A em Circulagio,
acrescido de (i} patcelas mensais de R$181.711,99 (cento e
ottenta ¢ um mil, setecentos e onze reals e noventa e nove
centavos), atualizadas anualmente pelo IPCA, em 1° de junho de
cada ano, e (i) uma Gnica parcela anual de R$10.125,00 {dez mil,
cento e vinte e cinco reais) 2 ser paga no més de julho de cada

anoc.

Taxa de Administracio das
Classe B

Quotas

Nio aplicavel.

Taxa de Administragio das
Classe C

(Quotas

Nio aplicavel.

Taxa de Performance das Quotas | Sera devida ao Consultor Especializado a Taxa de Performance,
Classe A apds a realizagio de amortizagio ou amortizagSes de Quotas
Juriico 2 OFICIO DISTRIBUIDOK
PETRA e
APROVADO
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Classe A ou na data de liquidagio do Fundo, o que ocorrer

ptimeiro, de acorde com os procedimentos descritos abaixo:

i) até que os Quotistas Classe A recebam, por melo do
pagamento de amortizagdes parciais e/ou total de suas
Quotas Classe A, valores que cotrespondam ao Valor de
Referéncia das Quotas Classe A ({conforme abaixo
definido), o Consultor Especializado ndo fard jus a
qualquer pagamento de Taxa de Performance. Para fins do

J disposto neste inciso (i}, o “Valor de Referéncia das

. Quortas Classe A” corresponde a 100% (cem por cento) do

' Capital Comprometido efetivamente integralizado por

: cada Quotsta Classe A (“Valor Total Integralizado das

. Quotas Classe A”), amalizado pelo IPCA acresaido de 6%

(seis por cento) ao ano para parcela correspondente a 25%

(vinte e cinco por cento) do Valor Total Integralizado das
Quotas Classe A e amalizado pela Taxa DI 20 ano para
parcela cortespondente a 75% (setenta e cinco por cento)
do Valor Total Integralizado das Quotas Classe A. O
Valor de Referéncia das Quotas Classe A serd calculado
sobre o Capital Comprometido efetivamente integralizado
pelos Quotistas Classe A, a partit de cada data de
integralizacic ¢ no montante da respectiva integralizagio
de Quotas Classe A até a data do exercicio das opgdes de
compra ou venda previstas no Acordo de Investimento e
Opgio de Compra ¢ Venda ou até o 3° (tetceiro) Dia Util
imediatamente anterior 4 data de liquidagio do Fundo,

inclusive, o que ocorrer primeiro; e

(i) apds cutnpridos os requisitos descritos no inciso (i} acima,
quaisquer outras distribuigbes de ganhos e rendimentos
realizadas pelo Fundo tesultantes dos investimentos em
Valores Mobilidrios e Qutros Ativos, obsetvatio a
seguinte  proporgdo: 90% (noventa por cento) seric
entregues aos Quotistas Classe A a titulo de pagamento de
amottizacio e 10% (dez por cento} serio eniregues ao
Consultor Especializado a titulo de pagamento de Taxa de

Petformance.

Taxa de Performance das Quotas | Nao aplicavel.
Classe B
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Taxa de Performance das Quotas | Nio aplicavel.
Classe C

Patrimonio Liquido Total do Fundo se | R$244.800.000,00 {(duzentos e quarenta e quatro milhdes e
subscritas e integralizadas 100% das | oitocentos mil reais).

Quotas da Primeira Emissio

Quantidade Total de Quotas apds a | 244.800 (duzentas e quarenta ¢ quatro mil e oitocentas).

Pritmeira Emissio
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Suplemento referente 4 Segunda Emissio e Oferta de Quotas Classe B ¢ de Quotas Classe C do

Innova Fundo de Investimento em Participagtes

Os termos e expressies ntilizados neste Suplemento em letra maidiscnla, no singular ou ne plural, terdo o5 mesmos significados

definidos no Regrlaments, do qual este Suplements ¢ parte integranie ¢ insepardyel, exceto se de outra forma estiverems aqui

definidos.

Caracteristicas da Segunda Emissdo de Quotas do Fundo (“Segunda Emissio”) e da Oferta de

Quotas Classe B e de Quotas Classe C da Segunda Emissfo

Montante Total da Segunda Emisséo

R$81.600.000,0C (oitenta e um mithdes e seiscentos mil reais).

Quantidade de Classes

2 {duas) classes de Quaotas, quais sejam, as Quotas Classe B e as
Quotas Classe C.

Quantdade de Quotas Classe A

Nio ha.

Quantidade de Quotas Classe B

20.400 (vinte mil e quatrocentas).

Quantidade de Quotas Classe C

61.200 (sessenta e uma mil e duzentas).

Quantidade Total de Quotas

81.600 (vitenta € uma mil e seiscentas).

Preco de Emissao

R$1.000,00 (am mil reais).

Forma de colocagio das
Classe A

Quotas

Nio aplicavel.

Forma de colocagio das Quotas

Classe B

As Quotas Classe B da Segunda Emissiio serfo objeto de Oferta,
nos termos da repulamentacio aplicivel, as quais () serdo
destinadas a Investddores Qualificados; (i) serio intermediadas
por sociedades integtantes do sistema de distribui¢io de valores

mobilidrios; ¢ {iil) dependetdo de prévio registro na CVM.,

Forma de colocagio das
Classe C

(Juotas

As Quotas Classe C da Segunda Emissio serio objete de Oferta,
nos termos da regulamentagio aplicavel, as quais (1) setfo
destinadas a Investdores Qualificados; (ii) setdo intermediadas
por sociedades integrantes do sistema de distribuigdo de valores

mobilidrios; e (iif) dependerio de prévio registro na CVM.

Subscrigio das Quotas Classe A

Nio aplicavel.

Juridicn
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Subscricio das Quotas Classe B As Quotas Classe B da Segunda Emissio deverio ser totalmente

subscritas at¢ a data de encerramento da Oferta. A Oferta das
Quotas Ciasse B da Segunda Emissfio terd inicio na data da
5 publicacio do anincio de inicio da Oferta e prazo maximo de 6

{seis) meses.

Subseri¢io das Quotas Classe C As Quotas Classe C da Segunda Emissfo devertio ser totalmente
subscritas até a data de encerramento da Oferta. A Oferta das
Quotas Classe C da Segunda Emissdco terd inicio na data da
publicacio do anincio de inicio da Oferta e prazo maximo de 6

{seis) mescs.

Integralizagio das Quotas Classe A Nio aplicavel.

Integralizacdo das Quotas Classe B As Quotas Classe B da Segunda Emissio deverio ser

integralizadas pelo Prego de Integralizagio, mediante Chamadas

de Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo com
instrucdes do Comité de Investimentos, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores
Mobilidtios on necessidades de recursos para pagamento de
despesas ¢ encargos do Fundo. Como regra geral, as Chamadas
de Capital somente podetio ser realizadas durante o Perfodo de
Investimento, observadas as excegGes previstas no Regulamento.
As Chamadas de Capital devetiio ser realizadas 2os Quotistas
Classe B até que o percentual de Quotas Classe B integralizadas
seja equivalente ao percentual de Quotas Classe A integralizadas.
Assim que o percentual de Quotas Classe B integralizadas atingix
o percentual de Quotas Classe A integralizadas, as Chamadas de
Capital deverio ser tealizadas de forma prm rata entre os
Quetistas Classe A € os Quotistas Classe B,

Integralizagio das Quotas Classe C As Quotas Classe C da Segunda Emissio deverao ser
integralizadas pelo Preco de Integralizagio, mediante Chamadas
de Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo com
instrugdes do Comité de Investimentos, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em Valotes
Mobilidrios ou necessidades de recursos para pagamento dc
despesas ¢ encargos do Fundo. Como regra geral, as Chamadas
de Capital somente poderio ser realizadas durante o Periodo de
Investimento, observadas as excegdes previstas no Regulamento.

As Chamadas de Capital deverfio set realizadas aos Quotistas

Classe C até que o percentual de Quotas Classe C integralizadas
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seja equivalente ao percentual de Quotas Classe A integralizadas.
Assim que o percentual de Quotas Classe C integralizadas adngir
o percentual de Quotas Classe A integralizadas, as Chamadas de
Capital deverio ser realizadas de forma prme rata entre os
Quodstas Classe A ¢ os Quotistas Classe C.

Preco de Integralizagic cu Critérios
para  calculo  do

Pteco  de
Integralizacio

R$1.000,00 (um mil reais).

Taxa de Administragioc das Quotas
Classe A

Nio aplicivel.

Taxa de Administragio das Quotas
Classe B

0,72% (sctenta e dois centésimos por cento) ao ano calculado
sobre o valor total das Quotas Classe B em Circulacio, acrescido
de (i} parcelas mensais de R$80.760,89 (oitenta mil, setecentos e
sessenta reais € oltenta e nove centavos), atualizadas anualmente
pelo IPCA, em 1° de junho de cada ano, e (i) uma Gnica parcela
anual de R$4.500,00 {quatre mil, quinhentos reais) a ser paga no

més de julho de cada ano.

Taxa de Administracio das Quotas
Classe C

0,18% (dczoito centésimos por centa) a0 ano calculado sobre o
valot total das Quotas Classe € em Circulagio, acrescido de (i)
2% {dois por cento) a0 anc sobre o valor do Capital
Comprometide pelos Quotistas Classe C, e (i) uma unica parcela
anual de R$3.375,00 (trés mil, trezentos e setenta e cinco reais) 2

ser paga no més de julho de cada ano.

Taxa de Performance das Quotas
Classe A

Nio aplicavel.

Taxa de Performance das (Juotas
Classe B

Scra devida ao Consultor Espedalizado a Taxa de Performance,
apbs a realizacio de amortizagio cu amortizagbes de Quotas
Classe B ou na data de liquidagio do Fundo, o que ocorrer

primeiro, de acordo com o0s procedimentos descritos abaixo:

i  att que os Quotistas Classe B recebam, por meic do
pagamento de amortizagbes parciais e/ou total de suas
Quotas Classe B, valores que correspondam ao Valor de
Referéncia das Quotas Classe B {conforme abaixo

definido), o Consultor Especializado nio fard jus a

qualguer pagamento de Taxa de Performance. Para fins do

Juridico
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disposto neste inciso (i), “Valor de Referéncia das Quotas

Classe B” corresponde a 100% (cem por cento) do Capital
Comprometido  efetivamente  integralizado por cada
Quotista Classe B, atualizado pela Taxa DI 20 ano. O
Valor de Referéncia das Quotas Classe B serd calculado
sobre o Capital Comprometido efetivamente integralizado
pelos Quotistas Classe B, a partit de cada data de
integralizagiio € no montante da respectiva integralizacio
de Quotas Classe B até a data do exercicio da opgio de
compra prevista no Acordo de Investimento e Opcio de
Compra ¢ Venda ou a o 3° (terceiro}) Dia Util
imediatamente anterior 4 data de liquidagio do Fundo,

inclusive, 0 que ocorrer primeiro; e

i) apods cumpridos os requisitos descritos no inciso (i} acima,
quaisquer outras distribni¢ées de ganhos e rendimentos
realizadas pelo Fundo resultantes dos investimentos em
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, observatio a
seguinte proporcio: 90% (noventa por cento) serdo
catregues aos Quotistas Classe B a titulo de pagamento de
amortizagio e 10% (dez por cento) serdo entregues 20
Consulior Especializado a titulo de pagamento de Taxa de

Performance.

Taxa dec Performance das Quotas
Classe C

Serd devida ac Consultor Especializado a Taxa de Performance,
apos a realizagio de amortizacio on amortzacdes de (Quotas
Classe C ou na data de liquidagio do Fundo, o que ocorrer

ptimeiro, de acordo com o3 procedimentos descritos abaixo:

(i) até que os Quotistas Classe C tecebam, por meio do
pagamento de amortizagbes parciais ¢/ou total de suas
Quotas Classe C, valores que cotrespondam ao Valor de
Referéncia das Quotas Classe C  (conforme abaixo
definide), o Consultor Especializado nfo fara jus a
qualquer pagamento de Taxa de Performance, Parta fins do
disposto neste inciso (i}, o “Valor de Referéncia das
Quotas Classe C” corresponde a 100% (cem pot cento) do

Capital Comprometido efetivamente integralizado por

¢ada Quotista Classe C, atualizado pela Taxa DI ao ano. O
Valor de Referéncia das Quotas Classe C serd calculado

sobre o Capital Comprometido cfetivamente integralizado

pelos Quotistas Classe C, a partit de cads data de
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integtalizacdo ¢ no montante da respectiva integralizacio
de Quotas Classe C até o 3° (terceito) Dia Util
imediatamente anterior i data de liquidagio do Fundo,

inclusive; e

() apds cumpridos os requisitos descritos no inciso (i) acima,
quaisquer outras distribuicées de ganhos e rendimentos
realizadas pelo Fundo resultantes dos investimentos em
Valotes Mobiliatios e Outros Ativos, observatio a
seguinte propotrcio: 80% (oitenta por cento) serio
entregues aos Quotistas Classe C a titulo de pagamento de
amortizacio e 20% (vinte por cemto) serio entregues ao
Consultor Especializado a titulo de pagamento de Taxa de

Performance.

Pattiménio Liquido Total do Fundo se
subscritas ¢ integralizadas 100% das
Quotas da Segunda Emissio

R$326.400.000,00 (wezentos e vinte ¢ seis milhes e

quatrocentos mil reais).

Quantidade Total de (QQuotas apds a

Scgunda Emissio

326.400 (trezentas ¢ vinte e seis mil e quatrocentas).

Juridice

PETRA
APROVADOQ

QFic1o DISTRIBLIDOF
de Tltulos e Documento=

www.bancopetra.com.br




ANEXO IV — DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N.° 400/03

145



BANCO

PETRA

DECLARACAO

BANCO PETRA S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n.° 11.821, de 18 de julho de 2011, com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 11.758.741/0001-52, na qualidade de administrador do
INNOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ("Fundo"), vem,
nos termos da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, declarar que: (i) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do
registro da distribuigdo publica das quotas da classe B e das quotas da classe
C da segunda emiss&o do Fundo perante a CVM (“Quotas Classe B", “Quotas
Classe C” e “Oferta’, respectivamente) e fornecidas ao mercado durante o
periodo de realizagdo da Oferta; (i) o prospecto de distribuicdo publica de
Quotas Classe B e de Quotas Classe C da Segunda Emissdo do Fundo
(“Prospecto”) contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Quotas Classe B, das Quotas Classe C, do
Fundo, da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores; e (iii) o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

Curitiba, 04 de abril de 2013.

BANCO PETRAS.A.  / ///\

\
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e Nome: Edilberto Pereira
. ; , i

Cargo: FemandonguesdeMarsﬂlacFontes Cargo: /' R 3478548 SSP/ PR
RG: 083577072 IFP / R U536,217.199-20
CPF: 010.350.787-67 i
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CORRETORA DE VMALOKRES

PETRA - PERSONAL TRADER CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 03.317.692/0001-94, neste ato representado na forma do seu estatuto
social, na qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica de quotas da
classe B (“Quotas Classe B") e de quotas da classe C (“Quotas Classe C") da
segunda emissdo do INNOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES (“Oferta” e “Fundo’, respectivamente), administrado pelo
BANCO PETRA S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 11.758.741/0001-52, devidamente autorizada pela Comisséo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracéo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.°
11.821, de 18 de julho de 2011 (“Administrador”), vem, nos termos da Instrucéo
da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que
(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para
assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo Administrador sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (b) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizagéo da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou peridédicas e que integram o prospecto
de distribuicgo publica de Quotas Classe B e de Quotas Classe C da segunda
emissado do Fundo (“Prospecto”), sejam suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) o Prospecto
contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Quotas Classe B, das Quotas Classe C, do Fundo
e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores; e (iii) o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

uritiba, 04 de abril de 2013.
/ \}E

DECLARACAO

PETRA - PERSG{AL TRADER CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Ricardo Binelli
RG: 820.690.30
CPF: 133.349.428-99
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