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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.. Processo de credenciamento no Programa de Formador de Mercado
para Opcoes sobre Acdes e Opcoes sobre indice Bovespa (IBOV11) -

Tranche de Julho

A B3 informa sobre o processo de credenciamento no presente programa. Serao
credenciados até sete formadores de mercado para as opcdes dos ativos e para
o conjunto composto de opg¢des de venda sobre as agdes de Petrobras S.A.
(PETR4) e Vale S.A. (VALE3), bem como de opgdes de agdes do combo das

companhias relacionadas abaixo.

Opc¢oes de ativos para credenciamento individual

ITSA4 — | A
AZUL4 — Azul SA. S tausa S

IRBR3 — Brasil R SA.
BBAS3 — Banco do Brasil SA. rasil Resseguros

MGLU3 - Magazine Luiza S.A.
BBDC4 —Banco Bradesco S.A.

MRFG3 — Marfrig S.A.
BOVA11 - Cotas de ETF iShares Ibovespa 63 arfrig 5

PETR3 — Petrobras
BRAP4 — Bradespar S.A.

RAIL3 — Rumo SA.
COGN3 - Cogna Educacéo S.A. Hmo

CSNA3 - Cia. Siderurgica Nacional SUZB3 —Suzano S.A.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
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GGBR4 — Gerdau S.A. VBBR3 - Vibra Energia S.A.

. VIIA3 —Via S.A.
IBOV11 - Indice Bovespa .

Opc¢oes de venda de PETR4 e VALE3 + combo

Opc¢oes de venda de PETR4 — Petrobras Opc¢odes de venda de VALE3 - Vale S.A.
BBDC3 - Banco Bradesco S.A. GOAU4 — Metallrgica Gerdau
BBSE3 — BB Seguridade S.A. HYPE3 — Hypera S.A.

MULT3 — Multiplan Empreendimentos

BRKMS — Braskem SA. Imobiliarios S.A,

CYRE3 - Cyrela PCAR3 - Pdo de Acucar
EGIE3 - Engie Brasil Energia RADL3 - Raia Drogasil S.A.
ELET6 — Eletrobras S.A. TAEE11 - TaesaS.A.

EMBR3 — Embraer S.A. YDUQS3 - Ydugs Participagdes

EQTL3 - Equatorial Energia

Procedimento de selecao

As instituicoes interessadas em participar deste programa deverdo solicitar
credenciamento mediante envio do modelo de Manifestacdo de Interesse
devidamente preenchido e com a indicacdo das opg¢des com as quais pretende

atuar para o e-mail formadordemercadob3@b3.com.br no prazo definido neste

Oficio Circular.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especfificos de vigéncia, se houver. 2
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O modelo de Manifestagdo de Interesse estd disponivel em www.b3.com.br,
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Produtos e Servicos, Negociacao, Formador de mercado, Como funciona,
Programas — Listados, Opcdes sobre Acdes e Opcdes sobre indice Bovespa

(IBOV11) — Tranche de julho.

Apos o recebimento da Manifestacao de Interesse, a B3 realizara a alocagdo das
instituicoes selecionadas para cada uma das op¢desindicadas em sua respectiva
manifestacdo, respeitando o numero de vagas oferecidas, e divulgara as

instituicdes selecionadas para cada opcao.

Caso as manifestacdes de interesse excedam o numero de vagas oferecidas, a
selecao sera feita por meio dos processos descritos nos Anexos deste Oficio
Circular, sendo um processo para as opgoes de ativos para credenciamento

individual e outro para as opg¢des de venda de PETR4 e VALE3 + combo.

Apos definicdo, a B3 divulgara as instituicbes selecionadas para o programa
individualmente bem como a classificacdo de todas as instituicdes interessadas
que participaram do processo de selecao. A divulgacao publica de todas as

instituicoes credenciadas sera realizada a partir do primeiro dia de atuagdo no

programa.
Prazos
Envio da Divulgacdo dos | Envio do Termo Cadastro Inicio da Término do
Manifestagao Formadores de de das Contas Atuacdo Vinculo
de Interesse Mercado Credenciamento
Selecionados
Até 18/05/2022 27/05/2022 Até 10/06/2022 24/06/2022 01/07/2022 30/06/2023

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especfificos de vigéncia, se houver.
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A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitacbes de credenciamento
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realizadasapds os prazos indicados neste Oficio Circular, desde que devidamente

justificadas.
Parametros e atuacao

Os formadores de mercado deverao realizar ofertas de compra e de venda,

respeitando os parametros de atuagao definidos pela B3.

O rol das opgdes de agdes elegiveis ao programa e seus respectivos parametros
de atuacdo estdo disponiveis no documento Regras de Atuagdo do Formador de
Mercado de Opcdes sobre Acdes e Opcdes sobre indice Bovespa (IBOV11),

disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servi¢os, Negociacdo, Formador de

mercado, Como funciona, Programas — Listados, Op¢des sobre Acdes e Opgdes

sobre indice Bovespa (IBOV11) — Tranche de Julho.

Os formadores de mercado deverdo atuar, no minimo, 10 minutos dentro dos 30
minutos finais da sess@o de negociacao. Deverdao atuartambém até o quinto dia
atil anterior a data de vencimento do primeiro vencimento disponivel e do
primeiro vencimento trimestral, quando aplicavel. A partir do quarto dia util
anterior a essa data, os formadores de mercado ndo terao obrigacao de atuarno
primeiro vencimento disponivel e no primeiro vencimento trimestral, quando

aplicavel, mas sim nos subsequentes autorizados a negociacgao.

Os parametros de atuagdo poderao ser alteradosdurante a vigéncia do programa
ante concordancia prévia dos formadores de mercado credenciados neste
programa. Eventual proposta de alteracao dos parametros de atuacao sera

formalizada pela B3 aos formadores de mercado e devera ser respondida, por

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especfificos de vigéncia, se houver. 4
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escrito, no prazo de sete dias Uteis, sendo a auséncia de resposta tempestiva
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considerada como anuéncia a proposta de alteracao.

A concordancia prévia do formador de mercado ndo sera necessaria quando a
alteracdo de parametros de atuagdo decorrer de situagdes atipicas de mercado
que incorram em alteracdo do padrao de negociacao ou de ajustes necessarios

para evitar a criacao de condigbes artificiais de demanda, oferta ou preco.

As séries obrigatorias e as regras de selecao para atuacao dos formadores de

mercado estao disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e Servigos, Negociacao,

Formador de mercado, Derivativos, Opg¢des sobre acbes e indices.
Periodo de teste

Os formadores de mercado poderao usufruir dos beneficios, especificados
abaixo, sem observar os parametros de atuacao, por periodo de até dez dias Uteis
anterioresao iniciode sua atuacdo obrigatdria, para que possam realizar os testes
de conectividade, de sessao e de roteamento de ordens e as configuragbes
tecnologicas necessarias. Os formadores de mercado que necessitarem desse
periodo deverdo informar a B3 as contas de atuacdo com pelo menos dez dias
Uteis antes do inicio do programa. Apds o periodo de teste, a atuagdo dos

formadores de mercado sera monitorada pela B3.
Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado deste programa, a B3
podera selecionar outras instituicdes interessadas para atuar nessas opgoes, em

substituicao ao formador de mercado descredenciado.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especfificos de vigéncia, se houver. 5
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Os credenciamentos e os descredenciamentos serao sempre divulgados aos
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participantes pelos meios usuais de comunicacao utilizados pela B3.
Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderao ter seu credenciamento neste programa
cancelado se descumprirem, por mais de 12 vezes, os parametros de atuacdo
e/ou as obrigacdes dispostas neste Oficio Circular e no Contrato de
Credenciamento para Atuacgdo de Formador de Mercado de modo injustificado
ou com justificativas ndo aceitas pela B3. O contrato esta disponivel em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negocia¢do, Formador de mercado, Como

Funciona, Contratos.
Prazo minimo de atuacao

Caso o formador de mercado desista do processo de credenciamento antes do
inicio de sua atuagdo neste programa, estara dispensado de cumprir o prazo
minimo de atuacao de 30 dias estabelecido no Oficio Circular 109/2015-DP de
08/10/2015. Quando a desisténcia ocorrer apds o inicio da atuacdo, os
formadores de mercado deverao cumprir, impreterivelmente, o aviso prévio de

30 dias, para que o descredenciamento seja comunicado ao mercado.
Beneficios

Os formadores de mercado receberao isengdo de pagamento nos emolumentos
e nas demais tarifas incidentes sobre as operacdes realizadas em todas as séries
das opcdes de venda de PETR4 e VALE3, bem como em todas as séries das

opgoes, inclusive nas ndo obrigatorias.
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Havera também isencao dos emolumentos e das demais tarifas incidentes sobre
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as operagoes efetuadas na mesma sessao de negociagdo no mercado a vista com

o ativo-objeto das op¢des, visando ao delta hedging.

Para efeitos deste programa, sera considerado o percentual do delta hedging de
50% proporcional ao nocional do contrato a vista para as opgdes sobre acbes ou
ao nocional do contrato futuro para as opcdes sobre indice Bovespa (IBOV11), a
ser aplicado a quantidade de op¢des negociadas para todas as séries do ativo

subjacente no dia de seu calculo.

Caso o formador de mercado ultrapasse o limite de delta hedging mencionado
acimaem umou maisdias, incidirdo sobre o volume excedente diario do mercado
a vista os emolumentos e as tarifas previstos na politica de tarifacao vigente para

os produtos do mercado a vista aplicaveis aos ativos de renda variavel.

O volume excedente sera definido por meio da multiplicacdo da quantidade

excedente pelo preco médio do ativo negociado pelo formador de mercado no

dia.

Se o formador de mercado ultrapassar o limite de delta hedging mencionado
acima em um ou mais dias, os contratos futuros excedentes estarao sujeitos a
cobrancga da primeira faixa da tabela de pregos vigente para o contrato futuro de

Ibovespa.

Para ambos os casos de excedente de delta hedging, nao serdao considerados a
diferenciacdo por tipo de investidor, por volume, por day trade ou quaisquer

outros incentivos que a B3 venha a instituir.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especfificos de vigéncia, se houver. 7
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O formador de mercado sera responsavel pelo pagamento, no segundo dia Util
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do més posterior, do valor integral dos emolumentos e das tarifas referentes aos

volumes excedentes diarios acumulados no més.

Adicionalmente, para ser elegivel a isencdo em operagdes de delta hedging, o
formadorde mercado devera definiruma conta especifica e exclusiva pararealizar
apenas as operagoes com finalidade de delta hedging referentes aos contratos
de opgdes nos quais esteja credenciado, independentemente da quantidade de

contas que possua para o exercicio de sua atividade.

Destaca-se que o fluxo de mensagens, os negdcios e o volume gerados pelas
instituicdes credenciadasnao serao considerados para finsda Politica de Controle
de Mensagens de Negociagdo, conforme disposto nos Oficios Circulares

039/2013-DP de 27/05/2013 e 050/2013-DP de 30/07/2013.
Disposicoes gerais

Os casos omissos em relagdo a este processo de credenciamento e ao programa

serao resolvidos pela B3.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Negociagao
Eletronica pelo telefone (11) 2565-5021 ou e-mail

formadordemercadob3 @b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade
Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especfificos de vigéncia, se houver. 8
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Anexo | do OFiCIO CIRCULAR 052/2022- PRE
Processo de selecdo para as opcoes de ativos com credenciamento individual

1. Elegibilidade

Apenas serao consideradas elegiveis ao processo de selecao as instituicdes que
enviarem o formulario de Manifestacao de Interesse devidamente preenchido

conforme este Oficio Circular.
2. Modelo de selecao

As sete vagas disponiveis em cada ativo para o credenciamento dos formadores

de mercado sao divididas em dois métodos de selecao:
e duasvagas reservadas a alocacao primaria; e
e cinco vagas reservadas as alocagdes secundarias.

Se as duas vagas reservadas as alocagdes primarias nao forem preenchidas, as
vagas remanescentes serdo disponibilizadas as aloca¢des secundarias, no intuito
de maximizar o numero de formadores de mercado credenciados neste

programa.

Caso nao exista um formador credenciado no ativo no programa anterior ou nas
situacdes de lancamento de um novo ativo no programa, a vaga reservada a

alocacdo primaria sera disponibilizada as alocagdes secundarias.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da datade sua publicagéo, respeitados os prazos especificos de vigéndia, se houver. |
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2.1. Alocagao primaria
Sado elegiveis as alocacdes primarias as instituicbes que:

e estavam credenciadas no ativo do programa de formador de mercado

anterior; e
e manifestaram interesse no ativo presente no programa.

A escolha na alocacao primaria sera com base nas seguintes variaveis, com seus

respectivos pesos:

e ADV Maker: participacao relativa na negociacao do contrato da opcéo
entre as instituicbes interessadas, dos Ultimos seis meses anteriores ao
inicio do processo de selecao, considerando apenas os negocios fechados

através das ofertas “maker” (50%); e

e performance: trata-se da performance de atuagao no ativo referente ao
programa de formador de mercado anterior e considerando a atuacdo

desde o inicio do programa (50%).

As instituicOes pré-selecionadas para alocagdo primaria serdo informadas pela B3

apods o periodo de manifestacao de interesse.

Para a instituicao pré-selecionada estar apta a se credenciar ao programa, sua
oferta realizada no leildao de spreads deve respeitar o spread do programa,
definido por meiodo leildo na alocagdo secundaria. Se a oferta realizada noleilao
for maior que o spread do programa, a instituicao devera informar a B3 se aceita

atuar com o valor definido. Em caso de nao aceite, a vaga sera automaticamente

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. Il
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivelnaB3.
Praca Antonio Prado, 48 —01010-901 — Sao Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



disponibilizada as aloca¢des secundarias, onde a instituicdo competird com as
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demais institui¢oes.
2.2. Alocacgao secundaria

As instituices ndo contempladas pela alocagdo primaria serdo selecionadas para
alocagdo secundaria segundo um sistema de pontuagdo, sendo as mais bem

ranqueadas selecionadas para o credenciamento no programa.

Para o calculo da pontuacao de cada instituicdo interessada, a B3 analisara as

variaveis, com seus respectivos pesos, considerando:

e leildao de spread: cada instituicdo faz uma proposta no leildo de spread
que deve ser igual ou melhorao spread maximo determinado pelasregras

do programa (33%);

e total de ativos: nimero de opcSes em que a instituicdo deseja se
credenciar neste programa (12%), tendo cada ativo um peso diferente de

acordo com a Manifestacdo de Interesse, disponivel em www.b3.com.br,

Produtos e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,
Programas — Listados, Opcdes sobre Acdes e Opcdes sobre indice Bovespa

(IBOV11) — Tranche de Julho;

e ADV: participacao relativa na negociagdao do contrato da opgao entre as
instituicdes interessadas, dos Ultimos seis meses anteriores ao inicio do
processo de selecao, sendo considerados os negocios fechados através
das ofertas “maker” (peso 2 napontuagao) e “taker” (peso 1 na pontuacao)

(33%); e

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
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e performance: trata-se da performance de atuagao no ativo, referente ao
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programa de formador de mercado anterior e considerando a atuagao

desde o inicio do programa (22%).

Selecionam-se as instituicdes mais bem ranqueadas de acordo com o sistema de

pontuacao.

O spread de atuacao dos formadores de mercado no programa esta
condicionado ao maior spread oferecido pelas instituicdes selecionadas na
alocacao secundaria e sera atualizado concomitantemente a divulgacao dos

formadores de mercado selecionados.

A proposta de spread de atuacdo devera ser informada pela instituicao na
Manifestacao de Interesse, respeitados os parametros de referéncia definidos

pela B3 no documento Regras de Atuacao do Formador de Mercado de Opc¢oes

sobre Agdes, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociacao,
Formador de mercado, Como funciona, Programas — Listados, Op¢bes sobre

Acbes e Opcdes sobre indice Bovespa (IBOV11) — Tranche de Julho.

As propostas enviadas pelas instituicbes permanecerao confidenciais.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. \%
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Anexo Il do OFiCIO CIRCULAR 052/2022- PRE
Processo de selecao para as op¢oes de venda de PETR4 e VALE3 + combo

1. Elegibilidade

Apenas serao consideradas elegiveis ao processo de selecao as instituicdes que
enviarem o formulario de Manifestacao de Interesse devidamente preenchido

conforme este Oficio Circular.
2. Modelo de selecao

As sete vagas disponiveis em cada ativo para o credenciamento dos formadores

de mercado sao divididas em dois métodos de selecao:
e duasvagas reservadas a alocacao primaria; e
e cincovagas reservadas as alocagdes secundarias.

Se as duas vagas reservadas as alocagdes primarias ndo forem preenchidas, as
vagas remanescentes serdo disponibilizadas as aloca¢des secundarias, no intuito
de maximizar o numero de formadores de mercado credenciados neste

programa.

Caso nao exista um formador credenciado no ativo no programa anterior ou nas
situacdes de lancamento de um novo ativo no programa, a vaga reservada a

alocacdo primaria sera disponibilizada as alocagdes secundarias.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da datade sua publicagéo, respeitados os prazos especificos de vigéndia, se houver. |
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2.1. Alocagao primaria
Sado elegiveis as alocacdes primarias as instituicbes que:

e estavam credenciadas no ativo do programa de formador de mercado

anterior; e
e manifestaram interesse no ativo presente no programa.

A escolha na alocacao primaria sera com base nas seguintes variaveis, com seus

respectivos pesos:

e ADV Maker: participacao relativa na negociacdo do contrato da opcao
entre as instituicbes interessadas, dos Ultimos seis meses anteriores ao
inicio do processo de selecao, considerando apenas os negocios fechados

através das ofertas “maker” (50%); e

e performance: trata-se da performance de atuagdo no ativo, referente ao
programa de formador de mercado anterior e considerando a atuacdo

desde o inicio do programa (50%).

As instituicOes pré-selecionadas para alocagdo primaria serdo informadas pela B3

apods o periodo de manifestacao de interesse.

Para a instituicao pré-selecionada estar apta a se credenciar ao programa, sua
oferta realizada no leildao de spreads deve respeitar o spread do programa,
definido por meio do leildo na alocacao secundaria. Caso a oferta realizada no
leildo seja maior que o spread do programa, a instituicao devera informara B3 se
aceita atuar com o valor definido. Em caso de nao aceite, a vaga sera

automaticamente disponibilizada as aloca¢des secundarias, no ranqueamento da

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicagdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. Il
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secundaria.
2.2. Alocacgao secundaria

As instituices ndo contempladas pela alocagdo primaria serdo selecionadas para
alocagdo secundaria segundo um sistema de pontuagdo, sendo as mais bem

ranqueadas selecionadas para o credenciamento no programa.

Para o calculo da pontuacao de cada instituicdo interessada, a B3 analisara as

variaveis, com seus respectivos pesos, conforme:

e leildao de spread: cada instituicdo faz uma proposta no leildo de spread
que deve ser igual ou melhorao spread maximo determinado pelasregras

do programa (33%);

e total de ativos: nimero de opcSes em que a instituicdo deseja se

credenciar neste programa (12%), tendo cada ativo um peso diferente de

acordo com a Manifestacdo de Interesse, disponivel em www.b3.com.br,
Produtos e Servicos, Negociagao, Formador de mercado, Como funciona,
Programas — Listados, Opcdes sobre Acdes e Opcdes sobre indice Bovespa

(IBOV11) — Tranche de Julho;

e ADV: participacao relativa na negociagdao do contrato da opgao entre as
instituicdes interessadas, dos Ultimos seis meses anteriores ao inicio do
processo de selecao, sendo considerados os negocios fechados através
das ofertas “maker” (peso 2 napontuacao) e “taker” (peso 1 na pontuacao)

(33%); e
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e performance: trata-se da performance de atuagao no ativo, referente ao
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programa de formador de mercado anterior e considerando a atuagao

desde o inicio do programa (22%).

A pontuacao final serd Unica, tendo as opgdes do combo e as opg¢des de venda

de PETR4 e VALE3 a seguinte representatividade na composicao total final:
e opg¢oes de venda de PETR4: V4 da pontuacao final;
e opgoes devenda de VALE3: 74 da pontuacao final; e
e opcoes do combo das demais opcdes: 2 da pontuacao final.

Selecionam-se as instituicdes mais bem ranqueadas de acordo com o sistema de

pontuacao.

O spread de atuacdo dos formadores de mercado no programa esta
condicionado ao maior spread oferecido pelas instituicdes selecionadas na
alocagdosecundariaesera atualizado concomitante adivulgagao dosformadores

de mercado selecionados.

A proposta de spread de atuacdo devera ser informada pela instituicdo na
Manifestacao de Interesse, respeitando os parametros de referéncia definidos
pela B3 no documento Regras de Atuacao do Formador de Mercado de Opc¢des

sobre Acdes, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negociacao,

Formador de mercado, Como funciona, Programas — Listados, Opc¢bes sobre

Acdes e Opcdes sobre indice Bovespa (IBOV11) — Tranche de Julho.

As propostas enviadas pelasinstituicdes permanecerao confidenciais.
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