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0 FUNDO DE TO NAS CADEIAS EXES ARAGUAIA — FIAGRO - IMOBILIARIO, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 43.951.911/0001-07 (“Fundo”), 0 BANCO GENIAL S.A., instituic&o financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 92 andar, sala 907, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob o ne 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio da atividade de administragéo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n? 15.455, de 13 de janeiro de 2017, na qualidade de administradora do Fundo (“Administrador”), a EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, 411, 82 andar, conjunto 84, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ sob 0 n2 31.960.567/0001-
33, devidamente credenciada pela CYM como administradora de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 17.218, de 28 de junho de 2019, na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor” e, em conjunto com o Fundo e o Administrador, os “Ofertantes”), estéo realizando uma oferta publica de distribuicgo priméria
de, inicialmente, 14.955.135 (quatorze milhes, novecentos e cinquenta e cinco mil, cento e trinta e cinco) novas cotas (“Novas Cotas”), todas nominativas e escriturais, em classe e série Gnicas, com prego unitério de emissio de R$ 10,03 (dez reas e trés centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuigéo Primaria
(conforme definido abaixo) (“Valor da Cota”), que compreende a distribuigdo piblica priméria das Novas Cotas, perfazendo o valor total inicial de R 150.000.004,05 (cento e cinquenta milhdes, quatro reais e cinco centavos) , sem considerar a Taxa de Distribuigéo Priméria (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial
da Oferta ser (i) aumentado em decorréncia da emissdo do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (i) diminuido em virtude da distribuic3o parcial, a ser realizada sob o regime de melhores esforgos nos termos da Resolugéo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) e demais leis e
regulamentacdes aplicéveis (“Oferta”). A Oferta consistird na distribuicso publica priméria das Novas Cotas, no Brasil, nos termos da Resolugio CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenagéio da GRAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicso financeira
integrante dosistema de distrbui3o de valores mobiiios, com sede na cidade do Rio de Janeiro Estado do Rio de Janeiro, Rua Lopes Quintas, 17, nscrta 1o CNP sob o n? 13.293.225/0001-25 (“Coordenador Lider”) ¢ da[+], com sede na [, inscrita 1o CNP sob o n [+ (“Coordenador", quando em conjunto com o Coordenador
Lider, os “Coordenadores”), podendo contar com a participagio de i izadas a operar d itais brasileiro, cr junto 3 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balco (“B3”) convidadas a participar da Oferta pelo C Lider mediante da Carta Convite para Adesio
a0 Contrato de Distribuigo e/ou do Termo de Adesio ao Contrato de Distribuigdo, para efetuar esforgos de colocagio das Novas Cotas junto aos Investidores Nao Instituci ipantes Especiais” e quando, em conjunto com os Coordenadores, “Instituigdes Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribuigo (conforme
definido neste Prospecto). A Oferta ndo contara com esforos de colocago das Novas Cotas no exterior. Observados os termos e condigdes estabelecidos no Regu\amemo (conforme abaixo definido), sera devida pelos Investidores da Oferta (conforme abaixo definido), incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o
Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), quando da subscricéo e integralizagio das Novas Cotas, adicionalmente ao Valor da Cota, a taxa de distribuigéo primaria equivalente a um percentual fixo de 4,66% (quatro inteiros e sessenta e seis centésimos por cento ) sobre o Valor da Cota, correspondente ao valor de RS 0,47
(quarenta e sete centavos) por Nova Cota, valor este que equivale ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicso primaria das Novas Cotas que seré equivalente & soma dos custos da distribuicgo primaria das Novas Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de (b) comisséo de

(¢) honorérios de advogados externos contratados para atuagao no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA; (&) custos com a publicag@o do prospecto, da lamina, de aniincios e avisos no ambito da Oferta, conforme o caso; (f) outros custos relacionados a Oiena, e (i) o Montante Inicial da Oferta (“Taxa
de Distribuigo Primaria”). Cada Investidor deve subscrever a quantidade minima de 100 (cem) Novas Cotas, correspondente a R$ 1.003,00 (um mil e trés reais) , sem considerar a Taxa de Distribuicéo Primaria (“Aplicagso Minima Inicial”), salvo nas excecdes previstas na seciio 8.9. deste Prospecto Definitivo. Dessa forma, os
Investidores da Oferta, incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia, deverao subscrever as Novas Cotas pelo Valor da Cota acrescido da Taxa de Distribuigo Primaria (“Prego de Integralizagao”).
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| Por Nova Cota ‘ RS 10,03 ‘ RS 0,47 RS 10,50

Montante nicial da Oferta [ RS 150.000.004,05 [ RS 7.010.477,00 \ RS 157.019.106,91 ‘
* O valor do Prego d otas, observado que tal valor indli a cfoPriméta, * Ovalor em eaisda Taxa de DitiblgHo rri,eqalentea 4,669 o Valarda Cota. *++Valor e i 7 ~ iz Taxa de Distribui X
Nos termos e confc da Resolugio CVM 160, a quantidade de Novas cento), ou 163.738.784 i tecentos e trinta e oito mil itenta e quatro) Novas Cota i Novas C
ofertadas,  critériodos Coordenadores  do Gestor, que poder3oser emitdas pelo Fundo atéa data de d-vu\ga;ao doAntincio de Encerramento (conforme a segmrdefmdoi, sema i Oferta CVM o mocl termos da Emi Oferta (“Lote Adicional”). As Novas Ct
Adicional, idas, I 50 pelas Instituicd i da Oferta. As Novas Cot d Lote Adicional 3o destinadas a atender de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160, a distribui I das Novas Cotas sendo, que a Oferta em nad fetad: i i Novas Ct ito da Oferta, Oferta o no
minimo, R$ 1.499.996,53 (um milhso, noventa e nove mil e novecentos e noventa e seis e ) sem consicerar a Taxa de DistrbuiSo Priméra, equialente 1491551 (cento e quarent e nove mil ¢ quinhents  cinguenta e uma) Novas Cotas ‘Montante Minimo da Ofeta), As Novas Cotas que néo forem

te o Peri igio (confor Prospecto) deverdo ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor, d do com s C 2 Oferta a qualquer momento. As Novas Cotas dmitidas para () p

por meio ds de Distribuigo de Ativos (DDA”), pela B3; e (i) negoci liquid: mercado secundério por meio do mercado de bolsa, 83, sendo dia das Novas Cotas realizadas na B3. Os Cotistas (ou do Direito de Preferéncia),
Direito de Preferéncia, ou os Investidores integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponives, pelo Prego de 0, na Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidagao, conforme o caso, junto as InstituigBes Participantes da Oferta, de acordo com as normas de liquidagdo e

procedimentos aplicaveis da B3. Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota, bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociagio e somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apos a divulgagéo do andncio de encerramento da Oferta (“Andincio de
Encerramento’).

o OFERTAFOI ACVMEM [+] DE JANEIRO DE 2024. A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 19 DE JANEIRO DE 2024, NOS TERMOS DA SECAO Il DA RESOLUCAO CVM 160.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ARESPONSABILIDADE DO COTISTA £ ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS NOVAS COTAS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1

ESTE “PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 52 EMISSAO DO FUNDO DE NAS CADEIAS EXES ARAGUAIA Al (npmspm DEFINITIVO” ou “PROSPECTO”) FOI PREPARADO COM AS mmmy;ags NECESSA OES DO
CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS DACVM. 0§ DEVEM LER A SECAO TO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 14 A 27. s OUESCL o
FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PC JUNTO AO. GESTOR, OES PARTICIPANTES DA OFERTA E/OU CVM, POR MEIO DOS TELEFONES E E-MAILS INDICADOS TO. ESTE PROSPEC A DISPONIVEL A MUNDIAL DE
COMP! DO OES PARTICI DA OFERTA; DA CVM; E DA B3.
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A presente Oferta se restringe exclusivamente as Novas Cotas da Emissdo e tem as caracteristicas abaixo descritas.
2.1. Breve descri¢cao da Oferta
O Fundo

O FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS EXES ARAGUAIA - FIAGRO -
IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n° 43.951.911/0001-07, constituido sob a forma de condominio fechado é regido
pelo seu regulamento (“Regulamento”), nos termos da Resolugdo CVM n?2 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolugdo CVM
39”), pela lei n2 8.668 de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n2 8.668/93"”), pelas disposi¢Bes aplicaveis aos
fundos de investimentos imobilidrios nos termos do paragrafo 12 do artigo 22 da Resolugao CVM 39, observado que,
nos termos da resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”), o Regulamento do Fundo
serd adaptado para a Resolugdo CVM 175 até 31 de dezembro de 2024.

A Oferta

A presente oferta compreende a distribuicdo das cotas da 52 (quinta) emissdo do Fundo (“Novas Cotas”, “Emissao” e
“Oferta”, respectivamente) sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, conduzida de acordo com a Resolugdo da
CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), a Instrugdo da CVM n2 472, de 31 de
outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 472”), a Lei n2 8.668/1993 e os termos e condi¢des do
Regulamento do Fundo. A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugao CVM 160.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Novas Cotas serd a respectiva Data de Liquidagdo da Oferta
(conforme indicada neste Prospecto) (“Data de Emissdo”).

Regime de distribuicdo das Cotas

A Oferta é realizada no Brasil, sob a coordenagio da ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua Lopes Quintas, 177, inscrita no CNPJ sob o n® 13.293.225/0001-25 (“Coordenador
Lider”), na qualidade de instituicdo intermedidria lider responsavel pela Oferta, e da [*], com sede na [e], inscrita no
CNPJ sob o n2 [¢] (“Coordenador”, quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), sob o regime
de melhores esforcos de colocacao.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas contara, ainda, com a adesdo de outras instituicdes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta por meio da celebragdo de Carta
Convite para Ades3o ao Contrato de Distribuicdo e/ou de Termo de Ades&o ao Contrato de Distribuicdo (“Participantes
Especiais” e quando, em conjunto com os Coordenadores, “Instituigées Participantes da Oferta”).

Serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, devendo ser respeitado o Montante Minimo da Oferta, nos termos
do item 2.6. deste Prospecto.

Periodo de Distribuicdo

A subscri¢cdo das Novas Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160,
observado o disposto no paragrafo 42 do artigo 59 da Resolugdao CVM 160. Uma vez atingido o Montante Minimo da
Oferta, o Gestor, de comum acordo com os Coordenadores, podera encerrar a Oferta a qualquer momento (“Periodo
de Distribui¢do”). Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pelo Administrador.

O Anuncio de Inicio divulgado informou o periodo de exercicio do direito de preferéncia pelos atuais cotistas do Fundo
no dmbito da Oferta (“Direito de Preferéncia”), o Periodo de Subscrigdo, a data na qual sera realizada a liquidagao fisica
e financeira da Oferta e do Direito de Preferéncia.

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos
(“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), e (ii) negociagdo e liquidagdo no
mercado secundario por meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a custddia das

- AGRXT



conexdes que.aceleram investimentos -

<

L

&%

Novas Cotas realizadas na B3. O Cotista que exercer o seu Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia) ou o Investidor integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, pelo Preco de Integralizagdo, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou na Data
de Liquidagdo, conforme o caso, junto as Institui¢des Participantes da Oferta, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da B3.

Nos termos da Resolugdo da CVM n2 27, de 8 de abril de 2021 (“Resolugdo CVM 27”), a Oferta ndo contara com a
assinatura de boletins de subscricdo para a integralizagcdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os
Investidores que ndo sejam considerados investidores profissionais, conforme definidos nos termos do artigo 11 da
Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, o Pedido de Subscri¢do a ser assinado é completo
e suficiente para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas
no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

Periodo de Subscricdo

Durante o periodo de 04/03/2024 (inclusive) e 08/03/2024 (inclusive) (“Periodo de Subscri¢do”), os Investidores
indicardo no seu pedido de subscri¢cdo (“Pedido de Subscrigdo”) e ou ordem de investimento, conforme aplicavel, entre
outras informacgdes, (i) a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, observada a Aplicagdo Minima Inicial,
bem como (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscri¢do ser cancelado pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Considerando a possibilidade de distribui¢do parcial, os Investidores da
Oferta terdo a faculdade, como condigdo de eficicia de seus Pedidos de Subscri¢cdo, ordens de investimento e exercicio
do Direito de Preferéncia, conforme o caso, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial
da Oferta.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do
Administrador, do Gestor, de instituicdo contratada pelo Administrador para realizar a custédia dos Ativos do Fundo
(“Custodiante”) e da instituicdo escrituradora das Novas Cotas (“Escriturador”) ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das Instituigdes Participantes da Oferta, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador; (c) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autdnomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes da
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelo Gestor, pelo
Administrador, pelo Custodiante ou pelo Escriturador, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e”
acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 22 da Resolu¢do CVM n2 35, de 26
de maio de 2021, conforme alterada.

O Pedido de Subscrigdo ou ordem de Investimento constituem ato de aceitagao, pelos Cotistas que exerceram o Direito
de Preferéncia (ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia) ou pelos Investidores, dos termos e condi¢des da
Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou
(ii) nas hipdteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento da Oferta previstas na Resolugao CVM 160.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacgdes que o administrador deseja
destacar em rela¢do aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricdo
entre as Novas Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos, inclusive no que se refere a direitos politicos
e aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes; (ii) corresponderdo a fragdes ideais do patriménio liquido do
Fundo; (iii) ndo serdo resgatdveis; (iv) tém a forma escritural e nominativa; (v) conferem aos seus titulares, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se
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houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fracdo ideal desses ativos; (vii) cada Nova Cota correspondera um voto nas assembleias do Fundo, observado o Direito
de Preferéncia atribuido aos Cotistas na forma do inciso “ii” do Artigo 9.1.4 do Regulamento; e (viii) serdo registradas
em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de
comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.

Cada Nova Cota tem as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da legislagdo
e regulamentagdo vigentes.

2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral que sejam (i) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM 30/21”), que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (“BACEN”), condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer
caso, com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem ordem de investimento
ou Pedido de Subscri¢do, conforme aplicavel, em valor igual ou superior a RS 1.000.001,03 (um milhdo, um real e trés
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade de 99.701 (noventa e nove mil e
setecentas e uma cota) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem
os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); (ii) investidores pessoas fisicas e juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem Pedido
de Subscricdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor igual ou inferior a RS 999.991,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos e noventa e um reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria,
qgue equivale a quantidade de 99.700 (noventa e nove mil e setecentas) Novas Cotas, observada a Aplicagdo Minima
Inicial (“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), que se
enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento (“Publico Alvo da Oferta”).

No ambito da Oferta ndo é admitida a aquisicdao de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolugdo CVM 11”).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagao das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

E garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas n3o |hes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as InstituicGes Participantes da Oferta a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

O Publico-alvo da Oferta sdo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo. Os Investidores da Oferta
interessados devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente este Prospecto
Definitivo, em especial a se¢do “4. Fatores de Risco”, nas pdaginas 14 a 27 deste Prospecto Definitivo, para avaliagdo dos
riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Novas Cotas, os quais devem
ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o Regulamento do Fundo.

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Sistema de DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a custddia das Novas Cotas realizadas na B3.

Durante a colocagio das Novas Cotas, o Investidor ou o Cotista que subscrever a Nova Cota no Ambito da Oferta e/ou
do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo
de Nova Cota que, até a disponibilizagao do Antincio de Encerramento e da obtencao de autoriza¢ao da B3, ndo sera
negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme
aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova
Cota ap0s a primeira distribuicdo de rendimentos subsequente ao encerramento da Oferta, conforme informado no
formulario de liberagdo a ser divulgado e depois de, cumulativamente, divulgado o Antncio de Encerramento, o




conexdes que.aceleram investimentos -

<
L

&%

anuncio da divulgacao de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagao da B3, quando as Novas Cotas passardao
a ser livremente negociadas na B3.

2.5. Valor nominal unitdrio de cada cota e custo unitario de distribuicao

Cada Nova Cota do Fundo, objeto da Emiss3o, tem preco unitédrio de emissdo equivalente a RS 10,03 (dez reais e trés centavos)
por Nova Cota, sem considerar o valor da Taxa de Distribuigdo Primaria, valor este fixado, nos termos do item “b” do inciso
“i” do artigo 9.1.4 do Regulamento, considerando as perspectivas de rentabilidade do Fundo até a data de integralizagdo das
Novas Cotas (“Valor da Cota”).

Observados os termos e condigGes estabelecidos no Regulamento, é devida pelos Investidores da Oferta, incluindo os atuais
Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia, quando da subscri¢do e integralizagdo das Novas Cotas,
adicionalmente ao Valor da Cota, a taxa de distribui¢do primaria equivalente a um percentual fixo de 4,66% (quatro inteiros
e sessenta e seis centésimos por cento ) sobre o Valor da Cota, correspondente ao valor de RS 0,47 (quarenta e sete centavos)
por Nova Cota, valor este que equivale ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribui¢do primaria das Novas Cotas que
sera equivalente a soma dos custos da distribuigdo primdria das Novas Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de
coordenagdo e estruturagdo, (b) comissao de distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos contratados para atuagdo no
ambito da Oferta, (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA, (e) custos com a publicagdo do prospecto, da lamina,
de anuncios e avisos no ambito da Oferta, conforme o caso, (f) outros custos relacionados a Oferta, e (ii) o Montante Inicial
da Oferta (“Taxa de Distribuicao Primaria”).

O prego de integralizagdo da Nova Cota é o Valor da Cota acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria (“Preco de
Integralizagdo”).

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O valor total inicial de R$ 150.000.004,05 (cento e cinquenta milhdes, quatro reais e cinco centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Inicial da Oferta”), representado por até 14.955.135 (quatorze milhGes,
novecentas e cinquenta e cinco mil, cento e trinta e cinco) Novas Cotas, podendo ser (i) aumentado em decorréncia da
emissdo do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial das Novas Cotas.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160, desde que
respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a RS 1.499.996,53 (um milh3o, quatrocentos e noventa e
nove mil e novecentos e noventa e seis reais e cinquenta e trés centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primaria, equivalente a 149.551 (cento e quarenta e nove mil e quinhentas e cinquenta e uma) Novas Cotas (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade
das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingida o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicdo parcial das Novas Cotas, o Cotista que exercer o seu Direito de Preferéncia
(ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou o Investidor, terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de
seus Pedidos de Subscrigao (conforme definido no Prospecto), ordens de investimento, conforme o caso, de condicionar
a sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar e se o Cotista que exercer o seu Direito de Preferéncia (ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia)
ou o Investidor, ja tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Novas Cotas, referido Prego de
Integralizagdo sera devolvido pelo Fundo ou pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento em questdo, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso de custos
incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo, observado que, com relacio
as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do dmbito da B3, de acordo
com os procedimentos do Escriturador; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacgao, o interesse do Investidor, em receber
a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de investimento, do pedido de subscricdo. Na hipdtese do Investidor
indicar o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta e do Direito de Preferéncia
poderad ser inferior a Aplicagdo Inicial Minima, e se caso tal condigao do item (ii) se implementar e se tal Cotista ou
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Investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco total de integralizacdo das Novas Cotas solicitadas, referido Preco de
Integralizagdo liquido pago a maior sera devolvido pelo Fundo ou pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento em questdo, sem juros ou correcdo monetdria, sem
reembolso de custos incorridos e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o implemento da condigdo, observado
que, com relagdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito
da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador (“Critérios de Restituicdo de Valores”).

Caso ndo tenha sido atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Cotista que exerceu o seu
Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou o Investidor, que ja tenham aceitado a
Oferta terdo direito a restituicdo integral, pelo Fundo ou pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
o Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento em questdo, dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas,
sem juros, corre¢do monetdria e reembolso de custos incorridos e com deduc¢do dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes em até 5 (cinco) Dias Uteis.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Cotista que exerceu o seu Direito de
Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado
a integralizacdo de Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos pelo Fundo ou pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o Pedido de Subscricio ou ordem de investimento em questdo,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos temporarios, nos termos do artigo 11, paragrafos 2°
e 39, da Instrugdo CVM 472 (“Investimentos Temporarios”), calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo
ou da Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

N3o havera fontes alternativas de captagdo, em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas.

Para fins deste Prospecto, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A presente Emissdo de Novas Cotas em classe e série Unicas compreende o montante de até 14.955.135 (quatorze
milhdes, novecentas e cinquenta e cinco mil, cento e trinta e cinco) Novas Cotas, sem prejuizo das eventuais Novas
Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional.

O Fundo poderd, a seu critério, por meio dos Coordenadores, em conjunto com o Gestor, optar por emitir um lote
adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdao CVM 160, ou seja,
em até 3.738.784 (trés milhGes, setecentas e trinta e oito mil, setecentas e oitenta e quatro ) Novas Cotas, equivalente
a R$ 37.500.003,52 (trinta e sete milhdes, quinhentos mil e trés reais e cinquenta e dois centavos), sem considerar a Taxa
de Distribui¢do Primaria, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento,
sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da
Oferta. As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Lote Adicional”).

Aplicar-se-do as Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condig¢des
e preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a lideranga do Coordenador
Lider e, contando, ainda, com a participagGes dos demais Coordenadores.
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz de sua politica de
investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Emissdao e da Oferta serdo aplicados pelo Fundo de acordo com a Politica de
Investimento estabelecida no Capitulo 3 do Regulamento.

Considerando a distribuicdo de Novas Cotas em montante correspondente ao Montante Inicial da Oferta (sem
considerar as Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional), estima-se que os recursos captados serdo destinados
para a aquisicdo preponderante de ativos financeiros de origem agroindustrial, indicados como Ativos-Alvo e, de forma
remanescente, nos Ativos Imobilidrios e nos Outros Ativos (conforme abaixo definidos).

Para fins deste Prospecto: (1) “Ativos” significa, em conjunto, os Ativos-Alvo, os Ativos Imobiliarios e os Outros Ativos;
(2) “Ativos-Alvo” significa: (a) Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”); (b) Certificados de Recebiveis
Imobilidrios lastreados em créditos imobilidrios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas
agroindustriais (“CRI”); (c) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais (“Fiagro”), cotas de fundos de
investimento imobilidrio (“FII”), cotas de fundos de investimento em participacdes (“FIP”) e/ou cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC”), desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham como politica de investimento
atividades preponderantes que sejam permitidas aos Fiagro que invistam preponderantemente em titulos e valores
mobiliarios; (d) outros titulos e valores mobiliarios, conforme venham a ser permitidos aos Fiagro, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e do item 3.1 do Regulamento, a critério do Gestor e independentemente de
deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, salvo nas hipdteses de conflitos de interesses; e (3) “Ativos Imobiliarios”
significa (a) diretamente, em direitos reais sobre imdveis rurais; ou (b) acGes ou quotas de sociedades, ou cotas de
fundos de investimento que tenham como propdsito especifico a aquisi¢do e/ou a exploracdo dos imdveis rurais; e (4)
“Outros Ativos” significa (a) Letras de Crédito Imobilidrio lastreadas em créditos imobilidrios relativos a imdveis rurais
ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais; (b) Letras Imobilidrias Garantidas lastreadas em créditos
imobilidrios relativos a imdveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais; (c) Letras de Crédito do
Agronegdcio emitidas por instituicdes financeiras; (d) titulos de emissdo do tesouro nacional; (e) operagdes
compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentacao aplicavel; (f) cotas de fundos
de investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos ativos mencionados nos itens “d” e “e” acima; e
(g) derivativos, exclusivamente para fins de protegdo patrimonial, cuja exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do
patrimoénio liquido do Fundo.

N3o haverd fontes alternativas de captagao em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas.

O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO, SENDO CARACTERIZADO COMO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS GENERICO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM
SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR
MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS IMOBILIARIOS E DE OUTROS ATIVOS, AINDA
NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

E possivel que o Fundo se comprometa a adquirir um ou mais Ativos além do mencionado no pipeline indicado no item
3.1.1 abaixo, utilizando os recursos provenientes desta Oferta. Porém, ainda que sejam assinadas propostas vinculantes,
nao é possivel assegurar que as tratativas negociais com os proprietdrios avancem, tendo em vista que a concretizagdo
dos negdcios em questdo dependerd da implementacdo de diversas condi¢des estabelecidas, incluindo apontamentos
identificados na diligéncia dos negdcios, perda da exclusividade na aquisi¢cdo de tais ativos, ou, ainda, por outros fatores
exdgenos e nao factiveis de previsdo neste momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que os
potenciais negdcios ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-determinados para aquisigdo com os recursos
a serem captados na Oferta.
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3.1.1. Pipeline Indicativo

Atualmente, o Gestor esta em negocia¢Ges para adquirir as operagdes indicadas na tabela abaixo com os novos recursos
da Emissdo. Tais operagGes encontram-se sob andlise do Gestor ou em fase de tratativas, entre o Gestor e suas
contrapartes, sem terem sido finalizadas as auditorias de aquisicdao de ativos. Sendo certo que, qualquer operagdo
somente sera adquirida apods a finalizagdo da analise interna do Gestor no caso de negociagdes com titulos e valores
mobilidrios ou do Administrador quando se tratar de Ativos Imobilidrios.

E possivel que algumas ou até todas as opera¢des mencionadas no referido quadro n3o sejam concretizadas, caso as
partes ndo cheguem a um acordo com relagdo aos termos e condi¢es das potenciais operagdes ou por qualquer outro
motivo.

Atualmente, o pipeline do Fundo, meramente indicativo, € composto pelos seguintes Ativos, listados sem ordem
prioritaria de aquisi¢do:

Pipeline
gl Setores de Atuagdo Estado Estagio Valoralocado (R$)  TaxaAlvo % Fundo Teérico
1 Laticinio RS Emissdo Realizada RS 5.000.000 CDI +5,50% 3,8%
2 Produtor de Graos GO Emiss3o Realizada RS 1.300.000 CDI +7,50% 4,8%
3 Acgucar & Etanol sp Emissdo Realizada RS 3,700.000 CDI +4,00% 3,1%
4 Florestal PR Emissdo Realizada RS 2.000.000 CDI +6,00% 5,1%
5 Produtor de Graos BA Emissdo Realizada RS 7.600.000 CDI +8,00% 6,5%
6 Acucar & Etanol sp Emiss3o Realizada RS 10.100.000 CDI +4,00% 5,9%
7 Produtor de Grdos GO Emissdo Realizada RS 10.000.000 CDI +6,95% 7,9%
8 Produtor Rural - Grdos Pulverizado Emissdo Realizada RS 6.500.000 CDI +6,00% 5,5%
9 Revendade Grdos sp Emissdo Realizada RS 1.500.000 CDI +4,25% 3,4%
10 Produtor de Graos MA Analise Avancada RS 10.000.000 CDI +3,00% 3,4%
11 Revenda/Produtor de Graos MA Andlise Avancada RS 15,000.000 CDI+6,00% 5,5%
12 Produtor de Grdos GO Andlise Avancada RS 25.000.000 CDI +6,50% 8,5%
13 Produtor de Graos MT Em anélise RS 25.000.000 CDI +7,00% 8,5%
14 Usina de BioMetano SC Em analise RS 15.000.000 CDI +7,80% 5,1%
15 Produtor de Graos MT Analise Avancada RS 20.000.000 CDI +7,25% 6,8%
16 Revenda/Produtor de Grdos MT Em anélise RS 25.000.000 CDI +3,00% 8,5%
Total RS  182.700.000 5,88%

Conforme a coluna “Originacdo” do pipeline acima, os potenciais Ativos em posi¢do de conflito de interesses, caso sejam
adquiridos pelo Fundo, seguirdo os procedimentos descritos no item “3.2. Indicar a eventual possibilidade de
destina¢do dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacgdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva
sobre a falta de transparéncia na formagao dos pregos destas operag¢oes” abaixo.

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS
NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICGAO COM
OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Ndo existe, no ambito de tais operagées, qualquer documento vinculante firmado pelo Fundo e ndo existe garantia
que os investimentos efetivamente acontecerao. Além disso, por dever de confidencialidade, ndo serdo divulgados
mais detalhes.

As informagoes divulgadas no quadro do pipeline acima sao todas as informagoes que o Fundo pode abrir ao mercado
até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociacdo de tal pipeline que, se
divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negocia¢cdes em desfavor do Fundo.

POSTERIOR OU CONCOMITANTEMENTE A OFERTA, CONFORME O CASO, O GESTOR, EM CONJUNTO COM O
ADMINISTRADOR (ESTE ULTIMO PRESENTE APENAS NAS DILIGENCIAS RELACIONADAS AOS ATIVOS IMOBILIARIOS E
CONDUZIDAS PELO GESTOR), ESTA CONDUZINDO OU CONDUZIRA, CONFORME O CASO, DIRETAMENTE E POR MEIO
DE ASSESSORES JURIDICOS, A AUDITORIA DE AQUISICAO DOS ATIVOS, A QUAL PODERA NAO SER CONCLUIDA DE
FORMA SATISFATORIA AS PARTES, OU AINDA IDENTIFICAR POTENCIAIS PASSIVOS NAO DESCRITOS NESTE
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PROSPECTO QUE INVIABILIZEM A AQUISIGAO DE REFERIDOS ATIVOS, DE FORMA QUE PODERA HAVER ALTERAGOES
A DESTINAGCAO DE RECURSOS INDICADA NESTA SECAO.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa haver
conflito de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagao dos precos destas operagées

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor,
entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Novas Cotas do Fundo, entre o Fundo e o(s)
representante(s) dos Cotistas dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do inciso XIl do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Nesse sentido, caso necessario e na eventualidade de o Fundo pretender adquirir ativos em situagGes que caracterizem
novo conflito de interesses, descritos no pipeline do item 3.1.1 acima de acordo com a coluna “Originagao”, sera
realizada Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrugao CVM 472.

Procuragoes de Conflito de Interesses

O Administrador, apds o encerramento da Oferta, caso necessario, submetera eventuais operag¢des conflitadas a
deliberagdo pelos Cotistas, por meio da realizacdo de assembleia geral para deliberar sobre conflito de interesses
(“Assembleia de Conflito de Interesses”), respeitadas todas as regras e qudruns de deliberagdo estabelecidos na
Instrugdo CVM 472, de forma a deliberar sobre a ratificacdo da Assembleia de Conflito Prévia (conforme definida
abaixo), as quais, considerando o eminente conflito de interesses existente na aquisigdo de alguns ativos para compor
a carteira do Fundo, desde que permitidas na Politica de Investimento do Fundo, nos termos dispostos no item 12.7. do
Regulamento do Fundo e no artigo 34, inciso V da Instrucdo CVM 472, deliberaram sobre a aquisicdo de Ativos
Conflitados (conforme definidos abaixo).

Caso ocorra a Assembleia de Conflitos de Interesses, para viabilizar o exercicio do direito de voto e observados os
requisitos do item 2.3.2. do Oficio CVM SRE 1/2021 na Assembleia de Conflito de Interesses, os Investidores que assim
desejarem poderdo, de forma facultativa, por meio digital ou por meio fisico, no mesmo ato da assinatura do Pedido de
Subscricdo, conforme aplicavel, outorgar poderes especificos as Instituicdes Participantes da Oferta ou a pessoas por
elas designadas, para que votem em seu nome no ambito da Assembleia de Conflito de Interesses, seja para aprovar,
rejeitar e/ou se abster de votar em relagdo a matéria em pauta, observados os procedimentos operacionais da
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

A Procuracdo de Conflito de Interesses ficara a disposicdo dos Investidores por meio do seguinte website:
www.bancogenial.com

A Procuracdo de Conflito de Interesses também se encontra anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo Vil e €,
ainda, anexa ao Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel.

A outorga da Procuragdo de Conflito de Interesses podera ser realizada, observados os procedimentos operacionais da
respectiva Instituicdo Participante da Oferta que receber o Pedido de Subscri¢do do Investidor em questdo.

A outorga da Procuragdo de Conflito de Interesses (i) ndo é obrigatdria; (ii) ndo é irrevogavel ou irretratavel; (iii) assegura
a possibilidade de orientagdo de voto contrario a cada uma das matérias da ordem do dia da Assembleia de Conflito de
Interesses; (iv) € dada sob a condicdo suspensiva de o investidor tornar-se, efetivamente, cotista do Fundo e manter tal
condicdo quando da realizagdo da Assembleia de Conflito de Interesses; (v) serd outorgada pelos cotistas que, antes da
outorga da procuracgdo, tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme
dispostos neste Prospecto e no respectivo “Manual de Exercicio de Voto” e nos demais documentos da Oferta; e (vi)
nao podera se dar para todo o periodo de duragdo do Fundo, devendo, conforme o caso, ser ratificada de tempos em
tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo ndo ser apta a produzir efeitos no futuro, na medida em que
havendo alteracdo significativa de cotistas ou patrimdnio liquido haveria a necessidade de ratificagdo, posteriormente
a Oferta, de uma aprovacao deliberada anteriormente.

A outorga de poderes especificos via Procuragdo de Conflito de Interesses é facultativa e, caso formalizada, podera ser
revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor (i) até o dia anterior a data de realizacdo da
Assembleia de Conflito de Interesses, mediante envio fisico de comunicagdo para a sede do escritério contratado (Binari
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Sociedade de Advogados), na Rua Fidéncio Ramos, 213, conjunto 311, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, aos cuidados de
Gustavo Rosetti; (ii) até o momento de realizagdo da Assembleia de Conflito de Interesses, digitalmente, mediante envio
11 para o e-mail mmn@ibsadv.com.br; ou, ainda, (iii) mediante comparecimento pelo Investidor a Assembleia de
Conflito de Interesses, se aplicavel.

N3o obstante, o Administrador e o Gestor incentivam os Investidores a comparecerem a Assembleia de Conflito de
Interesses e exercer diretamente seu direito de voto, considerando que a matéria em deliberacdo se enquadra entre as
hipdéteses de potencial conflito de interesses.

0 outorgado ndo podera ser o Administrador ou o Gestor do Fundo ou qualquer Parte Relacionada a eles.

Assembleia de Conflito de Interesses Prévia

Atualmente, constam na carteira do Fundo: CRA Alto VR (CRA02200813); CRA Manganelli (CRA021000SB IPCA); CRA
Nicodemos (CRA02200799 SENIOR); CRA Produceres (CRA021002YC); CRA Vendruscolo (CRA022006BV CDI+3);
(CRA022006BW IPCA); CRA Zancanaro (CRA022009KH SENIOR); (CRA022009KJ sub); CRA DIANA (CRA022003UX); Santa
Helena (CRA02200CT5); CRA VALERIA (CRA02300A16); CRA JOSENEI (CRA02300DQH); CRA CERRATO (CRA02300E1L);
FIAGRO FIDC XINGU SENIOR (3636220SN1); SUB (3636220SB1); CRA DEALE (CRA02300PRU); CRA ZAIR (CRA02300V69);
e CRA AGROSEPAC (CRA02300VY2).

Conforme Assembleia de Geral Extraordinaria de 13 de abril de 2022, de 28 de julho de 2022 e de 11 de julho de 2023
(“Assembleia de Conflito de Interesses Prévia”), os atuais Cotistas do Fundo aprovaram as seguintes transacGes com
potencial ou efetivo conflito de interesses (“Situagdes Conflitadas”):

i.1. A aquisicdo, pelo Fundo, de cotas de fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos
pela Gestor e/ou Pessoas Ligadas, observado o seguinte critério de elegibilidade: as politicas de investimento
dos referidos fundos deverdo ser compativeis com a politica de investimento do Fundo;

i.2. A aquisicdo, pelo Fundo, para atender suas necessidades de liquidez e/ou enquanto a parte do patriménio do
Fundo ndo seja alocada, de cotas de fundos de investimento classificados como “renda fixa”, assim definidos nos
termos da regulamentac3o aplicavel, administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor e/ou Pessoas
Ligadas;

i.3. A aquisicdo, pelo Fundo, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor e/ou Pessoas Ligadas, observados os seguintes critérios de elegibilidade
(“Critérios de Elegibilidade”):

(a) as aplicagGes deverdo respeitar as condigdes estipuladas na politica de investimento do Fundo; e
(b) as aplicacOes deverdo respeitar a regulamentac¢do em vigor, aplicavel ao Fundo.

i.4.  Aaquisicdo, pelo Fundo, de cotas de fundos de investimento em participacées administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor e/ou Pessoas Ligadas, observados os Critérios de Elegibilidade;

i.5. A aquisicao, pelo Fundo, de cotas de fundos de investimento multimercado administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor e/ou Pessoas Ligadas, observados os Critérios de Elegibilidade;

ii. A aplicacdo, pelo Fundo, em operacdes compromissadas do Administrador e/ou Gestor e/ou Pessoas Ligadas,
nos termos do paragrafo segundo do artigo 34 da Instrucdo CVM 472, observadas as disposi¢des do regulamento
do Fundo, da regulamentacéo aplicavel e os Critérios de Elegibilidade;

iii. A aquisi¢do de valores mobilidrios que possuem como contraparte fundos de investimento administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor e/ou Pessoas Ligadas, incluindo, mas sem limitacdo, CRI, CRA, Letras de
Crédito Imobilidrio e Letras de Crédito do Agronegdcio, observados os seguintes critérios:

(a) n3o precisara contar com garantia real e/ou alienac¢do fiduciaria de quotas/acbes da companhia
cedente/garantidora e/ou fianca bancaria, na data de aquisicdo ou subscri¢do do respectivo ativo
pelo Fundo;

(b) ter prazo total de duracdo de no maximo 20 (vinte) anos, contados a partir da aquisicdo dos ativos; e
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(c) (i) ser indexado a indices de inflagdo, como IGP-M, IPCA, INCC, IGP-DI; (ii) ser indexado a CDI; ou (iii)
ter uma taxa pré-fixada.

Para fins deste Prospecto, “Pessoas Ligadas” significa pessoas coligadas, controladas ou que de qualquer outra forma
facam parte do grupo econdmico do Gestor e/ou do Administrador e quaisquer outras pessoas ligadas a eles.

Adicionalmente, em razdo do encerramento da 42 (quarta) emissdo de cotas do Fundo, o Fundo convocou nova assembleia
geral extraordinaria de Cotistas para deliberar sobre a ratificagdo das Assembleias de Conflito Prévia, cuja apuragdo estd
prevista para 24 de janeiro de 2024.

Nesse sentido, na data de 12 de janeiro de 2024, o Fundo possuia 79% do seu Patrimdnio Liquido aplicado em ativos
que se enquadrem em situacGes de potencial conflito de interesses nos termos descritos acima.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES DESCRITA ACIMA, O
ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA SITUACAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE
COTISTAS) DO FUNDO APOS O ENCERRAMENTO DA PRESENTE OFERTA E, COM BASE EM TAL ANALISE, DEFINIRA
ACERCA DA NECESSIDADE OU NAO DA REALIZAGAO DE UMA NOVA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE
AS MATERIAS LISTADAS ACIMA SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

3.2.1. Atuagdo da Exes Assessoria e Investimentos Ltda.

Conforme informado em seu Formulério de Referéncia, disponivel em https://www.exes.com.br/gestora-de-recursos/,
o Gestor e a EXES ASSESSORIA E INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o numero 28.024.692/0001-27 (“Exes
Assessoria”), possuem controle comum da EXES PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
28.455.945/0001-17 (“Exes Participacdes”), sendo que essas trés entidades legais sdo as principais empresas do Grupo
Exes.

A Exes Assessoria podera assessorar empresas terceiras que poderdo ter seus ativos adquiridos pelos fundos geridos
pelo Gestor, inclusive o Fundo.

Muito embora a existéncia da Exes Assessoria seja um diferencial competitivo do Grupo Exes no processo de originagao
e na construgao do pipeline do Fundo, possibilitando ao time independente de administragdo de carteiras do Gestor
maior assertividade e qualidade no processo de decisdo de investimento, ha potencial conflito na relagdo entre Exes
Assessoria e Gestor.

As consequéncias desse conflito sdo mitigadas, material e objetivamente, na medida em que: (a) valores a partir de
certo percentual, indicado em politica interna, de receita percebida pela Exes Assessoria serdo transferidos para os
fundos geridos pelo Gestor, inclusive o Fundo, na proporgéo da participagdo de cada fundo na transagdo em questdo; e
(b) todos os demais prestadores de servicos regulados que possivelmente atuem em tais transagdes — a saber, agentes
fiduciarios, securitizadoras, avaliadores e escritérios de advocacia —, que possuem obrigagdes fiducidrias ou regras de
conduta para o desempenho de suas atividades, sdo partes ndo relacionadas e independentes, sem relagdo societaria
com Gestor.

Sdo adotadas, ainda, uma ou mais das seguintes praticas em relacdo a tais transagGes, sempre em linha com a legislagao,
a regulamentacdo e as melhores praticas aplicaveis, conforme analise do Departamento Juridico do Grupo Exes, que
possui independéncia funcional: (a) vedacdo a operagdo ou negociacdo em que nao for possivel eliminar ou mitigar
conflito de interesses ou privilegiar interesse dos investidor e clientes em rela¢do a interesses proprios do Grupo Exes;
(b) disclousure a investidores ou mercado; e (c) aprovacdo prévia para as transacdes em assembleias.

Atualmente, os seguintes ativos integrantes da carteira do Fundo foram estruturados por Exes Assessoria: CRA Alto VR
(CRA02200813); CRA Manganelli (CRA021000SB IPCA); CRA Nicodemos (CRA02200799 SENIOR); CRA Produceres
(CRA021002YC); CRA Vendruscolo (CRA022006BW IPCA); CRA Zancanaro (CRA022009KH SENIOR); (CRA022009K] sub);
CRA DIANA (CRA022003UX); CRA VALERIA (CRA02300A16); CRA GJA (CRA02300BQD); CRA JOSENEI (CRA02300DQH);
CRA CERRATO (CRA02300E1L); CRA BEVAP (CRA02300CNN); CRA DEALE (CRA02300PRU); CRA ZAIR (CRA02300V69); e
CRA AGROSEPAC (CRA02300VY?2).

Parte do Pipeline Indicativo do Item 3.1.1., acima, também sera originado ou estruturado por Exes Assessoria.
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3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribui¢do, informar

quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribui¢do parcial das Novas Cotas, os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes da
eventual emissdo de Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, serdo aplicados nos Ativos a serem
selecionados, conforme a seguinte ordem prioritaria de aquisi¢do:

Pipeline

[8 Setores de Atuagdo Estado Estagio Valor alocado (R$) Taxa Alvo % Fundo Tedrico
1 Laticinio RS Emissdo Realizada RS 5.000.000 CDI +5,50% 3,8%
2 Produtor de Graos GO Emissdo Realizada RS 1.300.000 CDI +7,50% 4,8%
3 Acgucar & Etanol SP Emissdo Realizada RS 3,700.000 CDI +4,00% 3,1%
4 Florestal PR Emissdo Realizada RS 2.000.000 CDI +6,00% 5,1%
5 Produtor de Grdos BA Emissdo Realizada RS 7.600.000 CDI +8,00% 6,5%
6 Acucar & Etanol SP Emissdo Realizada RS 10.100.000 CDI +4,00% 5,9%
7 Produtor de Grdos GO Emissdo Realizada RS 10.000.000 CDI +6,95% 7,9%
8 Produtor Rural - Grdos Pulverizado Emissdo Realizada RS 6.500.000 CDI +6,00% 5,5%
9 Revenda de Grdos Sp Emissdo Realizada RS 1.500.000 CDI +4,25% 3,4%
10 Produtor de Graos MA Analise Avancada RS 10.000.000 CDI +3,00% 3,4%
11 Revenda/Produtor de Grios MA  AndliseAvancada RS  15.000.000  CDI+6,00%  55%
12 Produtor de Grdos GO Andlise Avangada RS 25.000.000 CDI +6,50% 8,5%
13 Produtor de Grdos MT Em anélise RS 25.000.000 CDI +7,00% 8,5%
14 Usina de BioMetano SC Em analise RS 15.000.000 CDI +7,80% 5,1%
15 Produtor de Grdos MT Analise Avancada RS 20.000.000 CDI +7,25% 6,8%
16 Revenda/Produtor de Grdos MT Em anélise RS 25.000.000 CDI +3,00% 8,5%

l Total R$  182.700.000 5,88%

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS
NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM
OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

N3o havera fontes alternativas de capta¢do, em caso de distribuigdo parcial das Novas Cotas.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagbes
disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica
de investimento, a composi¢Go da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢dio, aos quais o Fundo e os
Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Investidores devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Investidores.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condig¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador
e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem
ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste
momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do art. 19,
§42, da Resolugdo CVM 160.

RISCOS ASSOCIADOS AO BRASIL E A FATORES MACROECONOMICOS
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco relacionado a Auséncia de Regulagdo Especifica para o FIAGRO

O Fundo — que, na forma da autorregulamentacdo da ANBIMA aplicavel a atividade de distribuicdo, é de produto de
investimento complexo — estd sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugdo
CVM 39, que regulamenta, em cardter provisério e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do
agronegacio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n2 14.130, de 29 de margo de 2021, e
ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamentda-lo, adotando-se, provisoriamente, a
Instrugdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente Fundo poderao vir a ser alterados
e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente regulamentado
e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de discussio e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacgéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um
efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses ai
investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Risco de oscilagdao de precos de commodities e em servigos e bens produzidos pelas cadeias produtivas agroindustriais

Os Ativos-Alvo, em regra, possuem como lastro ou garantia servigos ou bens produzidos no contexto do agronegdcio,
em especial commodities agricolas. Fatores climaticos, ambientais e/ou ndo previsiveis como chuvas, secas,
inundagGes, incéndios, queimadas, erosdo, processos de desertificagdo, contaminagdo do solo e dgua, quantidade
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de incidéncia de luz solar, ventos, infestagdo de pragas, pestes, doengas no Brasil ou no exterior que afetem safra e
produc¢do, bem como os demais fatores macroecondémicos citados no fator de risco a seguir, impactam, direta ou
indiretamente, o preco de tais commodities, servigos e bens relacionados as cadeias produtivas agroindustriais que,
por sua vez, podem afetar a capacidade de pagamento dos tomadores de recursos dos Ativos-Alvo, aumentando o
risco de mora ou inadimplemento. Tais commodities, servigos e bens estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes
do mercado nacional e internacional, bem como a barreiras comerciais ou de natureza sanitdria entre paises, e a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos relacionados a fatores macroeconoémicos, politicas governamentais e globalizagao

Dentro de sua Politica de Investimento e da regulamentagdo em vigor, o Fundo desenvolve suas operagdes
exclusivamente no mercado brasileiro, estando, portanto, sujeito a influéncia das politicas governamentais. Na medida
em que o governo se utiliza de instrumentos de politica econ6mica, tais como regulagdo da taxa de juros, interferéncia
na cotacdo da moeda brasileira e sua emissao, altera¢do da aliquota de tarifas publicas, nivel de rigidez no controle dos
gastos publicos, criagdo de novos tributos, entre outros, pode produzir efeitos diretos e/ou indiretos sobre os mercados,
especialmente o de capitais e o agroindustrial.

Por atuar no mercado brasileiro, o Fundo estd sujeito aos efeitos da politica econdmica e a ajustes nas regras dos
instrumentos utilizados no mercado do agronegdcio, praticada pelos Governos Federal, Estaduais e Municipais,
podendo gerar mudangas nas praticas de investimento do setor.

Além disso, em um momento em que o inter-relacionamento das economias mundiais é muito intenso e a necessidade
de capital externo, sobretudo para as nagGes em desenvolvimento, é significativa, a credibilidade dos governos e a
implementacdo de suas politicas tornam-se fatores fundamentais para a sustentabilidade das economias.

Consequentemente, impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e taxas
de juros elevadas, resultantes de politicas internas ou fatores externos, podem influenciar os resultados do Fundo.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situa¢des especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza climatica, ambiental, politica, econdmica ou financeira, inclusive de natureza
transnacional, que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado agropecuario, o mercado
financeiro, o mercado de capitais brasileiro e/ou 0 mercado de commodities agricolas poderdo resultar em perdas aos
Cotistas. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, qualquer indenizag¢do, multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais
eventos.

No passado, o desenvolvimento de condi¢Ges econOmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta
sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos,
(i) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando
inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, com efeitos, inclusive, na
importacdo de insumos do agronegdcio, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa
e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, o agronegdcio, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagGes de pregos de
titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de
cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa menor
Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencgas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos ou que atingem plantagdes, rebanhos e safras em geral, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar
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a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa
sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, a epidemia, a pandemia e/ou a endemia de tais doengas no Brasil,
poderd afetar diretamente o mercado agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relagdo aos Ativos-Alvo da Oferta. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como a Covid-19, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave
ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado agroindustrial, incluindo em relagdo aos Ativos-Alvo
da Oferta. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas
pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia brasileira
e no mercado agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagao ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar
as operagoes, receitas e desempenho do Fundo e dos ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como a valorizagao
de cotas do Fundo e seus rendimentos.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco de Mercado

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade dos Ativos do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e dos critérios para precificagao dos Ativos. Além disso, podera haver
oscilagdo negativa no valor das Novas Cotas pelo fato do Fundo poder adquirir titulos que, além da remuneragdo por
um indice de pregos ou por indice de remuneragdo basica dos depdsitos em caderneta de poupanga livre (pessoa fisica),
que atualmente é a Taxa Referencial — TR sdo remunerados por uma taxa de juros que sofrera alterages de acordo com
0 patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda
do valor dos Ativos que comp&em a carteira do Fundo, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.
A queda dos precos dos Ativos integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
n3o se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco relacionado a liquidez

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma modalidade de investimento em
desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos, com um
numero reduzido de interessados em realizar negdcios de compra e venda de cotas — em comparagdo com agoes e
titulos publicos — seus investidores podem ter dificuldades em realizar transagées no mercado secundario. Neste
sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo
constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da extingdo do
fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das Novas Cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado
secundario.

Como resultado, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
terem dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo este objeto de negociacdo
no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Risco tributario

As regras tributdrias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegécio podem vir a ser modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagdo vigente,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente daquela do Administrador quanto
ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em
determinadas operacgdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de IR, PIS,
COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢cdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do
rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicdveis sobre determinadas operagdes
qgue anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
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incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos
Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Ademais, para que seja conferida a isen¢do do imposto de renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, que trata o artigo 39, inciso I, da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada pela Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, o Fundo deve (i) ter, no minimo, 100 (cem)
Cotistas; e (ii) as cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado
de balcdo organizado, deste modo, deve ser observado que o Fundo pode ndo conseguir atingir ou manter tais
caracteristicas. Para que a referida isengdo seja concedida ao cotista pessoa fisica, é necessario que (i) o titular de cotas
nao represente 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo e (ii) cujas cotas ndo lhe
confiram direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo. Por fim, a referida isengdo ndo sera concedida ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma
da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 22 da Lei n2 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que
representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda cujas cotas lhes
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo. Caso tais condi¢gdes ndo sejam atendidas, os rendimentos dos cotistas pessoas fisicas serdo tributados e o cotista
sera afetado negativamente.

Riscos juridicos e regulatorios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacado, leis
tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, estd sujeita a alteragbes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas
e autorizagOes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente,
efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e orgdos reguladores
nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Novas Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Novas Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais,
a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdao impactar os resultados do Fundo. A estrutura
financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na
legislagdo em vigor e, em razdao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacgdo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao
do dispéndio de tempo e recursos para manutengao do arcabougo contratual estabelecido.

Riscos de alteragGes nas praticas contabeis

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operagses e para a elaboragdo das demonstragdes financeiras
dos FIAGRO advém das disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edi¢do da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro
de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por A¢Ges e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientagdes e
interpretagGes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequagao da legislagao
brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobilidrios. A
Instrugdo CVM 516 comecou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacdo de todos os
atos normativos contabeis relevantes relativos aos FIAGRO editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrugdo
contém, portanto, a versdo mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis
atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisbes dos pronunciamentos,
orientagOes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicoad-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes
dos pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operagdes e
para a elaboragdo das demonstragdes financeiras dos FIAGRO, a adogdo de tais regras podera ter um impacto nos
resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa média
Risco de crédito dos ativos da carteira do Fundo

N&o obstante a determinagdo no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos do Fundo, os recursos
deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos-Alvo, o Fundo ndo tem Ativos-Alvo pré-definidos, tratando-se,
portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos-Alvo regularmente estruturados e registrados
junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos drgdos de registro competentes, conforme o caso.
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Risco Operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor,
respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administra¢do/gestdo adequada, a qual estara
sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco decorrente da n3o obrigatoriedade de revisdes e/ou atualiza¢des de projecdes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar
quaisquer proje¢des constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta,
incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisGes que reflitam alteragGes nas condi¢Ges
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgac¢do e do
Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam
incorretas.

Risco de Governanga

N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e
funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus sdcios,
diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia
expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto. Tal
restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Novas Cotas.
Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que os FIAGRO tendem a possuir nimero
elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de
quorum de instalagdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias.

Auséncia de garantia

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, das Instituicdes Participantes
da Oferta, do Escriturador ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas Novas Cotas conforme politica de
investimento definida no Regulamento, preponderantemente, por meio de investimento em ativos financeiros de origem
agroindustrial indicados como Ativos-Alvo, conforme permitido pelo Artigo 20-A da Lei n2 8.668/93, com gestdo ativa da
carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo pelo Gestor. Além de Ativos-Alvo, os recursos do Fundo poderdo ser
investidos nos Outros Ativos e em Ativos Imobilidrios. Dessa forma, o pipeline de Ativos-Alvo indicado na se¢do “Destinagdo
de Recursos” constante na pdgina 7 deste Prospecto poderd vir a ndo ser objeto de investimento pelo Fundo por fatores que
dependem das negociagGes, condigGes finais de tais Ativos ou caso o Gestor encontre Ativos mais atrativos que, na analise do
Gestor, possam proporcionar maior rentabilidade aos Cotistas. Nesse sentido, o Cotista estara sujeito a discricionariedade do
Gestor na sele¢do dos Ativos que serdo objeto de investimento. O Gestor desempenha uma gestdo de forma ativa e
discriciondria, com a selecdo de Ativos de acordo com a politica de investimento estabelecida no Regulamento e no seu
processo de investimento interno, selecionando Ativos que, na andlise do Gestor, possam oferecer um fluxo de caixa resiliente
para o Fundo e consequentemente contribuir positivamente com o fluxo de rendimentos para os Cotistas. O processo e os
documentos envolvidos no processo de selecdo e aquisicdo dos Ativos do Fundo desenvolvido pelo Gestor tém carater
estratégico e que revela sua forma de atuagdo. Desta forma, existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos-Alvo ou
Outros Ativos pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificagdo da veracidade das
informacGes constantes da Sec¢do “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, nio foi realizada até o presente
momento andlise da documentagdo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, apds
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processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando
despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisicdo de referidos ativos por parte do Fundo, o que podera ser
determinado discricionariamente pelo Gestor. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma
satisfatdria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto. A ndo aquisigao dos ativos ou materializagao
de potenciais passivos nao considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas.

Risco de liquidagao antecipada do Fundo

No caso de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber
Ativos em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em
fung¢do do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros
podera ser dificultada em fun¢do da iliquidez de tais direitos.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informag&es fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagio do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador, o Gestor e as InstituicGes Participantes da Oferta tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo
ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a
diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Risco decorrente de alteragdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3
ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracoes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Em 02 de outubro de 2023, entrou em vigor a Resolugdo CVM 175, revogando a Resolugdo CVM 39 e a Instrugdo CVM 472.
Nesse sentido, o Regulamento do Fundo serd adaptado para a Resolugdo CVM 175 até 31 de dezembro de 2024,
conforme prazo estipulado na Resolugdo CVM 175. Tais alteragbes poderdo afetar o modo de operagdao do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Fatores de risco com escala qualitativa menor
A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo financeira e seus resultados
operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificacdo dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua
equipe especializada, para originagdo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor poderd afetar a capacidade do Fundo de geracdo de
resultados.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o
desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis,
a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administra¢do ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacéo a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacdo do
Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Novas Cotas e
a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco
de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo
reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento
nas Novas Cotas do Fundo.
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Risco decorrente da prestagdo dos servigos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos-Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta
ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por
objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos-Alvo e Outros Ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma,
no ambito de sua atuagdo na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor
acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir que o Fundo deterd a
exclusividade ou preferéncia na aquisi¢cdo de tais ativos.

Risco relativo a nao substituicao do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decreta¢do de recuperacgdo judicial ou
extrajudicial, e/ou o Administrador poderd sofrer intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do
BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a sua
substituicdao devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo
ndo acontega, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

RISCOS DA OFERTA
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco de ndo materializagao das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado agroindustrial, dos Ativos que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e
incertezas.

N3do ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto.

InformagGes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informag&es contidas neste Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sao
baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por outras fontes independentes. As informacgdes
sobre o mercado do agronegdcio apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas
internas, pesquisas de mercado, informagGes publicas e publica¢des do setor.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa média
Risco de o Fundo ndo captar a totalidade dos recursos

Existe a possibilidade de que ao final do prazo de distribuicdo ndo sejam subscritas todas as Novas Cotas da respectiva
emissdo realizada pelo Fundo, o que, consequentemente, fara com que o Fundo detenha um patrimonio menor que o
estimado. Nesta hipdtese, os Investidores da Oferta que tiverem condicionada a sua subscricdo a distribuicdo total das
Novas Cotas terdo sua expectativa de investimento frustrada, bem como os investidores que mantiverem sua ades&o a
oferta, no montante total ou proporcional a colocagdo parcial, sofrerdo uma reducdo na expectativa de rentabilidade
do Fundo. Ainda, em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior
ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos cotas do Fundo em negociagdo no mercado secunddrio, o que
poderd reduzir a liquidez das cotas do Fundo.
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Caso, ao término do Periodo de Distribuicdo, seja verificado excesso de demanda superior em um tergco ao Montante
Inicial da Oferta, serd vedada a colocacdo de Novas Cotas a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
automaticamente canceladas as Novas Cotas de tais Pessoas Vinculadas. Nesta hipdtese, os investidores Pessoas
Vinculadas terdo sua expectativa de investimento frustrada.

Risco de Nao Concretizacao da Oferta

Caso ndo seja atingida o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e os Investidores da Oferta poderdo ter
suas ordens canceladas. Neste caso, caso os Investidores da Oferta ja tenham realizado o pagamento do Preco de
Integralizagdo para as Instituicdes Participantes da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos podera ser
prejudicada, ja que nesta hipdtese os valores serdo restituidos integralmente, sem juros, correcdo monetaria e
reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
sendo devida, nessas hipdteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, realizadas no periodo.

Risco de elaboragao do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

No ambito da Emissdo, o Gestor foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o que caracteriza risco de
conflito de interesse. As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de
auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra
empresa de avaliacdo.

O Gestor utilizou-se de metodologia de analise, critérios e avaliagdes préprias levando em consideragao sua experiéncia
e as condigdes recentes de mercado para a elaboragao do Estudo de Viabilidade. O Estudo de Viabilidade do Fundo ndo
representa e ndo caracteriza promessa ou garantia de rendimento predeterminado ou rentabilidade por parte do
Administrador, do Gestor ou do Fundo. Entretanto, mesmo que tais premissas e condi¢cdes se materializem, ndo ha
garantia que a rentabilidade almejada sera obtida. O Estudo de Viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade
esperada, o que poderd afetar adversamente a decisdo de investimento pelo Investidor da Oferta.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O investimento nas Novas Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera promover redugao
da liquidez das Novas Cotas no mercado secundario

A participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um efeito adverso na liquidez das
Novas Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Novas Cotas
fora de circulagdo, influenciando a liquidez. O Administrador, o Gestor e as InstituicGes Participantes da Oferta ndo tém
como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagdo.

As Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao e das ordens de investimento podem nao ser colocadas ao Investidor, em
face do exercicio do Direito de Preferéncia pelos atuais Cotistas do Fundo

Caso a totalidade dos Cotistas exerca seu Direito de Preferéncia integralmente, a totalidade das Novas Cotas podera ser
destinada exclusivamente aos atuais Cotistas que exercam o Direito de Preferéncia, de forma que, apenas as Novas
Cotas Adicionais (isto é, até 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta) serdo alocadas aos Investidores
gue ndo sejam Cotistas do Fundo.

Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Novas Cotas até o encerramento da Oferta

Durante a colocag¢do das Novas Cotas, o Investidor ou o Cotista que subscrever a Nova Cota no &mbito da Oferta e/ou
do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de
Nova Cota que, até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento e da obtenc¢do de autorizacdo da B3, ndo serd
negociavel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme
aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota
apds a primeira distribuicdo de rendimentos subsequente ao encerramento da Oferta, depois conforme informado no
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formuldrio de liberagdo a ser divulgado e depois de, cumulativamente, divulgado o Anuncio de Encerramento, o anuncio
da divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3. Os titulares das Novas Cotas fardo jus exclusivamente aos rendimentos tratados no
Capitulo 11 do Regulamento, apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes dos impedimentos
descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Novas
Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragdo e/ou rendimento
calculado a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel.

Riscos de pagamento de indeniza¢ao relacionados ao Contrato de Distribuicao

O Fundo, representado pelo Administrador, é parte do Contrato de Distribuicdo, que regula os esforcos de colocagdo
das Novas Cotas. O Contrato de Distribui¢cdo apresenta uma clausula de indenizagdo em favor dos Coordenadores para
que o Fundo o indenize, caso este venha a sofrer perdas por conta de eventuais incorregdes ou omissdes relevantes nos
documentos da Oferta. Uma eventual condenagao do Fundo em um processo de indenizagdao com relagdo a eventuais
incorregGes ou omissoes relevantes nos documentos da Oferta, podera afetar negativamente o patriménio do Fundo,
a rentabilidade e o valor de negociacdo das Novas Cotas.

Risco relativo a concentragao e pulverizagdo

Podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a subscrever parcela substancial da Oferta, passando tal Cotista
a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais Cotistas minoritarios.
Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritdrio em fungdao de seus
interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO
(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior
Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, ou entre o Fundo e o
Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Novas Cotas do Fundo, entre o Fundo
e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacgdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34 da Instru¢do CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar
que eventuais contratagOes nao caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito
de interesses dependem de aprovacédo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto
no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploragdo do direito de
superficie, pelo Fundo, de imével de propriedade do Administrador, Gestor ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo,
locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel integrante do patriménio do Fundo tendo
como contraparte o Administrador, Gestor ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imével de
propriedade de devedores do Administrador ou do Gestor uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a
contratacgdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacdo dos servicos referidos no
artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas, e (v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores
mobilidrios de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades
mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venham a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecido, bem como as disposi¢Ges da lei, da
regulamentacdo e das melhores praticas aplicaveis, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a
concordancia da totalidade dos Cotistas ou de investidores que, em momento posterior a realizacdo da assembleia,
passem a fazer parte da base de cotistas. Assim, tendo em vista que a aquisicdo e/ou contrata¢do em Situa¢des
Conflitadas é considerada uma situagao de potencial conflito de interesses, nos termos da Instru¢io CVM 472, a sua
concretizacdo dependerd de aprovagdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o
qudérum previsto no Regulamento e na Instru¢io CVM 472,
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Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento
antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipagdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de
remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condigdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia
securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos
financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizagdo
do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragdo esperada), bem como o Gestor podera
ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneragdo do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissdo dos CRA e da execugdo das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra
o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizagdo monetaria,
juros e outras eventuais taxas de remuneracdo, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patriménio separado
constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelo Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme
previstos nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em fun¢do dos contratos do
agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a
situagdo econdmico-financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar
suas obrigagGes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execugao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente
execucdo das garantias outorgadas a respectiva operac¢do, podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser
afetada.

Em um eventual processo de execug¢do das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a necessidade de
contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos
CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigagdes
financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor das
Novas Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco de decisGes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel e tributdria. Ndo hd garantia de que o Fundo venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes para cumprir com os
custos decorrentes de tais processos, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e
integralizacdo de Novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento nas Novas Cotas do Fundo é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupée que a rentabilidade do
Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos-Alvo e Outros Ativos. No caso em questdo,
os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com a
alienagdo dos Ativos-Alvo.

Riscos relativos ao setor de securitizagdo do agronegdcio e as companhias securitizadoras

O Fundo poderd adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM.
Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgata-los
antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela podera nao ter
disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.
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A Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacgdo ou afetagao”.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigcdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a
estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA,
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugdo judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da
legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,
deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas

Novas Cotas.
Riscos de liquidez da carteira do Fundo

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em compara¢do a outras modalidades de
investimento. Além disso, os FIAGRO encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de
investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os FIAGRO podem ser constituidos na forma de
condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma, os FIAGRO
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas
cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negocia¢cdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.
Desse modo, o Investidor que adquirir as Novas Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo.

Risco de inexisténcia de quorum nas delibera¢Ges a serem tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiqguem
impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum na instalagdo (quando aplicavel) e na votagdo de tais
assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a
liguidacdo antecipada do Fundo.

Risco decorrente das opera¢des no mercado de derivativos

A contratagdo de instrumentos derivativos pelo Fundo, mesmo se essas operagdes sejam projetadas para proteger a
carteira, poderd aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao produzir
os resultados desejados e/ou podera provocar perdas do patrimdnio do Fundo e de seus Cotistas.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa média
Risco quanto a Politica de Investimento do Fundo

Os recursos do Fundo serdo preponderantemente aplicados em Ativos-Alvo e, subsidiariamente, em caso de
oportunidade de negdcios futura, em Ativos Imobilidrios, observado o disposto na Politica de Investimento descrita no
Regulamento. Portanto, trata-se de um fundo genérico, que pretende investir em tais Ativos do setor do agronegdcio,
mas que nem sempre tera, no momento em que realizar uma nova emissdao, uma definicdo exata de todos os Ativos
que serdo adquiridos para investimento.

Pode ocorrer que as cotas de uma determinada emissdo nao sejam todas subscritas e os recursos correspondentes ndo
sejam obtidos, fato que obrigaria o Gestor a rever a sua estratégia de investimento. Por outro lado, o sucesso na
colocacdo das cotas de uma determinada emissdo ndo garante que o Fundo encontrard Ativos-Alvo com as
caracteristicas que pretende adquirir ou em condi¢des que sejam economicamente interessantes para os Cotistas. Em
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ultimo caso, o Gestor podera desistir das aquisi¢Ges e propor, observado o disposto no Regulamento, a amortizagao
parcial das cotas do Fundo ou sua liquidagao.

Considerando-se que por ocasido de cada emissdao ainda nao se tera definido todos os Ativos-Alvo a serem adquiridos,
o Cotista devera estar atento as informagdes a serem divulgadas aos Cotistas sobre as aquisicdes do Fundo, uma vez
que existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos-Alvo pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos
aos Cotistas.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagdo

Podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a
totalidade das cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando,
assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagGes sejam
tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios.

Risco de concentragao da carteira do Fundo

O Fundo destinard os recursos provenientes da distribuicdo de suas Novas Cotas para a aquisicdo dos
Ativos-Alvo, que integrardo o patriménio do Fundo, de acordo com a sua Politica de Investimento. Independentemente
da possibilidade de aquisi¢cdo de diversos Ativos-Alvo pelo Fundo, ndo ha qualquer indicagdo na Politica de Investimento
sobre a quantidade de Ativos-Alvo que o Fundo devera adquirir, o que podera gerar uma concentragdo da carteira do
Fundo, estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a essa situagao.

Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na hipdétese de inadimplemento do emissor do ativo em questao,
o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Risco de diluicao

No caso de realizacdo de novas emissdes de cotas pelo Fundo, o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas do
Fundo depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista.

Caso ocorra uma nova oferta de cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o Direito de Preferéncia, este
podera sofrer diluigdo de sua participacgdo e, assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas do Fundo reduzida.

Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado
de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, das Instituicdes Participantes da Oferta, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um
investimento de longo prazo, este estard sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos
na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

(iii) Fatores de risco com escala qualitativa menor
Risco relativo ao prazo de duragao indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Novas
Cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
deverdo alienar suas Novas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez
na negociacdo das Novas Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Novas Cotas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo poderd nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condi¢Ges aceitaveis, a critério do Gestor, que
atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades
para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicdo pelo Fundo
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poderd impactar negativamente a rentabilidade das Novas Cotas em fung¢do da impossibilidade de aquisi¢do de Ativos
gue possam propiciar a rentabilidade esperada das Novas Cotas.

Risco de descontinuidade do investimento

Determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execugdo de ordens de compra e venda,
ocasionados por baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas condi¢des, o Gestor podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera
enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos podera impactar o patriménio liquido do
Fundo. Na hipétese de o patrimodnio liquido do Fundo ficar negativo, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. Além disso, ha algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de Cotistas poderd optar pela liquidagdo
do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Novas Cotas podera ser realizado mediante a entrega aos Cotistas dos
Ativos integrantes da carteira do Fundo. Em ambas as situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Ativos recebidos quando da liquidagdo do Fundo.

Risco de aporte de recursos adicionais

Em caso de perdas e prejuizos na carteira de investimentos do Fundo que acarretem em patrimonio negativo do Fundo,
os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, além do valor de subscri¢do e integralizagdo
de suas Novas Cotas.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratdria, guerras, revolugdes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica e
decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta segao.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE
ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogagao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgac¢ido a quaisquer informagdes relacionadas a oferta; e

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo (“Cronograma Estimativo da Oferta”):

Data Prevista

(2)(2)

Registro da Oferta na CVM i
| 19/01/2024

v E Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
2 DatwbasedoDireitodereferenca  awoy4
" 3. inico do Periodo de Exerccio ¢ Negocago do Direto de Preferéncia na B3 quanto no Escriturador | 26/01/2024
4 EncemamentodaNegociagiodoDiretodereferéncianaB | 270
 fcemamentodorercico de Direitode Preferéncianags

5 i 29/02/2024

i Encerramento da Negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador i

 Encerramento do Exerciciode Direito de Preferénciano Escritwrador

& i Liquidagdo do Direito de Preferéncia i
" 7. Divulgagio do Comunicado de Encerramento do Direto de Preferéncia ' oa/03/2020
& mdodoperiododesubserico ooy
o Ecemamentodoperiododesubscrigio | ogoyom
0 procedmenodeocagio  ympom
1 DsedeliudaciodaOfena oy
12 Dataméxima para divlgagio do Aninciode Encerrament | w/oy0

() As datas previstas sdo meramente indicativas e est3o sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipa¢des sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo
o disposto da Segdo X da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento
da Oferta, tal cronograma podera ser alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a possibilidade do Investidor revogar a sua aceitagdo a Oferta
até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso; e (ii) os prazos e
condigdes para devolugdo e reembolso aos investidores em caso de recebimento de recebimento da comunicacdo de suspensdo ou modificagao,
conforme o caso.

@ Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelas Institui¢des
Participantes da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Subscri¢do ou ordem de investimento, por correio eletrdnico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a Instituicdo
Participante da Oferta em questdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. A ocorréncia de revogagdo, suspensao
ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores das InstituicSes Participantes da Oferta,
do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Prospecto, Idmina da Oferta (“Lamina
da Oferta”) e do Anuncio de Inicio.
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b) os prazos, condiges e forma para: (i) manifestagées de aceitagdo dos Investidores interessados e de revogacao
da aceitacdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuig¢do junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior aliena¢do dos valores mobiliarios adquiridos
pelos coordenadores em decorréncia da presta¢do de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos investidores, se
for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral.

No ato da subscrigdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinara o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual
o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto
Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragdo do Pedido de
Subscri¢do ou ordem de investimento.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e os Coordenadores comunicardo ao Investidor o cancelamento da Oferta. Se o Investidor da Oferta ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo serd devolvido pelo Fundo ou pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento em
questdo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobilidrios a serem distribuidos, inclusive no
exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e mdaxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
(ii) cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotagio minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

As cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo comegaram a ser negociadas na B3 em 03 de agosto de 2022.

A tabela abaixo indica os a quantidade de Cotas do Fundo negociadas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais - Ultimos cinco anos’

Data Min Max Méd
2023' 11,41 10,20 10,76
2022 9,71 10,48 10,32
2021 n/a n/a n/a
2020 n/a n/a n/a

Até 31/12.

Cotagdes trimestrais - Gltimos dois anos'

Valor de negociagdo por cota (em reais)

Data Min Max Méd
42'Tri 2023 10,51 11,06 10,79
32 Tri 2023 10,55 11,41 10,77
22 Tri 2023 10,55 11,15 10,93
12 Tri 2023 10,20 10,57 10,44
42 Tri 2022 9,17 10,48 10,33
32 Tri 2022 10,00 10,37 10,25
22 Tri 2022 n/a n/a n/a
12 Tri 2022 n/a n/a n/a
4° Tri 2021 n/a n/a n/a

TAté 31/12.

Cotagbes mensais - Gltimos seis meses’
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Valor da negociagio por cota (em reais)

Data Min Max Méd
Dez-23 10,76 11,05 10,90
Nov-23 10,57 11,06 10,72
Out-23 10,51 10,86 10,73
Set-23 10,55 10,84 10,69
Ago-23 10,56 11,15 10,73
Jul-23 10,66 11,41 10,90

TAté 31/12.
M Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Nova Cota.
) valor Médio: Média dos fechamentos da Nova Cota no periodo.

3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Nova Cota.
6.2. Informagdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢dao de Cotas

E assegurado aos Cotistas que possuirem Cotas do Fundo no 32 (terceiro) Dia Util ap6s a data de divulgagdo do Antincio
de Inicio e que estejam em dia com suas obriga¢Ges para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscri¢cao das Novas
Cotas objeto da Oferta, na proporg¢ao do numero de cotas do Fundo que possuirem na referida data, conforme aplicagdo
do fator de proporg¢do equivalente a 1,44483212685 (“Fator de Proporg¢ao”), nos termos do inciso “ii” do artigo 9.1.4
do Regulamento do Fundo. A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito
de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fragdo de Novas
Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Ndo haverd exigéncia de aplicagdo minima para a subscri¢do de Novas Cotas no
ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o dia 29/02/2024, inclusive, junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custddia, e ndo perante os Coordenadores, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3; ou (b) até o dia 01/03/2024, inclusive, junto ao Escriturador e ndo perante os Coordenadores,
observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (i) o Cotista devera possuir o cadastro
regularizado junto ao Escriturador; (ii) devera ser enviada uma via fisica do Pedido de Subscri¢gdo assinado com
reconhecimento de firma ao Escriturador até o término do prazo referido no item (b) acima; e (iii) devera ser enviado
o comprovante de integralizacdo ao Escriturador até o término do prazo referido no item (b) acima, em qualquer
uma das agéncias especializadas do Escriturador, no seguinte endereco do Escriturador:

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, 228, 92 andar, sala 907, Botafogo, CEP 22250-906 - Rio de Janeiro, RJ
At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessiondrios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) e até o dia 27/02/2024, inclusive, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o dia 29/02/2024, inclusive, observados os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.
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No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (a) deverdo indicar
a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada
pelo Investimento Minimo por Investidor; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do
Contrato de Distribuicao e deste Prospecto.

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

N&o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas
gue exerceram o Direito de Preferéncia.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscri¢cdo da
totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, serd divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia por meio da pdagina da rede mundial de computadores: (a) do Administrador; (b) dos Coordenadores; (c) da
B3; (d) da CVM; (e) do Gestor; e (f) do Fundos.NET, administrado pela B3, informando o montante de Novas Cotas
subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor ou o
Cotista que subscrever a Nova Cota no dmbito da Oferta e/ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso,
receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a disponibilizagdo do Anuncio de
Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do
Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de
Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota apds a primeira distribuicdo de rendimentos
subsequente ao encerramento da Oferta, depois conforme informado no formulério de liberacdo a ser divulgado e
depois de, cumulativamente, divulgado o Anuncio de Encerramento, o anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata
e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE
CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA CESSAO OU
MANIFESTAGCAO DO EXERCICIO DE DIREITO DE PREFERENCIA.

6.3. Indicagdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela
divisdo da quantidade de Cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes
da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Posicdo Patrimonial do Fundo apés a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscri¢do e a integralizagdo da totalidade das Novas Cotas (considerando as
Novas Cotas Adicionais), sera a seguinte:

Cendrio 1

Quantidade de Quantidade de Cotas Patriménio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas

Novas Cotas do Fundo apés apos a captagao dos recursos apos a captagdo dos recursos
emitidas a Oferta da Emiss3o (*) (RS) da Emiss3o (*) (RS)

18.693.919 32.972.289 R$331.801.920,53 10,06

(*) Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 29/12/2023, acrescido no valor captado no dmbito da Oferta.

Cendrio 2
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A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscrigdo e a integralizagdo da totalidade das Novas Cotas (sem considerar as
Novas Cotas Adicionais), serd a seguinte:

Quantidade de Quantidade de Cotas Patriménio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas
Novas Cotas do Fundo apés apos a captagdo dos recursos apos a captagdo dos recursos
NGES a Oferta da Emissao (*) (RS) da Emissdo (*) (RS)

14.955.135 29.233.505 R$294.301.919,53 10,07

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 29/12/2023, acrescido no valor captado no dmbito da Oferta.
Cendrio 3
A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e a integralizacdo do Montante Minimo da Oferta, serd a seguinte:

Quantidade de Quantidade de Cotas Patrimonio Liquido do Valor Patrimonial das
Novas Cotas do Fundo apods a Fundo apds a captagdo dos Cotas apds a captagdo dos

emitidas Oferta recursos da Emissdo (*) (RS) recursos da Emissdo (*) (RS)

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 29/12/2023, acrescido no valor captado no émbito da Oferta.
Diluigao Econ6mica Imediata dos Cotistas que nao subscreverem as Novas Cotas

Em funcdo da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo que ndo subscreverem Novas Cotas terdo sua participacdo econémica
no Fundo diluida conforme os valores abaixo:

Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (considerando as Novas Cotas Adicionais), os
atuais Cotistas do Fundo terdo sua participacdo econdmica diluida em 57% (cinquenta e sete por cento).

Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), os
atuais Cotistas do Fundo terdo sua participagdo econémica diluida em 51% (cinquenta e um por cento).

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo terdo sua
participagdo econdmica diluida em 1% (um por cento).

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sio meramente ilustrativas, considerando-se o valor
patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 29/12/2023, sendo que, caso haja a reducdo do valor patrimonial das
Novas Cotas, quando da liquidagdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior
ao apontado na tabela acima.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE FATORES DE
RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUICAO” NA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

6.4. Justificativa do pre¢o de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixa¢ao

wn
|

O Valor da Cota é, nos termos do item “b” do inciso “i” do artigo 9.1.4 do Regulamento, considerando as perspectivas de
rentabilidade do Fundo até a data de liquida¢do da Oferta, equivalente a RS 10,03 (dez reais e trés centavos), nos termos
do Ato do Administrador.

35







conexdes que.aceleram investimentos

7.1. Descrigdo de eventuais restricdes a transferéncia das cotas

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor ou o Cotista que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta e/ou
do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de
Nova Cota que, até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento e da obten¢do de autorizagdo da B3, ndo sera
negocidvel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme
aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota
apods a primeira distribuicdo de rendimentos subsequente ao encerramento da Oferta, depois conforme informado no
formuldrio de liberagdo a ser divulgado e depois de, cumulativamente, divulgado o Anuncio de Encerramento, o anuncio
da divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

7.2. Declaragdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de investidores
para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais representa um investimento
de risco e, assim, os Investidores da Oferta que pretendam investir nas Novas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos,
inclusive aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais e a liquidez das Novas Cotas e, portanto, poderdo
perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos
de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro. Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais tém
a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus
cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a
subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM 11. O
investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais representa um
investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados
com a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos do setor do agronegdcio a integrarem
a carteira do Fundo. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco”,
nas paginas 14 a 27 deste Prospecto Definitivo, antes da tomada de decisao de investimento, para a melhor verificagdo
de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Novas Cotas.

A OFERTA NAO E ADEQUADA AOS INVESTIDORES QUE (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS
ENVOLVIDOS NA EMISSAO, NA OFERTA E/OU NAS NOVAS COTAS; E QUE (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE ESSES TEREM SUAS
NOVAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 14 A 27 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR
VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugao a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro automatico da
Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta; (ii) caso a situagdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogac¢do da Oferta; ou (iii)
deferir requerimento de modificagdo da Oferta.
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L

Nos termos do §22 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificagdo da Oferta submetida ao rito de registro
automatico ndo depende de aprovagao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, eventual requerimento de revogac¢ao da Oferta
deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de
todos os documentos e informagdes necessdrios a sua andlise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser
deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo para atendimento
a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o
requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacdo da Oferta presumir-
se-a deferido caso n3o haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM.

Por fim, nos termos do pardgrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a modificagdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que devera ser realizado pelos Coordenadores em conjunto
com o Fundo, o Administrador e o Gestor, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, o
Administrador e o Gestor. Nestas hipdteses, é obrigatdria a comunicacdo da modificagdo a CVM, conforme o disposto
no paragrafo nono do artigo 67 da Resolu¢do CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdao CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida as Novas Cotas ofertadas, na forma e condigdes previstas no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolucdo CVM 160: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) as
Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigses.

Nos termos do pardagrafo primeiro artigo 69, da Resolu¢do CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelas InstituicGes Participantes da Oferta a
quem tenha enviado o respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacgao, a respeito da modificagao
efetuada, para que confirmem a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O disposto ndo se aplica a hipdtese prevista na Clausula 4.15.8.
do Contrato de Distribuicdo, entretanto a CVM pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificagdo nao
melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagao e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos pelo Fundo ou pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento em
questdo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacgao.

A documentacgado referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos
apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver
se processando em condic¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro
automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis,
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sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

As InstituicGes Participantes da Oferta e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada
ao investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar
sua aceitagao.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdao do Contrato de Distribuicdo, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de ndo verificacdo da implementacdo das Condigdes Suspensivas,
importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida no
Contrato de Distribui¢do), por motivo distinto daqueles previstos no paragrafo acima, ndo implica revogagdo da Oferta,
mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a suspensdo ou cancelamento devera ser divulgada imediatamente
através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais
eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente pelas respectivas Instituicdes Participantes da
Oferta a quem tenha enviado o respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que, na hipotese de
suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir
da Oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de (i) suspensdo da Oferta, se o
Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Novas Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta,
todos os investidores que tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacdo das Novas Cotas, os valores
efetivamente integralizados serdao devolvidos pelo Fundo ou pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento em questdao, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos
apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitagdo da Oferta somente podera ser revogada pelos Investidores
se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e condi¢es nele definidas, ressalvadas as
hipdteses previstas nos pardgrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugao CVM 160, as quais sdo inafastaveis.

39







conexdes que.aceleram investimentos

8.1. Eventuais condigbes a que a oferta publica esteja submetida

Condicées do Contrato de Distribuicdo

A Oferta esteve submetida as CondigOes Precedentes do Contrato de Distribuicdo, conforme descritas na Segdo 11.1,
na pagina 56 deste Prospecto Definitivo.

Montante Minimo da Oferta

A manutencio da Oferta esta condicionada a subscricio e integralizacdo de, no minimo, RS 1.499.996,53 (um milh3o,
quatrocentos e noventa e nove mil e novecentos e noventa e seis reais e cinquenta e trés centavos), sem considerar a
Taxa de Distribui¢do Primaria, equivalente a 149.551 (cento e quarenta e nove mil e quinhentas e cinquenta e uma)
Novas Cotas.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdao destes
investidores

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e Investidores Ndo Institucionais, desde que se enquadrem no publico-
alvo do Fundo, nos termos do Regulamento.

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta sera destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, podera aumentar ou diminuir a
quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o Montante Inicial da Oferta,
considerando as Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

8.3. Autorizagbes necessdrias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada a
operagao

Os termos e condi¢Ges da Emissdo e da Oferta foram aprovados nos termos do “Ato do Administrador do Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio”, datado de [*] de janeiro de
2024, que aprovou os termos e condi¢Ges da Emissdo, da Oferta das Novas Cotas, bem como o Valor da Cota, dentre
outras deliberagdes, observado o Direito de Preferéncia dos atuais cotistas do Fundo (“Ato do Administrador”).

8.4. Regime de Distribuicdo

Regime de Distribuicdo das Cotas

A Oferta é realizada no Brasil, sob a coordenacdo dos Coordenadores e participagdo dos Participantes Especiais, sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo, e esteve sujeita ao registro automatico na CVM, conforme procedimentos
previstos na Resolugdo CVM 160 e nas demais disposi¢Ges legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em
vigor.

Plano de Distribuicdo da Oferta

Os Coordenadores, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, realizam a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto nos artigos 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as relagbes com
clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, exceto no caso da Oferta Nao
Institucional - na qual tais elementos ndao poderado ser considerados para fins de aloca¢do, devendo assegurar durante
todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informagGes divulgadas e a aloca¢do da oferta nao privilegiem Pessoas
Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade
das informacGes constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informacgGes fornecidas ao mercado
durante a Oferta; (iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da
Resolucdo CVM 160 e devem diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Novas Cotas ou
se ha restricdes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes das InstituicGes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano de Distribuigao”).
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Observadas as disposi¢gdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores devem realizar e fazer com que as demais
Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Novas Cotas, conforme
Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

(i)
(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

as Novas Cotas serdo objeto da Oferta;

a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores N3o Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais, que
se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

apods a obtencgdo do registro automatico da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagao
deste Prospecto aos Investidores, serdo realizadas apresentagdes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais Investidores”);

os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as ApresentacGes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos do artigo 12, §62 da Resolu¢do CVM 160;

observados os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds observadas,
cumulativamente, as seguintes condicGes: (a) a obtengdo do registro automatico da Oferta na CVM; (b) o registro
para distribuicdo e negociagdo das Novas Cotas na B3; (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgagdo; e (d) a disponibilizagdo deste Prospecto aos Investidores nos Meios de Divulgagdo, nos termos da
Resolugao CVM 160;

os Cotistas e terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de
investimento durante o Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo se aplica
a Aplicagdo Minima Inicial;

a liquidac3o financeira do Direito de Preferéncia se dara no Ultimo Dia Util do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia;

apds o término do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no Dia Util seguinte a Data de
Encerramento do Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Prazo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, bem como a quantidade das Novas Cotas que serdo colocadas pelos Coordenadores para os
Investidores da Oferta;

as InstituicGes Participantes da Oferta ndo aceitardo Pedidos de Subscricdo ou ordens de subscricdo de Novas
Cotas, cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de Novas
Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

observado o disposto no item “(xi)” abaixo: (a) durante o Periodo de Subscricdo, previsto no cronograma
indicativo da Oferta, constante deste Prospecto, as Instituices Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Subscricdo, dos Investidores Nao Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagao, inclusive, os
Coordenadores receberdo os Pedidos de Subscricdo e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos
Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, a Aplicagdo Minima por Investidor;

as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo receber os Pedidos de Subscricdo, dos Investidores Nao
Institucionais durante todo o Periodo de Subscri¢do, e, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do
Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definida), inclusive, ainda que o total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Subscrigdo, recebidos durante o Periodo de Subscricdo exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N3o Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser
corretamente verificado pelos Coordenadores durante o Procedimento de Alocagao;

o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir
em Novas Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, durante o Periodo de Subscri¢do;
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(xii) no caso de Pedidos de Subscri¢do disponibilizados pelos mesmos Investidor Ndo Institucional por mais de uma
Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo considerados os Pedidos de Subscricdo da Instituicdo
Participante da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e os demais serdo cancelados. Os Pedidos de
Subscri¢do que forem cancelados por qualquer motivo serdao desconsiderados na alocagdo descrita acima;

(xiii) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em
Cotas devera formalizar Pedido de Subscrigdo ou enviar sua Ordem de Investimento, conforme o caso, para os
Coordenadores até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive;

(xiv) os Investidores interessados na subscricdo das Novas Cotas deverao enviar Pedido de Subscricdo ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, as Instituicdes Participantes da Oferta, podendo indicar, em ambos os casos, a
qguantidade de Novas Cotas que desejam adquirir, observado a Aplicagdo Minima por Investidor, e se desejam
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade
igual ou maior que a Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da
possibilidade de Distribuigao Parcial. Ainda, o Pedido de Subscri¢cdo e a Ordem de Investimento, conforme o caso,
deverdo: (a) conter as condi¢des de integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da
condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificacdo de Oferta,
cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo subscritor de que
tem conhecimento das novas condi¢Ges da Oferta;

(xv) os Coordenadores deverdo manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos Pedidos de
Subscricdo, sendo certo que, caso necessario, para fins do Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional, na
hipdtese de alteragdo e reenvio do Pedido de Subscrigdo, durante o Periodo de Subscrigdo, sera considerado
cumulativamente o valor total das Cotas dos Pedidos de Subscri¢do, enviados por cada Investidor;

(xvi) apds o término do Periodo de Subscricdo, a B3 consolidard (a) os Pedidos de Subscricdo enviados pelos
Investidores N&do Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) as Ordens de
Investimento e Pedidos de Subscricdo, conforme aplicdvel, dos Investidores Institucionais para subscricao das
Novas Cotas, conforme consolidagdo enviada pelos Coordenadores;

(xvii) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscri¢do ou as suas Ordens de Investimento, conforme
o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, sob pena de
cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscrigdo ou as suas Ordens de Investimento, conforme o caso;

(xviii) a coloca¢do das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de
Distribuicdo;

(xix) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores da
Oferta interessados em subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta;

(xx) a liquidagdo financeira das Novas Cotas se dard na Data de Liquidagdo da Oferta, indicada no Anuncio de Inicio,
sendo certo que a B3 informard aos Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagado
e que os Coordenadores liquidardao as Novas Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3. Os
Coordenadores fardo a liquidacdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto; e

(xxi) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anuncio
de Encerramento, nos termos do artigo 76 e do Anexo M da Resolugao CVM 160.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Novas Cotas da Emissdo.

N3o sera concedido desconto de qualquer tipo pelos Coordenadores aos Investidores interessados em adquirir as Novas
Cotas.
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Oferta N3o Institucional

Os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscrigdo, durante o Periodo de Subscrigdo,
indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observada a Aplicagdo
Minima Inicial), e apresenta-lo(s) a uma Institui¢do Participante da Oferta (“Oferta Ndo Institucional”). Os Investidores
N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo, conforme o
caso, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscri¢do ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida
a colocagdo de Novas Cotas junto a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160, sendo o(s) seu(s) Pedido(s) de Subscrigdo automaticamente cancelado(s), sendo certo que essa
regra nao sera aplicavel ao Direito de Preferéncia.

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera aumentar ou diminuir a
quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o Montante Inicial da Oferta,
considerando as Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

A Oferta N3do Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do, conforme o caso, a sua condig¢do ou
nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, sera vedada a
colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160;

(ii) cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
poderd no respectivo Pedido de Subscrigdo condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos descrito acima;

(iii)  a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N3o Institucionais
serdo informados a cada Investidor pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o Pedido de
Subscricdo em questdo, até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidag¢do, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (v) abaixo, limitado ao valor do(s)
Pedido(s) de Subscricdo e ressalvada a possibilidade de rateio abaixo;

(iv)  asInstitui¢des Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Pedidos de Subscrigdo. As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscri¢ao
feitos por Investidores N3do Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor
N3o Institucional; e

(v) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (iii) acima, a vista e
em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta, em recursos imediatamente disponiveis,
até os respectivos horarios exigidos por cada Instituicdo Participante da Oferta.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE
SUBSCRICAO QUE (1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE SUBSCRICAO,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS
INFORMACOES CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 14 A 27
DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il) VERIFIQUEM COM AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSE, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO,
EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENCAO DE RECURSOS
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EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE SUBSCRIGAO; (Ill)
VERIFIQUEM COM AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO,
A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA;
E (IV) ENTREM EM CONTATO COM AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS
DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA PARA A REALIZAGAO
DO PEDIDO DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS PELAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA.

Critério de Colocacdo da Oferta N3o Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do Montante
Inicial da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ou qualquer outro percentual que venha a ser
acordado pelo Gestor e pelos Coordenadores, todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serao integralmente
atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores Ndo Institucionais
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N3o Institucional, serd realizado rateio por meio da divisdo
igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os Investidores Ndo Institucionais que tiverem realizado Pedidos de
Subscrigdo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido
de Subscricdo e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fragdes
de Novas Cotas, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor Ndo Institucional devera representar
sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por nimeros fraciondrios.
Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscricdo podera ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional e a Aplicagdo Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Ndo Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, poderdao manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional, diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Pedidos de Subscrigdo (“Critério de Rateio da Oferta Nao
Institucional”).

Na Oferta Nado Institucional ndo serdo consideradas na alocagdo, em nenhuma hipdtese, relacGes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e do Fundo.

A divisdo igualitdria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em diversas etapas de
alocacgdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo sera alocado a cada Investidor Nao Institucional que ainda nao
tiver seu Pedido de Subscrigdo integralmente atendido o menor nimero de Novas Cotas entre (i) a quantidade de Novas
Cotas objeto do Pedido de Subscri¢do de tal investidor, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii)
o0 montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja
alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores N&o Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos
Pedidos de Subscricdo integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro de Novas Cotas — arredondamento para baixo). Eventuais sobras de
Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscri¢cdo junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, tais Pedidos de Subscricdo serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao
Institucional, para fins da alocagdo na forma prevista acima.

Oferta Institucional

Ap0ds o encerramento do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo
apresentados pelos Investidores N3o Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta
N3o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo
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sendo estipulados valores maximos de investimento para tais Investidores Institucionais, observados os seguintes
procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Novas Cotas deverao apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o caso, aos
Coordenadores, em até 01 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Novas
Cotas a serem subscritas, inexistindo limites maximos de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar na ordem de investimento ou Pedido de Subscrigdo, conforme o caso, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢cdo, conforme o caso,
enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicao
com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Novas Cotas para os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

(iii)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficicia de suas ordens de investimento ou
Pedidos de Subscri¢cdo, conforme o caso, e aceita¢do da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos
do item (xiv) da secdo 8.4 acima;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo de
verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdao apresentar suas
ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme o caso;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de Liquidacdo, os Coordenadores informara aos Investidores
Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrénico fornecido na ordem de investimento ou
Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a
guantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o valor a ser integralizado; e

(vi)  osInvestidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas pelo Preco de Integralizagdo acima, a vista, em moeda
corrente nacional e em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo
com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da demanda no dmbito da Oferta
N3do Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconOmica brasileira, bem como criar condi¢gdes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais.

DisposicGes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas
as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional
e a Oferta Institucional, em conjunto.

As InstituicGes Participantes da Oferta sdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento e dos Pedidos de Subscri¢do. As InstituicGes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores Nao Institucionais titulares
de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor, observado que as ordens de investimento ou Pedidos
de Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais deverdo ser realizadas junto aos Coordenadores.

Nos termos do 56 da Resolu¢do CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), as ordens de
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investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que essa regra ndo sera
aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

A Oferta contara com processo de liquidagdo via B3, conforme abaixo descrito.

Data de Liguidacdo do Direito de Preferéncia

A liquidacgdo fisica e financeira dos Cotistas que tenham exercido o Direito de Preferéncia serd realizada em moeda
corrente nacional, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, utilizando-se os procedimentos do DDA.

Data de Liquidacdo da Oferta

A liquidacdo fisica e financeira pelos demais Investidores serd realizada em moeda corrente nacional, na Data de
Liquidagdo, utilizando-se os procedimentos do DDA.

Os Coordenadores fardo sua liquidagdo exclusivamente conforme contratado no Contrato de Distribuicdo.

Nos termos da Resolug¢do CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscrigdo para a integralizagdo
pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que n3do sejam considerados investidores
profissionais, conforme definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢do da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, o Pedido de Subscri¢do a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo
firmado pelos Investidores, e contém as informagGes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

As ordens recebidas por meio das InstituicGes Participantes da Oferta serdo alocadas, posteriormente a obten¢do do
registro da Oferta, seguindo os critérios estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 49, inciso Ill, da Resolucdo
CVM 160.

Com base nas informagGes enviadas durante o Procedimento de Alocagdo, nos Pedidos de Subscricdo e nas ordens de
investimento recebidas dos Investidores, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia, aos
Coordenadores, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi
atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, definird
se havera liquidag¢do da Oferta, bem como seu volume final, ou, ainda, se havera emissao, e em qual quantidade, de
Novas Cotas do Lote Adicional.

Nos termos do 56 da Resolugdo CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
da quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), as ordens de
investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, sendo certo que essa regra ndo sera aplicavel
ao Direito de Preferéncia.

Ap0s a verificagdo da alocacdo das Novas Cotas no ambito do Procedimento de Alocagédo, as Instituicdes Participantes
da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista na cldusula abaixo.

A liquidagao fisica e financeira dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento se dard na Data de Liquidagdo
e na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, conforme aplicavel, observados os procedimentos operacionais da
B3, sendo certo que a B3 informard aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagdo.

A integralizacdo de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacdo,
pelo Preco de Integralizagdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocagao e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta
a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢cdo e/ou ordem de investimento.

Caso, na Data de Liquidagao, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha, a integralizagdo
das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidagdo, pelo Preco de Integralizacdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de
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integralizagcdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores, Cotistas ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Administrador do Fundo deverd devolver aos Investidores, Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Subscri¢cdo e das
ordens de investimento, conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Os recursos recebidos na integralizacdo de Novas Cotas, durante o processo de distribui¢do, incluindo em razdo do
exercicio do Direito de Preferéncia, deverdo ser depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos,
em nome do Fundo, e aplicadas em cotas de fundo de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com
liguidez compativel com as necessidades do Fundo, nos termos do artigo 11, paragrafos 22 e 32, da Instrugao CVM 472.

8.5. Dinamica de coleta de inteng¢des de investimento e determinag¢ao do preco ou taxa

Procedimento de Alocacdo

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
posteriormente mediante registro da Oferta e posteriormente a divulgacdo deste Prospecto Definitivo e do Anuncio de
Inicio e ao término do Periodo de Subscrigdo, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas
Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e as ordens de investimento
ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial e sem
lotes maximos, para defini¢do, a critério dos Coordenadores em comum acordo com o Gestor, da quantidade de Novas
Cotas a ser efetivamente emitida no ambito da Emissdo, inclusive no que se refere as Novas Cotas do Lote Adicional
(“Procedimento de Alocagdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participagdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as Novas Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas oriundas do
exercicio do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que essa regra ndo sera
aplicavel ao Direito de Preferéncia.

O investimento nas Novas Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
Novas Cotas no mercado secunddrio.

Adicionalmente, ndo foi adotada dindmica de determinagdo do preco da Oferta, que foi fixado pelo Gestor, nos termos
do item 6.4 acima.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS POR INVESTIDORES DA OFERTA QUE SEJAM
PESSOAS VINCULADAS PODERA PROMOVER REDUGAO DA LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO”
NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

8.6. Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Novas Cotas sdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Sistema de DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a custddia das Novas Cotas realizadas na B3.

O Escriturador serd responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor ou o Cotista que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta e/ou
do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidacgdo, recibo de
Nova Cota que, até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serd
negocidvel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme
aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento, o anuncio da divulgagdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de
autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

8.7. Formador de Mercado

A Oferta ndo conta com atividades de formador de mercado. Os Coordenadores recomendaram ao Fundo, por meio do
Gestor e do Administrador, a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo as Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.8. Contrato de Estabilizagdo, quando aplicavel
N3o foi firmado contrato de estabilizagdo do prego das Novas Cotas.
8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Cada Investidor deve subscrever a quantidade minima de 100 (cem) Novas Cotas, correspondente a RS 1.003,00 (um
mil e trés reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Aplicagdo Minima Inicial”), salvo se (i) ao final do
Periodo de Subscricdo restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir a Aplicacdo
Minima Inicial por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscrigdo e a integralizagdo do referido saldo
para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas, ou (ii) caso o total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Subscrigcdao exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional,
ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, o que podera reduzir a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor.

A Aplicacdo Minima Inicial por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

N3o ha valor maximo de aplicagao por Investidor em Novas Cotas do Fundo, observado o limite maximo de aplicagdo
por Investidor Nao Institucional, conforme previsto neste Prospecto.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento agroindustrial que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas
para a sua elaboragio

Em anexo a este Prospecto Definitivo, encontra-se o estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor para fins do item 9.1
do Anexo C da Resolugdo CVM 160, conforme constante do Anexo VIl deste Prospecto.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

51







conexdes que.aceleram investimentos -

<

10.1. Descri¢ao individual das operag¢des que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o gestor ou
administrador do fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Para fins do disposto no Item 10.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, sdo descritos abaixo o relacionamento do
Administrador, do Escriturador e do Gestor com os Coordenadores e as sociedades de seus respectivos grupos
econdémicos, além do relacionamento referente a presente Oferta, conforme a seguir descrito.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Administrador e o Gestor nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuages de cada
parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o Gestor ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada
parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante e Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o
Custodiante e Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuagBes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o Gestor ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuaces de cada
parte com rela¢do ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador com o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante e Escriturador ndo possuem qualquer relagao societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o
Custodiante e Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o Auditor
Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Administrador e o Auditor
Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Auditor Independente
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Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o Auditor
Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Gestor com o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Custodiante e Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Gestor e o Custodiante e
Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuagBes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situagoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor,
entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das cotas do Fundo, entre o Fundo e o(s)
representante(s) dos Cotistas e o Fundo e o Gestor, dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral, nos termos do inciso Xll do artigo 18 da Instrugdao CVM 472 e do artigo 34 da Instrugdao CVM 472.

Adicionalmente, no caso de ndo aprovacdo, pela Assembleia Geral do Fundo, de operagdo na qual ha conflito de
interesses, o Fundo podera perder oportunidades de negdcios relevantes para sua operagao e para manutengdo de sua
rentabilidade. Ainda, caso realizada operagdo na qual ha conflito de interesses sem a aprovagdo prévia da Assembleia
Geral, a operagdo poderd vir a ser questionada pelos Cotistas do Fundo, uma vez que realizada sem os requisitos
necessarios para tanto. Nessas hipdteses, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada adversamente, impactando,
consequentemente, a remuneragdo dos Cotistas.

Conforme Assembleia de Geral Extraordinaria Prévia, os atuais Cotistas do Fundo aprovaram a realizagdo, pelo Fundo,
de transagGes em SituacGes Conflitadas. Tal assembleia deverd ser ratificada por meio da Assembleia de Conflito de
Interesses a ser convocada apds o encerramento da presente Oferta.
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11.1. CondigGes do contrato de distribuigdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico investidor em
geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato estd disponivel para consulta ou reprodugdo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, da 592 (Quinta) Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes
Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio”, celebrado em [e] de janeiro de 2024 entre o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, o Gestor e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuigdo”), o Fundo, representado por seu
Administrador, contratou o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermedidria da Oferta, responsaveis pelos
servicos de distribuicdo das Novas Cotas.

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, convidou os Participantes Especiais
para participarem da Oferta na qualidade instituigcGes intermedidrias. Para formalizar a adesdao dos Participantes
Especiais ao processo de distribuicdo das Novas Cotas, o Coordenador Lider enviou uma carta convite para adesdo ao
contrato de distribuicdo (“Carta Convite para Adesdo ao Contrato de Distribui¢do”) e/ou por termo de adesdo ao
contrato de distribuicdo (“Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo”), conforme o caso, por meio da qual os
Participantes Especiais, mediante a respectiva assinatura, formalizardo a sua adesdo a Oferta e ao Contrato de
Distribuicdo.

Condic6es do Contrato de Distribuicdo

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento da
Remuneragdo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribui¢do, o cumprimento dos deveres e obrigacdes
dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo esteve condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento
cumulativo das seguintes condi¢des precedentes (consideradas condi¢Ges suspensivas nos termos do artigo 125 do
Cadigo Civil) (“Condicdes Precedentes”), a exclusivo e razoavel critério dos Coordenadores, até a data da liquidagdo
financeira das Cotas, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as partes nos documentos a serem
celebrados posteriormente para regular a Oferta, cujo atendimento devera ser verificado até a Data de Liquidacdo da
Oferta como condi¢do para o cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestagao dos servigos dos
Coordenadores, sendo certo que, mediante o registro da Oferta, a resilicdo do presente Contrato devera ser submetida
previamente a CVM para que seja apreciada a aplicabilidade da revogacdo da Oferta, uma vez que tal resiligdo configura
alteragao substancial, posterior e imprevisivel das condi¢des da Oferta, nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da
Resolugao CVM 160:

(i) obtengdo, pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador das autorizagbes e aprovagdes societarias,
governamentais, normativas e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento de terceiros) que se fizerem
necessarias a realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia dos negdcios juridicos
da Oferta;

(ii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta e ao conteldo da documentagdo da Oferta em forma e
substancia satisfatdria as Partes e em concordancia com a legislagdo e normas aplicaveis;

(iii)  entrega, aos Coordenadores, de opinido legal firmada pelo assessor legal, em termos satisfatérios aos
Coordenadores, com a finalidade de (i) atender ao dever de diligéncia exigida pela regulamenta¢do em vigor, e
(i) atestar a validade, legalidade e exequibilidade dos documentos da Oferta;

(iv) fornecimento, pelo Gestor e por suas respectivas sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum
(“Grupo Econbémico”), de todas as informagGes verdadeiras, completas, consistentes, suficientes, corretas,
precisas, atuais e necessarias para atender os requisitos aplicaveis a Oferta. Os Coordenadores analisardo
qualgquer nova informagao, alteragdo ou incongruéncia que lhes tenham sido prestadas e decidirdo sobre a
continuidade da Oferta;
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disponibilizacdo, pelo Fundo, até o inicio do procedimento de reunies individuais e eventos coletivoscom
potenciais investidores (“Roadshow”), de todos os documentos que embasem as informagGes constantes dos
materiais publicitarios, lamina e prospecto (caso aplicavel) da Oferta, no ambito do procedimento de back-up,
conforme orientagdes a serem tragadas junto aos assessores legais da Oferta;

negociacdo, preparacdo, formalizacdo e registros (as custas exclusivas do Fundo, do Gestor ou do
Administrador), de toda documentagdo necessaria a efetivagdo da Oferta, a qual contera substancialmenteas
condi¢Ges da Oferta;

nado ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢Ges econOmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais do
Fundo, do Gestor ou do Administrador e/ou de qualquer sociedade ou pessoade seu Grupo Econémico, devendo
o Fundo, o Gestor ou o Administrador, conforme o caso, comunicar imediatamente aos Coordenadores sobre
qualquer decisdo relevante e/ou alteragdo relevante na sua condi¢3o financeira, societaria, juridica, reputacional
e/ou operacional que possa, de qualquer forma, afetar adecisdo dos investidores de subscrever as Novas Cotas;

nao ocorréncia de qualquer fato que resulte em alteragdo adversa ou incongruéncia verificada nas informacgdes
e nos documentos fornecidos aos Coordenadores que impacte de forma negativa a Oferta;

nao ocorréncia de alteragdo do controle, direto ou indireto do Gestor;

manutengdo de toda estrutura de contratos e demais acordos, os quais ddo ao Fundo e ao Gestor condigdo
fundamental de funcionamento em conformidade com as praticas passadas do Gestor e no curso normal de seus
negdcios;

que todas as declaragdes feitas pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador constantes nos Documentos da
Oferta sejam verdadeiras, completas, suficientes e corretas;

ndo ocorréncia de (i) liquidagdo ou dissolugdo, conforme o caso, do Gestor, do Administrador e/ou de qualquer
empresa de seu Grupo Econdmico; (ii) decretagdo de faléncia ou pedido de autofaléncia do Gestor, do
Administrador e/ou de qualquer empresa de seu Grupo Econdmico; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face do Gestor, do Administrador de e/ou qualquer empresa de seu Grupo Econdmico; ou (iv)
ingresso pelo Gestor, pelo Administrador e/ou de qualquer empresa de seu Grupo Econdmico em juizo, com
requerimento de recuperacao judicial ou qualquer procedimento similar, conforme aplicavel a sua atividade;

nao terem ocorrido alteragGes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas a fundos de investimento
imobilidrios que possam criar obstaculos relevantes ou aumentar de maneira significativa os custos inerentes a
realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre
fundos de investimento imobilidrios aos potenciais investidores, que ja ndo estejam em tramitacdo para
aprovagdo perante os competentes érgaos deliberativos ou em vigénciatransitoria;

inexisténcia de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, na
medida em que forem aplicaveis, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
sem limitacdo, a Lei n? 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, Lei n29.613, de 3de margo de
1998, conforme alterada, Lei n? 12.846, del? de agosto de 2013, conforme alterada, o U.S. ForeignCorrupt
Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery Act2010 (“Leis Anticorrupcdo”) pelos Fundo, pelo Gestor e pelo
Administrador e seus sdcios, bem como de quaisquer pessoas fisicas e/ou juridicas integrantes da Oferta como
garantidores, quaisquer sociedades controladas, assim como terceiroscontratados e/ou representantes desde
que agindo em nome da e/ou dos Oferta (“Grupo Econdmico”);

cumprimento, pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador e/ou pelo Grupo Econdmico, da legislacdo
ambiental e trabalhista em vigor aplicéveis a condi¢do de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando
as medidas e agGes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar ecorrigir eventuais danos ao meio ambiente
e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O Fundo, o Gestor e o
Administrador obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
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preservando o meio ambiente eatendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais,estaduais e federais que
regulamentem as normas ambientais em vigor;

(xvi) cumprimento pelo Fundo e demais partes da Oferta de todas as obriga¢cOes previstas na Resolugdo CVM 160,
bem como das normas relativas ao periodo de siléncio previstas nos artigos 11 e seguintes da Resolugdo CVM
160;

(xvii) obten¢do do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados administrados e
operacionalizados pela B3;

(xviii) recolhimento pelo Gestor de quaisquer tarifase/ou Tributos incidentes sobre o registro da Oferta perante a CVM,
ANBIMA e/ou B3; e

(xix) contratacdo, pelo Gestor e aceitacdo, pelos Coordenadores, dos assessores legais, do printer e dos demais
prestadores de servigos necessarios a Oferta, bem como remuneragao e manutenc¢do de suas contratagdes,
conforme necessario.

AS CONDICOES PRECEDENTES DA OFERTA QUE DEPENDAM DIRETA OU INDIRETAMENTE DO OFERTANTE OU
VINCULADOS FORAM OBSERVADAS ANTES DA DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INiCIO.

O Contrato de Distribuigcdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto aos Coordenadores, a partir da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado abaixo:

Coordenador Lider
ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n2 228, 182 andar, CEP 22250-906 — Rio de Janeiro — RJ

Coordenador
[Razao Social]
[Endereco]

Instituicdes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider, sujeitos aos termos e as condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, podera convidar Participantes
Especiais para participar do processo de distribuicdo das Novas Cotas por meio de envio de Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribui¢do e/ou Carta Convite de Adesdo ao Contrato de Distribui¢cdo, conforme o caso, disponibilizado
pelo Coordenador Lider.

Pelos servigos de coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo das Novas Cotas do Fundo, o Coordenador Lider fara jus ao
seguinte comissionamento, a ser pago com recursos oriundos da Taxa de Distribui¢cdo Primaria (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo: 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), incidente

sobre o montante total das Novas Cotas efetivamente distribuidas, integralizadas e alocadas, sendo certo que
o Coordenador Lider podera repassar tal comissionamento, no todo ou em parte, ao Gestor, pelos servigos
de estruturagdo da Oferta, de modo que, em qualquer hipdtese, devera ser observada a remuneragdo minima
de RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) ao Coordenador Lider (“Comissionamento Minimo”).

(ii) Comissdo de Distribuicdo: 1,00% (um por cento) incidente sobre o montante total das Novas Cotas

efetivamente distribuidas e integralizados (“Comissdo de Distribuicdo”).

Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao preco unitario de
distribuicdo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissao de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricdo,
se houver; e) outras comissées (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissées, caso estes sejam arcados
pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuigdo; e i)
outros custos relacionados.
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A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no Montante Inicial da

Oferta:

Comissdes e Despesas (1)

Montante (RS)

Custo Unitario
por Cota (RS)

% em Relacdo ao
Valor Total da

% em Relacdo ao
Preco de Emissdo

Oferta da Nova Cota

Comissdo de Coordenacdo e Estruturaca: R53.750.000,10 R50,25 2,5000% 2,5000%
Custo Impostos Comissdo Coordenacdo R5859.711,15 R50,06 0,5731% 0,5731%
Comissdo de Distribuicdo R$1.500.000,04 RS0,10 1,0000% 1,0000%
Custo Impostos Comissdo Distribuicdo R5160.210,30 R$0,01 0,1068% 0,1068%
Taxa para registro na CVM R558.885,86 RS0,00 0,0300% 0,0393%
Publicacdo, Marketing, Roadshow R5100.000,00 RS0,01 0,0667% 0,0667%
Taxa de Distribuicdo B3 Fixa R$45.600,43 RS0,00 0,0204% 0,0204%
Taxa de Distribuicdo B3 Variavel R$52.500,00 RS0,00 0,0350% 0,0250%
Taxa de Analise na B3 R$15.200,12 RS0,00 0,0101% 0,0101%
Assessores Legais R5100.000,00 RS0,01 0,0667% 0,0667%
Taxa de Registro na ANBIMA R$18.369,00 RS0,00 0,0122% 0,0122%
Prospecto e Outras Despesas R5350.000,00 R$0,02 0,2233% 0,23233%

Total de custos R57.010.477,00 RS0,47 4,6644% 4,6737%

() O custo da Oferta por Novas Cotas corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de Novas Cotas.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO
DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGAO DOS MESMOS

PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS NOVAS COTAS ORIUNDAS DO

EXERCICIO DO LOTE ADICIONAL.

Os custos com a realizagao da Oferta serdo arcados pelos Investidores da Oferta e pelos Cotistas que vierem a exercer
o Direito de Preferéncia, mediante o pagamento da Taxa de Distribuigdo Primaria. Caso, apds o pagamento dos custos
acima, ainda haja saldo remanescente, dado que os custos presentes no calculo da Taxa de Distribuicdo Primaria foram

calculados com base no Montante Inicial da Oferta, o excedente da Taxa de Distribuicdo Primaria serd integralmente

revertido ao Fundo, sendo certo que eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo
Primaria, inclusive em caso de cancelamento da Oferta, serdo de responsabilidade do Fundo.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nao possua
registro junto a CVM: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes
descritas nos itens 1.1,1.2,1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

Na data deste Prospecto, o Fundo encontra-se devidamente registrado junto a CVM.

Adicionalmente, conforme previsto na Se¢do 3.1., na pagina 8 deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto,
o Fundo ndo possui Ativos pré-determinados ou especificos para a aquisigdo com os recursos decorrentes da Oferta.
Sendo certo que, caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informagdes relativas ao
destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme
aplicavel: (a) denominacéo social, CNPJ, sede, pdagina eletronica e objeto social; e (b) informages descritas nos itens
1.1,1.2,1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13.1. Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso.
Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto como anexos:

Anexo | — Ato de Aprovagdo da Oferta

Anexo Il - Regulamento do Fundo (Item 13.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160)

Anexo Il - Estudo de Viabilidade

Anexo IV - Procuragdo de Conflito de Interesses

Anexo V — Manual de Exercicio de Direito de Voto

Anexo VI — Informe Anual Atualizado

Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta
a informagdes de fundos”, selecionar o tipo de fundo como “Fundos de Investimento do Agronegdcio” e preencher o
CNPJ do Fundo na caixa indicada, e entdo selecionar “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
Exes Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel).

13.2. Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua
por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

As informacgoes referentes a situagdo financeira do Fundo, suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios
sociais competentes e os informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instru¢io CVM n2 472/08, sdo
incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta no seguinte Website:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Consulta a Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento”, buscar por “Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes Araguaia — FIAGRO — Imobiliario”, acessar “Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais Exes Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar as
“Demonstracdes Financeiras”, o respectivo “Informe Mensal”, o respectivo “Informe Trimestral” e o respectivo
“Informe Anual”); e

O Fundo teve inicio em novembro de 2021, sendo assim, as demonstragées financeiras foram publicadas, de acordo
com a norma vigente.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletrénico e telefones de contato do administrador e do gestor.

Administrador

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, 228, 92 andar, sala 907, Botafogo
CEP 22250-906 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

Gestor

EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Rua Funchal, n? 411, 82 andar, cj. 84
CEP 04551-060, S3o Paulo — SP

At.: Relagdes com Investidores
Telefone: (11) 3045-7528

E-mail: ri@exes.com.br

Website: https://www.exes.com.br/

14.2. Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto.

Coordenador Lider

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, 228, 182 andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Douglas Paixao

E-mail: mercadodecapitais@orama.com.br/ douglas.paixao@orama.com.br
Website: https://www.orama.com.br/

Coordenador

[TCMB: Contratagdo de coordenador em validagdo.]

Assessor Legal

TAUIL & CHEQUER ASSOCIADO A MAYER BROWN

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 — 52, 62 e 72 andares

CEP 04543-011 - Sao Paulo

At.: Bruno Cerqueira | Jodo Bertanha

Telefone: (11) 2504-4694 | (11) 2504-4279

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com | jbertanha@mayerbrown.com
Website: www.tauilchequer.com.br

Escriturador e
Custodiante

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, 228, 92 andar, sala 907, Botafogo
CEP 22250-906 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras
dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.
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Auditor Independente DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Avenida Doutor Chucri Zaidan, 1240, 12 andar, unidade auténoma 1203,
Vila S&o Francisco (Zona Sul), CEP 004.711-130 — S30 Paulo/SP
At.: Aline Zagar de Souza
Telefone: +55 (21) 3981 0500
Email: alinsouza@deloitte.com

14.4. Declaragao de que quaisquer outras informag6es ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a distribuicdo em
questdo podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituigdes consorciadas e na CVM.

Quaisquer informagbes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto aos
Coordenadores, cujo endereco e telefone para contato encontram-se indicados acima.

14.5. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado.

O Administrador atesta ainda que o Fundo encontra-se em funcionamento desde 2021 e foi registrado na CVM em 26
de novembro de 2021 sob 0 n2 0321176, e seu registro encontra-se atualizado e em funcionamento normal.

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informagdes contidas no prospecto.

O Administrador prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM n° 160/22, declarando
que as informagdes fornecidas no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto e do Estudo de
Viabilidade anexo a este Prospecto, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O Gestor prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM n° 160/22, declarando que as
informagbes fornecidas no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto e do Estudo de Viabilidade
anexo a este Prospecto, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM n° 160/22,
declarando que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia
ou omissdo, para assegurar que as informacgdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor no ambito da
Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto e do Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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16.1. Informagoes sobre o Fundo
Base legal

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, regido nos termos da Resolugdo CVM 39, pela Lei n? 8.668,
pelas disposi¢Ges aplicaveis aos fundos de investimentos imobilidrios nos termos do §12 do artigo 22 da Resolugdo CVM
39, pelo seu Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA e pelas demais disposi¢es que |he foram aplicaveis.

Constituicao

A constituicdo do Fundo foi aprovada mediante deliberagdo por ato particular do Administrador, em 22 de setembro de
2021.

Funcionamento

O Fundo encontra-se em funcionamento desde 2021 e foi registrado na CVM em 26 de novembro de 2021 sob o n?
0321176.

Prazo de Duragdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, ndo sendo permitido
o resgate das Novas Cotas.

Regulamento

O Fundo é regido pelo Regulamento “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes Araguaia —
FIAGRO — Imobiliario”, datado de 03 de abril de 2023, nos termos da Resolugdo CVM 39, pela Lei n? 8.668, pelas
disposicOes aplicaveis aos fundos de investimentos imobilidrios nos termos do §12 do artigo 22 da Resolugdo CVM 39.

Nos termos da Resolu¢do CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 175”), o Fundo
deverd adaptar-se a Resolugdo CVM 175 até 31 de dezembro de 2024.

As informagdes exigidas pelo artigo 15, incisos | a XXVI, da Instrugdao CVM 472 podem ser encontradas no Regulamento
no capitulos “Do Fundo”; “Do Objetivo do Fundo”; “Da Politica de Investimento”; “Da Administracao e da Gestdo”; “Das
Cotas”; “Da Primeira Emissdo De Cotas Para Constituicdo Do Fundo”; “Das Ofertas Publicas de Cotas do Fundo”; “Da
Tributacdo”; “Das Novas Emissdes de Cotas”; “Da Taxa de Ingresso e de Saida”; “Da Politica de Distribuicdo de
Resultados”; “Das ObrigacGes e Responsabilidades do Administrador e do Gestor”; “Da Divulgacdo de Informacdes”;
“Das VedacgGes ao Administrador e ao Gestor”; “Da Remuneragdo do Administrador e do Gestor”; “Da Substituicdo do
Administrador e do Gestor”; “Da Assembleia Geral de Cotistas”; “Dos Fatores de Risco”; “Das Despesas e Encargos do
Fundo”; “Das DemonstragGes Financeiras”; “Da Amortizacdo de Cotas, Dissolugdo e Liquida¢do do Fundo”; “Do
Representante de Cotistas”; e “Das Disposi¢Ges Finais”.

Para obter informagdes sobre o fundo e acessar o Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Consulta a Fundos”,
em seguida em “Fundos de Investimento”, buscar por “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
Exes Araguaia — FIAGRO — Imobiliario”, acessar “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes
Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio”, clicar na opgdo para acessar o sistema “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o
Regulamento ou documento desejado).

Publico-alvo do Fundo

O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, bem como fundos de investimento, nos termos
da Resolugdo CVM 30/21, incluindo investidores n3o residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e
gue aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Caracteristicas do Fundo

O Fundo apresenta as seguintes caracteristicas basicas:
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Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é a obtengdo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante o investimento e, conforme
o caso, desinvestimento, primordialmente, nos Ativos-Alvo, observada a Politica de Investimento, previstos no Capitulo
3 do Regulamento.

O Fundo poderd adquirir imdveis rurais, por meio do investimento nos Ativos Imobilidrios.

Além dos Ativos-Alvo e dos Ativos Imobiliarios, de maneira remanescente, com a parcela restante do patriménio liquido,
o Fundo podera investir, a critério do Gestor, nos Outros Ativos.

Politica de Investimento

O Fundo terad por politica basica realizar investimentos objetivando, fundamentalmente: (i) auferir rendimentos
advindos da exploragdo dos Ativos-Alvo e Ativos Imobilidrios que vier a adquirir; e (ii) auferir ganho de capital nas
eventuais negocia¢des dos Ativos-Alvo e Ativos Imobilidrios que vier a adquirir e posteriormente alienar ou arrendar.

O investimento do Fundo nas cadeias produtivas agroindustriais localizadas em todo o territério nacional, na forma
prevista na Lei n2 8.668/93, serd realizado mediante aquisi¢cdo dos Ativos.

O valor de aquisicdo dos Ativos, que sejam titulos e valores mobilidrios, podera ou ndo ser composto por um agio e/ou
desagio, conforme o caso, o que sera estipulado pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em cada aquisicdo de Ativos pelo
Fundo, observado que, na determinag¢do do agio/desagio, quando for o caso, serdo observadas as condi¢cdes de
mercado.

O Gestor tera discricionariedade na selegdo e diversificagdo dos Ativos da carteira do Fundo, exceto dos Ativos
Imobilidrios, com relagdo aos quais deverao ser observadas as disposi¢cdes do Regulamento, desde que seja respeitada
a Politica de Investimento prevista no Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo
em nenhum setor especifico, respeitados os eventuais limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia da
concentragdo do patrimoénio liquido do Fundo em valores mobilidrios, conforme previsto abaixo.

NOS TERMOS DO §5° DO ARTIGO 45 DA INSTRUCAO CVM 472, E OBSERVADO O DISPOSTO NO §62 DO ARTIGO 45 DA
INSTRUGAO CVM 472, O FUNDO DEVERA RESPEITAR OS LIMITES DE APLICAGAO POR EMISSOR E POR MODALIDADE
DE ATIVOS FINANCEIROS ESTABELECIDOS NAS REGRAS GERAIS SOBRE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E A SEUS
ADMINISTRADORES SERAO APLICAVEIS AS REGRAS DE DESENQUADRAMENTO E REENQUADRAMENTO LA
ESTABELECIDAS, RESSALVANDO-SE, ENTRETANTO, QUE OS REFERIDOS LIMITES DE APLICAGAO POR MODALIDADE DE
ATIVOS FINANCEIROS NAO SE APLICARAO AOS INVESTIMENTOS DESCRITOS NO § 62 DO ARTIGO 45 DA INSTRUGAO
CVM 472. OS REQUISITOS PREVISTOS ACIMA NAO SERAO APLICAVEIS, QUANDO DA REALIZACAO DE CADA
DISTRIBUIGAO DE COTAS DO FUNDO, DURANTE O PRAZO DE 180 (CENTO E OITENTA) DIAS, CONFORME ARTIGO 107
DA INSTRUCAO DA CVM N2 555, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014 (“INSTRUGAO CVM Ne 555/14).

Politica de Divulgagdo de Informagdes relativas ao Fundo

A Politica de Divulgagdo de Informag&es esta descrita na Instrugdo CVM 472, em seu Capitulo 7, bem como no Capitulo
13 do Regulamento, contido no Anexo Il a este Prospecto.

Forma de Divulgacao de Informagées

Todos os documentos e informagdes relativos ao Fundo que venham a ser divulgados e/ou publicados deverdo estar
disponiveis: (i) na sede do Administrador, ou no enderego eletronico do Administrador na rede mundial de
computadores (www.bancogenial.com); e (ii) no enderego eletrénico da CVM na rede mundial de computadores.

Da Politica de Distribuicdo de Resultados

A assembleia geral ordindria de cotistas a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte) dias apds o término do
exercicio social, conforme dispde o item 17.2 do Regulamento, deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados
apurados no exercicio social findo (“Assembleia Geral Ordinaria”).

O Fundo podera distribuir a seus Cotistas percentual de seu resultado, respeitados os limites e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis. O rendimento a ser distribuido aos Cotistas sera estabelecido, a critério do Administrador,
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observada orientacdo do Gestor, independente de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, podendo o montante
ndo distribuido ser utilizado para reinvestimento nos Ativos-Alvo pelo Gestor, ou em Ativo Imobilidrios pelo
Administrador, com base em recomendacdo apresentada pelo Gestor.

O Fundo mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de forma a demonstrar aos cotistas as
parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento, que, se houver, ocorrerd sempre no 102 (décimo) Dia Util
de cada més.

Fardo jus aos rendimentos de que trata o item acima os titulares de cotas do Fundo, devidamente subscritas e
integralizadas, no fechamento do 5° (quinto) Dia Util antecedente ao da data de distribui¢do, de acordo com as contas
de depdsito mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas. Os pagamentos dos eventos de rendimentos e
amortizacOes realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos e abrangerdo todas as cotas
custodiadas eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distin¢cdo entre os cotistas.

Politica de Exercicio do Direito de Voto pelo Gestor

O processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para os exercicios do direito de voto pelo Gestor do Fundo
podem ser localizados no seguinte enderego: exes.com.br.

Tributagdo aplicavel aos Cotistas do Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo nao estdo sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda
(“IR”) no nivel da carteira do Fundo, ressalvado que:

1. aplicagdes financeiras de renda fixa e/ou varidvel realizada no nivel do portfélio do Fundo estardo sujeitas a
incidéncia do IR Retido na Fonte (“IRRF”), observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, sobre os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos nessas operagdes, com excegdo dos ativos listados no item (a) abaixo,
sendo ainda possivel defender, com base em razoavel interpretagdo da lei, a isengdo de IRRF para os itens (b) e (c):

(a) Certificado de Depdsito Agropecuario (“CDA”), Warrant Agropecudrio (“WA”), Certificado de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio (“CDCA”), LCA, CRA e Cédula do Produtor Rural com Liquidagao Financeira
(“CPR-F");

(b) cotas de FIAGRO e cotas de Fll, em ambos os casos, desde que as cotas sejam admitidas a negociagdo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado; e, ainda,
(c) Letras Hipotecarias (“LH”), CRI e LCI.
2. o IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo podera ser compensado com o IRRF devido por ocasido da

distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando aplicavel, de modo proporcional a participacdo do
Cotista tributado.

3. considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicagdo em ativos ndo mencionados entre as
excec¢Oes acima, o Fundo poderd estar sujeito a tributagdo do IRRF em conexdo com rendimentos auferidos na
aplicagdo em certos ativos no nivel da sua carteira.

4. as aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operacgdes
Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por cento), sendo
possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transagbes ocorridas apds este eventual
aumento.

Tributacdo no nivel dos Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota de 20% (vinte
por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF incidira sobre o rendimento auferido: (i) na amortizagdo
das Novas Cotas; e (ii) no resgate das Novas Cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidagdo
antecipada do Fundo.
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Os ganhos na alienacdo de Novas Cotas estardo sujeitos a tributacdo do IR a aliquota de 20% (vinte por cento), sendo o
ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos liquidos, no caso de (a) pessoas juridicas, em operagGes dentro
ou fora de bolsa, e (b) pessoas fisicas, em operagbes realizadas em bolsa, e (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos
ganhos de capital na alienagdo de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em
operagdes realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e (ii)
antecipacgado da tributagdo corporativa aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas.

Sem prejuizo da tributagdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre os ganhos decorrentes de
negociacGes de Novas Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de balcdo com intermediagdo, ficando responsavel pelo
recolhimento a instituicdo intermediadora que receber a ordem diretamente do cliente.

Conforme o disposto na Lei n? 11.033/04, conforme alterada pela Lei n® 14.130/21, o Cotista residente no Brasil pessoa
fisica ficard isento do IRRF sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo na hipdtese de serem cumpridos
cumulativamente os seguintes requisitos:

(a) o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcido
organizado;

(b) o Fundo possua Cotistas em namero igual ou superior a 50 (cinquenta); e

(c) o Cotista pessoa fisica ndo possua participacdo em cotas do Fundo em percentual igual ou superior a 10% (dez
por cento) da totalidade de cotas emitidas do Fundo ou seja titular de cotas que lhe outorguem o direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidagdo ou repactuacgdo das
cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n2 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Tributagdo no nivel dos Cotistas ndo-residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdao do Conselho Monetario Nacional n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que nao
residam em pais ou jurisdicdo com tributagdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n? 9.430/96 (“Cotistas 4373"),
estardo sujeitos a regime de tributacdo diferenciado. Regra geral, os ganhos de capital e rendimentos auferidos por tais
Cotistas estardo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instru¢do Normativa
RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienagdo de cotas do Fundo realizadas em bolsa de valores, de
acordo com uma razoavel interpretagdo das regras vigentes, serdo isentos do IRRF.

A liquidagdo das operagdes de cambio contratadas por investidor estrangeiro para ingresso de recursos no pais para
aplicagdo no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do Imposto sobre
Operagdes de Cambio (“IOF/Cadmbio”). A mesma aliquota aplica-se as remessas efetuadas para retorno dos recursos ao
exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

O RESUMO DAS REGRAS DE TRIBUTAGAO CONSTANTES DESTE PROSPECTO FOI ELABORADO COM BASE EM RAZOAVEL
INTERPRETAGAO DA LEGISLACAO E REGULAMENTAGCAO BRASILEIRA EM VIGOR NESTA DATA E, A DESPEITO DE
EVENTUAIS INTERPRETACOES DIVERSAS DAS AUTORIDADES FISCAIS, TEM POR OBJETIVO DESCREVER
GENERICAMENTE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS E AO FUNDO. EXISTEM EXCEGOES E
TRIBUTOS ADICIONAIS QUE PODEM SER APLICAVEIS, MOTIVO PELO QUAL OS COTISTAS DEVEM CONSULTAR SEUS
ASSESSORES JURIDICOS COM RELAGAO A TRIBUTAGCAO APLICAVEL AOS INVESTIMENTOS REALIZADOS EM NOVAS
COTAS.
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O ADMINISTRADOR E O GESTOR NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERACOES NO TRATAMENTO
TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO A ESTE.

Remunerag¢ao do Administrador, Gestor e demais prestadores de servigos
Administrador e Escriturador

Pelos servigos de administracao, gestdo, controladoria e escrituragdo de cotas, o Fundo paga uma taxa de administragdo
equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano, observado o valor minimo mensal de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
atualizado anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M”) ou indice que vier a substitui-lo (“Taxa de
Administragdo”).

Taxa de Performance

O Fundo pagara ao Gestor, ainda, a titulo de taxa de performance, 10% (dez por cento) do valor distribuido aos cotistas,
conforme definido no Regulamento, ja deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administragdo e
custos de ofertas de cotas, que exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa de
Performance”), conforme a seguinte férmula:

TP =[0,10] * [VA* (3 iCorrigido - 3 pCorrigido)]
Onde,
TP = Taxa de Performance;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

VA = valor total da integralizagdo de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta;

Y iCorrigido = somatério do quociente entre o total distribuido aos cotistas no semestre e o valor total das cotas
integralizadas liquida dos custos da oferta, sendo o quociente corrigido diariamente pelo Benchmark, calculado do
primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuragdo da Taxa de Performance;

Y pCorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do primeiro dia do
semestre em questdo até a Data de Apuragdo (conforme abaixo definida) da Taxa de Performance.

Taxa de Custodia

Os custos com a contratacdo de terceiros para os servigos de custddia de ativos financeiros e auditoria independente
serdo considerados encargos do Fundo, nos termos do item 19.1 do Regulamento. Tais custos serdo equivalentes a
0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimodnio liquido do Fundo, observado um valor minimo mensal
de RS 2.000,00 (dois mil reais), corrigido anualmente pela variagdo positiva do indice Geral de Pregos — Mercado. Os
custos com a contratacgdo de terceiros para os demais servigos previstos neste item que ndo sejam enquadrados como
encargos do Fundo nos termos previstos no item 19.1. do Regulamento deverdo ser pagos com parcela da Taxa de
Administragao.

Auditoria Independente

A remunerag¢do do Auditor Independente, pelos servicos prestados em cada exercicio social do Fundo, corresponde
sempre a um montante fixo anual, a ser pago mensalmente, de forma proporcional, ou em um sé ato, constituindo a
remuneracdo do referido prestador de servigos encargo do Fundo e, portanto, ndo estando incluso na Taxa de
Administragao.

Consultor Imobiliario

N3o h3a, na data deste Prospecto, Consultor Imobilidrio contratado pelo Fundo.
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Principais Prestadores de Servigos do Fundo:
Gestor

A Exes Gestora de Recursos Ltda. foi fundada em 07 de novembro de 2018 por executivos com vasta experiéncia e
reconhecimento nos mercados financeiros e de capitais. Seus fundos sdo focados primordialmente na aquisi¢do de
créditos, titulos e valores mobilidrios nos mais diversos segmentos da economia e com ampla atuagdao no mercado
agricola brasileiro. Além disso, gere fundo com atuacdo no segmento imobilidrio. O Gestor replica em suas atividades
as politicas de investimento e disciplina financeira das grandes mesas proprietarias dos melhores bancos do Brasil e
internacionais de forma a buscar a melhor relagdo risco retorno para seus clientes, de modo a prover acesso aos
investidores a ativos que tipicamente ficam restritos as mesas proprietarias dos bancos. O Gestor atua sinergicamente
com as demais empresas do Grupo Exes da qual faz parte.

O Grupo Exes nasce com a fundagdo da EXES Assessoria em novembro de 2017. A Exes Assessoria prospecta, estrutura
e executa transag¢des de renda fixa focada em créditos privados visando a otimizagao de capital de seus clientes.

Administrador

A area de Administracgdo Fiduciaria do grupo Genial comecou suas atividades em 1997, como resultado da necessidade
de prestar servicos para os fundos geridos pela prépria casa. Com mais de 20 anos de mercado, o grupo Genial
administra atualmente mais de 350 (trezentos e cinquenta) fundos de investimento, totalizando um patriménio de
aproximadamente RS 90 (noventa) bilhdes sob sua administracio.

Coordenador Lider

A ORAMA foi constituida em 14 de janeiro de 2011 e teve a sua autoriza¢do para funcionamento concedida pelo Banco
Central do Brasil em 11 de fevereiro de 2011, bem como foi autorizada para o exercicio as atividades de Administrador
de Carteira pela Comissdo de Valores Mobilidrios em 10 de maio de 2011. A ORAMA foi constituida com o objetivo de
democratizar o acesso a industria de fundos de investimento no Brasil. Dessa forma, foi pioneira em promover a
possibilidade de clientes de varejo acessarem fundos de investimento até entdo alcancados apenas por investidores
que dispunham de quantias relevantes - entre RS 50.000,00 e RS 500.000,00 - para investimento inicial. Naquele
momento, as atividades da ORAMA estavam voltadas para a: (i) subscricdo de cotas de fundos de investimento em
cotas, por conta e ordem de seus clientes (exclusivamente pessoas fisicas); (ii) gestdo ndo ativa das carteiras dos fundos
de investimento em cotas distribuidos; e (iii) distribuigdo de fundos de investimento. O objetivo da ORAMA se tornou
possivel com a criagdo de fundos de investimento em cotas - que investem de 95% a 100% de suas cotas em
determinados fundos alvo, sendo que para cada fundo ORAMA ha um tnico fundo alvo respectivo, excetuando o Rama
Simples DI Tesouro - FIRF Simples Longo Prazo, Rama Bolsa Mid Large - Small Cap FIA, Orama Inflago FIRF IPCA Longo
Prazo, Orama Ouro FIM e o Orama Agdes FIC FIA, que possuem politicas de investimento préprias e especificas - com
aplicacdo inicial de apenas RS 1.000,00 (um mil reais).

Para acessar o maior nimero de potenciais investidores, a ORAMA langou, em 27 de julho de 2011, um portal de internet
moderno, facil e intuitivo, que preza pelo autoatendimento de qualquer tipo de cliente, do mais sofisticado ao iniciante
em fundos de investimento. Um portal disponivel 24 (vinte e quatro horas) por dia, 7 (sete) dias por semana, com
informaces dos fundos criados pela ORAMA, bem como de seus fundos alvo, com diversas funcionalidades e
ferramentas que auxiliam o investidor a entender as suas expectativas de resultado e suas aversdes ao risco para que
tenha um investimento adequado aos seus reais objetivos. A ORAMA oferece também aos seus clientes um
atendimento através de seu canal telefonico gratuito - 0800 - e através de uma equipe comercial para atendimentos
pessoais e personalizados. Em outubro de 2016, o Portal da ORAMA foi completamente reformulado para oferecer mais
ferramentas e produtos aos clientes, além de adotar critérios mais modernos de navegag¢do. Também foi langada uma
nova plataforma eletronica de investimentos com o intuito de atender agentes autbnomos de investimento, consultores
e gestores de valores mobilidrios. A plataforma eletronica de investimentos foi desenvolvida em formato White Label
capaz de ser customizada e parametrizada de acordo com a estratégia individualizada de cada contratante, obedecidas
as limitacGes especificas de cada atividade. Através dela é possivel valorizar a imagem do contratante, proporcionando
um atendimento em escala e maior transparéncia, priorizando sempre o melhor relacionamento com o cliente. Ja em
fevereiro de 2017 foi lancado o aplicativo ORAMA para Android e i0S, onde é oferecido aos clientes mais uma forma de
acessar seus investimentos. Além disso, a partir de outubro de 2018 a Orama recebeu autorizagdo para atuar como
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Participante de Negocia¢do Pleno (PNP) nos mercados da B3. Atualmente, a ORAMA oferece aos seus clientes, (i)
subscricdo, por conta e ordem de seus clientes pessoas fisicas, de cotas de fundos de investimentos e de fundos de
investimento em cotas; (ii) distribuicdo direta de fundos de investimentos de diversos gestores independentes; (iii)
gestdo ativa e ndo ativa das carteiras de fundos de investimento; (iv) operagcdes de renda fixa (LCl’s, LCA’s, LC’s, CDB's,
COE, CRA, CRI, Debéntures); (v) servigos de consultoria; (vi) operagGes de renda varidvel através da B3 (Bovespa e
BM&F).

Dentre as principais operagdes conduzidas pela ORAMA, destacam-se:

. Coordenador Lider na 22 Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio Barigui Rendimentos
Imobilidrios | Fll;

o Coordenador Lider na 12 e 22 Emissdes de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio FOF Integral BREI;

. Coordenador Lider na 12, 22, 32, 42, 52 e 62 EmissOes de Cotas do Devant Recebiveis Imobilidrios Fundo de
Investimento Imobiliario;

. Coordenador Lider na 22, 32, 42, 52, 63,72 e 82 EmissOes de Cotas do Hectare CE - Fundo de Investimento
Imobilidrio;

. Coordenador Lider na 12, 22 e 32 Emissdes de Cotas do Fundo De Investimento Imobilidrio Rec Logistica;

. Coordenador Lider na 12 e 22 EmissGes de Cotas do Rio Bravo Crédito Imobilidrio High Yield Fundo de

Investimento Imobiliario - FlI;

. Coordenador Lider na 72 Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento Imobiliario TG Ativo Real;

. Coordenador Lider na 12 Emissdo de Cotas da Urca Prime Renda Fundo De Investimento Imobiliario - FlI;

. Coordenador Lider na 42 Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio - V2 Properties;

. Coordenador Lider na 12, 22, 323, 42 ¢ 52 EmissGes do Tordesilhas El Fundo de Investimento Imobiliario.

. Coordenador Lider na 12 Emissdo do Fundo de Investimento Imobiliario de CRI Integral Brei.

o Coordenador Lider na 12 Emissdo do Hectare Recebiveis High Grade Fundo de Investimento Imobiliario.

. Coordenador Lider na 22 Emissdo do Fundo de Investimento Imobilidrio Atrio Reit Recebiveis Imobiliarios.

. Coordenador Lider na 12 Emissdo do Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegdcio JGP Crédito

- Fiagro - Imobilidrio

. Coordenador Lider na 12 Emissdo do Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegdcio Devant —
Fiagro - Imobiliario

. Coordenador Lider na 12 Emissdo do Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegdcio Ourinvest
Innovation - Fiagro - Imobilidrio

. Coordenador Lider na 12 Emissdo do Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura.

Coordenador
[TCMB: Contratagdo de coordenador sob validagdo.]
16.2. Publicidade da Oferta

O Prospecto Definitivo, a Lamina da Oferta, o Anuncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento e quaisquer comunicados
ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacao, serdo disponibilizados nas paginas na rede
mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Coordenador, da B3 e da CVM, nos
seguintes websites:
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(i)

(i)

(iif)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

Administrador: www.bancogenial.com (neste website clicar em “Administragdo Fiducidria”, clicar em “Fundos
Administrados”, clicar em “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes Araguaia —
FIAGRO — Imobiliario”, selecionar “Documentos” e em seguida localizar o documento desejado);

Gestor: https://www.exes.com.br/gestora-de-recursos/ (neste website clicar em EXES ARAGUAIA FIAGRO —
AGRX11 e entdo em “Prospecto Definitivo”, “Ldmina da Oferta” ou a opgdo desejada);

Coordenador Lider: https://www2.orama.com.br/oferta-publica/exes-araguaia-fiagro-5-emissao (neste website
clicar em “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opgdo desejada);

Coordenador: [¢];

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” (se a Oferta ainda ndo tiver
sido registrada) e em “Ofertas Registradas ou Dispensadas” (se a Oferta j4 tiver sido registrada), acessar em “RS”
em “Quotas de Fundos Imobilidrios”, clicar em “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais

Exes Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio”, e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou
em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta);

B3: www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos e Servigos”, em “Confira a relagdo completa dos servigos
na Bolsa”, selecionar “Saiba Mais”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, clicar em “Ofertas em
andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes
Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opgao
desejada); e

Fundos.NET: Para acesso a quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds
a sua divulgacdo, pelo Fundos.net, consulte: https://www.gov.br/cym/pt-br (neste site em “Principais
Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes Araguaia — FIAGRO — Imobiliario”, digitar o nimero que aparece ao
lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Exes
Araguaia — FIAGRO — Imobilidrio”, acessar o sistema “Fundos.NET” clicando no link “clique aqui”, em seguida
selecionar o documento desejado).
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