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LINE 5.0

INTRODUCAO

Em continuacdo a evolucdo do sistema de risco de negociacao:

= Workshop técnico realizado em 08/07/2021

= Segregacao de Line Trading e Line Clearing realizado em 08/11/2021, onde as métricas agregadas passam a ser
avaliadas em near time

= Nova métrica agregada de saldo potencial de venda a descoberto (SPVD) implementada em producéo paralela em
13/12/2021
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LINE 5.0

METRICA SPVD

Objetivo: limitar valor financeiro das vendas por comitente

Considerados na medida:

Intraday

v Ofertas de venda

v" Negadcios de venda

v" Negdcios de compra (contas definitivas)

v Exercicios de opcédo (compra e venda)
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Compensacao entre neqocios de compra e ofertas/neqgodcios de venda:

= Contas definitivas: hd compensacao
= Contas transitdrias: ndo ha compensacao

Ndo ha compensacdo de saldos comprados e vendidos em dias
diferentes (D+1 e D+2) e de ativos diferentes

Medida avaliada em near time

Atribuicdo de limite pelos PNPs/PLs é obrigatdria por documento,
gerando rejeicoes de novas ordens caso nao seja realizada
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LINE 5.0

METRICA SPVD

Célculo da métrica SPVD para contas definitivas:

N ativos

SPVDCth - Z SPVDCth(l)
[

2
SPVDCth(i) = z VDD+tCth(i) * PRef(i)
t=1

VDD+tCth(i) = max(— (Cp4+:(D) = Vp4e (D)) + OFVpye (D) + of vp4(0); 0)

Célculo da métrica SPVD para documento:

Calculo da métrica SPVD para contas transitorias:

N ativos

SPVDCtT == z SPVDCtT(l)
[

2
SPVDer (D) = | D VDpyeer (D) | * Prer ()
t=1

VDp ytper (D) = max(Vp (D) + OFVp e (i) + of vpy(0); 0)

SPVDDOC - z SPVDCth + z SPVDCtT

VCtDf

VCtT
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LINE 5.0 B]

METRICA SPVD

Proximos passos

14/03/2022: Entrada da métrica em Producéao

A partir da entrada em producéo, a medida SPVD se comportara como as demais métricas do LiNe Clearing
= A obrigatoriedade das definicbes de limites pelos PNPs/PLs deveréo ser seguidas
» Limites administrados passarado a ser avaliados, rejeitando novas ordens e acionando Modo Protegido quando excedidos

= Configuracdes dos limites efetuadas durante a fase de producéo paralela serdo mantidas
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LINE 5.0 B]

MONITORAMENTO DOS LIMITES ATRIBUIDOS

Alteracoes

Risco de vendas no mercado a vista:
v" Nova métrica SPVD substitui a adocdo do controle realizado por meio da métrica SPVI (limite bolsa aplicado em funcéo da

capacidade econdmica da cadeia), passando a realizar o controle de vendas no mercado a vista

Monitoramento atual dos limites atribuidos no LINE Clearing e LINE BTB:

v Amedida SPVD sera incluida no modelo de monitoramento de limites atual para as métricas agregadas
v" Risco de derivativos (RMKT);
v' Perda realizada em operacdes de day trade (SFD);
v' Saldo devedor potencial no mercado a vista (SDP);
v" Valor financeiro agregado de posicdes doadoras nao-certificadas negociadas eletronicamente (SPDA);
v

Valor financeiro agregado de posi¢cOes tomadoras negociadas eletronicamente (SPTA).
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LINE 5.0 B]

MONITORAMENTO DOS LIMITES ATRIBUIDOS

Alteracoes

v' A partir de 16/05/2022 a métrica SPVD sera considerada no monitoramento dos limites atribuidos pelos participantes e no

computo de violagdes de risco residual

Risco de Liquidacéo sera dado por:

RL = max LRMKTP'FunC'doc; 0,25 X LSDPP,FunC,dOC; LSFDP,Func,doc;
frunedoc 0’18 X LSPDAP,FunC,doc; 0;25 X LSPTAP,Func,doc; 0, 25 % LSPVDP,Func,doc

Risco de Execucéo sera dado por:

REp goc = m%X(O,BS X max(LRMKTp goc.ct ; 0,25 X LSDPp goc.ct; 0,25 X LSPVDp goc.ct); LSFDp goc.ct)
c

O PNP/PL podera aumentar o limite SPVD, acima do risco residual maximo permitido, para realizacdo de vendas no mercado a
vista mediante solicitacdo de autorizacdo prévia as equipes de risco da B3. As justificativas para tais operacdes devem mitigar o
risco de venda a descoberto, assim como a existéncia de saldo em ativo na Central Depositaria, liquidacéo de posicdes e exercicio

de opcéo.
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LINE 5.0 B]

CRONOGRAMA
Métrica SPVD

14/03/2021
13/12/2021 Entrada em Produg3o
Entrada em Producao Limites administrados
Paralela serdo avaliados
Limites administrados normalmente e o
serdo avaliados ingresso de ofertas sera
normalmente, mas o avaliado assim como
ingresso de ofertas nao nas outras métricas do
sera rejeitado. LINE Clearing.
e e & &
26/01/2022 16/05/2022
Workshop com o Monitoramento
mercado SPVD
Apresentacao do Inicio de
funcionamento e monitoramento de
monitoramento da limites atribuidos
nova métrica. na métrica SPVD.
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LINE 5.0 B]

CRONOGRAMA

Proximos passos LINE

SN N N NN

CAP TMOC/TMOV Global: Definicdo de um limite maximo para a métrica TMOX atribuido pela B3

Posicao de inicio do dia: Posicoes de inicio do dia serdao considerada para o calculo do risco no LINE

Nova medida de risco por instrumento inline: Risco maximo por instrumento em tempo real

Novas medidas agregadas em que ofertas nao consomem limites: Consideram apenas negdcios realizados
Integracdao com a pos-negociacao em tempo real: Contas terdao consumos atualizados apds alocagoes

Gestao de risco do membro de compensagdao: Monitoramento e ativacdo manual do modo protegido dos PNPs/PLs

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION B3.COM.BR



Obrigado!

Clique aqui e assista o workshop
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https://tvb3.com.br/Video/34ec115b-ea0f-48d0-986c-d9b09752f146

