Substituicdo do Custodiante

Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no
que forem aplicdveis, os procedimentos definidos no Capitulo Il do Regulamento,
relativos a substituicdo da Administradora.

Critérios de Contratacdo e de Controle e Monitoramento

A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas
obrigacdes descritas no Regulamento e no disposto no Contrato de Custodia, relativos aos
servicos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta
no website da Administradora (http://singulare.com.br — neste website, acessar
“Governanga”, em seguida clicar em “Compliance” e, entdo, selecionar “OPS-02 A —
Anexo A — Custddia de FIDC Lastros — Roteiro de Procedimentos” ¢ “GRT-11 — Politica
para Diligéncia de Prestadores de Servigos Administragdo Fundos”).

GESTORA

A C.B. Partners Gestora de Recursos Ltda., conforme identificada no Artigo 5 do
Regulamento.

Breve Descricdo de suas Fungoes

Durante a vigéncia do Contrato de Gestdo, a Gestora prestara ao Fundo, nos termos da
legislacdo vigente, os servigos de gestdo profissional dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, que englobam as atividades de selecdo, avaliacao,
aquisicdo, alienacdo, subscri¢do, conversdo, permuta e direitos relativos aos direitos
creditérios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do
Fundo.

A Gestora s3o outorgados, amplos e gerais poderes para negociar, em nome do Fundo, 0s
ativos financeiros, direitos creditorios e demais modalidades admitidas no ambito do
mercado financeiro, integrantes de suas carteiras, observadas as disposi¢fes do
Regulamento, deste Prospecto e da legislacdo aplicavel.

Remuneracao da Gestora

A Gestora tera direito a receber a remuneragao descrita na se¢ao “Taxa de Administragao”
acima.

COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider serd a Easynvest — Titulo Corretora De Valores S.A.

Breve Descricdo de suas Fungoes

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Quotas Ofertadas, sob o regime de

melhores esforcos, nos termos previstos no Contrato de Distribuigéo e na Instru¢do CVM
400.
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Informacdes adicionais sobre a funcdo do Coordenador Lider se encontram na se¢édo
“Sumaério dos Contratos Relevantes”, sob o titulo “Contrato de Distribuicdo”, deste
Prospecto.

Remuneracao do Coordenador Lider

Pela prestacdo dos servicos de colocacao das Quotas Ofertadas, o Coordenador Lider fara
jus a uma comissdo de distribui¢do, conforme previsto na se¢do “Condi¢des da Oferta”,
sob o titulo “Demonstrativo do Custo da Oferta”, deste Prospecto.

EMPRESA DE AUDITORIA INDEPENDENTE

Foi contratada como Empresa de Auditoria Independente a Baker Tilly 4Partners
Auditores Independentes S.S.

Breve Descric¢éo de suas Fungoes

A Empresa de Auditoria foi contratada com a responsabilidade de revisdo das
demonstracgdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacéo e da atuacao
da Administradora, sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo
vigente ou pelo Regulamento.

Remuneracao da Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria tem direito a receber remuneracdo anual equivalente a
R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais).

Substituicdo da Empresa de Auditoria

Desde que previamente aprovado em Assembleia Geral, a Administradora pode, a
qualquer tempo, contratar outra empresa de auditoria independente para prestar os
servigos de auditoria das demonstracGes financeiras e das contas do Fundo.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Foi contratada como Agéncia de Classificacdo de Risco a Liberum Ratings Servigos
Financeiros Ltda..

Breve Descricdo de suas Fungoes

A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela avaliacdo de risco das Quotas
Ofertadas. Fica atribuido a Agéncia de Classificacdo de Risco o monitoramento das
Quotas Ofertadas e a elaboracdo e divulgagdo de relatério de classificacdo de risco
trimestral.

Remuneracao da Agéncia de Classificacédo de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco tera direito a receber remuneracdo anual, atualmente,

equivalente a R$ 63.931,81 (sessenta e trés mil, novecentos e trinta e um reais e oitenta e
um centavos).
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Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco

Desde que previamente aprovado em Assembleia Geral, a Administradora pode, a
qualquer tempo, contratar outra agéncia classificadora de risco especializada para realizar
a avaliacéo de risco das Quotas Ofertadas.

EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Foi contratada como Empresa de Consultoria Especializada a Credit Brasil Consultoria
Ltda., conforme identificada no Artigo 70 do Regulamento.

EMPRESA DE CONSULTORIA COMERCIAL

Foi contratada como Empresa de Consultoria Comercial a Finplace Solugbes de
Pagamento S.A., conforme identificada no artigo 71 do Regulamento.

EMPRESAS DE CONSULTORIA

As Empresas de Consultoria possuem grande historico no ramo de crédito corporativo,
oferecendo solucbes de crédito customizadas para clientes de diferentes segmentos e
atuando via compra de recebiveis, adiantamentos e cobranca.

Alguns destaques do grupo, séo:

e Mais de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) em ativos;

e VOP anual aproximado de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais);

e Média de rentabilidade superior a 19% a.a. (dezenove por cento ao ano) dos
fundos geridos;

e Mais de 29.000 (vinte e nove mil) operacdes de crédito por ano; e

e Indice de perda inferior a 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado como
percentual do VOP.

A Empresa de Consultoria Especializada tem como principal experiéncia o FIDC Credit
Brasil Master, conforme abaixo identificado:

Destaques do fundo lancado pela Credit Brasil em Abr-2012 e que ja esta na sua 122 Série de Cotas Seniores.

Rentabilidade Razao de
Cotas Seniores: Subordinagao:
Ticket Médio
Rating: Patrimonio
*122 Série “Direitos Creditérios quUIdo “9% Subord, PL

/ Qud. Cedentes
Liberum Ratings

*Cotas Seniores: 122 Série

* A performance do FIDC Credit Brasil Master ndo representa e nem deve ser considerado, sob
qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade para o FIDC Easynvest
Credit Brasil, tendo em vista o disposto no artigo 38, inciso V, da Instrugdo CVM n° 209, de 25 de
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marco de 1994 (“Instrucdo CVM 209”), no artigo 36, incisos VIII e IX, da Instru¢cdo CVM 356, no
artigo 35, inciso V111, da Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008 (“Instrucdo CVM 472”) e
no artigo 43, inciso V, da Instru¢do CVM n° 578, de 20 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578”).
Crescimento da Carteira de Crédito (R$ milhdes)

Crescimento da Carteira

Estoque de Ativos (R$ milhoes)

104

58

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* A performance do FIDC Credit Brasil Master ndo representa e nem deve ser considerado, sob
qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade para o FIDC Easynvest
Credit Brasil, tendo em vista o disposto no artigo 38, inciso V, da Instru¢do CVM 209, no artigo 36,
incisos V111 e IX, da Instrugdo CVM 356, no artigo 35, inciso V111, da Instrugdo CVM 472 e no artigo
43, inciso V, da Instrucdo CVM 578.
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Crescimento do VVolume Operado (R$ milhdes)

Crescimento do Volume Operado

Producao (R$ milhoes/ano)

1.986
1.785 1.824

/14

542

359

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* A performance do FIDC Credit Brasil Master ndo representa e nem deve ser considerado, sob
qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade para o FIDC Easynvest
Credit Brasil, tendo em vista o disposto no artigo 38, inciso V, da Instru¢do CVM 209, no artigo 36,
incisos VIII e IX, da Instrucdo CVM 356, no artigo 35, inciso VIII, da Instru¢do CVM n°472 e no
artigo 43, inciso V, da Instrucdo CVM 578.

Histdérico do Grupo Credit Brasil

1996: Fundacdo do grupo com foco em créditos corporativos Middle Market;
2007: Inicio do processo de institucionalizacdo do grupo;

2013: Inicio do processo de Governanca Corporativa;

2015: Inicio da transformacao digital;

2018: Inauguracéo CB Lab;

2019: Inicio da operacdo da Finplace, um marketplace financeiro que conecta
empresas a institui¢des financeiras e viabiliza o acesso a diversas linhas de crédito
em um so lugar;

2020: One-stop-shop do crédito, com criacdo das solu¢des CB Box e CB Partners.
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Experiéncia do Time Executivo do Grupo Credit Brasil

>2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Antonio Catenacci . Banco Safra - Banco
FEA USP Chairman Credit Brasil

Gustavo Catenacci CEO Credit R t—

INSPER / OPM Harvard Brasil

Felipe Avelar

PUC Finplace
Frederico Monteiro Dlretor

Thiago Caiuby

) Diretor de (ccB Brasil) China
UC! - Un.wersn:y of Crédito Itad Unibanco e on Bank Rodobens | =800
California / FGV

Elaine Dantas Head de GG Visual Presence Eetalliapran vy LUl T CreditBrasil
ESPM / FGY S

Luis Vairo Tecbens Investimentos
MD Gestora Yun)
FGV/ OPM Harvard
Diretor de G d .
Eduardo Jotha Gestdode u:::]a Mestrado UFRJ Vinci Partners Investimen |:::r°
UFRJ Fundos P
Diler &
Associado Sd Cavalcante Nimbi S/A Finplace
s

Itad Unibanco IT LAB Connectis BRQ Itad

Patricia Rechtman cMo
FGV/ESPM

André Ricarte Inst. Nac.
FGV/PUC clo de Pesq.

Espaciais
Hugo Ferreira

- Found
iversi ounder o Credit Brasil Ticket Finplace
- . Finplace
Italo Brasileiro

Centro Universitario

Breve Descricao de suas Fungoes

As Empresas de Consultoria serdo responsaveis (i) por auxiliar a Administradora na
analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para
aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade; (ii) pela negociacao dos
valores de cessdo com as respectivas Cedentes; e (iii) pela cobranca judicial e
extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que néo
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranca do Fundo e as demais condicdes estabelecidas no Contrato de Consultoria e no
Contrato de Cobranca.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pelas Empresas de Consultoria, conforme previsto
no Regulamento.

O Fundo outorgara as Empresa de Consultoria, nos termos do Contrato de Consultoria,
todos os poderes necessarios a realizacdo dos servicos descritos neste Prospecto.

Remuneragdo das Empresas de Consultoria

As Empresas de Consultoria terdo direito a receber a remuneragdo descrita na secdo
“Sumario dos Contratos Relevantes”, sob o titulo “Contrato de Consultoria”, do presente
Prospecto.

Substituicdo das Empresas de Consultoria

Na hipotese de substituicdo das Empresas de Consultoria pelos Quotistas, deverdo ser

observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo 11l do
Regulamento, relativos a substituicdo da Administradora.
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CRITERIOS DE CONTRATACAO E DE CONTROLE E MONITORAMENTO

A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelas Empresas de Consultoria,
de suas obrigacbes descritas no Regulamento e nos Contratos de Consultoria e de
Cobranca, relativos aos servicos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (https://singulare.com.br — neste
website, acessar “Governanga”, em seguida clicar em “Compliance” e, entdo, selecionar
“GRT-11 — Politica para Diligéncia de Prestadores de Servigos Administragdo Fundos”™).

DESCRICAO DOS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA ADMINISTRADORA
PARA VERIFICAR O CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS

A Singulare, na funcdo de Administradora, adota procedimentos para supervisao e
monitoramento do fiel cumprimento dos contratados em relacdo as suas
responsabilidades previstas em contrato e nos regulamentos dos Fundos, assim como a
adequada aderéncia as normas vigentes na execucdo de suas atividades, conforme
previsto no § 4° do artigo 39 da Instru¢cdo CVM 356.

A supervisdo e monitoramento pela Administradora incluem todos os Prestadores de Servico
contratados, de acordo com suas respectivas atribuicOes, devidamente suportados pelos
contratos firmados com a Administradora e incluem, minimamente, 0s seguintes processos:

Da Consultora:

- Acompanhamento periodico dos relatorios de analise e selecdo de direitos creditorios
cedidos aos Fundos;

- Acompanhamento da carteira dos Fundos através da analise e monitoramento dos niveis
de inadimpléncia e prazo médio dos direitos creditdrios; e

- Monitoramento dos niveis de recompra e dos direitos creditorios dos Fundos.

Da Gestora:

- Monitoramento por intermédio da aprovacao das ordens e andlise da carteira diaria dos
Fundos em relacdo as operacgdes realizadas;

- Acompanhamento do enquadramento da carteira do Fundo em observéancia aos limites
de exposicdo e composicao;

- Avaliacdo da formalizacdo das operacdes;

- Monitoramento do atendimento e enquadramento a politica de investimentos dos
Fundos e do enquadramento do prazo da carteira para fins tributarios; e

- Acompanhamento de outras atribuicGes previstas nos contratos de gestdo e/ou
regulamento do fundo que sdo de cumprimento pela Gestora.

Do Custodiante:
- Aprovacgao e monitoramento continuo da realizagdo da liquidacéo fisica e financeira das

operacdes envolvendo os direitos creditorios, bem como dos ativos financeiros e valores
mobiliarios realizados pelo Fundo;

132


https://singulare.com.br/

- Realizacéo diaria da conciliacdo de abertura e fechamento dos saldos em conta corrente
dos Fundos;

- Analise trimestral do Relatorio de Verificacdo de Lastro dos direitos creditorios dos
Fundos; e

- Diligéncia pela realizacdo de auditoria nos processos e instalacbes dos Agentes de
Deposito contratados pelo Custodiante, com o intuito de atestar a eficacia das obrigacoes
assumidas, bem como de certificar-se que os padrdes minimos exigidos para a guarda,
manutencdo, armazenamento, organizagdo e digitalizagio dos documentos
comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios estdo sendo plenamente atendidos.

Do Agente de Cobranca:

- Validacao da metodologia de cobranca dos direitos creditorios em relagdo aos contratos
estabelecidos; e

- Acompanhamento da efetividade dos resultados alcancados nos procedimentos de
cobranca dos direitos creditorios dos Fundos.

CONFLITOS DE INTERESSE E RELACOES SOCIETARIAS E CONTRATUAIS
ENTRE AS PARTES

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto ndo existem fundos administrados pela Administradora que
contam com a prestacgdo de servigos do Coordenador Lider.

Relacionamento entre a Administradora e as Empresas de Consultoria

A Empresa de Consultoria Especializada presta servigos de consultoria em 1 (um) fundo
de investimento em que a Administradora também presta servicos: Transforma Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (CNPJ Participam conjuntamente do Fundo
Transforma — 39.248.987/0001-01).

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Administradora e a Empresa de
Consultoria Comercial ndo mantém qualquer relacionamento comercial relevante. Nao
ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relaces de empréstimos e financiamentos
entre a Administradora e a Empresa de Consultoria Comercial e/ou sociedades de seu
grupo econdmico. As partes entendem que ndo hd qualquer conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Administradora e a Gestora nédo
mantém qualquer relacionamento comercial relevante. N&o h& qualquer relagdo ou
vinculo societario, nem relacfes de empréstimos e financiamentos entre a Administradora
e a Gestora e/ou sociedades de seu grupo econdmico. As partes entendem que ndo ha
qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e as Empresas de Consultoria

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Coordenador Lider e as Empresas de
Consultoria ndo mantém qualquer relacionamento comercial relevante. N&o ha qualquer
relacdo ou vinculo societario, nem relacdes de empréstimos e financiamentos entre o
Coordenador Lider e as Empresas de Consultoria e/ou sociedades de seu grupo
econbmico. As partes entendem que ndo ha& qualquer conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider e a Gestora ndo
mantém qualquer relacionamento comercial relevante. N&o ha qualquer relacdo ou
vinculo societéario, nem relacfes de empréstimos e financiamentos entre o Coordenador
Lider e a Gestora e/ou sociedades de seu grupo econémico. As partes entendem que ndo
ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Agéncia de Classificacédo de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Coordenador Lider e a Agéncia de
Classificacdo de Risco ndo mantém qualquer relacionamento comercial relevante. Nao
ha qualquer relagdo ou vinculo societério, nem relagGes de empréstimos e financiamentos
entre o Coordenador Lider e a Agéncia de Classificacdo de Risco e/ou sociedades de seu
grupo econdmico. As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Empresa de Auditoria Independente

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 Coordenador Lider e a Empresa de
Auditoria Independente ndo mantém qualquer relacionamento comercial relevante. N&o
ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relacGes de empréstimos e financiamentos
entre 0 Coordenador Lider e a Empresa de Auditoria Independente e/ou sociedades de
seu grupo econdmico. As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Administradora e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Na data deste Prospecto, além do Fundo, existiam aproximadamente 98 (noventa e 0ito)
fundos de investimento em Direitos Creditorios administrados pela Administradora que
contavam com a prestacao de servigos das Agéncias de Classificacdo de Risco, sendo que
a contratacdo e remuneracao paga as Agéncias de Classificacdo de Risco, exclusivamente
pela prestacdo dos servigos classificacdo de risco, é efetuada, individualmente, por cada
um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duragdo do mesmo.

Relacionamento entre a Administradora e a Empresa de Auditoria Independente
Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Administradora e a Empresa de
Auditoria Independente ndo mantém qualquer relacionamento comercial relevante. N&o

ha qualquer relacéo ou vinculo societério, nem relaces de empréstimos e financiamentos
entre 0 a Administradora e a Empresa de Auditoria Independente e/ou sociedades de seu
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grupo econémico. As partes entendem que ndao ha qualquer conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre a Gestora e a Empresa de Auditoria Independente

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Gestora e a Empresa de Auditoria
Independente ndo mantém qualquer relacionamento comercial relevante. N&o ha
qualquer relacdo ou vinculo societério, nem relacdes de empréstimos e financiamentos
entre a Gestora e a Empresa de Auditoria Independente e/ou sociedades de seu grupo
econdmico. As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre as Empresas de Consultoria e a Gestora

A Empresa de Consultoria Especializada e a Gestora, na data deste Prospecto, pertencem
a0 mesmo grupo econdmico.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Empresa de Consultoria Comercial
e a Gestora ndo mantém qualquer relacionamento comercial relevante. Nao ha qualquer
relacdo ou vinculo societario, nem relagcdes de empréstimos e financiamentos entre a
Empresa de Consultoria Comercial e a Gestora e/ou sociedades de seu grupo econémico.
As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima
descrito.

Relacionamento entre as Empresas de Consultoria e a Agéncia de Classificacédo de
Risco

A Agéncia de Classificacé@o de Risco presta servicos de classificacéo de risco em 2 (dois)
fundos de investimento em que a Empresa de Consultoria Especializada também presta
servicos: (i) Credit Brasil Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios Nao-
Padronizados Multissetorial High (CNPJ n° 17.030.581/0001-07); e (ii) Credit Brasil
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Master (CNPJ
n® 12.144.737/0001-67).

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Empresa de Consultoria Comercial
e a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo mantém qualquer relacionamento comercial
relevante. N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relacdes de empréstimos
e financiamentos entre a Empresa de Consultoria Comercial e a Agéncia de Classificacdo
de Risco e/ou sociedades de seu grupo econdmico. As partes entendem que ndo ha
qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Relacionamento entre as Empresas de Consultoria e a Empresa de Auditoria
Independente

A Empresa de Auditoria Independente presta servigcos de auditoria independente em 2
(dois) fundos de investimento em que a Empresa de Consultoria Especializada também
presta servigos: (i) Credit Brasil Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados Multissetorial High (CNPJ n° 17.030.581/0001-07); e (ii) Credit Brasil
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Master (CNPJ
n°12.144.737/0001-67).
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Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Empresa de Consultoria Comercial
e a Empresa de Auditoria Independente ndo mantém qualquer relacionamento comercial
relevante. N&o ha qualquer relagcdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos
e financiamentos entre a Empresa de Consultoria Comercial e a Empresa de Auditoria
Independente e/ou sociedades de seu grupo econémico. As partes entendem que ndo ha
qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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INFORMACOES SOBRE FATORES MACROECONOMICOS RELACIONADOS
AO FUNDO
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FATORES MACROECONOMICOS RELACIONADOS AO FUNDO

Projecéo do PIB - Variagéo anual (%)
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Projecéo da inflacdo medida pelo IPCA/IBGE - Taxa anual (%)

IPCA - Variacao Anual
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Projecéo da inflacdo medida pelo IGPM/FGV — Taxa anual (%0)
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Trajetoria da Taxa Selic (%)

Selic

16,00%
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Fonte: BCB (Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/htms/SELIC/SELICdiarios.asp?frame=1)
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Relacéo entre Crédito Livre na Economia e o PIB — Variacado Percentual

Variacao Anual do Creédito Livre' x PIB e Spread Creédito Livre PJ?

2014 2015 20! 20. 2018 2019 2020
=1,5% 2.0%

PIB mECrédito Livre ====Spread Crédito Livre PJ

Fonte: BCB (Disponivel em:
https://www.bch.gov.br/estatisticas/estatisticasmonetariascredito)
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Divida das empresas em relacdo ao PIB

Divida das empresas em relacao ao PIB
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Fonte: BCB, OCDE, Sebrae (Disponivel em: http://portalods.com.br/wp-
content/uploads/2019/03/Brazil-2018-OECD-economic-survey-overview-

Portuguese.pdf)
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Tipos de Financiamento em uso — PME

Tipo de financiamento em uso - PME

Cartdo de crédito empresarial [N 2%
Pgto fornecedores a prazo [N 4%
Empréstimo de bancos oficiais [ NENEGEGEGEG 13%
Cheque especial [ 9%
Empréstimo de bancos privados GG 9%
Cheque pré-datado [ 3%
Dinheiro de amigos/parentes [ 3%

Desconto de duplicatas [ 6%

Fonte: BCB, OCDE, Sebrae (Disponivel em: https://datasebrae.com.br/wp-
content/uploads/2021/01/Pesq Financiamento-2020 Final.pdf)

Potencial de mercado enderecéavel

Potencial do Mercado de Crédito

Brasileiro (Empresas Tomadoras)

1:435 milhdes 284 mil Empresas / P
de empresas Pequenas + Médias + Grandes

¥
10,502 Milhdes Funcionarios / PF

861 mil utilizam Linha de Crédito

33% (Fatia do mercado) S

Fonte: Dados plataforma Dataminer — Pesquisa amostragem interna da Credit Brasil |
Metodologia Vale do Silicio
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Com base na analise dos dados acima ¢ factivel inferir que:

e Diversas pequenas e médias empresas possuem lastro e recebiveis para garantia
de crédito, mas, ndo conseguem obter com 0s bancos;

Portanto, essas mesmas empresas buscam caminhos alternativos no mercado, e 0s
FIDCs se consolidaram como uma excelente opcao.

Patrimonio Liquido total dos FIDC (R$ bilhdes)

Patriménio Liquido total dos FIDC (R$ bilhdes)

271
191 191
164 160 173
131 131 125 132
105 118120
— =
éﬁ k Q Q’ Qﬁ d& éb «9 \? <° )@ \ \
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Fonte: ANBIMA, CVM, CMN (Disponivel em:

https://www.anbima.com.br/data/files/4E/C3/22/D1/935197103BA08D87882BA2A8/C
onsolidado%20Historico%20de%20Fundos%20de%20Investimento_202103.zip)

Quantidade de FIDCs Registrados

Numero de fundos

1.226

375 392

310

M ST N W WOWOMNWOWOO NOO —~NMNMMSITFL WO ONNIEDODOOO O
2L22LRLRLLRIYLLLLILLIsTLgs Lo eg
NS S o >3ccogs 28 g N3 SIS Sccos2g NS > &2 = 3
v 2 @ 20 S s o;p® 3 v 2 @ ¥ 2 0 S cE o ® 3 v 3 @ ¥ a o
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Fonte: ANBIMA (Disponivel em:

https://www.anbima.com.br/pt br/informar/estatisticas/fundos-de-investimento/fi-
consolidado-historico.htm)
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Patriménio Liquido por tipo de FIDC (R$ bilhdes)

Patriménio Liquido por tipo de FIDC (R$ bilhces)

106,2““.‘['[['

89,5 886 865 g3 869

71,8 g7.0 657

19,9 191 18,7 186 18,7 188 186 190 193 196 197 1938
mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21

FIDC Fomento Mercantil m FIDC Financeiro = FIDC Agro, Industria e Comércio mFIDC Outros

Fonte: ANBIMA, CVM, CMN (Disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/4E/C3/22/D1/935197103BA08D87882BA2A8/C
onsolidado%20Historico%20de%20Fundos%20de%20Investimento 202103.zip).

Adicionalmente, a redugdo da SELIC deve impactar positivamente a expanséo do setor:

e Duplicata eletronica: maior digitalizagdo e facilidade para operar a cesséo,
custddia e cobranca dos recebiveis.

e Flexibilizacdo na regulacdo: a CVM ja manifestou que estuda a possibilidade de
permitir a distribuicdo do FIDC para investidores do varejo, democratizando o
acesso a esse tipo de ativo, o que é amparado pela Resolucdo n° 4.694/2018 do
CMN. A nova regulamentacdo € esperada ainda em 2021.

Caracteristicas dos FIDCs versus outros tipos de Fundo

Relacdo risco & retorno;

Alternativa de planejamento fiscal;

Classificados por agéncia de risco, deixando claro o risco do fundo;

A participacéo de diversas instituicdes no processo de controle do FIDC aumenta
a fiscalizacdo e o acompanhamento das operacdes.

el -
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
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CONTRATOS DE CESSAO

Os Contratos de Cessdo foram celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora, e os Cedentes, com interveniéncia anuéncia das Empresas de
Consultoria.

Observados os procedimentos definidos nos Contratos de Cessédo, a cessdo dos Direitos
de Crédito formalizada por meio assinatura dos Termos de Cesséo.

A cessdo formalizada nos termos acima transfere ao Fundo, em caréter definitivo, sem
direito de regresso ou coobrigacdo dos Cedentes, a plena titularidade dos Direitos de
Creditos e de todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes a eles relacionados, inclusive seguros, ou titulos que os representem.

Copia dos Contratos de Cessédo esta disponivel aos investidores para consulta ou copia
nas sedes da Administradora e do Coordenador Lider, nos enderecos abaixo indicados:

Administradora

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° e 15° andares

CEP 01452-002 — S&o Paulo — SP

Coordenador Lider

EASYNVEST — TITULO CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n° 14.401, conjuntos 141 a 144 e 151 a 154 — Pav. 14, 15 —
Torre A2 — Jequitiba, Condominio Parque da Cidade S&o Paulo — SP

CONTRATO DE CONSULTORIA

O Contrato de Consultoria foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora
e as Empresas de Consultoria.

Nos termos do Contrato de Controladoria, as Empresas de Consultoria foram contratadas
para prestar os servi¢cos de concessao e avaliagdo dos Direitos de Crédito.

Pela prestacao dos servicos contratados, o Fundo pagara as Empresas de Consultoria uma
remuneracao equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) do valor do
volume operado dos Direitos de Crédito pelo Fundo ao ano, referente aos servicos objeto
do Contrato de Consultoria Especializada e dos servi¢os de cobranca, a serem prestados
pelas Empresas de Consultoria, sendo (i) 1,00% (um inteiro por cento) devido a Empresa
de Consultoria Especializada; e (ii) 0,20% (vinte centésimos por cento) devidos a
Empresa de Consultoria Comercial.

CONTRATO DE COBRANCA

O Contrato de Cobrancga foi celebrado entre a Administradora, em nome do Fundo, e as
Empresas de Consultoria.

Nos termos do Contrato de Cobranca, a Administradora contratou as Empresas de
Consultoria para prestar os servigos de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de
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Crédito vencidos e ndo adimplidos integrantes da carteira de investimentos do Fundo,
observado o disposto na Politica de Cobranca prevista no Anexo |11 do Regulamento.

Pela prestacdo dos servicos contratados, as Empresas de Consultoria fardo jus a uma
remuneracdo anual equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) do valor
do volume operado dos Direitos de Crédito pelo Fundo ao ano, referente aos servicos
objeto do Contrato de Cobranca e dos servicos de consultoria especializada, sendo
(i) 1,00% (um inteiro por cento) devido & Empresa de Consultoria Especializada; e
(ii) 0,20% (vinte centésimos por cento) devidos a Empresa de Consultoria Comercial.

As Empresas de Consultoria serdo as Unicas responsaveis por todas e quaisquer despesas
que estiverem ou vierem a incorrer, necessarias a prestacdo do Servico de Cobranca,
incluindo, sem limitacdo, a contratacdo e o treinamento de pessoal, o desenvolvimento de
rotinas, sistemas ou programas de computacao e a aquisi¢do de maquinas e equipamentos,
conforme disposto no Contrato de Cobranca.

Copia do Contrato de Cobranca esta disponivel aos investidores para consulta ou copia
nas sedes da Administradora e do Coordenador Lider, nos enderecos abaixo indicados:

Administradora

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° e 15° andares

CEP 01452-002 — S&o Paulo — SP

Coordenador Lider

EASYNVEST — TITULO CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n°® 14.401, conjuntos 141 a 144 e 151 a 154 — Pav. 14, 15 —
Torre A2 — Jequitib4, Condominio Parque da Cidade S&o Paulo — SP

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre o Fundo e o Coordenador Lider.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, o Fundo, por intermédio de sua Administradora,
contratou o Coordenador Lider para realizar a colocacdo das Quotas Ofertadas,
exclusivamente junto a Investidores Autorizados, sob o regime de melhores esforgos, nos
termos da Instrucdo CVM 400.

Nos termos da Clausula 1.5 do Contrato de Distribuicdo, sera admitida, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Quotas, sendo que a Oferta
em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizacdo da totalidade das Quotas
colocadas no @mbito da Oferta, uma vez subscritas Quotas correspondentes ao VVolume
Minimo da Oferta de R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais), correspondente a 12.000
(doze mil) Quotas. Na hipotese de distribuigdo parcial, as Quotas que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas serdo canceladas pela Administradora.

Conforme previsto na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento, pelo
Coordenador Lider, de suas obrigagdes esta inteiramente condicionado ao cumprimento
e a satisfacdo da totalidade das seguintes condicdes, em cada distribui¢do de Quotas do
Fundo (“CondicGes Precedentes”):
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(1) obtencdo, pelo Fundo e pela Administradora, de todas e quaisquer aprovacgoes
societarias e regulamentares que sejam consideradas necessarias a celebracéo, validade,
boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de todos e quaisquer negocios juridicos
descritos no Contrato de Distribui¢do, sempre em forma e substancia satisfatorias ao
Coordenador Lider e aos assessores legais do Coordenador Lider e aos demais agentes
participantes da emisséo e da Oferta;

(i) o Fundo, a emissdo e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da
Instrucdo CVM 356 e da Instrucdo CVM 400, inclusive no que diz respeito a cessao de
Direitos Creditorios ao Fundo;

(iii)  negociacdo, preparacdo e formalizacdo de toda a documentacdo necessaria a
celebracdo, validade, eficacia, exigibilidade, liquidacdo e publicidade de todos os
negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo, em forma e substancia
satisfatorias ao Coordenador Lider, incluindo, mas ndo limitado, aos documentos
necessarios a realizagcdo da emissdo e da Oferta, 0s quais conterdo todas as condi¢Bes
previstas no Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas;

(iv)  manutencdo do registro de funcionamento do Fundo junto a CVM,;

(v)  verificagdo de que a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo ser feita em termos
e condicOes aceitaveis pelo Coordenador Lider;

(vi)  obtencdo, pela Administradora e pelos prestadores de servico contratados para a
consecucdo da emissdo e da Oferta, de todas as autorizagdes e aprovacdes que se fizerem
necessarias a realizacao, efetivacao, formalizacdo, liquidacao, boa ordem e transparéncia
dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas néo limitado
a, aprovacdes societarias, governamentais, regulatorias, de terceiros, credores e/ou
socios;

(vii) cumprimento das obrigagdes da Administradora previstas no Contrato de
Distribuicdo e ndo ocorréncia de qualquer evento que possa ensejar um Evento de
Avaliacdo ou um Evento de Liquidagdo do Fundo;

(viii) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que dao ao Fundo condi¢do fundamental de funcionamento;

(ix)  existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgacdo da
emissdo e da Oferta, bem como das informacdes relativas a Administradora e/ou demais
prestadores de servigos relevantes para a Oferta, por qualquer meio;

(x) aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo e remuneragdo pelo
Fundo, conforme o caso, de todos os prestadores de servigos necessarios para a boa
estruturacdo e execucdo da emissdo e da Oferta, nos termos apresentados no Contrato de
Distribuigéo, inclusive do assessor legal, do Fundo, da Administradora e do Custodiante;

(xi)  obtencdo e manutengdo do registro para colocacdo e negociacdo das Quotas na
B3, quando aplicavel;
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(xii) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Administradora e/ou dos demais prestadores de
servigos, assim como de suas controladoras e controladas e/ou dos demais signatarios dos
documentos da emissdo e da Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(xiii) alteracdo do controle acionério, direto ou indireto, da Administradora e/ou das
Empresas de Consultoria do Fundo;

(xiv) que os documentos apresentados pela Administradora e/ou por suas afiliadas nao
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da emisséo ou da Oferta
e/ou o que for estabelecido nos documentos da emissdo e da Oferta;

(xv)  recolhimento, pela Administradora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes
sobre o registro dos documentos da emissao e da Oferta;

(xvi) rigoroso cumprimento pela Administradora e demais prestadores de servigos da
legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

(xvii) existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma
devidamente justificada, de condi¢bes favoraveis de mercado para a implementacao,
continuidade e finalizacdo da Oferta;

(xviii) observancia pela Administradora e pelos demais prestadores de servigo do Fundo,
durante todo o periodo de condugdo da Oferta, das normas relativas ao periodo de siléncio
previstas no Artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e demais disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis;

(xix) aceitacdo pela Administradora, de eventuais alteragdes dos termos e condi¢des do
Contrato de Distribuicdo, desde que devidamente formalizados; e

(xx)  ndo ocorréncia de alteracdo na situacdo econdmico-financeira da Administradora
e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo, assim como de suas controladoras e
controladas, e/ou dos demais signatarios dos documentos da emissdo e da Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, segundo critérios de avaliacdo aplicaveis ao
mercado, que possa afetar negativamente a capacidade financeira dos mesmos de cumprir
com as suas respectivas obrigacdes assumidas perante o Fundo.

Nos termos da Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider fica, de
maneira irretrativel e irrevogavel, investido de poderes especiais para que exerca todos
0s atos necessarios a distribuicdo das Quotas Ofertadas, incluindo dar quitacdo na
subscricdo das Quotas Ofertadas, apds a devida compensacdo bancéria, em cujo
processamento venha a participar na qualidade de Coordenador Lider, na forma do Artigo
684 do Cddigo Civil Brasileiro.

Pela prestacdo dos servicos de colocagao das Quotas Ofertadas, o Coordenador Lider fard
jus a uma comisséo de distribui¢do, conforme previsto na Clausula 7.1 do Contrato de
Distribuigdo, bem como na sec¢ao “Condigdes da Oferta”, sob o titulo “Demonstrativo do
Custo da Oferta”, deste Prospecto.
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A remuneracdo do Coordenador Lider deverd ser paga pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletrébnica disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

Nos termos da Clausula 7.1.2 do Contrato de Distribui¢do, nenhuma outra remuneracao
sera devida ou paga ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, em decorréncia das
atividades previstas no Contrato de Distribuigao.

Nos termos da Clausula 12.1, o Contrato de Distribui¢do entrard em vigor a partir da data
de sua assinatura, por tempo indeterminado, podendo, entretanto, ser resilido a qualquer
momento, por quaisquer das Partes, sem direito a compensages ou indenizagdes,
mediante denuncia escrita com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, contados do
recebimento do comunicado pela outra Parte. O Coordenador Lider obriga-se a
comunicar imediatamente a CVM eventual resilicao, resolucdo, denlncia, revogacéo ou
qualquer alteragdo no Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no artigo 35 da
Instrucdo CVM 400.

Nos termos da Clausula 12.3 do Contrato de Distribuicao, além das disposicdes previstas
em lei, inclusive o disposto no artigo 25 da Instrugdo CVM 400, o Contrato de
Distribuicdo podera ser rescindido de imediato e sem qualquer aviso, nas seguintes
hipoteses:

a) se quaisquer das Partes falir, requerer recuperacédo judicial ou iniciar procedimentos
de recuperacdo extrajudicial, ou ainda tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacao
requerida;

b) se uma das Partes tiver cassada sua autorizagcdo para execucdo dos servigos ora
contratados;

c) se uma das Partes suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo;
d) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares por qualquer uma das Partes;
e) superveniéncia de qualquer legislacdo, normativo ou ordem por escrito das

autoridades competentes que impeca a contratacdo, consecucdo ou subsisténcia do
servico objeto do Contrato de Distribui¢éo;

f) transferéncia ou liquidacédo do Fundo.

Nos termos da Clausula 12.3.1 do Contrato de Distribuigdo, apds a obtencao de registro
da Oferta, a resilicdo do Contrato de Distribuicdo em razéo da ocorréncia de hipotese de
resilicdo nos termos da Clausula 12 do Contrato de Distribuicdo deverd ser submetida
previamente a CVM para que seja apreciada a aplicabilidade da revogacéo da Oferta, nos
termos do artigo 25 da Instrucdo CVM 400.

Copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos investidores para consulta ou cpia
na sede da Administradora, no enderecgo abaixo indicado:
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Administradora

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° e 15° andares, Jardim Paulistano
CEP 01452-002 — S&o Paulo — SP

CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ OU DE ESTABILIZACAO DE
PRECO

Né&o ha contrato de garantia de liquidez ou de estabilizacdo de preco.
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ANEXO | - E)ELIBERA(;AO DA ADMINISTRADORA QUE APROVOU
A 12 EMISSAO
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singulare

ATO DE DELIBERAGCAO DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT
BRASIL
INSCRITO NO CNPJ SOB O N° 39.157.040/0001-87

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (atual
denominacao da SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A)), instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-919, inscrita
no CNPJ sob n262.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade profissional de administracao de
carteiras, estando legalmente representada nos termos de seu estatuto social, na
qualidade de Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT BRASIL, fundo de investimento constituido sob
a forma de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado, inscrito no CNPJ
sob n° 39.157.040/0001-87 (“Fundo”), considerando a exigéncia da B3 para o registro
das Quotas do Fundo e, sendo dispensada a realizacdo de assembleia geral de
guotistas, uma vez que nao houve emissdo e distribuicAo de quotas, ndo sendo
aplicaveis os artigos 45 e 47 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
RESOLVE, por meio do presente instrumento particular:

a) Transformar o condominio do Fundo de fechado para condominio aberto;

b) Unificar as Séries e Classes de Quotas, para que passem a vigorar nos exatos
termos do Regulamento e Prospecto do Fundo; e

c) Tendo em vista as deliberagdes acima, reformar integralmente o Regulamento
do Fundo, que passa a vigorar nos termos do Anexo | a este instrumento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado.
Sao Paulo, 01 de abril de 2021.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GUARACISILLOS | oot ALEXANDRE  Jeii oo
MOREIRA:265388 MOREIRA26538834817 CALVO:0670799 cALVO:06707994913
1 34817 By 2021.05.11 18:01:05 , 4913 P 20210511 180209
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF: CPF:
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ANEXO | AO ATO DE DELIBERACAO DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EASYNVEST CREDIT BRASIL

REGULAMENTO
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1. O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL”, disciplinado pela Resolugao CMN 2.907, pela Instru¢ao CVM 356 ¢
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo
presente Regulamento.

Paragrafo Unico.  Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados
neste Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados
que Ihes sdo atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

Artigo 2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, ou seja, as
Quotas poderdo ser resgatadas em conformidade com o disposto no presente
Regulamento, observadas as regras de resgate previstas neste Regulamento ou em virtude
de sua liquidagdo antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento,
sendo vedada a amortizacdo das Quotas.

Artigo 3. Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas,
Investidores Qualificados.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
Artigo 4. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.
Paragrafo Unico. O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da
Assembleia Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste
Regulamento.
CAPITULO IIT - ADMINISTRADORA
Artigo 5. As atividades de administracdo do Fundo seréo exercidas pela SINGULARE

CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, na Cidade
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de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 62.285.390/0001-40.

Paragrafo Primeiro. A carteira do Fundo serd gerida pela
Administradora.

Paragrafo Segundo. Em caso de contratacio de gestora, a
Administradora declara que dispora de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o
desempenho, pela gestora a ser contratada, de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento e no contrato de gestdo (se houver), relativos aos
servicos prestados. Tais regras e procedimentos estardo disponiveis para
consulta no website da Administradora (http://singulare.com.br).

Paragrafo Terceiro. A Administradora devera administrar e gerir o
Fundo, cumprindo com suas obrigagdes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugéo
de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste
Regulamento; (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral; e (iv) dos
deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de
preservacao dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo Quarto. Observada a regulamentacdo em vigor e as
limitacOes deste Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer 0s
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que
integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo Quinto. A Administradora fica desde ja autorizada,
mediante ato préprio e independentemente de deliberacdo de Quotistas
reunidos em Assembleia Geral, a contratar a C.B. PARTNERS
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria com sede na
Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, conjunto 904, bloco Crystal, sala
03, cidade de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
38.014.062/0001-25, como gestora do Fundo, ap6s a obtencdo de
autorizacao junto a CVM para a prestacao de servico de gestao de recursos
de terceiros nos termos da Instrucdo CVM 558, mediante a celebracao de

4
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alteracdo ao presente Regulamento e a celebracdo de novo contrato de
gestao.

Artigo 6. A Administradora poderd ser substituida a qualquer tempo, pelos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI deste Regulamento,
sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 7. A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Quotista, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias corridos, pode
renunciar a administracdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, N0 mesmo
ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢do, devendo ser observado o
quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de renuncia da Administradora e
nomeacao de nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradora continuara obrigada a prestar os servigos de administracdo
do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir,
0 que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de realizacao da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
ndo indiquem instituicdo substituta até 30 (trinta) dias contados da
comunicacdo de rendncia, ou por qualquer razdo, em até 32 (trinta e dois)
dias contados da comunicacdo de rentncia nenhuma instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora, a
Administradora convocard uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Artigo 8. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicéo, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sua respectiva
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do
Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade,
com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.
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CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9. A Administradora tem as seguintes obrigac@es, sem prejuizo das demais
obrigagdes previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais
Documentos da Operacao:

(a)

(b)

(c)

(d)

manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) a documentacéo relativa as operacdes do Fundo;

(i) 0 registro dos Quuotistas;

(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o
Artigo 12 deste Regulamento;

(vi) 0s registros contabeis do Fundo;

(vii)  os relatorios da Empresa de Auditoria Independente; e

(viii) o prospecto do Fundo.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente
ou de terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste
Regulamento, bem como cientifica-los do (i) nome do periodico
utilizado para divulgagéo de informacdes do Fundo; e (ii) da Taxa
de Administracgdo e da Taxa de Performance cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, anualmente, no peridédico do Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valor do
Patriménio Liquido e das Quotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e as Razdes de Garantia,
apurada nos termos do Capitulo XV1 abaixo;
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Artigo 10.

(e)

®

(2

(h)

(1)

W)

colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e agéncias, as
demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os relatorios
preparados pela Empresa de Auditoria Independente;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

em caso de contratacdo de gestora para o Fundo, e sem prejuizo da
observancia dos procedimentos relativos as demonstrac6es
financeiras do Fundo previstos na regulamentacdo em vigor,
manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas de toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada
entre a gestora contratada e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da
classificacao de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo;

fornecer informac0es relativas aos Direitos de Crédito adquiridos
ao Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil
(SCR), nos termos da norma especifica; e

processar a subscricdo, integralizacdo e resgate das Quotas,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

(k)

)

1. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma nas operacdes realizadas pelo Fundo, inclusive
guando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como
garantia das operagdes realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de Quotas.
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Artigo 11.

Paragrafo Primeiro. As vedacOes de que tratam os incisos (a) a (c) do
caput deste Artigo 10 abrangem o0s recursos proprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e 0s de sua emissdo ou coobrigacao.

Paragrafo Terceiro. Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro
acima, os titulos do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e
os creditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

1. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de
qualquer outra forma;

(m) realizar operagbes e negociar com Ativos Financeiros em
desacordo com a politica de investimento, de composi¢cdo e de
diversificacdo da carteira prevista no Capitulo V deste
Regulamento;

(n)  aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(o)  adquirir Quotas do Fundo;

(p)  pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislacdo aplicavel,

(q)  vender Quotas do Fundo a prestacao;

() fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com
base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;
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(s) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos
de recursos a qualquer pessoa;

(t) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao, a qualquer titulo,
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

(u)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for,
sobre os Direitos de Créedito e os Ativos Financeiros;

(v)  emitir qualquer Classe ou série de Quotas em desacordo com este
Regulamento; e

(w)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas.

Artigo 12. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacao aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do dos
Quotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, evidenciando as
informagdes estabelecidas no 83° do Artigo 8° da Instru¢cdo CVM 356.

CAPITULO V —OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13. O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Quotistas, observada a politica
de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo,
valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisi¢do pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada Contrato de
Cesséo; e (ii) de Ativos Financeiros.

i. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo
originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operacdes
de natureza industrial, comercial, financeira, hipotecaria e
imobiliaria, ou do segmento de prestacdo de servicos.

Artigo 14.  Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composi¢édo
e de diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste
Capitulo, na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40-
A e pardgrafos, da Instrucdo CVM 356), bem como o disposto no Artigo 24 deste

9

165



6) singulare
Regulamento.

Artigo 15. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12
(primeira) Data de Emissdo de Quotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
Patriménio Liquido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O saldo dirio remanescente do Patrimonio Liquido
do Fundo ndo investido em Direitos de Crédito sera necessariamente
mantido, exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(x)  operagdes compromissadas realizadas por instituicdes financeiras
de primeira linha com lastro em titulos publicos federais; e

(y) quotas de fundos de investimento referenciados & Taxa DI que
apliguem seus recursos exclusivamente em titulos publicos
federais e/ou operacBes compromissadas lastreadas nestes titulos,
0s quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
Administradora, por suas controladoras, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, sociedades coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

Paragrafo Quarto. A Administradora envidara seus melhores esforcos
para adquirir Ativos Financeiros capazes de gerar a carteira do Fundo a
classificacdo de longo prazo, para fins de tributacdo dos Quotistas.

Paragrafo Quinto. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo
incorporados ao seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Sexto. O Fundo ndo podera realizar aplicagdes em Direitos
de Crédito originados ou cedidos, direta ou indiretamente, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela gestora (se houver), e/ou pela
Empresa de Consultoria Especializada e/ou de sua coobrigacéo, bem como
de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.
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Paragrafo Sétimo. O Fundo podera realizar operacdes nas quais a
Administradora, o Custodiante e/ou a gestora (se houver) atuem como sua
contraparte, desde que em operacdes com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 16. O Fundo néo podera realizar operacdes em mercado de derivativos, ainda
que com o objetivo de proteger posicBes detidas a vista.

Artigo 17. A Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada
e a gestora, se houver, ndo respondem pela solvéncia dos devedores/sacados, ou pela
originacdo, formalizacéo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Artigo 18.  Cada uma das Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
solidarias dos devedores/sacados, conforme previsto em cada Contrato de Cessao.

Artigo 19.  Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, no sistema de liquidacao
financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 20.  Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente com base no Patriménio Liquido do dia atil imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 21.  Os Direitos de Crédito e 0os Ativos Financeiros, por sua propria natureza,
estdo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes
que poderéo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipdteses em que a Administradora,
o Custodiante, a gestora (se houver), a Empresa de Consultoria Especializada ou
quaisquer outras pessoas ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos
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Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando do resgate
de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico.  As aplicagdes dos Quotistas ndo contam com a
garantia da Administradora, do Custodiante, da gestora (se houver), da
Empresa de Consultoria Especializada, de suas partes relacionadas ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 22.  Abaixo seguem 0s riscos associados ao investimento no Fundo e aos
Ativos Financeiros e Direitos de Crédito.

(2)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus

ativos, quaisquer Cedentes e devedores/sacados dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacfes no
comercio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e
os resultados de cada Cedente, os setores econémicos especificos em
que atuam os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagao
e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflacdo;
(iii) alteracBes nas taxas de juros; (iv) alteracfes na politica fiscal; e
(v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como
a especulacéo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente o0s negécios, a
condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a
liguidagdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores/sacados, pelas respectivas Cedentes e eventuais
garantidores.

12
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(2)

(aa)

(bb)

Liguidez das Quotas. Os fundos de investimento em direitos
creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no
mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicagéo
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como
Investidores Qualificados. Considerando-se isso, 0s investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que
afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos
de investimento em direitos creditdrios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. Ademais,
em razdo de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
aberto, suas Quotas sdo inegociaveis, admitindo-se o resgate das
Quotas pelos Quotistas nos termos estabelecidos neste
Regulamento, desse modo, esses podem ter dificuldade em reaver
seus investimentos mediante o resgate de suas Quotas no momento
em que considerarem oportuno.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros.
O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos de Crédito. No entanto, pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa. N&o existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender
os Direitos de Crédito detidos, poderd ndao haver mercado
comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
do Fundo. Ainda, diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliéarios
integrantes da carteira sdo negociados e/ou outras condicoes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates de suas Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Quotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, néo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
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(cc)

(dd)

Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Credito, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos
Quotistas podera ser afetada negativamente. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacéo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrim6nio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo esto,

por sua natureza, sujeitos a flutuac@es tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o Quotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo
apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que 0s Quotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento do resgate das Quotas € a

liguidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores/sacados; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Ap0s o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial,
das Quotas, 0 que poderd acarretar prejuizo aos Quotistas.
Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que
sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar o0s respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢éo do
resgate das Quotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos
Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora esta impossibilitada de assegurar que 0s resgates

14

170



) singulare

(ce)

(ff)

(g2)

das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O
Regulamento prevé hipoteses nas quais o Fundo poderd ser
liguidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipdteses, o Fundo pode nédo dispor de recursos para pagamento aos
Quotistas. Desse modo, os Quotistas poderdo ndo receber a
rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no
seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido
nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo
conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo
sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora e a Empresa de Consultoria Especializada,
qualquer multa ou penalidade.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante serd
responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O
Custodiante terceirizou parte dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatérios ao Depositario, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos
referidos documentos. Embora o Custodiante e o Fundo tenham o
direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatoérios, a guarda de tais documentos pelo Depositario
pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva
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responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Quotas Subordinadas Junior, sempre observado o
que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas Mezanino reunidos em Assembleia Geral na
forma do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora nao
é responsavel, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino deixem de
aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo
XVIII do Regulamento.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que
compdem a carteira do Fundo esta diretamente ligado a alteragdes
nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que pode causar
oscilacbes em seus precos. Tais oscilacbes também poderdo
ocorrer em funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padrées de comportamento de precos
dos ativos. As referidas oscilacGes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade das
Quotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos
devedores/sacados e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operacfes com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
Alteracbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteracGes nas condicfes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do
mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para 0s
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicéo
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo,
acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus creditos. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recuperagdo judicial, de plano
de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
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insolvéncia dos devedores/sacados, 0 Fundo podera nao receber os
Direitos de Crédito que compdem sua carteira, 0 que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes

da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das
Quotas.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidacao
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na
Conta de Arrecadacao serdo transferidos diariamente para a Conta
do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos
recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do
Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no

processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do
Fundo. N&o héa qualquer garantia de cumprimento pelo referido
banco de suas obrigacGes acima destacadas.

Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Empresa de
Consultoria Especializada é responsavel, em conjunto com a
Administradora, pela andlise e selecdo dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de

Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o
Regulamento, se ndo for previamente analisado e selecionado pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria Especializada.
Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliagdo
e Eventos de Liquidacdo relativos a rendncia, substituicdo ou
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outros eventos relevantes relacionados a Empresas de Consultoria
Especializada, caso exista qualquer dificuldade da Empresa de
Consultoria Especializada em desenvolver sua atividade de anélise
e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo
ser adversamente afetados.

Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou
Liquidacdo das Cedentes e/ou devedores/sacados dos Direitos de
Crédito. Os Direitos de Credito adquiridos pelo Fundo poderéo ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser
propostos ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de
faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar
contra as Cedentes e/ou os devedores/sacados. Os principais

eventos que podem afetar a cessdao dos Direitos de Crédito
consistem (i) na revogagdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo na hipétese de faléncia das respectivas Cedentes; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito,
constituidas antes da sua cessdao ao Fundo omitidas por suas
respectivas Cedentes; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢do
judicial sobre os Direitos de Crédito; (iv) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucéo
praticadas pelas Cedentes de tais Direitos de Crédito. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagdes
das respectivas Cedentes e o patrimdnio do Fundo podera ser
afetado negativamente.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do
valor do principal do Direito de Crédito, pelo devedor/sacado, antes
do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacao € a alteracdo de
determinadas condi¢fes do pagamento do Direito de Crédito, sem

que isso gere a novagdo do empréstimo, a exemplo da alteracdo da
taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O
pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em
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decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

Risco de execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres

de computador na modalidade de duplicatas digital: O Fundo pode
adquirir Direitos de Crédito formalizados através de duplicatas
digitais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a

emissdo da duplicata em papel. N&o existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui
regras préprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam
a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente.
Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual,
0 Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranca e 0 pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancéario. Dessa forma, o
Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execucdo
judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas
digitais.

Diversificacdo da Carteira de Direitos de Creéditos. A carteira do
Fundo podera ter composicdo bastante diversificada, com
caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada Direito
de Crédito. N&o ha garantias sobre a qualidade de crédito e as
caracteristicas dos Direitos de Crédito, de forma que estes poderao

afetar negativamente os resultados do Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de
Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito
passiveis de aquisicdo pelo Fundo. N&o obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a
carteira do Fundo depende integralmente da situacdo econémico-
financeira dos devedores/sacados. Dessa forma, embora

assegurem a selecdo dos Direitos de Crédito com base em critérios

19

175



) singulare

(rr)

(ss)

(tt)

(uw)

objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia
dos devedores/sacados.

Auséncia de Garantias. As aplica¢fes no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da gestora (se houver), do
Custodiante, da Empresa de Consultoria Especializada ou de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.
Igualmente, o Fundo, a Administradora, a gestora (se houver), o
Custodiante e a Empresa de Consultoria Especializada néo
prometem ou asseguram ao Quotista qualquer rentabilidade ou
remuneracao decorrentes da aplicagdo em Quotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de
cadastro, cobranca e fixacdo de controles internos adotados pelo
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de
Crédito e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de
que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos das
Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da gestora (se
houver), da Empresa de Consultoria Especializada e do Fundo se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de
Crédito poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

Risco de descontinuidade. O Fundo podera ser liquidado ou ter
suas Quotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive,
mas néo se limitando, de um Evento de Liquidacdo e/ou Evento de
Avaliacéo, conforme o disposto neste Regulamento. Deste modo,
0s Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida
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pelo Fundo e pela Administradora, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, o Regulamento estabelece algumas hipdteses em
que a Assembleia Geral de Quaotistas, quando da ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo ou Evento de Avaliacdo, podera optar pela
liquidacéo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o resgate
das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Quotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacédo
antecipada do Fundo; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
devedores/sacados dos Direitos de Crédito.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. As Cedentes séo
responsaveis pela existéncia, certeza, boa formalizacéo e, no caso
de Direitos e Crédito performados, exigibilidade dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
devedores/sacados nos termos deste Regulamento e do respectivo
Contrato de Cessdo. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos devedores/sacados, no pagamento dos Direitos de
Créditos, podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
a seus Quotistas. Ademais, a dificuldade na localizagcdo dos
devedores/sacados, limitagdes em sua capacidade patrimonial e
financeira, bem como riscos inerentes aos seus negocios,
representam risco de os Direitos de Crédito ndo serem pagos ou
serem pagos parcialmente, em virtude do insucesso das acOes de
cobranca.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de
investimentos no Fundo expde o investidor a riscos a que o Fundo
esta sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas.
N&o h& qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condicGes adversas
de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderéo ter
sua eficiéncia reduzida.

Risco de descaracterizacdo do regime tributirio aplicavel ao
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Fundo. A Administradora envidara melhores esforcos para compor
a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis
com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de
longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um
fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos
da legislagdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a
Administradora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha
garantia de que a Administradora conseguird fazer com que o
Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicacédo
do regime tributério a seus Quotistas.

Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da Administradora: O
Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencéo
ou de liquidacgéo judicial da Administradora, nos termos da Lei n°
6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada. Ainda assim,
nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma
hipétese, em apropriacdo ou incorporacdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em interven¢do ou liquidagéo,
dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser pagos na conta
das Cedentes. Observados os termos e as condi¢bes do
Regulamento, os valores relativos aos Direitos de Crédito deverdo
ser pagos diretamente na Conta de Arrecadagdo. Caso, entretanto,
por algum equivoco ou problema operacional os Direitos de
Crédito sejam pagos na conta da respectiva Cedente, esta devera,
nos termos do respectivo Contrato de Cesséo, transferir os valores
recebidos para a Conta de Arrecadacdo, no prazo maximo de 48
(quarenta e oito) horas, contado do recebimento dos respectivos
valores.

Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos,
exogenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais
restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de
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Crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, 0
fluxo de cessbes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos Quotistas. Além disso,
os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
Quotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito
e ao Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetéria, alteracéo
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar
prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartorio da cessdo de Direitos
de Crédito ao Fundo. O Fundo adota como politica ndo registrar o
Contrato de Cessao em cartério de registro de titulos e documentos

em funcdo dos custos do registro. Assim sendo, a ndo realizacéo
do referido registro, ou a ndo utilizagdo de instrumento publico para
a formalizacdo do Contrato de Cessdo podera representar risco ao
Fundo em relacdo a créditos reclamados por terceiros que
eventualmente tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a
mais de um cessionario. O Fundo ndo podera reclamar Direitos de
Crédito cedidos a terceiros. O Fundo podera sofrer perdas, nao
podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizada
por tais perdas.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos
Direitos de Crédito. A Administradora e o Custodiante ndo sédo
responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos de Crédito virem a
ser alcancados por obrigacdes das Cedentes e/ou terceiros. A
cessdo de Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornada

ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinagdo do Poder
Judiciario, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se no
momento da cessdo dos Direitos de Crédito a respectiva Cedente
esteja insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esse estado;
(ii) fraude a execucdo, caso, (1) quando da cesséo dos Direitos de
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Crédito a respectiva Cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo penda, na data da cessdo, demanda
judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucdo fiscal, se a
respectiva Cedente, quando da celebracdo da cessdo dos Direitos
de Crédito, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo pode
vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processo de
recuperagdo judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperacdo extrajudicial ou de processos similares contra o
respectivo; e (iv) outros negocios juridicos que ja se encontrem
vinculados, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Riscos Relativos a Assinatura Eletronica. O Contrato de Cessdo e
0s respectivos termos de cessdo sdo assinados através de
plataforma eletrbnica, que ndo conta com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida
pelo Governo Federal por meio da Medida Provisoria n® 2.200-
2/01. A validade da formalizacdo do Contrato de Cessdo e dos
respectivos termos de cessdo através da plataforma e sua
certificacdo eletronica podem ser questionadas judicialmente pelos
devedores/sacados, e ndo ha garantia que tais termos de cessdo
sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Nesses casos, os Direitos de Crédito oriundos dos
termos de cessdo deverdo ser objeto de cobranca por meio de acao
monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito € significativamente
mais lento que uma acgdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da
existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos de Crédito que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo
ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Quotistas.

Risco de auséncia de historico da carteira. Dada que a carteira do
Fundo é composta por Direitos de Crédito pulverizados e de
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diversos segmentos, ndo ha como avaliar o historico de
inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos Direitos de
Crédito, o qual podera impactar negativamente nos resultados do
Fundo.

CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

Artigo 23.  Os Direitos de Credito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada
Contrato de Cessdo, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo
de Cesséo.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos de Crédito serdo representados por
duplicatas, cheques e contratos comerciais de compra e venda e/ou de
prestacdo de servicos.

Paragrafo Oitavo. N&o serdo considerados titulos habeis para
representar os Direitos de Crédito as notas promissérias originadas de
propositos especificos de mera garantia ou de captacdo de recursos
financeiros de pessoas juridicas.

Paragrafo Nono.  Os Direitos de Crédito deverdo contar com
documentacdo necessaria a comprovacdo do lastro dos Direitos de
Creditos cedidos, podendo ser (i) emitidos em suporte analdgico;
(i) emitidos a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido; (iii) digitalizadas e certificadas nos
termos constantes em lei e regulamentacéo especifica.

Paragrafo Décimo. A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo
da Empresa de Consultoria Especializada, que é a responsavel, em
conjunto com a Administradora, pela analise e selecdo dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como dos respectivos
devedores/sacados dos Direitos de Creédito.

Paragrafo Décimo primeiro. Os Cedentes deverdo observar a
politica de concessdo de créditos estabelecida no Anexo Il do presente
Regulamento, na concessdo de créditos que venham a ser, de tempos em
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Artigo 24.

tempos, por eles oferecidos ao Fundo.

Paragrafo Décimo segundo. O Fundo ira adquirir das Cedentes,
na Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam
aos critérios estabelecidos neste Capitulo VII, mediante a celebracdo de
cada Termo de Cessdo, na forma estabelecida no Contrato de Cesséo,
observada a Taxa de Remuneragdo Minima.

Paragrafo Décimo terceiro. Qualquer valor oriundo de pagamentos dos
Direitos de Credito que seja recebido por qualquer das Cedentes ou pela
Empresa de Consultoria Especializada apenas serd considerado quitado
quando o respectivo recurso for creditado na conta de titularidade do
Fundo.

Paragrafo Décimo quarto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo
Décimo terceiro acima, em caso de eventual pagamento do
devedor/sacado diretamente ao Cedente ou a Empresa de Consultoria
Especializada, estes deverdo providenciar o encaminhamento do crédito
recebido para a Conta de Arrecadacdo do Fundo em até 48 (quarenta e
oito) horas.

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de

Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os devedores/sacados devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

(a) 0 prazo médio da carteira de Direitos de Crédito ndo podera ser
superior a 60 (sessenta) dias;

(b)  os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo deverdo ter o valor
minimo de R$ 50,00 (cinquenta reais);

() 0 Fundo podera ter, no maximo, 15% (quinze por cento) do seu
Patriménio Liquido representado por Cheque;

(d) (1) o somatdrio dos Direitos de Crédito devidos pelos 5 (cinco)
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(e)

maiores devedores/sacados ndo pode representar mais de 15%
(quinze por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; e (2) o
somatorio dos Direitos de Crédito devidos pelo maior
devedor/sacado ndo pode representar mais de 4% (quatro por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e

(1) o somatério dos Direitos de Crédito cedidos pelos 5 (cinco)
maiores Cedentes ndo pode representar mais de 18% (dezoito por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo; (2) o somatoério dos
Direitos de Crédito cedidos pelos 3 (trés) maiores Cedentes nao
pode representar mais de 15% (quinze por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo; e (3) o somatério dos Direitos de Crédito
cedidos pelo maior Cedente ndo pode representar mais de 6% (seis
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A verificacdo do enquadramento dos Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade serd de responsabilidade do
Custodiante.

Paragrafo Décimo quinto. A cobrancga dos Direitos de Crédito sera feita
de acordo com a Politica de Cobranca descrita no Anexo Ill a este
Regulamento.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE PERFORMANCE

E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25.  Pela prestagdo dos servicos de administracdo, custodia, gestdo e
consultoria especializada, serd devida pelo Fundo uma remuneracgdo calculada de acordo
com a seguinte formula:

(a)

(2)

TAtotal = TAi + TAIi + TAiii

Onde:

TAtotal: Taxa de Administragéo;

TAI: parcela da Taxa de Administragdo devida a Administradora
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equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do valor
do Patriménio Liquido do Fundo ao ano, observado o minimo de
R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais) ao més;

(b)  TAIi: parcela da Taxa de Administracdo devida a Administradora
ou a gestora, caso seja contratada em substituicao a Administradora
no exercicio das funcdes de gestdo da carteira, equivalente a 0,20%
(vinte centésimos por cento) do valor do Patriménio Liquido do
Fundo ao ano, observado o minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais) ao mes; e

(c) TAiIii: parcela da Taxa de Administracdo devida a Empresa de
Consultoria Especializada equivalente a 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) do valor do volume operado dos Direitos de
Crédito pelo Fundo ao ano.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido, sendo calculada
e provisionada diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido ou o
volume operado dos Direitos de Credito, conforme o caso, do Fundo do
primeiro dia Gtil imediatamente anterior, com a aplicacdo da fragdo 1/252
(um duzentos e cinguenta e dois avos), por dias uteis.

Paragrafo Segundo. A remuneragdo devida ao Custodiante sera
descontada da Taxa de Administracdo devida a Administradora.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

Paragrafo Quarto. Além da Taxa de Administragdo, sera cobrada do
Fundo uma remuneragdo devida a Administradora ou a gestora, se houver,
baseada na rentabilidade das Quotas Subordinadas Junior, denominada
taxa de performance, correspondente a 20% (vinte por cento) sobre o valor
de rentabilidade das Quotas Subordinadas Junior que exceder a
Rentabilidade Alvo Sénior, em cada periodo de apuracéo, j& deduzidas as

demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragao (“Taxa de
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Artigo 26.

Performance”).

Paragrafo Quinto. A Taxa de Performance serda calculada e
provisionada pelo Custodiante, diariamente por dia dtil, calculada com
base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada Quotista, e paga
diretamente pelo Fundo anualmente ao final de cada exercicio social do
Fundo, a partir da data da primeira integralizacdo de Quotas Subordinadas
Junior, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia Gtil do ano subsequente
a cada periodo de apuracdo, observando que o primeiro periodo de
apuracdo da Taxa de Performance tera inicio na data de cada integralizagédo
de Quotas Subordinadas Junior do Fundo e término no encerramento do
exercicio social do Fundo correspondente.

Paragrafo Sexto. E vedada a cobranca da Taxa de Performance
quando o valor da Cota Subordinada Junior for inferior ao seu valor na
data da primeira integralizacdo de Quotas Subordinadas Janior ou por
ocasido da ultima cobranca efetuada.

Paragrafo Sétimo. N&o serd cobrada taxa de ingresso e saida do Fundo.

Paragrafo Oitavo. A parcela da Taxa de Administracdo devida a
Empresa de Consultoria Especializada, nos termos do item (d) do caput
deste Artigo 25, poderé ser reduzida, a qualquer momento, por deliberacéo
de titulares de Quotas reunidos em Assembleia Geral, observados 0s
quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos no Capitulo XXI deste
Regulamento, sendo que tal deliberacdo permanecera valida para
quaisquer alteracBes posteriores relacionadas a parcela da Taxa de
Administracdo devida a Empresa de Consultoria Especializada, desde que
a alteracdo ndo aumente o percentual previsto em mencionado item (d) do
caput deste Artigo 25.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa

de Performance, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos
e obrigagOes do Fundo;
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(2

(h)

(1)

@

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periddicas previstas no Regulamento ou
na regulamentacéo pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacédo aos Quotistas;

honorérios e despesas devidos a contratacdo dos servi¢os da
Empresa de Auditoria Independente;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, 0s
quais deverdo sempre observar condi¢cbes e parametros de
mercado;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacdo do Fundo
ou a realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
eventuais despesas com o profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Quotistas, na forma do inciso | do

Artigo 31 da Instrucdo CVM 356; e

despesas com a contratacdo de agente de cobranga de que trata o
inciso IV do Artigo 39 da Instrucdo CVM 356.

Artigo 27.  Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora.

CAPITULO IX - QUOTAS

Artigo 28.  Tendo em vista que o Fundo é constituido na forma de condominio aberto,
a Administradora podera deliberar a qualquer momento a emissdo de novas Quotas
Séniores do Fundo para contemplar a realizacdo de novos investimentos por Investidores
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Qualificados.

Paragrafo Unico. As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

prioridade no resgate em relacdo as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12
(primeira) emissdo de Quotas Seniores, sendo que as Quotas
Seniores emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de
Emisséo calculado com base no Artigo 38 abaixo;

valor unitario calculado no préprio dia Gtil ou no primeiro dia util
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo
investidor, para efeito de definicdo de seu Valor Unitério de
Emissdo, valor de integralizacéo ou resgate, observados os critérios
definidos no Artigo 38 deste Regulamento;

terdo a remuneracgéo prevista no Artigo 38 deste Regulamento; e
direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo

nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior
correspondera 1 (um) voto.

Artigo 29.  Tendo em vista que o Fundo é constituido na forma de condominio aberto,
a Administradora podera deliberar a qualquer momento a emissdo de novas Quotas
Subordinadas Mezanino do Fundo para contemplar a realizacdo de novos investimentos
por Investidores Qualificados.

Artigo 30.  As Quotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

®

subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relagdo as
Quotas Subordinadas Junior para efeito de resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas
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Seniores Resgatadas, observado o disposto no Artigo 45 deste
Regulamento, ou o resgate integral das Quotas Seniores, nos
demais casos de resgate das Quotas Seniores prevista neste
Regulamento;

(g)  Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12
(primeira) emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino, sendo que
as Quotas Subordinadas Mezanino emitidas posteriormente terdo
seu Valor Unitario de Emissdo calculado com base no Artigo 39
abaixo;

(h)  valor unitério calculado no préprio dia util ou no primeiro dia dtil
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo
investidor, para efeito de definicdo de seu Valor Unitario de
Emissdo, valor de integralizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos no caput do Artigo 39 deste Regulamento;

(1) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto;

() terdo a remuneracao prevista no Artigo 39 deste Regulamento; e

(k)  osdireitos dos titulares de Quotas Subordinadas Mezanino contra
o Patriménio Liquido, nos termos deste Regulamento, sdo pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os titulares de Quotas Subordinadas
Mezanino.

Artigo 31. O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas Janior, a serem colocadas em
uma ou mais distribui¢bes, podendo ser mantido um ndmero indeterminado de Quotas
Subordinadas Janior.

Paragrafo Unico.  As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas
Mezanino para efeito de resgate, observado o disposto neste
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Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas
Seniores Resgatadas e das Quotas Subordinadas Mezanino
Resgatadas, observado o disposto no Artigo 46 deste Regulamento,
admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito, ou o resgate integral
das Quotas Subordinadas Mezanino, nos demais casos de resgate
das Quotas Subordinadas Mezanino previstas neste Regulamento;

(¢)  Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12
(primeira) emissdo de Quotas Subordinadas Junior, sendo as
Quotas Subordinadas Junior emitidas posteriormente terdo seu
Valor Unitario de Emissdo calculado com base no Artigo 40
abaixo;

(d)  valor unitario calculado no préprio dia Gtil ou no primeiro dia dtil
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo
investidor, para efeito de definicdo de seu Valor Unitario de
Emissdo, valor de integralizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Artigo 40 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada
Junior correspondera 1 (um) voto.

Artigo 32.  As Quotas séo intransferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em
contas de deposito em nome de seus titulares.

Artigo 33.  As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacéo.

Artigo 34. A Administradora, mediante contratacdo de instituicdo intermediéria,
realizara a distribuicdo das Quotas por meio de oferta publica nos termos da Instrugéo
CVM 400, podendo ocorrer inclusive com a solicitacdo de dispensa de registro ou de
requisitos nos termos de mencionado normativo.
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CAPITULO X —EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 35.

As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas

Subordinadas Janior serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 38, 39
e 40 deste Regulamento, respectivamente, na data em que 0s recursos sejam colocados

pelos investidores a disposicao do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
deposito como recibo de quitacéo.

Artigo 36.

Paragrafo Primeiro. Ndo haverd quantidade minima de Quotas a serem
emitidas, observado o disposto na regulamentagéo em vigor.

Paragrafo Segundo. O valor minimo de investimento, inicial ou
subsequente, por Quotista no Fundo, sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais).

Paragrafo Terceiro. A Administradora podera suspender, a qualquer
momento, novas aplicacdes no Fundo, desde que tal suspensao se aplique
indistintamente a novos investidores e aqueles que ja forem Quotistas.

Paragrafo Quarto. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes
em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para aplicacoes.

Paragrafo Quinto. A Administradora deve comunicar imediatamente
aos intermediarios que o Fundo se encontra fechado para novas captacgoes.

Paragrafo Sexto.  Serd admitida, a critério da Administradora, a
subscricdo por um mesmo investidor de todas as Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior emitidas. Nao
haverd, portanto, requisitos de diversificacdo dos detentores das Quotas.

A condicao de Quotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora,

de conta de dep6sito em nome do respectivo Quotista.

Paragrafo Primeiro. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista
deverd assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, e indicar um
representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletrénico
para o recebimento das comunicagfes que lhe sejam enviadas pela
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Artigo 37.

Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. No ato de subscricdo de Quotas, 0 subscritor
(i) assinard o boletim de subscricdo (que também serd assinado pela
Administradora), de forma fisica ou digital, mediante a utilizacdo de
certificacdo digital; e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas
subscritas na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Oitave. O extrato da conta de depdsito emitido pelo
Custodiante serd o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da
Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescri¢cdes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a
propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Para o calculo do nimero de Quotas a que tem direito o investidor, ndo

serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 38.

A partir da data da primeira integralizacdo de Quotas Seniores, seu

respectivo valor unitario sera calculado todo dia Util, para efeito de determinacédo de seu
valor de integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:
(i) o Patrim6nio Liquido dividido pelo numero de Quotas Seniores; ou (ii) o valor unitario
da Quota Sénior de fechamento no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na remuneracdo das Quotas Seniores emitidas,
remuneracao esta calculada com base na seguinte formula:

onde:

VQSt

vose = vosix T ([t 1)x (et 1) %)

valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor

de integralizacdo ou resgate, calculado para a data “T”.
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VQS;

Dlr1

SpreadSen

valor de cada Quota Sénior na 12 (primeira) Data de Emisséo de
Quotas Seniores, ou seja, VQS;: ¢ igual a R$ 1.000,00 (mil
reais);

ndmero total de Taxas DlI;

numero de ordem da Taxa DI, sendo “T=1"a Taxa DI divulgada
da 12 (primeira) Data de Emissao de Quotas Seniores, e “T=2"
a Taxa DI divulgada do Dia Util anterior a data “T”;

Taxa DI, média, extra grupo, divulgada pela B3, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual, em
base anual (252 Dias Uteis), referente ao Dia Util anterior a data
“T”. Exemplo: se a Taxa DI do Dia Util anterior for 6,5% ao
ano, entdo DI 1.1 = 6,50; e

4,00% a.a. (quatro por cento ao ano), entdo SpreadSen = 4,00.

Paragrafo Primeiro. Os critérios de determinagdo do valor das Quotas
Seniores, definidos no caput deste Artigo 38, tém como finalidade definir
qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de resgate de suas
Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese
alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracgéo
por parte da Administradora, do Custodiante, do Fundo, da Empresa de
Consultoria Especializada ou da gestora, se houver. Independentemente
do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo
jus, em hipotese, alguma, quando do resgate de suas Quotas, a uma
remuneracgao superior ao valor de tais Quotas, na respectiva data de seu
resgate, o que representa o limite maximo de remuneracdo possivel para
essa classe de Quotas.

Paragrafo Segundo. Em todo dia Util, apds a incorporagédo dos resultados
descritos no caput deste Artigo 38 nas Quotas Seniores, o eventual
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excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 39. A partir da data da primeira integralizagdo de Quotas Subordinadas
Mezanino, seu respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor
dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido, menos o Patrimdnio atribuido as Quotas
Seniores, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) o valor
unitario da Quota Subordinada Mezanino de fechamento no dia Util imediatamente
anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na remuneracdo das Quotas
Subordinadas Mezanino emitidas, remuneragéo esta calculada de acordo com a seguinte
formula:

vasy = vasin T ([ (G5 1) (25 40) )

onde:
VQSt valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de
calculo de seu valor de integralizacdo ou resgate, calculado
para a data “T”.
VQS: valor de cada Quota Subordinada Mezanino na 12 (primeira)
Data de Emissao de Quotas Subordinadas Mezanino, ou seja,
VQS; é igual a R$ 1.000,00 (mil reais);
z namero total de Taxas DI;
T numero de ordem da Taxa DI, sendo “T=1" a Taxa DI

divulgada da 1% (primeira) Data de Emissdo de Quotas
Subordinadas Mezanino, e “T=Z" a Taxa DI divulgada do Dia
Util anterior a data “T”;
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Dlt1

SpreadMez

Taxa DI, media, extra grupo, divulgada pela B3, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual, em
base anual (252 Dias Uteis), referente ao Dia Util anterior &
data “T”. Exemplo: se a Taxa DI do Dia Util anterior for 6,5%
ao ano, entdo DI 1.1 =6,50; e

5,00% a.a. (cinco por cento ao ano), entdo SpreadMez = 5,00.

Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Subordinadas
Mezanino, definidos no caput deste Artigo 39, tém como finalidade
definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Subordinadas
Mezanino na hipoOtese de resgate de suas Quotas Subordinadas
Mezanino, e ndo representam e nem devem ser considerados, em
hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneragdo por parte da Administradora, do Fundo ou da gestora, se
houver. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino ndo fardo jus, em hipo6tese alguma,
guando do resgate de suas Quotas Subordinadas Mezanino, a uma
remuneracdo superior ao valor de tais Quotas Subordinadas Mezanino,
na respectiva data de seu resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para essa classe de Quotas Subordinadas
Mezanino.

Em todo dia util, apds a incorporacgdo dos resultados descritos no caput
deste Artigo 39 nas Quotas Subordinadas Mezanino, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo
sera incorporado as Quotas Subordinadas Junior.

Artigo 40. A partir da data da primeira integralizagdo de Quotas Subordinadas Junior,
seu valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor
de integralizacéo ou resgate, devendo corresponder a diviséo do valor total do Patriménio
Liquido do Fundo apds o pagamento das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas
Mezanino, pela quantidade de Quotas Subordinadas Janior em circulacao.

Paragrafo Unico.  No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando do pagamento de qualquer obrigagao pecuniaria prevista referente
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as Quotas, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI, até a data de observacdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras por parte do Fundo quando
da divulgacdo posterior da Taxa DI. Na auséncia de apuracdo ou
divulgacédo da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) dias, ou, ainda, no
caso de sua extin¢do ou por imposicédo legal, a Administradora, mediante
aviso aos Quotistas, substituira a Taxa DI pela Taxa Selic. No caso de ndo
ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa Selic serd utilizado o
substituto legal da Taxa DI ou da Taxa Selic, conforme o caso.

CAPITULO XI - RESGATE DAS QUOTAS
Artigo 41.  Fica vedada a amortizacdo das Quotas.

Artigo 42. A Administradora devera constituir reserva monetaria formada com
Ativos Financeiros, cujas disponibilidades serdo destinadas a Reserva de Despesas, no
valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Total da Reserva de Despesas”), sendo
que, caso a Reserva de Despesas se torne inferior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), a
Administradora deverd, com os recursos arrecadados na Conta do Fundo, recompor o
Fundo de Despesas até que seja atingido o Valor Total da Reserva de Despesas.

Artigo 43.  Os Quotistas do Fundo ndo poderdo, em nenhuma hipotese, exigir do
Fundo o resgate de suas Quotas em condi¢des diversas das previstas neste Regulamento.

Artigo 44.  Os detentores das Quotas Seniores poderdo requerer, a qualquer tempo, o
resgate de suas Quotas Seniores a Administradora, por meio de solicitacdo escrita.

Paragrafo Primeiro. A solicitacdo de resgate nos termos deste Artigo 44
serd considerada irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer
contraordem recebida pela Administradora ndo sera acatada.

Paragrafo Terceiro. Nao serd admitida a solicitacdo de resgate de Quotas
Seniores desde a data do envio da convocagéo para Assembleia Geral em
que conste da ordem do dia a liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da
Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados
0s casos de resgate de Quotas Seniores previamente agendados antes da
referida convocacéo.
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Paragrafo Quarto. O resgate de Quotas Seniores obedecera as
seguintes regras:

(a)

(b)

(©)

(d)

para efetuar o resgate das Quotas Seniores, sera necessaria a
solicitacdo, pelo Quotista titular de Quotas Seniores a
Administradora,  por  escrito, direcionada a0 email
administracao.fundos@singulare.com.br;

a solicitacdo de resgate das Quotas Seniores somente sera
considerada recebida pela Administradora na data em que for
realizada pelo Quotista titular de Quotas Seniores se recebida até
as 13h00 (treze horas) de um Dia Util. Caso a solicitacio de resgate
das Quotas Seniores ndo seja recebida até as 13h00 (treze horas) de
um Dia Util, seu recebimento sera considerado no Dia Util
imediatamente subsequente;

para a conversao de Quotas Seniores, assim entendida, a data de
apuracdo do valor da Quota Sénior para fins de pagamento de
resgate, sera utilizado o valor da Quota Sénior de abertura em vigor
no proprio dia da efetiva solicitagéo, observado o disposto no inciso
“ii” acima (“Data de Quotizacdo Sénior”); e

0 pagamento do resgate devera ser efetuado no 90° (nonagésimo)
dia contado da Data de Quotizacdo Sénior, ou seja, no 90°
(nonagésimo) dia imediatamente subsequente a data da solicitacédo
de resgate pelo Quotista titular de Quotas Seniores, observado o
disposto no inciso “ii” acima. Caso 0 90° (nonagésimo) dia contado
da Data de Quotizacdo Sénior ndo seja um Dia Util, os pagamentos
serdo realizados no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo
direito, por parte dos Quotistas, a qualquer acréscimo.

Paragrafo Quinto. O valor minimo de investimento e manutencdo de
investimento por Quotistas detentores de Quotas Seniores no Fundo é de
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ressalvada a hipotese de saldo de
permanéncia inferior resultante de quaisquer dos Eventos de Liquidacao.
A obrigagdo de manutencdo do valor minimo de investimento acima
descrito ndo se aplica na hipétese de desvalorizacdo das Quotas.
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Artigo 45.

Paragrafo Sexto.  N&o serdo devidos aos titulares das Quotas Seniores
Resgatadas, quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade, caso o Fundo, no curso dos procedimentos definidos neste
Capitulo, ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o resgate
integral de suas Quotas na Data de Quotizacdo Sénior.

As Quotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas, observado um prazo

de caréncia de 1 (um) ano contado da respectiva data de integralizacdo, por meio de
solicitacdo de resgate.

Paragrafo Primeiro. A solicitacdo de resgate nos termos deste Artigo 45
serd considerada irrevogavel e irretratdvel, de modo que qualquer
contraordem recebida pela Administradora nao sera acatada.

Paragrafo Sétimo. N&o serd admitida a solicitacdo de resgate de Quotas
Subordinadas Mezanino desde a data do envio da convocagdo para
Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidacdo do Fundo,
até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre
0 tema.

Paragrafo Oitavo. O resgate de Quotas Subordinadas Mezanino
obedeceré as seguintes regras, observado o disposto no Paragrafo Décimo
abaixo:

(a) para efetuar o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, sera
necessaria a solicitacdo, pelo Quotista titular de Quotas
Subordinadas Mezanino a Administradora, por escrito, direcionada
ao email administracao.fundos@singulare.com.br;

(b) a solicitacdo de resgate das Quotas Subordinadas Mezanino
somente sera considerada recebida pela Administradora na data em
que for realizada pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas
Mezanino se recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util.
Caso a solicitacdo de resgate das Quotas Subordinadas Mezanino
nio seja recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util, seu
recebimento serd considerado no Dia Util imediatamente
subsequente;
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(c) para a conversdo de Quotas Subordinadas Mezanino, assim
entendida, a data de apuracdo do valor da Quota Subordinada
Mezanino para fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor
da Quota Subordinada Mezanino de abertura em vigor no proprio

dia da efetiva solicitagdo, observado o disposto no inciso “ii”” acima
(“Data de Quotizacdo Mezanino”); e

(d) o pagamento do resgate devera ser efetuado no 90° (nonagésimo)
dia contado da Data de Quotizacdo Mezanino, ou seja, no 90°
(nonagésimo) dia imediatamente subsequente a data da solicitacdo
de resgate pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas Mezanino,
observado o disposto no inciso “ii” acima. Caso o 90°
(nonagésimo) dia contado da Data de Quotizacdo Mezanino nédo
seja um Dia Util, os pagamentos seréo realizados no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito, por parte dos Quotistas, a
qualquer acréscimo.

Paragrafo Nono.  Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de
Quotas Subordinadas Mezanino poderao solicitar o resgate de suas Quotas
Subordinadas Mezanino, por meio de solicitagdo escrita, sempre que
informados pela Administradora sobre a existéncia de excesso de
subordinacdo de sua classe de Quota Subordinada Mezanino, ainda que
dentro do prazo de caréncia previsto acima. A Administradora devera, no
maximo, no 3° (terceiro) Dia Util ap6s o recebimento do pedido de resgate,
comunicar aos titulares de Quotas Seniores a solicitacdo do resgate, o valor
e a data de sua realizacdo, nos termos previstos neste Regulamento, para
que estes possam requerer 0 resgate de suas quotas, o qual devera ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino. Nesta hipdtese, a Administradora estabelecera
prazo para respostas dos titulares de Quotas Seniores que possibilite a
realizacdo do resgate das Quotas Subordinadas Mezanino em, no minimo,
60 (sessenta) dias contados do recebimento da solicitacdo, ou no menor
prazo permitido pela regulamentacéo aplicavel ao Fundo. O resgate das
Quotas Subordinadas Mezanino deverd observar 0s procedimentos e
prazos dispostos no Paragrafo Oitavo acima.

Paragrafo Décimo. Havera saldo minimo de permanéncia do Fundo
para os Quotistas Subordinados Mezanino, em montante suficiente para
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manutencdo da Razdo de Garantia Sénior e Razdo de Garantia Mezanino.

Paragrafo Décimo primeiro. Caso a data de resgate de Quotas
Subordinadas Mezanino, conforme previsto acima, coincida com uma data
de resgate de Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino somente
serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as Quotas Seniores, até o
limite das disponibilidades em moeda corrente nacional arrecadadas pelo
Fundo, que ndo estejam alocadas para o pagamento de outras obrigacfes
do Fundo, (a)observado, ainda, o disposto no Capitulo XVII; e
(b) considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda a Razao
de Garantia Sénior.

Paragrafo Décimo segundo. Caso o0 Fundo ndo possua recursos
suficientes para pagamento de todas as Quotas Subordinadas Mezanino,
estas serdo resgatadas até o limite das disponibilidades em moeda corrente
nacional arrecadadas pelo Fundo, devendo eventual saldo a resgatar ser
pago tdo logo o Fundo possua recursos para tal, pelo valor atualizado das
Quotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 46.  Os titulares de Quotas Subordinadas Junior poderdo solicitar o resgate de
suas Quotas Subordinadas Junior, por meio de solicitacdo escrita, sempre que informados
pela Administradora sobre a existéncia de excesso de subordinacdo. A Administradora
devera, no maximo, no 3° (terceiro) Dia Util ap6s o recebimento do pedido de resgate,
comunicar aos titulares de Quotas Seniores e aos titulares de Quotas Subordinadas
Mezanino a solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizagdo, nos termos previstos
neste Regulamento, para que estes possam requerer o resgate de suas respectivas quotas,
0 qual devera ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Quotas
Subordinadas Junior. Nesta hipdtese, a Administradora estabelecera prazo para respostas
dos titulares de Quotas Seniores e dos titulares de Quotas Subordinadas Mezanino que
possibilite a realizacdo do resgate das Quotas Subordinadas Junior em, no minimo, 60
(sessenta) dias contado do recebimento da solicitagdo, ou no menor prazo permitido pela
regulamentacdo aplicavel ao Fundo.

Paragrafo Primeiro. A solicitagdo de resgate nos termos deste Artigo 46
podera ser alterada e/ou revogada, por meio de contraordem enviada a

Administradora em até 30 (trinta) dias contados da data do envio da
solicitacdo de resgate.
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Paragrafo Segundo. N&o sera admitida a solicitacéo de resgate de Quotas

Subordinadas Junior desde a data do envio da convocacdo para
Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidagéo do Fundo,
até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre

o tema.

Paragrafo Terceiro. O resgate de Quotas Subordinadas Junior obedecera
as seguintes regras, observado o disposto no caput e no Paragrafo Quinto
deste Artigo 46:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

para efetuar o resgate das Quotas Subordinadas Junior, sera
necessaria a solicitagdo, pelo Quotista titular de Quotas
Subordinadas Junior a Administradora, por escrito, direcionada ao
email administracao.fundos@singulare.com.br;

a solicitacdo de resgate das Quotas Subordinadas Janior somente
sera considerada recebida pela Administradora na data em que for
realizada pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas Junior se
recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util. Caso a
solicitacdo de resgate das Quotas Subordinadas Junior ndo seja
recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util, seu recebimento
sera considerado no Dia Util imediatamente subsequente;

para a conversdo de Quotas Subordinadas Janior, assim entendida,
a data de apuracéo do valor da Quota Subordinada Junior para fins
de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Quota
Subordinada Junior de abertura em vigor no proprio dia da efetiva
solicitagdo, observado o disposto no inciso “ii” acima (“Data de
Quotizagdo Junior™); e

0 pagamento do resgate devera ser efetuado no 90° (nonagésimo)
dia contado da Data de Quotizagdo Janior, ou seja, no 90°
(nonagésimo) dia imediatamente subsequente a data da solicitacdo
de resgate pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas Junior,
observado o disposto no inciso “ii” acima. Caso o 90°
(nonagésimo) dia contado da Data de Quotizagdo Junior néo seja
um Dia Util, os pagamentos seréo realizados no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito, por parte dos Quotistas, a
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Artigo 47.

qualquer acréscimo.

Paragrafo Quarto. Os titulares de Quotas Subordinadas Junior poderao
resgatar suas Quotas Subordinadas Junior sem a necessidade de observar
0s tramites previstos acima, sempre e na mesma proporcao que novas
Quotas Subordinadas Mezanino forem integralizadas, desde que seja
mantida a Raz&o de Garantia Mezanino, mediante solicitacdo por e-mail
realizada até as 13h00 (treze horas) do Dia Util posterior & integralizacéo
das Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Quinto. Havera saldo minimo de permanéncia do Fundo
para os titulares de Quotas Subordinadas Janior em montante suficiente
para manutencdo da Razao de Garantia Mezanino.

Paragrafo Sexto. O resgate, proporcional, inteiro ou fracionado, das
Quotas Subordinadas Junior somente ocorrerd ap6s o resgate integral de
todas as Quotas Seniores, bem como das Quotas Subordinadas Mezanino,
até o limite das disponibilidades em moeda corrente nacional arrecadadas
pelo Fundo, que ndo estejam alocadas para o0 pagamento de outras
obrigacgdes do Fundo, (i) observado, ainda, o disposto no Capitulo XVII; e
(ii) considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda a Razao
de Garantia Sénior e & Razéo de Garantia Mezanino.

No méximo até o 3° (terceiro) Dia Util seguinte a data de pedido de resgate

de Quotas Subordinadas Mezanino e/ou de Quotas Subordinadas Janior, a
Administradora devera enviar aos titulares das Quotas Seniores, por e-mail, comunicacgéo
informando-os do pedido de resgate efetuado pelos respectivos titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino e titulares de Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto neste Artigo 47, a
Administradora devera (a) registrar imediatamente, no sistema
disponibilizado pelo Custodiante, o pedido de resgate de Quotas Seniores,
Quotas Subordinadas Mezanino e/ou de Quotas Subordinadas Junior; e,
caso aplicavel, (b) dar inicio aos procedimentos de resgate definidos neste
Capitulo.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera notificar os titulares das
Quotas que tiveram suas Quotas resgatadas, com 24 (vinte e quatro) horas
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de antecedéncia da respectiva data de resgate, sobre o valor dos recursos a
serem transferidos a titulo de resgate.

Artigo 48.  Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida no Capitulo XVII, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, no 90° (nonagésimo) dia contado da data
de solicitacdo de resgate das Quotas, devera, de acordo com o disposto acima, observar
0S seguintes procedimentos e rotinas com vista ao resgate das Quotas Seniores
Resgatadas, das Quotas Subordinadas Mezanino Resgatadas e das Quotas Subordinadas
Junior Resgatadas:

(a) efetuar o resgate integral das Quotas Seniores Resgatadas, se houver;

(e) apos o resgate integral de todas as Quotas Seniores Resgatadas, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera proceder ao
resgate proporcional, inteiro ou fracionado das Quotas
Subordinadas Mezanino Resgatadas e/ou das Quotas Subordinadas
Junior Resgatadas, conforme o caso e nas respectivas datas
devidas, até o limite das disponibilidades em moeda corrente
nacional arrecadadas pelo Fundo no curso dos procedimentos
definidos no subitem “a” deste item, que ndo estejam alocadas para
0 pagamento de outras obrigacbes do Fundo, (i) observado o
disposto no Capitulo XVII; e (ii) considerado, pro forma, o
respectivo evento, o Fundo atenda a Razéo de Garantia Sénior e a
Raz&o de Garantia Mezanino.

Artigo 49. A Administradora, poderd, em cada Data de Quotizacdo, e observada a
ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo XVII, proceder: (i) ao resgate,
proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Seniores Resgatadas; (ii) ao resgate,
proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Subordinadas Mezanino Resgatadas; e
(iii) ao resgate, proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Subordinadas Junior
Resgatadas.

Paragrafo Unico.  Caso o Fundo ndo conte com recursos suficientes
para efetuar o resgate integral das Quotas Seniores Resgatadas, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, procedera ao resgate,
proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Seniores Resgatadas, por
seu valor apurado na forma prevista no Capitulo X neste Regulamento, na
medida e até o limite da totalidade dos recursos em moeda corrente
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nacional arrecadados no curso dos procedimentos deste Capitulo.

Artigo 50.  Todos os resgates das Quotas Seniores deverdo ser feitos com base no
valor atualizado da Quota Sénior, apurado nos termos do Capitulo X, até a data do efetivo
resgate.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante efetuard o pagamento do resgate,
inteiro ou fracionado, conforme o caso, de Quotas Seniores Resgatadas,
das Quotas Subordinadas Mezanino Resgatadas e de Quotas Subordinadas
Junior Resgatadas, por meio de TED, langamento especifico no Sistema
Fundos — SF, administrado pela B3, em outro sistema de balcdo
organizado em que as Quotas sejam registradas ou crédito em conta
corrente, ou qualquer outra forma de transferéncia autorizada pelo
BACEN, sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa adicional nédo
prevista neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A Administradora procedera ao pagamento do
resgate das Quotas Subordinadas Mezanino e/ou das Quotas Subordinadas
Janior, considerando os registros de titularidade mantidos pela
Administradora, conforme o caso, no Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data devida para o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino
e/ou de Quotas Subordinadas Junior, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. Os valores correspondentes ao resgate de Quotas
ndo reclamados pelos respectivos Quotistas ficardo a disposicao do titular
na sede da Administradora, sem direito a qualquer remuneracao.

Paragrafo Quinto. Caso o Fundo encontre-se preparado para efetuar o
resgate das Quotas, nos termos deste Capitulo, e a respectiva data
estipulada para resgate de Quotas ndo seja um Dia Util, os valores
correspondentes serdo pagos pelo Fundo ao(s) Quotista(s) no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito, por parte dos Quotistas, a qualquer
acréscimo.

Paragrafo Sexto. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
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Quotistas, em prejuizo desses ultimos, a Administradora podera declarar
o fechamento do Fundo para a realizagé@o de resgates, sendo obrigatdria a
convocagéo de Assembleia Geral para deliberar, no prazo de 15 (quinze)
dias, a contar da data do fechamento para resgate, se o respectivo evento
constitui, ou ndo, um Evento de Liquidacao.

b) - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 51.  Observada a ordem de alocacgdo dos recursos prevista no Artigo 66 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas
Mezanino em cada data de resgate; e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas Junior,
apos o resgate integral das Quotas Seniores e da Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Primeiro. A Administradora efetuard& o pagamento dos
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta do Fundo deveréo
ser transferidos aos titulares das Quotas, quando de seu resgate, de acordo
com os registros de titularidade mantidos pela Administradora, nas
respectivas datas de resgate.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente
nacional ou, na hipotese prevista no Artigo 63 deste Regulamento, em
Direitos de Crédito.

Paragrafo Quarto. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos
Quotistas ndo seja um dia Gtil, a Administradora efetuard o pagamento no
dia atil imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores
devidos.

CAPITULO XIT - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 52.  As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior do Fundo ndo serdo objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacGes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia,
sucessdo universal ou dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
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ou escritura pablica que disponha sobre a partilha de bens; e transferéncia de
administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 53.  Na hipotese de cessdo ou transferéncia de Quotas, nas hipdteses acima
expostas, a transferéncia de titularidade para a conta de deposito do novo Quotista sera
processado pela Administradora somente apos a verificacdo, pelo intermediario que
representa o adquirente, da condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.

Paragrafo Unico.  Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da cessdo ou
transferéncia de suas Quotas.

CAPITULO XIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

Artigo 54.  Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 55.  Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo devem ser reconhecidos em razéo da fluéncia de seus respectivos
prazos de vencimento, computando-se a valoriza¢do em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
Plano Contabil.

Artigo 56.  Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico.  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros,
decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento,
serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Artigo 57.  Serdo adotados os critérios previstos na Instru¢do CVM 489 para a
constituicdo de provisao para os Direitos de Credito, quando de sua aquisic¢ao pelo Fundo.
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Artigo 58. O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos de
Crédito de um mesmo devedor deverd ser mensurado levando-se em consideragdo o
disposto no Artigo 13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a anélise individualizada
dos Direitos de Crédito, observada a metodologia de avaliacdo descrita no manual da

Administradora.

CAPITULO XIV —-EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 59.  Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes

eventos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

0 ndo atendimento das Razdes de Garantia sem que tenha havido
subscricdo adicional de Quotas Subordinadas Janior para o
reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido, nos
termos do Capitulo XV1 deste Regulamento;

cessacdo pela Empresa de Consultoria Especializada, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos objeto do
Contrato de Consultoria, sem que tenha ocorrido sua substituig&o;

0 indice de recompra que atingir 13% (treze por cento), com base
na média ponderada dos Gltimos trés meses anteriores;

ndo pagamento, nas respectivas datas de resgate, do valor integral
de resgate das Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas
Mezanino;

rebaixamento da classificacéo de risco inicial das Quotas Seniores
e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino, em dois subniveis,
considerando a tabela de classificacdo da agéncia classificadora de

risco;

ndo substituicdo da Administradora em caso de rendncia ou
destituicdo; e

ndo observancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela
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Artigo 60.

Artigo 61.

gestora, se houver, dos deveres e das obrigacdes previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pelos Quotistas, desde
que, notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados do
recebimento da referida notificagéo.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razéo do respectivo Evento de Avaliacéo, podendo a Assembleia
Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocagao de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo Sexto do Artigo 61 abaixo.

Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado
antes da realizac@o da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo 60,
a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagcdo do Fundo.

S&o considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo:

(a)

(h)

(@)

W)

a cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servigos de administracdo do
Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

caso 0 Fundo mantenha patriménio liquido médio inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés)
meses consecutivos;

caso 0 Fundo néo atinja, no prazo de 90 (noventa) dias a contar do
registro do Fundo na CVM, o patriménio liquido médio referido no

inciso (b) acima; ou

por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar.
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Artigo 62.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liquidacédo
antecipada do Fundo definidos nos proximos paragrafos deste Artigo 61.

Paragrafo Quinto. Na hipOtese prevista no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 61, a Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas Seniores deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

Paragrafo Sexto.  Observada a deliberagdo da Assembleia Geral
referida no Pardgrafo Quinto deste Artigo 61, o Fundo resgatara todas as
Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor
total das Quotas Seniores, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacGes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(a) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos
valores dos Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a
Conta do Fundo;

(b)  observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo
XVII, a Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao
resgate antecipado das Quotas Seniores até o limite dos recursos
disponiveis.

Paragrafo Sétimo. No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacéo
do Fundo, havendo Quotistas Seniores dissidentes, estes podem requerer

0 resgate de suas Quotas.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo

61 acima, serdo utilizados para o pagamento das Obrigac¢des do Fundo de acordo a ordem
de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVII. Os procedimentos descritos no
Paragrafo Sexto acima do Artigo 61 acima somente poderdo ser interrompidos apos o
resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das

Quotas Subordinadas Mezanino e depois, havendo recursos disponiveis, das Quotas
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Subordinas Janior.

Paragrafo Unico.  Os titulares das Quotas Subordinadas poderdo
deliberar a ndo liquidacdo do Fundo, caso o Patrimonio Liquido do Fundo
permita, observado o caput acima.

Artigo 63.  Caso ap0s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo
e observadas as deliberacfes da Assembleia Geral referida no Paragrafo Sexto do Artigo
61 acima, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores,
sera constituido pelos titulares das Quotas Seniores um condominio nos termos do Artigo
1.314 e seguintes do Cddigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e
obrigac6es, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de
constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XV - ENQUADRAMENTO AS RAZOES DE GARANTIA

Artigo 64. O Fundo terd como Razdo de Garantia Sénior o percentual minimo de
181,82% (cento e oitenta e um inteiros e oitenta e dois centésimos por cento). Isso
significa que, no minimo, 45% (quarenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo deve ser representado por Quotas Subordinadas em circulagdo. O Fundo terd como
Razdo de Garantia Mezanino o percentual minimo de 125,00% (cento e vinte e cinco por
cento). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo deve ser representado por Quotas Subordinadas Junior em circulagéo.

Paragrafo Primeiro. As Raz0es de Garantia serdo apuradas diariamente
pela Administradora.

Paragrafo Oitavo. Sempre que se fizer necessario para o0
reestabelecimento das Razdes de Garantia e/ou da Reserva de Despesas, 0
Fundo podera emitir novas Quotas Subordinadas Junior, por ato unilateral
da Administradora.

Paragrafo Nono.  Os titulares de Quotas Subordinadas Junior estéo,
desde a subscricdo de suas respectivas Quotas Subordinadas Junior,
solidariamente obrigados a subscrever e integralizar tantas Quotas
Subordinadas Janior emitidas quantas forem necessarias: (i) ao
restabelecimento das Razdes de Garantia e/ou da Reserva de Despesas;
e/ou necessarias (ii) ao pagamento dos Encargos do Fundo.
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Artigo 65.  Na hipotese de inobservancia dos percentuais mencionados no Artigo 64
acima, com o consequente desenquadramento de qualquer uma das Razbes de Garantia,
serdo adotados os seguintes procedimentos:

(a)

(a)

(b)

(©)

a Administradora imediatamente interrompera a aquisicao de novos

Direitos de Crédito;

a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos
Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Janior, através do
envio de correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:

(i) noticiard a inobservancia das Razbes de Garantia e a
interrupcdo da aquisicdo de novos Direitos de Crédito e
solicitara aos Quotistas detentores de Quotas Subordinadas
Junior que providenciem o restabelecimento das Razdes de
Garantia dentro de um prazo de 10 (dez) dias corridos
contados do recebimento da comunicacao; e

(i) informard aos Quotistas detentores de Quotas
Subordinadas Janior o numero minimo de Quotas
Subordinadas Junior e o0s respectivos valores para
subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se possa
restabelecer as Razdes de Garantia;

0s Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Junior deverdo
subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso “b” acima,
tantas Quotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para
restabelecer as Razdes de Garantia,;

na hipétese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo
do inciso “b” acima, ndao se alcangou o restabelecimento das
Razbes de Garantia, quer em virtude da ndo subscricdo, por parte
dos Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Janior, de um
numero de Quotas Subordinadas Junior suficientes para atender as
Razbes de Garantia, quer por qualquer outro motivo, devera
convocar a Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas pela Administradora.
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Paragrafo Primeiro. As Quotas Subordinadas Junior somente poderdo
ser resgatadas caso o Fundo atenda a todos os indices e parametros
previstos neste Regulamento, especialmente as Razbes de Garantia,
ressalvadas a hipdtese prevista no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de as Razdes de Garantia estarem sendo
cumpridas e acarretarem Excessos de Garantia, a Administradora podera
proceder ao resgate das Quotas Subordinadas Junior, mediante solicitacdo
dos Quotistas detentores das Quotas Subordinadas Junior, desde que sejam
observados os limites das Raz0es de Garantia previstos acima e 0S
seguintes requisitos:

(a) a Reserva de Despesas esteja regularmente constituida;

(b)  todos os pagamentos de encargos e despesas vencidos do Fundo
estejam em dia, inclusive os pagamentos referentes a resgates de
Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas Mezanino;

(c) n&o ocorréncia de Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidacao,
ou, caso tenham ocorrido tais eventos, que eles tenham sido

adequadamente sanados, até a data do resgate; e

(d)  existéncia de Ativos Financeiros liquidos na carteira do Fundo para
a efetivacdo do pagamento do resgate ora previsto.

CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
Artigo 66.  Diariamente, a partir da data da primeira integralizacdo de Quotas e até a
liquidacéo integral das Obrigactes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis em seu ativo para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) resgate das Quotas Seniores, observados os termos e as condi¢des
deste Regulamento, conforme aplicavel;
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(c) resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, observados os termos
e as condicOes deste Regulamento, conforme aplicavel;

(d)  constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo
que esta, ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante
estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos no més
calendério imediatamente subsequente;

(e) aquisicdo de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros;
€3] pagamento das Quotas Seniores;
(g)  pagamento das Quotas Subordinadas Mezanino;

(h)  provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidagdo e
extingdo do Fundo, para pagamento das despesas relacionadas a
liguidacéo e extingdo do Fundo, e em valores compativeis com o
montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda
que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(1) pagamento das Quotas Subordinadas Junior; e

() resgate das Quotas Subordinadas Janior, observados os termos e as
condic@es deste Regulamento, conforme aplicavel.

CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 67.  Todos 0s custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacéo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Quotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante, a gestora (se houver) ou a
Empresa de Consultoria Especializada, de qualquer forma obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A
Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada e a gestora, se
houver, ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honoréarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros
ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos
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Quotistas, observado o disposto no Artigo 68 abaixo.

Paragrafo Unico. A contratagdo de servigos profissionais para a
realizacdo das medidas listadas no caput deste Artigo 67 acima devera ser
previamente aprovada pela Empresa de Consultoria Especializada.

Artigo 68.  As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas Seniores
em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por
eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizacdo de Quotas
Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Quotas
Seniores no valor total das Quotas, na data da respectiva aprovagdo. Os recursos
aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo reembolsados por meio do resgate de Quotas
Seniores, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutencao do
regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo 68; e (ii) da
assuncdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0S recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado. A Administradora, o Custodiante, a
Empresa de Consultoria Especializada e a gestora, se houver, ndo serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso
0s Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo 68
séo aquelas mencionadas no inciso (f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Todos os valores aportados pelos Quotistas ao
Fundo nos termos do caput deste Artigo 68 deverdo ser feitos em moeda
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corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,

contribuigdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham
a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou contribuicdes (inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o

contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus
valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagdes nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XVIII - DA CUSTODIA

Artigo 69.  Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Artigo 38
da Instrucdo CVM 356, o servigo de custodia qualificada, no que tange aos Direitos de
Crédito, controladoria e escrituragdo das Quotas do Fundo, previsto na Instru¢do CVM
356 sera realizada pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, responsavel
pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

receber e analisar, no momento da cessdo, a documentacdo que
evidencie o lastro dos Direitos de Creédito;

validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito,
evidenciados pelo Contrato de Cessao e Documentos
Comprobatorios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito;

fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos
documentos relativos aos Direitos de Crédito e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
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perfeita ordem, a documentacdo dos Direitos de Crédito, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para a Empresa de
Auditoria Independente, se houver a agéncia classificadora de risco
contratada pelo Fundo e érgdos reguladores; e

(g)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos na (i) conta de titularidade do
Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a
instituicBes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos
a serem feitos pelo devedor/sacado e ali mantidos em custddia, para
liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account).

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar
outra instituicdo credenciada pela CVM para prestagédo dos servigos de
custddia qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos Quotistas,
desde que aprovado pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Administradora dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo
diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas obrigac6es descritas
neste Regulamento e no disposto no Contrato de Custodia, relativos aos
servicos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis
para consulta no website da Administradora (http://singulare.com.br).

Paragrafo Terceiro. Em razdo do Fundo possuir significativa quantidade
de Direitos de Crédito e expressiva diversificacdo de devedores/sacados e
de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o Custodiante realizara
a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito por amostragem.

Paragrafo Quarto. O Custodiante realizard, diretamente ou por
intermédio de empresa contratada para essa finalidade, a verificagdo por
amostragem do lastro dos Direitos de Credito com base nos parametros
estabelecidos no Anexo IV deste Regulamento, sempre que permitido pela
legislagdo aplicavel.

Paragrafo Quinto. Paraatendimento ao disposto no paragrafo 3°, inciso
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IV, do Artigo 8° da Instrucdo CVM 356, o Custodiante considerara os
resultados da verificagdo dos Documentos Comprobatorios, por
amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo Sexto. A guarda dos Documentos Comprobatorios
emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, de acordo com os termos da Instru¢do CVM 356, sera
realizada pelo Custodiante. O(s) Depositario(s) fara(ao) a guarda dos
Documentos Comprobatorios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em
suporte analogico.

Paragrafo Sétimo. A guarda dos Documentos Comprobatdrios podera
ser realizada pelo Custodiante ou pelo Depositario, que poderdo fazer a
guarda dos Documentos Comprobatorios fisicos, nos termos dos
respectivos contratos de depdsito, e da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Oitavo. Nos termos do Artigo 38 da Instru¢cdo CVM 356, a
nomeacao de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios ndo exclui as responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo Nono.  Na hipotese dos Depositarios realizarem a guarda
dos Documentos Comprobatorios, o Custodiante devera dispor de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo o efetivo controle dos Depositarios com relacdo a guarda,
conservacdo e movimentacdo dos Documentos Comprobatorios sob sua
guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelos Depositarios, de
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos
de depdsito. Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para
consulta no website da Administradora (http://singulare.com.br).

CAPITULO XIX — SERVICOS DE ANALISE ESPECIALIZADA

Artigo 70. O Fundo contratou a CREDIT BRASIL CONSULTORIA S/A, sociedade com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas,
14.171, 9° andar, Torre Crystal, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ sob n°
08.739.213/0001-41, empresa especializada de anélise e selecao dos Direitos de Credito
a serem adquiridos pelo Fundo, bem como para a cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos.
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Artigo 71. A Empresa de Consultoria Especializada sera responsavel (i) por auxiliar
a Administradora na anélise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos
de Creédito para aquisi¢do pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade; (ii) pela
negociacdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes; (iii) pela cobranca judicial
e extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que nao
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranca do Fundo e as demais condicdes estabelecidas no Contrato de Consultoria e no
Contrato de Cobranca.

Paragrafo Unico. A Administradora dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo
diligenciar o desempenho, pela Empresa de Consultoria Especializada, de
suas obrigacGes descritas neste Regulamento e nos Contratos de
Consultoria e de Cobranca, relativos aos servigos prestados. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora (https://singulare.com.br).

Artigo 72.  Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que
tenha sido previamente analisado e selecionado pela Empresa de Consultoria
Especializada, conforme previsto neste Regulamento.

Artigo 73. O Fundo outorgara a Empresa de Consultoria Especializada, nos termos
do Contrato de Consultoria, todos os poderes necessarios a realizacdo dos servigos
descritos neste Capitulo.

CAPITULO XX - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 74.  Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de
deliberagéo:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as demonstracfes financeiras apresentadas pela
Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
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Artigo 75.

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéo, observado o disposto no Paragrafo
Oitavo do Artigo 25 deste Regulamento;

(d)  deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do
Fundo, observado o procedimento do Capitulo XV deste
Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais
Documentos da Operacao;

€3] aprovar a contratacdo e substituicdo da Gestora e da Empresa de
Consultoria Especializada, observado o disposto no Paragrafo
Unico abaixo;

(g)  deliberar, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, se tal
evento constitui Evento de Liquidacéo;

(h)  deliberar, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, se tal
evento acarretara na liquidacéo antecipada do Fundo; e

(1) aprovar a alteracdo do enquadramento as Razdes de Garantia
prevista no Capitulo XV deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Adicionalmente ao disposto no caput deste Artigo 74,
fica a Administradora desde ja autorizada, mediante ato préprio e
independentemente de deliberacdo de Quotistas reunidos em Assembleia
Geral, a contratar a C.B. PARTNERS GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade empresaria com sede na Avenida das Na¢des Unidas,
n°® 14.171, conjunto 904, bloco Crystal, sala 03, cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 38.014.062/0001-25, como
gestora do Fundo, nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 5 acima, apds
a obtencdo de autorizacdo junto a CVM para a prestacdo de servico de
gestéo de recursos de terceiros nos termos da Instru¢cdo CVM 558.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
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Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregdes e ajustes de cardter ndo material nas definicGes e nos parametros
utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracéo
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Paragrafo Unico. Na hipGtese de alteragio independente de Assembleia
Geral, o fato deve ser comunicado aos Quotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, observando o disposto neste Regulamento.

Artigo 76. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de aviso publicado no periddico do Fundo,
ou enviado por meio de correio eletrébnico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta
registrada a todos os Quotistas. No aviso constara o dia, a hora, o local e a forma de sua
realizacdo (presencial ou fisica) em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que
de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia
Geral. Em caso de Assembleia Geral realizada de modo virtual, além das informacGes
indicadas neste Artigo 76, a convocacdo deverd incluir as regras e procedimentos
aplicaveis a realizacdo da Assembleia Geral virtual, incluindo informacdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema eletrénico pelos Quotistas, observados 0s
termos e condicBes da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. N&o se realizando a Assembleia Geral de Quaotistas,
um anuncio de segunda convocacdo devera ser publicado no Periddico do
Fundo e/ou devera ser novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento e correspondéncia eletrénica aos Quotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no Paragrafo Primeiro acima,
admite-se que o anuncio de segunda convocacao da Assembleia Geral de
Quotistas seja realizado em conjunto com o0 anlncio ou o0 envio da carta
de primeira convocagao.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela
Administradora; ou (ii) por Quotistas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Quotas.
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Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de
pelo menos 1 (um) Quotista.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Sétimo deste
Artigo 76, a Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Quotas poderdo convocar representantes da
Empresa de Auditoria Independente, da Empresa de Consultoria
Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacdo da ordem do dia.

Paragrafo Sexto. O representante da Administradora devera
comparecer as Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos
Quotistas as informacdes que Ihe forem solicitadas; e (ii) convocadas por
Quotistas quando a Administradora for convocada.

Paragrafo Sétimo. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral
realizada de forma presencial deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada de forma presencial
em outro local, os andncios ou as cartas enderecadas aos Quotistas devem
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo Oitavo. No caso de Assembleia Geral realizada de forma

virtual, a Administradora deverd garantir que o sistema eletrénico

utilizado assegure:

(a) o registro de presenca dos Quotistas e dos respectivos votos;

(b) a possibilidade de manifestacio e de acesso simultaneo a
documentos apresentados durante a Assembleia Geral que nédo
tenham sido disponibilizados anteriormente;

(c) a possibilidade de comunicacgéo entre Quotistas; e

(d) a gravacao integral da Assembleia Geral.
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Artigo 77.

Paragrafo Nono. Independentemente das formalidades previstas
neste Artigo 76, deve ser considerada regular a Assembleia Geral que
comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo Décimo. Somente podem votar na Assembleia Geral o0s
Quotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Décimo primeiro. O registro em ata dos Quotistas que
participarem da Assembleia Geral pode ser realizado pelo presidente da
mesa ou pelo secretario, cujas assinaturas podem ser feitas por meio de
certificacdo digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria
e integridade em formato compativel com o adotado para a realizacdo da
Assembleia Geral.

Cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacéo do

Quotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2
(dois) dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 78.

Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo 78 e observado o

previsto na regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo
dos Quotistas devera ser aprovada, em primeira convocacao, pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Quotas em circulacéo e, em segunda convocagéo, pelos titulares
da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. As matérias indicadas nos incisos (b), (c), e (d) do
Artigo 74 acima deverdo ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos
titulares da maioria das Quotas em circulacédo e, em segunda convocacao,
pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Décimo segundo. A alteragdo das caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes de cada classe de Quotas Subordinadas
dependerdo da aprovacgéo dos titulares da totalidade da respectiva classe
de Quotas Subordinadas.

Paragrafo Décimo terceiro. A alteracdo das seguintes matérias
dependerd da aprovacdo dos detentores de maioria absoluta das Quotas
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Artigo 79.

Subordinadas Junior:

(a) as matérias previstas no Artigo 74, incisos (f), (g) e (h) deste
Regulamento;

(a) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstas neste
Regulamento; e

(b)  aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servicos e assuncao de despesas néo
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se 0 aumento
decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

Paragrafo Décimo quarto. A matéria indicada no inciso (i) do Artigo 74
acima deverd ser aprovada, em primeira convocagdo, por titulares
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Quotas Seniores
em circulacdo e, em segunda convocacdo, pelos titulares da maioria das
Quotas Seniores presentes a Assembleia Geral.

As deliberacbes tomadas pelos Quotistas, observados o0s quoéruns

estabelecidos no serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos
os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.

Artigo 80.

Paragrafo Unico. As decisbes da Assembleia Geral devem ser
divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagdo, mediante carta com aviso de recebimento enderegada a cada
condémino.

Os Quuotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a

fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacao e deliberacdo previstos neste Capitulo.

Artigo 81.

CAPITULO XXI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo terd escrituragdo contabil propria. As demonstragdes financeiras

do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracéo, remessa e publicacdo
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previstas no Plano Contabil e na legislacdo aplicavel.

Artigo 82.  As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria Independente. Observadas as disposi¢Oes legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstragcdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo, de acordo com as
regras do Plano Contabil,

(b)  demonstra¢es financeiras do Fundo, contendo o balango analitico
e a evolucao de seu Patrimdnio Liquido, elaborados de acordo com
a legislacdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas pela Empresa de
Auditoria Independente, como indispensaveis para a interpretacao
das demonstracGes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria Independente devera
examinar, quando da realizacdo da auditoria anual, os demonstrativos
preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 12 deste
Regulamento.

Artigo 83. O exercicio social do Fundo terd a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara
no dia 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO XXII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 84. O Patrim6nio Liquido corresponderd ao somatério dos valores dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados
na forma do Capitulo XIV acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisoes.

Paragrafo Unico.  Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a
qualquer tempo, das Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre
outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatorias seréo
incorporados ao Patriménio Liquido.
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CAPITULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 85.  Salvo quando outro meio de comunicagdo com o0s Quotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Quotistas deverao ser ampla e imediatamente divulgados
por meio (i) de antncio publicado, em forma de aviso, em jornal de grande circulagdo ou,
na sua impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance equivalente; e (ii) de correio
eletrénico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Paragrafo
Primeiro do Artigo 36 deste Regulamento. Esta publicacdo podera ser dispensada caso
todos os quotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.

Paragrafo Primeiro. As publicacfes referidas no caput deste Artigo 85
deverdo ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora.

Paragrafo Segundo. Qualquer mudanga no periddico referido no caput
deste Artigo 85 devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Artigo 86. A Administradora deve enviar 8 CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 87.  As informagOes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo
ndo podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXIV - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 88.  As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior serdo avaliadas por uma agéncia classificadora de risco.

Paragrafo Unico.  Havendo avaliagio de risco das Quotas, se ocorrer
0 rebaixamento do rating, serdo adotados os seguintes procedimentos,

além daqueles descritos no Artigo 59 59 deste Regulamento:

(a) comunicagdo a cada Quotista das razdes do rebaixamento, através
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de publicacdo no Periodico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do Fundo ou atraves de correio eletrénico; e

(b) envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletronico
contendo relatério da empresa de classificacao de risco.

CAPITULO XXV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 89.  Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

Artigo 90.  Para efeitos do disposto neste Regulamento entende se por “dia util”
segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver

expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) feriados de
ambito nacional.

Artigo 91.  Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel
do presente Regulamento.

Artigo 92.  Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendincia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Sdao Paulo, 01 de abril de 2021.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administradora

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 3°
andar, Jardim Paulistano, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo.

Assembleia Geral

E a assembleia geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinéria, realizada nos termos do Capitulo
XXI.

Ativos Financeiros

Sd0 os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compde o Patriménio Liquido.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Banco Cobrador

Significa a instituicdo financeira de primeira linha
na qual serdo abertas a Conta de Arrecadacao e a
Conta do Fundo.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Cedentes Sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem
os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessé&o.

Classe A classe de Quotas Seniores, a classe de Quotas

Subordinadas Mezanino, se houver, e a classe de
Quotas Subordinadas Junior, quando referidas
indistintamente.

Conta de Arrecadacio

Conta corrente mantida pelo Fundo no Banco
Cobrador  aprovada em  conjunto  pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria
Especializada, utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidacdo dos
Direitos de Crédito.

Conta do Fundo

Conta corrente mantida pelo Fundo no Banco
Cobrador  aprovada em  conjunto  pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria
Especializada,  utilizada  para  todas as
movimentacGes de recursos pelo Fundo, inclusive
para pagamento das Obrigac¢des do Fundo.
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Contrato de Cessdo

Cada um dos contratos de cessdo de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a respectiva Cedente, com a
interveniéncia da Empresa de Consultoria
Especializada.

Contrato de Cobranca

O “Contrato de Prestacéo de Servicos de Cobranca
e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Empresa de
Consultoria Especializada, com a interveniéncia do
Custodiante, estabelecendo condicGes para a
prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos de
Creédito inadimplidos pela Empresa de Consultoria
Especializada.

Contrato de Consultoria

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria Especializada e Outras Avencas”
firmado pelo Fundo com a Empresa de Consultoria
Especializada.

Contrato de Custddia

O “Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios”, firmado com
0 Custodiante e a Administradora, em nome do
Fundo.

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 24
deste Regulamento.

Custodiante

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3°
andar, Jardim Paulistano, na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo.

CVvM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicdo e Pagamento

E a seguinte data: (i) data de verificacdo pela
Administradora do atendimento, pelos Direitos de
Crédito, dos Criterios de Elegibilidade; ou (ii) data
de pagamento do Preco de Aquisicdo; o que por
ultimo ocorrer.

Data de Emisséo

Data em que o0s recursos decorrentes da
integralizagdo de Quotas sdo colocados pelos
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investidores a disposi¢do do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um dia util.

Data de Quotizacdo Sénior

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Quarto do Artigo 44 deste Regulamento.

Data de Quotizacdo Mezanino

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo
Oitavo do Artigo 45 deste Regulamento.

Depositario

E o Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Direitos de Crédito

Sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as
condicdes previstas neste Regulamento.

Diretor Designado

Diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, superviséo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacdes a relativas ao Fundo.

Disponibilidades

S0 os todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diéria, incluindo, mas néo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo.

Documentos Comprobatérios

Tem o significado que lhe é atribuido no Paréagrafo
Nono do Artigo 23 deste Regulamento.

Documentos da Operacéo

Sd0 os documentos relativos as atividades e
operacdes do Fundo e seus eventuais aditamentos:
(i) Contratos de Cessédo; (ii) este Regulamento;
(iii) Contrato de Consultoria; (iv) Contrato de
Custddia; (v) Contrato de Cobranca; e (vi) se
houver, o contrato de gestéo.

Empresa de Auditoria | A empresa de auditoria contratada pelo Fundo.
Independente
Empresa de Consultoria | A CREDIT BRASIL CONSULTORIA LTDA., sociedade

Especializada

com sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan,
n°®1170, 9° andar, Torre Crystal, Morumbi, Sao
Paulo/SP, CEP 04583-110, inscrita no CNPJ sob
n°08.739.213/0001-41.

Encargos do Fundo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 26
deste Regulamento.

Eventos de Avaliacdo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 59
deste Regulamento.
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Eventos de Liguidacdo

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 61
deste Regulamento.

Excesso de Garantia Junior

E a parcela do Patrimdnio Liquido representado por
Quotas Subordinadas Janior sem a qual permanecem
atendidas todas as Razdes de Garantia.

Excesso de Garantia Mezanino

E, com relagio a classe de Quota Subordinada
Mezanino, a parcela do Patrimdnio Liquido
representado por Quotas Subordinadas Mezanino
sem a qual permanecem atendidas todas as Raz0es
de Garantia.

Excessos de Garantia

O Excesso de Garantia Junior e o Excesso de
Garantia Mezanino, quando referidas em conjunto.

Fundo

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1°
deste Regulamento.

Grupo Econbmico

As empresas sob controle comum, controladas ou
controladoras e coligadas.

Instrucdo CVM 356

Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.

Instrucdo CVVM 400

Instrucdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrucdo CVM 489

Instrucéo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo CVM 558

Instrucdo n° 558 da CVM, de 26 de margo de 2015,
conforme alterada.

Investidor Qualificado

Séao todos os investidores autorizados, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a investir em fundos de
investimento em direitos creditérios.

Obrigacdes do Fundo

Sdo todas as obrigagbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da
Operacdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracgao
e ao resgate das Quotas.

Patrimonio Liquido

O patrimdnio liquido do Fundo, calculado na forma
do Capitulo XXIII.

Preco de Aquisicdo

O valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cesséo.
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Plano Contéabil

Plano Contabil das instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular
n®1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987,
ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditorios que
venha a substitui-lo nos termos da legislacdo
aplicavel.

Politica de Cobranca

A politica de cobranca adotada pelo Fundo em face
dos devedores/sacados que estejam inadimplentes
no pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo Il a este Regulamento.

Quotas

S&o as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas,
consideradas em conjunto.

Quotas Seniores

Sdo as quotas seniores emitidas pelo Fundo.

Quotas Seniores Resgatadas

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Oitavo do Artigo 45 deste Regulamento.

Quotas Subordinadas

S&o as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior, consideradas em conjunto.

Quotas Subordinadas Junior

Sdo as Quotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo.

Quotas Subordinadas Junior

Resgatadas

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 46 deste Regulamento.

Quotas Subordinadas Mezanino

Séo as Quotas Subordinadas Mezanino de emissdo
do Fundo, subordinadas as Quotas Seniores para fins
de resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que
ndo estdo subordinadas as Quotas Subordinadas
Junior para tais fins.

Quotas Subordinadas Mezanino
Resgatadas

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Oitavo do Artigo 45 deste Regulamento.

Quotistas

Sé&o os titulares das Quotas.

Raz8o de Garantia Sénior

Resultado minimo obrigatdrio da divisdo de: (a) o
somatério do valor de todas as Quotas Subordinadas
em circulagdo; por (b) o valor total do Patriménio
Liquido, expresso na forma percentual, a ser
apurado diariamente pela Administradora.

Razdo de Garantia Mezanino

E o resultado minimo obrigatério da divisao de (a) o
somatério do valor de todas as Quotas Subordinadas

74

230




) singulare

Junior em circulagdo; por (b) o valor total do
Patriménio Liquido, expresso na forma percentual,
a ser apurado diariamente pela Administradora.

Razdes de Garantia

A Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia
Mezanino, quando referidas em conjunto.

Reserva de Despesas

Parcela do Patriménio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento dos
Encargos do Fundo, e mantida exclusivamente em
Ativos Financeiros, nos termos do Artigo 42 deste
Regulamento.

Resolucdo CMN 2.907

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001.

SELIC

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.

Taxa de Administracdo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 25
deste Regulamento.

Taxa de Performance

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Quarto do Artigo 25 deste Regulamento.

Taxa de Remuneracdo Minima

Correspondente ao diferencial minimo entre o valor
de face do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo
e 0 Preco de Aquisicdo, calculado pela seguinte
férmula: TRM = 150% da Taxa DI Over (Extra-
Grupo), calculada e divulgada pela B3.

Taxa DI Significa a variacdo acumulada da Taxa DI Over
(extra-grupo), calculada e divulgada pela B3.
Taxa Selic Significa a taxa “SELIC”, expressa na forma

percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pelo Banco
Central do Brasil no SISBACEN, transacéo
PEFI300, opcéo 3-taxa de juros, opcao SELIC-taxa
dias SELIC.

Termo de Cessao

Sao os documentos pelos quais o Fundo adquire 0s
Direitos de Crédito das Cedentes nos termos de cada
Contrato de Cesséo.

Termo de Adesdo

ao

Regulamento

Documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 36 do presente Regulamento.
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Valor Total da Reserva de

Despesas

O valor da Reserva de Despesas, equivalente a
R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Valor Unitario de Emissdo

O valor nominal unitario de cada Quota na data de
sua 12 (primeira) emisséo.
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ANEXO |1 -POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

Essa politica de crédito (“Politica de Crédito) propde estabelecer diretrizes para anélise
e concessdo de crédito a Cedentes de Direitos de Crédito com a finalidade de minimizar
riscos de crédito que poderiam resultar na sua inadimpléncia, sem prejuizo ao fluxo de
negocios. Ainda, visa a definicdo dos documentos, vetores de aprovacao e procedimentos
operacionais para a realizacdo dos processos de crédito.

Os termos em maiulscula que ndo estejam expressamente definidos nesta Politica de
Crédito terdo o significado que Ihes é atribuido no regulamento do Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Easynvest Credit Brasil (“Fundo”).

2. FORMULACAO E APROVACAO

Essa politica é de responsabilidade da diretoria de crédito da Empresa de Consultoria
Especializada (“Diretoria de Crédito”) e as diretrizes, formulagao ¢ aprovagao da Politica
de Crédito sdo determinadas pela propria Diretoria de Crédito em conjunto com o

conselho administrativo da Empresa de Consultoria Especializada (“Conselho
Administrativo”), devendo ser revisadas por completo, obrigatoriamente, a cada 12
meses, considerando-se como base 0 més de Abril de cada ano ou, imediatamente, a
qualquer tempo, caso haja alguma mudanca substancial no cenario macroecondmico ou
de estratégia da Empresa de Consultoria Especializada.

3. PROCEDIMENTOS DE FORMALIZACAO E DIVULGACAO

o A Politica de Crédito é do conhecimento de todos os colaboradores envolvidos no
processo de andlise e concessdo de credito e sua divulgacdo é restrita aos
colaboradores internos, inclusive atualizagcdes e modificagdes se dao via portal
interno;

o Esta Politica de Crédito tem caracteristicas normativas, apresentando restricdes a
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determinadas praticas;
o A Politica de Crédito é flexivel e as sugestdes para seu aperfeicoamento séo
estimuladas, devendo estas serem encaminhadas a Diretoria de Crédito para que

sejam devidamente analisadas e, implementadas em caso de aprovacéo;

4. DIRETRIZES DE CREDITO

As diretrizes norteiam as anélises e decisdes de crédito, independentemente do produto,
do publico alvo, do bem ou servigo, e devem obrigatoriamente:

o Respeitar a legislacdo em vigor, conforme o tipo de operacgéo;

o Utilizar, em sua analise, o conjunto de atributos do cliente, buscando determinar
0 carater e sua capacidade em honrar seus compromissos financeiros;

o Cumprir as normas e politicas de crédito vigentes, de acordo com segmento;
o Analisar as informagOes cadastrais, gerenciais, financeiras, econdmicas,

societarias, para compor os dados quantitativos e qualitativos para mensuragéo do
risco do cliente; e

Evitar a concentracdo de risco de uma empresa/grupo econémico.

Respeitadas as diretrizes acima, as analises dos créditos propostas serdo pautadas em
pesquisas cadastrais de referéncia e restritivos, além dos dados cadastrais do cliente e
devidas comprovac0es e visitas a clientes (quando se fizer necessario).

Ferramentas de analise objetiva como “Rating Cedente” complementam as normas,
formando o conjunto de diretrizes que determinam a aprovacdo ou ndo dos creditos
analisados pela Diretoria de Crédito.
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Os modelos de crédito utilizados e os pontos de corte adotados sdo propostos pela
Diretoria de Creédito, aprovadas pelo corpo executivo e homologadas pelo Conselho
Administrativo.

A atuacao comercial na captacdo de negdcios também deve estar pautada pelas diretrizes
de credito definidas.

5. DEFINICOES E CONCEITOS

I CLIENTE: conforme defini¢cdo do Banco Central, considera-se cliente qualquer
pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas agindo isoladamente ou em conjunto ou
representando interesse econémico comum.

Il. OPERACOES DE CREDITO: séo todas as operacdes nas quais a Empresa de
Consultoria Especializada assume um risco de crédito com um CLIENTE, isto é, um risco
fundamentado sobre uma confianca originada por uma série de avaliacbes de natureza
guantitativa e qualitativa.

I1. RISCO: é composto, basicamente, pela natureza da operacéo e pelo valor principal
da operag@o mais 0s seus encargos financeiros.

IV. COMITE DE CREDITO: forum colegiado no qual toda operacéo é discutida ap6s
elaboracdo do relatério de crédito. Nele sdo decididos os pardmetros nos casos de
aprovacado de limite, tranche, clean, concentragdes, entre outros. Existem 3 esferas de
comité (crédito, executivo e CAD) que variam de acordo com a al¢cada estabelecida no
documento Politica de Alcada.

V. GARANTIAS: regularmente nas operagdes efetuadas, sdo consideradas as
duplicatas dos sacados do cedente que deverdo ser cedidas ao Fundo, assegurando a
mesma um direito incontestavel por terceiros, além de um ou mais avalistas, que poderao
ser 0s proprios sdcios da empresa em questdo ou terceiros, desde que comprovada relagéo
com cedente.
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Na aprovacao do crédito, o comité poderd, sempre que julgar necessario solicitar garantias
adicionais para fazer lastro a determinado risco. Tais garantias deverdo ser devidamente
alienadas ao Fundo. Os principais tipos séo:

a. Imovel: devera ser avaliado por empresa credenciada junto ao Fundo,
considerando sempre o valor de venda forcada, estar inserido em perimetro urbano, néo
ser oriundo de atividade operacional e ter analise legal pelo departamento juridico.

b. Veiculos: serdo aceitos veiculos com até 5 anos de fabricagéo, aplicando o valor
de tabela FIPE/MOLICAR com depreciacdo de, no minimo, 30% (trinta por cento).
Veiculos de liquidez especifica (ex: trator, guindaste e similares) serdo tratados caso a
caso com discussdo junto ao corpo executivo.

6. ALCADAS E COMITES

O deferimento dos limites aprovados (ou recusados) é de responsabilidade dos membros
do respectivo comité (“Comité”) dentro do nivel de algada previamente estabelecido no
documento especifico (“Politica de Comités™).

Apbs a realizacdo do Comité, é de responsabilidade do gestor do crédito registrar a
deciséo colegiada no sistema com todos os parametros e condicionantes estabelecidas
para consulta futura de qualquer parte interessada.

Todas as decisbes sdo colegiadas podendo ser atribuido um pré limite em alcada
individual (diretoria) desde que a Politica de Comités esteja na fila de crédito com todos
os documentos devidamente anexados, conforme Politica de Alcadas.
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7. IMPEDIDOS DE OPERAR
l. Restricdes Permanentes

a. Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e
semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b. Parentes até 2° grau das pessoas a que se refere o item anterior;

C. Pessoas fisicas ou juridicas que participem do capital da Empresa de Consultoria
Especializada com mais de 10% (dez por cento);

d. Pessoas juridicas de cujo capital a institui¢do participe com mais de 10% (dez por
cento);
e. Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% (dez por cento),

quaisquer dos diretores ou administradores da prépria instituicdo financeira, bem como
seus cOnjuges e respectivos parentes de segundo grau;

f. Agronegocios;
g. Casas noturnas e jogos;
h. Estatais e economia mista;

i Sucateiros e atividades correlatas;
J. Partidos Politicos;

K. Politicos e/ou Pessoas politicamente expostas;

Il. Restri¢bes Transitorias

Ramos de atividades especificas, abaixo elencados, que pelas suas caracteristicas
representam maiores riscos de crédito, portanto exigem critérios de avaliacdo mais
rigidos, com aprovacao final do corpo executivo.

a. Empresas de consultoria/ assessoria empresarial,
b. Escritorios de advocacia;
C. Cooperativas de crédito;
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d. Operac0es lastreadas por cheques de emitentes ou sacados sendo pessoas fisicas;
e. Agéncias de turismo;

f. Associacodes sindical-religiosas;

g. Holding ndo operacional;

h. Orgéos de imprensa e comunicagao;

I. Transportes urbanos e municipais;
J. Prestadores de servigos com utilizacdo intensiva de mao de obra;

K. Trading.

Para empresas atuantes em ramos de atividades com utilizacdo de méo de obra intensiva
(exemplos: prestacdo de servigos de limpeza, de seguranca e etc.) a avaliagdo de crédito
devera ter como premissa basica sua capacidade para risco CLEAN. Notadamente a
cessdo de direitos creditdrios é considerada fragil, portanto, ndo deve servir de balizador
para majoracdo da exposicao de risco.

8. EXPOSICAO A RISCO

A Empresa de Consultoria Especializada ¢ caracterizada pela atuagdo no “middle
Market”, onde o estreito relacionamento e a agilidade no atendimento constituem um
diferencial competitivo no mercado. Para tal, tem como politica interna o seguinte nivel
de exposicéo:

o Clientes com, no minimo, 5 anos de fundacdo ou integrante de grupo econémico
tradicional,
o Empresas com faturamento anual acima de R$ 18 milhdes;
o Limite m&ximo de R$ 8 milhdes, considerando grupo econdmico;
o Tranches méaximas de R$ 2 milhGes, considerando grupo econémico;
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o Clean maximo de R$ 1 milhdo, considerando grupo econdémico.

Qualquer excecao aos critérios acima, devera ser aprovada pelo Corpo Executivo.
8.1 EXPOSICAO A RISCO CLEAN - VISAO DE PORTIFOLIO

Além das limitacdes existentes por cedente/grupo econdmico, a Empresa de Consultoria
Especializada tem como politica ndo exceder o percentual de 15% de clean liquido, com
waiver maximo de enquadramento do passivo em 20%, considerando o volume total de
risco das suas carteiras nos fundos vigentes.

OperacBes clean com garantia adicional de alienacdo fiduciaria de imdveis, veiculos ou
cash colateral, desde que devidamente formalizadas, ndo afetam o percentual acima
exposto.

9. CRITERIOS DE EXIGIBILIDADE - CONCENTRACAO DE RISCO

A Politica de Crédito interna da Empresa de Consultoria Especializada prima pela
pulverizacdo do risco, corroborando inclusive com as exigibilidades de concentracdo do
Fundo, conforme disposto no Regulamento.

Além do disposto acima, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de
devedores/sacados inadimplentes com o Fundo, desde que a totalidade dos Direitos de
Crédito do respectivo devedor/sacado inadimplente represente, no maximo, 2,0% (dois
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.
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10.  MONITORAMENTO DE RISCO

Apos a concessao do Crédito e consequentemente a tomada do recurso, tal risco passa ser
monitorado diariamente de forma automatica, inclusive com atribuicdo de um Rating
Risco, 0 qual observa-se tais premissas para sua atribuicao:

o Validade da POC (Limite)

o Exposigéo do Limite

o Exposigdo da Linha Clean
o Liquidez

o Vencidos

o Evolucdo dos Vencidos

o Negativa Grave

o Pré Faturamento

. Evolucéo do Pré Faturamento
o Faturamento Médio Mensal
o Restritivos

o Evolucdo dos Restritivos

Conforme exposto acima, o sistema de monitoramento atribui um Rating Risco, que pode
variar de “AA” até “H”. Todos os cedentes que apresentam risco abaixo de “C” sdo
revisados criteriosamente pela equipe de Monitoramento de Riscos e levado a comité
presencial para discussdo da manutencdo do cliente.

11. DOCUMENTOS DE CREDITO

Para anélise de crédito, sdo necessarios alguns documentos que poderdo variar de acordo
com o porte da empresa, mensurado pelo seu faturamento médio mensal (FMM). Durante
a elaboracdo do relatério de crédito o analista podera dispensar ou solicitar novos
documentos. E de responsabilidade do gerente comercial garantir sua conformidade e
anexar no sistema.
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12. CRITERIOS DE ANALISE

A decisdo de crédito é realizada com base nas condi¢des econdmico financeiras dos
clientes, no histérico da atuacdo do cliente em relacdo ao mercado financeiro (bate
cadastral), no historico de risco com a Empresa de Consultoria Especializada, na gestdo
empresarial e nas condigdes gerais do mercado, visando mitigar 0 risco proposto na
operacgdo. Para tal, os principais, mas ndo somente, fatores ponderados séo:

l. EXPERIENCIA NO SETOR: baseado no tempo de fundacio da Cedente,
considerado recente inferior a 5 anos e afetando negativamente a analise da Cedente.
Também ¢ analisado o contexto do grupo no qual esta inserido, se for o caso.

Il. SEGMENTO DE ATUAGCAO: ponderado o setor de atuacdo da Cedente,
procurando mapear riscos inerentes ao ramo e tipo dos recebiveis atrelados.

1. RESTRICOES CADASTRAIS: com base nos valores de apontamentos
informados no Serasa/Equifax, tendo como balizador o faturamento médio mensal do
cedente. Também sdo verificados os acionistas e coligadas.

IV. INFORMAGCOES DE MERCADO: a partir da pesquisa juntos a fundos e Bancos,
se houver (“bate cadastral”), com os quais a Cedente possua relacionamento, sera
mensurado e qualificado o limite, valor total operado, liquidez, vencidos e outras
variaveis pertinentes.

V. COMPORTAMENTO DO FATURAMENTO: seréa verificado o comportamento
do fluxo de receitas mensais nos ultimos anos. E considerado positivo um faturamento
com crescimento acima de 7%. Em todos os cenarios, aumentos ou quedas deverdo ser
devidamente justificadas.

VI. NIVEL DE ALAVANCAGEM: baseia-se na relacdo entre faturamento médio
mensal e total de endividamento (fundos e Bancos) da Cedente, avaliando se esta em linha
com seu ciclo financeiro e caracteristicas do setor.
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VII. MARGENS OPERACIONAIS E FINAIS: avaliar a capacidade da Cedente de
gerar caixa (EBTIDA) frente a sua divida e qual seu resultado final.

VIIl. PRAZOS E CICLO FINANCEIRO: calculado seu ciclo financeiro (Recebimento,
Pagamento e Estoque), para mensurar sua necessidade de endividamento e se esta
enquadrado com o setor, além de avaliar a quantidade de titulos que possui ou ndo para
negociacéo.

IX. QUANTIDADE E PERFIL DOS PARCEIROS FINANCEIROS: avaliacdo
qualitativa das instituicdes que utiliza para financiamento da atividade.

X. CARTEIRA DE CLIENTES: a partir da curva ABC, avaliar uma possivel
concentracdo e quem sao seus principais clientes. Além de mensurar quais possivelmente
ndo pagam boleto para terceiros ou nao confirmam.

Xl.  PATRIMONIO DO GRUPO: verificar existéncia de patriménio, declarado ou
ndo, no grupo (proponente, sécios e ligadas) que deem respaldo para a operacédo,
principalmente quando solicitada linha clean.

XIl.  HISTORICO INTERNO: para os casos de renovacéo, quando o cliente ja possui
Ou possuiu risco conosco, é avaliado como foi esse relacionamento (liquidez, checagem,
recompra, ...).

Para empresas com faturamento médio mensal superior a R$ 4 milhdes, também sdo
ponderados:

XII.  AUTONOMIA FINANCEIRA: avaliar qual a participacdo do patriménio liquido
no ativo total da Cedente, prejudicando a anélise em caso de passivo descoberto.
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XIV. LIQUIDEZ CORRENTE: apurar a liquidez de curto prazo da Cedente
comparando seu ativo circulante contra passivo circulante.

XV. GRAU DE ALAVANCAGEM: avaliar de maneira mais objetiva o nivel de
endividamento da Cedente, comparando contra sua capacidade de geracdo de caixa, isto
é, seu EBTIDA.

XVI. MARGEM LIQUIDA: entender a viabilidade do negocio da Cedente gerar um
resultado, ou seja, lucro para os acionistas.

XVII. QUALIDADE DOS DEMONSTRATIVOS: andlise subjetiva dos documentos
enviados, avaliando se possui auditoria e, caso ndo possua, qual a qualidade dos
demonstrativos enviados, ou seja, se possuem algum nivel de coeréncia e transparéncia
refletindo o real cenario da Cedente.

13.  PROCESSO DE CREDITO

O processo de crédito visa a decisdo final em comité para a operacdo proposta pelo
comercial, para tal uma série de etapas sdo seguidas, de modo a garantir conformidade e
seguranca a atividade como um todo. Séo elas:

. Pré analise

As propostas submetidas a analise de crédito passarao pela Pré Analise, configurando-se
esta uma triagem que verifica qualitativamente os documentos anexos, de acordo com seu
porte, grupo e solicitacéo.

Caso exista alguma irregularidade ou documento pendente, fica sob responsabilidade da
area de crédito julgar a viabilidade de prosseguir com anélise ou devolver a proposta para
a etapa comercial.

87

243



) singulare

1. Consultas cadastrais

Realizar pesquisa nos bureaus de informacéo, sdo eles: Serasa, Equifax, CND, FGTS,
certiddo de debitos trabalhistas, divida ativa federal, divida ativa estadual, Tribunais de
Justica (por estado), Receita Federal, Junta Comercial e 6rgdos regulamentadores de
acordo com setor de atuacdo (ex: ANP, ANTT, ANVISA, ...). Além disso, pesquisar na
internet (Google e correlatos) por noticias desabonadoras que possam promover risco a
operacao.

Il. Bate Cadastral

Realizar pesquisa em Banco e FIDCs nos quais possuimos relacionamento para apurar
historico do cliente junto ao mercado: valor operado, data do cadastro, indice de liquidez,
data da ultima operacdo, existéncia de vencidos, modalidades operadas e outras
informacdes relevantes para andlise.

IV.  Analise e Classificacdo do Crédito

Preencher o modelo (“Template de Andlise”) a partir das consultas realizadas ¢

documentos anexos no sistema. As informacdes a serem preenchidas sdo as seguintes:

. Dados da POC (data de andlise, gerente comercial, superintendente, parecer
comercial e pardmetros solicitados).

. Dados cadastrais do cedente (razdo social, CNPJ, fundacdo, localizacao,
atividade/contexto operacional, indicacdo se esta em recuperacédo judicial, nome e CPF
dos socios)

. Faturamento mensal do cliente de, no minimo ultimos 2 anos completos e ano
atual
. Informacdes de sua forma de recebimento, ou seja, percentual a vista, cheque,

cartdo, crédito em conta e/ou duplicata
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. Ciclo financeiro (prazo médio de recebimento, prazo medio de giro de estoque e
prazo médio de pagamento)

. Representatividade do faturamento (em %) dos principais clientes de acordo com
curva ABC enviada

. Abertura dos restritivos do Serasa por tipo (Protestos, Refins, CCF, Pefins, acdes,
e dividas vencidas), quantidade, valor e Gltima movimentagao

. Evolugéo da quantidade de consultas no Serasa més a més dos ultimos 6 meses

. Evolucéo da liquidez em % no Serasa (mercado) dos ultimos 6 meses

. Resumo das informac6es desabonadoras mapeadas durante consulta

. Abertura do endividamento, informando com quais Bancos e FIDCs possui

relacionamento, assim como seus respectivos valores. Também abrir por modalidade e
tipo de garantia.

. Informacdo do imposto de renda dos socios e/ou avalistas (imdveis, veiculo,
aplicacdes e outros) em quantidade e valor

. Para casos com faturamento médio mensal acima de R$ 4 MM ¢é necessario
também realizar o planilhamento dos demonstrativos financeiros (balanco patrimonial e
DRE)

V. Entrevista de Crédito

A realizacdo da entrevista de crédito tem por objetivo garantir a consisténcia e veracidade
das informac6es do cliente indicadas no relatério de crédito de modo a minimizar a
possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento das obrigacdes financeiras nas
operacdes de crédito, bem como novas informacgdes que auxiliem na tomada de decis&o.

Se necessario, de acordo com complexidade e porte da operacao, a entrevista pode ser
realizada in loco, por meio de visita de crédito.

VI.  Recomendacdo e Relatorio de Credito
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Com base no resultado da entrevista de crédito e nos vetores de aprovacao informados
anteriormente e rating calculado automaticamente, pontuar os pontos positivos, negativos
e recomendacéo (aprovacao total, parcial ou recusa).

Para casos de limite solicitado acima de R$ 800.000,00 (oitocentos mil) e/ou clean acima
de R$ 100.000,00 (cem mil), elaborar o relatdrio de crédito em formato de apresentagéo.
Para tal, colar as informacdes geradas no template e agregar as seguintes telas:

. Organograma (proponente, beneficiario final e coligadas)

. Informacgdes da empresa (resumo do seu histérico, detalhamento de seu modo
operacional, estrutura, quantidade de funcionarios, ponto de equilibrio, principais
fornecedores e outros dados relevantes para analise) com fotos ilustrativas

. Base cadastral
VII. Comité de Crédito

Cabe ao gestor de crédito enviar a pauta com 0s casos a serem discutidos em comité,
independente da recomendacdo da area de crédito e valores propostos.

Os comités sdo realizados semanalmente, devendo cada analista apresentar a operagédo
analisada, respondendo aos questionamentos dos membros do comité.

Apos término do comité enviar ata com: tipo (prospect ou renovacgao), decisdo do comité,
nome do cliente, superintendente comercial responsavel, limite proposto, tranche
proposta, clean proposto, limite aprovado, tranche aprovado, clean aprovado e
ponderacfes do comité.

Registrar deferimento em POC dentro do sistema.
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14. RESPONSABILIDADES

Do Comité de Crédito

o Avaliacdo e decisao sobre as operacfes conforme previsto na Politica de Algadas

Do Gerente/Coordenador de Crédito

o Definicdo de premissas, orientacdes e ferramentas que permitam a andlise de
crédito de operacdes dentro de riscos aceitaveis pela Instituicdo, garantindo a
qualidade dos ativos e agilidade no atendimento a area de negocios.

o Validar e definir parecer junto aos analistas das operacdes antes de serem levadas
a comité

o Monitoramento da esteira de Crédito, observando o prazo para resposta.

o Observacdo do cumprimento da Politica pelos analistas de crédito.

o Gestdo da Equipe de Analistas.

Dos Analistas de Crédito

o Analise das operacGes de acordo com premissas e procedimentos descritos na
Politica de Crédito vigente

o Interacdo junto a area comercial no que tange entendimento do cliente e
solicitacdo de documentos

Dos Assistentes de Crédito

o Realizar bate cadastral registrando no sistema seu resultado
o Avaliar e interagir com comercial para solicitacdo de documento basicos para
analise (triagem)

Do Comercial

° Mediante conhecimento comercial sobre o cliente, emitir “Recomendagdo”
(Parecer Comercial) para a operagdo, expondo a experiéncia de relacionamento
comercial com o cliente, elencando os fatores positivos e dando atengédo especial
aos pontos desabonadores.
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ANEXO 111 -POLITICA DE COBRANCA

A Empresa de Consultoria Especializada adotara os seguintes procedimentos de cobranca
dos Direitos de Crédito:

1 Apols 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa de
Consultoria Especializada enviara notificacdo simples aos respectivos devedores/sacados
da cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo
Civil, para os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

11. A critério da Empresa de Consultoria Especializada, podera ser enviada
carta para os respectivos devedores/sacados, solicitando confirmacéo, por escrito, acerca
da existéncia e legitimidade do Direito de Crédito.

2 Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco)
dias uteis do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de
Crédito é levado a protesto no competente Cartorio de Protestos.

2.1 Caso 0 protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos
devedores/sacados, a Empresa de Consultoria Especializada entrard em contato com tais
sacados e com a Cedente para iniciar a renegociacdo para liquidacdo do Direito de
Credito.

3 Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de
Consultoria Especializada, podera ser concedida prorrogacéo, desconto ou parcelamento
dos valores dos Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos, sem prejuizo das provisdes
adotadas pela Administradora.

3L As prorrogacGes poderdo ser feitas respeitando-se 0 prazo maximo de 35
(trinta e cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

4 N&o havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor
dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto,
o Fundo iniciard o procedimento de cobranca judicial contra Cedente e 0 respectivo
garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de
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Cessao.
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ANEXO IV -PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispdem no Regulamento, a obrigacao de verificacdo de lastro dos Direitos de
Crédito sera realizada por amostragem, nos termos do 8 1° do Artigo 38 da Instrucao
CVM 356.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante contratard uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em
relacdo a quantidade de Direitos de Crédito cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacao
comprobatdria dos Direitos de Crédito.

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos
Direitos de Crédito sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K);
(2) sorteia-se 0 ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Seré selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)

ME2 * (N — 1) + 22 * p * (1-p)
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Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
Base de selecdo e critério de selecao:

(a) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacéo base para a selecdo da
amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto (a vencer) e Direitos de
Credito recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por
cento) dos Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

(b) a selecdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (1) Para as 5
(cinco) Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas que tiveram titulos recomprados serdo selecionados
0os 3 (trés) Direitos de Crédito de maior valor; (2) adicionalmente serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

O Custodiante utilizara o software ACL para a extracdo da amostra.
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ATO DE DELIBERACAO DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT
BRASIL
INSCRITO NO CNPJ SOB O N° 39.157.040/0001-87

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-919,
inscrita no CNPJ sob n® 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade profissional de administragao de
carteiras, estando legalmente representada nos termos de seu estatuto social, na
qualidade de Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT BRASIL, fundo de investimento constituido sob
a forma de condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado, inscrito no CNPJ
sob n° 39.157.040/0001-87 (“Fundo”), considerando a acado de fiscalizacdo - DSEC,
RESOLVE, por meio do presente instrumento particular:

a) Alterar o paragrafo terceiro do artigo 78 do Regulamento para (i) excluir a
integralidade do item “b”; e (ii) excluir o trecho “inclusive a contratacao de prestadores
de servicos e assuncao de despesas nao expressamente previstas neste Regulamento”
do item “c”, adequando o Regulamento do Fundo ao artigo 56 da Instru¢cado CVM n°
356/01 (“Instrucdo CVM 356/01”), de forma a manter o rol taxativo da Instrugdo CVM
356/01 e excluir a autorizagcdo de novos encargos para o Fundo por meio de assembleia
geral de cotistas;

b) Alterar o paragrafo quarto do artigo 61 do Regulamento para assegurar o resgate
das Quotas Seniores, pelo valor das mesmas, aos cotistas dissidentes que o solicitarem,

em conformidade com o disposto no artigo 24, inciso XVI da Instrucdo CVM 35/01;

c) Alterar o artigo 14 do Regulamento, para incluir a informac&o de que os limites
do artigo 40-B da Instru¢cdo CVM 356/01 também serdo observados pelo Fundo.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado.
Sao Paulo, 30 de Abril de 2021.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

ALEXANDRE ﬁstiQ/a\L'i\‘cE)?(eEforma digital por GUARACI SILLOS ézs;kn;Ada ifuf_(grsna digital por
CALVO:067079949 cALVO:06707994913 MOREIRA:265388 MOREIRA:26538834817
Dados: 2021.05.11 18:02:34 Dados: 2021.05.11 18:02:52
1 13 -03'00" 2 34817 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF: CPF:
1
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT
BRASIL

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1. O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT
BRASIL”, disciplinado pela Resolu¢do CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente
Regulamento.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados
neste Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os
significados que lhes s&o atribuidos no Anexo | ao presente
Regulamento.

Artigo 2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, ou seja, as
Quotas poderdo ser resgatadas em conformidade com o disposto no presente
Regulamento, observadas as regras de resgate previstas neste Regulamento ou em
virtude de sua liquidacdo antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste
Regulamento, sendo vedada a amortizacdo das Quotas.

Artigo 3. Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas,
Investidores Qualificados.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 4. O Fundo teréa prazo de duracao indeterminado.

Paragrafo Unico. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da

Assembleia Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste

Regulamento.

CAPITULO III - ADMINISTRADORA

Artigo 5. As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela
SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-
40.

Paragrafo Primeiro. A carteira do Fundo sera gerida pela
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Artigo 6.

Administradora.

Paragrafo Segundo. Em caso de contratagdo de gestora, a
Administradora declara que dispora de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que |lhe permitirdo
diligenciar o desempenho, pela gestora a ser contratada, de suas
obrigagcbes descritas neste Regulamento e no contrato de gestdo (se
houver), relativos aos servicos prestados. Tais regras e procedimentos
estardo disponiveis para consulta no website da Administradora
(http://singulare.com.br).

Paragrafo Terceiro. A Administradora devera administrar e gerir o
Fundo, cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducao de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com
a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
(i) deste Regulamento; (iii)) das deliberacdes da Assembleia Geral; e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacgéo e de
preservacédo dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo Quarto. Observada a regulamentacdo em vigor e as
limitacbes deste Regulamento, a Administradora tem poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos
Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo Quinto. A Administradora fica desde ja autorizada,
mediante ato préprio e independentemente de deliberagdo de Quotistas
reunidos em Assembleia Geral, a contratar a C.B. PARTNERS
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria com sede na
Avenida das Nacdes Unidas, n® 14.171, conjunto 904, bloco Crystal, sala
03, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 38.014.062/0001-25, como gestora do Fundo, apos a obtencdo de
autorizacdo junto a CVM para a prestacdo de servico de gestdo de
recursos de terceiros nos termos da Instrugcdo CVM 558, mediante a
celebracdo de alteracdo ao presente Regulamento e a celebragéo de
novo contrato de gestao.

A Administradora poderd ser substituida a qualquer tempo, pelos

Quotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI deste Regulamento,
sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.
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Artigo 7. A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Quotista, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias corridos, pode
renunciar a administracdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o
quérum de deliberacao de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de rendncia da Administradora e
nomeacdo de nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradora continuara obrigada a prestar 0s servicos de
administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha
a Ihe substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
ndo indiquem instituicdo substituta até 30 (trinta) dias contados da
comunicacao de renuncia, ou por qualquer razao, em até 32 (trinta e dois)
dias contados da comunicacao de renuncia nenhuma instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora, a
Administradora convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Artigo 8. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberagcdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacfes sobre o Fundo e sua
respectiva administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solugdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos
termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
Artigo 9. A Administradora tem as seguintes obrigagfes, sem prejuizo das demais
obrigacdes previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais
Documentos da Operacéao:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(1) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

255



©) singulare

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(i) o registro dos Quotistas;
(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o
Artigo 12 deste Regulamento;

(vi) 0s registros contabeis do Fundo;
(vil)  os relatérios da Empresa de Auditoria Independente; e
(viii) o prospecto do Fundo.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente
ou de terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste
Regulamento, bem como cientifica-los do (i) nome do periddico
utilizado para divulgacéo de informacdes do Fundo; e (ii) da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Performance cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, anualmente, no periédico do Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valor do
Patriménio Liquido e das Quotas, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, e as Razdes de Garantia,
apurada nos termos do Capitulo XVI abaixo;

colocar a disposicéo dos Quotistas, em sua sede e agéncias, as
demonstragfes financeiras do Fundo, bem como os relatérios
preparados pela Empresa de Auditoria Independente;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

em caso de contratacdo de gestora para o Fundo, e sem prejuizo
da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras do Fundo previstos na regulamentacdo em vigor,
manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas de toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a gestora contratada e o Fundo;
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Artigo 10.

Artigo 11.

(h) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da
classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

(1) fornecer informag0es relativas aos Direitos de Crédito adquiridos
ao Sistema de Informactes de Crédito do Banco Central do Brasil
(SCR), nos termos da norma especifica; e

() processar a subscricdo, integralizacdo e resgate das Quotas,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operacg6es realizadas pelo Fundo, inclusive quando se
tratar de garantias prestadas as operacOes realizadas em
mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como
garantia das operag0es realizadas pelo Fundo; e

(©) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de Quotas.

Paragrafo Primeiro. As vedagfes de que tratam os incisos (a) a (c) do
caput deste Artigo 10 abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacgao.

Paragrafo Segundo. Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro
acima, os titulos do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN
e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma;
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(b)

(c)

(d)

(e)

S

(2

(h)

W)

(k)

)

realizar operacbes e negociar com Ativos Financeiros em
desacordo com a politica de investimento, de composicado e de
diversificacdo da carteira prevista no Capitulo V deste
Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislacao aplicavel;

vender Quotas do Fundo a prestacao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades

de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou
adiantamentos de recursos a qualquer pessoa;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucgédo, a qualquer titulo,
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for,
sobre os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer Classe ou série de Quotas em desacordo com este
Regulamento; e

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas.

Artigo 12. O Diretor Designado devera, nos termos da legislagéo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos
Quotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, evidenciando as
informacdes estabelecidas no §3° do Artigo 8° da Instrucdo CVM 356.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica
de investimento, de composicédo e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo,
valorizacao de suas Quotas por meio da aquisi¢éo pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acodes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada Contrato
de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo serdo originados em diversos segmentos, sendo oriundos de
operagbes de natureza industrial, comercial, financeira, hipotecéria e
imobiliaria, ou do segmento de prestacéo de servigos.

Artigo 14.  Os investimentos do Fundo subordinar-se-80 aos requisitos de
composicao e de diversificacao estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o
disposto neste Capitulo, na legislacdo e regulamentacédo aplicaveis (em especial o
previsto nos Artigos 40-A e 40-B da Instrugdo CVM 356), bem como o disposto no Artigo
24 deste Regulamento.

Artigo 15. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12
(primeira) Data de Emissdao de Quotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimbnio Liquido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O saldo diario remanescente do Patrimonio
Liqguido do Fundo ndo investido em Direitos de Crédito sera
necessariamente mantido, exclusivamente, em:

(a) titulos pablicos de emisséo do Tesouro Nacional ou do BACEN,;

(b) operagbes compromissadas realizadas por instituicbes
financeiras de primeira linha com lastro em titulos publicos
federais; e

(©) quotas de fundos de investimento referenciados a Taxa DI que
apliguem seus recursos exclusivamente em titulos publicos
federais e/ou operacbes compromissadas lastreadas nestes
titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
Administradora, por suas controladoras, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

8

259



©) singulare

Paragrafo Segundo. A Administradora envidara seus melhores esforgos
para adquirir Ativos Financeiros capazes de gerar a carteira do Fundo a
classificacdo de longo prazo, para fins de tributacdo dos Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo
incorporados ao seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Quarto. O Fundo ndo poderd realizar aplicagbes em
Direitos de Crédito originados ou cedidos, direta ou indiretamente, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela gestora (se houver), e/ou pela
Empresa de Consultoria Especializada e/ou de sua coobrigagédo, bem
como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera realizar operacdes nas quais a
Administradora, o Custodiante e/ou a gestora (se houver) atuem como
sua contraparte, desde que em operacdes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 16. O Fundo ndo podera realizar operagcbes em mercado de derivativos,
ainda que com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista.

Artigo 17. A Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria
Especializada e a gestora, se houver, ndo respondem pela solvéncia dos
devedores/sacados, ou pela originagdo, formalizacéo, existéncia, liquidez e certeza de
tais Direitos de Crédito.

Artigo 18.  Cada uma das Cedentes € responsavel pela originagédo, existéncia e
correta formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
solidarias dos devedores/sacados, conforme previsto em cada Contrato de Cessao.

Artigo 19.  Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, no sistema de liquidagcdo
financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 20. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
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diariamente com base no Patrim6nio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 21.  Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza,
estdo sujeitos a flutuacbes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipéteses em que a
Administradora, o Custodiante, a gestora (se houver), a Empresa de Consultoria
Especializada ou quaisquer outras pessoas nao poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacéo ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quotistas quando do resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico. As aplicagbes dos Quotistas ndo contam com a
garantia da Administradora, do Custodiante, da gestora (se houver), da
Empresa de Consultoria Especializada, de suas partes relacionadas ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 22.  Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos
Ativos Financeiros e Direitos de Crédito.

(a)

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus
ativos, quaisquer Cedentes e devedores/sacados dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial,
e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
gue podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condicao financeira e os resultados de cada Cedente,
0s setores econOmicos especificos em que atuam os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originagcdo e pagamento dos

Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii) alteragbes na inflacéo;
(iii) alteragBes nas taxas de juros; (iv) alteragfes na politica fiscal;
e (V) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
gue possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
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Apos término do comité enviar ata com: tipo (prospect ou renovacgao), decisdo do comité,
nome do cliente, superintendente comercial responsavel, limite proposto, tranche
proposta, clean proposto, limite aprovado, tranche aprovado, clean aprovado e
ponderacdes do comité.

Registrar deferimento em POC dentro do sistema.
14. RESPONSABILIDADES

Do Comité de Credito
o Avaliacdo e decisdo sobre as operagdes conforme previsto na Politica de
Alcadas

Do Gerente/Coordenador de Crédito

o Definicao de premissas, orientacdes e ferramentas que permitam a analise de
crédito de operacfes dentro de riscos aceitaveis pela Instituicdo, garantindo a
qualidade dos ativos e agilidade no atendimento a area de negdcios.

o Validar e definir parecer junto aos analistas das operacfes antes de serem
levadas a comité

o Monitoramento da esteira de Crédito, observando o prazo para resposta.

o Observacédo do cumprimento da Politica pelos analistas de crédito.

° Gestao da Equipe de Analistas.

Dos Analistas de Crédito

° Andlise das operacdes de acordo com premissas e procedimentos descritos na
Politica de Crédito vigente

o Interacdo junto a area comercial no que tange entendimento do cliente e
solicitacdo de documentos

Dos Assistentes de Crédito

° Realizar bate cadastral registrando no sistema seu resultado

° Avaliar e interagir com comercial para solicitacdo de documento basicos para
analise (triagem)

Do Comercial

° Mediante conhecimento comercial sobre o cliente, emitir “Recomendacao”
(Parecer Comercial) para a operacao, expondo a experiéncia de relacionamento
comercial com o cliente, elencando os fatores positivos e dando atencéo especial
aos pontos desabonadores.
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ANEXO Il = POLITICA DE COBRANCA

A Empresa de Consultoria Especializada adotara os seguintes procedimentos de
cobranca dos Direitos de Crédito:

1 Apbs 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessado, a Empresa de
Consultoria  Especializada enviara notificagdo simples aos respectivos
devedores/sacados da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento ao
Artigo 290 do Cadigo Civil, para os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

11 A critério da Empresa de Consultoria Especializada, podera ser enviada
carta para os respectivos devedores/sacados, solicitando confirmacédo, por escrito,
acerca da existéncia e legitimidade do Direito de Crédito.

2 Caso o Direito de Crédito nao seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5
(cinco) dias uteis do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito
de Crédito é levado a protesto no competente Cartério de Protestos.

2.1 Caso o0 protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos
devedores/sacados, a Empresa de Consultoria Especializada entrara em contato com
tais sacados e com a Cedente para iniciar a renegociagdo para liquidacéo do Direito de
Crédito.

3 Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo
de acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de
Consultoria Especializada, poderd ser concedida prorrogagdo, desconto ou
parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar
o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos, sem prejuizo
das provisfes adotadas pela Administradora.

3.1 As prorrogacfes poderéo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35
(trinta e cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

4, N&o havendo acordo ou negociagédo que permita o recebimento do valor
dos Direitos de Crédito vencidos e nao pagos, conforme o procedimento acima previsto,
o Fundo iniciara o procedimento de cobranca judicial contra Cedente e 0 respectivo
garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposi¢cées do respectivo Contrato de
Cesséo.
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ANEXO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispdem no Regulamento, a obrigacéo de verificacdo de lastro dos Direitos
de Crédito sera realizada por amostragem, nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrucao
CVM 356.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante contratard uma
empresa de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em
relacdo a quantidade de Direitos de Crédito cedidos:

Procedimentos realizados:

@) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao
comprobatoria dos Direitos de Crédito.

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos
Direitos de Crédito sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacédo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(K); (2) sorteia-se o0 ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Seré selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1—p)
ME2* (N —1) + z2* p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecéo e critério de selecao:
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(@)

(b)

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagéo base para a sele¢éao
da amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto (a vencer) e Direitos
de Crédito recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por
cento) dos Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre.

a selecdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (1) Para as 5
(cinco) Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas que tiveram titulos recomprados serdo
selecionados os 3 (trés) Direitos de Crédito de maior valor; (2) adicionalmente
serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens
da amostra.

O Custodiante utilizara o software ACL para a extracao da amostra.
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ATO DE DELIBERACAO DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT
BRASIL
INSCRITO NO CNPJ SOB O N° 39.157.040/0001-87

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (atual
denominacao da SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A)), instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-919, inscrita
no CNPJ sob n®©62.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade profissional de administragdo de
carteiras, estando legalmente representada nos termos de seu estatuto social, na
qualidade de Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT BRASIL, fundo de investimento constituido sob
a forma de condominio fechado, e posteriormente alterado para a forma de condominio
aberto, com prazo de duracao indeterminado, inscrito no CNPJ sob n° 39.157.040/0001-
87 (“Fundo”), considerando a exigéncia da B3 para o registro das Quotas do Fundo e,
sendo dispensada a realizacdo de assembleia geral de quotistas, uma vez que nao
houve emisséo e distribuicdo de quotas, ndo sendo aplicaveis os artigos 45 e 47 da
Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, RESOLVE, por meio do presente
instrumento particular:

a) Aprovar a emissdo das Quotas do Fundo, todas nominativas e escriturais, e a
oferta publica de distribuicdo das Quotas, em regime de melhores esforcos de
colocagao, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, e da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada (“Oferta”, “Instrucdo CVM 400” e “Instrucdo CVM 356", respectivamente), com
as seguintes caracteristicas principais:

() Numero da Emisséo: A presente emissao representa a 12 (primeira)
emisséo de Quotas do Fundo.

(i) Data de Emissédo: Sera a data de emissdao das Quotas, que
corresponderda a data na qual sera realizada a liquidacao financeira das
Quotas no ambito da Oferta.

(iii)  Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, até R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), sem considerar Quotas do Lote Adicional (conforme
abaixo definido), considerando a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Quotas pelo Valor Unitario de Emissdo (conforme
definido no Regulamento), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i)
aumentado em virtude do Lote Adicional (conforme abaixo definido), ou
(i) diminuido em virtude da DistribuicAo Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o Volume Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido).

(iv)  Quantidade de Quotas da Emisséo: Inicialmente, até 15.000 (quinze
mil) Quotas, podendo ser (a) aumentada em virtude das Quotas do Lote
Adicional, ou (b) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
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(V)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

observado o Volume Minimo da Oferta.

Classe das Quotas: As Quotas serdo de 3 (trés) classes: a classe de
Quotas Seniores, cada uma das classes de Quotas Subordinadas
Mezanino, se houver, e a classe de Quotas Subordinadas Junior.
Valor Unitario de Emisséo: R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira)
emissao de Quotas.

Taxa de Ingresso e/ou Saida: O Fundo ndo cobrara qualquer taxa de
ingresso ou de saida para subscricao das Quotas.

Taxa de Performance: Serd cobrada do Fundo uma remuneracao
devida a Gestora baseada na rentabilidade das Quotas Subordinadas
Janior, denominada taxa de performance, correspondente a 20% (vinte
por cento) sobre o valor de rentabilidade das Quotas Subordinadas
Junior que exceder a Rentabilidade Alvo Sénior, em cada periodo de
apuracao, ja deduzidas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa
de Administracao.

Forma de Subscricao e Integralizacdo: As Quotas serdo subscritas e
integralizadas a vista, pelo Valor Unitario de Emissdo, em moeda
corrente nacional.

Distribuic&do Parcial e Volume Minimo da Oferta: Sera admitida, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuigéo parcial
das Quotas Ofertadas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso
ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Quotas
Ofertadas colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas Quotas
Ofertadas correspondentes ao Volume Minimo da Oferta de
R$12.000.000,00 (doze milhbes de reais), correspondente a 12.000
(doze mil) Quotas Ofertadas, observadas as Razdes de Garantia,
conforme definida no Prospecto (“Montante Minimo da Oferta” e
“Distribuicao _Parcial”, respectivamente). Caso o Volume Minimo da
Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada e o Fundo liquidado.
Lote Adicional: A quantidade de Quotas Ofertadas inicialmente
ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), nos
termos do Artigo 24 e do paragrafo segundo do Artigo 14 da Instrucéo
CVM 400, mediante o exercicio, total ou parcial, da opcdo de lote
adicional pelo Coordenador Lider, podendo ainda, ser diminuido em
virtude da Distribuic&o Parcial, desde que observado o Volume Minimo
da Oferta (“Lote Adicional”).

Forma de Distribuicdo da Oferta: A Oferta seré realizada nos termos
da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 356 e das demais disposi¢des
legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

Tipo de Distribui¢cao: Primaria.

Direitos das Quotas: As Quotas atribuirdo aos seus titulares os direitos
previstos no Regulamento do Fundo.

Periodo de Distribuicdo: As Novas Cotas deverdo ser distribuidas em
até 6 (seis) meses ap0s seu inicio.

Publico-alvo da Oferta: A Oferta sera destinada Investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539,
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(xvii)

(xviii)

(xix)

e os demais investidores autorizados pela regulamentacdo em vigor a
adquirir as Quotas Ofertadas.

Valor Minimo de Aplicacdo Inicial por Quotista: O valor minimo de
investimento, inicial ou subsequente, por Quotista no Fundo, é de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Distribuidor: A distribuicdo das Quotas sera realizada pela
EASYNVEST - TiTULO CORRETORA DE VALORES S.A., instituigdo
financeira com escritorio na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.401, conjuntos 141 a 144 e 151,
Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 62.169.875/0001-79 (“Coordenador Lider”) sendo admitida a
participacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo do
mercado de valores mobiliérios.

Demais Termos e Condi¢cdes: Os demais termos e condigbes da
Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.

b) Submeter o presente Instrumento a CVM e ao competente Cartério de Registro
de Titulos de Documentos, bem como os demais documentos exigidos pela
regulamentacéo aplicavel, necessarios a realizagédo da Oferta; e

c) Reformar o Regulamento do Fundo para adequacéo as exigéncias formuladas
pela Comissao de Valores Mobiliarios, que passa a vigorar nos termos do Anexo | a este

instrumento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado.

Sao Paulo, 11 de maio de 2021.

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

) . Assinado de f
GUARACI SILLOS Asinsdode formadigio ALEXANDRE A exanDre
MOREIRA:26538 MOREIRA:26538834817 CALVO:06707 EASVO:ggZ$70959f1913
ados: .05. :03: ados. 0o
L 834817 DTS 2021.05.11 18:03:32 5 994913 18:04:06 -03'00"
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF: CPF:
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1. O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL”, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo
presente Regulamento.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados
neste Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados
que Ihes sdo atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

Artigo 2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, ou seja, as
Quotas poderdo ser resgatadas em conformidade com o disposto no presente
Regulamento, observadas as regras de resgate previstas neste Regulamento ou em virtude
de sua liquidacdo antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento,
sendo vedada a amortizacdo das Quotas.

Artigo 3. Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas,
Investidores Qualificados.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
Artigo 4. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.
Paragrafo Unico. O Fundo poderéa ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste
Regulamento.
CAPITULO III - ADMINISTRADORA E GESTORA
Artigo 5. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela SINGULARE
CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com

sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.285.390/0001-40.
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Artigo 6.

Paragrafo Primeiro. A carteira do Fundo sera gerida pela C.B.
PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA. sociedade
empresaria com sede na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.171, conjunto
904, bloco Crystal, sala 03, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n° 38.014.062/0001-25, devidamente autorizada
pela CVM para a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratorio n° 18.639,
expedido em 12 de abril de 2021.

Paragrafo Segundo. A Administradora declara que dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo diligenciar o desempenho, pela Gestora, de suas obrigac6es
descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo, relativos aos
servigos prestados. Tais regras e procedimentos estardo disponiveis para
consulta no website da Administradora (http://singulare.com.br).

Paragrafo Terceiro. A Administradora e a Gestora deverdo administrar
e gerir o Fundo, cumprindo com suas obrigacdes de acordo com 0s mais
altos padroes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao
de seus proprios negdcios, praticando todos 0s seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste
Regulamento; (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral; e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de
preservacédo dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo Quarto. Observada a regulamentacdo em vigor e as
limitacOes deste Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar
todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer 0s
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que
integrem a carteira do Fundo.

A Administradora e a Gestora poderdo ser substituidas a qualquer tempo,

pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI deste
Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 7.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento

enderecada a cada Quotista, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias corridos, pode
renunciar a administracdo do Fundo, desde que a Administradora convogue, N0 mesmo
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ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o
quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipOtese de renincia da Administradora e
nomeacdo de nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de administracao
do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir,
0 que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de realizacao da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
ndo indiquem instituicdo substituta até 30 (trinta) dias contados da
comunicacgdo de renuncia, ou por qualquer razdo, em até 32 (trinta e dois)
dias contados da comunicacdo de rendncia nenhuma instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigagdes da Administradora, a
Administradora convocard uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Artigo 8. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberacdo da sua substitui¢do, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e sua respectiva
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do
Fundo, de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solucéo de continuidade,
com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
Artigo 9. A Administradora tem as seguintes obrigagdes, sem prejuizo das demais
obrigagdes previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais
Documentos da Operacao:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(1) a documentacéo relativa as operac¢des do Fundo;

(i) 0 registro dos Quotistas;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o
Artigo 12 deste Regulamento;

(vi) 0s registros contabeis do Fundo;

(vii)  os relatorios da Empresa de Auditoria Independente; e

(viii) o prospecto do Fundo.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente
ou de terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste
Regulamento, bem como cientifica-los do (i) nome do periodico
utilizado para divulgacao de informacdes do Fundo; e (ii) da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Performance cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, anualmente, no periédico do Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valor do
Patrimdnio Liquido e das Quotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e as RazBes de Garantia,
apurada nos termos do Capitulo XV1 abaixo;

colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e agéncias, as
demonstracdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios
preparados pela Empresa de Auditoria Independente;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes financeiras do Fundo previstos na regulamentagéo
em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagbes completas de toda e qualquer modalidade de
negociacgéo realizada entre a Gestora e o Fundo;
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Artigo 10.

Artigo 11.

(h)

(@)

W)

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da
classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo;

fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos
ao Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil
(SCR), nos termos da norma especifica; e

processar a subscricdo, integralizacdo e resgate das Quotas,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

(a)

(b)

(c)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operagdes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se
tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados
de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia
das operac0es realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hip6tese de aquisi¢do de Quotas.

Paragrafo Primeiro. As vedacOes de que tratam os incisos (a) a (c) do
caput deste Artigo 10 abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e 0s de sua emiss@o ou coobrigacao.

Paragrafo Segundo. Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro
acima, os titulos do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e
os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(2)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

8
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(&)

(h)

(1)

W)

(k)

(M

realizar operacbes e negociar com Ativos Financeiros em
desacordo com a politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira prevista no Capitulo V deste
Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que Ihe forem
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislacdo aplicavel,

vender Quotas do Fundo a prestacao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com
base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no

ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos
de recursos a qualquer pessoa;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao, a qualquer titulo,
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for,
sobre os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer Classe ou série de Quotas em desacordo com este
Regulamento; e

prometer rendimento predeterminado aos Quaotistas.

Artigo 12. O Diretor Designado devera, nos termos da legislagéo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado &8 CVM e mantido a disposicao dos
Quotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, evidenciando as

9
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informagdes estabelecidas no 83° do Artigo 8° da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica
de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo,
valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisi¢cdo pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acles
assegurados aos titulares de tais Direitos de Credito, tudo nos termos de cada Contrato de
Cessao; e (i) de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo serdo originados em diversos segmentos, sendo oriundos de
operacOes de natureza industrial, comercial, financeira, hipotecéria e
imobiliéria, ou do segmento de prestacdo de servicos.

Artigo 14.  Os investimentos do Fundo subordinar-se-ao aos requisitos de composigéo
e de diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste
Capitulo, na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis (em especial o previsto nos Artigos
40-A e 40-B da Instrucdo CVM 356), bem como o disposto no Artigo 24 deste
Regulamento.

Artigo 15. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 1?
(primeira) Data de Emissdo de Quotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
Patriménio Liquido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O saldo diario remanescente do Patrimdnio Liquido
do Fundo ndo investido em Direitos de Crédito serd necessariamente
mantido, exclusivamente, em:

(a) titulos pablicos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(b)  operagdes compromissadas realizadas por instituicdes financeiras
de primeira linha com lastro em titulos publicos federais; e

(c) quotas de fundos de investimento referenciados & Taxa DI que
apliguem seus recursos exclusivamente em titulos publicos federais
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e/ou operagcdes compromissadas lastreadas nestes titulos, os quais
poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora ou
pela Gestora, por suas controladoras, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, sociedades coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

Paragrafo Segundo. A Gestora envidard seus melhores esforcos para
adquirir Ativos Financeiros capazes de gerar a carteira do Fundo a
classificacdo de longo prazo, para fins de tributacdo dos Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréo
incorporados ao seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Quarto. O Fundo ndo podera realizar aplicagdes em Direitos
de Crédito originados ou cedidos, direta ou indiretamente, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela Empresa de
Consultoria Especializada, pela Consultora Comercial e/ou de sua
coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta
ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera realizar operagbes nas quais a
Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora atuem como sua contraparte,
desde que em operac6es com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de
caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 16. O Fundo ndo podera realizar operagdes em mercado de derivativos, ainda
que com o objetivo de proteger posicGes detidas a vista.

Artigo 17. A Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria
Especializada, a Consultora Comercial e a Gestora ndo respondem pela solvéncia dos
devedores/sacados, ou pela originacédo, formalizagéo, existéncia, liquidez e certeza de tais
Direitos de Crédito.

Artigo 18.  Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacao, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Credito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,

exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
solidarias dos devedores/sacados, conforme previsto em cada Contrato de Cesséo.
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Artigo 19.  Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia — SELIC, no sistema de liquidacéo
financeira administrado pela B3 ou em instituicfes ou entidades autorizadas a prestacdo
desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 20.  Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente com base no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI —-FATORES DE RISCO

Artigo 21.  Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza,
estdo sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes
que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipdteses em que a Administradora,
o0 Custodiante, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada, a Consultora
Comercial ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e o0s
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando do
resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico.  As aplicacdes dos Quotistas ndo contam com a
garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Empresa de
Consultoria Especializada, da Consultora Comercial, de suas partes
relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 22.  Abaixo seguem 0s riscos associados ao investimento no Fundo e aos
Ativos Financeiros e Direitos de Crédito.

(a) O surto de doencas transmissiveis em todo 0 mundo pode levar a
uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em
pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualguer surto de

tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes do
Fundo. Surtos ou potenciais surtos de doencgas, como 0 coronavirus
(covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou MERS, a

sindrome respiratoria aguda grave ou SARS e qualquer outra
doenca que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas
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(b)

operacdes do Fundo. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados do Fundo. Surtos de doengas
também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores
de servico da Administradora, Gestora, Empresa de Consultoria
Especializada e Consultora Comercial ou na incapacidade destes
em acessar suas instalacGes, o que prejudicaria a prestacdo de tais
Servigos.

Risco decorrente da Pandemia da Covid-19. A propagacdo do
coronavirus (covid-19) no Brasil, com a consequente decretagdo de
pandemia pela Organizacdo Mundial de Salde e de estado de
calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao
cenario macroecondmico e as ofertas publicas de valores
mobiliarios em andamento, observando-se uma maior volatilidade
na formacdo de preco de valores mobiliarios, bem como uma
deterioracdo significativa na marcacao a mercado de determinados
ativos. Os efeitos para a economia mundial para 0 ano de 2020 ja
sdo sentidos em decorréncia das agdes governamentais que
determinaram em diversos paises a reducdo forcada das atividades
econbmicas nas regibes mais afetadas pela pandemia. Desde que
foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o
coronavirus (covid-19) no Brasil, o governo brasileiro decretou
diversas medidas de prevencdo para enfrentar a pandemia, dentre
elas a restricdo a circulacdo de pessoas, que tem potencial para
afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido, ndo ha
como prever assertivamente qual sera o efeito do alastramento do
virus e das medidas preventivas na economia do Brasil e nos
resultados do Fundo. Adicionalmente, tais surtos podem resultar
em restricbes a viagens, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupcbes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e
outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na
economia como um todo e, consequentemente, no Fundo. Qualquer
mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar
a rentabilidade e os resultados do Fundo
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(a)

(b)

Risco pela auséncia do registro em cartério da cessdo de Direitos
de Crédito ao Fundo. O Fundo adota como politica ndo registrar o
Contrato de Cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos
em funcgdo dos custos do registro. Assim sendo, a ndo realizacdo

do referido registro, ou a ndo utilizacdo de instrumento publico para
a formalizacdo do Contrato de Cessao podera representar risco ao
Fundo em relacdo a créditos reclamados por terceiros que
eventualmente tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a
mais de um cessionario. O Fundo ndo podera reclamar Direitos de
Creédito cedidos a terceiros. O Fundo podera sofrer perdas, ndo
podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizada
por tais perdas.

Reducédo da capacidade de pagamento dos devedores/sacados. A
pandemia do novo coronavirus (covid-19) tem e terd impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no
Brasil, com reducdo no nivel de atividade econbmica,
desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da
liquidez  disponivel no mercado. Nesse contexto, 0s
devedores/sacados poderdo sofrer maior presséo sobre sua liquidez
e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem ndo pagar 0s
valores devidos no ambito dos Direitos de Crédito, impactando
negativamente o retorno do Fundo.

Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou
Liguidacdo das Cedentes e/ou devedores/sacados dos Direitos de
Creédito. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderdo ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser

propostos ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra as Cedentes e/ou os devedores/sacados. Os principais
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito
consistem (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo na hipotese de faléncia das respectivas Cedentes; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas por suas
respectivas Cedentes; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢cdo
judicial sobre os Direitos de Creédito; (iv) na verificagdo, em
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(d)

(e)

®

processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pelas Cedentes de tais Direitos de Crédito. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos de
Creédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacdes
das respectivas Cedentes e o patrimdnio do Fundo podera ser
afetado negativamente.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-
pagamento ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do
valor do principal do Direito de Crédito, pelo devedor/sacado, antes
do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracao de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem
que isso gere a novacgdo do empréstimo, a exemplo da alteracdo da
taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O
pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos
a serem distribuidos aos Quotistas.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. As Cedentes sdo
responsaveis pela existéncia, certeza, boa formalizagdo e, no caso
de Direitos e Crédito performados, exigibilidade dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
devedores/sacados nos termos deste Regulamento e do respectivo
Contrato de Cessdo. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos devedores/sacados, no pagamento dos Direitos de
Créditos, podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a
seus Quotistas. Ademais, a dificuldade na localizacdo dos
devedores/sacados, limitagdes em sua capacidade patrimonial e
financeira, bem como riscos inerentes aos seus negoécios,
representam risco de os Direitos de Crédito ndo serem pagos ou
serem pagos parcialmente, em virtude do insucesso das acoes de
cobranga.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficdcia da Cessdo dos

15

348



©) singulare

(2

Direitos de Crédito. A Administradora e o Custodiante ndo séo
responsaveis pela verificacao, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficécia da cesséo dos Direitos de Crédito virem a
ser alcancados por obrigacOes das Cedentes e/ou terceiros. A
cessdo de Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornada
ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder
Judiciario, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se no
momento da cessdo dos Direitos de Crédito a respectiva Cedente
esteja insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esse estado;
(ii) fraude a execucdo, caso, (1) quando da cessdo dos Direitos de
Crédito a respectiva Cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo penda, na data da cessdo, demanda
judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucéo fiscal, se a
respectiva Cedente, quando da celebracdo da cesséo dos Direitos
de Crédito, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo pode
vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processo de
recuperacdo judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperacdo extrajudicial ou de processos similares contra o
respectivo; e (iv) outros negocios juridicos que ja se encontrem
vinculados, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre 0s conceitos de
caso fortuito, forgca maior e teoria da imprevisdo. Os institutos de
caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econdémicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais
e/ou administrativas, ttm o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negocios juridicos, com frustacdo da
expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condicdes
originalmente contratados. Considerando que a pandemia do novo
coronavirus (covid-19) tem e tera impacto significativo e adverso
nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no
nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do
déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é
possivel que os devedores/sacados venham alegar a ocorréncia de
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(h)

(1)

caso fortuito, forca maior e teoria da impreviséo, ou eventos com
efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestaces devidas no &mbito dos Direitos de Crédito. Se esta
alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas, os Quotistas poderdo sofrer impactos
no retorno do Fundo, em comparacdo com 0 prazo, O prego e as
condigOes originalmente avengados, ou mesmo a extingdo destas
prestacbes, com impacto significativo e adverso em seu
investimento.

Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Empresa de
Consultoria Especializada e a Consultora Comercial sdo
responsaveis, em conjunto com a Gestora, pela analise e selecdo
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que
nenhum Direito de Crédito poderé ser adquirido pelo Fundo, de
acordo com o Regulamento, se ndo for previamente analisado e
selecionado pela Gestora, pela Empresa de Consultoria
Especializada e pela Consultora Comercial.  Apesar de o
Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidacdo relativos a rendncia, substituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados a Empresa de Consultoria Especializada e
a Consultora Comercial, caso exista qualquer dificuldade da
Empresa de Consultoria Especializada e/ou da Consultora
Comercial em desenvolver sua atividade de analise e selecdo de
Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser

adversamente afetados.

Auséncia de Garantias. As aplica¢cdes no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Empresa de Consultoria Especializada, da Consultora Comercial
ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada e a
Consultora Comercial ndo prometem ou asseguram ao Quotista
qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacédo
em Quotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.
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G

(k)

M

Risco de descontinuidade. O Fundo podera ser liquidado ou ter
suas Quotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive,
mas néo se limitando, de um Evento de Liquidagéo e/ou Evento de
Avaliacdo, conforme o disposto neste Regulamento. Deste modo,
0s Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poder&o ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, 0 Regulamento estabelece algumas hipo6teses em
que a Assembleia Geral de Quotistas, quando da ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo ou Evento de Avaliacdo, podera optar pela
liquidacéo antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o resgate
das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situacGes, 0s Quotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo
antecipada do Fundo; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
devedores/sacados dos Direitos de Crédito.

Liguidez das Quotas. Os fundos de investimento em direitos
creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no
mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacao
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como
Investidores Qualificados. Considerando-se isso, 0s investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, 0 que
afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos
de investimento em direitos creditdrios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. Ademais,
em razdo de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
aberto, suas Quotas sdo inegociaveis, admitindo-se o resgate das
Quotas pelos Quotistas nos termos estabelecidos neste
Regulamento, desse modo, esses podem ter dificuldade em reaver
seus investimentos mediante o resgate de suas Quotas no momento
em que considerarem oportuno.

Liguidez relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros.
O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
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Direitos de Crédito. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa. N&o existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender
os Direitos de Crédito detidos, poderda ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos de Crédito
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
do Fundo. Ainda, diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira sdo negociados e/ou outras condicGes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates de suas Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Quotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, néo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos
Quotistas podera ser afetada negativamente. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagédo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimdnio Liguido Negativo. Os investimentos do Fundo est&o,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cGes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o Quotista. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Quotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a

possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagoes.
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Risco de auséncia de histérico da carteira. Dada que a carteira do
Fundo é composta por Direitos de Crédito pulverizados e de
diversos segmentos, ndo ha como avaliar o historico de
inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos Direitos de
Crédito, o qual poderad impactar negativamente nos resultados do
Fundo.

Resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento do resgate das Quotas é a
liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores/sacados; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apo0s o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nédo dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial,
das Quotas, 0 que poderd acarretar prejuizo aos Quotistas.
Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que
séo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora
alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Quotas a
liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Gestora como a
Administradora estdo impossibilitadas de assegurar que os resgates
das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Gestora e a Administradora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O
Regulamento prevé hip6teses nas quais o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipdteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos
Quotistas. Desse modo, os Quotistas poderdo nao receber a
rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no
seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido
nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo nao

20

353



©) singulare

(r)

(s)

®

conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo
sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada e a Consultora Comercial, qualquer multa ou
penalidade.

Cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Quotas Subordinadas Janior, sempre observado o
que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas Mezanino reunidos em Assembleia Geral na
forma do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora ndo
é responsavel, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou
manutengdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino deixem de
aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo
XVIII do Regulamento.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de
Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito
passiveis de aquisicdo pelo Fundo. N&o obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que comp&em a
carteira do Fundo depende integralmente da situacdo econémico-
financeira dos devedores/sacados. Dessa forma, embora
assegurem a selecdo dos Direitos de Crédito com base em critérios
objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
devedores/sacados.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus
ativos, quaisquer Cedentes e devedores/sacados dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
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consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios
e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes
no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos
especificos em que atuam os Ativos Financeiros do Fundo, bem
como a originacao e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacBes das taxas de cambio; (ii) alteracGes
na inflacéo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil ou o0s mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢do financeira
e o0s resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos
Direitos de Crédito pelos respectivos devedores/sacados, pelas
respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que
compBem a carteira do Fundo esta diretamente ligado a alteraces
nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que pode causar
oscilacdes em seus precos. Tais oscilacbes também poderdo
ocorrer em funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padrées de comportamento de precos
dos ativos. As referidas oscilagbes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade das
Quotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos
devedores/sacados e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operaces com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
AlteracBes no cenario macroecondémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigoes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do
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mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para o0s
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar o0s seus créditos. Em caso de
instauracao de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de
recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos devedores/sacados, o0 Fundo podera ndo receber os
Direitos de Crédito que comp&em sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme

regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“‘mark-to-market”),
poderdo causar variagfes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das
Quotas.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidacao

dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na
Conta de Arrecadacdo serdo transferidos diariamente para a Conta
do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do respectivo
banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos
depositados na Conta de Arrecadagdo para a Conta do Fundo, a
rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelo
banco, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em
razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia
dos recursos para a Conta do Fundo. N&o ha qualquer garantia de
cumprimento pelo referido banco de suas obrigagOes acima
destacadas.
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Risco de execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres
de computador na modalidade de duplicatas digital: O Fundo pode
adquirir Direitos de Crédito formalizados através de duplicatas
digitais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a
emissdo da duplicata em papel. N&o existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui
regras préprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam
a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente.
Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual,
0 Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de credito, ja que ndo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancério. Dessa forma, o
Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execucao
judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas
digitais.

Diversificacdo da Carteira de Direitos de Créditos. A carteira do
Fundo podera ter composicdo bastante diversificada, com
caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada Direito de
Crédito. N&o ha garantias sobre a qualidade de crédito e as
caracteristicas dos Direitos de Crédito, de forma que estes poderdo
afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de
cadastro, cobranca e fixacdo de controles internos adotados pelo
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de
Crédito e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante sera
responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatorios dos Direitos de Credito cedidos ao Fundo. O
Custodiante terceirizou parte dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatorios ao Depositario, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos
referidos documentos. Embora o Custodiante e o Fundo tenham o
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direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatorios, a guarda de tais documentos pelo Depositario
pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e nao pagos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de
que as trocas de informacgfes entre os sistemas eletrbnicos das
Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora, da
Empresa de Consultoria Especializada, da Consultora Comercial e
do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizacdo dos
Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando
0 desempenho do Fundo.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de
investimentos no Fundo expde o investidor a riscos a que o Fundo
esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas.
N&o ha qualquer garantia de completa eliminacédo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condicdes adversas
de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter
sua eficiéncia reduzida.

Risco de descaracterizagcéo do regime tributério aplicavel ao Fundo.
A Gestora envidara melhores esforcos para compor a carteira do
Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da
legislagdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a
Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como

de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributério a seus
Quotistas.

Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial da Administradora: O
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Fundo esté sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencgéo
ou de liquidacéo judicial da Administradora, nos termos da Lei n°
6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada. Ainda assim,
nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma
hipGtese, em apropriacdo ou incorporacdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervencdo ou liquidacéo,
dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser pagos na conta
das Cedentes. Observados os termos e as condi¢cbes do
Regulamento, os valores relativos aos Direitos de Crédito deverdo
ser pagos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Caso, entretanto,
por algum equivoco ou problema operacional os Direitos de
Creédito sejam pagos na conta da respectiva Cedente, esta deverg,
nos termos do respectivo Contrato de Cessao, transferir os valores
recebidos para a Conta de Arrecadacao, no prazo maximo de 48
(quarenta e oito) horas, contado do recebimento dos respectivos
valores.

Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou
requlatéria. O Fundo também poderéa estar sujeito a outros riscos,
exogenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de
eventuais restricGes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessé@o dos Direitos
de Crédito para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Quotistas. Além disso, 0s
Direitos de Crédito ja integrantes da carteira podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
Quotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Credito
e ao Ativos Financeiros, alteragcdo na politica monetaria, alteracdo
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar
prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.
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Risco de Concentracdo das Cedentes. Inobstante os limites de
concentracdo indicados nos Critérios de Elegibilidade, as Cedentes
serdo as Unicas cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo. Desse
modo, o Fundo esta sujeito aos riscos de que quaisquer problemas
que venham a afetar as Cedentes e/ou a cessao de seus Direitos de
Crédito ao Fundo possam impactar de forma significativa a carteira
do Fundo. A ocorréncia de qualquer hipotese que venha a impedir
ou dificultar a cessdo de novos Direitos de Crédito pelas Cedentes
impactara diretamente a capacidade de o Fundo adquirir novos
Direitos de Crédito, com reflexos imediatos nos resultados do
Fundo.

Risco de Governanca. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de
Quotistas do Fundo (a) a Administradora ou a Gestora; (b) 0s
socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios,
diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servi¢os do Fundo,
seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e) o Quotista cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo, exceto quando (i) os Unicos
Quotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a
(e); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Quotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Quotistas,
ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Quotistas em que se dara a permissdo de voto.
Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas
letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Quotas.
Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de
Assembleia Geral de Quotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Quotistas. Tendo em vista
que o Fundo tende a possuir numero elevado de Quotistas, €
possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de
aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando
aplicavel) e de votacdo de tais assembleias.

Risco do originador dos Direitos de Credito. O Fundo nao possui
uma concentragdo relevante de originadores dos Direitos de
Crédito em setores especificos da economia, ndo sendo possivel,
portanto, estabelecer uma natureza ciclica do setor de atuagéo dos
originadores dos Direitos de Crédito. Ainda assim, o Fundo podera
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ser adversamente afetado na hip6tese de um ou mais setores de
atuacdo dos originadores sofrerem impactos negativos, inclusive
em volume suficiente para afetar a rentabilidade das Quotas. Nesse
sentido, ndo ha como prever assertivamente qual sera o efeito
negativo caso um ou mais setores de atuacao dos originadores seja
afetado negativamente.

Riscos da ndo colocagéo do VVolume Inicial da Oferta e Distribuicdo
Parcial. Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta,
ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Quotas
Ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior
ao Volume Inicial da Oferta. O Investidor Autorizado deve estar
ciente de que, nesta hipOtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros que o
Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no &mbito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor
Autorizado variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das
Quotas Ofertada. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
quantidade de Quotas distribuidas sera inferior ao Volume Inicial
da Oferta, ou seja, existirdo menos Quotas do Fundo em negociacgéo
no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Quotas
do Fundo

Risco da ndo colocacdo do Volume Minimo da Oferta. Caso néo
seja atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada,
sendo todos os boletins de subscri¢do automaticamente cancelados.
Neste caso, caso os Investidores Autorizados ja tenham realizado o
pagamento das Quotas para o Coordenador Lider, a expectativa de
rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta
hipbtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Quotistas, de acordo com os Critérios de devolucdo e reembolso
aos Investidores Autorizado, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.

Riscos Relativos & Assinatura Eletronica. O Contrato de Cesséo e
0s respectivos termos de cessdo sdo assinados atraves de plataforma
eletronica, que ndo conta com a utilizagcdo da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Proviséria n° 2.200-2/01. A validade
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representa o adquirente, da condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.

Paragrafo Unico. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da cessdo ou
transferéncia de suas Quotas.

CAPITULO XIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

Artigo 54.  Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos de Credito devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 55.  Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos
de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
Plano Contabil.

Artigo 56.  Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regras e 0s procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros,
decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento,
serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contébil.

Artigo 57.  Serdo adotados os critérios previstos na Instrucdo CVM 489 para a
constituicdo de provisdo para os Direitos de Crédito, quando de sua aquisicao pelo Fundo.

Artigo 58. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos de
Crédito de um mesmo devedor devera ser mensurado levando-se em consideragdo o
disposto no Artigo 13 da Instrugdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada
dos Direitos de Credito, observada a metodologia de avaliacdo descrita no manual da
Administradora.
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CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 59.  Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes

eventos:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(2

0 ndo atendimento das Razbes de Garantia sem que tenha havido
subscricdo adicional de Quotas Subordinadas Junior para o
reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido, nos
termos do Capitulo XVI deste Regulamento;

cessacdo pela Empresa de Consultoria Especializada e/ou pela
Consultora Comercial, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Consultoria, sem que
tenha ocorrido sua substituicéo;

0 indice de recompra que atingir 13% (treze por cento), com base
na média ponderada dos Gltimos trés meses anteriores;

ndo pagamento, nas respectivas datas de resgate, do valor integral
de resgate das Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas
Mezanino;

rebaixamento da classificacéo de risco inicial das Quotas Seniores
e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino, em dois subniveis,
considerando a tabela de classificacdo da agéncia classificadora de
risco;

ndo substituicdo da Administradora em caso de rendncia ou
destituicdo; e

ndo observancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela
Gestora, dos deveres e das obrigacdes previstos no Regulamento,
conforme o caso, verificado pelos Quotistas, desde que, notificado
por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificacao.

Artigo 60.  Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das
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atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Geral deliberar (i) pela nao liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocagdao de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 61 abaixo.

Artigo 61.

Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado
antes da realizagdo da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo 60,
a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberarda normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Sé&o considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo:

(a) a cessacao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacdo dos servigos de administracdo
do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(b) caso o Fundo mantenha patriménio liquido médio inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés)
meses consecutivos;

() caso 0 Fundo néo atinja, no prazo de 90 (noventa) dias a contar do
registro do Fundo na CVM, o patriménio liquido médio referido no
inciso (b) acima; ou

(d) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liquidacdo
antecipada do Fundo definidos nos préximos paragrafos deste Artigo 61.

Paragrafo Segundo. Na hipotese prevista no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 61, a Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas Seniores deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.
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Artigo 62.

Paragrafo Terceiro. Observada a deliberacdo da Assembleia Geral
referida no Paragrafo Segundo deste Artigo 61, o Fundo resgatara todas as
Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor
total das Quotas Seniores, observados o0s seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢des do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos
valores dos Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a
Conta do Fundo;

() observada a ordem de alocacao dos recursos definida no Capitulo
XVII, a Administradora debitara a Conta do Fundo e procederéa ao
resgate antecipado das Quotas Seniores até o limite dos recursos
disponiveis.

Paragrafo Quarto. No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacao
do Fundo, havendo Quotistas Seniores dissidentes, estes podem requerer

0 resgate de suas Quotas, pelo valor das mesmas.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo Terceiro do

Artigo 61 acima, serdo utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo

a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVII. Os procedimentos descritos
no Paragrafo Terceiro acima do Artigo 61 acima somente poderdo ser interrompidos ap6s
0 resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das
Quotas Subordinadas Mezanino e depois, havendo recursos disponiveis, das Quotas
Subordinas Janior.

Artigo 63.

Paragrafo Unico. Os titulares das Quotas Subordinadas poderédo
deliberar a ndo liquidacdo do Fundo, caso o Patriménio Liquido do Fundo
permita, observado o caput acima.

Caso ap0s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacao

e observadas as deliberacGes da Assembleia Geral referida no Paragrafo Terceiro do

Artigo 61 acima, o Fundo néo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas
Seniores, sera constituido pelos titulares das Quotas Seniores um condominio nos termos
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do Artigo 1.314 e seguintes do Cdédigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus
direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Credito existentes na
data de constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XV - ENQUADRAMENTO AS RAZOES DE GARANTIA

Artigo 64. O Fundo terd como Razdo de Garantia Sénior o percentual minimo de
181,82% (cento e oitenta e um inteiros e oitenta e dois centésimos por cento). Isso
significa que, no minimo, 45% (quarenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo deve ser representado por Quotas Subordinadas em circulacdo. O Fundo terd como
Raz&o de Garantia Mezanino o percentual minimo de 125,00% (cento e vinte e cinco por
cento). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo deve ser representado por Quotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

Paragrafo Primeiro. As Razdes de Garantia serdo apuradas diariamente
pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Sempre que se fizer necessario para 0
reestabelecimento das Razdes de Garantia e/ou da Reserva de Despesas, 0
Fundo podera emitir novas Quotas Subordinadas Janior, por ato unilateral
da Administradora.

Paragrafo Terceiro. Os titulares de Quotas Subordinadas Janior estéo,
desde a subscricdo de suas respectivas Quotas Subordinadas Junior,
solidariamente obrigados a subscrever e integralizar tantas Quotas
Subordinadas Janior emitidas quantas forem necessarias: (i) ao
restabelecimento das Razdes de Garantia e/ou da Reserva de Despesas;
e/ou necessarias (ii) ao pagamento dos Encargos do Fundo.

Artigo 65.  Na hipotese de inobservancia dos percentuais mencionados no Artigo 64
acima, com o consequente desenquadramento de qualquer uma das Razdes de Garantia,
serdo adotados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora imediatamente interromperd a aquisicdo de
novos Direitos de Creédito;

(b) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos
Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Junior, através do
envio de correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:
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(©)

(d)

(i) noticiard a inobservancia das Razfes de Garantia e a
interrupcdo da aquisicdo de novos Direitos de Crédito e
solicitara aos Quotistas detentores de Quotas Subordinadas
Junior que providenciem o restabelecimento das Razdes de
Garantia dentro de um prazo de 10 (dez) dias corridos
contados do recebimento da comunicacao; e

(i) informara aos Quotistas detentores de Quotas
Subordinadas Janior o ndmero minimo de Quotas
Subordinadas Janior e os respectivos valores para
subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se possa
restabelecer as Raz0es de Garantia;

0s Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Janior deverdo
subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso “b” acima, tantas
Quotas Subordinadas Juanior quantas sejam necessarias para
restabelecer as Razdes de Garantia,;

na hipdtese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do
inciso “b” acima, nao se alcangou o restabelecimento das Razdes
de Garantia, quer em virtude da ndo subscri¢cdo, por parte dos
Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Junior, de um
namero de Quotas Subordinadas Junior suficientes para atender as
Razbes de Garantia, quer por qualquer outro motivo, devera
convocar a Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Subordinadas Junior somente poderdo
ser resgatadas caso o Fundo atenda a todos os indices e parametros
previstos neste Regulamento, especialmente as Razdes de Garantia,
ressalvadas a hipdtese prevista no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hipoOtese de as Razdes de Garantia estarem
sendo cumpridas e acarretarem Excessos de Garantia, a Administradora
podera proceder ao resgate das Quotas Subordinadas Junior, mediante
solicitacdo dos Quotistas detentores das Quotas Subordinadas Junior,
desde que sejam observados os limites das Razdes de Garantia previstos

acima e 0s seguintes requisitos:
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(a)

(b)

(c)

(d)

a Reserva de Despesas esteja regularmente constituida;

todos os pagamentos de encargos e despesas vencidos do Fundo
estejam em dia, inclusive os pagamentos referentes a resgates de
Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas Mezanino;

n&o ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagéo,
ou, caso tenham ocorrido tais eventos, que eles tenham sido
adequadamente sanados, até a data do resgate; e

existéncia de Ativos Financeiros liquidos na carteira do Fundo para
a efetivacdo do pagamento do resgate ora previsto.

CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 66.  Diariamente, a partir da data da primeira integralizacdo de Quotas e até a
liguidacéo integral das Obrigacbes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis em seu ativo para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

&

(2

pagamento dos Encargos do Fundo;

resgate das Quotas Seniores, observados os termos e as condicGes
deste Regulamento, conforme aplicavel;

resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, observados 0s termos
e as condicOes deste Regulamento, conforme aplicavel,

constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo
que esta, ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante
estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos no més
calendario imediatamente subsequente;

aquisicdo de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros;

pagamento das Quotas Seniores;

pagamento das Quotas Subordinadas Mezanino;
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(h) provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidacdo e
extingdo do Fundo, para pagamento das despesas relacionadas a
liquidag&o e extin¢do do Fundo, e em valores compativeis com o
montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(1) pagamento das Quotas Subordinadas Junior; e

G) resgate das Quotas Subordinadas Junior, observados os termos e as
condic@es deste Regulamento, conforme aplicavel.

CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 67.  Todos 0s custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacgéo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Quotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Consultoria Especializada ou a Consultora Comercial, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos.
A Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada, a Consultora
Comercial e a Gestora ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo
Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, 0s quais deverdo ser custeados pelo proprio
Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no Artigo 68 abaixo.

Paragrafo Unico. A contratacdo de servigcos profissionais para a
realizacdo das medidas listadas no caput deste Artigo 67 acima devera ser
previamente aprovada pela Empresa de Consultoria Especializada.

Artigo 68.  As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas Seniores
em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por
eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizagdo de Quotas
Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Quotas
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Seniores no valor total das Quotas, na data da respectiva aprovagdo. Os recursos
aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo reembolsados por meio do resgate de Quotas
Seniores, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do
regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo 68; e (ii) da
assuncdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0S recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado. A Administradora, o Custodiante, a
Empresa de Consultoria Especializada, a Consultora Comercial e a
Gestora ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso
0s Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo 68
sdo aquelas mencionadas no inciso (f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Todos os valores aportados pelos Quotistas ao
Fundo nos termos do caput deste Artigo 68 deverdo ser feitos em moeda
corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham
a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou contribuic@es (inclusive sobre movimentag6es financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus
valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que 0
Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacfes nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XVIII — DA CUSTODIA

Artigo 69.  Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacOes estabelecidos no Artigo 38
da Instrucdo CVM 356, o servigo de custodia qualificada, no que tange aos Direitos de
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Creédito, controladoria e escrituragdo das Quotas do Fundo, previsto na Instrucdo CVM
356 sera realizada pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia, responsavel
pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2

receber e analisar, no momento da cessdo, a documentacdo que
evidencie o lastro dos Direitos de Credito;

validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e Documentos
Comprobatorios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito;

fazer a custddia, administragdo, cobranca e/ou guarda dos
documentos relativos aos Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentacdo dos Direitos de Crédito, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para a Empresa de
Auditoria Independente, se houver a agéncia classificadora de risco
contratada pelo Fundo e 6rgdos reguladores; e

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos na (i) conta de titularidade do
Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a
instituices financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos
a serem feitos pelo devedor/sacado e ali mantidos em custodia, para
liberacdo ap6s o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account).

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode, a qualquer tempo,
contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos
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servicos de custddia qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos
Quotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Administradora  dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas obrigagdes
descritas neste Regulamento e no disposto no Contrato de Custddia,
relativos aos servicos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-
se disponiveis para consulta no website da Administradora
(http://singulare.com.br).

Paragrafo Terceiro. Em razdo do Fundo possuir significativa
quantidade de Direitos de Crédito e expressiva diversificacdo de
devedores/sacados e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, 0
Custodiante realizara a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito por
amostragem.

Paragrafo Quarto. O Custodiante realizara, diretamente ou por
intermédio de empresa contratada para essa finalidade, a verificagdo por
amostragem do lastro dos Direitos de Crédito com base nos pardmetros
estabelecidos no Anexo IV deste Regulamento, sempre que permitido pela
legislacdo aplicavel.

Paragrafo Quinto. Para atendimento ao disposto no paréagrafo 3°,
inciso 1V, do Artigo 8° da Instru¢cdo CVM 356, o Custodiante considerara
os resultados da verificacdo dos Documentos Comprobatérios, por
amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo Sexto. A guarda dos Documentos Comprobatérios
emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, de acordo com os termos da Instrucdo CVM 356, sera
realizada pelo Custodiante. O(s) Depositario(s) fara(ao) a guarda dos
Documentos Comprobatdrios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em
suporte analogico.

Paragrafo Sétimo. A guarda dos Documentos Comprobatdrios podera
ser realizada pelo Custodiante ou pelo Depositario, que poderdo fazer a
guarda dos Documentos Comprobatérios fisicos, nos termos dos
respectivos contratos de deposito, e da Instrucdo CVM 356.
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Paragrafo Oitavo.  Nos termos do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356, a
nomeacédo de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios ndo exclui as responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo Nono. Na hipdtese dos Depositarios realizarem a guarda
dos Documentos Comprobatorios, o Custodiante devera dispor de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo o efetivo controle dos Depositarios com relacdo a guarda,
conservacdo e movimentacao dos Documentos Comprobatorios sob sua
guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelos Depositarios, de
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos
de deposito. Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para
consulta no website da Administradora (http://singulare.com.br).

CAPITULO XIX - SERVICOS DE ANALISE ESPECIALIZADA

Artigo 70. O Fundo contratou a CREDIT BRASIL CONSULTORIA S/A, sociedade com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida das Nagfes Unidas,
14.171, 9° andar, Torre Crystal, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ sob n°
08.739.213/0001-41, empresa especializada de analise e selecdo dos Direitos de Crédito
a serem adquiridos pelo Fundo, bem como para a cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos.

Artigo 71. A FINPLACE SOLUCOES DE PAGAMENTO S.A., sociedade andnima com
sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n° 1.170, Vila Cordeiro, CEP 04583-110, na
cidade de Séo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJME sob n°
33.343.612/0001-36, foi contrata na qualidade de Consultora Comercial, para prestar ao
Fundo os servicos de consultoria comercial.

Artigo 72. A Empresa de Consultoria Especializada e a Consultora Comercial seréo
responsaveis (i) por auxiliar a Gestora na analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos
respectivos Direitos de Credito para aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de
Elegibilidade; (ii) pela negociacdo dos valores de cessdao com as respectivas Cedentes;
(iii) pela cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos de Créedito integrantes da
carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de
acordo com a Politica de Cobranga do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas no
Contrato de Consultoria e no Contrato de Cobranca.
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Paragrafo Unico. A Administradora dispbe de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo diligenciar o desempenho, pela Empresa de Consultoria
Especializada e pela Consultora Comercial, de suas obrigagGes descritas
neste Regulamento e nos Contratos de Consultoria e de Cobranca, relativos
aos servicos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora
(https://singulare.com.br).

Artigo 73.  Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha
sido previamente analisado e selecionado pela Empresa de Consultoria Especializada e
pela Consultora Comercial, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. O Fundo outorgard a Empresa de Consultoria
Especializada e & Consultora Comercial, nos termos do Contrato de
Consultoria, todos os poderes necessarios a realizacdo dos servicos
descritos neste Capitulo.

CAPITULO XX - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 74.  Sem prejuizo das demais atribuigbes previstas neste Regulamento,
compete privativamente & Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de
deliberagé&o:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos 0
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as demonstracOes financeiras apresentadas pela
Administradora;

(b)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevacéo da Taxa de Administracéo e da Taxa de
Performance, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducdo, observado o disposto no Paragrafo
Oitavo do Artigo 25 deste Regulamento;

(d)  deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do
Fundo, observado o procedimento do Capitulo XV deste
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Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais
Documentos da Operacgao;

63) aprovar a contratacdo e substituicdo da Gestora, da Empresa de
Consultoria Especializada e da Consultora Especializada,
observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo;

(g)  deliberar, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacéo, se tal
evento constitui Evento de Liquidacéo;

(h)  deliberar, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacéo, se tal
evento acarretara na liquidacao antecipada do Fundo;

(1) aprovar a alteracdo do enquadramento as Razles de Garantia
prevista no Capitulo XV deste Regulamento; e

() deliberar sobre eventuais situacbes de conflito de interesses
envolvendo o Fundo ou qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

Artigo 75. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcBes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos parametros
utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracédo
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Paragrafo Unico. Na hip6tese de alteracdo independente de Assembleia
Geral, o fato deve ser comunicado aos Quotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, observando o disposto neste Regulamento.

Artigo 76. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de aviso publicado no periddico do Fundo,
ou enviado por meio de correio eletrénico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta
registrada a todos os Quotistas. No aviso constara o dia, a hora, o local e a forma de sua
realizacdo (presencial ou fisica) em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que
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de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia
Geral. Em caso de Assembleia Geral realizada de modo virtual, além das informagdes
indicadas neste Artigo 76, a convocagdo devera incluir as regras e procedimentos
aplicaveis a realizacdo da Assembleia Geral virtual, incluindo informacdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacao do sistema eletrénico pelos Quotistas, observados 0s
termos e condicdes da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. N4o se realizando a Assembleia Geral de Quotistas,
um anuncio de segunda convocacéo devera ser publicado no Periddico do
Fundo e/ou devera ser novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento e correspondéncia eletronica aos Quotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no Pardgrafo Primeiro acima,
admite-se que o anuncio de segunda convocacdo da Assembleia Geral de
Quotistas seja realizado em conjunto com o0 andncio ou o envio da carta de
primeira convocacao.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela
Administradora; ou (ii) por Quotistas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Quotas.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de
pelo menos 1 (um) Quotista.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Sétimo
deste Artigo 76, a Administradora e/ou 0s Quotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas poderdo convocar representantes
da Empresa de Auditoria Independente, da Empresa de Consultoria
Especializada, da Consultora Especializada ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Paragrafo Sexto. O representante da Administradora devera
comparecer as Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos

Quotistas as informac6es que lhe forem solicitadas; e (ii) convocadas por
Quotistas quando a Administradora for convocada.
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Artigo 77.

Paragrafo Sétimo. Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral
realizada de forma presencial deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada de forma presencial
em outro local, os anuncios ou as cartas enderecadas aos Quotistas devem
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo Oitavo. No caso de Assembleia Geral realizada de forma
virtual, a Administradora devera garantir que o sistema eletrdnico utilizado
assegure:

(a) 0 registro de presenca dos Quotistas e dos respectivos votos;

(b) a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultdneo a
documentos apresentados durante a Assembleia Geral que nao
tenham sido disponibilizados anteriormente;

(c) a possibilidade de comunicacéo entre Quotistas; e

(d)  agravacdo integral da Assembleia Geral.

Paragrafo Nono. Independentemente das formalidades previstas
neste Artigo 76, deve ser considerada regular a Assembleia Geral que
comparecerem todos 0s Quotistas.

Paragrafo Décimo. Somente podem votar na Assembleia Geral os
Quotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Décimo primeiro.O registro em ata dos Quotistas que
participarem da Assembleia Geral pode ser realizado pelo presidente da
mesa ou pelo secretario, cujas assinaturas podem ser feitas por meio de
certificacdo digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria
e integridade em formato compativel com o adotado para a realizacdo da
Assembleia Geral.

Cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do

Quotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que 0
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2
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(dois) dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 78.  Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo 78 e observado o
previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo
dos Quotistas devera ser aprovada, em primeira convocacdo, pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Quotas em circulacdo e, em segunda convocacdo, pelos titulares
da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. As matérias indicadas nos incisos (b), (c), e (d) do
Artigo 74 acima deverdo ser aprovadas, em primeira convocacgdo, pelos
titulares da maioria das Quotas em circulacdo e, em segunda convocagéo,
pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagOes de cada classe de Quotas Subordinadas dependerdo da
aprovacdo dos titulares da totalidade da respectiva classe de Quotas
Subordinadas.

Paragrafo Terceiro. A alteracdo das seguintes matérias dependera da
aprovacdo dos detentores de maioria absoluta das Quotas Subordinadas
Junior:

(a) as matérias previstas no Artigo 74, incisos (f), (g) e (h) deste
Regulamento; e

(b) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo ja previstos
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal
ou regulamentar.

Paragrafo Quarto. A matéria indicada no inciso (i) do Artigo 74 acima
devera ser aprovada, em primeira convocacao, por titulares representando,
no minimo, 80% (oitenta por cento) das Quotas Seniores em circulagéo e,
em segunda convocacado, pelos titulares da maioria das Quotas Seniores
presentes a Assembleia Geral.

Artigo 79.  As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quéruns
estabelecidos no serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos
os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.
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Paragrafo Unico. ~ As decisdes da Assembleia Geral devem ser
divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacdo, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada
condémino.

Artigo 80.  Os Quotistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacdo e deliberacao previstos neste Capitulo.

CAPITULO XXI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 81. O Fundo terd escrituragdo contabil propria. As demonstragdes financeiras
do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragédo, remessa e publicacdo
previstas no Plano Contabil e na legislagdo aplicavel.

Artigo 82.  As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstraces financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo, de acordo com as
regras do Plano Contabil;

(b)  demonstra¢es financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico
e a evolucdo de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com
a legislacdo em vigor; e

(©) notas explicativas contendo informacdes julgadas pela Empresa de
Auditoria Independente, como indispensaveis para a interpretacdo
das demonstracdes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria Independente devera
examinar, quando da realizagdo da auditoria anual, os demonstrativos
preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 12 deste
Regulamento.

Artigo 83. O exercicio social do Fundo tera a duracéo de 1 (um) ano e se encerrara no
dia 31 de dezembro de cada ano.
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CAPITULO XXII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 84. O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatdrio dos valores dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma
do Capitulo X1V acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisoes.

Paragrafo Unico.  Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a
qualquer tempo, das Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre
outros, de multas, indenizacbes ou verbas compensatdrias serdo
incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 85.  Salvo quando outro meio de comunicagdo com 0s Quotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisGes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados
por meio (i) de antincio publicado, em forma de aviso, em jornal de grande circulag&o ou,
na sua impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance equivalente; e (ii) de correio
eletrbnico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Paragrafo
Primeiro do Artigo 36 deste Regulamento. Esta publicacdo podera ser dispensada caso
todos os quotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.

Paragrafo Primeiro. As publicacGes referidas no caput deste Artigo 85
deverdo ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora.

Paragrafo Segundo. Qualquer mudanca no periddico referido no caput
deste Artigo 85 deverd ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Artigo 86. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 87.  As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo
ndo podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.
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CAPITULO XXIV — CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 88.  As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior serdo avaliadas por uma agéncia classificadora de risco.

Paragrafo Unico. Havendo avaliacdo de risco das Quotas, se ocorrer
0 rebaixamento do rating, serdo adotados o0s seguintes procedimentos,
além daqueles descritos no Artigo 59 59 deste Regulamento:

(a) comunicagdo a cada Quotista das razGes do rebaixamento, através
de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do Fundo ou através de correio eletrénico; e

(b)  envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrénico
contendo relatdrio da empresa de classificagdo de risco.

CAPITULO XXV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 89.  Todas as disposi¢Oes contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva
da Administradora.

Artigo 90.  Para efeitos do disposto neste Regulamento entende se por “dia util”
segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (ii) feriados de
ambito nacional.

Artigo 91.  Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel
do presente Regulamento.

Artigo 92.  Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renlincia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administradora

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, institui¢cdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 3°
andar, Jardim Paulistano, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40.

Assembleia Geral

E a assembleia geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo
XXI.

Ativos Financeiros

Sd0 os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compde o Patriménio Liquido.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Banco Cobrador

Significa a instituicdo financeira de primeira linha
na qual serdo abertas a Conta de Arrecadacao e a
Conta do Fundo.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Cedentes Sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem
os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessé&o.

Classe A classe de Quotas Seniores, a classe de Quotas

Subordinadas Mezanino, se houver, e a classe de
Quotas Subordinadas Junior, quando referidas
indistintamente.

Consultora Comercial

A FINPLACE SOLUCOES DE PAGAMENTO S.A.,
sociedade andnima com sede na Avenida Doutor
Chucri Zaidan, n° 1.170, Vila Cordeiro, CEP 04583-
110, na cidade de Sdo Paulo, no Estado de Séo
Paulo, inscrita no CNPJ sob n° 33.343.612/0001-36.

Conta de Arrecadacao

Conta corrente mantida pelo Fundo no Banco
Cobrador  aprovada em  conjunto  pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria
Especializada, utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidagdo dos
Direitos de Crédito.

Conta do Fundo

Conta corrente mantida pelo Fundo no Banco

73

406




©) singulare

Cobrador  aprovada em  conjunto  pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria
Especializada,  utilizada  para todas as
movimentacOes de recursos pelo Fundo, inclusive
para pagamento das Obrigac¢des do Fundo.

Contrato de Cessdo

Cada um dos contratos de cessdo de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a respectiva Cedente, com a
interveniéncia da Empresa de Consultoria
Especializada, da Consultora Especializada e da
Gestora.

Contrato de Cobranca

O “Contrato de Prestacéo de Servicos de Cobranca
e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Empresa de
Consultoria Especializada, com a interveniéncia do
Custodiante, estabelecendo condicbes para a
prestacdo dos servigos de cobranga dos Direitos de
Crédito inadimplidos pela Empresa de Consultoria
Especializada.

Contrato de Consultoria

O “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Consultoria Especializada e Outras Avencas”
firmado pelo Fundo com a Empresa de Consultoria
Especializada e a Consultora Comercial, com a
interveniéncia anuéncia da Gestora.

Contrato de Custodia

O “Contrato de Prestacéo de Servicos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios”, firmado com
0 Custodiante e a Administradora, em nome do
Fundo.

Contrato de Gestdo

O “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios” firmado com
a Gestora e a Administradora, em nome do Fundo.

Critérios de Eleqibilidade

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 24
deste Regulamento.

Custodiante

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, institui¢cdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 3°
andar, Jardim Paulistano, na Cidade de S&o Paulo,
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Estado de Sdo Paulo.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicio e Pagamento

E a seguinte data: (i) data de verificacdo pela
Administradora do atendimento, pelos Direitos de
Credito, dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) data
de pagamento do Preco de Aquisicdo; o que por
ultimo ocorrer.

Data de Emissao

Data em que o0s recursos decorrentes da
integralizacdo de Quotas s&o colocados pelos
investidores a disposi¢do do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um dia util.

Data de Quotizacdo Sénior

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 44 deste Regulamento.

Data de Quotizacdo Mezanino

Tem o significado que Ihe é atribuido no Parégrafo
Terceiro do Artigo 45 deste Regulamento.

Depositario

E o Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Direitos de Crédito

Sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as
condicdes previstas neste Regulamento.

Diretor Designado

Diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, superviséo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacdes a relativas ao Fundo.

Disponibilidades

S&o os todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diéria, incluindo, mas néo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo.

Documentos Comprobat6rios

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 23 deste Regulamento.

Documentos da Operacdo

Sd0 os documentos relativos as atividades e
operacdes do Fundo e seus eventuais aditamentos:
(i) Contratos de Cessédo; (ii) este Regulamento;
(iii) Contrato de Consultoria; (iv) Contrato de
Custaddia; (v) Contrato de Cobranca; e (vi) Contrato
de Gestéo.

Empresa de Auditoria | A empresa de auditoria contratada pelo Fundo.
Independente
Empresa de Consultoria | A CREDIT BRASIL CONSULTORIA LTDA., sociedade
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Especializada

com sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan,
n°®1170, 9° andar, Torre Crystal, Morumbi, Sao
Paulo/SP, CEP 04583-110, inscrita no CNPJ sob
n®08.739.213/0001-41.

Encargos do Fundo

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 26
deste Regulamento.

Eventos de Avaliacdo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 59
deste Regulamento.

Eventos de Liguidacdo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 61
deste Regulamento.

Excesso de Garantia Junior

E a parcela do Patrimdnio Liquido representado por
Quotas Subordinadas Junior sem a qual permanecem
atendidas todas as Razdes de Garantia.

Excesso de Garantia Mezanino

E, com relagio a classe de Quota Subordinada
Mezanino, a parcela do Patriménio Liquido
representado por Quotas Subordinadas Mezanino
sem a qual permanecem atendidas todas as Razdes
de Garantia.

Excessos de Garantia

O Excesso de Garantia Junior e o Excesso de
Garantia Mezanino, quando referidas em conjunto.

Fundo Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1°
deste Regulamento.
Gestora A C.B. PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.,

sociedade empresaria com sede na Avenida das
NacOes Unidas, n°® 14.171, conjunto 904, bloco
Crystal, sala 03, cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 38.014.062/0001-
25, devidamente autorizada pela CVM para a
prestacdo dos servigos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratdrio n° 18.639, expedido em 12 de abril de
2021.

Grupo Econbmico

As empresas sob controle comum, controladas ou
controladoras e coligadas.

Instrucdo CVM 356

Instrugdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.

Instrucdo CVVM 400

Instrucdo n°400 da CVM, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.
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Instrucdo CVM 489

Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo CVM 558

Instrucéo n° 558 da CVM, de 26 de marc¢o de 2015,
conforme alterada.

Investidor Qualificado

Sao todos os investidores autorizados, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a investir em fundos de
investimento em direitos creditérios.

Obrigacdes do Fundo

Sdo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da
Operagéo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracgéo
e ao resgate das Quotas.

Patrimonio Liguido

O patriménio liquido do Fundo, calculado na forma
do Capitulo XXIII.

Preco de Aquisicdo

O valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cesséo.

Plano Contéabil

Plano Contabil das instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular
n®1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987,
ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditorios que
venha a substitui-lo nos termos da legislacdo
aplicavel.

Politica de Cobranca

A politica de cobranca adotada pelo Fundo em face
dos devedores/sacados que estejam inadimplentes
no pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo Il a este Regulamento.

Quotas

Séo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas,
consideradas em conjunto.

Quotas Seniores

Séo as quotas seniores emitidas pelo Fundo.

Quotas Seniores Resgatadas

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 45 deste Regulamento.

Quotas Subordinadas

Séo as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Janior, consideradas em conjunto.

Quotas Subordinadas Junior

Sao as Quotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo.

Quotas Subordinadas Junior

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
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Resgatadas

Terceiro do Artigo 46 deste Regulamento.

Quotas Subordinadas Mezanino

Séo as Quotas Subordinadas Mezanino de emissao
do Fundo, subordinadas as Quotas Seniores para fins
de resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que
ndo estdo subordinadas as Quotas Subordinadas
Junior para tais fins.

Quotas Subordinadas Mezanino

Resgatadas

Tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 45 deste Regulamento.

Quotistas

Sé&o os titulares das Quotas.

Raz8o de Garantia Sénior

Resultado minimo obrigatdrio da divisdo de: (a) o
somatério do valor de todas as Quotas Subordinadas
em circulacdo; por (b) o valor total do Patriménio
Liquido, expresso na forma percentual, a ser
apurado diariamente pela Administradora.

Razdo de Garantia Mezanino

E o resultado minimo obrigatério da divisao de (a) o
somatério do valor de todas as Quotas Subordinadas
Junior em circulagdo; por (b)o valor total do
Patrimdnio Liquido, expresso na forma percentual,
a ser apurado diariamente pela Administradora.

Raz0es de Garantia

A Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia
Mezanino, quando referidas em conjunto.

Reserva de Despesas

Parcela do Patrim6nio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento dos
Encargos do Fundo, e mantida exclusivamente em
Ativos Financeiros, nos termos do Artigo 42 deste
Regulamento.

Resolucdo CMN 2.907

A Resolucdo do Conselho Monetério Nacional
n® 2.907, de 29 de novembro de 2001.

SELIC Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.
Suplemento Significa o suplemento a ser emitido para cada

classe de cotas, na forma no Anexo V ao presente
Regulamento.

Taxa de Administracdo

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 25
deste Regulamento.

Taxa de Performance

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Quarto do Artigo 25 deste Regulamento.

Taxa de Remuneracdo Minima

Correspondente ao diferencial minimo entre o valor
de face do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo
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e 0 Preco de Aquisicdo, calculado pela seguinte
férmula: TRM = 150% da Taxa DI Over (Extra-
Grupo), calculada e divulgada pela B3.

Taxa DI Significa a variacdo acumulada da Taxa DI Over
(extra-grupo), calculada e divulgada pela B3.
Taxa Selic Significa a taxa “SELIC”, expressa na forma

percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pelo Banco
Central do Brasil no SISBACEN, transacédo
PEFI300, opcdo 3-taxa de juros, opcdo SELIC-taxa
dias SELIC.

Termo de Cessao

Sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire 0s
Direitos de Crédito das Cedentes nos termos de cada
Contrato de Cessao.

Termo de Adesdo ao

Regulamento

Documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paréagrafo
Primeiro do Artigo 36 do presente Regulamento.

Valor Total da Reserva de

Despesas

O valor da Reserva de Despesas, equivalente a
R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Valor Unitério de Emisséo

O valor nominal unitario de cada Quota na data de
sua 12 (primeira) emisséo.
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ANEXO Il - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

Essa politica de crédito (“Politica de Crédito™) propde estabelecer diretrizes para analise
e concessdo de crédito a Cedentes de Direitos de Crédito com a finalidade de minimizar
riscos de crédito que poderiam resultar na sua inadimpléncia, sem prejuizo ao fluxo de
negocios. Ainda, visa a defini¢do dos documentos, vetores de aprovacao e procedimentos
operacionais para a realizacdo dos processos de crédito.

Os termos em mailscula que ndo estejam expressamente definidos nesta Politica de
Crédito terdo o significado que lhes ¢ atribuido no regulamento do Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Easynvest Credit Brasil (“Fundo”).

2. FORMULACAO E APROVACAO

Essa politica é de responsabilidade da diretoria de crédito da Empresa de Consultoria
Especializada (“Diretoria de Crédito”) e as diretrizes, formulacao e aprovacéao da Politica
de Crédito sdo determinadas pela propria Diretoria de Crédito em conjunto com o
conselho administrativo da Empresa de Consultoria Especializada (“Conselho
Administrativo™), devendo ser revisadas por completo, obrigatoriamente, a cada 12
meses, considerando-se como base o més de Abril de cada ano ou, imediatamente, a
qualquer tempo, caso haja alguma mudanca substancial no cenario macroeconémico ou
de estratégia da Empresa de Consultoria Especializada.

3. PROCEDIMENTOS DE FORMALIZACAO E DIVULGACAO

o A Politica de Crédito € do conhecimento de todos os colaboradores envolvidos no
processo de analise e concessdo de crédito e sua divulgacdo é restrita aos
colaboradores internos, inclusive atualizagbes e modificagfes se dao via portal
interno;

o Esta Politica de Crédito tem caracteristicas normativas, apresentando restri¢des a
determinadas praticas;

o A Politica de Credito é flexivel e as sugestdes para seu aperfeicoamento séo

estimuladas, devendo estas serem encaminhadas a Diretoria de Crédito para que
sejam devidamente analisadas e, implementadas em caso de aprovacéo;
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4. DIRETRIZES DE CREDITO

As diretrizes norteiam as analises e decisdes de crédito, independentemente do produto,
do publico alvo, do bem ou servico, e devem obrigatoriamente:

o Respeitar a legislacdo em vigor, conforme o tipo de operacéo;

o Utilizar, em sua andlise, o conjunto de atributos do cliente, buscando determinar
0 caréter e sua capacidade em honrar seus compromissos financeiros;

o Cumprir as normas e politicas de crédito vigentes, de acordo com segmento;

o Analisar as informacBGes cadastrais, gerenciais, financeiras, econdmicas,
societarias, para compor os dados quantitativos e qualitativos para mensuracao do
risco do cliente; e

o Evitar a concentracdo de risco de uma empresa/grupo econémico.

Respeitadas as diretrizes acima, as analises dos créditos propostas serdo pautadas em
pesquisas cadastrais de referéncia e restritivos, além dos dados cadastrais do cliente e
devidas comprovac0es e visitas a clientes (quando se fizer necessario).

Ferramentas de andlise objetiva como “Rating Cedente” complementam as normas,
formando o conjunto de diretrizes que determinam a aprovacdo ou ndo dos créditos
analisados pela Diretoria de Crédito.

Os modelos de crédito utilizados e os pontos de corte adotados sdo propostos pela
Diretoria de Crédito, aprovadas pelo corpo executivo e homologadas pelo Conselho

Administrativo.

A atuacdo comercial na captacao de negdcios também deve estar pautada pelas diretrizes
de crédito definidas.

5. DEFINICOES E CONCEITOS
l. CLIENTE: conforme definicdo do Banco Central, considera-se cliente qualquer

pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas agindo isoladamente ou em conjunto ou
representando interesse econdmico comum.
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Il. OPERACOES DE CREDITO: sdo todas as operacdes nas quais a Empresa de
Consultoria Especializada assume um risco de crédito com um CLIENTE, isto é, um risco
fundamentado sobre uma confianga originada por uma série de avaliagdes de natureza
quantitativa e qualitativa.

M. RISCO: é composto, basicamente, pela natureza da operacao e pelo valor principal
da operag@o mais 0s seus encargos financeiros.

IV. COMITE DE CREDITO: férum colegiado no qual toda operagéo é discutida apds
elaboracdo do relatério de crédito. Nele sdo decididos os parametros nos casos de
aprovacdo de limite, tranche, clean, concentragdes, entre outros. Existem 3 esferas de
comité (crédito, executivo e CAD) que variam de acordo com a alcada estabelecida no
documento Politica de Alcada.

V. GARANTIAS: regularmente nas operacOes efetuadas, sdo consideradas as
duplicatas dos sacados do cedente que deverdo ser cedidas ao Fundo, assegurando a
mesma um direito incontestavel por terceiros, além de um ou mais avalistas, que poderao
ser 0s préprios sdcios da empresa em questdo ou terceiros, desde que comprovada relacéo
com cedente.

Na aprovacao do crédito, o comité podera, sempre que julgar necessario solicitar garantias
adicionais para fazer lastro a determinado risco. Tais garantias deverdo ser devidamente
alienadas ao Fundo. Os principais tipos séo:

a. Imovel: devera ser avaliado por empresa credenciada junto ao Fundo,
considerando sempre o valor de venda forcada, estar inserido em perimetro urbano, ndo
ser oriundo de atividade operacional e ter analise legal pelo departamento juridico.

b. Veiculos: serdo aceitos veiculos com até 5 anos de fabricacdo, aplicando o valor
de tabela FIPE/MOLICAR com depreciacdo de, no minimo, 30% (trinta por cento).
Veiculos de liquidez especifica (ex: trator, guindaste e similares) serdo tratados caso a
caso com discussao junto ao corpo executivo.

6. ALCADAS E COMITES
O deferimento dos limites aprovados (ou recusados) é de responsabilidade dos membros

do respectivo comité (“Comité”) dentro do nivel de algada previamente estabelecido no
documento especifico (“Politica de Comités™).
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Apbs a realizacdo do Comité, é de responsabilidade do gestor do crédito registrar a
deciséo colegiada no sistema com todos os parametros e condicionantes estabelecidas
para consulta futura de qualquer parte interessada.

Todas as decisdes sdo colegiadas podendo ser atribuido um pré limite em alcada
individual (diretoria) desde que a Politica de Comités esteja na fila de crédito com todos
os documentos devidamente anexados, conforme Politica de Alcadas.

7. IMPEDIDOS DE OPERAR

l. Restricdes Permanentes

a. Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e
semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b. Parentes até 2° grau das pessoas a que se refere o item anterior;

C. Pessoas fisicas ou juridicas que participem do capital da Empresa de Consultoria
Especializada com mais de 10% (dez por cento);

d. Pessoas juridicas de cujo capital a institui¢do participe com mais de 10% (dez por
cento);

e. Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% (dez por cento),

quaisquer dos diretores ou administradores da propria instituicdo financeira, bem como
seus cOnjuges e respectivos parentes de segundo grau;

f. Agronegd6cios;

g. Casas noturnas e jogos;

h. Estatais e economia mista;

I. Sucateiros e atividades correlatas;

J- Partidos Politicos;

K. Politicos e/ou Pessoas politicamente expostas;

. Restri¢des Transitorias

Ramos de atividades especificas, abaixo elencados, que pelas suas caracteristicas
representam maiores riscos de credito, portanto exigem critérios de avaliacdo mais
rigidos, com aprovacao final do corpo executivo.

a. Empresas de consultoria/ assessoria empresarial;

b. Escritorios de advocacia;

C. Cooperativas de crédito;

d. Operacdes lastreadas por cheques de emitentes ou sacados sendo pessoas fisicas;
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Agéncias de turismo;

Associacdes sindical-religiosas;
Holding n&o operacional;

Orgéos de imprensa e comunicagao;
Transportes urbanos e municipais;

o Q —Hh o

J. Prestadores de servi¢cos com utilizacao intensiva de mao de obra;
K. Trading.

Para empresas atuantes em ramos de atividades com utilizacdo de méo de obra intensiva
(exemplos: prestacao de servicos de limpeza, de seguranca e etc.) a avaliacdo de crédito
devera ter como premissa basica sua capacidade para risco CLEAN. Notadamente a
cessao de direitos creditorios é considerada fragil, portanto, ndo deve servir de balizador
para majoracdo da exposicao de risco.

8. EXPOSICAO A RISCO

A Empresa de Consultoria Especializada ¢ caracterizada pela atua¢do no “middle
Market”, onde o estreito relacionamento ¢ a agilidade no atendimento constituem um
diferencial competitivo no mercado. Para tal, tem como politica interna o seguinte nivel
de exposigéo:

o Clientes com, no minimo, 5 anos de fundacao ou integrante de grupo econdémico
tradicional,

o Empresas com faturamento anual acima de R$ 18 milhdes;

o Limite maximo de R$ 8 milhdes, considerando grupo econémico;

o Tranches méaximas de R$ 2 milhdes, considerando grupo econémico;

o Clean maximo de R$ 1 milh&o, considerando grupo econdémico.

Qualquer excecao aos critérios acima, devera ser aprovada pelo Corpo Executivo.
8.1 EXPOSICAO A RISCO CLEAN - VISAO DE PORTIFOLIO

Além das limitacGes existentes por cedente/grupo econdmico, a Empresa de Consultoria
Especializada tem como politica ndo exceder o percentual de 15% de clean liquido, com
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waiver maximo de enquadramento do passivo em 20%, considerando o volume total de
risco das suas carteiras nos fundos vigentes.

OperagBes clean com garantia adicional de alienacédo fiduciaria de imdveis, veiculos ou
cash colateral, desde que devidamente formalizadas, ndo afetam o percentual acima
exposto.

9. CRITERIOS DE EXIGIBILIDADE - CONCENTRACAO DE RISCO

A Politica de Crédito interna da Empresa de Consultoria Especializada prima pela
pulverizagéo do risco, corroborando inclusive com as exigibilidades de concentracdo do
Fundo, conforme disposto no Regulamento.

Além do disposto acima, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de
devedores/sacados inadimplentes com o Fundo, desde que a totalidade dos Direitos de
Crédito do respectivo devedor/sacado inadimplente represente, no maximo, 2,0% (dois
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

10.  MONITORAMENTO DE RISCO
Apbs a concessdo do Crédito e consequentemente a tomada do recurso, tal risco passa ser
monitorado diariamente de forma automatica, inclusive com atribuicdo de um Rating

Risco, 0 qual observa-se tais premissas para sua atribuicao:

o Validade da POC (Limite)

o Exposigéo do Limite

o Exposicéo da Linha Clean
o Liquidez

o Vencidos

o Evolucéo dos Vencidos

o Negativa Grave

o Pré Faturamento

o Evolucdo do Pré Faturamento
o Faturamento Médio Mensal
o Restritivos

o Evolucéo dos Restritivos

Conforme exposto acima, o sistema de monitoramento atribui um Rating Risco, que pode
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variar de “AA” até¢ “H”. Todos os cedentes que apresentam risco abaixo de “C” sdo
revisados criteriosamente pela equipe de Monitoramento de Riscos e levado a comité
presencial para discussdo da manutencdo do cliente.

11. DOCUMENTOS DE CREDITO

Para anéalise de crédito, sdo necessarios alguns documentos que poderdo variar de acordo
com o porte da empresa, mensurado pelo seu faturamento médio mensal (FMM). Durante
a elaboracdo do relatério de crédito o analista podera dispensar ou solicitar novos
documentos. E de responsabilidade do gerente comercial garantir sua conformidade e
anexar no sistema.

12. CRITERIOS DE ANALISE

A decisdo de crédito é realizada com base nas condi¢Bes econémico financeiras dos
clientes, no histérico da atuacdo do cliente em relacdo ao mercado financeiro (bate
cadastral), no historico de risco com a Empresa de Consultoria Especializada, na gestao
empresarial e nas condi¢cbes gerais do mercado, visando mitigar o risco proposto na
operacdo. Para tal, os principais, mas ndo somente, fatores ponderados s&o:

l. EXPERIENCIA NO SETOR: baseado no tempo de fundacdo da Cedente,
considerado recente inferior a 5 anos e afetando negativamente a analise da Cedente.
Também é analisado o contexto do grupo no qual esta inserido, se for o caso.

Il. SEGMENTO DE ATUAGCAO: ponderado o setor de atuacio da Cedente,
procurando mapear riscos inerentes ao ramo e tipo dos recebiveis atrelados.

1. RESTRICOES CADASTRAIS: com base nos valores de apontamentos
informados no Serasa/Equifax, tendo como balizador o faturamento médio mensal do
cedente. Também sdo verificados os acionistas e coligadas.

IV.  INFORMACOES DE MERCADO: a partir da pesquisa juntos a fundos e Bancos,
se houver (“bate cadastral”), com o0s quais a Cedente possua relacionamento, sera
mensurado e qualificado o limite, valor total operado, liquidez, vencidos e outras variaveis
pertinentes.

V. COMPORTAMENTO DO FATURAMENTO: seréa verificado o comportamento
do fluxo de receitas mensais nos Gltimos anos. E considerado positivo um faturamento
com crescimento acima de 7%. Em todos os cenarios, aumentos ou quedas deverdo ser
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devidamente justificadas.

VI. NIVEL DE ALAVANCAGEM: baseia-se na relagio entre faturamento médio
mensal e total de endividamento (fundos e Bancos) da Cedente, avaliando se estd em linha
com seu ciclo financeiro e caracteristicas do setor.

VII.  MARGENS OPERACIONAIS E FINAIS: avaliar a capacidade da Cedente de
gerar caixa (EBTIDA) frente a sua divida e qual seu resultado final.

VIIl. PRAZOS E CICLO FINANCEIRO: calculado seu ciclo financeiro (Recebimento,
Pagamento e Estoque), para mensurar sua necessidade de endividamento e se esta
enquadrado com o setor, além de avaliar a quantidade de titulos que possui ou ndo para
negociacao.

IX. QUANTIDADE E PERFIL DOS PARCEIROS FINANCEIROS: avaliacdo
qualitativa das instituicdes que utiliza para financiamento da atividade.

X. CARTEIRA DE CLIENTES: a partir da curva ABC, avaliar uma possivel
concentracdo e quem sdo seus principais clientes. Além de mensurar quais possivelmente
ndo pagam boleto para terceiros ou ndo confirmam.

XI. PATRIMONIO DO GRUPO: verificar existéncia de patriménio, declarado ou
ndo, no grupo (proponente, socios e ligadas) que deem respaldo para a operacao,
principalmente quando solicitada linha clean.

XIl.  HISTORICO INTERNO: para 0s casos de renovacéo, quando o cliente ja possui
OU possuiu risco conosco, é avaliado como foi esse relacionamento (liquidez, checagem,
recompra, ...).

Para empresas com faturamento médio mensal superior a R$ 4 milhdes, também sédo
ponderados:

XII. AUTONOMIA FINANCEIRA: avaliar qual a participacdo do patriménio liquido
no ativo total da Cedente, prejudicando a analise em caso de passivo descoberto.

XIV. LIQUIDEZ CORRENTE: apurar a liquidez de curto prazo da Cedente
comparando seu ativo circulante contra passivo circulante.

XV. GRAU DE ALAVANCAGEM: avaliar de maneira mais objetiva o nivel de
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endividamento da Cedente, comparando contra sua capacidade de geracdo de caixa, isto
é, seu EBTIDA.

XVI. MARGEM LIQUIDA: entender a viabilidade do negécio da Cedente gerar um
resultado, ou seja, lucro para os acionistas.

XVII. QUALIDADE DOS DEMONSTRATIVOS: analise subjetiva dos documentos
enviados, avaliando se possui auditoria e, caso ndo possua, qual a qualidade dos
demonstrativos enviados, ou seja, se possuem algum nivel de coeréncia e transparéncia
refletindo o real cenario da Cedente.

13.  PROCESSO DE CREDITO

O processo de crédito visa a decisdo final em comité para a operacdo proposta pelo
comercial, para tal uma série de etapas sao seguidas, de modo a garantir conformidade e
seguranca a atividade como um todo. Séo elas:

. Pré analise

As propostas submetidas a analise de crédito passardo pela Pré Analise, configurando-se
esta uma triagem que verifica qualitativamente os documentos anexos, de acordo com seu
porte, grupo e solicitacéo.

Caso exista alguma irregularidade ou documento pendente, fica sob responsabilidade da
area de crédito julgar a viabilidade de prosseguir com analise ou devolver a proposta para
a etapa comercial.

1. Consultas cadastrais

Realizar pesquisa nos bureaus de informacéo, séo eles: Serasa, Equifax, CND, FGTS,
certiddo de debitos trabalhistas, divida ativa federal, divida ativa estadual, Tribunais de
Justica (por estado), Receita Federal, Junta Comercial e 6rgdos regulamentadores de
acordo com setor de atuacdo (ex: ANP, ANTT, ANVISA, ...). Além disso, pesquisar na
internet (Google e correlatos) por noticias desabonadoras que possam promover risco a
operagéo.

II. Bate Cadastral

Realizar pesquisa em Banco e FIDCs nos quais possuimos relacionamento para apurar
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historico do cliente junto ao mercado: valor operado, data do cadastro, indice de liquidez,
data da ultima operacdo, existéncia de vencidos, modalidades operadas e outras
informacdes relevantes para analise.

IV.  Anadlise e Classificacdo do Crédito

Preencher o modelo (“Template de Analise”) a partir das consultas realizadas e
documentos anexos no sistema. As informacdes a serem preenchidas sdo as seguintes:

. Dados da POC (data de analise, gerente comercial, superintendente, parecer
comercial e pardmetros solicitados).

. Dados cadastrais do cedente (razdo social, CNPJ, fundagéo, localizacéo,
atividade/contexto operacional, indicacao se estd em recuperacao judicial, nome e CPF
dos socios)

. Faturamento mensal do cliente de, no minimo ultimos 2 anos completos e ano
atual

. Informacdes de sua forma de recebimento, ou seja, percentual a vista, cheque,
cartdo, crédito em conta, duplicata e/ou cédulas de credito bancario

. Ciclo financeiro (prazo médio de recebimento, prazo médio de giro de estoque e
prazo médio de pagamento)

. Representatividade do faturamento (em %) dos principais clientes de acordo com
curva ABC enviada

. Abertura dos restritivos do Serasa por tipo (Protestos, Refins, CCF, Pefins, ac0es,
e dividas vencidas), quantidade, valor e Gltima movimentagéo

. Evolucédo da quantidade de consultas no Serasa més a més dos ultimos 6 meses

. Evolucéo da liquidez em % no Serasa (mercado) dos Ultimos 6 meses

. Resumo das informacGes desabonadoras mapeadas durante consulta

. Abertura do endividamento, informando com quais Bancos e FIDCs possui

relacionamento, assim como seus respectivos valores. Também abrir por modalidade e
tipo de garantia.

. Informacdo do imposto de renda dos sécios e/ou avalistas (imdveis, veiculo,
aplicacdes e outros) em quantidade e valor
. Para casos com faturamento médio mensal acima de R$ 4 MM € necessario

tambeém realizar o planilhamento dos demonstrativos financeiros (balanco patrimonial e
DRE)

V. Entrevista de Crédito

A realizacdo da entrevista de crédito tem por objetivo garantir a consisténcia e veracidade
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das informac6es do cliente indicadas no relatério de crédito de modo a minimizar a
possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento das obrigacfes financeiras nas
operacdes de crédito, bem como novas informagdes que auxiliem na tomada de deciséo.

Se necessario, de acordo com complexidade e porte da operacdo, a entrevista pode ser
realizada in loco, por meio de visita de crédito.

VI.  Recomendacdo e Relatdrio de Crédito

Com base no resultado da entrevista de crédito e nos vetores de aprovacdo informados
anteriormente e rating calculado automaticamente, pontuar os pontos positivos, negativos
e recomendacéo (aprovacao total, parcial ou recusa).

Para casos de limite solicitado acima de R$ 800.000,00 (oitocentos mil) e/ou clean acima
de R$ 100.000,00 (cem mil), elaborar o relatério de crédito em formato de apresentacéo.
Para tal, colar as informacdes geradas no template e agregar as seguintes telas:

. Organograma (proponente, beneficiario final e coligadas)

. Informacbes da empresa (resumo do seu historico, detalhamento de seu modo
operacional, estrutura, quantidade de funcionérios, ponto de equilibrio, principais
fornecedores e outros dados relevantes para analise) com fotos ilustrativas

. Base cadastral

VII. Comité de Crédito

Cabe ao gestor de crédito enviar a pauta com os casos a serem discutidos em comité,
independente da recomendacdo da area de crédito e valores propostos.

Os comités sao realizados semanalmente, devendo cada analista apresentar a operacao
analisada, respondendo aos questionamentos dos membros do comité.

Apos término do comité enviar ata com: tipo (prospect ou renovacgéo), decisdo do comité,
nome do cliente, superintendente comercial responsavel, limite proposto, tranche
proposta, clean proposto, limite aprovado, tranche aprovado, clean aprovado e

ponderacOes do comité.

Registrar deferimento em POC dentro do sistema.
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14, RESPONSABILIDADES

Do Comité de Crédito
o Avaliacdo e decisdo sobre as operacGes conforme previsto na Politica de Algadas

Do Gerente/Coordenador de Crédito

o Definicdo de premissas, orientacGes e ferramentas que permitam a andlise de
crédito de operagdes dentro de riscos aceitaveis pela Instituicdo, garantindo a
qualidade dos ativos e agilidade no atendimento a area de negocios.

o Validar e definir parecer junto aos analistas das operagdes antes de serem levadas
a comité

o Monitoramento da esteira de Crédito, observando o prazo para resposta.

o Observacdo do cumprimento da Politica pelos analistas de crédito.

o Gestdo da Equipe de Analistas.

Dos Analistas de Crédito

o Andlise das operacOes de acordo com premissas e procedimentos descritos na
Politica de Crédito vigente

o Interacdo junto a area comercial no que tange entendimento do cliente e
solicitacdo de documentos

Dos Assistentes de Crédito

o Realizar bate cadastral registrando no sistema seu resultado

o Avaliar e interagir com comercial para solicitacdo de documento bésicos para
analise (triagem)

Do Comercial

° Mediante conhecimento comercial sobre o cliente, emitir “Recomendagdo”
(Parecer Comercial) para a operagdo, expondo a experiéncia de relacionamento
comercial com o cliente, elencando os fatores positivos e dando atencdo especial
aos pontos desabonadores.
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ANEXO |11 -POLITICA DE COBRANCA

A Empresa de Consultoria Especializada adotara os seguintes procedimentos de cobranca
dos Direitos de Crédito:

1 Apols 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa de
Consultoria Especializada enviara notificacdo simples aos respectivos devedores/sacados
da cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cdodigo
Civil, para os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

11. A critério da Empresa de Consultoria Especializada, podera ser enviada
carta para os respectivos devedores/sacados, solicitando confirmagéo, por escrito, acerca
da existéncia e legitimidade do Direito de Crédito.

2 Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco)
dias uteis do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de
Crédito é levado a protesto no competente Cartorio de Protestos.

2.1 Caso 0 protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos
devedores/sacados, a Empresa de Consultoria Especializada entrara em contato com tais
sacados e com a Cedente para iniciar a renegociacdo para liquidacdo do Direito de
Credito.

3 Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de
Consultoria Especializada, podera ser concedida prorrogacédo, desconto ou parcelamento
dos valores dos Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos, sem prejuizo das provisdes
adotadas pela Administradora.

3L As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35
(trinta e cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo Sse concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

4 N&o havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor
dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto,
0 Fundo iniciara o procedimento de cobranca judicial contra Cedente e 0 respectivo
garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de
Cessdo.

92

425



©) singulare

ANEXO IV -PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispdem no Regulamento, a obrigagéo de verificagéo de lastro dos Direitos de
Crédito sera realizada por amostragem, nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrucao
CVM 356.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante contratard uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacédo a
quantidade de Direitos de Crédito cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao
comprobatdria dos Direitos de Crédito.

(b) selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos
Direitos de Crédito sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacéo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K);
(2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Seré selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-—p)
ME2* (N—1)+z2*p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%
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ME = erro médio = 5,8%
Base de selecdo e critério de selecéo:
(a) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacéo base para a selecdo da
amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto (a vencer) e Direitos de

Credito recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por
cento) dos Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

(b) a selecdo dos Direitos de Crédito sera obtida da seguinte forma: (1) Para as 5
(cinco) Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas que tiveram titulos recomprados serdo selecionados
os 3 (trés) Direitos de Crédito de maior valor; (2) adicionalmente serdo

selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

O Custodiante utilizara o software ACL para a extracdo da amostra.
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ANEXOV - MODELO DE SUPLEMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EASYNVEST CREDIT BRASIL

CNPJ n° 39.157.040/0001-87
A(s) [Quotas Seniores/Quotas Subordinadas Mezanino/Quotas Subordinadas Janior] do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Easynvest Credit Brasil (“Fundo”),
emitida(s) nos termos do Regulamento do Fundo, tera(ao) as seguintes caracteristicas:

1. Classe: [e]
2. Publico alvo: [e]

3. Quantidade de Quotas: [o]

4. Quantidade minima de Quotas: [e]
5. Preco de emisséo: [e]
6. Data de emisséo: [e]

7. Resgate: [e]

8. Forma de Distribuicido: [e]

9. Metodologia de calculo para o Valor Unitario: [e]

10.  Outras Informacdes: [e]

Termos e condicBes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

Sao Paulo, [e] de [e] de 202[e].

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(Instituicdo Administradora)
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1. O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL”, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instru¢do CVM 356 e
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo
presente Regulamento.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados
neste Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados

que lhes sdo atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento.

Artigo 2. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio aberto, ou seja, as
Quotas poderdo ser resgatadas em conformidade com o disposto no presente
Regulamento, observadas as regras de resgate previstas neste Regulamento ou em virtude
de sua liquidag@o antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento,

sendo vedada a amortizagdo das Quotas.

Artigo 3. Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas,
Investidores Qualificados.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
Artigo 4. O Fundo tera prazo de durag@o indeterminado.

Paragrafo Unico. O Fundo podera ser liquidado por deliberagdao da
Assembleia Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste

Regulamento.

CAPITULO III - ADMINISTRADORA E GESTORA
Artigo 5. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela SINGULARE
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com

sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40.
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Paragrafo Primeiro. A carteira do Fundo sera gerida pela C.B.
PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria com sede na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, conjunto
904, bloco Crystal, sala 03, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n° 38.014.062/0001-25, devidamente autorizada
pela CVM para a prestagdo dos servicos de administracao de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 18.639,
expedido em 12 de abril de 2021.

Paragrafo Segundo. A Administradora declara que dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo diligenciar o desempenho, pela Gestora, de suas obrigagdes
descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo, relativos aos
servicos prestados. Tais regras e procedimentos estardo disponiveis para

consulta no website da Administradora (http://singulare.com.br).

Paragrafo Terceiro. A Administradora e a Gestora deverao administrar
e gerir o Fundo, cumprindo com suas obrigagdes de acordo com os mais
altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugao
de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste
Regulamento; (ii1) das deliberacdes da Assembleia Geral; e (iv) dos
deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informagdo e de

preservacao dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo Quarto. Observada a regulamentacdo em vigor e as
limitagdes deste Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que

integrem a carteira do Fundo.

A Administradora e a Gestora poderao ser substituidas a qualquer tempo,

pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI deste

Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento

enderecada a cada Quotista, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias corridos, pode

renunciar a administracdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo
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ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢do, devendo ser observado o

quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de renincia da Administradora e
nomeag¢do de nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradora continuarda obrigada a prestar os servi¢os de administragao
do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir,
o que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados

da data de realizacao da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
ndo indiquem instituicdo substituta at¢ 30 (trinta) dias contados da
comunicagdo de renuncia, ou por qualquer razao, em até 32 (trinta e dois)
dias contados da comunica¢do de renuncia nenhuma instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigagdes da Administradora, a
Administradora convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a

liquidag¢do do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Artigo 8. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposi¢cdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberagdo da sua substituicao, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sua respectiva
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do
Fundo, de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade,

com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.
CAPITULO IV —- RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9. A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais

obrigagdes previstas na legislagdo aplicdvel, neste Regulamento e nos demais

Documentos da Operacao:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(1) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;
(i1) o registro dos Quotistas;
3
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(111) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenga de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o

Artigo 12 deste Regulamento;

(vi) os registros contabeis do Fundo;

(vil)  os relatorios da Empresa de Auditoria Independente; e

(viii)) o prospecto do Fundo.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente

ou de terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste
Regulamento, bem como cientificd-los do (i) nome do periddico
utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo; e (ii) da Taxa

de Administrac¢ao e da Taxa de Performance cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, anualmente, no periédico do Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valor do
Patrimonio Liquido e das Quotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e as Razdes de Garantia,

apurada nos termos do Capitulo XVI abaixo;

colocar a disposi¢ao dos Quotistas, em sua sede e agéncias, as
demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios

preparados pela Empresa de Auditoria Independente;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras do Fundo previstos na regulamentagado
em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas de toda e qualquer modalidade de

negociacao realizada entre a Gestora e o Fundo;
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Artigo 10.

Artigo 11.

(h)

(@)

G

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da
classificacao de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais

ativos integrantes da carteira do Fundo;

fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos
ao Sistema de Informagodes de Crédito do Banco Central do Brasil

(SCR), nos termos da norma especifica; e

processar a subscrigdo, integralizagdo e resgate das Quotas,

observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

(2)

(b)

(©)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operagoes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se
tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados

de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia

das operagoes realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Quotas.

Paragrafo Primeiro. As vedacdes de que tratam os incisos (a) a (¢) do

caput deste Artigo 10 abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e

das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por

elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades

sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas

carteiras e os de sua emissao ou coobrigagao.

Paragrafo Segundo. Excetuam-se do disposto no Paridgrafo Primeiro

acima, os titulos do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e

os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos ptblicos

estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(a)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

5
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

G

(k)

)

realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros em
desacordo com a politica de investimento, de composi¢do e de
diversificagdo da carteira prevista no Capitulo V deste
Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislagao aplicavel,;

vender Quotas do Fundo a prestacao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com
base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no

ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos

de recursos a qualquer pessoa;

efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caugao, a qualquer titulo,

dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for,

sobre os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer Classe ou série de Quotas em desacordo com este

Regulamento; e

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas.

Artigo 12. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacao aplicavel, elaborar

demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado 8 CVM e mantido a disposi¢cdo dos

Quotistas, bem como submetido & auditoria independente anual, evidenciando as

6
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informacdes estabelecidas no §3° do Artigo 8° da Instru¢ao CVM 356.

CAPITULO V — OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13. O objetivo do Fundo ¢ proporcionar a seus Quotistas, observada a politica
de investimento, de composi¢do e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo,
valorizacao de suas Quotas por meio da aquisi¢ao pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada Contrato de

Cessao; e (i1) de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo serdo originados em diversos segmentos, sendo oriundos de
operagdes de natureza industrial, comercial, financeira, hipotecéria e

imobilidria, ou do segmento de prestacdo de servigos.

Artigo 14.  Os investimentos do Fundo subordinar-se-ao aos requisitos de composicao
e de diversificagdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste
Capitulo, na legislacdo e regulamentacao aplicaveis (em especial o previsto nos Artigos
40-A e 40-B da Instru¢ao CVM 356), bem como o disposto no Artigo 24 deste
Regulamento.

Artigo 15. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 1*
(primeira) Data de Emissdo de Quotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade

estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento.
Paragrafo Primeiro. O saldo didrio remanescente do Patrimonio Liquido
do Fundo ndo investido em Direitos de Crédito sera necessariamente
mantido, exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(b) operagdes compromissadas realizadas por institui¢cdes financeiras

de primeira linha com lastro em titulos publicos federais; e

() quotas de fundos de investimento referenciados a Taxa DI que

apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos federais
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e/ou operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos, os quais
poderdao ser administrados e/ou geridos pela Administradora ou
pela Gestora, por suas controladoras, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, sociedades coligadas ou outras

sociedades sob controle comum.

Paragrafo Segundo. A Gestora envidard seus melhores esforcos para
adquirir Ativos Financeiros capazes de gerar a carteira do Fundo a

classificagcdo de longo prazo, para fins de tributacao dos Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo

incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

Paragrafo Quarto. O Fundo ndo podera realizar aplicagdes em Direitos
de Crédito originados ou cedidos, direta ou indiretamente, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela Empresa de
Consultoria Especializada, pela Consultora Comercial e/ou de sua
coobrigagao, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta
ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob

controle comum.

Paragrafo Quinto. O Fundo poderd realizar operacdes nas quais a
Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora atuem como sua contraparte,
desde que em operagdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de

caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 16. O Fundo ndo poderd realizar operagdes em mercado de derivativos, ainda

que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista.

Artigo17. A Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria
Especializada, a Consultora Comercial e a Gestora ndo respondem pela solvéncia dos
devedores/sacados, ou pela originagdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais
Direitos de Crédito.

Artigo 18.  Cada uma das Cedentes ¢ responsavel pela originagao, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras

solidarias dos devedores/sacados, conforme previsto em cada Contrato de Cessao.
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Artigo 19.  Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, no sistema de liquidagao
financeira administrado pela B3 ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacao
desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 20.  Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos

diariamente com base no Patrimonio Liquido do dia util imediatamente anterior.
CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 21.  Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza,
estao sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes
que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipoteses em que a Administradora,
o Custodiante, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada, a Consultora
Comercial ou quaisquer outras pessoas nao poderdo ser responsabilizados, entre outros
eventos, (1) por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando do

resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico. As aplicagdes dos Quotistas ndo contam com a
garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Empresa de
Consultoria Especializada, da Consultora Comercial, de suas partes

relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 22.  Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos

Ativos Financeiros e Direitos de Crédito.

(a) O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a

uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em

pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de

tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacdes do

Fundo. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus
(covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou MERS, a
sindrome respiratoria aguda grave ou SARS e qualquer outra

doenca que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas
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(b)

operagdes do Fundo. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados do Fundo. Surtos de doencas
também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores
de servigo da Administradora, Gestora, Empresa de Consultoria
Especializada e Consultora Comercial ou na incapacidade destes
em acessar suas instalagdes, o que prejudicaria a prestagdo de tais

Servigos.

Risco decorrente da Pandemia da Covid-19. A propagacdo do

coronavirus (covid-19) no Brasil, com a consequente decretacao de
pandemia pela Organizacdo Mundial de Saude e de estado de
calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao
cenario macroecondmico e as ofertas publicas de valores
mobiliarios em andamento, observando-se uma maior volatilidade
na formacdao de preco de valores mobilidrios, bem como uma
deterioragdo significativa na marcacao a mercado de determinados
ativos. Os efeitos para a economia mundial para o ano de 2020 ja
sdo sentidos em decorréncia das agdes governamentais que
determinaram em diversos paises a reducao forcada das atividades
econOmicas nas regioes mais afetadas pela pandemia. Desde que
foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o
coronavirus (covid-19) no Brasil, o governo brasileiro decretou
diversas medidas de prevencgdo para enfrentar a pandemia, dentre
elas a restricdo a circulacdo de pessoas, que tem potencial para
afetar a economia nacional como um todo. Nesse sentido, ndo ha
como prever assertivamente qual serd o efeito do alastramento do
virus e das medidas preventivas na economia do Brasil e nos
resultados do Fundo. Adicionalmente, tais surtos podem resultar
em restrigdes a viagens, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e
outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na
economia como um todo e, consequentemente, no Fundo. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar

a rentabilidade e os resultados do Fundo
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(2)

(b)

(©)

Risco pela auséncia do registro em cartdrio da cessdo de Direitos

de Crédito ao Fundo. O Fundo adota como politica nao registrar o

Contrato de Cessao em cartorio de registro de titulos e documentos
em fun¢do dos custos do registro. Assim sendo, a ndo realizacao
do referido registro, ou a nao utilizacao de instrumento publico para
a formalizacdo do Contrato de Cessdao podera representar risco ao
Fundo em relagdo a créditos reclamados por terceiros que
eventualmente tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a
mais de um cessionario. O Fundo ndo podera reclamar Direitos de
Crédito cedidos a terceiros. O Fundo podera sofrer perdas, nao
podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizada

por tais perdas.

Reducdo da capacidade de pagamento dos devedores/sacados. A
pandemia do novo coronavirus (covid-19) tem e terd impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no
Brasil, com reducdo no nivel de atividade economica,
desvaloriza¢do cambial, aumento do déficit fiscal e diminui¢do da
liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, o0s
devedores/sacados poderao sofrer maior pressao sobre sua liquidez
e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem nao pagar os
valores devidos no ambito dos Direitos de Crédito, impactando

negativamente o retorno do Fundo.

Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou

Liquidacdo das Cedentes e/ou devedores/sacados dos Direitos de

Crédito. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderao ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser
propostos ou requeridos pedidos de recuperagao judicial, de
faléncia, de liquidag@o ou de procedimentos de natureza similar
contra as Cedentes e/ou os devedores/sacados. Os principais
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito
consistem (i) na revogacao da cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo na hipotese de faléncia das respectivas Cedentes; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito,
constituidas antes da sua cessdao ao Fundo omitidas por suas
respectivas Cedentes; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢ao

judicial sobre os Direitos de Crédito; (iv) na verificacdo, em
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(d)

(e)

®

processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelas Cedentes de tais Direitos de Crédito. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigagdes
das respectivas Cedentes e o patrimonio do Fundo podera ser

afetado negativamente.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-

pagamento ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do
valor do principal do Direito de Crédito, pelo devedor/sacado, antes
do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociagdo ¢ a alteragdo de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem
que isso gere a novacao do empréstimo, a exemplo da alteragao da
taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O
pré-pagamento e a renegociagdo de um Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na redu¢do dos rendimentos

a serem distribuidos aos Quotistas.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. As Cedentes sdo

responsaveis pela existéncia, certeza, boa formalizagao e, no caso
de Direitos e Crédito performados, exigibilidade dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
devedores/sacados nos termos deste Regulamento e do respectivo
Contrato de Cessao. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos devedores/sacados, no pagamento dos Direitos de
Créditos, podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a
seus Quotistas. Ademais, a dificuldade na localizagdao dos
devedores/sacados, limitacdes em sua capacidade patrimonial e
financeira, bem como riscos inerentes aos seus negocios,
representam risco de os Direitos de Crédito ndo serem pagos ou
serem pagos parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de

cobranga.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficdcia da Cessdo dos
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(2

Direitos de Crédito. A Administradora e o Custodiante ndo sdo

responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos de Crédito virem a
ser alcangados por obrigagdes das Cedentes e/ou terceiros. A
cessao de Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornada
ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder
Judiciario, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se no
momento da cessdo dos Direitos de Crédito a respectiva Cedente
esteja insolvente ou se em razao da cessdo passar a esse estado;
(1) fraude a execugao, caso, (1) quando da cessdo dos Direitos de
Crédito a respectiva Cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo penda, na data da cessdao, demanda
judicial fundada em direito real; (ii1) fraude a execugao fiscal, se a
respectiva Cedente, quando da celebracdo da cessdo dos Direitos
de Crédito, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo pode
vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processo de
recuperagao judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperagdo extrajudicial ou de processos similares contra o
respectivo; e (iv) outros negdcios juridicos que ja se encontrem

vinculados, inclusive por meio da constitui¢do de garantias reais.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de

caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo. Os institutos de

caso fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisoes judiciais, arbitrais
e/ou administrativas, t€ém o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negocios juridicos, com frustacdo da
expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigdes
originalmente contratados. Considerando que a pandemia do novo
coronavirus (covid-19) tem e terd impacto significativo e adverso
nos mercados globais, em particular no Brasil, com redu¢do no
nivel de atividade econdmica, desvaloriza¢cdo cambial, aumento do
déficit fiscal e diminui¢do da liquidez disponivel no mercado, ¢

possivel que os devedores/sacados venham alegar a ocorréncia de
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(h)

(1)

caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com
efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacdes devidas no ambito dos Direitos de Crédito. Se esta
alegagdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais,
arbitrais e/ou administrativas, os Quotistas poderao sofrer impactos
no retorno do Fundo, em comparagdo com o prazo, o preco € as
condi¢des originalmente avencados, ou mesmo a extingdo destas
prestagdes, com impacto significativo e adverso em seu

investimento.

Risco de ndo originagdo de Direitos de Crédito. A Empresa de

Consultoria Especializada e a Consultora Comercial sao
responsaveis, em conjunto com a Gestora, pela analise e selecao
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que
nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de
acordo com o Regulamento, se ndo for previamente analisado e
selecionado pela Gestora, pela Empresa de Consultoria
Especializada e pela Consultora Comercial.  Apesar de o
Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidacdo relativos a renuncia, substituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados a Empresa de Consultoria Especializada e
a Consultora Comercial, caso exista qualquer dificuldade da
Empresa de Consultoria Especializada e/ou da Consultora
Comercial em desenvolver sua atividade de analise e selecdo de
Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser

adversamente afetados.

Auséncia de Garantias. As aplicacdes no Fundo ndo contam com

garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Empresa de Consultoria Especializada, da Consultora Comercial
ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada e a
Consultora Comercial ndo prometem ou asseguram ao Quotista
qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicagdo
em Quotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo

desempenho ¢ incerto.
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(k)

M

Risco de descontinuidade. O Fundo podera ser liquidado ou ter

suas Quotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive,
mas ndo se limitando, de um Evento de Liquidagao e/ou Evento de
Avaliagao, conforme o disposto neste Regulamento. Deste modo,
os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remunerac¢ao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, o Regulamento estabelece algumas hipoteses em
que a Assembleia Geral de Quotistas, quando da ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo ou Evento de Avaliagao, podera optar pela
liquida¢do antecipada do Fundo e outras hipdteses em que o resgate
das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Quotistas
poderdao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagao
antecipada do Fundo; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos

devedores/sacados dos Direitos de Crédito.

Liquidez das Quotas. Os fundos de investimento em direitos

creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no
mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que
afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos
de investimento em direitos creditorios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. Ademais,
em razdo de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
aberto, suas Quotas sdo inegociaveis, admitindo-se o resgate das
Quotas pelos Quotistas nos termos estabelecidos neste
Regulamento, desse modo, esses podem ter dificuldade em reaver
seus investimentos mediante o resgate de suas Quotas no momento

em que considerarem oportuno.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros.

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
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(m)

(n)

Direitos de Crédito. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa. Nao existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender
os Direitos de Crédito detidos, poderda nao haver mercado
comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio
do Fundo. Ainda, diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira sdo negociados e/ou outras condigdes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situagdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar

pagamentos relativos aos resgates de suas Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de

desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Quotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacado das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos
Quotistas poderd ser afetada negativamente. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo
de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio

Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo,

por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o Quotista. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Quotistas poderao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a

possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagoes.
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Risco de auséncia de historico da carteira. Dada que a carteira do

Fundo ¢ composta por Direitos de Crédito pulverizados e de
diversos segmentos, ndo hd como avaliar o histérico de
inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos Direitos de
Crédito, o qual podera impactar negativamente nos resultados do

Fundo.

Resgate condicionado das Quotas. As tinicas fontes de recursos do

Fundo para efetuar o pagamento do resgate das Quotas ¢ a
liquidag¢do: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores/sacados; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial,
das Quotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Quotistas.
Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que
sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora
alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Quotas a
liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Gestora como a
Administradora estdo impossibilitadas de assegurar que os resgates
das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao sendo
devido, nesta hipodtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Gestora ¢ a Administradora, qualquer multa ou

penalidade, de qualquer natureza.

Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O

Regulamento prevé hipoteses nas quais o Fundo poderd ser
liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipdteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos
Quotistas. Desse modo, os Quotistas poderdo ndo receber a
rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no
seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido

nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo nao
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conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada até entao pelo Fundo. Nesse caso, ndo
sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada e a Consultora Comercial, qualquer multa ou

penalidade.

Cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito. Os custos

incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Quotas Subordinadas Janior, sempre observado o
que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas Mezanino reunidos em Assembleia Geral na
forma do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora nao
¢ responsavel, em conjunto ou isoladamente, pela adogdao ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo
XVIII do Regulamento.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de

Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito
passiveis de aquisicao pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a
carteira do Fundo depende integralmente da situagdo economico-
financeira dos devedores/sacados. Dessa forma, embora
assegurem a selecao dos Direitos de Crédito com base em critérios
objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
devedores/sacados.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus

ativos, quaisquer Cedentes e devedores/sacados dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal

intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
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(w)

(V)

consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes
no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condigcdo
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores economicos
especificos em que atuam os Ativos Financeiros do Fundo, bem
como a originagao e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes
na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade economica, bem como a especulaciao sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira ¢ uma maior volatilidade no mercado de -capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira
e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos
Direitos de Crédito pelos respectivos devedores/sacados, pelas
respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que

compdem a carteira do Fundo est4 diretamente ligado a alteragdes
nas perspectivas macroecondmicas de mercado, o que pode causar
oscilagdes em seus pregos. Tais oscilagdes também poderao
ocorrer em fungdo de alteracdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos
dos ativos. As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade das

Quotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos

devedores/sacados e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como altera¢cdes nas condi¢des

financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepg¢ao do
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(x)

mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Em caso de
instauracao de pedido de faléncia, recuperacgao judicial, de plano de
recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos devedores/sacados, o Fundo podera ndo receber os
Direitos de Crédito que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes

da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market™),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao do valor das

Quotas.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de

titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagao
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na
Conta de Arrecadacdo serdo transferidos diariamente para a Conta
do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obrigacao do respectivo
banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos
depositados na Conta de Arrecadagdo para a Conta do Fundo, a
rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelo
banco, no cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em
razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia
dos recursos para a Conta do Fundo. Nao hé qualquer garantia de
cumprimento pelo referido banco de suas obrigacdes acima

destacadas.
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(2)

(aa)

(bb)

Risco de execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres

de computador na modalidade de duplicatas digital: O Fundo pode

adquirir Direitos de Crédito formalizados através de duplicatas
digitais. Essa ¢ uma modalidade recente de titulo cambiério que se
caracteriza pela emiss@do em meio magnético, ou seja, ndo ha a
emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui
regras proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam
a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente.
Além disso, para promover a¢cdo de execu¢do da duplicata virtual,
o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacao, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o
Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execucao
judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas

digitais.

Diversificacao da Carteira de Direitos de Créditos. A carteira do

Fundo podera ter composicdo bastante diversificada, com
caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada Direito de
Crédito. Nao ha garantias sobre a qualidade de crédito e as
caracteristicas dos Direitos de Crédito, de forma que estes poderao

afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de

cadastro, cobranca e fixacdo de controles internos adotados pelo
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de

Crédito e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante sera

responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatorios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O
Custodiante terceirizou parte dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatorios ao Depositario, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos

referidos documentos. Embora o Custodiante € o Fundo tenham o
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(ce)

(dd)

(ee)

(ff)

direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatorios, a guarda de tais documentos pelo Depositario
pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
origina¢do e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito

vencidos e nao pagos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditorios, nao had garantia de
que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos das
Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora, da
Empresa de Consultoria Especializada, da Consultora Comercial e
do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizacdo dos
Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando

o desempenho do Fundo.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de

investimentos no Fundo expde o investidor a riscos a que o Fundo
estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas.
Nao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condigdes adversas
de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter

sua eficiéncia reduzida.

Risco de descaracterizacao do regime tributario aplicavel ao Fundo.

A Gestora envidard melhores esfor¢os para compor a carteira do
Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributérios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da
legislacao aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, nao hé garantia de que a
Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como
de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributdrio a seus

Quotistas.

Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial da Administradora: O
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(hh)

Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretagao de intervencao
ou de liquidacdo judicial da Administradora, nos termos da Lei n°
6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada. Ainda assim,
nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma
hipétese, em apropriacdo ou incorporacdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em interven¢ao ou liquidagao,
dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser pagos nha conta

das Cedentes. Observados os termos ¢ as condigdes do
Regulamento, os valores relativos aos Direitos de Crédito deverdo
ser pagos diretamente na Conta de Arrecadagdo. Caso, entretanto,
por algum equivoco ou problema operacional os Direitos de
Crédito sejam pagos na conta da respectiva Cedente, esta devera,
nos termos do respectivo Contrato de Cessao, transferir os valores
recebidos para a Conta de Arrecadagdo, no prazo maximo de 48
(quarenta e oito) horas, contado do recebimento dos respectivos

valores.

Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou

regulatéria. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos,
exogenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que
podem afetar a validade da constitui¢do e/ou da cessao dos Direitos
de Crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo poderd ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Quotistas. Além disso, os
Direitos de Crédito ja integrantes da carteira podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos
Quotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exogenos ao controle da
Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito
e ao Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteracao
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar

prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.
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Risco de Concentracdo das Cedentes. Inobstante os limites de

concentracao indicados nos Critérios de Elegibilidade, as Cedentes
serdo as unicas cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo. Desse
modo, o Fundo esta sujeito aos riscos de que quaisquer problemas
que venham a afetar as Cedentes e/ou a cessao de seus Direitos de
Crédito ao Fundo possam impactar de forma significativa a carteira
do Fundo. A ocorréncia de qualquer hipdtese que venha a impedir
ou dificultar a cessdo de novos Direitos de Crédito pelas Cedentes
impactara diretamente a capacidade de o Fundo adquirir novos
Direitos de Crédito, com reflexos imediatos nos resultados do

Fundo.

Risco de Governanca. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de
Quotistas do Fundo (a) a Administradora ou a Gestora; (b) os
socios, diretores ¢ funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios,
diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servigos do Fundo,
seus socios, diretores e funcionarios; e (e) o Quotista cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo, exceto quando (i) os Unicos
Quotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a
(e); ou (i1) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Quotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Quotistas,
ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Quotistas em que se dara a permissdo de voto.

Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas

n nn

letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Quotas.
Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de
Assembleia Geral de Quotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Quotistas. Tendo em vista
que o Fundo tende a possuir numero elevado de Quotistas, ¢
possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de
aprovagdo pela auséncia de quoérum de instalagdo (quando

aplicavel) e de votagdo de tais assembleias.

Risco do originador dos Direitos de Crédito. O Fundo ndo possui
uma concentracdo relevante de originadores dos Direitos de
Crédito em setores especificos da economia, ndo sendo possivel,
portanto, estabelecer uma natureza ciclica do setor de atuacao dos

originadores dos Direitos de Crédito. Ainda assim, o Fundo podera
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(nn)

ser adversamente afetado na hipotese de um ou mais setores de
atuacdo dos originadores sofrerem impactos negativos, inclusive
em volume suficiente para afetar a rentabilidade das Quotas. Nesse
sentido, ndo ha como prever assertivamente qual serd o efeito
negativo caso um ou mais setores de atuacao dos originadores seja

afetado negativamente.

Riscos da ndo colocacido do Volume Inicial da Oferta e Distribuicao

Parcial. Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta,
ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Quotas
Ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior
ao Volume Inicial da Oferta. O Investidor Autorizado deve estar
ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros que o
Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor
Autorizado variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das
Quotas Ofertada. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
quantidade de Quotas distribuidas serd inferior ao Volume Inicial
da Oferta, ou seja, existirdo menos Quotas do Fundo em negociacao
no mercado secundario, o que poderd reduzir a liquidez das Quotas
do Fundo

Risco da ndo colocacdo do Volume Minimo da Oferta. Caso nao

seja atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada,
sendo todos os boletins de subscri¢ao automaticamente cancelados.
Neste caso, caso os Investidores Autorizados ja tenham realizado o
pagamento das Quotas para o Coordenador Lider, a expectativa de
rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta
hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Quotistas, de acordo com os Critérios de devolugdo e reembolso
aos Investidores Autorizado, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da comunica¢ao do cancelamento da Oferta.

Riscos Relativos a Assinatura Eletronica. O Contrato de Cessdo e

os respectivos termos de cessao sdo assinados através de plataforma
eletronica, que nao conta com a utilizagdo da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Provisdria n® 2.200-2/01. A validade
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da formaliza¢ao do Contrato de Cessao e dos respectivos termos de
cessao através da plataforma e sua certificacdao eletronica podem
ser questionadas judicialmente pelos devedores/sacados, € ndo ha
garantia que tais termos de cessdo sejam aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, 0s
Direitos de Crédito oriundos dos termos de cessdo deverdo ser
objeto de cobranga por meio de acdo monitéria ou acdo de
conhecimento, cujo rito ¢ significativamente mais lento que uma
acdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do
Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu
crédito e do valor devido. Assim, o Fundo poderd permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos de
Crédito que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo nao
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a

rentabilidade do investimento realizado por seus Quotistas.

CAPITULO VII — DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

Artigo 23.  Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada
Contrato de Cessao, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo

de Cessao.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos de Crédito serdo representados por
duplicatas, cheques, contratos comerciais de compra ¢ venda e/ou de

prestagdo de servigos e cédulas de crédito bancério.

Paragrafo Segundo. Nao serdo considerados titulos habeis para
representar os Direitos de Crédito as notas promissorias originadas de
propositos especificos de mera garantia ou de captacdo de recursos

financeiros de pessoas juridicas.

Paragrafo Terceiro. Os Direitos de Crédito deverdao contar com
documenta¢do necessaria a comprovacdo do lastro dos Direitos de
Créditos cedidos, podendo ser (i) emitidos em suporte analdgico;
(i1) emitidos a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido; (iii) digitalizadas e certificadas nos

termos constantes em lei e regulamentacgdo especifica.
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Artigo 24.

Paragrafo Quarto. A politica de concessao dos créditos ficard a cargo
da Empresa de Consultoria Especializada e da Consultora Comercial, que
sdo responsaveis, em conjunto com a Gestora, pela analise e selegdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como dos

respectivos devedores/sacados dos Direitos de Crédito.

Paragrafo Quinto. Os Cedentes deverdo observar a politica de
concessao de créditos estabelecida no Anexo II do presente Regulamento,
na concessao de créditos que venham a ser, de tempos em tempos, por eles
oferecidos ao Fundo.

Paragrafo Sexto. O Fundo ird adquirir das Cedentes, na Data de
Aquisi¢ao e Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam aos critérios
estabelecidos neste Capitulo VII, mediante a celebragao de cada Termo de
Cessao, na forma estabelecida no Contrato de Cessao, observada a Taxa

de Remuneragdao Minima.

Paragrafo Sétimo. Qualquer valor oriundo de pagamentos dos Direitos
de Crédito que seja recebido por qualquer das Cedentes, pela Empresa de
Consultoria Especializada ou pela Consultora Comercial apenas sera
considerado quitado quando o respectivo recurso for creditado na conta de
titularidade do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Sétimo
acima, em caso de eventual pagamento do devedor/sacado diretamente ao
Cedente, a Empresa de Consultoria Especializada ou a Consultora
Comercial, estes deverdo providenciar o encaminhamento do crédito
recebido para a Conta de Arrecadacao do Fundo em até 48 (quarenta e

oito) horas.

O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de

Aquisi¢ao e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os devedores/sacados devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

(b) o prazo médio da carteira de Direitos de Crédito ndo podera ser
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(c)

(d)

(e)

®

(2

superior a 60 (sessenta) dias;

os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo deverdo ter o valor

minimo de R$ 50,00 (cinquenta reais);

o Fundo poderd ter, no maximo, 15% (quinze por cento) do seu

Patrimonio Liquido representado por cheque;

(1) o somatorio dos Direitos de Crédito devidos pelos 5 (cinco)
maiores devedores/sacados ndo pode representar mais de 15%
(quinze por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo; e (2)o
somatério dos Direitos de Crédito devidos pelo maior
devedor/sacado ndo pode representar mais de 4% (quatro por cento)

do Patriménio Liquido do Fundo; e

(1) o somatorio dos Direitos de Crédito cedidos pelos 5 (cinco)
maiores Cedentes ndo pode representar mais de 18% (dezoito por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; (2) o somatdrio dos
Direitos de Crédito cedidos pelos 3 (trés) maiores Cedentes nao
pode representar mais de 15% (quinze por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo; e (3) o somatério dos Direitos de Crédito
cedidos pelo maior Cedente ndo pode representar mais de 6% (seis
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, observado o disposto

no Pardgrafo Primeiro abaixo; e

o somatdrio dos Direitos de Crédito representados por cédulas de
crédito bancario ndo poderéd representar mais de 20% (vinte por

cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Especificamente para os 6 (seis) primeiros meses de

operacdo do Fundo contados da primeira data de integralizagdao das

Quotas, serdo considerados os seguintes limites de concentracdo em

substituicdo ao disposto no item “f” acima: (1) o somatorio dos Direitos de

Crédito cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes ndo pode representar

mais de 27% (vinte e sete por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

(2) o somatorio dos Direitos de Crédito cedidos pelos 3 (trés) maiores

Cedentes ndo pode representar mais de 20% (vinte por cento) do

Patrimonio Liquido do Fundo; e (3) o somatdrio dos Direitos de Crédito

cedidos pelo maior Cedente ndo pode representar mais de 10% (dez por
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cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo. A verificagdo do enquadramento dos Direitos de

Crédito aos Critérios de Elegibilidade serd de responsabilidade do

Custodiante, observado que os limites de concentragdo previstos nos itens

‘Ce,” C‘f’ e g

(P2

do caput deste Artigo serdo aplicaveis a partir de 6 (seis)

meses contados da primeira data de integralizacdo das Quotas Seniores.

Paragrafo Terceiro. A cobranga dos Direitos de Crédito serd feita de

acordo com a Politica de Cobranca descrita no Anexo III a este

Regulamento.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE PERFORMANCE

E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25.  Pela prestacdo dos servigos de administragdo, custodia, gestdo e

consultoria especializada, sera devida pelo Fundo uma remuneragao calculada de acordo

com a seguinte formula:

(2)

(b)

(©)

(d)

TAtotal = TAi + TAii + TAiii + TAiv

Onde:

TAtotal: Taxa de Administracao;

TAi: parcela da Taxa de Administragdo devida & Administradora
equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do valor
do Patrimonio Liquido do Fundo ao ano, observado o minimo de

R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais) ao més;

TAii: parcela da Taxa de Administracdo devida a Gestora, pelo
exercicio de suas fungdes de gestdo da carteira, equivalente a
0,20% (vinte centésimos por cento) do valor do Patriménio Liquido
do Fundo ao ano, observado o minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil

reais) ao meés;

TAiii: parcela da Taxa de Administracdo devida a Empresa de
Consultoria Especializada equivalente a 1,00% (um inteiro por

cento) do valor do volume operado dos Direitos de Crédito pelo
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Fundo ao ano; e

(e) TAiv: parcela da Taxa de Administragdo devida a Consultora
Comercial equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) do
valor do volume operado dos Direitos de Crédito pelo Fundo ao

ano.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido, sendo calculada
e provisionada diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido ou o
volume operado dos Direitos de Crédito, conforme o caso, do Fundo do
primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicagdo da fracdo 1/252

(um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias uteis.

Paragrafo Segundo. A remuneracdo devida ao Custodiante serd

descontada da Taxa de Administra¢ao devida & Administradora.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas

nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Paragrafo Quarto. Além da Taxa de Administragdo, serd cobrada do
Fundo uma remuneragdo devida a Gestora baseada na rentabilidade das
Quotas Subordinadas Junior, denominada taxa de performance,
correspondente a 20% (vinte por cento) sobre o valor de rentabilidade das
Quotas Subordinadas Junior que exceder a Taxa de Remuneragdo Minima,
em cada periodo de apuracdo, ja deduzidas as demais despesas do Fundo,

inclusive a Taxa de Administragdo (‘“Taxa de Performance”).

Paragrafo Quinto. A Taxa de Performance serd calculada e
provisionada pelo Custodiante, diariamente por dia util, calculada com
base no resultado de cada aplicagdao efetuada por cada Quotista, e paga
diretamente pelo Fundo anualmente ao final de cada exercicio social do
Fundo, a partir da data da primeira integralizacdo de Quotas Subordinadas
Janior, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia 1til do ano subsequente
a cada periodo de apuragdo, observando que o primeiro periodo de
apuragdo da Taxa de Performance terd inicio na data de cada integralizac¢ao

de Quotas Subordinadas Junior do Fundo e término no encerramento do
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Artigo 26.

exercicio social do Fundo correspondente.

Paragrafo Sexto. E vedada a cobranga da Taxa de Performance
quando o valor da Cota Subordinada Junior for inferior ao seu valor na
data da primeira integralizagdo de Quotas Subordinadas Junior ou por

ocasiao da ultima cobrancga efetuada.
Paragrafo Sétimo.  Nao serd cobrada taxa de ingresso e saida do Fundo.

Paragrafo Oitavo. A parcela da Taxa de Administracao devida a
Empresa de Consultoria Especializada e a Consultora Comercial, nos
termos do item (d) do caput deste Artigo 25, podera ser reduzida, a
qualquer momento, por deliberacao de titulares de Quotas reunidos em
Assembleia Geral, observados os quéruns de instalacdo e deliberacao
previstos no Capitulo XXI deste Regulamento, sendo que tal deliberagdo
permanecerd valida para quaisquer alteragdes posteriores relacionadas a
parcela da Taxa de Administracdo devida a Empresa de Consultoria
Especializada e a Consultora Comercial, desde que a alteragdo nao
aumente o percentual previsto em mencionado item (d) do caput deste
Artigo 25.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e da Taxa

de Performance, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos

e obrigagdes do Fundo;
(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periodicas previstas no Regulamento ou

na regulamentacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive

comunicag¢do aos Quotistas;

(d) honorarios e despesas devidos a contratacdo dos servigos da

Empresa de Auditoria Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os
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®

(2

(h)

(@)

G

quais deverdo sempre observar condicdes e parametros de

mercado;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o

valor da condenagao, caso o0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou liquidagao do Fundo

ou a realizagao de Assembleia Geral;

taxas de custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
eventuais despesas com o profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Quotistas, na forma do inciso I do

Artigo 31 da Instrugdo CVM 356; e

despesas com a contratacao de agente de cobranca de que trata o
inciso IV do Artigo 39 da Instrugao CVM 356.

Artigo 27.  Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo

correrdo por conta da Administradora.

CAPITULO IX - QUOTAS

Artigo 28.  Tendo em vista que o Fundo ¢ constituido na forma de condominio aberto,

a Administradora poderd deliberar a qualquer momento a emissdao de novas Quotas

Séniores do Fundo para contemplar a realizacdo de novos investimentos por Investidores

Qualificados.

Paragrafo Unico. As Quotas Seniores t€ém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

(2)

(b)

prioridade no resgate em relagdo as Quotas Subordinadas,

observado o disposto neste Regulamento;

Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) na 1?
(primeira) emissao de Quotas Seniores, conforme indicado em seu
respectivo Suplemento, sendo que as Quotas Seniores emitidas

posteriormente terdo seu Valor Unitdrio de Emissdo calculado com
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(c)

(d)

(e)

base no Artigo 38 abaixo;

valor unitario calculado no préprio dia util ou no primeiro dia util
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo
investidor, para efeito de definicdo de seu Valor Unitario de
Emissao, valor de integralizacao ou resgate, observados os critérios

definidos no Artigo 38 deste Regulamento;

terdo a remuneracao prevista no Artigo 38 deste Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior

corresponderd 1 (um) voto.

Artigo 29.  Tendo em vista que o Fundo ¢ constituido na forma de condominio aberto,

a Administradora podera deliberar a qualquer momento a emissdo de novas Quotas

Subordinadas Mezanino do Fundo para contemplar a realizacdo de novos investimentos

por Investidores Qualificados.

Artigo 30. As Quotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigagdes:

(2)

(b)

(©)

(d)

subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relacao as
Quotas Subordinadas Junior para efeito de resgate, observado o

disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas
Seniores Resgatadas, observado o disposto no Artigo 45 deste
Regulamento, ou o resgate integral das Quotas Seniores, nos
demais casos de resgate das Quotas Seniores prevista neste

Regulamento;

Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) na 1?
(primeira) emissao de Quotas Subordinadas Mezanino, conforme
indicado em seu respectivo Suplemento, sendo que as Quotas
Subordinadas Mezanino emitidas posteriormente terdo seu Valor

Unitario de Emissao calculado com base no Artigo 39 abaixo;

valor unitario calculado no préprio dia util ou no primeiro dia util
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(e)

®

(2

subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo
investidor, para efeito de definicdo de seu Valor Unitario de
Emissdo, valor de integralizag¢do ou resgate, observados os critérios

definidos no caput do Artigo 39 deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada

Mezanino correspondera 1 (um) voto;

terdo a remuneragdo prevista no Artigo 39 deste Regulamento; e

os direitos dos titulares de Quotas Subordinadas Mezanino contra
o Patriménio Liquido, nos termos deste Regulamento, sdo pari
passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os titulares de Quotas Subordinadas

Mezanino.

Artigo 31. O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas Junior, a serem colocadas em

uma ou mais distribui¢des, podendo ser mantido um numero indeterminado de Quotas

Subordinadas Junior.

Paragrafo Unico. As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

(a)

(b)

(c)

subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas
Mezanino para efeito de resgate, observado o disposto neste

Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apoOs o resgate integral das Quotas
Seniores Resgatadas e das Quotas Subordinadas Mezanino
Resgatadas, observado o disposto no Artigo 46 deste Regulamento,
admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito, ou o resgate integral
das Quotas Subordinadas Mezanino, nos demais casos de resgate

das Quotas Subordinadas Mezanino previstas neste Regulamento;

Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) na 1?
(primeira) emissdo de Quotas Subordinadas Junior, conforme
indicado em seu respectivo Suplemento, sendo as Quotas

Subordinadas Jinior emitidas posteriormente terdo seu Valor
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Unitario de Emissao calculado com base no Artigo 40 abaixo;

(d)  valor unitario calculado no préprio dia util ou no primeiro dia util
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo
investidor, para efeito de definicdo de seu Valor Unitario de
Emissao, valor de integralizacao ou resgate, observados os critérios

definidos no Artigo 40 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada

Junior correspondera 1 (um) voto.

Artigo 32.  As Quotas sdo intransferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em

contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 33.  As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de

ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao.

Artigo 34. A Administradora, mediante contratagdo de instituicdo intermediaria,
realizard a distribuicdo das Quotas por meio de oferta publica nos termos da Instrucao
CVM 400, podendo ocorrer inclusive com a solicitacdo de dispensa de registro ou de

requisitos nos termos de mencionado normativo.
CAPITULO X — EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 35.  As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 38, 39
e 40 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados
pelos investidores a disposi¢ao do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de

deposito como recibo de quitagao.

Paragrafo Primeiro. Nao haverd quantidade minima de Quotas a serem

emitidas, observado o disposto na regulamentacgiao em vigor.
Paragrafo Segundo. O valor minimo de investimento, inicial ou

subsequente, por Quotista no Fundo, sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco

mil reais).

35

465



Artigo 36.

Paragrafo Terceiro. A Administradora poderd suspender, a qualquer
momento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensao se aplique

indistintamente a novos investidores e aqueles que ja forem Quotistas.

Paragrafo Quarto. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes

em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para aplicacdes.

Paragrafo Quinto. A Administradora deve comunicar imediatamente

aos intermediarios que o Fundo se encontra fechado para novas captagdes.

Paragrafo Sexto. Sera admitida, a critério da Administradora, a
subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior emitidas. Nao

haverd, portanto, requisitos de diversificagao dos detentores das Quotas.

A condic¢ao de Quotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora,

de conta de depdsito em nome do respectivo Quotista.

Artigo 37.

Paragrafo Primeiro. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista
devera assinar o Termo de Adesio ao Regulamento, e indicar um
representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletronico
para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela

Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. No ato de subscricdo de Quotas, o subscritor
(1) assinara o boletim de subscri¢do (que também sera assinado pela
Administradora), de forma fisica ou digital, mediante a utilizagdo de
certificagdo digital; e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas
subscritas na forma prevista neste Regulamento e no respectivo

Suplemento.

Paragrafo Terceiro. O extrato da conta de depdsito emitido pelo
Custodiante sera o documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da
Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescrigdes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a

propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Para o céalculo do nimero de Quotas a que tem direito o investidor, ndo

serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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Artigo 38. A partir da data da primeira integralizacdo de Quotas Seniores, seu
respectivo valor unitério sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizagdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:
(1) o Patrimdnio Liquido dividido pelo numero de Quotas Seniores; ou (ii) o valor unitario
da Quota Sénior de fechamento no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na remuneracdo das Quotas Seniores emitidas,

remuneragdo esta calculada com base na seguinte formula:

vos: = vasyx T (|2 1) (222 ) )

onde:

VOST valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor
de integralizagdo ou resgate, calculado para a data “T”.

VoS valor de cada Quota Sénior na 1* (primeira) Data de Emissdo de
Quotas Seniores, ou seja, VQS; ¢ igual a R$ 1.000,00 (mil
reais);

Z numero total de Taxas DI;

T numero de ordem da Taxa DI, sendo “T=1"a Taxa DI divulgada
da 1?* (primeira) Data de Emissdao de Quotas Seniores, e “T=Z2"
a Taxa DI divulgada do Dia Util anterior a data “T”;

DIt Taxa DI, média, extra grupo, divulgada pela B3, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual, em
base anual (252 Dias Uteis), referente ao Dia Util anterior a data
“T”. Exemplo: se a Taxa DI do Dia Util anterior for 6,5% ao
ano, entdo DIT.1 = 6,50; ¢

SpreadSen 4,00% a.a. (quatro por cento ao ano), entdo SpreadSen = 4,00.

Paragrafo Primeiro. Os critérios de determinacao do valor das Quotas
Seniores, definidos no caput deste Artigo 38, t€ém como finalidade definir
qual a parcela do Patrimdénio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipotese de resgate de suas

Quotas, e nao representam e nem devem ser considerados, em hipotese
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Artigo 39.

alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneragao
por parte da Administradora, do Custodiante, do Fundo, da Empresa de
Consultoria Especializada, da Consultora Comercial ou da Gestora.
Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das
Quotas Seniores nao fardo jus, em hipotese, alguma, quando do resgate de
suas Quotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais Quotas, na
respectiva data de seu resgate, o que representa o limite maximo de

remuneragdo possivel para essa classe de Quotas.

Paragrafo Segundo. Em todo dia util, apos a incorporacao dos resultados
descritos no caput deste Artigo 38 nas Quotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera

incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino.

A partir da data da primeira integralizagdo de Quotas Subordinadas

Mezanino, seu respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de

determinagdo de seu valor de integralizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor

dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido, menos o Patrimonio atribuido as Quotas

Seniores, dividido pelo numero de Quotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) o valor

unitario da Quota Subordinada Mezanino de fechamento no dia util imediatamente

anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na remuneragao das Quotas

Subordinadas Mezanino emitidas, remuneracao esta calculada de acordo com a seguinte

formula:
S
_ DIT_4 SpreadMez 252 .
vas; = vosux T, (25 + 1) x (250 1) =)
onde:
VOST valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de
calculo de seu valor de integralizagdo ou resgate, calculado
para a data “T”.
VoS valor de cada Quota Subordinada Mezanino na 1* (primeira)
Data de Emissao de Quotas Subordinadas Mezanino, ou seja,
VQS; ¢ igual a R$ 1.000,00 (mil reais);
Z numero total de Taxas DI;

38

468



DIt

SpreadMez

Artigo 40.

numero de ordem da Taxa DI, sendo “T=1" a Taxa DI
divulgada da 1* (primeira) Data de Emissao de Quotas
Subordinadas Mezanino, e “T=Z" a Taxa DI divulgada do Dia

Util anterior a data “T”;

Taxa DI, média, extra grupo, divulgada pela B3, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual, em
base anual (252 Dias Uteis), referente ao Dia Util anterior a
data “T”. Exemplo: se a Taxa DI do Dia Util anterior for 6,5%

ao ano, entdo DITt.1 = 6,50; ¢
5,00% a.a. (cinco por cento ao ano), entdo SpreadMez = 5,00.

Paragrafo Primeiro. Os critérios de determinacao do valor das Quotas
Subordinadas Mezanino, definidos no caput deste Artigo 39, tém como
finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino
na hipdtese de resgate de suas Quotas Subordinadas Mezanino, € nao
representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como
promessa ou obriga¢do legal ou contratual de remuneracio por parte da
Administradora, do Fundo ou da Gestora. Independentemente do valor do
Patrimonio Liquido, os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino nao
fardo jus, em hipdtese alguma, quando do resgate de suas Quotas
Subordinadas Mezanino, a uma remuneragdo superior ao valor de tais
Quotas Subordinadas Mezanino, na respectiva data de seu resgate, o que
representa o limite maximo de remuneragao possivel para essa classe de

Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Segundo. Em todo dia util, ap6s a incorporagao dos resultados
descritos no caput deste Artigo 39 nas Quotas Subordinadas Mezanino, o
eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no

periodo serd incorporado as Quotas Subordinadas Jnior.

A partir da data da primeira integraliza¢do de Quotas Subordinadas Junior,

seu valor unitério seréd calculado todo dia 1til, para efeito de determinagdo de seu valor

de integralizacao ou resgate, devendo corresponder a divisdo do valor total do Patrimdnio

Liquido do Fundo apo6s o pagamento das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas

Mezanino, pela quantidade de Quotas Subordinadas Junior em circulagao.
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Paragrafo Unico.  No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa
DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista
referente as Quotas, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa
diéria produzida pela ultima Taxa DI, até a data de observagdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras por parte do Fundo quando
da divulgagdo posterior da Taxa DI. Na auséncia de apuracdo ou
divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) dias, ou, ainda, no
caso de sua extin¢do ou por imposi¢ao legal, a Administradora, mediante
aviso aos Quotistas, substituird a Taxa DI pela Taxa Selic. No caso de nao
ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa Selic serd utilizado o

substituto legal da Taxa DI ou da Taxa Selic, conforme o caso.
CAPITULO XI - RESGATE DAS QUOTAS
Artigo 41.  Fica vedada a amortizacao das Quotas.
Artigo 42. A Administradora devera constituir reserva monetaria formada com
Ativos Financeiros, cujas disponibilidades serdo destinadas a Reserva de Despesas, no

valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Total da Reserva de Despesas”), sendo

que, caso a Reserva de Despesas se torne inferior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), a

Administradora devera, com os recursos arrecadados na Conta do Fundo, recompor o

Fundo de Despesas até que seja atingido o Valor Total da Reserva de Despesas.

Artigo 43.  Os Quotistas do Fundo ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do

Fundo o resgate de suas Quotas em condi¢des diversas das previstas neste Regulamento.

Artigo 44.  Os detentores das Quotas Seniores poderdo requerer, a qualquer tempo, o

resgate de suas Quotas Seniores 8 Administradora, por meio de solicitacdo escrita.

Paragrafo Primeiro. A solicitagdao de resgate nos termos deste Artigo 44
sera considerada irrevogavel e irretratdvel, de modo que qualquer

contraordem recebida pela Administradora ndo sera acatada.

Paragrafo Segundo. Nao serda admitida a solicitacdo de resgate de
Quotas Seniores desde a data do envio da convocagdo para Assembleia
Geral em que conste da ordem do dia a liquidagao do Fundo, até a
ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o
tema, ressalvados os casos de resgate de Quotas Seniores previamente

agendados antes da referida convocacao.
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Paragrafo Terceiro. O resgate de Quotas Seniores obedecerd as

seguintes regras:

(2)

(b)

(©)

(d)

para efetuar o resgate das Quotas Seniores, serd necessaria a
solicitacdo, pelo Quotista titular de Quotas Seniores a
Administradora,  por  escrito, direcionada ao  email

administracao.fundos@singulare.com.br;

a solicitacdo de resgate das Quotas Seniores somente sera
considerada recebida pela Administradora na data em que for
realizada pelo Quotista titular de Quotas Seniores se recebida até
as 13h00 (treze horas) de um Dia Util. Caso a solicitagdo de resgate
das Quotas Seniores ndo seja recebida até as 13h00 (treze horas) de
um Dia Util, seu recebimento serd considerado no Dia Util

imediatamente subsequente;

para a conversdo de Quotas Seniores, assim entendida, a data de
apuracdo do valor da Quota Sénior para fins de pagamento de
resgate, sera utilizado o valor da Quota Sénior de abertura em vigor
no proprio dia da efetiva solicitagcdo, observado o disposto no inciso

€6 299

11” acima (“Data de Quotiza¢dao Sénior”); e

o pagamento do resgate devera ser efetuado no 90° (nonagésimo)
dia contado da Data de Quotizacdo Sénior, ou seja, no 90°
(nonagésimo) dia imediatamente subsequente a data da solicitacao
de resgate pelo Quotista titular de Quotas Seniores, observado o
disposto no inciso “ii” acima. Caso 0 90° (nonagésimo) dia contado
da Data de Quotizagdo Sénior ndo seja um Dia Util, os pagamentos
serdo realizados no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo

direito, por parte dos Quotistas, a qualquer acréscimo.

Paragrafo Quarto. O valor minimo de investimento e manutencao de

investimento por Quotistas detentores de Quotas Seniores no Fundo ¢ de

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ressalvada a hipotese de saldo de

permanéncia inferior resultante de quaisquer dos Eventos de Liquidagao.

A obrigacdo de manutengdo do valor minimo de investimento acima

descrito ndo se aplica na hipdtese de desvalorizagdo das Quotas.
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Paragrafo Quinto. Nao serdo devidos aos titulares das Quotas Seniores
Resgatadas, quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade, caso o Fundo, no curso dos procedimentos definidos neste
Capitulo, ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o resgate

integral de suas Quotas na Data de Quotizagdo Sénior.

Artigo 45.  As Quotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas, observado um prazo
de caréncia de 1 (um) ano contado da respectiva data de integraliza¢do, por meio de

solicitacao de resgate.

Paragrafo Primeiro. A solicitacdo de resgate nos termos deste Artigo 45
sera considerada irrevogavel e irretratdvel, de modo que qualquer

contraordem recebida pela Administradora ndo serd acatada.

Paragrafo Segundo. Nao sera admitida a solicitacdo de resgate de
Quotas Subordinadas Mezanino desde a data do envio da convocagdo para
Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidagao do Fundo,
até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o

tema.

Paragrafo Terceiro. O resgate de Quotas Subordinadas Mezanino
obedecera as seguintes regras, observado o disposto no Paragrafo Quinto

abaixo:

(a) para efetuar o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, sera
necessaria a solicitacdo, pelo Quotista titular de Quotas
Subordinadas Mezanino a Administradora, por escrito, direcionada

ao email administracao.fundos@singulare.com.br;

(b) a solicitacdo de resgate das Quotas Subordinadas Mezanino
somente sera considerada recebida pela Administradora na data em
que for realizada pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas
Mezanino se recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util.
Caso a solicitagdo de resgate das Quotas Subordinadas Mezanino
ndo seja recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util, seu
recebimento sera considerado no Dia Util imediatamente

subsequente;

() para a conversdo de Quotas Subordinadas Mezanino, assim
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entendida, a data de apuragdao do valor da Quota Subordinada
Mezanino para fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor
da Quota Subordinada Mezanino de abertura em vigor no proprio

dia da efetiva solicitag¢@o, observado o disposto no inciso “ii”” acima

(“Data de Quotizagdo Mezanino™); e

(d) o pagamento do resgate devera ser efetuado no 90° (nonagésimo)
dia contado da Data de Quotizagdo Mezanino, ou seja, no 90°
(nonagésimo) dia imediatamente subsequente a data da solicitacao
de resgate pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas Mezanino,
observado o disposto no inciso “ii” acima. Caso o 90°
(nonagésimo) dia contado da Data de Quotizagdo Mezanino nao
seja um Dia Util, os pagamentos seréo realizados no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito, por parte dos Quotistas, a

qualquer acréscimo.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de
Quotas Subordinadas Mezanino poderao solicitar o resgate de suas Quotas
Subordinadas Mezanino, por meio de solicitagdo escrita, sempre que
informados pela Administradora sobre a existéncia de excesso de
subordinacdo de sua classe de Quota Subordinada Mezanino, ainda que
dentro do prazo de caréncia previsto acima. A Administradora devera, no
maximo, no 3° (terceiro) Dia Util apos o recebimento do pedido de resgate,
comunicar aos titulares de Quotas Seniores a solicitacdo do resgate, o valor
e a data de sua realizacao, nos termos previstos neste Regulamento, para
que estes possam requerer o resgate de suas quotas, o qual devera ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino. Nesta hipotese, a Administradora estabelecera
prazo para respostas dos titulares de Quotas Seniores que possibilite a
realizag¢ao do resgate das Quotas Subordinadas Mezanino em, no minimo,
60 (sessenta) dias contados do recebimento da solicitagdo, ou no menor
prazo permitido pela regulamentagdo aplicavel ao Fundo. O resgate das
Quotas Subordinadas Mezanino deverd observar os procedimentos e

prazos dispostos no Paragrafo Terceiro acima.
Paragrafo Quinto. Havera saldo minimo de permanéncia do Fundo

para os Quotistas Subordinados Mezanino, em montante suficiente para

manuten¢do da Razdo de Garantia Sénior e Razdo de Garantia Mezanino.
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Paragrafo Sexto. Caso a data de resgate de Quotas Subordinadas
Mezanino, conforme previsto acima, coincida com uma data de resgate de
Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino somente serao
resgatadas apos o resgate integral de todas as Quotas Seniores, até o limite
das disponibilidades em moeda corrente nacional arrecadadas pelo Fundo,
que nao estejam alocadas para o pagamento de outras obrigagdes do
Fundo, (a)observado, ainda, o disposto no Capitulo XVII; e
(b) considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda a Razao

de Garantia Sénior.

Paragrafo Sétimo. Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para
pagamento de todas as Quotas Subordinadas Mezanino, estas serdo
resgatadas até o limite das disponibilidades em moeda corrente nacional
arrecadadas pelo Fundo, devendo eventual saldo a resgatar ser pago tao
logo o Fundo possua recursos para tal, pelo valor atualizado das Quotas

Subordinadas Mezanino.

Artigo 46.  Os titulares de Quotas Subordinadas Junior poderao solicitar o resgate de
suas Quotas Subordinadas Junior, por meio de solicitagdo escrita, sempre que informados
pela Administradora sobre a existéncia de excesso de subordinacdo. A Administradora
devera, no maximo, no 3° (terceiro) Dia Util apds o recebimento do pedido de resgate,
comunicar aos titulares de Quotas Seniores e aos titulares de Quotas Subordinadas
Mezanino a solicita¢do do resgate, o valor e a data de sua realizacdo, nos termos previstos
neste Regulamento, para que estes possam requerer o resgate de suas respectivas quotas,
o qual deverd ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Quotas
Subordinadas Junior. Nesta hipdtese, a Administradora estabelecera prazo para respostas
dos titulares de Quotas Seniores e dos titulares de Quotas Subordinadas Mezanino que
possibilite a realiza¢do do resgate das Quotas Subordinadas Junior em, no minimo, 60
(sessenta) dias contado do recebimento da solicitagdo, ou no menor prazo permitido pela

regulamentac¢do aplicavel ao Fundo.

Paragrafo Primeiro. A solicitacdo de resgate nos termos deste Artigo 46
poderd ser alterada e/ou revogada, por meio de contraordem enviada a
Administradora em até 30 (trinta) dias contados da data do envio da

solicitagdo de resgate.

Paragrafo Segundo. Nao sera admitida a solicitacdo de resgate de
Quotas Subordinadas Junior desde a data do envio da convocacdo para

Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidagdo do Fundo,
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até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o

tema.

Paragrafo Terceiro. O resgate de Quotas Subordinadas Junior

obedecera as seguintes regras, observado o disposto no caput e no

Paréagrato Quinto deste Artigo 46:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

para efetuar o resgate das Quotas Subordinadas Junior, serad
necessaria a solicitacdo, pelo Quotista titular de Quotas
Subordinadas Junior a Administradora, por escrito, direcionada ao

email administracao.fundos@singulare.com.br;

a solicitacao de resgate das Quotas Subordinadas Jinior somente
serd considerada recebida pela Administradora na data em que for
realizada pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas Junior se
recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util. Caso a
solicitacdo de resgate das Quotas Subordinadas Junior nao seja
recebida até as 13h00 (treze horas) de um Dia Util, seu recebimento

sera considerado no Dia Util imediatamente subsequente;

para a conversao de Quotas Subordinadas Jinior, assim entendida,
a data de apuragado do valor da Quota Subordinada Junior para fins
de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Quota
Subordinada Jinior de abertura em vigor no préoprio dia da efetiva

solicita¢do, observado o disposto no inciso “ii” acima (“Data de

Quotizacao Junior”); e

o pagamento do resgate devera ser efetuado no 90° (nonagésimo)
dia contado da Data de Quotizagdao Junior, ou seja, no 90°
(nonagésimo) dia imediatamente subsequente a data da solicitacao
de resgate pelo Quotista titular de Quotas Subordinadas Junior,
observado o disposto no inciso “ii” acima. Caso o 90°
(nonagésimo) dia contado da Data de Quotizagdo Junior ndo seja
um Dia Util, os pagamentos serdo realizados no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito, por parte dos Quotistas, a

qualquer acréscimo.

Paragrafo Quarto. Os titulares de Quotas Subordinadas Junior poderao

resgatar suas Quotas Subordinadas Junior sem a necessidade de observar
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Artigo 47.

de Quotas

os tramites previstos acima, sempre € na mesma proporgao que novas
Quotas Subordinadas Mezanino forem integralizadas, desde que seja
mantida a Razdo de Garantia Mezanino, mediante solicitacdo por e-mail
realizada até as 13h00 (treze horas) do Dia Util posterior a integralizagio

das Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Quinto. Havera saldo minimo de permanéncia do Fundo
para os titulares de Quotas Subordinadas Junior em montante suficiente

para manutencao da Razao de Garantia Mezanino.

Paragrafo Sexto. O resgate, proporcional, inteiro ou fracionado, das
Quotas Subordinadas Junior somente ocorrerd apos o resgate integral de
todas as Quotas Seniores, bem como das Quotas Subordinadas Mezanino,
até o limite das disponibilidades em moeda corrente nacional arrecadadas
pelo Fundo, que ndo estejam alocadas para o pagamento de outras
obrigagdes do Fundo, (i) observado, ainda, o disposto no Capitulo XVII; e
(i1) considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda a Razao

de Garantia Sénior € a Razdo de Garantia Mezanino.

No maximo até o 3° (terceiro) Dia Util seguinte a data de pedido de resgate

Subordinadas Mezanino e/ou de Quotas Subordinadas Junior, a

Administradora devera enviar aos titulares das Quotas Seniores, por e-mail, comunicagado

informando-os do pedido de resgate efetuado pelos respectivos titulares de Quotas

Subordinadas Mezanino e titulares de Quotas Subordinadas Junior.

Artigo 48.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto neste Artigo 47, a
Administradora devera (a)registrar imediatamente, no sistema
disponibilizado pelo Custodiante, o pedido de resgate de Quotas Seniores,
Quotas Subordinadas Mezanino e/ou de Quotas Subordinadas Junior; e,
caso aplicavel, (b) dar inicio aos procedimentos de resgate definidos neste

Capitulo.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera notificar os titulares das
Quotas que tiveram suas Quotas resgatadas, com 24 (vinte e quatro) horas
de antecedéncia da respectiva data de resgate, sobre o valor dos recursos a

serem transferidos a titulo de resgate.

Observada a ordem de aplicag@o de recursos definida no Capitulo XVII, a

Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, no 90° (nonagésimo) dia contado da data
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de solicitacao de resgate das Quotas, devera, de acordo com o disposto acima, observar
os seguintes procedimentos e rotinas com vista ao resgate das Quotas Seniores
Resgatadas, das Quotas Subordinadas Mezanino Resgatadas e das Quotas Subordinadas

Junior Resgatadas:

(a) efetuar o resgate integral das Quotas Seniores Resgatadas, se

houver;

(b) apos o resgate integral de todas as Quotas Seniores Resgatadas, a
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, devera proceder ao
resgate proporcional, inteiro ou fracionado das Quotas
Subordinadas Mezanino Resgatadas e/ou das Quotas Subordinadas
Junior Resgatadas, conforme o caso e nas respectivas datas devidas,
até o limite das disponibilidades em moeda corrente nacional
arrecadadas pelo Fundo no curso dos procedimentos definidos no
subitem “a” deste item, que nao estejam alocadas para o pagamento
de outras obrigagdes do Fundo, (i) observado o disposto no
Capitulo XVII; e (ii) considerado, pro forma, o respectivo evento,
o Fundo atenda a Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia

Mezanino.

Artigo 49. A Administradora, podera, em cada Data de Quotizacdo, e observada a
ordem de aplicacdo de recursos definida no Capitulo XVII, proceder: (i) ao resgate,
proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Seniores Resgatadas; (ii) ao resgate,
proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Subordinadas Mezanino Resgatadas; e
(i11) ao resgate, proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Subordinadas Junior

Resgatadas.

Paragrafo Unico. Caso o Fundo nao conte com recursos suficientes
para efetuar o resgate integral das Quotas Seniores Resgatadas, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, procederd ao resgate,
proporcional, inteiro ou fracionado, das Quotas Seniores Resgatadas, por
seu valor apurado na forma prevista no Capitulo X neste Regulamento, na
medida e até o limite da totalidade dos recursos em moeda corrente

nacional arrecadados no curso dos procedimentos deste Capitulo.

Artigo 50.  Todos os resgates das Quotas Seniores deverdo ser feitos com base no
valor atualizado da Quota Sénior, apurado nos termos do Capitulo X, até a data do efetivo

resgate.
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Paragrafo Primeiro. O Custodiante efetuara o pagamento do resgate,
inteiro ou fracionado, conforme o caso, de Quotas Seniores Resgatadas,
das Quotas Subordinadas Mezanino Resgatadas e de Quotas Subordinadas
Junior Resgatadas, por meio de TED, lancamento especifico no Sistema
Fundos — SF, administrado pela B3, em outro sistema de balcao organizado
em que as Quotas sejam registradas ou crédito em conta corrente, ou
qualquer outra forma de transferéncia autorizada pelo BACEN, sem a
cobranca de qualquer taxa ou despesa adicional ndo prevista neste

Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Administradora procedera ao pagamento do
resgate das Quotas Subordinadas Mezanino e/ou das Quotas Subordinadas
Janior, considerando os registros de titularidade mantidos pela
Administradora, conforme o caso, no Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data devida para o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino

e/ou de Quotas Subordinadas Junior, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. Os valores correspondentes ao resgate de Quotas
ndo reclamados pelos respectivos Quotistas ficardo a disposi¢ao do titular

na sede da Administradora, sem direito a qualquer remuneracao.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo encontre-se preparado para efetuar o
resgate das Quotas, nos termos deste Capitulo, e a respectiva data
estipulada para resgate de Quotas ndo seja um Dia Util, os valores
correspondentes serdo pagos pelo Fundo ao(s) Quotista(s) no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito, por parte dos Quotistas, a qualquer

acréscimo.

Paragrafo Quinto. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
Quotistas, em prejuizo desses ultimos, a Administradora podera declarar o
fechamento do Fundo para a realizagao de resgates, sendo obrigatoria a
convocacao de Assembleia Geral para deliberar, no prazo de 15 (quinze)
dias, a contar da data do fechamento para resgate, se o respectivo evento

constitui, ou ndo, um Evento de Liquidagao.
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CAPITULO II - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 51.  Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 66 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas
Mezanino em cada data de resgate, conforme indicado no respectivo Suplemento; e
(i1) aos titulares das Quotas Subordinadas Junior, ap6s o resgate integral das Quotas
Seniores e da Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Primeiro. A Administradora efetuarda o pagamento dos
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta do Fundo
deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas, quando de seu resgate,
de acordo com os registros de titularidade mantidos pela Administradora,
nas respectivas datas de resgate.

Paragrafo Terceiro. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente
nacional ou, na hipétese prevista no Artigo 63 deste Regulamento, em
Direitos de Crédito.

Paragrafo Quarto. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos
Quotistas ndo seja um dia util, a Administradora efetuard o pagamento no
dia util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores
devidos.

CAPITULO XII -NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 52.  As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior do Fundo ndo serdo objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia,
sucessao universal ou dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; e transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 53.  Na hipotese de cessao ou transferéncia de Quotas, nas hipdteses acima
expostas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista sera

processado pela Administradora somente apds a verificagdo, pelo intermedidrio que
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representa o adquirente, da condi¢do de Investidor Qualificado do novo Quotista.

Paragrafo Unico.  Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da cessdo ou

transferéncia de suas Quotas.

CAPITULO XIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

Artigo 54.  Observadas as disposicoes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem

ser registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 55.  Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos
de vencimento, computando-se a valoriza¢gdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
Plano Contabil.

Artigo 56.  Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de

Investimento em Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico.  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros,
decorrentes da aplicagdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento,
serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Artigo 57.  Serdao adotados os critérios previstos na Instru¢gdo CVM 489 para a

constitui¢do de provisdo para os Direitos de Crédito, quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo.

Artigo 58. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos de
Crédito de um mesmo devedor devera ser mensurado levando-se em consideragdao o
disposto no Artigo 13 da Instru¢do CVM 489, sendo facultada a analise individualizada
dos Direitos de Crédito, observada a metodologia de avaliagdao descrita no manual da
Administradora.
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CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 59.  Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes

eventos:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

o ndo atendimento das Razdes de Garantia sem que tenha havido
subscricdo adicional de Quotas Subordinadas Junior para o
reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido, nos
termos do Capitulo XVI deste Regulamento;

cessacdo pela Empresa de Consultoria Especializada e/ou pela
Consultora Comercial, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servigos objeto do Contrato de Consultoria, sem que

tenha ocorrido sua substitui¢ao;

o indice de recompra que atingir 13% (treze por cento), com base

na média ponderada dos ultimos trés meses anteriores;

ndo pagamento, nas respectivas datas de resgate, do valor integral
de resgate das Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas

Mezanino;

rebaixamento da classifica¢do de risco inicial das Quotas Seniores
e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino, em dois subniveis,
considerando a tabela de classificagdao da agéncia classificadora de

risco;

ndo substituicdo da Administradora em caso de renuncia ou

destituicao; e

ndo observancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela
Gestora, dos deveres e das obrigagdes previstos no Regulamento,
conforme o caso, verificado pelos Quotistas, desde que, notificado
por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados do recebimento da referida

notificacao.

Artigo 60.  Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia

Geral, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das
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atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia

Geral deliberar (i) pela nao liquidagao do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que

deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os

procedimentos para a liquida¢do do Fundo independentemente da convocagdo de nova

Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 61 abaixo.

Artigo 61.

Paragrafo Unico.  Mesmo que o Evento de Avaliagio seja sanado
antes da realiza¢dao da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo 60,
a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,

podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.
Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo:

(a) a cessacao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacdo dos servigos de administragido
do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substitui¢do por outra institui¢ao, de acordo com os procedimentos

estabelecidos neste Regulamento;

(b) caso o Fundo mantenha patrimonio liquido médio inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés)

meses consecutivos;

(c) caso o Fundo ndo atinja, no prazo de 90 (noventa) dias a contar do
registro do Fundo na CVM, o patrimdnio liquido médio referido no

inciso (b) acima; ou

(d) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de

disposic¢ao legal ou regulamentar.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagao, a
Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liquidagdo

antecipada do Fundo definidos nos proximos paragrafos deste Artigo 61.

Paragrafo Segundo. Na hipotese prevista no Pardgrafo Primeiro deste
Artigo 61, a Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas Seniores deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,

interesses e prerrogativas.
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Artigo 62.

Paragrafo Terceiro. Observada a deliberacdo da Assembleia Geral
referida no Paragrafo Segundo deste Artigo 61, o Fundo resgatara todas as
Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de
condigdes e considerando o valor da participagdo de cada Quotista no valor

total das Quotas Seniores, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidaré todos os investimentos e aplicagdes do

Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos
valores dos Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a
Conta do Fundo;

() observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo
XVII, a Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao
resgate antecipado das Quotas Seniores até o limite dos recursos

disponiveis.
Paragrafo Quarto. No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacao
do Fundo, havendo Quotistas Seniores dissidentes, estes podem requerer

o resgate de suas Quotas, pelo valor das mesmas.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Pardgrafo Terceiro do

Artigo 61 acima, serdo utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo

a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo XVII. Os procedimentos descritos

no Paragrafo Terceiro acima do Artigo 61 acima somente poderdo ser interrompidos apos

o resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das

Quotas Subordinadas Mezanino e depois, havendo recursos disponiveis, das Quotas

Subordinas Junior.

Artigo 63.

Paragrafo Unico.  Os titulares das Quotas Subordinadas poderdo
deliberar a ndo liquidagao do Fundo, caso o Patrimonio Liquido do Fundo

permita, observado o caput acima.

Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacao

e observadas as deliberagoes da Assembleia Geral referida no Paragrafo Terceiro do

Artigo 61 acima, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas

Seniores, serd constituido pelos titulares das Quotas Seniores um condominio nos termos

53

483



do Artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus
direitos e obrigacoes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na

data de constituicao do referido condominio.
CAPITULO XV - ENQUADRAMENTO AS RAZOES DE GARANTIA

Artigo 64. O Fundo terd como Razdo de Garantia Sénior o percentual minimo de
181,82% (cento e oitenta e um inteiros e oitenta e dois centésimos por cento). Isso
significa que, no minimo, 45% (quarenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo deve ser representado por Quotas Subordinadas em circulagdo. O Fundo terd como
Razao de Garantia Mezanino o percentual minimo de 125,00% (cento e vinte e cinco por
cento). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo deve ser representado por Quotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

Paragrafo Primeiro. As Razdes de Garantia serdo apuradas diariamente

pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Sempre que se fizer necessario para o
reestabelecimento das Razdes de Garantia e/ou da Reserva de Despesas, o
Fundo podera emitir novas Quotas Subordinadas Junior, por ato unilateral

da Administradora.

Paragrafo Terceiro. Os titulares de Quotas Subordinadas Jinior estdo,
desde a subscricdo de suas respectivas Quotas Subordinadas Junior,
solidariamente obrigados a subscrever e integralizar tantas Quotas
Subordinadas Janior emitidas quantas forem necessarias: (i) ao
restabelecimento das Razdes de Garantia e/ou da Reserva de Despesas;

e/ou necessarias (ii) ao pagamento dos Encargos do Fundo.

Artigo 65.  Na hipotese de inobservancia dos percentuais mencionados no Artigo 64
acima, com o consequente desenquadramento de qualquer uma das Razdes de Garantia,

serdo adotados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora imediatamente interromperd a aquisicdo de

novos Direitos de Crédito;

(b) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos
Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Janior, através do

envio de correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:
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(c)

(d)

(1) noticiard a inobservancia das Razdes de Garantia e a
interrupgdo da aquisi¢do de novos Direitos de Crédito e
solicitara aos Quotistas detentores de Quotas Subordinadas
Janior que providenciem o restabelecimento das Razdes de
Garantia dentro de um prazo de 10 (dez) dias corridos

contados do recebimento da comunicagao; e

(i1) informard aos Quotistas detentores de Quotas
Subordinadas Junior o numero minimo de Quotas
Subordinadas Junior e os respectivos valores para
subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se possa

restabelecer as Razoes de Garantia;

os Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Junior deverao
subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso “b” acima, tantas
Quotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para

restabelecer as Razdes de Garantia;

na hipotese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do
inciso “b” acima, nao se alcangou o restabelecimento das Razoes
de Garantia, quer em virtude da ndo subscricdo, por parte dos
Quotistas detentores de Quotas Subordinadas Junior, de um
nimero de Quotas Subordinadas Junior suficientes para atender as
Razdes de Garantia, quer por qualquer outro motivo, devera
convocar a Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre as

providéncias a serem tomadas pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Subordinadas Junior somente poderao

ser resgatadas caso o Fundo atenda a todos os indices e parametros

previstos neste Regulamento, especialmente as Razdes de Garantia,

ressalvadas a hipotese prevista no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de as Razdes de Garantia estarem

sendo cumpridas e acarretarem Excessos de Garantia, a Administradora

poderd proceder ao resgate das Quotas Subordinadas Junior, mediante

solicitagdo dos Quotistas detentores das Quotas Subordinadas Junior,

desde que sejam observados os limites das Razdes de Garantia previstos

acima e os seguintes requisitos:
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(2)

(b)

(c)

(d)

a Reserva de Despesas esteja regularmente constituida;

todos os pagamentos de encargos e despesas vencidos do Fundo
estejam em dia, inclusive os pagamentos referentes a resgates de

Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas Mezanino;

ndo ocorréncia de Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagao,
ou, caso tenham ocorrido tais eventos, que eles tenham sido

adequadamente sanados, até¢ a data do resgate; e

existéncia de Ativos Financeiros liquidos na carteira do Fundo para

a efetivacao do pagamento do resgate ora previsto.

CAPITULO XVI — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 66.  Diariamente, a partir da data da primeira integralizacdo de Quotas e até a

liquidacdo integral das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os

recursos disponiveis em seu ativo para atender as exigibilidades do Fundo,

obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

pagamento dos Encargos do Fundo;

resgate das Quotas Seniores, observados os termos e as condigdes
deste Regulamento, conforme aplicavel;

resgate das Quotas Subordinadas Mezanino, observados os termos

e as condigdes deste Regulamento, conforme aplicéavel,
constituicdo e/ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas de modo
que esta, ao final de cada Dia Ultil, seja equivalente ao montante
estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos no meés
calendario imediatamente subsequente;

aquisicao de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros;

pagamento das Quotas Seniores;

pagamento das Quotas Subordinadas Mezanino;
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(h) provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidacdo e
extingdo do Fundo, para pagamento das despesas relacionadas a
liquidacdo e extingdo do Fundo, e em valores compativeis com o
montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que

exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;
(1) pagamento das Quotas Subordinadas Junior; e

() resgate das Quotas Subordinadas Junior, observados os termos ¢ as

condi¢des deste Regulamento, conforme aplicavel.
CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 67.  Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Quotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Consultoria Especializada ou a Consultora Comercial, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos.
A Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada, a Consultora
Comercial e a Gestora ndo serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo
Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo proprio

Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no Artigo 68 abaixo.

Paragrafo Unico. A contratacdo de servigos profissionais para a
realiza¢ao das medidas listadas no caput deste Artigo 67 acima devera ser

previamente aprovada pela Empresa de Consultoria Especializada.

Artigo 68.  As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial
ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas Seniores
em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por
eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizagdo de Quotas

Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Quotas
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Seniores no valor total das Quotas, na data da respectiva aprovagao. Os recursos
aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo reembolsados por meio do resgate de Quotas

Seniores, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutencao do
regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo 68; e (ii) da
assungdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado. A Administradora, o Custodiante, a
Empresa de Consultoria Especializada, a Consultora Comercial ¢ a
Gestora ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrias a preservagdo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso
os Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo 68

sao aquelas mencionadas no inciso (f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Todos os valores aportados pelos Quotistas ao
Fundo nos termos do caput deste Artigo 68 deverdo ser feitos em moeda
corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuic¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham
a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte ¢ de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus
valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XVIII - DA CUSTODIA

Artigo 69.  Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Artigo 38

da Instrucdo CVM 356, o servico de custddia qualificada, no que tange aos Direitos de
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Crédito, controladoria e escrituragcdo das Quotas do Fundo, previsto na Instru¢ao CVM

356 sera realizada pelo Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, responsavel

pelas seguintes atividades:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

receber e analisar, no momento da cessdo, a documentagao que
evidencie o lastro dos Direitos de Crédito;

validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de

Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e Documentos

Comprobatorios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito;

fazer a custddia, administragdo, cobranca e/ou guarda dos
documentos relativos aos Direitos de Crédito e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documenta¢do dos Direitos de Crédito, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para a Empresa de
Auditoria Independente, se houver a agéncia classificadora de risco

contratada pelo Fundo e 6rgdos reguladores; e

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos na (i) conta de titularidade do
Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a
institui¢des financeiras, sob contrato, destinada a acolher depositos
a serem feitos pelo devedor/sacado e ali mantidos em custodia, para
liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e

verificados pelo Custodiante (escrow account).

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode, a qualquer tempo,

contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestagdo dos
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servicos de custodia qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos

Quotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A  Administradora  dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, que lhe
permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento e no disposto no Contrato de Custddia,
relativos aos servigos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-
se disponiveis para consulta no website da Administradora

(http://singulare.com.br).

Paragrafo Terceiro. Em razdo do Fundo possuir significativa
quantidade de Direitos de Crédito e expressiva diversificacdo de
devedores/sacados e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Custodiante realizard a verifica¢do do lastro dos Direitos de Crédito por

amostragem.

Paragrafo Quarto. O Custodiante realizard, diretamente ou por
intermédio de empresa contratada para essa finalidade, a verificagdo por
amostragem do lastro dos Direitos de Crédito com base nos pardmetros
estabelecidos no Anexo IV deste Regulamento, sempre que permitido pela

legislagdo aplicavel.

Paragrafo Quinto. Para atendimento ao disposto no paragrafo 3°,
inciso IV, do Artigo 8° da Instru¢ao CVM 356, o Custodiante considerara
os resultados da verificacdo dos Documentos Comprobatorios, por

amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo Sexto. A guarda dos Documentos Comprobatorios
emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, de acordo com os termos da Instru¢do CVM 356, serad
realizada pelo Custodiante. O(s) Depositario(s) fard(ao) a guarda dos
Documentos Comprobatorios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em

suporte analdgico.

Paragrafo Sétimo. A guarda dos Documentos Comprobatorios podera
ser realizada pelo Custodiante ou pelo Depositario, que poderdo fazer a
guarda dos Documentos Comprobatérios fisicos, nos termos dos

respectivos contratos de deposito, e da Instrucao CVM 356.
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Paragrafo Oitave. Nos termos do Artigo 38 da Instru¢do CVM 356, a
nomeacao de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos

Comprobatorios nao exclui as responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo Nono. Na hipotese dos Depositarios realizarem a guarda
dos Documentos Comprobatorios, o Custodiante devera dispor de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo o efetivo controle dos Depositarios com relagdo a guarda,
conservagdo ¢ movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios sob sua
guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelos Depositarios, de
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos
de deposito. Tais regras e procedimentos deverao estar disponiveis para

consulta no website da Administradora (http://singulare.com.br).

CAPITULO XIX - SERVICOS DE ANALISE ESPECIALIZADA

Artigo 70. O Fundo contratou a CREDIT BRASIL CONSULTORIA S/A, sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas,
14.171, 9° andar, Torre Crystal, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ sob n°
08.739.213/0001-41, empresa especializada de analise e sele¢do dos Direitos de Crédito
a serem adquiridos pelo Fundo, bem como para a cobranga dos Direitos de Crédito

inadimplidos.

Artigo 71. A FINPLACE SOLUCOES DE PAGAMENTO S.A., sociedade anénima com
sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n°® 1.170, Vila Cordeiro, CEP 04583-110, na
cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob n°
33.343.612/0001-36, foi contrata na qualidade de Consultora Comercial, para prestar ao

Fundo os servicos de consultoria comercial.

Artigo 72. A Empresa de Consultoria Especializada e a Consultora Comercial serdo
responsaveis (i) por auxiliar a Gestora na andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos
respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de
Elegibilidade; (ii) pela negociacdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes;
(ii1) pela cobranga judicial e extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de
acordo com a Politica de Cobranca do Fundo ¢ as demais condi¢des estabelecidas no

Contrato de Consultoria e no Contrato de Cobranca.
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Artigo 73.

Paragrafo Unico. A Administradora dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, que lhe
permitirdo diligenciar o desempenho, pela Empresa de Consultoria
Especializada e pela Consultora Comercial, de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento e nos Contratos de Consultoria e de Cobranga, relativos
aos servigos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da  Administradora

(https://singulare.com.br).

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha

sido previamente analisado e selecionado pela Empresa de Consultoria Especializada e

pela Consultora Comercial, conforme previsto neste Regulamento.

Artigo 74.

Paragrafo Unico. O Fundo outorgara a Empresa de Consultoria
Especializada e a Consultora Comercial, nos termos do Contrato de
Consultoria, todos os poderes necessarios a realizacdo dos servigos

descritos neste Capitulo.

CAPITULO XX — ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento,

compete privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de

deliberagao:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as demonstragcdes financeiras apresentadas pela

Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducdo, observado o disposto no Paragrafo
Oitavo do Artigo 25 deste Regulamento;

(d) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquida¢do do

Fundo, observado o procedimento do Capitulo XV deste
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Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais

Documentos da Operacao;

) aprovar a contratacdo e substituicdo da Gestora, da Empresa de
Consultoria Especializada e da Consultora Especializada,

observado o disposto no Pardgrafo Unico abaixo;

(2) deliberar, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, se tal

evento constitui Evento de Liquidagao;

(h) deliberar, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, se tal

evento acarretara na liquidagdo antecipada do Fundo;

(1) aprovar a alteragdo do enquadramento as Razdes de Garantia

prevista no Capitulo XVI deste Regulamento; e

() deliberar sobre eventuais situagdes de conflito de interesses
envolvendo o Fundo ou qualquer dos prestadores de servigos

contratados.

Artigo 75. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a determinacgdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corre¢des e ajustes de cardter ndo material nas definicdes e nos parametros
utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracao
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades

competentes.

Paragrafo Unico. Na hipotese de alteragio independente de Assembleia
Geral, o fato deve ser comunicado aos Quotistas, no prazo maximo de 30

(trinta) dias, observando o disposto neste Regulamento.

Artigo 76. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de aviso publicado no periddico do Fundo,
ou enviado por meio de correio eletronico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta
registrada a todos os Quotistas. No aviso constara o dia, a hora, o local e a forma de sua

realizagdo (presencial ou fisica) em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que
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de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia
Geral. Em caso de Assembleia Geral realizada de modo virtual, além das informagdes
indicadas neste Artigo 76, a convocagdo devera incluir as regras e procedimentos
aplicaveis a realiza¢do da Assembleia Geral virtual, incluindo informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacao do sistema eletronico pelos Quotistas, observados os

termos e condigdes da regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral de Quotistas,
um anuncio de segunda convocacao devera ser publicado no Periddico do
Fundo e/ou deverd ser novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento e correspondéncia eletronica aos Quotistas, com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no Paragrafo Primeiro acima,
admite-se que o anuncio de segunda convocagdo da Assembleia Geral de
Quotistas seja realizado em conjunto com o anincio ou o envio da carta de

primeira convocagao.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela
Administradora; ou (i1) por Quotistas que representem, no minimo, 5%

(cinco por cento) das Quotas.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral se instalarda com a presenca de
pelo menos 1 (um) Quotista.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Sétimo
deste Artigo 76, a Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas poderdo convocar representantes
da Empresa de Auditoria Independente, da Empresa de Consultoria
Especializada, da Consultora Especializada ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagcao da ordem do dia.

Paragrafo Sexto. O representante da Administradora devera
comparecer as Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos

Quotistas as informagdes que lhe forem solicitadas; e (ii) convocadas por

Quotistas quando a Administradora for convocada.
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Artigo 77.

Paragrafo Sétimo. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral
realizada de forma presencial deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada de forma presencial
em outro local, os antncios ou as cartas enderecadas aos Quotistas devem
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode

realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo Oitavo. No caso de Assembleia Geral realizada de forma
virtual, a Administradora devera garantir que o sistema eletronico utilizado

assegure:

(a) o registro de presenc¢a dos Quotistas e dos respectivos votos;

(b) a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultdneo a
documentos apresentados durante a Assembleia Geral que nao

tenham sido disponibilizados anteriormente;

(©) a possibilidade de comunicagdo entre Quotistas; €

(d) a gravagdo integral da Assembleia Geral.

Paragrafo Nono. Independentemente das formalidades previstas
neste Artigo 76, deve ser considerada regular a Assembleia Geral que

comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo Décimo. Somente podem votar na Assembleia Geral os
Quotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Décimo primeiro.O registro em ata dos Quotistas que
participarem da Assembleia Geral pode ser realizado pelo presidente da
mesa ou pelo secretdrio, cujas assinaturas podem ser feitas por meio de
certificagao digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria
e integridade em formato compativel com o adotado para a realizac¢do da

Assembleia Geral.

Cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagcdo do

Quotista por mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o

instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2
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(dois) dias uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 78.

Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo 78 e observado o

previsto na regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagao

dos Quotistas devera ser aprovada, em primeira convocagao, pelos votos favoraveis dos

titulares da maioria das Quotas em circulagdo e, em segunda convocacao, pelos titulares

da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Artigo 79.

Paragrafo Primeiro. As matérias indicadas nos incisos (b), (c), e (d) do
Artigo 74 acima deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo, pelos
titulares da maioria das Quotas em circulagdo e, em segunda convocagao,

pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagdes de cada classe de Quotas Subordinadas dependerdo da
aprovacdo dos titulares da totalidade da respectiva classe de Quotas

Subordinadas.

Paragrafo Terceiro. A alteragdo das seguintes matérias dependera da
aprovagao dos detentores de maioria absoluta das Quotas Subordinadas

Junior:

(a) as matérias previstas no Artigo 74, incisos (f), (g) e (h) deste

Regulamento; e

(b) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo ja previstos
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal

ou regulamentar.

Paragrafo Quarto. A matéria indicada no inciso (i) do Artigo 74 acima
devera ser aprovada, em primeira convocagao, por titulares representando,
no minimo, 80% (oitenta por cento) das Quotas Seniores em circulagdo e,
em segunda convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas Seniores

presentes a Assembleia Geral.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoéruns

estabelecidos no serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos

os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto

proferido na mesma.
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Paragrafo Unico. As decisoes da Assembleia Geral devem ser
divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacdo, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada

condomino.

Artigo 80.  Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de

convocacao e deliberagao previstos neste Capitulo.
CAPITULO XXI - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 81. O Fundo tera escrituragdo contabil propria. As demonstragdes financeiras
do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboracao, remessa e publicacao

previstas no Plano Contébil e na legislacdo aplicavel.

Artigo 82.  As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis,

deverao necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posi¢ao financeira do Fundo, de acordo com as

regras do Plano Contabil;

(b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico
e a evolugdo de seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com

a legislacao em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas pela Empresa de
Auditoria Independente, como indispensaveis para a interpretagao

das demonstracdes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria Independente devera
examinar, quando da realizacdo da auditoria anual, os demonstrativos
preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 12 deste

Regulamento.

Artigo 83. O exercicio social do Fundo terd a durag¢ao de 1 (um) ano e se encerrara no

dia 31 de dezembro de cada ano.
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CAPITULO XXII - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 84. O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma
do Capitulo XIV acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as

provisoes.

Paragrafo Unico.  Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a
qualquer tempo, das Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre
outros, de multas, indenizacdes ou verbas compensatérias serdo

incorporados ao Patrimdnio Liquido.
CAPITULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 85.  Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Quotistas deverao ser ampla e imediatamente divulgados
por meio (i) de antincio publicado, em forma de aviso, em jornal de grande circulagdo ou,
na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de correio
eletronico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Paragrafo
Primeiro do Artigo 36 deste Regulamento. Esta publicagdo podera ser dispensada caso

todos os quotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.

Paragrafo Primeiro. As publicagdes referidas no caput deste Artigo 85
deverdo ser mantidas a disposi¢ao dos Quotistas na sede e agéncias da

Administradora.

Paragrafo Segundo. Qualquer mudanga no periddico referido no caput
deste Artigo 85 deverd ser aprovada pelos Quotistas reunidos em

Assembleia Geral.

Artigo 86. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as

demonstragoes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 87.  As informagdes prestadas ou qualquer material de divulga¢do do Fundo

ndo podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.
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CAPITULO XXIV — CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 88.  As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior serdo avaliadas por uma agéncia classificadora de risco.

Paragrafo Unico. Havendo avaliagao de risco das Quotas, se ocorrer
o rebaixamento do rating, serdo adotados os seguintes procedimentos,

além daqueles descritos no Artigo 59 59 deste Regulamento:

(a) comunicac¢do a cada Quotista das razdes do rebaixamento, através
de publicacio no Periddico utilizado para a divulgagdo de

informag¢des do Fundo ou através de correio eletronico; e

(b) envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletronico

contendo relatorio da empresa de classificagao de risco.
CAPITULO XXV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 89.  Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva

da Administradora.

Artigo 90.  Para efeitos do disposto neste Regulamento entende se por “dia util”
segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) feriados de

ambito nacional.

Artigo 91.  Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel

do presente Regulamento.
Artigo 92.  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentincia a

qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I - DEFINICOES

Administradora

A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3°
andar, Jardim Paulistano, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40.

Assembleia Geral

E a assembleia geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo
XXI.

Ativos Financeiros

Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que

compoe o Patrimonio Liquido.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Banco Cobrador

Significa a institui¢do financeira de primeira linha
na qual serdo abertas a Conta de Arrecadacdo e a
Conta do Fundo.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Cedentes Sao todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem
os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao.

Classe A classe de Quotas Seniores, a classe de Quotas

Subordinadas Mezanino, se houver, ¢ a classe de
Quotas Subordinadas Junior, quando referidas

indistintamente.

Consultora Comercial

A FINPLACE SOLUCOES DE PAGAMENTO S.A.,
sociedade anonima com sede na Avenida Doutor
Chucri Zaidan, n° 1.170, Vila Cordeiro, CEP 04583-
110, na cidade de Sdao Paulo, no Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob n° 33.343.612/0001-36.

Conta de Arrecadacio

Conta corrente mantida pelo Fundo no Banco
Cobrador  aprovada em  conjunto  pela
Administradora e pela Empresa de Consultoria
Especializada, utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidacdo dos
Direitos de Crédito.

Conta do Fundo

Conta corrente mantida pelo Fundo no Banco
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Cobrador  aprovada em  conjunto  pela
Administradora ¢ pela Empresa de Consultoria
Especializada,  utilizada  para  todas  as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive

para pagamento das Obrigac¢des do Fundo.

Contrato de Cessao

Cada um dos contratos de cessdo de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a respectiva Cedente, com a
interveniéncia da Empresa de Consultoria
Especializada, da Consultora Especializada e da

Gestora.

Contrato de Cobranca

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca
e Qutras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Empresa de
Consultoria Especializada, com a interveniéncia do
Custodiante, estabelecendo condi¢des para a
prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos de
Crédito inadimplidos pela Empresa de Consultoria

Especializada.

Contrato de Consultoria

O “Contrato de Prestacido de Servicos de
Consultoria Especializada e Outras Avencgas”
firmado pelo Fundo com a Empresa de Consultoria
Especializada e a Consultora Comercial, com a

interveniéncia anuéncia da Gestora.

Contrato de Custodia

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia
Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios”, firmado com
o Custodiante ¢ a Administradora, em nome do

Fundo.

Contrato de Gestdo

O “Contrato de Gestdao de Carteira de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios” firmado com

a Gestora e a Administradora, em nome do Fundo.

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 24

deste Regulamento.

Custodiante

A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3°

andar, Jardim Paulistano, na Cidade de Sao Paulo,
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Estado de Sao Paulo.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicdo e Pagamento

E a seguinte data: (i)data de verificagio pela
Administradora do atendimento, pelos Direitos de
Crédito, dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) data
de pagamento do Preco de Aquisicao; o que por

ultimo ocorrer.

Data de Emissdo

Data decorrentes da

integralizacdo de Quotas sdo colocados pelos

cm quc O0S recursos

investidores a disposi¢ao do Fundo, e que devera ser,

necessariamente, um dia util.

Data de Quotizacdo Sénior

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo

Terceiro do Artigo 44 deste Regulamento.

Data de Quotizacio Mezanino

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 45 deste Regulamento.

Depositario

E o Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Direitos de Crédito

Sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as

condigdes previstas neste Regulamento.

Diretor Designado

Diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela

prestagao de informagdes a relativas ao Fundo.

Disponibilidades

Sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos

recursos disponiveis na Conta do Fundo.

Documentos Comprobatorios

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo

Terceiro do Artigo 23 deste Regulamento.

Documentos da Operacdo

Sdo os documentos relativos as atividades e
operagdes do Fundo e seus eventuais aditamentos:
(1) Contratos de Cessdo; (ii) este Regulamento;
(iv) Contrato de
Custddia; (v) Contrato de Cobranga; e (vi) Contrato

de Gestdo.

(i11) Contrato de Consultoria;

Empresa de Auditoria | A empresa de auditoria contratada pelo Fundo.
Independente
Empresa de Consultoria | A CREDIT BRASIL CONSULTORIA LTDA., sociedade
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Especializada

com sede na Avenida Doutor Chucri Zaidan,
n® 1170, 9° andar, Torre Crystal, Morumbi, Sao
Paulo/SP, CEP 04583-110, inscrita no CNPJ sob
n°® 08.739.213/0001-41.

Encargos do Fundo

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 26
deste Regulamento.

Eventos de Avaliacdo

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 59
deste Regulamento.

Eventos de Liquidacio

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 61
deste Regulamento.

Excesso de Garantia Jinior

E a parcela do Patriménio Liquido representado por
Quotas Subordinadas Junior sem a qual permanecem

atendidas todas as Razoes de Garantia.

Excesso de Garantia Mezanino

E, com relagdo a classe de Quota Subordinada
Mezanino, a parcela do Patrimonio Liquido
representado por Quotas Subordinadas Mezanino
sem a qual permanecem atendidas todas as Razdes

de Garantia.

Excessos de Garantia

O Excesso de Garantia Junior ¢ o Excesso de

Garantia Mezanino, quando referidas em conjunto.

Fundo Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 1°
deste Regulamento.
Gestora A C.B. PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.,

sociedade empresaria com sede na Avenida das
Nacgdes Unidas, n® 14.171, conjunto 904, bloco
Crystal, sala 03, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 38.014.062/0001-
25, devidamente autorizada pela CVM para a
prestacao dos servicos de administragao de carteira
de titulos e valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n° 18.639, expedido em 12 de abril de
2021.

Grupo Econdémico

As empresas sob controle comum, controladas ou

controladoras e coligadas.

Instru¢ao CVM 356 Instru¢dao n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.
Instrucdo CVM 400 Instrucdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de

2003, conforme alterada.
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Instrucdo CVM 489 Instrug@o n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.
Instrucdo CVM 558 Instrucdo n°® 558 da CVM, de 26 de marco de 2015,

conforme alterada.

Investidor Qualificado

Sao todos os investidores autorizados, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, a investir em fundos de

investimento em direitos creditorios.

Obrigacdes do Fundo

Sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da
Operacdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragao

e ao resgate das Quotas.

Patrimoénio Liquido

O patrimoénio liquido do Fundo, calculado na forma
do Capitulo XXIII.

Preco de Aquisicdo

O valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos

Termos de Cessao.

Plano Contabil

Plano Contabil das instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular
n° 1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987,
ou qualquer outro plano contdbil aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditorios que
venha a substitui-lo nos termos da legislacdo

aplicavel.

Politica de Cobranca

A politica de cobranga adotada pelo Fundo em face
dos devedores/sacados que estejam inadimplentes
no pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,

conforme previsto no Anexo III a este Regulamento.

Quotas

Sao as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas,

consideradas em conjunto.

Quotas Seniores

Sao as quotas seniores emitidas pelo Fundo.

Quotas Seniores Resgatadas

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo

Terceiro do Artigo 45 deste Regulamento.

Quotas Subordinadas

Sao as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas

Subordinadas Jinior, consideradas em conjunto.

Quotas Subordinadas Jinior

Sdo as Quotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo.

Quotas Subordinadas

Junior

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo
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Resgatadas

Terceiro do Artigo 46 deste Regulamento.

Quotas Subordinadas Mezanino

Sao as Quotas Subordinadas Mezanino de emissao
do Fundo, subordinadas as Quotas Seniores para fins
de resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que
ndo estdo subordinadas as Quotas Subordinadas

Janior para tais fins.

Quotas Subordinadas Mezanino

Resgatadas

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo

Terceiro do Artigo 45 deste Regulamento.

Quotistas

Sao os titulares das Quotas.

Razdo de Garantia Sénior

Resultado minimo obrigatorio da divisdo de: (a) o
somatorio do valor de todas as Quotas Subordinadas
em circulagdo; por (b) o valor total do Patrimonio
Liquido, expresso na forma percentual, a ser

apurado diariamente pela Administradora.

Razdo de Garantia Mezanino

E o resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
somatorio do valor de todas as Quotas Subordinadas
Junior em circulagdo; por (b)o valor total do
Patrimonio Liquido, expresso na forma percentual,

a ser apurado diariamente pela Administradora.

Razdes de Garantia

A Razao de Garantia Sénior € a Razdao de Garantia

Mezanino, quando referidas em conjunto.

Reserva de Despesas

Parcela do Patrimoénio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento dos
Encargos do Fundo, e mantida exclusivamente em
Ativos Financeiros, nos termos do Artigo 42 deste

Regulamento.

Resolucdo CMN 2.907

A Resolugao do Conselho Monetario Nacional
n® 2.907, de 29 de novembro de 2001.

SELIC

Sistema Especial de Liquidagao e Custodia.

Suplemento

Significa o suplemento a ser emitido para cada
classe de cotas, na forma no Anexo V ao presente

Regulamento.

Taxa de Administracao

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 25
deste Regulamento.

Taxa de Performance

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo
Quarto do Artigo 25 deste Regulamento.

Taxa de Remuneracdo Minima

Correspondente ao diferencial minimo entre o valor

de face do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo
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e o Preco de Aquisicdo, calculado pela seguinte
formula: TRM = 150% da Taxa DI Over (Extra-
Grupo), calculada e divulgada pela B3.

Taxa DI Significa a variacdo acumulada da Taxa DI Over
(extra-grupo), calculada e divulgada pela B3.
Taxa Selic Significa a taxa “SELIC”, expressa na forma

percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pelo Banco
Central do Brasil no SISBACEN, transacao
PEFI300, op¢ao 3-taxa de juros, op¢ao SELIC-taxa
dias SELIC.

Termo de Cessao

Sao os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito das Cedentes nos termos de cada

Contrato de Cessao.

Termo de Adesio ao

Regulamento

Documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo

Primeiro do Artigo 36 do presente Regulamento.

Valor Total da Reserva de

Despesas

O valor da Reserva de Despesas, equivalente a
R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Valor Unitario de Emissao

O valor nominal unitario de cada Quota na data de

sua 1* (primeira) emissao.
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ANEXO II - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

Essa politica de crédito (“Politica de Crédito”) propde estabelecer diretrizes para andlise

e concessdo de crédito a Cedentes de Direitos de Crédito com a finalidade de minimizar
riscos de crédito que poderiam resultar na sua inadimpléncia, sem prejuizo ao fluxo de
negocios. Ainda, visa a defini¢do dos documentos, vetores de aprovagdo e procedimentos

operacionais para a realizagao dos processos de crédito.

Os termos em maiuscula que ndo estejam expressamente definidos nesta Politica de
Crédito terdo o significado que lhes ¢ atribuido no regulamento do Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Easynvest Credit Brasil (“Fundo”).

2. FORMULACAO E APROVACAO

Essa politica ¢ de responsabilidade da diretoria de crédito da Empresa de Consultoria

Especializada (“Diretoria de Crédito”) e as diretrizes, formulacao e aprovacao da Politica

de Crédito sdo determinadas pela propria Diretoria de Crédito em conjunto com o
conselho administrativo da Empresa de Consultoria Especializada (“Conselho

Administrativo™), devendo ser revisadas por completo, obrigatoriamente, a cada 12

meses, considerando-se como base o0 més de Abril de cada ano ou, imediatamente, a
qualquer tempo, caso haja alguma mudanca substancial no cenario macroecondmico ou

de estratégia da Empresa de Consultoria Especializada.
3. PROCEDIMENTOS DE FORMALIZACAO E DIVULGACAO

o A Politica de Crédito ¢ do conhecimento de todos os colaboradores envolvidos no
processo de andlise e concessdo de crédito e sua divulgacdo ¢ restrita aos
colaboradores internos, inclusive atualiza¢cdes e modificagdes se ddo via portal

interno;

. Esta Politica de Crédito tem caracteristicas normativas, apresentando restri¢des a

determinadas praticas;
. A Politica de Crédito ¢ flexivel e as sugestdes para seu aperfeigoamento siao

estimuladas, devendo estas serem encaminhadas a Diretoria de Crédito para que

sejam devidamente analisadas e, implementadas em caso de aprovacao;
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4. DIRETRIZES DE CREDITO

As diretrizes norteiam as andlises e decisdes de crédito, independentemente do produto,

do publico alvo, do bem ou servico, e devem obrigatoriamente:
. Respeitar a legislagdo em vigor, conforme o tipo de operagao;

° Utilizar, em sua andlise, o conjunto de atributos do cliente, buscando determinar

o carater e sua capacidade em honrar seus compromissos financeiros;
. Cumprir as normas e politicas de crédito vigentes, de acordo com segmento;

° Analisar as informagdes cadastrais, gerenciais, financeiras, econdmicas,
societarias, para compor os dados quantitativos e qualitativos para mensuracao do

risco do cliente; e
o Evitar a concentracao de risco de uma empresa/grupo econdmico.

Respeitadas as diretrizes acima, as analises dos créditos propostas serdo pautadas em
pesquisas cadastrais de referéncia e restritivos, além dos dados cadastrais do cliente e

devidas comprovacdes e visitas a clientes (quando se fizer necessario).

Ferramentas de andlise objetiva como “Rating Cedente” complementam as normas,
formando o conjunto de diretrizes que determinam a aprovacdo ou ndo dos créditos

analisados pela Diretoria de Crédito.
Os modelos de crédito utilizados e os pontos de corte adotados sdo propostos pela
Diretoria de Crédito, aprovadas pelo corpo executivo e homologadas pelo Conselho

Administrativo.

A atuacdo comercial na captagdo de negocios também deve estar pautada pelas diretrizes

de crédito definidas.
5. DEFINICOES E CONCEITOS
L. CLIENTE: conforme defini¢do do Banco Central, considera-se cliente qualquer

pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas agindo isoladamente ou em conjunto ou

representando interesse econdmico comum.
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II. OPERACOES DE CREDITO: sio todas as operagdes nas quais a Empresa de
Consultoria Especializada assume um risco de crédito com um CLIENTE, isto €, um risco
fundamentado sobre uma confianca originada por uma série de avaliacdes de natureza

quantitativa e qualitativa.

II1. RISCO: ¢ composto, basicamente, pela natureza da operagao e pelo valor principal

da operacdo mais os seus encargos financeiros.

IV.  COMITE DE CREDITO: férum colegiado no qual toda operagao é discutida apos
elaboragdo do relatério de crédito. Nele sao decididos os parametros nos casos de
aprovacgdo de limite, tranche, clean, concentragdes, entre outros. Existem 3 esferas de
comité (crédito, executivo e CAD) que variam de acordo com a al¢ada estabelecida no

documento Politica de Alcada.

V. GARANTIAS: regularmente nas operacdes efetuadas, sdo consideradas as
duplicatas dos sacados do cedente que deverdo ser cedidas ao Fundo, assegurando a
mesma um direito incontestavel por terceiros, além de um ou mais avalistas, que poderao
ser os proprios socios da empresa em questao ou terceiros, desde que comprovada relagao

com cedente.

Na aprovacao do crédito, o comité podera, sempre que julgar necessario solicitar garantias
adicionais para fazer lastro a determinado risco. Tais garantias deverdo ser devidamente

alienadas ao Fundo. Os principais tipos sdo:

a. Imoével: devera ser avaliado por empresa credenciada junto ao Fundo,
considerando sempre o valor de venda forgada, estar inserido em perimetro urbano, ndo

ser oriundo de atividade operacional e ter andlise legal pelo departamento juridico.

b. Veiculos: serdo aceitos veiculos com até 5 anos de fabricacao, aplicando o valor
de tabela FIPE/MOLICAR com depreciagdo de, no minimo, 30% (trinta por cento).
Veiculos de liquidez especifica (ex: trator, guindaste e similares) serdo tratados caso a

caso com discussdo junto ao corpo executivo.
6.  ALCADAS E COMITES

O deferimento dos limites aprovados (ou recusados) ¢ de responsabilidade dos membros
do respectivo comité (“Comité”) dentro do nivel de alcada previamente estabelecido no

documento especifico (“Politica de Comités™).
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Apos a realizacdo do Comité, ¢ de responsabilidade do gestor do crédito registrar a
decisdo colegiada no sistema com todos os parametros e condicionantes estabelecidas

para consulta futura de qualquer parte interessada.

Todas as decisdes sdo colegiadas podendo ser atribuido um pré limite em algada
individual (diretoria) desde que a Politica de Comités esteja na fila de crédito com todos

os documentos devidamente anexados, conforme Politica de Algadas.

7. IMPEDIDOS DE OPERAR

L Restricdes Permanentes

a. Diretores ¢ membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e
semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b. Parentes até 2° grau das pessoas a que se refere o item anterior;

c. Pessoas fisicas ou juridicas que participem do capital da Empresa de Consultoria
Especializada com mais de 10% (dez por cento);

d. Pessoas juridicas de cujo capital a institui¢do participe com mais de 10% (dez por
cento);
e. Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% (dez por cento),

quaisquer dos diretores ou administradores da propria instituicao financeira, bem como

seus conjuges e respectivos parentes de segundo grau;

f. Agronegocios;

g. Casas noturnas e jogos;

h. Estatais e economia mista;

1. Sucateiros e atividades correlatas;

j. Partidos Politicos;

k. Politicos e/ou Pessoas politicamente expostas;
II. Restrigdes Transitorias

Ramos de atividades especificas, abaixo elencados, que pelas suas caracteristicas
representam maiores riscos de crédito, portanto exigem critérios de avaliagdo mais

rigidos, com aprovacao final do corpo executivo.

a. Empresas de consultoria/ assessoria empresarial;

b Escritorios de advocacia;

c Cooperativas de crédito;

d. Operagdes lastreadas por cheques de emitentes ou sacados sendo pessoas fisicas;
e Ageéncias de turismo;
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Associagoes sindical-religiosas;

Holding nao operacional;

g

Orgaos de imprensa e comunicagao;

—

Transportes urbanos e municipais;

Prestadores de servigos com utilizac¢do intensiva de mao de obra;

A~

Trading.

Para empresas atuantes em ramos de atividades com utilizacdo de mao de obra intensiva
(exemplos: prestagao de servigos de limpeza, de seguranca e etc.) a avaliagdo de crédito
devera ter como premissa basica sua capacidade para risco CLEAN. Notadamente a
cessao de direitos creditorios ¢ considerada fragil, portanto, ndo deve servir de balizador

para majoragdo da exposi¢ao de risco.
8. EXPOSICAO A RISCO

A Empresa de Consultoria Especializada ¢ caracterizada pela atuagdo no “middle
Market”, onde o estreito relacionamento e a agilidade no atendimento constituem um
diferencial competitivo no mercado. Para tal, tem como politica interna o seguinte nivel

de exposic¢do:

. Clientes com, no minimo, 5 anos de fundagdo ou integrante de grupo econdémico
tradicional;

. Empresas com faturamento anual acima de R$ 18 milhdes;

. Limite méximo de R$ 8 milhdes, considerando grupo econdémico;

. Tranches maximas de R$ 2 milhdes, considerando grupo economico;

. Clean maximo de R$ 1 milhdo, considerando grupo econdmico.

Qualquer excecao aos critérios acima, devera ser aprovada pelo Corpo Executivo.
8.1 EXPOSICAO A RISCO CLEAN - VISAO DE PORTIFOLIO

Além das limitagdes existentes por cedente/grupo econdmico, a Empresa de Consultoria
Especializada tem como politica ndo exceder o percentual de 15% de clean liquido, com
waiver maximo de enquadramento do passivo em 20%, considerando o volume total de

risco das suas carteiras nos fundos vigentes.
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Operagdes clean com garantia adicional de alienagao fiduciaria de imoveis, veiculos ou
cash colateral, desde que devidamente formalizadas, ndo afetam o percentual acima

exposto.
9. CRITERIOS DE EXIGIBILIDADE — CONCENTRACAO DE RISCO

A Politica de Crédito interna da Empresa de Consultoria Especializada prima pela
pulverizagao do risco, corroborando inclusive com as exigibilidades de concentragdo do

Fundo, conforme disposto no Regulamento.

Além do disposto acima, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de
devedores/sacados inadimplentes com o Fundo, desde que a totalidade dos Direitos de
Crédito do respectivo devedor/sacado inadimplente represente, no maximo, 2,0% (dois

por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.
10. MONITORAMENTO DE RISCO

Apos a concessao do Crédito e consequentemente a tomada do recurso, tal risco passa ser
monitorado diariamente de forma automatica, inclusive com atribuicdo de um Rating

Risco, o qual observa-se tais premissas para sua atribuigao:

. Validade da POC (Limite)
. Exposi¢ao do Limite

. Exposi¢ao da Linha Clean

o Liquidez

. Vencidos

. Evolucao dos Vencidos

o Negativa Grave

. Pré Faturamento

. Evolucao do Pré Faturamento
° Faturamento Médio Mensal

. Restritivos

. Evolucao dos Restritivos

Conforme exposto acima, o sistema de monitoramento atribui um Rating Risco, que pode
variar de “AA” at¢ “H”. Todos os cedentes que apresentam risco abaixo de “C” sdo

revisados criteriosamente pela equipe de Monitoramento de Riscos e levado a comité
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presencial para discussdo da manutenc¢do do cliente.
11. DOCUMENTOS DE CREDITO

Para analise de crédito, sdo necessarios alguns documentos que poderdo variar de acordo
com o porte da empresa, mensurado pelo seu faturamento médio mensal (FMM). Durante
a elaboracdo do relatério de crédito o analista poderd dispensar ou solicitar novos
documentos. E de responsabilidade do gerente comercial garantir sua conformidade e

anexar no sistema.
12. CRITERIOS DE ANALISE

A decisdo de crédito ¢ realizada com base nas condi¢des econdmico financeiras dos
clientes, no histérico da atuacdo do cliente em relagdo ao mercado financeiro (bate
cadastral), no historico de risco com a Empresa de Consultoria Especializada, na gestdo
empresarial e nas condigdes gerais do mercado, visando mitigar o risco proposto na

operagdo. Para tal, os principais, mas ndo somente, fatores ponderados sao:

L. EXPERIENCIA NO SETOR: baseado no tempo de fundagio da Cedente,
considerado recente inferior a 5 anos e afetando negativamente a andlise da Cedente.

Também ¢ analisado o contexto do grupo no qual esté inserido, se for o caso.

II. SEGMENTO DE ATUACAO: ponderado o setor de atuacio da Cedente,

procurando mapear riscos inerentes ao ramo e tipo dos recebiveis atrelados.

II1. RESTRICOES CADASTRAIS: com base nos valores de apontamentos
informados no Serasa/Equifax, tendo como balizador o faturamento médio mensal do

cedente. Também sdo verificados os acionistas e coligadas.

IV.  INFORMACOES DE MERCADO: a partir da pesquisa juntos a fundos e Bancos,
se houver (“bate cadastral”), com os quais a Cedente possua relacionamento, serd
mensurado e qualificado o limite, valor total operado, liquidez, vencidos e outras variaveis

pertinentes.

V. COMPORTAMENTO DO FATURAMENTO: sera verificado o comportamento
do fluxo de receitas mensais nos ultimos anos. E considerado positivo um faturamento
com crescimento acima de 7%. Em todos os cendrios, aumentos ou quedas deverao ser

devidamente justificadas.
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VI.  NIVEL DE ALAVANCAGEM: baseia-se na rela¢io entre faturamento médio
mensal e total de endividamento (fundos e Bancos) da Cedente, avaliando se esta em linha

com seu ciclo financeiro e caracteristicas do setor.

VII. MARGENS OPERACIONAIS E FINAIS: avaliar a capacidade da Cedente de

gerar caixa (EBTIDA) frente a sua divida e qual seu resultado final.

VIII. PRAZOS E CICLO FINANCEIRO: calculado seu ciclo financeiro (Recebimento,
Pagamento e Estoque), para mensurar sua necessidade de endividamento e se esta
enquadrado com o setor, além de avaliar a quantidade de titulos que possui ou nao para

negociagao.

IX.  QUANTIDADE E PERFIL DOS PARCEIROS FINANCEIROS: avaliagdo

qualitativa das instituigdes que utiliza para financiamento da atividade.

X. CARTEIRA DE CLIENTES: a partir da curva ABC, avaliar uma possivel
concentracdo e quem sao seus principais clientes. Além de mensurar quais possivelmente

ndo pagam boleto para terceiros ou ndo confirmam.

XI.  PATRIMONIO DO GRUPO: verificar existéncia de patriméonio, declarado ou
ndo, no grupo (proponente, sécios e ligadas) que deem respaldo para a operagao,

principalmente quando solicitada linha clean.

XII.  HISTORICO INTERNO: para os casos de renovagio, quando o cliente ja possui
ou possuiu risco conosco, ¢ avaliado como foi esse relacionamento (liquidez, checagem,

recompra, ...).

Para empresas com faturamento médio mensal superior a R$ 4 milhdes, também sdo

ponderados:

XIII. AUTONOMIA FINANCEIRA: avaliar qual a participag¢do do patrimoénio liquido

no ativo total da Cedente, prejudicando a andlise em caso de passivo descoberto.

XIV. LIQUIDEZ CORRENTE: apurar a liquidez de curto prazo da Cedente

comparando seu ativo circulante contra passivo circulante.

XV. GRAU DE ALAVANCAGEM: avaliar de maneira mais objetiva o nivel de
endividamento da Cedente, comparando contra sua capacidade de geragdo de caixa, isto
¢, seu EBTIDA.
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XVI. MARGEM LIQUIDA: entender a viabilidade do negocio da Cedente gerar um

resultado, ou seja, lucro para os acionistas.

XVII. QUALIDADE DOS DEMONSTRATIVOS: andlise subjetiva dos documentos
enviados, avaliando se possui auditoria e, caso nao possua, qual a qualidade dos
demonstrativos enviados, ou seja, se possuem algum nivel de coeréncia e transparéncia

refletindo o real cenario da Cedente.

13. PROCESSO DE CREDITO

O processo de crédito visa a decisdo final em comité para a operagdo proposta pelo
comercial, para tal uma série de etapas sao seguidas, de modo a garantir conformidade e

seguranca a atividade como um todo. Sao elas:

L Pré analise

As propostas submetidas a analise de crédito passarao pela Pré Andlise, configurando-se
esta uma triagem que verifica qualitativamente os documentos anexos, de acordo com seu

porte, grupo e solicitagdo.

Caso exista alguma irregularidade ou documento pendente, fica sob responsabilidade da
area de crédito julgar a viabilidade de prosseguir com anélise ou devolver a proposta para

a etapa comercial.

II. Consultas cadastrais

Realizar pesquisa nos bureaus de informagdo, sdo eles: Serasa, Equifax, CND, FGTS,
certiddo de débitos trabalhistas, divida ativa federal, divida ativa estadual, Tribunais de
Justica (por estado), Receita Federal, Junta Comercial e 6rgaos regulamentadores de
acordo com setor de atuacdo (ex: ANP, ANTT, ANVISA, ...). Além disso, pesquisar na
internet (Google e correlatos) por noticias desabonadoras que possam promover risco a

operacao.

I11. Bate Cadastral

Realizar pesquisa em Banco e FIDCs nos quais possuimos relacionamento para apurar
historico do cliente junto ao mercado: valor operado, data do cadastro, indice de liquidez,

data da ultima operacdo, existéncia de vencidos, modalidades operadas e outras
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informacdes relevantes para analise.

IV.  Analise e Classificagdo do Crédito

Preencher o modelo (“Template de Analise”) a partir das consultas realizadas e

documentos anexos no sistema. As informacdes a serem preenchidas sdo as seguintes:

. Dados da POC (data de andlise, gerente comercial, superintendente, parecer
comercial e parametros solicitados).

. Dados cadastrais do cedente (razdo social, CNPJ, fundacdo, localizagao,
atividade/contexto operacional, indicacdo se estd em recuperacgdo judicial, nome e CPF

dos so6cios)

. Faturamento mensal do cliente de, no minimo ultimos 2 anos completos ¢ ano
atual
. Informacgdes de sua forma de recebimento, ou seja, percentual a vista, cheque,

cartdo, crédito em conta, duplicata e/ou cédulas de crédito bancario

. Ciclo financeiro (prazo médio de recebimento, prazo médio de giro de estoque e
prazo médio de pagamento)

. Representatividade do faturamento (em %) dos principais clientes de acordo com
curva ABC enviada

. Abertura dos restritivos do Serasa por tipo (Protestos, Refins, CCF, Pefins, agoes,

e dividas vencidas), quantidade, valor e ultima movimentacao

. Evolugao da quantidade de consultas no Serasa més a més dos tltimos 6 meses

. Evolu¢do da liquidez em % no Serasa (mercado) dos ultimos 6 meses

. Resumo das informacgdes desabonadoras mapeadas durante consulta

. Abertura do endividamento, informando com quais Bancos e FIDCs possui

relacionamento, assim como seus respectivos valores. Também abrir por modalidade e
tipo de garantia.

. Informagdo do imposto de renda dos socios e/ou avalistas (imoéveis, veiculo,
aplicagdes e outros) em quantidade e valor

. Para casos com faturamento médio mensal acima de R$ 4 MM ¢é necessario
também realizar o planilhamento dos demonstrativos financeiros (balango patrimonial e
DRE)

V. Entrevista de Crédito
A realizagdo da entrevista de crédito tem por objetivo garantir a consisténcia e veracidade

das informacgdes do cliente indicadas no relatorio de crédito de modo a minimizar a

possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento das obrigacdes financeiras nas
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operagoes de crédito, bem como novas informagdes que auxiliem na tomada de decisao.

Se necessario, de acordo com complexidade e porte da operagdo, a entrevista pode ser

realizada in loco, por meio de visita de crédito.

VI. Recomendagao e Relatério de Crédito

Com base no resultado da entrevista de crédito e nos vetores de aprovacao informados
anteriormente e rating calculado automaticamente, pontuar os pontos positivos, negativos

e recomendacao (aprovacao total, parcial ou recusa).

Para casos de limite solicitado acima de R$ 800.000,00 (oitocentos mil) e/ou clean acima
de R$ 100.000,00 (cem mil), elaborar o relatério de crédito em formato de apresentagdo.

Para tal, colar as informagdes geradas no template ¢ agregar as seguintes telas:

. Organograma (proponente, beneficiario final e coligadas)

. Informagdes da empresa (resumo do seu histdrico, detalhamento de seu modo
operacional, estrutura, quantidade de funciondrios, ponto de equilibrio, principais
fornecedores e outros dados relevantes para anélise) com fotos ilustrativas

. Base cadastral

VII. Comité de Crédito

Cabe ao gestor de crédito enviar a pauta com os casos a serem discutidos em comité,

independente da recomendagdo da area de crédito e valores propostos.

Os comités sdo realizados semanalmente, devendo cada analista apresentar a operacdo

analisada, respondendo aos questionamentos dos membros do comité.

Apos término do comité enviar ata com: tipo (prospect ou renovagdo), decisao do comite,
nome do cliente, superintendente comercial responsavel, limite proposto, tranche
proposta, clean proposto, limite aprovado, tranche aprovado, clean aprovado e
ponderacdes do comité.

Registrar deferimento em POC dentro do sistema.

14. RESPONSABILIDADES

Do Comité de Crédito
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Avaliagao e decisao sobre as operagdes conforme previsto na Politica de Algadas

Do Gerente/Coordenador de Crédito

Definicdo de premissas, orientacdes e ferramentas que permitam a analise de
crédito de operagdes dentro de riscos aceitaveis pela Institui¢do, garantindo a
qualidade dos ativos e agilidade no atendimento a area de negocios.

Validar e definir parecer junto aos analistas das operagdes antes de serem levadas
a comité

Monitoramento da esteira de Crédito, observando o prazo para resposta.
Observagao do cumprimento da Politica pelos analistas de crédito.

Gestao da Equipe de Analistas.

Dos Analistas de Crédito

Analise das operagdes de acordo com premissas e procedimentos descritos na
Politica de Crédito vigente
Interagdo junto a area comercial no que tange entendimento do cliente e

solicitagdo de documentos

Dos Assistentes de Crédito

Realizar bate cadastral registrando no sistema seu resultado
Avaliar e interagir com comercial para solicitacdo de documento bdasicos para

analise (triagem)

Do Comercial

Mediante conhecimento comercial sobre o cliente, emitir “Recomendacao”
(Parecer Comercial) para a operagdo, expondo a experiéncia de relacionamento
comercial com o cliente, elencando os fatores positivos e dando atengao especial

aos pontos desabonadores.
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ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA

A Empresa de Consultoria Especializada adotara os seguintes procedimentos de cobranca
dos Direitos de Crédito:

L. Ap6s 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa de
Consultoria Especializada enviara notificagdo simples aos respectivos devedores/sacados
da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo

Civil, para os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

1.1. A critério da Empresa de Consultoria Especializada, podera ser enviada
carta para os respectivos devedores/sacados, solicitando confirmacao, por escrito, acerca

da existéncia e legitimidade do Direito de Crédito.

2. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco)
dias uteis do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de

Crédito ¢ levado a protesto no competente Cartdrio de Protestos.

2.1. Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos
devedores/sacados, a Empresa de Consultoria Especializada entrara em contato com tais
sacados ¢ com a Cedente para iniciar a renegociagdo para liquidagdo do Direito de
Crédito.

3. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de
Consultoria Especializada, podera ser concedida prorrogagao, desconto ou parcelamento
dos valores dos Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos, sem prejuizo das provisdes

adotadas pela Administradora.

3.1. As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35
(trinta e cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas

inicialmente em prazo inferior a0 prazo maximo aqui previsto.

4. Nao havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor
dos Direitos de Crédito vencidos e nao pagos, conforme o procedimento acima previsto,
o Fundo iniciard o procedimento de cobranga judicial contra Cedente e o respectivo
garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de

Cessao.
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ANEXO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispdem no Regulamento, a obrigacao de verificagdo de lastro dos Direitos de
Crédito sera realizada por amostragem, nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugdo
CVM 356.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante contratard uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a

quantidade de Direitos de Crédito cedidos:
Procedimentos realizados:

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagio da documentagio

comprobatodria dos Direitos de Crédito.

(b) selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A sele¢cdo dos
Direitos de Crédito sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K);
(2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma

amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,

obedecendo os seguintes critérios:
Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplica¢dao da seguinte formula

matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*ZZ*D*(I_D)
ME? * (N — 1)+ 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = propor¢ao a ser estimada = 50%
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ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e critério de selecao:

(a) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selecdo da
amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto (a vencer) e Direitos de

Crédito recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por

cento) dos Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.
(b) a selecdo dos Direitos de Crédito sera obtida da seguinte forma: (1) Para as 5
(cinco) Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas que tiveram titulos recomprados serdo selecionados
os 3 (trés) Direitos de Crédito de maior valor; (2) adicionalmente serdo

selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

O Custodiante utilizara o software ACL para a extragao da amostra.
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ANEXO YV -MODELO DE SUPLEMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EASYNVEST CREDIT BRASIL

CNPJ n° 39.157.040/0001-87
A(s) [Quotas Seniores/Quotas Subordinadas Mezanino/Quotas Subordinadas Junior] do

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Easynvest Credit Brasil (“Fundo”),

emitida(s) nos termos do Regulamento do Fundo, tera(ao) as seguintes caracteristicas:

1. Classe: [o]

2. Publico alvo: [e]

3. Quantidade de Quotas: [o]

4. Quantidade minima de Quotas: [e]
5. Preco de emissao: [e]
6. Data de emissao: [e]

7. Resgate: [o]

8. Forma de Distribuicao: [e]
9. Metodologia de calculo para o Valor Unitario: [e]
10.  Outras Informacdes: [o]

Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido

quando utilizados neste Suplemento.

Sao Paulo, [e] de [e] de 202[e].

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

(Institui¢do Administradora)
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ANEXO Il - RELATORIO DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
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Emissdo)
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CP2(fe)

FE0085-2021 (Cota Subordinada)

B(fe)

FE0086-2021 (Cota Mezanino - I*

Emissdo)

BB+(fe)
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CLASSIFICACOES

FE0084-2021 / FIDC EASYNVEST CREDIT BRASIL / Cota Sénior - 1* Emissdo / 039.157.040/0001-87

Atribuicdo dos Ratings A(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 28 de maio de 2021 -
Perspectiva Negativa

Ultimo Rating -

Rating Inicial -

FE0085-2021 / FIDC EASYNVEST CREDIT BRASIL / Cota Subordinada / 039.157.040/0001-87
Atribuicdo do Rating B(fe) de Crédito - Longo Prazo em 28 de maio de 2021 - Perspectiva Negativa

Ultimo Rating -

Rating Inicial -

FE0086-2021 / FIDC EASYNVEST CREDIT BRASIL / Cota Mezanino - 1* Emissdo / 039.157.040/0001-87

Atribuicdo dos Ratings BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo em 28 de maio de 2021 -
Perspectiva Negativa

Ultimo Rating -

Rating Inicial -

METODOLOGIAS E CRITERIOS RELEVANTES PARA ESTA ANALISE

Metodologia(s) Liberum Ratings de Finangas Estruturadas

ESCALAS DE AVALIACAO

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo

FREQUENCIA DE MONITORAMENTO
A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas
disponivel no site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS ESTRUTURADAS
A presente avaliagio se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados historicas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos
de anilise proprietdrios, os quais consideram aspectos qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

(fe) representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a Finangas Estruturadas

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os ratings das Cotas do FIDC Easynvest Credit Brasil estio fundamentados principalmente, dentre outros aspectos, pelo
perfil de risco dos ativos potencialmente securitizaveis. Desse modo, ressalta-se que a carteira pode ser composta por
recebiveis de diversos segmentos (Industrial, Comercial, Financeira, Hipotecaria, Imobiliaria e Servigos), podendo ser
representado por Duplicatas, Cheques e Contratos de compra e venda ou prestagao de servigos.

Com isso em vista, o fundo admite certa abrangéncia de ativos potencialmente securitizaveis, incluindo modalidades de
crédito com maior perfil de risco. Dessa forma, a classificagio emitida leva em consideragdo os critérios de elegibilidade
para seleciao de créditos que podem compor a carteira, bem como os mecanismos de mitigagao a exposi¢ao ao risco
previstos em Regulamento, dentre os quais destaca-se:

i) Permissdo para aquisicdo de Cheques limitada a, no maximo, 5% do PL do Fundo; ii) Permissao para aquisicdao de
Cédulas de Crédito Bancario limitada a, no maximo, 20% do PL iii) Critérios e Parametros estabelecidos pela Originadora
quando da aquisi¢io de direitos creditérios e iv) Indices de concentragio estabelecidos em Regulamento, sobre os quais
vale ressaltar: Maximo de 6% do PL para o Maior Cedente, |5% do PL para os 3 Maiores Cedentes e 18% do PL para os 5
Maiores Cedentes. Adicionalmente, 4% do PL para o Maior Sacado e 5% do PL para os 5 Maiores Sacados.

Além disso, apesar das aplicagdes realizadas no Fundo nao contarem com garantia da Administradora, da Gestora, da
Consultora Especializada, do Custodiante ou de quaisquer terceiros, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), as
Cotas Seniores possuem protegao via Subordinagao Minima de 45% do PL enquanto as Cotas Mezanino contam com
subordinagao minima de 20%. As Cotas Subordinadas, por sua vez, nio possuem essa cobertura, servindo de amortecedor
de choques para as Cotas superiores, e, portanto, estio mais suscetiveis aos movimentos da carteira, sejam eles positivos
ou negativos, e isso se reflete na remuneragao dessas Cotas.

Adicionalmente, A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio também estio sujeitos aos riscos

macroecondmicos e setoriais, que podem afetar de maneira sistémica o Fundo, seus ativos, os Cedentes e os Devedores.
Desta forma, o Cenario Base da Liberum Ratings para 2021 esta detalhado em um dos topicos que seguem nesse relatério
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contemplando as principais variaveis econémicas e os potenciais riscos dessa natureza para o curto, médio e longo prazo,

uma vez mantidas todas as condi¢des consideradas.

CARACTERISTICAS E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente:

CNPJ:

Data de Registro:
Condominio:

Fundo Exclusivo:

Prazo de Funcionamento:

Principal Ativo:

Taxa Minima de Cessao:

Concentragio Max. Cedente:

Concentragao Max. 5 Maiores Cedentes:

Concentragao Max. Sacado:
Concentragao Max. 5 Maiores Sacados:
Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Consultoria Especializada:

Consultoria Especializada - 2:

SENIOR - CLASSIFICADO
Data de Emissao:

Valor Unitario de Emissao (R$):
Quantidade de Cotas na Emissio:
Valor Global de Emissao (R$):
Remuneragio Alvo:

Amortizacao / Resgate:
Subordinagao Minima (% do PL):

MEZANINO - CLASSIFICADO
Data de Emissao:

Valor Unitario de Emissao (R$):
Quantidade de Cotas na Emissao:
Valor Global de Emissao (R$):
Remuneragio Alvo:

Amortizagao / Resgate:
Subordinagao Minima (% do PL):

SUBORDINADA - CLASSIFICADO

Valor Unitario de Emissao (R$):

VETORES DO RATING

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL

39.157.040/0001-87
29/10/2020

Aberto

Nao

Indeterminado

Duplicatas, cheques e contratos comerciais de compra e venda ou de
prestagdo de servigos.

150% da Taxa DI

6% do PL

18% do PL

4% do PL

15% do PL

Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
C.B. PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
C.B. PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Finplace Solugbes de Pagamentos S.A.

A definir
1.000,00

8.000
8.000.000,00
CDI + 4,0% a.a.
D+90

45%

A definir
1.000,00
4.000
4.000.000,00
CDI + 5% a.a.
D+90

20%

1.000,00

O Comité de Crédito da Liberum Ratings deliberou pela manutengio da perspectiva negativa para ativos dessa natureza.

Esse movimento se fundamenta pelo avango de novas ondas do Covid-19 (coronavirus) e o surgimento de variantes no

Brasil e ao redor do mundo, e, apesar das diversas vacinas ja desenvolvidas, ainda nido se tem uma previsdo sobre a sua

distribuicdo em escala suficientemente alta e célere para atender toda a populagdo mundial, sendo que as medidas de

distanciamento social deverao ser mantidas, e, além disso, existe um movimento de endurecimento nos planos de

contencao da disseminagio do virus, o que pode alongar seus impactos econdmicos e financeiros, podendo, desta

maneira, afetar as operagdes desse fundo.

Assim, é importante ressaltar que a perspectiva reflete uma condicao sistémica, e ndo necessariamente o downgrade
desses ativos, sendo que eventuais mudangas nos ratings serio avaliadas caso a caso, e pontualmente, a medida em que os
efeitos dessa crise tenham repercussdes sobre os fundamentos de longo prazo contidos nessa classificagao, de modo que
os principais aspectos que poderio acarretar o rebaixamento se referem principalmente a mudan¢a de modalidade dos
créditos passiveis de aquisi¢do do Fundo para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade dos direitos creditérios, uma
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vez que esse cenario se refletiria no aumento dos indices de atraso, no aumento de provisao e na piora de rentabilidade
das cotas.

O fundo aplica principalmente em recebiveis comerciais decorrentes da venda de um bem ou servigo realizado por
pessoas juridicas. Os principais aspectos que poderdo comprometer a formagao de liquidez se referem, principalmente,
ao alongamento do prazo médio dos direitos creditérios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que se refletiria em
reduc¢io das rendas obtidas com o fluxo de recebimento dos créditos.

O risco de falta de liquidez é determinado principalmente pelo prazo médio dos ativos, pelas condigdes de resgate das
cotas e pela qualidade dos direitos creditérios. Embora exista expectativa de prazo médio de vencimento relativamente
curto (de no maximo 60 dias, de acordo com o Regulamento do Fundo) e, portanto, alta revolvéncia da Carteira, as
condigbes de resgate das Cotas saio em D+90, sem caréncia para as Cotas Seniores e com caréncia de | ano para as
Cotas Mezanino (resgates poderio ser realizados ainda no periodo de caréncia, desde que comprovado excesso de
Subordinagdo dentro desta classe de Cotas). Findado este periodo, as Cotas Mezanino poderdo a qualquer momento,
desde que sem prejuizo para as Razdes de Garantia estabelecidas em Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior também podem ser resgatadas a qualquer tempo, também em D+90 e sem caréncia, desde
que as Razdes minimas de Garantia ndo sejam prejudicadas. Entende-se, portanto, que as questdes que poderao
comprometer a formagdo de liquidez do fundo recaem quase que exclusivamente sobre a qualidade dos direitos
creditérios adquiridos pelo fundo, i.e., sobre a capacidade dos devedores de honrar seus compromissos, podendo o fluxo
de caixa ser penalizado em situagées de estresse, como aumento do prazo médio, da inadimpléncia ou mesmo de pré-
pagamentos.

E importante mencionar que o Fundo conta com o mecanismo de “Reserva de Despesa”, num valor fixo de R$
100.000,000 e que nunca pode ser, de acordo com as disposi¢oes regulamentares, inferior a R$ 50.000,00. Mecanismo
que pode ser importante para mitigar eventuais e transitorios efeitos adversos sobre o fluxo de caixa.

Existéncia de hierarquia entre as classes de cotas do Fundo para efeitos de resgate e absor¢io de perdas da carteira.

O fundo devera manter, no minimo, 45% do seu PL representado por Cotas Subordinadas, Mezanino ou Junior, em forma
de subordinagao que proporcione prote¢ao imediata aos cotistas Seniores em relagdo a possiveis variagdes nos valores
dos direitos creditorios ocasionados por inadimpléncia e provisdes.

Limites de concentragao entre os maiores cedentes e sacados do Fundo considerados adequados, diluindo o risco de
crédito da carteira de titulos recebiveis.

Os critérios de elegibilidade do Fundo admitem exposigao maxima de 6% do PL em um Unico cedente e 4% do PL em um
Unico sacado. Para os cinco maiores cedentes a participagdo maxima podera ser de até |18% do patriménio liquido,
enquanto os cinco maiores sacados poderao representar até |5% do PL.

Auséncia de histérico operacional do fundo avaliado.

Apesar da consultora especializada dos direitos creditorios possuir comprovada experiéncia em outros fundos
multicedente e multissacado, o fundo avaliado nao apresenta historico operacional e ndo ha garantias que o perfil de risco
de crédito dos cedentes e sacados da nova carteira a ser formada sera replicado de outros fundos existentes.

Risco de descasamento de taxas.

Os direitos creditorios componentes da carteira do Fundo sdo contratados a taxas flutuantes. A incorporagio dos
resultados auferidos pelo fundo para as Cotas Seniores e Mezanino, por sua vez, terdo determinado Benchmark atrelados
a uma taxa de juros flutuante e uma parte pré-fixada. Neste caso, o Fundo se expde ao risco ligado a volatilidade das
taxas de juros, e, de maneira excepcional, se somados aos nao-despreziveis custos de Administragao, Gestao e
Distribui¢ao, podem render o fluxo de recursos do fundo insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as cotas seniores.

Ativos Remanescentes com baixo perfil de risco.
A parcela do patriménio liquido do Fundo que nio estiver alocada em direitos creditérios podera ser mantida,

exclusivamente, em: titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN; operagées compromissadas
realizadas por institui¢des financeiras de primeira linha com lastro em titulos publicos federais; e quotas de fundos de
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investimento referenciados a Taxa DI que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos federais ou
operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos.

Falta de ambiente de negdcios regulado para os direitos creditdrios que sdo alvos de aquisigdo.

Pesa negativamente, ndo s6 para os FIDCs multicedente e multissacados, mas para qualquer fundo que adquira ativos
similares, a falta de ambiente de negodcio regulado para tais titulos, o que também incluiria o registro desses ativos e um
mercado organizado para negociagao dos mesmos. Tais fatos agregariam maior seguranga ao processo de alocagio. Nao
existe um mercado secundario organizado para esse tipo de ativo, o que impacta negativamente seu perfil de liquidez.

Remuneragdo de partes relacionadas e potenciais conflitos de interesses.

A Remuneragio da Consultora de Crédito e Consultora Comercial se dara como um percentual do “Volume Operado

”

Anual” pelo Fundo. Algo que se pode considerar opaco em relagao a se a remuneragao levara em conta ou nao eventuais
créditos vencidos na carteira do Fundo e o potencial de recuperagio destes. Entretanto, vale ressaltar que a Consultoria
do Fundo também desempenha o papel de Agente de Cobranga, mitigando o potencial risco de desalinhamento de

interesses.
Risco de insubsisténcia de direitos creditérios cedidos ao fundo.

Ha possibilidade de que alguns dos direitos creditérios cedidos aos fundos sejam insubsistentes ou, ainda, apresentem
inconsisténcias contabeis. Esse risco é potencializado pelo elevado giro da carteira.

- A dindmica macroecondémica global e doméstica ainda deve ser orientada pela evolu¢do do quadro epidemioldgico da
Covid-19 (coronavirus), sendo que é possivel notar um descolamento entre expectativas e resultados efetivos da
vacinagdo e da retomada econdmica. Soma-se ainda a isso a desigualdade de acesso e distribuicdo de vacinas entre os
paises, o que se reflete na falta de coordenacgao na “normalizagdo das politicas”. Esse conjunto de fatores deve ser
responsavel por provocar oscilagdes relevantes nos precos de ativos globais.

- No caso do Brasil, esse cenario de maior incerteza deve ser sentido principalmente nos movimentos da Bolsa de Valores
e do Cambio, variaveis que, além de responderem de maneira mais acentuada e imediata a choques externos e/ou
internos, respostas subestimadas ou superestimadas a qualquer ruido, diluindo-se, portanto, a medida em que sio
corrigidas, também podem atuar como canais de transmissao das condi¢des externas para as condigoes domésticas.

- O vetor do cambio sinaliza uma direcao positiva de manutengao do patamar atual para apreciagao. Todavia, por causa
das incertezas epidemioldgicas, econémicas e politicas que permeiam o pais e o resto do mundo, a moeda estrangeira
deve sofrer maior volatilidade no curto prazo e encerrar 2021 em R$ 5,49. Enquanto a Bolsa de Valores também deve
enfrentar grandes flutuagdes, mas ser beneficiada pelas taxas de juros mais baixas praticadas globalmente, sendo que
alguns movimentos refletem um ambiente de maior tomada de riscos, nio refletindo necessariamente seus fundamentos.

- Sobre a atividade econdémica, vale atentar que a vacinagio é condi¢io necessaria, mas nao suficiente para o crescimento
brasileiro, que, na auséncia de um maior dinamismo, tem registrado um processo de desaceleragao desde 201 I, trajetoria
ainda mais acentuada a partir de 2015, e, sem qualquer recuperagio relevante nos anos subsequentes, de modo que o
avango do virus no pais teve o papel de deteriorar ainda mais o panorama econémico.

- Desta forma, esperamos um avango de 2% do PIB para 2021. Esse resultado sera sustentado principalmente pela base
fragil de comparagao, se configurando, portanto, como um arrastamento estatistico, assim como pela taxa de juros, que,
apesar da trajetéria de ascendéncia, deve permanecer em patamares inferiores aos praticados anteriormente, se
refletindo em melhores condigées e maiores niveis de crédito, o que deve impulsionar alguns segmentos, mas, em maior
medida, manter e/ou suavizar a renda de outros.

- Por outro lado, é importante levar em consideracdo a auséncia de um arranjo coordenado na gestio conten¢io da
disseminagao do virus e de suas novas variantes no pais, de modo que as respostas tém sido bastante heterogéneas entre
estados e municipios. Além disso, chama-se a atengdo para o fato de que o processo de vacinagao nao tem ocorrido em
escala suficientemente alta e célere para atender pelo menos uma grande parte da populagdo, o que se reflete no avango
nos numeros de casos e mortes, no colapso do sistema de satide em diversas regides, sendo que epidemiologistas tém
previsto uma terceira onda no meio do ano.

- Ademais, pondera-se o pouco espago para politicas de acomodagao. Nao obstante, observamos um movimento iniciado
de alta na taxa basica de juros, que deve atingir um patamar confortavel para equilibrar o trade-off intertemporal - entre
acomodar a demanda agregada mais fragil e conter a formagao de riscos financeiros - enfrentado pelo Banco Central;
além da maior resisténcia para o uso da politica fiscal com o aumento dos déficits fiscais e do endividamento publico, o
que, no entanto, nao deve ter um grande impacto tendo em vista a rigidez de gastos e da propria arrecadagio frente a
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uma atividade econémica mais fraca;

- Além disso, os pregos domésticos tém sofrido pressdes de demanda e de oferta no curto prazo em decorréncia do
avanco do Covid-19 (coronavirus) e de novos variantes no Brasil. Sendo que, do lado da demanda, destacam-se as
mudangas nos habitos de consumo das familias, o que tem impactado, em grande medida, os pregos dos alimentos e
bebidas; enquanto do lado da oferta, destacam-se os aumentos dos pregos das commodities e dos combustiveis, assim
como a paralizagao parcial e mesmo completa de diversas cadeias produtiva com redugao de estoques;

- Por outro lado, essas pressoes sio pontuais e se concentram no curto prazo, de modo que esperamos um IPCA de
5,1% para 2021, resultado que, no entanto, devem se arrefecer ao longo do ano, e mais sentido nos proximos anos, em
decorréncia da atividade econémica mais fraca, do ritmo mais lento de geragdo de empregos em relagdao a populagao
economicamente ativa — sendo que esperamos uma taxa de desocupagao de |5,1% para 202| - e aumento expressivo da
desigualdade social;

- Por fim, para o longo prazo, chama-se aten¢do para as condi¢des favoraveis no curto prazo que tém impulsionado uma
maior tomada de risco, alavancagem e crescimento do crédito, o que se reflete na formagao de riscos em um horizonte
mais longo de tempo, principalmente quando se leva em consideragao o maior endividamento do setor ndo financeiro da
economia e seu impacto sobre a renda disponivel, e, consequentemente, sobre qualquer retomada econémica.

Em sintese:

[a] RISCOS DE CURTO PRAZO

- Dinamica econémica e financeira depende de fatores fora de sua algada, devendo ser orientada pela evolugao do quadro
epidemioldgico;

- O cenario de maior incerteza, com descolamento entre expectativas e resultados efetivos da vacinagio, assim como a
desigualdade de acesso e normalizagdo de politicas entre os paises, deve provocar grande volatilidade dos ativos;

- Espago e ambiente favoravel para uma maior tomada de risco, alavancagem e crescimento do crédito, com posi¢oes
tomadas, em maior ou menor medida, subestimando-se riscos de médio e longo prazo.

[b] RISCOS DE MEDIO E LONGO PRAZO
- O maior endividamento do setor nio financeiro pode se refletir em uma queda da renda disponivel, e, portanto, limitar
as possibilidades de retomada em um horizonte mais longo.

[c] RISCOS SISTEMICOS

As pequenas e médias empresas enfrentam potencial risco de falta de liquidez no curto prazo e deterioragdo de seus
resultados, principalmente aquelas que tém suas atividades em segmentos definidos como “nédo essenciais, que dependem,
desta maneira, da evolugdo do quadro epidemioldgico e das medidas de contengdo da disseminagido do virus e de suas
variantes, que, por sua vez, podem afetar suas atividades e suas cadeias produtivas.

Por outro lado, é importante atentar que alguns setores, como os relacionados a alimentos/bebidas e farmacia, além de
sua essencialidade, e, portanto, baixa sensibilidade a choques macroeconémicos negativos, ainda estao sendo
impulsionados e registrando bons resultados a despeito da Crise, que, por sua vez, vale ressaltar que ndo afeta todas as
empresas e todos os segmentos da mesma maneira e na mesma magnitude.

Enquanto no médio e no longo prazo, chama-se atengao para os riscos relacionados ao maior endividamento do setor
nao financeiro, principalmente levando em consideragio que as condi¢des de crédito de empresas desse porte sio mais
restritivas, e, portanto, com custo maior de acesso as fontes de financiamento, e, que nao necessariamente sera em
montantes suficientes para fazer frente as suas necessidades, muitas empresas podem entrar com pedidos de recuperagao
judicial e/ou mesmo decretar faléncia.
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DECLARAGAO
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

EASYNVEST — TITULO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicio financeira
com escritorio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das NacOes
Unidas, n° 14.401, conjuntos 141 a 144 e 151, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°®62.169.875/0001-79, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Coordenador Lider") da distribuicdo publica primaria da primeira
emissdo de quotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EASYNVEST CREDIT BRASIL, fundo de investimento em
direitos creditdrios, constituido inicialmente sob a forma de condominio fechado, o qual
foi posteriormente alterado para condominio aberto, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
39.157.040/0001-87 (“Fundo”) nos termos da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”), administrado pela
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°1.355, 5° e 15° andares, Jardim Paulistano,
CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/ME sob o n°62.285.390/0001-40, no ambito da
Oferta, conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), declara que (i) €
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas pelo Fundo; (ii) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de
diligéncia para assegurar que (a) as informacbes prestadas pelo Fundo sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive as informacges eventuais ou
periddicas que venham a integrar o prospecto da Oferta e as fornecidas para registro do
Fundo perante a CVM , sd@o suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que o
Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situacdo econémico-financeira, 0s riscos inerentes as suas
atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informacoes relevantes, e (ii)
foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instru¢do CVM 400.

Séo Paulo, 28 de maio de 2021

Assinado de forma digital

RICARDO SILVA porricarpo siLva FABIO EDUARDQ Assinado de forma

VASCONCELLQ JAsconceLLosassszoon MACEDODE EDUARDO MACEDODE
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EASYNVEST — TITULO CORRETORA DE VALORES S.A.
Coordenador Lider

533



©) singulare

DECLARAGAO
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°1.355, 5° e 15° andares, Jardim Paulistano,
CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 62.285.390/0001-40, na qualidade de
administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EASYNVEST CREDIT BRASIL, fundo de investimento em direitos creditorios,
constituido inicialmente sob a forma de condominio fechado, o qual foi posteriormente
alterado para condominio aberto, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 39.157.040/0001-87, no
ambito da Oferta intermediada pela EASYNVEST — TITULO CORRETORA DE
VALORES S.A,, instituicdo financeira com escritério na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida das Na¢bes Unidas, n° 14.401, conjuntos 141 a 144 e 151,
Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.169.875/0001-79,
conforme exigido pelo artigo 56 da Instru¢cdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), declara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas pelo Fundo;
(if) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar
que (a) as informacdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive as informac6es eventuais ou periddicas que venham a integrar o
prospecto da Oferta e as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM , sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que o Prospecto (i) contém, na sua data de
disponibilizacdo, as informacbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacao
econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo
e quaisquer outras informacoes relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.

Séo Paulo, 28 de maio de 2021

Assinado de forma ! -
ALEXANDRE digital por ALEXANDRE ~ GUARACI SILLOS Q;ﬁ'gi";’R‘ieCf‘;’leL%‘;'g"a'
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SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
Na qualidade de administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EASYNVEST
CREDIT BRASIL
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