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Distribuicdo publica de até 30.000 (trinta mil) quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da primeira emissao
("Quotas” e “Primeira Emissao”, respectivamente) do P2 Brasil Infraestrutura Team Fundo de Investimento em
Participagbes (“Fundo”), perfazendo o montante total de até:

R$ 30.000.000,00

(trinta milhoes de reais)

Registro na CVM: A Primeira Emissao foi registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios sob n® CVM/SRE/RFP/2010/004,
em 28 de abril de 2010.

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 391/2003, tem
por objetivo obter retornos significativos e valorizagdo de capital a longo prazo por meio de investimento em agles, certificados de
depésito de agdes, debéntures, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por agdes, ou
que confiram o direito ao recebimento de agbes, ou de outros titulos e valores mobiliarios (“Valores Mobilidrios”) de emissdo de uma ou
mais companhias abertas ou fechadas, que atuem preponderantemente no segmento de infraestrutura, incluindo, mas ndo se limitando a
a, transporte, dleo, gas, tratamento de agua e efluentes, distribuicdo e transmissdo de energia, bem como servigos correlatos, e que
atendam aos requisitos descritos neste Prospecto.

O Fundo foi constituido pela P2 Gestdo de Recursos Ltda., na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), em 26 de janeiro
de 2010, sendo que seu regulamento atual encontra-se registrado no 7° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n.© 1.731.686 (“Regulamento”).

As Quotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado (“Oferta”),
coordenado pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38 (o “Distribuidor”). A Primeira Emissdo é composta por até 30.000 (trinta mil)
Quotas com prego unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) (o “Preco de Emissdo”), totalizando o montante equivalente a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). A Primeira Emissdo foi aprovada na Deliberagao de Constituigdo do Fundo, datada de 26 de
janeiro de 2010 e registrada no 7° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n.°
1.731.686.

O publico alvo da Oferta é constituido exclusivamente por investidores qualificados, conforme definicdo do art. 109 da Instrugdo CVM n®
409/04. Os investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para
o Fundo e para o Investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo
conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacgdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o substituem.
E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo as clausulas do
Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composicdo de sua Carteira, bem como as
disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na
Secao 2 deste Prospecto, nas paginas 18 a 20.



Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu
exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigdo
da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacdo de instrumentos derivativos), das taxas de administragdo devidas ao
Administrador, da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador, das despesas com comissdes ou taxa de
subscrigdo, distribuicdo e outras com que o investidor tenha que arcar, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido pelo investidor.

Este Prospecto foi preparado com as informagGes necessérias ao atendimento das normas emanadas da CVM.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegao patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.
Tais estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os quotistas do Fundo.

“A autorizagao para funcionamento do Fundo e/ou negociacdo das Quotas nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais
instituicdes prestadoras de servigos ao Fundo.”

“Os investidores devem ler a Secdo Fatores de Risco, nas paginas 18 a 20.”

“As Quotas objeto da presente Oferta nao serao negociadas em bolsa de valores ou em sistema de mercado de balcdao

organizado, nao podendo ser assegurada a disponibilidade de informagdes sobre precos praticados ou negocios
realizados.”

A data deste Prospecto é 06 de abril de 2010.
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1. DEFINIGOES




DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta Secao, no singular ou no

plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Auditores Independentes

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

Co-Investimento

Companhia Alvo

Companbhia Investida

Compromisso de Investimento

Custodiante

CVM

P2 Gestao de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade Sdo
Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055,
80 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 10.413.618/0001-37

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo
Fundo era a KPMG Auditores Independentes

Montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a integralizar,
de forma irrevogavel e irretratavel, nos termos do Compromisso de
Investimento

Valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de
integralizagdo de suas Quotas

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobilidrios e
Outros Ativos, de acordo com os critérios de diversificacdo e
composicao estabelecidos no Regulamento

Composigao de recursos do Fundo com recursos de outros
investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador

Companhias abertas ou fechadas brasileiras, quando referidas
anteriormente ao investimento pelo Fundo

Companhias abertas ou fechadas brasileiras, apds receberem
qualquer aporte de recursos do Fundo

Instrumento Particular de Subscricdo de Quotas e Compromisso de
Subscrigao e Integralizacdo, que sera assinado pelo investidor na data
de subscricao de suas Quotas e/ou Novas Quotas

Citibank DTVM S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1111 — 17°

andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 033.868.597/0001-40

Comissao de Valores Mobiliarios



Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira Emissao

Distribuidor

IBGE

Instrucdo CVM n.° 391/03

Instrucdo CVM n.° 400/03

Instrucao CVM n.° 406/04

Instrucao CVM n.° 409/04

IPCA

Novas Quotas

Outros Ativos

Partes Ligadas

180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro da Primeira
Emissao

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 17.343.682/0001-38

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n.% 391, de 16 de julho
de 2003, conforme alterada

Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n.2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n.° 406, de 27 de abril
de 2004, conforme alterada

Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n.2 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada

fndice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além das
Quotas da Primeira Emissao

Além dos Valores Mobiliarios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicdo pelo Fundo, quais sejam, certificados de depdsito bancario
de emissdo de instituicdes financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificacdo de risco
atuante no Pais, quotas de emissdo de fundos de investimento classe
renda fixa e/ou referenciado DI, e/ou titulos publicos federais

Sao consideradas partes ligadas ao Administrador ou a qualquer
Quotista do Fundo: (i) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% ou mais do capital social do Administrador ou de
qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; (ii)
qualquer pessoa juridica em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com
10% ou mais do capital social, direta ou indiretamente; ou (iii)
qualquer fundo de investimento em que o Quotista ou qualquer das
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Patrimonio Autorizado

Patrimonio Inicial

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Primeira Emissao

Prospecto

Quotas

Quotas Ofertadas

Quotista Inadimplente

Quotistas

Regulamento

pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 50% ou mais
do patrimonio, direta ou indiretamente

Patrimbnio autorizado do Fundo na data deste Prospecto,
correspondente a R$ 30.000.000 (trinta milhdes de reais)

O patrimonio do Fundo apds a primeira emissao de quotas, formado
por, no minimo, 5.000 (cinco mil) quotas

Periodo que se iniciara no 1° (primeiro) dia util sequinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidagao
do Fundo

Periodo de investimento em quotas do FIP, que se iniciard na data da
Primeira Emissao e se estendera por até 06 (seis) anos, ou até a
integralizacdo de 85% (oitenta e cinco por cento) das quotas
subscritas, conforme estabelecidko nos Compromissos de
Investimento, o que ocorrer primeiro

Valor correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota

Preco de emissao da Quota, atualizado pelo IPCA, conforme o
Compromisso de Investimento

Distribuicdo publica de até 30.000 (trinta mil) Quotas
Este prospecto definitivo de distribuigao publica de Quotas da Primeira
Emissdo do P2 Brasil Infraestrutura Team Fundo de Investimento em

ParticipagOes

Quotas de uma Unica classe, nominativa e escriturais, de emissao do
Fundo

As Quotas colocadas a venda por qualquer Quotista a terceiros
Quotista que deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de aportar recursos no Fundo mediante integralizacao de Quotas por
ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento

Investidores titulares de Quotas do Fundo

Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto



Requerimento de Integralizacdo Notificagdo encaminhada pelo Administrador a cada um dos Quotistas
solicitando a integralizacdo parcial ou total das Quotas originalmente
subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento

Valores Mobiliarios AcOes, certificados de depdsito de agles, debéntures, bbnus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis por acdes, ou que confiram o direito ao recebimento de
acoes, ou de outros titulos e valores mobilidrios adequados a
exigéncias especificas das Companhias Alvo, que o Administrador
entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja
aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto, que ndao tenham sido definidos nesta Secdo, terao o
significado que Ihes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.



2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

10



TERMOS E CONDICﬁES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
A Oferta
As Quotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribuicao publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta sera conduzida exclusivamente pela Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta.

Autorizacoes

A Primeira Emissdo foi aprovada pelo Administrador na Deliberacdo de Constituigdo do Fundo, em 26 de
janeiro de 2010.

Publico Alvo da Oferta

O Fundo ¢é destinado exclusivamente aos clientes do Administrador, previamente indicados ao Distribuidor,
desde que sejam considerados investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucao CVM
n° 409/04, sendo inadequado para quaisquer outros tipos de investidores.

Inadequagéo do Investimento

A PRIMEIRA EMISSAO NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS QUOTAS NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS QUOTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (1I) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER 0S DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”.

Registro da Oferta das Quotas

A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrucao CVM n° 391/03 e da Instrugao CVM n°400/03.
Quantidade de Quotas da Primeira Emissdo

A Primeira Emissao é composta por até 30.000 (trinta mil) Quotas, todas correspondentes a fragOes ideais do
patriménio liquido do Fundo, com prego de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota, no montante total
de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

Preco de Emisséo e de Subscrigdo no dmbito da Oferta

O Prego de Emissao das Quotas da Primeira Emissao foi fixado em R$ 1.000,00 (mil reais) por Quota.
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Procedimento de Subscricéo e Integralizacdo das Quotas e Prazo de Colocacdo

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera
declarar que esta ciente, (a) das disposicGes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e
neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas da Primeira Emissdo deverao ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de registro na CVM. As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissao serdo canceladas pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagao, na medida em que o Administrador
identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se
for o caso, e/ou para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, sendo que o Administrador notificara

os Quotistas de tal necessidade, mediante envio do Requerimento de Integralizagdo.

O pagamento do Preco de Integralizagcdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizacdo correspondente a cada integralizagao que
seja realizada pelos Quotistas.

Direitos, Vantagens e Restrigbes das Quotas

Os direitos, vantagens e restricoes envolvendo o investimento nas Quotas estdo descritos na secdo
“Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacao e Amortizagao das Quotas”, pagina 26 abaixo.

Classificagdo de Risco

A Primeira Emissdo ndo contara com qualquer classificacdo de risco.

Condigbes da Oferta

A oferta das Quotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condigdes expressamente
informadas neste Prospecto.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas condicoes de fato existentes quando da
apresentagao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante
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dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria oferta, o Administrador podera solicitar a CVM a
modificacdo ou a revogacao da Oferta.

Sera sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores.

Deferido o pleito, a modificacdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo e o Administrador devera se
acautelar e certificar, no momento de recebimento de novas aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

Ainda, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados a respeito da modificacao,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter
a aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

A revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as quotas
ofertadas.

Conforme faculta o art. 28 da Instrucdo CVM 400/03, a aceitagao da Oferta, que se da mediante a subscricdo
de Quotas do Fundo, configura compromisso irrevogavel e irretratavel, nos termos do Compromisso de

Investimento e demais documentos previstos no Regulamento.

Cronograma de Etapas de Oferta

Etapas Data Estimada
Inicio da Oferta: A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds

a divulgacdo do anuncio de inicio. 22/02/10
Prazo de As Quotas da Primeira Emissao deverao ser totalmente subscritas
Colocacao: dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados Até

da data de registro da Primeira Emissao na CVM. 26/08/10

Manifestacdo de Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir

Aceitacao da Quotas junto ao Distribuidor poderdo manifestar a sua intencgao a
Oferta pelos qualquer momento durante o prazo de colocacdo, por meio de Até
Investidores: assinatura nos respectivos boletins de subscricdo, até o 26/08/10

encerramento da Oferta.
Distribuicdo junto As Quotas serdao colocadas exclusivamente junto a um grupo
ao Publico restrito de investidores, considerados qualificados, conforme Até

definido na Instrucdo CVM n°409/04. 26/08/10

Divulgacao do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por 26/08/10
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resultado da meio da divulgacdo de andncio de encerramento.
Oferta

Valor Minimo de Subscri¢do

O valor minimo de subscricdo de Quotas para novos investidores sera equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Numero Minimo de Quotas a Serem Distribuidas
Nao ha nimero minimo de Quotas a serem distribuidas nesta Primeira Emissao.
Negociagao das Quotas e Direito de Preferéncia

As Quotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagdo no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, exceto se devidamente aprovado pelo Administrador. Sera permitida a
negociacao de Quotas por meio de transacdes privadas

O Administrador sera responsavel por comprovar a qualificagdo do investidor que estiver adquirindo Quotas
do Fundo, de forma a cumprir com o disposto na regulamentacdo aplicavel.

Na hipdtese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcdo de
sua participagao no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intengao por comunicagdo escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicacdo o preco, condicdes de pagamento e demais condices aplicaveis
a oferta.

As demais regras sobre o direito de preferéncia estdo descritas no secdo IV — Negociacdo das Quotas e
Direito de Preferéncia para Compra e Venda.

Distribuicao Publica das Quotas e Custos da Oferta

O Distribuidor foi contratado pelo Administrador para realizar a distribuicdo publica das Quotas sob regime de
melhores esforcos. Desta forma, as Quotas que ndo forem subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de registro da Primeira Emissao na CVM, serdao canceladas pelo
Administrador.

A colocagao das Quotas sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado, sob regime de melhores

esforgos, perante investidores considerados como qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor, a
serem indicados, pelo Administrador, ao Distribuidor.
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O investidor podera obter copia do Contrato de Distribuicdo de Quotas do P2 Brasil Infraestrutura Team
Fundo de Investimento em Participacdes na sede do Administrador e/ou do Distribuidor, conforme enderecos
constantes da segdo “Outras Informagbes” abaixo.

Os custos de distribuicdao da Oferta serdo arcados pelo Fundo, sendo compostos pela taxa de fiscalizagao da
CVM, no valor de R$ 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais), e da comissao do Distribuidor,
no valor de R$20.000,00 (vinte mil reais).

Relacionamento entre o Administrador e o Distribuidor

Exceto pelo Contrato de Distribuicdo das Quotas do Fundo, ndo ha quaisquer relacdes societarias, de
investimento ou financeiras entre o Administrador e o Distribuidor.

Suspensao, Revogacao, Modificacao e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apds obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacao da Oferta sera imediatamente divulgada por meio do jornal
"0 Dia”, veiculo também usado para divulgacdo do Anuncio de Inicio, bem como dos demais atos e anuncios
do Fundo. No caso de modificacdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo
comunicados diretamente a respeito da modificacdo, para que confirmem, no prazo de 05 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declaragao de aceitagao, presumida a manutencao
em caso de siléncio apds o referido prazo. A revogagao ou cancelamento da Oferta determina a ineficacia da
mesma, bem como de todos os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes todos os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida as Quotas ofertadas, no prazo de 05 (cinco) dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcao
monetaria, sendo certo que a referida restituicdo devera ocorrer nas mesmas condigdes, proporcado, prazo e
forma de pagamento realizada pelo respectivo investidor.

A aceitacdo da Oferta ndo poderd ser revogada pelos investidores, salvo nas hipoteses de revogacao,
modificagdo ou cancelamento da Oferta.
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Outras Informacgoes

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Prmeira Emissdo, bem como exemplares
do Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Distribuidor e na CVM, nos enderecos indicados
no final desta secao.

Comissdo de Valores Mobilidrios
Centro de Consulta da CVM - RJ]
Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar
CEP 20159-900 Rio de Janeiro — RJ

CVM - SP

Rua Cincinato Braga, 340 - 29, 3° e 4° andares
Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 Sao Paulo — SP

Internet: www.cvm.gov.br

Administrador

P2 Gestao de Recursos Ltda.

Sdcio responsavel pelo Fundo perante a CVM: Otavio Lopes Castello Branco Neto
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 2055, 8° andar

CEP 01452-001 Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

E-mail: nemer.rahal@patriainvestimentos.com.br

Internet: www.p2brasil.com.br

Distribuidor

Pentagono S.A. DTVM

Av. das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514
CEP 22631-003 Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax.: (21) 3385-4046

E-mail: maurelio@pentagonotrustee.com.br

trustee@pentagonotrustee.com.br
Internet: www.pentagonotrustee.com.br

Identificacdo do Auditor Independente e da Instituicio contratada para prestar servicos de
Custodia, Controladoria e de Valores Mobiliarios Escriturais ao Fundo

Agente de Custddia, Controladoria e de Valores Mobilidrios Escriturais
Citibank DTVM S.A.
Tel.: (11) 4009-3067
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Avenida Paulista, n® 1111 — 17° andar
Sao Paulo - SP

Audiitores Independentes

KPMG Auditores Independentes

Tel.: (11) 2183-3000

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°® 33 — 190 andar
Sao Paulo - SP

Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Administrador, representado por seu Diretor, Sr.
Otavio Lopes Castello Branco Neto, declara que o Prospecto contém as informag0es relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacdo econ6mico-financeira, os riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacgdes relevantes, bem como que o Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informagdes
contidas no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito do investimento no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e
suficiéncia das informacdes prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo.
Vide Anexo III.

Declaragao do Distribuidor

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Distribuidor, representado por seu Diretor, Sr. Marco
Aurélio Machado Ferreira, declara que o Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacdo econ6mico-financeira, os riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, bem como que o Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Distribuidor declara, ainda, que as informagdes contidas
no Prospecto sdao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de decisao
fundamentada a respeito do investimento no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e
suficiéncia das informacdes prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo.
Vide Anexo 1V.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aguelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e conseglientemente, do capital investido pelos Quotistas.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM QUOTAS DO FUNDO
Restricoes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, nao admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento. As amortizagdes parciais ef/ou total das Quotas serdo realizadas, a critério do Administrador,
sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em
funcdo de seus investimentos em Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do
valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Quotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Quotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicdes dos Compromissos de Investimento
referentes a subscricgdao e integralizacdo de suas Quotas e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagao de quotas de
fundos de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Quotas.

Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Quotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Quotas integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de todos os Valores Mobilidrios antes do planejado, ha o risco
de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios e/ou o prego de negociacdo obtido podera ser bastante

reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimonio do Fundo e, conseqlientemente,
do capital investido pelos Quotistas.
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Pagamento Condicionado dos Valores Mobiliarios

Os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificacdes e quaisquer outras remuneracdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do
investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada
ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Concentragao da Carteira nos Valores Mobiliarios

O Fundo podera adquirir Valores Mobilidrios de emissao de uma Unica Companhia Investida, o que implicara
em risco de concentragao dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios de um Unico emissor e de
pouca liquidez. Desta forma, os resultados do Fundo poderao depender dos resultados atingidos por uma
Unica Companhia Investida, bem como do setor econdmico de atuacdo de tal Companhia Investida.

N3ao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou
no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos
do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e pagamento de
suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as
Quotas do Fundo.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos
podera acarretar variagdes no valor de seu patrimoénio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas.

Eventual Impedimento Decorrente de Acordos de Nao-Concorréncia

Em virtude de acordos pré-existentes de ndo-concorréncia e outras restrigdes semelhantes envolvendo o
Administrador e suas Partes Ligadas, o Administrador podera estar impedido de avaliar e/ou realizar
oportunidades de investimento em certos setores, incluindo, mas nado se limitando, aos setores de (i) geracdo
de energia; (ii) infraestrutura para telecomunicagdes e tecnologia da informagao; (iii) engenharia; (iv)
montagem industrial; (v) construcdo; e (vi) servicos nos quais qualquer Parte Ligada ao Administrador tenha
atuacdo.

Outros Riscos

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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P2 BRASIL INFRAESTURURA TEAM FUNDO DE INVESTIMENTO EMPARTICIPACOES

Os termos utilizados nesta Secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for atribuido no
Regulamento e na Segdo "Definigbes” deste Prospecto. Esta Segdo traz um breve resumo dos capitulos do

Regulamento, mas a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

Forma, Base Legal e Prazo de Duracgao

O P2 Brasil Infraestrutura Team Fundo de Investimento em Participagdes (o “Fundo”), constituido sob a forma
de condominio fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrugao CVM n.° 391/03, conforme

alterada, estando adicionalmente sujeito aos termos e condigdes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracdao de 12 (doze) anos contados da data de registro na CVM, prazo este que
podera ser prorrogado mediante proposta do Administrador e deliberacao da Assembleia Geral de Quotistas.

Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, composto exclusivamente por clientes do
Administrador, previamente indicados ao Distribuidor, considerados qualificados nos termos da Instrugao CVM
n.% 409/04.

O valor minimo de subscri¢do inicial no Fundo sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Administracao e Gestdao do Fundo
Qualificagdo do Administrador

O Fundo sera administrado e gerido pela P2 Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade Sao
Paulo, Estado Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
no, 10.413.618/0001-37, devidamente autorizada a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobiliarios pela CVM.

O Administrador foi constituido em 2007, visando a unir a experiéncia e conhecimento de seus controladores,
Patria Investimentos S.A. e Promon S.A. (e suas afiliadas), por ocuparem posicao de destaque em diferentes
setores de atuacdo, quais sejam, a administracdo de recursos de terceiros e a de projetos de engenharia
voltados ao setor de infra-estrutura. Assim, o Administrador tem por objetivo conjugar a experiéncia do Patria
Investimentos S.A. na estruturacdo e administracdao de investimentos com a experiéncia técnica e operacional
da Promon S.A. em infraestrutura, de modo a selecionar, desenvolver e administrar oportunidades de
investimento no segmento.

Qualificagdo do Distribuidor das Quotas

Fundada em 1985, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios € altamente especializada e
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focada em finangas corporativas € mercado de capitais. A instituicdo é independente, ndo sendo ligada a
nenhum grupo financeiro, possuindo uma estrutura voltada para a originacdo, desenvolvimento e implantacao
de operacdes no mercado de capitais, assim como a atuacdo fiduciaria e a administracdo de recursos.

Possui 24 anos de experiéncia em operacdo de mercado de capitais e servigos fiduciarios, dentre elas
emissOes de debéntures, operacdes estrutura de securitizacdo (Fundo de Recebiveis, SPCs e Companhias
Securitizadoras), project finance, private equity (através da administracdo de fundos de investimento em
participagOes), reestruturacao de divida, e demais titulos de crédito, tais como CCB, CCR, CCI, CPR, CDCA.
Possui experiéncia na gestdo e gerenciamento de créditos privados em montante superior a US$ 200,0
bilhdes. Esta presente nas principais transagdes do mercado de capitais, inclusive, sendo lider como agente
fiduciario de debéntures.

Prestadores de Servigco do Fundo
Custddia, Controladoria e Escrituragdo das Quotas do Fundo

A custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira é realizada por instituicdo
devidamente qualificada a prestar servicos de custddia, o Citibank DTVM S.A. Os servicos prestados pelo
Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

Audiitoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor no
exercicio dessas fungOes, responsavel pela revisao das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e
pela analise de sua situacdo e da atuagao do Administrador.

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é obter retornos significativos e valorizacao de capital a longo prazo por meio de
investimento em acgles ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de
uma ou mais companhias abertas ou fechadas brasileiras, que atuem no segmento de infraestrutura,
participando do processo decisério da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja
isoladamente ou participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, observados os termos e condigdes do
Regulamento.

As companhias referidas no paragrafo anterior devem atuar no segmento de infraestrutura, que inclui, mas

nao esta limitado a, transporte, dleo, gas, tratamento de agua e efluentes, distribuicdo e transmissdo de
energia, bem como servigos correlatos, a critério do Administrador.
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Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sdo realizados mediante a observancia dos termos e
condicdes indicados no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociacdes privadas.

Requisitos Aplicaveis as Companhias Alvo

As Companhias Alvo deverdo observar os seguintes requisitos:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(i) constituicdo do conselho de administragdo e estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano
para seus membros;

(iii) disponibilizacao de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcoes
de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emissao;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-3o perante o Fundo a aderir a segmento especial de
bolsa; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
Cabera ao Administrador a responsabilidade pela verificacdo da adequacdo das Companhias Alvo aos
requisitos estipulados na Clausula Sétima do Regulamento e a manutencdo das condigdes durante o Periodo
de Investimento.

Formacdo e Composicdo da Carteira

A Carteira do Fundo sera composta por:

(i Valores Mobilidrios das Companhias Investidas;

(ii) rendimentos, dividendos e outras bonificacdes e remuneragdes que sejam atribuidas, durante o
periodo de duracdo do Fundo, aos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(iii) (a) Certificados de Deposito Bancario de emissdo de instituigdes financeiras classificadas como de
baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificacdo de risco atuante no Pais, (b) quotas de
emissdo de fundos de investimento, classe renda fixa e/ou referenciado DI, e/ou (c) titulos publicos federais,
desde que mediante a observancia do disposto no item 8.3 do Regulamento.
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Na formagdo, manutengdao e desinvestimento da Carteira do Fundo serdo observados os seguintes
procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo,
mediante a integralizacdo de Quotas, deverdo ser utilizados para a aquisicao de Valores Mobilidrios de
emissdo de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 120
(cento e vinte) dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizacao de Quotas no ambito de
cada chamada de capital;

(i) sem prejuizo do disposto no subitem anterior, até que os investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da
integralizagdo de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou serdao mantidos em caixa, no melhor
interesse do Fundo;

(iii) durante os periodos que compreendem o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e a data de
distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo
e/ou ao Administrador, a titulo de pagamento de amortizagao, tais recursos deverdao ser mantidos aplicados
em Qutros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo; e

(iv) o Administrador podera manter, a qualquer tempo, parcela correspondente a até 15% (quinze por
cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos
termos da regulamentacdo e do Regulamento.

Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas n3ao sejam realizados
dentro do prazo previsto no subitem (i) do paragrafo anterior, o Administrador decidird sobre: (i) a
prorrogacao de referido prazo; (ii) a permanéncia dos recursos no caixa do Fundo ou aplicados em Outros
Ativos; ou (iii) a restituicdo, aos Quotistas, dos valores ja aportados no Fundo mediante a integralizacao de
suas Quotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente programados e que ndo tenham se
concretizado, valores estes corrigidos pelos rendimentos das aplicagdes nos Outros Ativos, se houver.

Os recursos do Fundo investidos em Outros Ativos deverdo observar o limite de até 60% (sessenta por cento)
em titulos e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor, exceto titulos publicos federais.

O Fundo ndo realizara operagdes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas modalidades previstas na
Instrucao CVM nO. 406/04, desde que aprovadas pelo Comité de Investimento, e somente podera operar no
mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades autorizadas pela CVM.

O investimento do Fundo em Valores Mobiliarios de uma Companhia Investida podera representar até 100%
(cem por cento) do valor total do Capital Comprometido do Fundo.

Nao-concorréncia
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Em virtude de acordos pré-existentes de ndo-concorréncia e outras restrigoes semelhantes envolvendo o
Administrador e suas Partes Ligadas, o Administrador podera estar impedido de avaliar e/ou realizar
oportunidades de investimento em certos setores, incluindo, mas nado se limitando, aos setores de (i) geracdo
de energia; (ii) infraestrutura para telecomunicagdes e tecnologia da informagao; (iii) engenharia; (iv)
montagem industrial; (v) construcdo; e (vi) servicos nos quais qualquer Parte Ligada ao Administrador tenha
atuacdo.

Em nenhuma hipotese o Regulamento podera restringir ou limitar, por qualquer meio, as atividades
atualmente desenvolvidas, ou a serem desenvolvidas, por qualquer Parte Ligada ao Administrador.

O Administrador devera observar na composicdo da Carteira do Fundo eventuais limites de diversificagao e
concentracdo de ativos a que seus Quotistas estejam sujeitos, por forca de lei ou de contrato, desde que o
potencial quotista notifique previamente o Administrador, por escrito, sobre tais limites antes da data de
subscricdo de suas Quotas.

Co-Investimento

O Administrador poderda, a seu exclusivo critério, compor os recursos investidos do Fundo com recursos de
outros investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador
ou suas Partes Ligadas.

Periodo de Investimentos para a Formacgao da Carteira

O Fundo terd um Periodo de Investimento em Valores Mobilidrios que se iniciard na data do registro de
funcionamento do Fundo na CVM e se estendera por até 06 (seis) anos ou até a integralizacao de 85%

(oitenta e cinco por cento) das quotas subscritas, o que ocorrer primeiro.

O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou estendido por até 2 (dois) periodos de
1 (um) ano cada, a critério do Administrador.

Novos Aportes de Recursos
O Administrador podera, apos o término do Periodo de Investimento, exigir integralizagbes remanescentes a
fim de realizar (i) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos em

quotas do FIP, que serdo destinados ao pagamento ou a constituicao de reservas para pagamento:

(i) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida antes do término do Periodo
de Investimento;

(ii) dos custos de estruturacdo, viabilizacdo e manutencdo das operacdes das Companhias Investidas,
inclusive tributos; e/ou
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(iii) de aquisicdo de Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, com a finalidade de impedir
diluicdo dos investimentos ja realizados, ou a perda do controle ou do valor dos ativos das Companhias
Investidas, conforme o caso.

Caracteristicas, Direitos, Emissao, Subscricao, Integralizacdo e Amortizacdao das Quotas

Patriménio Autorizado e Patriménio Inicial do Fundo

O Patrimoénio Autorizado do Fundo sera de até R$ 30.000.000 (trinta milhdes de reais), e serd composto por
até 30.000 (trinta mil) Quotas.

O Patrimonio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera formado por, no minimo, 5.000 (cinco mil)
quotas subscritas, e totalizar o valor de, no minimo, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Direitos Patrimoniais

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagao em iguais condicdes, observado o disposto no item
“Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Direito de Voto das Quotas

Sera atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembleia Geral de Quotistas, observado o disposto no
item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Condigbes de Emissdo e Subscri¢do de Quotas do Fundo

Emissdes de Novas Quotas do Fundo, até o limite do PatrimOnio Autorizado, poderdo ser realizadas por
recomendacao do Administrador e mediante aprovacao da Assembleia.

O Administrador somente podera distribuir Quotas do Fundo aqueles que se enquadrem e declarem estarem
enquadrados nas condicdes de ingresso no Fundo por meio do Termo de Adesao, conforme previsto nos itens
12.4.1 e 12.9.1 do Regulamento.

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Novas Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento; e
(iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar que esta
ciente, (a) das disposigdes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Integralizagdo das Quotas do Fundo
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As Quotas do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme solicitagdo do Administrador
aos Quotistas, nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para investimento em Companhias
Alvo e/fou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para 0 pagamento de despesas e encargos do Fundo,
os Quotistas serdo chamados a aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacdo das Quotas que tenham
sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

O Administrador devera encaminhar notificacdo por escrito, a cada um dos Quotistas, e com a antecedéncia
prevista no respectivo Compromisso de Investimento, solicitando a integralizagao parcial ou total das Quotas
originalmente subscritas pelos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento.

Ao receberem o requerimento de integralizacdo, os Quotistas serdo obrigados a integralizar, no prazo minimo
de 10 (dez) dias, parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo respectivo preco de emissdo, atualizado pelo IPCA, observado o
disposto em cada Compromisso de Investimento firmado com os Quotistas do Fundo.

O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizacdo correspondente a cada integralizagao que
seja realizada pelos Quotistas nos termos desta secao.

Os Quotistas, ao subscreverem suas Quotas, comprometer-se-ao a cumprir os termos do Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de nao cumprimento de suas obrigacdes, estando também sujeitos ao
disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

Negociagdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagao no mercado secundario, em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, exceto se devidamente aprovado pelo Administrador. Sera permitida a
negociacao de Quotas por meio de transacdes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos
paragrafos abaixo.

Nao obstante o direito de preferéncia previsto nos paragrafos seguintes, caso um Quotista alienante venha a
alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento integral do Preco de
Integralizacdo das Quotas objeto da operacdo de alienacdo, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento, tal operacao de alienacdo somente sera valida na hipdtese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagdes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.

O Administrador devera exigir a comprovacao da qualificacdo disposta no item 2.1 do Regulamento para
proceder a transferéncia de titularidade de Quotas.
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Na hipdtese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporcdo de
sua participagao no Fundo na data da respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera
manifestar sua intengao por comunicagdo escrita ao Administrador, que informara imediatamente os demais
Quotistas, especificando em tal comunicacdo o preco, condicdes de pagamento e demais condices aplicaveis
a oferta.

Ocorrendo a hipdtese prevista no paragrafo anterior, os Quotistas com direito de preferéncia terdo o prazo de
30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicacdo do Administrador, para se
manifestar quanto a sua intencdao de adquirir as Quotas Ofertadas e, em caso afirmativo, deverdo notificar o
Administrador, que enviara a notificagao ao Quotista alienante.

Na hipdtese de haver sobras de Quotas Ofertadas, o Administrador devera informar os Quotistas que
exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua
intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagao a este respeito ao Administrador, que a encaminhara
ao Quotista alienante.

Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores e ndo havendo o exercicio do direito de
preferéncia por parte de qualquer Quotista sobre o total das Quotas Ofertadas, o Quotista alienante podera
ser alienado a terceiros, no prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias corridos, exceto se a proposta informada
originalmente aos Quotistas sofrer qualquer alteracdo de forma a beneficiar o terceiro comprador.

Se ao final do prazo previsto no paragrafo anterior as Quotas Ofertadas ndo tiverem sido adquiridas por
terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteracdo, o procedimento previsto neste item devera ser renovado.

O direito de preferéncia, nos termos deste item, ndo se aplica a transferéncia das Quotas Ofertadas para
qualquer Parte Ligada ao Quotista alienante.

Condicoes de Amortizacdao e Resgate das Quotas

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo parcial e/ou total de suas Quotas.

O Administrador promovera amortizaches parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o
prazo de duragao do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do
Fundo, em funcdo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas integralizadas

do Fundo, em beneficio dos respectivos Quotistas, ressalvada a hipdtese prevista no item “Inadimpléncia dos
Quotistas” abaixo.
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Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia ndo util, na
praca em que é sediada o Administrador, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo
valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duragdo do Fundo e/ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do
Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Nao havendo recursos para
tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(i) 0 Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo para fins de
pagamento de amortizacdo das Quotas do Fundo ainda em circulacgdo;

(i) na hipdtese da Assembleia Geral de Quotistas referida acima ndao chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e
Outros Ativos serao dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fragao ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Quotista em
relagdo ao valor total integralizado a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o
Administrador estarad desobrigado em relagao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(iii) na hipotese descrita no subitem anterior, o Administrador devera notificar os Quotistas, (a) para que
0s mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (b) informando a proporcao de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador

perante os Quotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

(iv) caso os Quotistas ndao procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcdo sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria das Quotas integralizadas.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.
Demonstragdes Financeiras e Avaliacao do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstrages contabeis
do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes
contabeis determinadas pela CVM.
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O exercicio social do Fundo encerrara em 31 de dezembro de cada ano de seu prazo de duragao.

As demonstragOes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

Da Avaliagdo do Patrimdnio Liquido do Fundo

Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigacdes relativas a eventuais empréstimos que
venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

No calculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos devem ser avaliados de acordo com
os critérios contabeis correntes aplicaveis ao Fundo, desde que ndo conflitem com as disposicdes do
Regulamento. Inicialmente, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdo avaliados pelos precos
transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando precos de mercado ndo puderem ser
aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

0] Valores Mobilidrios ou Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneragOes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais provisoes de
crédito;

(i) Valores Mobilidrios de renda variavel serdao avaliados inicialmente pelo seu custo de aquisicdo ou pelo
seu valor patrimonial, a critério do Administrador, devendo ser feitas reavaliagdes de tais Valores Mobiliarios

nos termos previstos no paragrafo seguinte; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Os Valores Mobiliarios de renda variavel sem liquidez deverao ser reavaliados, conforme previsto no préximo
paragrafo, nas seguintes situacdes:

(i periodicamente, sempre que o Administrador entender necessario;
(i) no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo de distribuicdo de Novas
Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse entenda tal reavaliacdo necessaria para fins de

estruturacdo do processo de distribuicdo das referidas Novas Quotas;

(iii) no prazo nao superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a qualquer situacdo de fusao,
cisao, incorporacao ou liquidacao do Fundo; e

(iv) no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a conclusao de processo de
substituicao do Administrador sem justa causa, ou de rendncia nos termos do item 3.4.1 do Regulamento.
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Em qualquer das situagOes previstas no item anterior, a reavaliacdo dos Valores Mobilidrios sera feita com
base em relatdrio de avaliagdo econémico-financeira utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado
("Estudo de Avaliacao”). O Estudo de Avaliagdo devera ser feito por empresa especializada na referida
metodologia de avaliacdo de empresas, que devera ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou
consultoria e/ou banco de investimento atuantes a época das ocorréncias referidas acima (“Agente de
Avaliagdo”).

O Administrador podera utilizar inferéncia de valor ou de precos observaveis, para reavaliar um determinado
Valor Mobilidrio da Carteira, com base em negociacdo efetivada por terceiros compradores, mesmo que tal
negociacao ocorra fora de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

Inadimpléncia dos Quotistas

A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagao do Quotista de aportar recursos no
Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizacdo, ndo sanada nos prazos previstos no
paragrafo seguinte, resultarda em uma ou mais das seguintes conseqiiéncias ao Quotista Inadimplente, a
serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

Q) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais; (b) alienacdo ou transferéncia das
suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que lhe
caberiam por ocasido da liquidagao do Fundo, que passardo aos demais Quotistas adimplentes, na proporcao
de suas Quotas integralizadas;

(i) direito de alienagdo pelo Administrador das Quotas, integralizadas ou ndo integralizadas, detidas pelo
Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Quotista ou nao, nos termos e condigdes do
Compromisso de Investimento, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

As conseqliéncias referidas no paragrafo anterior somente poderdo ser exercidas pelo Administrador caso o
respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Quotista Inadimplente no prazo de até 5 (cinco) dias, na
hipdtese do subitem (i), ou de até 30 (trinta) dias, na hipotese do subitem (ii), a contar da data de aporte de
recursos especificada no requerimento de integralizagdo.

Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo serd atualizado, a partir da data
especificada para pagamento no Requerimento de Integralizacao até a data de quitacdo do débito, pela
variagao percentual acumulada do IPCA, além de multa equivalente a 20% (vinte por cento) e juros
moratdrios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido, observado que o
Administrador podera nao aplicar as penalidades previstas neste paragrafo caso obtenha a manifestacdo
favoravel da maioria dos Quotistas do Fundo, sendo dispensada a realizagao de assembléia geral.

Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,

conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas.
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Se o Administrador realizar amortizagdo de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto o Quotista Inadimplente
for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizacdo devida ao Quotista Inadimplente serdo
utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo.
Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizagao de suas Quotas.

Liquidacdo do Fundo e de seus Investimentos
A liquidagao dos ativos do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, a exclusivo critério do Administrador,
sempre se levando em consideracdo a opcao que possa gerar, na avaliacdo do Administrador, maior resultado

para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
para aqueles Valores Mobiliarios e Outros Ativos admitidos a negociacdo em tais mercados;

(i) venda, por meio de transagOes privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo; ou

(iii) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos
aos Quotistas, mediante observancia do disposto no item 12.7.3 do Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Ap0s a divisao do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentagao e lhe encaminhando a
documentacdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao seu encerramento das atividades
do Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracdo na ocorréncia das seguintes situacoes:

() caso todos os ativos tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo;

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagao de que
trata a Clausula Treze do Regulamento; e/ou

(iii) nos casos previstos na Clausula Terceira do Regulamento.

O célculo do valor dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos para fins de liquidacdo do Fundo devera ser
realizado observando-se os critérios estabelecidos no item “Avaliagdo do Patrimdnio Liquido do Fundo” acima.
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Assembleia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e
aprovacao das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos na Clausula Treze do Regulamento.

Partes Ligadas e Situacoes de Conflitos de Interesses

Para os fins do Regulamento, sao consideradas Partes Ligadas ao Administrador ou a qualquer Quotista do
Fundo:

(i qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais do capital social do Administrador
ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta ou indiretamente;

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, um Quotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou

(iii) qualquer fundo de investimento em que o Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i)
acima participem com 50% ou mais do patrimonio, direta ou indiretamente.

Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servicos do Fundo,
cujos contratos deverao ser celebrados em bases comutativas, observado o disposto no Regulamento.

Qualquer transagao entre o Fundo e Partes Ligadas; ou o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador; ou as Partes Ligadas e as Companhias Alvo ou Companhias Investidas devera ser levada para
aprovacao da Assembleia Geral de Quotistas, observado as excegdes previstas neste item.

Salvo aprovacao de, no minimo, a maioria dos Quotistas, € vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em
que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos subitens (i) e (ii) do paragrafo anterior, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador,
quando houver.

Politica de Divulgacao de Informacgdes Relativas ao Fundo

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e a CVM:

)] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagdes:

(a) valor do patrimonio liquido do Fundo; e

(b) nimero de quotas emitidas.
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(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o término dos periodos encerrados em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, as seguintes informacoes:

(a) a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos ativos que a integram;

(b) demonstracdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstracdes
foram elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentagao aplicavel;

(© 0s encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a indicacdo da instituicdo custodiante e eventuais outras instituicdes encarregadas da
prestacao dos servicos de custddia dos ativos integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informagoes:

(a) as demonstragOes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no
periodo; e

(© 0s encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacao

ao patriménio liquido médio anual do Fundo.

As informacOes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo poderao estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatdrios e documentos protocolados na CVM.

Taxas e Encargos do Fundo

Pela administragdo e gestao do Fundo, o Administrador ndo fara jus a qualquer remuneragao.

Encargos

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

O] emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de Valores Mobilidrios e/ou
Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais € municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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(iii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de anlncios de inicio e de encerramento de oferta,
relatorios, formularios e periddicos, previstas no Regulamento e na regulamentagao;

(iv) registro de documentos em cartorios, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
periodicos, previstas na regulamentacdo pertinente, inclusive publicacdes e correspondéncia do interesse do

Fundo e dos Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes contabeis
do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo, inclusive aquelas incorridas previamente para
este fim, ou a fusdo, incorporacao, cisao ou liquidagao do Fundo;

x) taxas de controladoria, de custddia e de liquidagao dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes
da Carteira do Fundo;

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

(xii)  despesas com taxas cobradas pelos distribuidores das Quotas e pelos mercados onde as Quotas do
Fundo estiverem listadas para negociacao, se for o caso;

(xiii) despesas relativas a eventuais operagdes de empréstimo ou no mercado de derivativos, nas
modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso;

(xiv)  quaisquer despesas na elaboracdo e entrega dos documentos referidos nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 do Regulamento;

(xv)  despesas relativas a realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas; e
(xvi) despesas gerais de prospeccdo, identificacdo e avaliacdo de investimentos, e prospeccao,

identificagdo e avaliagdo de oportunidades de desinvestimento, inclusive pagamentos de comissbes de
intermediarios.
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Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo
decisdo contraria da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacao de que trata a
Clausula Treze do Regulamento.

Regras de Tributacdao do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por Valores Mobilidrios das Companhias
Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricdo,, e que
o Fundo ira cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo
estabelecida pela CVM. Existem algumas exceg0es e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo
qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagao aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

Tributagdo Aplicdvel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operacdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
excegao de situagdes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é
de 2% (dois por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacOes
ocorridas ap0s este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqliente tributacdo: (a) a cessao ou alienacao de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizacao de Quotas do Fundo.
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I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcao ndo organizado com intermediagao, havera retencdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689 (“Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a
renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja
legislagao interna oponha sigilo relativo a composigao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade
localidade (“Paraiso Fiscal”).

I1.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado n3o se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bénus de subscricdo e os titulos publicos).
Nestes casos, 0s ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacao.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item
I1.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do
Fundo residentes no Brasil.

Tributagdo Aplicdvel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda
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Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo s3o isentos do Imposto de Renda.
Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacgdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com o Administrador no seguinte enderego:

P2 Gestdo de Recursos Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2055, 8° andar
Tel.: (11) 3039-9000

Fax.: (11) 3039-9001

CEP 01452-001 Sao Paulo - SP

e-mail: nemer.rahal@patriainvestimentos.com.br
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5. ANEXOS
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Anexo I ao Prospecto
Copia do Instrumento de Deliberacdao de Constituicao do Fundo
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DELIBERACAO DE CONSTITUICAO DO
“P2 BRASIL INFRAESTRUTURA TEAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES™] 7 3 ]

o~

Por este instrumento particular, P2 GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar ¢ gerir carteiras de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 10.413.618/0001-37,
neste ato representada de acordo com seu Contrato Social (“Administrador™), nos termos da
legislacdo e regulamentacfio vigentes,

RESOLVE:

1. Constituir o “P2 BRASIL INFRAESTRUTURA TEAM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” (“Fundo™), sob a forma de condominio fechado,
regido pelo regulamento anexo e pelas disposi¢Bes legais ¢ regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Instrugfio n® 391, de 16 de julho de 2003, da Comissdo de Valores
Mobilirios (“CVM™),

2. Aceitar o desempenho das funces de instituigdo administradora do Fundo, na
forma do regulamento anexo.

3. ' Contratar (i) o Citibank DTVM S.A para a prestaciio de servigos de custodia,
controladoria e contabilidade de ativos da carteira do Fundo e tesouraria; (i) a KPMG Auditores
Independentes, empresa de auditoria, para prestar servigos de auditoria independente para o
Fundo; e (iii) a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, para prestar
servigos de distribuigfio das quotas do Fundo (“Distribuidor™).

4, Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento anexo
(“Regulamento™).

5. Deliberar sobre a primeira emissio de quotas do Fundo, a ser composta por até
30.000 (trinta mil) de quotas (a “Primeira Emissfio” e as “Quotas”, respectivamente). As Quotas
terdio prego unitirio de emisso correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante
de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Preco de Emisséo™).

6. As Quotas da Primeira Emissfio serfio objeto de colocagdo publica pelo
Distribuidor, devendo ser subscritas ¢ integralizadas de acordo com os termos e condi¢Ses do
Regulamento e do Instrumento Particular de Subscrigdo de Quotas e Compromisso de Subscrigio
¢ Integralizaciio a ser celebrado entre o(s) subscritor(es) das Quotas e o Administrador. \
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7. Esta deliberagfo e o Regulamento, deverfio ser registrados no Registro de ”ljitul()f;
¢ Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, €, em seguida, submetidas a
apreciacéio da CVM.

S#o Paulo, 26 de janeiro de 2010.
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Anexo II ao Prospecto
Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto



Este Regulamento ¢ parte integrante da Deliberagfio de Constitui¢do do P2 Brasil Infraestrutura

Team Fundo de Investimento em Participagdes, datada de 26 de janeiro de 2010.
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REGULAMENTO DO 01 FEV. 2010
P2 BRASIL INFRAESTRUTURA TEAM FUNDO DE INVESTIMENTO E
PARTICIPACGES NMECROF!LMAGEM

1731686

CLAUSULA PRIMEIRA - DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. O P2 Brasil Infraestrutura Team Fundo de Investimento em Participacdes (o “IFundo™),
constituido sob a forma de condominio fechado, € regido pelo presente Regulamento e pelas
disposi¢bes legais e regulamentares que lhe forem aplicévets.

1.2, O Fundo terd prazo de duragio de 12 (doze) anos contados da data de registro na
Comisséio de Valores Mobilidrios (“CVM”), prazo este que poderd ser prorrogado mediante
proposta do Administrador e deliberagfio da Assembleia Geral de Quotistas.

1.3. O patriménio do Fundo seré representado por 1 (uma) classe de quotas (“Quotas”).
1.4.  As caracteristicas, os dircitos ¢ as condi¢Ges de emissfo, distribuicéio, remuneragéo,

amortizagiio e resgate das Quotas sfo definidos por este Regulamento.

CLAUSULA SEGUNDA — DO PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo ¢ destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos
termos da Instru¢io CVM n.° 409/04, conforme alterada, (os subscritores de Quotas do Fundo
em conjunto designados os “Quotistas™).

2.2. O valor minimo de subscri¢do no Fundo sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

CLAUSULA TERCEIRA - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

QUALIFICACAO DO ADMINISTRADOR

3.1. O Fundo sera administrado ¢ gerido pelo P2 Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com
sede na Cidade S@o Paulo, Estado Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 8°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.413.618/0001-37 (0 “Administrador”), devidamente
autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios pela
CVM.
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PRESTADORES DE SERVICOS

32. Os servicos de tesouraria, contabilizagdo e custodia serdo contratados pelo
Administrador, em nome do Fundo, com instituicio legalmente habilitada, na forma da
regulamentaggo aplicavel.

PODERES DE REPRESENTACAO

3.3, Observada a regulamentagdo em vigor e os dispositivos deste Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando, ao disposto nas Clausulas Sétima e Oitava abaixo, 0 Administrador tem
poderes para praticar todos os atos necessérios a4 administragdo e a gestdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes & Carteira (conforme definida abaixo), inclusive o de agfo ¢ o de
comparecer € votar em assembleias gerais e/ou especiais das Companhias Investidas (conforme
definida abaixo), de qualquer natureza ¢/ou assembleias gerais de quotistas de fundos de
investimentos cujas quotas venham a compor a Carteira do Fundo.

RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

34. O Administrador poderd renunciar 4 administragio e 4 gestdo do Fundo, mediante
notificacdo por escrito enderecada a cada Quotista e 8 CVM, com antecedéncia de, no minimo,
60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador devera convocar Assembleia Geral de
Quotistas para indicar seu substituto (observado o quorum de deliberagio de que trata a Clausula
Treze deste Regulamento) ou decidir pela liquida¢do do Fundo, nos termos do item 3.6 abaixo,
assembleia essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
encaminhamento da notificacdo de que trata este item. Independentemente do disposto neste
item, na hipotese de rentincia, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de
administragfio e gestdo do Fundo até que outra institui¢do venha a lhe substituir ou até que o
Fundo seja liquidado, se for o caso.

DESTITUICAO DO ADMINISTRADOR PELOS QUOTISTAS

3.5. Além da hipStese de rentncia descrita no item 3.4 acima, o Administrador podera ser
destituido de suas fungdes na hipdtese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade
exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, observado o guorum de
deliberacdo de que trata a Clausula Treze abaixo. A destitui¢do do Administrador por vontade
exclusiva dos Quotistas, podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa.

DESTITUICAO POR JUSTA CAUSA

3.5.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a comprovagio
de que o Administrador (i) atuou com imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades come Administrador, devidamente comprovada
por sentenga arbitral, nos termos do item 19.5 abaixo; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime
contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em




julgado, ou ainda; (iii) foi impedido de exercer, tempordria ou permanentemente, atividades no
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além das hipdteses previstas acima, a ocorréncia de
faléncia, recuperagéio judicial ou extrajudicial do Administrador também ser4 considerada como
justa causa. Na hipétese de destitui¢dio do Administrador por justa causa, este permanecerd no
exercicio de suas fungdes até ser substituido ou até a data de liquidagfio do Fundo, se for o caso.

DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

3.5.2, A destituicio do Administrador sem justa causa deverd ser precedida de envio, pelos
Quotistas, ac Administrador, de uma notificagio com, no minimo, 90 (noventa) dias de
antecedéncia da destituigfio, notificagfio esta que deve ter sido aprovada em Assembleia Geral de
Quotistas, observado o quorum de que trata a Clausula Treze deste Regulamento. Na hipétese de
destitui¢do do Administrador sem justa causa, este permanecera no exercicio de suas fungdes até
ser substituido ou até a data de liquidag¢do do Fundo, se for o caso.

SUBSTITUICAO DO ADMINISTRAPQR

3.6. A Assembleia Geral de Quotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos
itens 3.4 ou 3.5 acima, deverd, obrigatoriamente, (i) indicar o substituto do Administrador, que
tera até 45 (quarenta e cinco) dias, no caso do item 3.4, ou até 90 (noventa) dias, no caso do item
3.5, para assumir a administragdo do Fundo; ou (ii) decidir pela liquidagdo do Fundo. A
deliberagéo da Assembleia Geral de Quotistas que indicar o substituto do Administrador devera
outorgar ao Administrador poder para liquidar o Fundo, caso seu substituto nfio assuma a
administra¢io do Fundo no prazo estipulado neste item 3.6.

CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

4.1.  Pela administragfio e gestio do Fundo, o Administrador nfio fard jus a qualquer
remuneragio.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR

5.1.  Incluem-se entre as obriga¢Ges do Administrador:

(i) manter, s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o prazo de
duracdo do Fundo e por 5 (cinco) anos apds a liquidagiio do Fundo:

(a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;
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(d) o arquivo dos pareceres dos auditores;
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(e)  os registros e demonstra¢Bes contdbeis referentes as operagdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

()  adocumentagdo relativa as operagdes do Fundo,
(ii)  receber dividendos, bonificagdes e quaisquer rendimentos ou valores do Fundo;
(iii)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagfio vigente, em razfo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentag&o;

(v)  elaborar, juntamente com as demonstragdes contdbeis semestrais e anuais do
Fundo, parecer a respeito das operagfes e resultados do Fundo, incluindo declaraciio de
que foram obedecidas as disposi¢bes da regulamentacéio e deste Regulamento;

(vi)  observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e andlises dos investimentos realizados
pelo Fundo, incluindo os documentos elaborados pelo Administrador;

(vii) observado o disposto no item 5.2 abaixo, fornecer aos Quotistas que, isolada ou
conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Quotas emitidas, e assim requererem, atualiza¢es periodicas que tenham sido elaboradas
dos estudos e andlises preparados pelo Administrador;

(viii) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no subitem (i) deste item 5.1. at€ o término de tal procedimento;

(ix)  exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes a
Carteira e aos investimentos do Fundo;

(x)  ftransferir a0 Fundo qualquer beneficio e/ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigdio de administrador do Fundo;

(xi) manter os Valores Mobiliarios ¢ os Outros Ativos (conforme definidos abaixo)
integrantes da Carteira do Fundo custodiados junto a institui¢fio custodiante;

(xii) elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e outros documentos/informacdes
exigidos nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor;

(xiii}) negociar e celebrar, em nome do Fundo, acordo de acionistas das Companhias
Alvo (conforme definido abaixo) e/ou das Companhias Investidas, bem como quaisquer
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outros acordos referentes aos investimentos que venham a ser realizados pelo Fundo,
sempre no methor interesse dos Quotistas;

(xiv) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas;

(xv) decidir e implementar, a seu exclusivo critério e no melhor interesse do Fundo, a
estratégia e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo nas Companhias Alvo
¢ nas Companhias Investidas, conforme o caso, incluindo a aquisico efou alienagfo
parcial ou total dos Valores Mobiliarios; e

(xvi) cumprir ¢ fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento € entregar aos
Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento.

5.2, Sempre que forem requeridas informagBes na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do
item 5.1 acima, o Administrador poderd submeter tal requisiciio a prévia apreciacio e aprovacio
da Assembleia Geral de Quotistas (observado o quorum de deliberagio de que trata a Clausula
Treze deste Regulamento), tendo em vista os melhores interesses do Fundo e de todos os
Quotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relagfio a conhecimentos técnicos e
as Companhias Alvo e/ou s Companhias Investidas. Na hipdtese de realizagio de Assembleia
Geral de Quotistas na forma deste item 5.2, os Quotistas que tenham requerido as informagdes de
que tratam os subitens (vi) e (vii) do item 5.1 acima serdio impedidos de votar.

5.3. O Administrador respondera pelos prejuizos causados aos Quotistas, quande proceder
com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CLAUSULA SEXTA - DAS VEDACOES DO ADMINISTRADOR

6.1.  Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes e em nome do
Fundo:

() receber depdsito em sua conta corrente;
(if)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto aqueles descritos no item 8.5 abaixo;

(iii}  prestar fianga, aval, aceite, ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma, observado
o disposto no item 6.2 abaixo;

(iv)  negociar com duplicatas, notas promissérias (excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo da CVM n°® 134, de 1° de novembro de 1990) ou outros titulos nfo autorizados
pela CVM;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi)  aplicar recursos do Fundo:

7* Oficial de Reg. de Titfos e Documentes
e Civi! de Peasoa Juridica da Capital

01 FEV. 2010

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R Xy de Novemprp, 251- 8 At . £, 3322.7477




(a) no exterior;
(b)  naaquisi¢io de bens iméveis; e
(c)  nasubscri¢lio ou aquisi¢do de agBes de sua propria emissio.

6.2. O Fundo podera prestar garantia a terceiros, mediante aprovacio prévia da Assembleia
Geral de Quotistas, e desde que a respectiva garantia seja necesséria para que o Fundo cumpra
seus objetivos de investimento ou desinvestimento, nos termos deste Regulamento.

CLAUSULA SETIMA - DO OBJETIVO E DOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

7.1. O objetivo do Fundo & obter retornos significativos e valorizagdio de capital a longo prazo
por meio de investimento em agdes ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutéveis
em agdes de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas brasileiras (as
“Companhias Alvo”, quando referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo, ou
“Companhias Investidas”, apds receberem qualquer aporie de recursos do Fundo) que atuem no
segmento de infraestrutura, nos termos do item 7.1.1 abaixo, participando do processo decisério
da companhia investida na qualidade de acionista controlador, seja iscladamente ou participando
do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observados os termos e condicdes deste
Regulamento.

7.1.1. Observado o disposto na Clausula Oitava abaixo, as companhias referidas no item 7.1
devem atuar no segmento de infraestrutura, que inclui, mas néo esta limitado a, transporte, dleo,
gas, tratamento de dgua e efluentes, distribui¢fo e transmissiio de energia, bem como servicos
correlatos, a critério do Administrador.

72, Os valores mobilidrios a que se refere o item 7.1 acima serfio acdes, certificados de
deposito de agdes, debéntures, bénus de subscrigio ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis por agdes, ou que confiram o direito ao recebimento de acdes, ou de
outros titulos ¢ valores mobilidrios que 0 Administrador entenda possam ser convertidos em
ativos de liquidez, e cuja aquisigiio esteja em consondncia com os objetivos do Fundo (os
*Valores Mobilidrios™).

7.3.  Os recursos ndo investidos na forma do item 7.2 acima deverdo ser aplicados em Qutros
Ativos.

74.  Em vista da natureza do investimento em participacdes e da politica de investimento do
Fundo, os Quotistas do Fundo devem estar cientes de que (i) os ativos componentes da Carteira
do Fundo poderdo ter liquidez significativamente baixa, em comparacio a outras modalidades de
investimento em fundos de investimento; e (ii) a Carteira do Fundo podera estar concentrada em
Valores Mobilidrios de poucas companhias, ou apenas em uma companhia, tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tal(is) companhia(s). Para tanto,
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ao ingressar no Fundo, o Quotista declarard expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo
que tal declaragfio constard do Compromisso de Investimento (conforme definido abaixo).

7.5.  As Companhias Alvo deverfio observar os seguintes requisitos:

» proibigdo de emisséio de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagdo;

(i)  constitui¢do do conselho de administragiio e estabelecimento de um mandato
unificado de 1 (um) ano para seus membros;

(iiiy  disponibiliza¢dio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisi¢Bio de agBes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de
sua emissio;

(iv)  adesdio & cAmara de arbitragem para resolugfio de conflitos societérios;

(v)  no caso de abertura do seu capital, obrigar-se-do perante o Fundo a aderir a
segmento especial de bolsa; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM. ‘

7.5.1. Cabera ao Administrador a responsabilidade pela verificagdo da adequagio das
Companhias Investidas aos requisitos estipulados nesta Clausula Sétima e a manuten¢fio das
condigdes durante o Periodo de Investimento.

CLAUSULA OITAVA - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES
E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

8.1.  Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios serfio realizados mediante a
observancia dos termos e condi¢des indicados neste Regulamento, podendo ser realizados por
meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcéo.

8.2. A Carteira do Fundo (a “Carteira™) sera composta por:
(1) Valores Mobilidrios das Companhias Investidas;
(i)  rendimentos, dividendos e outras bonificagBes e remuneragdes que sejam
atribuidas, durante o periodo de duracdo do Fundo, aos Valores Mobilidrios e OQutros

Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(i)  (a) Certificados de Depésito Bancério de emissdo de instituicdes financeiras
classificadas como de baixo risco de crédito por ao menos duas agéncias de classificagio
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de risco atuante no Pais, (b) quotas de emissiio de fundos de investimento, classe renda
fixa e/ou referenciado DI, e/ou (c) titulos piblicos federais, desde que mediante a
observéncia do disposto no item 8.3 abaixo (“Outros Ativos”).

8.3.  Na formag#o, manuten¢fo e desinvestimento da Carteira do Fundo serfio observados os
seguintes procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, deverdio ser utilizados para a
aquisi¢do de Valores Mobilidrios de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas dentro do prazo méaximo de 120 (cento ¢ vinte) dias contados da data em que
seja realizada a primeira integraliza¢@o de Quotas no 4mbito de cada chamada de capital,
observado o disposto no item 8.3.1 abaixo;

(ii)  sem prejuizo do disposto no subitem (i) acima, até que os investimentos do Fundo
nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados
no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de Quotas, serfio aplicados em Outros Ativos
e/ou serdo mantidos em caixa, no melhor interesse do Fundo;

(iii)  durante os periodos compreendidos entre a data de recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos ¢ a data de distribuigio de tais rendimentos e outras
remuneragdes aos Quotistas, a titulo de pagamento de amortizagdo, tais recursos deverfio
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse
do Fundo, observado o disposto no item 10.2 abaixo; e

(iv) o Administrador poderd mantet, a qualquer tempo, parcela correspondente a até
15% (quinze por cento) do Capital Comprometido do Fundo aplicado exclusivamente em
Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de
despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacéo e deste
Regulamento.

8.3.1. Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas ndo
sejam realizados dentro do prazo previsto no subitem (i) do item 8.3 acima, o Administrador
decidird sobre: (i) a prorrogagfio do prazo referido no subitem (i) do item 8.3 acima; (ii) a
permanéncia dos recursos no caixa do Fundo ou aplicados em Qutros Ativos; ou (iii) a
restituicdio, aos Quotistas, dos valores ja aportados no Fundo mediante a integralizagdo de suas
Quotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente programados e que ndo tenham
se concretizado, valores estes corrigidos pelos rendimentos das aplicacdes nos Qutros Ativos, se
houver.

8.3.2. Os valores restituidos aos Quotistas, na forma do item 8.3.1, nfio serfio contabilizados
como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do respectivo Quotista,
valores estes que poderdio ser solicitados novamente pelo Administrador, nos termos do item
12.5 abaixo.
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8.3.3. Osrecursos do Fundo investidos em Outros Ativos deverfio observar o limite de até 60%
(sessenta por cento) em titulos e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor, exceto titulos
publicos federais.

8.4.  Osdividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneracdes
que venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos
Valores Mobilidrios e Outros Ativos, serfio incorporados ao patriménio liquido do Fundo ¢ serfio
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagio aos Quotistas.

8.5. O Fundo ndo realizard operagdes de empréstimo de qualquer natureza, exceto nas
modalidades previstas na Instrugdo da CVM n°. 406, de 27 de abril de 2004, conforme alterada, e
somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protegfio patrimonial, nas
modalidades autorizadas pela CVM.

8.6.  Em virtude de acordos pré-existentes de nfio-concorréneia e outras restricdes semelhantes
envolvendo o Administrador ¢ suas Partes Ligadas (conforme definido abaixo), o Administrador
podera estar impedido de avaliar e/ou realizar oportunidades de investimento em certos setores,
incluindo, mas nfio se limitando, aos setores de (i) geragdio de energia; (ii) infraestrutura para
telecomunicagdes e tecnologia da informagfio; (iii) engenharia; (iv) montagem industrial; (v)
construgio; e (vi) servi¢os nos quais qualquer Parte Ligada ao Administrador tenha atuagfio.

8.7.  Em nenhuma hipdtese o presente Regulamento poders restringir ou limitar, por qualguer
meio, as atividades atualmente desenvolvidas, ou a serem desenvolvidas, por qualquer Parte
Ligada ao Administrador.

8.8. O Administrador devera observar na composigdo da Carteira do Fundo eventuais limites
de diversificagdio e concentragio de ativos a que seus Quotistas estejam sujeitos, por forga de lei
ou de contrato, desde que o potencial quotista notifique previamente o Administrador, por
escrito, sobre tais limites antes da data de subscri¢do de suas Quotas,

CO-INVESTIMENTO

8.9. O Administrador poder4, a seu exclusivo critério, compor 0s recursos investidos do
Fundo com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou suas Partes Ligadas.

CLAUSULA NONA - DO PERIODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

9.1. O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobiliarios (“Periodo de
Investimento”) que se iniciard na data do registro de funcionamento do Fundo na CVM e se
estenderd por até 06 (seis) anos ou até a integralizaciio de 85% (oitenta e cinco por cento) das
Quotas subscritas, 0 que ocorrer primeiro.
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9.1.1. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou estendido por até 2
(dois) periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Administrador.

9.2. O Administrador podera, apés ¢ término do Periodo de Investimento, exigir
integralizacGes remanescentes, até o limite do Capital Comprometido, a fim de realizar (i) o
pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo; e/ou (ii) novos investimentos nas
Companhias Investidas, que serfio destinados ao pagamento ou & constituicso de reservas para
pagamento:

(i) de compromissos assumidos pelo Fundo perante a Companhia Investida antes do
término do Perfodo de Investimento;

(i)  dos custos de estruturacdo, viabilizagdo e manutencio das operagbes das
Companhias Investidas, inclusive tributos; e/ou

(i)  de aquisi¢fio de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir a dilui¢8o dos investimentos j4 realizados ou a perda do controle ou
do valor dos ativos das Companhias Investidas, conforme o caso.

CLAUSULA DEZ - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1. A distribuigdio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagio parcial e/ou total de suas Quotas, observado o disposto no item 12.7
deste Regulamento,

102, O Administrador promovera amortizagles parciais e/ou amortizacdo total das Quotas, a
qualquer momento durante o prazo de duragéo do Fundo, a seu exclusivo critério, na medida em
que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcfio de seus investimentos nos Valores
Mobiliarios € Outros Ativos, sejam superiores ao valor de todas as exigibilidades e provisSes do
Fundo.

10.3.  Quaisquer distribui¢des a titulo de amortizagdo de Quotas deverfio abranger todas as
Quotas integralizadas do Fundo, em beneficio dos respectivos Quolistas, ressalvada a hipotese
prevista no item 12.6 abaixo.

CLAUSULA ONZE - DO PATRIMONIO AUTORIZADO, DO PATRIMONIO INICIAL
E NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

11.1. O patriménio autorizado do Fundo sera de até R$ 30.000.000 (trinta milhdes de reais)
(“Patrim6nio Autorizado™).

11.2. O Patriménio Inicial do Fundo (*Patriménio Inicial”) apos a primeira emissio de Quotas
(a “Primeira Emissfo™), sera forrnado por, no minimo, 5.000 (cinco mil) Quotas. O prego

unitario de emissa 1.000,00 (mil reais) (o valor de cada Quota, o “Preco
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de Emissdo”), totalizando, o Patrimdnio Inicial, o valor subscrito de, no minimo,
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). O prazo méximo para integralizagio das Quotas
constitutivas do Patrim6nio Inicial serd de 5 (cinco) anos, a contar da respectiva data de registro
do Fundo na CVM.

11.2.1. As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverfio ser integralizadas nos termos
previstos no item 12.5 abaixo.

11.3. EmissGes de novas quotas do Fundo (*Novas Quotas”), at¢ o limite do Patrimdnio
Autorizado, poderfio ser realizadas por recomendagio do Administrador e mediante aprovagéo da
Assembleia Geral de Quotistas.

11.3.1. Os Quotistas terfio direito de preferéncia para subscrigfio de Novas Quotas, na proporgéo
de suas respectivas participagdes no patrimdnio do Fundo, na data da respectiva emissdo. O
direito de preferéncia referido neste item 11.3.1 poder4 ser exercido apenas na Assembleia Geral
de Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissgo.

11.4. O prego unitdrio de emissdo de Novas Quotas sera estabelecido na Assembleia Geral de

Quotistas que deliberar sobre a respectiva emissdo, observado que o referido preo unitario nio
podera ser inferior ao valor contébil da Quota na respectiva data de deliberaggo.

CLAUSULA DOZE - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAOQ, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
12.1. As Quotas do Fundo correspondem a frag3es ideais de seu patriménio.

12.2. Todas as Quotas do Fundo terfo forma nominativa e serfio mantidas em conta de deposﬂo
em nome de seus titulares, mantida pela instituigfio custodiante.

12.2.1. Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagio em iguais condi¢Ses, observado
o disposto no item 12.6 abaixo.

12.2.2. O valor nominal unitario da Quota seré informado/calculado com 7 (sete) casas decimais,
sem arredondamento, ou por outro critério definido pelo Administrador.

DIREITOS DE VOTO

12.3. Serd atribuido a cada Quota o direito a um voto na Assembleia Geral de Quotistas,
observado o disposto no item 12.6 abaixo.

EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS
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12.4. As Quotas do Fundo serfio objeto de colocagéo publica pelo Administrador. O Fundo ¢ a
emissdo de suas Quotas serdo registrados perante a CVM, nos termos da regulamentagéo
aplicavel.

12.4.1. No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo, representativas do Patriménio Inicial e/ou de
Novas Quotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscricdo, que sera autenticado
pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogéavel ¢ irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas e/ou Novas Quotas por ele subscritas (“Capital
Comprometido”), nos termos de “Instrumento Particular de Subscrigio de Quotas ¢
Compromisso de Subscrigdo e Integralizagdo™, que serd assinado pelo investidor na data de
subscri¢do de suas Quotas e/ou Novas Quotas (“Compromisso de Investimento™) e (iii) recebera
termo de adesdo a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera
declarar que esté ciente, (a) das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos
1iScos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

12,5. As Quotas do Fundo serfio integralizadas em moeda corrente nacional, conforme
solicitagdo do Administrador aos Quotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento.

12.5.1.Na medida em que o Administrador identifique necessidades de recursos para
investimento em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, os Quotistas serdo chamados a aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizagfio das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha a ser efetivamente
entregue, pelos Quotistas, ao Fundo, a titulo de integralizagio de suas Quotas, é doravante
designado de “Capital Integralizado™).

12.5.2. O Administrador deverd encaminhar notificagdo por escrito, a cada um dos Quotistas,
solicitando a integralizagéio parcial ou total das Quotas originalmente subscritas pelos Quotistas
nos termos dos Compromissos de Investimento (“Requerimento de Integralizagfio™).

12.5.3. O Requerimento de Integralizacéo especificard 0 montante e o prazo para integralizagiio
das Quotas, que em nenhuma hipdtese sera inferior a 10 (dez) dias corridos, contados da data de
envio pelo Administrador.,

12.5.4. As Quotas do Fundo serfio integralizadas pelo respectivo preco de emissdio, atualizado
pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE (“IPCA™), observado o disposto em cada Compromisso de Investimento
firmado com os Quotistas do Fundo (“Preco de Integralizagéio™).

12.5.5. O Administrador entregara aos Quotistas recibo de integralizagio correspondente a cada
integralizagfo que seja realizada pelos Quotistas nos termos desta Clausula Doze.
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12.5.6. O procedimento disposto nos itens 12,52 a 12.5.5 acima sera repetido a cada nova
decisfio de investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou em Companhias Investidas, se for
0 caso, ¢/ou no caso de necessidade de recursos para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo, limitado ao valor do Capital Comprometido de cada Quotista.

12.5.7. Os Quotistas, ao subscreverem Quotas na forma do item 12.4 acima, comprometer-se-do
a cumprir com o disposto neste item 12.5 e com os respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a0 Fundo na hipétese de
ndo cumprimento de suas obrigagBes nos termos deste item 12.5 e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 12.6 abaixo.

INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

12.6. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagio do Quotista de
aportar recursos no Fundo até a data especificada no Requerimento de Integralizagio, nfio sanada
nos prazos previstos no item 12.6.1 abaixo, resultard em uma ou mais das seguintes
conseqiiéncias ao Quotista inadimplente (o0 “Quotista Inadimplente), a serem exercidas a
exclusivo critério do Administrador:

(i) suspenséo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Quotistas; e/ou
(b) alienagdo ou transferéncia das suas quotas do Fundo; e/ou (c) recebimento de todas e
quaisquer amortizagdes ¢ todos os valores que lhe caberiam por ocasifio da liquidagdo do
Fundo, que passarfio aos demais Quotistas adimplentes, na propor¢do de suas Quotas
integralizadas; e

(i)  direito de alienacdio pelo Administrador das Quotas, integralizadas ou nio
integralizadas, detidas pelo Quotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser
Quotista ou ndo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo.

12.6.1. As conseqliéncias referidas no item 12.6 acima somente poderdo ser exercidas pelo
Administrador caso o respectivo descumprimento nfio seja sanado pelo Quotista Inadimplente no
prazo de até 05 (cinco) dias, na hipotese do subitem (i), ou de até 30 (trinta) dias, na hipétese do
subitem (ii), a contar da data de aporte de recursos especificada no Requerimento de
Integralizacgdo.

12.6.2. Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo serd atualizado, a
partir da data especificada para pagamento no Requerimento de Integralizacdo até a data de
quitacdo do débito, pela variagio percentual acumulada do IPCA, além de multa nfo
compensatéria equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido e juros
moratdrios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido,
observado que o Administrador podera nfio aplicar as penalidades previstas neste item 12.6.2
caso obtenha a manifestagdo favordvel da maioria dos Quotistas do Fundo, sendo dispensada a
realizagio de assembléia geral.

12.6.3. Caso ¢ Quotista Inadlmplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensdo de

seus direitos, conforme i 2.6.(1) e 12.6.(ii) acima, tal Quotista Inadimplente
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passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de
amortizac@o de suas Quotas.

12.6.4. Se 0 Administrador realizar amortizagdo de Quotas aos Quotistas do Fundo enquanto o
Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a amortizagio devida
ao Quotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata
este item, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizacéo de suas Quotas.

PROCEDIMENTOS REFERENTES A AMORTIZACAO DE QUOTAS

12.7.  As Quotas do Fundo serdo amortizadas observando-se o disposto na Clausula Dez acima
e o disposto neste item 12.7, sendo que o pagamento das amortizacdes serd realizado de forma
proporcional ao percentual integralizado por cada Quotista.

12.7.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagfo aos Quotistas cair em
dia ndo util, na praga em que ¢ sediado 0 Administrador, tal pagamento ser4 efetuado no primeiro
dia util seguinte, pelo valor da Quota em vigor no dia do pagamento.

12.7.2. Os pagamentos de amortizacio das Quotas serfio realizados em moeda corrente nacional,
por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

12.7.3. Ao final do prazo de duragfio do Fundo e/ou quando da liguidagio antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento, todas as Quotas do Fundo deverfio ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional apés o pagamento de todas as exigibilidades e
provisfes do Fundo. Nio havendo recursos para tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(i) 0 Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas, a qual deverad
deliberar sobre os procedimentos de da¢do em pagamento dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos do Fundo para fins de pagamento de amortizagfio das Quotas do Fundo;

(ii)  na hipétese da Assembleia Geral de Quotistas referida acima nfio chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serfio dados em pagamento aos
Quotistas, mediante a constitui¢dio de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista
sera calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Quotista em relagfo ao
valor total integralizado & época da liquidac¢doe, sendo que, apds a constituigio do referido
condominio, o Administrador estard desobrigado em reclagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no subitem anterior, o Administrador devera notificar os
Quotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil
Brasileiro, (b) informando a proporgdio de Valores Mobiliarios ¢ Outros Ativos a que
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cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Quotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

(iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleicio do administrador do condominio
referido acima, essa fungdio sera exercida pelo(s) Quotista(s) que detenha(m) a maioria
das Quotas integralizadas.

RESGATE DAS QUOTAS

12.8. As Quotas ndo s@o resgataveis antes da liquidagio do Fundo.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

12.9.  As Quotas do Fundo poderdo ser admitidas & negociagfo no mercado secundario, em
bolsa de valores ou mercado de balcfo organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio
de transagOes privadas, sempre mediante a observancia do disposto nos itens 12.9.1 ao 12,9.3
abaixo.

12.9.1. Tedo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagdo de compra ¢ venda de
Quotas no mercado secundédrio deverd aderir aos termos e condi¢des deste Regulamento,
mediante a assinatura de termo de adesdo preparado pelo Administrador.

12.9.2, Ndo obstante o direito de preferéneia previsto no item 12.10 abaixo, caso um Quotista
alienante venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas antes do pagamento
integral do Prego de Integralizacfio das Quotas objeto da operagdo de alienag¢fo, nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento, tal operacdo de alienagdo somente sera valida na
hipétese do novo titular das Quotas assumir integralmente as obrigagdes previstas no
Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante, nos termos do disposio no item
12.4.1 acima.

12.9.3. O Administrador devera exigir a comprovagéo da qualificagfio disposta no item 2.1 deste
Regulamento para proceder a transferéncia de titularidade de Quotas negociadas no mercado
secundario.

12.10. Na hipdtese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas quotas
(“Quotas Ofertadas™), devera oferecé-las primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo
direito de preferéncia para adquiri-las, na proporgéio de sua participacio no Fundo na data da
respectiva oferta. O Quotista que desejar alienar suas quotas deverd manifestar sua intengfo por
comunicagdo escrita ao Administrador, que informaré imediatamente os demais Quotistas,
especificando em tal comunicagdio o prego, condigdes de pagamento e demais condigdes
aplicaveis a oferta.

12.11. Ocorrendo a hipétese prevista no item 12.10, os Quotistas com direito de preferéncia
terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicagio do
Administrador, para se manifestar quanto a sua intengdo de adquirir as Quotas Ofertadas €, em
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caso afirmativo, deverfo notificar o Administrador, que enviard a notificagiio ao Quotista
alienante,

12.12, Na hipétese de haver sobras de Quotas Ofertadas, 0 Administrador devera informar os
Quotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias
corridos informem sua intengfo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacéo a este respeito ao
Administrador, que a encaminhara ao Quotista alienante.

12.13. Apds o decurso dos prazos previstos nos itens 12.11 e 12.12 acima e nio havendo o
exercicio do direito de preferéncia por parte dos Quotistas sobre o total das Quotas Ofertadas, o
Quotista alienante poderd alienar a terceiros as Quotas Ofertadas, no prazo subsegiiente de 30
(trinta) dias corridos, exceto se a proposta informada originalmente aos Quotistas sofrer qualquer
alteragdo de forma a beneficiar o terceiro comprador.

12.14. Se ao final do prazo previsto no item anterior as Quotas Ofertadas nfio tiverem sido
adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteragfio, nos termos do item anterior, o
procedimento previsto neste artigo devera ser renovado.

12.15. O direito de preferéncia, nos termos do item 12.10 acima, nfio se aplica a transferéncia

das Quotas Ofertadas para qualquer Parte Ligada (conforme definido abaixo) ao Quotista
alienante.

CLAUSULA TREZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

13.1. Competira exclusivamente a Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias
indicadas abaixo, além de outras que venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstra¢des contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i1)  alterar este Regulamento;

(iii)  deliberar sobre a destitui¢do ou substituigdo do Administrador e escolha de seu
substituto;

(iv)  deliberar sobre a fusdo, incorporagfo, ¢isdo ou eventual liquidagdo do Fundo;
(v)  deliberar sobre a emiss#o e distribui¢io de Novas Quotas;

(vi)  deliberar sobre a criagdo e/ou aumento na Taxa de Administragio, da Taxa de
Performance e/ou de outras taxas a serem devidas a0 Administrador;

(vii)  deliberar sobre a prorrogac@o do prazo de duracéio do Fundo;
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(viii) deliberar sobre alteragdes nos quoruns de instalagdo e deliberagfio da Assembleia
Geral de Quotistas;

(ix)  deliberar sobre a instalagdo, composi¢io, organizacgdo ¢ funcionamento de novos
comités e conselhos do Fundo;

(x)  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes ao
Administrador, na forma prevista nos subitens (vi) e (vii) do item 5.1 deste Regulamento;

(xi)  deliberar sobre a realizacdo de operagdes pelo Fundo de que trata a Clausula
Quatorze deste Regulamento e a celebragfio de contratos entre o Fundo e Partes Ligadas
a0 Administrador, quando nfo aprovadas expressamente na forma deste Regulamento;

(xii) deliberar sobre a aprovagfio de despesas do Fundo ndo previstas na Clausula
Quinze deste Regulamento;

(xiv) deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios ¢ Outros Ativos
como pagamento de amortizagio e/ou resgate de Quotas, observado o disposto no item
12.7 acima; ¢

(xiv) deliberar sobre a prestagio de garantias pelo Fundo a terceiros, nos termos do item
6.2 acima,

13.1.1. Independentemente do disposto no subitem (ii) do item 13.1 acima, este Regulamento
podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos
Quotistas sempre que tal alteragfo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
expressa exigéneia da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicagéo aos Quotistas.

13.2. A convocagio da Assembleia Geral de Quotistas serd realizada mediante envio de
correspondéncia, escrita ou eletrnica, a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, devendo tal correspondéncia conter descri¢dio dos assuntos a serem discutidos e
votados.

13.2.1. Independentemente da convocagio prevista no item 13.2 acima, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

13.3. A Assembleia Geral de Quotistas poderd ser convocada pelo Administrador ou por
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cince por cento) do total das Quotas emitidas pelo
Fundo.

13.4. Somente poderdio votar na Assembleia Geral os Quotistas que, até 3 (trés) dias antes da
data fixada para sua realizagfo, estiverem registrados na conta de depdsito dos Quotistas do
Fundo.
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13.5. Terdo qualidade para comparecer & Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

13.5.1. Os Quotistas também poderfo votar por meio de comunicagfio escrita ou eletronica, desde
que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Geral de Quotistas.

13.6.  As deliberagtes das Assembleias Gerais de Quotistas, como regra geral, sero aprovadas
por Quotistas que representem a maioria das Quotas subscritas,

13.6.1. As deliberagdes de que tratam os subitens (ii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii} e (ix) do item
13.1 acima serd aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dms tergos) das
Quotas em circulagio.

13.6.2. A substitui¢do do Administrador, caso 0 mesmo venha a renunciar as suas funces,
conforme descrito no item 3.4 acima, ou caso 0 mesmo seja destituido por ordem da CVM,
devera ser aprovada por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Quotas em
circulagio.

13.6.3. A destituicdo do Administrador, por vontade exclusiva dos Quotistas, deverd ser
aprovada por Quotistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Quotas com
direito a voto. Na deliberacio referente a destituigfio prevista neste item 13.6.3, as Quotas de
titularidade do Administrador ou de Partes Ligadas ao Administrador ndo terfio direito a voto,
exceto se 0 Administrador ou a Parte Ligada ao Administrador estiver votando na qualidade de
administrador ou gestor de fundo de investimento que seja Quotista do Fundo e desde que tal
voto esteja em consondncia com a determinagio da maioria dos quotistas do respectivo fundo de
investimento, reunidos em assembleia geral.

CLAUSULA QUATORZE — DAS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

14.1  Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao Administrador ou a
qualquer Quotista do Fundo (as “Partes Ligadas™):

(1) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou
mais do capital social do Administrador ou de qualquer Quotista, conforme o caso, direta
ou indiretamente;

(i)  qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador,
um Quotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com
10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente; ou

(i)  qualquer fundo de investimento em que qualquer Quotista ou qualquer das
pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 50% (cinquenta por cento) ou
mais do patrim6nio, direta ou indiretamente.
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14.2.  Serd permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de
servi¢os do Fundo, sendo que os contratos desses prestadores deverfio ser celebrados em bases
comutativas, observado o disposto neste Regulamento.

14.3.  Qualquer transacgéo entre (i} o Fundo e Partes Ligadas; (ii) o Fundo e qualquer entidade
administrada pelo Administrador; ou (iii) as Partes Ligadas ¢ as Companhias Alvo ou
Companhias Investidas devera ser levada para aprovagdo da Assembleia Geral de Quotistas.

14.3.1. Salvo aprovacdo da maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, &
vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de Companhias Alvo nas quais
participem;

(i) 0 Administrador ¢ qualquer Parte Ligada ao Administrador, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total;

(i}  os Quotistas titulares de quotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

(iii)  quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(a)  estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacfio financeira da
operagdo de emissdo de Valores Mobili4rios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condigdo de agente de colocagdio, coordenacdo ou garantidor da
emissio; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdio, consultive ou fiscal da
companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

14.3.2. Salvo aprovagdo da maioria dos Quotistas, ¢ igualmente vedada a realizagdo de
operagles, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos

subitens (i) e (if) do item 14.3.1 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados pelo Administrador, quando houver.

CLAUSULA QUINZE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. Constituirdo encargos do Fundo as seguintes despesas:

(1) emolumentos e comissdes pagos por operages de compra ¢ venda de Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;
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(i)  taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

(iii)  despesas com impressdo, expedi¢dio e publicagiio de aniincios de inicio e de
encerramento de oferta, relatorios, formularios e periédicos, previstas neste Regulamento
€ na regulamentacéo;

(iv) registro de documentos em cartérios, impressdo, expedicdo e publicagiio de
relatorios, formuldrios e informag@es periddicas e eventuais, previstas na regulamentacio
pertinente, inclusive publicagdes ¢ correspondéncia do interesse do Fundo e dos
Quotistas;

(v)  honordrios e despesas dos auditores encarrcgados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdio de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vil) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nio
decorrentes de culpa ou negligéneia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituigdo do Fundo, inclusive aquelas incorridas
previamente para este fim, ou a fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidagiio do Fundo;

(x)  taxas de controladoria, de custédia ¢ de liquidagio dos Valores Mobilidrios ¢
Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xi)  despesas com a contratacdio de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada;

(xil)  despesas com taxas cobradas pelos distribuidores das Quotas ¢ pelos mercados
onde as Quotas do Fundo estiverem listadas para negociagfio, se for o caso;

(xiii) despesas relativas a eventuais operagdes de empréstimo ou no mercado de
derivativos, nas modalidades autorizadas pela CVM, se for o caso;

(xiv) quaisquer despesas na elaborago e entrega dos documentos referidos nos subitens
(vi) e (vii) do item 5.1 acima;

(xv) despesas relativas a realizagio de Assembleia Geral de Quotistas; e
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(xv) despesas gerais de prospecgdo, identificagfo e avaliacio de investimentos, e
prospec¢do, identificagdo e avaliagdio de oportunidades de desinvestimento, inclusive
pagamentos de comissdes de intermediarios.

15.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrfio por conta do
Administrador, salvo decisfio contraria da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum
de deliberagfo de que trata a Clausula Treze deste Regulamento.

CLAUSULA DEZESSEIS - DAS DEI\:IONSTBAC()ES CONTABEIS E DA AVALIACAO
DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

16.1. O Fundo terd escrituragio contdbil prépria, devendo as aplica¢Bes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas daquelas do Administrador.

16.2. O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdio, remessa e publicidade de
demonstra¢des contdbeis determinadas pela CVM.

16.3. O exercicio social do Fundo encerrard em 31 de dezembro de cada ano de seu prazo de
duragéo.

16.4. As demonstra¢des contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverfio ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

16.5. Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigacées relativas
a eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento.

16.6. No céalculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios ¢ os OQutros Ativos devem ser
avaliados de acordo com os critérios contdbeis correntes aplicaveis ac Fundo, de acordo com as
disposigdes deste Regulamento. Inicialmente, os Valores Mobilidrios e os Quiros Ativos serfo
avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando
precos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

(1) Valores Mobilidrios ou Outros Ativos de renda fixa serfio avaliados pelo valor de
seu principal atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata temporis, e
deduzidas eventuais provisoes de crédito;

(i) ~ Valores Mobilidrios de renda variavel serdo avaliados inicialmente pelo seu custo
de aquisi¢fio ou pelo seu valor patrimonial, a critério do Administrador, devendo ser
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feitas reavaliagSes de tais Valores Mobilidrios nos termos previstos no item 16.7 abaixo;
e

(i}  quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador
do respectivo fundo.

16.7.  Os Valores Mobilidrios de renda variavel sem liquidez deverdo ser reavaliados, conforme
previsto no item 16.7.1 abaixo, nas seguintes situagdes:

) periodicamente, sempre que o Administrador entender necessério;

(i)  no perfodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio de processo de
distribui¢dio de Novas Quotas, por iniciativa do Administrador, caso esse entenda tal
reavaliacdo necessaria para fins de estruturagdio do processo de distribuicdo das referidas
Novas Quotas;

(i) no prazo nFo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior & qualquer
situacdo de fusdo, cisdo, incorporagéo ou liquidagio do Fundo; ¢

(iv)  no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior & conclusio de
processo de substituigio do Administrador sem justa causa, nos termos do item 3.5.2
acima.

16.7.1. A reavaliagio dos Valores Mobilidrios serd feita pelo Administrador com base em
relatério de avaliagdo econdmico-financeira (“Estudo de Avaliacdo™) ou nos termos do item
16.7.2 abaixo. O Estudo de Avaliagio deverd ser baseado em avaliacdes elaboradas por empresa
especializada, incluindo empresas de auditoria, consultoria e/ou banco de investimento atuantes a
época das ocorréncias referidas acima (“Agente de Avaliagfio™).

16.7.2. O Administrador podera utilizar inferéncia de valor ou de pregos observéveis, para
reavaliar um determinado Valor Mobilidrio da Carteira, com base em negociagiio efetivada por
terceiros compradores, mesmo que tal negociacéio ocorra fora de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

CLAUSULA DEZESSETE - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

17.1. O Administrador devera divulgar deverd remeter aos Quotistas ¢ 3 CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informacdes:

(a)  valor do patriménio liquido do Fundo; e

(b)  numero de Quotas emitidas.

7* Oficiat de Reg, de Titrdos e Documentos
e Civil de Passoa Juridica da Capitat

01 FEV. 2010

DR, JOSE A MICHALUAT - OFICIAL
R XV de Novambro, 251 5 Ang. - F. 3377.7677




(i)  semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o término dos periodos
encerrados em 30 de junho ¢ 31 de dezembro de cada ano, as seguintes informacdes:

(a)  acomposicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobilidrios € Outros Ativos que a integram;

(b)  demonstragoes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragio que tais
demonstragdes foram elaboradas em consonancia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel;

(¢)  osencargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a indicagdo da instituicdo custodiante e eventuais outras institui¢des
encarregadas da prestagdo dos servigos de custddia dos Valores Mobilidrios e
Outros Ativos integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio
social, as seguintes informagdes:

(a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango ¢ sua
rentabilidade no periodo; ¢

(c)  os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e
percentual em relagéio ao patriménio liquido médio anual do Fundo.

17.2.  As informag¢des prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do
Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios e documentos
protocolados na CVM.

CLAUSULA DEZOITO - DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SEUS
INVESTIMENTOS

18.1. A liquidagfio dos ativos do Fundo serd feita de uma das formas a seguir, a exclusivo
critério do Administrador, sempre se levando em considera¢do a opcfio que possa gerar, na
avaliagfio do Administrador, maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado
de balcfio organizado, para aqueles Valores Mobilidrios ¢ Qutros Ativos admitidos a
negociacfo em tais mercados;

(ii)  venda, por meio de transa¢des privadas, dos Valores Mobiliarios e Qutros Ativos
integrante i Ul
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(i)  na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobilidrios
e/ou Outros Ativos aos Quotistas, mediante observéncia do disposto no item 12.7.3
acima.

18.1.1. Em qualquer caso, a liquidag8o de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

18.2.  Apo0s a divisio do patrimbnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o
encerramento do Fundo, informando tal fato 8 CVM, no prazo estabelecido na regulamentagfio e
lhe encaminhando a documentagsio exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao
seu encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

18.3. O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragfio na ocorréncia das seguintes
situagdes:

(i) caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo;

(i)  mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacdo de que trata a Clausula Treze; e/ou

(1ii)  nos casos previstos na Clausula Terceira acima.

18.4. O céleulo do valor dos Valores Mobilidrios ¢ Qutros Ativos para fins de liquidacdo do
Fundo devera ser realizado observando-se os critérios estabelecidos na Clausula Dezesseis.

CLAUSULA DEZENOVE - DAS DISPOSICOES GERAIS

19.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico como uma
forma de correspondéncia vélida nas comunica¢des entre o Administrador e os Quotistas.

19.2. O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso, quando da subscri¢do ¢ integralizagiio de quotas,
ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizagio ou resgate de Quotas.

19.3. Os Quotistas do Fundo deverfio manter sob absoluto sigilo ¢ confidencialidade (i) as
informagGes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo ou para o
Administrador; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e
(iii) os documentos relativos as operagdes do Fundo, ndio podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isclada ou conjuntamente com terceiros, qualquer
destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Administrador ou se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que nesta ultima hipétese, o
Administrador devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informagfo.
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19.4. Para todos os meses de corregéio dos valores previstos neste Regulamento, serd utilizada a
variagdo acumulada do ultimo IPCA disponivel, calculada pro rata temporis. Nio sera devida
qualquer compensacdo financeira apds a divulgagiio da variagfo acumulada do ultimo IPCA
disponivel.

19.5. Os conflitos oriundos da interpretagio efou implementacio do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto & sua interpretagio ou execucdo, serdo solucionados por
arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Cdmara de Comércio
Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o regulamento da referida Camara,

GLOSSARIO - DEFINICOES UTILIZADAS NO REGULAMENTO

Para fins de referéncia, as expressdes utilizadas em letra maitiscula no texto deste Regulamento
terfo o seguinte significado:

Administrador: P2 Gestdo de Recursos Litda., sociedade com sede na
Cidade Sdo Paulo, Estado S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.055, 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 10.413.618/0001-37

Agente de Avaliacio: empresa especializada na elaboragdo do Estudo de
Avaliagéio.
Capital Comprometido: montante de Quotas que o Quotista se comprometeu a

integralizar, de forma irrevogavel ¢ irretratdvel, nos
termos do Compromisso de Investimento.

Capital Integralizado: valor efetivamente entregue, pelos Quotistas, ao
Fundo, a titulo de integralizacfio de suas Quotas.

Carteira: total de recursos ¢ investimentos do Fundo, composta
nos termos do item 8.2 deste Regulamento.

Companhias Alvos: companhias abertas ou fechadas brasileiras, quando
referidas anteriormente ao investimento pelo Fundo.

Companhias Investidas: companhias abertas ou fechadas brasileiras, apds
receberem qualquer aporte de recursos do Fundo.

Compromisso de “Instrumento Particular de Subscri¢gio de Quotas e

Investimento: Compromisso de Subscrigdo e Integralizagdo”, que
sera assinado pelo investidor na data de subscrig¢do de
suas Quotas e/ou Novas Quotas.

CVM: Comissio de Valores Mobiliarios.
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Estudo de Avaliacéo:

Fundo:

IPCA

Novas Quotas:

Outros Ativos:

Partes Ligadas:

Patrimodnio Autorizado:

Patrimonio Inicial:

Periodo de Investimento:

Preco de Emissio:

Prego de Integralizaciio:

Quotas:

relatdrio de avaliagiio econdmico-financeira, a fim de
reavaliar os Valores Mobiliarios da Carteira do Fundo,
nas hipéteses previstas no item 16.7 deste
Regulamento.,

P2 Brasil Infraestrutura Team Fundo de Investimento
em Participac@es.

fndice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Quotas emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emisséo,
nos termos do item 11.3 deste Regulamento,

Certificados de Depdsito Bancario de emissdo de
institui¢des financeiras classificadas como de baixo
risco de crédito por ao menos duas agéncias de
classificagdo de risco atuante no Pais, quotas de
emissdo de fundos de investimento classe renda fixa
e/ou referenciado DI, e/ou titulos publicos federais.

qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou fundo de
investimento ligado ao Quotista ou a0 Administrador,
nos termos do item 14.1. deste Regulamento.

limite previamente autorizado para aumento do
patriménio do Fundo previsto no item 111,
independentemente de reforma do Regulamento.

montante minimo a ser subscrito para funcionamento
do Fundo, conforme previsto no item 11.2 do
Regulamento.

periodo de investimento em Valores Mobilidrios, que
se iniciard na data da Primeira Emiss#io ¢ s¢ estendera
por até 6 (seis) anos, nos termos do item 9.1 do
Regulamento.

valor correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) por
cada Quota.

preco de emissdo da Quota, atualizado pelo IPCA,
conforme o Compromisso de Investimento.

fragdes ideais do patrimdnio do Fundo.

Quotista Inadimplente: cumprir, total ou parcialmente, a
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-

Quotistas:

Requerimento de
Integralizacéo:

Valores Mobiliarios:

obrigagdo de aportar recursos no Fundo até a data
especificada no Requerimento de Integralizagio.

Investidores descritos no item 2.1 do Regulamento,
que tenham subscrito Quotas do Fundo.

notificagdio encaminhada pelo Administrador ao
Quotista, solicitando a integralizagfio parcial ou total
das Quotas subscritas.

agoes, certificados de depdsito de acdes, debéntures,
bonus de subscri¢do, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis por agdes, ou
que confiram o direito ao recebimento de agdes, ou de
outros titulos e wvalores mobiliarios adequados a
exigéncias especificas das Companhias Alvo, que o
Administrador entenda possam ser convertidos em
ativos de liquidez, e cuja aquisicdo esteja em
consonéncia com os objetivos do Fundo.
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Anexo III ao Prospecto
Declaracao do Administrador nos termos do art. 56 da Instrugcao CVM n.° 400/03



DECLARACAO

P2 GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 8° andar,
CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob n.210.413.618/0001-37, na qualidade
de administrador ("Administrador”) do P2 BRASIL INFRAESTRUTURA TEAM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, condominio fechado
constituido nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 (“Fundo”), neste ato
representado por seu Diretor, o Sr. Otavio Lopes Castello Branco Neto,
brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n®
6.000.700-X SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n° 055.240.348-20, residente e
domiciliado na Capital do Estado de Sao Paulo, com escritdrio na Av. Brigadeiro
Farfa Lima, 2.055, 7° andar, CEP 01452-001, vem por meio desta declarar, nos
termos do art. 56, caput e §5° da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, quc o Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacdo
economico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com
as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informagoes
contidas no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo uma tomada de decisdo fundamentada a respeito do investimento no
Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante
a distribuigao.

Sao Paulo, §5-de fevereiro de 2010.

QZ/ oS

AO DE RECURSOS LTDA.
O vio Lopes Castello Branco Neto




Anexo IV ao Prospecto
Declaragao do Distribuidor nos termos do art. 56 da Instrugao CVM n.° 400/03



Av. das Américas, n°4.200, bl. 04, sala 514
F ooy o . CEP 2264(-102 |
" oy T ¢ |
gjﬁf%f;?% GONO Barra da Tijuca - Rio de Jaaeiro - RJ

DECLARACAO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das%/—%méricas, n@
4200 - Bloco 4 ~ Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob o n.©
17.343.682/0001-38, na qualidade de distribuidor ("Distribuidor”) das quotas de emissdo
do P2 BRASIL INFRAESTRUTURA TEAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo CVM n.©
Aurélio Machado Ferreira, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da
carteira de identidade n.© §8.812.351-8, expedido pelo IFP/R], inscrito no CPF/MF sob n®
029.833.137-35, com escritério na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4200 - Bloco 4 — Sala 514, Barra da Tijuca, vem por meio desta
declarar, nos termos do art. 56, §1° e §5° da Instrugdo CVM n.9 400, de 29 de dezembro
de 2003, que o Prospecto contém as informaces relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, do Fundo, suas alividades, situacdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacles relevantes, bem como que o
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Distribuidor declara,
ainda, gue as informacdes contidas no Prospecto s8o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo uma tomada de decisdo fundamentada a respeito do investimento
no Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informagbes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo.

Rio de Janeiro, 03 de fgyereiro de 2010.

PENTAGONO S.A. DTVM
p. Marco Aégréﬁi@ Machado Ferreira



