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Distribuigdo publica de até 10.000 (dez mil) Cotas Seniores da 12 Série, com valor unitario de emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) perfazendo o montante
total para as Cotas Seniores da 1? Série de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), e 1.000 (uma mil) Cotas Subordinadas, com valor unitario de emiss&o de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) perfazendo o montante total para as Cotas Subordinadas de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS (“Fundo”) perfazendo um valor total de até R$ 110.000.000,00 (cento e dez
milhées de reais). Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400/03, a quantidade total de cotas podera ser acrescida de um lote suplementar correspondente
a até 15% (quinze por cento) das cotas inicialmente ofertadas. A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n°® 3.434, bloco 7, 2° andar, salas 201 a 207 e
208 (parte), Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”) realizara a oferta publica de distribuicdo
sob o regime de melhores esforgos, adotando o procedimento de coleta de intengdes (Bookbuilding), nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44
da Instrugdo CVM n® 400/03, ndo havendo reservas antecipadas, por meio do qual foi definida a rentabilidade alvo das Cotas Seniores da 12 Série.

O Fundo esta constituido sob a forma de condominio fechado de acordo com a resolugéo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29.11.2001 e a Instrugdo da
Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 356, de 17.12.2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 356”). O Fundo foi constituido por ato do Administrador
datado de 24.11.2010, sendo que o ato de constituigdo e o regulamento do Fundo (“Regulamento”) encontram-se registrados no 10° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, em 25.11.2010, sob o n°® 1933914. Todas as alteragdes posteriores ao Regulamento encontram-se
devidamente registradas a margem do registro inicial no 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo.

O Fundo é administrado pela CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢ao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte), Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragéo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 1.223, de
08.01.1990 (“Administrador”).

Somente poderdo adquirir cotas do Fundo, Investidores Qualificados ou outros investidores que nos termos da regulamentagdo em vigor a eles pertinente, possam
adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. As Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas serdo registradas para distribuigdo
no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermediario assegurar a condigdo de Investidor
Qualificado do adquirente das Cotas Seniores da 12 Série e das Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas poderao ser
registradas futuramente para negociagéo secundaria no mercado de bolsa de valores administrado pela BM&FBOVESPA denominado BOVESPA FIX, cabendo
ao intermedidrio assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas Seniores da 12 Série e das Cotas Subordinadas.

A distribuicdo publica das Cotas Seniores da 12 Série foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2011/014, em 29 de agosto de 2011 e a distribui¢do publica
das Cotas Subordinadas foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2011/013, em 29 de agosto de 2011.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes prestadas ou em julgamento sobre a
qualidade do Fundo e/ou das Cotas a serem distribuidas.

Os investidores devem ler a se¢ao “Fatores de Risco”, nas paginas 37 a 41.

Prospecto de acordo. com Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do coddigo ANBIMA de regulagédo e melhores

¢ Cédigo ANBIMA de Regulagao praticas para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagédo para funcionamento e/ou venda das
e Melhores Praticas para os . . . . . . . ~
ANBIMA  £yndos de Investimento. cotas deste fundo de investimento n&o implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou

julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador ou das demais instituicbes prestadoras de servigos.
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AVISOS IMPORTANTES — ANBIMA

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas.

O investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que
0 gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

As informac@es contidas nesse Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, mas ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento,
com especial atengéo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo,
bem como as disposi¢bes do Prospecto e do Regulamento que tratam dos fatores de risco a que o
Fundo esta exposto.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a seguir
atribuidos, salvo referéncia diversa neste Prospecto:

Acordo Operacional

Administrador

Agéncia Classificadora

de Risco

Agente de Cobranca

Agente de Depdésito

Agente de
Monitoramento

Assembleia Geral de
Cotistas

Ativos Financeiros

Auditor

BACEN
BM&FBOVESPA

Carteira
CDI

significa o acordo operacional celebrado com cada um dos potenciais
Sacados, no qual os potenciais Sacados disponibilizam sua base de
dados de fornecedores e prestadores de servi¢cos para que o Fundo
possa aciona-los, cadastra-los como Cedentes e adquirir Direitos de
Crédito;

significa a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista n°®1.111, 2°andar (parte), Bela Vista, CEP 01311-920,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°33.868.597/0001-40, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 1.223,
de 08.01.1990;

significa a Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro n° 20,
Sala 401 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°01.813.375/0001-33;

significa a(s) pessoa(s) contratada(s) pelo Fundo para a prestacdo
dos servicos de cobranca ativa dos Direitos de Crédito vencidos e
nao adimplidos (inclusive extrajudicial e/ou judicial, se for o caso);

significa a(s) pessoa(s) contratada(s) pelo Administrador para prestar
0s servicos de armazenamento, conservagcdo e guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Creédito
objeto de aquisicdo pelo Fundo, podendo ser inclusive os proprios
Cedentes;

significa a BRL Trust Servigos Fiduciarios e Participa¢des Ltda., com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Tabapud n°1.123, 4°andar, conjuntos 44 a 48, Itaim Bibi,
CEP 04533-014, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.669.414/0001-57,
a qual tera poderes para movimentar as Contas Reserva,
exclusivamente em conjunto com o Gestor, conforme descrito no
Regulamento;

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

significa os ativos financeiros nos quais os Recursos Livres podem
ser investidos;

significa a KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros
n° 33, Itaim Bibi, CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 57.755.217/0001-29;

significa o Banco Central do Brasil,

significa a Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros -
BM&FBOVESPA S.A;

significa a carteira de investimentos do Fundo;

significa o Certificado de Depésito Interbancario;



Cedente

CETIP
CMN
CNPJ/IMF
Cédigo Civil

Condicdes de Cesséao

Conselho Consultivo de
Crédito

Consultor Especializado
BDMG

Consultor Especializado
XP

Consultores
Especializados

Contas Reserva

Contrato de Cessao

Contrato de Consultoria
Especializada

Contrato de Gestéo

significam as pessoas juridicas que cedam Direitos de Crédito ao
Fundo, conforme Acordo Operacional celebrado com o respectivo
potencial Sacado, e que tenham celebrado Contrato de Cessao para
a cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo;

significa a CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos;
significa o Conselho Monetario Nacional,

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

significa a Lei n® 10.406, de 10.01. 2002, conforme alterada;

significa as condicées minimas e obrigatdrias adicionais aos Critérios
de Elegibilidade a serem verificadas e validadas pelo Gestor para
que os Direitos de Crédito possam ser adquiridos pelo Fundo,
conforme estabelecidas no Regulamento;

significa o conselho consultivo de crédito, composto por 1 (um)
representante  do Consultor Especializado BDMG, 1 (um)
representante do Consultor Especializado XP e 1 (um) representante
do Gestor, o qual ter4 as atribuicbes que lhe sdo atribuidas no
Regulamento;

significa 0 Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG,
com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Rua Bahia n° 1.600, Lourdes, CEP 30160-907, inscrito no CNPJ/MF
sob o n°® 38.486.817/0001-94;

significa a XP Finance Desenvolvimento de Nego6cios Ltda., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°2.179, 7°andar, Jardim Paulistano,
CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.077.338/0001-68;

significa conjuntamente o Consultor
Consultor Especializado XP;

Especializado BDMG e o

significa as contas correntes de titularidade do Fundo vinculadas aos
Contratos de Cessdo, com movimentacdo pelo do Agente de
Monitoramento, exclusivamente em conjunto com o Gestor, as quais
poderdo ser movimentadas nos termos do Regulamento para praticar
atos que garantam o Fundo face ao risco Sacado;

significa o contrato de promessa de cesséo e aquisi¢cdo de direitos de
crédito e outras avencas, celebrado entre o Fundo, devidamente
representado pelo Administrador, e pelo Cedente, com a
interveniéncia e anuéncia do Gestor e do Agente de Monitoramento;

significa cada um dos contratos de prestacdo de servicos de
consultoria especializada, celebrado entre o Administrador e cada um
dos Consultores Especializados, para a prestacdo dos servicos de
consultoria especializada objetivando a andlise e sele¢do de Direitos
de Crédito que comporao e integraréo a Carteira;

significa o contrato de prestacdo de servicos de administracdo de
investimentos celebrado entre o Administrador e o Gestor, com a
interveniéncia e anuéncia do Fundo, por meio do qual o Gestor é
contratado para realizar a gestdo da Carteira;



Coordenador Lider

COSIF

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotistas

Critérios de Elegibilidade

CVM

Data de Amortizacéo

Data de Resgate

Data de Subscricéo
Inicial

Dia Util

Direitos de Crédito

Documentos
Comprobatérios

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Rio de
Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
n° 3.434, bloco 7, 2° andar, salas 201 a 208 (parte), Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04;

significa o Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional;

significa as cotas de emissao do Fundo, as quais correspondem a
fracdes ideais do patriménio do Fundo, incluindo as Cotas de classe
sénior e as Cotas de classe subordinada;

significa as Cotas que nao se subordinam as demais ou entre si para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira;

significa as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira;

significa os investidores que venham a adquirir Cotas de emisséo do
Fundo, ou seja, os titulares das Cotas do Fundo, sem distin¢&o, tanto
de Cotas Seniores quanto de Cotas Subordinadas;

significa os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito que
compordo a Carteira, estabelecidos no Regulamento, os quais serdo
verificados em cada cessao pelo Administrador;

significa a Comissédo de Valores Mobiliarios;

significa cada uma das datas para realizagcdo do pagamento das
amortizagBes periodicas das Cotas Seniores de cada Série ou das
Cotas Subordinadas, conforme fixado no Suplemento de cada Série
ou classe de Cotas;

significa a data em que as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas
devem ser resgatadas por ocasido da liquidagao da respectiva Série
ou classe de Cotas, do término do prazo da respectiva Série ou
classe, conforme fixado no Suplemento de cada Série ou classe de
Cotas, ou ainda por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas;

significa a data em que ocorrer a 12 (primeira) subscricdo de Cotas
representativas do patrimoénio do Fundo;

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriados de &mbito federal no Brasil, e caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
n&o forem Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

significa os direitos de crédito performados e com pagamento a
prazo, expressos em moeda corrente nacional, originados de
operacBes realizadas em quaisquer segmentos da economia,
incluindo, mas néo se limitando, os segmentos industrial, comercial,
agropecuario, financeiro, imobilidrio e de prestacdo de servigos,
desde que o0 Cedente ou o Sacado da operacdo tenham
estabelecimento no Estado de Minas Gerais, nos termos dos Acordos
Operacionais celebrados com cada um dos Sacados;

significa os documentos suficientes a comprovagdo da existéncia,
validade e cobrancga dos Direitos de Crédito;



Estruturadores

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacao

Fundo

Gestor

Instituicbes Financeiras
Autorizadas

Instru¢cdo CVM n° 356/01

Instrugcdo CVM n° 400/03

Instru¢cdo CVM n° 409/04

Instru¢c&o CVM n° 476/09

Instrucdo CVM n° 489/11

significa a XP Finance Desenvolvimento de Negocios Ltda., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°2.179, 7°andar, Jardim Paulistano,
CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 11.077.338/0001-68,
em conjunto com o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A.
- BDMG, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Rua Bahia n° 1.600, Lourdes, CEP 30160-907, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 38.486.817/0001-94;

significa os eventos estabelecidos no Regulamento que, caso
ocorram ensejardo a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre a (i) declaragdo de um Evento de Liquidag&o, ou
(ii) alteragédo do Regulamento;

significa os eventos estabelecidos no Regulamento que caso
ocorram, ensejardo a liquidacé@o antecipada do Fundo;

significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Cadeias
Produtivas de Minas Gerais, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 12.987.060/0001-29;

significa a XP Gestao de Recursos Ltda., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas
n° 3.434, bloco 7, salas 201 a 208 parte, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.625.200/0001-89, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n° 8.650,
de 03.02.2006;

significa as seguintes instituicdes financeiras nas quais o Fundo
podera investir a parcela do seu Patriménio Liquido que néo estiver
aplicada em Direitos de Crédito, de acordo com o Regulamento, a
saber: Banco do Brasil, Banco Bradesco, Ital Unibanco, Banco
Santander, Caixa Econémica Federal, HSBC, Citibank, BTG Pactual
e Credit Suisse;

significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17.12.2001, conforme alterada,
a qual regulamenta a constituicdo e o funcionamento de fundos de
investimento em direitos creditérios e de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios;

significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29.12.2003, conforme alterada,
a qual dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos mercados primario ou secundario;

significa a Instrucdo CVM n° 409, de 18.08.2004, conforme alterada,
a qual dispbe sobre a constituicdo, a administracéo, o funcionamento
e a divulgacéo de informac6es dos fundos de investimento;

significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16.01.2009, conforme alterada,
a qual dispbde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
distribuidas com esforcos restritos e a negociacdo desses valores
mobilidrios nos mercados regulamentados;

significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14.01.2011, a qual disp8e sobre
a elaboracao e divulgacédo das demonstracdes financeiras dos fundos
de investimento em direitos creditorios e dos fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, regidos
pela Instrucdo CVM n°356/01, dos fundos de investimento em
direitos creditérios no ambito do programa de incentivo a
implementacé&o de projetos de interesse social, regidos pela Instrucéo
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Internet

Investidores
Qualificados

Leis das Sociedades por
Acbes

Patriménio Liquido

Periodo de Caréncia

Recursos Livres

Regime de Caixa

Regulamento

Relacdo Minima

Rentabilidade Alvo

Reserva de Amortizacao

Reserva de Pagamento

Resolugdo CMN n° 2.692
Sacados

SELIC

Série

Suplemento

CVM n° 399, de 21.11.2003, conforme alterada, e dos fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados, regidos pela
Instrugcdo CVM n° 444, de 08.12.2006;

significa a rede mundial de computadores;

significa os investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrucdo CVM n° 409/04;

significa a Lei n°6.404, de 15.12.1976, conforme alterada, a qual
dispde sobre as sociedades por acdes;

significa a soma dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, subtraidas as exigibilidades do
Fundo;

significa o prazo de caréncia para inicio do pagamento das
amortizacBes de cada Série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas, conforme definido no respectivo Suplemento;

significa a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que n&o estiver
investida em Direitos de Crédito;

significa a metodologia de pagamento adotada no Regulamento
quando da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a
base de calculo para apuragdo dos valores devidos aos respectivos
Cotistas sera definida, levando-se em conta o montante efetivamente
recebido pelo Fundo, quando do pagamento dos Direitos de Crédito
e/ou na hipotese de alienacdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo;

significa o regulamento que rege o Fundo em conjunto com seus
respectivos anexos;

significa a relagdo minima admitida entre o Patriménio Liquido e o
valor das Cotas Seniores, a qual deve ser calculada pelo
Administrador;

significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas Seniores, correspondente a um percentual da
taxa do CDI, o qual sera indicado no respectivo Suplemento;

significa a reserva para o pagamento das amortizacbes e resgates
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, constituida de acordo
com o Regulamento;

significa a reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, constituida de acordo com o0 Regulamento e que serd
calculada pelo Administrador;

significa a Resolucdo do CMN n° 2.682, de 21.12.1999, conforme
alterada;

significa as pessoas juridicas que sejam devedoras dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo;

significa o Sistema Especial de Liquidagao e Custodia;

significa qualquer série de Cotas Seniores emitidas nos termos do
Regulamento;

significa os suplementos de cada classe de Cotas, que conterdo as
informacdes relativas & classe de Cotas a qual se refere,
caracteristicas da emissao, de amortizacdo, de remuneracao e de
resgate, elaborados para as Séries de Cotas Seniores e as classes
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Taxa CDI

Taxa de Administracéo

Taxa de Performance

Taxa Minima de
Desconto

Termo de Adeséao

Termo de Cesséo

de Cotas Subordinadas, respectivamente nos termos dos modelos
gue constam como anexo | e anexo |l ao Regulamento, e uma vez
que o Suplemento for assinado pelo Administrador e averbado em
cartério de registro de titulos e documentos, constituira parte
integrante do Regulamento;

significa a taxa diaria do CDI de 1 (um) dia, “over extra-grupo”,
expressa na forma percentual ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP;

significa a taxa devida pelo Fundo ao Administrador, a titulo de
remuneracdo pelos servicos prestados, sendo certo que o
Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracéo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servigcos contratados pelo Administrador, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao fixada no Regulamento;

significa a remuneracdo a ser paga pelo Fundo para o Gestor e para
os Consultores Especializados, conforme estabelecido no
Regulamento;

significa a taxa de desconto minima para aquisicdo dos Direitos de
Crédito;

significa o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco que
sera celebrado por todos os Cotistas quando de seu ingresso no
Fundo, por meio do qual os Cotistas declaram estar cientes e
concordes com o disposto no Regulamento; e

significa o instrumento pelo qual é formalizada a cessao de Direitos
de Crédito pelo Cedente ao Fundo, nos termos do respectivo anexo
ao Contrato de Cesséo.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Denominacéo:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Cadeias Produtivas de
Minas Gerais.

CNPJ/MF:

12.987.060/0001-29.

Forma de Constituicéo:

Condominio fechado.

Prazo de Duragéo:

Indeterminado.

Base Legal:

Este Fundo é regido pela Instrugcdo CVM n° 356/01 e pela Resolucéo
do CMN n°2.907, de 29.11.2001, e pelas disposices legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Classificacdo ANBIMA:

Para os fins do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento” o Fundo é caracterizado como Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios.

Tipo ANBIMA:

Em atendimento a Deliberagdo n°44 da ANBIMA, este Fundo é
classificado no Tipo ANBIMA como FIDC Outros.

Atributo Foco de Atuacéo

ANBIMA:

Em atendimento a Deliberagdo n°44 da ANBIMA, este Fundo é
classificado no Atributo Foco ANBIMA como FIDC Multicarteira Outros.

Classe de Cotas:

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Administrador,
Custodiante e
Escriturador:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Gestor:

XP Gestao de Recursos Ltda.

Auditor do Fundo:

KMPG Auditores Independentes.

Agéncia Classificadora
de Risco:

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Assessor Legal:

Velloza & Girotto Advogados Associados.

Coordenador Lider:

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Estruturadores:

XP Finance Desenvolvimento de Neg6cios Ltda. e Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. — BDMG.

Taxa de Administracéo,
Taxa de Performance e
demais Encargos

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a Taxa
de Administracdo e a Taxa de Performance serdo suportados pelo
Fundo. Nao ser& cobrada taxa de ingresso ou saida de Cotistas.

Publicidade de
Informagdes sobre o
Fundo:

A divulgacéo das informagdes relevantes do Fundo aos Cotistas sera
realizada mediante publicacdo no jornal Diario Comeércio, IndUstria &
Servigcos — DCI, por carta, com aviso de recebimento, fac-simile ou
correio eletronico.

Declarag@es:

As declara¢Ges do Administrador e do Coordenador Lider, nos termos
do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03, encontram-se anexas a este
Prospecto.

Informacdes
Complementares:

Quaisquer informagfes complementares a respeito do Fundo e da
emissdo das cotas poderdo ser obtidas junto ao Administrador, ao
Gestor e/ou ao Coordenador Lider, nos enderecos e sites constantes
da secdo “ldentificacdo dos Prestadores de Servicos do Fundo e
Outros”, ou com a CVM na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar,
Rio de Janeiro/RJ, e na Rua Cincinato Braga, n°340, 2° 3° e
4° andares, S&o Paulo/SP (www.cvm.gov.br). As informacGes
constantes dos sites do Administrador e do Gestor ndo sdo parte
integrante e ndo se encontram incorporadas neste Prospecto.
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CARACTERISTICAS BASICAS DAS COTAS SENIORES E DAS COTAS

SUBORDINADAS DO FUNDO

CARACTERISTICAS BASICAS DAS COTAS SENIORES

Quantidade Maxima de
Emissao das Cotas
Seniores da 12 Série:

10.000 (dez mil) cotas.

Quantidade Minima de
Emissao das Cotas
Seniores da 12 Série:

6.000 (seis mil) cotas.

Valor Unitéario de
Emissao das Cotas
Seniores da 12 Série:

R$10.000,00 (dez mil reais).

Valor Maximo da
Emissao das Cotas
Seniores da 12 Série:

O valor da total da emissdo das Cotas Seniores da 12 Série sera de até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Lote Suplementar:

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400/03, a quantidade total
de Cotas Seniores da 12 Série podera ser acrescida de um lote
suplementar correspondente a até 15% (quinze por cento) das Cotas
Seniores da 12 Série inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.500 (mil e
guinhentas) Cotas Seniores da 12 Série.

Colocacéo:

O Coordenador Lider realizar4, em regime de melhores esforcos, a
distribuicdo publica de Cotas Seniores da 12 Série e das Cotas
Subordinadas no valor total de até R$ 110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais).

Rentabilidade Alvo:

A Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores da 12 Série é a Taxa CDI
acrescida de 2,2% (dois inteiros e dois décimos por cento).

Valor Minimo para
Aplicacéo:

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Data de Integralizac&o
das Cotas Seniores da
12 Série:

Data em que os recursos para a integralizacdo das Cotas Seniores da
12 Série forem disponibilizados pelos investidores, ou seja, data da
liquidacéo financeira das Cotas Seniores da 12 Série.

Datas de Amortizagao:

Datas para realizacdo do pagamento das amortiza¢gBes periddicas
das Cotas Seniores da 12 Série, conforme fixado no respectivo
Suplemento, a partir do 49° (quadragésimo nono) més apoés a
integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série, serdo realizadas
amortizacBes constantes em 12 (doze) parcelas mensais, as quais
serdo pagas no dia 10 (dez) de cada més. Decorrido o periodo de
caréncia de 6 (seis) meses apOs a integralizagdo das Cotas
Seniores da 12 Série, no dia 10 (dez) do 7° (sétimo) més sera
realizada a 12 (primeira) amortizacdo constante dos juros que
excederem o principal desta Série de Cotas, sendo que as demais
amortizacbes  constantes dos juros serdo realizadas
semestralmente, sempre no dia 10 (dez) do més em que a
amortizacédo for devida.

Data de Resgate:

Data em que as Cotas Seniores da 12 Série devem ser resgatadas por
ocasido da liquidacdo da respectiva Série, conforme fixado no
respectivo Suplemento. As Cotas Seniores da 12 Série tem prazo de
duragdo de 5 (cinco) anos contados da respectiva integralizacdo das
Cotas Seniores da 12 Série.

Classificacdo de Risco
das Cotas Seniores da
12 Série:

Fitch — “AA-“,
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Publico Alvo:

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409/04 e outros investidores que,
nos termos da regulamentacdo em vigor a eles pertinente, possam
adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento disposta no Regulamento, e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

Inadequagéo da Oferta:

A Oferta ndo é destinada a investidores que: (i) ndo sejam
Investidores Qualificados ou outros investidores que, nos termos
da regulamentagcdo em vigor a eles pertinente, possam adquirir
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios; (ii)
necessitem de ampla liquidez em seus titulos, tendo em vista que
os fundos de investimento em direitos creditérios encontram pouca
liquidez no mercado secundario brasileiro; (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito dos Sacados; e/ou (iv) ndo
estejam capacitados a compreender e assumir 0s riscos inerentes
ao investimento nas Cotas do Fundo. Recomenda-se aos
investidores a leitura cuidadosa deste Prospecto antes de qualquer
deciséo sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Os potenciais
investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco”, neste
Prospecto, antes de aceitar a oferta.

Distribuicéo e
Negociagado das Cotas
Seniores da 12 Série:

As Cotas Seniores da 12 Série serdo registradas para distribuicao
no mercado primario no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermediario assegurar
a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.
Adicionalmente, as Cotas Seniores da 1% Série poderdo ser
registradas futuramente para negociacdo secundaria no mercado
de bolsa de valores administrado pela BM&FBOVESPA
denominado BOVESPA FIX, cabendo ao intermediario assegurar a
condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

CARACTERISTICAS BASICAS DAS

COTAS SUBORDINADAS

Quantidade Maxima de
Emisséao de Cotas
Subordinadas:

1.000 (mil) cotas.

Quantidade Minima de
Emisséao de Cotas
Subordinadas:

600 (seiscentas) cotas.

Valor Unitéario de
Emissao das Cotas
Subordinadas:

R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Valor Maximo da
Emissao das Cotas
Subordinadas:

O valor total de emissdo das Cotas Subordinadas sera de até
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Lote Suplementar:

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400/03, a quantidade total
de Cotas Subordinadas podera ser acrescida de um lote suplementar
correspondente a até 15% (quinze por cento) das Cotas Subordinadas
inicialmente ofertadas, ou seja, até 150 (cento e cinquenta) Cotas
Subordinadas.

Colocacéo:

O Coordenador Lider realizara, em regime de melhores esforcos, a
distribuicdo publica de Cotas Seniores da 12 Série e das Cotas
Subordinadas no valor total de até R$ 110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais).
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Procedimento de
Distribuicéo:

A distribuicdo sera realizada pelo Coordenador Lider, utilizando o
procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrucdo CVM
n°400/03, ndo havendo reservas antecipadas, e obedecera o
cronograma disposto neste Prospecto.

Valor Minimo para
Aplicacgéo:

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Data de Integralizacédo

das Cotas Subordinadas:

Data em que os recursos para a integralizacdo das Cotas Subordinadas
forem disponibilizados pelos investidores, ou seja, data da liquidacéo
financeira das Cotas Subordinadas.

Datas de Amortizacéo:

N&o ha periodo de caréncia-desta classe de Cotas, observado que
a amortizacdo, tanto dos juros como do principal, e o resgate de
Cotas Subordinadas ocorrera de forma pro rata quando da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observada sempre
a Relacdo Minima definida no Regulamento e os itens 9, 18, 19 e
20 do Suplemento de Cotas Subordinadas. O cronograma de
amortizagdo das Cotas Subordinadas desta classe é variavel de
acordo com os cronogramas de cada Série de Cotas Seniores
emitidas.

Data de Resgate:

Data em que as Cotas Subordinadas devem ser resgatadas por
ocasido da liquidacdo da respectiva Classe, conforme fixado no
respectivo Suplemento.

Classificacdo de Risco

das Cotas Subordinadas:

Fitch —“BBB".

Publico Alvo:

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409/04 e outros investidores que,
nos termos da regulamentacdo em vigor a eles pertinente, possam
adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento disposta no Regulamento, e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

Inadequacéo da Oferta:

A Oferta ndo é destinada a investidores que: (i) ndo sejam
Investidores Qualificados ou outros investidores que, nos termos
da regulamentacdo em vigor a eles pertinente, possam adquirir
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios; (ii)
necessitem de ampla liquidez em seus titulos, tendo em vista que
os fundos de investimento em direitos creditérios encontram pouca
liquidez no mercado secundéario brasileiro; (iii) n&do estejam
dispostos a correr o risco de crédito dos Sacados; e/ou (iv) ndo
estejam capacitados a compreender e assumir 0s riscos inerentes
ao investimento nas Cotas do Fundo. Recomenda-se aos
investidores a leitura cuidadosa deste Prospecto antes de qualquer
deciséo sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Os potenciais
investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco”, neste
Prospecto, antes de aceitar a oferta.

Distribuicéo e
Negociacéo das Cotas
Subordinadas:

As Cotas Subordinadas serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermediario assegurar
a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.
Adicionalmente, as Cotas Subordinadas poderdo ser registradas
futuramente para negociagdo secundaria no mercado de bolsa de
valores administrado pela BM&FBOVESPA denominado
BOVESPA FIX, cabendo ao intermediario assegurar a condicdo de
Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.
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CARACTERISTICA DA DISTRIBUICAO

Distribuicdo Publica e Publico Alvo

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no Brasil. A distribuicdo publica sera
conduzida pelo Coordenador Lider e por instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, especialmente contratadas pelo Administrador e/ou pelo Coordenador Lider, sob regime de
melhores esforcos.

O publico-alvo da distribuicédo publica é formado por Investidores Qualificados nos termos do
artigo 109, da Instrucdo CVM n° 409/04 e por outros investidores que, nos termos da
regulamentacdo em vigor a eles pertinente, possam adquirir cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios.

Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

No ambito da distribuicdo piblica, serdo emitidas entre 6.000 (seis mil) e 10.000 (dez mil) Cotas
Seniores da 12 Série e entre 500 (quinhentas) e 1.000 (mil) Cotas Subordinadas, correspondentes a
fracGes ideais do Patrimédnio Liquido do Fundo.

O preco de emisséo inicial das Cotas foi fixado em R$10.000,00 (dez mil reais) por Cota,
independente da Classe, perfazendo um valor maximo de patriménio inicial do Fundo de até
R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais).

Nos termos do artigo 24 da Instru¢cdo CVM n° 400/03, a quantidade total de Cotas Seniores
da 12 Série e de Cotas Subordinadas podera ser acrescida de um lote suplementar correspondente
a até 15% (quinze por cento) respectivamente das Cotas Seniores da 12 Série e das Cotas
Subordinadas inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.500 (mil e quinhentas) Cotas Seniores da
12 Série e até 150 (cento e cinquenta) Cotas Subordinadas.

Direitos, Vantagens e Restricbes das Cotas

Cada classe de Cotas garante igualmente a seus titulares os direitos, vantagens e restrices a elas
atribuidos no Regulamento, no Suplemento e na regulamentacédo aplicavel, principalmente o direito de
participar das Assembleias Gerais de Cotistas e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as Cotas.

Registro da Distribuicdo Publica das Cotas

A distribuicdo publica das Cotas Seniores da 12 Série foi registrada na CVM sob o n°
CVM/SRE/RFD/2011/014, em 29 de agosto de 2011 e a distribuicéo publica das Cotas Subordinadas
foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2011/013, em 29 de agosto de 2011.

Classificacdo de Risco das Cotas

As Cotas do Fundo serdo avaliadas, a cada trimestre, sob a coordenacgdo do Gestor, pela Agéncia
Classificadora de Risco. Nao obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco
podera solicitar informacdes adicionais e rever a classificacéo de risco das Cotas em periodicidade inferior.

Quando da potencial celebracdo pelo Fundo de um Acordo Operacional com um potencial sacado,
as Cotas em circulacdo serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, de modo que caso tal
avaliacdo ocorra menos de 3 (trés) meses apds a Ultima avaliacdo, a proxima avaliacdo das Cotas
somente devera ocorrer contado da mais recente avaliacéo pela Agéncia Classificadora de Risco.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas devera ser
informada pelo Administrador a cada um dos Caotistas, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que for informado o rebaixamento pela Agéncia Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com
aviso de recebimento ou por meio de correio eletrénico.

Sempre que houver rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas de emissdo do Fundo, o
Gestor devera apresentar ao Administrador, em 03 (irés) Dias Uteis da data em que ocorrer o
rebaixamento, esclarecimentos sobre as razdes do referido rebaixamento, bem como discutir eventuais
acdes que pretendam tomar.
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Integralizacdo de Cotas

A integralizacdo das Cotas devera ser realizada na data indicada para a liquidacdo financeira,
conforme datas estimativas constantes no “Cronograma da Oferta” disposto neste Prospecto.

Apos a distribuicdo da totalidade das Cotas Seniores da 12 Série e das Cotas Subordinadas ou
apos o término do prazo de distribuicdo, aquele que ocorrer antes, a distribuicdo sera encerrada e devera
ser publicado Anuncio de Encerramento da Oferta.

As importancias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizacéo das Cotas subscritas deverao ser
efetuadas em moeda corrente nacional, por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis
na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador ou pelo Coordenador Lider.

A integralizacdo das Cotas do Fundo podera ser efetuada em cheque, ordem de pagamento,
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN, sendo a confirmagdo da integralizagdo condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos confiados por eles ao Administrador.

O Caotista, por ocasiéo de seu ingresso no Fundo: (i) assinara o boletim de subscri¢cdo e recebera o
recibo de integralizagao que sera autenticado pelo Administrador, (ii) recebera exemplar do Regulamento,
(i) declarara sua qualidade de Investidor Qualificado nos termos da Instrugdo CVM n° 409/04, e (iv)
assinard o Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras informagdes: (a) das disposices
contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, & Taxa de
Administracdo e a Taxa de Performance; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos no Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
de Crédito que integram e/ou venham a integrar a Carteira.

Na integralizacéo de Cotas em data diversa da data de subscrigcdo inicial, sera utilizado o valor da
Cota de mesma classe ou Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Valor Minimo de Investimento

O valor minimo individual de subscri¢do € de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Cronograma Estimado da Oferta

Data de Realizac&o/Data

Evento Prevista(*)

Protocolo da Documentacao na CVM 03.06.2011
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar da Oferta 13.06.2011
Publicacdo do Aviso ao Mercado 13.06.2011
Inicio das apresentag8es sobre a Oferta (road show) 20.06.2011
Encerramento das apresentacfes sobre a Oferta 15.07.2011
Procedimento de Bookbuilding 27.07.2011
Obtencéo do Registro da Oferta na CVM 19.08.2011
Publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta 22.08.2011
Disponibilizagéo de Prospecto Definitivo 22.08.2011
Liquidag&o Financeira 24.08.2011

Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 26.08.2011

& Tais datas s&0 meramente estimativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a
critério do Administrador e do Gestor.
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Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo e Modificacdo da Distribuicdo Publica

O Administrador pode requerer a CVM a modificacéo ou revogacao da distribuicdo publica, caso
ocorra, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido do registro de distribuicdo, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a propria distribuigdo publica.

Adicionalmente, o Administrador pode modificar, a qualquer tempo, a distribuicio publica, a fim de
melhorar seus termos e condi¢Ges para os investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da
Instrucdo CVM n° 400/03.

A revogacdo ou qualquer modificacdo da distribuicdo publica sera imediatamente divulgada por
meio de “Anuncio de Retificagdo”, a ser publicado no jornal Diario Comércio, Industria & Servigos - DCI,
veiculo também utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da
Instru¢céo CVM n° 400/03.

Em se tratando de modificacdo da distribuicdo publica apés a publicacdo do Anancio de Inicio, o
Administrador devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Termos de Adesao ao
Regulamento, de que o subscritor esté ciente que a distribuicdo publica original foi alterada e que tem
conhecimento das novas condi¢des. Os investidores que j& tiverem aderido a distribuicdo publica antes de
sua modificacéo, por meio da celebracdo do boletim de subscricdo e da entrega ao Administrador do
respectivo Termo de Adeséo, deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada,
para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagao, o interesse em
manter seu investimento no Fundo, sendo presumida a manutencéo em caso de siléncio.

Suspensédo e Cancelamento da Distribuicdo Publica

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400/03, a CVM podera suspender ou cancelar, a
gualquer tempo, a distribuicdo publica que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das
constantes da Instrugdo CVM n° 400/03 ou do seu registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro. A CVM devera
suspender qualquer distribuicdo publica quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
O prazo de suspensao da distribuicdo publica ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida distribuicdo publica e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da distribuicdo publica serd informado aos investidores que ja
tenham aderido a distribuicéo puablica, por meio da celebracéo do boletim de subscricdo e da entrega ao
Administrador do respectivo Termo de Adesdo, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensao, a
possibilidade de revogar o respectivo boletim de subscricdo e o Termo de Adesao ja assinados até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da referida comunicago. Na hipotese de cancelamento da
distribuicdo publica todos os investidores que ja tenham celebrado o boletim de subscricéo e entregue ao
Administrador o Termo de Adeséo, e na hipétese de suspensédo da distribuicdo publica somente os
investidores que tenham revogado o boletim de subscricdo e o Termo de Adesdo, terdo direito a
restituicdo integral dos valores integralizados, que seréo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados (i) no caso de suspenséo da distribuicéo publica, do recebimento
da revogacéo do boletim de subscricdo e do Termo de Adeséo; ou (i) no caso de cancelamento da
distribuigdo publica, da comunicagdo sobre tal cancelamento.
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Negociacdo de Cotas

As Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas serdo registradas para distribuicéo
no mercado primario no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, cabendo ao intermediario
assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas Seniores da 12 Série e das
Cotas Subordinadas. Adicionalmente, as Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas
poderéo ser registradas futuramente para negociagédo secundaria no mercado de bolsa de valores
administrado pela BM&FBOVESPA denominado BOVESPA FIX, cabendo ao intermediario
assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas Seniores da 1% Série e das
Cotas Subordinadas.

Custos Estimados da Distribuicao

Os custos estimados da distribuicdo que serdo suportados pelo Fundo séo:

- 0 .
Custos da Distribuicéo Valor (R$) Custo unitario da % em Relacdo ao

emissao (R$)* Valor da Oferta**
Comisséo de Coordenacao 0,00 0,00 0,0%
Comisséo de Colocagéo 0,00 0,00 0,0%
Comissao de Garantia de 0,00 0,00 0,0%
Subscricdo
Despesas de Registro na CVM — 82.870,00 9,42 0,09%
Cota Séniort!
Despesas de Registro na CVM — 64.000,00 7,27 0,07%
Cota Subordinadat
Despesas com Cartorio 22.700,00 2,58 0,03%
Despesas de Registro na ANBIMA 2.695,00 0,31 0,00%
Despesas de Registro CETIP 9.000,00 1,02 0,01%
Despesas com Advogados 110.000,00 12,50 0,13%
Despesas com Road-show?" 69.735,00 7,92 0,08%
Despesas com Publicactes 100.000,00 11,36 0,11%
Despesas com Agéncia de Rating 53.000,00 6,02 0,06%
Despesas Diversas® 136.000,00 15,45 0,15%
Total 650.000,00 73,86 0,74%

 Despesas estimadas com prospectos, apresentacdes, conference calls, video calls, viagens, hotéis, etc.

2 Despesas estimadas com estruturacao, entre elas: viagens, hotéis, website, aluguel de equipamentos etc.

* Custos unitario por Cota calculado com base no volume médio estimado para a presente oferta
considerando-se as Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas. N&o inclui os lotes suplementares.
** 06 em relagdo a oferta calculada base no volume médio estimado para a presente oferta considerando-se
as Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas. N&o inclui os lotes suplementares.

Os custos da distribuicdo acima estimados serdo reembolsados aos Estruturadores e demais
prestadores de servico do Fundo que incorrem em referidos mediante a apresentacdo dos
respectivos comprovantes de pagamento e conforme orientacdo do Gestor, sendo que o
pagamento pelo Fundo poderd ser parcelado e os Estruturadores e demais prestadores de
servicos do Fundo nao fardo jus ao recebimento de quaisquer encargos financeiros de qualquer
natureza sobre os valores a serem reembolsados pelo Fundo.

Outras Informacoées

Para maiores esclarecimentos a respeito da presente distribuicdo piblica e do Fundo, bem como
para obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a CVM,
ao Coordenador Lider, ao Administrador ou ao Gestor, nos enderegos indicados nas segdes “Identificagao
dos Prestadores de Servigcos do Fundo”, sendo certo que este Prospecto encontra-se a disposicdo dos
investidores na CVM apenas para consulta e reproducéo.
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IDENTIFICACAO E INFORMACOES SOBRE 0S PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

IDENTIFICAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
Administrador

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte), Bela Vista, CEP 01311-920 - S&o Paulo/SP

At.: Sr.(a) Erick Warner Carvalho Telefone: (11) 4009-2189 Website: www.citibank.com.br
Acesso para obtencdo do Prospecto:
https://www.brasil.citibank.com/JPS/content/pdf/ICMS_20110610_FIDCCPMGPREL.pdf

Gestor

XP GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22640-102 - Rio de
Janeiro/RJ

At.: Sr. André Vainer Telefone: (21) 3526-3672 Website: www.xpgestdo.com.br

Consultores Especializados

BANCO DE DESENVOLVIMENTO DE MINAS GERAIS S.A. - BDMG

Rua Bahia, n° 1.600, Lourdes, CEP 30160-907 - Belo Horizonte/MG

At.: Sr.Walter Elias Furtado Telefone: (31) 3219-8815 Website: www.bdmg.mg.gov.br
Acesso para obtencdo deste Prospecto:
http://www.bdmg.mg.gov.br/Documents/noticias/2011/FIDCCPMGPREL.pdf

XP FINANCE DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.179, 7° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002 - S&o
Paulo/SP

At.: Sr. Gustavo Muller Medeiros Telefone: (11) 3526-1316

Website: www.xpi.com.br

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

Av. das Américas n° 3.434, bloco 7, 2° andar, salas 201 a 207 e 208 (parte), Barra da Tijuca,
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro/RJ

At.: Sr. Henrique de Loyola R. Alves  Telefone: (11) 3526-1300 Website: www.xpi.com.br
Acesso para obtengdo deste Prospecto: www.xpi.com.br/ipo.aspx - Op¢éo FIDC CPMG

Agente de Monitoramento

BRL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS E PARTICIPACOES LTDA.

Rua Tabapud, n° 1.123, 4° andar, conjuntos 44 a 48, CEP 04533-014 - S&o Paulo/SP

At.: Sr. Mauricio Ribeiro/ Rodrigo Gomes Telefone: (11) 3313-0350
Website: www.brltrust.com.br

Auditores Contratados

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, Itaim Bibi, CEP 04530-904 - S&o Paulo/SP
At.: Sr. Ricardo Anhesini Souza Telefone: (11) 2183-3141  Website: www.kpmg.com.br

Agéncia de Classificacdo de Risco

FITCH RATINGS BRASIL LTDA.
Praca XV de Novembro, n° 20, 4° andar, Centro, CEP 20010-010 — Rio de Janeiro/RJ
At.: Sr. Jayme Bartling Telefone: (11) 4504-2602 Website: www.fitchratings.com.br

Consultores Juridicos

VELLOZA & GIROTTO ADVOGADOS ASSOCIADOS
Avenida Paulista, n® 901, 17° e 18° andares, Bela Vista, CEP 01311-100 — Sao Paulo/SP
At.: Sr. Ricardo Genis Mour&o Telefone: (11) 3145-0055 Website: www.vgladv.com.br
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OUTROS SERVICOS

O Administrador podera contratar a prestacéo de outros servigos, inclusive para realizar os servigos
de custddia fisica, armazenamento, conservacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios, bem como
contratar Agentes de Cobranca para realizar a cobranca ativa judicial e extrajudicial dos Direitos de
Crédito integrantes da Carteira que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento.

ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E ESCRITURADOR

Breve Histérico

O Administrador, que exerce também a atividade de custodiante do Fundo, é a Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., o qual representara o Fundo em todos os seus
negaécios sempre de acordo com os termos do Regulamento e no melhor interesse dos Cotistas.

O Grupo Citibank vem escrevendo no Brasil uma produtiva histéria, iniciada em 1915, quando foi
aberta sua primeira sucursal no pais. O resultado de quase um século de atuacao no Brasil traduz-se hoje
num portfélio de mais de 400 mil correntistas, R$ 1,9 bilhdo de lucro liquido, R$ 42,5 bilhdes em ativos
totais, R$ 5 bilhdes de patrimonio liquido e mais de 6,5 mil funcionarios.

e Segmento corporativo: atendimento a empresas de médio e grande portes e instituicdes
financeiras. Oferece desde solugdes para o dia-a-dia a mais de 8,5 mil empresas, até operacbes
estruturadas e know-how internacional em produtos de banco de investimento;

¢ Citibank: atendimento bancario a pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, com mais de 100
agéncias e mais de 400 mil clientes, que contam com uma gama variada de produtos e servigos;

e Citigold Private Client: atendimento exclusivo as pessoas fisicas, proporcionando acesso a um
amplo portfélio de produtos e servigos, com tratamento e beneficios especializados;

o Citi Private Bank: com estrutura internacional de atendimento, o Citi Private Bank oferece solu¢des
personalizadas para a preservacdo, gestdo e expansdo de grandes patrimdnios individuais e
familiares;

o Citi Corretora: Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios lider em operag8es eletrbnicas na
BM&FBovespa, atuando no mercado ha mais de 30 anos. Foi pioneira no desenvolvimento do
home broker e conta, atualmente, com 15 mil clientes ativos nos Ultimos 12 meses e volume médio
mensal negociado de R$ 2,2 milhdes por més;

e Credicard: uma das empresas lideres no mercado de cartdes de crédito, que emite e faz a gestédo
do portfélio de cartbes do Citi, com aproximadamente 6 milhdes de cartdes emitidos. A Credicard
oferece ainda produtos de crédito pessoal e financiamentos, atendendo a uma base de 113,6 mil
clientes, por meio de 100 pontos de venda, em 21 Estados brasileiros, formando uma completa
solugao de produtos de crédito.

O segmento corporativo organiza seu atendimento por indistria. O Citi esta presente tanto no dia-
a-dia da empresa como em seus momentos decisivos. Para isso, prové servicos relacionados ao
gerenciamento de fluxo de caixa, custddia, comércio exterior, gerenciamento de riscos de mercado,
cambio, investimentos, cartdes de crédito, seguros, empréstimos e financiamentos em moeda local e
internacional, além de disponibilizar sofisticadas opera¢es financeiras.

O Administrador € uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. O Administrador opera
independentemente e é totalmente segregado de outros segmentos do Grupo Citbank em sua
capacidade de administrador de fundos geridos por terceiros. O Administrador também prestard os
servicos de custddia, controladoria e escrituragdo do Fundo.

As informacgdes sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderecos citados neste
Prospecto, onde tais informacg8es poderao ser solicitadas.

O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamac6es, a disposicéo dos Cotistas, nas referidas dependéncias.
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Descricao das Funcdes

O Administrador prestara, além dos servicos de administracdo do Fundo, o servico de custddia,
que consiste na guarda, liquidacdo financeira e administragdo dos proventos do Fundo junto aos
depositarios e sistemas de liquidacdo (CBLC, CETIP e SELIC). Adicionalmente, o Administrador sera
responsavel pela atualizacéo diaria das cotas, precificacéo dos titulos e valores mobiliarios, elaboracdo do
balanco e relatérios legais, atendimento aos 6rgaos governamentais reguladores (CVM, BACEN, Receita
Federal do Brasil e etc.) e auditoria externa, controle dos limites legais e os estabelecidos no Regulamento
para concentragdo do Fundo, recolhimento dos tributos, amortizagéo das Cotas, registro de Cotas em
instituicdes depositarias para negociagdo no mercado secundario e etc.

O Administrador, o Gestor e os terceiros contratados respondem solidariamente, no exercicio de
suas respectivas atribuicdes, pelos prejuizos que causarem aos Cotistas, quando procederem com culpa
ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e do Regulamento.

Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagcbes deste Regulamento, o Administrador tem
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo e, juntamente com o Gestor,
tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestéo da Carteira e exercer os direitos inerentes
aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Incluem-se entre as obrigages do Administrador:

0] Manter atualizados e em perfeita ordem:

A documentac8o relativa as opera¢6es do Fundo;

O registro dos Catistas;

O livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

O livro de presenca de Cotistas;

Os demonstrativos trimestrais;

O registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
Os relatorios do Auditor;

(i)  Receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicéo
custodiante contratada;

(i)  Entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-los do
nome do periddico utilizado para divulgacéo de informacdes e da Taxa de Administracéo e
da Taxa de Performance praticada;

(iv)  Divulgar, na periodicidade prevista no Regulamento, no periédico referido no inciso anterior,
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas
desse Fundo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco contratadas pelo Fundo;

(v)  Custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi)  Fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informag¢8es sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro,
sobre 0 numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(vii) Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras,
previstas no Regulamento e na regulamentacéo vigente, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo
realizada entre o Administrador e o Fundo;

(viii) Providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizag¢do da classificacéo de risco do Fundo
ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira; e

@ o a0 op
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(ix)  Enviar a notificacéo da cessédo dos Direitos de Crédito para o Sacado, notificagdo esta que
devera conter a linha digitavel com os dados para pagamento pelo Sacado dos Direitos de
Crédito diretamente na Conta Reserva.

A divulgacdo das informacdes previstas no inciso (iv) acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no periédico
determinado para divulgacdo de informacdes do Fundo, observada a responsabilidade do Administrador
pela regularidade na prestacéo dessas informagdes.

Tendo em vista que o Fundo terd significativa quantidade de Direitos de Créditos cedidos e
expressiva diversificacéo de Cedentes, a verificacéo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada pelo
Administrador, na qualidade de custodiante, ou por terceiro contratado pelo Administrador, sob sua
responsabilidade, trimestralmente, sendo que para a primeira verificacéo a ser realizada, o Administrador
devera considerar a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, enquanto que para as
demais verificacBes serdo considerados apenas os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da Ultima verificacdo e a data-base da verificacéo a ser realizada.

Tendo em vista que o Sacado confirmara a existéncia, validade e o pagamento da totalidade
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ser& verificado o lastro da totalidade dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo no determinado periodo, conforme estabelecido no paragrafo anterior.

As verificagdes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

0] obtencé@o de arquivo com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na data base da
revisao;

(i)  apuragdo da quantidade de Direitos de Crédito a serem verificados;

(i)  selecdo dos Direitos de Crédito; e

(iv)  conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrénicos do Administrador.

Para atendimento ao disposto no paragrafo 3°, inciso I, do artigo 8° da Instru¢do CVM n° 356/01, o
Administrador considerara as informacdes que dispuser apds o término do trimestre do exercicio social,
retroativas aos ultimos 3 (trés) meses, se houver.

O Administrador contratara, as suas expensas, por meio de contratos de depdsito, os Agentes de
Depdsito, os quais poderdo ser os proprios Cedentes para realizar a guarda fisica dos originais dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatérios.

O diretor responsavel indicado pelo Administrador devera elaborar demonstrativo trimestral que
evidencie, em relacdo ao trimestre a que se refere as informagdes abaixo indicadas, observado que
mencionados demonstrativos devem ser enviados a CVM no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o
encerramento do periodo, e permanecer a disposicdo dos Cotistas, bem como ser examinados por
ocasido da realizagcdo de auditoria independente, sendo que o itens (v) a (xvi) somente seréo incluidos no
demonstrativo trimestral, a partir de 01.01.2011:

0] Que as operacgdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista no Regulamento e com os limites de composicéo e de diversificacdo a
ele aplicaveis;

(i)  Que as negocia¢des foram realizadas a taxa de mercado;

(i)  Os procedimentos de verificacdo de lastro adotados pelo Administrador, incluindo a
metodologia para sele¢éo da amostra verificada no periodo, se for o caso;

(iv)  Os resultados da verificacdo do lastro, realizada pelo Administrador, explicitando, dentre o
universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura
encontrados;
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v)

(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

As informag6es sobre (1) a natureza dos Direitos de Crédito a serem adquiridos e dos
instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos representativos do crédito, ou (2)
descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive
inadimplentes, coleta e pagamento/rateio destas despesas entre os Cotistas, caso assim
seja determinado pelo Regulamento, caso tais informacdes:

a. N&o fossem conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo; ou
b. Tenham sofrido alteraces ou aditamentos;

Possiveis efeitos das alteracBes apontadas no inciso (v) acima sobre a rentabilidade da
Carteira;

Em relacdo aos Cedentes que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da
Carteira no trimestre:

a. Eventuais alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
Cedentes, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais; e

b. Critérios para a concessdo de crédito adotados pelos Cedentes, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

Eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

Forma como se operou a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, incluindo:

a. Descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e

b. Indicagdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

Impacto no valor do Patriménio Liquido do Fundo e na rentabilidade da Carteira dos eventos
de pré-pagamento;

Andlise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso (x) acima;

Condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos de
Crédito, incluindo:

a. Momento da alienacéo (antes ou depois do vencimento); e

b. Motivagdo da alienacgéo;

Impacto no valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e na rentabilidade da Carteira de uma
possivel descontinuidade nas operacdes de alienacdo de Direitos de Crédito realizadas:

a. Pelo Cedente;

b. PorinstituicBes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou

c. Por pessoas a eles ligadas;

Andlise do impacto da descontinuidade das aliena¢des descrito no inciso (xiii) acima;
Quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagcdo que
acarretaram a amortizagéo antecipada dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo; e

InformacBes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos.

E vedado ao Administrador:

@

(i)
(i)

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacbes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas em operacfes
realizadas em mercados de derivativos;

Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pelo Fundo; e

Efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas deste.
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As vedacBes de que tratam os incisos (i) a (i) acima abrangem os recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e 0os de emisséo ou coobrigag&o dessas.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

0] Emitir quaisquer Séries ou classes de Cotas ndo expressamente aprovadas no
Regulamento;

(i)  Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(i)  Realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos no Regulamento;

(iv)  Aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

(v)  Adquirir Cotas do préprio Fundo;

(vi) Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de normas
previstas no Regulamento;

(vii)  Vender Cotas do Fundo a prestag&o;

(viii) Prometer rendimento pré-determinado aos Cotistas;

(ix)  Vender Cotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
que sejam Cedentes de Direitos de Crédito;

(X) Fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(xi)  Obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncéo de responsabilidade por
débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(xii) Delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvada delegacéo dos poderes de gestdo do
Gestor, nos termos do Regulamento e do disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrucdo CVM
n° 356/01; e

(xiii) Efetuar locacdo ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte.

O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, sera responsavel por quaisquer penalidades
decorrentes da violagéo dos termos do Regulamento ou da regulamentacgao aplicavel.

GESTOR

Breve Histérico

A XP Gestédo de Recursos originou-se do Clube de Investimento XP Investor, idealizado pelos
socios da XP Investimentos com o proposito de alocar seus proprios recursos e com estratégia de
alocacao de longo prazo em acoes.

Com o tempo, pessoas ligadas aos s6cios demonstraram interesse por também participar deste
projeto, 0 que levou a empresa a montar uma estrutura profissional para gestao de recursos de terceiros.

Em 2006, a XP Gestéo constituiu seu primeiro Fundo, o XP Investor FIA, administrado pela Mellon
Servicos Financeiros, contando atualmente com mais de 3.000 (trés mil) cotistas, em 20 (vinte) fundos,
com aproximadamente R$ 450 milhdes de patrimdnio sob gest&o.

Em 2010, seus fundos obtiveram 5 estrelas pela revista Exame, com destaque para seu fundo de
renda fixa, que ficou entre os 5 melhores da categoria e FIA com melhor rentabilidade (dados Revista
Exame: 10.02.2010).
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A XP Gestéo oferece uma ampla gama de fundos, exclusivos ou ndo, com grande variedade de
portfélio. Em dezembro de 2010, a XP Gestdo encerrou a captacdo de mais R$ 500 milhdes junto a um
investidor institucional, em um Fundo de Investimento Imobiliario — Fll para incorporacdo de projetos
residenciais. A XP Gestdo possui ainda mais R$560 milhSes sob gestdo (Mar/2011) e um fundo
imobili&rio para incorporagdes de empreendimentos residenciais com R$ 500 milhdes comprometidos e a
integralizar junto a um investidor institucional com inicio em abril/2011.

Breve Descricdo das Funcdes

Incluem-se nas atividades do Gestor, dentre outras: (i) participar do Conselho Consultivo de
Crédito; (ii) gerir a Carteira; (iii) efetuar todos os procedimentos para a liquidacéo do Fundo; (iv) gerir os
Ativos Financeiros, conforme disposi¢cbes do Regulamento; (v) executar as diretrizes apontadas pelo
Conselho Consultivo de Crédito sempre que adequado; (vi) verificar e validar se os Direitos de Crédito
atendem as Condi¢8es da Cesséo e aprovar a aquisi¢do de Direitos de Crédito pelo Fundo; (vii) assistir e
orientar 0 Administrador quanto a avaliacdo e ao registro dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira
de acordo com as suas respectivas naturezas; (viii) validar e aprovar a analise de crédito dos Cedentes e
os limites de aquisicdo de Direitos de Crédito dos Cedentes que serdo sugeridos pelo Conselho
Consultivo de Crédito; (ix) informar para a Agéncia Classificadora de Risco, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis ap6s a ciéncia pelo Administrador, caso haja o bloqueio judicial de qualquer conta corrente ou conta
investimento do Fundo; e (x) praticar todos os demais atos de gestdo da Carteira, observadas as
atribui¢cBes do Administrador, dos Consultores Especializados e do Conselho Consultivo de Crédito.

COORDENADOR LIDER

Breve Histérico

Fundada em 2001, a XP proporciona 0 acesso dos seus clientes a uma gama de produtos e
servigos financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: Trading,
Asset Management, Corporate Finance, Seguros e Educacéo Financeira.

A XP sustenta seu crescimento com base na educagédo financeira, capacitando pessoas ho
acesso facilitado do investidor ao mercado, por meio de seus escritdrios afiliados e assessores de
investimentos.

A XP esta entre as 25 (vinte e cinco) companhias vencedoras do prémio “As Empresas Mais
Inovadoras do Brasil em 2009”, promovido pela revista Epoca Negécios, em parceria com o Férum de
Inovacéo da FGV-Eaesp, sendo a Unica corretora premiada.

Em margo de 2009, a XP foi certificada como a marca mais lembrada e umas das preferidas, na
categoria Corretora de Valores, no Estudo Marcas de Quem Decide, edicdo 11 anos, realizado pelo Jornal
do Comércio e Instituto Qualidata.

A XP, ainda, integra o ranking das 25 melhores empresas para se trabalhar no estado do Rio de
Janeiro, segundo pesquisa realizada em 2009 e 2010 pelo Great Place to Work Institute (GTW), em
parceria com a Associacéo Brasileira de Recursos Humanos (ABRH-RJ).

A XP participa ativamente do mercado de renda variavel. Entre as Ultimas ofertas em que atuou
como corretora consorciada, destacam-se: CETIP, Direcional, Marfrig, Energias do Brasil, Iguatemi,
Cyrela, CCR, Santander, Brookfield e Tivit.
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A XP também possui um papel de destague no mercado secundario, ativando a demanda por meio
de operacdes de derivativos e trading. Vale destacar, também, o Programa XP Empresas, pelo qual
atinge investidores institucionais e de varejo, proporcionando a elevacdo da negociacdo dos ativos
trabalhados pelo Programa no mercado secundario.

Breve Descricdo das Funcdes

Ao Coordenador Lider compete prestar os servigos de distribuicdo das Cotas Seniores da 12 Série
e das Cotas Subordinadas, em regime de melhores esfor¢os, de acordo com o presente Prospecto, com o
Contrato de Distribuicdo e com a legislacéo e regulamentacao vigente.

CONSULTOR ESPECIALIZADO XP

Breve Histoérico

A XP Finance foi constituida em 2009, a partir da associa¢éo da XP Investimentos com executivos
do Credit Suisse e Citibank, com intuito de explorar oportunidades de negdécio no segmento de financas
corporativas, com foco na assessoria para captacéo de recursos financeiros por meio de instrumentos de
divida, capital ou hibrido.

Sua atuacdo independente permite assessorar companhias devedoras, bem como credores e
investidores de forma isenta e livre de conflitos de interesses na negocia¢éo, podendo ainda atuar na
formulacéo de planos de recuperacéo, recapitalizacéo, refinanciamento e alienacéo de ativos.

A XP Finance atua ainda em reestruturacdo de empresas, objetivando a reorganizacdo da
estrutura societaria de controle e de governancga corporativa, com intuito de gerar valor e atrair possiveis
investidores.

A XP Finance atua ativamente na originacdo de novas oportunidades, com a busca e identificacdo
de oportunidades de investimento, discussfes estratégicas com potenciais vendedores/compradores e na
viabilizacéo de novos negaocios.

Breve Descricdo das Funcdes

Incluem-se nas atividades do Consultor Especializado XP, dentre outras: (i) participar do Conselho
Consultivo de Crédito; (ii) identificar as empresas estratégicas que poderao ser cadastradas pelo Fundo
como Sacados e seus fornecedores e prestadores de servicos que estejam aptos a ceder Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao; (jii) orientar e coordenar os
Cedentes acerca do credenciamento deles junto ao Fundo e a celebracdo dos Contratos de Cesséo e
Termos de Cessao, incluindo a verificacdo da existéncia, validade e eficicia das autorizacBes societarias
e poderes de representacdo dos representantes legais dos Cedentes signatéarios dos respectivos
documentos; (iv) definir, em conjunto com o Gestor, a politica de aquisi¢cdo de Direitos de Crédito a ser
adotada pelo Gestor quando da aquisicéo dos Direitos de Crédito; (v) definir, em conjunto com o Gestor,
os limites de concentracdo a serem adotados e observados pelo Gestor quando da aquisi¢céo dos Direitos
de Crédito pelo Fundo; e (vi) sugerir ao Gestor e ao Administrador novas emissfes de Cotas do Fundo.

CONSULTOR ESPECIALIZADO BDMG

Breve Historico

Fundado em 1962, o BDMG é uma sélida instituicdo financeira vinculada ao Sistema Operacional
de Desenvolvimento Econémico do Estado de Minas Gerais. Sua atuacdo se reflete no incentivo a
economia de forma sustentavel, com geragao de emprego e renda.

28



Como agente financeiro do Governo Estadual de Minas Gerais, 0 BDMG vem, ao longo de sua
histéria, apoiando empreendimentos que contribuem para a dindmica da economia de Minas Gerais. O
Banco promove o desenvolvimento socialmente inclusivo e ambientalmente sustentavel, por meio da
modernizacéo e diversificagdo do setor produtivo mineiro, da interiorizagdo do desenvolvimento e da
reducdo das desigualdades regionais.

Vinculado ao Sistema Operacional de Desenvolvimento Econdmico do Estado, o BDMG investe
em setores vitais para Minas Gerais, apoiando desde os grandes empreendimentos até os de micro,
pequeno e médio portes, tanto do setor publico quanto do setor privado.

Presente em todas as regides do territdrio mineiro, 0 BDMG fomenta atividades dos mais variados
setores, a saber: indlstria, agricultura e agronegocio, comércio e prestacdo de servigos, infraestrutura e
desenvolvimento urbano.

Breve Descricdo das Funcdes

Incluem-se nas atividades do Consultor Especializado BDMG, dentre outras: (i) participar do
Conselho Consultivo de Crédito; (ii) identificar as empresas estratégicas que poderdo ser cadastradas
pelo Fundo como Sacados e seus fornecedores e prestadores de servigos que estejam aptos a ceder
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao; (iii) orientar e
coordenar os Cedentes acerca do credenciamento deles junto ao Fundo e a celebracdo dos Contratos de
Cessao e Termos de Cessao, incluindo a verificagdo da existéncia, validade e eficacia das autorizagdes
societarias e poderes de representacdo dos representantes legais dos Cedentes signatarios dos
respectivos documentos; (iv) definir, em conjunto com o Gestor, a politica de aquisicdo de Direitos de
Crédito a ser adotada pelo Gestor quando da aquisi¢do dos Direitos de Crédito; (v) definir, em conjunto
com o Gestor, os limites de concentracdo a serem adotados e observados pelo Gestor quando da
aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo; (vi) sugerir ao Gestor e ao Administrador hovas emissdes
de Cotas do Fundo; e (vii) receber a documentacdo de potenciais Cedentes e Sacados, revisando se
atende ao solicitado pelo Gestor e/ou pelo Administrador.

AGENTE DE MONITORAMENTO

Breve Historico

Originalmente denominada Pentadgono Trust, a BRL Trust surgiu em 2005 voltada exclusivamente
para a prestacdo de servicos fiduciarios. E uma instituicio independente, ndo sendo ligada a nenhum
grupo financeiro. A inexisténcia de conflitos de interesse permite o desenvolvimento de suas atividades
com isencéo e flexibilidade.

Seus acionistas possuem mais de 15 (quinze) anos de experiéncia na prestacdo de servicos
fiduciarios para os principais investidores nacionais e internacionais.

Atuou como trust-holder (administrador societario) de um dos maiores projetos hidroelétricos em
desenvolvimento no Brasil — UHE Foz do Chapecdé (R$ 2,5 bilhGes) e com pouco tempo de existéncia ja
havia sido contratada para atuar como interveniente fiduciario em mais de 100 (cem) operacOes de
crédito, consubstanciadas em cédulas de crédito bancario — CCBs, cédulas de crédito imobiliario — CCls,
cédulas do produto rural — CPRs e certificados de direitos creditérios do agronegécio — CDCASs.

A BRL Trust desenvolveu Sistema de Controle de Ativos — SCA para acompanhamento,
monitoramento, controle e cobranca de operacdes de crédito em diversos setores da economia, inclusivo
no monitoramento de carteira de duplicatas cedidas, a fim de promover maior seguranca aos investidores
em relacéo aos créditos securitizados.
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Breve Descricdo das Funcdes

Incluem-se nas atividades do Agente de Monitoramento, dentre outras: (i) realizar o controle e a
movimentacdo das Contas Reserva do Fundo; (ii) fazer diariamente um controle gerencial e interno das
movimentacdes por Cedente na Conta Reserva de seus respectivos Sacados; (iii) realizar,
exclusivamente em conjunto com o Gestor, a transferéncia dos recursos disponiveis nas Contas Reserva
para a conta-corrente de titularidade do Fundo movimentada pelo Administrador e para a conta-corrente
informada pelo respectivo Cedente, no mesmo dia em que os recursos forem recebidos na respectiva
Conta Reserva; (iv) notificar o Cedente, no caso de mora do Sacado no pagamento de algum Direito de
Crédito cedido ao Fundo,e realizar a transferéncia automatica ao Fundo da propriedade de parte do
percentual do Direito de Crédito que havia permanecido sob a propriedade do Cedente, conforme
disposto no Regulamento; e (v) informar ao Administrador e ao Gestor sobre a mora do Sacado quanto ao
pagamento de determinado Direito de Crédito, para que sejam tomadas as medidas pertinentes.

CONFLITO DE INTERESSE

O Administrador acumula, na mesma pessoa juridica, as fun¢des de prestacdo de servigcos
de administracdo, custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de cotas do Fundo. Ainda
assim, o Administrador possui mecanismos apropriados de segregacéo de suas atividades, assim
como independéncia das atividades por ele desempenhadas. Ndo obstante, tal situacdo podera
ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente
existentes quando tais funcdes fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.

O Gestor, o Consultor Especializado XP e o Coordenador Lider séo instituicdes pertencentes
ao mesmo grupo econdmico, mas tratam-se de entidades distintas as quais possuem segregacao
de atividades entre elas. Cada uma delas desempenha sua prestacdo de servicos ao Fundo com
total independéncia com relagdo uma a outra, com politicas de confidencialidade e seguranca das
informacdes. Nao obstante, tal situacao podera ensejar conflitos de interesses.

RELACIONAMENTO ENTRE OS PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Além dos servicos de gestdo do Fundo, na data deste Prospecto, o Gestor presta servicos de
gestdo da carteira de um Fundo de Investimento Imobiliario administrado pelo Administrador, o qual foi
captado recentemente junto a um investidor institucional. Além deste servico, e ressalvado o atual
relacionamento existente em razdo do Fundo, na data deste Prospecto o Administrador e o Gestor ndo
mantém nenhum outro relacionamento comercial.

Relacionamento entre o Gestor, o Coordenador Lider e o Consultor Especializado XP

O Gestor, 0 Coordenador Lider e o Consultor Especializado XP fazem parte do mesmo grupo
econdmico, tendo, assim, participagdes cruzadas em afiliadas, controladas e subsidiarias.

Relacionamento entre o Agente de Monitoramento e o Administrador

Na data deste Prospecto, o Agente de Monitoramento presta servicos de gestdo da carteira de
fundos de investimento registrados na CVM, cuja instituicdo administradora é o Administrador. Além deste
servico, e ressalvado o atual relacionamento existente em razdo da estruturacdo do Fundo, o

Administrador € o custodiante de alguns dos fundos dos quais o Agente de Monitoramento é o
administrador mantendo, dessa forma, outros relacionamentos comerciais em comum.
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Relacionamento entre o Consultor Especializado BDMG e o Primeiro Sacado do Fundo

O Grupo Fiat e o Consultor Especializado BDMG mantém relacionamento em operacdes de crédito
desde a instalacao da Fiat Automoveis em Minas Gerais no ano de 1973.

ATENDIMENTO AOS COTISTAS

O Administrador coloca a disposicdo dos Cotistas um Servico de Atendimento responsavel pelo
esclarecimento de dividas e recebimento de sugestbes e reclamacdes através do Citiphone Banking nos
telefones 4004-2484 (Sao Paulo e Rio de Janeiro) e (DDG) 0800-701-2484 (demais localidades).

Ouvidoria Citi - Caso o Cotista ja tenha recorrido aos Canais de Atendimento e ndo tenha se
sentido satisfeito com a solucéo apresentada, com o nimero do protocolo de atendimento em maos, o
mesmo podera acessar o endereco eletrbnico www.citibank.com.br ou ligar para 0800-970-2484. O
Administrador possui atendimento exclusivo para deficientes.

O correio eletrdnico podera ser utilizado como uma forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e os Cotistas do Fundo, inclusive para fins de convocagdo de assembleias gerais e envio
de informacbes referentes ao Fundo, desde que o Cotista concorde, expressamente, com tal
procedimento.

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS ENCARGOS

Taxa de Administracdo

Sera devido pelo Fundo a titulo de Taxa de Administracdo o percentual anual calculado sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo apurado e provisionado diariamente e pago mensalmente, sendo
que a Taxa de Administragdo compreende a remuneracdo do Administrador, do Gestor, dos Consultores
Especializados e do Agente de Monitoramento pela prestacdo de servicos ao Fundo. A Taxa de
Administracéo sera calculada de acordo com a férmula abaixo:

Taxa de Administrag&o = % PL Fundo;(ﬁ 2 PLFundo(D-1)

onde:
“% PL Fundo” é o percentual definido no Regulamento; e
“PL Fundo (D-1)” é o Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util anterior.

O percentual da Taxa de Administracdo variard de acordo com as faixas do Patriménio Liquido do
Fundo e em conformidade com a tabela abaixo, observada a remuneracdo minima devida ao
Administrador e a remuneracéo adicional devida ao Agente de Monitoramento no primeiro ano contado da
data do primeiro aporte de recursos no Fundo, conforme descrito nesta sec¢éo.

Faixas do Patrimonio Liquido do Taxa de Administragdo cobrada por
. Fundo . faixa
(em milhBes de reais)
0<PL<100 1,35%
100 < PL < 150 1,32%
150 < PL <200 1,29%
PL = 200 1,26%

O percentual acima sera aplicavel de forma escalonada por faixa do Patriménio Liquido do Fundo,
sendo que para a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que superar cada faixa acima estabelecida
ser& aplicado o percentual aplicavel para a respectiva faixa.
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A Taxa de Administracio sera provisionada diariamente, por Dia Util, e paga mensalmente, por
periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas e encargos do Fundo previstos no Regulamento,
as quais serdo debitadas do Fundo pelo Administrador.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas
n&o exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

O Administrador, pela prestagcdo de servicos de administracdo, custddia, controladoria e
escrituracdo das Cotas, fara jus a remuneracao calculada de forma escalonada de acordo com a tabela
abaixo, a qual sera descontada da Taxa de Administracéo:

Faixas do Patlilunslc()jr;lo Liquido do Remuneracé&o do Adm_inistrador
(em milhdes de reais) cobrada por faixa
0<PL <100 0,32%
100 < PL < 150 0,30%
150 < PL <200 0,28%
PL = 200 0,26%

N&o obstante a remuneracéo do Administrador estabelecida acima, sera devida uma remuneracéo
minima mensal ao Administrador no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), somente caso 0s percentuais
indicados acima resultarem em uma remunera¢cdo menor do que a remunera¢cdo mensal minima. Esta
regra nao sera aplicavel no periodo pré-operacional do Fundo, ou seja, o Fundo néo sera considerado em
sua fase pré-operacional na média para célculo da remuneragdo minima, sendo pré-operacional o periodo
compreendido entre o registro de funcionamento do Fundo pela CVM e a data em que ocorra a primeira
integralizacdo de Cotas no Fundo. O valor da remuneracdo minima mensal do Administrador sera
reajustado anualmente, de acordo com a variacdo do indice Geral de Precos - Mercado - IGP-M/FGV no
periodo.

O Gestor, pela prestacéo de servigos de gestdo do Fundo, fara jus a remuneragdo calculada em
0,37% (trinta e sete décimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrim6nio Liquido, a ser descontado da
Taxa de Administrac&o.

O Consultor Especializado XP, pela prestacéo de servicos de consultoria especializada, fara jus a
remuneracao calculada em 0,28% (vinte e oito décimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Liquido, a ser descontado da Taxa de Administragao.

O Consultor Especializado BDMG, pela prestacao de servicos de consultoria especializada, fara jus
a remuneracao calculada em 0,28% (vinte e oito décimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Liquido, a ser descontado da Taxa de Administragao.
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O Agente de Monitoramento, pela prestacao dos servi¢cos descritos no Regulamento, fara jus
a remuneracdo calculada de forma escalonada de acordo com as faixas do Patriménio Liquido do
Fundo em conformidade com a tabela abaixo, a ser descontado da Taxa de Administracg&o.

Faixas do Patrimdnio Liquido do 50 d d
Fundo Rgmunera(;ao 0 Agente e
L . Monitoramento cobrada por faixa
(em milhdes de reais)

0<PL<100 0,10%
100 < PL <150 0,09%
150 < PL <200 0,08%
PL = 200 0,07%

Adicionalmente, exclusivamente no 1° ano contado da data do primeiro aporte de recursos
no Fundo, o Agente de Monitoramento far4 jus a uma remuneracdo adicional no valor de
R$ 84.000,00 (oitenta e quatro mil reais), sendo mencionado valor pago em 12 (doze) parcelas no
valor de R$ 7.000,00 (sete mil reais) cada. As parcelas ora mencionadas serdo pagas ao Agente
de Monitoramento mensalmente na mesma data de pagamento do restante da Taxa de
Administracdo que sera paga pelo Fundo para cada um dos prestadores de servi¢os.

Na eventualidade de o Agente de Monitoramento ser destituido em periodo inferior a 1 (um)
ano contado da data do primeiro aporte de recursos no Fundo, o Fundo devera efetuar o
pagamento das parcelas remanescentes do montante adicional ao qual faz jus o Agente de
Monitoramento, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da formalizacio da destituicéo
do Agente de Monitoramento.

Taxa de Performance

A Taxa de Performance é a remuneracgédo do Gestor e dos Consultores Especializados e esta
atrelada a valorizacdo das classes de Cotas Subordinadas. A Taxa de Performance sera
correspondente a 20% (vinte por cento) do valor que exceder a variagcao de 100% (cem por cento)
da Taxa CDI no periodo de apuracdo das classes de cotas Subordinadas, conforme disposto
abaixo, a qual devera ser provisionada a titulo de Reserva de Pagamento.

O valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de Performance serd repartido entre o Gestor e
os Consultores Especializados da seguinte forma:

Prestador de Servicos do Percentual da Taxa de
Fundo Performance
Gestor 30%
Consultor Especializado BDMG 35%
Consultor Especializado XP 35%

A Taxa de Performance sera provisionada diariamente, por Dia Util, e paga semestralmente
a partir da data da primeira integralizacdo das respectivas classes de Cotas Subordinadas, por
periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util subseqiiente ao periodo a que se referir.

O valor de cada classe de Cotas-Subordinadas, para efeito do célculo da Taxa de
Performance, sera marcado a cada inicio do periodo de apuragdo da Taxa de Performance e sera
o valor correspondente a: (i) no primeiro periodo de apuracdo, o valor da classe de Cotas
Subordinadas na data da respectiva primeira integralizacéo; e (ii) nos periodos subsequentes, ao
maior valor entre o valor marcado no final do periodo de apuracédo imediatamente anterior e o valor
da respectiva classe de Cotas Subordinadas no final do periodo de apuracao referido. Caso a
valorizacdo das classes de Cotas Subordinadas ndo ultrapasse a remuneracao de 100% (cem por
cento) da Taxa CDI calculada sobre o valor de cada classe de Cotas Subordinadas marcado de
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cada periodo imediatamente anterior, nao havera remuneracédo referente a Taxa de Performance
para o periodo em referéncia.

Ressalvada a Taxa de Performance a ser paga ao Gestor e aos Consultores Especializados
nos termos deste Regulamento, ndo serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras
taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida.

Taxa de Ingresso e Saida

Nao sera cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

Outros Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remuneragdo prevista na segdo “Taxa de
Administragcao” e “Taxa de Performance”, as seguintes despesas que Ihe poderdo ser debitadas
pelo Administrador:

@

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

x)
(xi)

Taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;
Despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e
informacdes periddicas, previstas ho Regulamento ou ha regulamentacéo pertinente;
Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagcfes aos
Cotistas;

Honoréarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador;

Emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo, bem como despesas
referentes & cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito;

Honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagado do Fundo ou a realizagao
de Assembleia Geral de Cotistas;

Taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

Contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéao;

Despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver; e

Despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

As despesas decorrentes de servicos de consultoria para a selecéo de ativos que compordo
a Carteira, aquelas decorrentes da delegacdo de poderes para a gestdo da Carteira, bem como
quaisquer outras ndo previstas no Regulamento, ndo serdo consideradas como encargos do Fundo
e correrdo por conta do Administrador, podendo ser deduzidas da parcela da Taxa de
Administracdo, nos termos do Contrato de Gestdo e dos Contratos de Consultoria Especializada.

O pagamento das despesas de que trata o paragrafo anterior pode ser efetuado diretamente
pelo Fundo, por conta e ordem do Administrador, a pessoa contratada, desde que os
correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de Administracao.
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Quaisquer outras despesas, que nao estejam expressamente previstas no Regulamento
como encargos do Fundo, correrdo por conta do Administrador.

Considerando que todos o0s encargos previstos acima serdo suportados pelo Fundo,
quaisquer valores eventualmente adiantados pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Consultores
Especializados para cobrir tais encargos, tornar-se-40 automaticamente créditos deles contra o
Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da
respectiva nota fiscal ao Administrador, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS CONSULTORES ESPECIALIZADOS

A Assembleia Geral de Cotistas podera a qualquer tempo: (i) deliberar pela substituicdo do
Administrador, do Gestor ou de qualquer dos Consultores Especializados; e (ii) indicar o nome, a
gualificacdo, experiéncia e remuneracdo da instituicdo que assumird, com o0 mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes respectivamente do Administrador, do
Gestor ou de qualquer dos Consultores Especializados a ser substituido, nos termos da legislacdo
aplicavel e do Regulamento.

Na hipétese de deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas da substituicdo do
Administrador, do Gestor e/ou de qualquer dos Consultores Especializados, o Administrador, o
Gestor e/ou qualquer dos Consultores Especializados a ser substituido, devera permanecer no
exercicio regular de suas fungbes pelo menor prazo entre: (i) 60 (sessenta) dias; ou (i) até que
seja contratado outro administrador, gestor e/ou consultor especializado substituto.

O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a disposi¢éo
da instituico que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacéo da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou pela sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e obrigacdes do
Administrador; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

O Gestor e/ou qualquer dos Consultores Especializado que venham a ser substituidos
devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier
a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizacéo da respectiva Assembleia
Geral de Cotistas que deliberou pela sua substituicdo, toda a documentagdo que tenha em seu
poder que seja relativa ao Fundo, aos Cedentes, aos Sacados ou aos Direitos de Crédito, de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e obrigacdes
do Gestor e/ou do Consultor Especializado a ser substituido; e (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre suas fungcBes para com o Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-lo.

A contratacdo de novo administrador, novo gestor e/ou novo consultor especializado estara
sujeita a confirmacédo da classificacdo de risco das Cotas do Fundo pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Nas hipéteses de substituicdo do Administrador e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Administrador.
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O Administrador, por meio de correio eletrénico ou por meio de publicacdo no periédico
indicado para divulgacédo das informa¢ces do Fundo, pode renunciar a administracdo do Fundo,
desde que o Administrador convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir
sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, devendo ser observado o
guérum de deliberacao estabelecido no Regulamento.

O Gestor e/ou qualquer dos Consultores Especializados, por meio de correio eletrénico ou
por meio de publicacdo no periddico indicado para divulgacdo das informacdes do Fundo, pode
renunciar a gestdo ou prestacdo dos servicos de consultoria especializada do Fundo, desde que
informe ao Administrador para que este convoque a Assembleia Geral de Cotistas para decidir
sobre referida substituicdo, devendo ser observado o quérum de deliberagédo estabelecido no
Regulamento.

Na hipotese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou de qualquer dos Consultores
Especializados, e nomeacdo de nova instituicdo que venha a substituir a parte renunciante em
Assembleia Geral de Cotistas, 0 renunciante continuara obrigado a prestar os servicos de sua
responsabilidade ao Fundo por prazo a ser definido na referida Assembleia Geral de Cotistas, que
ndo podera ser superior a 60 (sessenta) dias corridos.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos descritos acima, ndo substitua
o0 Administrador dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se
realizar a Assembleia Geral de Cotistas referida acima, o Administrador procedera a liquidagéo
automatica do Fundo até o 70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas que nomear a nova instituicdo administradora.

Na hipétese do Administrador renunciar as suas fun¢des e a Assembleia Geral de Cotistas
referida acima ndo nomear administrador habilitado para substituir o Administrador, ou néo tiver
quorum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquida¢do do Fundo, o
Administrador procedera a liquidacdo automética do Fundo, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
corridos.

Na hipdtese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, o Administrador obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidacao total do Fundo.
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FATORES DE RISCO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos fatores de risco,
dentre os quais destacamos 0s abaixo relacionados. Caso algum destes riscos ocorra, 0 Fundo
podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patriménio para o Cotista. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente esta secdo. O Administrador, o Gestor, os Consultores
Especializados, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum n&do sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, eventual
perda do valor de principal de suas aplicagbes em decorréncia dos riscos indicados abaixo e de
outros aplicaveis as Cotas, aos Direitos de Crédito e ao Fundo.

O Fundo e as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, dos Cedentes, do Agente de Cobranca, dos Consultores Especializados,
se for o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

FATORES DE RIScO

a) Risco decorrente dos fatores macroeconémicos. O Fundo aplicard seus recursos em
Direitos de Crédito devidos por Sacados cadastrados pelo Fundo que atuem, direta ou
indiretamente, na cadeia produtiva do Estado de Minas Gerais. A solvéncia destes Sacados
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira: (i) taxas
de juros, (i) inflagao, (iii) crescimento econdmico e etc. Na hipétese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia do Fundo, afetando os
resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

b) Risco decorrente da variacdo dos valores dos ativos. Os ativos que compdem a Carteira
poderdo ter seus precos e a sua rentabilidade afetada em razdo de diversos fatores, tais
como alteragcdes no nivel de liquidez e nos procedimentos de concessdo de crédito, de
conjuntura econdmica e fiscal, e também em funcdo de eventuais alteracdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos. Eventuais oscilagbes nos pre¢os poderédo
fazer com que parte ou a totalidade dos ativos que compdem a Carteira seja marcada a
valores menores aos da emissdo ou contabilizacdo inicial, resultando na reducdo do
Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas
Seniores e dos Cotistas Subordinados.

c) Risco decorrente das oscilagbes no patriménio do Fundo. O Gestor possui a
prerrogativa de contratar operacdes de derivativos para evitar o risco de descasamento de
taxas. No entanto, hd a possibilidade de o Gestor ndo conseguir contratar tais operacoes,
ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. A realiza¢@o de operag6es pelo Fundo
no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido do Fundo que
levem a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

d) Risco decorrente do descasamento de taxas. Os Direitos de Crédito sdo descontados
pelo Fundo a taxas prefixadas, enquanto a distribuicdo dos rendimentos da Carteira para as
Cotas tem como parametro a Taxa CDI. Na hipotese de um aumento relevante na Taxa CDI
e na impossibilidade de se realizar operacfes de mercado que protejam as posicdes
mantidas pelo Fundo no mercado a vista, pode ocorrer de o Fundo nédo ter recursos o
bastante para arcar com parte ou a totalidade dos rendimentos.
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e)

f)

9)

h)

Risco decorrente da constituicdo do Fundo e negociacdo das Cotas. O Fundo esta
constituido na forma de condominio fechado, de modo que as Cotas Seniores somente
poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva Série, e as Cotas
Subordinadas somente poderédo ser resgatadas quando da liquidacao do Fundo. Assim, caso
o Cotista Sénior ou o Cotista Subordinado, decida alienar suas Cotas, em periodo inferior ao
do referido prazo, tera que realiza-lo via mercado secundario. O mercado secundario no
Brasil apresenta baixa liquidez para cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
fator este que pode dificultar a venda de cotas e/ou resultar na obtencdo de um preco de
venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

Risco decorrente da negociacédo de Direitos de Crédito. O Fundo aplicara seus recursos
principalmente em Direitos de Crédito. De todo modo, este tipo de investimento apresenta
particularidades em relacdo aos ativos da maioria dos fundos de investimento de renda fixa.
Por exemplo, nacionalmente ndo existe um mercado organizado para a compra e venda de
Direitos de Crédito. Na eventualidade de necessidade de venda dos Direitos de Crédito da
Carteira, inclusive na hipétese de liquidagdo do Fundo prevista neste Prospecto e no
Regulamento, existe o risco de auséncia de compradores ou 0 preco de negociacdo podera
ser consideravelmente baixo, causando perdas ao Fundo e afetando adversamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco decorrente das falhas na cobranca. A cobranca dos Direitos de Crédito depende da
atuacao diligente do Administrador, quando se tratar de cobranca passiva, e do Agente de
Cobranca, quando se tratar de cobrancga ativa. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos e realizar a conciliagdo dos valores devidos ao Fundo e aos Cedentes. Assim,
gualquer falha de procedimento do Administrador e/ou do Agente de Cobranca podera
acarretar menor recebimento dos recursos pelo Fundo e, em (ltima instancia, a perda
patrimonial do Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas.

Risco decorrente da verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito. O Administrador fara
a verificac@o trimestral do lastro dos Direitos de Crédito, que estardo sob a guarda do(s)
Agente(s) de Deposito. Contudo, até que tal verificacdo seja realizada, o Fundo podera ter
Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatoérios apresentem irregularidades, obstando
ao Fundo o exercicio de seus direitos em relagdo aos Direitos de Crédito, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, a utilizacdo de cOpias autenticadas dos
Documentos Comprobatérios para a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito ndo confere
0 mesmo grau de certeza proporcionado pela andlise de documentacdo original,
aumentando o risco de ocorréncia de erros na verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito.
Mesmo que o(s) Agente(s) de Deposito tera(do) a obrigagéo de permitir ao Administrador, ou
terceiro por ele indicado, o livre acesso a referida documentagéo, a guarda dos Documentos
Comprobatérios por terceiro(s) contratado(s) pelo Administrador pode representar dificuldade
adicional a verificagcao da devida formalizagao dos Direito de Crédito.

Risco decorrente da liquidag&o antecipada. A liquidacdo antecipada pode trazer prejuizos
para o Fundo e seus Cotistas, decorrentes, por exemplo, de desvalorizacdo de seus ativos
relacionada a conjuntura econdmica desfavoravel. Ademais, o Fundo pode nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, o Fundo pode ter de negociar os
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em valor inferior a seu valor de mercado, sendo que
0 preco praticado poderia ocasionar prejuizos aos Cotistas.

Risco decorrente da insuficiéncia de originagdo de Direitos de Crédito. Ndo ha
garantias de que o Fundo conseguira adquirir Direitos de Crédito suficientes para manter, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido aplicado em Direitos de
Creédito. Assim, a existéncia do Fundo dependera da cessao pelos Cedentes de Direitos de
Crédito suficientes para o enquadramento do Fundo na condigdo acima disposta. O
desenquadramento em relagéo a referida disposicao podera gerar um Evento de Avaliagdo
do Fundo.
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k)

p)

Risco decorrente da intervencgdo ou liquidagcdo do Administrador. O Fundo tera conta
corrente no Administrador. Na hip6tese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial
serem recuperados pelo Fundo, o que afetaria seu Patrimdnio Liquido, sua rentabilidade e
poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco decorrente do monitoramento e da movimentacdo de recursos das Contas
Reserva pelo Agente de Monitoramento. Os Direitos de Crédito serdo pagos pelos
Sacados diretamente nas Contas Reserva de titularidade do Fundo, as quais serdo
monitoradas e movimentadas pelo Agente de Monitoramento, exclusivamente em conjunto
com o Gestor, e 0 Agente de Monitoramento repassara ao Fundo e aos Cedentes, na
mesma data de recebimento, observado o disposto neste Prospecto e no Regulamento, o0s
recursos provenientes aos Direitos de Crédito pagos pelos Sacados. Na hipotese de os
valores pagos pelos Sacados nas Contas Reserva serem recebidos nas Contas Reserva em
prazo inferior a 1 (uma) hora de antecedéncia do horario de fechamento para transferéncias
da instituicdo financeira na qual a conta sera mantida, referido valor podera ser contabilizado
integralmente no Fundo e sua transferéncia para o Sacado no primeiro Dia Util subsequente
podera afetar negativamente a rentabilidade do Fundo na data em que os valores forem
efetivamente devolvidos aos respectivos Cedentes.

Risco decorrente da reducdo das Cotas Subordinadas. O Fundo ter4 Relagdo Minima
admitida entre o seu Patrim6nio Liquido e o valor das Cotas Seniores de 108,7% (cento e
oito inteiros e sete décimos por cento). A diferenca do patrim6nio do Fundo é representada
por Cotas Subordinadas que arcardo com as despesas e prejuizos do Fundo antes das
Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia do Sacado e problemas de
pagamento de indenizacdes ou repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas
poderdo ter seu patrimdnio reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patriménio
reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o
que podera causar perda de patriménio aos seus detentores.

Risco de concentracdo. Apesar de o Fundo ser um fundo multicedente e multisacado,
durante seu periodo inicial e em alguns casos especiais, podera haver concentracdo do
Fundo superior a 20% (vinte por cento) e de no maximo 100% (cem por cento) em Direitos
de Crédito de um mesmo Sacado. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, inclusive de
Cedentes, maior sera a chance de o Fundo comprometer o fluxo de caixa esperado, bem
como de sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco decorrente da alteracdo do Prospecto e do Regulamento. O presente Prospecto e
0 Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, podem ser alterados independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas. Tais alteracdes poderéo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente da invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos de Crédito. A
cessdo de Direitos de Crédito poderd ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido, caso haja: (i) fraude contra credores, inclusive da
massa, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com ela passar ao
estado de insolvéncia; (ii) fraude de execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
de Crédito pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao
fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessédo de créditos, sendo sujeito passivo por
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.
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a)

s)

B

u)

Risco decorrente do inadimplemento dos contratos. Nos termos do artigo 476 do Cédigo
Civil, em contratos que estabelegcam obrigacdes para ambos os contratantes, nenhuma das
partes podera exigir da outra parte o cumprimento de sua obrigacdo antes de cumprida a
sua propria obrigacdo. Nesse sentido, o Fundo somente adquirira Direitos de Crédito
performados mediante o reconhecimento e a confirmacdo do pagamento pelo Sacado,
garantindo, assim, que as obrigacdes do Cedente contraidas no contrato foram devidamente
cumpridas. N&o obstante, caso haja qualquer problema nas obrigacdes do Cedente
contraidas no contrato, o Sacado poderd deixar de transferir ao Fundo os recursos
destinados ao adimplemento dos Direitos de Crédito, comprometendo o fluxo de caixa
esperado do Fundo, prejudicando, assim, a rentabilidade do investimento realizado pelos
Caotistas, podendo inclusive resultar em perda de patriménio para o Cotista.

Risco decorrente do processo de originacdo de Cedentes/Sacados. O Fundo possui a
prerrogativa de incluir novos Sacados e novos Cedentes, definindo a cada caso o processo
gue considera mais adequado para aquisicdo dos Direitos de Crédito. O correto julgamento
do Gestor e dos Consultores Especializados na selecdo dos novos Sacados e novos
Cedentes, bem como na definicdo dos procedimentos adequados garantird que o Fundo
mantera niveis de risco compativeis aqueles determinados quando da emissao da primeira
Série de Cotas e a manutencgdo de sua classificagdo de risco minima em “AA-". A eventual
selecdo de Sacados e Cedentes que ndo condigam com os riscos do Fundo e/ou a definicdo
de processos de aquisicdo de Direitos de Crédito insuficientes ou falhos podera representar
aumento no risco de crédito do Fundo e, eventualmente, representar um rebaixamento na
classificacé@o de risco minima do Fundo.

Risco decorrente dos sistemas. O Administrador e o Gestor utilizardo e sistemas para a
realizacdo das operag0es, rotinas e procedimentos operacionais do Fundo. Na hipotese de
ocorrer erros ou falhas nos sistemas utilizados, que possam dar ensejo ao inadimplemento
ou determinar a antecipac¢do, liquidacdo ou amortizacdo dos pagamentos dos Direitos de
Crédito ao Fundo ou ao Cedente, tais eventos poderdo afetar o modo de operac¢do do Fundo
e poderdo acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente da guarda dos Documentos Comprobatérios. A guarda dos
Documentos Comprobatérios sera realizada pelo(s) Agente(s) de Depdésito, na qualidade de
fiel(is) depositério(s), podendo representar uma limitagdo em uma eventual necessidade de o
Fundo ter que realizar a cobranca dos Direitos de Crédito, caso estes ndo sejam pagos
pontualmente pelos Sacados.

Risco decorrente da manutencdo de Reserva de Pagamento. Nos termos deste
Prospecto e do Regulamento, o Fundo constituira Reserva de Pagamento, destinada ao
pagamento das despesas e encargos do Fundo. Independentemente da devida constituicdo
e manutencéo desta Reserva de Pagamento, € possivel que o Fundo ndo disponha, na data
de vencimento de suas despesas e encargos, de recursos suficientes para realizar os
pagamentos respectivos. Desse modo, a existéncia de Reserva de Pagamento ndo constitui
garantia de pagamento das despesas e encargos do Fundo.

Risco decorrente de eventual auséncia de registro nos Termos de Cessé&o. O Gestor,
ao seu exclusivo critério, de acordo com o Regulamento, podera ndo levar os Termos de
Cesséo a registro perante o cartdrio de titulos e documentos. A auséncia de registro podera
fazer com que a eficacia da cessao dos Direitos de Crédito seja questionada, podendo
ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos de Crédito ao
Fundo e, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes
do Cedente ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidagcdo ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo cuja cessé@o nédo tenha sido
registrada nos cartérios competentes, por nao caracterizarem uma cessdo perfeita e
acabada.

40



w)

y)

Risco da Possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser Alcangcados por
Obrigacdes do Cedente ou de Terceiros. Todos e quaisquer valores relativos ao
pagamento de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, eventualmente recebidos pelos
Cedentes ou pelos prestadores de servicos do Fundo (i.e. Agente de Cobranca), podem,
enquanto nao transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hip6tese
de "penhora online" de suas contas-correntes, sendo que sua liberagdo e/ou recuperacéo
poderd depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pelo
Administrador, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracéo e o resultado de quaisquer
dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos. Caso qualquer
Cedente se encontre na posse de valores de titularidade do Fundo quando ou apds a
ocorréncia de sua faléncia, recuperacgéo judicial ou recuperagéo extrajudicial, nos termos da
Lei n° 11.101/05, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou
recuperacao podera depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pelo Administrador, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Risco Decorrente da Possibilidade de Recompra. Tendo em vista a possibilidade de
recompra dos Direitos de Crédito do Fundo ap6s sua data de vencimento pelo respectivo
Cedente, conforme disposto no Regulamento e neste Prospecto, a recompra pode resultar
em distor¢do no desempenho do patriménio do Fundo, afetando os resultados do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

Risco de conflitos de interesse. O Administrador executara tanto as atividades de

administragdo do Fundo quanto as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas do Fundo, sendo que ha um risco de existéncia de conflitos de
interesse entre o0s servicos prestados pelo Administrador ao Fundo. Ainda, o Gestor, 0
Consultor Especializado XP e o Coordenador Lider sdo instituicdes pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, mas tratam-se de entidades distintas as quais possuem segregacao de
atividades entre elas, de modo que cada uma delas desempenha sua prestacdo de servi¢cos
ao Fundo com total independéncia com relagdo uma a outra, com politicas de
confidencialidade e seguranca das informagdes. Nao obstante, mencionada situagdo entre o
Gestor, o Consultor Especializado XP e o Coordenador Lider podera ensejar conflitos de
interesses.

GERENCIAMENTO DE RISCO

a)

O Administrador e o Gestor utilizam, no gerenciamento de riscos, analises que levam em
consideracdo os fundamentos econémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos
ativos que compdem a Carteira e modelos de gestéo de ativos que se traduzem em cuidadosos
processos de investimento, apoiados por sistemas informatizados de Ultima geracdo e de extrema
confiabilidade.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de

investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagtes tipicas
do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacao e, apesar de o Administrador e 0 Gestor manterem sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS DO FUNDO

Esta se¢cdo contém uma breve descricdo dos principais contratos que foram e que serdo
celebrados pelo Fundo e/ou pelo Administrador com os principais prestadores de servicos do
Fundo, com os Sacados e com os Cedentes.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE INVESTIMENTOS

O Administrador e o Gestor celebraram o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Administracéo de Investimentos, por meio do qual o Gestor é contratado para prestar os servicos
de gestdo da carteira de fundos de investimento em direitos creditorio, sendo o Fundo,
representado pelo Administrador, aderente ao Contrato na qualidade de interveniente anuente,
com a celebracdo de um Termo de Adesédo ao acima citado contrato.

Mencionado contrato estabelece a remuneracdo do Administrador e do Gestor, de acordo
com o Regulamento do Fundo, bem como as obrigacdes de cada parte e a forma de comunicacdo
entre as partes.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

O Administrador celebrou um Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada com cada um dos Consultores Especializados, de modo a contrata-los para a
prestacdo dos servicos de consultoria especializada ao Fundo. O contrato celebrado com cada um
dos Consultores Especializados estabelece, dentre outras coisas, as respectivas obrigacdes
perante o Fundo, a remunerac¢éo prevista no Regulamento do Fundo.

Ambos os contratos em referéncia estabelecem que no caso de descumprimento
devidamente comprovado de qualquer obrigagédo prevista no contrato, desde que ndo se trate de
obrigagcdo pecuniaria, obrigara a parte infratora a responder por eventuais perdas e/ou danos
resultantes de dolo, fraude e/ou culpa, responsabilizando-se também pelo pagamento de uma
multa convencional, ndo compensatéria, no valor de R$ 2.800,00 (dois mil e oitocentos reais).

CONTRATO DE ESTRUTURAGAO DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS E DISTRIBUIGAO

O Administrador, os Estruturadores e o Coordenador Lider celebraram o contrato em
referéncia, por meio do qual acordaram na estruturacdo do Fundo, com a respectiva assunc¢éo de
responsabilidades dos Estruturadores pela estruturagdo do Fundo.

No mesmo contrato o Coordenador Lider foi contratado, em regime de melhores esforgos,
para prestar os servicos de distribuicdo publica das Cotas Seniores de 12 Série e das Cotas
Subordinadas.

Os Estruturadores e o Coordenador Lider ndo receberdo qualquer remuneracdo pelos
servicos prestados no @mbito do Contrato em referéncia, sendo estabelecido que os Estruturadores
e 0 Coordenador Lider serdo reembolsados pelo Fundo pelas despesas por eles incorridas para o
completo cumprimento do Contrato, incluindo, mas n&o limitado: deslocamentos e viagens,
honorarios de advogados, operacionalizacdo da pagina do Fundo na rede mundial de
computadores (dominio, softwares de comunicacdo, prestadores de servico de desenvolvimento,
etc), materiais publicitarios e/lou agéncias de publicidade, rating, conferéncias telefénicas,
correspondéncias, registros em cartérios e registros na CVM e ANBIMA.
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CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS DO AGENTE DE MONITORAMENTO E OUTRAS AVENGAS

O contrato em referéncia, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Gestor e 0
Agente de Monitoramento, tem por objeto estabelecer as condicbes da prestacdo do servico de
monitoramento das Contas Reserva, realizando o controle e a movimentacéo dos valores pagos por cada
Sacado na respectiva Conta Reserva referente aos Direitos de Crédito cedidos pelos Cedentes ao Fundo,
bem como a manutencao e o funcionamento do website do Fundo na Internet.

Mencionado contrato estabelece a remuneracdo do Agente de Monitoramento de acordo com o
Regulamento do Fundo, bem como as obrigacGes de cada parte.

O contrato estabelece que no caso de descumprimento devidamente comprovado de qualquer
obrigacdo nele prevista, desde que nao se trate de obrigacdo pecuniaria, obrigara a parte infratora a
responder por eventuais perdas e/ou danos resultantes de dolo, fraude e/ou culpa, responsabilizando-se
também pelo pagamento de uma multa convencional, ndo compensatoria, no valor de R$ 2.800,00 (dois
mil e oitocentos reais).

O Agente de Monitoramento, nos casos especificados no Contrato em referéncia, respondera por
eventuais perdas efou danos a que der causa, além de estar sujeito ao pagamento de uma multa
convencional, ndo compensatoéria, no valor equivalente a Ultima remuneracéo recebida pelo Agente de
Monitoramento, nos termos do Contrato em referéncia, devendo referido valor ser multiplicado por 12
(doze).

ACORDO OPERACIONAL

O Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor celebrardo Acordos Operacionais com cada
um dos Sacados do Fundo, o qual deveréa estabelecer: (i) a realizacdo dos melhores esfor¢os por parte do
Sacado na originagcdo de Direitos de Crédito para o Fundo; (ii) a divulgacdo do Fundo pelo Sacado
perante seus fornecedores e prestadores de servicos; (iii) a disponibilizacéo em local visivel no website do
Sacado na rede mundial de computadores (“internet”) de um icone que direcionard diretamente para o
website do Fundo na internet, criada sob a responsabilidade do Gestor, que contera informagfes sobre o
Fundo; (iv) a confirmac&o pelo Sacado dos dados dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo dos
fornecedores e prestadores de servigos do Sacado; e (v) o pagamento pontual ao Fundo pelo Sacado dos
valores referentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo dos fornecedores e prestadores de
servicos do Sacado e confirmados pelo Sacado, sem quaisquer descontos e/ou quaisquer abatimentos.

No Acordo Operacional celebrado com cada Sacado sera definido o percentual dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo. O Acordo Operacional ndo estabelece nenhuma remuneracao
para qualquer das partes.

Acordo Operacional com a Fiat Automdveis S.A.

Até a data do presente Prospecto j4 foi celebrado um Acordo Operacional com a
FIAT AUTOMOVEIS S.A., com sede na Cidade de Betim, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Contorno n° 3.455, Paulo Camilo, CEP 32669-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.701.716/0001-
56 (Fiat Automaveis).

Assim, a Fiat Automéveis € o primeiro Sacado cadastrado no Fundo, de modo que o Fundo inicia
suas atividades com apenas um Sacado formalmente cadastrado.

Em 01.06.2011 o Fundo e a Fiat Automdveis assinaram um Acordo Operacional contendo os
principais dispositivos que regerdo esta parceria. A seguir, apresentamos 0s pontos mais relevantes
referentes a este Acordo Operacional, além das caracteristicas acima mencionadas:
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Objeto:

O Acordo Operacional especifica os principais termos, direitos e obrigagbes da Fiat
Automa@veis e do Fundo, no que se refere ao ensejo de ambas de promoverem o financiamento da
Cadeia de Fornecedores da Fiat Automéveis, por meio da aquisicdo de Direitos de Crédito, nos
guais a Fiat Automoveis atua como Sacado da operagéo.

Percentual da Conta Reserva para os Cedentes da Fiat Automoveis:

No momento da cesséo, 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do valor nominal de
todo o Direito de Crédito cedido ao Fundo pelos fornecedores e prestadores de servicos da Fiat
Automdveis deverdo ser mantidos como garantia da operacdo, podendo o Agente de
Monitoramento transferir automaticamente a propriedade ao Fundo, conforme explicado na secéo
“Contas Reserva” deste Prospecto.

Taxas de Desconto Indicativas para os Fornecedores da Fiat Automoéveis:

A taxa de desconto a ser aplicada para cada aquisicdo de Direitos de Crédito sera definida
pelo Conselho Consultivo de Crédito do Fundo quando da aquisi¢cdo pelo Fundo de Direitos de
Crédito e vigorara por determinados periodos, de modo que constara em cada Termo de Cesséo a
ser celebrado com cada Cedente, de acordo com o disposto no Regulamento do Fundo.

Tendo em vista o Acordo Operacional celebrado com a Fiat Automoveis, o Conselho
Consultivo de Crédito fixou que o percentual a ser aplicado para a taxa de desconto utilizada na
aquisicdo de Direitos de Crédito dos Cedentes onde a Fiat figurara como Sacado, sera de 150%
(cento e cinquenta por cento) do CDI, o que representa na data deste Prospecto 18,38% (dezoito
inteiros e trinta e oito centésimos por cento) ao ano.

Prazo:

O Acordo Operacional celebrado entre o Fundo e a Fiat Automdveis vigorara até a liquidagdo
e/ou encerramento do Fundo, podendo ser resilido a qualquer momento por qualquer das partes,
mediante notificagdo por escrito & outra parte com 180 (cento e oitenta) dias corridos de
antecedéncia. Para eventual resilicdo em prazo inferior ao acima estabelecido, Acordo Operacional
estabelece uma multa a ser paga pela parte infratora a parte prejudicada.

Remuneracéo:

O Acordo Operacional ndo estabelece nenhuma remuneracéo para qualquer das partes.

CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

O Fundo, representado pelo Administrador, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor e do
Agente de Monitoramento, celebrara Contrato de Promessa de Cessédo e Aquisi¢cdo de Direitos de
Crédito e Outras Avencas com cada um dos Cedentes.

O Contrato de Cessdo tem por objeto regular a cessdo para o Fundo de parte ou da
totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do Cedente e que tenham como devedor Sacado
gue tenha celebrado Acordo Operacional com o Fundo, sendo que os Direitos de Crédito serao
cedidos ao Fundo definitivamente e sem qualquer coobrigagéo.

O Fundo somente efetuara a aquisicdo de parcela de Direitos de Crédito que forem
confirmados pelos respectivos Sacados, desde que possua recursos para mencionada aquisicdo e
desde que a parcela de Direitos de Crédito atenda, cumulativamente, na data de aquisi¢céo: (i) a
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politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo e a politica de aquisi¢ao
de Direitos de Crédito do Fundo, conforme disposto no Regulamento; (i) aos critérios de
elegibilidade definidos no Regulamento; e (iii) as condi¢cdes de cessao, previstos no Regulamento
vigente na data de cada cessao dos Direitos de Crédito.

O Contrato de Cesséo estabelece os procedimentos para a cesséo, sendo que o Cedente
acordara que, até que seja efetuado o pagamento pelo Fundo dos Direitos de Crédito constantes
em cada Termo de Cessao e confirmados pelo respectivo Sacado, o Fundo podera, a seu
exclusivo critério, recusar quaisquer Direitos de Crédito constante no Termo de Cessdo. Assim,
quando do pagamento pelo Fundo dos Direitos de Crédito, o0 Cedente assinara um recibo, no qual
constara a parcela dos Direitos de Crédito que foram efetivamente cedidos ao Fundo.

De acordo com o Contrato de Cesséo, os Cedentes atuardo como fieis depositarios das vias
originais dos Documentos Comprobatdrios relativos ao Direito de Crédito de titularidade do Fundo
cedido por cada Cedente, para que guarde, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como
se seus fossem, na forma do depdsito voluntério, conforme previsto no artigo 627 do Cédigo Civil,
e realize a custddia fisica, armazenagem e organizacdo dos Documentos Comprobatérios. Nos
casos em que os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo cedidos por determinado Cedente ndo devam ficar sob a guarda do Cedente na qualidade
de fiel depositario, o Administrador informara tal fato para o Cedente no momento de cada cesséo,
para que o Cedente entregue a via original de tais Documentos Comprobatérios para o
Administrador no momento da cesséo.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

BASE LEGAL

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regido pelas disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, especialmente a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29.11.2001, e
pela Instrucdo CVM n° 356/01.

PuBLIcO ALVO

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109, da Instrucéo
CVM n° 409/04, e outros investidores que, nos termos da regulamentacdo em vigor a eles
pertinente, possam adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme
prevista neste Prospecto e no Regulamento, e que aceitem 0s riscos associados aos investimentos
do Fundo.

O investimento neste Fundo ndo é adequado a investidores que: (i) ndo sejam Investidores
Qualificados ou outros investidores que, nos termos da regulamentagéo em vigor a eles pertinente,
possam adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, tendo em vista que os fundos de investimento em direitos creditorios
encontram pouca liquidez no mercado secundario brasileiro; (iii) ndo estejam dispostos a correr 0
risco de crédito dos Sacados; e/ou (iv) hdo estejam capacitados a compreender e assumir 0s riscos
inerentes ao investimento nas Cotas do Fundo. Recomenda-se aos investidores a leitura cuidadosa
deste Prospecto antes de qualquer decisdo sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Para
maiores informagdes, veja a secg¢ado “Fatores de Risco” deste Prospecto.

DATA DE CONSTITUIGAO E AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO

O Fundo foi constituido por ato do Administrador datado de 24.11.2010, sendo que o ato de
constituicdo e o regulamento do Fundo (“‘Regulamento”), encontram-se registrados no 10° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, em 25.11.2010, sob o
n®1933914. As alteragBes posteriores do Regulamento estdo devidamente registradas & margem do
registro inicial 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo.

A autorizagdo da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 02.06.2011, por meio
do oficio OFICIO/CVM/SIN/GIE/N® 1637/2011. O cédigo do Fundo perante a CVM é 492-8.

PrRAZO DE DURACAO

O Fundo tera prazo de duracéo indeterminado, sendo que cada Série de Cotas Seniores e as
classes de Cotas Subordinadas teréo o prazo de duragdo especificado em seu respectivo Suplemento.
Foro

O foro competente para dirimir controvérsias relativas ao Fundo ou questdes decorrentes do
Regulamento é o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser.
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PRESTADORES DE SERVICOS

Para informagdes sobre os prestadores de servicos do Fundo, ver secdo “ldentificacdo e
Informac®es sobre os Prestadores de Servicos do Fundo”.
OBJETIVO DO FUNDO

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, com rendimentos de
longo prazo aos Cotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo: (i) preponderantemente na
aquisicdo de Direitos de Crédito; e (ii) subsidiariamente na aplicacdo dos Recursos Livres em Ativos
Financeiros, em estrita observancia a politica de investimento e aos critérios de selecdo, composicao e
diversificacao da Carteira estabelecidos no Regulamento.

CARACTERISTICAS BASICAS DAS COTAS

As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares.

A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a pela abertura de conta de depésito em nome do
Cotista.

As Cotas do Fundo correspondem a fragfes ideais de seu patrimdnio.

As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo.

Classes

O patrimdnio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, sendo que as caracteristicas e
os direitos, bem como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integraliza¢do, remuneragdo e amortizacao
aplicaveis as classes de Cotas estéo descritas ho Regulamento e nos respectivos Suplementos.

As Cotas serdo Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores poderado ser dividas em Séries e as Cotas Subordinadas poderado ser divididas
em classes, a critério do Administrador e de acordo com o disposto no Regulamento e nos respectivos
Suplementos.

Emissao inicial e demais Emissdes

Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada,
independentemente da classe. Fica a critério do Administrador a quantidade de Cotas a ser emitida,
desde que: (i) seja observada a propor¢do minima de 8% (oito por cento) de Cotas Subordinadas sobre o
total emitido; e (ii) seja mantida a classificacéo de risco das Cotas Seniores em circulacdo, se houver.

Poderédo ser emitidas novas Cotas, nos termos do respectivo Suplemento que rege a referida
emissao, ou Séries ou classes de Cotas do Fundo, mediante aprovacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Caso haja uma ou mais Séries ou classes de Cotas em curso, a data final de duragdo da
nova Série ou classe de Cotas do Fundo a ser emitida, nos termos do paragrafo acima, devera ser
igual ou inferior a data mais longinqua dentre as datas finais de duracdo das Séries ou classes de
Cotas em vigor.

Novas Séries ou classes de Cotas poderdo ser emitidas pelo Fundo com qualquer prazo de
duracao, caso nao haja outras Séries ou classes de Cotas em vigor.
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Relacdo Minima

A Relacdo Minima admitida é de 108,7% (cento e oito inteiros e sete décimos por cento), a qual
devera ser apurada pelo Administrador todo Dia Util.

Caso a Relacdo Minima seja reduzida abaixo de 108,7% (cento e oito inteiros e sete décimos por
cento), o Administrador devera interromper todo e qualquer pagamento ou amortizacdo as Cotas
Subordinadas, bem como interromper qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito, até que a relacdo seja
restabelecida.

Subscricdo e Integralizacao

As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscri¢éo Inicial.

Na integralizacéo de Cotas em data diversa da Data de Subscricéo Inicial, sera utilizado o valor da
Cota de mesma classe ou Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

O Caotista, por ocasiéo de seu ingresso no Fundo: (i) assinara o boletim de subscri¢cdo e recebera o
recibo de integralizacdo que serd autenticado pelo Administrador, (ii) recebera exemplar do Regulamento,
(i) declarara sua qualidade de Investidor Qualificado nos termos da Instrugdo CVM n° 409/04, e (iv)
assinard o Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras informacdes: (a) das disposicdes
contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a Taxa de
Administracéo e & Taxa de Performance; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos no Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos

de Crédito que integram e/ou venham a integrar a Carteira.

Quando da subscri¢cdo de Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Administrador um boletim
de subscricéo, o qual definird as regras para chamadas de capital, as quais o Cotista estara obrigado, sob
as penas expressamente previstas no referido boletim de subscricdo, de modo que Cotas do Fundo seréo
integralizadas de acordo com o estabelecido no respectivo boletim de subscri¢do.

A integralizac&o das Cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
Administrador.

A integralizacdo de Cotas do Fundo pode ser efetuada em cheque, ordem de pagamento, débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

A confirmagéo da integralizacdo de Cotas do Fundo esta condicionada & efetiva disponibilidade
pelos Cotistas dos recursos confiados por eles ao Administrador.

Classificacao de Risco

Observado o disposto abaixo, as Cotas em circulagdo serdo trimestralmente avaliadas pela
Agéncia Classificadora de Risco. N&do obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de
Risco podera solicitar informagdes adicionais e rever a classificagcéo de risco das Cotas em periodicidade
inferior.

Quando da potencial celebragdo pelo Fundo de um Acordo Operacional com um potencial sacado,
as Cotas em circulacdo serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, de modo que caso tal
avaliacdo ocorra menos de 3 (trés) meses apds a Ultima avaliacdo, a proxima avaliacdo das Cotas
somente devera ocorrer contado da mais recente avaliagdo pela Agéncia Classificadora de Risco.
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A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas devera ser
informada pelo Administrador a cada um dos Cotistas, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que for informado o rebaixamento pela Agéncia Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com
aviso de recebimento ou por meio de correio eletrénico.

Sempre que houver rebaixamento da classificacéo de risco das Cotas de emissdo do Fundo, o
Gestor devera apresentar ao Administrador, em 03 (trés) Dias Uteis da data em que ocorrer o
rebaixamento, esclarecimentos sobre as razdes do referido rebaixamento, bem como discutir eventuais
acOes que pretendam tomar.

Negociacdo das Cotas

As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no mercado primario no Mddulo de Distribuicéo
de Ativos — MDA, operacionalizado pela CETIP e no BOVESPA FIX administrado pela BM&FBOVESPA.
cabendo ao intermediario assegurar a condi¢cdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

As Cotas Seniores também poderdo ser registradas para negociacdo secundaria no
Mercado de Balcdo Organizado administrado pela BM&FBOVESPA denominado SOMA FIX, no
mercado de bolsa de valores administrado pela BM&FBOVESPA denominado BOVESPA FIX e/ou
no Médulo de Fundos — SF, operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermediario assegurar a
condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas Seniores.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacéo ou transferéncia das Cotas de sua titularidade.

As Cotas Subordinadas serdo objeto de negociacdo publica, podendo ser registradas para
negociacdo secundaria no Mercado de Balcdo Organizado administrado pela BM&FBOVESPA
denominado SOMA FIX, no mercado de bolsa de valores administrado pela BM&FBOVESPA
denominado BOVESPA FIX e/ou no Mddulo de Fundos — SF, operacionalizado pela CETIP,
cabendo ao intermediario assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

Prazo de Duracéo

Cada Série de Cotas Seniores e as classes de Cotas Subordinadas terdo o prazo de duracdo
especificado em seu respectivo Suplemento.

Amortizacdo e Resgate

As Cotas poderdo ser amortizadas de acordo com os termos e condicdes descritos no
Regulamento e nos respectivos Suplementos.

Decorrido o Periodo de Caréncia fixado no respectivo Suplemento, as Cotas Seniores de cada
Série serdo amortizadas em parcelas periodicamente, pelo Regime de Caixa, nas Datas de Amortizagcao
conforme cronograma previsto no respectivo Suplemento. As Cotas serdo resgatadas quando do
pagamento da Ultima parcela de amortizacdo da respectiva Série ou classe, ou ao final do prazo de
duracéo da respectiva Série ou classe, ou ainda em virtude da liquidagao antecipada do Fundo, de acordo
com as condi¢des previstas nos respectivos Suplementos, observado o disposto no Regulamento.

Durante o Periodo de Caréncia, nenhum valor sera acumulado na conta Reserva de Amortizacdo
ou sera pago aos Cotistas da referida Série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas, a titulo
de amortizagdo ou resgate.

Durante o Periodo de Caréncia, sera constituida a Reserva de Pagamento para o pagamento das
despesas e encargos do Fundo. Todo o valor remanescente devera ser utilizado para adquirir Direitos de
Crédito ou Ativos Financeiros, conforme politica de investimento do Fundo.
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As amortizac8es de cada Série ou classe de Cotas serao iniciadas na data imediatamente posterior
ao término do Periodo de Caréncia e encerradas na data em que ocorrer o resgate da respectiva Série ou
classe de Cotas, quando ocorrer um Evento de Liquidacao.

A amortizagao periddica pelo Regime de Caixa das Cotas Seniores de cada Série e das classes de
Cotas Subordinadas sera limitada, em cada Data de Amortizacdo, ao recebimento da taxa de retorno
acumulada pelas suas Cotas, até a respectiva Rentabilidade Alvo, conforme aplicavel.

A Rentabilidade Alvo de cada Série de Cotas Seniores correspondera ao valor descrito em cada
Suplemento.

Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo resgatadas, o pagamento
das amortizagbes periodicas sera feito de forma proporcional a participacdo de cada série de Cotas
Seniores no Patrimfnio Liquido, sem qualquer distingdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das
diferentes Séries.

Observada a distribuicdo dos rendimentos da Carteira prevista no Regulamento, o Administrador
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo aos titulares de Cotas correspondentes a
amortizacdo elou resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, conforme o respectivo
Suplemento.

A amortizagdo e o resgate de Cotas Subordinadas ocorrerd de forma pro rata quando da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observada sempre a Relagdo Minima definida no
Regulamento.

Sem prejuizo do acima disposto, as Cotas Subordinadas poderdo solicitar a amortizagdo das
respectivas Cotas Subordinadas antes da amortizacéo das Cotas Seniores, desde que a Relagdo Minima
seja mantida e desde que nédo tenha ocorrido nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidag&o.

Por se tratar de condominio fechado, as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de
duracdo de cada Série ou classe de Cotas ou em virtude de sua liquidacédo, ou ainda por decisédo da
Assembléia Geral de Cotistas.

O Administrador, atuando por conta e ordem do Fundo, efetuara o pagamento das amortizag6es ou
resgates de Cotas, mediante instrucdo do Gestor.

A amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados em cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo certo que os pagamentos serdo sempre
efetuados em moeda corrente nacional.

Os recursos deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas, quando de sua amortizagdo ou
resgate, de acordo com os registros de titularidade informados pelo Administrador, nas respectivas datas
de pagamento de amortizagao e/ou resgate.

Quando o dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas ocorrer em dia nao
considerado Dia Util, o Administrador efetuara o pagamento devido no primeiro Dia Util subsequente.

O Gestor devera constituir uma Reserva de Amortizacdo para amortizagdes e regastes das Cotas
Seniores de cada Série e para as Cotas Subordinadas. Para tanto o Gestor devera condicionar a
aquisicdo de novos Direitos de Crédito ao cumprimento do cronograma que constard em cada
Suplemento de emissdo de Série de Cotas Seniores.

O Gestor calculara os valores que serdo devidos aos Cotistas de cada Série ou classe de Cotas,
para que posteriormente seja constituida a respectiva Reserva de Amortizagao.

A Reserva de Amortizagao sera constituida conforme abaixo definido:
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(i) 50% (cinquenta por cento) do valor devido a titulo de amortizacdo para determinada Série ou
classe de Cotas devera ser segregado na Reserva de Amortizacéo 60 (sessenta) dias antes da
data em que o pagamento devera ser realizado; e

(i) Os 50% (cinquenta por cento) remanescentes do valor devido a titulo de amortizacdo para
determinada Série ou classe de Cotas devera ser segregado na Reserva de Amortizacéo 30
(trinta) dias antes da data em que o pagamento devera ser realizado.

Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitida e ainda ndo resgatada, os recursos
alocados na Reserva de Amortizacdo serdo segregados proporcionalmente a participagdo de cada Série
de Cotas Seniores no Patriménio Liquido, sem qualquer distingdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores
das diferentes Séries.

O Administrador somente descontinuara os procedimentos descritos acima quando a soma do
valor de saque, resgate e/ou alienacdo dos Ativos Financeiros que integram a Reserva de Amortizacao,
for equivalente ao montante a ser distribuido aos Cotistas Seniores na proxima Data de Amortizacao.

Quando da execucdo dos procedimentos definidos nesta secdo, o Gestor deverd investir os
recursos disponiveis na Reserva de Amortizacdo exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez
didria, de forma a garantir o pagamento tempestivo das amortizacdes e resgates, sempre observada a
politica de investimentos definida no Regulamento.

Os procedimentos descritos nesta se¢cdo ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Administrador, do Gestor e dos Consultores Especializados, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido pelo
Administrador e pelo Gestor.

Caso os montantes disponiveis na Reserva de Amortizacdo deixem de atender ao disposto nos
paragrafos acima, o Administrador devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos de
Crédito, destinar todas as disponibilidades do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢ao
da Reserva de Amortizagdo, informando este fato ao Administrador.

Caso, por qualguer motivo, ndo seja realizado o pagamento da amortizagdo na data programada,
este fato ndo ensejar4 um Evento de Liquidacdo, e ndo sera considerado um inadimplemento do Fundo,
do Administrador e/ou do Gestor. Desta forma, somente no evento de ndo pagamento do resgate na data
programada, este fato ensejard um Evento de Liquidagdo.

Observada a distribuicdo dos rendimentos da Carteira prevista no Regulamento, e desde que o
Patriménio Liquido do Fundo permita e haja disponibilidade para tanto, a Assembleia Geral de Cotistas
podera determinar alteracBes nas condi¢cdes para amortizacbes e resgate de uma ou mais Séries de
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, em datas e nos valores a serem estipulados na referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Caso 0 Regulamento preveja a ocorréncia de pagamento de rendimentos, amortiza¢des, ou outros
eventos aos Cotistas do Fundo, em desacordo com as normas e procedimentos adotados pela CETIP ou
pela Companhia Brasileira de Liguidagdo e Custddia — CBLC, conforme aplicavel: a) a CETIP ou a CBLC
ficara isenta de qualquer responsabilidade; e b) o pagamento de rendimentos e/ou amortiza¢des, ou
outros eventos aos Cotistas devera ocorrer fora do ambiente da CETIP ou da CBLC e serd realizado pelo
Administrador.

Na hipétese de ocorrer um Evento de Liquidacdo, durante o periodo de amortizacdo de
determinada(s) Série(s) de Cotas Seniores, os recursos do Fundo dever&o ser utilizados para o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em circulag&o, nesta ordem.
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COMUNICAGOES

O correio eletrénico, para fins do disposto no Regulamento, é considerado como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicacdes entre o Administrador, o Gestor, os Consultores
Especializados, os Cedentes e os Cotistas.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacfes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisbes dos Cotistas quanto a permanéncia dos Cotistas ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisicéo de Cotas do Fundo.

A divulgacéo de informacfes acima mencionada sera realizada mediante publicacdo no jornal
Diario Comeércio, Industria & Servicos - DCI, utilizado para veicular as informacdes relativas ao Fundo, e
serdo disponibilizadas aos Cotistas nas sedes e agéncias do Administrador, do Coordenador Lider e das
instituicdes intermediérias que venham a ser contratadas pelo Administrador para participar das
distribuicbes de Cotas do Fundo, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo serd feita sempre no mesmo
periddico e qualquer alteracéo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

O Administrador colocara a disposicéo dos Cotistas, em sua sede, no prazo méaximo de 10 (dez)
dias corridos apos o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de outras exigidas nos
termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada
Caotista e o respectivo valor; (i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més a que se referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discusséo quanto
ao desempenho obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstracées financeiras do Fundo a disposi¢éo de quaisquer
interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos: (i) 20
(vinte) dias corridos apés o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e (i) 60 (sessenta) dias corridos apés o encerramento do exercicio
social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.

O exercicio social do Fundo ter4 duragdo de 01 (um) ano, comeg¢ando em 1° de janeiro e
terminando em 31 de dezembro de cada ano, ficando ressalvado que apenas o primeiro exercicio iniciar-
se-4 na data de sua constitui¢do e terminard em 31 de dezembro de 2011.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

As demonstra¢@es financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as disposicdes
da Instrugdo CVM n° 489/01 e do COSIF, quando aplicavel, sendo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

RESERVA DE PAGAMENTO

O Administrador devera manter a Reserva de Pagamento para pagamentos de despesas e
encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscri¢cdo Inicial até a liquidagdo do
Fundo, onde Ativos Financeiros deverao ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do
Fundo.
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A Reserva de Pagamento destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes
as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracéo.

O Administrador, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Ativos Financeiros na Reserva de
Pagamento observando que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa
ou encargo, o valor de resgate e/ou alienacéo dos referidos Ativos Financeiros segregados na Reserva de
Pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo Administrador para a
referida despesa ou encargo.

Na hipétese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
no item anterior, o Gestor, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicao de
novos Direitos de Crédito e comunicar ao Administrador para que esta destine todos os recursos do
Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Pagamento. O Administrador
somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou
alienacéo dos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Pagamento, livres de quaisquer impostos,
taxas, contribuicGes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% (cem por
cento) do valor estimado pelo Administrador para a referida despesa ou encargo.
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PoLiTicA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

PREMISSAS DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Os percentuais de composicéo, concentracdo e diversificacdo da Carteira referidos nesta se¢éo
serdo verificados e cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior.

O Fundo e as aplicacBes realizadas pelo Cotista ho Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, dos Cedentes, do Agente de Cobranca, dos Consultores Especializados, se for
o0 caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os
investimentos da Carteira estéo sujeitos aos fatores de risco descritos neste Prospecto e no Regulamento.

Todo Caotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com a
Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira disposta no Regulamento, por meio de
celebracdo do Termo de Adeséo.

Nao obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e dos Consultores Especializados em
colocar em prética a politica de investimento delineada no Regulamento, o Fundo, o Administrador, o
Gestor, os Consultores Especializados ou o Agente de Cobranga, ndo serdo responsaveis, em nenhuma
hipotese, pela existéncia e/ou pela solvéncia dos Direitos de Crédito, por eventual depreciacéo dos bens
ou ativos integrantes da Carteira, ou por prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo, assumindo os
Cotistas o0s riscos inerentes a este tipo de investimento.

Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo seréo alcancados.

Os percentuais referidos nesta secdo devem ser cumpridos diariamente, com base no Patrimbnio
Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Cabera ao Administrador a verificacéo dos limites de concentracéo estabelecidos no Regulamento,
por se tratar de Critério de Elegibilidade.

OPERACOES coM DIREITOS DE CREDITO

Para a consecucao do objetivo do Fundo, o Fundo aplicara suas disponibilidades na aquisi¢ao de
Direitos de Crédito performados que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicbes da Cessao previstas no Regulamento e na segéo “Critérios de Elegibilidade e Condi¢cBes de

Cesséao” deste Prospecto.

Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros, garantias e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos de
Crédito, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo da Carteira.

Os Direitos de Crédito devem ser individualmente representados por duplicatas, contratos de
fornecimento de produtos, contratos de prestacdo de servigos e notas fiscais/faturas de produtos
el/ou servigos ou documento equivalente que garanta ao titular o direito de: (a) receber do Sacado o
valor do crédito respectivo; e (b) cobrar do Sacado o pagamento do crédito ndo honrado - desde
que atendam aos requisitos previstos no Regulamento e na regulamentacgéao vigente.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverdo: (i) ser expressos em moeda
corrente nacional, (ii) ser originados de operac@es realizadas em quaisquer segmentos da economia,
incluindo, mas nao se limitando, os segmentos industrial, comercial, agropecuario, financeiro, imobiliario e
de prestacdo de servicos, desde que um dos envolvidos na operacdo, o Cedente ou o Sacado, tenha
estabelecimento no Estado de Minas Gerais, (iii) ser performados, e (iv) observar os Critérios de
Elegibilidade, as Condigcbes de Cessdo e as demais disposicdes do Regulamento e dos Acordos
Operacionais.
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A natureza e as caracteristicas descritas no paragrafo acima nao consubstanciam Critérios de
Elegibilidade dos Direitos de Crédito, podendo ser alteradas, a qualquer tempo, mediante aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Apbs decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Fundo devera manter, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido aplicado em Direitos de Crédito, ndo
havendo um limite maximo para mencionada alocagdo. A ndo observancia deste prazo ocasionara um
Evento de Avaliacdo do Fundo.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, o Fundo devera
manter, no minimo, 70% (setenta por cento) do seu Patriménio Liquido aplicado em Direitos de
Crédito, nao havendo um limite maximo para mencionada alocacéo.

Caso, em qualgquer momento apos o periodo de 180 (cento e oitenta) dias mencionado no
paragrafo acima, o Fundo mantiver menos de 70% (setenta por cento) do seu Patriménio Liquido
aplicado em Direitos de Crédito por um periodo de 3 (trés) meses consecutivos, devera ser
convocada uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar pela amortizagdo parcial das Cotas
do Fundo, de modo a enquadrar a Carteira em 70% (setenta por cento) do Patriménio Liquido em
Direitos de Crédito com base no Patriménio Liquido do Fundo do dia imediatamente anterior a data
de realizag8o da Assembleia Geral de Cotistas.

A custddia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira sera de
responsabilidade do Administrador, sendo que os Ativos Financeiros serdo registrados e/ou mantidos (i)
em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou
(i) em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em
outras entidades autorizadas a prestacao de servicos de custédia pelo BACEN e/ou pela CVM.

Com relacédo aos Sacados, o total de Direitos de Crédito devidos por um mesmo Sacado podera
corresponder a até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo desde que o Sacado:

0] Tenha registro de companhia aberta;
(i) Seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo BACEN; ou

(i)  Seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, e a regulamentagdo
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, observado que
0 arquivamento na CVM das demonstracBes financeiras e do parecer do auditor
independente acima referidos devera se dar no prazo méximo de até 3 (trés) meses apds o
encerramento do exercicio social, ou ho mesmo dia de sua colocagdo a disposicdo dos
sOcios, se esta ocorrer em data anterior.

Na hipétese do inciso (i) acima, as demonstracfes financeiras dos Sacados, e 0 respectivo
parecer do auditor independente, deverdo ser arquivados na CVM pelo Administrador, devendo ser
atualizadas anualmente:

(@ Até a data do encerramento do Fundo; ou
(i)  Até o exercicio financeiro em que os Direitos de Crédito de responsabilidade dos Sacados

deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos de Crédito que integram
0 patrimdnio do Fundo.

O arquivamento na CVM das demonstracBes financeiras e do parecer do auditor independente
referidos no inciso (iii) acima mencionado devera se dar no prazo maximo de até 3 (trés) meses apds o
encerramento do exercicio social, ou ho mesmo dia de sua colocacao a disposicao dos sécios, se esta
ocorrer em data anterior.
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O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de um mesmo Sacado até o limite de 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido, desde que 1 (um) mesmo Cedente ndo represente mais do que 20%
(vinte por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo nos primeiros 6 (seis) meses contados do registro de
funcionamento do Fundo e, apés tal data, desde que 1 (um) mesmo Cedente ndo represente mais do que
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Observado o disposto nos paragrafos anteriores, os limites de concentracdo por Cedente serdo
estabelecidos pelo Conselho Consultivo de Crédito, os quais, se forem menores dos acima estabelecidos,
deverdo constar no Acordo Operacional celebrado com cada Sacado e no Contrato de Cesséo celebrado
com cada Cedente.

Para efeito do limite de concentracéo e diversificacdo da Carteira, equiparam-se ao Sacado o seu
acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e
sociedades sob controle comum, além de qualquer sociedade integrante do mesmo grupo de sociedades
de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢oes.

Para efeito do limite de concentracdo e diversificacdo da Carteira, equiparam-se ao Cedente o seu
acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e
sociedades sob controle comum, além de qualquer sociedade integrante do mesmo grupo de sociedades
de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢des.

O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito cujos respectivos pagamentos por parte de seus
Sacados possam ser realizados ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento, sendo
certo que na hipétese de o Sacado pagar o Direito de Crédito antecipadamente ndo sera concedido ao
Sacado qualquer abatimento para este pagamento antecipado de Direitos de Crédito que ndo aqueles ja
previamente estabelecidos hos Documentos Comprobatérios do respectivo Direito de Crédito quando de
sua aquisi¢cao pelo Fundo.

Caso haja pelo Fundo de Direito de Crédito que contenha previséo explicita de abatimento do
preco em caso de pagamento antecipado, o Gestor sera responsavel pelas tratativas com o respectivo
Sacado, para definir a data do pagamento antecipado e o0 montante a ser recebido pelo Fundo.

RECURSOS LIVRES

Os Recursos Livres serdo necessariamente alocados pelo Gestor, segundo seu critério e desde
que obedecendo a ordem de alocacéo dos recursos, conforme disposta no Regulamento, nos Ativos
Financeiros abaixo listados:

0] Titulos de emissao do Tesouro Nacional,
(i) Titulos de emissao do BACEN; e
(i)  Certificados e recibos de depoésito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos

financeiros de renda fixa de Instituicdes Financeiras Autorizadas, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) da parcela do seu Patrimonio Liquido que nao
estiver aplicada em Direitos de Crédito, em certificados e recibos de depoésito bancario e demais titulos,
valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa de Instituicbes Financeiras Autorizadas de emissdo
e/ou coobrigacdo de uma mesma Instituicdo Financeira Autorizada.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) da parcela do seu Patrimdnio Liquido que nédo
estiver aplicada em Direitos de Crédito, em um Unico fundo de investimento de renda fixa, administrado
por Instituicbes Financeiras Autorizadas.
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Observado o disposto nos paragrafos acima, o Fundo podera realizar operacdes com certificados e
recibos de depdsito bancéario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, nas
quais o Administrador atue como contraparte do Fundo.

O Fundo né&o realizara operagdes de: (i) aquisicdo de ativos ou de aplicacdo de recursos em
modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial; e (ii) daytrade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Excluidos os Direitos de Crédito que ndo entram no cémputo do célculo do prazo médio da Carteira
deste Fundo, o Gestor envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de
sua Carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo, conforme o disposto na Instrugdo Normativa
da Secretaria da Receita Federal - Ministério da Fazenda n° 1.022, de 05 de abril de 2010, e alteracGes
posteriores, ou conforme a regulamentacdo que venha a substitui-la, durante o prazo de duragdo do
Fundo.

Operacdes com Derivativos

O Gestor, por conta e ordem do Fundo, podera realizar opera¢des com instrumentos derivativos,
desde que com o objetivo de proteger posi¢cbes detidas a vista, até o limite dessas.

Para o efeito do disposto no pardgrafo anterior, as opera¢gfes de derivativos do Fundo serdo
realizadas apenas nos mercados administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de
futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia”.

O limite méximo de exposi¢éo do Fundo no mercado de derivativos € de até 20% (vinte por cento)
do seu Patriménio Liquido.
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OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

Toda e qualquer operacao de aquisicéo de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada em
estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, a serem
celebrados por cada um dos Cedentes.

Por meio da celebracao de cada Termo de Cessao, o Cedente estara obrigado a praticar todos os
atos necessarios para a efetivacdo daquela cesséo e para que o Fundo possa notificar os Sacados
guanto a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo.

O Fundo buscara adquirir continuamente Direitos de Crédito originados por Cedentes distintos.
Cada carteira de Direitos de Crédito sera objeto de processos de origem e de politicas de aquisicao
distintos em funcéo dos respectivos Sacados, sempre observada a descricdo dos processos de origem e
das politicas de aquisi¢éo dos Direitos de Crédito descritas no Regulamento.

Para o processo de concessado de crédito o Fundo ativamente originara, selecionara, analisara e
aprovara apenas Sacados e Cedentes que possuam riscos compativeis ao Fundo.

Para tanto, o processo de concessédo de crédito pelo Fundo contara com dois procedimentos
criticos: (i) a originacéo de novos Sacados e (ii) a originacéo de novos Cedentes.

Ambos os procedimentos serdo conduzidos pelos Consultores Especializados e deverdo ser
aprovados no Conselho Consultivo de Crédito, o qual contara com a participacdo dos Consultores
Especializados e do Gestor.

A deliberagdo do Conselho Consultivo de Crédito sobre a originagdo de novos Sacados e de novos
Cedentes, tem como objetivo garantir 0 maximo de critério na selecdo, negociacdo e aprovacao de novos
Sacados e Cedentes para o Fundo.

Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem, politicas de
aquisicdo e estratégias para cobranca, sempre buscando sucesso no pagamento de tais Direitos de
Crédito em beneficio do Fundo.

Durante o prazo de duracdo do Fundo, os Consultores Especializados manterdo contato com 0s
Cedentes para identificar Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo em conformidade com a
politica de investimento do Fundo.

Para que possam ofertar Direitos de Crédito ao Fundo, os Sacados e os titulares dos Direitos de
Crédito deverdo estar aprovados pelo Conselho Consultivo de Crédito e ser, previamente a cessao de
Direitos de Crédito ao Fundo, cadastrados pelo Gestor e/ou pelo Administrador, conforme processo de
cadastramento de Sacado e de cadastramento de Cedentes, detalhados nos topicos abaixo.
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O quadro a seguir apresenta uma imagem sobre o processo de concessao de crédito pelo Fundo,
detalhados nos tdpicos abaixo.

Fluxograma Processo de Concessao de Crédito
1
Consultores
- > Sacados
Especializados
2
3
Conselho
Consultores X
Especializados LRI CL
o Crédito
a
5 Conselho
Fornecedores > Consultivo de
Crédito

CADASTRAMENTO DO SACADO

Para a aquisicéo de Direitos de Crédito pelo Fundo, os Sacados deverdo ser cadastrados mediante
0 seguinte processo:

0] Os Consultores Especializados atuarédo junto aos potenciais sacados, identificando pessoas
juridicas renomadas que:

a) Possuam interesse em participar do Fundo na qualidade de Sacado;

b) Tenham estabelecimento no Estado de Minas Gerais ou realizem relevante quantidade
de operagdes em quaisquer segmentos da economia, incluindo, mas ndo se limitando,
0s segmentos industrial, comercial, agropecuério, financeiro, imobiliério e de prestacdo
de servicos com pessoas juridicas que tenham estabelecimento no Estado de Minas
Gerais;

¢) Possuam capacidade operacional e tecnoldgica para participar do Fundo, ou seja,
possuam sistema compativel com o Administrador para envio e recebimento de
informagdes com Fundo; e

d) Apresentem riscos compativeis com os definidos para o Fundo, ou seja, sua
inclusdo como Sacado nao podera reduzir a classificagédo de risco das Séries
de Cotas Seniores, bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes
da Carteira, pela Agéncia Classificadora de Risco abaixo de “AA-”;
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(i)

(ii)

(iv)

V)

(Vi)

Os Consultores Especializados negociardo com os potenciais sacados a celebracdo de um
Acordo Operacional, no qual o potencial sacado se comprometera, no minimo, a:

a) Autorizar a realizacdo de contato pelo Fundo, por meio de seus prestadores de
servicos, junto aos fornecedores e prestadores de servicos do Sacado;

b) Divulgar o Fundo junto a seu setor de compras e aos seus fornecedores e prestadores
de servicos;

c) Auxiliar a abordagem, prospeccao, originacdo de fornecedores e prestadores de
servicos que sejam potenciais cedentes de Direitos de Crédito para o Fundo;

d) Disponibilizar em local visivel em sua pagina na Internet um icone que direcionara
diretamente para a pagina do Fundo na Internet;

e) Efetuar aceite via sistema dos Direitos de Crédito cedidos por seus fornecedores e
prestadores de servicos ao Fundo;

f)  Divulgar suas informagdes corporativas, bem como informag6es estatisticas dos
03 (trés) ultimos anos acerca de inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de
créditos de mesma natureza dos Direitos de Crédito que serdo cedidos ao Fundo,
conforme definido no Acordo Operacional; e

g) Autorizar o uso de sua marca registrada, logomarca e/ou nome comercial, na
divulgacéo do Fundo, nos termos previstos no Acordo Operacional;

Apbs a negociagao do Acordo Operacional e antes de sua analise pelo Conselho Consultivo
de Crédito, sera realizado pela Agéncia Classificadora de Risco uma andlise do potencial
sacado, para avaliar o perfil corporativo e o histérico do setor de contas a pagar do potencial
sacado e mensurar seu risco;

As informacfes obtidas sobre o potencial sacado, o parecer da Agéncia Classificadora de
Risco e os termos indicativos do Acordo Operacional serdo submetidos ao Conselho
Consultivo de Crédito;

Caso o Conselho Consultivo de Crédito entenda que todas as informacfes do potencial
sacado submetidas a sua aprovacdo estejam em conformidade com o Regulamento, e
desde que a nova percepcao de risco das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo e medida
pela Agéncia Classificadora de Risco nédo seja reduzida a um patamar inferior de “AA-", o
Conselho Consultivo de Crédito deliberara sobre a aprovagao do novo Sacado, conforme
procedimento definido no Regulamento; e

Caso o Conselho Consultivo de Crédito aprove o novo Sacado, os termos do Acordo
Operacional seréo repassados ao Gestor para que este providencie a celebracdo do Acordo
Operacional pelas respectivas partes.

Uma vez que um Sacado seja cadastrado junto ao Fundo, o Fundo podera adquirir Direitos de
Crédito em que este Sacado figure como devedor.

CADASTRAMENTO DO CEDENTE

Apbs o cadastro de um Sacado, os Consultores Especializados atuarao na originacéo, no cadastro
e na aprovacao pelo Conselho Consultivo dos potenciais cedentes mediante o seguinte processo:

0]

(ii)

Os Consultores Especializados realizaréo visitas e manterdo contato com os fornecedores e
prestadores de servicos dos Sacados cadastrados junto ao Fundo, buscando potenciais
cedentes de Direitos de Crédito para o Fundo;

Os fornecedores e prestadores de servicos dos Sacados que manifestarem interesse em
ceder Direitos de Crédito ao Fundo, deverdo apresentar toda a documentacdo e as
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(ii)

(iv)

v)

(i)

(vii)

(viii)

(ix)

)

informacgdes que vierem a ser solicitadas pelo Consultor Especializado BDMG, Gestor e/ou
pelo Administrador, incluindo, dentre outros:

a) O formulério cadastral do Cedente conforme modelo disponibilizado pelo Administrador
ou Gestor, acompanhado do cartdo de assinaturas com firma reconhecida;

b) A copia autenticada do Contrato Social ou Estatuto Social consolidado, conforme o
caso, devidamente registrado em érgdo competente, acompanhado de copia simples
do cartéo de inscricdo no CNPJ/MF; e

¢) Indicar as pessoas capazes de representar o titular dos Direitos de Crédito em
operacbes de cessdo de Direitos de Crédito, e fornecer cépia autenticada dos
documentos que comprovem tais poderes, bem como cépia autenticada do
Documento de Identidade e do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
— CPF/MF de cada uma dessas pessoas;

O Consultor Especializado BDMG consultara as informagdes dos potenciais cedentes no
Sistema de Informagdes do Banco Central do Brasil — SISBACEN e no SERASA, a fim de
verificar a situacdo dos fornecedores e prestadores de servicos dos Sacados que sejam
potenciais cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo. Além da hipétese prevista neste item,
a consulta de que trata este item podera ser realizada a qualquer tempo, enquanto perdurar
arelacdo entre o Cedente e o Fundo;

Os fornecedores e prestadores de servicos dos Sacados deverdo entregar toda a
documentacdo na sede do Consultor Especializado BDMG, via carta registrada com aviso
de recebimento ou pessoalmente, conforme endereco constante no Regulamento;

O Consultor Especializado BDMG tera o prazo de 1 (um) Dia Util para conferir a
documentacao recebida pelo potencial cedente e caso haja pendéncias na documentacao,
deverd o Consultor Especializado BDMG comunicar ao potencial cedente sobre as
pendéncias verificadas e acompanhar para que tais pendéncias sejam brevemente
sanadas;

Quando a documentacdo recebida pelo potencial cedente estiver completa, o Consultor
Especializado BDMG deveré, no prazo de 1 (um) Dia Util, comunicar ao Administrador e ao
Gestor que recebeu a documentacdo do potencial cedente e o Gestor convocara uma
reunido do Conselho Consultivo de Crédito;

O Conselho Consultivo de Crédito se reunird para realizar a analise das informacées
enviadas pelo fornecedor ou prestador de servicos do Sacado, com a recomendacéo acerca
da aprovacéo do potencial cedente;

O Conselho Consultivo de Crédito enviara a ata contendo suas delibera¢fes ao Gestor e ao
Administrador, para que o Gestor aprecie e decida sobre as recomendac¢des do Conselho
Consultivo de Crédito, informando ao Administrador sobre sua decisao por carta ou correio
eletrénico;

No caso de aprovacéo do potencial cedente, o Gestor informara ao Consultor Especializado
BDMG sobre sua decisdo por carta ou correio eletrbnico, para que o Consultor
Especializado BDMG envie a documentacdo do potencial cedente ao Administrador no
prazo de 1 (um) Dia Util;

No caso de aprovacao do potencial cedente, o Gestor providenciara o Contrato de Cessao
contendo os termos e clausulas sugeridos pelo Conselho Consultivo de Crédito e ratificado
pelo Gestor, sendo certo que o Contrato de Cessao devera prever, no minimo:

a) Que o Cedente responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizacéo dos Direitos de Crédito que seréo cedidos ao Fundo, nos termos do artigo
295 do Cddigo Civil;
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b) Que a celebracdo do Contrato de Cesséo e dos respectivos Termos de Cessdo, e a
consequente cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo ndo acarretard o
descumprimento total ou parcial de quaisquer obrigacdes do Cedente com terceiros; e

¢) Que é vedado o recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias que por forca da
cessdo passardao a ser de titularidade do Fundo e que, no caso de eventual
recebimento de valores de titularidade do Fundo pelo Cedente, o Cedente recebera tais
valores na condi¢do de fiel depositario e devera informar imediatamente ao Gestor,
para que o Gestor possa instrui-lo quanto a transferéncia dos recursos ao Fundo em
até 01 (um) Dia Util;
(x)  Os termos e condi¢des do Contrato de Cesséo deverdo ser acordados de forma irrevogavel
e irretratavel e vinculardo o Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores a qualquer
titulo;

(xi) Para a celebragdo do Contrato de Cessé&o sera observado o seguinte fluxo:
a) O Cedente assina o Contrato de Cessao em 4 (quatro) vias e envia ao Gestor;
b) O Gestor assina o0 Contrato de Cesséo e envia ao Agente de Monitoramento;
¢) O Agente de Monitoramento assina o Contrato de Cessé&o e envia ao Administrador;

d) O Administrador abona as assinaturas dos representantes legais do Cedente, do
Gestor e do Agente de Monitoramento e providencia o registro do Contrato de Cesséo
em cartorio de titulos e documentos na praca de sua sede, e caso a sede do Cedente
ndo seja na mesma praca da sede do Administrador, 0 Administrador encaminha o
Contrato de Cesséo ao Cedente para que o Cedente providencie o registro no cartorio
de titulos e documentos na praca de sua sede, mantenha consigo 1 (uma) via original
do Contrato de Cesséo e envie imediatamente ao Administrador 3 (irés) vias originais
do Contrato de Cessdo. Os custos para registro do Contrato de Cesséo na sede do
Administrador correrdo por conta do Fundo e quando o Cedente estiver localizado em
outra localidade que ndo a mesma localidade da sede do Administrador, os custos para
registro de Contrato de Cessdo na sede do Cedente serdo arcados pelo proprio
Cedente; e

e) O Administrador mantera consigo 1 (uma) via original do Contrato de Cesséo e enviara
1 (uma) via original do Contrato de Cessao para o Gestor e 1 (uma) via original do
Contrato de Cesséo para o Agente de Monitoramento;

(xii) Apos a celebracdo do Contrato de Cesséo, o Cedente estari apto a alienar Direitos de
Crédito ao Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e Condi¢Bes de Cessao.

A critério do Conselho Consultivo de Crédito, do Gestor e do Administrador outros documentos
poderdo ser solicitados aos titulares dos Direitos de Crédito para a aprovacéo de seu cadastro.

O Cedente cadastrado deverd manter sempre atualizada perante o Gestor e 0 Administrador a
documentacdo mencionada acima, devendo referida documentacdo ser sempre entregue pelo Cedente
ao Consultor Especializado BDMG, para que o Consultor Especializado BDMG envie tal documentagdo
ao Administrador no prazo de 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

O cadastro de cada Cedente devera ser atualizado pelo Gestor e pelo Administrador anualmente,
ao final de cada exercicio social do Fundo. Adicionalmente a atualizacdo anual, o Gestor e o
Administrador poderdo solicitar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a substituicdo de quaisquer
documentos ou ainda a entrega de documentos adicionais que julguem necessarios para a aprovagao ou
atualizacdo do cadastro do Cedente. Também nestas hipéteses a documentacdo devera ser sempre
entregue pelo Cedente ao Consultor Especializado BDMG, para que o Consultor Especializado BDMG
envie tal documentacgdo ao Administrador no prazo de 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.
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Compete ao Gestor verificar o cumprimento dos requisitos aplicaveis aos potenciais cedentes para
gue sejam credenciados junto ao Fundo, competindo também ao Gestor identificar o ndo cumprimento de
qualquer dos requisitos e descredenciar o Cedente, fato que impedirda que o Cedente realize novas
cessOes de Direitos de Crédito ao Fundo enquanto perdurarem as irregularidades, devendo o Gestor
comunicar imediatamente, por escrito, ao Administrador sobre o descredenciamento.

PROCEDIMENTOS PARA A CESSAO

Com a celebracéo do Contrato de Cesséao, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito do Cedente,
sendo certo que as cessdes de Direitos de Crédito observardo os procedimentos basicos descritos
abaixo, além dos procedimentos mais especificos estabelecidos no Contrato de Cesséo:

0]
(ii)

(ii)

(iv)

V)

(Vi)

(vii)

Sera disponibilizado ao Cedente uma pagina do Fundo na Internet com acesso restrito;

O Cedente acessara a pagina do Fundo na Internet, a qual contera a taxa de desconto
aplicavel naquela data. Neste ambiente o Cedente terd acesso aos dados da potencial
cessao, tais como o valor que o Cedente recebera pela cessdo de mencionados Direitos de
Crédito e o percentual dos Direitos de Crédito que permanecerdo na propriedade do
Cedente remetidos para a Conta Reserva, de acordo com os procedimentos estabelecidos
no Regulamento. O Cedente selecionara na pagina do Fundo na Internet os Direitos de
Crédito que tem interesse em alienar ao Fundo, bem como indicara a conta corrente de sua
titularidade para recebimento do Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito que o Fundo
optar por efetivamente adquirir;

O Administrador e 0 Gestor receberédo por meio eletrbnico as informagfes dos Direitos de
Crédito selecionados pelo Cedente para que sejam cedidos ao Fundo e analisardo,
respectivamente, os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessdo, de modo a
selecionar os Direitos de Crédito que possam ser adquiridos pelo Fundo, nos termos do
Regulamento e do Acordo Operacional. O Fundo somente efetuara a aquisi¢do de parcela
de Direitos de Crédito se possuir recursos para mencionada aquisicdo e desde que a
parcela de Direitos de Crédito atenda na data de aquisicdo, além do acima disposto, a
politica de investimento, a composicao, a diversificacdo da Carteira do Fundo, os limites de
concentracdo e a politica de aquisicdo de Direitos de Crédito do Fundo, conforme disposto
no Regulamento;

Uma vez selecionados os Direitos de Crédito que o Cedente pretende ceder ao Fundo, sera
formalizada a sua cesséo, incluindo todos os acessorios do respectivo Direito de Crédito, por
meio da celebracdo do Termo de Cessédo, que preverd, dentre outras disposices que o
Cedente atesta a inexisténcia de 6nus, gravames ou restricdes sobre os Direitos de Crédito
cedidos. Para tanto, sera disponibilizado para o Cedente na pagina do Fundo na Internet o
Termo de Cessao para assinatura do Cedente;

O Cedente assinara o Termo de Cesséo e enviara copia digitalizada do Termo de Cesséo
ao Administrador;

O Administrador abonard a assinatura do Cedente no Termo de Cessao de acordo com 0
cartdo de assinaturas do Cedente e conferira os Direitos de Crédito adquiridos na copia
digitalizada do Termo de Cessao por ele recebido. Apos a conferéncia acima mencionada o
Fundo enviar4d ao Sacado a linha digitavel com os novos dados para pagamento dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, os quais deveréo ser integralmente pagos pelo
Sacado na Conta Reserva indicada pelo Fundo;

O Sacado validara a existéncia do Direito de Crédito ao Fundo, de modo a se comprometer
de forma irrevogavel e irretratavel com a liquidagcdo dos Direitos de Crédito junto ao Fundo
confirmando a cessado e descartando os dados para pagamento enviados anteriormente
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pelo Cedente. Desta forma o Sacado dara ciéncia da cessao e confirmara os valores e
prazos dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo;

(vii) O Administrador confrontard os Direitos de Crédito constantes na coépia digitalizada do
Termo de Cessado, com os Direitos de Crédito confirmados pelo Sacado e efetuarda o
pagamento do preco de aquisicdo ao Cedente dos Direitos de Crédito confirmados pelo
Sacado; e

(iX) Quando do pagamento pelo Fundo dos Direitos de Crédito, o Cedente assinara um recibo
que sera disponibilizado na pagina do Fundo, informando quais os Direitos de Crédito e as
respectivas parcelas que foram efetivamente cedidos ao Fundo. A via original do Recibo
assinada pelo Cedente devera ser encaminhada para o Fundo, juntamente com o Termo de
Cesséo original, e caso o Fundo néo receba referido Recibo e o Termo de Cesséo original
assinado pelo Cedente no prazo estabelecido, o Cedente ndo podera realizar novas
cessfes ao Fundo.

Independente dos procedimentos eletrénicos acima descritos, o Fundo podera, a seu exclusivo
critério, realizar os procedimentos de aquisicdo de parcela de Direitos de Crédito do Cedente de forma
manual ou por meio de correio eletrénico.

Os Termos de Cesséao poderédo ser celebrados por meio eletrénico com o uso de Infra-Estrutura de
Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, 0 qual garante a autenticidade, a integridade e a validade juridica
de documentos em forma eletrdnica, das aplicagdes de suporte e das aplicagdes habilitadas que utilizem
certificados digitais, bem como a realizagdo de transacbes eletrOnicas seguras, observado que o
certificado ICP-Brasil de assinatura digital ndo possui efeito perante terceiros e tdo somente entre as
partes, salvo se tal documento for objeto de digitalizacdo com fé publica ou registrada no cartério de titulos
e documentos competente.

A parcela dos Direitos de Crédito selecionados devera ser cedida pelo Cedente ao Fundo
definitivamente e sem qualquer coobrigacéo.

O Gestor, ao seu exclusivo critério, podera informar ao Administrador para que providencie o
registro de cada Termo de Cessdo em cartorio de titulos e documentos na praca da sede do
Administrador, bem como para que o Administrador providencie o registro no cartério de titulos e
documentos na praca da sede do Cedente e envie imediatamente ao Cedente 1 (uma) via original
devidamente registrada. Para os Cedentes que representarem mais de 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo na data de aquisicdo de determinados Direitos de Crédito, a totalidade dos
Termos de Cesséo referentes aos Direitos de Crédito daquele Cedente que ainda ndo tenham sido pagos
pelo Sacado, serdo obrigatoriamente registrados em cartorio de titulos e documentos na praca da sede do
Administrador e na praca da sede do Cedente.

O Administrador devera informar mensalmente para a Agéncia Classificadora de Risco o montante
de Direitos de Crédito, referente ao ultimo Dia Util do més anterior, que tiveram os Termos de Cess&o
levados para registro em cartorio de titulos e documentos.

O Administrador podera utilizar-se de terceiros contratados pelo Fundo para providenciar o registro
na praca da sede do Cedente, sendo que as despesas incorridas, exceto os custos de registro, correrdo
por conta do Fundo.

Os custos para registro de cada Termo de Cessédo na praca da sede do Administrador correréo por
conta do Fundo e quando o Cedente estiver localizado em outra praga que ndo a mesma da sede do
Administrador, os custos para registro de cada Termo de Cesséo na sede do Cedente serdo arcados pelo
préprio Cedente.
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Nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil, os Cedentes responderdo pela existéncia, liquidez e
correta formalizacdo dos Direitos de Crédito, bem como pela existéncia e validade dos Documentos
Comprobatdrios.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Em contrapartida pela aquisicao de Direitos de Crédito, o Fundo pagara a cada Cedente o preco de
aquisicdo, o qual sera obtido por meio da aplicagéo de Taxa Minima de Desconto em relagéo ao valor do
Direito de Crédito, nos termos da férmula abaixo:

Valor DC Nominal X [1-(% Conta Reserva)]
Dias

(1+ % Taxa de Desconto) 252

Preco de Aquisicao=

onde:

“Preco de Aquisi¢cao” é o valor nominal de aquisicao do Direito de Crédito que sera pago pelo
Fundo ao Cedente;

“Valor DC Nominal” € o valor nominal do Direito de Crédito que sera alienado ao Fundo,
conforme condi¢Bes acordadas entre o Gestor e o Cedente em cada Termo de Cesséo;

“% Conta Reserva” é o percentual da cessdo que devera ser cedido e mantido em Conta
Reserva para garantir eventuais atrasos e inadimpléncia de Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo pelo Cedente. Este indice sera definido pelo Conselho Consultivo de Crédito, de acordo
com as caracteristicas e especificidades de cada Sacado ou carteira de Direitos de Crédito e
constara no respectivo Acordo Operacional celebrado com cada Sacado;

“Dias” é o nimero de Dias Uteis, entre a data de aquisi¢do do Direito de Crédito, exclusive, e
sua respectiva data de vencimento, inclusive; e

“Taxa Minima de Desconto” sera composta pela Taxa Minima de Cessdo, a Taxa de
Administracéo e 0 “Excess Spread”’, conforme definidos abaixo, e corresponde a uma taxa de
juros pré-fixada a ser aplicada para determinar o valor nominal presente de um Direito de
Crédito no vencimento ou de um fluxo futuro, por exemplo, de uma carteira de Direitos de
Crédito. A Taxa de Desconto sera definida pelo Conselho Consultivo de Crédito e sera definida
em cada Termo de Cesséo, de acordo com os termos e condi¢Bes do Contrato de Cessao, e
obedecera a formula abaixo:

Taxa Minima de Desconto = Taxa Minima de Cesséo + Taxa de Administracdo + Excess
Spread

na qual:

“Taxa Minima de Cesséao” é a Rentabilidade Alvo de maior valor dentre as Séries de Cotas
Seniores emitidas e em vigor até aquela data;

“Taxa de Administragao” é Taxa de Administragao definida no Regulamento; e

“Excess Spread” é a parcela excedente para mitigar eventuais descasamentos de indexadores
e atrasos de forma a incrementar o pacote de garantias do Fundo, bem como remunerar 0s
detentores de Cotas Subordinadas, sendo que seu valor sera de no minimo 15% (quinze por
cento) do CDI.

Conforme anteriormente mencionado, o Conselho Consultivo de Crédito fixou que o
percentual a ser aplicado para a taxa de desconto utilizada na aquisi¢cao de Direitos de Crédito dos
Cedentes onde a Fiat figurard como Sacado, sera de 150% (cento e cinquenta por cento) do CDI, o
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que representa na data deste Prospecto 18,38% (dezoito inteiros e trinta e oito centésimos por
cento) ao ano.

Para as aquisices de Direitos de Crédito pelo Fundo no mesmo Dia Util, sera aplicada a mesma
taxa de desconto para todos os Cedentes de Direitos de Crédito que tenham como devedor o mesmo
Sacado.

PossIBILIDADE DE RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderéao ser recomprados pelo préprio Cedente do
respectivo Direitos de Crédito, somente no caso de a transacao ser realizada em dinheiro.

A recompra pelo Cedente de parcela de Direitos de Crédito antes da respectiva data de
vencimento sera realizada pelo valor de face da parcela do referido Direito de Crédito.

A recompra pelo Cedente de parcela de Direitos de Crédito apés a respectiva data de vencimento,
ou seja, quando houver a mora de mencionado Direito de Crédito, serd realizada pelo valor atualizado da
parcela do referido Direito de Crédito, de acordo com a variacdo da Taxa CDI no periodo, acrescido de
multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento), e juros moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més
ou fragéo, calculados sobre o valor devido, tudo conforme autorizam os artigos 389 ao 392 e 394 ao 396
do Cédigo Civil.

Exceto em casos especificos de recompra mencionados nos paragrafos acima, os Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou substituidos apés a
confirmagdo do Sacado, disposta na alinea (vii) do item 5.8 do Regulamento, e da efetiva cesséo
ao Fundo, tendo em vista que com a confirmagédo do Direito de Crédito pelo Sacado seu sistema
serd automaticamente travado para pagamento ao Fundo, ndo sendo permitida qualquer alteracéo,
modificacdo ou ajuste.

A recompra pelo Cedente do Direito de Crédito ap6s a respectiva data de vencimento,
somente ocorrerd em casos raros e especificos a serem analisados pelo Gestor e pelo Conselho
Consultivo de Crédito, ndo possuindo limite ou parametro pré-estabelecido, sendo que, caso
ocorra, sera informado por escrito aos Cotistas para que tenham conhecimento. Para que a cessao
seja realizada ao Fundo, é necessaria a confirmacdo do Direito de Crédito pelo Sacado e seu
sistema sera automaticamente travado para pagamento ao Fundo, de modo que a possibilidade de
0 Cedente recomprar Direitos de Crédito cedidos ao Fundo é bastante remota.

Na hipétese de recompra de Direitos de Crédito pelo Cedente, os valores que forem pagos pelo
Sacado na Conta Reserva referente aqueles Direitos de Crédito, serdo transferidos para a conta corrente
indicada pelo Cedente.
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PoLiTIcA DE COBRANCA

A cobranca passiva e ativa dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo observarda os
procedimentos descritos abaixo:

@)

(i)

(ii)

(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(viii)

Na data de pagamento do Direito de Crédito o Sacado efetuara o pagamento em uma Conta
Reserva;

Caso o pagamento total pelo Sacado referente a determinado Direito de Crédito ocorra no
prazo acordado, o Agente de Monitoramento repassara ao Fundo o valor do percentual do
Direito de Crédito efetivamente adquirido pelo Fundo e ao Cedente o valor do percentual do
Direito de Crédito que permaneceu sob a propriedade do Cedente;

No caso de mora do Sacado para o pagamento de determinado Direito de Crédito:

a) O Fundo, por meio do Gestor ou de seus Consultores Especializados, entrara em
contato com o Sacado para informar sobre a mora do Sacado no pagamento de
determinado Direito de Crédito com a finalidade de que o Sacado providencie o
pagamento da totalidade do Direito de Crédito em atraso;

b) O Agente de Monitoramento informara ao Cedente, repassando automaticamente ao
Fundo a propriedade de parte do percentual do Direito de Crédito que havia
permanecido sob a propriedade do Cedente, sendo que a parcela restante do Direito
de Crédito que permanecer sob titularidade do Cedente sera devolvida ao Cedente.
Para o célculo do percentual do Direito de Crédito de titularidade do Cedente que sera
cedido ao Fundo, o Agente de Monitoramento aplicara sobre mencionado percentual a
taxa de desconto aplicada quando da aquisicdo de parcela deste Direito de Crédito
pelo Fundo; e

c) O procedimento descrito no item acima sera aplicado a cada Dia Util de atraso do
Sacado no pagamento de determinado Direito de Crédito e enquanto perdurar o atraso,
limitado ao valor total do percentual do Direito de Crédito que havia sido mantido sob
titularidade do Cedente;

No caso de o percentual do Direito de Crédito mantido sob titularidade do Cedente na Conta
Reserva nédo ser suficiente para saldar as obriga¢cdes da operagcdo do Sacado para com o
Fundo, o0 Sacado permanecera obrigado por quaisquer penalidades contratadas decorrentes
do atraso ou do ndo pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

Caso a mora persista apos 2 (dois) Dias Uteis contados da data de vencimento do Direito de
Crédito, o Gestor devera notificar o Sacado para que este pague o Direito de Crédito em até
5 (cinco) dias corridos, contados do recebimento pelo Sacado da notificacao;

Na hipotese de o Sacado ndo efetuar o pagamento do Direito de Crédito conforme
estabelecido no item anterior, o Administrador devera convocar uma Assembleia Geral de
Cotistas para que os Cotistas decidam se o Fundo devera protestar o Sacado e/ou se o
Fundo deverd iniciar os procedimentos de cobranca ativa frente ao Sacado, conforme o
caso.

a) Quando a Assembleia Geral de Cotistas decidir pelo procedimento de cobranca ativa
dos Direitos de Crédito vencidos e inadimplidos pelo Sacado, o Gestor, a seu exclusivo
critério, poderd contratar o Agente de Cobranca para realizar mencionado
procedimento;

Adicionalmente, a Assembleia Geral de Cotistas deverd se reunir a fim de analisar se o

Fundo devera ou nao rescindir o Acordo Operacional celebrado com o Sacado em mora;

Caso a Assembleia Geral de Cotistas decida pela rescisdo pelo Fundo do Acordo
Operacional celebrado com o Sacado em mora, os Consultores Especializados e o Gestor
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realizardo os procedimentos legais cabiveis para a rescisdo do Acordo Operacional,
devendo conforme o caso, exigir as penalidades cabiveis pelo inadimplemento das
obrigacdes do Sacado; e

(ix)  Os Cedentes que tenham cedido Direitos de Crédito ao Fundo os quais estejam vencidos e
inadimplidos, estaréo proibidos de realizar novas cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo,
até que os Direitos de Crédito sejam quitados, devendo o Gestor verificar, sempre no
momento da cessao, se os Direitos de Crédito cedidos pelo Cedente encontram-se
adimplidos.

Todos o0s custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador e/ou o Gestor, de qualquer forma, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito,
sem prejuizo das obrigacGes assumidas pelos respectivos Cedentes nos Contratos de Cesséao.

O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorérios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive eventuais custos de condenacgdo, que 0
Fundo venha a incorrer em face dos Sacados, de terceiros ou dos Cedentes, 0os quais deverdo ser
custeados pelo préprio Fundo.

N&o obstante o disposto acima, o Administrador, o Gestor e os Consultores Especializados n&o
serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacdo da politica de cobrangca ou pelo
pagamento ou liquidag&o dos Direitos de Crédito dos Sacados que estejam inadimplentes com o Fundo.
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ESTRUTURA OPERACIONAL — WEBSITE PARA CESSOES

O Fundo contard, ainda, com um website, onde os Cedentes poderdo acessar usando login e
senha para realizar as cessfes. Os Cedentes acessardo o dominio www.financiaminas.com.br e terédo
acesso aos Direitos de Crédito disponiveis para cessao junto ao Fundo.

Telade Login
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Caracteristicas website
Design similar ao de internet banking.

Simplicidade e facilidade na visualizagéo,
selecdo dos Direitos de Crédito e
formalizacdo da cesséo.

Direitos de Crédito a receber por Cedente
atualizados diariamente _com base no
departamento de “contas a pagar’ do
Sacado.

Flexibilidade na escolha dos Direitos de
Crédito que serdo cedidos com base no
prazo para vencimento e valor por Direitos
de Crédito.

Os usuarios cadastrados dos Cedentes terdo acesso a todos os Direitos de Crédito enviados
pelo Sacado, podendo visualizar o status dos Direitos de Crédito: Disponivel, Cessdo aguardando

aprovacao, Cedido, etc.

Os usuarios cadastrados dos Cedentes poderéo realizar ainda filtros por status do Direito de Crédito,
valor nominal, vencimento, etc. para escolher quais os Direitos de Crédito que deseja ceder ao Fundo.

Tela de Filtros dos Direitos de Crédito e Selegdo
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Caracteristicas do Website (cont.)

Termo de Cessdo emitido automaticamente,
evitando falhas e simplificando o processo
administrativo para os Cedentes.

Liberacdo de recursos simplificadas, com o
envio dos Termos de Cesséo via fac-simile
ou correio eletrdnico. No médio prazo, o
Fundo contard com autenticacao eletrdnica.

Disponibilizagdo de arquivo retorno (CNAB
400) informando os Direitos de Crédito
cedidos para atualizacdo dos sistemas de
ERP (Enterprise Resource Planning) dos
Cedentes, evitando assim o trabalho manual
e eventuais falhas no processo.



Apbs a selecdo dos Direitos de Crédito que o Cedente pretende ceder ao Fundo, o usuério
cadastrado do Cedente sera direcionado a uma tela onde tera um resumo do montante pretendido por ele
para a cessédo (valor nominal dos Direitos de Crédito), o percentual do valor do Direito de Crédito que
ficara em garantia, o valor liquido a receber e a data do recebimento.

O usuario cadastrado do Cedente confirmara o valor, selecionard a conta corrente em que deseja
receber o Preco de Aquisicéo dos Direitos de Crédito e confirmara a cessao.

Tela de Escolha de conta e Confirmagéo Emissdo Termo de Cessédo
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O sistema avisara ao usuério cadastrado do Cedente o prazo em que os Termos de Cesséo (via
digital e via fisica) deverdo ser enviados ao Agente de Monitoramento e ao Administrador. Nesta pagina o
usuario cadastrado do Cedente ainda podera imprimir (ou reimprimir) o Termo de Cesséo para assinatura.

A final do processo de cada nova cessao, sera disponibilizado no website aos Cedentes o recibo
da operacgdo, identificando quais Direitos de Crédito que constavam do Termo de Cessdo foram
adquiridos pelo Fundo apds o processo de validagao junto ao Gestor, ao Administrador e ao Sacado. Este
recibo devera ser assinado pelo Cedente e entregue ao Agente de Monitoramento, conforme disposto no
Regulamento e no Contrato de Cessao. Por fim, o Cedente podera ainda realizar o download de um
arquivo em formato CNAB 400 para importar para seu sistema operacional e “marcar” quais Direitos de
Crédito foram cedidos ao Fundo.
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CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados de operacdes, com
pagamento a prazo, realizadas em quaisquer segmentos da economia, incluindo, mas ndo se limitando,
os segmentos industrial, comercial, agropecuario, financeiro, imobiliario e de prestacéo de servigos, desde
gue o Cedente ou 0 Sacado tenham estabelecimento no Estado de Minas Gerais.

Para que sejam adquiridos pelo Fundo, os Direitos de Crédito deverdo ser confirmados pelo
respectivo Sacado, de modo que o Sacado se comprometera de forma irrevogavel e irretratavel com a
liguidacéo dos Direitos de Crédito junto ao Fundo.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que, na data de aquisicdo e na data de
pagamento, atendam cumulativamente: (i) as Condi¢des de Cesséao, segundo verificacdo e validagdo do
Gestor; e (ii) aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificagao e validagdo do Administrador.

Na hipotese de os Direitos de Crédito deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade ou Condigbes de Cessédo apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra o Administrador, o Gestor ou 0s Consultores Especializados, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das partes.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender cumulativamente todos os
Critérios de Elegibilidade a seguir descritos, os quais seréo verificados pelo Administrador:

0] Os Direitos de Crédito devem: (a) ser vincendos; (b) ser devidos por um Sacado cadastrado
e aprovado junto ao Fundo, conforme procedimento descrito no Regulamento; (c) ser
cedidos por um Cedente cadastrado e aprovado junto ao Fundo, conforme procedimento
descrito no Regulamento; e (d) ser oriundos de relacéo de prestacdo de servicos, compra e
venda e/ou fornecimento de bens;

(i) O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de um mesmo Sacado até o limite de 100%
(cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido, desde que 1 (um) mesmo Cedente nao
represente mais do que 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo nos primeiros
6 (seis) meses contados do registro de funcionamento do Fundo e, apds tal data, desde que
1 (um) mesmo Cedente ndo represente mais do que 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liguido do Fundo;

(i) A data de vencimento dos Direitos de Crédito ndo podera: (a) ser superior a 60 (sessenta)
dias consecutivos contados da sua data de aquisicéo pelo Fundo; (b) ocorrer no periodo de
30 (trinta) dias anteriores a Ultima data de vencimento dentre as datas de vencimento das
Séries de Cotas Seniores em circulagdo, tampouco apds este periodo; e (c) ser inferior a 10
(dez) dias contados da respectiva aquisicdo; e

(iv)  Somente poderdo ser adquiridos quaisquer Direitos de Crédito se, uma vez computada pro
forma a respectiva aquisicdo, forem mantidos os limites de composicdo da carteira de
Direitos de Crédito do Fundo e os limites de concentracdo do Fundo estabelecidos no
Regulamento e nos respectivos Contratos de Cesséo.
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CONDIGOES DA CESSAO

Os Direitos de Crédito deverdo observar as seguintes Condi¢ces de Cesséo, que serao verificadas
e validadas pelo Gestor:;

0]

(ii)
(iii)

(iv)

v)

Ter rentabilidade minima, igual ou superior, a Taxa Minima de Desconto definida no
Regulamento;

O Cedente deve ter sido previamente cadastrado pelo Fundo;

Devem ser representados por duplicatas, contratos de fornecimento de produtos,
contratos de prestacdo de servicos e notas fiscais/faturas de produtos e/ou servigos
ou documento equivalente que garanta ao titular o direito de: (i) receber do Sacado o
valor do crédito respectivo; e (ii) cobrar do Sacado o pagamento do crédito ndo
honrado, observado o disposto no paragrafo abaixo;

O Cedente néo ter cedido ao Fundo Direitos de Crédito que estejam inadimplentes ou em
atraso com relacéo ao pagamento pelo respectivo Sacado; e

Os Direitos de Crédito ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos na data de sua cessao para
o Fundo.

No caso de aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito representados por qualquer outro
Documento Comprobatério que ndo aqueles a seguir informados, o Gestor devera informar previamente e
por escrito para a Agéncia Classificadora de Risco para que esta manifeste, no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis, eventual impacto no risco que tal aquisicdo podera ocasionar ao Fundo. No caso de ndo
manifestacdo no prazo acima mencionado, o Gestor realizara a aquisicdo sem que haja configurado
impacto no risco do Fundo. Os Direitos de Crédito representados pelos seguintes Documentos
Comprobatdrios independem do procedimento acima: duplicatas, contratos de fornecimento de produtos,
contratos de prestacdo de servicos e notas fiscais/faturas de produtos e/ou servicos.
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CONTAS RESERVA

A Conta Reserva tem por objetivo garantir o Fundo face ao risco de mora ou inadimpléncia do
Sacado referente a parcela dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

O Fundo abrira e mantera, junto a uma instituicéo financeira a ser indicada pelo Administrador, uma
Conta Reserva por Sacado. As Contas Reserva serdo de titularidade do Fundo, com controle e
movimentacao pelo Agente de Monitoramento, exclusivamente em conjunto com o Gestor, nos termos do
Regulamento e do Contrato celebrado com o Agente de Monitoramento.

O Agente de Monitoramento fara diariamente um controle gerencial e interno das movimentagdes
por Cedente na Conta Reserva de seus respectivos Sacados.

O Fundo somente adquirira dos Cedentes uma parcela dos Direitos de Crédito, sendo que a
parcela que nao for adquirida pelo Fundo servira de garantia ao Fundo pelo pagamento pontual do
Sacado dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, ressalvada a hipétese de mora do Sacado por
caso fortuito ou forga maior, conforme abaixo especificado.

O percentual dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serd definido para cada
Sacado no respectivo Acordo Operacional e constard no Contrato de Cesséo celebrado com cada
Cedente, de modo que mencionado percentual sera aplicivel a todos os Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo cujo devedor seja 0 Sacado.

Tanto a parcela dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo quanto a parcela dos Direitos de
Crédito de titularidade dos Cedentes, serdo pagas pelos Sacados diretamente na Conta Reserva, de
modo que o Sacado efetuara o pagamento integral dos Direitos de Crédito na Conta Reserva.

Os recursos disponiveis nas Contas Reserva serdo transferidos para a conta-corrente de
titularidade do Fundo movimentada pelo Administrador e para a conta-corrente informada pelo respectivo
Cedente, no mesmo dia em que os recursos forem recebidos na respectiva Conta Reserva.

Tendo em vista que os pagamentos a serem realizados pelos Sacados nas Contas Reserva seréo
feitos mediante boleto bancario, o fluxo atendera o disposto abaixo:

0] O Sacado realiza 0 pagamento na Conta Reserva, via boleto bancario, do valor total do
Direito de Crédito devido;

(i) No primeiro Dia Util subseqiiente o valor integral do pagamento realizado pelo Sacado entra
na Conta Reserva; e

(i)  Na mesma data do item (ii) acima, o Agente de Monitoramento destina a parcela do valor
devido ao Fundo para outra conta corrente do Fundo indicada pelo Administrador e a
parcela devida ao Cedente para a conta corrente indicada pelo Cedente, de modo a nédo
permanecer nenhum valor na Conta Reserva ao final deste dia.

No caso de mora do Sacado no pagamento de determinado Direito de Crédito, a cada dia de
atraso, a taxa de desconto aplicada quando da aquisicéo de referido Direito de Crédito pelo Fundo sera
aplicada sobre o valor do Direito de Crédito efetivamente adquirido pelo Fundo e o valor resultante sera
descontado do percentual do Direito de Crédito que havia sido mantido sob titularidade do Cedente, de
modo que a titularidade do respectivo percentual do Direito de Crédito passara automaticamente ao
Fundo.

A formula descrita acima sera aplicada a cada Dia Util de atraso do Sacado no pagamento de
determinado Direito de Crédito e enquanto perdurar o atraso, limitado ao valor total do percentual do
Direito de Crédito que havia sido mantido sob titularidade do Cedente.
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Nao obstante o disposto nesta secdo e observadas as demais disposicdes do Regulamento, no
caso de mora ou inadimpléncia do Sacado, 0 Sacado permanecera obrigado por eventuais penalidades
decorrentes do atraso ou do ndo pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

O Fundo somente cobrara do Sacado eventuais penalidades decorrentes do atraso ou do néo
pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo caso o valor total do percentual do Direito de
Crédito que havia sido mantido sob titularidade do Cedente na Conta Reserva néo seja suficiente para
absorver o prejuizo causado pela mora do Sacado, observada a politica de cobranca estabelecida no
Regulamento e na secao “Politica de Cobranga” deste Prospecto.

No caso de mora pelo Sacado no pagamento de algum Direito de Crédito cedido ao Fundo, o
Agente de Monitoramento notificard imediatamente ao Cedente mediante correio eletrénico com aviso de
recebimento, devendo constar em referida notificacdo todas as informacdes sobre mencionado Direito de
Crédito em mora. Ap6s a notificagdo supra mencionada, o Agente de Monitoramento repassara
automaticamente ao Fundo a propriedade de parte do percentual do Direito de Crédito que havia
permanecido sob a propriedade do Cedente, com a aplicagdo da férmula supra descrita.

Nao obstante o acima estabelecido, o Agente de Monitoramento informara ao Administrador e ao
Gestor, sobre a mora do Sacado quanto ao pagamento de determinado Direito de Crédito, para que o
Gestor entre em contato com o Sacado para obter informac8es sobre o motivo da mora e para que 0
Sacado providencie o pagamento da totalidade do Direito de Crédito em atraso.

Na hipétese em que os pagamentos a serem realizados pelo Sacado sofrerem eventual atraso
causado por comprovada ocorréncia de caso fortuito ou for¢ga maior que resulte em impossibilidade no
pagamento pontual pelo Sacado dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo dos Cedentes e
confirmados pelo Sacado, ndo incidird multa ou qualquer outra penalidade para o Sacado, nos termos do
artigo 393 do Cddigo Civil.

Em nenhuma circunstancia, a ocorréncia de qualquer dos itens a seguir listados configurara um
evento de caso fortuito ou forga maior: (i) problemas e/ou dificuldades de ordem econdmico-financeira do
Sacado; (ii) qualquer acéo de qualquer autoridade governamental que o Sacado pudesse ter evitado se
tivesse cumprido com a legislacéo; (iii) insolvéncia, liquidac&o, faléncia ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial do Sacado; e (iv) greve e/ou interrupcdes trabalhistas ou medidas de efeito semelhante, de
empregados e contratados do Sacado e/ou de suas contratadas.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA

E da competéncia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

@)

(ii)
(ii)
(iv)
)
(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
*)

Examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracées
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

Deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor, dos Consultores Especializados
e/ou da Agéncia Classificadora de Risco;

Deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Caotistas e eventual emissdo de novas Cotas com as respectivas caracteristicas;

Deliberar sobre altera¢cdes ao Regulamento;
Deliberar sobre a alteragcdo dos parametros de rentabilidade das Cotas;

Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgéo;

Deliberar sobre a cobranca de outras taxas;

Deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo
antecipada do Fundo;

Deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, cisdo e liquida¢éo do Fundo; e
Eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, homear um Ou mais representantes
dos Cotistas para exercer as func¢des de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Somente pode exercer as fungbes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

0]

(ii)

(ii)

Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

N&o exercer cargo ou fungdo no Administrador ou no Gestor, em seus controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

Nao exercer cargo em Cedentes de Direitos de Crédito integrantes da Carteira.

O Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
em casos de alteracBes nas normas legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Cotistas da
referida alteracéo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da referida
alteracéo perante a CVM.

CONVOCACAO

A convocacgédo de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pelo Administrador, obrigatoriamente por
correio eletrénico e, se for o caso, também por meio de publicacdo no periédico utilizado para divulgar
informag¢6es do Fundo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A convocagao indicara o
dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e 0s assuntos a serem

tratados.
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Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na convocacdo acima
referida, sera novamente providenciada convocacdo para a Assembleia Geral de Cotistas, com
antecedéncia de 05 (cinco) dias corridos, mediante a expedicédo ao Cotista de correio eletrénico e, se for o
caso, por meio de publicacéo no periédico. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacéo da
Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada formalmente
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral de Cotistas nao for realizada na sede do Administrador, as
comunicag6es enviadas aos Cotistas deverao indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipétese
alguma, podera ser realizada fora da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera reunir-se
por convocacgao do Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo ao Administrador por
titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo
que, nesta hipétese, o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas
solicitada.

INSTALACAO E DIREITO DE VOTO

As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas, em primeira convocag¢&o, com a presenca de
Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacéo, em
segunda convocacao, com a presenca de, pelo menos, um Cotista.

Os titulares de Cotas de todas as classes de Cotas terdo direito a voto em todas as matérias
indicadas acima.

Poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os procuradores dos Cotistas legalmente
constituidos ha menos de 01 (um) ano.

Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e/ou seus empregados.

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

DELIBERACAO

As deliberacdes sobre as matérias indicadas acima poderdo ser aprovadas em Assembleia Geral
de Cotistas, em primeira convocacdo, mediante a aprovacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas,
observadas as excecdes abaixo.

As deliberacbes que possam alterar a politica de investimento do Fundo, as Condi¢des de Cessao,
os Critérios de Elegibilidade e/ou procedimentos a serem observados pelo Gestor e/ou pelo Administrador
na prestacéo de seus servicos ao Fundo, deveréo ser submetidos previamente a eles, com antecedéncia
de, no minimo, 07 (sete) Dias Uteis, para que eles se manifestem sobre a possibilidade de execug&o.

Estdo subordinadas também a aprovacéo dos Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em circulacéo as deliberacdes referentes a:
(@ Substituicdo do Gestor e/ou dos Consultores Especializados;
(i) Alteracéo:
a) Do Regulamento;
b) Da politica de investimento;
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¢) Dos Critérios de Elegibilidade;
d) Das Condicdes de Cesséo;

e) Dos parametros de rentabilidade das Cotas e/ou critérios de distribuicdo dos
rendimentos entre as Cotas;

f) Do cronograma de amortizacao das Cotas;

g) Das condi¢es de formacéo e reenquadramento da Reserva de Pagamento;

h) Da Taxa de Administrac&o e da Taxa de Performance;

i) Do prazo de duracéo do Fundo; ou

j)  Dametodologia de avaliagdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe;
(i)  Cobranca de outras taxas;

(iv) Resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao
antecipada do Fundo; e

V) Nomeacéo de representantes dos Cotistas.

Quaisquer decistes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas seréo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados de sua realizacéo.

As modificacBes no Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar
a partir da data de protocolo na CVM dos seguintes documentos:

0] lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;

(i) cOpia da ata da Assembleia Geral de Caotistas;

(i)  exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢Bes efetuadas, devidamente registrado
em cartdrio de titulos e documentos; e

(iv)  modificagcdes procedidas no prospecto, quando aplicavel.
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CONSELHO CONSULTIVO DE CREDITO

ComMPOSICAO

O Fundo terda um Conselho Consultivo de Crédito, composto por 3 (trés) membros e respectivos
suplentes, sendo 2 (dois) membros e respectivos suplentes nomeados por cada um dos Consultores
Especializados e 1 (um) membro e respectivo suplente nomeado pelo Gestor.

Somente serdo elegiveis para cargos do Conselho Consultivo de Crédito pessoas de notdrio
conhecimento e de ilibada reputacéo, que exercerao suas funcdes pelo prazo de duracdo do Fundo.

Os membros do Conselho Consultivo de Crédito poderéo ser substituidos a qualquer tempo por
determinacéo de quem os indicou.

Na hipotese de vaga de cargo por rendncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, esta sera
preenchida automaticamente, por seu suplente até nova indicac&o pela parte responsavel pela indicacdo
de um novo membro.

REUNIAO, CONVOCACAO E INSTALACAO

O Conselho Consultivo de Crédito podera se reunir sempre que os interesses do Fundo assim o
exigirem.

As convocagdes deverdo ser feitas pelo Gestor ou por qualquer membro do Conselho Consultivo
de Crédito, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, por escrito, via carta registrada com aviso
de recebimento ou correio eletrdnico com aviso de recebimento, podendo ser dispensada a convocagao
guando estiverem presentes todos os membros do Conselho Consultivo de Crédito.

A segunda convocagdo da reunido do Conselho Consultivo de Crédito sera providenciada
juntamente com a primeira convocacéo, sendo desde ja estabelecido que a segunda convocagao sera
realizada para o primeiro dia Util subsequente a data da primeira convocag&o.

Para o bom desempenho do Conselho Consultivo de Crédito, os Consultores Especializados
enviardo aos membros por eles indicados o material necessério a avaliagdo da ordem do dia de cada
reunido do Conselho Consultivo de Crédito, juntamente com a convocacgédo da referida reunido.

N

Previamente a reunido do Conselho Consultivo de Crédito para deliberagdo sobre qualquer
investimento pelo Fundo, os Consultores Especializados deverdo encaminhar juntamente com a
convocacéo da reunido do Conselho Consultivo de Crédito, para aprovagdo todas as informagdes
necessérias para deliberacéo da matéria objeto da ordem do dia.

Sempre que necessario, as reunides do Conselho Consultivo de Crédito poderéo ser realizadas por
meio de teleconferéncias ou audioconferéncias.

As reunides do Conselho Consultivo de Crédito serdo instaladas, em primeira convocagao, com a
presenca da totalidade dos membros do Conselho Consultivo de Crédito e suas deliberagbes seréo
tomadas pela maioria simples de votos dos membros presentes.

Caso qualquer dos membros do Conselho Consultivo de Crédito ndo esteja presente na reuniao,
seja ela presencial, por teleconferéncias ou por audioconferéncias, e desde que a convocagdo tenha
ocorrido conforme disposto acima, sera instalada a reunido em segunda convocacdo no primeiro Dia Uitil
subsequente a data da primeira convocagao.

As reunides do Conselho Consultivo de Crédito serdo instaladas, em segunda convocagdo, com a
presenca de ao menos 1 (um) dos membros do Conselho Consultivo de Crédito e suas deliberacbes
serdo tomadas pela maioria simples de votos dos membros presentes.
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COMPETENCIA

Compete ao Conselho Consultivo de Crédito deliberar sobre:

(@ A aprovacao de todos os investimentos a serem realizados pelo Fundo, incluindo a definicdo
das taxas de desconto, limite de concentracao, limites de crédito e analises de risco;

(i)  Aaprovagdo de novos Sacados;

(i) A aprovagéo de novos Cedentes;

(iv) A adocédo de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

(v)  Aemissdo de novas Cotas do Fundo;

(vi) A contratacdo de servicos especializados de consultoria ou assessoria, quando julgar
necessario;

(vii)  Os eventuais desenquadramentos do Fundo;

(viii) A liquidacéo ou baixa contébil de um investimento do Fundo quando o Auditor ou o Gestor
manifestarem entendimento que tal investimento ndo gerard mais retorno ao Fundo, com
anuéncia do Administrador; e

(ix) Todos os demais assuntos relacionados ao Fundo que o Gestor, a seu exclusivo critério,
entenda que podera ser matéria de deliberacéo pelo Conselho Consultivo de Crédito.

Os Consultores Especializados poderdo encaminhar ao Conselho Consultivo de Crédito sugestdes
de propostas de investimento e resgate de Ativos Financeiros detidos pelo Fundo.

O Conselho Consultivo de Crédito somente poderd deliberar a respeito de oportunidades de
investimentos pelo Fundo que tenham sido submetidas pelos Consultores Especializados ou pelo Gestor,
e na forma apresentada pelos Consultores Especializados.

Os investimentos do Fundo somente poderdo ser realizados nos exatos termos aprovados pelo
Conselho Consultivo de Crédito, sendo certo que qualquer alteracdo em tais documentos possibilitara a
reavaliacéo da oportunidade de investimento pelo Conselho Consultivo de Crédito.

RESOLUGAO DE IMPASSE

Na hipétese de impasse quanto a aprovagdo de quaisquer das matérias propostas ao Conselho
Consultivo de Crédito, nos termos do Regulamento, os membros do Conselho Consultivo de Crédito
exercerdo seus melhores esforgcos para buscar, amigavelmente e de boa fé, um consenso para a matéria
em questao.

Caso os membros do Conselho Consultivo de Crédito ndo superem o impasse no prazo de 5
(cinco) dias corridos contados da data de realizacéo da reuni@o do Conselho Consultivo de Crédito em
gue o impasse tenha ocorrido, o voto do membro eleito pelo Gestor prevalecera.

RESULTADO DAS REUNIOES

Das reunifes do Conselho Consultivo de Crédito sera lavrada ata, a qual devera ser assinada
pelos membros a elas presentes ou, quando realizada via teleconferéncias ou audioconferéncias, a ata
ser4 enviada via correio eletrbnico com aviso de recebimento e cada parte devera enviar sua
concordancia sobre a ata por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento em até 1 (um) Dia Util
contado do envio da ata via correio eletronico.
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METODOLOGIA DE AVALIAGAO DE ATIVOS E PROCEDIMENTO DE CALCULO
DE PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

O valor do Patriménio Liquido sera apurado de acordo com o disposto a seguir.

Os ativos do Fundo ter&o seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizaco de metodologia de
apuracao do seu valor de mercado, abaixo referida.

Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacéo
descrita no manual de marcacgéo a mercado do Administrador, cujo teor esta disponivel a qualquer Cotista
na sede do Administrador.

Os Direitos de Crédito integrantes da Carteira terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto aplicada
sobre seu valor de face por ocasido de sua aquisicdo e deduzidas as provisdes relativas as despesas e
encargos do Fundo e provisfes para perdas com a inadimpléncia dos pagamentos devidos no &mbito dos
Direitos de Crédito.

O Administrador constituira provisao para créditos de liquidacdo duvidosa referente aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos de Crédito vencidos e nao
pagos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos definidos no artigo 6° da Resolugdo CMN n° 2.682, ou seja,
0s percentuais de provisdo somente serdo aplicados apds constatado o atraso no pagamento do Direito
de Crédito em cada Dia Util, de acordo com a tabela abaixo:

Faixa Periodo de Atraso Percentual de Provisao

A atraso entre 0 e 14 dias 0,5%
B atraso entre 15 e 30 dias 1%

C atraso entre 31 e 60 dias 3%

D atraso entre 61 e 90 dias 10%
E atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 e 150 dias 50%
G atraso entre 151 e 180 dias 70%
H atraso superior a 180 dias 100%

O valor ajustado em razéo do reconhecimento das referidas perdas e provises passara a constituir
a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisbes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos.

O Fundo considerard como perda todos os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em atraso a
partir de 181 (cento e oitenta e um) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, 0 Administrador devera
contabilizar a totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como perda.

Caso os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos sejam de alguma forma recuperados apos o
provisionamento ou contabilizagdo de perdas acima referidos, os referidos créditos serdo destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo, e 0 Administrador devera entao reverter a provisdo ou 0s prejuizos,
conforme o caso.

Caso os valores vencidos e ndo pagos, acrescidos de multa e juros, relativos aos Direitos de
Crédito sejam de alguma forma recuperados, ap0s o0 provisionamento ou contabilizacdo das perdas
referidas acima, tais Direitos de Crédito serdo destinados exclusiva e integraimente ao Fundo e: (i) o
Administrador devera reverter a provisdo ou 0s prejuizos, conforme o caso; e (i) o Gestor devera
providenciar a reabilitacdo do Sacado ou do Cedente junto aos servigos de protecéo ao crédito.
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Em qualquer hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo em que ocorra o resgate de Cotas
mediante dacdo de Direitos de Crédito em pagamento, observado que o resgate de Cotas mediante
dacdo de Direitos de Crédito em pagamento somente podera ocorrer caso nenhum Cotista tenha
qualquer restricdo legal, regulamentar ou de qualquer outra natureza para realizar este tipo de operacéo,
para fins contabeis e de calculo do Patriménio Liquido, todos os Direitos de Crédito inadimplidos terdo os
respectivos valores contabeis calculados com base nesta segéo.

A metodologia de avaliacédo dos Direitos de Crédito especificada acima € justificada pelos seguintes
fatores:

0] A inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito nos termos do
artigo 14 da Instrucdo CVM n° 356/01;

(i)  Aintencdo de se manter os Direitos de Crédito na Carteira até suas respectivas datas de
vencimento;

(i) O fato de o Fundo ser destinado exclusivamente a Investidores Qualificados; e

(iv) O fato de todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordarem que 0s
Direitos de Crédito possam ser mantidos na Carteira até suas datas de vencimento,
conforme os respectivos Termos de Adeséo.

Independentemente da classe, as Cotas serédo valoradas todo Dia Util, conforme distribuicio de
rendimentos descrita abaixo. A primeira distribuico ocorrera no primeiro Dia Util seguinte a Data de
Subscricdo Inicial e a Ultima na data de liquidagao do Fundo e pagamento dos respectivos resgates.

Todo Dia Util, uma parcela da variacio positiva (rentabilidade) ou negativa do Patriménio Liquido,
com relacdo ao Dia Util imediatamente anterior (ou seja, ap6s 0 pagamento ou provisionamento das
reservas, despesas e encargos do Fundo), sera adicionada ou subtraida, conforme a variagdo seja
respectivamente positiva ou negativa, ao valor de cada uma das Cotas, a titulo de alocacdo dos
resultados do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, limitado aos valores previstos no(s)
Suplemento(s) ou no Regulamento.

O valor unitario das Cotas Seniores sera 0 menor dos seguintes valores:

0] O resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao,
proporcional a participacio de cada Série em relagdo ao Patriménio Liquido do Dia Util
anterior; ou

(i) Percentual de variac&o da Taxa CDI, definido no respectivo Suplemento da Série, incidente
sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Seniores da respectiva Série.

Apbs a incorporacgdo do resultado descrito no item acima para as Cotas Seniores e observado o
procedimento para o célculo da Taxa de Performance estabelecido no Regulamento, o eventual
excedente sera incorporado ao valor de cada uma das Cotas Subordinadas, a titulo de distribuicdo dos
resultados da Carteira relativos ao Dia Util imediatamente anterior incidentes sobre o valor anterior de
cada uma das Cotas Subordinadas.

A presente se¢ao ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios para
distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas das diferentes classes de Cotas existentes.
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EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

O Fundo sera liquidado nas hipéteses previstas no Regulamento ou sempre que os Cotistas assim
deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para tal finalidade.

Sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre (a) a declaragao de um Evento
de Liquidacao, ou (b) a alteracdo do Regulamento, bem como adocéo das demais medidas entendidas
necessarias pela Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao.

EVENTOS DE AVALIAGAO

Sao considerados Eventos de Avaliacéo para fins do disposto no Regulamento:

0]
(ii)

(ii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Renuncia do Administrador a administracao do Fundo, nos termos do Regulamento;

Inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacGes previstos no Regulamento,
verificada pelo Gestor ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada por
qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador ndo o faga no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificac&o;

Inobservancia pelo Agente de Cobranca dos deveres e das obrigagfes previstos no contrato
celebrado com o Fundo com relacdo a cobranca dos Direitos de Crédito, desde que, se
notificado pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo representante dos Cotistas para sanar ou
justificar o descumprimento, o Agente de Cobranga ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

Inobservancia pelo Agente de Monitoramento dos deveres e das obrigagbes previstos nos
respectivos contratos celebrados com ele, cujo objeto sera a Conta Reserva nos termos do
Regulamento, desde que, se notificado pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
representante dos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, o Agente de
Monitoramento ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao;

Aguisicéo pelo Fundo de Direitos de Crédito em desacordo com as Condi¢cdes de Cesséo
e/ou os Critérios de Elegibilidade descritos no Regulamento;

N&o constituicdo ou desengquadramento dos montantes a serem depositados em Conta
Reserva nos termos do Regulamento;

Inobservancia da ordem de pagamentos ou aplicacdo dos recursos do Fundo, conforme
estabelecido no Regulamento;

Comprovacdo de que qualquer Cedente tenha reiterada e/ou dolosamente oferecido ao
Fundo, Direitos de Crédito inexistentes, ou que ja haviam sido cedidos ou onerados a
terceiros;

Caso o Sacado que represente mais de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo:

a) Inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolugdo, liquidagdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar,
em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo;

b) Tenha qualquer peticdo ou pedido relacionado aos eventos e circunstancias descritos
na alinea (a) acima ajuizados contra si, ou qualquer dos procedimentos la descritos
tenham sido iniciados;

c) Tenha proposto plano de recuperacdo extrajudicial ou similar, independente de
confirmacéo do juizo competente;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

d) Por qualquer ato ou omissao, indique seu consentimento, aprovacdo ou anuéncia a
qualquer cesséo, peticdo, solicitacdo ou procedimento ou ordem de dispensa ou
indicacéo de liquidante ou administrador judicial para toda ou parte substancial de seus
bens ou propriedades;

e) Tenha cessado ou descontinuado suas operacdes; ou
f)  Rescinda o Acordo Operacional,

N&o restabelecimento da Relacdo Minima no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
verificacdo do seu desenquadramento;

Rebaixamento da classificacédo de risco de qualquer Série de Cota Sénior em circulacéo
abaixo de “AA-”;

Caso o Administrador seja informado pelo Gestor de que o proprio Gestor verificou que o0s
indices de performance definidos no Regulamento sejam superiores aos limites ali
estabelecidos;

Amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto no Regulamento e no respectivo
Suplemento;

Caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas em circulacdo por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias, se aplicavel, observado eventual prazo menor disposto no Regulamento;

Caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Pagamento e (a) tal evento nédo seja sanado
em 5 (cinco) Dias Uteis, ou (b) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de
reenquadramento definidos no Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que se verificar o desenquadramento;

Renuncia, faléncia ou pedido de recuperacdo judicial de qualquer dos Consultores
Especializados;

Constatacéo, pelo Administrador ou pelo Gestor, de que algum Cedente cedeu ao Fundo
Direitos de Crédito onerados ou gravados, que representem mais do que 5% (cinco por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

Caso o Administrador deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na hipétese de
ocorréncia de qualquer das hipéteses de Eventos de Avaliacéo previstas nesta secéo;

Na ocorréncia de quaisquer outros eventos que, a exclusivo critério do Administrador, devam
constituir um Evento de Avaliacao;

Se ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo nao tiver 50% (cinqiienta por
cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado por Direitos de Crédito, a fim de
deliberar se h& motivos que justifiquem o pleito de prorrogacéo de mencionado prazo por
igual periodo, para, nesta hip6tese, autorizar o Administrador a apresentar a solicitacéo para
apreciacao da CVM,;

Se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimbnio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), a fim de deliberar se h4 motivos que
justifiquem o pleito de prorrogacdo de mencionado prazo por igual periodo, para,
nesta hipétese, autorizar o Administrador a apresentar a solicitagdo para apreciagédo
da CVM; ou

Se, em qualquer momento apés o periodo de 180 (cento e oitenta) dias do inicio das
atividades do Fundo, o Fundo mantiver menos de 70% (setenta por cento) do seu
Patrimdnio Liquido aplicado em Direitos de Crédito por um periodo de 3 (trés) meses
consecutivos e a Assembleia Geral de Cotistas ndo delibere pela amortiza¢éo parcial
das Cotas do Fundo, de modo a enquadrar a Carteira em 70% (setenta por cento) do
Patriménio Liquido em Direitos de Crédito.
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Na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliacéo, e até a eventual decisdo de
liguidacéo do Fundo ou de retomada de suas atividades regulares, conforme venha a ser deliberado pela
Assembleia Geral de Cotistas, 0 Administrador devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos de Crédito e as amortizacdes programadas de Cotas Seniores.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas decida que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacdo, o Administrador devera implementar os procedimentos de liquidacdo do Fundo
previstos no Regulamento.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Séao considerados Eventos de Liquidacédo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

0] Impossibilidade de aquisicdo de Direitos de Crédito que preencham as Condi¢Ges da
Cesséo e os Critérios de Elegibilidade especificados no Regulamento;

(i) Auséncia de potenciais Sacados interessados em manter Acordo Operacional com o Fundo;

(i)  Se for deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliag&o constitui
Evento de Liquidagéo;

(iv) Na hipétese de inexisténcia de Direitos de Crédito na Carteira ou na hipétese de
inexigibilidade, por qualquer meio judicial, dos Direitos de Crédito porventura existentes, por
periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(v)  Intervenc&o ou liquidagdo extrajudicial do Administrador ou do Gestor sem a sua efetiva
substituicdo nos termos do Regulamento;

(vi) Sempre que assim for decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

(vii)  Se apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo néo tiver 50% (cinquenta por
cento), no minimo, de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos de Crédito, e for
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas a inexisténcia de motivos que justifiqguem o
pedido de prorrogacao de tal prazo;

(vii)  Se durante 3 (irés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) e for deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas a
inexisténcia de motivos que justifiquem o pedido de prorrogacéo de tal prazo;

(ix) Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(X) Caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apuracéo do valor das
Cotas, na hipotese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacgo da
Taxa CDI e impossibilidade de substituicdo da Taxa CDI pela taxa SELIC; ou

(xi)  Renuncia do Administrador ou do Gestor com a consequente ndo assuncdo de suas
fungBes por uma nova instituicdo nos prazos previstos no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador devera: (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos de Crédito; (i) notificar os Cotistas; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo descritos no Regulamento.

O Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel &
interrupcéo dos procedimentos acima referidos.

Nas hipéteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.
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Apobs 0 pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores,
se o patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado, em vigor na prépria data de liquidacéo,
proporcionalmente ao valor das Cotas, até o limite de rentabilidade correspondente a esta classe de
Cotas.

Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos de Crédito, observado que este tipo de
operagdo somente podera ocorrer caso nenhum Cotista tenha qualquer restricdo legal, regulamentar ou
de qualquer outra natureza para realizar este tipo de operacdo, pelo valor apurado nos termos do
Regulamento, desde que assim deliberado em Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim,
observados os procedimentos descritos no Regulamento.

A cada Cota de determinada classe ou Série sera conferido tratamento igual ao conferido as
demais Cotas de mesma classe ou Série.

A liquidacéo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observando as disposi¢cdes do Regulamento
ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Catistas, se for o caso.
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INDICES DE PERFORMANCE

Compete ao Gestor calcular mensalmente os seguintes indices: a) indice de atraso; b) indice de
perda acumulada; c) indice de pagamento do Cedente ao Fundo; e d) indice de recompra.

O indice de atraso, o indice de perda acumulada, o indice de pagamento do Cedente ao Fundo e o
indice de recompra, deverdo ser calculados pelo Gestor mensalmente, com base nos parametros do
Administrador, e a respectiva memdria de calculo destes indices devera ser guardada pelo Gestor.

O indice de atraso utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da Carteira do
Fundo sera calculado de acordo com a seguinte formula:

PNP..,
Atraso..p, =———
' PT,
PTD: Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito integrantes do Fundo na data

referencial de célculo, sendo Direitos de Crédito a vencer e vencidos e ndo pagos por até
180 (cento e oitenta) dias, exclui-se 0 somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito
integralmente provisionados, nos termos da Resolucdo CMN n° 2.682, integrantes da
Carteira do Fundo;

PNPF;D: Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito de Cedentes, que contenham, na
respectiva data referencial de célculo, qualquer Direito de Crédito com data de
vencimento até o Gltimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a D, vencido e
nao pago conforme a respectiva faixa de atraso F;

Data referencial de célculo, correspondente ao primeiro Dia Util de cada més.
F: Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso F variam no seguinte conjunto:

F30: Faixa de atraso acima de 30 (trinta) dias (segundo a Resolugdo CMN n° 2.682,
somatério dos Direitos de Crédito provisionados nas faixas de atraso C, D, E, F,
e G);

F60: Faixa de atraso acima de 60 (sessenta) dias (segundo a Resolucdo do CMN n°
2.682, somatorio dos Direitos de Crédito provisionados nas faixas de atraso D,
E,FeG)

F90: Faixa de atraso acima de 90 (noventa) dias (segundo a Resolu¢cdo do CMN n°
2.682, somatorio dos Direitos de Crédito provisionados nas faixas de atraso E, F
e G);

F120: Faixa de atraso acima de 120 (cento e vinte) dias (segundo a Resolucéo do
CMN n° 2.682, somatério dos Direitos de Crédito provisionados nas faixas de
atraso F e G);

AtrasoF;D: indice de atraso calculado para a faixa de atraso F na data D.

Sera considerado Evento de Avaliagdo caso o Gestor verifiqgue que o indice de atraso:
0] referente a faixa de atraso F30 represente percentual superior a 9%;

(i)  referente a faixa de atraso F60 represente percentual superior a 6,75%;
(i) referente a faixa de atraso F90 represente percentual superior a 4,5%; e
(iv) referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a 2,75%.
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O indice de perda acumulada utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos de Crédito da
Carteira do Fundo sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

A
Perda, = —2
D
PD: Somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessao realizada e até a data referencial de
célculo;
PAD: Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes aos Cedentes que

contenham, na respectiva data referencial de célculo, qualquer Direito de Crédito com
data de vencimento até o ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a D,
vencido e ndo pago por prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias, incluindo aqueles
Direitos de Crédito passiveis de baixa e os Direitos de Crédito cedidos pelo Fundo a um
3° (terceiro), que estavam em atraso acima de 180 (cento e oitenta) dias;

D: Data referencial de célculo, correspondente ao 1° (primeiro) Dia Util de cada més; e
Perda D: indice de perda acumulada calculado na data D.

Sera considerado Evento de Avaliagdo caso o Gestor verifique que o indice de perda acumulada
represente percentual superior a 4,5%.

O indice de pagamento do Cedente, representa os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e
pagos pelo Sacado em contas que nédo sdo de propriedade do Fundo e sera calculado de acordo com a
seguinte formula:

PGC,

IPGC, =~
D

PGD: Somatério do valor de liquidagdes dos Direitos de Crédito que tenham sido realizadas no
més anterior a data referencial de célculo;

PGCD: Somatdrio do valor de recursos pagos pelos Cedentes, para liquidagfes dos Direitos de
Crédito que tenham sido realizadas no més anterior a data referencial de célculo;

D: Data referencial de célculo, correspondente ao 1° (primeiro) Dia Util de cada més;
IPGCD: indice de pagamentos do cedente ao Fundo calculado na data D.

Sera considerado Evento de Avaliagdo caso o Gestor verifigue que o indice de pagamentos do
Cedente ao Fundo represente percentual superior a 4,5%.

O indice de recompra, a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de Crédito da
Carteira do Fundo, sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

C
REcompra, = —2

D

PD: Somatdrio do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cesséo realizada e até a data referencial de
célculo;
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CMD: Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito cedidos a um terceiro, desde o inicio
do Fundo, que no momento da recompra, estavam vencidos e ndo pagos na faixa de
atraso de 1 (um) a 180 (cento e oitenta) dias;

D: Data referencial de célculo, correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis antes da data de
verificacao;
REcompraD: indice de recompra acumulada calculada na data D.

Serd considerado Evento de Avaliacdo caso o Gestor verifigue que o indice de recompra
represente percentual superior a 4,5%.
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ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador alocara os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, na seguinte

ordem:

0]

(ii)

(ii)
(iv)

V)

Para o pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento e da legislacao aplicavel;

Amortizacdo elou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condigBes do
Regulamento;

Formacéo da Reserva de Pagamento e da Reserva de Amortizacao;

Amortizacdo e/ou resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condi¢cdes do Regulamento; e

Pagamento do pre¢o de aquisi¢ao dos Direitos de Crédito, em meda corrente nacional.

Exclusivamente na hipotese de liquidacéo antecipada, os recursos decorrentes da integralizacéo
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira serdo alocados na seguinte ordem:

0

(ii)
(ii)

No pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
do Regulamento e da legislacéo aplicavel;

Resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢des do Regulamento;

Resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes do
Regulamento.

89



CENARIO ECONOMICO NACIONAL

A evolugdo recente do cenario internacional algou o Brasil a um dos lideres do crescimento global,
com grandes perspectivas de crescimento para os proximos anos. O pais apresenta boas perspectivas de
crescimento e boa cobertura da midia internacional.

CENARIO ECONOMICO NACIONAL — BRASIL NO MUNDO

Conjunturade Fatores Positivos a ser Apresentada

E esperada continuidade do crescimento da economia
brasileira, porém em niveis inferiores aos de 2010,
sustentado pelo crescimento do crédito, aumento da

.?) 2011 classe consumidora (expansdo da classe C), grandes
projetos de infra-estrutura, pré-sal entre outros.

For Brazil, It's Finally Tomorrow How the
country of the future has at last made it
— and what remains to be done

The Wall Street Journal

MARCH 29,2010

Altataxas de crescimento (superior a 7%), exigindo para
tanto, crédito para financiamento de operagdese

& 2010 investimentos.

'#a

Recuperagdo do mercado, com: (i) emissdes de
curto/médio prazo de “prime names”; e (ii) volumes
& 2009 bastante consideraveis

Credit crunch com (i) redugdo de atividade econdmica,
(i) esgotamento de linhas de financiamento; e (iii) I bsixo d 0%

= . " EEntre 0e 2

& 2008 elevagdo de custos de financiamento e rolagem. e 205
[N disponiveis

Fonte: Projegges MF

Fonte: IMF, The Economist e XP Research

Em linha com esta boa perspectiva do pais, destacamos a série histérica dos spreads entre o titulo
do governo brasileiro (Global 27) e o titulo do governo americano (T Bond 30), que indicam diminui¢éo
sensivel do “risco Brasil”. Este cenario de baixa percepgao de risco deve contribuir para a manutengéo de
um ambiente favoravel a retomada da atividade econdmica no Brasil, com consegiiéncias por toda a
economia.

Comparacéo Yield Global 27 versus T-Bond 30 - 2000:2010
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Fonte: Bloomberg
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FINANCIAMENTO AO CAPITAL DE GIRO — OPGOES EXISTENTE E POSICIONAMENTO FUNDO

Apesar do menor custo de captacdo brasileiro, as taxas de juros praticadas em operacgdes de
capital de giro tradicionais ainda sé@o bastante caras, oferecendo um grande mercado potencial para o
Fundo, conforme pode-se ver a seguir:

Comparacgao Opc¢des de Financiamento de Curto Prazo

Desconto de duplicatas prefixado (% a.a.) Conta garantida prefixado (% a.a.)

20% 16%

20%

B menor que 30% M menor que 30%

W entre40,01e50% lentre 50,01e90%

M maior que 50,01% ™ maior que 90,01%
40%

35%

Capital de giro prefixado (% a.a.) Capital de giro flutuante (% a.a.)

22% 14% 10% °%

B menor que 20% H menor que 10%

H entre 10,01 e 20%

,
38% | Mentre20,01e30% !

W entre 30,01 e 40%

21% 43% ® maior que 40,01% B maior que 30,01%

Font
e: Banco Central - Taxas efetivas ao ano (%) referentes ao periodo de 13/01/2011 a 19/01/2011, publicados em 01/02/2011.

O Fundo atuar4 em Minas Gerais provendo crédito para as empresas fornecedoras dos Sacados
aprovados. A seguir, apresentamos um comparativo entre a taxa de desconto prevista pelo Fundo,
conforme custo estimado de 160% (cento e sessenta por cento) do CDI, e operagdes de desconto de
duplicatas em alguns bancos selecionados, conforme dados do Banco Central.

Desconto de duplicatas prefixado (% a.a.) — Bancos selecionados

63,2% a.a.
¥ Taxa Efe .a., Taxa Ni I (@.m.
axa Efetiva (a.a.) ‘axa Nominal (a.m.) s5.2%aa,
45,9% 49,5% a.a.
g a.a.
39,7%a.a. 40,4% a.a. 42,0%a.a. 42,9%a.a.
i~ Menor custo: !

,6% a.a.

18,0% a.a. R

,8%
,5%a.a. ,1% a.a. ,7% a.a. ,5% a.a. 4% a.a. 22

°
X
L
®

Banco Banco do un Econdmia

Taxas Efetiva dos Maiores Bancos em relagdo ao CDI:

Banco do Banco
m 160% do CDI ou CDI + 6,75% 373,73% do CDlou CDI +30,79% 359,12do CDI ouCDI +29,14%

490,82% do CDIou CDI +43,97% 381,14% do CDlou CDI +31,63% m 440,36% do CDlou CDI +38,20%
“ 561,41% do CDlou CDI +51,91% “ 353,18% do CDIou CDI +28,48% 408,16% do CDIou CDI +34,67%

Fonte: Banco Central - Taxas efetivas consideram IOF inicial (0,38%) + IOF (0,0041% a.d.c. Taxas nominais ao ano (%) referentes ao periodo de 13/01/2011 a
19/01/2011, publicados em 01/02/2011.
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ESTADO DE MINAS GERAIS: CENARIO ECONOMICO REGIONAL

O Estado de Minas Gerais possui uma economia vibrante, entre as mais desenvolvidas do pais e
diversificada base econdmica, incluindo mineracao, siderurgia, agricultura e setor de servicos. Destaca-se
em especial;

Minas Gerais em Numeros

19.700.000 9.960.000 272 mil 587 mil 3.750 800 mil 22 32 20
de habitantes de pessoas km de estradas, sendo km de area, (maior do que empresasde empresas maior maior PIB parque
economicamente 26 mil km derodovias paises como a Suéciaou a médio/grande porte cadastradas no estado do do Brasil industrial

ativas pavimentadas Espanha) (com mais de 100 Ministério do Brasil do pais
empregados) Trabalho)

Destaques - Estado

= Capitaldo Estado: Belo Horizonte
§ = Totalde municipios: 853
Brasil .
= 18 mil escolasde 12 grau
Minas Gerais = 308 faculdades /universidades

= 5.080 km de ferrovias

= 70aeroportos - 1internacional e industrial

Destaques — Exportagoes Mineiras Destaques — Econdmicos

= 22 maior exportadordo pais = Maior produtor mundial de ferronidbio

= Maiorexportadorde: = Maior produtor brasileiro de:
= Ferronidbio; = Minériode ferro;
= Ferro-liga; = Leite e café;
= Café; = Acgo;e
= Quroemformassemimanufaturadas; = Cimento.
= Fios-maquinae barras de ferro/aco; = Segundo pélo automotivo e de fundigdo do pais
= Pedras preciosas em bruto; e = Segundo maiorrebanho bovino do Brasil

= Minériodeferro
Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico

O Estado de Minas Gerais tem apresentado desempenho econdmico notavel em relagao a outros
Estados. Em 16.03.2011, a Fundacgdo Jo&o Pinheiro anunciou que o Produto Interno Bruto — PIB do
estado apresentou um crescimento de 10,9% em relacdo ao ano de 2009, superando em 3,4 pontos
percentuais o resultado nacional, que foi de 7,5%, segundo divulgado pelo IBGE.

O crescimento da industria exigird aumento na demanda por crédito para financiamento de capital
de giro, manutencdo e expansdo da capacidade produtiva. O estado de Minas Gerais possui diversas
empresas que serdo abordadas para atuarem como Sacado ou Cedente do Fundo, conforme o
respectivo porte e interesse.

Numero de Empresas por Porte — MG — 2009 Nimero de Empregados por Porte das Empresas — MG — 2009
Potenciais
404.687 Cedentes I_\ Potenciais 1303.451 1365.895
;TTTTTTTTTT oo m S m e ! Sacados
| 22,016 i
i Rl |
i 3.961 ' : 3 848.157 833.336
: pon 818
1 ! 1 1
i b i
: b :
i [ i
; T T = " T T T )
Micro L Pequena Média ! | Grande | Micro Pequena Média Grande

Fonte: FIEMG, CAGED (2009) IBGE e SECEX/ MDIC
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INFORMACOES SOBRE O PRIMEIRO SACADO CADASTRADO

(Fonte: Fiat Automoveis S.A.)

BREVE APRESENTACAO

O Fundo, na data do presente Prospecto e para o inicio de suas atividades, possuiu um Unico
Sacado cadastrado, a FIAT AUTOMOVEIS S.A. (“Fiat Automoéveis”), a qual, de acordo com as informac&es
constantes na segdo “Sumario dos Principais Contratos do Fundo” deste Prospecto, ja celebrou Acordo
Operacional com o Fundo. A Fiat Automéveis atuara na divulgacdo do Fundo, originacéo de Direitos de
Crédito, confirmacéo dos dados dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e pagamento pontual, sem
descontos e/ou abatimentos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo. A Fiat Automéveis acredita no
Fundo como uma forma de fidelizar seus fornecedores e prestadores de servicos e melhorar ainda mais a
relacdo comercial de longo prazo existente entre as partes.

Breve Descricdo do Grupo Fiat

Fiat SpA e Fiat Industrial SpA, neste contexto ainda consideradas como Grupo Fiat (“Grupo”)*, séo
as empresas controladoras dos 2 (dois) dos maiores grupos industriais da Itdlia e um dos maiores do
mundo, com opera¢fes industriais em mais de 50 (cinquenta) paises espalhados pelos 5 (cinco)
continentes do planeta. O Grupo possui aproximadamente 185.000 (cento e oitenta e cinco mil)
empregados, distribuidos em 178 (cento e setenta e oito) fabricas, sendo 56 (cinquenta e seis) na Italia, 54
(cinquenta e quatro) no restante da Europa, 24 (vinte e quatro) na América do Sul, 22 (vinte e duas) na
América do Norte, 22 (vinte e duas) no restante do mundo, e 114 (cento e quatorze) centros de
Pesquisa&Desenvolvimento (“P&D”).

O nome FIAT é um acrbnimo de Fabbrica Italiana Automobili Torino ("Fabrica Italiana de
Automoveis Turim" em portugués). As atividades do Grupo eram inicialmente centralizadas na fabricagcao
de automéveis e de veiculos industriais e agricolas. Na primeira década do século XX ja fabricava
também locomotivas, e, com o inicio da Primeira Guerra Mundial, passou a fabricar ambulancias,
metralhadoras e até motores para submarinos.

Focalizado no setor automotivo, 0 Grupo Fiat projeta e produz automéveis, caminhdes, tratores,
colheitadeiras, maquinas agricolas, motores, transmissdes, pecas fundidas, autopecas e sistemas de
automacdo industrial, entre outros.

! Até 31.12.2010, as atividades da Iveco e da CNH (produgdo e comercializagdo de caminh@es, tratores, colheitadeiras, méaquinas
agricolas e de construcéo) faziam parte da Fiat SpA. Desde 01.01.2011, a Fiat SpA sofreu um “spin-off” com a criagdo da Fiat Industrial
SpA, que passou a ser a controladora das empresas do Grupo responsaveis por estas atividades.
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O Grupo é um conglomerado empresarial fabricante de automéveis e com atuacdo em outros
ramos industriais e também financeiros que desenvolve suas atividades industriais e de servicos por meio
de sociedades localizadas em 50 (cinquenta) paises e mantém relacdes comerciais com clientes em mais
de 190 (cento e noventa) paises, por meio de suas diversas marcas:

Marcas Fiat SpA e Fiat Industrial SpA

Fiat SpA
g ;FPT
2Tl Ny Jee
= Teksid MARELL P
CH RYS LER ((L[l T -é_-—{/
Fiat CASE @ IVECO
Industrial Irisbus
spa  CASEMI Grenowo

Fonte: Fiat
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1899:

1903:

1908

1910:

1917:

1945:

1969

1981:

1984:
1986:

1993

A seguir, apresentamos os principais marcos na histéria do Grupo desde a sua fundacéao:

A marca italiana FIAT (Fabbrica Italiana Automobili Torino) foi fundada por Giovanni Agnelli e um
grupo de investidores.

Produz o seu primeiro caminhao.

: Aventura-se no mercado americano. Por essa altura, comeca a tornar-se popular na Europa, devido

a utilizacéo dos seus automoveis como taxis.

Passa a ser a maior marca automovel da Italia, nunca mais perdendo essa posigdo até aos dias de
hoje.

Com o inicio da Segunda Guerra Mundial a FIAT passou a produzir armamento para 0 exeército
italiano e mais tarde para o exército alemao. Nesta época produziu desde avides a metralhadoras.

Giovanni Agnelli morre e a sua familia é afastada do controle da FIAT, devido as ligag6es com o
governo de Mussolini. O controle da FIAT s0 regressaria a familia em 1966 quando Gianni Agnell,
neto de Giovanni Agnelli, passaria a ser o presidente da FIAT. Com a chegada do novo presidente,
a FIAT viu a sua estrutura ser completamente reestruturada. Gianni Agnelli dividiu a empresa em
areas distintas, sendo as principais areas: a produgdo de automdveis e a de produgdo de
caminhdes e tratores.

: Adquire parte das marcas italianas: Ferrari e Lancia.

1979:

Atinge apice histérico de vendas nos Estados Unidos, devido a crise petrleo.

Preco do petréleo cai, 0s americanos voltam a optar por carros de grande porte, as vendas da FIAT
caem.

Decide abandonar o mercado americano em 1984.

Adquire a marca Alfa Romeo junto ao governo italiano.

: Adquire a Maserati.
1997:
2000:
2005:
2009:

Vende 50% da Maserati a Ferrari.

Faz um acordo com a General Motors, em gque a GM adquiriu parte da FIAT.
Desfaz o acordo com a GM, que desistiu da compra.

Fecha parceria estratégica com a norte-americana Chrysler.

Em 2010, o Grupo® obteve receita liquida de € 56,3 bilhdes e resultado operacional de € 2,2

bilhdes, tendo comercializado 2,1 milhdes de automoveis e veiculos comerciais. Maior mercado para o
Grupo depois da Itélia, o Brasil ocupa hoje um lugar de destaque na estratégia global da empresa e é um
dos principais grupos industriais do pais.

Fiat Automoéveis

A Fiat AutomOveis estreou no Brasil em 1976 com a inauguracdo da fabrica em Betim (MG) e a

producao do Fiat 147. O Brasil € o maior mercado para o Grupo depois da Itélia e ocupa hoje um lugar de
destaque na estratégia global da empresa.

2 Inclui Fiat SpA e Fiat Industral SpA.
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Presenca Fiat SpA no Brasil

SERVICOS
FINANCEIROS

A% CASAFIRT
£ DECULTURA

LY. FUNDACAD
FIAT
{® Filr

P

1

9

FUNDACAO

TORINO

Fonte: Fiat

Em 2003, a empresa reuniu as diversas areas de pesquisa e desenvolvimento do produto para
criar o PdAlo de Desenvolvimento Giovanni Agnelli. A area assegura a Fiat Automdveis a plena capacidade
para desenvolvimento integral de um novo veiculo, desde o conceito de design até a fabricagdo dos
protétipos e testes para validagao de solugdes técnicas.

O Pdlo tem aproximadamente 800 (oitocentos) engenheiros e técnicos dedicados a inovacéo,
desenvolvimento de novas tecnologias e conceitos de design. As diversas areas foram dotadas de
laboratérios com recursos de Ultima geracéo, capazes de realizar simulagBes e testes dindmicos em
escala real que permitem desenvolver veiculos com qualidade, sustentabilidade, inovag&o e seguranga.

A seguir, apresentamos as principais localidades da Fiat SpA, segregados por segmento/marca de

atuacao:

Presenca Nacional — Fabricas e sede

SETE LAGOAS (MG)

NOVALIMA (MG)

@ COMERCIAIS LEVES

GROUP

FIAT SEDE FIAT DO BRASIL

FIAT SERVICES SERVICOS ADMINISTRATIVOS

LAVRAS
P

SISTEMA DE
SUSPENSOES

\.

CAMPO LARGO (PR)

S~
& FPT  MOTORES

&11. MANUTENGAO

\_ e

HORTOLANDIA/SANTO ANDRE (SP)

SISTEMA DE
SUSPENSOES,
CONTROLE MOTOR,

ELETRONICA

CONTAGEM (MG)

@

SISTEMA ILUMINAGCAO
AUTOMOTIVA

BETIM (MG)

/aﬂanca Fidis  sanco

AUTOMOVEIS E COMERCIAIS
LEVES

COMPONENTES FERROS
FUNDIDOS

SISTEMAS DE
SUSPENSAO

SISTEMA DE PRODUGAO E
ADMINISTRACAO INDUSTRIAL

MOTORES -

CAMBIOS /

Fonte: Fiat



A Fiat Automéveis esta localizada em Betim (MG), no 2° maior poélo industrial automotivo do pais,
em um parque industrial com 2.250.000m? (dois milhdes, duzentos e cinquenta mil metros quadrados) de
area total, sendo 675.700m?2 (seiscentos e setenta e cinco mil e setecentos metros quadrados) de area
coberta, e com capacidade de produgdo de 800.000 (oitocentos mil) veiculos por ano ou um carro a cada
20 (vinte) segundos. A unidade industrial de Betim concentra a fabricacdo de 30% (trinta por cento) de
todos os veiculos do Grupo em todo 0 mundo e a fabrica de maior capacidade de producgéo instalada em
uma Unica planta da Fiat Automéveis.

Vista aérea da Fabrica Betim

F

Fonte: Fiat

A Fiat Automdveis possui no Brasil portfdlio de produtos com 13 (treze) modelos e mais de 350
(trezentas e cinquenta) versdes. No ranking Maiores e Melhores da Exame, em 2009, a Fiat Automoveis
ficou em 6° lugar no ranking geral e em 1° lugar no ranking do setor automobilistico. Naquele ano, a Fiat
AutomOveis teve receita bruta de R$ 24,8 bilh6es, com um lucro liquido de R$ 2,1 bhilhdes, tendo
comercializado 749.528 (setecentos e quarenta e nove mil, quinhentos e vinte e oito) veiculos no mercado
interno.
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A Fiat Automoveis conta com amplo portfélio de produtos para os mais variados segmentos,
contando atualmente com 13 (treze) modelos e mais de 350 (trezentas e cinquenta) versoes.

Portfélio de Produtos

Minivan Sed3 Compacto Stationwagon Multivan

SRE

LR

SportHatch VanGrande

A empresa esta estrategicamente na regido Sudeste, maior centro consumidor de veiculos do pais,

e préxima aos seus principais fornecedores. Neste sentido, vale destacar o esfor¢o da Fiat Automoveis
em adquirir produtos do estado de Minas Gerais. No 1° semestre de 2010, aproximadamente 70%

(setenta por cento) das compras da Fiat Automéveis foram de fornecedores localizados no Estado, contra
20% (vinte por cento) das compras realizadas no ano de 1990.

Fonte: Fiat

Em 31.12.2010, com o spin-off das operacBes de produgcdo e comercializagdo de caminhdes,
tratores, colheitadeiras, maquinas agricolas e de construgao do Grupo Fiat, a Fiat Automéveis no Brasil se
manteve ligada & Fiat SpA.
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Caracteristicas dos Fornecedores

O parque de fornecedores de material direto possui em torno de 300 (trezentos) fornecedores,
sendo que 65% (sessenta e cinco por cento) estdo localizados em Minas Gerais. 20% (vinte por cento)
representam 75% (setenta e cinco por cento) do volume de compras de material direto e tém acima de
500 (quinhentos) empregados. Destes fornecedores, 65% (sessenta e cinco por cento) séo globais e 35%
(trinta e cinco por cento) locais.

1990 152010

20%
“Minerizacao”

Legenda

- Minas Gerais OutrosEstados

/
|
|
!
!
i

Fonte: Fiat

Processo Sourcing — Selecdo de Novos Fornecedores

O Processo de Sourcing consiste das analises realizadas para a escolha de um fornecedor para
um componente. Neste sentido, sdo analisados diversos quesitos para se qualificar um fornecedor,

incluindo:

Exigéncias técnicas do produto: todos os requisitos técnicos, funcionais, garantia, vida (til,
dispositivos de fabricacdo, montagem e dimensionais devem ser atendidos pelo fornecedor;

Qualidade: o fornecedor, de acordo com as suas linhas de produgdo, dever ter uma
performance qualitativa que atenda ou supere os objetivos de qualidade pré-estabelecidos,
além de atender aos quesitos de repetibilidade e capabilidade para garantir que o produto seja
fornecido conforme as exigéncias técnicas. A empresa dever ter seu Sistema da Qualidade
certificado e a Licenga Operacional aprovada;

Competitividade: o fornecedor dever ter pregcos competitivos em consonancia com o
mercado e as analises de custos realizada pela Fiat;

Andlise Econdmica/Financeira: é feito um monitoramento usando niveis de analise
diferenciadas em funcéo da criticidade e ou importancia estratégica. A andlise parte desde
consultas ao Serasa/SCI onde sdo observados dados negativos de mercado até analise de
balanco patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exercicio (“DRE”), perfil de divida e
estudos de viabilidade econémica. Estas informac¢tes sdo submetidas ao comité de risco de
fornecedores para tomada de decisdo e definicao de plano de acéo.

Universidade Fornecedores Fiat

A Universidade Fornecedores Fiat foi criada em 2007, com o objetivo estratégico de otimizar a
cadeia de valor para, através do esfor¢o conjunto, elevar a competitividade dos parceiros e fornecedores
da Fiat Automoveis, valorizando o capital humano como diferencial competitivo.
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As acdes da Universidade Fornecedores Fiat alcangcam os fornecedores das empresas do Grupo,
uma vez que desde dezembro de 2007 as atividades de compras globais das empresas Fiat, lveco, CNH
e FPT-Powertrain Technologies foram reunidas em uma Unica organizacéo, a Fiat Group Purchasing, a
fim de elevar a capacidade empresarial da cadeia, colaborando na melhoria dos indices de qualidade e
produtividade e na capacitagéo tecnoldgica e profissional das empresas do setor automotivo.

O resultado pretendido desta iniciativa € um maior nivelamento de conhecimentos e habilidade
entre a Fiat Automdveis e outras empresas do Grupo e seus fornecedores, a partir de uma viséo integrada
das funcdes e dos processos empresariais.

Desde sua criacao, foram desenvolvidos 27 (vinte e sete) programas de especializacdo, no ambito
da Universidade Fornecedores Fiat, envolvendo mais de 700 (setecentos) fornecedores nas areas de
gestdo e de engenharia automotiva.

Resultados Financeiros e Operacionais®

A Fiat Automdveis é maior fabricante de veiculos automotores no Brasil em volume segundo dados
da Anfavea, tendo no periodo de 2005-2009, mantido aproximadamente 25% (vinte e cinco por cento) do
mercado.

Market-Share Nacional (%)

27,5%
24,9% 26,0% 25,9% 25,3%

22,8%

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fonte: ANFAVEA

Neste mesmo periodo, a Fiat Automdveis obteve um crescimento composto de 14,2% a.a.
(quatorze por cento ao ano) em suas vendas, tendo saido do patamar de 400.000 (quatrocentas mil)
unidades por ano para aproximadamente 690.000 (seiscentos e noventa mil) veiculos por ano. A seguir,
apresentamos evolugdo da Fiat Automdveis para o periodo mencionado.

% Inclui os resultados apenas da Fiat Automoveis S.A. que seré o Primeiro Sacado do Fundo.
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Veiculos Vendidos (unidades)

760.495

689.909

644.951
612.699

464.728
405.978

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fonte: ANFAVEA

O bom desempenho em vendas da empresa tem refletido nos resultados da companhia, que tem
observado crescimento constante em seu EBITDA e lucro liquido nos dltimos anos. A seguir,
apresentamos evolugdo dos resultados da Fiat Automoveis nos Ultimos 4 (quatro) anos:

EBITDA e Lucro Liquido (em milhares de Reais)

EBITDA e====|_ucro Liquido 2.163.946
2.046.043

1.816.388 1.831.640

1:649-577 1.617.071

2006 2007 2008 2009 2010

Fonte: Fiat
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Os resultados da companhia sdo alavancados quase que em sua totalidade pelas vendas do
mercado interno, onde se concentram quase 95% (noventa e cinco por cento) das vendas da empresa. A
seguir, apresentamos o breakdown de receita bruta para companhia nos dltimos 4 (quatro) anos:

Breakdown Receita Bruta (em milhares de Reais)

Mercado Interno B Mercado Externo
28.751.056
25.787.343 26.535.995 2.152.759
22716381 11.860.769 11.662.670
12.205.983
16.268.309
11.926.369
23.926.574 24.873.325 26.598.297
20.510.398
14.341.940
2006 2007 2008 2009 2010
Fonte: Fiat

O perfil de endividamento da Fiat é caracterizado como de longo prazo, amparado em linhas de
fomento. A seguir, apresentamos o endividamento liquido nos ultimos 4 (quatro) anos:

Divida Bancaria Liquida (em bilhdes de Reais)

1,84
1,02
-0,05
2006 2007 2008 2009 2010
-0,32
-0,43 03
Fonte: Fiat

Por fim, apenas com o cadastramento da Fiat Automdveis, o Fundo cria um mercado potencial de
mais de 1.000 (mil) fornecedores com vendas anuais totais superiores a R$ 14 bilh6es em produtos e
servicos. Para 0s proximos anos, com o crescimento do mercado automotivo e o avango da producéo da
Fiat Automoveis, espera-se que este mercado cresca ainda mais.
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A seguir, apresentamos o Demonstrativo de Resultado e o Balango Patrimonial da Fiat Automéveis
S.A nos ultimos 4 (quatro) anos:

Demonstrativo de Resultados (em milhares de Reais)

RECEITA BRUTA DE VENDAS 28.751.056 26.535.995 25.787.343 22.716.381 16.268.309
Mercado intemo 26.598.297 24.873.325 23.926.574 20.510.398 14.341.940
Mercado extemo 2.152.759 1.662.670 1.860.769 2.205.983 1.926.369

Impostos sobre vendas e outras dedugdes (8.083.509) (5.960.765) (7.329.991) (5.601.204) (3.998.699)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 20.667.547 20.575.230 18.457.352 17.115.177 12.269.610

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (16.289.883) (14.161.063) (12.312.829) (11.652.105) (8.500.564)

LUCRO BRUTO 4.377.664 6.414.167 6.144.523 5.463.072 3.769.046

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (2.079.435) (4.015.137) (3.569.287) (3.214.188) (2.636.350)
Despesas de vendas (1.130.537) (3.266.224) (2.850.152) (2.509.292) (1.883.399)
Despesas gerais a administrativas (803.076) (608.050) (696.566) (570.309) (497.668)
Equivaléncia patrimonial 78.546 53.797 32.540 (25.222) 11.423
Resultado na venda do ativo imobilizado 1.773 3.617 11.693 25.247 (27.537)
Ganho na venda do ativos destinados a venda - - 37.331 - -
Outras despesas operacionais liquidas (226.141) (198.277) (104.133) (134.612) (239.169)

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 2.298.229 2.399.030 2.575.236 2.248.884 1.132.696

RESULTADO FINANCEIRO (47.315) (69.740) 59.930 270.452 35.953
Receitas financeiras 392.654 291.652 337.187 606.767 391.374
Despesas financeiras (436.244) (331.704) (258.943) (336.315) (355.421)
Variagdo Cambial Liquida (3.725) (29.688) (18.314) - -

LUCROANTESDO IR e CSLL 2.250.914 2.329.290 2.635.166 2.519.336 1.168.649
IR/CSLL - Correntes (809.613) (783.029) (867.624) (997.809) (384.161)
IR/CSLL - Diferidos 175.770 103.316 105.857 145.405 25.237

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.617.071 1.649.577 1.873.399 1.666.932 809.725
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Balanco Patrimonial (em milhares de Reais)
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Perfil da Carteira de Recebiveis da Fiat Automoveis S.A.

O Fundo ainda ndo possui um histérico de operacéo que possibilite uma andlise de sua carteira de
recebiveis. De todo modo, considerando-se o levantamento realizado pela Fiat Automdveis junto ao seu
departamento de contas a pagar, identificou-se as seguintes caracteristicas basicas das obrigacdes da
empresa:

Perfil Contas a pagar — Fiat Automaéveis

Titulos mensais: 280.000

Prazo Médio: 30 dias

Valor total: R$ 1,25 bilhées ao més
Localizacéo: 70% em MG
Ticket Médio: R$ 4.464,29
Numero de Fornecedores: 350

Fonte: Fiat — Set/2010

Adicionalmente, foi realizada uma andlise do volume total do departamento de contas a pagar,
aqueles que pudessem ser potenciais cedentes do Fundo. Para tal, analisou-se o perfil de fornecedores
da Fiat Automdveis que ja se utilizam de desconto de duplicatas junto a outros bancos.

Em um levantamento superficial e preliminar, a Fiat Automdveis identificou 22 (vinte e dois)
fornecedores como possiveis cedentes do Fundo. Analisando-se a carteira apenas destes fornecedores,
obtém-se o seguinte perfil de recebiveis para o Fundo:

Perfil Potencial Cedentes do Fundo

Titulos mensais: 30.000
Prazo Médio: 20 dias
Valor total: R$ 115,8 milhdes
Localizacéo: 73% em MG
Ticket Médio: R$ 3.858,53
Nuamero de Fornecedores: 22

Fonte: Fiat — Set/2010

Adicionalmente, analisou-se os dados do contas a pagar da Fiat Automéveis e o perfil do sistema
de Adiantamento a Fornecedores — ADF da empresa. A Fiat realiza em média R$ 1,25 bilhdo em
pagamentos mensais (dados de 2010) e apresenta sazonalidades nos meses de dezembro e janeiro,
devido a férias coletivas realizadas no periodo. A seguir, apresentamos o perfil dos pagamentos da Fiat
até set/2010.

Pagamentos totais mensais (R$ Milhdes)

3.500 4
3.000 ~—Pagamentos totais
2.500 4
2,000 1
1.500 4
1.000 -

500 -

0
jan-07  abr-07 jul-07 out-07 jan-08 abr-08 jul-08 out-08 jan-09 abr-09  jul-09 out-09 jan-10 abr-10  jul-10

Fonte: Fiat
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O Fundo comprara direitos de crédito com no minimo 10 (dez) dias para o vencimento, o que lhe
confere um grande mercado potencial, haja vista que mais de 60% (sessenta por cento) dos titulos pagos
mensalmente pela Fiat Automaoveis possuem prazo superior a 15 (quinze) dias.

Prazo médio de pagamento (% por faixa)

100%

80%

60%

40%
Prazo de Pagamento Prazo de Pagamento Prazo de Pagamento Média pagamento em
acimade 15 diasem acimade 15 diasem acimade 15 diasem atraso de até 30 diasde

20% 9 9 9 9
2007: 6331% 2008: 64,45% 2008: 71,98% em 2010: 64,96%

0%
jan-07  abr-07  jul-07  out-07 jan-08 abr-08 jul-08 out-08 jan-09 abr-09 jul-09 out-09 jan-10 abr-10  jul-10

W1-15dias M16-30dias  Acimade 31 dias
Fonte: Fiat

Os pagamentos da Fiat Automéveis sdo impactados por renegociagbes com os fornecedores
devido a problemas na entrega e na qualidade dos produtos. Entretanto, em média, apenas 5% (cinco por
cento) dos direitos de crédito pagos pela Fiat Automdveis mensalmente se encontram atrasados.

Perfil dos Pagamentos totais realizados (% por tipo)
100%

80%
60%
40%

20%

0%
jan-07  abr-07  jul-07 out-07 jan-08 abr-08 jul-08 out-08 jan-09 abr-09 jul-09 out-09 jan-10 abr-10  jul-10

B % Pagamentos na data B % Pagamentos antecipados W % Pagamentos em atraso
Fonte: Fiat

Apesar do baixo nivel de pagamentos em atraso, mesmo quando estes ocorrem, sdo pontuais e
resolvidos rapidamente. Em média, apenas 1% (um por cento) dos direitos de crédito sdo pagos com
atraso superior a 30 (trinta) dias (média de 2010), conforme pode ser observado no gréfico a seguir:

Perfil dos Pagamentos em atraso (% por faixa)

90% l A A P N m ente e —
atraso atraso de até 30 diasde aso de a dia d
80% 6 m 2008: 95,69% : 95, em 2010: 94,35%

jan-07 abr-07 jul-07 out-07 jan-08 abr-08 jul-08 out-08 jan-09 abr-09 jul-09 out-09 jan-10 abr-10 jul-10 out-10
= 1-15dias 16-30dias ~ Acimade 31dias

Fonte: Fiat
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Adicionalmente, desde 2007, em acordo com um banco parceiro, a Fiat Automdveis oferece o
aceite eletrbnico ao desconto de direitos de crédito de seus fornecedores, realizando a trava de domicilio
em favor do banco.

Este procedimento visa garantir ao banco que o pagamento sera efetuado na data acordada e no
valor de face do direito de crédito. Deste modo, a Fiat Automdveis se compromete a ndo realizar
abatimentos e ou descontos posteriores em um direito de crédito, caso este tenha sido cedido ao banco e
ela tenha aceitado eletronicamente a transac&o. Na eventualidade de algum acerto com os fornecedores,
este sera realizado em outros direitos de crédito, que nao aqueles cedidos ao banco parceiro.

No Fundo, ocorrera uma operacao bastante similar a realizada atualmente entre a Fiat Automéveis
e 0 banco parceiro. Conforme pode-se observar no quadro abaixo, ha um baixissimo nivel de atraso (nos
Ultimos 12 meses foi zero) do perfil da carteira participante do programa junto ao banco parceiro desde o
seu inicio:
Titulos Negociados via Programa ADF versus indice de Pagamento em Atraso (%)
40,0% - r 7.000
350% 33,6% % de Titulos pagos em atraso no sistemas ADF

30,0% -

e Niimero de titulos negociados via ADF - 6.000

L 5.000
25,0% -

L 4.000
20,0% -
L 3.000
15,0% |
100% L 2.000

5,0% - r 1.000

0,0%
jan-07 mar-07 mai-07 jul-07 set-07 nov-07 jan-08 mar-08 mai-08 jul-08 set-08 nov-08 jan-09 mar-09 mai-09 jul-09 set-09 nov-09 jan-10 mar-10 mai-10 jul-10 set-10

Fonte: Fiat

Vale destacar que os montantes em atraso observado ao inicio da operacéo se deram devido a
ajustes de sistema, mas que uma vez estabilizados, ocorreram de maneira esporadica e irrelevante.

Montante Negociado via Programa ADF (R$) versus indice de Montante Prorrogado (%)

30.000.000 70,0%
57.9% mmmm % do montante total em atraso no sistemas ADF
9%

o
25.000.000 e Montante negociado via ADF 60,0%

50,0%
20.000.000
40,0%
15.000.000
30,0%

10.000.000
20,0%
859 10,0%

! g,7% 6,0% 7,0% 10,0%

I 1 I ] 0,9% 1,2%.

jan-07 mar-07 mai-07 jul-07 set-07 nov-07 jan-08 mar-08 mai-08 jul-08 set-08 nov-08 jan-09 mar-09 mai-09 jul-09 set-09 nov-09 jan-10 mar-10 mai-10 jul-10 set-10

5.000.000

0,0%

Fonte: Fiat

Mercado Automotivo Nacional e Mundial

As perspectivas para a Fiat Automdveis no Brasil (e consequentemente para o Fundo) sdo
excelentes quando analisado as perspectivas do mercado automotivo nacional.

O Brasil tem um dos maiores potenciais de crescimento no segmento de veiculos motorizados no
mundo, devido ao seu bom momento econdmico que permitird um aumento no mercado consumidor
potencial.
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Producdo mundial de carro - Projec&o (mil unidades)

CAGR ;
79.974 83.360 85.177 87.072
69.222 74.322
57.019 64.355
[ | || [ [ | [ | [ | [ | [ |
FEETEEE B B BN N .
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Asia m América doSul = América do Norte B Oriente Médio/Africa ® Jap3o/Coreia  China B Europa  Total

Fonte: CSM Worldwide
Perfil do Setor

O setor no Brasil reline as principais marcas mundiais de automdéveis, comerciais leves, énibus,
caminhdes e maquinas agricolas. Segundo a Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea), as 25 (vinte e cinco) montadoras que compdem a industria automobilistica
brasileira sédo: AGCO (Massey Ferguson), Agrale, Caterpillar, CNH (Case e New Holland), Fiat, Ford,
General Motors, Honda, Hyundai, International, Iveco, John Deere, Karmann-Ghia, Komatsu, Man
(Volkswagen Caminhdes e Onibus), Mercedes-Benz, Mitsubishi, Nissan, Peugeot Citroén, Renault,
Scania, Toyota, Valtra, Volkswagen e Volvo.

A industria conta ainda com uma infra-estrutura de vendas ao consumidor final espalhada por todo
o territério nacional. Atualmente, sdo mais de 4,2 mil revendas autorizadas, com suas respectivas lojas de
prestacéo de servicos.

De acordo com a Anfavea, a indUstria automobilistica brasileira dispde de um parque industrial
disperso por 8 (oito) Estados: Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Parana, Rio Grande do Sul,
Bahia, Goids e Ceara. No total sdo 49 (quarenta e nove) fabricas responséveis pela producdo de 3,18
milhSes de autoveiculos e 66 mil maquinas agricolas, em 2009.

Em S&o Paulo, hd a maior concentracdo de fabricas, com 19 (dezenove) plantas industriais
situadas em 11 (onze) Cidades: Campinas (Mercedes-Benz), Indaiatuba (Toyota), Mogi das Cruzes
(Valtra e General Motors), Piracicaba (Caterpillar e CNH), Sdo Bernardo do Campo (Ford, Karmann-Ghia,
Mercedes-Benz, Scania, Toyota e Volkswagen), Sdo Caetano do Sul (General Motors), Sdo Carlos

(Volkswagen), Sao José dos Campos (General Motors), Suzano (Komatsu), Sumaré (Honda), Taubaté
(Ford e Volkswagen).

O Rio Grande do Sul é o segundo Estado brasileiro em concentracéo de fabricas de autoveiculos e
maquinas agricolas. As 9 (nove) unidades industriais estdo espalhadas por 7 (sete) Cidades: Canoas
(AGCO/Massey), Caxias do Sul (Agrale e International), Gravatai (General Motors), Horizontina (John
Deere), Ibiruba (AGCO/Massey), Montenegro (John Deere) e Santa Rosa (AGCO/Massey).

No Parand, 2 (duas) Cidades concentram 5 (cinco) plantas industriais: Curitiba (CNH Case/New
Holland e Volvo) e S&o José dos Pinhais (Nissan, Renault e Volkswagen).
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Em Minas Gerais sdo 4 (quatro) fabricas localizadas nas Cidades de Betim (Fiat), Contagem (CNH
Case/New Holland), Juiz de Fora (Mercedes-Benz) e Sete Lagoas (lveco).

O Estado de Goias tem em seu territério 3 (trés) fabricas em 2 (duas) Cidades: Anapolis (Hyundai)
e Cataldo (John Deere e Mitsubishi). O Rio de Janeiro possui 2 (duas) unidades de produg&o: uma em
Porto Real (Peugeot Citroén) e a outra em Resende, MAN (Volkswagen Caminhdes e Onibus). A Bahia e
0 Ceara fecham a lista de estados produtores de veiculos com 2 (duas) fabricas da Ford. No territorio
baiano, a unidade de producao fica em Camacari, enquanto a planta industrial do Ceara esta localizada
em Horizonte (Troller).

Condicdes de mercado:

Dentre estes fatores que alavancardo o mercado automotivo nos préximos anos, vale destacar,
entre outros, 0s seguintes fatores:

e PAC - Plano de Aceleracdo do Crescimento;
e Investimentos em infra-estrutura;

¢ Aumento no oferecimento de crédito;

e Reducéo da taxa de juros;

e Aumento na for¢a de trabalho formal,

e Reducéo nas taxas de desemprego;

e Jogos Olimpicos; e

e Copa do Mundo.

Adicionalmente, outro fator bastante importante tem haver com baixa densidade por automovel
verificada no Brasil, conforme se verifica por dados da ANFAVEA. No pais ha cerca de 10 (dez)
habitantes para cada veiculo, enquanto nos EUA, apenas para fins comparativos, existe 1 (um) veiculo
para cada 2 (dois) habitantes.

Neste quesito, mesmo quando comparado com outros paises em desenvolvimento, como
Argentina, México ou RUssia, 0 Brasil ainda possui relagdo mais elevada, o que indica baixo nivel de
maturidade deste setor na economia nacional como um todo. Com o fortalecimento da economia nacional,
espera-se que em poucos anos tenhamos uma reducgao na rela¢éo habitantes/veiculo.

Densidade Automotiva (habitantes/ veiculos)

100

m2004 @ 2008
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india

China
Tailandia
Turquia

Adfrica do Sul
Brasil
Argentina
México
Ucrania

Rlssia
Coréiado Sul
Estados Unidos
Replblica Tcheca
Japdo

Reino Unido
Australia
Canada

Fonte: ANFAVEA
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A induastria automobilistica no Brasil, ao longo do tempo, com o aumento da producéo e do
mercado interno tornou-se o 6° maior produtor e o0 5° maior mercado consumidor de veiculos,
representando algo como cerca de 1/5 (um quinto) do PIB brasileiro.

Maiores Produtores automobilisticos (em milh&es de unidades)

50 -
3
4 3
* 1 4 ; ; ;
30 - 6 6 6 :
u u s e
20 - 8
1 12 12
10 - 11 - - -
2005 2006 2007 2008 2009
Brasil Coréia do Sul Alemanha = EUA Japao ® China

Fonte: CSM Worldwide

Em 2009, a crise que afetou os mercados automotivos no mundo inteiro, tendo sido bem
administrada no Brasil, com uma série de medidas tomadas pelo governo federal com objetivo de
assegurar a manutencéo de producdo e do consumo.

Entre as medidas destacam-se a reducédo de juros, a reducéo do IPI (Imposto sobre Produtos
Industrializados), bem como os programas de incentivados para aquisi¢do de 6nibus e caminhdes.

Essas medidas resultaram em crescimento no volume de venda de veiculos no mercado interno de
11,4% (onze inteiros e quatro décimos por cento). De janeiro a dezembro de 2009 foram entregues 3.141
milhdes de unidades, contra 2,82 milhdes de 2008.

Em 2009, ainda conforme a ANFAVEA, o faturamento liquido da indUstria automobilistica nacional
foi de US$ 68,179 bilhdes, representado impressionantes 19,8% (dezenove inteiros e oito décimos por
cento) do PIB do pais. O pais ocupa o 6° lugar na produgdo mundial de veiculos, segundo dados da CSM
Worldwide, atras apenas de China, Japdo, EUA, Alemanha e Coréia do Sul.

Market-share automobilistico mundial (2005-2009)

2005 2009 m China

Japao

m EUA

28,12%

3,53%/

4,29%
8,55% 5,18% 8,48%

2,43/0 Qutro
3 76/0/5 49% % s
’ ’

Fonte: CSM Worldwide
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Mesmo assim, vale destacar que no periodo 2005-2009 a producdo brasileira de veiculos cresceu
de forma consistente, aumentando a participacdo de mercado do Brasil em nivel mundial.

Para os préximos anos, as proje¢Ges do Sindipecas corroboram para o sentimento de aumento
constante do setor no pais, com um crescimento médio composto de 4,3% a.a. (quatro inteiros e trés
décimos por cento ao ano) para o setor.

Producéo de carros (em mil unidades)

) cre 5737 2.833 2950 3.094 3.214

2.561
2012 2092 3% /?

1niil:-*

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

M Realizado ' Projetado
Fonte: Sindipegas

Ja segundo a Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea), a
previsdo de produgdo para 2010 é de 3,39 milhdes de autoveiculos e, que possivelmente, garantira ao
Brasil a posi¢é@o de quarto maior mercado de veiculos do mundo, superando a Alemanha, tendo a frente
apenas a China, os Estados Unidos e o Japdo, nesta ordem. Em 2011, a entidade estima ainda o
crescimento adicional de 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento).

A partir de 2010 as empresas do setor destinardo mais recursos para suas operacfes brasileiras.
Nos préximos quatro anos, espera-se importante volume de investimentos no setor automotivo. Esses
recursos serdo usados em ampliacéo da capacidade produtiva, em engenharia e em novos produtos.

Ainda conforme previsdes da Anfavea, para 2015 existe a expectativa de 6 milhdes de unidades
vendidas, nimero que vai ser sustentado pelo aumento da renda, do crédito e pelo investimento das
montadoras em novas fabricas, bem como ampliagdo de capacidade.
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Investimentos Previstos no Setor

As 4 (quatro) grandes montadoras (Fiat, Ford, General Motors e Volkswagen) vem anunciando
vultosos investimentos no mercado brasileiro, conforme tabela abaixo, investimentos esses ja em
andamento e realizados até 2015, somando mais de R$ 20 bilh&es.

Fiat

Ford

General Motors
Honda

Hyundai (Grupo Caoa)
Hyundai

Iveco

Mercedes-Benz
Mitsubishi

PSA Peugeot Citroén
Renault-Nissan
Toyota

Volkswagen

R$ 5 bilhoes entre 2005 € 2010 e R$ 10 bilhoes entre 2011 e 2015
R$ 4,5 bilhdes entre 2011 e 2015
R$ 5,37 bilhdes

US$ 1 bilhao até 2011

R$ 1,2 bilhdo até 2011

US$ 600 milhdes

R$ 570 milhoes entre 2007 e 2011
R$ 1,2 bilhdo até 2011

R$ 800 milhdes até 2015

R$ 1,4 bilhdo entre 2010 e 2012
Naio divulgado

US$ 600 milhoes

R$ 6,2 bilhGes até 2014

Fonte: Anfavea

Além do bom momento econdmico do Pais, o0 aumento do poder aquisitivo e a ascensdo de

classes econdmicas sao apontados como razfes para 0s sucessivos recordes do setor. E também para
as projecoes futuras.
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PoLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

O Gestor, por delegacdo do Administrador, ao representar o Fundo nas assembleias gerais dos
fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacdo, adotara os termos e condigcdes
estabelecidos na “Politica de Voto” do Gestor, registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — atual denominacéo da ANBID, e disponivel para
consulta no endereco eletrnico www.xpgestao.com.br

O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

O Gestor exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando sempre a
valorizacdo dos ativos que integrem a Carteira, empregando o zelo e diligéncia exigidos pelas
circunstancias.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente andlise foi elaborada com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira € composta por, no minimo, mais de 50% (cinquenta por
cento) de Direitos Creditérios, e que o Fundo ira cumprir os limites de diversificacdo e as regras de
investimento constantes do Regulamento e da legislacéo em vigor.

Alguns Cotistas podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacéo ou
localizagdo. Os potenciais investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacao especifica a que estaréo sujeitos enquanto Cotistas.

Pode haver tratamento tributério diferente do descrito de acordo com a natureza juridica do Cotista
podendo ser alterado a qualquer tempo, pela instituicdo de novos tributos, pela majoracdo de aliquotas
vigentes e/ou pela alterac&o da legislagéo vigente.

Excluidos os Direitos de Crédito que nao entram no computo do calculo do prazo médio da carteira
deste Fundo, o Gestor envidara seus melhores esfor¢os para que o Fundo mantenha o prazo médio de
sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o engquadramento do Fundo, para fins
tributéarios, como um fundo de investimento de longo prazo, conforme o disposto na Instrucdo Normativa
da Secretaria da Receita Federal - Ministério da Fazenda n° 1.022, de 05.04. 2010, conforme alterada, ou
conforme a regulamentac¢ao que venha a substitui-la, durante o prazo de duracgédo do Fundo.

TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

IOF/Titulos

As aplicacbes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo s&o isentos do imposto
de renda.

TRIBUTACAO APLICAVEL A0S COTISTAS

IOF/Titulos

As operacBes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, cesséo ou repactuacdo das Cotas, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, em fungcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306, de 14.12.2007, conforme alterada, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

O imposto de renda aplicavel ao Cotista do Fundo fechado tomara por base um evento financeiro
que caracteriza o auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo, qual seja, o resgate de
Cotas decorrente do término do prazo de duracéo do Fundo ou da sua liquidagédo, na amortizacdo ou na
alienacéo das Cotas.
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Os rendimentos serdo constituidos pela diferenca positiva entre o valor de resgate ou o valor
amortizado e o custo de aquisicdo das Cotas, e sobre estes o imposto de renda na fonte incidira, sob a
responsabilidade do Administrador, as seguintes aliquotas regressivas, de acordo com o prazo de
aplicagéo:

a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta)

dias;

b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias a 360

(trezentos e sessenta) dias;

C) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagéo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
Se a Carteira se desenquadrar do perfil de longo prazo o Cotista passara a ser tributado pelo

imposto de renda na fonte de acordo com as aliquotas previstas para as aplicacdes em fundos de curto
prazo, quais sejam:

a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para aplicagcdes de até 180 (cento e oitenta) dias; e
b) 20% (vinte por cento) para aplicagBes acima de 180 (cento e oitenta) dias.

Os ganhos auferidos na alienacédo de cotas de fundos fechados séo tributados:
0] pela sistematica de ganhos liquidos, quando auferidos por:

a) por pessoa fisica em operacBes realizadas em bolsa, desde que a carteira do fundo
esteja constituida como fundo de a¢fes (ndo é o caso);

b) por pessoa juridica em operacBes realizadas dentro ou fora de bolsa;

(i) de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos
de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas fora de
bolsa.

Cotista Estrangeiro

Os Cotistas caracterizados como investidores estrangeiros qualificados que realizem suas
operacdes no Brasil nos termos da Resolugdo do CMN n° 2.689/2000 (“Investidor 2689”), estdo sujeitos
ao seguinte tratamento tributario com rela¢éo ao imposto de renda na fonte:

a) Os investidores provenientes de paises de tributagdo favorecida, sujeitam-se as mesmas
regras aplicaveis aos residentes para fins fiscais no Brasil; e

b) Os investidores que nédo sejam provenientes de paises de tributacdo favorecida, sujeitam-se
ao regime especial de tributacdo, segundo o qual o imposto de renda na fonte incide a
aliquota de 15% (quinze por cento), exclusivamente no resgate das cotas (ou seja, quando
ocorrer pagamento dos rendimentos).

Com relacdo ao IOF/Titulos, as operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a sua incidéncia,
cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, cessao ou repactuacdo das
Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacédo, em fungcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14.12.2007, conforme alterada, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operacGes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Ja com relacéo ao IOF/Cambio, em eventual celebragao de operagdo de cambio para ingresso de
recursos pelo Investidor 2689 para aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio fechado, havera incidéncia do IOF/Cambio, a aliquota de 6% (seis
por cento).

A aliquota do IOF/Cambio também pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo.
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ANEXO |

¢ Instrumento de Constituicdo do Fundo
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MICROFILMADO
SOBNe

[10°}

15.1933914

10° QFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOSE DOCUMENTOS DA CAPITAL-SP

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIQAQ DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

Pelo presente Instrumento Partcular de Constituicdo, a CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicao financeita com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte), Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, devidamente autotizada pela Comissio de
Valotes Mobilidrios (“CVM”) a prestagéio dos setrvicos de administracio de carteira
de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n® 1.223, expedido em
08.01.1990, na qualidade de instituicdo prestadora dos servicos de administragio,
custodia qualificada, controladoria, escrituragio de cotas (“Administrador™),
constitui um fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos da Instrucio
CVM n° 356, de 17.12.2001, conforme alterada, em regime de condominio fechado,
com a denominacic de FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIQOS - CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

(“Fundo™).
Resolve, ainda, 0 Administrador:

a) assumir as fungdes de administracio, custédia qualificada, controladoria e
escrituracio de cotas do Fundo;

b) designar o diretor estatutdrio, St. Erick Warner de Catvalho, brasileiro, casado,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 27.820.894-0 - SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob n® 277.646.538-61, com domicilio comercial na Cidade
de Sido Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n® 1111, 2° andar
(parte), para ser o diretor do Administrador tesponsével, civil e criminalmente,
pela administracio, gestdo, supetvisio ¢ acompanhamento do Fundo, com as
caracteristicas aqui deliberadas;

¢) contratat a XP Gestio de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n°3.434, bloco 7, salas 201 a 208 parte, Tijuca, CEP 22640-102, insctita no
CNPJ/MF sob o n°07.625.200/0001-89, devidamente autorizada pela CVM a
prestagio dos servicos de administragio de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n° 8.650, expedido em 03.02.2006, pata
realizar as atividades de gestio da carteitra de investimentos do Fundo;

d) contratar o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. — BDMG,
institui¢do financeita cotn sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Rua Bahia, n°1.600, Lourdes, CEP 30160-907, insctitc no
CNPJ/MF sob o n°17.232.422/0001-95, pata realizar as atividades de
consultoria especializada do Fundo;

contratar a XP Finance Desenvolvimento de Negocios Ltda., sociedade limitada
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTOC EM DIREITOS CREDITORIOS =

SOBN°
1933914
10° QFICIAL DE REGISTRODE

MICROFILMADG -~
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL-SP

10°]

Rudnei Varjgo
CPF: 250.766.168-21

g

h)

Y

CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

Faria Lima, n° 2.179, 7° andat, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no
CNP]/MF sob o n°11.077.338/0001-68, para realizar as atividades de
consultoria especializada do Fundo;

contratar a BRL Trust Servigos Fiducidrios e Participagdes Ltda., sociedade com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n® 1.123,
4° andar, conjuntos 44 & 48, insctita no CNPJ/MF sob o n° 07.669.414/0001-
57, pata realizar as atividades de agente de monitoramento das Contas Reserva
do Fundo; '

contratar 2 XP Investimentos Cottetora de Cimbio, Titulos e Valotes
Mobilidtios S.A., sociedade por a¢oes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®2.179, 7°andar,
conjunto 71, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, insctita no CNPJ/MF sob o
n° 02.332.886/0011-78, pata realizar as atividades de distribuicio das cotas do
Fundo, sendo que o infcio de referida prestagio de servicos se dard
posteriotmente a concessio do registro de funcionamento do Fundo, quando
da solicitagio do registro de ofertas piblicas de disttibuigio das cotas do Fundo
que serd submetida 4 apreciagio pela CVM em momento oportuno;

contratar a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
830 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Batros, n° 33,
17° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/MF sob o

n° 57.755.217/0001-29, para realizar as atividades de auditoria independente do
Fundo;

contratar a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade do
Rio de Janeito, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20,
sala 401 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o

n° 01.813.375/0001-33, na qualidade de empresa classificadora de tisco (rating)
do Fundo;

aprovar o Regulamento do Fundo, cujo teor segue anexo ao presente
Instrumento Patticulat de Constitui¢io; e

submeter 4 CVM o presente Insttumento Particular de Constituicio, bem como
quaisquer outros documentos exigidos pela regulamenta¢io em vigor, para fins
de obtengio do registro de funcionamento do Fundo.

Estando assim deliberado, assina o Administrador o presente Insttumento Particular
de Constituigio Fundo ¢

¢s) vias de igual teor e fo

wwetfibro dé
%j L

. Sﬁc/[’a 0, 24 de

CITIBANK.PTSTRIBUIDORA DE TI'TUL%ORES MOBILIARIOS S.A.
; S

645142v15
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ANEXO Il

* Regulamento do Fundo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO DO
ADMINISTRADOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

Pelo presente Instrumento Particular de Deliberacio do Administrador, a
CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n®1.111, 2° andar (parte), Bela Vista,
CEP 01311-920, inscrita no CNP]/MF sob o n° 33.868.597,/0001-40, devidamente
autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM?) 4 prestacio dos servigos
de administragio de carteira de titulos e valores mobilidtios através do Ato
Declaratério n°1.223, expedido em 08.01.1990, na qualidade de instituigio
prestadora dos servigos de administracio, custodia qualificada, controladoria,
escrituracio de cotas (“Administrador”), do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS
GERAIS (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNP]/MF sob o n° 12.987.060/0001-29, considerando que até o presente
momento o Fundo nio possui cotistas € nio iniciou suas atividades, delibera:

a) Ajustar o Regulamento do Fundo, conforme Anexo I ao presente Instrumento
Particular de Deliberacio do Administrador; e

b) Submeter 3 CVM o presente Instrumento Particular de Deliberagio do
Administrador, bem como quaisquer outros documentos exigidos pela
regulamentagio em vigor.

Estando assim deliberado, assina o Administrador o presente Instrumento Particular
de Deliberacio do Administrador em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

io Paulo, 10 de agosto de 2011.

—> - AL

Cil itribuidora de Ti@os‘qrualoggd éw% Riggg S.A.
Admini ndra
Camila Cunha de Paula strador™ T 02 557 16850
CPF: 268.644.298-06

10° Oficinl de Registro de Thulos ¢ Documentos ¢
Civil de Pesaon Juridica da Capital - CNPJ: 67.976.TR7/0001-00
Fua XV de Novembro, 244 - 6 andar - Centro - GEP, 01013-001 - Sho Paula/SP
Emol, R$ 280,11 Protocolado e prenotado sob o n. 1,957.287 em

Ectado R$ 79,79 11/08/2011 e reg o, hoje, em microfime
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF s0B 0 N 12,987.060/0001-29

CaPiTULO I - DEFINIGOES

11 Para fins do disposto no presente regulamento e em seus Tespectivos anexos, as
palavras e expressdes indicadas em letra maidscula, tanto no singular quanto no plual,
terio os significados a elas atribuidos neste Capitulo I, exceto se de outra forma definidas
neste regulamento ou em $eus ESPECivos ANeXos:

TI2H0 A4

AcordoOperacimulnsigniﬁcaoawrduopmdmalulcbmdocomcadamndos
potendiais Sacados, no qual 05 potenciais Sacados disponibilizam sua base de dados de
fomnecedores ¢ prestadores de servicos para que o Fundo possa acioni-los, cadastri-los
como Cedentes e adquirir Direitos de Crédito;

R
:
3
2

3
g

Administrador — significa a CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111, 2° andar (parte), Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita
no CNP]/MF sob o o° 33.868.597/0001-40, devidamente autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracio de carteira de valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n® 1.223, de 08 de janeiro de 1990;

Agéncia Classificadora de Risco - significa a Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro n° 20,
Sala 401 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CINP]/MF sob o n° 01.813.375/0001-33;

Agente de Cobranga — significa a(s) pessoa(s) contratada(s) pelo Fundo para a prestagio
dos servicos de cobranga ativa dos Direitos de Crédito vencidos e ndo adimplidos
(inclusive extrajudicial e/ou judicial, se for o caso);

Agente de Depésito — significa a(s) pessoa(s) contratada(s) pelo Administrador para
prestar os servigos de armazenamento, COSErVacio e guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito objeto de aquisicio pelo Fundo,
podendo ser inclusive os proprios Cedentes;

Agente de Monitoramento — significa a BRL Trust Servigos Fiduciidos e Participacdes
Ltda., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Tabapui n° 1.123,
4° andar, conjuntos 44 3 48, Iraim Bibi, CEP 04533-014, inscrita no CNP]/MF sob o n°
07.669.414/0001-57, a qual teri poderes para movimentar as Contas Reserva
exclusivamente em conjunto com o Gestor, conforme descrito neste Regulamento;

Assembleia Geral de Cotistas — significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Ativos Financeiros — significa os ativos financeiros nos quais os Recursos Livres podem
ser investidos;

Auditor — significa a KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n® 33, Itaim Bibi, CEP
04530-904, inscrita no CNP]/MF sob o n® 57.755.21 7/0001-29;

[
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF sOBON" 12.987.060/0001-29 ents +

a

BACEN - significa o Banco Central do Brasil;

3

BMA&FBOVESPA — significa 2 Bolsa de Valores, Mercadorias & Funuwos —
BMAFBOVESPA SA;

«MN BOS

OaYN U008

Carteira — significa a carteira de investimentos do Fundo;

1871661

JUE L
30 OHLSIOFH 30 TVIDIH0 0L

CDI — significa o Certificado de Depdsito Interbancério;

Ba 7T

Cedente - significam as pessoas juridicas que cedam Direitos de Crédito ac Fundo,
conforme Acordo Opetacional celebrado com © respectivo potencial Sacado, e que
tenham celebrado Contrato de Cessio para a cessio de Direitos de Crédito ao Fundo;

CETIP - significa a CETIP S.A. - Balcio Organizado de Atvos Derivativos;

CMN - significa o Conselho Monetisio Nacional

CNPJ/MEF - significa o Cadastzo Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;
Codigo Civil — significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alierads;

Condigdes de Cessaio — significa as condicOes minimas ¢ obrigatérias adicionais aos
Critérios de Elegibilidade a serem veificadas e validadas pelo Gestor pata que 05 Direitos
de Crédito possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme estabelecidas neste

Regulamento;

Conselho Consultivo de Crédito — significa o conselho consultivo de crédito,
composto por 1 (um) representante do Consultor Especializado BDMG, 1 (um)
representante do Consultor Especializado XP e 1 (um) representante do Gestor, o qual
ter as atribuicBes que The sao atribuidas neste Regulamento;

Consultor Especializado BDMG - sigaifica o Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais S.A. - BDMG, com sede na Cidade de Belo Hodzonte, Estado de Minas Gerais,
nz Rua Bahia n° 1.600, Lourdes, CEP 30160-907, inscrito no CNP]/MF sob o n®
38.486.817/0001-94;

Consultor Especializado XP — significa a XP Finance Desenvolvimento de Negdcios
Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brgadeiro
Fada Lima o 2.179, 7° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrta no CNP]/MF
sob o n°® 11.077.338,/0001-68;

Consultores Especializados — significa conjuntamente © Consultor Especializado
BDMG e o Consultor Especializado XP;

w
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF soB O N 12.987.060/0001-29

Contas Reserva - significa as contas correntes de tirularidade do Fundo vinculadas a0s
Contratos de Cessio, com movimentagao pelo Agente de Monitoramento,
exclusivamente em conjunto com o Gestor, as quais poderio ser movimentadas nos
termos deste Regulamento para praticar atos que garantam o Fundo face ao risco Sacado;

Contrato de Cessao — significa o contrato de promessa de cessio e aquisicio de direiros
de crédito e outras avencas, celebrado entre o Fundo, devidamente representado pelo
Administrador, ¢ pelo Cedente, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor ¢ do Agente
de Monitoramento;

Contrato de Consultoria Especializada — significa cada um dos contratos de prestacio
de servicos de consultoria especializada, celebrado entre o Administrador e cada um dos
Consultores Especializados, para 2 prestacio dos servigos de consultoria especializada
objetivando a anilise e selecio de Direitos de Crédito que €cOmpOrdo ¢ infegrario a
Carteira;

Contrato de Gestiio — significa o contrato de prestagio de servicos de administragio de
investmentos celebrado entre o Administrador ¢ o Gestor, com a interveniéncia e
anuéngia do Fundo, por meio do qual o Gestor ¢ contratado para realizar a gestao da

Coordenador Lider — significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n” 3.434, bloco 7, 2° andar, salas 201 2
207 e 208 (parte), Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MFE sob o n*
02.332.886,/0001-04;

COSIF - significa o Plano Contibil das Instinui¢des do Sistema Financeiro Nacional;
Cotas — significa as cotas de emissio do Fundo, as quais correspondem a fracdes ideais
do patrimbnio do Fundo, incluindo as Cotas de classe sénior e as Cotas de classe
subordinada;

ComsSe:ﬁams—sjgniﬁmnsCousquanosembordimmﬁsdamjsoumesipam
efeito de amortizagio, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira;

Cotas Subordinadas — significa as Cotas que se subordinam s Cotas Seniores para
efeitos de amortizagio, resgate e distribuicio dos rendimentos da Carteira;

Cotistas — significa os investidores que venham a adquirir Cotas de emissao do Fundo,
ou seja, os titulares das Cotas do Fundo, sem distingio, tanto de Cotas Seniores quanto
de Cotas Subordinadas;

Critérios de Elegibilidade — significa os critérios de clegibilidade dos Direitos de

Crédito que comporio a Carteira, estabelecidos neste Regulamento, os quais serio
verificados em cada cessio pelo Administrador;
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS =
CADETAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNP]/MFs0BON' 12.987.060/0001-29

CVM - significa 2 Comissio de Valores Mohbiliidos;

Data de Amortizagio — significa cada uma das datas para realizagio do pagamento das
amortizacdes periodicas das Cotas Seniores de cada Série ou das Cotas Subordinadas,
conforme fixado no Suplemento de cada Sére ou classe de Cotas;

Data de Resgate — significa 2 data em que as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas

devem ser resgatadas por ocasiio da liquidagio da respectiva Série ou classe de Cotas, do

término do prazo da tespectiva Série ou classe, conforme fixado no Suplemento de cada
Sésie ou classe de Cotas, ou ainda por decisio da Assemnbleia Geral de Cotistas;

Data de Subscrigio Inicial — significa a data em que ocorrer a 1* (primeira) subscricio
de Cotas representativas do patriménio do Fundo,

Dia Util - significa qualquer dia que nio seja sibado, domingo ou dias declarados como
feriados de imbito federal no Brasil, e caso as datas em que venham a ocomrer eventos
nos termos deste Regulamento nio forem Dia Utll, conforme esta definigio, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Diz Utdl imediatamente subsequente;

Direitos de Crédito — significa os direitos de crédiro performados e com pagamento a
prazo, expressos em moeda corrente nacional, originados de operacGes realizadas em
quaisquer segmentos da economia, incluindo, mas nao se limitando, os segmentos
industrial, comercial, agropecuaro, financeiro, imobilidrio e de prestagao de servigos,
desde que o Cedente ou o Sacado da operagio tenham estabelecimento no Estado de
Minas Gesais, nos termos dos Acordos Operacionais celebrados com cada um dos

Sacados;

Documentos Comprobatérios — significa 0s documentos suficientes & comprovacio da
existéncia, validade e cobranca dos Direitos de Crédito;

Estruturadores - significa a XP Finance Desenvolvimento de Negodos Lida., com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n®
2.179, 7° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob o o°
11.077.338/0001-68, em conjunto com o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais
S.A. - BDMG, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Bahia n° 1.600, Lourdes, CEP 30160-907, inscita no CNPJ/MF sob o a°
38.486.817,/0001-94;

Eventos de Avaliagfio — significa os eventos estabelecidos neste Regulamento que, caso
ocorram ensejardo 2 convocagio de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
(i) declaragio de um Evento de Liquidagio, ou () alteragio do Regulamento;

Eventos de Liquidagdo — significa os eventos estabelecidos neste Regulamento que
caso ocorram, ensejario a lignidagio antecipada do Fundo;
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEI1AS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF soB 0 N' 12,987.060,/0001-29

Fundo — significa 0 Fundo de Investmento em Direitos Creditorios — Cadeias
Produtivas de Minas Gerais, constituido sob a forma de condominio fechado;

Gestor — significa 2 XP Gestio de Recursos Ltda, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeito, na Avenida das Américas n° 3.434, bloco 7, salas 201 a
208 parte, Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNP]/MF sob o n° 07.625.200/0001-89,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a agwidade de administracio de carteira de
valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio n® 8.650, de 03 de fevereiro de 2006;

Instituigdes Financeiras Autorizadas — significa as seguintes instituiches financeiras
nas quais o Fundo poderd investir a parcela do seu Patrimbnio Liquido que ndo estiver
aplicada em Direitos de Crédito, de acordo com este Regulamento, a saber: Banco do
Brasil, Banco Bradesco, Itad Unibanco, Banco Santander, Caixa Econdmica Federal,
HSBC, Citibank, BTG Pactual e Credit Suisse;

Instrugio CVM n® 356/01 - significa a Instrucio CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, 2 qual regulamenta a constituicio e o funcionamento de fundos
de investimento em direitos creditorios e de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios;

Instrugio CVM n° 400/03 - sigaifica a Instrugio CVM o° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, a qual dispde sobre as ofertas piiblicas de distribuicio de valores
mobilidrios, nos mercados prmério ou secunditio;

Instrugio CVM n° 409/04 - significa a Instrucio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, a qual dispde sobre a constituicio, a administracio, o funcionamento
e a divulgagio de informagdes dos fundos de investimento;

Instrug@io CVM n® 476/09 — significa a Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada, a qual dispde sobre as ofertas piblicas de valores mobiliirios
distrbuidas com esforcos restritos e 2 negociagio desses valores mobiliddos nos
mercados regulamentados;

Instrugiio CVM n° 489/11 — significa a Instrugio CVM o 489, de 14 de janeiro de
2011, a qual dispde sobre 2 elaboragio e divulgacio das demonstraces firanceiras dos
fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de investimente em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, regidos pela Instrugio CVM o 356/01,
dos Fundos de investimento em direitos creditérios no 4mbito do programa de incentivo
i implementagio de projetos de interesse social, regidos pela Instrugio CVM n° 399, de
21 de novembro de 2003, conforme alterada, e dos fundos de investimento em direitos
creditdrios nfio padronizados, regidos pela Instrucio CVM n° 444, de 8 de dezembro de
2006;

Internet — significa a rede mundial de computadoes;
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MFsoBON" 12 J087.060/0001-29

Investidores Qualificados - mgmﬁm os investidores qualificados, conforme definidos
1o artigo 109 da Instrugio CVM n° 409/04;

Lei das Sociedades por Agbes — significa a Lei o° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, a qual dispde sobre as sociedades por agdes;

Patriménio Liquido — significa a soma dos valores dos Direitos de Crédito e dos Atvos
Financeiros integrantes da Carteira, subtraidas as exigibilidades do Fundo;

PeﬁododeCarénda—sigﬂiﬂcaoprazOdcméndapm&ﬁdodopagamcmodas
amrﬁmqﬁcsdemdaSéd:deComsSmiomsmdassedeCmsSubDrdhadﬂs,cmfom
definido no respectivo Suplemento;

Recursos Livres — significa a parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver
investida em Direitos de Crédito;

Regime de Caixa — significa a metodologia de pagamento adotada neste Regulamento
qmdodaunmﬁzagﬁcouresgamde&ms,pmmeiodsquﬂabase de cilculo para
apuragio dos valores devidos aos respectivos Cotistas seri definida, levando-se em conta
o montante efetivamente recebido pelo Fundo, quando do pagamento dos Direitos de
Crédito e/ou na hipétese de alienagio dos Dircitos de Crédito pelo Fuado;

Regulamento — significa o presente regulamento que rege 0 Fundo em conjunto com

Seus respectivos anexos;

Relagdo Minima — significa a relagio minima admitida entre o Patiménic Liquido e o
valor das Cotas Seniores, a qual deve ser calculada pelo Administrador;

Rentabilidade Alvo — significa o pasimetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo
pmrmmm:ssComsSmﬁmes,oou:spmdmmaumpucennuldamdoCDI,o
qual seri indicado no respectivo Suplemento;

Reserva de Amortizagio — significa a reserva pam o pagamento das amortizagdes €
resgates das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, constituida de acordo com este
Regulamento;

Reserva de Pagamento — significa a reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, constintida de acordo com este Regulamento e que serd calculada pelo
Administrador; .

Resolugio CMN n° 2.682 — significa a Resolugio do CMN n° 2,682, de 21 de
dezembro de 1999, conforme alterada;

Sacados — significa as pessoas juridicas que sejam devedoras dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo;
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADELAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF soBON* 12.987.060/0001-29

SELIC - significa o Sisterna Especial de Liquidacio e Custodia;

Série — significa qualquer série de Cotas Seniores emitidas nos termos deste
Regulamento;

Suplemento — significa os suplementos de cada classe de Cotas, que conterio as
jnfomqﬁesm]a&midass:de(:otzsaqualserefar,cmcmﬁsﬁcasdamﬁssio,de
amortizagio, de remuneracio e de resgate, elaborados para as Séries de Cotas Seniores €
as classes de Cotas Subordinadas, respectivamente nos termos dos modelos que constam
como anexo ] e anexo II a este Regulamento, € uma vez que o Suplemento for assinado
pelo Administrador e averbado em cartério de registro de tiulos e documentos,
constituira parte integrante deste Regulamento;

Taxa CDI - significa a taxa didna do CDI de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressa na
forma percentual 20 ano base 252 (duzentos e cinquenta € dois) dias tteis, calculada e
divulgada diatiamente pela CETIP;

Taxa de Administrag8o — significa 4 faxa devida pelo Fundo a0 Administrador, a tirulo
de remuneragio pelos servigos prestados, sendo certo que o Administrador poderd
estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servicos contratados pelo Administrados, desde que o somatdtio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracio fixada neste

Regulamento;

Taxa de Performance — significa a remuneraciio a ser paga pelo Fundo para o Gestor
para os Consultores Especializados, conforme estabelecido neste Regulamente;

Taxa Minima de Desconto — significa a taxa de desconto minima para aquisigio dos
Direitos de Crédito;

Termo de Adesdio — significa o termo de adesiio a este Regulamento ¢ ciéncia de tisco
que seri celebrado por todos os Cotistas quando de seu ingresso no Fundo, por meio do
qual os Cotistas declaram estar cientes ¢ concordes com o disposto neste Regulamento; e

Termo de Cessdo — significa o instrumento pelo qual é formalizada a cessio de Direitos
de Crédito pelo Cedente ao Fundo, nos termos do respectivo anexo a0 Contrato de
Cessio.

CAPiTULO I1 - FUNDO E PRAZO DE DURACAO

21 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este
Regulamento ¢ pelas disposigbes legais e tares que lhe forem aplicvess,
especialmente a Resolucio do CMN n® 2907, de 29 de novembro de 2001, e pela
Instrugio CVM n® 356/01, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas a0
ténn.hodopmmdedumgiod:mdaSédcouchssechomsoucmvhudedcm
liquidacio, ou ainda por decisio da Assembleia Geral de Cotistas.
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22. O Fundo teri prazo de duragio indeterminado, sendo que suas Cotas poderio
'serammﬂzadﬂsdeacmdommmmnscmndigﬁesdmcﬁwsmsmmguhmmmems
respectivos Suplementos.

221 Cada Séde de Cotas Seniores e as classes de Cotas Subordinadas terdo o prazo
de duraciio especificado em seu respectivo Suplemento.

23. O Fundo ¢é dassificado, nos termos do Anexo II da Deliberagio n® 44, de 24 de
novembro de 2010, da ANBIMA, no tipo FIDC Outros, com atributo foco de atuagio:
FIDC Multicarteira Outros.

CaPiTULO I1I - PUBLICO ALVO E OBJETIVO

31 O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados e outros investdores que, oS
termos da regulamentaciio em vigor a cles pertinente, possam adquitir cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, que busquem rentmbilidade, no longo prazo,
compativel com a poliica de invesamento do Fundo, conforme prevista neste
Regulamento, € que aceitern 0§ [scos associados aos investimentos do Fundo.

32 O objetivo do Fundo € proporcionar aos Cotstas 4 valorzacio de suas Cotas,
com rendimentos de longo prazo aos Cotistas, por meio do investimento dos recursos do
Fundo: () preponderantemente na aquisigio de Direitos de Crédito; e (if)
subsidiariamente na aplicagio dos Recursos Livres em Ativos Financeiros, em estrita
cbservindia i poliica de investmento ¢ 205 critérios de selecdo, composicio e
diversificacio da Carteira estabelecidos neste Regulamento.

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

4.1 Para a consecucio do objetivo do Fundo, o Fundo aplicard suas disponibilidades
na aquisicio de Diratos de Crédito performados que atendam cumulativamente a0s
Critérios de Elegibilidade e as CondigGes da Cesso previstas neste Regulamento.

411 Os Dircitos de Crédito sesfio adquiridos pelo Fundo, juntamente com todos 0
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogarivas, seguros, garantias e agbes assegurados aos
titulares de tais Direitos de Crédito, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos
ou gravames, observada a politica de investimento, de composicio e de diversificacio da
Carteira definida neste Capitulo.

42.  Os Direitos de Crédito devem ser individualmente representados por duplicatas,
contratos de fonecimento de produtos, contratos de prestagio de servicos e notas

fiscais/faturas de produtos e/ou servicos ou documento equivalente que garanta ac
tinalar o direiro de: (a) receber do Sacado o valor do crédito respectivo; ¢ (b) cobrar do

CELTERN
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Sacadoupagamcnbodocrédkoniohcmdc-desdequcatmdzmmswaﬁsim

previstos neste Regulamento e na r 30 vigente. me
4.3, Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundodevcﬂa@se:rurpmssosg

em moeda corrente nacional, (i) ser originados de operagdes realizadas em quaisquer

segmentos da economia, incluindo, mas nio se limitando, 0s segmentos industrial, &
comercial, agropecuirio, financeiro, imobilidrio e de prestagio de servigos, desde que um lEg

dos envolvidos na opesagio, o Cedente ou o Sacado, tenha estabelecimento no Estado de (&
Minas Gerais, (i) ser performados, ¢ (iv) observar os Critérios de Elegibiidade, as|®

1871661

1

Condiches de Cessio € as demais disposicdes deste Regulamento e dos Acordusjgi .

431 A natureza e as caracteristicas descritas no item acima ndo consubstanciam
Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito, podendo ser alteradas, a qualquer
tempo, mediante aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas.

44.  Apds decorridos 90 (novents) dias do inicio das atividades do Fundo, o Fundo
devera manter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patnménio Liquido
aplicado em Direitos de Crédito, nio havendo um limite miximo para mencionada
alocaciio.

441 Decorrdos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atvidades do Fundo, o
Fundo deveri manter, no minimo, 70% (setenta por cento) do seu Patriménio Liquido
aplicado em Direitos de Crédito, niio havendo um limite miximo para mencionada
alocagio.

442, Caso, em qualquer momento apos o pesodo de 180 (cento e oitenta) dias
mencionado no item acima, o Fundo manter menos de 70% (setenta por cento) do seu
Patriménio Liquido aplicado em Diteitos de Crédito por um perodo de 3 (wés) meses
consecutivos, deverd ser convocada uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar, nos
termos do item 9.7 deste Regulamento, pela amortizagio parcial das Cotas do Fundo, de
modo 2 enquadrar a Carteira em 70% (setenta por cento) do Pariménio Liquido em
Direitos de Crédito com base no Patrimonio Liquide do Fundo do dia imediatamente
anterior 4 data de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4.5, Os Recursos Livtes serio necessariamente alocados pelo Gestor, segundo seu
critério e desde que obedecendo a ordem de alocagio dos recursos, conforme disposta
neste Regulamento, nos Ativos Financeiros abaixo listados:
@ Tirulos de emissio do Tesouro Nacional;
@)  Tituos de emissio do BACEN; e
(@) Certficados ¢ recibos de depésito bancirio e demais titulos, valores
mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa de Instmui¢bes Financeiras
Autorizadas, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

451 O Fundo poderi investir até 100% (cem por cento) da parcela do seu
Patriménio Liquido que nio estiver aplicada em Direitos de Crédito, em certificados ¢
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recibos de depésito bancido e demais tirulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de
renda fixa de Instituicdes Financeiras Autorizadas de emissio e/ou coobrigagio de uma
mesma Instituicio Financeira Autorizada.

452. O Fundo poderi investir até 100% (cem por cento) da parcela do seu
Patriménio Liquido que nio estiver aplicada em Direitos de Crédito, em um tnico fundo
de investimento de renda fixa, administrado por InstituicBes Financeiras Autorizadas.

453. Observado o disposto nos itens acima, 0 Fundo poderd realizar operacdes com
certificados e recibos de depdsito banciso ¢ demnais titulos, valores mobilidtos ¢ ativos
financeiros de renda fixa, nas quais 0 Administrador atue como contraparte do Fundo.

46. O Fundo nio realizari operacdes de: (i) aquisicdo de ativos ou de aplicagio de
recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou ateelados 4 vasagio
cambial; e (if) dayfrade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicio anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

4.7. Os percenuais de composicdo, concentragio e diversificagio da Carteira
referidos neste Capitulo serio verificados e cumpridos diadamente, com base no
Patrimdnio Liquido do Fundo do Dia Utl imediatamente anterior.

48. A custédia dos Direitos de Crédito ¢ dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira serd de responsabilidade do Administrador, sendo que os Ativos Financeiros
serio registrados e/ou mantidos () em conta de deposito diretamente em nome do
Fundo, ou (i) em contas especificas abertas no SELIC, ou (i) em sistemas de registro €
de liquidacio financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou () em outras entidades
autorizadas & prestacio de servicos de custodia pelo BACEN ¢/ou pela CVM.

49, O Fundo e as aplicagbes realizadas pelo Cotista no Fundo ndo contario com
garantia do Administrador, do Gestor, dos Cedentes, do Agente de Cobranga, dos
Consultores Especializados, se for o caso, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estio
sujeitos aos fatores de risco descritos neste Regulamento.

410. Todo Cotista, a0 ingressar no Fundo, deveri atestar por escrito estar diente ¢
concordar com o disposto neste Capitulo, por meio de celebragio do Termo de Adesio.

411 O Gestor, por conta ¢ ordem do Fundo, poderi realizar operagbes com
instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicbes detidas & vista,
até o imite dessas.

4111 Para o efeito do disposto no item 4.11 acima, as operacdes de desivativos do

Fundo sesio realizadas apenas nos mercados administrados por bolsas de valores ou
bolsas de mercadorias e de futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia”.

1
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4112, O limite miximo de exposigiodoFmdononmdndededmdmsédeaté
20% (vinte por cento) do seu Patriménio Liquida.

412, Esxcluidos os Direitos de Crédito que nio entram no compuro do cileulo do
pmwuﬁdioda&nmdemdc,oGemmvﬂa:émmnMMes esforgos para que
o Fundo mantenha o prazo médio de sua Carteira de Ativos Financeiros em niveis que
possibilitem © enquadramento do Fundo, para fins tributirios, como um fundo de
investimento de longo prazo, conforme o disposto na Instrucio MNormativa da Secretaria
da Receita Federal - Ministério da Fazenda n® 1.022, de 05 de abril de 2010, ¢ alteraces
posteciores, ou conforme a regulamentacio que venha a substitui-la, durante o prazo de
duraciio do Fundo.

413, Nio obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e dos Consultores
Especializados em colocar em pritica a politica de investimento delineada neste

to, o Fundo, o Administrador, o Gestor, os Consultores Especializados ou o
Agente de Cobranga, nio serdo responsiveis, em nechurma hipétese, pela existéncia e/ou
pela solvéncia dos Direitos de Crédito, por eventual depreciagio dos bens ou ativos
integrantes da Carteira, ou por prejuizos em caso de liquidacio do Fundo, assumindo os
Cotistas 0s riscos inerentes a este tipo de investimento.

414. Nio hi garmatia de que os objetivos do Fundo serio aleangados.

415.  Com relaio aos Sacados, o total de Direitos de Crédito devidos por um mesmo
Sacado poderi corresponder a até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo desde que o Sacado:
() Tenha registro de companhia aberta;
() Seja instituicio financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo
BACEN; ou
(@) Seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragoes financeiras relativas
a0 exercicio social imediaramente anterior 4 data de constituicio do Fundo
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acbes, e a tegulamentacio editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente tegistrado na CVM, ressalvado o disposto no item 4.15.4
abaixo.

4151 O Fundo poderi adquirir Direitos de Crédito de um mesmo Sacado até o limite
de 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido, desde que 1 {um) mesmo Cedente
nio represente mais do que 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo nos
primeiros 6 (seis) meses contados do registro de funcionamento do Fundo e, apds tal
data, desde que 1 {um) mesmo Cedente nio represente mais do que 5% (cinco por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo.

4152. Observado o disposto no item 4.15.1, os limites de concentragiio por Cedente

serdo estabelecidos pelo Conselho Consultivo de Crédito, 0s quais, se forem menores dos

acima estabelecidos, deverio constar no Acordo Operacional celebrado com cada Sacado
¢ no Contrato de Cessio celebrado com cada Cedente.
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4.15.3. Na hipétese do inciso (iil) do item 4.15 acima, as demonstragdes financeiras dos
Sacados, e o respectivo parecer do auditor independente, devedo ser arquivados na CVM
pelo Administrador, devendo ser atualizadas anualmente:
@ Até a data do encerramento do Fundo; ou
@  Até o exercico financeiro em que os Direitos de Crédito de responsabilidade
dos Sacados deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos
Direitos de Crédito que integram o patriménio do Fundo.

4154. O arquivamento na CVM das demonstragdes financeiras e do parecer do
auditor independente referidos no item 4.15 (iif) acima deveri se dar no prazo miximo de
aﬁé3(1:&3)mcsfsapésomcmammtodoexﬂddosociaLcunomcmodiadcm
colocagio i disposicao dos s6cios, se esta ocorrer em data anterior.

4155. Para efeito do disposto neste item 4.15 e subitens, equiparam-se 20 Sacado 0 seu
acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas ¢ sodiedades sob controle comum, além de qualquer sociedade integrante do
mesmo grupo de sociedades de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes.

4.15.6. Para efeito do disposto neste item 4.15 e subitens, equiparam-se 20 Cedente o
seu acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum, além de qualquer sociedade integrante do
mesmo grupo de sociedades de acordo com a Lei das Sociedades por AgBes.

415.7. Os percentuais referidos neste item 4.15 e subitens deven ser cumprddos
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Utl imediatamente
antenor. d

416. Caberd a0 Administrador a verificagio dos limites de concentracio estabelecidos
neste Regulamento, por se tratar de Crirério de Elegibilidade.

417. O Fundo poderi adquirir Direitos de Crédito cujos respectivos pagamentos por
parte de seus Sacados possam ser realizados ao Fundo antefiormente ds suas respectivas
datas de vencimento, sendo certo que na hipétese de o Sacado pagar o Direito de Crédito
antecipadamente nio serd concedido a0 Sacado qualquer abatimento para este
pagamento antecipado de Direitos de Crédito que ndo agueles ji previamente
estabelecidos nos Documentos Comprobatérios do respecuve Direito de Crédito
quando de sua aquisicio pelo Fundo.

4171 Caso haja aquisigio pelo Fundo de Direito de Crédito que contenha previsio
explicita de abatimento do preo em caso de pagamento antecipado, o Gestor serd

responsével pelas tratativas com o respectivo Sacado, para definir a data do pagamento
antecipado e 0 montante a ser recebido pelo Fundo.
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CAPITULO V - OPERACOES DE AQUISIGAO DE DIREITOS DE CREDITO

51  Toda e qualquer operacio de aquisicio de Direitos de Crédito pelo Fundo
deverd ser realizada em estrita observincia ao disposto no Contrato de Cessio e
respectivos Termos de Cessio, a serem celebrados por cadz um dos Cedentes.

511 Por meio da celebracio de cada Termo de Cessio, o Cedente estard obrgado a
praticar todos 0s atos necessarios parz a efetivacio daquela cessio e para que o Fundo
possa notificar os Sacados quanto 4 cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo.

52. O Fundo buscari adquitir continuamente Direitos de Crédito originados por
Cedentes distintos. Cada carteira de Direitos de Crédito seri objeto de processos de
otigem e de politicas de aquisiio distintos em fundio dos respectivos Sacados, sempre
observada a descricio dos processos de origem e das politicas de aquisicao dos Direitos
de Crédito descritas neste Regulamento.

53.  Os Direitos de Crédito que serfio adquirdos pelo Fundo terdo processos de

origem, politicas de aquisicio e estratégias para cobranca, sempre buscande sucesso no
pagamento de tais Direitos de Crédito em beneficio do Fundo.

54.  Dunnte o prazo de duragio do Fundo, os Consultores Especializados manterao
contato com os Cedentes para identificar Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo em conformidade com a politica de investimento do Fundo.

55.  Para que possam ofertar Direitos de Crédito 20 Fundo, os Sacados e os tinlares

dos Direitos de Crédito deverio estar aprovados pelo Conselho Consultivo de Crédito e

ser, previamente 4 cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, cadastrados pelo Gestor ¢/ou

pelo Administrador, conforme processo de cadastramento de Sacado e de cadastramento
~ de Cedentes, a seguir detalhados.

56.  Pam a aquisicio de Direitos de Crédito pelo Fundo, os Sacados deverdo ser
cadastrados mediante o seguinte processo:
o} Os Consultores Especializados atuario junto aos potenciais sacados,
identificando pessoas juridicas renomadas que:

a  Possuam interesse em participar do Fundo na qualidade de Sacado;

b. Tenham estabelecimento no Estado de Minas Gerais ou realizem relevante
quantidade de operagbes em quaisquer segmentos da economia, inclaindo,
mas nio se limitando, os segmentos industrial, comercial, agropecuirio,
financeiro, imobilidrio e de prestagio de servicos, com pessoas juridicas que
tenham estabelecimento no Estado de Minas Gerais;

¢ Possuam capacidade operacional e tecnolégica para participar do Fundo, ou
seja, possuam sistema compativel com o Administrador para envio e
recebimento de informaces com o Fundo; e

d. Apresentem riscos compativeis com os definidos para o Fundo, ou seja, sua
inclusio como Sacado nio poderi reduzir a classificagio de risco das Séries
de Cotas Seniores, bem como, quando houver, dos demais ativos

14
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integrantes da Carteira, pela Agéncia Classificadora de Riseo, abaixo

o 23,

Os Consultores Especializados negodiario com 05 potenciais sacados
cdebmi;ﬁodcmmhmrdoOpcmdannoqmlopormda]saado
comprometeri, 10 minimo, a:
Autorizar a realizacio de contato pelo Fundo, por meio de seus prestad
de servigos, junto aos fornecedores e prestadores de servigos do Sacado;
Divulgar o Fundo junto a seu setor de compras e 208 seus forecedores
prestadores de servicos;
Ausiliar a abordagem, prospecsio, originagio de fomecedores ¢ prestado
de servicos que sejam potenciais cedentes de Direitos de Crédito para
Fundo;
Disponibilizar em local visivel em sua pagina na Internet um icone que
direcionard diretamente para a pagina do Fundo na Intemet;
Efetuar aceite via sistema dos Direitos de Crédito cedidos por seus
fornecedores e prestadores de servicos a0 Fundo;
Divulgar suas informagdes corporativas, bem como informagses estatistcas
dos 03 (trés) dltimos anos acerca de inadimplementos, perdas ou pré-
tos de créditos de mesma natureza dos Direitos de Crédito que
serio cedidos ao Fundo, conforme definido no Acordo Operacional; e
Autorizar o uso de sua marca registrada, logomarea e/ou nome comercial,
na divulgacio do Fundo, nos termos previstos no Acordo Operacional;
Apbs a negodiagio do Acordo Operacional € antes de sua anlise pelo
Conselho Consultivo de Crédito, serd realizado pela Agéncia Classificadora
de Risco uma anilise do potencial sacado, para avaliar o perfil corporativo e o
histérico do setor de contas a pagar do potencial sacado e mensutar seu £isco;
As informagdes obtidas sobre o potencial sacado, o parecer da Agtncia
Classificadora de Risco e os termos indicativos do Acordo Operacional setio
submetidos ao Conselho Consultivo de Crédito;
Caso o Conselho Consultivo de Crédito entenda que todas as informagdes do
potencial sacado submetidas i sua aprovagio estejam em conformidade com
0 Regulamento, e desde que a nova percepgio de sisco das Cotas Seniores
emitidas pelo Fundo e medida pela Agéncia Classificadora de Risco nio seja
reduzida a um patamar infesior de “AA-", 0 Conselho Consultvo de Crédito
deliberari sobre a aprovagio do novo Sacado, conforme procedimento
definido neste Regulamento; e
Caso o Conselho Consultive de Crédito aprove o novo Sacado, os temmos do
Acordo Opemcional serio repassados 20 Gestor para que este providence a
celebracio do Acordo Operacional pelas respectivas partes.

g5 1viidv3 V0 SO.

Uma vez que um Sacado seja cadastrado junto ao Fundo, o Fundo poderi

adquirir Direitos de Crédito em que este Sacado figure como devedor. Para a aquisicio de
Direitos de Crédito pelo Fundo, os Cedentes deverio ser cadastrados mediante o
SEEUINTE PrOCEsso:
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Os Consultores Especializados realizario visitas e manterdo contato com 05
fornecedores € prestadores de servicos dos Sacados cadastrados junto ao
Fundo, buscando potenciais cedentes de Direitos de Crédito para o Fundo;
Os fornecedores e prestadores de servicos dos Sacados que manifestarem
interesse em ceder Direitos de Crédito a0 Fundo, deverdo apresentar toda a
documentaciio e as informagbes que vierem a sex solicitadas pelo Consultor
Especializado BDMG, Gestor ¢/ou pelo Administrador, incluindo, dentre
outros:

a2 O formulirio cadastral do Cedente conforme modelo disponibilizado pelo
Administrador ou Gestor, acompanhado do cartio de assinaturas com
firma reconhecida;

b. A copia autenticada do Contrato Social ou Estatuto Social consolidado,
conforme o caso, devidamente registrado em OrmpAo competente,
acompanhado de copia simples do cartiio de inscrigio no CNPJ/MF; e

c. Indicar as pessoas capazes de representar o titular dos Direitos de Crédito
em operacdes de cessio de Direitos de Crédito, e fomecer copia
autenticada dos documentos que comprovem tais poderes, bem como
copia autenticada do Documento de Identidade e do Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda — CPF/MF de cada uma dessas pessoas;

O Consultor Especializado BDMG consultari as informagdes dos potenciais

cedentes no Sistema de Informagdes do Banco Central do Brasil -

SISBACEN e no SERASA, a fim de verificar a siacio dos fornecedores e

prestadores de servicos dos Sacados que sejam potenciais cedentes de

Direitos de Crédito ao Fundo. Além da hipétese prevista neste item, a

consulta de que rata este item poderd ser realizada a qualquer tempa,
enquanto perdurar a relagio entre o Cedente e o Fundo;

Os fornecedotes ¢ prestadores de servigos dos Sacados deverdo entregar toda

a documentacio na sede do Consultor Especializado BDMG, wia carta

registrada com aviso de recebimento ou pessoalmente, conforme endereco

constante neste Regulamento;

O Consultor Especializado BDMG teré o prazo de 1 (um) Dia Ut para

conferir a documentacio recebida pelo potencial ecedente e caso haja

pendéncias na documentagio, deverd o Consultor Especualizado BDMG
comunicar a0 potencial cedente sobre as pendéncias verificadas e
acompanhar para que tais pendéncias sejam brevemente sanadas;

Quando a documentacio recebida pelo potencial cedente estiver completa, 0

Consultor Especializado BDMG deverd, no prazo de 1 (um) Dia Utl,

comunicar a0 Administrador e a0 Gestor que recebeu a documentacio do
cedente ¢ o Gestor convocari uma reuniio do Consclho

Consultivo de Crédito;

O Conselho Consuliive de Crédito se reunird para realizar a andlise das

informagdes enviadas pelo fomecedor ou prestador de servigos do Sacado,

com a recomendaciio acerca da aprovagio do potencial cedente;

O Conselho Consultivo de Crédito enviari a ata contendo suas deliberagbes

a0 Gestor e a0 Administrador, para que o Gestor aprecie e decida sobre as
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recomendagtes do Conselho Consultive de Crédito, informando ao
Administrador sobre sua decisio por carta ou correio eletronico;
No caso de aprovacio do potencial cedente, © Gestor informard a0
Consultor Especializado BDMG sobre sua decisio por carta ou correio
eletronico, para que o Consultor Especializado BDMG eavie 2
documentagio do potencial cedente 20 Administrador no prazo de 1 furn)
Dia Udl;
No caso de aprovagio do potencial cedente, © Gestor providenciard o
Contrato de Cessio contendo os termos e chiusulas sugesridos pelo Conselho
Consultivo de Crédito e ratificado pelo Gestor, sendo certo que 0 Conmrato
de Cessio deverd preves, N0 minimo:
Que o Cedente responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e
correta formalizagio dos Diteitos de Crédito que serio cedidos a0 Fundo,
nos termos do artigo 295 do Codigo Civily
Que a celebragio do Contrato de Cessio e dos respectivos Termos de
Cessio, ¢ a consequente cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo ndo
acarretari o descumprimento total ou parcial de quaisquer obrigacbes do
Cedente com terceiros; €
Que ¢ vedado o recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias que por
forca da cessio passario a ser de tiularidade do Fundo ¢ que, no caso de
eventual recebimento de valores de ttularidade do Fundo pelo Cedente, o
Cedente receberd mis valores na condicio de fiel depositito e devera
informar imediatamente ao Gestor, para que o Gestor possa instrui-lo
quanto 4 transferéncia dos recursos a0 Fundo em até 01 (um) Dia Ul;
Os termos € condicdes do Contrato de Cessdo deverio ser acordados de
forma irrevogivel e irretrativel ¢ vinculardo o Cedente e 0 Fundo, bem como
seus sucessores a qualquer tirulo;

(xi) Pama celebragio do Contrato de Cessio seri observado o seguinte fuxo:

45142036

a.

b,

c

O Cedente assim o Contrato de Cessio em 4 (quatro) vias e envia a0
Gestor;

O Gestor assina o Contrato de Cessio e envia ao Agente de
Monitoramento;

O Agente de Monitoramento assina o Contrato de Cessdo e envia a0
Administrador;

O Administrador abona as assinaturas dos representantes legais do Cedente,
do Gestor e do Agente de Monitoramento e providencia o registro do
Contrato de Cessio em cartdrio de titulos ¢ documentos na praga de sua
sede, ¢ caso a sede do Cedente nio seja na mesma praca da sede do
Administrador, o Administrador encaminha o Contrato de Cessdo ao
Cedente para que o Cedente providencie o registro no cartério de tinulos e
documentos na praca de sua sede, mantenha consigo 1 (uma) via original do
Contrato de Cessio e envie imediatamente ao Administrador 3 (rrés) vias
originais do Contrato de Cessio. Os custos para registro do Contrato de
Cessdo na sede do Administrador correrio por conta do Fundo e quando o
Cedente estiver localizado em outra localidade que niio a mesma localidade
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da sede do Administrador, os custos para registro de Contrato de Cessio na
sede do Cedente seriio arcados pelo proprio Cedente; ¢
e. O Administrador manterd consigo 1 (uma) via original do Contrato de

Cessﬁoemvi‘a.ti‘l(unm)viauﬂgimldoContmtochEssiopanoGemre
l(mm)-viaodgimldoConmwchmiomoAgmtede
Monitoramento; €

(xiiy Apo6s a celebracio do Contrato de Cessio, o Cedente estard apto 2 alienar
Direitos de Crédito a0 Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade ¢
Condigdes de Cessio.

571 A critério do Conselho Consultivo de Crédito, do Gestor e do Administrador
outros documentos podetio ser solicitados aos titulares dos Diteitos de Crédito para a
aprovagio de seu cadastro.

572. O Cedente cadastrado devers manter sempre atualizada perante o Gestor ¢ 0
Administrador 2 documentagio mencionada acima, devendo referida documentagio ser
sempre entregue pelo Cedente a0 Consultor Especalizado BDMG, pata que o Consultor
Especializado BDMG envie tal documentagio a0 Administrador no prazo de 1 (um) Dia
Uil contado de seu recebimento.

§73. O cadastro de cada Cedente deveri ser atualizado pelo Gestor ¢ pelo
Administrador anualmente, ac final de cada exercicio social do Fundo. Adicionalmente &
atualizacio anual, o Gestor e o Administrador poderio solicitar, 2 qualquer tempo ¢ a seu
exclusivo critério, a substimicio de quaisquer documentos ou ainda a entrega de
documentos adicionais que julguem necessirios para a aprovagio ou atualizagio do
cadastro do Cedente. Também nestas hipdteses a documentagio deverd ser sempre
entregue pelo Cedente ao Consultor Especializado BDMG, para que o Consultor
Especializado BDMG envie tal documentacio a0 Administrador no prazo de 1 (am) Dia
Util contado de seu recebimento.

574. Compete ao Gestor verificar 0 cumprimento dos requisitos apliciveis aos
potenciais cedentes para que sejam credenciados junto 20 Fundo, competndo também
a0 Gestor identificar o nio cumprimento de qualquer dos requisitos e descredenciar o
Cedente, fato que impediri que o Cedente realize novas cesses de Direitos de Crédito a0
Fundo enquanto perdurarem as imegularidades, devendo o Gestor comunicar
imediatamente, por escrito, 20 Administrador sobre o descredenciamento.

58.  Com a celebracio do Contrato de Cessio, o Fundo poderi adquirir Direitos de
Crédito do Cedente, sendo certo que as cessSes de Direitos de Crédito observario os
procedimentos bésicos descritos abaixo, além dos procedimentos mais especificos
estabelecidos no Contrato de Cesszo:
® Seri disponibilizado ao Cedente uma pigina do Fundo na Intemet com
acesso restrto;
@ O Cedente acessari a pagina do Fundo na Intemet, a qual conterd a taxa de
desconto aplicivel naquela data. Neste ambiente o Cedente terd acesso 20s
dados da potencial cesso, tais como o valor que o Cedente receberd pela
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cessio de mencionados Direitos de Crédito e o percentual dos Direitos de
Crédito que permanecerio na propriedade do Cedente remetidos pama a
Conta Reserva, de acordo com os procedimentos esabelecidos neste
Regulamento. O Cedente selecionard na pégina do Fundo nz Internet os
Direitos de Crédito que tem interesse em alienar a0 Fundo, bem como
mdicuiawnmmmmdesmdmhﬁdndemmrmdﬁmmtodomodc
Aquisiciio dos Direitos de Crédito que o Fundo optar por efetivamente
adquids;

O Administrador e o Gestor receberio por meio eletronico as informacdes
dos Direitos de Crédito selecionados pelo Cedente para que sejam cedidos ao
Fundo e analisatiio, respectivamente, os Critérios de Elegibilidade e as
Condides de Cessio, de modo a selecionar os Direitos de Crédito que
possam ser adquiridos pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e do
Acordo Operacional O Fundo somente efetuard a aquisicio de parcela de
Direitos de Crédito se possuir recursos para mencionada aquisicio e
desde que a parcela de Direitos de Crédito atenda na data de aquisigio,
além do acima disposto, a politica de investimento, 2 composicio, a
diversificacio da carteira do Fundo, os limites de concentragio ¢ a
politica de aquisicio de Direitos de Crédito do Fundo, conforme
disposto neste Regulamento,

Urna vez selecionados os Direitos de Crédito que o Cedente pretende ceder
a0 Fundo, serd formalizada a sua cessio, incluindo todos os acessonios do
respectivo Direito de Crédito, por meio da celebracio do Termo de Cessio,
que preverd, dentre outras disposicbes que o Cedente atesta a inexisténcia de
Snus, gravames ou restrigdes sobre os Direitos de Crédito cedidos. Para
tanto, seri disponibilizado para o Cedente na pigina do Fundo na Intemnet o
Termo de Cessio para assinatura do Cedente;

O Cedente assinari 0 Termo de Cessio e enviari copia digitalizada do Termo
de Cessio ao Administrador;

O Administrador abonard a assinatura do Cedente no Termo de Cessio de
acordo com o cartio de assinaturas do Cedente e conferiri os Direitos de
Crédito adquinidos na copia digitalizada do Termo de Cessdo por cle recebido.
Apbs a conferéncia acima mencionada o Fundo enviari ao Sacado a linha
digitivel com os novos dados para pagamento dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, 0s quais deverdo ser integralmente pagos pelo Sacado
na Conta Reserva indicada pelo Fundo;

O Sacado validari 2 existéncia do Direito de Crédito ao Fundo, de modo a se
comprometer de forma irrevogivel e iretrativel com a bquidagio dos
Direitos de Crédito junto a0 Fundo confirmando a cesso e descartando 05
dados para pagamento enviados anteriormente pelo Cedente. Desta forma o
Sacado dard ciéncia da cessio e confirmari os valores ¢ prazos dos Direitos
de Crédito cedidos ac Fundo;

O Administrador confrontari os Direitos de Crédito constantes na cpia
digitalizada do Termo de Cessio, com os Direitos de Crédito confirmados
pelo Sacado e efetuari o pagamento do prego de aquisigio ao Cedente dos
Direitos de Crédito confirmados pelo Sacado; &
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@) Quando do pagamento pelo Fundo dos Direitos de Crédito, o Cedente|3

01

assinari um recibo que seri disponibilizado na pagina do Fundo na
hmt;mfmndoquzisosmémsdc&édimessrespecﬁvasmrodas“? -
que foram efetivamente cedidos ao Fundo.’ A via original do Recibo é s %
assinada pelo Cedente deveri ser encaminhada pata o Fundo, juntament o ,;
com o Termo de Cessio original, ¢ caso o Fundo nio receba referido Eﬂ — 32
Recibo e o Termo de Cessio original assinado pelo Cedente no pra 3§ N O
estabelecido, o Cedente niio poderi realizar novas cessoes ao Fundo. ng o 8
I ~J

581 Independente dos procedimentos eletxdnicos acima descritos, o Fundo poderd SR

a seu exclusivo crtério, realizar os procedimentos de aquisicio de parcela de Direitos de’s

Crédito do Cedente de forma manual ou por meio de correio eletrbnico. e

582 Os Termos de Cessio poderio ser celebrados por meio eletrbnico com o uso de
Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileia — ICP-Brasil, o qual garante a autenticidade,
a integridade e a validade juridica de documentos em forma eletrénica, das aplicacdes de
suporte e das aplicagdes habilitadas que utilizem certificados digitais, bem como 2
realizacio de transacBes eletronicas seguras, observado que o certificado JCP-Brasil de
assinatura digital nfio possu efeito perante terceiros e tho somente enfre as partes, salvo se
tal documento for objeto de digitalizagio com fé publica ou registrada no cartério de
tirulos e documentos competente. :

5.83. A parcela dos Direitos de Crédito selecionados deverd ser cedida pelo Cedente
ao Fundo definitivamente e sem qualquer coobrigagio.

584, O Gestor, a0 seu exclusivo critério, poderi informar a0 Administrador para que
providencie o registro de cada Termo de Cessio em carténo de titulos ¢ documentos na
praga da sede do Administrador, bem como para que o Administrador providencie o
registro no cartério de tinulos e documentos na praa da sede do Cedente e envie
imediatamente a0 Cedente 1 (uma) via original devidamente registrada. Para os Cedentes
que representarem mais de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo na
data de aquisicio de determinados Direitos de Crédito, 2 totalidade dos Termos de
Cessio referentes aos Direitos de Crédito daquele Cedente que ainda ndo tenham sido
pagos pelo Sacado, serio obrigatoriamente registrados em cartoro de tinalos e
documentos na praga da sede do Administrador e na praca da sede do Cedente.

585 O Administador devers informar mensalmente para a Agéncia Classificadora de
Risco o montante de Direitos de Crédito, referente 20 tltimo Dia Utl do més anterior,
que tiveram os Termos de Cessdo levados pama registro em cartério de timlos e
documentos.

58.6. O Administrador poderi utilizar-se de terceiros contratados pelo Fundo para
providenciar o registro na praga da sede do Cedente, sendo que as despesas incorridas,
exceto os custos de registro, correrio pot conta do Fundo.
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587. Os custos para registto de cada Termo de Cessio na praca da sede do
AdmkﬁmdotcmaiopumdoFmdocqumdooCadmteesdverlmﬁzadOm
ouuapmgaqmnﬁoamemdascdcdo.ﬁduﬁnmdor,oscuswspmrcgis:mdes:ada
Termo de Cessio na sede do Cedente serio arcados pelo proprio Cedente.

00)

59. A cobranga passiva e ativa dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
observari os procedimentos descritos abaixo:

@ Na data depagammtochi:eitodeCrédiwoSacadoefemm?lopagmnmw
em uma Conta Reserva; -

@  Caso o pagamento total pelo Sacado referente a determinado Direito dej3
Crédito ocorra no prazo acordado, o Agente de Monitoramento repassari 207
Fundo o valor do percentual do Direito de Crédiro efetivamente adquitdo * |
peloFmdoeaoCedent:ovalordopercmmaldoDﬁtitodeCrédi’ooque
permaneceu sob a propriedade do Cedente;

@) No caso de mora do Sacado para o pagamento de determinado Direito de
Crédito:

a O Fundo, por meio do Gestor ou de seus Consultores Especializados,
entrark em contato com o Sacado para informar sobre 2 mora do Sacado no
paganmmdedcm:ﬁmdobireihcde&édimcma finalidade de que o
SamdoprovidmﬂeopagmmbodamtalidﬁdedoDmitochtédiuocm
atraso; &

b. O Agente de Monitoramento informard 2o Cedente, repassando
sutomaticamente 2o Fundo a propriedade de parte do percentual do Direito
de Crédito que havia permanecido sob a propriedade do Cedente, sendo
que a parcela resante do Direito de Crédito que permanecer sob
trularidade do Cedente seri devolvida ao Cedente. Para o cileulo do
percentual do Direito de Crédito de drularidade do Cedente que serd cedido
ao Fundo, o Agente de Monitoramento aplicard sobre mencionado
percentual a taxa de desconto aplicada quando da aquisicio de parcela deste
Direito de Crédito pelo Fundo; e

¢ O procedimento descrito no item acima serd aplicado a cada Dia Ul de
atraso do Sacado no pagamento de determinado Direito de Crédito e
enquanto perdurar o atraso, limitado ao valor total do percentual do Direito
de Crédito que havia sido mantido sob titulacidade do Cedente;

(iv) No caso de o percentual do Direito de Crédito mantido sob titularidade do
Cedente na Conta Reserva nio ser suficiente para saldar as obrgacGes da
operagio do Sacado para com o Fundo, o Sacado permaneceri obrigado por
quaisquer penalidades contratadas decorrentes do atraso ou do ndo
pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

(v) Caso a mora persista apos 2 (dois) Dias Uteis contados da dam de
vendmento do Direito de Crédito, o Gestor deverd notificar o Sacado para
que este pague o Direito de Crédito em até 5 (cinco) dias corrdos, contados
do recebimento pelo Sacado da notificacio;

(vl Na hipdtese de o Sacado nao efetuar o pagamento do Direito de Crédito
conforme estabeleddo no item anterior, o Administrador deveri convocar
uma Assembleiz Gerl de Cotistas para que os Cotistas decidam se o Fundo
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deverd protestar o Sacado ¢/ou se o Fundo deved iniciar os procedimentos
de cobranca ativa frente a0 Sacado, conforme o caso.

2 Quando a Assembleia Geral de Cotistas decidir pelo procedimento de
cobranca ativa dos Direitos de Crédito vencidos e inadimplidos pelo
Sacado, o Gestor, a seu exclusivo crtério, poderd contratar 0 Agente de
Col para realizar mencionado procedimento;

{vif) Adicionalmente, a Assembleia Geral de Cotistas deverd se reunir a fim de
analisar se o Fundo deveri ou nio rescindir o Acordo Operacional celebrado
com o Sacado em mora;

(viil) Caso a Assembleia Geral de Cotistas decida pela rescisio pelo Fundo do
Acordo Operacional celebrado com o Sacado em mora, 0s Consultores
Especializados ¢ o Gestor realizario os procedimentos legais cabiveis pata 2
rescisio do Acordo Operacional, devendo conforme o caso, exigir as
penalidades cabiveis pelo inadimplemento das obrigacoes do Sacado; e

(ix) OsCedentcsquewﬂmamccdadoDireimschrédhoaoFundoosqmis
estejam vencidos e inadimplidos, estarfio proibidos de realizar novas cessdes
de Direitos de Crédito ao Fundo, até que os Direitos de Crédito sejam
quitados, devendo o Gestor verificar, sempre no momento da cessio, se 0s
Direitos de Crédito cedidos pelo Cedente encontram-se adimplidos. -

591 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos ¢ presrogativas ¢/ou com a cobranga judicial ou extrajudical dos Direitos de
Crédito, serio de inteira responsabilidade do Fundo, nfio estando 0 Administrador e/ou
o Gestor, de qualquer forma, obngados pelo adiantamento ou pagamento a0 Fundo dos
valores necessirios 3 cobranca dos Direitos de Crédito, sem prejuizo das obrigacdes
assumnidas pelos respectivos Cedentes nos Contratos de Cessao.

592. O Administrador e o Gestor nio seriio responsiveis por quaisquer Custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorérios advocaticios e periciais Ou quaisquer Outros encargos
relacionados com os procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive
eventuais custos de condenacio, que o Fundo venha a incorrer em face dos Sacados, de
terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo.

593, Nio obstante o disposto neste Regulamento, o Administrador, o Gestor e os
Consultores Especializados nfio serio responsiveis pelos resultados obtidos na
implementagio da politica de cobranca ou pelo pagamento ou liquidagio dos Dircitos de
Crédito dos Sacados que estejam inadimplentes com o Fundo.

510. Em contrapartida pela aquisicio de Direitos de Crédito, o Fundo pagari a cada
Cedente o prego de aquisicio, o qual serd obtido por meio da aplicagio de Taxa Minima
de Desconto em relacio ao valor do Direito de Crédito, nos termos da férmula abaixo:

Pascr s hauiiiion: Valor DC Nominal X [1 - (% Conta Ri:s:rva)]

{1+ % Taxa Minima de Desconto) s

onde:

nad142vEh
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aplicada 2 mesma taxa de desconto para todos os Cedentes de Direitos de Crédito que
tertham como devedor o mesmo Sacado.

3514350
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“Preco de Aquisigio” é o valor nominal de aquisi¢io do Direito de Crédito que
serd pago pelo Fundo ao Cedente;

«“Valor DC Nominal” é o valor nominal do Direito de Crédito que ser alienado
a0 Fundo, conforme condigdes acordadas entre o Gestor € 0 Cedente em cada
Termo de Cessio;

]

30 OHISIOFY 3¢ TMILO 01

“‘%GoutaRescrva"éopcroenma]daoessﬁoqucdenrésuccdidccmtido§
m&nﬂ%mpmgamn&wmnmﬁamcmdhnplhdademwe;
Crédito cedidos a0 Fundo pelo Cedente. Este indice seri definido pelofé
Conselho Consultivo de Crédito, de acordo com as caracteristicas e
cspedﬁddadesdemdaSamdooucmdmdeDirdtnschréditocconmﬁno
respectivo Acordo Operacional celebrado com cada Sacado;

“Dias” é o mimero de Dias Uteis, entre a data de aquisicio do Direito de
Crédito, exclusive, ¢ sua respectiva data de vencimento, inclusive; e

“Taxa Minima de Desconto” serd composta pela Taxa Minima de Cessdo, a
Taxa de Administracio € o “Excess Spread”, conforme definidos abaixo, e
oogespondeammtaxndejurcspré-ﬁxﬂdaaserapﬁcadapamdemﬁmru
vﬂmnmﬁﬂpmwﬁdeum&ﬂode&édimmvmc&nmmoudamﬂmo
fum,pmcxﬁnplo,deunmmdeDircimdeCrédito,Adet
Desconto seri definida pelo Conselho Consultivo de Crédito e serd definida em
cada Termo de Cessio, de acordo com os termos e condigdes do Contraro de
Cessiio, e obedeceri a formula abaixo:

Taxa Minima de Desconto = Taxa Minima de Cessio + Taxa de
Administracio + Excess Spread

a qual:

“Taxa Minima de Cessio” é a Rentabilidade Alvo de maior valor dentre as Sénes
de Cotas Seniores emitidas e em vigor até aquela dat;

“Taxa de Administracic” é Taxa de Administragio definida neste
Regulamento; e

“Eixcess Spread” ¢ a parcela excedente para mitigat eventuais descasamentos de
indexadores e atrasos de forma a incrementar o pacote de garantizs do Fundo,

bem como remunerar os detentores de Cotas Subordinadas, sendo que seu valor
seré de no minimo 15% (quinze por cento) do CDL

Para as aquisighes de Direitos de Crédito pelo Fundo no mesmo Dia Ut serd
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511  Os Direitos de Crédito adquisidos pelo Fundo poderdo ser recomprados pelo
proprio Cedente do respectivo Direitos de Crédito, somente no caso de a transagiio ser

5111 ArecompmpeloCedenﬁ:deparcdadeDi:cihosderédjm antes da respectiva
data de vencimento serd realizada pelo valor de face da parcela do referido Direito de
Crédito.

5112 Amcompmpdo&dmmdepamﬂadcmmsde&é&mapésamspecdw
data de vencimento, ou seja, quando houver a mora de mencionado Dircito de Crédito,
serd realizada pelo valor atualizado da parcela do referido Direito de Crédiro, de acordo
com 2 variagio da Taxa CDI no periodo, acrescido de multa niio compensatotia de
2% (dois por cento), € juros moratéros 4 razio de 1% (um por cento) a0 més ou
fracdio, calculados sobre o valor devido, mdo conforme autorizam os artgos 389 ao
392 e 394 ao 396 do Codigo Civil

5.11.2.1. Exceto em casos especificos de recompra mencionados no item 5.1 acima, os
Direitos de Crédito cedidos ac Fundo nfio poderio ser acrescidos, removidos ou
substituidos ap6s a confirmagio do Sacado, disposta na alinea (vif) do item 5.8 acima, e da
. efetiva cessao a0 Fundo, tendo em vista que com 2 confitmagio do Direito de Crédito
pelo Sacado seu sistema serd automaticamente travado para pagamento a0 Fundo, nio
sendo permitida qualquer alteragio, modificacio ou ajuste.

5.112.2. A recompra pelo Cedente do Diteito de Crédito apds a respectiva data de
vencimento de que trata o subitem 5.11.2 acima, somente ocOrrerd em Casos raros €
especificos a serem analisados pelo Gestor ¢ pelo Conselho Consultivo de Crédito, ndo
possuindo limite ou parimetro pré-estabelecido, sendo que, caso ocorrs, serd informado
por escrito aos Cotistas para que tenham conhecimento. Para que a cessio seja realizada
a0 Fundo, é necessiria a confirmacio do Direito de Crédito pelo Sacado e seu sistema
serd auromaticamente travado pata pagamento ao Fundo, de modo que a possibilidade de
o Cedente recomprar Direitos de Crédito cedidos ao Fundo € bastante remota.

5113, Na hipétese de recompra de Direitos de Crédito pelo Cedente, os valores que
forem pagos pelo Sacado na Conta Reserva referente aqueles Direitos de Crédito, serio
transferidos para 2 conta cotrente indicada pelo Cedente, obsetvado o procedimento
disposto no item 7.1.3 abaixo.

CAPITULO VI - CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO
6.1 Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados de
operacdes, com pagamento a prazo, realizadas em quaisquer segmentos da economia,
incluindo, mas nio se limitando, os segmentos industrial, comercial, agropecuirio

financeiro, imobilidrio e de prestacio de servigos, desde que o Cedente ou o Sacad:;
tenham estabelecimento no Estado de Minas Gerais.

rd31424656
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611 Pama que sejam adquindos pelo Fundo, os Direitos de Crédito deverio ser
confirmados pelo respectivo Sacado, de modo que o Sacado se comprometeri de forma
irrevogivel e irretrativel com a liquidagio dos Direitos de Crédito junto ao Fando.

62 O Fundo somente poderi adquirir Direitos de Crédito que, na data de aquisicio
e na data de pagamento, atendam cumulativamente: (i) 4s CondicSes de Cessio, segundo
vetificacio e validagio do Gestor; e (i) aos Crtéros de Elegibilidade, conforme
verficacio e validagio do Administrador.

63. Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverio atender
cumulativamente todos os Critérios de Elegibilidade a seguir descritos, os quais serdo
vetificados pelo Administrador:

o Os Direitos de Crédito devem: (a) ser vincendos; (b) ser devidos por um
Sacado cadastrado e aprovado junto ao Fundo, conforme procedimento
descrito neste Regulamento; (c) ser cedidos por um Cedente cadastrado ¢
aprovado juato 20 Fundo, conforme procedimento descrito  neste
Regulamento; ¢ (d) ser oriundos de relagio de prestagio de servicos, compra
e venda e/ou fomecimento de bens;- .

@ O Fundo poderi adquirr Direitos de Crédito de um mesmo Sacado até o
limite de 100% (cem por cento) de seu Patiménio Liquido, desde que 1 (um)
mesmo Cedente nio represente mais do que 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo nos primeiros 6 (scis) meses contados do
registro de funcionamento do Fundo e, apos tal data, desde que 1 (um)
mesmo Cedente nio represente mais do que 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

@) A data de vencimento dos Direitos de Crédito nfio poderi: (3) ser superior a
60 (sessenta) dias consecutivos contados da sua data de aquisicio pelo Fundo;
(b)oconunopcﬁododew(uinm)diasmmioreséfﬂdmdmdc
vendimento dentre as datas de vencimento das Séres de Cotas Seniores em
circulagio, tampouco apds este periodo; e (¢) ser infedor a 10 (dez) dias
contados da respectiva aguisicio; e

(v) Somente poderio ser adquiridos quaisquer Direitos de Crédito se, uma vez
computada pro firma a respectiva aquisicio, forem mantidos os limites de
composicio da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e os limites de
concentracio do Fundo estabelecidos no presente Regulamento e nos
respectivos Contratos de Cessdo.

6.4, Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade descritos acima, os Dieitos de
Crédito deverio observar as seguintes Condicdes de Cessdo, que serio verificadas e
validadas pelo Gestor:
@  Ter rentabilidade minima, igual ou superior, a Taxa Minima de Desconto
definida neste Regulamento;
@) O Cedente deve ter sido previamente cadastrado pelo Fundo;
@iy  Devem ser representados duplicatas, contratos de fomecimento de produtos,
contratos de prestagio de servigos e notas fiscais/faturas de produtos ¢/ou
servicos ou documento equivalente que garanta ao titular o direito de: ()
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receber do Sacado o valor do crédito respectivo; e (b) cobrar do Sacado o
pagamento do crédito ndio honrado — observado o disposto no item 6.4.1;

Gv) O Cedente nio ter cedido a0 Fundo Direitos de Crédito que estejam
inadimplentes ou em atraso com relagio a0 pagamento pelo respectivo
Sacado; e

(] Os Direitos de Crédito ndo poderiio estar vencidos e niio pagos na dam de
sua cessio para o Fundo.

641 No caso de aquisicio pelo Fundo de Direitos de Crédiro representados por
qualquer outro Documento Comprobatétio que nio aqueles a seguir informados, o
Gestor deverd informar previamente e por escrito para 2 Agéncia Classificadora de Risco
para que esta manifeste, nop:mdeatéS(dnco)diasﬁtci;,we:mmlhnpacwmﬁsco
que tal aquisicio poderd ocasionar ao Fundo. No caso de nio manifestagio no prazo
adima mencionado, o Gestor realizasd a aquisicio sem que haja configurado impacto no
dsco do Fundo. Os Direitos de Crédito representados pelos seguintes Documentos
Comprobatérios independem do procedimento acima: duplicatas, contratos de
fornecimento de produtos, contratos de prestacio de servigos e notas fiscais/ faruras de

produtos e/ou servicos.

65.  Na hipotese de os Direitos de Crédito deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade ou Condigdes de Cessio apds sua aquisicio pelo Fundo, nio
haveri, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra o Administrador, o Gestor ou
os Consultores Especializados, salvo na existéncia de comprovada mi-fé ou dolo das

partes.

66. Nos termos do artigo 295 do Codigo Civil, os Cedentes responderio pela
existéncia, liquidez e correta formalizacio dos Direiros de Crédito, bem como pela
existéncia e validade dos Documentos Comprobat6rios.

CAPiTULO VII - CONTAS RESERVA

7L O Fundo abrici ¢ manterd, junto a uma instituicio financeira a ser indicada pelo
Administrador, uma Conta Reserva por Sacado. As Contas Reserva serio de dtularidade
do Fundo, com controle e movimentagio pelo Agente de Monitoramento,
exclusivamente em conjunto com o Gestor, nos termos deste Regulamento.

711 O Agente de Monitoramento fari diadiamente um controle gerencial e intemo
das movimentacdes por Cedente na Conta Reserva de scus respectivos Sacados.

712. Os recursos disponiveis nas Contas Reserva serio transferidos para a conta-
corrente de tirularidade do Fundo movimentada pelo Administrador ¢ para a conta-
corrente informada pelo respectivo Cedente, no mesmo dia em que Os recursos forem
recebidos na respectiva Conta Reserva.

713. Tendo em vista que os pagamentos a serem realizados pelos Sacados nas Contas
Reserva serio feitos mediante boleto bancitio, o fluxo atenderd o disposto abaixo:

26
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@ O Sacado realiza © na Conta Reserva, via boleto bancério, do
valor total do Direito de Crédito devido;

@ No prmeiro Dia Utl subseqiiente o valor integral do pagamento realizado
pelo Sacado entra na Conta Reserva; e

@) Na mesma data do item () acima, o Agente de Monitoramento destina a
parcela do valor devido ao Fundo para outra conta corrente do Fundo
indicadzpeioﬁdﬂﬁmmdorcaparcehdcvidaao&dmtcpm:wnm
corrente indicada pelo Cedente, de modo a nfo permanecer nenhum valor na
Conta Reserva 20 final deste dia.

7.2 A Conta Reserva tem pot objetivo garantir o Fundo face ao sisco de mora ou
inadimpléncia do Sacado referente 2 parcela dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

73. O Fundo somente adquisiri dos Cedentes uma parcela dos Direitos de Crédito,
sendo que a parcela que niio for adquirida pelo Fundo servizi de garantia a0 Fundo pelo
pagamento pontual do Sacado dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, ressalvada
a hipétese prevista no item 7.6 abaixo.

731 Ope:cenumldosDirdtoschréditoasﬁmnadqdddosPelo Fundo serd
definido para cada Sacado no respectivo Acordo Operacional e constard no Contrato de

Cessiio celebrado com cada Cedente, de modo que mencionado percentual serd aplicivel
a todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo cujo devedor seja o Sacado.

74. Tanto a parcela dos Direitos de Crédito de titnlaridade do Fundo quanto a
parcela dos Direitos de Crédito de tituladdade dos Cedentes, serio pagas pelos Sacados
diretamente na Conta Reserva, de modo que o Sacado efetuard o pagamento integral dos
Direitos de Crédito na Conta Reserva.

71.5. No caso de mora do Sacado no pagamento de determinado Direito de Crédito,
a cada dia de atraso, 2 taxa de desconto aplicada quando da aquisicio de refendo Direito
de Crédito pelo Fundo seri aplicada sobre o valor do Direiro de Crédito efetivamente
adquirido pelo Fundo e o valor resultante serd descontado do percentual do Direito de
Crédito que havia sido mantido sob titularidade do Cedente, de modo que a titularidade
do respectivo percentual do Direito de Crédito passard automnaticamente a0 Fundo.

751 A formula descrita acima serd aplicada a cada Dia Ut de atraso do Sacado no
pagamento de determinado Diteito de Crédito e enquanto perdurar o atraso, limitado a0
valor total do percentual do Direito de Crédito que havia sido mantido sob titlaridade do
Cedente.

752. Nio obstante o disposto neste Capitulo ¢ observadas as demais disposicoes do
presente Regulamento, no caso de mor ou inadimpléncia do Sacado, o Sacado

permaneceri obrgado por eventuais penalidades decorrentes do atraso ou do ndo
pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

pASTAIES
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753. O Fundo somente cobrari do Sacado eventuais penalidades decorrentes do
atraso ou do niio pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo caso o valor
towldopercenuwldoDirtﬁtodeCréditoquchavia sido mantido sob titularidade do
Cedente na Conta Reserva oo seja suficiente para absorver o prejuizo causado pela mora
do Sacado, observada a politica de cobranca estabelecida neste Regularento.

754. No caso de mora pelo SacadonopagﬂmcﬁtodealgumDi:eitochréditﬂ
cedido 20 Fundo, o Agente de Monitoramento notificard imediatamente a0 Cedente
mediante correio eletzénico com aviso de recebimento, devendo constr em referida
notificagio todas as informagdes sobre mencionado Direito de Crédito em mora. Apds a
notificacio supra mencionada, © Agente de Monitoramento repassati automaticamente
ac Fundo a propriedade de pare do percentual do Direito de Crédito que havia
permanecido sob a propriedade do Cedente, n2 forma do item 7.5 acima.
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755. Nio obstante o acima estabelecido, o Agente de Monitoramento informard ao
Administrador € ao Gestor, sobre a mora do Sacado quanto 20 pagamento de
determinado Direito de Crédito, para que o Gestor entre em cOntato com © Sacado para
obter informacdes sobre o motivo da mora e para que © Sacado providendie o
pagamento da totalidade do Direito de Crédito em arraso.

7.6 Na hip6tese em que OS Pagamentos 3 serem realizados pelo Sacado sofrerem
eventual atraso causado por comprovada ocorréncia de caso fortuito ou forca maior que
resulte em impossibilidade no pagamento pontual pelo Sacado dos Diteitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo dos Cedentes ¢ confirmados pelo Sacado, nio incidird mula ou
qualquer outra penalidade para o Sacado, n0s termos do artigo 393 do Cédigo Civil

7.6 Em nenhuma dircunstincia, a ocorréncia de qualquer dos itens 2 seguir listados
configurard um evento de caso fortuito ou forga maior: (i) problemas e/ou dificuldades
de ordem econdmico-financeira do Sacado; (i) qualquer agdo de qualquer autoridade
governamental que o Sacado pudesse ter evitado se tvesse cumprido com a legislacio;
(i) insolvéncia, liquidacio, faléncia ou recuperacio judicial ou extrajudicial do Sacado; e
(iv) greve e/ou interrupcdes trabalhistas ou medidas de efeito semelhante, de empregados
e contratados do Sacado e/ou de suas contratadas.

CAPITULO VIII - EMISSAO, NEGOCIAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS

COTAS
C e
8.L As Cotas setiio escrirurais e mansidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

811 A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-4 pela abertura de conta de
depésito em nome do Cotista.
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8.2 O patriménio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, sendo que as
caracteristicas e os direitos, bem como as condicdes de emissio, subscrigio,
integralizagio, remuneracio ¢ amortizacio apliciveis as classes de Cotas estio descritas
neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

821 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e somente
serio resgatadas em virtude da liquidagio do Fundo .ou do témmino do prazo da
wspmﬁvaSéﬁtouClzssc,waindapordcdsiodaﬁssmbléhGem]choﬁms

822  As Cotas serio Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

823. As Cotas Seniores poderio ser dividas em Séries e as Cotas Subordinadas
poderio ser divididas em classes, a critério do Administrador e de acordo com o disposto
neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

83.  As Cotas terio direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo.

84.  Serio emiridas inicialmente Cotas no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada,
independentemente da classe. Fica a critério do Administrador a quantidade de Cotas 2
sex emitida, desde que: (j) seja observada a proporgio minima de 8% (oito por cento) de
Cotas Subordinadas sobre o total emitido; e (i) seja mantida a classificagiio de risco das
Cotas Seniores em dirculagio, se houver. .

841 A Relacio Minima admitida é de 108,7% (cento e oito inteiros e sete décimos
por centc), a qual deveri ser apurada pelo Administrador todo Dia Udl

84.2. Casoa Relagio Minima seja reduzida abaixo de 108,7% (cento e oito inteiros e
sete décimos por cento), 0 Administrador deverd interromper todo ¢ qualquer pagamento
ou amortizagio 4s Cotas Subordinadas, bem como interromper qualquer aquisicio de
Direitos de Crédito, até que a relacio seja restabelecida.

84.3. Poderio ser emitidas novas Cotas, nos termos do respectivo Suplemento que
rege a referida emissio, ou Séries ou classes de Cotas do Fundo, mediante aprovagio da
Assembleia Geral de Cotistas.

8.4.4. Caso haja uma ou mais Séres ou classes de Cotas em curso, a data final de
duragio da nova Série ou classe de Cotas do Fundo a ser emitida, nos teemos do subitem
8.4.3 acima, devers ser igual ou inferior 4 data mais longinqua dentre as datas finais de
duracio das Séries ou classes de Cotas em vigor.

8.4.5. Novas Séres ou classes de Cotas poderio ser emitidas pelo Fundo com
qualquer prazo de duragiio, caso ndo haja outras Séres ou classes de Cotas em vigor.

8.5. As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscricio Inicial.

29
A35192050

158

2040

~I¥LIdYD VO SO,

30 OYISIO3H 30 TVIHNH0 01

0t

Yy ;
w 7]
wn g§
— I‘-;-
iz

[ e ] !
o _ 8
-3 }
gl



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF sOB 0 N* 12.987.060/0001-29

851 Na integralizagio de Cotas em data diversa da Dat de Subscricio Inical, sera
utiﬁzzdoowlmdzComdcnmdassewsaie:mﬁgmmprépﬁodiadaefmﬂ
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a0 Administrador, em sua sede ou
dependéncias.

86. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: () assinard o boletim
individual de subscricio e receberi o recibo de integralizacio que serd autenticado pelo
Administrador, (i) receberd exemplar deste Regulamento, (i) declarari sua qualidade de
Investidor Qualificado nos termos da Instrugio CVM n® 409/04, & (iv) assinard o Termo
de Adesio, declarando estar ciente, dentre outras informagdes: (a) das disposicdes
‘contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes & politica de investmento,
i Taxa de Administracio e i Taxa de Performance; (b) dos riscos inerentes a0
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (c) da possibilidade de
perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito que integram e/ou venham
2 integrar a Carteira.

861 Quando da subscrigio de Cotas do Fundo, o investidor celebracd com o
Administrador um boletim de subscricio, o qual definird as regras para chamadas de
capital, &s quais o Cotista estard obrigado, sob as penas expressamente previstas no
referido boletim de subscrigio, de modo que Cotas do Fundo serio integralizadas de
acordo com o estabelecido no respectivo boledm de subscricio.

87. A integralizagio das Cotas do Fundo seri eferuada em moeda corrente nacional,
por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do
Fundo a ser indicada pelo Administrador.

871 A integralizagio de Cotas do Fundo pode ser efetuada em cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

8.7.2. A confirmacio da integralizagio de Cotas do Fundo estd condicionada & efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos confiados por eles a0 Administrador.

8.8. Observado o disposto no item 881 abaixo, as Cotas em circulagio seriio
timestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Nio obstante, caso
entenda necessirio, a Agéncia Classificadora de Risco poderi solicitar informagdes
adicionais e rever a classificaciio de risco das Cotas em pediodicidade inferior.

881 Quando da potencial celebragio pelo Fundo de um Acordo Operacional com
um potencial sacado, as Cotas em circulagio seriio avaliadas pela Agéncia Classificadora
de Risco, de modo que caso tal avaliagio ocorra menos de 3 (més) meses apds 2 ultima
avaliagdo, a préxima avaliagio das Cotas somente deveri ocorrer contado da mais recente
avaliagio pela Agéncia Classificadora de Risco.

88.2. A ocorréncia de quakjuer rebaixamento da classificagio de sdsco atdbuida is
Cotas deveri ser informada pelo Administrador a cada um dos Cotistas, em até 05 (cinco) !
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Dias Uteis contados da data em que for informado o rebaixamento pela Agéncia
Chassificadora de Risco, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou p
meio de correio eletrbnico.

30 TVIDI40 04

8.8.3, Sempre que houver rebaixamento da classificacio de misco das Cotas de emissio
do Fundo, o Gestor deveri apresentar a0 Administrador, em 03 (teés) Dias Utels da data
ﬂnquemo:ebaimnmm,esducdmemossobrcasmﬁesdoufuido
rebaixamento, bem como discutir eventuals actes que pretendam tomar.
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8.9. As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas poderio ser registradas para
distribuicio no mercado primitio no Médulo de Distribuicio de Atvos — MDA,
operacionalizado pela CETIP, ¢ no BOVESPA FIX administrado pela
BM&FBOVESPA, cabendo ao intermediirio assegurar a condigio de Investidor
Qualificado do adquirente das Cotas.

891  Os Cotistas serio responsiveis pelo pagamento de todos os custos, tobutos ou
emolumentos decorrentes da negociagio ou transferéncia das Cotas de sua titularidade.

810. As Cotas Seniores poderio ser registradas para negociagio secundiria no
Mercado de Balcio Organizado administrado pela BM&FBOVESPA denominado
SOMA FIX, no mercado de bolsa de valores administrado pela BM&FBOVESPA
denominado BOVESPA FIX e/ou no Médulo de Fundos — SF, operacionalizado pela
CETIP, cabendo ao intermediirio assegurar a condicio de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas.

810.L Os Cotistas serio responsiveis pelo pagamento de todos os custos, tibutos ou
emolumentos decorrentes da negociagio ou transferéncia das Cotas de sua dtulasgidade.

811 As Cotas Subordinadas serio objeto de negociagio publica, podendo sex

istradas para negociagio secundiria no Mercado.de Balcio Organizado administrado
pela BM&FBOVESPA denominado SOMA FIX, no mercado de bolsa de valores
administrado pela BM&FBOVESPA denominado BOVESPA FIX ¢/ou no Mbdulo de
Fundos — SF, operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermedidric assegurar a
condicaa de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

Amortizacio e Resgate das Cotas

812. Decomido o Pedodo de Caréndia fixado no respectivo Suplemento, as Cotas
Seniores de cada Série serio amortizadas em parcelas periodicamente, pelo Regime de
Caixa, nas Datas de Amortizagio conforme cronograma previsto no respectivo
Suplemento. As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da dltima parcela de
amortizagio da respectiva Sére ou classe, ou ao final do prazo de duracio da
:ewe-:tinédeouchsse,cmaindamvi:md:dnliquida;ﬁoanwcipadadof*undo,de
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acordo com as condicdes previstas nos respectivos Su tos, observado o disposto
neste Regulamento.

8121 Ressalvado o disposto no item 8.15.2 abaixo, dusante o Periodo de Caréncia,
nechum valor serd acumulado na conta Reserva de Amortizagdo ou serd pago aos
Cotistas da referida Série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas, 2 titulo de

amortizagao ou resgate.

8122 Durante o Periodo de Caréncia, serd constiruida a Reserva de Pagamento para o
pagamento das despesas e encargos do Fundo. Todo o valor remanescente deverd ser
utlizado para adquirir Dieitos de Crédito ou Ativos Financeiros, conforme politica de
investimento do Fundo.

812.3. As amortizacdes de cada Sére ou classe de Cotas serdo iniciadas na data
imediatamente posterior a0 término do Periodo de Caréncia e encerradas na data em que
ocorer o resgate da respectiva Séde ou classe de Cotas, quando ocotrer um Evento de
Liquidacao.

8.12.4. A amortizacio periédica pelo Regime de Caixa das Cotas Seniores de cada Série
e das classes de Cotas Subordinadas seri limitada, em cada Datw de Amortizacio, a0
recebimento da ‘taxa de retomo acumulada pelas suas Cotas, até a respectiva
Renmbilidade Alvo, conforme aplicivel.

812.5. A Rentbilidade Alvo de cada Sésie de Cofas Seniores corresponderi ao valor
descrito em cada Suplemento. :

812.6. Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda niio resgatadas, 0

to das amortizacdes periodicas sera feito de forma proporcional 4 participagio
de cada série de Cotas Seniores no Patiménio Liquido, sem qualquer distingio ou
preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Sédes.

8127, Observada a distibuicio dos rendimentos da Carteira prevista neste
Regulamento, o Administrador deveri transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo aos titulares de Cotas correspondentes 3 amortizacio e/ou resgate de Cotas
Seniotes e de Cotas Subordinadas, conforme o respectivo Suplemento.

813. A amortizacio e o resgate de Coms Subordinadas ocomreri de forma pro nata
quando da amortizagio e/ou resgate das Cotas Seniores, observada sempre a Relacio
Minirma definida neste Regulamento.

8.13.1. Sem prejuizo do acima disposto, os detentores de Cotas Subordinadas poderio
solicitar a amortizacio das respectivas Cotas Subordinadas antes da amortizacio das

Cotas Seniores, desde que a Relacio Minima seja mantida e desde que nio tenha ocortido
nenhum Evento de Avaliagio ou Evento de Liguidacao.

5142056
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814. O Administrador, amando por conta e ordem do Fundo, efetuard o pagamento
das amortizacdes ou resgates de Cots, mediante instrucio do Gestor.

SOINLL

S0,
30 OULSIDSY 30 TWIDIJ0 04

8141 A amortizacio e o resgate de Cotas do Fundo podem ser eferuados em cheque,
mdundepagammm,déhixoeuédimunmnmmnmtc,cbmmwdeotdemde
crédito. ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
sendo certo que 0s Pagamentos serio Sempre efetuados em moeda corrente nacional

814.2. Os recursos deverio ser transferidos aos ttulares das Cotas, quando de sua
amortizagio o resgate, de acordo com os registros de titularidade informados pelo
Administrador, nas respectivas datas de pagamento de amortizacio e/ou resgate.

+d5 IV

814.3. Quando o dia do pagamento da amortizacio e/ou resgate das Cotas ocorrer em
dia no considerado Dia Utdl, 0 Administrador eferuaré o pagamento devido no primeiro
Dia Util subsequente.

815. O Gestor deveri constituir uma Reserva de Amortizacio para amortizaches e
regnmsdasGomsSuﬂomsdecadaSéﬁecpamasCousSubmdimdas.anuntoo
Gestor deveri condicionar a aquisicio de novos Direitos de Crédito ao cumptimento do
aonognnnquemmﬁmmdaSup]mmmdewﬁssﬁcdeSéﬁedeComsSuﬁoms.

8151 O Gestor calculari os valores que seriio devidos aos Cotistas de cada Sédc ou
classe de Cotas, pra que posteriormente scja comstitida 2 respectiva Reserva de
Amortizagio.

8152. A Reserva de Amortizacio ser constituida conforme abaixo definido:

@ 50% (cinquenta por cento) do valor devido a titulo de amortizacio para
determinada Sésie ou classe de Coms deverd ser segregado na Reserva de
Amortizacio 60 (sessenta) dias antes da data em que 0 pagamento deveri ser
realizado; e

@  Os 50% (cinquenta por centc) remanescentes do valor devido a titlo de
ﬂmrﬁzagiomdcmnnimdaSédeouchssedeCousdwedsersegmgado
na Reserva de Amortizacio 30 (trinta) dias antes da data em que o pagamento
deveri ser realizado.

815.3. Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitida ¢ ainda nfio resgatada, os
recursos alocados na Reserva de Amortizacio serio segregados proporcionalmente 2
participagio de cada Séde de Cotas Seniorcs no Patriménio Ligquido, sem qualquer
distingio ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Séries.

8154. O Administrador somente descontinuard os procedimentos descitos no item
acima quando a soma do valor de saque, resgate ¢/ou alienacio dos Ativos Financeiros

que integram a Reserva de Amortizacio, for equivalente a0 montnte a ser distobuido
a0s Cotistas Seniores na proxima Data de Amortizacio.
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815.5. Quando da execugio dos procedimentos definidos neste item, o Gestor deverd
investir os recursos disponiveis na Reserva de Amortizagio exclusivamente em Ativos
Finmmdroscomliquidezdﬁﬁa,defomagamﬁropapmmmpes&vcdas
amortizagbes € resgates, sempre observada a politica de investimentos definida neste
Repulamento.

" 8.15.6. Os procedimentos descritos neste ifem nio constituem promessa ou garantia,
por parte do Administrador, do Gestor e dos Consultores Especializados, de que havera
recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Amortizagio, representando apenas
um objetivo a ser perseguido pelo Administrador ¢ pelo Gestor,

8157, Caso os montantes disponiveis na Reserva de Amortizacio deixem de atender
a0 disposto nos itens acima, 0 Administrador deverd interromper imediatamente 2
aquisicio de novos Direitos de Crédito, destinar todas as disponibilidades do Fundo, em
moeda corrente nacional, para a recomposicio da Reserva de Amortizagio, informando
este fato ao Administrador.

8.15.8. Caso, por qualquer motivo, nio seja realizado o pagamento da amortizacio na
data programada, este fato nio enscjard um Evento de Liquidagio, e nio serd
considerado um inadimplemento do Fundo, do Administrador e/ou do Gestor. Desta
forma, somente 0o evento de nio pagamento do resgate na data programada, este fato
ensejara um Evento de Liquidacio.

816. Observada a distdbuicio dos rendimentos da Carteira prevista neste
Regulamento, € desde que o Patrimbnio Liquido do Fundo permita e haja disponibilidade
para tanto, a Assembleia Geral de Cotistas poderi determinar alteragbes nas condigdes
para amortizacBes ¢ resgate de uma Ou mais Séries de Cotas Semiores e das Cotas
Subordinadas, em datas e nos valores a serem estipulados na refenida Assembleia Geral
de Cotistas.

817. Caso este Regulamento preveja a ocorréncia de pagamento de rendimentos,
amortizacies, ou outros eventos aos Cotistas do Fundo, em desacorde com as nommas ¢
procedimentos adotados pela CETIP ou pela Companhia Brasileira de Liquidacao e

Custodia — CBLC, conforme aplicivel: a) a CETIP ou a CBLC ficard isenta de qualquer

responsabilidade; e b) o pagamento de rendimentos e/ou amortizacbes, Ou outros
eventos aos Cotistas deverd ocorrer fora do ambiente da CETIP ou da CBLC e serd
realizado pelo Admimstrador.

817.1. Na hipétese de ocorrer um Evento de Liquidacio, durante o pedodo de
amortizagio de determinada(s) Séde(s) de Cotas Seniores, 0s recursos do Fundo deverdo
ser utilizados para o resgate integral das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas em
circulagio, nesta ordem.
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CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
C g g

91 F dacompeténcia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

o) Exarninar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragbes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

@)  Deliberar sobre a substituicio do Administrador, do Gestor, dos Consultores
Especializados €/ou da Agéncia Classificadora de Risco;

@) Deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo pelos Cotistas ¢ eventual emissio de novas Cotas com as respectivas
caracteristicas; :

(v)  Deliberar sobre alteragdes a este Regulamento;

(¥)  Deliberar sobre a alteragio dos parimetros de rentabilidade das Cotas;

(v)  Deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administracio, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reduciio;

(vii) Deliberar sobre a cobranca de outras taxas;

(vil) Deliberar s¢ um Evento de Awvaliacio deve ser considerado um Evento de

. Liquidagiio antecipada do Fundo;

@ix) Deliberar sobre a fusio, incorporagiio, cisio e liquidacdo do Fundo; e

(x)  Eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas.

9.2. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou s
representantes dos Cotistas para exercer as fungdes de fiscalizacio e de controle gerencial
das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cofistas, nos termos

da repulamentacio aplicivel

921 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:
®  Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;
@@ Nio exercer cargo ou fungio no Administrador ou no Gestor, em seus
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e
em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e
@iy Nio exercer cargo em Cedentes de Direitos de Crédito integrantes da
Carteira.

9.3. Este Regulamento seri alterado independentemente de deliberagio da
Assembleia Geral de Cotistas em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares

vigentes, mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteracio, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data do protocolo da referida alteragio perante a CVM.
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01

Convocacio

THIHAD 04

QBZLSEL

9.4. A convocagio de Assembleia Geral de Cotistas serd feita pelo Administrador,
obrigatoriamente pot correio eletrénico ¢, s for o caso, ambém por meio de publicacio
no pesiddico utilizado para divulgar informagdes do Fundo, com 10 (dez) dias corridos
de antecedéndia, no minimo. A wnvougiohdim:iodja.ahom e o local em que serd
realizada a Assembleia Geral de Cotistas e 0s assuntos a serem tratados.

WN20Aa 3 SONLLL
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941 Nio se realizando a Assembleia Geral de Cofistas na data estipulada na
convocagio acima referida, serd novamente providenciada convocagio pam a Assembleia
Geral de Cortistas, com antecedéncia de 05 (cinco) dias corddos, mediante a expedicio a0
Cotista de correio eletronico e, se for o caso, por meio de publicagio no periddico. Para
efeito do disposto neste item, a segunda convocacio da Assembleia Geral de Cotistas
poderi ser providenciada juntamente com a primeira convocagio.

dS- LY wd 50

1

94.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd
considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Cotistas 2 que comparecerem
todos os Cotistas.

9.4.3. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Coustas serd realizada na
sede do Administrador. Quando a Assembleia Geral de Cotistas nio for realizada na sede
do Administrador, as comunicagdes enviadas 20§ Cotistas deverao indicar, com clareza, o
local da reuniio, que, em hipétese algumz, poderd ser realizada fora da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo.

9.4.4. Além da reuniio anual de prestacio de contas, a Assembleia Geral de Codtistas
poderi reunir-se por coavocagio do Administrador, 2 seu exclusivo critério, ou mediante
solicitacio a0 Administrador por trlares de Cotas que representem, no minimo, 5%
{cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta hipétese, o Administrador
seré responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitaca.

T

9.5. As Assembleias Gemis de Cotistas serio instaladas, em primeira CONVOCagio,
com 2 presenca de Cotistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas em circulagio, em segunda convocagio, com 2 presenca de, pelo menos, um
Cotista. y

9.6. Os titulares de Cotas de todas as classes de Cotas tegdo direito a voto em todas
as matérias indicadas no item acima.

9.6.1 DPoderio votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os procuradores dos Cotistas
legalmente constituidos hd menos de 01 (um) ano.

962 Nio terio direito a voro na Assembleta Geral de Cotistas o Administrador e/ou
seus empregadas. ?

30
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963. Os Cotistas também poderio votar por meio de comunicagio escrita ou
eletrdnica, desde que recebida peloAdn@ismdoramesdoi:ﬁdodaAssemblciaGﬁﬂdc
Cotistas.

Deliberacio

97.  As deliberaces sobre as matérias indicadas no item 9.1 acima poderio ser
aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas, em primeira convocagio, mediante a
aprovagio pela maioria das Cotas emitidas ¢, em segunda convocagio, pela maioria das
Cotas dos presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto
nos itens 9.8 ¢ 9.9.

98.  As deliberacdes que possam alterar 2 politica de investimento do Fundo, as
Condigdes de Cessio, os Crtérios de Elegibilidade e/ou procedimentos a serem
observados pelo Gestor e/ou pelo Administrador na prestacio de seus servigos 20
Fundo, deverio ser submetidos previamente a eles, com antecedéncia de, no minimo, 07
(sete) Dias Uteis, para que eles se manifestem sobre a possibilidade de execugio.

99. Estio subordinadas também & aprovacio dos Cotistas que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas em cdireulagio as deliberacdes referentes a:
@ Substituicio do Gestor e/ou dos Consultores Especializados;
i  Aleracio:
Do Regulamento;
Da politica de investimento;
Dos Critérios de Elegibilidade;
Das Condicdes de Cessio;
Dos parimetros de rentabilidade das Cotas e/ou critégos de distribuicio
dos rendimentos entre as Cotas;
Do cronograma de amortizacio das Cotas;
Das condicdes de formagiio e reenguadramento da Reserva de Pagamento;
Da Taxa de Administracio e da Taxa de Performance;
Do prazo de duragio do Fundo; ou
Da metodologia de avaliagio dos atvos do Fundo e das Cotas de cada
classe;
@iy Cobmnca de cutras taxas;
@v)  Resolver sc um Evento de Avaliagio deve ser considerado um Ewvento de
Liquidagdo antecipada do Fundo; e
(+)  Nomeacio de representantes dos Cotistas.

L =T L=

910. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serio divulgadas
aos Cotistas no prazo méximo de 30 (trintz) dias coridos contados de sua realizacio.

911  As modificacdes no Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas

passam a vigorar a partir da data de protocolo na CVM dos seguintes documentos:
@® lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotstas;

¥
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@  copiadaata da Assembleia Geral de Cotistas; B

(i) exemplar do Regulamento, consolidando  as  alteragbes  efetuadas, |23

w
devidammteregimdoemcméﬁodeﬂnﬂosedoummms;e m o
(v) modificages procedidas no prospecto, quando aplicivel Eg
8
CAPITULO X - PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO 25
w
R £
EE
»

101 O Fundo é administrado pelo Administrador, o qual realizari mmbém a |
prestagio de servicos de custodia qualificada, controladoria e escrituracio de cotas.

]

4

102, O Administrador indicari o seu diretor responsivel pela administracio do
Fm:dopmnteaC\MmfmdaregLﬂsmmtagiounvigm.

103. ©O Administrador contratari: () servico de gestio de investimentos, cujo
prestador de servicos estard obrigado pelas atividades a ele atdbuidas no Contrato de
Gestiio, além das obrigagbes previstas neste Regulamento; e {ii) servico de consultoria
espaiaﬁmdaobjeﬁvmdoaméjiscesdegiodeDkdtosch:édimpnmmwgmmna
Carteira.

104, O Adminismador, o Gestor e os terceiros contratados —respondem
solidariamente, no exercicio de suas respectivas atribuicdes, pelos prejuizos que causarem
aos Cotistas, quando procederem com culpa ou dolo, com violagio da lei, das normas
editadas pela CVM e do Regulamento.

10.5. Observada a regulamentagio em vigor e as limitagOes deste Regulamento, ©
Administrador tem poderes para praticar todos 08 atos necessidos administracio do
Fundo e, juntamente com o Gestor, tem poderes para praticar todos os atos necessirios
gestio da Carteira e exercer os direitos inerentes a0s Direitos de Crédito ¢ demais Atvos
Financeiros integrantes da Carreira.

10.6. Incluem-se entre a5 obrigagdes do Administrador:
@ Manter atualizados e em pezfeita ordem:

A documentaciio relativa is operacoes do Fundo;

O registro dos Cotistas;

O livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

O livro de presenca de Cobistas;

Os demonstrativos trimestrais;

O registro de todos os fatos contibeis referentes ao Fundo;

Os relatorios do Auditor;

@  Receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por
meio de instizicio custodiante contratada;

(i) Entregar aos Cotistas, graruitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifici-los do nome do perédico utlizado para divulgacio de

m e pp R
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SOMILIL
40 O

informm;éesedadeeAdmirﬂsmgioedadecPerfonmme
praticada;

Divulgar, na pedodicidade prevista neste Regulamento, no pesibdico referido
1o inciso anterior, além de manter disponiveis em sua sede ¢ agéncias € nas
instimicdes que coloquem Cotas desse Fundo, o valor do Patriménio Liquido
do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més € No ano
civil 2 que se refedrem, e ‘'os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco
contratadas pelo Fundo;

Custear as despesas de propaganda do Fundo;

Fornecer anualmente a0s Cotistas, documento contendo informacdes sobre

:
:

=
=
-
in
k]

os tendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos a0~ ——

ﬁlﬁmodiadonﬁsdedmnb:o,sob:conﬁ:mmdt&ﬂsdcm
propriedade e respectivo valor;

Sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos 4s demonstragoes
financeiras, previstas neste Regulamento e na regulamentagao  vigente,
manter, separadamente, registros analiicos com informagdes completas
sobre toda ¢ qualquer modalidade de negociagio. realizada enwe O
Administrador e o Fundo;

Providenciar timestralmente, no minimo, a atualizacio da classificacio de
ssco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
Carteira; €

Enviar a notificagio da cessdo dos Direitos de Crédito para o Sacado,
notificacio esta que deveri conter a linha digitivel com os dados para
pagamento pelo Sacado dos Direitos de Crédito diretamente na Conta
Reserva.

10.6.1. A divulgacio das informacdes previstas no inciso (iv) do item 10.6 acima pode
ser providenciada por meio de entidades de classe de instinuigHes do Sistemna Financeiro
Nacional, desde que realizada no periédico determinado para divulgacio de informagdes
do Fundo, observada a responsabilidade do Administrador pela regularidade na prestagio
dessas informagdes.

10.62. Tendo em vista que o Fundo terd significativa quantidade de Direitos de
Créditos cedidos ¢ expressiva diversificagio de devedores, a vedficacio do lastro dos

Direitos de

Crédito seré realizada pelo Administrador, na qualidade de custodiante, ou

pot terceiro contratado pelo Administrador, sob sua responsabilidade, trimestralmente,
sendo que para a primeira vesificagio a ser realizada, o Administrador deveri considerar a
tomlidade dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, enquanto que para as demais

verificaches

serio considerados apenas os Direitos de Crédito cedidos a0 Fundo no

petiodo compreendido entre a data-base da {iltima verificacio e a data-base da verificacio
a ser realizada.

10.6.2.1 Tendo em vista que o Sacado confirmard a existéncia, validade e o pagamento da
totalidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, serd venificado o lastro da totalidade
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo no determinado periodo, conforme
estabelecido no item 10.6.2.
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10.63. As verificaches serfio realizadas por meio dos seguintes procedimentos:
@ obtencdio de arquivo com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na
data base da revisio;
@@  apuragio da quantidade de Direitos de Crédito a serem verificados;
@) selecio dos Direitos de Crédito;
(v) conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrdnicos do
Administrador.

10.6.4. Dara atendimento ao disposto no parigrafo 3°, inciso III, do artigo 8° da
Instrugio CVM n° 356/01, o Administrador considerard as informacdes que dispuser
ap6s o término do trimestre do exercicio sodial, retroativas aos dldmos 3 (trés) meses, se
houver.

10.65. O Administrador contratari, as suas expensas, por meio de contratos de
depésito, os Agentes de Depdsito, 0s quais poderio ser os proprios Cedentes para
realizar a guarda fisica dos originais dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e dos
respectivos Documentos Comprobatrios.

10.6.6. O diretor responsivel indicado pelo Administrador deverd elaborar
demonstrativo trimestral que evidencie, em relagio 40 trimestre a que sc refere as
informagdes abaixo indicadas, observado que mencionados demonstrativos devem ser
enviados 2 CVM no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encermmento do periodo,
epmneceridisposi;ﬁodoscmsm,bemcomosermmdmpormasﬁoda
realizacio de auditoria independente, sendo que o itens (v) a (xvi) somente serio incluidos
no demonstrativo trimestral, a partir de 1° de janeiro de 2011:

@ Que as operagdes praticadas pelo Fundo estio em consonincia com a
poﬁdc&dciswcsdmmmprwismnesteRegdnmmtoemos]imhﬂsd:
composicio e de diversificacio a ele aplicaveis;

)  Queas negociagdes foram realizadas a taxa de mercado;

@) Os procedimentos de verificagio de lastro adotados pelo Administrador,
incluindo a metodologia para selegio da amostra verificada no periodo, se for
0 caso;

@ Os resulados da verficagio do lastro, realizada pelo  Administrador,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade € a relevincia dos
créditos inexistentes porventura encontrados;

v)  As informacbes sobre (1) a natureza dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos
representativos do crédito, ou (2) descrigio dos mecanismos e procedimentos
de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive inadimplentes, coleta e
pagamento/rateio  destas despesas entre 0§ Cotistas, caso assim seja
determinado pelo Regulamento, caso tais informagoes:

a.  Nio fossem conhecidas pelo Administrador no momento de registo do
Fundo; ou
b.  Tenham sofrido alteragGes ou aditamentos;
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(v) Possiveis efeitos das alterages apontadas no inciso (v) acima sobre a
rentabilidade da Carteira;

(vi) Em relagio aos Cedentes que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da Carteira no mimestre:

2 Eventuais alteracbes nos critérios para a concessio de crédito adotados por
tais Cedentes, caso 05 crténos adotados j tenham sido descotos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; €

b.  Crtérios para a concessio de crédito adotados pelos Cedentes, caso tais
cﬂnédosniomﬂmnsidodescﬁmsnoi{eguhmmwouunm
demonstrativos trimestrais;

(vii) Eventuais alteraches nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
(ix) Fomma como se operou a cessio dos Direitos de Crédito a0 Fundo,
incluindo:

o  Descrigio de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver,

[ E
b. Indicacio do cariter definitivo, ou niio, da cessao;

(x)  Impacto no valor do Pamimonio Liquido do Fundo e na rentabilidade da
Carteira dos eventos de pré-pagamento;

(xij Anilise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrto no inciso {(x}
acima;

(xi) Condicbes de alienagio, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos de Crédito, incluindo:

a  Momento da alienagio (antes ou depois do vencimento); &
b.  Motivacio da alienacio;

(xiil) Impacto no valor do Patrimonio Liquido do Fundo e ma rentabilidade da
Carteira de uma possivel descontinuidade nas operagdes de alienaciio de
Dircitos de Crédiro realizadas: '

a. Pelo Cedente;

b.  Por instituices que, direta ou indiretamente, prestam servigos para o
Fundo; ou

c.  Porpessoasa eles ligadas;

(xiv) Anilise do impacto da descontinuidade das alienacBes descrito no inciso (xii)
acuma,

(xv) Quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estrutumr a
operagio que ACATTEtAram a amortizacio antecipada dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo; e

(xvi) Informacbes sobre fatos ocortdos que afetaram a regularidade dos fluxos de
Pagamento previstos.

E vedado a0 Administrador:

@  Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagbes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tatar de garantias
prestadas em operagdes realizadas em mercados de desivativos;

()  Utlizar ativos de sua propoa emissio ou coobrigacio como garantia das
operages realizadas pelo Fundo; e
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@) Efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma diteta ou indireta, a qualquet
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicio de Cotas deste.

10.8. hsvcdagﬁesdeqmmtamosﬁwdsosﬁ}n@iﬁdoitanama o8
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sodedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrgagio dessas. ;

10.9. £ vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

o Emitir quaisquer Séries ou classes de Cotas ni3o expressamente aprovadas
neste Regulamento;

@@  Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto
qmndosemmdeﬂmgmsdcgannﬁamopcmqﬁesmﬁzmsem
mercados de denvativos;

(i)  Realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nio previstos neste Regulamento;

()  Aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

(")  Adquirit Cotas do préprio Fundo;

(W)  Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio de descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;

(vi) Vender Coms do Fundo z prestacio;

(vit) Prometer rendimento pré-determinado aos Cotistas;

(i) Vender Cotas do Fundo a instituices fnanceiras e sociedades de
arrendamento mercantil que sejam Cedentes de Direitos de Crédito;

(x)  Fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados
a0s investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu
préptio desempenho, no desempenho alheio ou no de atvos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no 4mbito do mercado financeiro;

(x) Obter ou conceder empréstimos, financiameatos ou adiantamentos de
recursos a qualquer pessoa, admitindo-se a constituigio de créditos ¢ a
assuncio de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes
realizadas em mercados de detivativos;

(si) Delegar poderes de gestio da Carteira, ressalvada delepacio dos poderes de
gestio do Gestor, nos termos deste Regulamento e do disposto no artigo 39,
inciso II, da Instrugio CVM n® 356/01; e

(xiii) Efetuar locagio ou empréstimo, a qualquer tirulo, dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, no todo ou em parte.

1010. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, seri responsivel por
quaisquer pemalidades decorrentes da violagio dos termos deste Regulamento ou da
regulamentagio aplicivel

Gestio

10.11. A Carteira do Fundo serd genida pelo Gestor.
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1012. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor, dentre outras estabelecidas neste

Regulamento:
@  Participar do Conselho Consultivo de Crédito;
@  Gerra Casteira;

(i) EfcwartodosospmccdimmtcsmahquidzqiodoFmdo;

(v)  Gerir os Ativos Financeiros, conforme disposicoes deste Regulamento;

(v)  Executar as diretrizes apontadas pelo Conselho Consultivo de Crédito
sempre que adequado;

(vi)  Veificar e validar se os Direitos de Crédito atendem as Condigbes da Cessio
¢ aprovar a aquisigio de Direitos de Crédito pelo Fundo;

(vii) Assistir e orentar o Administrador quanto i avaliagio e ao registro dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira de acordo com as Suas respectivas
namrezas, 2

(i) Vaﬁdarcaprmmaanéﬁscdccrédhodos&dmteseosﬁmitcs de aquisicio
de Direitos de Crédito dos Cedentes que serio sugeridos pelo Conselho
Consulove de Crédiro;

(x) Informar para a Agéncia Classificadora de Risco, no prazo de até 3 (més) Dias
Uteis apos a ciéncia pelo Administrador, caso haja o blogueio judicial de
qualquer conta corrente ou conta investimento do Fundo; e

(x)  Praticar todos os demais atos de gestio da Carteira, observadas as atdbuicBes
do Administrador, dos Consultores Especializados e do Conselbo Consultivo
de Crédito.

et Especializad

1013. Incuem-se entre as obrigacdes do Consultor Especializado BDMG, dente
outras estabelecidas neste Regulamento:

9]
®

(1)

®)

™

(9

LEE I Eit ]

Participar do Conselho Consultivo de Crédito;

Identificar as empresas estratégicas que poderio ser cadastradas pelo Fundo
como Sacados e seus fomecedores ¢ prestadores de servigos que estejam
aptos a ceder Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos deste Regulamento €
do Contrato de Cessao,;

Orientar e coordenar os Cedentes acerca do credenciamento deles junto ao
Fundo e a celebracio dos Contratos de Cessio e Termos de Cessdo,
incluindo a verificacio da existéncia, validade e eficicia das autorizagses
societirias ¢ poderes de representagio dos representantes legais dos Cedentes
signatirios dos respectivos documentos;

Definir, em conjunto com o Gestor, a politica de aquisicio de Direitos de
Crédito a ser adotada pelo Gestor quando da aquisicio dos Direitos de
Crédito;

Definir, em conjunto com o Gestor, os limites de concentragio a serem
adotados e observados pelo Gestor quando da aquisicio dos Direitos de
Crédito pelo Fundo;

Sugerir a0 Gestor € a0 Administrador novas emissdes de Cotas do Fundo; e
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(vi)) Receber a documentagio de potenciais Cedentes e Sacados, revisando se
atende a0 soliciado pelo Gestor e/ou pelo Administrador.

10.14. Incluem-se entre as obrgaces do Consultor Especializado XP, dentre outras
estabelecidas neste Regulamento:

@ Participar do Conselho Consultivo de Crédito;

)  Identificar as empresas estratégicas que poderio ser cadastradas pelo Fundo
como Sacados e seus fomecedores e prestadores de servigos que estejam
aptcsamd:rDirdmsdc&édiwaoFmdo,msmcsdcsteR to e
do Contrato de Cessio;

@) Osentar e coordenar os Cedentes acerca do credenciamento deles junto a0
Fundo e a celebmcio dos Contatos de Cessio e Termos de Cessio,
incluindo a vesificacio da existéncia, validade e eficicia das autorizacdes
societirias e poderes de representagio dos representantes legais dos Cedentes
signatirios dos respectivos documentos;

(v) Definir, em conjunto com o Gestor, 2 politica de aquisigio de Direitos de
Crédito a ser adotada pelo Gestor quando da aquisicio dos Direitos de
Crédito;

(v)  Definir, em conjunto com o Gestor, os limites de concentragic a serem
adotados e observados pelo Gestor quando da aquisicio dos Direitos de
Crédito pelo Fundo;

(vi)  Sugerir ao Gestor ¢ a0 Administrador novas emissdes de Cotas do Fundo.

10.15. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotstas, os
Consultores Especializados poderio ser substimuidos ou renunciar, nos termos do
disposto para o Administrador no Capitulo XTI.

CAPITULO XI - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

111 Serd devido pelo Fundo 2 titulo de Taxa de Administragio o percentual anual
calculado sobre o valor do Patiménio Liquido do Fundo apurado e provisionado
diadiamente ¢ pago mensalmente, sendo que a Taxa de Administracio compreende 2
remuneracio do Administrador, do Gestor, dos Consultores Espedializados e do Agente
de Monitoramento pela prestagio de servicos a0 Fundo. A Taxa de Administragio serd
calculada de acordo com a seguinte formula:

1

Taxa de Administragio= % PL Fundo X557 PL Fundo (D -1)

onde:
“0/, PL Fundo” é o pescentual definido neste Regulamento em seuitem 111 ¢
“PL Fundo (D-1)” é o Patriménio Liquido do Fundo no Dia Ut anterior.

1111 Observada a remuneragio minima devida ao Administrador estabelecida no
item 11.1.4 € a remuneracio adicional devida ao Agente de Monitoramento no primeiro
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mocontadcdad;atz dopﬁmm'maportederecu:sosnaFmdooonfmmindicadono
itern 11.1.9, o percentual da Taxa de Administracio variard de acordo com as faixas do
Patriménio Liquido do Fundo e em conformidade com 2 tabela abaixo:

Fabxas do z:?u“::om Liquide | 7,14 de Administragio cobrada
(em milhdes de reais) por faixs
0<PL <100 1,35%
100 < PL <150 1,32%
150 < PL < 200 1,29%
PL = 200 1,26%

1112, O percentual acima serd aplicivel de forma escalonada por faixa do Patriménio
Liquido do Fundo, sendo que para a parcela do Patdiménio Liquido do Fundo que
superar cada faixa acima estabelecida serd aplicado o percentual aplicivel para a respectiva
Faixa.

11.13. Conforme indicado no item 11.1, pela prestagio de servicos de administragio,
custédia, controladoria e escrituragio das Cotas, o Administrador fard jus 4 remuneragio
calculada de forma escalonada de acordo com a tabela abaixo, observado o disposto no
ftem 11.1.2:

Faixas do Patrimdnio Liquide | Remuneragio do Administrador
i i cobrada por faixa
(em milhdes de reais)
0 5 PL < 100 0,32:%
100 < PL < 150 0,30%
150 = PL < 200 0,28%
pL 2 200 0.260/0

1114, Nio obstante 2 remuneracio do Administrador estabelecida no item acima, serd
devida uma remuneragio minima mensal a0 Administrador de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais), somente caso os percentuais indicados acima resultaremn em uma remuneracio
menor que a remuneragio mensal minima. Esta regra nao serd aplicivel no periodo pré-
opmc:iomldoFundo,ouseja,oFundonioswicmsidmdoemmFascpré—
opuadomlmmédiapamcﬂcﬂodammmm;ioﬂﬁnimmsmdopré-opemdomlo
periodo compreendido entre o registro de funcionamento do Fundo pela CVM e a data
em que ocorra a primeira integralizacio de Cotas no Fundo. O valor da remuneracio
minima mensal do Administrador serd reajustado anualmente, de acordo com a variacio
do Indice Geral de Pregos - Mercado - IGP-M/FGV no pedodo.

11.15. Conforme indicado no item 11.1, pela prestagio de servigos de gestio, o Gestor
fard jus & remuneracio calculada em 0,37% (trinta € sete décmos por cento) ao ano sobre
o valor do Patriménio Liquido, a ser descontado da Taxa de Administracio.
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11.16. Conforme indicado no item 11.1, pela prestagio de servigos de consultoria
esp:daﬁzadanGonaﬂmEspedaﬁzadoXPfariimhmmgioaﬂaﬂadianOJS% -
tv‘inheeoitod-édmospmmm)aoamsobmuvdmdo?anﬂménioliquidu,a ser
descontado da Taxa de Administragao.

20 TVIDIH0 W01

L8216G6 1L

especializada o Consultor Especializado BDMG fard jus 3 remuneracio calculada em
0,28% (vinte e oito décimos por cento) 20 ano sobre o valor do Patiménio Liguido, a ser |2
descontado da Taxa de Administragio. &
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11.17. Conforme indicado no item 11.1, pela prestacio de servigos de consultoria ,,E
3

L

v

11.18. Conforme indicado no item 11.1, pela prestaciio dos servigos descritos neste “—=
Regulamento o Agente de Monitoramento fard jus 4 remuneragio calculada de forma
escalonada de acordo com a tabela abaixo, observado o disposto no item 11.1.2:

aF

Faixas do Patrimonio Liquido Remuneragiio do Agente de
do Fundo Monitoramento cobrada por
{em milhes de reais) faixa
0<PL<100 0,10%
100 SPL <150 0,09%
150 < PL < 200 0,08%
PL = 200 0,07%

1119. Adicionalmente, exclusivamente no 1° ano contado da data do primeiro aporte
de recursos no Fundo, o Agente de Monitoramento fard jus a uma remuneracio adicional
no valor de R$ 84.000,00 (oitenta e quatro mil reais), sendo mencionado valor pago em
12 (doze) parcelas no valor de R$7.000,00 (sete mil reais) cada. As parcelas ora
mencionadas serio pagas 20 Agente de Monitoramento mensalmente na mesma data de
pagamento do restante da Taxa de Administragio que serd paga pelo Fundo para cada
um dos prestadores de servigos.

11110, Na eventualidade de o Agente de Monitoramento ser destituido em peciodo
inferior 2 1 (um) ano contado da data do primeiro aporte de recursos no Funde, o Fundo
deveri efetuar o pagamento das parcelas remanescentes do montante adicional ao qual
faz jus o Agente de Monitoramento em até 05 (cinco) dias uteis a contar da
formalizagio de sua destituicio.

112. A Taxa de Administracio ser provisionada diaciamente, por Dia Utl, e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Utll do més subsequente ac dos
servigos prestados.

113. A Taxa de Administracio ndo inchui as despesas ¢ encargos do Fundo previstos
neste Regulamento, as quais serio debitadas do Fundo pelo Administrador.

114. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam
pagas diretamente pelo Fundo a0s prestadores de servicos contratados, desde que o
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somatério dessas parcelas nio exceda o montante total da Taxa de Administragio acima
fixada.

115. A Taxa de Performance é a remuneragio do Gestor e dos Consultores
Especializados e estd atrelada 2 valorizagio das classes de Cotas Subordinadas. A Taxa de
Performance seri comespondente & 20% (vinte por cento) do valor que exceder i
variacio de 100% (cem por cento) da Taxa CDI no periodo de apuracio das classes de
Cotas Subordinadas, conforme disposto abaixo, a qual deverd ser provisionada a titulo de
Reserva de Pagamento,

30 CHLS

a5 1¥LId¥d

1151 O valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de Performance serd repartido entre =

o Gestor e os Consultores Especializados da seguinte forma:

Prestador de Servigos Percentual da Taxa de
do Fundo Performance
Gestor 30%
Consultor Especializado BDMG : 35%
Consultor Especializado XP 35%

11.5.2. A Taxa de Performance serd provisionada diariamente, por Dia Utl, e paga
semestralmente  partir da data da primeira integralizacio das respectivas classes de Cotas
Subordinadas, por pesiodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Utll subsegiiente a0 periodo a
que se referir.

1153. O valor de cada classe de Cotas Subordinadas, para efeito do caleulo da Taxa de
Performance, seri marcado a cada inico do pedodo de apumcio da Taxa de
Performance ¢ seri o valor correspondente a: (i) no primeiro periodo de apuracio, o
valor da classe de Cotas Subordinadas na data da respectiva primeira integralizacio; e (H)
nos perodos subsegilentes, a0 maior valor entre o valor marcado no final do perodo de
apuracio imediatamente antegior e o valor da respectiva classe de Cotas Subordinadas no
final do pedodo de apuragio referido. Caso a valodzagio das classes de Cotas
Subordinadas ndo ultrapasse 2 remuneracio de 100% (cem por cento) da Taxa CDI
calculada sobre o valor de cada classe de Cotas Subordinadas marcado de cada periodo
imediatamente anterior, ndo haverd remuneracio referente a Taxa de Performance pam o
periodo em referéncia.

116. Ressalvada a Taxa de Performance a ser paga 2o Gestor e aos Consultores

Especializados nos termos deste Regulamento, ndo serdo cobradas dos Cotistas do
Fundo quaisquer outras taxas, tais Como taxa de ingresso €/ou saida.

CAPITULO XII - SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS
CONSULTORES ESPECIALIZADOS
121 A Assembleia Geral de Cotistas poderi a qualquer tempo: (i) deliberar pela
substituicio do Administrador, do Gestor ou de qualquer dos Consultores
Especializados; e (i) indicar o nome, a qualificaiio, expeniéncia ¢ remuneracio da
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instituicio que assumird, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os
deveres e as obrigagbes respectivamente do Administrador, do Gestor ou de qualquer
dos Consultores Especializados a ser substituido, nos termos da legislagio aplicive] e
deste Regulamento.

122, Na hipétese de deliberagio pela Assembleia Geral de Codistas da substiniicio do
Administrador, do Gestor e/ou de qualquer dos Consultores Especializados, o
Adminisrador, o Gestor e/ou qualquer dos Consultores Especializados a ser substituido,
deveni permanecer no exercicio regular de suas fungde pelo menor prazo entre: [ 60
(sessenta) dias; ou (i) até que seja contratado outro administrador, gestor e/ou consultor
especializado substituto.

123. O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar
i disposicio da instituicio que vier 2 substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou pela sua
substituicio, todos os registros, relatdros, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituicio substituta possa cumpar, sem

. solugiio de continuidade, os deveres e obrgagbes do Administrador; e (if) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragio do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicio que vier a substitui-lo.
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124. O Gestor e/ou qualquer dos Consultores Especializado que venham a ser
substituidos deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar 4 disposicio
da instituicio que vier a substirui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou pela sua substituigio,
toda a documentacio que tenha em seu poder que seja relativa 2o Fundo, aos Cedentes,
aos Sacados ou 20s Direitos de Crédito, de forma que a instituicio substtuta possa
cumptir, sem solugio de continuidade, os deveres e obrigagbes do Gestor efou do
Consultor Especializado 2 ser substituido; e (i) prestar qualquer esclarecimento sobre
suas fungbes pmoomoFundoqucmmwchmtcﬂicvuﬂuaserso]icitadapda
instituigio que vier a substinai-lo.

125. A contramgio de novo administrador, novo gestor e/ou novo consultor
especializado estari sujeita 4 confirmagio da classificagio de tisco das Cotas do Fundo
pela Agéncia Classificadora de Risco.

12.6. Nas hipiteses de substituicio do Admunistrador e de liquidagio do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores ¢ gerentes de instituiches financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

127. O Administrador, por meio de correio eletrdnico ou por meio de publicagio no
periddico indicado para divulgacio das informacGes do Fundo, pode renunciar i
administracio do Fundo, desde que o Administrador convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre a sua substituicio ou sobre a liquidacio
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antecipada do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberagio estabelecido
neste Regulamento.

128. O Gestor e/ou qualquer dos Consultores Especializados, pot meio de correio
eletrdnico ou por meio de publicagio no periddico indicado para divulgacdo das
informagdes do Fundo, pode renundiar a gestio ou prestagio dos servigos de consultota
especializadz do Fundo, desde que informe a0 Administrador para que este convoque a
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre referida substimicio, devendo ser
observado o quorum de deliberacio estabelecido neste Regulamento. -

129. Na hipétese de renincia do Administrador, do Gestor e/ou de qualquer dos
Consultores Especializados, e nomeagio de nava instituicao que venha a substituir a parte
renunciante em Assembleia Geral de Cotistas, o renunciante continuard obrigado a
prestar o5 sexvigos de sua responsabilidade 2o Fundo por prazo a set definido na referida
Assembleia Geral de Cotistas, que niio poderd ser superior a 60 (sessenta) dias cormidos.

12.10. Caso a nova instituicio administradora nomeada nos termos descritos acima,
ndo substitua o Administrador dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da
data em que se realizar a Assembleia Geral de Cotistas referida no item acima, o
Administrador procederd i liquidaciio automatica do Fundo até o 70° (septuagésimo) dia
cortido contado da dat de realizacio da Assembleia Geral de Cotistas que nomear a
nova instituicio administradora.

1211  Na hipétese do Administrador renundiar ds suas funcbes e a Assembleia Geral
de Cotists referida acima nio nomear administrador habilitado para substituir o
Administrador, ou ndo tiver quérum suficiente para deliberar sobre a subsatuicio do
Administrador ou a liquidagio do Fundo, o Administrador procederd a liquidacio
autorndtica do Fundo, no prazo méiximo de 20 (vinte) dias cormidos.

12.12. Na hipétese de deliberacio pela liquidagio do Fundo, o Administrador obrga-se
a permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidacio total do Fundo.
CAPITULO XIIT - CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS

ATIvOs FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

131 O valor do Patriménio Liquido ser apurado de acordo com as disposicdes
deste Capirulo.

132.  Os ativos do Fundo terio seu valor calculado todo Dia Utdl, mediante a
utilizacio de metodologia de apuragio do seu valor de mercado, abaixo referida.

13.3. Os Ativos Financeiros tefio sen valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagio descrita no manual de marcagio a mercado do Administrador,
cujo teor estd disponivel a qualquer Cotista na sede do Administrador.
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134. Os Direitos de Crédito integrantes da Carteira terfo seu valor calculado, todo
Dia Utl, pelos respectivos custos de aquisicio, ajustado pro naia femporss pela respectiva
taxa de desconto aplicada sobre sew valor de face por ocasiio de sua aquisicio e
deduzidas as provisdes relativas s despesas e encargos do Fundo ¢ provisdes para perdas
com a inadimpléncia dos pagamentos devidos no dmbito dos Direitos de Crédito.

N 808
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135, O Administrador constituird provisio para créditos de liquidacio duvidosa
referente aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. As perdas e provisGes
relacionadas aos Direitos de Crédito vencidos e nio pagos serio suportadas Unica e
exclusivamente pelo Fundo e serio reconhecidas no resultado do peciodo, conforme as
regras e procedimentos definidos no artigo 6° da Resolucio CMN n° 2.682, ou seja, os
percentuais de provisio somente serdo aplicados apds constatado o atraso no pagamento
do Diteito de Crédito em cada Dia Ut de acordo com a tabela abaixo:

i

L8766

L

Faixa Periodo de Atraso Percentual de Provisao

A atraso entre 0 ¢ 14 dias 0,5%
B atraso entre 15 e 30 dias 1%

5 atrasc entre 31 e 60 dias 3%

D atraso entre 61 e 90 dias 10%
E atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 e 150 dias 50%
G atraso entre 151 e 180 dias 70%
H atraso superor a 180 dias 100%

1351 O valor ajustado em razio do seconhecimento das referidas perdas ¢ provisoes
passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversio de tais perdas e
provisdes, desde que por motivo justficado subsequente 20 que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus' respectivos valores, acrescidos dos rendimentos
aufendos.

13.52. O Fundo considerard como perda todos os Direitos de Crédito e Atvos
Financeiros em atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um) dias apds o seu vencimento.
Nesses casos, 0 Administrador deverd contabilizar a totalidade dos valores devidos e nio

pagos ao Fundo como perda.

13.5.3. Caso os Direitos de Crédito vencidos e nio pagos sejam de alguma forma
recuperados apés o provisionamento ou contabilizacio de perdas acima refeddos, os
referidos créditos sedio destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o
Administrador deverd entiio reverter a provisio ou os prejuizos, conforme o caso.

136. Caso os valores vencidos ¢ niio pagos, acrescidos de multa ¢ juros, relativos aos
Direitos de Crédito sejam de alguma forma recuperados, apés o provisionamento ou
contabilizacio das perdas referidas acima, tis Direitos de Crédito serdo destinados
exclusiva e integralmente 2o Fundo e: (i) o Administrador deveri reverter a provisio ou
os prejuizos, conforme o caso; ¢ (i) o Gestor deverd providendiar a reabilitagio do
Sacado ou do Cedente junto aos servigos de protegio ao crédito.
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137. Em qualquer hipotese de liquidacio antecipada do Fundo em que ocoma o
resgate de Cotas mediante dacio de Direitos de Crédito em pagamento, observado que o
resgate de Cotas mediante dagio de Direitos de Crédito em pagamento somente poderd
ocorrer caso nenhum Cotista tenha qualquer restricio legal, regulamentar ou de qualquer
oummmupmrea]im:esttdpodcopcmqiu,pamﬁnsoomﬁb:iscdc{:ﬂculoda
Patciménio Liquido, todos os Direitos de Crédito inadimplidos terio 05 respectivos
valores contibeis calculados com base neste Capitulo.

138. A metodologia de avaliagio dos Direitos de Crédito especificada acma €
justificada pelos seguintes fatores:
® A inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito nos
termos do artigo 14 da Instrugic CVM n° 356/01;
) A intengio de se manter 0§ Direitos de Crédito na Carteira até suas
respectivas datas de vencimento;
@) O fato de o Fundo ser destinado exclusivamente a Investidores Qualificados;
e
vy O fato de todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente
Regulamento, concordarem que os Direitos de Crédito possam set mantidos
na Carteirs até suas datas de vencimento, conforme os respectivos Termos de
Adesio.

13.9. Independentemente da classe, as Cotas serio valoradas todo Dia Util, conforme
distribuicio de rendimentos descrita abaixo. A primeira distribuicio ocotrerd no primeiro
Dia Ut seguinte a Data de Subscrigio Inicial e a dltima na daa de liquidagio do Fundo ¢
pagamento dos respectivos fesgates.

1310. Todo Dia Utl, uma parcela da vadagio positiva (rentabilidade) ou negativa do
Patriménio Liquido, com relagio a0 Dia Utll imediatamente anterior (ou seja, apos 0
pagamento ou provisionamento das reservas, despesas e encargos do Fundo), secd
adicionada ou subtraida, conforme a variagio seja respectivamente positiva ou negativa,
10 valor de cada uma das Cotas, a tiulo de alocagio dos resultados do Fundo relativos ao
Dia Util imediatamente anterior, limitado aos valores previstos no(s) Suplemento(s) ou
neste Regulamento.

1311 O valor unitirio das Cotas Seniores seri o menor dos seguintes valores:

@ O resulmdo da divisio do Patimonio Liguido pelo namero de Cotas
Seniores em circulagio, proporcional a participacio de cada Sére em relagio
a0 Patriménio Liquido do Dia Utl anterior; ou

(id) Percentual de vanagio da Taxa CDI, definido no respectivo Suplemento da
Sétie, incidente sobre o valor antedor de cada uma das Cotas Seniores da
respectiva Série. '

13.12. Apés a incorporagio do resultado descrito no item acima para as Cotas Seniores

e observado o procedimento para o cloulo da Taxa de Performance estabelecido neste
Regulamento, o eventual excedente serd incorporado ao valor de cada uma das Cotas
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Subordinadas, a titulo de distibuigio dos resultados da Carteira relativos ao Dia Uil
imediatamente antedior incidentes sobre o valor antedor de cada uma das Cotas
Subordinadas.

1313. O presente Capitulo nio constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
feramente critérios para distribuicio de rendimentos entre os Cotistas das diferentes
classes de Cotas existentes.

CAPITULO XIV — CONSELHO CONSULTIVO DE CREDITO

141 O Fundo terd um Conseho Consultivo de Crédito, composto por 3 (trés)
membros e respectivos suplentes, sendo 2 (dois) membros e respectivos suplentes
nomeados por cada um dos Consultores Especializados ¢ 1 (um) memnbto e respectivo
suplente nomeado pelo Gestor.

14.2.  Somente serio elegiveis para cargos do Conselho Consultivo de Crédito pessoas
de notbrio conhecimento e de ilibada reputagio, que exercerio suas fungdes pelo prazo
de duraciio do Fundo.

143. Os membros do Conselho Consultivo de Crédito poderio ser substituidos a
qualquer tempo por determinacio de quem 08 indicoun.

144.  Na hipétese de vaga de cargo por reniinda, morte, interdicio ou qualquer outra
razio, esta serd preenchida automaticamente, por seu suplente até nova indicacio pela
parte responsivel pela indicacio de um novo membro.

14.5. O Conselho Consultivo de Crédito poderi se reunir sempre que 0s interesses do
Fundo assim o exigirem.

14.6.  As convocacdes deverio ser feitas pelo Gestor ou por qualquer membro do
Conselho Consultivo de Crédito, com antecedéncia minima de 5 (anco) Dias Uteis, por
escrito, via carta registrada com aviso de recebimento ou correio eletrdnico com aviso de
recebimento, podendo ser dispensada a convocagio quando estiverem presentes todos os
membros do Conselho Consultivo de Crédito.

14.6.1. A segunda convocagio da reuniio do Conselho Consultivo de Crédito sesd
providenciada juntamente com a primeira convocagio, sendo desde ji estabelecido que a
segunda convocagio serd realizada para o primeiro dia util subsequente 4 data da primeira

convocacao.

14.7.  Sempre que necessitio, a5 reunides do Conselho Consultive de Crédito poderio
ser realizadas por meio de teleconferéncias ou audioconferéncias.

14.8.  Compete ao Conselho Consultivo de Crédito deliberar sobre:
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@ A aprovagio de todos os investimentos 2 serem realizados pelo Fundo,
incluindo a definiciio das taxas de desconto, limite de concentracio, limites de
crédito e anilises de risco;

) A aprovagio de novos Sacados;

@) A aprovagio de novos Cedentes;

(v) A adogio de medidas iu:idais:mmdidaismdefesadosinmsses do
Fundo;

(") A emissio de novas Cotas do Fundo;.

(v) A contratagio de servicos especializados de consultoria ou 2ssessoria, quando
julgar necessirio;

(i)  Os eventuais desenquadramentos do Fundo;

(wi) A liquidagio ou baixa contibil de um investimento do Fundo quando ©
Auditor ou o Gestor manifestarem entendimento que tal investimento nio
gerarh mais retomno ao Fundo, com anuéncia do Admainistrador; e

() Todos os demais assuntos relacionados ac Fundo que o Gestor, a seu
exclusivo critério, entenda que poderi ser matéria de deliberagio pelo
Conselho Consultivo de Crédito.

149.  Os Consultores Especializados poderio encaminhar a0 Conselho Consultvo de
Crédito sugestdes de propostas de investimento ¢ resgate de Ativos Financeiros detidos
pelo Fundo.

14.10. As reanides do Conselho Consultivo de Crédito serio instaladas, em primeira
mmﬁo,mapmwdawuﬁdadedosnmbmsdo%s:ﬂm@onsﬂ&mde
Crédito e suas deliberacbes serio tomadas pela maioria simples de votos dos membros
presentes.

14.10.1. Caso qualquer dos membros do Conselho Consuldvo de Crédito ndo esteja
presente na reuntio, seja ela presencial, por teleconferéncias ou por audioconferéncias, e
desde que a convocagio tenha ocordo conforme disposto no item 14.6 e no 14.6.1, serd
instalada a reunidio em segunda convocagio no primeiro dia Gtll subsequente & data da
pHmeira CONVOCAcio.

14.10.2. As reunides do Conselho Consultivo de Crédito serio instaladas, em segunda
convocacio, com a presenca de 20 menos 1 (um) dos membros do Conselho Consultivo
de Crédito e suas deliberagdes serio tomadas pela maioria simples de votos dos membros
presentes.

1411 Na hipdtese de impasse quanto 4 aprovacio de quaisquer das matérias propostas
10 Conselho Consultivo de Crédito, nos termos deste Regulamento, os membros do
Conselho Consultivo de Crédito exercerio seus melhores esforgos para buscar,
amigavelmente e de boa fé, um consenso para a matéria em questio.

14.11.1. Caso os membros do Conselho Consultivo de Crédito niio superem o impasse
no prazo de 5 (dnco) dias corridos contados da data de realizacio da reunifo do
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Conselho Consultivo de Crédito em que o impasse tenha ocorrido, o voto do membro
eleito pelo Gestor prevaleceri.

14.12, DasmnﬁﬁcstComx]hoConnﬂﬁvod:Créditosmihvradaam,aqmldweﬂ
ser assinada pelos membros a elas presentes ou, quando realizada via teleconferéncias ou
audioconferéncias, 4 ata serd enviada via correio eletrénico com aviso de recebimento e
cada parte deveri enviar sua concordéncia sobre a ata por meio de correio eletrdnico com
aviso de recebimento em até 1 (um) Dia Utl contado do envio da ata via correio
eletronico.

SOMLL
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14.13. Pama o bom desempenho do Conselho Consultivo de Crédito, 0s Consultores
Especializados enviario 20s membros por eles indicados o material necessério & avaliagio j&
da ordem do dia de cada reuniio do Conselho Consultivo de Crédito, juntamente com &
convocagio da referida reunido,

TYLRYD

14.14. Previamente i reuniio do Conselho Consultivo de Crédito para deliberagio
sobre qualquer investimento pelo Fundo, os Consultores Especializados deverio
encaminhar juntamente com a convocagio da reuniio do Conselho Consultive de
Crédito, para aprovacio todas as informagdes necessirias para deliberagio da matéria
objeto da ordem do dia.

1415. O Conselho Consultivo de Crédito somente poderi deliberar a respeito de
oportunidades de investimentos pelo Fundo que tenham sido submetidas pelos
Consultores Especializados ou pelo Gestor, ¢ na forma apresentada pelos Consultores
Especializados, conforme item 14.13 acima.

1416. Os investimentos do Fundo somente poderio ser realizados nos exatos termos
aprovados pelo Conselho Consultivo de Crédito, sendo certo que qualquer alteragio em
tais documentos possibilitara a reavaliagio da oportunidade de investimento pelo
Conselho Consultivo de Crédito.

CAPITULO XV - ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

151 A partic da Dam de Subscrigio Inicial e até a liquidagio do Fundo, sempre
preservada a manutencio de sua boa ordem legal, adminismatva e operacional, o
Adminismador obriga-se, por meio dos competentes débiros e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagio das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, na
seguinte ordem:
@® Para o pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagio aplicével;
()  Amortizagio e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos ¢
condicoes deste Regulamento;
i) Formacio da Reserva de Pagamento e da Reserva de Amortizacio;
(v) Amortizagio e/ou resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os
termos e as condigdes deste Regulamento; e
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(v}  Pagamento do prego de aquisicior dos Direitos de Crédito, em moeda
comrente nacional

15.2.  Exclusivamente na hipétese de liquidagio antecipada, os recursos decorrentes da
integralizacio das Cots e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira serdo
alocados na seguinte ordem:
) No pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagio aplicivel;
() Resgate das Coms Seniores, observados os termos e condigdes deste

Regulamento;
i) Resgate de Coms Subordinadas, observados os limites, os termos e as

condigdes deste Regulamento.

CAPITULO XVI — INDICES DE PERFORMANCE

161  Compete a0 Gestor calcular mensalmente 05 seguintes indices: ) indice de
atraso; b) indice de perda acumulada; ¢) indice de pagamento do Cedente ac Fundo; e d)
indice de recompra. '

16.11. O indice de atraso, o indice de perda acumulada, o indice de pagamento do
Cedente ac Fundo ¢ o indice de recompra, deverdo ser calculados pelo Gestor
mensalmente, com base nos parimetros do Administrador, e a respectiva meméria de
caleulo destes indices deverd ser guardada pelo Gestor.

162. O indice de atraso uilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos de
Crédito da Carteira do Fundo seri calculado de acordo com a seguinte formula:

PNPe.p
PT,

Atrasoe., =

PID: Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito integrantes do
Fundo na data referencial de cileulo, sendo Direitos de Crédito a
vencer e vencidos ¢ nio pagos por até 180 (cento ¢ oitenta) dias, exclui-
se 0 somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito integralmente
provisionados, nos termos da Resolucio CMN n° 2.682, integrantes da

Carteira do Fundo;

PNPep:  Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito de Cedentes, que
contenham, na respectiva data referencial de cilculo, qualquer Direito
de Crédito com data de vencimento até o ultimo Dia Udl do més
calendirio imediatamente antesior a D, vencido e nio pago conforme a
respectiva faixa de atraso F;

D: Daa referencial de cilculo, correspondente a0 primeiro Dia Utll de
cada meés.
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E Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso F variam no seguinte
conjunto:

F30: Faixa de atraso acima de 30 (trinta) dias (segundo a Resolucio
CMN 1° 2.682, sormatéro dos Direitos de Crédito provisionados
nas faixas de atraso C, D, E, F, e G);

F60: Faixa de atraso acima de 60 (sessenta) dias (segundo a Resolucio
do CMN n° 2682, somatéro dos Direitos de Crédito
pmvisimdnsmsfabmsdemsoD,E,FcG};

F90: Faixa de atraso acima de 90 (noventa) dias (segundo a Resolugio
do CMN n° 2682, somatoric dos Direitos de Crédito
provisionados nas faixas de atraso E, F e G);

F120: Faixa de atraso acima de 120 (cento e vinte) dias (segundo a
Resclugiio do CMN n° 2.682, somatorio dos Direitos de Crédito
provisionados nas faixas de atraso F ¢ G);

Atrasorn: indice de atraso calculado para a faixa de atraso F na data D.

M-I E]

1621 Ser considerado Evento de Avaliagio caso o Gestor verifique que o indice de
Atraso:

(6] referente A faixa de atraso F30 represente percentual superior a 9%

@) referente  faixa de atraso F60 represente percenmal supesior a 6,75%;

(i)  referente i faixa de atraso F90 represente percentual supedior a 4,5%; e

(v) referente  faixa de atraso F120 represente percentual superior a 2,75%.

163. O indice de perda acumulada utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos
de Crédito da Carteira do Fundo serd calculado de acordo com a seguinte formula:

Perda, = %—

o

PD: Somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que
tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessio realizada e
até a daa referencial de cilculo;

PAD: Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes aos
Cedentes que contenham, na respectiva data referencial de cilculo,
qualquer Direito de Crédito com data de vencimento at¢ o tltimo Dia
Ut do més calendirio imediatamente anterior a D, venddo e nio pago
por prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias, incluindo aqueles
Direitos de Crédito passiveis de baixa e os Direitos de Crédito cedidos
pelo Fundo a um 3° (terceiro), que estavam em atraso acima de 180
{cento e citenta) dias;

D: Data referencial de cilculo, comrespondente ao 1° (primeiro) Dia Utl de
cada més; e

S5 pA20E
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PerdaD:  [ndice de perda acumulada calculado na data D.

1631 Seri considerado Evento de Avaliagio caso o Gestor verifique que o indice de
perda acumulada represente percentual supedor a 4,5%. .

164. O indice de pagamento do Cedente, representa os Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo e pagos pelo Sacado em contas que nio sio de propriedade do
Fundo ¢ seri calculado de acordo com a seguinte formula:

PGC,

IPGC, =
o

PGo: Somatbrio do valor de liquidagdes dos Direitos de Crédito que tenham *

sido realizadas no més anterior a data referencial de calculo;

PGCp:  Somatéso do valor de recursos pagos pelos Cedentes, para liquidagdes
dos Direitos de Crédito que tenham sido realizadas no més antegor 2
data referencial de calculo, y

D: Data referencial de cilculo, correspondente ao 1° (primeiro) Dia Utl de
cada més;

IPGCp:  Indice de pagamentos do cedente a0 Fundo calculado na data D.

1641 Seri considerado Evento de Avaliagio caso o Gestor verifique que o indice de
pagamentos do Cedente a0 Fundo represente percentual supedior a 4,5%.

16.5. O indice de recompra, a ser utilizado na avaliagio do desempenho dos Direitos
de Crédito da Carteira do Fundo, seri calculado de acordo com a seguinte fommula:

M
REcomprap == &

o

Pop: Somatéto do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito
que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessio
realizada e até a dara referencial de caleulo;

CMp: Somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito cedidos 2 um
terceiro, desde o inicio do Fundo, que no momento da recomprs,
estavam vencidos € nio pagos na faixa de atraso de 1 (um) a 180

- (cento e oitenta) dias;

D Data referencial de cilculo, correspondente a 5 (cinco) Dias Uteis
antes da data de vedficacio;

REcomprap: Indice de recompra acumuladsz calculada na data D.

16.51. Serd considerado Evento de Avaliagio caso o Gestor verifique que o indice de
recompra represente percentual supesior a 4,5%.
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CAPITULO XVII - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

171 O Fundo seri liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento ou sempre
que os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente
convocada para tal fim.

172.  Seri convocada Assemblein Geral de Cotistas para deliberar sobre (2) a
declaragio de um Evento de Liquidagiio, ou (b) a alteragio do presente Regulamento,
bem como adogio das demais medidas entendidas necessirias pela Assemblein Geral de
Cotistas, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacio abaixo listados:

(0] Renfinda do Administrador 2 administragio do Fundo, nos temmos deste

Regulamento;

@ Inobservincia pelo Administrador de seus deveres e obrigacOes previstos neste
Rngulam:mo,vcdﬁmdapchcsmoupdompresenmmdosCGﬁsms,drsdc
que,mﬁﬁcadapo:qmlquﬁdeleswﬂsam:mjusdﬁm:odcsampﬁ:mnm,o
Ad:rﬁnisuado:nioofa,gampmmdemfdtz}msﬁmﬂscmmdosdo
recebimento da referida notificaciio;

@)  Inobservincia pelo Agente de Cobranga dos deveres e das obrigagdes previstos
no contrato celebrado com o Fundo com relagio & cobranga dos Direitos de
Crédito, desde que, se notificado pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
represenmnte dos Cofistas para sanar ou justificar o descumprimento, o Agente
deCotumganioo&gnnopmmdn]O(d&)DiasUmisommdosdo
recebimento da referda notificacio;

Gv) Inobservincia pelo Agente de Monitoramento dos deveres ¢ das obngagOes
previstos nos respectivos contratos celebrados com ele, cujo objeto serd a Cont
Reserva nos temmos deste Regulamento, desde que, se notificado pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo representante dos Cotistas para sanar ou
justificar o descumpdmento, o Agente de Monitoramento niio © faga no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagio;

) Aq;ﬂsiqiopdoFundcdeDhﬁtosdeCré&mundmcordooomasCmdiq&s
de Cessio e/ou os Critérios de Elegibilidade descritos neste Regulamento;

()  Nio constiniicio ou desenquadmmento dos montantes a serem depositados em
Conta Reserva nos termos deste Regulamento,

(vil) Inobservincia da ordem de pagamentos ou aplicacio dos recursos do Fundo,
conforme estabelecido neste Regulamento;

(vii) Comprovagio de que qualquer Cedente tenha reiterada e/ou dolosamente
oferecido a0 Fundo, Direitos de Crédito inexistentes, ou que i haviam sido
cedidos ou onerados a terceiros;

@) Caso o Sacado que represente mais de 20% (vinte por cento) do Patiménio
Liquido do Fundo: ;

a Inicie qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacio ampla de
dividas, dissolugiio, liquidacio ou recuperacio judicial ou extrajudical, ou
beneficio legal similar, em qualquer judsdicio, a qualquer tempo;

b.  Tenha qualquer peticio ou pedido relacionado aos eventos ¢ circunstincias
descritos na alinea (a) acima ajuizados contra si, ou qualquer dos procedimentos
li descritos tenham sido iniciados;
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Tﬂﬂmp:cpmwphnodcmpmgiom}udidaloushﬂm,hdepaldmteds
confirmagio do juizo competente;

Por qualquer ato ou omissio, indique seu consentimento, aprovagio ou
mu&ldaaqmlqmncms&o,pcﬁqio,soﬁchn@DOuprmadimmzommdmd:
dbpmmmbdim;iodekquﬂanuwadmhﬂsmdmpdiddpamm&wpam
substancial de seus bens ou propredades;

Tenha cessado ou descontinuado suas operagdes; ou
Rescinda o Acordo Operacional;

Nio restibelecimento da Relagio Minima no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da verificagio do seu desenquadramento;

Rebaixamento da classificacio de fisco de qualquer Séde de Cota Sénior em

' circulagio abaixo de “AA-";

Caso o Administrador seja informado pelo Gestor de que o propdo Gestor
verificon que os indices de definidos no Capimlo XVI deste
Regu}anmmseia:nmcdmsaoswtcsaﬁmbebddos;
mmmmdodc&mmdmmmdocomodisposmnmmhgﬂmmmeno
respectivo Suplemento;
Qmaﬁg&ﬁa&&ﬁﬁmﬂmd:msmniodivulgmaamﬁmgsommﬂds
chssiﬁm@odeﬁscomﬁumuisComsmdmh;iopmpwoigmlwmpeﬂm
aGO(smsenra)dias,seaphc:‘rveJ.obsewxdoodjspcstcmmﬁﬁl deste

Regulamento;
CasooFmdoddxed:atmdugRemd&Pagmmme(a}ulwmtonﬁoaﬁa
samdounS{d:m)DﬂsU;eis,ou(bjniowﬂmnsidoirﬁdadmos
procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulamento no prazo de 2
{dois}Diasﬂuﬁscmmdosdadaummsevcﬁﬁm:adcsmqmdmrmm;
Reninca, faléncia ou pedido de recupemagio judicial de qualquer dos
orimhirocs Beacilizad
Consmmgio.pelohdn-&:ﬁsmdormpdoGesmdequeanlchdmtcwdw
a0 Fundo Direitos de Crédito onerados ou gravados, que representem mais do
que 5% (dnco por cento) do Patrimbnio Liguido do Fundo;

Caso o Administrador deixe de convocar Assemblein Geml de Cotistas na
hipétese de ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no presente item;

Na ocoméncia de quaisquer outros eventos que, a exclusivo critéio do
Administrador, devam constituir um Evento de Avaliagiio;

Se apés 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo nio tver 50%
(cinqiienta por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado por
Direitos de Crédito, a fim de deliberar se hi motivos que justifiquem o pleito de
promogagio de mencionado prazo por igual periodo, para, nesta hipdtese,
autorizar o Administrador a apresentar a solicitagio para apreciagio da CVM;
Se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo
for inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reass), a fim de deliberar se hi
motivos que justifiquem o pleito de promogagao de mencionado prazo por igual
periodo, para, nesta hipdtese, autorizar o Administrador 2 apresentar a solicitagio
para apreciagio da CVIM; ou

Se, em qualquer momento apés o periodo de 180 (cento e oitenta) dias
mencionado no item 4.4.1, o Fundo mantiver menos de 70% (setenta por

U]

188

L dS 1VLIeva VO

30 OISO 30 TVINAO0 04

|

i

N G905

QAVWTIIAON N

k0



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF s0B 0 N’ 12.987.060/0001-29

cmm}doseuPamﬁniquuidozpﬁudokadmdeCréditopcrum
periodo de 3 (trés) meses consecutivos € a Assembleia Geral de Cotistas nio
deﬂbtrepchmordm;iopardaldasCoﬂsdoFundo,dcmodoamquadmra
Carteira em 70% (setenta por cento) do Patriménio Liquido em Direitos de
Crédito, nos termos do item 4.4.2.

17.3.  Na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliacio, e até a
eventual decisao de liquidagio do Fundo ou de retomada de suas aovidades regulares,
conforme venha a ser delibesado pela Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador
deverd suspender imediatamente a aquisicio de novos Direitos de Crédito e as
amortizagdes programadas de Cotas Semiores.

174. Caso a Assembleia Geral de Cotistas decida que qualquer dos Eventos de
Avaliacio constitui um Evento de Liquidacio, o Administradot deverd implementar os

procedimentos de liquidacio do Fundo previstos no presente Capitulo.
i’?.S. Sio considerados Eventos de Liquidacio do Fundo quaisquer das seguintes

oOCorréncias:

®  Impossbilidade de aquisicio de Direitos de Crédito que preencham as
Condigbes da Cessio ¢ os Critérios de Elegibilidade especificados neste

to;

@  Ausénda de potenciais Sacados interessados em manter Acordo Operacional
com o Fundo;

@) Se for deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacio constitui Evento de Liquidagio;

(v)  Na hip6tese de inexisténcia de Direitos de Crédiro na Carteira ou na hipbtese
de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, dos Direitos de Crédito
porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

()  Intervencio ou liquidacio extrajudicial do Administrador ou do Gestor sem a
sua efetiva substimicio nos termos deste Regulamento,

(v ~ Sempre que assim for decdido pelos Cotistas em 'Assembleia Geral de
Cotistas especialmente convocada para tal fimy

(vii) Se apés 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo nio tiver 50%
(cinqiienta por cento), no minimo, de seu Patiménio Liquido representado
por Direitos de Crédito, e for deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas 2
inexisténcia de motivos que justifiquem o pedido de prorrogagio de tal prazo;

(viil) Se durante 3 (trés) meses consecutvos o Patiménio Liquido médio do
Fundo for inferior 2 R$500.000,00 (quinhentos mil reais) e for deliberado pela
Assembleia Geral de Cotistas 2 inexisténcia de motivos que justifiquem o
pedido de prorrogagio de tal prazo;

(i) Por determinacio da CVM, em caso de descumprimento de disposigiio legal
ou regulamentar;

(x)  Caso nao seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracio
do wvalor das Cotas, na hipotese de indisponibilidade, exoncio ou
impossibilidade legal de utlizagio da Taxa CDI e impossibilidade de
substitaicio da Taxa CDI pela taxa SELIC; ou
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(d) Rentincia do Administrador ou do Gestor com a consequente nio assuncao
de suas fungbes por uma nova instituicio nos prazos previstos neste

Regulamento.

17.6. Naooorréndndeqm]quﬁdcsEvmtoschqmdaqio,indcpmdummde
qmlquerpmoerﬁﬂmtoadidmal,omhdnismdmdm (i) interromper imediatamente a
mﬁﬁodcmos%md:&é&m;@mﬁﬁmxos(bﬁsﬂs;e@dmhﬁoam
pmcadhnmwsdcﬁqw.ﬁdaqﬁommdpadndo%dodﬂcﬂmsnmkmlhmmm

1761 O Administmador deverd convocar imediammente uma Assembleia Geral de
Coﬁsuspmdehhauwbrcasnmcﬁdasquﬁoadomdasviamdopmmmdﬁm,
mwmemmmwowmmmdsmmm
caso de decisio assemblear favorivel i interrupciio dos procedimentos acima refendos.

17.7.  Nas hipéteses de liquidacio do Fundo, aplicam-se, no que couber, as NoImas em
vigmsobmres]mnmbiﬁdadtdwﬂcmﬁmldeadﬂﬁnismdmdmmegummde
hsﬁnd;ﬁesﬁmmdm,kdepmdmmmmdﬁquemganamspmmbﬁdadrdvﬂdoprbpﬁo

17.8, ApésopegammmdasdespesasemrgosdoFmdo,mpagoaosﬁmhmsde
Cotas Seniores, s¢ o patniménio do Fundo assim. pesmitir, o valor apurado, em vigor na
prépdadamdcﬁqjdagiqwupmtmlnmteaovﬂmdas&m,atéohﬁedc
renmbilidade correspondente a esta classe de Cotas.

17.9. Dstdsmspodaiomebumlpa@mmmmDircitdeerédim,obsmmdoque
mmﬁpodcopm;iownmmpodcﬁmmmmﬁm&dmmnhaqm]qmres@ﬁo
legangtﬂam&m:oudequalquaMmmupmmﬁnrmdpodeopmﬁo,pdo
vﬂo:apmdomsmdesmﬁcgmﬁnmdudeqmasﬁmdeﬁamdomﬁmbﬁa
Gerl de Cotistas convocada para este fim, observados os procedimentos descritos neste
Regulamento.

17.10. A cada Cota de determinada classe ou Série seri conferido tratamento igual a0
conferido 4s demais Cotas de mesma classe ou Séne. '

1711 A liquidagio do Fundo seri gerida pelo Administrador, observando as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas,

se for o caso.

CAPITULO XVIII - ENCARGOS DO FUNDO

181  Constiruem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio e da Taxa de
Performance previstas neste Regulamento, as seguintes despesas:
@ Taxas, impostos ou contdbuicbes federais, estaduais, municipais, ou
autirquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigagdes do Fundo;

61
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@)  Despesas com impressio, expedicio e publicagio de relatérios, formulirios

informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na re io
pertinente;

i) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(v) Honoririos ¢ despesas com auditores encarregados do exame das
demonstragdes financeiras e contas do Fundo e da andlise de s situacio e
da atuacio do Administrador;

()  Emolumentos e comisses pagas sobre as operacGes do Fundo, bem como
despesas referentes a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito;

()  Honoririos de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacio, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vi) Quaisquer despesas inerentes 4 constinuigio ou liquidacio do Fundo ou a
realizacio de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) Taxas de custédia de ativos integrantes da Carteira;

() Contrbuicio anual devidz is bolsas de valores ou entidade do mercado de
baleiio organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas 4 negodiagao;

{x)  Despesas com a contratagio da Agénda Classificadora de Risco, se houver; e

{xi) Despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

18.2.  As despesas decorrentes de servicos de consultoria para a seleciio de ativos que
comporio a Carteira, aquelas decorrentes da delegacio de poderes para 2 gestio da
Carteird, bem como quaisquer outras nio previstas neste Regulamento, nic serdo
consideradas como encargos do Fundo e correrio por conta do Administrador, podendo
ser deduzidas da parcela da Taxa de Administracio, nos termos do Contrato de Gestio e
dos Contratos de Consultoria Especializada.

183. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente
pdonﬁo,potoommcmdandoAdmhﬂsmdmﬁpmommmda,dcsdequeos
correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de Administragio.

184, O Fundo nio cobrari taxa de ingresso ou taxa de saida do Cotista.

18.5. O Administrador deveri manter a Reserva de Pagamento para pagamentos de
despesas e encargos do Fundo, por conm ¢ ordemn deste, desde a Data de Subscricio
Inicial até a liquidacio do Fundo, onde Atvos Financeiros deveriio ser segregados e
mantidos destacados na contabilidade do Fundo.

1851 A Reserva de Papamento destinar-sed exclusivamente ao pagamento dos

montantes referentes is despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administracio.
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186. O Administrador, por conta ¢ ordem do Fundo, deveri segregar Ativos
Financeiros na Reserva de Pagamento observando que, até o 30° (migésimo) Dia Udl
anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, O valor de resgate e/ou
alienacio dos refesidos Ativos Financeiros segregados na Reserva de Pagamento, deverd
ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo Administrador para a
referida despesa ou encargo.

8.7 Nah@émdcakmdc?agnmwdchmrdeamdaaoﬁmtcdc
mqusdmnmuod:scdmmimmumcdo;ownpormnmemdmanmdu,d:mé
mmmwﬁﬂhmmaaqmﬁudcwvmmdc&é&w:mmm
Admkﬁsundorpamqmesmdesﬂncmdososmanundo,emmoedammm
mdmulparaamcmaposkﬁodaRmdePagammto.Oﬁdmhﬂstmdmmmm
k:mmapuﬁmlptmedinmmqumdﬂ,cmfmmom,ovﬂmdesaqm,msgawefm
ﬂhuqﬁodmAﬁmmewdmmRmdePag?mmm,hvad:thquu
hmsmm;cmmbﬁqﬁa.mwoum&thwmmmmﬂmma
lOU%(oc:mpmomm}dowknes:hmdopcbﬂd:mﬂsmdorpma:efeﬂdadcspcsam
€NCATED.

CAPITULO XIX - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

191 O Fundo teri escriuracio contibil propra, destacada da reladva ao
Administrador.

192. O exercido social do Fundo terd duragio de 01 (um) ano, comecando em 1° de
janeiro e terminando em 31 de dezembro de cada ano, ficando ressalvado que apenas ©
pmmaddOM%émm&mmuﬁoeMManﬂ de dezembro de
2011.

19.3. O Fundo esti sujeito 4s normas de escrituracio, elaboragio, remessa €
publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

19.4.  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serio elaboradas de acordo com
as disposicies da Instrugio CVM n® 489/11 e do COSIF, quando aplicivel, sendo
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO XX - DIVULGAGAO DE INFORMACOES

20 O Administrador divulgari, ampla ¢ imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo a0 Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto &
permanéncia dos Cotistas ou, no caso de potenciais investidores, quanto 4 aquisicio de
Cotas do Fundo.

20.2. Adjudgagﬁodtinfomgﬁesdcqwuamciﬁm%.lacﬁmsuﬁmhmdsmtdﬁnm
pubﬁca;ﬁonojomﬂDﬁdﬂComé:dn,hﬁhtﬁa&SuﬁcopDCLuﬁﬂmdopmvﬂwhras
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hfomuqﬁesmh&vmmFmdo,esuiodispomhﬁzxthsmeﬁsmmswdescag&nhsdo
A:kr&ﬁmdu.docomdamdmlﬂercchsmﬁnﬁcﬁﬁmmwﬁﬁasmumlmam
mmm&spebAdnﬁﬁmdormpudcﬁmdasdﬁnhﬁq&sd:OmsdoFmdq

dwmdomdmmdoammmsehfamngéﬁmnﬁpmdmmwrmﬁdosicvh{m.

ﬂmdamdemdimﬂ@qiaTﬂd&vulgaginm&immrewmpcﬂédkoc
qualquer alteragio deveri ser precedida de aviso aos Cotistas.

203. O Administrador colocard 4 disposigio dos Cotistas, em sua sede, no prazo
nﬁdmdelﬂ{dm)diasmmﬂdosapésoWdeudamés,asacgﬁnms
h@m@e&ﬂﬁdeoutmsﬂdgidasnﬁsmdﬁmRnguhnmmedamguhnmmio
apﬁcﬁv&@omkmdc&msdﬂpmpﬁe&dedcaﬁccdmeompm&mvﬂm@a
mmh'ﬁdadcdoﬁmdn.mbascnosdadnsmhﬁvosmﬁhﬁmdﬂdomésaqmse
mfeﬂmcfﬂ)dadosmdocmmmnmmda&:mﬁ.abmngu!dOMqum
a0 desempenho obtido e o esperado.

204: O Administador deverd colocar as demonstragbes financeiras do Fundo 2
disposicio de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os
seguintes prazos miximos: (1) 20 (vinte) dias corridos apés o encerramento do perodo a
que se referirem, em se tratando de demonstrages financeiras mensais; e (if) 60 (sessenta)
dias comdos apés o encerramento do exercicio social, em se matando de demonstragdes
financeiras anuais.

CAPITULO XXI - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCO

211 A&mﬂmqpmmcqu&ldammmhn&ﬁmesﬁoaﬁdmadivm&mde
ﬁschmmosq;ﬂsdcsmmmosahaim:dadmm&wﬂgmndmsﬁsmmu
Fmdopodaﬂsa&c:prcitﬁm&mhmhccompmhdcpaﬁn&nbpﬂmo@ﬁdsmﬁ
hvcsﬁdo@mtesd:adqlﬁeroms,dweluqﬁdadomeMMOAdnﬁﬁsmdcgo
G@m,mcmsdmﬁmm,oswmwemdemmspmpﬁms
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,  estes coligadas ou
outras sodedades sob controle comum nfio sio responséveis, em conjunto ou isoladamente,
potcvmmaiswmmprcjuizm,dcqu;wmmso&iduspethdocprdos
Cotistas, inchiindo, sem hmitacio, eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes em
dem&dadmﬂmh&tadosabahoedemapﬁdvdsés@m&mm&mde
- Crédito e ao Fundo:

2111 Risco decorrente da variagio dos valores dos ativos — Os ativos que compdem
a Carteira poderio ter seus pregos ¢ a sua rentabilidade afetada em razio de diversos fatores,
wis como alteraches no nivel de liquidez e nos procedimentos de concessio de crédito, de
oonjmmecmﬁnﬁmeﬁsczl,eumbémemﬁmqﬁodeevmmdmg&sm
:eguhmmmgﬁombmamdﬁmdodeaﬁvosivmmhosdhgéesmspmmpod&io&m
mqmpammammﬁdadedosa&msqmomqﬁma&ndmsmnmmdaanbm
menores aos da emissio ou contabilizacio inicial, resultando na reducio do Patrimonio
quddodoFmdogomseqummmm,aptcjuimspmpamdos(bﬁmsSaﬁmescdm
Cotistas Subordinados.
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2112 Risco decomente do descasamento de twxas — Os Direitos de Crédito sio
deswnmdospdoFmdoammpmﬁmdas,mqummuﬁsnibmgicdos:mdhmmosdz
Cz:umasCommnmmopa:ﬁmmaTmCDLNahipémdemnaummto
relevante na Taxa CDI ¢ na impossiilidade de se realizar operagdes de mercado que
p:oteimnaspodqé&smnddas;ermdommdoiviﬁa,pudemdeoFmdonﬁo
ter recursos o bastante par arcar com parte ou 2 totalidade dos rendimentos.

2113. Risco decorrente dos fatores macroecondmicos — O Fundo aplicacd seus
recursos em Direitos de Crédito devidos por Sacados cadastrados pelo Fundo que atuem,
dmmmetgmtaddapmdumdoEmdodehﬁmsGmis.hsohaﬁam
&udmmmmpmﬁmmmmmhmmammmg
taxas de juros, (ﬁ,}h&ag&c,(ﬁl)ucschnmh)ecm&:ﬁcocemNahipémcdcomn&mde
mnwmisdaseswmms.podﬂihawoamnmmahadhnpléndadoFmdc,aﬂmndo
os resuitados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

2114. Risco decorente da constituigo do Fundo e negociagio das Cotas — O
Fundo esti constinsido na forma de condominio fechado, de modo que as Cotas Seniores
m&mﬁowmmm&mkm@odam%cm
ComsSubm&hadassmnmupoMosﬁmsgamdasqmndndaﬁquida;ﬁodoFmdo.Assm
umoCoﬁsmS&lbrouoCotimSubor&mdo,deddaMmCous,mpﬂfodo
ﬁfcﬂwmdomfﬁdcpnm,ﬁqmmﬁﬁJnvﬁmdumdﬁno.Ommdo
secundirio no Brasil apresenta baixa liquidez para coms de fundos de invesimento em
direitos creditorios, fator este que pode dificultar a venda de cotas e/ou resultar na obtengio
de um prego de venda que cause perda de patiménio a0 Cotista

2115. Risco decorrente da negociagio de Direitos de Crédito — O Fundo aplicar
mmmspmcpahmmmmdrosdc&&ﬁm.mmdonmda,mdpadc
hves&nmwapmsmuparﬁmhﬁdadesmrdaﬁomsaﬁmsdamiﬂﬁadosﬁmdosde
investimento de renda fixa. Por exemplo, nacionalmente nio existe um mercado organizado
puaacmmpmcvuﬂade[ﬁ:dmschrédkuNawmnmhdadedenmss&hdedemﬂadm
Direitos de Crédito da Carteira, inclusive na hipétese de liquidacio do Fundo prevista neste
Reg.lhmmm,exismoﬁscodems&achdcmmpndmsmopmgodcmgmhﬁopodm
ser consideravelmente baixo, causando perdas ao Fundo e afetando adversamente 2
rentabilidade das Cotas.

21.1.6. Risco decorrente das oscilagbes no patrimdnio do Fundo — O Gestor possuni a
pmﬂngaﬁvndecmmmropeugﬁesdcdm&mspaﬂﬂdmcdsmdcdmmde
mnsNommm,lﬁapmabﬂi&dcd&onnﬁomscgﬁrmnmmmopcﬂpﬁs,m
ainda, de a outra parte nio cumptir o contratado. A realizacio de operacbes pelo Fundo no
mercado de derivativos pode ocasionar variagbes no Patiménio Liquido do Fundo que
levern a perdas patrimoniais 20 Fundo e consequentemente 20s seus Cotistas.

2117. Risco decorrente das falhas na cobranga — A cobranga dos Direitos de Crédito
dcpmdedammgiodﬁgmmdohdrmﬁsmdogqmdosemmdccobmn;apasm:do
Agente de Cobranga, quando se tmatr de cobranga atva. Cabe-lhe afedr o cometo
recebimento dos recursos e realizar a concliagio dos walores devidos ao Fundo e aos
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Cﬂcnmsmmmnlqwﬁnmdapmccdhnmmdoﬁdmhﬂsmdme/oudohgmmde
CobmgpodﬁéammrmmormbimmtodosmmpdoFmdo e, em vltima
mstinda,apu'dapmhnoniaidonﬂneaqucdadarmmbﬁdadedasComs.

2118, Rismdecorremedaveﬁﬁmgiodalasmdos!ﬁrciwsde&édim—o
Aﬁﬁﬁsﬂdm&:ﬂnvﬁﬁa@otﬁmestﬂ]dohsmdosDﬁmosdeCrécﬁto,queestatﬁosob
zgus.rdado{s)Agtmc(s)deDepésito.Ccnmdo,abéquem]vmjﬁaqioseiﬂmﬁzada,oFmdo
poduétarDircimsch:édimmiosDacummCompmbmdosapmm
h:egdaddzd:ﬁ,obs&ndﬂaoFmdDommddeeMcﬁrdmscmmb;ioaosDirﬁmsde
Créim,oquepodaﬁammrpmjﬁmm@oﬁsms.ﬁhnﬂs,amﬁzaqiudeoﬁpﬁs
mtmdwﬁsdosDoonnmﬁoanﬂpmbﬂiédospamaVaiﬁmgiodohmodosDﬁehmdt
Crédito nio confere 0 mesmo grau de certeza proporcionado pela andlise de documentagio
odgimLamnmmndooﬁswdeocméndad:mmvuiﬁmﬁodohsmdosDtﬁmsde
&éthcqumo{s)Agmm{s)deDepéﬁmm@o)aohdgagﬁodepmﬂﬁxm
Adnmmdmwmopmckhdﬂdo,oﬁmmsoimfcﬁdadmummgiqagmnh
dos Docurnentos Comprobatérios por terceiro(s) contratado(s) pelo Administrador pode
mrsmm:ﬁﬁcﬂdadeadjdmzlhcﬁﬁm;ﬁbd&dmdda&mmﬁzaqﬁodosbﬁdwde&m

2119. Risco decotrente da liquidagio antecipada - A liquidagio antecipada pode
uamejuimspmoFmdnemCodsugdmmmpmuunﬁqdcdcwm;iodc
senss ativos relacionada i conjuntura econdmica desfavorivel Ademais, o Fundo pode ndo
dispordemmsmmmpwmmm@ﬁms.Nmmso,oFmdopaiemdcmgodﬂos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em valor inferior a seu valor de mercado, sendo que
o prego praticado poderia ocasionar prejuizos aos Cotistas.

21110. Risco decorrente da intervengo ou liquidagfio do Administrador — O Fundo
reri cont corrente no Administrador. Na hipétese de intervencio ou liquidagio extmjudicial
desm,lﬁpossfbiﬁdad:dcosrmsaﬁdepodmdmmnbbquadmemmmporvﬂ
}uikialsa‘mmcupmdospdoFmdo.oqueafmﬁamPatﬁmémoLk;mdo,m
rentabilidade e poderia afetar negativamente a rentabilidade das Coras.

2111 mmmedommmtoedammﬁnmwgiudemmdﬁ
ContasResmapeloAgmmdeMmﬁmmmenm—mDirdmdtCrédimsﬁopagos
pelos Sacados diretamente nas Contas Reserva de titularidade do Fundo, as quais serdo
fmonitoradas ¢ movimentadas pelo Agente de Monitoramento, exclusivamente em conjunto
cmchsmcoAgmtechmﬁtommﬂonpassmﬁmFmdoeaosCudmtes.mm
data de recebimento, observado o disposto neste Regulamento, os recursos provenientes aos
DﬁdmsdeCtédihopagospdosSamdmNalﬂpémxdeosmspagospdosSamdosms
Contas Reserva serem recebidos nas Contas Reserva em prazo infesior 4 1 (ama) hora de
antecedéncia do horatio de fechamento para transferéncias da instituicio financeira na qual a
ommsuﬁmandda,mfwidovabrpodaﬁsumnmbﬂimdoinmg:hnmmmFmdoem
mansferénda para 0 Sacado no prmeiro Dia Utll subsequente poderi afetar negativamente a
rentabiidade do Fundo na dam em que os valores forem efetivamente devolvidos aos
respectivos Cedentes.

21112, Risco decorrente da redugio das Cotas Subordinadas — O Fundo terd Relagio
Minima admitida entre o seu Patmménio Liquido ¢ o valor das Coras Seniores de 108,7%
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(cmweoﬁmmmimscmdédnmpmmw).AdifmdopamﬁmaoFMé
rqmsmmdapotComsSubmdinadnsqmumréomasdespeaascpujtﬁwsdoFmdo
anﬁdasComsSmimﬁ.Pmdivmosnwﬁm&mismhmdﬁnpl&ndadoSmdoc
mobhn-msdcpagmnmwd:induﬁmgacsoumsscdcmmm Fundo, as Coms
Subordhmchspodcﬁotaseupmﬁ:ﬂﬂcmduﬂdo.&wasm&bmdhxhstmhmm
pabﬁmﬁmﬂomﬁdoamasCDmSmmPaswﬁuamwmwmumjﬁmdo
Fmdn,oqupoduﬁmpﬂdad:patdﬂﬁuﬁjmsmdﬁﬂm

21113. Risco de concentragio — Apesar de o Fundo ser um fundo multicedente e
nmlﬁ.;amdo,dqmtcseupcﬁodohﬂdaleema]gmumcscspedais.paiuﬁhzw
mcmtmgiodoFmdosupuicxrazﬂ%(vintcporoenmjedenorrﬁ;irmIWJo(mpm
m)mm&&&ommm&mdaoﬂmdaaplm&omFmdom
hﬁmr&ﬁomammﬁo&&rﬁmmdoquqqmwnﬁmfmacmmmﬁq
indusive de Cedentes, maior serd a chance de o Fundo comprometer o fluxo de caixa
mmdo,bunmdam&up&dapamﬁa]sigﬂﬁmﬁmqueafmmga&Ma
rentabilidade das Cotas.

21114, Risco decorrente da alteragio do Regulamento — O presente Regulamento, em
cmsequ&:dadenmshgaisoumg:ﬂmmmoudedemﬁmgioda&'h&,podnm
ahuacbhdnpmdmmmm&rmﬁmgiod:hssmﬂdaGcmlchoﬁsm.Tmim&s
podcﬁoa&mcmdodeopeﬁﬁcdﬂFmdoeammpmhnmﬁsmsCoﬁsm

211.15. Risco decorrente da invalidade ou ineficicia da cessdo de Direitos de
Crédito - A cessio de Direitos de Crédito poderd ser invalidada ou tomada ineficaz,
impactando negativamente o Patiménio Liquido, caso haja: () fraude contra credores,
hﬂuﬁvedamsw,scmmﬁmmdamﬁoowmmmmo]vmwsemch
passa:aocsmdodﬂh'lso]v&'lda;(ﬂhu&demgio,cm(a}qumﬁodamsﬁnﬂ%mu
forsujdjopasaivodedmndahadichlmpazdcmhmlbéhmh@wh;eu(b)mbmm
Dﬁdmsde&édhopaﬂessedumndajudichlﬂnxhdaemdﬂ:dtcrﬂhefm) fraude &
cmngﬁoﬁsmLseoCndmm,qumdodsodebm;iodacessiodcnédimmdomﬁdm
pasﬁopmdéhbomma?mdaﬁbﬁcapotaéﬁmnﬂ:uﬁdonguhmmmhm
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

21.116. Risco decorrente do inadimplemento dos contratos - Nos termos do arugo
476 do Cédigo Civil, em contratos que estabelecam obrigacbes para ambos os contraantes,
nmhmndwmmwdmwgt&mmmommmmdemohdga@omde
cmpﬁ«hamprépﬁaobﬁy.gﬁn.Nmswddo,oFmdosmmmadqﬁiﬁDﬁdmdc
Cr&ﬂmpﬁfoumdosnmdhnmomﬁmnmwcaomﬁnmqiodopgmmmwb
Sacadqgamthdn,assﬁnqmzsohdgag&sdo(bimmcmmidasmmnmfomm
devﬁammmmpddz&Nioobsmmmhajaquﬂquronmsobﬁgagﬁmdo
Cedente contraidas no contrato, o Sacado poderi deixar de transferir a0 Fundo os recursos
destinados a0 adimplemento dos Direitos de Crédito, comprometendo o fluxo de caba
eqmndedoFm:&qpmjudimndqasshmamuhﬂidadedo&wesdmmm:aﬁadopdos
Goﬁsmamdmdomchﬁverﬁuka:mpadadepaﬂrﬁﬁomocmsm

21117. Risco decomente do processo de originagio de Cedentes / Sacados — O
Fmdoposmﬁapm:yﬂvadehduiznams&cadoscmvos%mt,deﬁdﬂdoam
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mscopnquwcmédcmmaisadqwdomaqaﬁsi;iodehethcCﬁdinO
cmxemjulgmnmtocheswr:dos(bnsuhamsEspedaﬁmdosnas:bqiodosmms
Samdosenwoscmm,bﬂncmmmde&ﬁgﬁodmpmmdhmtosadeqmdmgamndﬁ
qmoFmdomdeeﬁsmcmwﬁvcﬁiqudesdmﬂndosqumdndamﬁsﬁo
daptimﬂ'mSéﬁedeCctueammmmgﬁodemd&sdﬁmgiodeﬁsmmhhmm“M—".A
evmuﬂsdegﬁndeSamdosc&dmmsqueniomndigammmosdxoschmdoefoua
deﬁnh;iodeprmsosdeaquiﬁodcmrdtosd:c:édimhmﬁdmmﬂu falhos poderd
TEPresEntar aUMENnto NO HSCO de crédito do Fundo e, eventualmente, representar um
rebaixamento na classificacio de risco minima do Fundo.

Fundo.

21119, Risco decorrente dos sistemas — O Administrador e o Gestor utilizario sisternas
pemamﬁmqiodasopmgﬁes,mﬁmseprwcdknmmopmdmuisdoFmdo.Nahjpém
dtocommou&ﬂmsnossismsuﬁlmdos,quepossamdzrmscjoaomdmp]mmnm
m&mammdpaqio,mdaqﬁommmﬁodmpagammmdmbkeﬁmdc
C:édimacFmdocumCedmm,miswmmpoduiog&momcdodeopmgiuanmdo
e poderio acarretar perdas patrimonizis aos Cotistas.

21.1.20, Riwadecorremedaguardadusbocummmsmnpmbamﬁos—ﬁgua:da
dos Documentos Comprobatorios serd realizada pelo(s) Agente(s) de Depésito, na qualidade
de fiel(is) deposititio(s), podendo representar uma limitaciio em uma eventual necessidade de
oFmdom:qmmEmrawbmngadosDﬁdmdecmdhqmsoemsnioscjampagos
pontualmente pelos Sacados.

21121 Risco decorente da manutengio de Reserva de Pagamento — Nos termos do
Regubmento, o Fundo constituiri Reserva de Pagamento, destinada ao pagamento das
despesas e encargos do Fundo. Independentemente da devida constituigio e manutencio
dmRmvadePagurum,épossivdqueoFmdoniodisponln,mdamdevmcﬁnmm
dcmnsdespesasemwgos,demcummmﬁdmtespmrmizarmpagmnmwsmspecm
Mm,ammkmdeh@mmﬁomdﬂgﬂmﬁa&wdﬁ
despesas e encargos do Fundo.

211.22. Risco decorrente de eventual auséncia de registro nos Termos de Cessdo - O
Gm,mseucxch@vocﬁtﬁio,deacmdomoReg\ﬂﬂmnm,poduﬁnichmosTms
d:cCessﬁcamgismpmnuoanéﬂodctimlos:docmmms.Aauséncjade:cgisthOdui
fazercmnqueaeﬁddadacessﬁndcsl)irﬁtosdc&étﬁtoseja questionada, podendo
omsimmmsompagmmtoounﬁ&pagmmmdosmpcc&vosDﬁehmchxédimao
Fmdoe,po:amvu,poduﬁimpacmammbﬂidadcms(bms.ﬁdm:sobdgagﬁmdo
Cadmmmowwmalﬁdﬁdcqm]quaprmed&nmmdefzﬁnda,hsoh&:d&megod&gﬁo
unphdcdiﬁchadhmhgﬁo,ﬁqddﬂqﬁowmxpmﬁofu&ddmmﬁﬁdﬂwbmeﬁdﬂ
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: do eventualmente atingir 08
DirdmschrédﬁomdﬁosanFmdomjacessinnﬁomn}mddomgismdanmanédm
cmmpetmm,por:ﬁocammﬂmﬂnmmoessﬁopafmembﬂda.

21123, RiwodaPoesibﬂidadedeotheimCmdihédosvimmaserAkmgadospm
ObtigapﬁcsdoCedmteoudeTerceim=Todoscqmisquuw]oresmhﬁwosao
pag:mmmdeDﬁd&osdeCrédmdeﬁnﬂa:khdedoFmdo,mmmmebﬁospdos
de servigos do Fundo (ie. Agente de Cobranga), podem,
mqmﬁoniomfaidosaoFmdc,vtasabbqumdos,cm,pmmmﬁplo,mhipdm
de“pmhmmﬁm“dcsmsmnms{omsmdoquem]ﬂxmﬁoemumm@o
poduéd@mdadsmmﬁadfmcdﬁ:mmadnﬂmﬁvosoujwﬁchispdo
Admﬁﬁsmdm,po:oonmeordundoFmdo.Omodedma;iocomuhdodc
quaisquer dos i tosadﬂnrc&uidﬂsm%podms:robicﬁvammtede&idm.mo
qmlquu&denmscmmnmmpcssedcvﬂm&sdeﬁmhﬁdadedoFmdoqumdomapésn
mu&@demﬂh@,m@o}udﬁlwm&omﬁdﬂnmmda
Lei n® ll,l{}l/US,misrmmpod::mﬁrambbqumdos,smdoquemﬁbm@ioe;’ou
mﬁomdcﬁdwﬁ&dahmmgiod:mdﬂmmaduﬁﬁmﬁvosmjuﬁdﬂs
waduﬁﬁsﬂdot,pmcmmemdunanmdo.Ommpodedmﬁoeom@mdode
quaisqlmrdostmdﬁmnwsacrmnfmdosnSoPodﬁnwobjeﬁvmteécﬁxﬁdm.

ZLLMRiwoDwmmmdaPossibﬂidadedeRmm:pm—Tcndomvistaa
po&ﬁbﬂidzd:dcmompr&doth&MderédimdoFmdoapésmdimdevmdnmw
pdogspm&vaCedmm,omfomtdspoﬁomRengMenumq:m,ammﬁ
podemﬂﬁarm&mﬁomdmwﬁmdopamﬁﬁodoFmﬁqnfmndammﬂmdm
do Fundo ¢ a rentabilidade das Cotas.

21125, Risco de conflitos de interesse - O Administrador executard tanto as atividades
dcawm;ﬁodoFmdoqumtoasnﬁvidadcsdeaﬁuﬁdhthﬁmda,cmmdoche
csainmgﬁcdeCousdoFmdo,smdoque}ﬁmﬁscodcﬂdsténdadecmﬂEmdcmmsse
crmeossewigcspmsmdospdchmismdcfmFmdaAmch,o Gestor, o Consultor
Wﬂﬂco%mmﬁohsﬁuﬁgwwaomw
econdimico, mas tratam-se de entidades distintas as quais possuem segregacio de atividades
mucdzs,dcmodoqmcadamdehsdesarpuﬁnmprﬁm&odesaﬁpmaoﬁmdo
commulhdq:mdéndacmnmh;ﬁommiounmpoﬁﬁmsdecmﬁdmdsﬁdadec
-segumngadashﬁmmgﬁesNﬁoobmmdmmdamgiommonm,chnﬂm
EspedahzadoXPeo{}gmdmdedupodmimsciamonﬂimwehmscs.

212 Oﬁmwcu%muﬂiﬁmmgﬂﬁmm&ﬁm,mﬂmM
lcmnmeonsidmgﬁoosﬁmdsmmmﬁwmémimstdnmdﬂmhﬂuénchm
desmqmﬂmdosa&vo&quccmpﬁma@tdﬁemoddnsdegusﬁodcaﬁmsqucsc
mchwunanaﬁdadosospmc:ﬁosdehwﬂhnmw,apohdospmsimmﬁmmﬂmdos
de iltima geracio ¢ de extrema confizbilidade.

213, Nﬁoobsmmadiﬁg&:dadoﬁdmkﬁsmdotcdonmmkwmpﬁﬁma
politica de investmento delineada, os investimentos do Fundo estio, por sua natureza,
sujeitos ﬂumapﬁcsﬁpicasdonmdqtﬁcodedédimﬁsmsﬁn&m,cmdigécsadvm
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF sOBON' 12.987.060/0001-29

dcﬁqlﬂdezenagxhgiozﬁpkanosnmdosdeamgiogwdeomhnhﬂmdMeo
Gmnmmmd:guuthmwdeﬁsms,niohigmnﬁadcmmplm
ehminsr;ﬁodapossibﬂidad:dcpcrdaspmoFmdoepamosCodms.

CAPITULO XXII — POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VoTo

221 OGestoc,pordelep.giodoAdmi:ﬁsuadm.aorqmsmmoFmdom
assmbkﬁsgmisdosﬁmdosdemves&mmomqmisoFmdcdctuﬁnparﬁdpam
zdomiosmnmecmdipﬁessmbelwdosm‘?oﬁmdeVom”dchm,mgimdam
ANBM—AssodaqioBmﬂdmdasEnﬁdadmdostdeummdmcde&pﬁais—
ann]dmomhm;iodaANBm,tdistivdpancmmulmmmdewpodm{mko

222 O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

223. O Gestor exerceri seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo,
buscando sempre a valofizagio dos ativos que integrem a Carteira, empregando o zelo e
diligéncia exigidos pelas circunstincias.

CAPITULO XXIII - DiSPOSIGOES GERAIS

231 Pam fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
como uma forma de correspondéncia vilida nas comunicacdes entre o Administrador, 0
Gestor, os Consultores Especializados, 0s Cedentes e os Cotistas.

232. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo para dirimir e
resolver todas as questdes e ditvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam
o Fundo, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sio Paulo, 10 de agosto de 204 1.

£y
b S

Citibark Distibuidora de Titulos e Valores MoBlidrios S.A.
Adminissador da ROC

ila Cunha de Paula L o7 16850
Carila Luree, CpF 20250

o35 14250

199

o5 VLD

<04

m!ngggoasmn
3a 140 04 "

S
30 OHLSIOI
© N B80S
OOV UFOHIIN

1821661




REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

ANEXO I - MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

- ——

L8766

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNP]/MF n° 12.987.060/0001-29

N HOS
OavWIIH0E JIN

30 OWLSI93H 30

=

L& IWLIAYD YO

Fitch Rating: [®].
Codigo I8IN: e}

Emissio de até [8] Cotas Seniores com valor unitirio inicial de RS$[®] ([®] reais),
perfazendo o montante total de até R$[®] ([®] reais).

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS SENIORES A SEREM

DISTRIBUIDAS.

0% INVESTIDORES DEVEM LER A SECAQ FATORES DE RISCO,
CONSTANTES DO REGULAMENTO EDO PROSPECTO DO FUNDO.

B45142vEE
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REGULAMENTO DO FUNDO DE [NVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS =
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

1 Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Cadeias
Produtivas de Minas Gerais, constimido sob a forma de condominio fechado e
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 12. 987.060/0001-29, com seu Regulamento
devidamente registrado sob o n° 1933914 no 10° DEaal de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo.

0

140 0%

3a OH.I.M-M
L(B 71661

2. Administrador: Citbank Distribuidora de Tirulos e Valores Mobilidrios
S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n®
1. 1.11 2° andar (paste), CEP 01311-920, Bela Vista, inscrita no CNPJ]/MF sob o n°
33.368.597/0001-‘1-0, devidamente autorizada pela CVM a exercer 2 agvidade de
administracio de carteira de valores mobiliirios através do Ato Declaratério n®
1.223, de 08 de janeiro de 1990

- <M BOS
OAYWHIOHIIW

{q]
kK
E:
=
.,,
3

3. Namero deste Suplemento: [o],
Numero desta Série de Cotas Seniores: [8] D).
Valor unitério inicial das Cotas Seniores desta Série: R§ [®] ([®] reais).

i

i
|

Limite minimo de Cotas Seniores a ser emitido: [#] {]).

Limite méximo de Cotas Seniores a ser emitido: [8] (Ei)

®» 2o » s

ncgoclagio sectmdé.na As Cotas serio registradas {i%.pm distribuigio no mercado
g T o

primizio no [IBAMISGE Db de A opEaChMltEid) peb. GETIP,
/o0 L BOVESPA JFX Y admisiirad ps BMSHBOVESPA], cabendo 20
intermedirio assegurar a condicio dc Tnvestidor Quahﬁmdo do .. emcdas Cotas,

ﬁeg%“}

e >A¥denonunado, & macad'c’ﬁr : jvalores

S r-Fa EIFBI ﬁﬂ&B ] 0 3 W&..w-l B@?}-_‘Sﬁs Ie? *\'I‘ 4 3"]
# 'g-'”"f“-""“ ey o i o @ cgm e L

e Findos o SEX Wﬁ 1a GEI1P), cabendo ao intermedidrio assegurar 2

condicio de Investidor Qualificado do ‘adquirente das Cotas.

9. Rentabilidade Alvo desta Série: il

10.  Prazo de duragéio desta Série: [8].

1. Periodo de Caréncia desta Série: [8].

12. Cronograma de Amortizagdo das Cotas desta Série: =]
13.  Data de Resgate das Cotas desta Série: {9

14.  Forma de distribuigao: [¢].

15. Forma de colocagao: [®].

16. O presente documento constitui o Suplemento com o numero indicado no
item 3 acima referente i Série de Cotas Seniores indicada no item 4 acima, emitida
nos termos do Regulamento do Fundo do qual este Suplemento € parte integrante.

B45142v56
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS =
CADEI1AS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

17.  Nos termos deste Suplemento e do Regulamento serio emitidas na presente
data Cotas Seniores com o valor unitirio inicial indicado no item 5 acima.

18.  Na subscricio de Cotas Seniores da presente Série em data diversa da data da
primeira subscricio de Cotas Seniores da presente Sére, serd utllizado o valor da
cota de mesma Série em vigor no dia da efefiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias,
calculado conforme o disposto no Regulamento. A integralizacio das Cotas
Seniores da presente Série deverd ocorrer de acordo com o disposto no boletm de
subscrigio.

19. A remuneracio das Cotas Seniores da presente Série, calculada na forma
prevista no Regulamento, havendo recursos suficientes para tanto apos O
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd equivalente
3 rentabilidade das Cotas Seniores da presente Sége, limitada a Rentabilidade Alvo
desta Série indicada no item 9 acima aplicada sobre o valor inicial de cada uma das
Cotas Seniores da presente Série.

20. Nio obstante o acima disposto, niio existe qualquer promessa do Fundo, do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider ou dos Consultores
Especializados acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

21 Findo o Periodo de Caréncia desta Série estabelecido no itern 11 acima, o
pagamento de amortizagdes do principal e dos juros das Cotas Seniores da presente
Sére serd realizado pelo Regime de Caixa, conforme Cronograma de Amortizacdo
das Cotas da presente Série, ¢ limitado, em cada data do Cronograma de
Amortizacio, 2 respectiva Rentabilidade Alvo.

22, As Cotas Seniores da presente Série deverio ser resgatadas na Data de
Resgate indicada no item 13 acima, pelo seu respectivo valor contibil

23. Caso,po:qualq;mnmﬁvo,niosejatcu]imdoopagamemods amortizagio na
data programada, este fato nfo ensejari um Evento de Liquidacio, e ndo serd
considerado um inadimplemento do Fundo, do Administrador e/ou do Gestor. Desta
forma, somente no evento de nio pagamento do resgate na data programada, este fato
ensejard um Evento de Liquidagio.

24. O prazo de duragio da presente Série seri aquele indicado no itern 10 acima,
prazo este contado a pastir da presente data.

25. Os termos ¢ condigbes utlizados neste Suplemento, iniciados em letras
maitsculas (estejam eles no singular ou no plural), terio o mesmo significado que
Thes sio atribuidos no Regulamento.

26. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposigdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relaciio is disposi¢des deste Suplemento.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS =
CADEI1AS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

27.  As Cotas Seniores da presente Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, prvilégios, deveres ¢ obrigagdes atribuidas i classe de Cotas
Seniores, exceto com relagio aos prazos e valores de amortizagio e resgate, bem
como de remuneragio, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

28. O presente Suplemento deverd ser averbado junto ao registto do
Regulamento no 10° Oficial de Registro de Titlos e Documentos da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sio Paulo.

Sdo Paulo, [8] de [#] de 201{8].

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Administradot
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ReGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

ANEXO I1 - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

—
w
(S 2]
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - :
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS , o
CNPJ/MF o° 12.987.060/0001-29 ot =
M
555_'___ N
Fitch Rating: [#].
Codigo ISIN: el

Emissio de até [#] Cotas Subordinadas com valor unitirio inicial de Refe] (o]
reais), perfazendo o montante total de até R$[®] ({9] reais).

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS SUBORDINADAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO,
CONSTANTES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DO FUNDO.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

1 Emissor: Fundo de Investimento cm Direitos Creditérios — Cadelas
Produtivas de Minas Gerais, constituido sob a forma de condominio fechado e
insctito no CNPJ/MF sob o n° 12.987.060/0001-29, com seu Regulamento
devidamente registrado sob o n° 1933914 no 10° Oficial de Registro de Tirulos ¢
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo.

2, Administrador: Citibank Distribuidora de Tirulos e Valores Mobilidrios
S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista n°
1.111, 2° andar (parte), CEP 01311-920, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n® .
33.868.507,/0001-40, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracio de carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratorio n®
1.223_ de 08 de janeiro de 1990.

3. Namero deste Suplemento: [8].
4 Nimero desta classe de Cotas Subordinadas: [#] (-
5. Valor unitario inicial das Cotas Subordinadas desta Classe: R§ @

6. Limite minimo de Cotas Subordinadas a ser emitido: i*l {*D.

7. Limite méximo de Cotas Subordinadas a ser emitido: =] o).

8.  Periodo de Caréncia desta classe: el

9.  Cronograma de Amortizagio das Cotas Subordinadas desta classe: [#].
10. Forma de distribuigao: 38

11.  Forma de colocagio: fﬁ

1

12. Local de Registro para distribui¢do no mercado .EET%EE“‘ As Cotas serdo
registradas (i} distribuigio no mercado primirio no. N6l StEcat. A&
Aciios - MDA, Gperaciorializads pel [ CETTP, fe/oul o BOVESPA FIX ad
vels BM&FBOVESPA], cabendo a0 intermedidrio assegurar condigio de
Qualificado do adquirente das Cotas.

s o

Im:.csudor )t

13. O presente documento constitui o Suplemento com 0 mimero indicado no
itern 3 acima referente i classe de Cotas Subordinadas indicada no item 4 acima,
emitida nos termos do Regulamento do Fundo do qual este Suplemento € parte
integrante.

14. Nos termos deste Suplemento e do Regulamento seréio emitidas na presente’
data Cotas Subordinadas com o valor unitério inicial indicado no itern 5 acima.

15.  Na subscricio de Cotas Subordinadas da presente classe em data diversa da
data da primeira subscricio de Cotas Subordinadas da presente classe, serd utilizado
o valor da cota de mesma classe em vigor no dia da cfetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a0 Administrador, em sua sede ou dependéncias,
calculado conforme o disposto no Regulamento. A integralizagio das Cotas

B45142v56
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CADELAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

Subordinadas da presente classe deverd ocorzer de acordo com o disposto no
boletim de subscrigio.

16. A remuneragio das Cotas Subordinadas da presente classe representard o
saldo dos rendimentos do Fundo apés o pagamento de todas as despesas ¢ encazgos
do Fundo e a distribuicio dos rendimentos 4s Cotas Seniores, sendo que referido
saldo seri aplicado sobre o valor inicial de cada uma das Cotas Subordinadas da
presente classe. '

17.  Nio obstante o acima disposto, nio existe qualquer promessa do Fuado, do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider ou dos Consultores
Especializados acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

18. O pagamento de amortizagbes do principal ¢ dos juros das Cotas
Subordinadas da presente classe serd realizado pelo Regime de Caixa, nas datas
constantes do Cronograma de Amortizacio das Cotas Subordinadas da presente
classe, desde que o Patnménio Liquido permita, em igualdade de condicbes para
todas as Cotas Subordinadas em circulagio, observado o disposto no Regulamento.

19,  Na hipétese em que a Relagio Minima scja superior iquela estabelecida no
Regulamento, poderd haver amortizagio somente do principal das Cortas
Subordinadas, limitada ao restabelecimento da Relagio Minima.

20. As Cotas Subordinadas somente poderio ser resgatadas apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores.

21.  Caso, por qualquer motivo, ndo seja realizado o pagamento da amortizagio na
data programada, este fato nio enscjari um Evento de Liquidacio, ¢ nio serd
considerado um inadimplemento do Fundo, do Administrador e/ou do Gestor. Desta
forma, somente no evento de nio pagamento do resgate na data programada, este fato
ensejard um Evento de Liquidacio.

22.  Os termos e condigdes utilizados neste Suplemento, iniciados em letras
maiisculas (estejam eles no singular ou no plural), terio o mesmo significado que
lhes sdo atribuidos no Regulamento.

23. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele seri regido, devendo prevalecer as
disposicbes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relagio a5 disposigbes deste Suplemento.

24.  As Cotas Subordinadas da presente classe terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas as
demais classes de Cotas Subordinadas, exceto com relagio aos prazos e valores de
amortizagio e resgate, bem como de remuneragio, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento.

25. O presente Suplemento deverd ser averbado junto ao registro do
Regulamento no 10° Cartério de Registro de Tirulos ¢ Documentos da Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —

CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

Sio Paulo, [#] de [#] de 201783

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador
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ANEXO il

* Suplemento de Cotas Seniores da 12 Série
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ANEXO lll — SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA 12 SERIE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS = CADEIAS
PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
CNPJ/MF 1° 12.987.060/0001-29

e |

Fitch Rating: AA-. 5 s
- 1857290
10°Chic e -
Cédngo ISIN: BRCPMNCTF000. TM}LOSWWCANMSP'

Emissio de até 10.000 (dez mil) Cotas Senzores com valor unitino inicial de RS 10.000,00
(dez mil reais), perfazendo 0 montante total de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais).

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM
COMO SOBRE AS COTAS SENIORES A SEREM DISTRIBUIDAS.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO,
CONSTANTES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DO FUNDO.

602766v19
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS = CADEIAS
PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

1. Emissor: Fundo de Iavestimento em Direitos Creditorios ~ Cadeis Produtivas de
Minas Gerais, constituido sob a forma de condominio fechado e inscrito no CNPJ/MF
sob o n®12.987.060/0001-29, com seu Regulamento devidamente registrado sob o
11933914 no 10° Ofical de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

2. Administrador: Citibank Distabuidora de Titulos ¢ Valores Mobikidos S.A., com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111, 2°andar
(parte), CEP 01311-920, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n°33.868.597/0001-40,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de
valores mobilidros ateavés do Ato Declaratono n® 1.223, de 08 de janairo de 1990.

3. Numero deste Suplemento: 1 (um).
4. Numero desta Série de Cotas Seniores: 1* (pameira).

5. Valor unitdrio inicial das Cotas Seniores desta Série: R$10.000,00 (dez mil
reas).

6.  Limite minimo de Cotas Seniores a ser emitido: 6.000 (seis mil) cotas.

7.  Limite mdximo de Cotas Seniores a ser emitido: 10.000 (dez mil) cotas. Nos
termos do artigo 24 da Instrugio CVM n”400/03, 2 quantidade total de Cotas Seniores
da 1* Séde poderi ser acresada de um lote suplementar correspondente a até 15%
(quinze por cento) das Cotas Seniores da 1* Séne inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.500
(mil e quinhentas) Cotas Seniores.

8. Local de registro para distribuigiio no mercado primério e para negociagio
secunddna: As Cotas Seniores da 1* Séne serdo registradas para distabuicio no mercado
pamido no Modulo de Distdbuicio de Ativos — MDA, operacionalizado pela CETIP,
cabendo a0 intermedidnio assegurac a condigio de Investidor Qualificado do adquirente
das Cotas Seniores da 1* Séne. Adicionalmente, as Cotas Seniores da 1° Séne poderio ser
registradas  futuramente para negodiagio secundina no mercado de bolsa de valores
administrado pela BM&FBOVESPA  denomunado BOVESPA FIX, abendo a0
intermediano assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas
Seniores da 1* Séne.

9.  Rentabilidade Alvo desta Série: Taxa CDI acresaida de 2,2% (dois inteiros ¢ dois
décimos por cento).

10. Prazo de duragdo desta Série: 5 (cinco) anos, contados da integralizagio das
Cortas Seniores da 1* Série.

11. Periodo de Caréncia desta Série: 48 (quarenta é oito) meses para o pandipal ¢ 6
(seis) meses para 0§ furos. '

12. Cronograma de Amortizagio das Cotas desta Série: A paric do 49°
(quadragésimo nono) més apés a integralizagio das Cotas Seniores da 1* Sésc, serio

realizadas amortizagdes constantes do prncipal em 12 (
sesiio pagas no dia 10 (dez) de cada més. Dcoorﬁdoop%ﬁ &8@%@%‘0& )— |
- 1957290

10°0r i .
THTULOS E DOCUMENTQS DACAIAL-SP)
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS = CADEIAS
PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

meses apds a integralizagio das Cotas Seniores da 1* Sénie, conforme disposto no item 11
acima, no dia 10 (dez) do 7° (sétimo) més seri realizada a 1* (pameira) amortizagio
constante dos juros que excederem o prinapal desta Séae de Cotas, sendo que as demais
amortizacdes constantes dos juros serio realizadas semestralmente, sempre no dia 10
(dez) do més em que a amortizagio for devida.

13.  Data de Resgate das Cotas desta Série: 20 final do prazo de duragio desta Séde.

14. Forma de distribuigio: oferta piblica de distribuigio, nos termos da Instrugio
CVM n°400/03.

15. Forma de colocagio: regime de melhores esforgos.

16. O presente documento constitui 0 Suplemento com o nimero indicado no item 3
aama referente a Sére de Cotas Seniores indicada no item 4 acima, emitida nos termos
do Regulamento do Fundo do qual este Suplemento € parte integrante.

17.  Nos teemos deste Suplemento ¢ do Regulamento serio emitidas na presente data
Cotas Seniores da 1* Sénie com o valor unitino inical indicado no item 5 acima.

18. Na subscrigio de Cotas Seniores da presente Séne em data diversa da data da
primeira subscrigio de Cotas Seniores da presente Séric, serd utilizado o valor da cota de
mesma Série em vigor no dia da cfetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a0 Administrador, em sua sede ou dependénaas, calculado conforme o
disposto no Regulamento. A integralizagio das Cotas Seniores da presente Séric
deveri ocorrer de acordo com o disposto no boletim de subscrigio.

19. A remuneragio das Cotas Seniores da presente Série, calculada na forma prevista
no Regulamento, havendo recursos suficientes pam tanto apds o pagamento ou
provisionamento das despesas ¢ encargos do Fundo, serd equivalente a rentabilidade das
Cotas Seniores da presente Séne, limitada a Rentabilidade Alvo desta Séne indicada no
item 9 acima aplicada sobre o valor inicial de cada uma das Cotas Seniores da presente
2. Nio obstante 0 acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, do

Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider ou dos Consultores Especializados
acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

21. Findo o Pesodo de Carénaa desta Séne cstabelecido no item 11 aama, o
pagamento de amortizagdes do prnapal e dos juros das Cotas Seniores da presente Séne
sera realizado pelo Regime de Caixa, conforme o Cronograma de Amortizagio das Cotas
da presente Séae, e imitado, em cada data do Cronograma de Amortizagio, @ respectiva
Rentabilidade Alvo.

22, As Cotas Seniores da presente Série deverio ser resgatadas na Data de Resgate
indicada no item 13 aama, pelo seu respectivo valor contibil

23.  Caso, por qualquer motivo, ndo seja realizado o pagamento da amortizagio ma data
programada, este fato nio ensejard um Evento de Liquidagio, ¢ niio serd considerado um
inadimplemento do Fundo, do Administrador do Gestor. 0 -
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evento de nio pagamento do resgate na data programada, este fato ensejard um Evento
de Liquidagio. ‘

24. O prazo de duragio da presente Séne seri aquele indicado no item 10 acima, prazo
este contado a partir da preseate data.

25.  Os termos ¢ condigdes utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas
(estejam eles no singular ou no plural), terio 0 mesmo significado que lhes sio atrdbuidos
no Regulamento.

26. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte
integrante do Regulamento ¢ por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagio as disposicdes
deste Suplemento.

27. As Cotas Seniores da presente Séric terio as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres ¢ obrigagoes atrbuidas a classe de Cotas
Seniores, exceto com relagio aos prazos e valores de amortizagio ¢ resgate, bem como de
remuneragio, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

28. O presente Suplemento deverd ser averbado junto ao registro do Regulamento no
10° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio

Paulo.
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ANEXO IV — SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS = CADEIAS
PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CADEIAS

PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS .
CNPJ/MF n° 12987.060/0001-29 .
A0
|
v - « i ‘
Fitch Rating “BBB". ) 1957290

PO TAL-SP
Cdigo ISIN: BRCPMNCTFO18. T OSED0ONENIOS 0

Emissdo de até 1.000 (mil) Cotas Subordinadas com valor unitino inicial de R$ 10.000,00
(dez mil reas), perfazendo o montante total de até R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais).

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM
COMO SOBRE AS COTAS SUBORDINADAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO FATORES DE RISCO,
CONSTANTES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DO FUNDO.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ CADEIAS
PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

1. Emissor: Fundo de Investimento em Diraitos Ceeditonios — Caderas Produtivas de
Minas Gerais, constituido sob a forma de condominio fechado ¢ inscrito no CNPJ/MF
sob o n°12.987.060/0001-29, com seu Regulamento devidamente registrado sob o
n° 1933914 no 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo.

2. Administrador: Citibank Distabuidora de Titulos e Valores Mobilidtos S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111, 2° andar
(parte), CEP 01311-920, Bela Vista, inscata no CNPJ/MF sob o n®33.868.597/0001-40,
devidamente autonzada pela CVM a exercer a atividade de administragio de carteira de
valores mobilidnos através do Ato Declaraténio n® 1.223, de 08 de panaro de 19%0.

3. Numero deste Suplemento: 1 (um).
4.  Nimero desta classe de Cotas Subordinadas: classe tinica.

5. Valor unitdrio inicial das Cotas Subordinadas desta Classe: RS 10.000,00 (dez
mil reais)

6. Limite minimo de Cotas Subordinadas a ser emitido: 600 (seiscentas) cotas.

7. Limite maximo de Cotas Subordinadas a ser emitido: 1.000 (mil) cotas. Nos
termos do actigo 24 da Instrugio CVM n°400/03, a quantidade total de Cotas
Subordinadas poderd ser acrescida de um lote suplementar correspondente a até 15%
(quinze por cento) das Cotas Subordinadas inicalmente ofertadas, ou seja, até 150 (cento
¢ anquenta) Cotas Subordinadas.

8.  Periodo de Caréncia desta classe: nio ha pedodo de carénaia desta classe de
cotas, observado que a amortizagio, tanto dos juros como do prncipal, ¢ o resgate de
Cotas Subordinadas ocorrerd de forma pm rata quando da amortizagio ¢/ou resgate das
Cotas Seniores, observada sempre a Relagio Minima definida no Regulamento ¢ os itens
9, 18,19 € 20 deste Suplemento. 2

9. Cronograma de Amortizagio das Cotas Subordinadas desta classe: vanivel
de acordo com os cronogramas de cada Séae de Cotas Seniores emitidas.

10. Forma de distribuigdo: oferta piblica de distabuigio, nos termos da Instrugio
CVM n°400/03.

11.  Forma de colocagdo: regime de melhores esforgos.

12. Local de registro para distribuigio no mercado primario ¢ para negociagdo
secunddria: As Cotas Subordinadas serfio registradas para distabuicio no mercado
pamirio no Médulo de Distabuigio de Ativos - MDA, operaconalizado pela CETIP,
cabendo 20 intermediadio assegurar a condigio de Investidor Qualificado do adquirente
das Cotas Subordinadas. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas poderio ser registradas
futuramente pam negociagio secundina no mercado de bolsa de valores administrado
pela BM&FBOVESPA denominado BOVESPA FIX, cabendo 20 intermediino
assegurar a condigio de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas Subordinadas.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS
PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

13. O presente documento constitui 0 Suplemento com o sumero indicado no item 3
aama referente a classe de Cotas Subordinadas indicada no item 4 acima, emitida nos
termos do Regulamento do Fundo do qual este Suplemento ¢é parte integrante.

14.  Nos termos deste Suplemento e do Regulamento serio emitidas na presente data
Cotas Subordinadas com o valor unitino inical indicado no item 5 adma.

15. Na subscrigio de Cotas Subordinadas da presente classe em data diversa da data da
prameira subscigio de Cotas Subordinadas da presente classe, serd utiizado o valor da
cota de mesma classe em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a0 Administrador, em sua sede ou dependéncias, calaulado conforme o
disposto no Regulamento. A integralizagio das Cotas Subordinadas da presente classe
deveri ocorrer de acordo com o disposto no boletim de subscrigio.

16. A remuneragio das Cotas Subordinadas da presente classe representara o saldo dos
rendimentos do Fundo apos o pagamento de todas as despesas ¢ encargos do Fundo ¢a
distabuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, sendo que refendo saldo serd aplicado
sobre o valor inicial de cada uma das Cotas Subordinadas da presente classe.

17. Nio obstante o acima disposto, ndo existe quakjuer promessa do Fundo, do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider ou dos Consultores Especializados
acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

18. O pagamento de amortizagdes do principal ¢ dos juros das Cotas Subordinadas da
presente classe seri realizado pelo Regime de Caixa, nas datas constantes do Cronograma
de Amortizagio das Cotas Subordinadas da presente classe, desde que o Patimonio
Liquido permita, em igualdade de condigdés para todas as Cotas Subordinadas em
airculagio, observado o disposto no Regulamento.

19. Na hipétese em que a Relagio Minima seja superior aquela estabelecida no
Regulamento, poderd haver amortizagio somente do principal das Cotas
Subordinadas, limitada ao restabelecimento da Relagio Minima.

2). As Cotas Subordinadas somente poderio ser resgatadas apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores.

21, Caso, por qualquer motivo, ndo seja realizado o pagamento da amortizagio na data
programada, este fato no ensejard um Evento de Liquidagio, € ndo serd considerado um
inadimplemento do Fundo, do Administrador ¢/ou do Gestor. Desta forma, somente no
evento de ndo pagamento do resgate na dau programada, este fato ensgjari um Evento
de Liquidagio.

22, Os termos e condigdes utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiisculas
(estejam eles no singular ou no plusal), terio o mesmo significado que lhes sio atnbuidos
no Regulamento,

23. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituiri parte
integrante do Regulamento ¢ por ele serd regido, devendo prevalecer as dwspoanﬁes do

Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS = CADEIAS
PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS

24,  As Cotas Subordinadas da presente classe terdo as mesmas caractegisticas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres ¢ obrigacdes atribuidas as demais classes de
Cotas Subordinadas, exceto com relagio a0s prazos e valores de amortizagio ¢ resgate,
bem como de remuneragio, especificados e expressamente previstos neste Suplemento. '
25. O presente Suplemento deveri ser averbado junto a0 registro do Regulamento no

10° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo. '

Sio Paulo, 27 de iulhpdc/ 2011.
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CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO E
OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS
DE MINAS GERAIS, fundo de investimentos em direitos creditérios constituido em regime de condominio
fechado, com prazo de dutacio indeterminado, insctito no CNPJ/MF sob o n° 12.987.060/0001-29, doravante
denominado “Fundo”, neste ato devidamente representado por seu administrador CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar (patte), Bela Vista, CEP 01311-
920, insctita no CNPJ/MF sob o n°33.868.597/0001-40, devidamente autotizada pela Comissdo de Valores
Mobilirios (“CVM”) a prestagdo dos servicos de administragio de carteira de titulos e valores mobiliarios através do
Ato Dedaratério n® 1.223, expedido em 08.01.1990, neste ato devidamente representada por seus representes legais
infra assinados, doravante denominada “Administrador”; e

[DENOMINACAO SOCIAL COMPLETA DO CEDENTE], com sede na Cidade de [®], Estado de [e],
na [inserit endeteco completo), inscrita no CNPJ/MF sob o n°[®], neste ato representada na forma de seu
[Contrato Sodial / Estatuto Social], doravante denominada “Cedente”;

E, na qualidade de intervenientes anuentes:

XP GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Améticas n° 3434, bloco 7, salas 201 2 208 patte, Tijuca, CEP 22640-102, insctita no CNPJ/MF sob o
0°07.625.200/0001-89, devidamente autotizada pela CVM a exercer a atividade de administracio de carteira de
valotes mobiliarios através do Ato Dedlaratétio n® 8.650, de 03.02.20006, neste ato devidamente representada por
seus representes legais infra assinados, doravante denominada “Gestor”; e

BRL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS E PARTICIPACOES LTDA., com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapui n° 1.123, 4° andat, conjuntos 44 2 48, insctita no CNPJ/MF sob o
n° 07.669.414/0001-57, neste ato representada por seus representes legais infra assinados, na qualidade de agente de
monitoramento do Fundo, doravante denominada “Agente de Monitoramento™.

CONSIDERANDO QUE:

@ o Fundo foi constituido por meio de ato do Administrador , estando o ato do Administrador e o
regulamento do Fundo (“Regulamento”) devidamente averbados no 10° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 1933914, cujas alteragdes postetiores
do Regulamento estao devidamente registradas 4 margem do registro inicial;

@  oFundo obteve seu registro de funcionamento perante a CVM em [®].[8].2011, por meio do Oficio [®];

() o Fundo éregido pela Resolucio do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 2907, de 29.11.2001 e pela
Instrugio CVM n° 356, de 17.12.2001, conforme alterada (“Instrugio CVM n° 356”);

@v)  ¢éobjetivo do Fundo proporcionar aos seus cotistas a valotizaciao de suas cotas, com rendimentos de longo
prazo, por meio do investimento dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicao de diteitos de
crédito, em estrita observancia a politica de investimento e aos critérios de sele¢io, composicio e
diversificagio da carteira estabelecidos no Regulamento;

(v)  somente poderdio compor o patimoénio do Fundo, direitos de crédito performados que atendam

cumulativamente aos critérios de elegibilidade e as condigbes de cessio definidos no Regulamento, bem
como aos demais termos e condi¢Ges dispostos no Regulamento;

(v))  somente poderdo ser cedidos ao Fundo direitos de crédito de Cedentes pessoas juridicas, titulares de direitos
de crédito originados de operagdes com pagamento a prazo, expressos em moeda corrente nacional,
1

Esta pagina ¢ parte integrante e indissociavel do Contrato de Promessa de Cessio e Aquisi¢io de Direitos Creditérios e Outras Avencas, celebrado entre o FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS ¢ 2 [Insetir denominacio completa do CEDENTE], em
[®] de [®] de 20[e].
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otiginados de operacOes realizadas em quaisquer segmentos da economia, incluindo, mas nfo se limitando,
os segmentos industrial, comercial, agropecuario, financeiro, imobilidrio e de prestagio de servigos (“Direitos
de Crédito”), desde que (a) o devedor da operacdo, pessoa juridica, (“Sacado”) ou o Cedente tenham
estabelecimento no Estado de Minas Gerais, e (b) o Sacado tenha celebrado Acordo Operacional com o
Fundo;

(i) o Cedente ¢ fomecedor ou prestador de servigos de um ou mais Sacados que celebrou Acordo Operacional
com o Fundo;

(vii) o Cedente pretende ceder a0 Fundo, de tempos em tempos, parte ou a totalidade de Diteitos de Crédito,
conforme definidos no item “vi” acima, nos termos dos Artigos 295 e seguintes da Lei n® 10.4006, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada, (“Cédigo Civil”), de acordo com as disposicdes da legislacdo e
regulamentacio aplicavel, juntamente com todos os diteitos, privilégios, preferéncias, pretrogativas, segutos,
garantias e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, livres e desembaragados de quaisquer
6nus, encargos ou gravames, observada a politica de investimento, de composigio e de diversificacio da
carteira do Fundo (“Carteira”) definida no Regulamento; e

(x) o Fundo adquirird Diteitos de Crédito do Cedente, de acordo com os termos e condi¢bes previstos no
presente instrumento;

RESOLVEM as partes, de comum acordo, celebrar o presente Contrato de Promessa de Cessio e Aquisi¢io de
Direitos de Crédito e Outras Avencas (“Contrato”), que serd regido pelas seguintes clausulas e condigoes:

CLAUSULA I-DO OBJETO

11 O presente Contrato tem por objeto regular a cessdo para o Fundo de parte ou da totalidade dos Direitos
de Crédito de titularidade do Cedente e que tenham como devedor Sacado que tenha celebrado Acordo
Operacional com o Fundo.

12, Os Direitos de Crédito devem ser individualmente representados por debéntures, notas promissoias,
cédulas de crédito bancario (CCB), contratos de crédito direto a0 consumidor, cédulas de produto rural (CPR),
cettificados de depdsito agropecuario ou agticola (CDA), warrants, warrants agropecuarios, certificados de direitos
creditérios do agronegbdo, letras de crédito do agronegdcio (LCA), certificados de recebiveis do agronegdcio
(CRA), letras de cambio, duplicatas, cédulas de crédito comertcial, cédulas de crédito imobiliatio (CCI), certificados
de recebiveis imobiliatios (CRI), letras de crédito imobilidrio, contratos de fornecimento de produtos, contratos de
prestacio de setvigos, notas fiscais/faturas de produtos e/ou setvigos ou documento equivalente que garanta ao
titular do direito de: a) receber do Sacado o valor do crédito respectivo; e b) cobrar do Sacado o pagamento do
crédito nao honrado - desde que atendam aos requisitos previstos no Regulamento e na regulamentacio vigente
(“Documentos Comprobat6tios”).

13. O Cedente, neste ato, promete ceder ao Fundo uma parcela dos Direitos de Crédito que possuir em face
de Sacados que tenham celebrado Acordo Operacional com o Fundo, e o Fundo se compromete a adquiri-os, de
acordo com os termos e condigoes estabelecidos neste Contrato e em seu(s) anexo(s), observado especialmente o
item 1.4, 141 e 142,

131 Observado o quanto estabelecido neste Contrato, bem como os procedimentos para a cessao dispostos na
Clausula 11T abaixo, o Cedente, neste ato, se compromete a ceder e transferir ao Fundo patcela dos Direitos de
Crédito, mediante a celebracio de termos de cessdo, cujo modelo consta do Anexo A a este Contrato (“Termo de
Cessd0”), e de recibo referente a cessio realizada (“Recibo”) cujo modelo consta do Anexo B.

13.2. A parcela dos Diteitos de Crédito que serda cedida a0 Fundo deverd estar livre e desembaracada de
quaisquer Onus, gravames ou festrigoes, ficando o Fundo automaticamente sub-rogado em todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prefrogativas, seguros, garantias e acoes conferidas aos Direitos de Crédito a ele cedidos.

14. O Fundo somente efetuard a aquisicio de parcela de Diteitos de Crédito que forem confirmados pelos
tespectivos Sacados.

2

> Promessa de Cessio e Aquisicio de Direitos Creditorios e Outras Avengas, celebrado entre o FUNDO DE

Fista pagina é parte integrante e indissociavel do Contrato de
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS ¢ a [Insetir denominacio completa do CEDENTE], em
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141 O Fundo somente efetuard a aquisicio de parcela de Direitos de Crédito se possuir recursos para
mencionada aquisicio e desde que a parcela de Direitos de Crédito atenda, camulativamente, na data de aquisicio:
(©) a politica de investimento, composicao e diversificacio da Carteira e a politica de aquisicio de Direitos de Crédito
do Fundo, conforme disposto no Regulamento; (i) aos critérios de elegibilidade definidos no Regulamento; e (iii) as
condigdes de cessio, previstos no Regulamento vigente na data de cada cessdo dos Direitos de Crédito.

14.2.  Observados os procedimentos para a cessao dispostos na Clausula IIT abaixo, até que seja efetuado o
pagamento pelo Fundo dos Diteitos de Crédito constantes em cada Termo de Cessao e confirmados pelo
respectivo Sacado, o Fundo poderd, a seu exclusivo critério, recusar quaisquer Direitos de Crédito constante no
Termo de Cessio.

14.3.  Quando do pagamento pelo Fundo dos Diteitos de Crédito, o Cedente assinard um Recibo, na forma do
item 3.1 (ix) abaixo e do Anexo B, no qual constara a parcela dos Direitos de Crédito que foram efetivamente
cedidos a0 Fundo.

15.  Os Diteitos de Crédito deverdo ser cedidos pelo Cedente a0 Fundo definitivamente e sem qualquer
coobtigagio.

16. Antes da data da primeira cessao de Direitos de Crédito pelo Cedente ao Fundo, o Cedente encaminhara
para o endereco do Consultor Especializado BDMG disposto no item 11.2 abaixo, via catta registrada com “aviso
de recebimento” ou pessoalmente, o formulario cadastral devidamente preenchido, acompanhado do cartdo de
assinaturas com firma reconhecida.

161. O Cedente deverd manter os dados cadastrais e o cattdo de assinaturas atualizados e no caso de alteracio
deveri encaminhar a versio atualizada para o Consultor Especializado BDMG, obsetvado o disposto no item 3.4
deste Contrato e seus subitens.

17.  Enquanto petdurar a relagio entre o Cedente e o Fundo, o Cedente autotiza o Fundo, por meio de seus
prestadotes de servicos, a consultar, sempte que o Fundo considerar necessario, as informagdes do Cedente no
Sistema de Informacdes do Banco Central do Brasil — SISBACEN e no SERASA, a fim de vetificar a situagio do
Cedente.

CLAUSULA I - DA CONTA RESERVA

21 O Fundo abrird e mantera, junto a uma instituigdo financeira a ser indicada por seu Administrador, uma
Conta Reserva por Sacado. As Contas Reserva serdo de titularidade do Fundo, com controle e movimentagio pelo
Agente de Monitoramento exclusivamente em conjunto com o Gestor, nos termos do Regulamento.

22. O Fundo somente adquitird do Cedente uma parcela dos Direitos de Crédito, sendo que a parcela do
Direito de Crédito que ndo for adquirida pelo Fundo servird de garantia ao Fundo pelo pagamento pontual do
Sacado da parcela dos Diteitos de Crédito adquitidos pelo Fundo, ressalvada a hipdtese de comprovada ocorréncia
de caso fortuito ou forca maior que resulte em impossibilidade no pagamento pontual pelo Sacado das parcelas dos
Diteitos de Crédito adquitidas pelo Fundo.

221, Em nenhuma circunstincia, a ocorréncia de qualquer dos itens a seguir listados configurard um evento de
caso fortuito ou forca maior: (i) problemas e/ou dificuldades de ordem econdmico-financeira do Sacado; (i)
qualquer agio de qualquer autotidade governamental que o Sacado pudesse ter evitado se tivesse cumptido com a
legislacio; (iil) insolvéndia, liquidagio, faléncia ou recuperacio judicial ou extrajudicial do Sacado; e (iv) greve ¢/ou
interrupgdes trabalhistas ou medidas de efeito semelhante, de emptegados e contratados do Sacado e/ou de suas
contratadas.

22.2. O percentual do Direito de Crédito que devera ser mantido sob titulatidade do Cedente para fins do
disposto na presente Clausula, ¢ de [@]%o ([®] por cento).

22.3. O percentual mencionado no item acima serd aplicavel a todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo cujo devedor seja um mesmo Sacado.
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224. O Cedente, pelo presente Contrato de Cessio, se compromete de forma irrevogavel e irretratavel, a ndo
alienar ou transferir, em nenhuma hipétese, a quaisquer tetceiros, o percentual do Direito de Crédito mantido sob
sua titularidade quando da cessdo ao Fundo, uma vez que referido percentual sera utilizado como garantia ao Fundo

pelo pagamento pontual e integral pelo Sacado da parcela dos Direitos de Crédito adquitidos pelo Fundo.

23. O Agente de Monitoramento fard diaiamente um controle gerencial e intemo das movimentagdes por
Cedente na Conta Reserva de seus respectivos Sacados.

24. Tanto a parcela dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo quanto a parcela dos Direitos de Crédito
de titularidade do Cedente, serdo pagas pelos Sacados diretamente na Conta Reserva, de modo que o Sacado
efetuard o pagamento integral dos Diteitos de Crédito na Conta Reserva.

2.5. Os recursos disponiveis nas Contas Reserva serdo transferidos para a conta-corrente de titularidade do
Fundo movimentada pelo Administrador e para a conta-corrente informada pelo Cedente, no mesmo dia em que
os recursos forem recebidos na respectiva Conta Reserva.

2,6.  Tendo em vista que os pagamentos a setem realizados pelos Sacados nas Contas Resetva serdo feitos

mediante boleto bancatio, o fluxo atenderd o disposto abaixo:

@ O Sacado realiza o pagamento na Conta Reserva, via boleto bancatio, do valor total do Diteito de Crédito
devido;

@ No primeiro Dia Util subseqiiente o valor integral do pagamento realizado pelo Sacado entra na Conta
Reserva; e

(i) Namesma data do item (if) acima, o Agente de Monitoramento destina a patcela do valor devido ao Fundo
para outra conta cotrente do Fundo indicada pelo Administrador e a parcela devida ao Cedente para a conta
corrente indicada pelo Cedente, de modo a ndo permanecer nenhum valor na Conta Reserva ao final deste
dia.

2.7. No caso de mora do Sacado no pagamento de determinado Direito de Crédito, a cada dia de atraso, a taxa
de desconto aplicada quando da aquisi¢io de referido Direito de Crédito pelo Fundo sera aplicada sobte o valor do
Direito de Crédito efetivamente adquirido pelo Fundo e o valor resultante serd descontado do percentual do Direito
de Crédito que havia sido mantido sob titulatidade do Cedente, de modo que a titularidade do respectivo percentual
do Direito de Crédito passard automaticamente ao Fundo.

2.71. A férmula descrita acima serd aplicada a cada Dia Util de atraso do Sacado no pagamento de determinado
Diteito de Crédito e enquanto perdurar o atraso, limitado ao valor total do percentual do Diteito de Crédito que
havia sido mantido sob titulatidade do Cedente.

28.  Nio obstante o disposto nesta Clausula e obsetvadas as demais disposi¢des do Regulamento e do presente
Contrato, de acordo com o Acordo Operacional celebrado para cada Sacado, no caso de mora ou inadimpléncia do
Sacado, o respectivo Sacado permanecera obtigado por eventuais penalidades decotrentes do atraso ou do nio
pagamento dos Direitos de Crédito adquitidos pelo Fundo.

29. O Fundo somente cobrard do Sacado eventuais penalidades decotrentes do atraso ou do néo pagamento
dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, caso o valor total do percentual do Direito de Crédito que havia
sido mantido sob titularidade do Cedente na Conta Resetva nio seja suficiente para absotver o prejuizo causado
pela mora do Sacado, obsetvada a politica de cobranca estabelecida no Regulamento.

2.10.  No caso de mora pelo Sacado no pagamento da parcela de algum Direito de Crédito cedido ao Fundo, o
Agente de Monitoramento notificara imediatamente ao Cedente mediante correio eletrénico com “aviso de
recebimento”, devendo constar em refetida noftificacio todas as informacoes sobre mencionado Diteito de Crédito
em mora. Ap6s a notificagio supra mencionada, o Agente de Monitoramento tepassard automaticamente a0
Fundo a propriedade de parte do percentual do Diteito de Crédito que havia permanecido sob a proptiedade do
Cedente, na forma do item 2.6 acima.

2.10.1. Nio obstante o acima estabelecido, o Agente de Monitoramento informar ao Administrador e ao Gestor,
sobte a mora do Sacado no pagamento de determinado Direito de Crédito, para que o Gestor entre em contato
4
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com o Sacado para obter informagdes sobte 0 motivo da mora e para que o Sacado providencie o pagamento da
totalidade do Diteito de Crédito em atraso.

2.10.2. Conforme mencionado no item 2.2 acima e observado o disposto no item 2.2.1, na hipétese de os
pagamentos a serem realizados pelo Sacado sofrerem eventual atraso causado por comprovada ocorréncia de caso
fortuito ou forca maior que resulte em impossibilidade no pagamento pontual pelo Sacado dos Direitos de Crédito
cujo Fundo tenha adquitido parcela, ndo incidira multa ou qualquer outra penalidade para o Sacado, nos termos do
artigo 393 do Codigo Civil

2.10.3. Somente caso seja vetificado que o atraso no pagamento pelo Sacado ocotren em virtude de comprovada
ocorréncia de caso fortuito ou forga maior, nos termos do item anteriot, a parcela dos Direitos de Crédito de
titularidade do Cedente que seriam utilizadas como garantia para o Fundo, permanecerio sob a propriedade do
Cedente. Ap6s a regulatizacio do caso fortuito ou forga maior que gerou o atraso no pagamento pelo Sacado, a
garantia podera ser utilizada se o atraso no pagamento pelo Sacado persistir.

211.  Nao obstante o estabelecido no item 8.3 abaixo, os Diteitos de Crédito adquitidos pelo Fundo podero ser
recomprados pelo proprio Cedente do respectivo Direitos de Crédito, somente no caso de a transagio ser realizada
2111 A recompra pelo Cedente de parcela de Direitos de Crédito antes da respectiva data de vencimento sera
realizada pelo valor de face da parcela do referido Diteito de Crédito.

211.2. A recompta pelo Cedente de parcela de Diteitos de Crédito ap6s a tespectiva data de vencimento, ou seja,
quando houver a mora de mencionado Direito de Crédito, serd realizada pelo valor atualizado da parcela do
referido Direito de Crédito, de acordo com a variagio da Taxa CDI no periodo, acrescido de multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento), e juros moratérios a razao de 1% (um por cento) a0 més ou fragéo,
calculados sobre o valor devido, tudo conforme autorizam os artigos 389 a0 392 e 394 ao 396 do Codigo Civil

211.3. Na hipétese de recompra de Diteitos de Crédito pelo Cedente, os valores que forem pagos pelo Sacado na
Conta Resetva referente aquele Direitos de Crédito, serdo transferidos para a conta corrente indicada pelo Cedente,
observado os procedimentos descritos no item 2.6.

CLAUSULA III - DOS PROCEDIMENTOS DA CESSAO

31.  Coma celebragio deste Contrato, o Fundo podera adquitir Direitos de Crédito do Cedente, sendo cetto

que as cessoes de Direitos de Crédito observardo os procedimentos desctitos abaixo:

@)  Sera disponibilizada a0 Cedente uma pagina (“site””) do Fundo na rede mundial de computadores (“internet”)
com acesso restrito. No primeiro acesso do Cedente a0 site do Fundo, o Cedente manifestara sua
concordancia com os termos e condigdes de uso do site e manifestard sua ciéncia de que sua senha é pessoal e
intransfetivel, sendo de sua tesponsabilidade eventual divulgacio para terceiros;

@) O Cedente acessara o site do Fundo na intemet, o qual conterd a taxa de desconto aplicavel naquela data.
Neste ambiente o Cedente terd acesso aos dados da potencial cessio, tais como o valor que o Cedente
recebera pela cessao de mencionados Direitos de Crédito (“Preco de Aquisicao™) e o percentual dos Direitos
de Crédito que permanecerio sob a propriedade do Cedente remetidos para a Conta Reserva, de acordo com
os procedimentos estabelecidos no Regulamento e neste Contrato. O Cedente selecionard no site do Fundo
na internet os Direitos de Crédito que tem interesse em alienar ao Fundo, bem como indicara a conta cotrente
de sua titularidade para recebimento do Preco de Aquisiciao dos Direitos de Crédito que o Fundo optar por
efetivamente adquitit;

@) O Administrador ¢ o Gestor receberio por meio eletronico as informagdes dos Direitos de Crédito
selecionados pelo Cedente para que sejam cedidos a0 Fundo e analisario, respectivamente, os critérios de
elegibilidade e as condigoes de cessdo, de modo a selecionar os Diteitos de Crédito que possam ser adquitidos
pelo Fundo, nos termos do Regulamento

(v) Uma vez selecionados os Diteitos de Crédito que o Cedente pretende ceder ao Fundo, sera formalizada a sua
cessio, incluindo todos os acessétios do respectivo Direito de Crédito, por meio da celebragio do Termo de

5
romessa de Cessdo e Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras Avencas, celebrado entre o FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS ¢ a [Inserir denominacio completa do CEDENTE], em
[®] de [®] de 20[e].

716542v25

Esta pagina é parte integrante e indissociavel do Contrato de P

227



Cessdo de acordo com o modelo constante no Anexo A. Para tanto, sera disponibilizado para o Cedente no
site do Fundo na intemet o Termo de Cessao para assinatura do Cedente;

) O Cedente assinara o Termo de Cessdo e enviard por correio eletronico copia digitalizada do Termo de
Cessdo ao Administrador. Para os Direitos de Crédito selecionados pelo Cedente para cessdo ao Fundo até o
horétio indicado no site do Fundo de determinado Dia Util com o recebimento pelo Administrador das
copias digitalizadas dos Termos de Cessio até o horario determinado no site do Fundo do mesmo Dia Utll, o
pagamento do Preco de Aquisicio ocotrer no primeiro Dia Util subsequente. Caso a selecio pelo Cedente
dos Direitos de Crédito para cessao ao Fundo ocorra até o horario indicado no site do Fundo de determinado
Dia Util ¢ o Administrador nio receba as respectivas copias digitalizadas dos Termos de Cessdo até o horario
determinado no site do Fundo do mesmo Dia Ut tal cessio de Diteitos de Crédito serd automaticamente
rejeitada;

) O Administrador abonara a assinatura do Cedente no Termo de Cessdo de acordo com o cartio de
assinaturas do Cedente e, observado o disposto no item 1.4 deste Contrato e seus subitens, conferird os
Diteitos de Crédito a serem adquiridos conforme a copia digitalizada do Termo de Cessio por ele recebido.
Apbs a conferéncia acima mencionada o Administrador, ou qualquer outro prestador de servigos do Fundo,
enviard 20 Sacado a linha digitivel com os novos dados para pagamento dos Diteitos de Crédito adquitidos
pelo Fundo, os quais deverdo ser integralmente pagos pelo Sacado na Conta Reserva indicada pelo Fundo

(vi)) O Sacado validara a existéncia dos Direitos de Crédito a0 Fundo, de modo a se comprometer de forma
irrevogavel e irretratavel com a liquidagio dos Direitos de Crédito junto ao Fundo, confirmando a cessdo ¢
descartando os dados para pagamento enviados antetiormente pelo Cedente. Desta forma o Sacado dara
ciéncia da cessio e confirmara os valotes e prazos dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo;

(viil) Apos a confirmacio do Sacado, o Administrador confrontara os Direitos de Crédito constantes na copia
digitalizada do Termo de Cessao, com os Direitos de Crédito confirmados pelo Sacado e efetuard o
pagamento do Preco de Aquisicao ao Cedente dos Direitos de Crédito confirmados pelo Sacado, observado o
disposto na Clausula VII abaixo;

(x) Quando do efetivo pagamento pelo Fundo referente a aquisicio de parcela dos Diteitos de Crédito, o Cedente
assinara um Recibo que sera disponibilizado no site do Fundo, informando quais os Diteitos de Crédito e as
respectivas parcelas que foram efetivamente cedidos a0 Fundo. A via original do Recibo assinada pelo
Cedente devera ser encaminhada para o Agente de Monitoramento, juntamente com o Termo de Cessdo
otiginal, conforme disposto no item 3.1.6, e caso o Agente de Monitoramento nio receba referido Recibo
assinado pelo Cedente no prazo estabelecido no item 3.1.6 abaixo, o Cedente nfo podera tealizar novas
cessoes a0 Fundo.

311  Independente dos procedimentos eletronicos acima descritos, o Fundo poderd, a seu exclusivo critério,
realizar os procedimentos de aquisigio de parcela de Direitos de Crédito do Cedente de forma manual ou por meio
de cotreio eletronico, devendo, nessa hipdtese, o Gestor comunicar imediatamente ao Agente de Monitoramento,
sobte a ocotréncia.

31.2. Nio obstante o abono da assinatura do Cedente pelo Administrador disposto no item (vi) acima, o
Administrador poderd, a seu exclusivo critétio, solicitar que o Cedente obtenha o reconhecimento de sua respectiva
assinatura em cartétio.

3.1.3.  Aspartes ¢ os intervenientes anuentes acordam que os Termos de Cessdo serfio celebrados somente entre
o Fundo, reptesentado pelo Administrador, e pelo Cedente.

314. Os Termos de Cessdo e os Recibos poderio, quando o sistema for disponibilizado pelo Fundo, ser
celebrados por meio eletrdnico com o uso de Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, o qual
garante a autenticidade, a integridade e a validade juridica de documentos em forma eletronica, das aplicagdes de
supotte e das aplicacbes habilitadas que utilizem certificados digitais, bem como a realizacio de transagoes
eletronicas seguras, observado que o cettificado ICP-Brasil de assinatura digjtal nao possui efeito perante terceiros e
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4o somente entre as partes, salvo se tal documento for objeto de digitalizacio com € publica ou registrada no
cartétio de titulos e documentos competente.

3.1.5. Por meio da celebracio de cada Termo de Cessio, o Cedente estard obtigado a praticar todos os atos
necessarios para a efetivacio daquela cessdo e para que o Fundo possa notificar os Sacados quanto a cessdo dos
Diteitos de Crédito ao Fundo.

31.6. Apos os procedimentos definidos no item 3.1 acima, os Termos de Cessdo e os Recbos que nio

utilizarem a prerrogativa estabelecida no item 3.1.4, deverdo ser celebrados de acordo com o seguinte fluxo:

@ o Cedente assina 2 (duas) vias do Termo de Cessdo e 1 (uma) via do respectivo Recibo disponibilizados no site
do Fundo e caso solicitado pelo Administrador reconhece as firmas dos tepresentantes legais, e envia no prazo
maximo de 15 (quinze) dias consecutivos apds o pagamento pelo Fundo de referida cessao, as vias originais
dos 2 (dois) documentos para o Agente de Monitoramento; e

@) quando nio houver necessidade do reconhecimento de firma, o Administrador abona as assinaturas do
Cedente de acordo com o cartio de assinaturas, arquiva o Recibo, assina todas as vias otiginais do Termo de
Cessdo em nome do Fundo e verifica com o Gestor a necessidade de registro do Termo de Cessido e do
tespectivo Recbo em cartério de titulos ¢ documentos para tomar as medidas necessatias e ao final
encaminhar as vias originais do Termo de Cessdo devidamente assinadas e, quando aplicavel, tegistradas para o
Cedente.

317. O Cedente aponta como responsaveis pela assinatura de cada Termo de Cessio e do respectivo Recibo
objeto do presente Contrato, as pessoas indicadas na ficha cadastral e no cartdo de assinatura enviado ao Consultor
Espedializado BDMG nos termos do presente Contrato.

32.  Os Direitos de Crédito selecionados deverdo ser cedidos pelo Cedente a0 Fundo definitivamente e sem
qualquer coobrigagio.

33. O Fundo ndo adquirira Direitos de Crédito cujos respectivos pagamentos por parte de seus Sacados
possam set realizados antetiormente as suas respectivas datas de vencimento com abatimento do prego.

331 O Cedente declarara em cada Termo de Cessdo que os Direitos de Crédito objeto da cessdo ndo possuem
a prerrogativa de pagamento antecipado pelo Sacado com abatimento do prego.

33.2. Caso ap6s a aquisicdo pelo Fundo seja verificado que algum Direito de Crédito adquitido pelo Fundo do
Cedente possa ser pago antecipadamente pelo Sacado com abatimento do prego, o Agente de Monitoramento
estara autorizado pelo Cedente a transferir automaticamente para o Fundo o valor da parcela daquele Diteito de
Crédito que era de propriedade do Cedente que represente a diferenca entre (i) o valor total que deveria ser pago
pelo Sacado do Direito de Crédito previsto pelo Fundo e () o valor efetivamente pago pelo Sacado
antecipadamente com abatimento do prego do Diteito de Crédito.

3.3.3. Na hipétese estabelecida no item acima, o Agente de Monitoramento devera observar o disposto na
Clausula I1, especialmente no item 2.7.

34.  Nomomento de cada cessio dos Direitos Creditotios 20 Fundo, o Cedente declarara que as informagdes
constantes nos documentos cadastrais entregues a0 Fundo (c6pia autenticada do Estatuto Social ou Contrato Social
atualizado do Cedente, conforme o caso, juntamente com cdpia autenticada dos documentos que comprovem os
poderes de representacio do Cedente para celebrar o respectivo Termo de Cessao e Recibo) nio foram alteradas
sem que tenham sido informadas para o Fundo.

341 Caso haja qualquer alteracio nos documentos cadastrais do Cedente, o Cedente devera entregar copia
autenticada dos documentos atualizados e os dados cadastrais acompanhados do cartio de assinaturas com firma
reconhecida ao Consultor Especializado BDMG no endereco disposto no item 11.2 deste Contrato.

34.2. O Cedente deverd manter o Fundo atualizado sobre a documentagio probatéria de poderes dos seus
feptesentantes.
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34.3. A daitério do Fundo outros documentos poderio ser solicitados a0 Cedente para a aprovagio da cessdo de
Diteitos de Crédito.

344. O cadastro do Cedente devera ser atualizado pelo Gestor e pelo Administrador anualmente, ao final de
cada exercicio social do Fundo. Adicionalmente a atualizagio anual, o Gestor e 0 Administrador poderdo solicitar, a
qualquer tempo e a seu exdusivo ctitério, a substituicio de quaisquer documentos ou ainda a entrega de
documentos adicionais que julguem necessarios para a atualizacdo do cadastro do Cedente. Também nestas
hipéteses a documentacao devera ser sempre entregue pelo Cedente ao Consultor Especializado BDMG.

34.5. Compete a0 Gestor vetificar o cumptimento dos tequisitos apliciveis a0 Cedente para que permaneca
credenciado junto a0 Fundo, competindo também ao Gestor identificar o ndo cumptimento de qualquer dos
requisitos e descredenciar o Cedente, fato que impedira que o Cedente realize novas cessdes de Direitos de Crédito
a0 Fundo enquanto perdurarem as irregularidades, devendo o Gestor comunicar imediatamente, pot esctito, a0
Administrador e a0 Agente de Monitoramento sobre o descredenciamento.

35. O Temo de Cessio assinado pelo Cedente e pelo Administrador representando o Fundo e o respectivo
Recibo assinado pelo Cedente, deveto ser arquivados pelas pattes e representardo os documentos comprobatdrios
da realizacio das operagdes, indusive para fins de fiscalizagio dos 6tgdos reguladores do Cedente e do Fundo, bem
como para que o Administrador providencie o pagamento ao Cedente.

36.  Confirmada a cessdo nos termos do item acima, o Administrador providenciara, por conta e ordem do
Fundo, o pagamento do Preco de Aquisicio, conforme disposto na Clausula VI deste Contrato.

37. A cessdo serda considerada formalizada na data do pagamento pelo Fundo ao Cedente do Preco de
Aquisicao da parcela dos Direitos de Crédito, definidos em cada Termo de Cessio e ratificado no respectivo
Recibo.

38. A cessdo formalizada na forma desta Clausula IIT sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o
Fundo, em carater definitivo da plena titularidade da parcela dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros, garantias e agoes a estes telacionados.

39. A cobranga dos Direitos de Crédito obsetvara o previsto no Regulamento, especificamente na politica de
cobranca do Fundo detalhada no Regulamento.

310. Uma vez efetivada a cessdo dos Diteitos de Crédito pelo Cedente para o Fundo, o Fundo passara a ser o
unico titular da parcela desses Direitos de Crédito e podera, pottanto, a seu exclusivo ctitério e de acordo com o seu
Regulamento: (i) cobrar e receber do respectivo Sacado, diteta ou indiretamente, os valotes devidos referentes a
parcela de cada Diteito de Crédito; e/ou (i) vender ou ceder a pareela dos Direitos de Crédito para terceitos.

311.  Formalizada a cessao da parcela dos Direitos de Crédito, o Cedente transfere a titularidade dos seus direitos
sobte a parcela dos Direitos de Crédito e sobte todo e qualquer direito deles decorrentes ao Fundo, que passa a ser
0 seu unico e legftimo proprietario.

312. O Cedente desde ja autotiza exptessamente o Fundo, por meio de seus prestadores de servigo, a realizar a

comunicagao a0 Sacado sobre a cessdo da parcela dos Direitos de Crédito, sendo tal comunicagio considerada
valida e suficiente para os fins do artigo 290 do Codigo Civil.

313.  Caso algum Direito de Crédito cedido a0 Fundo pelo Cedente esteja vencido e inadimplido, o Cedente
ficara proibido de realizar novas cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo, até que os Diteitos de Crédito sejam
quitados, devendo o Gestor verificar, sempre no momento da cessdo, se os Direitos de Crédito cedidos pelo
Cedente encontram-se adimplidos.

CLAUSULA IV - DO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALORES DOS DIREITOS DE
CREDITO PELO CEDENTE

41. Todos e quaisquer valores relativos a0 pagamento de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo,
eventualmente recebidos pelo Cedente, devem ser imediatamente transferidos a0 Fundo na conta corrente de
titulatidade do Fundo discriminada abaixo:

8
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Banco N° do Banco N° da Agéncia Conta Corrente

411 Caso, nos termos do item acima, o Cedente receba quaisquer valores referentes aos Direitos de Crédito ou
a parcela dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, o fara na qualidade de fiel depositario, de acordo com o
artigo 627 e seguintes do Codigo Civil, devendo, sem qualquer dedugio ou desconto, depositar os valores na conta
cotrente acima indicada, no prazo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento de tais valores.

4.1.2. No caso de mora do Cedente com relacio ao prazo estabelecido no item acima, o valor devido ao Fundo
pelo Cedente sera atualizado, de acordo com a variacio da taxa diaria do Cettificado de Depdsito Interbancario
(“CDI”) de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressa na forma percentual a0 ano base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no petiodo, e serd acrescido da penalidade prevista
no item 9.2 deste Contrato, podendo o Cedente ser descredenciado pelo Fundo de modo a nio poder realizar
novas cesses ao Fundo.

4.1.3. Nio obstante o acima estabelecido, no caso de mora do Cedente com relagio ao prazo disposto no item
4.1.1, podera o Cedente responder perante o Fundo pelas perdas e danos a que der causa.

414. O Cedente devera comunicar a0 Administrador, ao Gestor e a0 Agente de Monitoramento, a respeito do
crédito realizado nos termos desta Clausula, informando inclusive a que Diteito de Crédito se refere.

CLAUSULA V - DO DEPOSITO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

5.1 O Fundo neste ato contrata o Cedente, na pessoa de seu socio, o Sr. [®], [nacionalidade], [estado civill,
[profissiol, pottador do RG n° [@], insctito no CPF/MF sob o n° [®] (“Depositatio”), para atuar como deposititio,
para que guarde, sob as penas previstas na legislacio aplicivel, como se seus fossem, na forma do depdsito
voluntatio, conforme previsto no artigco 627 do Cddigo Civil, os otiginais dos Documentos Comprobatdtios
relativos aos Direitos de Crédito com parcelas de titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente, obsetvado o subitem
abaixo.

511  Nos casos em que os Documentos Comprobatotios relativos aos Direitos de Crédito com parcelas de
titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente nio devam ficar sob a guarda do Cedente na qualidade de Depositatio,
o Administrador ou o Gestor informara tal fato para o Cedente no momento de cada cesso, para que o Cedente
entregue a via otiginal de tais Documentos Comprobatotios para o Administrador ou o Gestor no momento da
Cessio.

512. O Depositatio aceita a nomeacao como fiel depositario dos Documentos Comprobatérios que ficarao sob
sua guarda e custodia, declara conhecer as consequiéncias decotrentes da eventual nio restituicio, quando exigida,
dos Documentos Comprobatérios e assume a responsabilidade por todos os prejuizos comprovados que venha a
causar a0 Fundo, nos termos do attigo 652 do Cédigo Civil, e assina o presente Contrato, responsabilizando-se por
todas as obtigacSes ora assumidas por ele.

513. O Depositario obriga-se a prestar os servigos de guarda, custddia fisica, armazenagem e organizacio dos
Documentos Comprobatdrios. A guarda, custddia e armazenagem dos Documentos Comprobatotios serdo
realizadas pelo Depositatio na sede do Cedente. O Depositario se compromete, ainda, a informar ao Administrador
ou a0 Gestor toda e qualquer alteragéio no endereco do estabelecimento por meio de correspondéncia, no prazo de
5 (cindo) Dias Uteis contados da alteracio no endereco do estabelecimento.

514. O Depositario, na condicio de fiel depositatio, mantera a guarda de todos os Documentos
Comprobatdrios, a partir da data de assinatura de cada Termo de Cessio, pelo prazo de 5 (cinco) anos, devidamente
formalizados e nas mesmas condigdes em que foram entregue a0 Depositatio.

515. O Administrador, o Gestor ou terceiros por eles contratados terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatdrios, podendo, a qualquer tempo, nos hotitios normais de funcionamento do Depositatio, sem
nenhum custo adicional, consultar ou retirar os Documentos Comprobatétios e realizar diligéncias no
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estabelecimento, com o objetivo de verificar o cumptimento, pelo Depositatio, de suas obtigagdes, nos tetmos
deste Contrato.

5.2. O Depositario providenciara, as suas proptias expensas, a aquisicio e manutencio de todos os meios
fisicos necessarios a guarda, preservagio e organizagio dos Documentos Comprobato6tios.

53. A perda, o extravio, a inexistencia ou a indisponibilidade, por qualquer motivo, dos Documentos
Comprobatérios, devera ser imediatamente comunicada a0 Administrador e ao Gestor, responsabilizando-se o
Depositatio pelos prejuizos a que der causa, bem como pela liquidagio dos valores referentes as parcelas dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo referentes a tais Documentos Comprobatétios perdidos, extraviados,
inexistentes ou indisponiveis.

53.1. A indisponibilidade temporaria de qualquer Documento Comprobatério, decorrente de seu transito, nio
ensejara para 0 Depositario a responsabilidade referida acima, desde que este (i) apresente, por esctito, justificativa ao
Administrador e a0 Gestor sobte a impossibilidade de disponibilizacio de qualquer dos Documentos
Comprobatérios e (i) providencie a disponibilizagio dos Documentos Comprobatétios a0 Administrador ou
terceitos por eles contratados, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacio do
Documento Comprobatérios pelo Administrador ou tetceiros por eles contratados.

532. O Deposititio indenizard integralmente o Administrador e/ou o Fundo por quaisquer multas ou
penalidades impostas por érgdos fiscalizadotes e/ou teguladores, decortentes do ndo atendimento de solicitagdes de

informagdes ou dos Documentos Comprobattios, em razio do previsto nos itens acima.

54. O Depositario, neste ato, assume as seguintes obrigacdes e responsabilidades perante o Administrador:

() praticar todo e qualquer ato necessario ao bom e fiel cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste
Contrato;

() zelar pela boa guarda e conservagio dos Documentos Comptobatétios, pelo prazo maximo exigido pela
legislagiio fiscal aplicavel,

(i) armazenar os Documentos Comprobatotios de forma sistematica, otganizada e cronolégica;

(iv) permitir a consulta, 0 manuseio ou a retirada de Documentos Comprobatérios sob sua guarda e custédia, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacio, sem qualquer custo adicional, somente por
pessoa devidamente credenciada/autotizada pelo Administrador, inclusive para fins de realizagio de
procedimentos de auditoria;

(v) utilizar companhia transportadora idonea para realizar a movimentagio e o transporte de Documentos
Comprobatdrios, caso necessario;

() atender, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (ou prazo menor, se assim solicitado pelas autoridades
competentes) contado da data da solicitagdo, sem qualquer custo adicional, todo e qualquer pedido de
informagio referente aos Documentos Comprobatétios sob sua guarda e custodia, realizado pelo
Administrador; e

(vi)) guardar e conservar os Documentos Comprobatétios no estabelecimento dentro de condigbes adequadas a
conservagao, adotando todas as medidas necessarias para tanto, sob pena de responder por perdas e danos.

55. A contratacio do Deposititio como fiel deposititio dos Documentos Comptobatdtios no resulta e/ou
tesultard, de qualquer forma, em ingeréncia e/ou controle, pelo Deposititio, dos Diteitos de Crédito a ele teferentes.

5.6. E assegurado ao Administrador, a seu exclusivo ctitério, ou terceiros devidamente habilitados por eles,
efetuar auditoria, com prévio aviso de 5 (cinco) Dias Utels, nos horarios normais de funcionamento do Depositatio,
das atividades de depésito e custodia fisica dos Documentos Comprobatérios, com o fim de verificar o exato
cumptimento das disposi¢des deste Contrato, podendo, inclusive, solicitar ao Depositatio que efetue os ajustes ou
as cotregdes que entenderem necessarias a0 bom cumprimento deste Contrato. As avengas contidas neste item
permanecerdo em vigor mesmo apos a resilicao deste Contrato, até a liquidacio do Fundo.
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5.7.  Nahipétese de a auditoria prevista no item acima apontar que a guarda dos Documentos Comprobatérios
esta em desacordo com o previsto neste Contrato ou no Regulamento, o Administrador devera tomar as medidas
cabiveis a presetvar os diteitos, interesses e garantias dos titulares de cotas do Fundo.

CLAUSULA V - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DO CEDENTE

6.1. O Cedente, devidamente representado na forma de seus atos constitutivos, declara e assegura ao Fundo,

na data de assinatura deste Contrato e na data de cada cessao de Direitos de Crédito:

@  Que responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizagao dos Direitos de Crédito
que serdo cedidos a0 Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civily

@ Que a celebracio deste Contrato, dos respectivos Termos de Cessdo e dos tespectivos Recibos, e a
consequente cessio dos Diteitos de Crédito ao Fundo nio acarretard o descumptimento total ou patcial de
quaisquer obrigagdes do Cedente com terceiros;

@) Que é vedado o recebimento pelo Cedente de quaisquer quantias que por for¢a da cessao passardo a ser de
titularidade do Fundo e que, no caso de eventual recebimento de valores de titularidade do Fundo pelo
Cedente, 0 Cedente recebera tais valotes na condicgo de fiel depositatio e deverd informar imediatamente ao
Gestor, para que o Gestor possa instrui-lo quanto a transferéncia dos recursos ao Fundo em até 01 (um) Dia
Utl;

(@v)  Ser uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislagio aplicavel,

)  Que a celebragio deste Contrato, de cada Termo de Cessdo e dos respectivos Recibos, juntamente com a
assuncio das obtigagbes deles decorrentes, foram devidamente autotizados nos termos de seus atos
constitutivos;

()  Que as pessoas que assinam o presente Contrato e que assinardo cada Termo de Cessao e Recibo tém e terdo
poderes para assumir, em nome do Cedente, as obrigagdes neles estabelecidas, bem como para outorgar
mandatos a terceiros, nos termos definidos neste Contrato;

(vil) A situacio econdmica, financeira e patrimonial do Cedente, até a data em que esta declaragdo ¢ feita ou
reafirmada, nfo impacta de maneira adversa o cumptimento deste Contrato pelo Cedente;

(viii) Ter recebido todas as licencas, autorizacGes e permissoes, incluindo, sem limitacdo, licencas ambientais,
autotizagdes governamentais, € as autotizagoes de setvigo por parte do Sacado, e tais licengas, autorizacoes e
permisses deverdo estar em pleno vigor e efeito;

() Os Diteitos de Crédito que, pot forca de cada Termo de Cessio e Recibo setfio cedidos ao Fundo, setio até a
efetiva cessdo, de legitima e exclusiva titularidade do Cedente, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricoes de qualquer natureza, inclusive contestacao judicial, extrajudicial ou administrativa, que
possam obstar sua cessao e o pleno gozo e uso, pelo Fundo, de todos os direitos, garantias e prerrogativas
relacionados aos Diteitos de Crédito a este cedidos, nos termos deste Contrato;

®)  Ser legitimo e unico titular dos Diteitos de Crédito, os quais se encontram livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, encargos, gravames ou restricoes de qualquer natureza;

(x)) Que o Diteito de Crédito, sua cessdo ou alienacio no ambito deste Contrato, e este Contrato sio validos e
exeqifvels e ndo estdo em violagio ou desacordo com nenhuma lei, regra ou regulamentagio que sejam
aplicaveis;

(xi) Ter conhecimento de que o Fundo somente efetuard a aquisigio de parcela de Direitos de Crédito de acordo
com o item 1.4.1 acima;

(xiif) Ter conhecimento de que o Fundo poder4, a seu exclusivo critétio, recusar quaisquer Diteitos de Crédito
constante no Termo de Cessao, sem ter que apresentar qualquer justificativa;

(xiv) Ter conhecimento de que a cessio dos Direitos de Crédito, nos termos deste Contrato, dependera da
aprovacio do Sacado que serd emitida por meio eletrdnico, manifestando ciéncia e concordancia com a
cessdo de Direitos de Crédito pelo Cedente para o Fundo, inclusive para os fins do artigo 290 do Cédigo
Civil;
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(xv) Estar ciente e desde ja autotizar o Sacado a fornecer informagdes do Cedente ao Fundo, em especial relativas
a potencial cessdo de Diteitos de Crédito que o Cedente podera realizar a0 Fundo, sendo que tal autorizacio
prevalece sobre qualquer acordo de confidencialidade eventualmente celebrado entre as partes.

(xvi) Que responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade, liquidez e correta formalizagio dos Direitos
de Crédito, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil, bem como pela existéncia e validade dos Documentos
Comprobatotios, de modo que o Fundo tera direito de regresso contra o Cedente;

(xvil) Que as informagoes cadastrais prestadas para o Consultor Especializado BDMG nao foram alteradas, sendo
certo que qualquer alteragio das informagdes acima mencionadas devera ser informada pelo Cedente ao
Fundo no prazo de 1 (um) Dia Utdl; ¢

(xviii) No obstante o disposto neste Contrato, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Agente de Monitoramento
e os Consultores Especializados ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacio da
politica de cobranca ou pelo pagamento ou liquidacio dos Diteitos de Crédito dos Sacados que estejam
inadimplentes com o Fundo.

6.2.  Caso o Fundo, representado por qualquer de seus prestadores de setvigos, o Gestor ou o Agente de
Monitoramento, constatem que qualquer das declaragoes acima ndo é verdadeira, o Cedente responderd perante o
Fundo pelas perdas e danos a que der causa e podera ser descredenciado, de modo a ndo poder realizar novas

cessoes ao Fundo.

CLAUSULA VII - DO PRECO DE AQUISICAO DO DIREITO DE CREDITO E DA FORMA
DE PAGAMENTO

71 Em contrapartida pela aquisicio de Direitos de Crédito, o Fundo pagard a cada Cedente o Preco de
Aquisi¢io constante na pagina do Fundo na internet, o qual serd obtido por meio da aplicagio de Taxa Minima de
Desconto em telacio ao valor do Diteito de Crédito, nos termos da férmula abaixo:
lor D inal X |1 - R
Prego de Aquisigio= Valor DC Nomina [ (% Congas eserva)]
(1+ % Taxa de Desconto) 252

onde:
“Prego de Aquisicio” é o valor nominal de aquisi¢ao do Direito de Crédito que sera pago pelo Fundo ao Cedente;

“Valor DC Nominal” ¢ o valor nominal do Direito de Crédito que serd alienado ao Fundo, conforme condiges
acordadas entre o Gestor e o Cedente em cada Termo de Cessao;

“% Conta Reserva” é o percentual da cessdo que devera ser cedido e mantido em Conta Reserva para garantir
eventuais atrasos e inadimpléncia de Diteitos de Crédito cedidos a0 Fundo pelo Cedente. Este indice sera definido
pelo Conselho Consultivo de Crédito do Fundo, de acordo com as caracteristicas e especificidades de cada Sacado
ou carteira de Direitos de Crédito e constara no tespectivo Acordo Operacional celebrado com cada Sacado;

“Dias” é o niimeto de Dias Utels, entre a data de aquisicao do Direito de Crédito, exclusive, e sua respectiva data
de vencimento, inclusive; e

“Taxa Minima de Desconto” sera composta pela Taxa Minima de Cessdo, a Taxa de Administragio e o “Excess
Spread”, definidos abaixo, e corresponde a uma taxa de juros pré-fixada a ser aplicada para determinar o valor
nominal ptesente de um Direito de Crédito no vencimento ou de um fluxo futuro, por exemplo, de uma carteira
de Diteitos de Crédito. A Taxa de Desconto sera definida pelo Conselho Consultivo de Crédito do Fundo e sera
definida em cada Termo de Cessao, de acordo com os tetmos e condi¢oes deste Contrato e obedecera a formula
abaixo:

Taxa Minima de Desconto=Taxa Minima de Cessao+Taxa de Administracao+Excess Spread
na quak:
12
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“T'axa Minima de Cessdo” ¢ a rentabilidade alvo do Fundo, conforme definida no Regulamento, de maior valor
dentre as séries de cotas seniores emitidas pelo Fundo e em vigor até aquela data;

“T'axa de Administracio” é a taxa de administracao definida no Regulamento; e

“Excess Spread” ¢ a parcela excedente para mitigar eventuais descasamentos de indexadotes e atrasos de forma a
incrementar o pacote de garantias do Fundo, bem como remunerar os detentores de cotas subordinadas do
Fundo, sendo que seu valor serd de no minimo 15% (quinze por cento) do CDL

72.  Paraas aquisighes de Direitos de Crédito pelo Fundo no mesmo Dia Util, serd aplicada 2 mesma taxa de
desconto para todos os Cedentes de Direitos de Crédito que tenham como devedor o mesmo Sacado.

73.  Ataxade desconto serd disposta nos Termos de Cessao celebrados para cada transagio.

74. O pagamento do Prego de Aquisicio que o Fundo deva efetuar ao Cedente sera realizado na data de
aquisico dos Direitos de Crédito, mediante crédito na conta corrente indicada pelo Cedente no respectivo Termo
de Cessio, de titulatidade do Cedente, observado que, de acordo com as regras emitidas pelo Banco Central do
Brasi, alguns pagamentos poderio nio ocorrer na data programada, mas somente no Dia Util subsequente 2 data
de sua aquisico.

741. Quando do cadastro do Cedente junto a0 Fundo, o Cedente informara as contas correntes de sua
titularidade que pretende pré-cadastrar junto ao Fundo para que seja realizado o pagamento referente ao Prego de
Aquisi¢io e a transferéncia da parcela mantida como garantia para o Fundo. Qualquer alteracio, exclusio ou
inclusdo de contas-cotrentes de titularidade do Cedente deverdo ser informadas ao Gestor e ao Consultor
Especializado BDMG, por correio eletronico, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

74.2. O Cedente podera indicar somente uma conta corrente de sua titularidade por Termo de Cessdo para
recebimento do Prego de Aquisi¢zo.

7.5. A negociacio dos Direitos de Crédito constantes do Termo de Cessdo operar-se-4 com a venda a vista
pelo Cedente de seus direitos no mesmo Dia Util da respectiva cessio, adquiridos pelo Fundo mediante um o
Preco de Aquisicao certo e ajustado entre as partes, pagavel a vista.

76.  Na hipétese do pagamento do Preco de Aquisicio ndo ocorrer no Dia Util subsequente a0 envio pelo
Cedente 20 Administrador da copia digitalizada do Termo de Cessao, conforme disposto no item 3.1 (v), e caso tal
atraso seja ocasionado pot um caso fortuito ou forga maior, o Fundo, 0 Administrador, o Gestor e/ou o Agente de
Monitoramento ndo incotrerdo em qualquer multa ou penalidades judiciais ou extrajudiciais, nos tetmos do attigo
393 do Codigo Civil, sendo que, neste caso, o pagamento do Prego de Aquisigio devera ser realizado no primeiro
Dia Utl subsequente ao restabelecimento da situagio que ensejou o caso fortuito ou forga maior.

761 Para fins do disposto no item acima, considera-se caso fortuito ou forca maior as hipéteses a seguir
elencadas, além de outras hip6teses que possam ser assim configuradas: () problema opetacional do site do Fundo,
do Administrador e/ou do Agente de Monitotamento; e (i) falhas na comunicagio com o Administrador.

CLAUSULA VIII - DAS OBRIGAGCOES DO CEDENTE

81  Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nos termos deste Contrato, o Cedente expressamente

obtiga-se a:

() Manter a documentacio cadastral atualizada perante o Fundo, obsetvados os prazos estabelecidos neste
Contrato;

() Comunicar ao Fundo, por meio do Consultor Especializado BDMG, sobre eventuais alteragbes nas
informagoes cadastrais fomecidas no prazo estabelecido neste Contrato;

(i) Comunicar a0 Fundo e transferir-lhe, no prazo de 1 (um) Dia Util da verificacio do seu recebimento,
quaisquer valores que eventualmente venha a receber com relacao aos Direitos de Crédito adquitidos pelo
Fundo, sem qualquer dedugio ou desconto, a qualquer titulo;

(v) Encaminhar ao Fundo, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas da data do recebimento da citagio, copia de

pedido de faléncia contra si apresentado por terceitos;
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() Encaminhar ao Fundo, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas aps o protocolo da respectiva ata no registro do
comércio, copia de qualquer proposta de pedido de autofaléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,
dissoluciio e/ou liquidagio aprovada por seus 6rgaos sodetitios;

(V) Efetuar, de acordo com as regras contabeis aplicaveis nos termos da lei brasileira, os respectivos langamentos
contabeis necessarios a catactetizacio da cessio irrevogavel e itretratavel dos Diteitos de Crédito a0 Fundo,
sem qualquer coobtigacio; e

(vi)) Indenizar o Fundo em razio do descumprimento, incorrecio ou falsidade das dedarages e obtigagoes de que
tratam esta Clausula e este Contrato.

82.  Nio obstante o disposto acima, o Cedente, sem prejuizo das san¢des penais cabivels, assumird, em
consequéncia, integral responsabilidade pela existéncia e validade dos Diteitos de Crédito, incluindo, mas néo se
limitando nas seguintes hipoteses:

@  Se os Direitos de Crédito ou a parcela dos Direitos de Crédito alienados a0 Fundo forem objeto de outra
alienacio, ajuste ou oneragio, sem consentimento prévio e expresso do Fundo;

@@ Se os Direitos de Crédito adquitidos pelo Fundo forem objeto de acordo entre o Cedente e o Sacado que
possa ensejar arguicio ou compensacio e/ou outra forma de redugio, extingdo ou modificacio de qualquer
uma das condi¢des que interfiram ou prejudiquem um dos direitos emergentes dos Direitos de Crédito
negociados;

@) Se o Sacado do Dircito de Crédito refutar, contestar, ou devolver total ou parcialmente os produtos,
mercadorias ou prestacio de servigos fornecidos ao Cedente, devendo o Cedente comunicar imediatamente
tal fato a0 Fundo;

@) Se o Cedente receber em pagamento, no todo ou em parte, valores relativos aos Direitos de Crédito
negociados com o Fundo, além das cominacGes legais relativas a formalizacio da cessao, fica o Cedente, na
pessoa de seu socio, o(@) St(a). [®], [nacionaldadd, |estado cvill, [profissad], portador(d) do Documento de
Identidade [RG/RNE] n° [®], insctito(@) no CPF/MF sob o n° [e], tesidente e domiciliado(a) na Cidade de
[®], Estado de [®], na [iuserir endereco complete], na condicio de Fiel Depositario de tais valotes, nos termos do
artigo 645 do Cédigo Civil, obtigada a devolvéos ao Fundo no prazo maximo de 1 (um) Dia Utl, sob pena
de, decortido esse prazo, ficar caractetizada a aproptiacio indébita, de acordo com as disposigdes do artigo 168
do Cédigo Penal;

(v) Se a falta de pagamento por parte do Sacado do Direito de Crédito resultar de ato de responsabilidade do
Cedente;

(i) Se for oposta qualquer excegio, defesa ou justificativa pelo Sacado do Direito de Crédito baseada em fato de
responsabilidade do Cedente ou contrario aos termos deste Contrato; e

(vi) Se for oposta qualquer excecdo, defesa ou justificativa pelo Sacado baseada na recusa ou aceitagio de valores
relativos aos Direitos de Crédito negociados com o Fundo ou qualquer forma de inadimplemento do Cedente
junto 20 mesmo Sacado, ou contraprotesto do Sacado e/ou reclamacio judicial deste contra o Cedente.

83.  Conduida a operagio de cessdo e sobrevindo as hipoteses elencadas nos item supra, obtiga-se o Cedente a
recomprar em moeda corrente nacional tais Direitos de Crédito do Fundo, pelo valor atualizado dos titulos
negociados, de acordo com a variagio da taxa diaria do CDI de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressa na forma
percentual a0 ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utes, calculada e divulgada diariamente pela CETTP
no petfodo, acrescido de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento), e juros moratérios a razao de 1% (um
pot cento) a0 més ou fracio, calculados sobre o valor devido, tudo conforme autotizam os artigos 389 ao 392 e 394
20 396 do Codigo Civil.

83.1. O prazo para o Cedente recomprar os Diteitos de Crédito sera de 48 (quarenta e oito) horas apds a ciéncia
pelo Fundo e notificagio ao Cedente da ocorréncia das hipdteses elencadas no item 8.2 acima.

83.2. A recusapelo Cedente da recompra dos Direitos de Crédito no prazo estipulado acima podera dar ensejo a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos refetidos Diteitos de Ctédito contra o Cedente, na forma prevista no

Regulamento.
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83.3. No caso de o Fundo, ou terceiro subcontratado pelo Fundo, acionar judicialmente o Sacado do Direito de
Crédito em decorréncia dos casos previstos nesta Clausula, obriga-se 0 Cedente a reembolsar, com todos os
acréscimos legais, o valor desembolsado pelo Fundo, incluindo despesas com advogados e custas processuais.

CLAUSULA IX - DO PRAZO, DA RESCISAO E DAS PENALIDADES

9.1 O presente Contrato ¢ celebrado por prazo indeterminado e ficara rescindido de pleno diteito em caso de
pedido de tecuperacio judicial ou extrajudicial ou de requerimento de faléncia do Cedente, ou ainda por
descumptimento de qualquer uma de suas Clausulas e/ou condicdes, respeitado em qualquer caso o disposto no
subitem abaixo.

911 Em caso de rescisao do presente Contrato, o Fundo permanece com o direito de receber todos os Direitos
de Crédito que lhe houverem sido transfefidos pelo Cedente, judicial e/ou extrajudicialmente.

9.2. O inadimplemento, por qualquer das partes, de quaisquer das obrigagdes de pagamento previstas neste
Contrato caracterizar, de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagio, a mora da parte
inadimplente, com a atualizagio do valot devido, de acordo com a variagio da taxa diaria do CDI de 1 (um) dia,
“over extra-grapo”, expressa na forma percentual a0 ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utes,
calculada e divulgada diattamente pela CETIP no petfodo, e a parte inadimplente estara sujeita a0 pagamento dos
seguintes encargos pelo atraso: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data em que o pagamento era devido até o seu integral recebimento pela parte credora; e (if) multa convencional,
niio compensatotia, de 2% (dois por cento), calculada sobre o valor devido.

CLAUSULA X - DO REGISTRO

10.1. O presente Contrato e seus aditamentos serdo registrados em cartétio de titulos e documentos das sedes
das partes, conforme procedimento disposto no item 11.1 ((iv)) abaixo.

102. O Cedente declara, neste ato, que se e quando solicitado pelo Fundo ou por qualquer dos prestadores de
servicos do Fundo, deverd providenciar o registro deste Contrato e seus aditamentos no cartétio de titulos e
documentos de sua sede.

103.  Os custos para registro do presente Contrato, seus aditamentos, cada Termo de Cessdo e tespectivo
Recibo, nos termos dos itens supta, correrfio por conta do Fundo quando realizado na praga de sua sede, e por
conta do Cedente quando a sede do Cedente for diversa da sede do Administrador.

104. O Gestor, 20 seu exclusivo ctitétio, podera informar ao Administrador para que providencie o registro de
cada Termo de Cessdo em cartétio de titulos e documentos na praga da sede do Administrador, bem como para
que o Administrador providencie o registro no cartério de titulos e documentos na praga da sede do Cedente e
envie imediatamente a0 Cedente 1 (uma) via otiginal devidamente registrada.

104.1. O Administrador podera utilizar-se de terceiros contratados pelo Fundo para providenciar o registro na
praca da sede do Cedente, sendo que as despesas incorridas, exceto os custos de regjstro, cotrerdo por conta do
Fundo.

10.4.2. Os custos para registro de cada Termo de Cessao e respectivo Recibo na praca da sede do Administrador
cotrerdo por conta do Fundo e quando o Cedente estiver localizado em outra praca que ndo a mesma da sede do
Administradot, os custos para registro de cada Termo de Cessao e respectivo Recibo na sede do Cedente setdo
arcados pelo proprio Cedente.

104.3. Ap6s o registro de cada Termo de Cessdo e respectivo Recibo na sede do Cedente pelo Administrador ou
pot tetceiros contratados pelo Fundo, o Administrador encaminhard a0 Cedente, por uma das formas de
comunicagio previstas no item 11.2 deste Contrato, os comprovantes de pagamento referentes aos custos de
registto dos Termos de Cessdo e tespectivo Recibo no cartério de titulos e documentos na praca da sede do
Cedente.
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104.4. O Cedente devera reembolsar o Fundo pelos custos de registro dos Termos de Cessdo e respectivo
Recibo no cartério de titulos e documentos na praga da sede do Cedente, no prazo de 5 (cinco) Dias Utels,
contados da data de recebimento do comprovante de pagamento mencionada no item acima, sob pena de incotrer
nas penalidades previstas no item 9.2 deste Contrato, além da possibilidade de ser descredenciado pelo Fundo de
modo a ndo poder realizar novas cesses a0 Fundo.

CLAUSULA XI - DO FLUXO PARA A CELEBRACAO DO PRESENTE CONTRATO E DAS
COMUNICACOES ENTRE AS PARTES

111, Aspartes celebrarfio o Contrato tespeitando o fluxo abaixo definido:

@ O Cedente assina o Contrato em 4 (quatro) vias e envia ao Gestor;

@ O Gestor assina o Contrato e envia ao Agente de Monitoramento;

(i) O Agente de Monitoramento assina o Contrato e envia a0 Administrador;

(v) O Administrador abona as assinaturas dos representantes legais do Cedente, do Gestor e do Agente de
Monitoramento e providendia o registro do Contrato em cartério de titulos e documentos na praga de sua
sede, e caso a sede do Cedente nfo seja na mesma praca da sede do Administrador, o Administrador
encaminha o Contrato ao Cedente para que o Cedente providendie o registro no cartotio de titulos e
documentos na praca de sua sede, mantenha consigo 1 (uma) via otiginal do Contrato e envie imediatamente
a0 Administrador 3 (trés) vias originais do Contrato. Os custos para registto do Contrato na sede do
Administrador correrdo por conta do Fundo e quando o Cedente estiver localizado em outra localidade que
ndo a mesma localidade da sede do Administrador, os custos pata registro de Contrato na sede do Cedente
serdo arcados pelo préprio Cedente; e

) O Administrador mantera consigo 1 (uma) via original do Contrato e enviard 1 (uma) via otiginal do Contrato
para o Gestor e 1 (uma) via original do Contrato para o Agente de Monitoramento.

112, Os documentos e as comunicacSes, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviadas por qualquer das partes nos tetmos deste Contrato ou de qualquer dos Termos de
Cessdo setdo consideradas recebidos quando entregues sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Corteios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo indicados. As
comunicagdes realizadas por fac-simile, por correio eletrénico ou por outro meio de transmissao eletronica, serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de “answer back”
(tecibo emitido pela maquina utilizada pelo temetente) e desde que os tespectivos otiginais das comunicagdes feitas
por fac-simile ou por correio eletronico seam encaminhados para os enderegos abaixo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do envio da comunicacio feita por fac-simile, por cotreio eletronico ou por outro meio de
transmissao eletronica. Para os fins deste item, serd considerada valida a confirmacio do tecebimento via fac-simile,
via correio eletrdnico ou por outro meio de transmissdo eletronica, ainda que emitida pela parte que tenha
transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na
transmissao e que do mesmo constem informacdes suficientes a identificagio do emissor e do destinatatio da
COMUNICagao.
() Patao Cedente:

Endereco completo: [@]

At: St(a). [@]

Telefone: ([o])[®]

Fac-Simile: (@])[®]

Correio eletronico: [@]
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() ParaoFundo e/ou para o Administradot:
Endetego completo: Avenida Paulista, n° 1.111, 6° andat, Bela Vista, Sao Paulo/SP, CEP 01311-920
At.: Client Executive - SFS
Telefone: (11) 4009-7389
Fac-Simile: (11)2122-2034
Correio eletronico: dtiadministracao(@citi.com
() Parao Gestor:
Endeteco completo: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.179, 8° andat, Sio Paulo/SP, CEP01452-000
At.: Sr(2). Henrique Loyola
Telefone: (11)3526-1312
Fac-Simile: (11)3526-1350
Cortteio eletronico: fidecpmo(@xpgestao.combr

(iv) DPara o Agente de Monitotamento:
Enderego completo: Rua Tabapua, n° 1123, Iraim Bibi, Sdo Paulo/SP, CEP 04533-014

At: Sr(a). Juliana Aguiar e Carolina Sampaio

Telefone: (11)3133-0350

Fac-Simile: (11) 3133-0360

Cotteio eletronico: controle@brdtrustcom.br e csampaio(@bdtrust.combr

(v) Para o Consultor Especializado BDMG:
Enderego completo: Rua Bahia, n° 1.600, Belo Hotizonte/ MG, CEP 30160-907

At: Sr(a). Saulo Marques Cerqueira e Giselle Moraes da Fonseca Diniz
Telefone: (31) 3219-8131 e 3219-8176

Fac-Simile: (31) 3219-8375

Cortteio eletronico: mecontrato@bdmgmg.gov.br

CLAUSULA XI -DO MEIO AMBIENTE, TRABALHO ESCRAVO E DAS DISPOSICOES
GERAIS

121.  As partes declaram e garantem mutuamente que:

() exercem suas atividades em conformidade com a legislagéo vigente a elas aplicavel, e que detém as aprovagdes

necessatias a celebracio deste Contrato e ao cumptimento das obtigagdes nele previstas;

@) ndo utilizam de trabalho ilegal, e comprometem-se a ndo utilizar praticas de trabalho analogo ao escravo, ou de
mao de obra infantil, e do menor até 18 (dezoito) anos de idade, seja direta ou indiretamente, por meio de seus
respectivos forecedores de produtos e de setvigos, salvo na condigio de aprendiz, a partir de 14 (quatorze)

anos de idade;

(i) nfo empregam menor até 18 (dezoito) anos, inclusive menor aprendiz, em locais prejudiciais a sua formacio,
20 seu desenvolvimento fisico, psiquico, moral e social, bem como em locais e setvicos perigosos ou
insalubres, em horatios que nfo permitam a freqgiiéncia a escola e, ainda, em horatio notumo, considerando

este o petiodo compreendido entre as 22:00 hotas e 5:00 horas;

(iv) nfo utlizam praticas de discriminacio negativa, e limitativas ao acesso na relagio de emprego ou a sua
manutengio, tais como, mas no se limitando a, motivos de: sexo, otigem, raga, cor, condigio fisica, religido,

estado civil, idade, situacio familiar ou estado gravidico; e

(v) comptrometem-se a proteger e preservar 0 meio ambiente, bem como a prevenir e erradicar praticas danosas
20 meio ambiente, executando seus setvicos em observancia a legislacio vigente no que tange a Politica
Nacional do Meio Ambiente ¢ dos Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos ¢

administrativos relativos a area ambiental e correlatas, emanados das esferas Federal, Estaduais e Municipais.

122, As partes comprometem—se a tomar as medidas necessarias e cabiveis conforme previsto na Circular n°
2.852/98 do Banco Central do Brasil, na Instrucio CVM n° 301/99, conforme alterada, com a finalidade de
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prevenir ¢ combater as atividades relacionadas com os ctimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacio de bens,
diteitos e valotes identificados pela Lei n° 9.613/98.

123. A este Contrato, inclusive no que se refere as suas obtigacOes acessorias, especialmente as de juros, multa e
correcdo monetatia, se confere a condigio de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585, do Codigo de
Processo Civil, obsetvadas as obrigagdes de fazer e nio fazer da tutela especifica constante nos artigos 638, 642 ¢
645 do Cédigo de Processo Civil.

124.  Os termos iniciados em letras maiisculas neste Contrato deverdo ter os mesmos significados a eles
atribuidos no Regulamento, exceto se de outra forma expressamente estipulado neste Contrato.

125.  Para fins do presente Contrato considera-se Dia Util qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou dias
declarados como fetiados de ambito federal no Brasil, e caso as datas em que venham a ocotrer eventos nos termos
deste Contrato e/ou do Regulamento nio forem Dia Utll, conforme esta definicio, considerar-se-a como a data do
refetido evento o Dia Utll imediatamente subsequente.

12.6. Toda e qualquer modificacio, alteragio ou aditamento ao presente Contrato somente serd valido se feito
pot instrumento esctito, assinado pelas partes.

12.7.  Exceto pelas relagdes comerciais e obtigacionais ora estabelecidas, este Contrato ndo ctia e nio estabelece
qualquer relacio comerdial, societatia ou trabalhista entre o Cedente e o Fundo.

128.  Os anexos ao presente Contrato bem como o Termo de Cessio ¢ o Recbo sio parte integrante e
inseparavel do Contrato. Em caso de dtvidas entre o Contrato acrescido de seus anexos, do Termo de Cessdo e do
Recibo, prevalecerio as disposigoes do Contrato, do Termo de Cessao e do Recibo, dado o carater complementar
daqueles em relacio a este Contrato.

129. A tolerincia e as concessOes reciprocas terdo cardter eventual e transitotio e ndo configurardo, em qualquer
hipétese, rentincia, transigéncia, remicio, perda, modificagéo, redugiio ou ampliacio de qualquer direito, faculdade,
privilégio, pretrogativa ou poderes conferidos a qualquer das partes nos termos deste Contrato, assim como,
quando havidas, o serdo expressamente, sem o intuito de novar as obtigacSes previstas neste Contrato.

1210.  As partes celebram este Contrato em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando-se a0 seu fiel, pontual e
integral cumptimento por si e por seus sucessores a qualquer titulo.

1211, Se qualquer disposicio deste Contrato for considerada invalida e/ou ineficaz, as pattes devetdo envidar
seus melhores esforcos para substituf-la por outra de conteddo similar e com os mesmos efeitos. A eventual
invalidade e/ou ineficicia de uma ou mais clausulas no afetard as demais disposicdes do presente Contrato.

1212.  Os tributos que forem devidos em decorréncia direta ou indireta do presente Contrato constituem 6nus de
responsabilidade do contribuinte, conforme definido na lei tributiria brasileira.

12.13. Cada uma das partes obtiga-se a manter sigilo e tespeitar a confidencialidade dos dados e informagoes,
vetbais ou esctitas, relativos as operages e negocios das outras pattes (incluindo, sem limitacio, todos os segredos
e/ou informagoes financeitas, opetacionais, economicas, técnicas e jutidicas), dos contratos, pareceres e outros
documentos.

12.14.  TFica acordado pelas pattes que o Fundo podera divulgar os termos e condicdes do presente Contrato e
informacdes sobre as operagoes realizadas no ambito deste Contrato para seus cotistas e prestadotes de servigos do
Fundo, bem como quando exigido por lei ou pela regulamentagio aplicavel, por ordem judicial ou administrativa.
12.15. O presente Contrato se rege de acordo com as leis brasileiras, sendo que todas as obtigacGes assumidas no
presente Contrato serdo exigidas e cumptidas exclusivamente pelas partes sujeitas as leis do Brasil, incluindo
qualquer ato governamental, ordem, dectetos e entacoes.

1236. Os termos e condi¢des do presente Contrato prevalecerdo sobte quaisquer outros entendimentos ou
acordos anteriores entre as partes, expressos ou implicitos, referentes as condigdes aqui estabelecidas, ficando
expressamente revogados todos os instrumentos anteriormente firmados pelas partes tendo como objeto a cessdo
de Direitos de Crédito pelo Cedente ao Fundo.
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12.17.  Salvo disposi¢io em contrario prevista neste Contrato, ¢ vedada a cessdo total ou parcial dos direitos e das
obrigacoes decorrentes deste Contrato, sem prévio consentimento das outras partes, sendo permitida a cessao ou
permuta pelo Fundo dos Direitos de Crédito adquitidos pelo Fundo.

1218. O Cedente, na data de assinatura deste Contrato, declara ter lido o Regulamento, declarando estar ciente de
seus termos sem nenhuma oposicao ao tespectivo teor.

12.19.  Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, com a excluséo de qualquer outro, por
mais privilegiado que scja, para dirimir quaisquer questdes relativas ao presente Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, para os
mesmos fins e efeitos de diteito, obtigando-se por si, por seus sucessotes ou cessiondrios a qualquer titulo, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, [@] de [@] de 20[®].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
representado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A.

[DENOMINACAO SOCIAL COMPLETA DO CEDENTE]

Intervenientes anuentes:

XP GESTAO DE RECURSOS LTDA.

BRL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS E PARTICIPAGOES LTDA.

Fiel depositario valores relativos aos Direitos de Crédito:

St. [e]
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
CPF/MF-: CPF/MF-:
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ANEXO A

TERMO DE CESSAO N° [e]
Conforme Contrato de Promessa de Cesséo e Aquisi¢io de Direitos de Crédito e Outras Avengas datado
de [o][o].fo]

FUNDO: Fundo de Investimento em Direitos Creditétios — Cadeias | CNPJ/MFE:
Produtivas de Minas Gerais 12.987.060/0001-29

. 5 CNPJ/MF:
GESTORA: XP Gestao de Recursos Ltda. (17.625.200/0001-89
CEDENTE: [o] [C.I]\]PJ / ME:
Valor DC Nominal Total: R$ 9]
(9) Valor Total Retido (%o Conta Resetva): R§ [¢]
(=) Valor Total Adquirido: R$ 9]
() Descontos (Taxa de Desconto): R$ [
(=) Preco de Aquisicio: R$ 9]
(9) Despesas de liquidacio financeira (TED ou DOC): R§ [o]
(9) Outras Taxas e Custos: R§ [o]
(=) Valor Liquido Para Crédito: R§ [e]

Em conformidade com o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisigio de Direitos de Crédito e Outras Avengas
(“Contrato de Cessdo”), o Cedente informa que os pagamentos que o Fundo deva efetuar para ele deverdo ser
realizados mediante crédito na conta cortente abaixo discriminada, de titularidade do Cedente.

Banco N°do Banco N°da Agéncia Conta Corrente

1 Todas as condi¢des e termos relativos a presente cessdo que ndo estiverem expressamente estabelecidos
neste Termo de Cessdo encontram-se desctitos no Contrato de Cessio celebrado entre as partes.
2. Pelo presente Termo de Cessao, o Cedente cede e transfere a0 Fundo, sem qualquer coobtigagio do
Cedente, a parcela dos Direitos de Crédito descritos na relacio de Diteitos de Crédito cedidos, pelo Preco de
Aquisicio/Valor Negodado e Taxa de Desconto acima especificados, mediante ctédito na conta corrente
autorizada, conforme o caso, pelo que o Cedente outorga ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel
quitagdo, para nada mais reclamar, seja a que tempo e titulo for.
3. O Cedente declara, por este Termo de Cessdo, que o Direito de Crédito cedido ndo esta sujeito a disputa,
compensagio, contestagio ou recusa de qualquer caso, exceto pelas compensagSes a que o Fundo possa ter direito
nos termos do Contrato de Cessao.
4. O Cedente dedara que nfio possui nenhuma restrigio (inclusive legal, regulatéria ou contratual) para a venda,
cessdo ou alienacio do Diteito de Crédito em referéncia.
5. O Cedente declara que nfo esti em atraso ou em mota em suas obtigagdes pata com o Fundo ou para com
o Sacado, bem como que nio esta envolvido em nenhuma disputa judicial ou extrajudicial com o Sacado em
relacio ao pagamento de mercadotias entregues ou setvicos prestados em relacio a qualquer Direito de Crédito
cedido.
6. O Cedente declara que as informagdes constantes nos documentos cadastrais entregues para o Fundo estdo
atualizadas e que todas as alteragdes tealizadas ja foram devidamente informadas para o Fundo.
7. As partes declaram estarem dientes do disposto na Lei n° 9.613/98, sobte ctimes de "lavagem de dinheiro”, e
normas complementares editadas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil, e de suas
responsabilidades em razio destes dispositivos legais.
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8. O Cedente declara ter conhecimento de que o Fundo somente efetuara a aquisicio de parcela de Diteitos de
Crédito se possuir recursos para mencionada aquisicio e desde que a parcela de Diteitos de Crédito atenda,
cumulativamente, na data de aquisicio: (a) a politica de investimento, composicao e diversificacio da carteira do
Fundo e a politica de aquisicio de Direitos de Crédito do Fundo, conforme disposto no Regulamento; (b) aos
critérios de elegibilidade definidos no Regulamento; e (c) as condi¢Ges de cessdo, previstos no Regulamento vigente
na data de cada cessdo dos Direitos de Crédito.

9. O Cedente dedlara ter conhecimento de que o Fundo podera, a seu exclusivo critério, recusar quaisquer
Diteitos de Crédito constante neste Termo de Cessao.

10. A presente cessao € realizada em cardter irrevogavel e irretratavel pelo Cedente, excluida expressamente a
clausula de arrependimento, obtigando o Cedente e seus sucessotes a qualquer titulo.

1. O Cedente dedlara ter ciéncia que entre a data de assinatura deste Termo de Cessao pelo Cedente e a
assinatura deste Termo de Cessao pelo Fundo, o Sacado sera consultado sobre os Direitos de Crédito constantes
neste documento e somente serdo objeto da cessao os Direitos de Crédito confirmados pelo Sacado.

12. O presente Termo de Cessdo sera regido e interpretado em conformidade com as leis da Republica
Federativa do Brasil

13.  As pattes, pelo presente Termo de Cessio, itrevogavelmente concordam em submeter ao Foro da Cidade
de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, quaisquer divergéncias que venham a resultar do presente Termo de Cessao,
com a renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

14.  Este Termo de Cessio ¢ parte integrante do Contrato de Cessao.

15. O Cedente por meio deste Termo de Cessio solicita o crédito do Valor Liquido Para Crédito acima
informado, em sua conta cotrente pré-cadastrada. Copia deste documento e do comprovante de transferéncia
constitui documento habil para comprovacio da presente cessao.

Relacio dos titulos objeto de contrato (borderd):

N° Registro Nome do Datade Valorde Face | Valor de Taxade
Cob. Bancaria CPF/CNPJ Sacado | Vencimento Aquisicio | Desconto (Yo
am)

Os termos utilizados neste Termo de Cessio, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que
0o sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo atribuidos no Contrato de Cessio. Este
Termo de Cessio ¢ parte integrante do Contrato de Cessdo para todos os fins e efeitos.

[Local, [®] e [®] de 20[®].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS
representado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valotes Mobilidrios S.A.

[DENOMINAGAO SOCIAL COMPLETA DO CEDENTE]

Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXOB
RECIBO N [o]

[DENOMINAGAO SOCIAL COMPLETA DO CEDENTE], com sede na Cidade de [®], Estado de [e],
na [insetit endereco completo], inscrita no CNPJ/MEF sob o n° [@], neste ato representada po seus representantes
legais (doravante denominada “Cedente”), na qualidade de cedente de Direitos de Crédito para o Fundo
Investimento em Diteitos Creditdrios — Cadeias Produtivas de Minas Gerais, fundo de investimento em direitos
creditérios inscrito no CNPJ/MEF sob o n° 12.987.060/0001-29 (“Fundo”),

DECLARA, para todos os fins de diteito, que:

@ as parcelas dos Direitos de Crédito abaixo discriminadas foram devidamente cedidas e transferidas ao Fundo,

definitivamente e sem qualquer coobtigacio;

Relagio de Direitos Valor Precode | Percentual Cedido | Percentual de titularidade
de Crédito - N° Nominal | Aquisi¢io ao Fundo do Cedente

() as parcelas dos Direitos de Crédito discriminadas na planilha acima, constavam no Termo de Cessao n° [®], o
qual foi devidamente assinado pelos representantes legais do Cedente;

(i) tem ciéncia de que as parcelas dos Direitos de Crédito constantes no Termo de Cessdo acima mencionado e
que ndo constam na Relagdo Direitos de Crédito do presente Recibo, ndo foram cedidas a0 Fundo e, por essa
razdo, permanecem sob a proptiedade, titularidade e exclusiva responsabilidade do Cedente;

(iv) acessao ao Fundo das parcelas dos Diteitos de Crédito acima especificadas, foi realizada em caréter irrevogavel
e irretratavel, estando referidas parcelas dos Direitos de Crédito livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou testricOes de qualquer natureza, inclusive contestagio judicial, extrajudicial ou administrativa; e

() tecebeu do Fundo a quantia de R$ [®] ([®] teais) correspondente ao Preco de Aquisicio pelo Fundo das
parcelas dos Direitos de Crédito cedidos pelo Cedente ao Fundo, conforme acima discriminado.

O Cedente, neste ato, outorga a0 Fundo a plena, rasa e geral quitaco em relagio a quantia paga pela cessao ao
Fundo das parcelas dos Direitos de Crédito acima especificadas, nada mais tendo a exigir ou a reclamar em tempo
aloum em relagio as parcelas dos Direitos de Crédito cedidas ao Fundo, sendo que o Fundo, neste ato passa a
usar, gozar e dispor de todos os direitos, garantias e prerrogativas relacionados a as parcelas dos Direitos de
Crédito adquiridas pelo Fundo.

[Locall, [8] e [#] de 20fo].

[DENOMINACAO SOCIAL COMPLETA DO CEDENTE]
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* Declaragdes nos Termos do Art. 56, Instrucado CVM n° 400
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7~
Cl tl DECLARAGAO

A CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TEiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 8.A., com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n® 1,111,
2°andar (parte), Bela Vista, CEP01311920, inscrita no CNPJ/MF sob o
n” 33.868.597/0001-40, devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios
{(“CVM™) a prestaciio dos servigos de administraciio de carteira de titulos ¢ valores
mobilidrios através do Ato Declaratério da CVM n° 1.223, de 08.01.1990, neste ato
devidamente representada, na qualidade de instituicio prestadora dos servicos de
administracio, custédia qualificada, controladoria e escrituracic das cotas
(*Administrador”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS, funde de investimento em direitos
creditorios, constituido sob a forma de condominio fechado e inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 12.987.060/0001-29 (“Fundo™), conforme disposto no artigo 56, da Instrugio
CVM n° 400, de 29.12.2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM n® 400”), vem, por
meio desta,

DECLARAR:

@ Que o prospecto:

a.  Contém as informagdes relevantes necessirias ao conhecimento pelos
investidores da oferta, das Cotas Seniores da 1* Sére, das Cotas
Subordinadas ¢ do Fundo, suas atividades, situacio econdmico-financeira,
os tiscos imetentes 4 sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes; ¢

b.  foi elaborado de acordo com as normas pertinentes;

(i) Que é responsivel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informag&es prestadas pot ocasifio do tegistro da oferta ¢ fornecidas ao mercado
durante a distribuigio, nos tetmos do artigo 56, da Instrugio CVM n® 400.

Sio Paulo, 01 de junhe de 2011.

L '7”/ puct W/me/

CITIBANK DISTRIBY & TITULBYE VALORES MO ILu'uuos S
crr: 278.81P.185-90 dministrador
RG: 28.596.05C
Carolina Cardoso F. de Souza
OPF. 246.660.786.28
RG: 3301775
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DECLARACAO

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeito, na Avenida das Américas n® 3.434, bloco 7, 2° andar,
salas 201 4 207 e 208 (parte), Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°02.332.886/0001-04, neste ato devidamente representada, na qualidade de
coordenador lider da distribuicio publica de Cotas Seniores da 1* Série e de Cotas
Subordinadas (“Coordenador Lider”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — CADEIAS PRODUTIVAS DE MINAS GERAIS, fundo de
investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio
fechado e inscrito no CNPJ/MF sob o n°12987.060/0001-29 (“Fundo”),
conforme disposto no artigo 56, da Instrucio CVM n° 400, de 29.12.2003,
conforme alterada (“Instrucio CVM n° 400”), vem, no dmbito da oferta de Cotas
Seniores da 1* Série e de Cotas Subordinadas do Fundo (“Oferta”),

DECLARAR:

@  Que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissio, para assegurar que:

a.  as informacdes prestadas a respeito do Fundo no ambito da Oferta sio
verdadeiras, consistentes, cotretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

b.  as informagdes fornecidas a0 mercado durante todo o prazo de distribuicao,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que venham a integrar o Prospecto,
sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada

a respeito da Oferta;
(i) Que o Prospecto:
a.  contém as informacdes relevantes necessitias a0 conhecimento pelos

investidores da Oferta, das Cotas Seniores da 1* Série, das Cotas Subordinadas
e do Fundo, suas atividades, situacio econ6mico-financeira, os tiscos inerentes
4 sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes; e

b.  foielaborado de acordo com as normas pertinentes.

\ \

XPINVEST[MEI\Q‘OS\CO R\?}ECAMBIO ), FITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
oordena/d'f)r Lider

ulo, 01 de junho de 2011.
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* Sumula e Relatério da Agéncia Classificadora de Risco
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ANEXO VIl — SUMULA E RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RIScO

FitchRatings

Financas Estruturadas

'ég:l/e '::g:‘veis Fundo de Investimento em Direitos

Brasil Creditérios Cadeias Produtivas de Minas
Relatério de Rating Gerais

Kreliuilugs Classes Sénior & Subordinada - Emissoes 2011-1
Analistas

Finangas Estruturadas Ratings

Ely Mizrahi Montante  Vencimento Rating Reforgo  Rating de

5511 4504-2617 Classe/Emissio (BRL MM)  Final Legal Prelimi

ely. mizrahi@fitchratmgs .com . B e Credito  de Perda®  Perspectiva
% Bartting Séndor - 20111 1000 Ago. 12016 Mt&ﬂlpfﬁ) 8,0% 151 Estavel
ssv;?‘mmz mm:;‘ 201141 ‘1‘06; Ago. /2016 BOB{bra)(prel) - NA Estivel

Sayrme bart ingdischratings  com

Pesquisa Relacionada

Metodologla

* “Global Rating Criteria for Trode
Recetvables Securttizations”, 071 de
outubro de 2010;

* “Global Structured Finance Rating
Criteria”™, 16 de agosto de 2010;

Sumirio

Risco de Contrapartes...

Apéndice A: Originagio e Cobranca .....
Apéndice B: Resumo da Transagio ......

www.fitchratings.com.br
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Perte Fach Rargy

Resumo da Transacio

A Fitch Ratings atribuiv os Ratings Nacionaks Preliminares de Longo Prazo ‘AA-
(bra){prel)' (AA menosibra)(prel)) a primeira série de cotas seniores e ‘BBB{bra)(prel)’ a
emissdo de cotas subordinadas que serdo emitidas pelo Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Cadeias Produtivas de Minas Gerais (FIDC CPMG). Esta operagio é
um financiamento a fornecedores (cedentes) realizado através da securitizagao de suas
contas a receber relativas a recebiveis comerciais performados, provenientes de
operacdes de venda de insumos ou prestagio de servicos. Os direitos creditérios destes
fornecedores serdo devidos por empresas que possuem avaliagdo de risco de crédito
realizada pela Fitch e uma das partes (fornecedor/cedente ou empresa/sacado) que
originou o direito creditério deverd ter sede em Minas Gerals. O primeiro sacado
elegivel estabelecido na operacdo serd a Fiat Automoveis S.A. (Fiat BR).

O Rating Preliminar atribuido & primeira série de cotas senfores reflete a capacidade
de pagamento pontual e integral do principal investido mais a remuneracdo alvo da
Taxa Média dos Depdsitos Interfinanceiros (DI), acrescido de 2,2% a0 ano (a.3.) nas
datas programadas de amortizagdo, até seu vencimento final, Ja o Rating Preliminar
atribuido & emissdo de cotas subordinadas reflete a capacidade de pagamento do
principal (BRL 10,0 milhdes) investido até seu vencimento final,

Principais Fundamentos do Rating

* Concentracio de Sacados - O direitos créditorios elegivets para esta trarsacio
serdo devidos por sacados que possuem classificagdo de risco igual ou superior a
‘AA- (bra)' (AA menos (bra)). A exposkio ao risco de crédito destes sacados ndo
serd mitigada pelo reforgo de crédito presente na estrutura do fundo. Assim, o
rating preliminar atribuido as cotas seniores fica limitado por esta exposicdo e
qualquer deterioracio da qualidade de crédito de um sacado presente na operacao
resultard em rebabamento do rating preliminar da classe sénior do fundo.

* Risco de Diluigio - Créditos que obtiverem aceite da Fiat BR nio estardo
expostos a eventos de diluicdo. Os procedimentos de aceite praticados pela
montadora mitigam os riscos de dilukdo. A medida que novos sacados sejam
adicionados a operacio, a exposicdo a eventos de diluicdo sera revisada.

4 de Julho de 2011
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* Segregagio do Fluxo de Pagamentos - A estrutura implementada nesta
operacdo segrega devidamente os recebimentos do fundo aos dos cedentes,
mitigando a exposicdo a risco de fungibilidade ou de mistura do fluxo de caixa.
Todo pagamento feito pelos sacados serd direcionado a uma conta
centralizadora de titularidade do fundo mantida no Banco Citibank S.A.

* Originagio dos Direftos Creditérios - Os esforgos de originagdo dos direitos
creditorios desta operacdo serdo realizados tanto pela XP Finance

Desenvolvimento de jos Ltda. (XP Finance) quanto pelo Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. {(BDMG). O BOMG possui experiéncia na
originagdo de créditos a empresas com idade de capital em Minas Gerais,

mas a XP Finance estd iniciando sua plataforma de prospeccido de cedentes e
sua habilidade em gerar créditos ainda serd testada.

* Descasamento das Taxas de Juros - As cotas senlores estdo indexadas 3 DI
enquanto os créditos sdo ativos ndo financeiros. Aumentos na taxa DI devem
reduzir o reforco de crédito disponivel na operacdo, ja que ndo ha instrumentos
de derivativo para proteger a posicio. A exposicao, no entanto, esta limitada ao
horizonte de 60 dias, prazo maximo dos crédites elegives para aquisgio.

* Reforco de Crédito Disponivel - As cotas senicres contam com reforco de
crédito minimo de 8,0%. As cotas subordinadas contardo com 2,0% de excesso de
spread gerado em decorréncia do desconto dos direitos creditérios. Tais
mecanismos de protecdo de crédito mitigam adequadamente o risco de
descasamento de taxa de juros.

Sensibilidade dos Ratings

A Fitch realizou uma avaliacdo completa da Fiat BR para subsidiar esta andlise. A
deterioragdo da qualidade de crédito da montadora ou de qualquer outro sacado
presente na operagdo ou a ocorréncia de eventos de diluicdo no pagamento de
créditos com aceite cedidos ao fundo poderia trazer um impacto negativo aos
Ratings Preliminares atribuidos & Série 2011-1 de cotas seniores e cotas
subordinadas. Entretanto, a melhora na qualidade de crédito dos sacados presentes
na operagdo ndo beneficia o rating atribuido as cotas seniores, ja que outros
sacados com qualidade de crédito igual a ‘AA-(bra)' (AA menos(bra)) poderdo
figurar entre os devedores dos créditos adquiridos pelo fundo.

Modelagem, Aplicacdo de Critério e Adequacao de Dados

Aplicacdo de Critério

A Fitch utilizou para esta andlise o “Critério Global de Avaliacdo para Securitizaces
de Recebivels Comerciais”, publicado em 1 de outubro de 2010, o “Critério para
Ratings de Severidade de Perda de Finangas Estruturadas”, publicado em 17 de
fevereiro de 2009, e o “Critério Global para Rating de Finangas Estruturadas”,
publicado em 30 de setembro de 2009. Os relatérios estdo disponiveis em
www.fitchratings.com.br.

Dados Historicos

A Fitch recebeu informagdes referentes ao contas a pagar da Fiat BR de janeiro de
2007 a outubro de 2010. Elas incluem o prazo médio de pagamento dos créditos,
concentragdo de fornecedores e o d penho de paga dos créditos com e
sem aceite da companhia. Desta forma, foi possivel diferenciar o desempenho das
modalidades (com e sem aceite). A Fitch também recebeu informagdes corporativas
da Fiat BR que permitiram 3 agéncia avaliar a empresa internamente.

Modelagemn

A Fitch utiliza modelos proprios para a modelagem do fluo de caixa, como parte
integrante de seu processo analitico. Este modelo tem como objetivo simular

2 FIDC CPMG - Classes Sénior & Subordinada - Emissio 2011-1
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diversos cendrios de estresse sobre a operagdo para avaliar quanto o reforgo de
crédito disponivel suporta cada classe de cota avaliada. A Fitch customiza o seu
modelo para replicar a estrutura de capital presente na operacdo, além das
caracteristicas da carteira de créditos que sera o lastro da transagdo.

Diagrama do Fluxo da Operacio

Pagamestos
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Estrutura da Transacio

O FIDC CPMG ¢é um fundo de investimento em direitos creditérios de condominio
fechado, com prazo de duragdo indeterminado. A série 2011-1 de cotas seniores e a
2011-1 de cotas subordinadas tém prazo determinado de cinco ancs a partir da
primeira subscricdo. A série 2011-1 de cotas seniores conta com periodo de caréncia
de quatro anos para o pagamento de principal, enquanto os juros acumulados serdc
pagos semestral As cotas subordinadas serdo amortizadas em regime pro rata
em relagdo as seniores, desde que se mantenha o percentual minimo de 8,0% do PL
do fundo. Ao longo do prazo de cinco anos, em qualquer momento, as cotas
subordinadas poderdo ser amortizadas ext dinariamente, respeitando-se o
mesmo percentual minimo de subordinaclo e outras condicdes de amortizacdo
estabelecidas no regulamento da transagio.

O montante proposto para a série 2011-1 de cotas senlores é de até BRL100,0
milhdes e da série 2011-1 de cotas subordinadas, de até BRL10,0 milhdes. Com o
montante das emissdes, o FIDC CPMG ird adquirir direitos créditérios de empresas,
que serdo prospectadas pelo BDMG e pela XP Finance, que fornecem produtos ou
servicos para sacados elegiveis a operagdo, neste momento apenas a Fiat BR, Estes
sacados estardo vinculados ao fundo através de um acordo operacional, por meio do
qual os sacados se comprometem a:

« Autorizar contato do fundo para seus fornecedores:

« Divulgar a operacdo junto a seu setor de compras, fornecedores e demak
prestadores de servigos;

« Auxiliar a abordagem, prospeccdo e originacdo de fornecedores que sejam
potenciaks cedentes;

«  Efetuar via sistema o aceite dos créditos cedides ao fundo.
A custédia e administragdo do fundo sera realizada pelo Citibank DTVM S.A. (Citi). A
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conciliagdo dos recebimentos do fundo sera de responsabilidade da BRL Trust e da
XP Gestdo, sendo esta também responsavel pela cobranga dos direitos creditérios
inadimplentes.

Desvio ou Mistura do Fluxo de Recebimento (Commingling) e Servicing

A estrutura implementada nesta operacio belece que todo paga feito pelos
sacados, referente acs direitos creditérios cedidos ao fundo, deverd ser direcionado a
uma conta centralizadora de titularidade do fundo mantida no Banco Citibank. Assim,
quando uma cessdo de créditos for realizada, através da integracio dos sktemas do fundo
com o sktema do contas a pagar do sacado, sera modificada a conta para pagamento do
respectivo crédito cedido. A XP Gestdo, no dia seguinte da aquisicdo do fundo, ira
certificar, em conjunto com uma pessoa do contas a pagar do sacado, s& a conta para
pagamento do crédito foi corretamente alterada. Esta é uma das razdes pelas quak o
fundo estabelece que créditos com menos de 10 dias ndo serdo elegivets, de forma que
havera tempo habil para todos os procedimentos de formalizacio da cessdo.

Diariamente, a XP Gestdo e a BRL Trust irdo conciliar todes o5 pagamentos recebidos pelo
fundo e transferir os recurscs que couberem ao fundo e ao0s cedentes. Os créditos
vencidos e n3o pagos serdo cobrados pela XP Gestio, conforme estabelecido no
regulamento e contrato de gestdo. O descumprimento ou o desempenho ndo
satisfatério das fungdes de conciliagdo dos pagamentos regulares e cobranca dos
créditos inadimplentes comp 4 a performance de pagamento dos direitos
creditérios. A deterioragdo da capacidade operacional da BRL Trust e da XP Gestdo
poderd impactar o andamento da securitizacdo, j4 que poderia indicar uma piora
em relagdo ao exerciclo das fungdes.

No entender da Fitch, a estrutura do fundo e seus mecanismos de recebimentos mitigam
05 riscos de desvio e a mistura do fluo de caba dos crédites cedides. A agéneia entende
que a conta de recebimento do fundo ndo possui exposicdo ao risco de fungibilidade dos
cedentes da operac3o, uma vez que a conta ¢ de titularidade do fundo.

Estrutura Legal

A Fitch recebeu uma minuta do parecer legal da assessoria juridica da transagdo,
que abordou a constituicdo da cessdo definitiva, de forma perfeita, quando
realizada conforme o contrato de cessdo do fundo, que assegura a operagio a
titularidade sobre os créditos adquiridos; a exposicio das contas de recebimento na
hipotese de eventual intervencdo, recuperagdo judicial, recuperagdo extrajudicial
ou faléncia do cedente; o impacto na cessdo quando o ced realizar recomp
voluntdrias de créditos cedidos; a exposicdo dos investidores do fundo quando o
registro dos termos de cessdo ndo for devidamente realizado.

A transagdo prevé a obrigatoriedade de registro de todos os contratos de cessdo em
cartorio tanto na sede do fundo q na do ced Entre conforme ©
cedente realize novas cesses, ndo ha obrigacdo em relacdo ao registro dos termos
de cessdo, o que enfraquece a posicdo do fundo em relagio a questionamentos de
outros credores do cedente ou de o cedente ceder em duplicidade os recebiveis a
outros credores. O fato de a operagdo contar com pulverizagdo minima de 5,0% do
PL por cedente ajuda a reduzir, mas ndo a eliminar estas exposicdes.

Esclarecimento

Em sua andlise de crédito, a agéncia conta com uma opinido legal e/ou fiscal
emitida pela assessoria juridica da transagdo. A Fitch reforca que n3o presta
aconselhamento legal e/ou fiscal, nem atesta que opinides legak e/ou fiscais ou
quaisquer outros documentos relaclonados & transacdo ou & sua estrutura sejam
suficientes para qualquer propdsito. A nota ao final deste relatério esclarece que
este documento ndo constitui consultoria legal, fiscal ou sobre a estruturagdo da
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operagao por parte da Fitch, nem deve ser utilizado como tal. Caso os leitores deste
relatério necessitem de aconselhamento legal, fiscal e/ou sobre a estruturagio,
devem procurar profissionats capacitados nas jurisdicoes competentes.

Anilise do Colateral

Os direitos creditdrios elegiveis para esta operacdo sdo originarios de operacdes de
venda de insumos ou prestagdo de servicos realizadas por diversos fornecedores
para a Fiat BR. Novos sacados poderdo ser adicionados no decorrer da operagdo,
caso os critérios para tanto sejam atendidos.

Em junho de 2011 a Fiat BR p i dmad.
cadastrados em seu contas a pagar.

2.800 fornecedores
Dests, os 30 maiores representam

aproximadamente 46,85% dos pagamentos.

Segundo informacdo enviada pela montadora, o prazo de pagamento com seus
fornecedores varia conforme acordo estabelecido com cada um, mas dificilmente
ultrapassa 45 dias.O prazo médio de pagamento ao longo do periodo observado
ficou em torno de 30 dias, conforme apresentado no grafico abaixo.

Prazo de pagamento do contas a pagar
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Devido a concessdo de férias coletivas em janeiro pela montadora a seus funcionarios,
0 prazo dos pagamentos é puxado para a faixa de um a cinco dias nesse més. Isto
facilita a adminkstracdo de caixa da empresa na auséncia de funciondrios.

Critérios de Elegibitidade
O Citi sera responsavel por verificar se os créditos ofertados atendem acs critérios

de

Laoihilidad

belecidos antes da aquisicdo pelo fundo. S3o considerados

critérios de elegibilidade:

A

* Prazo de vencimento dos direitos creditrios de 10 a 60 dias;

¢ Direitos creditérios ndo poderdo ter vencimento final posterior ao trigésimo
dia anterior a data de resgate das cotas seniores;

* A soma dos direitos creditérios devidos por um sacado poderd representar
até 100% do PL do fundo e, nos primeiros seis meses da operagdo, 2 soma
dos créditos cedidos por um cedente n3o podera representar mais que 20,0%
e, apds esse periodo, 5,0% do PL do fundo;

A,

e O crédito devera ser cedido e devido, respecti por um ¢
sacado cadastrado e aprovado junto ao fundo e ambos devem ser oriundos de
relagdo de prestagdo de servicos, compra e venda e/ou fomecimento de bers,

XP Gestdo ird verificar, além dos critérios de elegibilidade, se os direitos

creditorios ofertados atendem as seguintes condicdes de cessdo:
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* A rentabilidade dos direltos creditérios devera ser igual ou superior & taxa
inima de cessdo belecida na operagdo;

* O cedente devera estar devidamente cadastrado e os créditos previamente
cedidos por ele para o fundo nio poderdo estar em atraso;

* No momento da cessdo os créditos ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos;
Risco de Diluicdo
O crédito elegivel para esta operagdo é oriundo da relagdo comercial entre sacados
de grande porte e seus fornecedores. Eventos como descontos, abatimentos e
cancelamentos podem levar o sacado a pagar menos que o esperado, ou até ndo
efetuar qualquer pagamento.

A analise histérica da performance dos créditos objeto de aquiicdo da operagdo foi
separada em créditos que ji obtiveram aceite da Fiat BR e aqueles sem aceite.
Créditos com aceite possuem desempenho diferenciado, de maneira que n3o ha
exposicao a eventos de diluicdo quando comparado aos créditos sem aceite.

O FIDC apenas ira adquirir direitos creditérios da Fiat BR que tenham aceite,
mitigando, portanto, a exposicdo a eventos de diluicio, conforme observado pelo
perfil histdrico do colateral elegivel. Entretanto, @ medida que novos sacados sejam
incluidos na operagdo, a Fitch ird analisar a performance histérica de pagamento
para verificar as exposides aos eventos de diluic3o e, conforme for, ira considerar
as novas exposicoes observadas em sua modelagem a fim de analisar se o reforgo de

crédito provido tanto para cotas sen para as subordinadas suporta os
cendrios de estresse condizentes com as respectivas categorias de ratings.
Concentracao por Sacado

Os direitos créditorios elegiveis para esta transagdo serdo devidos por sacados que
possuem classificacdo de risco da Fitch igual ou superior a ‘AA-(bra)’ (AA menocs
(bra)). A exposicdo ao risco de crédito destes sacados ndo serd mitigada pelo
reforco de crédito presente na estrutura do fundo. Assim, o Rating Preliminar
atribuido as cotas seniores fica limitado por esta exposicao.

No primeiro momento do fundo, o Unico devedor elegivel dos direitos creditorios a
serem ofertados serd a Fiat BR. Entretanto, uma deterforacdo na qualidade de
crédito deste sacado ou de qualquer outro presente na operacho que torne sua
classificacdo de risco inferior a *AA-{bra)’ (AA menos (bra)) pode resultar em
rebaixamento do rating atribuido as séries de classe sénior.

Todos 0s sacados presentes na operacio deverdo firmar o acordo operacional, que
estabelece que uma vez que o sacado confirme o direito creditério cedido ao fundo,
ele ndo poderd deixar de realizar o pagamento do valor confirmado, independente
de quaquer motivos gerados pela relacdo comercial com seu fornecedor. Caso ©
sacado ndo realize o pagamento integral do direito creditério, fica caracterizada
uma obrigagdo ndo cumprida do acordo operacional € uma multa recaird sobre o
sacado inadimplente.

Descasamento de Taxa de Juros
A rentabilidade alvo das cotas seniores (passivo da o) é indexada ao DI. Os
créditos objeto de aquisicdo sdo ndo financeiros e, porunto. ndo possuem
componente de juros. Os créditos serdo adquiridos a uma taxa de desconto, gerando
uma remuneracao fixa entre o preco de aquisicdo e o valor pago pelo sacado. Logo, a
a0 estd exp 20 desc de taxa de juros. Quanto maior o prazo do
crédko que o fundo adquirir, maior serd o horizonte de exposicdo 20 descasamento e
por consequéncia a severidade do descasamento, j& que novos créditos sho adquiridos
por uma taxa de desconto que € fungao do DI na data de aquisicdo.
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O prazo maximo do crédito elegivel é de 60 dias e a cada nova aquisicio de direitos
creditérios realizada pelo fundo, qualquer variagcdo do DI deverd ser ajustada. O
fundo ndo conta com uma politica para utilizagdo de instrumentos de derivativos, o
que poderia mitigar o risco de descasamento de taxa de juros. A Fitch incorporou
em sua modelagem um cendrio de do DI condt com os ratings
atribuidos, tanto para as cotas senfores quanto para as cotas subordinadas, com a
finalidade de verificar se a estrutura de capital do fundo é capaz de absorver o risco
quando do pagamento das cotas,
Risco de Liquidez
A exposicdo deste risco esta adequadamente mitigada nesta transagdo, ja que serd
ta uma reserva para o pagamento das amortizagdes e resgate das cotas
senjores. O Citi deverd compor uma reserva de caixa para fazer frente a0
pagamento de amortizacdes e resgate, conforme o caso, de cotas seniores. A
reserva devera ser feita de forma que, com sessenta e trinta dias de antecedéncia
de cada pagamento programado, o fundo tenha, respectivamente, 50,0% e 100% do
pagamento projetado em caba ou investimentos elegivels de elevada liquidez. A
aquisicdo de novo colateral por parte do fundo devera ser interrompida caso o Citl
verifique que a reserva ndo foi constituida. O processo de aquiicio de noves
créditos sera retomado tdo logo a reserva esteja de acordo com o estabelecido.

Na data de Gltimo pagamento para os cotistas seniores, a exposicdo é eliminada
pelo fato de que o prazo de vencimento dos direitos creditorios obrigatoriamente
serd em até trinta dias antes da respectiva data de pagamento. Desta maneira,
naturalmente uma reserva para fazer frente ao futuro pagamento serd gerada.

Estrutura Financeira

Reforgo de Crédito

O reforgo de crédito minimo para os investidores das cotas senfores serd de 8,0% do
PL proporcionado pelas cotas subordinadas. Ja os investidores das cotas
subordinadas contardo com um reforgo de 2,0% proveniente do excesso de spread
gerado em decorréncia do desconto dos direitos creditérios, considerande a taxa
minima de aquisicdo estabelecida na operagdo. Detalhes sobre a estimativa deste
excesso de spread estd presente na segdo “Excesso de Spread™.

A estrutura da operacido prevé uma razdo de subordinacdo para as cotas seniores
igual a 8,0% do PL. Este penentual é verificado diariamente pelo Citi e, caso fique
abaixo do mini belecido, a aquisicio de novos direitos creditdrios, bem como
as amortizagdes de cotas subordinadas, serio ic Novas
cotas subordinadas poderdo ser emitidas para reestabelecer o pencenlual minimo
estabelecido. Entretanto, caso se verifique que a subordinacdo minima ndo foi
restabelecida em até cinco dias da data em que foi verificado o desenquadramento,
o Citf devera convocar uma assembleia geral de cotistas para deliberar se o evento
de avaliagio constitui um evento de liquidagio antecipada da operagio.

Os cotistas subordinados poderdo se beneficiar de amortizagdes antes das
amortizacdes das cotas senfores, mas para que isso ocorra o percentual minimo de
subordinagdo devera estar acima do minimo estabelecido; a reserva de pagamento
das cotas seniores deverad ser atendida; todos os encargos e despesas vencidas
deverdo ter sido liquidados; e, em caso de ocorréncia de um evento de avaliacdo,
este deve ter sido sanado.

Excesso de Spread

A taxa minima estabelecida na operacdo para aquisicdo de direitos creditdrios sera
igual aos juros das cotas seniores acrescido das despesas com administrador e uma
taxa adicional que equivalerd a 15,0% do DI. O desconto serd mais que suficiente
para cobrir a remuneragio alvo das cotas senfores e custos operacionals do fundo,
gerando excesso de spread. O excesso serd realizado desde que ndo haja
incremento na taxa DI que eleve a remuneracdo das cotas seniores, conforme

plicado na seclo “D de Taxas de Jures™. Em uma situacdo na qual o
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ativo do fundo esteja completamente investido em direitos creditérics, a
expectativa é de que seja gerado um excesso de spread de 2.0% a.a.

Sobrecolateraltzacso

Componente Calculo Resultado
Direitos Creditonios (((1912%) x (192,2€)) -1) # (1,358) » (156 *12%)  17.62%
(Cotas seniores) (((1412%) x (142,2%)) -1) x 92,0% (13,31%)
(Custos e Despesas) (1,40%)
Sobrecolateralizago Bruta 2,92%
Taxa de Performance 0,86%
Sobrecolateralizacdo Liquida 2,00%
Elaboracho: Fitch Ratings

Ordem de Prioridade de Pagamentos
No curso normal da operacdo, o Citi sera responsavel por alocar recursos recebidos
pelo fundo, de acordo com a seguinte prioridade de pagamentos:

* Despesas e encargos da operagao;
* Amortizacdo e/ou resgate das cotas seniores;

* Formacio de reserva de despesas € reserva para pagamento de amortizagdes e
resgate seniores;

* Amortizacdo e/ou ao resgate das cotas subordinadas;
*  Aquiskdo de novos direitos creditérios.

Caso haja uma liquidacdo antecipada, o fundo ndo ird adquirir novos direitos
creditérios e as reservas para despesas e pagamento de cotas seniores deixardo de
ser constituidas, de forma que todo fluxo de recursos recebido serd direcionado
para pagamento de despesas e encargos, amortizacdo de cotas seniores até o
resgate integral e, apés o resgate das cotas senfores, para amortizacio de cotas
subordinadas até seu resgate integral.

Indices de Performance

Esta operacdo possui indices de performance ligados a eventos de avaliacdo caso

ultrapassem os respectivos limites belecidos no reg!

Limites dos indices de performance Perfomance de créditos em atraso (30, 60, 90 e 120 dias): O numerador dos

sivese achain 06 3 diei o indices de atraso € igual ao crédito com maior tempo de inadimpléncia. Entretanto,
Rirazo ackma Ge 60 das PRy sdo excluidos do numerador os créditos com atraso superior a 180 dias. O
Atrags ackma de 90 das 4™ denominador é o valor nominal da carteira de direitos creditérios do fundo.

Atrazo achma de 120 dis 2,79%

Perda 45 Perda: O numerador deste indice é igual ac valor nominal da exposicdo total de
e o cedentes com créditos em atraso acima de 180 dias, inclusive os créditos que
» ':f, > PR 1 estavam com este atraso e foram cedidos a um terceiro. O denominador deste

indice é o valor nominal de todas as aquisicdes realizadas pelo fundo.
Pagamentos feitos pcb cedente: O numerador deste indice é igual a soma de

Fira el

recursos pagos pelos ¢ que sido no més anterior ao calculo.
0O denominador é a soma do valor de liquidagdes realizadas dentro do periodo.

Recompra: O numerador deste indice é igual a soma dos créditos recomprados desde
o inicio da operacdo, que, no momento da recompra, estavam em atraso de até 180
dias. O denominador sera o valor nominal de todas as aquisi¢des realizadas pelo fundo.

Conforme definido nos documentos da operagdo, a Fitch recebera, todo més, a
memoria de calculo e o resultados dos indices de perfomunct estabelecidos. Tal

informacgdo sera utilizada como parte do p de do fundo.
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Riscos de Contrapartes

Consultores Espedalizados:

XP Finance

Fundada em 2001, XP tem como principaks divisdes de negécios: Negociagdo e
Gestio de Atives, Finangas Corporativas, Seguros e Educacho Financeira, A divisdo
de educagdo da empresa ja treinou mais de 200 mil pessoas através do seu
programa de educagao financeira e provém o acesso ao mercado para investidores,
através de seus 185 escritérios e mais de 1.600 ltores de investim

BOMG

O BDMG foi fundado em 1962 e seu foco principal é oferecer linhas de crédito para
empresas localizadas em Minas Gerais de todos setores e, assim, promover o
desenvolvimento econémico do estado. O lucro liquido do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 totalizou BRL 84,0 milhdes, que repr am um cresc de
33,0% sobre os BRL63,0 milhdes reportados em 2009. O saldo de crédito da
instituicdo atingiu BRL1,51 milhdo em 31 de dezembro de 2010, 33,0% maior do que
o saldo de BRL 1,13 milhdo de 2009.

Financiamentos concedidos pelo BDMG com fundo gerido (riscos de terceiros)
totalizaram BRL2,92 milhdes no final de 2010. Desse total, BRL2,8 milhdes se referem
2 operagdes com recursos do govermno estadual e ao financiamento envolvendo fundos
privados e/ou os ligados a entidades do governo estadual e federal.

Partes da Transagio
MNome Ratings  Perspectiva
Emitssor FIDC CPMG NA -
Cedente Fornecedores da Flat BR NA .-
Gestor XP Gestio de Recursos Lida, NA -
Admintstrador e custodiante Citbank DTVM S. A NA -
Consultor Epecialzado Banco de Desenvolvimento de Minas Gerats S.A. NA -
Conmltor Epecializado XP Finance Desenvolvimento de Negicios Lida NA -
Agente de Concillagdo BRL Trust Servicos Fiductirios e ParticpagdesLida. NA
NA - W30 Avanacy
Forte Fch Ratrgs
Monitoramento
O desempenho desta operagdo sera acompanhado contil pela Fitch até seu
N

vencimento final. Este acomp visa a gurar que os Ratings
Preliminares continuem refletindo, apropriadamente, o perfil de risco das classes
de cotas avaliadas.

A Fitch receberd, todo més, relatérios sobre o desempenho da carteira de direitos
creditérios que lastreia as emissdes e sobre a estrutura de capital do fundo. Estas
informagdes, fornecidas pelas partes da transagdo, serdo avaliadas pelos analistas
responsaveis,

No decorrer do processo de monitoramento, caso a3 transacdo apresente
desempenho aquém das expectativas inicials no memento da atribuicdo dos ratings,
a Fitch conduzird uma revisdo completa e quaisquer elementos e fatores serdc
apresentados e deliberados em comité, Se o desempenho da transacdo permanecer
dentro das expectativas, ela passard por uma revisdo completa em base anual.

Os detalhes sobre o desempenho desta transacdo estardo disponivels na area de
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Apéndice A: Processo de Aquisicio e Cobranca

Antes de qualquer aquisicdo de créditos, tanto o sacado quanto o cedente deverdo
estar devidamente cadastrados no fundo. No case do sacado, o procedimento para o
cadastramento seguird os seguintes passos:

« Sede em Minas Gerais ou relevante quantidade de operagdes no
estado;

. Capacidade operacional e tecnolégica para participar da operagao
(sistema compativel com o Citi para envic e recebimento de
informagdes);

«  Riscos compativels com os definidos na transagdo, ou seja, sua inclusdo
ndo poderd reduzir a classificacdo de risco das classes ou séries de
cotas, assim como, quando houver, dos demais ativos integrantes da
carteira, pela Fitch, abaixo de ‘AA-(bra)’ (AA menos (bra)).

A XP Finance e o BOMG negociardo com os potenciais sacados a celebragdo do
acordo operacional. Apds a negociacdo do acordo operacional e antes da analise do
conselho consultivo de crédito do fundo, a Fitch analisara o potencial sacado.

As informagdes obtidas sobre o potencial sacado, o parecer da agéncia e os termos
indicativos do acordo operacional serdo submetidos 20 conselho consultivo de crédito
do fundo. Caso o comselho aprove o novo sacado, 0s termos do acordo operacional
serdo repassados & XP Gestdo para que ela providencie a celebragio do documento.

0Os fornecedores dos sacados aprovados que manifestarem interesse em ceder
créditos para a operagdo deverdo apr ar a doc 30 e as inf coes que
vierem a ser solicitadas pelo BDMG, XP Gestdo e /ou Citi, incluindo:

« Formulario cadastral e cart3o de assinaturas com firma reconhecida;

. Codpia autenticada do contrato social ou estatuto social consolidado, conforme o
caso, devidamente registrado em 6rgio competente, acompanhado de cépia
simples do cartdo de inscricdo no CNPJ/MF; e

« Indicar as pessoas capazes de representar o titular dos créditos em operagdes de
cessdo de créditos e fornecer copia autenticada dos d que comp
tais poderes, bem como cdpia autenticada do documento de identidade e do
cad: dep fiskcas do Ministério da Fazenda (CPF/MF) de cada uma delas;

O BDMG consultard as informacdes dos potenciais cedentes no Sistema de
Informagdes do Banco Central do Brasil - SISBACEN e no Serasa, Além da hiptese

prevista neste item, a ¢ p 4 ser realizada a qualquer tempo
perdurar a relacdo entre o cedente e o fundo.

Os potenciaks cedentes deverdo entregar a documentagdo na sede do BOMG, que
terad um dia (til para conferir os papéis, Caso haja pendéncias, o banco devera
comunica-las ao potencial cedente e acompanhar sua resolugdo.

Quando a documentagdo recebida pelo potencial cedente estiver completa, o BDVMG
ird comunicar o Citi e a XP Gestao e esta convocard uma reunido do conselho
corsultive de crédito, que se reunird para analisar as informagdes enviadas e avaliar
a aprovagdo do potencial cedente. A ata serd enviada 8 XP Gestdo e ao Citi, A XP
Gestdo informara o BDMG de sua decisdo por carta ou correio eletrdnico, para que
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ele envie a documentacdo do potencial cedente ao Citi. Assim, a XP Gestdo serd
responsavel por providenciar o contrato de cessdo.

Procedimentos de Cobranca

A cobranga regular dos créditos considera que no caso de pagamento total pelo
sacado referente a determinado crédito, a BRL Trust repassard ao fundo o valor do
percentual do crédito efetivamente adquirido e ao cedente o valor do percentual
que ndo foi cedido.

No caso de inadimpléncia do sacado:

A XP Gestdo ou o BOMG entrard em contato com o sacado para informar
sobre o atraso para que seja feito o pagamento:

A BRL Trust inft ra ao ced rep o i ao fundo parte
do percentual do crédito que havia permanecido sob a propriedade do cedente,
sendo que a parcela restante do crédito que permanecer sob titularidade do
cedente lhe serd devolvida. Para o cékulo do percentual do crédito de
titularidade do cedente que sera cedido ao fundo, a BRL Trust aplicard a taxa de
desconto utilizada quando da aquisicio de parcela deste crédito;

Contados da data de vencimento do crédito, caso o atraso persista apés dos
dias (teis, a XP Gestdo deverd notificar o sacado para que em até cinco dias
corrides ocorra o pagamento;

Caso, apdés os cinco dias, contados da notificacho, o sacado ndo efetue o
pagamento, o Citi deverd convocar uma assembleia geral de cotistas para
decidir se a operagdo deverd protestar o sacado e/ou deverd iniciar os
procedi de cobranga ativa, conforme o caso, A XP Gestdo poderad
contratar uma empresa especializada em cobranga caso a assembleia
decida pela cobranga ativa do sacado inadimplente;

A assemblefa geral de cotistas deverd deliberar se ird rescindir o acordo
operacional celebrado com o sacado inadimplente;

Caso a assembleia decida pela rescisdo do acordo operacional com o sacado
inadimplente, BOMG, XP Finance e XP Gestdo tomardo os procedimentos
legals cabivels para 2 rescisdo do acordo operacional, devendo, conforme o
caso, exigir penalidades pelo ndo pag das obrigacdes do sacado;

Os cedentes que tenham direitos creditérios cedidos ao fundo que estejam
em atraso ndo poderdo realizar novas cessdes para a operacdo até que os
valores devidos sejam quitades, devendo a XP Gestdo verificar, sempre no
momento da cessdo, se 0s cedentes ndo se encontram nesta situagdo.
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