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A Oferta foi registrada na CVM sob o n°® CVM/SRE/RFP/018, em 16 de novembro de 2009.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade ¢ Estado do Rio de Janciro, na
Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° ¢ 17° andares (parte). ATLANTICA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 2.055, Conj. 31, Pinheiros, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo. Distribui¢io publica de, no minimo, 16 (dezesseis) e até 1.600 (mil e seisentas) Quotas do FUNDO,
no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais) cada, perfazendo o montante total de até

R$ 160.000.000,00

(Cento e Sessenta MilhGes de Reais)

As Quotas serdo objeto de distribui¢io publica no Brasil, por sua distribuidora lider e administradora, BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13° ¢ 17° (parte)
andares, administrador do FUNDO, exclusivamente perante investidores qualificados, nos termos da Instrugio da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 409, de 18 de agosto de
2004, e alteragdes postetiores.

A colocagio das Quotas do FUNDO podera ser objeto de distribui¢io publica primaria no mercado de balcio organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuiciao de Ativos,
operacionalizado pela CETIP - CETIP S.A. Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, ou, alternativamente, sera realizada em mercado de balcao nao organizado, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED. As Quotas poderio ser negociadas no mercado secundario no Médulo de Fundos - SF, operacionalizado pela CETIP, cabendo, em todos os casos, aos
intermedidrios assegurar que a aquisicio de Quotas somente seja feita por investidores qualificados.

O FUNDO foi constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugio da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, ¢ alteracbes postetiores (“Instrugao CVM 391”), ¢
seu regulamento foi registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 08 de setembro de 2009, sob o n® 1143758,
e alterado posteriormente em 17 de setembro de 2009, conforme instrumento de alteragio por ato do administrador, arquivado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n. 1144736 ; em 29 de setembro de 2009, 6° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janciro, Estado
do Rio de Janeiro, sob o n. 1146143, ¢ ainda, alterado em 12 de setembro de 2011, 6* Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sob o n® 1224418, através de Assembléia Geral de Quotistas (“REGULAMENTO”).

As Quotas serdo admitidas a distribuicio por meio do MDA - Médulo de Distribui¢io de Ativos, operacionalizado pela CETIP - CETIP S.A. Balcio Organizado de Ativos e Derivativos,
ou, alternativamente, sera realizada em mercado de balcio nio organizado, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED

O ADMINISTRADOR mantém sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, o que nao garante a completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o investidor.
Além disso, o FUNDO nio conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, dos demais prestadores de servicos, da companhia investida, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros.

As informagdes contidas neste PROSPECTO estio em consonincia com o REGULAMENTO, porém ndo o substituem. F recomendada a leitura cuidadosa deste PROSPECTO e
do REGULAMENTO, com especial atengao as se¢oes relativas ao objetivo do FUNDO, a sua politica de investimento e 2 composicao da Carteira, bem como as disposi¢oes deste
PROSPECTO que tratam sobre os fatores de risco aos quais o FUNDO esta sujeito. Os investidores devem ler a secio “Fatores de Risco”, na pagina 12 deste PROSPECTO.

O ADMINISTRADOR, POR SEU DIRETOR RESPONSAVEL, JOSE CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, DECLARA QUE E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE,
CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMAGCOES PRESTADAS POR OCASIAO DO REGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A
DISTRIBUICAO.

ADICIONALMENTE, O ADMINISTRADOR, NA QUALIDADE DE COORDENADORA DA DISTRIBUICAO DA OFERTA, POR SEU DIRETOR RESPONSAVEL, JOSE
CARLOS LOPES XAVIER DE OLIVEIRA, DECLARA QUE SAO VERDADEIRAS, CONSISTENTES, CORRETAS E SUFICIENTES, PERMITINDO AOS INVESTIDORES
UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA; E AINDA, DECLARA QUE AS INFORMACOES CONTIDAS NO MERCADO DURANTE
TODO O PRAZO DE DISTRIBUICAO, INCLUSIVE OS EVENTUAIS OU PERIODICAS E QUE VENHAM A INTEGRAR O PROSPECTO SAO SUFICIENTES
PERMITINDO AOS INVESTIDORES A TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

Todo quotista, ao ingressar no FUNDO, devera atestar que recebeu exemplar deste PROSPECTO, do PROSPECTO Definitivo e do REGULAMENTO, que tomou ciéncia dos
objetivos do FUNDO, de sua politica de investimento, da composicio da Carteira, da taxa de administra¢io devida ao ADMINISTRADOR e aos demais prestadores de servigos, dos
riscos associados ao seu investimento no FUNDO e da possibilidade de ocorréncia de variagio e perda no Patriménio Liquido, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidor. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, exclusivamente para fins de protegio patrimonial. Tais
estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas.

Este PROSPECTO foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das normas emanadas pela CVM. A autorizagio para funcionamento e/ou venda das Quotas do
FUNDO nio implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou das demais
institui¢des prestadoras de servicos, bem como das Quotas a serem distribuidas.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre 0o FUNDO e a Oferta poderao ser obtidas com o0 ADMINISTRADOR e na CVM.
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A data deste Prospecto ¢ 14 de setembro de 2011
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BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, empresa
administradora do FUNDO.

Orgio de governanca do FUNDO constituida por todos os
Quotistas e cujas competéncias, convocacio e deliberagdo sio
estabelecidas no item IX deste PROSPECTO.

Parametro de rentabilidade a ser buscado pelo FUNDO, conforme
definido no item III deste PROSPECTO, e base para calculo de
parcela da Taxa de Performance.

Paraimetro para calculo da parcela adicional da Taxa de
Performance, conforme definido no item I1I deste PROSPECTO.
Documento firmado pelos quotistas na data da subscricio das
Quotas, pelo qual o Quotista fica obrigado a integralizar suas
Quotas durante o Periodo de Investimento.

Valor efetivamente depositado pelos quotistas na conta do FUNDO
como patte da Integralizacio Inicial ou mediante solicitacio do
ADMINISTRADOR aos quotistas.

Somatério dos recursos comprometidos pelos quotistas, nos termos
dos respectivos Instrumentos de Compromisso de Investimentos e
Boletins de Subscri¢do, que sera de até R$ 160.000.000,00 (cento e
sessenta milhGes de reais).

Sdo companhias brasileiras, abertas ou fechadas, podendo estas serem
Sociedades de Propésito Especifico — SPE, que atendam aos requisitos
de composicdo da carteira de investimentos do FUNDO conforme
definidas no Capitulo VII do REGULAMENTO do FUNDO.
Significa a Companhia alvo que recebeu ou receberam
investimentos do FUNDO.

Comité formado por representantes dos quotistas e do GESTOR
que ¢é responsavel pela decisdo dos investimentos do FUNDO nos
termos do item X deste PROSPECTO.

Contrato de prestacido de servicos celebrado entre o GESTOR e o
FUNDO, com a interveniéncia do ADMINISTRADOR.

GLOBAL GESTAO EM SAUDE LTDA. com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3729 — 5° andar, Itaim BiBi, Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, CEP 04438-905, inscrita no CNPJ son
o n° 10.375.666/0001-88, Insc. Isenta

ATLANTICA FUNDO DE  INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SAUDE

ATLANTICA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA,
empresa gestora do FUNDO.

Significa cada instrumento particular de compromisso de
investimento, pelo qual um investidor se compromete a subscrever e
integralizar quotas, sempre que houver chamadas para tanto por
parte do ADMINISTRADOR, até o limite do Capital
Comprometido

Ato de aportar capital ao FUNDO pelos quotistas.

Total de Quotas integralizadas automaticamente pelos quotistas
ap6s a subscricdo das Quotas, e que serda de 5% do Capital
Comprometido.
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Membros do Comité de
Investimentos

Patrimoénio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duracio do
FUNDO

Preco de Subscricao das
Quotas

PROSPECTO

Quota (s)
REGULAMENTO
Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Valores Mobiliarios

Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Compreende os membros, titulares e suplentes, do Comité de
Investimento, indicados segundo critério estabelecido no item X
deste PROSPECTO.

Patriménio Liquido do FUNDO conforme definido no artigo 37 do
REGULAMENTO do FUNDO.

Periodo que se estende desde o final do Periodo de Investimento até
a liquidagio do FUNDO. O Periodo de Desinvestimento terd um
prazo maximo de 4 (quatro) anos, podendo ser estendido por mais 2
(dois) anos pela Assembléia Geral de Quotistas; ou por mais 1 (um)
ano se o Perfodo de Investimento ja tiver sido estendido por 1 (um)
ano.

3 (trés) anos, podendo ser estendido por mais 1 (um) ano, desde que
aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.

7 (sete) anos, prorrogavel por mais 2 (dois) anos por decisio da
Assembléia Geral de Quotistas.

R$ 100.000,00 (cem mil reais).

O presente instrumento.

As Quotas do FUNDO objeto da presente oferta

O regulamento do FUNDO.

Taxa paga pelo FUNDO aos prestadores de servicos de
administracio, dentre eles o ADMINISTRADOR, o GESTOR ¢ o
CONSULTOR, conforme definida no artigo 14 do
REGULAMENTO

Taxa a ser paga a0 GESTOR, a titulo de participagdo nos resultados
pela gestdo da carteira do FUNDO, calculada nos termos do Artigo
15 do REGULAMENTO.

Acbes, debéntures, bonus de subscricio, ou outros titulos e valotes
mobilidrios conversiveis ou permutiveis em agdes, emitidos pela
Companhia Alvo, conforme definidos no Capitulo VII - Politica de
Investimento do FUNDO.




Quotas objeto da presente Oferta
Preco de Emissao das Quotas
Valor total da Oferta

Procedimento da Distribuiciao

Regime de colocagio
Prazo para Subscri¢do das Quotas

Integralizacio das Quotas

Prazo para Integralizagio das Quotas
da Oferta

Forma de Pagamento
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I. Sumario da Oferta

16 (dezesseis) e até 1.600 (mil e seisentas) Quotas, todas
nominativas e escriturais, sem valor nominal.

No ambito da Oferta, as Quotas serdo emitidas com prego de
emissao inicial de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por Quota.
Entre R$ 1.600.000,00 (um milhdo e seiscentos reais) e R$
160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais).

Apbs a concessdo do registro da Oferta, ¢ a publicagdo do
Antncio de Inicio, o ADMINISTRADOR acessara
investidotes, os quais formalizardo seu interesse em participar
da presente oferta de Quotas do FUNDO, por meio da
assinatura de Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricdo. A Integralizacdo das Quotas devera obedecer ao
disposto no REGULAMENTO e no presente PROSPECTO.
A colocagio das Quotas sera feita pelo ADMINISTRADOR
em regime de melhores esfor¢os.

As Quotas objeto da presente Oferta devem ser subscritas
durante o Periodo de Distribuicio.

A integralizacdo de Quotas deverd ser efetivadas no prazo
maximo de 15 (quinze) dias uteis a contar da data do envio da
correspondéncia do ADMINISTRADOR  solicitando a
referida integralizacdo.

O prazo para Integralizacio das Quotas da Oferta é de 180
(cento e oitenta) dias, contado da data da publica¢do do
anuncio de inicio de distribuicdo, prorrogivel mediante
aprovacio da Assembléia Geral de Quotistas.

A Integralizacdo das Quotas do FUNDO sera realizada por
meio do MDA, podendo, alternativamente, ser realizada por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED).

Valor Minimo de Subscricio Por R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Investidor




I1. Identificagdo de Prestadores de Servicos do FUNDO e Outros

ADMINISTRADOR

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valotes Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andates
Rio de Janeiro — R]

CNPJ sob o n°® 02.201.501/0001-61

At.: Carla Lopes

Tel.: (21) 3219-2618

Fax: (21) 3974-4501

E-mail: fip@bnymellon.com.br

Site: http:/ /www.bnymellon.com.bt/sf

GESTOR

ATLANTICA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.055, Conj. 31, Pinheiros
Sao Paulo - SP

CNPJ o n° 07.989.263/0001-14

At.: André Barbieri Perpetuo

Tel.: (11) 3522-3319
andre@fipatlanticasaude.com.br

Site: www.atlanticaasset.com.br

Custodiante

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n

Prédio Novo, 4° andar, Bairro Vila Yara

Osasco — SP

CNPJ sob n.° 60.746.948/0001-12

At.: Ronaldo Lopes Costa

Tel.: (11) 3684-5170

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.ronaldol@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com.br

Auditor Independente

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Filial: Av. Almirante Barroso, n® 52, 4° andar

Rio de Janeiro — R]

At.: Bruno Gomes

Tel.: (21) 3515-9442

Fax: (21) 3515-9000

E-mail: brodrigues@kpmg.com.br

Site: www.kpmg.com.br

O FUNDO contard com os servigos de consultoria técnica prestada por GLOBAL GESTAO EM
SAUDE LTDA., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3729 — 5° andar, Itaim BiBI, Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, CEP 04438-905, insctita no CNPJ son o n® 10.375.666/0001-88, Insc.
Isenta, neste ato representada por Francisco Emerson Maximiano brasileiro, casado, administrador,
portador da cedula de identidade R.G n* 21.410.388-2, inscrito sob CPF/MF sob n* 094.378.093-48
(“CONSULTOR?”), que sera responsavel pela sele¢do, avaliagio e indicagio de investimentos,
acompanhamento e avaliagdo dos investimentos realizados ou a serem realizados nas Companhias de
capital fechado, nos termos do contrato celebrado entre o FUNDO e o CONSULTOR, com a
interveniéncia do GESTOR.
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Descrigdo dos Principais Prestadores de Servigos do FUNDO
ADMINISTRADOR

O BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. é uma empresa subsidiaria do The Bank of New
York Mellon Corporation, constituida especificamente para a administracdo de fundos de investimento

no Brasil, autorizada a administrar carteiras por meio do Ato Declaratério n® 4.620, de 19 de dezembro
de 1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros ¢ um dos maiores prestadores de servicos financeiros para
gestores independentes e investidores institucionais, provendo servicos de administra¢io fiducidria de
fundos de investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID -
Associagdo Nacional de Bancos de Investimento e uma gama de investidores institucionais,
preponderantemente fundag¢des, seguradoras e sociedades de capitalizacio. O BNY Mellon Setvigos
Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos ricos em
informacio e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinacdo dessas
duas institui¢oes financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servicos financeiros
no mundo. Juntas, as duas institui¢des tornaram-se uma das lideres globais em administracdo e gestao
de ativos, comprometidas com exceléncia e alta performance de seus servigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos
financeiros focada na gestdo de ativos financeiros, operando em 34 paises e atendendo a mais de 100
mercados. A nova instituicio é uma das maiores em servicos financeiros para pessoas fisicas e pessoas
juridicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patriménio, administragdo e controladoria
fiduciaria de fundos de investimento. O The Bank of New York Mellon Corporation utiliza-se de uma
equipe global exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes.

Enderecos e contatos da sede:

Endereco:Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°, 13° e 17° (parte) andares, Centro,
Rio de Janeiro, R].

Contato: Carla Lopes

E-mail: fip@bnymellon.com.br

Website: http://www.bnymellon.com.bt/sf

Tel: (21) 3219-2500

Fax: (21) 3974-4501

GESTOR
A ATLANTICA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. foi fundada em outubro de 2001,
especializada na gestdo de fundos em renda varidvel, renda fixa e fundos fechados de empresas
emergentes.
Os sécios da empresa possuem uma solida expetiéncia no mercado de capitais, atuando sempre em
grandes corpora¢des como: Merril Lynch, Banco Itad, Banco Santander, Flemming, Indosuez, Garantia

e Banco Votorantim.

A composi¢io dos departamentos técnicos da GESTOR ¢ a seguinte:
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(i) Fabrizio Neves - GESTOR

Graduagio : Administragio de Empresas - Unama University
Licencas: n° 7 e n° 66 : Renda fixa, Renda variavel - Mercado Americano

(ii) Cristiano Carioba - Analista Senior

Po6s graduado: Especializagdo em derivativos e analise técnica com créditos validos pela Universidade
de Chicago e Universidade La Salle.

Mestrado em mercado de capitais. FEA-USP (Faculdade de Economia e Administragdo — Universidade
de Sao Paulo)

(iii) Priscilla Lima - Analista de Backoffice
CONSULTORes macroeconomico : Rosenberg & Associados e MCM CONSULTORes Associados.

Atendimento aos Quotistas

O ADMINISTRADOR mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacGes, através do “Fale Conosco” no endereco
http://www.bnymellon.com.bt/sf ou do telefone (21) 3974-4600. A Ouvidoria podera ser acessada
pelo telefone 0800-7253219 ou através do endereco www.bnymellon.com.br/sf, sempre que as
respostas as solicitagbes do quotista ao Servico de Atendimento ao Cliente (SAC) ndo atenderem as

expectativas.
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ITI. Remuneragio dos Prestadores de Servigos e Outros Encargos
Remuneragio dos Prestadores de Servicos do FUNDO
Taxa de Administragio

Pelos servicos de administracao do FUNDO, sera devido uma Taxa de Administracio (“Taxa de
Administracdo”) equivalente ao percentual de 2% (dois por cento) ao ano, sendo que a Taxa de
Administracdo contemplard a remuneracio do ADMINISTRADOR, no exercicio da atividade de
administracio do FUNDO, a remuneracio do GESTOR, no exercicio de atividade de
administracio da carteira, ¢ a remuneracio do CONSULTOR, no exercicio da atividade de
consultoria de investimentos.

A Taxa de Administracio ¢ calculada diariamente e paga mensalmente incindindo sobre o valor do
Patrimoénio Liquido do FUNDO, sendo garantido o valor minimo mensal de R$ 2.000,00 dois mil reais).

O pagamento da Taxa de Administracio acima devida serd efetuado diretamente pelo FUNDO aos
seus prestadores de setvicos de administragdo, dente eles o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
CONSULTOR, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao devida, nos termos deste item.

Taxa de Performance

O GESTOR e o CONSULTOR receberio, ainda, Taxa de Performance, auferida em virtude do resultado
do FUNDO, equivalente a (i) 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Capital Integralizado pelos
quotistas, ja deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo FUNDO, inclusive a Taxa de Administracdo, que
exceder o Benchmark 1, conforme definido abaixo e (i) 10% (dez por cento) da rentabilidade do Capital
Integralizado pelos quotistas, ja deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo FUNDO, inclusive a Taxa de
Administracio, que exceder o Benchmark 2, conforme definido abaixo e de acordo com a seguinte férmula:
P=P1+ P2

sendo

P = total da Taxa de Performance

P1 = 20% [VD-(Cc-VDa)], onde P1>0

sendo

VD = Valor a ser distribuido aos quotistas a titulo de dividendos, amortizac¢do de Quotas e juros sobre
capital proprio pelo FUNDO ou pelas Companhias Investidas ainda bruto da Taxa de Performance,

Cc = Soma de todas as integralizacdes de Quotas feitas pelos investidores corrigidas desde as

respectivas datas de recebimento pelo FUNDO a IPCA + 8% ao ano (Benchmark 1) até o momento
de calculo da Taxa de Performance,




VDa = Soma de todos os valores ja distribuidos aos quotistas a titulo de dividendos, amortizagio de
Quotas e juros sobre capital préprio pelo FUNDO ou pelas Companhias Investidas corrigidos desde as
respectivas datas de pagamento a IPCA + 8% ao ano (Benchmark 1) até o momento de céalculo da Taxa
de Performance. Tal valor ¢ limitado a Cc.

e

P2 = 10%[VD'-(Cc'-VDa")], onde P2>0

sendo

VD' = Valor a ser distribuido aos quotistas a titulo de dividendos, amortizagio de Quotas e juros sobre
capital préprio pelo FUNDO ou pelas Companhias Investidas ainda bruto da Taxa de Performance,

Cc' = Soma de todas as integralizacGes de Quotas feitas pelos investidores corrigidas desde as
respectivas datas de recebimento pelo FUNDO a IPCA + 20% ao ano (Benchmark 2) até o momento
de cilculo da Taxa de Performance,

VDa' = Soma de todos os valores ja distribuidos aos quotistas a titulo de dividendos, amortizacio de
Quotas e juros sobre capital préprio pelo FUNDO ou pelas Companhias Investidas corrigidos desde as
respectivas datas de pagamento a IPCA + 20% ao ano (Benchmark 2) até o momento de cilculo da

Taxa de Performance. Tal valor é limitado a Cc'".

A Taxa de Performance serd calculada e paga, quando devida, ao GESTOR e ao CONSULTOR na
data de cada distribui¢do de resultados aos quotistas do FUNDO. Também sera calculada e paga Taxa
de Performance em todos os momentos em que houver amortizagio de Quotas ou, ainda, na liquidagio
do FUNDO. Setio incluidos no célculo da Taxa de Performance eventuais distribuicSes de resultados
ou amortizagOes feitas diretamente pelas Companhias Investidas.

Taxa de Ingresso e Saida

Nio sera cobrada taxa de ingresso e ou saida dos investidores do FUNDO.

Outros Encargos do FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragio prevista na se¢do “Taxa de Administracdo”, as
seguintes despesas que lhe poderio ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I — emolumentos e comissGes pagos por operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO;

II — taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

IIT — despesas com impressao, expedicido e publicagio de relatérios, formularios e periddicos;
IV — despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos quotistas;

V — honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis
do FUNDO;
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VI — honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, imputada ao FUNDO, se for o
€aso;

VII — parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e nio decorrentes de culpa ou
negligéncia do ADMINISTRADOR e GESTOR no exercicio de suas fungdes;

VIII — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

IX — todas e quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisio ou liquidagio do
FUNDO e a realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas, inclusive aquelas decorrentes de registros;

X — Despesas pré-operacionais e de constituicdo do FUNDO, incluindo registros em 6rgaos publicos,
despesas de assessoria legal e outras, no limite maximo total de R$ 800.000,00 (Oitocentos mil Reais);

XI — taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO; e

XII — despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, até o limite individual equivalente a 2% do valor da Integralizagdo total pelos
quotistas. Para despesas acima do limite é necessaria aprovagio prévia do Comité de Investimentos.

Quaisquer outras despesas, que ndo estejam expressamente previstas no REGULAMENTO como
encargos do FUNDO, correrdao por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisio contriria da
Assembléia Geral de Quotistas.
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IV. Fatores de Risco
Os principais fatores de risco a serem observados quando da realizacio do investimento sdo:

I.Fatores Macroeconomicos: O FUNDO esta sujeito as variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no extetior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo vatiagdes nas taxas de jutos,
eventos de desvalorizagio da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderdo resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizacdo ou (b) Liquidacio do FUNDO, o que podera ocasionar a
perda, pelos respectivos quotistas, do valor de principal de suas aplicagoes. Nao serd devido pelo
FUNDO ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza.

II.Risco de Concentracio da Carteira do FUNDO: A carteira do FUNDO estard concentrada em
valores mobilidrios de emissdo de uma Companhia Investida, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados ao desempenho da respectiva Companhia Investida.

III.Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios: O FUNDO podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagbes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou
disposicio de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operagOes integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive
incotrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

IV. Riscos de Liquidez dos ativos do FUNDO: As aplicagbes do FUNDO nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, j4 que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o FUNDO
precise vender os Valores Mobilidrios, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagio obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do FUNDO, e, conseqientemente, do
capital, parcial ou total, investido pelos quotistas.

V. Risco de Liquidez Reduzida das Quotas: O volume inicial de aplicagdes no FUNDO e a inexisténcia
de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des envolvendo Quotas de fundos fechados
fazem prever que as Quotas do FUNDO nio apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, nio sera permitido ao Quotista solicitar o resgate de suas Quotas a qualquer
momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas neste REGULAMENTO.

VI. Prazo para Resgate das Quotas. Ressalvada a amortiza¢io de Quotas do FUNDO, pelo fato de o
FUNDO ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Quotas somente
podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragio do FUNDO, ocasido em que todos os quotistas
deverdo resgatar suas Quotas, ou nas hipéteses de Liquidagio, conforme previsto no
REGULAMENTO. Tal caracteristica do FUNDO podera limitar o interesse de outros investidores
pelas Quotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

VII. Inexisténcia de Garantia de Eliminacio de Riscos: A realizacio de investimentos no FUNDO
sujeita o investidor aos riscos aos quais 0 FUNDO e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos quotistas no FUNDO. Embora o ADMINISTRADOR mantenha
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO, nio ha qualquer garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os quotistas. O FUNDO ndo conta com
garantia do ADMINISTRADOR e do Coordenador, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redu¢iao ou eliminagdo dos riscos aos quais
esta sujeito, e conseqiientemente, os quotistas. Em condi¢des adversas de mercado, referido sistema de
gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do
FUNDO nio estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os quotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.
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V. Caracteristicas da Oferta
Oferta e Publico Alvo

O FUNDO ¢ destinado a investidores qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucio n°
409/2004 e artigo 5° da Instrucdo 391/03, ambas da Comissio de Valores Mobilidtios (“CVM”),
doravante denominados quotistas, que busquem o objetivo de investimento, conhecam e aceitem
assumir os riscos, descritos no REGULAMENTO.

Quantidade, Classe e Valor das Quotas

A presente oferta distribuird, no minimo, 16 (dezesseis) e até 1.600 (mil e seisentas) Quotas de tnica
classe do FUNDO, no valor de R§ 100.000,00 (cem mil reais) cada, perfazendo o montante total de até
R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhoes de reais).

Direitos, Vantagens e Restricdes das Quotas

As Quotas garantem a seus titulares os direitos, vantagens e restricbes a elas atribuidos no
REGULAMENTO e na regulamentagio aplicavel, inclusive (i) o direito de participar das Assembleias
Gerais e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as Quotas, e (ii) o direito de receber
integralmente todos os recursos que venham a ser distribuidos pelo FUNDO a titulo de amortizagio de
Quotas e/ou as quantias atribuidas pela Companhia Investida ao FUNDO, a titulo de dividendos, que
venham a ser distribuidas pelo FUNDO, nos termos do REGULAMENTO.

Registro da Oferta

Procedimentos para a Celebragio de Compromissos de Investimento, Subscri¢io e Integralizacio das
Quotas.

No ato da subscricdo das quotas, que se dard em até 180 (cento e oitenta) dias contados da publicacdo
do anuincio de inicio da respectiva distribuicéio, prorrogavel por igual periodo mediante aprovagio da
Assembléia Geral, o subscritor assinard: i) Boletim de Subscricio, que serd entregue ao
ADMINISTRADOR; e ii) juntamente com o ADMINISTRADOR e na presenca de 02 (duas)
testemunhas, o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento.

As chamadas de capital serdo realizadas por meio de correspondéncia, a ser enviada aos quotistas pelo
ADMINISTRADOR, mediante prévia solicitagio do GESTOR, podendo ocorrer ao longo de todo o
Periodo de Investimentos do FUNDO. Caso findo o Periodo de Investimento sem que tenha havido
chamados em montante equivalente ao Capital Comprometido, a obrigac¢do do quotista em relacio as
quotas subscritas e ndo integralizadas estard automaticamente extinta, ¢ as quotas correspondentes
serdo canceladas.

Os recursos integralizados e nio investidos durante o Periodo de Investimento que excederem ao
montante estimado de custos operacionais futuros de responsabilidade do FUNDO deverdo ser
restituidos aos Investidores.

A Integralizacdo das quotas correspondentes a cada um dos chamados de capital, nos termos do
paragrafo primeiro, acima, deverdo ser efetivadas no prazo maximo de 15 (quinze) dias uteis a contar da
data do envio da correspondéncia do ADMINISTRADOR solicitando a referida Integralizagao. O
ADMINISTRADOR, por orientagao do GESTOR, podera, a qualquer tempo e independentemente da
aprovagao de investimentos em Companhias Alvo pelo Comité de Investimentos, realizar um chamado
de capital inicial aos quotistas, de até 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido para inicio das
atividades do FUNDO e pagamento das despesas ordinarias.




Os recursos depositados pelos investidores para a Integralizacdo de Quotas do FUNDO deverao ser
feitos em moeda corrente nacional, devendo constar do recibo fornecido ao investidor, expressamente,

o valor dos recursos entregues a instituigao.

Os quotistas que deixarem de atender a solicitagio do ADMINISTRADOR (“Quotista Inadimplente”),
nos termos mencionados acima, terdo suas Quotas alienadas ou canceladas, nos termos abaixo.

As quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que nio sejam alienadas no prazo de 10 (dez) dias
uteis serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR, sem prejuizo de eventual indenizagao, pelo Quotista

Inadimplente, das perdas e danos que tiver dado causa.

As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que ndo sejam alienadas no prazo de 10 (dez) dias
uteis serao canceladas pelo ADMINISTRADOR.

As Quotas serio emitidas em nimeros inteiros, terdo a forma nominativa e serao escrituradas em nome
de seu titular, observado o disposto na Instru¢ao CVM n° 391 /2003.

As fracoes de Quotas geradas por eventual diferenca de calculo entre o valor integralizado e o valor da
quota serdo revertidas ao patriménio do FUNDO, em beneficio da totalidade dos quotistas existentes.

Integralizacdo das Quotas

Sem prejuizo das chamadas de capital mencionadas no item anterior, o prazo para subscricio e
Integralizacdo das Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de registro da Oferta na
CVM, cancelando-se as Quotas nido emitidas neste perfodo, sendo o mesmo prorrogavel mediante
aprovagao da Assembleia Geral.

Valor Minimo de Investimento

O valor minimo de subscricdo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por quotista.

Cronograma da Oferta

Evento Data Prevista

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 30 de setembro de 2009

Registro da Oferta na CVM 19 de novembro de 2009

Publicacio do Anuncio de Inicio 20 de novembro de 2009

Término do Periodo de Distribuicio 19 de maio de 2010, salvo eventuais
prorrogacoes

Publicacio do Anuncio de Encerramento da Distribuicio 19 de maio de 2010, salvo eventuais
prorrogacoes

Alteragao das Circunstincias, Revogagao e Modificagdao da Oferta

O ADMINISTRADOR pode, em nome do FUNDO, requerer a CVM a modificagdo ou revogacio da
Oferta, caso ocotra, a juizo da CVM, alteracdo substancial, postetior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentagio do pedido do registro de distribuicdo, ou que o fundamentem,
acarretando um aumento relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Assembleia Geral pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instru¢aio CVM
400. Caso o requerimento de modificacao das condi¢oes da Oferta seja deferido, a CVM podera, por
iniciativa propria ou por pedido do ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, nos casos em que
aprovado pela Assembleia Geral, prorrogar o prazo para distribuicao da Oferta por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacdo do pedido de modificagao.
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Se a Oferta for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricao firmados anterior
ou postetiormente a revogacio serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
subscritores os valores ja integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucao CVM 400.

A revogagio ou qualquer modificagdo da Oferta sera imediatamente divulgada por meio de “Antncio
de Retifica¢do”, a ser publicado em periddico de grande circulagdo, veiculo também utilizado para a
divulgacio do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrug¢do CVM 400, e do
Anuncio de Encerramento.

Em se tratando de modificacgio da Oferta, apds a publicagio do Anuncio de Inicio, o
ADMINISTRADOR devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigdo, de que o subscritor estd ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢bes. Os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta, por meio da entrega ao ADMINISTRADOR do respectivo Compromisso de
Investimento, deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modifica¢do efetuada, para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias tuteis do recebimento da comunicagao, o interesse em manter seu
investimento no FUNDO, sendo presumida a manutencio em caso de siléncio.

Suspensio e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢ao CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que (a) esteja se processando em condi¢Oes diversas das constantes da Instrucdo
CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacio da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensio de uma oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensio, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensido ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham aderido a
Oferta, por meio da entrega ao ADMINISTRADOR de Compromissos de Investimento e da
assinatura dos respectivos Boletins de Subscricdo, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensao, a
possibilidade de revogar o respectivo Compromisso de Investimento e eventuais Boletins de Subscrigdo
ja assinados até o 5° (quinto) dia util subsequente ao recebimento da referida comunicacio. Todos os
investidores que ja tenham entregue ao ADMINISTRADOR Compromissos de Investimento e
Boletins de Subscricio, na hipotese de cancelamento da Oferta, e os investidores que tenham revogado
seus Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do, na hipétese de suspensio, conforme
previsto acima, terdo direito a restitui¢do integral dos valores integralizados, que serdo devolvidos sem
juros ou corre¢ao monetaria, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do recebimento da revogaciao do
Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricio ou da comunicacio do cancelamento da
Oferta, conforme o caso.

Negociagdo de Quotas

As Quotas do FUNDO que tenham sido objeto de distribui¢io publica, ressalvadas as negocia¢oes
privadas entre investidores qualificados, somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa ou de
balcio organizado, cabendo ao intermediario assegurar a condicdo de investidor qualificado do
adquirente de Quotas.
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A colocagio das Quotas do FUNDO poderi ser objeto de distribui¢do publica primaria no mercado de
balcio organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado pela
CETIP — CETIP S.A. Balcio Organizado de Ativos e Derivativos, ou, alternativamente, sera realizada
em mercado de balcio nio organizado, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel — TED. As
Quotas poderio ser negociadas no mercado secundario no Médulo de Fundos - SF, operacionalizado
pela CETIP, cabendo, em todos os casos, aos intermedidrios assegurar que a aquisicio de Quotas
somente seja feita por investidores qualificados.

Para proceder a transferéncia de titularidade das Quotas negociadas privadamente, serd exigido pelo
ADMINISTRADOR a comprovacio da condi¢do de investidor qualificado do adquirente das Quotas e

a apresenta¢io do Contrato de Compra e Venda registrado em Cartério de Titulos e Documentos.

Observado o disposto neste PROSPECTO, ¢é permitida a negociagio de Quotas, pelo quotista, a
qualquer momento ap6s a Integralizacdo das mesmas.

Custos de Distribuicido

O custos de distribui¢do da presente emissao sio:

Custo
Custo Total % em Rela¢ido ao Unititio  de % em rel,agé,o a0
Custos (em RS) valor da Oferra*  Distribuicio Preco Unitario de
(R$/n0 total Dlstrlbuigio
de quotas)
Comissoes
Comissao de Coordenagao 0 0% 0 0%
Comissao de Colocagio 0 0% 0 0%
Comissao de Garantia de Subscrigio 0 0% 0 0%
Outras Comissies 0 0% 0 0%
Despesas decorrentes do Registro
Taxa de Registro de Distribuigao R$ 82.870,00  0,05% 51,79 0,05%
Despesas de Registro em cartdrio Maximo  de
R$ 15.000,00  0,01% 9,375 0,01%
Outros Custos
Advogados R$ 180.000,00 0,12% 112,5 0,12%
Publicagao de Aniincios R$ 180.000,00 0,12% 1125 0,12%

* Considerando o valor maximo da distribuicio.
Outras Informagées

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do FUNDO, bem como para obtencdo de copias
do REGULAMENTO e deste PROSPECTO, os interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, nos enderecos indicados nas se¢oes “Informacdes Bisicas
sobre o FUNDO” e “Identificacio de Prestadores de Servicos e Outros”, sendo que este
PROSPECTO encontra-se a disposi¢ao dos investidores na CVM e na CETIP apenas para consulta e
reprodugio.
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VI. Caracteristicas do FUNDO
Base Legal

O ATLANTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAUDE ¢ um fundo de
investimento em participagoes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido por seu
REGULAMENTO e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente
a Instrucio CVM 391.

Publico Alvo

O FUNDO destina-se a aplicacdo exclusivamente por outros Investidores Qualificados, nos termos do
artigo 109 da Instrucao CVM 409.

Prazo de Duracao

O Prazo de Duragio do FUNDO ¢ de 07 (sete) anos, contados a partir da data da primeira
Integralizacdo de Quotas do FUNDO, podendo ser prorrogado por até mais 02 (dois) anos, conforme
proposto pelo Comité de Investimentos e aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas, especialmente
convocada para esse fim, respeitado os paragrafos abaixo.

O Prazo de Duragao do FUNDO sera dividido em dois perfodos, (i) o “Perfodo de Investimento” e o
(i) “Periodo de Desinvestimento”. O prazo do Perfodo de Investimento serd de até 3 (trés) anos,
podendo ser estendido por mais 1 (um) ano, desde que aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.
O Periodo de Desinvestimento terd um prazo maximo de 4 (quatro) anos, podendo ser estendido por
mais 2 (dois) anos pela Assembléia Geral de Quotistas; ou por mais 1 (um) ano se o Periodo de
Investimentos ja tiver sido estendido por 1 (um) ano.

O final do Periodo de Investimento sera antecipado caso o total do capital subscrito e integralizado
pelos quotistas tenha sido investido, excetuando-se o Capital Integralizado pelos quotistas provisionado
para o pagamento dos Encargos do FUNDO.

O FUNDO podera fazer desinvestimentos em qualquer época durante o seu Prazo de Duracio,
mantendo-se, contudo os Petiodos de Investimento e Desinvestimento.

Foro

O foro competente para dirimir controvérsias relativas ao FUNDO ou questdes decorrentes do
presente PROSPECTO ¢ o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Objetivo do FUNDO

O objetivo do FUNDO ¢ propotcionar ganhos de capital e dividendos através de investimentos em
Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, que tenham por objetivo, especialmente,
investir e participar em companhias abertas ou fechadas que tenham por objeto o fornecimento e
prestacio de servicos para a area da SAUDE SUPLEMENTAR, tais como: hospitais, clinicas,
laboratérios, administradoras de servicos, beneficios ou CONSULTORIias na area de Saude, bem como
desenvolvimento e/ou a incorpora¢io e/ou o investimento ¢/ou o financiamento de empreendimentos
ligados a area da SAUDE SUPLEMENTAR, tais como aqueles previstos na Lei n.° 9.656/98 e na Lei
n.° 9.961/00, dentre outros.




Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira

Os investimentos do FUNDO nas Companhias Alvo serdo realizados por meio de Valores Mobiliarios,
de modo a propiciar ao FUNDO a sua efetiva participa¢do no processo decisério da Companhia
Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Na hipétese de investimento em debéntures simples, as respectivas escrituras de emissao das
debéntures simples devem possuir dispositivos que: (i) imponham a observancia de padrées de boa
governanga corporativa a Companhia Investida, (i) prevejam o vencimento antecipado das debéntures,
caso tais padrdes nio sejam observados, e (iii) contenham mecanismos que propiciem ao FUNDO
participar de sua administragao.

A participa¢do do FUNDO no processo decisorio da Companhia Investida devera ocorrer:

(i) pela participagdo majoritaria na Companhia Investida, ou detencdo de agdes que integrem o
respectivo bloco de controle;

(ii) pela celebragio de acordo de acionistas; ou, ainda,

(iii) pela celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao FUNDO
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da Companhia Investida e na sua gestdo.

No caso de investimento, pelo FUNDO, em companhias sem registro de companhia aberta perante a
CVM, estas deverdo ter as seguintes praticas de governanga corporativa:

I - proibi¢io de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

II - estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de Administra¢io;
III - disponibilizacio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opgoes de aquisicio de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissio da Companhia
Investida;

IV - adesdo a camara de arbitragem para resolucido de conflitos societatios;

V - no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcio organizado que assegure, no

minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI - auditoria anual, no minimo, de suas demonstra¢bes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Com relagdo ao disposto no parigrafo acima, o total de emissio ou co-obrigagio de uma mesma
instituicdo financeira nio pode exceder o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido.

Cabera exclusivamente ao GESTOR a responsabilidade pela verificagdo da adequacio e manutencio,
durante o periodo de duracio do investimento, pelas Companhias Investidas, conforme o caso, dos

requisitos estipulados neste PROSPECTO.

O FUNDO podera aplicar até 30% (trinta por cento) de seus recursos em uma tnica Companhia.
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O FUNDO podera deter participagdo de até 100% (cem por cento) do capital das Companhias
Investidas que investir.

Os recursos que nio estiverem alocados nos termos da politica de investimento do FUNDO poderio,
em qualquer perfodo, ser investidos na aquisi¢ao de:

1 — Titulos de emissio do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil, até o limite de 100% do
Patrimoénio Liquido;

1T — Titulos de renda fixa ou Quotas de fundos das classes renda fixa e referenciado DI de livre escolha
do GESTOR, inclusive os administrados e geridos pelo ADMINISTRADOR e /ou pelo GESTOR,
entre fundos geridos por instituicoes de primeira linha, até o limite de 100% Patriménio Liquido,
observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Os investimentos previstos no parigrafo acima poderdo ser feitos em funcdo de disponibilidade de
caixa no FUNDO e serio feitos por livte escolha do GESTOR, sem necessidade de aprovagio pelo
Comité de Investimentos.

O FUNDO nio podera, ainda, realizar opera¢des com derivativos, exceto quando tais opera¢Ses forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial através de operagdes com opcdes que
tenham como ativo subjacente valor mobilidrio que integre a carteira do FUNDO ou no qual haja
direito de conversio.

Amortizagdo de Quotas e Distribui¢iao de Dividendos Recebidos pelo FUNDO

Niao havera resgate de Quotas, a nio ser pelo término do Prazo de Duragdo ou pela liquidagio do
FUNDO.

O Comité de Investimento podera aprovar amortizagao de Quotas emitidas pelo FUNDO.

Para fins de amortizacdo de Quotas, serdo deduzidos quaisquer tributos e despesas incorridos direta ou
indiretamente em decorréncia do investimento, ou de sua alienacio.

Durante o periodo de investimento, caso haja desinvestimento de ativos, o Comité de Investimento
podera aprovar o reinvestimento dos recursos.

O pagamento aos quotistas de dividendos ndo serdo considerados amortizacio de Quotas, mas
comporio a base de calculo para efeitos de rentabilidade do FUNDO e para célculo da Taxa de
Performance.

Sem prejuizo da competéncia do Comité de Investimentos, as amortiza¢des deverdo sempre respeitar o
prazo de caréncia de 1 (um) ano, contado a partir da primeira Integralizacio de Quotas do FUNDO.

Os dividendos das Companhias Investidas serdo repassados diretamente aos quotistas. , Quaisquer
outros recursos decorrentes de alienagbes ou quaisquer recebimentos distribuidos pelas Companhias
Investidas integrantes da carteira do FUNDO, assim como quaisquer outros valores recebidos por este,
em decorréncia de seus investimentos nas referidas Companhias Investidas serdo sempre incorporados
a carteira do FUNDO, podendo ser alvo de amortiza¢des na forma deste PROSPECTO.

Caso tais valores sejam recebidos pelo FUNDO durante o Periodo de Investimento, tais recursos

poderdo, a critério do GESTOR, se aprovado pelo Comité de Investimentos, serem aplicados em
novos investimentos, exceto dividendos que serdo repassados diretamente aos quotistas.
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Liquidagdao do FUNDO

O FUNDO entrara em liquidagdo ao final de seu Prazo de Dura¢io ou de suas prorrogacdes, ou por
deliberacao da Assembléia Geral de Quotistas.

No caso de liquidagio do FUNDO, o ADMINISTRADOR deve promover a divisio do Patrimonio
Liquido entre os quotistas, deduzidas taxas de administracdo e de performance, inclusive comissoes,
remuneracOes, provisdes e quaisquer outras despesas, mesmo contingentes, na propor¢ido de suas
Quotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Encontrando dificuldade na alienagdo de ativos de baixa liquidez a preco justo, o ADMINISTRADOR
deve convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a destinacdo de tais bens.

Ap6s alienacdo integral do Patrimonio Liquido, o ADMINISTRADOR deve disponibilizar o valor
correspondente a cada quotista em uma mesma data.

O pagamento aos quotistas serd efetuado através de DOC, TED, ou CETIP quando as Quotas
estiverm custodiadas no SF, ou, em casos especiais, aprovados pela Assembléia Geral de Quotistas, em
titulos e Valores Mobilidrios, incluindo mas nio limitado a entrega das acOes representativas das
Companhias Investidas,nestes casos a liquidagdo devera ocorrer fora do ambiente da CETIP.

Exercicio Social, Demonstragdes Contabeis e Metodologia para Avaliagdo dos Ativos

O FUNDO tera escrituragdo contabil propria destacada das relativas ao ADMINISTRADOR e
GESTOR, bem como do custodiante e do depositario.

As demonstra¢cdes contabeis do FUNDO estario sujeitas as normas especificas expedidas pela CVM e
serdo auditadas anualmente.

O FUNDO devera levantar balancete ao final de cada més e balancos semestrais em 30 de junho e 31
de dezembro de cada ano.

As demonstra¢Ses contibeis serdo colocadas a disposi¢do dos interessados, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento dos balancos a que se referirem.

A avaliacdo das Quotas do FUNDO sera feita pelo ADMINISTRADOR, diariamente, e, se dard
utilizando-se, para cada valor mobiliario da carteira, os métodos previstos abaixo:

Ativo Fontes

Os titulos sdo aprecados pelos precos unitarios de titulos publicos

Titulos Piblicos divulgados pelo Mercado Secundario da ANDIMA.

A nossa metodologia de precificagdo de ativos privados obedece
necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

a)Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas
taxas para calcular o PU de mercado;

b)Caso o ativo nio tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de mercado
Titulos Privados ¢ dado pela mediana de precos fornecidos por um pool de players com
forte participacdo no mercado (PIC);

¢)Quando os dados em questio nio forem de qualidade/quantidade
minima para o calculo do PIC, o valor do titulo é apurado usando a
metodologia de precificagdo cruzada. Caso ndo haja dados para a
precifica¢do cruzada ou o fluxo de amortizagdo do papel ndo seja pré-
definido precificamos o ativo na curva de aquisicio,
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Sdo utilizadas as cota¢Oes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela
mesma.

Para ativos sem negociacio, o valor do titulo devera ser avaliado
conforme seu custo de aquisi¢do, sem prejuizo do disposto no
paragrado seguinte.

Serdo admitidas como alternativas de avaliagdo: (a) quando possuirem
Acgdes como unico ativo a¢des em investimento direto cotada em bolsa de valores
ou mercado de balcio organizado, o ultimo balango auditado da
companhia investida, que serd usado para atualizar os ativos circulantes e
passivos da companhia avaliada e o investimento direto sera atualizado
pela dltima cotagdo de fechamento disponivel na bolsa de valores,
proporcionalmente a participagdo indireta nessa companhia; ou (b)
contratagdo de empresa independente especializada e aprovada pelo BNY
Mellon, nos termos da Instruc¢io CVM n.° 438, de 12 de julho de 2000,
para determinac¢do do valor econdémico, devendo tais ativos passarem a ser
contabilizados pelo seu valor econémico.

Politica de Divulgagédo de Informagdes

O ADMINISTRADOR devera divulgar a todos os quotistas ¢ 2 CVM qualquer ato ou fato relevante
atinente ao FUNDO, exceto com relacdo a informagdes sigilosas referentes a Companhia Investida,
obtidas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR sob compromisso de confidencialidade ou em
razdo de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgios de administracio ou
consultivos da Companhia Investida. Em qualquer caso, o ADMINISTRADOR fica obrigada a enviar
a CVM, simultaneamente, exemplares de quaisquer comunicacdes relativas ao FUNDO divulgadas patra
quotistas ou terceiros.

Além disso, o ADMINISTRADOR devera remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e aos quotistas as
seguintes informacOes relativas ao FUNDO, em conformidade com o estabelecido no
REGULAMENTO e na regulamentagdo em vigor:

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil:

@) o valor do Patrimé6nio Liquido do FUNDO; e
(ii) numero de Quotas emitidas.

semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do petiodo:

(i) a composic¢io da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a
integram;

(i) demonstracoes contdbeis do FUNDO acompanhadas da declaragio a que se refere o artigo 14,
inciso V, da Instrucio CVM 391,

(iti) os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado o seu valor; e

(iv) a relagdo das instituicGes encarregadas da prestacdo de servicos de custédia dos titulos e Valores
Mobiliarios componentes da Carteira.
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Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social:

()as demonstragbes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

(ii) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo; e
(iii) os encargos debitados a0 FUNDO, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao
Patrimonio Liquido médio anual do FUNDO.

E permitida a remessa das informagGes acima por meio eletronico aos quotistas, desde que estes sejam
devidamente comunicados.

Adicionalmente, sera fornecido aos quotistas, contra recibo, no ato de seu ingresso no FUNDO: (i)
exemplar do REGULAMENTO e, em caso de distribuicdo de Quotas com elaboracdo de prospecto,
exemplar do respectivo prospecto; (i) breve descricio da qualificagio e experiéncia profissional do
ADMINISTRADOR e do GESTOR na administracdo ou gestdo de carteiras; e (iii) documento de que
constem claramente as despesas com comissoes ou taxa de subscri¢do, distribuicdo e outras com que o
Quotista tenha de arcar.




VII. Administragdo e Gestdo

A administracio do FUNDO serd exercida pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), inscrita no
CNPJ sob o n°® 02.201.501/0001-61, devidamente autotizada a prestagio dos servicos de administracio
de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n® 4.620, expedido em 19 de
dezembro de1997.

O ADMINISTRADOR do FUNDO, observadas as limitagdes legais e deste PROSPECTO, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragio do FUNDO, compreendendo o
conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutencio,
podendo, dessa forma, exercer todos os direitos inerentes aos titulos, valores mobiliarios e a carteira de
investimentos do FUNDO, abrir, movimentar e encerrar contas bancarias, fazer a liquidacio financeira
de todas as operagdes do FUNDO, receber dividendos e quaisquer outros rendimentos recebimento de

recursos quando da emissio ou Integralizacdo de Quotas, e pagamento quando de amortizacio pelo
FUNDO ou quando da liquidagao do FUNDO .

Sdo obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de qualquer outra prevista na Instru¢do CVM n°®
391/2003:

I — manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 05 (cinco) anos ap6s o encerramento
do FUNDO:

a)o registro de quotistas e de transferéncia de Quotas;
b)o livro de atas das assembléias gerais de quotistas;
c)o livro de presenca de quotistas;

d)o arquivo dos pareceres de auditores independentes;

os registros e demonstracGes contabeis referentes as opera¢bes realizada pelo FUNDO e seu
patrimoénio;

f)a documentagio relativa as operagdes do FUNDO;

II — receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

III — custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

IV — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacio vigente, em razio de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucio CVM n°
391/2003 e alteracoes posteriores;

V — elaborar e divulgar as demonstragbes contabeis semestrais e anuais, ¢ demais informagodes do
FUNDO, incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrucio CVM n°
391/2003 e do REGULAMENTO do FUNDO;




VI — divulgar, junto com as demonstra¢des contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das

operagdes ¢ resultados do FUNDO, a ser fornecido pelo GESTOR em conjunto com o
CONSULTOR, incluindo comparativo entre rentabilidade e benchmark do FUNDO;

VII — se houver, fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento,
elaborados pelo GESTOR ou pelo CONSULTOR, que fundamentem as decisbes tomadas em
Assembléia Geral de quotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

VIII — se houver, fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, atualiza¢oes periddicas dos estudos
e analises elaborados pelo GESTOR ou pelo CONSULTOR , permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacio de possiveis
acoes que maximizem o resultado do investimento;

IX — no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagio
referida no inciso I deste item até o término do mesmo;

X — exercer, ou diligenciar pata que sejam exercidos pelo GESTOR, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do FUNDO, praticando todos os atos necessitios para assegura-los,
tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

XI — transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicio de ADMINISTRADOR;

XII — manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

XIII — elaborar e divulgar as informagdes previstas no REGULAMENTO;

XIV — firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das sociedades de que o FUNDO patticipe;
XV — cumprir as delibera¢des da Assembléia Geral de Quotistas e do Comité de Investimentos;

XVI — cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste REGULAMENTO ;

XVII — fornecer ao quotista, gratuitamente, quando do seu ingresso no FUNDO:

a)exemplar do REGULAMENTO DO FUNDO;

b)breve descricio da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, na funcao de administracdo ou gestdo de carteira;

c)documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscrigdo, distribuicdo
e outras com que o quotista tenha de arcar.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos VII e VIII deste item, o
ADMINISTRADOR podera submeter a questio a prévia apreciacao da Assembléia Geral de Quotistas,
tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais quotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os quotistas que requereram a informagao.
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O ADMINISTRADOR obriga-se a comunicar aos quotistas, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a
respeito da ocorréncia, bem como a tomar as medidas necessarias para garantir a regularidade, de todas
as transacdes em moeda nacional, ou envolvendo titulos e valores mobilidrios, titulos de crédito, ou
qualquer ativo passivel de ser convertido em dinheiro que ultrapassar limite fixado pela Circular
BACEN no 2.852, de 03.12.1998, pela Instrucio CVM no 301, de 16.04.1999, pela Instrucio SPC no
22, de 19.07.1999 e por Oficio-Circular no 08/SPC/GAB, de 16.07.2004 e postetiores alteragdes, com
a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”
ou ocultacio de bens, direitos e valores identificados pela Lei n.° 9.613/98.

A destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, somente poderda ocorrer por deliberagio da
Assembléia Geral de Quotistas, nos termos definidos no Capitulo IX do REGULAMENTO do FUNDO.

A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, podera descredenciar o ADMINISTRADOR, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da Atividade de administrador de carteira.

Na hipétese de descredenciamento, ficarda o ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente,
a Assembléia Geral de quotistas para eleicio de seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez)
dias, sendo também facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas
emitidas, ou a CVM, a convocacdo da Assembléia Geral dos Quotistas.

O ADMINISTRADOR pode renunciar as suas fun¢des informando sua decisio, com antecedéncia
minima de 60 (sessenta) dias, por intermédio de carta enviada a cada quotista e a CVM, ficando
obrigado, no mesmo ato, a convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre sua
substituicdo ou liquidagdio do FUNDO, no prazo maximo de até 10 (dez) dias contados da data da
comunica¢io de sua rendncia, sendo facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Quotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, no caso de descredenciamento, a
convocag¢ao da Assembléia Geral de Quotistas.

No caso de rentincia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no pleno exercicio de suas fungdes até
sua efetiva substituicio, que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, sob pena de,
passado tal prazo, o ADMINISTRADOR solicitar a CVM a indica¢do de administrador temporario.

No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporario até a eleicio de nova
administracio.

O ADMINISTRADOR, em caso de renuncia, terd direito ao recebimento da sua remuneracio até sua
efetiva substituicao.

A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribuicbes de selecio, avaliacio,
aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos
e as modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, cabe com exclusividade ao
GESTOR, sem prejuizo dos poderes de representagio do FUNDO que cabem ao
ADMINISTRADOR e das demais disposi¢des do REGULAMENTO.

O ADMINISTRADOR pode delegar os poderes de representagdo ao GESTOR, sem prejuizo do dever
de informacio ao ADMINISTRADOR, mediante instrumento préprio, de modo que o GESTOR
possa, diretamente, comparecer e votar em assembléias gerais de sécios das Companhias Investidas,
sejam elas ordindrias ou extraordinarias, e reunides de érgaos administrativos de qualquer espécie,
exercer direito de acdo, negociar contrato social ou estatuto social das Companhias Investidas,
conforme o caso, e eventuais alteraces, assim como firmar contratos de compra e venda de Valores
Mobiliarios, acordos de acionistas das Companhias Investidas, acordos de investimento e outros
instrumentos correlatos.
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Para a prestacido dos servicos de gestio do FUNDO, o FUNDO celebrou, nos termos do §2° do attigo
9° da Instru¢io CVM n.° 391/03, um “Contrato de Gestio” com a ATLANTICA
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
2.055, Conj. 31, Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, inscrita do CNPJ_o n°
07.989.263/0001-14, autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM através do Ato
Declaratério n® 8875, expedida em 26 de julho de 2006, doravante designada como GESTOR.

Sio obrigagdes do GESTOR, dentre outras previstas no REGULAMENTO e na legislagio aplicavel:

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do FUNDO;

() cumprir e, na medida de suas atribuicGes, fazer cumprir todas as disposi¢des constantes do
REGULAMENTO do FUNDO, as deliberacbes da Assembléia Geral de Quotistas e do Comité de
Investimentos;

(i) a seu critério, ou em conjunto com o CONSULTOR, identificar, analisar, negociar e estruturar
todas as alternativas de investimentos, bem como elaborar os estudos e analises de investimentos e
desinvestimentos que fundamentem as decisbes a serem levadas em Comité de Investimentos,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes para as respectivas decisoes;

(v) elaborar parecer a respeito das operagoes e resultados do FUNDO, em conjunto com o

CONSULTOR, para serem divulgadas juntamente com as demonstra¢des contabeis semestrais e anuais
elaboradas pelo ADMINISTRADOR;

(v) atualizar em conjunto com o CONSULTOR, no prazo de 15 (quinze) dias tuteis contados da
solicitacgao do ADMINISTRADOR ou dos quotistas, os estudos e andlises solicitados nos termos dos
incisos VII e VIII do Artigo 5° do REGULAMENTO do FUNDO, permitindo o acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
agoes que maximizem o resultado do investimento;

(vi) fornecer orientacdo estratégica as Companhias Investidas, incluindo identificacio de potenciais
mercados e parceiros estratégicos, bem como reestruturacio financeira;

(vi) nomear no minimo um representante na diretoria ou no Conselho de Administracio ou no
Conselho Fiscal das Companhias Investidas pelo FUNDO ;

(viii) exercer ou alienar, quando possivel, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, o direito
de subscricdo de a¢oes e de outros Valores Mobilidrios de empresas das quais o FUNDO seja titular;

(ix) participar, presidir e indicar secretdrio para as reunides do Comité de Investimentos do FUNDO;

(X) propor alternativas de investimento e desinvestimento aos membros do Comité de Investimentos
do FUNDO, em conjunto com o CONSULTOR;

(xi) cumprir e fazer cumprir as deliberacdes do Comité de Investimentos do FUNDO relativas a
realizacdo de despesas e investimentos, a alienagdo ou baixa de ativos e investimentos, sendo que a
execucdo das recomendacoes do Comité de Investimentos sera sempre de responsabilidade do
GESTOR, desde que o ADMINISTRADOR, caso necessario, outorgue poderes para tanto
necessarios;
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(xii) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de GESTOR do FUNDO; e

(xiii) manter por 5 (cinco) anos apés o encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizadas e em
perfeita ordem, as atas do Comité de Investimentos.

O GESTOR somente podera constituir e captar recursos para um Novo Fundo de Investimento em
Participagbes, cujo objetivo e composicdo da carteira sejam os mesmos estabelecidos neste
REGULAMENTO, somente se o FUNDO ja tiver investido, no minimo, 90% do seu Capital
Comprometido;

Durante o Periodo de Investimentos, e suas eventuais prorrogacoes, o GESTOR, ou quaisquer fundos
de investimento administrados ou geridos pelo GESTOR, s6 poderdo participar no capital social de
sociedades cujo objeto social coincida com o objetivo e politica investimento do FUNDO, se a
oportunidade de investimento for apresentada ao Comité de Investimentos do FUNDO e este nido
aprovar investimentos na sociedade.

A destituicio do GESTOR somente poderd ocorrer por deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas,
nos termos definidos no Capitulo IX do REGULAMENTO do FUNDO.

A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, podera descredenciar o GESTOR, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio da atividade de GESTOR de carteira.

No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar GESTOR temporario até a elei¢do de um novo
GESTOR.

Na hipétese de descredenciamento, ficara o GESTOR obrigado a solicitar ao ADMINISTRADOR, a
convocacao imediata de Assembléia Geral de Quotistas para elei¢do de seu substituto, a se realizar no
prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Quotas emitidas, ou a CVM, a convocagio da Assembléia Geral dos Quotistas.

O GESTOR pode renunciar as suas funcdes informando sua decisiao, com antecedéncia minima de 60
(sessenta) dias, por intermédio de carta registrada enviada a cada quotista e 2 CVM, ficando obrigado,
no mesmo ato, a convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre sua substituicio ou
liquida¢ado do FUNDO, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da comunicacido de sua
renuncia, sendo também facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Quotas emitidas, a convocac¢ao da Assembléia Geral dos Quotistas.

No caso de renincia, o GESTOR devera permanecer no pleno exercicio de suas funcSes até sua efetiva
substitui¢do, que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, sob pena de, passado tal prazo,
o GESTOR solicitar a CVM a indicagdo de gestor temporario.

O GESTOR, em caso de rendncia ou destituicao, tera diteito ao recebimento de sua remuneracio,
inclusive a titulo de prémio de performance, calculada pro rata temporis, até sua efetiva substitui¢do.




VIII. Assembléia Geral de Quotistas

E da competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas:

I — tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

II — alterar o REGULAMENTO do FUNDO;

1T — deliberar sobre a destituicio ou substituicio do ADMINISTRADOR e GESTOR e escolha de
seus substitutos;

IV — deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisao ou eventual liquidagdio do FUNDO;

V — deliberar sobre a emissio e distribuicao de novas Quotas;

VI — deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracio ou Performance do FUNDO;
VII — deliberar sobre a prorrogacido do Prazo de Duragio do FUNDO;

VIII — deliberar sobre a alteracio do quorum de instalagdo e deliberagdo da AGQ;

IX — deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacio e funcionamento do Comité de
Investimentos; e

X — deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de quotistas.

O REGULAMENTO do FUNDO podera ser alterado, independentemente da Assembléia Geral de
Quotistas, ou de consulta aos quotistas, sempre que tal alteracio decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias da CVM, em conseqiéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagiao aos
quotistas.

A Assembléia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR pelo GESTOR,
pelo Comité de Investimentos ou por quotistas detentores de, no minimo, 5% (cinco por cento) das
quotas do FUNDO. O ADMINISTRADOR deveri efetivar a convocacdo sempre que solicitado por
um dos demais citados neste item.

A convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas far-se-4 mediante carta, publicagdo em jornal ou por
correio eletronico, garantida a seguranca das mensagens, a todos os quotistas, devendo para tanto, que
todos os quotistas mantenham atualizados seus dados jutnoa ao ADMINISTRADOR.

Da convocagido deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a AGQ e, ainda
que de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagio da Assembléia Geral de Quotistas devera ser feita, no minimo, com 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia da sua realizacdo, ressalvadas as hipéteses de renuncia do
ADMINISTRADOR ou GESTOR, cujo prazo maximo para realizacio da Assembléia é de 10 (dez)
dias contados da data da convocacio.

Independentemente das formalidades previstas neste item, serd considerada regular a Assembléia Geral
de Quotistas a que comparecerem todos os quotistas.
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As deliberagbes da Assembléia Geral de Quotistas serdo registradas em ata lavrada no livro préprio.

As deliberacGes da Assembléia Geral de Quotistas, que deve ser instalada com a presenca de pelo
menos um quotista, sio tomadas pelo critério da maioria das Quotas de titularidade dos quotistas
presentes, 4 exce¢do das matérias abaixo que exigirem quorum mais qualificado, sendo atribuido um
voto a cada quota.

Quaisquer deliberagbes sobre as matérias previstas nos incisos II, IV, V, VI, VII, VIII e IX acima
mencionados somente poderido ser aprovadas por quotistas representando, no minimo, 60% (sessenta
por cento) das Quotas subscritas.

A substituigio do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR depende do voto favoravel de, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) dos quotistas presentes, com exclusio daqueles quotistas que forem
socios diretos ou indiretos do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, se a aprovagao nao fundamentar-
se em culpa ou dolo, com viola¢do da lei, das normas editadas pela CVM e do REGULAMENTO.

A destituicio do ADMINISTRADOR nio implica na destituicio do GESTOR e vice-versa.

Somente podem votar nas Assembléias Gerais os quotistas ou seus procuradores, inscritos na conta de
depésito até 3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizacio.

Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas os quotistas, seus representantes
legais identificados ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.




IX.Comité de Investimentos

O GESTOR contara, sem prejuizo de suas responsabilidades no que diz respeito a gestao da carteira do
FUNDO, com um Comité de Investimentos (o “Comité de Investimentos”) que terd as
responsabilidades, atribui¢des e poderes definidos abaixo.

Além disso, o FUNDO contarda com os servicos de consultoria técnica prestada por GLOBAL
GESTAO EM SAUDE LTDA., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3729 — 5° andar, Itaim
BiBI, Cidade de Siao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04438-905, inscrita no CNPJ son o n°
10.375.666/0001-88, Insc. Isenta, neste ato tepresentada por Francisco Emerson Maximiano brasileiro,
casado, administrador, portador da cedula de identidade R.G n* 21.410.388-2, insctito sob CPF/MF
sob n° 094.378.093-48 (“CONSULTOR?”), que sera responsavel pela selecio, avaliacio e indicagdo de
investimentos, acompanhamento e avaliagdo dos investimentos realizados ou a serem realizados nas
Companhias de capital fechado, nos termos do contrato a ser celebrado entre o FUNDO e o
CONSULTOR, com a interveniéncia do GESTOR.

O CONSULTOR recebera pelo desempenho de suas fung¢oes, diretamente do FUNDO, valor definido
em Contrato de CONSULTORIia firmado com o FUNDO.

O Comité de Investimentos serd composto por no minimo 5 (cinco) e no maximo 8 (oito) membros
titulares e seus respectivos suplentes. Até 2 (dois) membros do Comité de Investimentos poderdo ser
indicados pelo GESTOR e até 02 (dois) pelo CONSULTOR, e os demais pelo conjunto de quotistas,
observado que o conjunto de quotistas tenha a maioria dos membros do Comité de Investimentos.

Os Membros do Comité de Investimentos serdo eleitos na assembléia de quotistas e terdo mandato de
01 (um) ano, podendo ser reeleitos indefinidamente.

Os Membros do Comité de Investimentos nao receberdo qualquer tipo de remuneracio do FUNDO
pelo desempenho de suas fungdes.

Um representante do GESTOR ou do CONSULTOR ira presidir o Comité de Investimentos.

Na hipotese de vaga de cargo por renuncia, morte, interdicio ou qualquer outra razio, esta serd
preenchida automaticamente, por um novo membro. O novo membro indicado completara o mandato
do membro substituido.

O Comité de Investimentos reunir-se-4 ordinariamente a cada trimestre, e, extraordinariamente, sempre
que necessario, por convocac¢ao (i) do GESTOR; (if) do CONSULTOR; (iii) de 3 (trés) membros do
Comité de Investimentos. As convocagdes extraordinarias serdo comunicadas por escrito ou por
correio eletronico a todos os membros do Comité de Investimentos, com cépia para o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CONSULTOR, com indicacao da data, hotirio, local da reuniao
e matérias a serem tratadas.

Para que o Comité de Investimentos possa se reunir e validamente deliberar, serd necessaria a presenga,
seja fisica ou via telefone, de, no minimo, 70% (setenta por cento) dos membros. As decisdes do
Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria simples dos votos dos membros presentes 2a
reunido, cabendo um voto a cada membro do Comité de Investimentos. O Comité de Investimentos se
instala com 70% (setenta por cento) de presenca dos membros.

E possivel a participagdo através de video ou teleconferéncia ou a manifestacio de voto por meio
eletronico.




Nas reuniGes, serdo lavradas atas que deverdo ser firmadas por todos os membros presentes e uma
certiddo de inteiro teor das atas entregues pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

Todo Membro do Comité de Investimentos tem a obrigacio de manifestar-se acerca de real ou
potencial conflito de interesses de qualquer natureza nas matérias apreciadas pelo Comité de
Investimentos, em relacdo a sua pessoa ou ao quotista que ele representa.

O Comité de Investimentos do FUNDO tera como fungdes:

I Analisar, apreciar e aprovar investimentos e desinvestimentos totais ou parciais, seja por alienagao
e/ou baixa, nas Companhias Investidas integrantes da carteira de investimentos do FUNDO;

II Aprovar o re-investimento dos recursos provenientes de qualquer desinvestimento, durante o
Periodo de Investimentos;

IIT Aprovar amortizacdo de Quotas emitidas pelo FUNDO, em caso de qualquer ingresso de recursos
no FUNDO;

IV Acompanhar e supervisionar o desempenho do FUNDO;
V Aprovar a distribuicdo, na forma de amortizagdo de Quotas, pelo FUNDO, das quantias que lhe
forem atribuidas a titulo de quaisquer direitos oriundos dos ativos integrantes da carteira do

FUNDO, exceto dividendos;

VI Recomendar a celebragio de novo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, nos
termos deste PROSPECTO.

Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o GESTOR ou o CONSULTOR enviara aos
seus membros o material necessario a avaliagio da ordem do dia de cada reunido do Comité de
Investimento, juntamente com a convoca¢ao da referida reunido, que abrangera os seguintes itens,
quando aplicavel:

I analise do mercado de atuagdo da Companhia Alvo objeto do investimento;

II analise econémico-financeira da Companhia Alvo ou Investida, proje¢oes de fluxo de caixa e
demonstrativos financeiros;

11T avaliacdao do investimento;
1V estruturacdo financeira da operagio envolvendo o investimento na Companbhia;
V' aspectos societarios da Companhia;

VI aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com o FUNDO, que poderio
ser enviados por meio magnético; e

VII possiveis opgdes de desinvestimento.
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O CONSULTOR tera como funcdes:

1 Efetuar a selecdo, avaliagio e indica¢do de investimentos para o Comité de Investimentos,

II

111
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VI

acompanhamento e avaliacdo dos investimentos realizados ou a serem realizados nas Companhias
Investidas;

Elaborar parecer a respeito das operacoes e resultados do FUNDO, semestralmente, do qual
conste, entre outras informacdes e/ou comentirios necessarios, declaracio de que foram
obedecidas as disposi¢des do REGULAMENTO do FUNDO, bem como da legisla¢io em vigor;

Elaborar estudos e analises de investimento e desinvestimento que fundamentem as decisdes a
serem tomadas pelos quotistas em Assembléia Geral de Quotistas, mantendo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagGes e decisoes tomadas;

Atualizar, ao final de cada semestre, os estudos e analises, permitindo 0 acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
cursos de a¢do que maximizem o resultado do investimento;

Identificar, analisar, negociar, estruturar e documentar todas as alternativas de investimentos
propostos ao Comité de Investimentos para integrar a carteira de investimentos do FUNDO; e

Propor alternativas de investimento e desinvestimento aos membros do Comité de Investimentos
do FUNDO, em conjunto com o GESTOR.

O Comité de Investimento somente podera deliberar a respeito de oportunidades de investimentos
pelo FUNDO que tenham sido submetidas pelo CONSULTOR.




X. Regras de Tributagdo do FUNDO
O FUNDO e seus quotistas estdo sujeitos as seguintes regras de tributagdo:

FUNDO:

IOF /Titulos

As aplica¢oes realizadas pelo FUNDO estio sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracio a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢oes da carteira do FUNDO sao isentos do Imposto de
Renda.

Quotistas do FUNDO:

10K /Titulos

As operagoes com as Quotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagio, em funcido
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operagoes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento nas Quotas, estio sujeitas ao IOF/Cambio. A excegio
de situacoes bastante especificas e nio aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos quotistas tomara por base (i) a residéncia dos quotistas: (a) no Brasil;
e (b) no exterior; e (i) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua
conseqiiente tributagdo: (a) a cessdo ou alienagio de Quotas; (b) o resgate das Quotas; e (c) a
amortizacio das Quotas.

Quotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcido
organizado ou mercado de balcao nio organizado com intermediagao, haverd retencdo do Imposto de
Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Quotistas Residentes no Extetior

Aos quotistas residentes e domiciliados no extetior, por ingressatem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolucio 2.689 ¢ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
fungio de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacio interna oponha sigilo relativo a
composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).




&
uotistas Qualificados Nao Residentes em Parafso Fiscal
Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado nio se aplica na hipétese de o respectivo quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das Quotas do FUNDO ou cujas Quotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO, ou em caso do
FUNDO deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco
por cento) de seu Patrimoénio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os
bénus de subscricio e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cessio ou alienagio das

Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a
depender da forma como for conduzida a operagio.

uotistas Qualificados Residentes em Parafso Fiscal
Os quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento desctito no
item Il.a, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos
quotistas do FUNDO residentes no Brasil.
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Anexo I

Instrumento de Constitui¢io

_____________________________________________________________]37]



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



$145758 000909

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
VALORES MOBILIARIOS /A

CNPJ 1°02.201.501/0001-61

INSTRUMENTOPARTICULAR DE CONSIITUICAO DO
ATLANTICAFUNDODE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAUDE

1 Por este instumento particibr, o BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS /A, sociedade
devidamente autorizada d prestacio dos sérvios de administracio de carteira de thlos e
valores mobilidrios arravés do Ato Declaratério n® 4.620, expedido em 19 de dezembro de
1997, com sede 1 Cidade & Estado do Rio de faneire, na Av, Presidente Wilson, n” 231,
¥1° andar, 13¢ & 17° andares {pare), inserita no CNPJ sob o n” $2.201.501/0001-61, na
cualidade de instiruicdo admimstradora (* Administrador™), resolve:

a, Constituir'um Fundo de investimento em participages nos termos da Instrugio da
CVM n® 391, de 16 de julho de 2003 Clostuglio TVM n® 321/03%), conforme
akeracBes, em regime de condominio fechado, que serd  denominado
ATLANTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTCIPACOES SAUDE
{“Furdo™;

b, Aprovar o Regudarmerto do Fundo, que segue anexo a0 presente nstrumento de
constitwgio;

¢. MNomear o Sr- José Carlos Lopes Xavier de (Jhiveira, brasileiro, divorsiado,
econormista, poriador da carteira de identidade n® 04667892-6, expedida pelo TEP-
RY, inserivo no ONPJ sob o milmero 003.888737- 10, residente nesta cidade de Rio
de faneire, R, na Rua Igamapava, 10 - apto 602, Leblon, para representagio do
Fundo perante a CVM;

d. Assumir a3 funches de administeagio de Fundo e comratar as seguintes instituices
camo prestadores de servigos a0 Pundo: (i) ATLANTICA ADMINISTRADCRA
DE RECURSOS LTDA, para ser responsivel pelos servicos de gestio do Funde;
(1) GLOBAL GESTAQ EM SAUDE LTDA,, para o5 servigos de consulioria de
investimentos; (i Banco BRADESCO S.A., para ser tesponsivel pelos servigos de
wesouraris, comabilizagdo e custddia qualificada dos ativos invegrantes da carteira
de investimentos do fundo; e (iv) KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
para ser responsavel pela auditoria independente das demonstragfes financeiras do
fundo;

e. Deliberar sobre a primeira ernissio do Fundo, composta de aré 1.003 (mil) quotss,
cormespondentes a fragdes wleas do pammonic de Fundo. As quotas terio a
forma nominariva e sexfo escrituradas em nome de seu titulay, sendo que o preco
wicial ¢ unitario .de emissdo das quotas corresponderd a R$ 160.000,00 {cewro ¢
sessenta il reais), totalizando a emissdo o valor de aré R$ 160.000.000,00 (cento e

A¢
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sessenta mithfes-de reaisy. As quotss terio os direitos e caracreristicss definidos no
Regulamento ora aprovado (que segite anexo ao presente instrumento), a sua
distribuigio sera objeto de registro perante a CVM, nos termos da Instrucdo CVM
n® 391/03 ¢ da Instruglio 0¥ 476, de 16 de janeire de 2009 e serfo inicialmente
admitidas 3 negociacie no Sistenma’ de Punde Fechado - S¥F, manrido e
operacionalizado pela Cimara de Custddia e Liquidacio - CETIP; ¢

Submezer 3 aprovacio da CVM a presente deliberacio de constitvicio do Fundo e
de realizacio da primeira emissdo de quotas do Fundo, bem como os demais
documentos exigidos pela Tnstrugho CVIN 1 391703 parz a obreagio de
aprovagic da CVM relativa ao registro do Fundo e da primeira envdssio de quotas
do Furxdo,

2. Estando assim deliberade este instrumento de constinuighe, val o presente assinads em 3
{trés) vias de igual teor e forma

BNY MELLON SERVI

E

Teis - (21) 20337 18 e rigd-rhcom g

{7 Cleis de Athujs Bartets s 30 Substiuta

Rio de Janeiro, 08 de setembro de 2009,

S FINANCEIROS DISTRIBUJFSORA DE TITULOS E
VALORES § MOBILIARIOS S/4

f\

!{:R ILME SOB O NFE DATA LECLAR&A}OS

RMY72033 ™

CTPS n? 7332 126-001-A
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BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
F VALORES MOBILIARIOS 5.A.
CNPT/MF 1n.502.201.501/0001-61

INSTRUMENTO DE ALTERACAQ DO REGULAMENT QDO
ATLANTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART ICIPACOES SAUDE

CINPI/ME 0. 11.145.18%/0001-27

1. Por este mstmmeno paticulr, o BNY MELLON SERVIQOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TIFULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios ("CVMP) 2 adiminisurar fundes de investimento 2 gerir
carteiras de valores wobiligrios, com sede na Cidade do Rio de Janeino, Estado do Rio de Janeiro, na
Avepida Presidente Wilson, n.° 231, 11%andar, 13% ¢ 17 andares {parte}, inscrita no CNPI/MF sob n®
02.201.501/0001-61 (“Administrador”), na qualidade de instiuicio administradora do ATLANTICA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES SAUDE, inscrito no CNPE/ME sob n®
11.145.189/0001-27 {"Fund™), em razio do inexisténeia de qualquer quotista do Fundo nesta das,
resolve:

a  Aprovar a pova versio do regulamento de Fundo (“Regulamento™), nos wrmos do documento
anexo; €

b, Submeter § aprovagio da CVM a presente deliberagio de alteracio do Regulamento,

2. Estando assim deliberado este instrumento de alteragio do Regulanwenzo, vai o presente assinado em 2
{duas) vias de fgual veor e form, & g

«,r—-ur

m%izf

F

Rio de Janeiro, 17 dg qatemt)/o de 2009, ,-*;'

yiny sm/ /-

ON SERVICOS ¥ INANCEIROS DI B A DE TITULOS
! E VALORES MOBILIARIOS $A, 3 /f}

& RT{} FRus Buensg

Ofipia
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Instrumento de 2a alteracio do Regulamento
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LLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS 5.4,
CNPL/ME 0.202.201.501/0001-61

INSTRUMENTO DE ALTERACAO DO REGULAME NTO DO
TICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOE S SAUDE

CNPJ/MF n.° 11.145.189/0001-27

mstruento particidar, a BNY MELLON SERVICOS FINANCETROS
BUIDORA DE TITULOS E ‘VALORES MOBILIARIOS S.A., scciedade
ate aworizada pela Comissio de Valores Mobilirios (“CVM™) s administrar fundos
imento e gerir carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de
stado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.® 231, 11%andar, 13%¢ 179
parte), inscrita no CNEJ/ME sob n.° G2.201.501/0001-61 (“ Administeador™), na

IMENTO EM PARTICIPAGOES SAUDE, inscrito no CNPJ/ME sob n.°
8/0001-27 (“Fudo™), em razio da inexisténcia de qualquer quotista do Fundo nesta
DNSIDERANDCY o interesse dos envolvidos na estraturacio do fundo em rever
das condicdes consrames do regulamento, resolve: Aprovar a nova versio do
1to do Fundo (“Regulamento™), nos termés do documaento anexo, sendo certo que
o substitulrd, por completo, toda e qualquer versie amterior, inclusive para fins de
into & Comissio de Valores Mobilidrios.

.2 (cduas) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 2% de sme@@.

LLON FINANCEIROS D ,_TRIB{;I@ORADR T

OSSA

de  insutuigio  adminisrradora  do . ATLANTICA TFUNDO DE

assim debberade este instrumento de alteracio do Regulamense, vai o presense’

A¢
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REGULAMENTO DO

ATLANTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAUDE

GLOSSARIO

ADMINISTRADOR

Assembléia Geral de Quotistas

Benchmark 1

Benchmark 2

Boletim de Subscri¢ao

Capital Integralizado

Capital Comprometido

Companhia Alvo

Companhia Investida,
Companhia ou Companhias

Comité de Investimentos

(“FUNDO”)

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, empresa
administradora do FUNDO.

Orgao de governanca do FUNDO constituida por todos os
quotistas e cujas competéncias, convocagdo e deliberagao sao
estabelecidas no Capitulo IX do REGULAMENTO do
FUNDO.

Pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo FUNDO,
conforme definido no artigo 15 do REGULAMENTO, e base
para célculo de parcela da Taxa de Performance.

Parametro para célculo da parcela adicional da Taxa de
Performance, conforme definido no artigo 15 do
REGULAMENTO.

Documento firmado pelos quotistas na data da subscrigdo das
Quotas, pelo qual o Quotista fica obrigado a integralizar suas
Quotas durante o Periodo de Investimento.

Valor efetivamente depositado pelos quotistas na conta do
FUNDO como parte da Integralizagdo Inicial ou mediante
solicitacdo do ADMINISTRADOR aos quotistas nos termos do
§2° do artigo 43 do REGULAMENTO do FUNDO.

Somatério dos recursos comprometidos pelos quotistas, nos
termos dos respectivos Instrumentos de Compromisso de
Investimentos e Boletins de Subscrigdo, que serd de até R$
160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais).

Sdo companhias brasileiras, abertas ou fechadas, podendo
estas serem Sociedades de Propésito Especifico - SPE, que
atendam aos requisitos de composigio da carteira de
investimentos do FUNDO conforme definidas no Capitulo VII
deste REGULAMENTO.

Significa a Companhia alvo que recebeu investimentos do
FUNDO.

Comité formado por representantes dos quotistas e do
GESTOR que é responsével pela decisdo dos investimentos do
FUNDO nos termos do artigo 22 do REGULAMENTO do
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Contrato de Gestao

CONSULTOR

Equipe-chave

GESTOR

Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento

Integralizacao

Integralizagao Inicial

IPCA

Membros do Comité de
Investimentos

Patriménio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

FUNDO.

Contrato de prestagdo de servigos celebrado entre 0 GESTOR
e o FUNDO, com a interveniéncia do ADMINISTRADOR.

GLOBAL GESTAO EM SAUDE LTDA., com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3729 - 5° andar, Itaim BiBI, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04438-905, inscrita no
CNPJ son o n° 10.375.666/0001-88, Insc. Isenta

Os profissionais devidamente qualificados no Anexo II do
Regulamento do FUNDO e que estdo envolvidos diretamente
nas atividades de gestéo

ATLANTICA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA,
empresa gestora do FUNDO.

Significa cada instrumento particular de compromisso de
investimento, pelo qual um investidor se compromete a
subscrever e integralizar quotas, sempre que houver
chamadas para tanto por parte do ADMINISTRADOR, até o
limite do Capital Comprometido;

Ato de aportar capital ao FUNDO pelos quotistas.

Total de quotas integralizadas automaticamente pelos
quotistas ap6s a subscrigdo das quotas, e que sera de 5% do
Capital Comprometido.

fndice Nacional de Pre¢o ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Compreende os membros, titulares e suplentes, do Comité de
Investimento, indicados segundo critério estabelecido no
artigo 21 do REGULAMENTO.

Patriménio Liquido do FUNDO conforme definido no artigo
37 do REGULAMENTO.

Periodo que se estende desde o final do Periodo de
Investimento até a liquidagdo do FUNDO. O Periodo de
Desinvestimento terd um prazo méximo de 4 (quatro) anos,
podendo ser estendido por mais 2 (dois) anos pela Assembléia
Geral de Quotistas; ou por mais 1 (um) ano se o Periodo de
Investimento ja tiver sido estendido por 1 (um) ano

3 (trés) anos, podendo ser estendido por mais 1 (um) ano,
desde que aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.

FIP ATLANTICA SAUDE
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Pessoas-chave Os profissionais devidamente qualificados no Anexo II do
REGULAMENTO do FUNDO e que estio envolvidos
diretamente nas atividades de gestdo.

Prazo de Duragdo do FUNDO 7 (sete) anos, prorrogével por mais 2 (dois) anos por decisdo
da Assembléia Geral de Quotistas.

Eo presente instrumento.
REGULAMENTO

Taxa de Administracio Taxa paga pelo FUNDO aos prestadores de servigos de
administracio, dentre eles 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e
o Consultor, pelos servicos de administracio e gestao,
conforme definida no artigo 14 do REGULAMENTO

Taxa de Performance
Taxa a ser paga ao GESTOR, a titulo de participagdo nos
resultados pela gestdo da carteira do FUNDO, calculada nos
termos do Artigo 15 do REGULAMENTO.

Valores Mobiliarios Agbes, debéntures, bonus de subscri¢do, ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutdveis em agdes,
emitidos pela Companhia Alvo, conforme definidos no
Capitulo VII - Politica de Investimento do Fundo.

CAPITULO1
DO FUNDO

Artigo 1° - O ATLANTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAUDE,
constituido sob a forma de condominio fechado e regido pelo presente REGULAMENTO, pela
Instrugdo CVM n° 391/2003, conforme alteragdes, bem como pelas disposigdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicdveis, destina-se a investidores qualificados, conforme
definido no artigo 109 da Instrucao CVM n° 409/2004 e artigo 5° da Instrugao 391/03.

Artigo 2° - O prazo de duragdo do FUNDO é de 07 (sete) anos, contados a partir da data da
primeira Integralizacdo de quotas do FUNDO, nos termos do artigo 29 deste REGULAMENTO,
podendo ser prorrogado por até mais 02 (dois) anos, conforme proposto pelo Comité de
Investimentos e aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas, especialmente convocada para
esse fim, respeitado o pardgrafo 1°- abaixo.

§1° - O Prazo de Duragao do FUNDO ser4 dividido em dois periodos, (i) o “Periodo de
Investimento” e o (ii) “Periodo de Desinvestimento”. O prazo do Periodo de Investimento sera
de até 3 (trés) anos, podendo ser estendido por mais 1 (um) ano, desde que aprovado pela
Assembléia Geral de Quotistas. O Perfodo de Desinvestimento terd um prazo maximo de 4

FIP ATLANTICA SAUDE
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(quatro) anos, podendo ser estendido por mais 2 (dois) anos pela Assembléia Geral de
Quotistas; ou por mais 1 (um) ano se o Periodo de Investimento ja tiver sido estendido por 1
(um) ano.

§2° - O final do Perfodo de Investimento serd antecipado caso o total do capital subscrito e
integralizado pelos Quotistas tenha sido investido, excetuando-se o Capital Integralizado pelos
Quotistas provisionado para o pagamento dos Encargos do FUNDO nos termos do Capitulo X
deste REGULAMENTO.

§3° - O FUNDO podera fazer desinvestimentos em qualquer época durante o seu Prazo de
Duragao, mantendo-se para fins deste REGULAMENTO, contudo, os Periodos de Investimento
e Desinvestimento.

§4° - O FUNDO tera seu exercicio social encerrado no tltimo dia de fevereiro de cada ano.

CAPITULOII
DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 3° - O objetivo do FUNDO ¢é buscar valorizagéo do capital investido a longo prazo em
carteira diversificada de Valores Mobilidrios, participando do processo decisério das
Companhias Investidas na qualidade de acionista conirolador isolado ou de participante do
bloco de controle, e exercendo efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, observado o disposto no Capitulo VII - Politica de Investimento.

CAPITULO III
DA ADMINISTRACAO

Artigo 4° - A administracio do FUNDO sera exercida pela BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, 13° e 17° andares
(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61, devidamente autorizada & prestacdo dos
servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n® 4.620, expedido em 19 de dezembro del997, doravante designada como
ADMINISTRADOR.

§ Unico. O ADMINISTRADOR do FUNDO, observadas as limitacdes legais e deste
REGULAMENTO, tem poderes para praticar todos os atos necessarios 4 administragio do
FUNDO, compreendendo o conjunto de servigos relacionados direta ou indiretamente ao seu
funcionamento e & sua manutencéo, podendo, dessa forma, exercer todos os direitos inerentes
aos titulos, valores mobilidrios e & carteira de investimentos do FUNDO, abrir, movimentar e
encerrar contas bancarias, fazer a liquidacio financeira de todas as operacées do FUNDO,
receber dividendos e quaisquer outros rendimentos recebimento de recursos quando da
emissdo ou Integralizacdo de quotas, e pagamento quando de amortizacio pelo FUNDO ou
quando da liquidagdo do FUNDO .

Artigo 5° - Sdo obrigacses do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de qualquer outra prevista na
Instrugdo CVM n° 391/2003:

I - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 05 (cinco) anos apés o
encerramento do FUNDO:

FIP ATLANTICA SAUDE
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a) o registro de quotistas e de transferéncia de quotas;

b) o livro de atas das assembléias gerais de quotistas;

) o livro de presenca de quotistas;

d) o arquivo dos pareceres de auditores independentes;

e) os registros e demonstragGes contabeis referentes as operagdes realizada pelo FUNDO e

seu patrimonio;
f) a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO;

I - receber dividendos, bonifica¢des e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

III - custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

IV - pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugio CVM
n°® 391/2003 e altera¢Bes posteriores;

V - elaborar e divulgar as demonstra¢des contébeis semestrais e anuais, e demais informagGes
do FUNDO, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes da Instrugio CVM
n° 391/2003 e deste REGULAMENTO;

VI - divulgar, junto com as demonstra¢Ses contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das
operagoes e resultados do FUNDO, a ser fornecido pelo GESTOR em conjunto com o
CONSULTOR, incluindo comparativo entre rentabilidade e benchmark do FUNDO;

VII - fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das quotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo GESTOR ou pelo CONSULTOR, que fundamentem as decisdes tomadas em
Assembléia Geral de Quotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisdes;

VIII - se houver, fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das quotas emitidas, assim requererem, atualizacdes peri6dicas dos
estudos e analises elaborados pelo GESTOR ou pelo CONSULTOR , permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis ages que maximizem o resultado do investimento;

IX - no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagio
referida no inciso I deste artigo até o término do mesmo;

X - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos pelo GESTOR, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do FUNDO, praticando todos os atos necessarios para assegura-
los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

XI - transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia

de sua condi¢do de ADMINISTRADOR;

FIP ATLANTICA SAUDE
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XII -~ manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

XIII - elaborar e divulgar as informagGes previstas neste REGULAMENTO;

XIV - firmar, em nome do FUNDOQ, acordos de acionistas das sociedades de que o FUNDO
participe;

XV - cumprir as deliberac¢es da Assembléia Geral de Quotistas e do Comité de Investimentos;
XVI - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste REGULAMENTO;
XVII - fornecer ao quotista, gratuitamente, quando do seu ingresso no Fundo:

a) exemplar do REGULAMENTO;

b) breve descri¢do da qualificagio e da experiéncia profissional do corpo técnico do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, na fungdo de administracio ou gestdo de carteira;
c) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de

subscrigéo, distribuigdo e outras com que o quotista tenha de arcar.

§1°. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos VII e VIII deste
artigo, o ADMINISTRADOR podera submeter a questdio & prévia apreciacio da Assembléia
Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais quotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FUNDO
tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os quotistas que requereram a
informag@o.

§2°. O ADMINISTRADOR obriga-se a comunicar aos Quotistas, no prazo de 24 (vinte e quatro)
horas, a respeito da ocorréncia, bem como a tomar as medidas necessérias para garantir a
regularidade, de todas as transacdes em moeda nacional, ou envolvendo titulos e valores
mobilidrios, titulos de crédito, ou qualquer ativo passivel de ser convertido em dinheiro que
ultrapassar limite fixado pela Circular BACEN no 2.852, de 03.12.1998, pela Instrugio CVM no
301, de 16.04.1999, pela Instrugdo SPC no 22, de 19.07.1999 e por Oficio-Circular no
08/SPC/GAB, de 16.07.2004 e posteriores alteragdes, com a finalidade de prevenir e combater
as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacio de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n.° 9.613/98.

Artigo 6° - A destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, somente poder4 ocorrer por
deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas, nos termos definidos no Capitulo IX deste
REGULAMENTO.

§1°. A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, poderé4 descredenciar o ADMINISTRADOR, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da Atividade de administrador de
carteira.

§2°. Na hipétese de descredenciamento, ficard 0 ADMINISTRADOR obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar no
prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos quotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das quotas emitidas, ou a CVM, a convocagdo da Assembléia Geral dos
Quuotistas.

FIP ATLANTICA SAUDE
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Artigo 7° - O ADMINISTRADOR pode renunciar as suas funcdes informando sua decisdo, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias, por intermédio de carta enviada a cada quotista e a
CVM, ficando obrigado, no mesmo ato, a convocar Assembléja Geral de Quotistas para
deliberar sobre sua substituicdo ou liquidagio do FUNDO, no prazo méximo de até 10 (dez)
dias contados da data da comunicagdo de sua rentncia, sendo facultado aos quotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quotas emitidas, em qualquer caso, ou 8 CVM, no
caso de descredenciamento, a convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

§ 1° No caso de rentncia, 0o ADMINISTRADOR devera permanecer no pleno exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituigdo, que deveré ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
sob pena de, passado tal prazo, o ADMINISTRADOR solicitar 3 CVM a indicacio de
administrador temporério.

§ 2° No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporério até a
eleicao de nova administragdo.

§ 3° O ADMINISTRADOR, em caso de rendncia, tera direito ao recebimento da sua
remuneracao até sua efetiva substituigao.

Artigo 8° - A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribuicdes de
selegao, avaliagéo, aquisicéo, alienagdo, subscrigdo, conversao, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO,
cabe com exclusividade ao GESTOR, sem prejuizo dos poderes de representagio do FUNDO
que cabem ao ADMINISTRADOR e das demais disposi¢Ses do Regulamento.

§ Unico - O ADMINISTRADOR pode delegar os poderes de representagdo ao GESTOR, sem
prejuizo do dever de informagdo ao ADMINISTRADOR, mediante instrumento préprio, de
modo que o GESTOR possa, diretamente, comparecer e votar em assembléias gerais de sécios
das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias ou extraordindrias, e reunides de 6rgaos
administrativos de qualquer espécie, exercer direito de agdo, negociar contrato social ou
estatuto social das Companhias Investidas, conforme o caso, e eventuais alteraces, assim como
firmar contratos de compra e venda de Valores Mobilidrios, acordos de acionistas das
Companhias Investidas, acordos de investimento e outros instrumentos correlatos.

CAPITULO IV
DA GESTAO

Artigo 9° - Para a prestagao dos servicos de gestdo do FUNDO, o FUNDO celebrou, nos termos
do §2° do artigo 9° da Instrugdo CVM n.° 391/03, um “Contrato de Gestao” com a ATLANTICA
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 2.055, Conj. 31, Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita do CNPJ
o n°® 07.989.263/0001-14, autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM
através do Ato Declaratério n° 8875, expedida em 26 de julho de 2006, doravante designada
como GESTOR.

Artigo 10 - Sao obrigagdes do GESTOR, dentre outras previstas neste REGULAMENTO e na
legislagdo aplicavel:

1. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e as
atividades do FUNDO;
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IL. cumprir e, na medida de suas atribui¢es, fazer cumprir todas as disposicdes constantes
deste REGULAMENTO, as deliberagdes da Assembléia Geral de Quotistas e do Comité de
Investimentos;

IIl. a seu critério, ou em conjunto com o CONSULTOR, identificar, analisar, negociar e
estruturar todas as alternativas de investimentos, bem como elaborar os estudos e analises de
investimentos e desinvestimentos que fundamentem as decisdes a serem levadas em Comité de
Investimentos, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagées para
as respectivas decisGes;

IV. elaborar parecer a respeito das operacdes e resultados do FUNDO, em conjunto com o
CONSULTOR, para serem divulgadas juntamente com as demonstracdes contébeis semestrais e
anuais elaboradas pelo ADMINISTRADOR;

V. atualizar em conjunto com 0 CONSULTOR, no prazo de 15 (quinze) dias tteis contados da
solicitacio do ADMINISTRADOR ou dos quotistas em Assembléia Geral de Quotistas, os
estudos e andlises solicitados nos termos dos incisos (VII) e (VIII) do Artigo 5° deste
REGULAMENTO, permitindo o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis acSes que maximizem o
resultado do investimento;

VI. fornecer orientagdo estratégica as Companhias Investidas, incluindo identificacio de
potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como reestruturagéo financeira;

VIL. nomear no minimo um representante na diretoria ou no Conselho de Administracio ou no
Conselho Fiscal das Companhias Investidas pelo FUNDO ;

VIIL exercer ou alienar, quando possivel, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, o
direito de subscrigdo de agGes e de outros Valores Mobiliarios de empresas das quais 0o FUNDO
seja titular;

IX. participar, presidir e indicar secretdrio para as reunides do Comité de Investimentos do
FUNDO;

X. propor alternativas de investimento e desinvestimento aos membros do Comité de
Investimentos do FUNDO, em conjunto com o CONSULTOR;

XL cumprir e fazer cumprir as deliberagSes do Comité de Investimentos do FUNDO relativas a
realizagao de despesas e investimentos, a alienacio ou baixa de ativos e investimentos, sendo
que a execugdo das recomendacbes do Comité de Investimentos serda sempre de
responsabilidade do GESTOR, desde que o ADMINISTRADOR, caso necessario, outorgue
poderes para tanto necessarios;

XII. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢do de GESTOR do FUNDO;

XIII. manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, as suas expensas, atualizadas e
em perfeita ordem, as atas do Comité de Investimentos.

FIP ATLANTICA SAUDE
Regulamento Pagina 8 de 28




6RTD-RJ 14.09.2011
PROTOC.1 22441 8

 puanuca

Artigo 11 - O GESTOR somente podera constituir e captar recursos para um novo fundo de
investimento em participacSes, cujo objetivo e composigdo da carteira sejam os mesmos
estabelecidos neste Regulamento, somente se o FUNDO ja tiver investido, no minimo, 90% do
seu Capital Comprometido;

§1°. Durante o Periodo de Investimentos, e suas eventuais prorrogacdes, o GESTOR, ou
quaisquer fundos de investimento administrados ou geridos pelo GESTOR, s6 poderdo
participar no capital social de sociedades cujo objeto social coincida com o objetivo e politica
investimento do FUNDO, se a oportunidade de investimento for apresentada ao Comité de
Investimentos do FUNDO e este ndo aprovar investimentos na sociedade.

Artigo 12 - A destitui¢do do GESTOR somente podera ocorrer por deliberacdo da Assembléia
Geral de Quotistas, nos termos definidos no Capitulo IX deste REGULAMENTO.

§ 1° A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o GESTOR, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de GESTOR de carteira.

§2°. No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar GESTOR temporario até a eleicdo de
um novo gestor.

§3°. Na hipétese de descredenciamento, ficari o GESTOR obrigado a solicitar ao
ADMINISTRADOR, a convocagdo imediata de Assembléia Geral de Quotistas para eleigdo de
seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos quotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quotas emitidas, ou 8 CVM, a convocagio da
Assembléia Geral dos Quotistas.

Artigo 13 - O GESTOR pode renunciar as suas fungfes informando sua decisdo, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias, por intermédio de carta registrada enviada ao
ADMINISTRADOR e a CVM, ficando o ADMINISTRADOR obrigado, no mesmo ato, a
convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre sua substituicao ou liquidagao do
FUNDO, no prazo méaximo de 10 (dez) dias contados da data da comunicagdo de sua rentincia,
sendo também facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quotas
emitidas, a convocagio da Assembléia Geral dos Quotistas.

§ 1° No caso de rentincia, o GESTOR devera permanecer no pleno exercicio de suas fungdes até
sua efetiva substituicao, que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, sob pena de,
passado tal prazo, o GESTOR solicitar 8 CVM a indicacdo de gestor temporario.

§ 2° O GESTOR, em caso de renincia ou destituicdo, tera direito ao recebimento de sua
remuneracao, inclusive a titulo de prémio de performance, calculada pro rata temporis, até sua
efetiva substituicao.

CAPITULO V
DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 14 - Pelos servigos de administra¢io do FUNDO, serd devido uma Taxa de

Administracdo (“Taxa de Administragdo”) equivalente ao percentual de 2% (dois por cento) ao
ano, sendo que a Taxa de Administracdo contemplard a remuneragdo do ADMINISTRADOR,
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no exercicio da atividade de administragio do FUNDO, a remuneracio do GESTOR, no
exercicio de atividade de administragdo da carteira, e a remuneracdio do CONSULTOR, no
exercicio da atividade de consultoria de investimentos.

§1°. A Taxa de Administragdo é calculada diariamente e paga mensalmente, incidindo sobre o
valor do Patriménio Liquido do FUNDO, sendo garantido o valor minimo mensal de R$
2.000,00 (dois mil reais).

§2°. A Taxa de Administragdo serd calculada diariamente na base de 1/252 (um inteiro,
duzentos e cinqiienta e dois avos) do percentual estabelecido no caput deste artigo, devendo ser
provisionada diariamente como despesa do FUNDO e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia
Gtil do més subseqiiente, com os proprios recursos da carteira, sendo o primeiro pagamento
devido a partir do més da Integralizagdo Inicial de Quotas nos termos do Capitulo X deste
Regulamento.

§ 3° O pagamento da Taxa de Administracdo acima devida serd efetuado diretamente pelo
FUNDO aos seus prestadores de servicos de administrago, dente eles 0 ADMINISTRADOR, o
GESTOR e CONSULTOR, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administragdo devida, nos termos deste artigo.

Artigo 15 - O GESTOR e o CONSULTOR receberdo, ainda, Taxa de Performance, auferida em
virtude do resultado do FUNDO, equivalente a (i) 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
Capital Integralizado pelos quotistas, j4 deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo
FUNDO, inclusive a Taxa de Administragdo, que exceder o Benchmark 1, conforme definido
abaixo e (ii) 10% (dez por cento) da rentabilidade do Capital Integralizado pelos quotistas, ja
deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo FUNDO, inclusive a Taxa de Administracdo,
que exceder o Benchmark 2, conforme definido abaixo e de acordo com a seguinte férmula:

P=P1+P2
sendo
P = total da TAXA DE PERFORMANCE
P1=20% [VD-(Cc-VDa)], onde P1>0
sendo
VD = Valor a ser distribuido aos quotistas a titulo de dividendos, amortizacéo de quotas e juros
sobre capital préprio pelo FUNDO ou pelas Companhias Investidas ainda bruto da Taxa de
Performance,
Cc = Soma de todas as integralizactes de quotas feitas pelos investidores corrigidas desde as
respectivas datas de recebimento pelo FUNDO a IPCA + 8% ao ano (Benchmark 1) até o
momento de célculo da Taxa de Performance,
VDa = Soma de todos os valores ja distribuidos aos quotistas a titulo de dividendos,
amortizacdo de quotas e juros sobre capital préprio pelo FUNDO ou pelas Companbhias

Investidas corrigidos desde as respectivas datas de pagamento a IPCA + 8% ao ano (Benchmark
1) até o momento de célculo da Taxa de Performance. Tal valor é limitado a Cc.
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e

P2 =10%[VD'-(Cc'-VDa")], onde P2>0

sendo

VD' = Valor a ser distribuido aos quotistas a titulo de dividendos, amortizacao de quotas e juros
sobre capital préprio pelo FUNDO ou pelas Companhias Investidas ainda bruto da Taxa de
Performance,

Cc' = Soma de todas as integralizagGes de quotas feitas pelos investidores corrigidas desde as
respectivas datas de recebimento pelo FUNDO a IPCA + 20% ao ano (Benchmark 2) até o
momento de célculo da Taxa de Performance,

VDa' = Soma de todos os valores ja distribuidos aos quotistas a titulo de dividendos,
amortizagdo de quotas e juros sobre capital proprio pelo FUNDO ou pelas Companhias
Investidas corrigidos desde as respectivas datas de pagamento a IPCA + 20% ao ano
(Benchmark 2) até o momento de célculo da Taxa de Performance. Tal valor ¢ limitado a Cc'.

§ 1°. A Taxa de Performance serd calculada e paga, quando devida, ao GESTOR ou ao
CONSULTOR na data de cada distribuicdo de resultados aos quotistas do FUNDO. Também
seré calculada e paga Taxa de Performance em todos os momentos em que houver amortizagao
de quotas ou, ainda, na liquidagdo do FUNDO. Serdo incluidos no célculo da Taxa de
Performance eventuais distribui¢des de resultados ou amortizagdes feitas diretamente pelas
Companhias Investidas.

Artigo 16 - Néo sera cobrada taxa de ingresso e ou saida dos investidores do FUNDO.

CAPITULO VI
SERVICOS DE TESOURARIA, CONTABILIZACAO, CUSTODIA E AUDITORIA

Artigo 17 - Os servicos de tesouraria, contabilizacdo e custédia serdo prestados pelo Banco
BRADESCO S.A., com sede na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de
Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob n.° 60.746.948/0001-12, na forma da regulamentagdo aplicével,
doravante designado como “CUSTODIANTE”.

§ 1°. Os servigos de auditoria serdo prestados pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 - Itaim Bibi, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04530-904, inscrito no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12, doravante designado
“AUDITOR”.

CAPITULO VII
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 18 - O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar ganhos de capital e dividendos através de
investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo, que tenham por
objetivo, especialmente, investir e participar em companhias abertas ou fechadas que tenham
por objeto o fornecimento e prestacio de servigos para a drea da SAUDE SUPLEMENTAR, tais
como: hospitais, clinicas, laboratérios, administradoras de servicos, beneficios ou consultorias
na area de Satide, bem como desenvolvimento e/ou a incorporacéo e/ou o investimento e/ou
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o financiamento de empreendimentos ligados & area da SAUDE SUPLEMENTAR, tais como
aqueles previstos na Lei n.° 9.656/98 e na Lei n.° 9.961/00, dentre outros.

§ 1°. Os investimentos do FUNDO nas Companhias Alvo serdo realizados por meio de Valores
Mobilidrios, de modo a propiciar ao FUNDO a sua efetiva participagio no processo decisério
da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na
sua gestao.

§ 2°. Na hip6tese de investimento em debéntures simples, as respectivas escrituras de emisso
das debéntures simples devem possuir dispositivos que: (i) imponham a observéncia de
padrdes de boa governanga corporativa & Companhia Investida, (ii) prevejam o vencimento
antecipado das debéntures, caso tais padroes ndo sejam observados, e (iii) contenham
mecanismos que propiciem ao FUNDO participar de sua administragdo.

§ 3°. A participagdo do FUNDO no processo decisério da Companhia Investida devera ocorrer:

i) pela participagdo majoritaria na Companhia Investida, ou detengao de acGes que integrem o
respectivo bloco de controle;

ii) pela celebragao de acordo de acionistas; ou, ainda,
iii) pela celebragido de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao
FUNDO efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica da Companhia Investida e na sua

gestdo.

§4° No caso de investimento, pelo FUNDO, em companhias sem registro de companhia
aberta perante a CVM, estas deverdo ter as seguintes praticas de governanga corporativa:

1. proibigao de emissd@o de partes benefici4rias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

II. estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de
Administragéo;

IIL. disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas
de opgdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
Companhia Investida;

1IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societérios;

V. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante 0 FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balco organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos
nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual, no minimo, de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.
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§ 5° Caberé exclusivamente ao GESTOR a responsabilidade pela verificagio da adequagio e
manutencdo, durante o periodo de duragdo do investimento, pelas Companhias Investidas,
conforme o caso, dos requisitos estipulados neste REGULAMENTO.

§ 6°. O FUNDO poderé aplicar até 30% (trinta por cento) de seus recursos em uma tinica
Companhia Investida.

§ 7°. O FUNDO podera deter participagdo de até 100% (cem por cento) do capital das
Companhias Investidas que investir.

§ 8° Os recursos que ndo estiverem alocados nos termos da politica de investimento do
FUNDO poderao, em qualquer periodo, ser investidos na aquisigdo de:

L Titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil, até o limite de 100%
do Patrimoénio Liquido;

II. Titulos de renda fixa ou quotas de fundos das classes renda fixa e referenciado DI de livre
escolha do GESTOR, inclusive os administrados e geridos pelo ADMINISTRADOR e /ou pelo
GESTOR, entre fundos geridos por instituicoes de primeira linha, até o limite de 100%
Patriménio Liquido, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

§ 9°. Os investimentos previstos no parégrafo 8° acima poderdo ser feitos em fungio de
disponibilidade de caixa no FUNDO e serdo feitos por livre escolna do GESTOR, sem
necessidade de aprovacdo pelo Comité de Investimentos.

§ 10°. Com relagdo ao disposto no pardgrafo 4° acima, o total de emissdo ou co-obrigagio de
uma mesma instituicdo financeira ndao pode exceder o limite maximo de 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido.

§ 11°. O FUNDO ndo poder4, ainda, realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial através de
operacOes com opg¢des que tenham como ativo subjacente valor mobilidrio que integre a carteira
do FUNDO ou no qual haja direito de conversao.

Artigo 19 - Os dividendos das Companhias Investidas serdo repassados diretamente aos
quotistas. Quaisquer outros recursos decorrentes de alienacdes ou quaisquer recebimentos
distribuidos pelas Companhias Investidas integrantes da carteira do FUNDO, assim como
quaisquer outros valores recebidos por este, em decorréncia de seus investimentos nas
referidas Companhias serdao sempre incorporados a carteira do FUNDO, podendo ser alvo de
amortiza¢Ses na forma deste REGULAMENTO.

§ tinico. Caso tais valores sejam recebidos pelo FUNDO, durante o Periodo de Investimento,
tais recursos poderdo, a critério do GESTOR e se aprovado pelo comité de investimentos, ser
aplicados em novos investimentos, exceto dividendos que serdo repassados diretamente aos
quotistas.

Artigo 20 - Em funcdo das caracteristicas do FUNDO, as aplicagdes realizadas no mesmo
sujeitam-se aos riscos inerentes & concentracéo de sua carteira, a natureza dos negécios e aos
resultados das Companhias Investidas em que serdo feitos os investimentos. Tendo em vista
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estes fatores, o investimento em quotas do FUNDO apresenta um nivel de risco elevado
quando comparado a outras alternativas de investimento.

§tinico. Os objetivos do FUNDO néo representam, sob qualquer hipétese, garantia do FUNDO,
de seu ADMINISTRADOR , do GESTOR ou, ainda, do CONSULTOR, quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

CAPITULO VIII
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 21 - O GESTOR contaré, sem prejuizo de suas responsabilidades no que diz respeito a
gestdo da carteira do Fundo, com um Comité de Investimentos (o “Comité de Investimentos”)
que tera as responsabilidades, atribuigdes e poderes definidos abaixo.

§ 1° Além disso, o FUNDO contard com os servigos de consultoria técnica prestada por
GLOBAL GESTAO EM SAUDE LTDA., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3729 - 5°
andar, Itaim BiBI, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04438-905, inscrita no CNPJ
son o n° 10.375.666/0001-88, Insc. Isenta, neste ato representada por Francisco Emerson
Maximiano brasileiro, casado, administrador, portador da cedula de identidade R.G n*
21.410.388-2, inscrito sob CPF/MF sob n* 094.378.093-48 (“CONSULTOR”), que seré
responsavel pela selecdo, avaliacdo e indicagdo de investimentos, acompanhamento e avaliacio
dos investimentos realizados ou a serem realizados nas Companhias de capital fechado, bem
como pelas atividades elencadas no Artigo 22 abaixo, nos termos do contrato a ser celebrado
entre o FUNDO e 0 CONSULTOR, com a interveniéncia do GESTOR.

§ 2°. O CONSULTOR receberd pelo desempenho de suas fungdes, diretamente do FUNDO,
valor definido em Contrato de Consultoria firmado com o FUNDO.

§ 3°. O Comité de Investimentos ser4 composto por no minimo 5 (cinco) e no méximo 8 (oito)
membros titulares e seus respectivos suplentes. Até 2 (dois) membros do Comité de
Investimentos poderdo ser indicados pelo GESTOR e até 02 (dois) pelo CONSULTOR, e os
demais pelo conjunto de quotistas, observado que o conjunto de quotistas tenha a maioria dos
membros do Comité de Investimentos.

§ 4°. Os Membros do Comité de Investimentos serdo eleitos na assembléia de quotistas e terdo
mandato de 01 (um) ano, podendo ser reeleitos indefinidamente.

§ 5°. Os Membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de remuneragao do
FUNDO pelo desempenho de suas fungdes.

§ 6% Um representante do GESTOR ou do CONSULTOR ird presidir o Comité de
Investimentos.

§7°. Na hipétese de vaga de cargo por rentincia, morte, interdicsio ou qualquer outra razio, esta
serd preenchida automaticamente, por um novo membro. O novo membro indicado completard
o mandato do membro substituido.

§ 8. O Comité de Investimentos reunir-se-4 ordinariamente a cada trimestre, e,
extraordinariamente, sempre que necessario, por convocagio (i) do GESTOR; (ii) do
CONSULTOR; (iii) de 3 (trés) membros do Comité de Investimentos. As convocacdes
extraordindrias serdo comunicadas por escrito ou por correio eletrénico a todos os membros do
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Comité de Investimentos, com cépia para o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CONSULTOR,
com indicagdo da data, horario, local da reunido e matérias a serem tratadas.

§ 9°. Para que o Comité de Investimentos possa se reunir e validamente deliberar, serd
necessédria a presencga, seja fisica ou via telefone, de, no minimo, 70% (setenta por cento) dos
membros. As decisGes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria simples dos

votos dos membros presentes a reunido, cabendo um voto a cada membro do Comité de
Investimentos. O comité se instala com 70% (setenta por cento) de presenca dos membros.

§10°. E possivel a participagio através de video ou teleconferéncia ou a manifestagdo de voto
por meio eletrénico.

§ 11°. Nas reunides, serdo lavradas atas que deverdo ser firmadas por todos os membros
presentes e uma certiddo de inteiro teor das atas entregues pelo GESTOR ao
ADMINISTRADOR.

§ 12°. Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacdo de manifestar-se acerca de
real ou potencial conflito de interesses de qualquer natureza nas matérias apreciadas pelo
Comité de Investimentos, em relagdo a sua pessoa ou ao quotista que ele representa.

Artigo22 - O Comité de Investimentos do FUNDO ter4 como fungdes:

L. analisar, apreciar e aprovar investimentos e desinvestimentos totais ou parciais, seja por
alienagdo e/ou baixa, nas Companhias Investidas integrantes da carteira de investimentos do

FUNDO;

II. aprovar o re-investimento dos recursos provenientes de qualquer desinvestimento, durante o
Periodo de Investimentos;

IIl. aprovar amortizacdo de quotas emitidas pelo FUNDO, em caso de qualquer ingresso de
recursos no FUNDO, nos termos do artigo 19 e seu paragrafo tinico acima;

IV. acompanhar e supervisionar o desempenho do FUNDO;
V. aprovar a distribuicao, na forma de amortizagéio de quotas, pelo FUNDO, das quantias que
Ihe forem atribuidas a titulo de quaisquer direitos oriundos dos ativos integrantes da carteira

do FUNDO, exceto dividendos;

VL. recomendar a celebragdo de novo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento,
nos termos deste REGULAMENTO.

Artigo 23 - Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o GESTOR ou o CONSULTOR
enviara aos seus membros o material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada reunido
do Comité de Investimentos, juntamente com a convocagdo da referida reunido, que abrangeréa
0s seguintes itens, quando aplicavel:

1. analise do mercado de atuacdo da Companhia Alvo objeto do investimento;

1I. andlise econémico-financeira da Companhia Alvo ou Investida, projecdes de fluxo de caixa e
demonstrativos financeiros;

11 avaliagdo do investimento;
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1IV. estruturagéo financeira da operagao envolvendo o investimento na Companhia Investida;
V. aspectos societarios da Companhia Investida;

VI. aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com o FUNDO, que
poderao ser enviados por meio magnético; e

VIL. possiveis op¢des de desinvestimento.
Artigo 24 - O CONSULTOR tera como fungdes:

L. Efetuar a selegdo, avaliagdo e indicagdo de investimentos para o Comité de Investimentos,
acompanhamento e avaliagdo dos investimentos realizados ou a serem realizados nas
Companhias Investidas;

L. elaborar parecer a respeito das operagGes e resultados do FUNDO, semestralmente, do qual
conste, entre outras informagGes e/ou comentéirios necessarios, declaragio de que foram
obedecidas as disposi¢Ses deste REGULAMENTO, bem como da legislagao em vigor;

II. elaborar estudos e analises de investimento e desinvestimento que fundamentem as decisGes
a serem tomadas pelos quotistas em Assembléia Geral de Quotistas, mantendo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e decisdes tomadas;

1Il. atualizar, ao final de cada semestre, os estudos e anslises, permitindo o acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis cursos de a¢do que maximizem o resultado do investimento;

IV. identificar, analisar, negociar, estruturar e documentar todas as alternativas de
investimentos propostos ao Comité de Investimentos para integrar a carteira de investimentos

do FUNDO; e

V. propor alternativas de investimento e desinvestimento aos membros do Comité de
Investimentos do FUNDQO, em conjunto com o GESTOR.

§tnico. O Comité de Investimentos somente podera deliberar a respeito de oportunidades de
investimentos pelo FUNDO que tenham sido submetidas pelo CONSULTOR, conforme o

Artigo anterior.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS - AGQ

Artigo 25 - E da competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas:

1. tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstragoes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

II. alterar o REGULAMENTO do FUNDO;

III. deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do
CONSULTOR e escolha de seus substitutos;
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1V. deliberar sobre a fusio, incorporagéo, cisao ou eventual liquidacdo do FUNDO;

V. deliberar sobre a emissao e distribuicio de novas quotas;

VL deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracao ou Performance do FUNDO;
VIL deliberar sobre a prorrogagao do prazo de duragao do FUNDO;

VIIL deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalagio e deliberacio da AGQ;

IX. deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento do Comiité de
Investimentos; e '

X. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacées de quotistas.

§ UnicoO REGULAMENTO do FUNDO poderd ser alterado, independentemente da
Assembléia Geral de Quotistas, ou de consulta aos quotistas, sempre que tal alteragio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necesséria comunicagao aos quotistas.

Artigo 26 - A AGQ podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Comité
de Investimentos ou por quotistas detentores de, no minimo, 5% (cinco por cento) das quotas do
FUNDO. O ADMINISTRADOR dever4 efetivar a convocagao sempre que solicitado por um dos
demais citados neste artigo.

§ 1° A convocacio da AGQ far-se-4 mediante carta, publicacdo em jornal ou por correio
eletrénico, garantida a seguranca das mensagens, a todos os quotistas, devendo para tanto, que
todos os quotistas mantenham atualizados seus dados jutnoa ao ADMINISTRADOR.

§ 2°. Da convocagao deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
AGQ e, ainda que de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

§ 3° A convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas devera ser feita, no minimo, com 15
(quinze) dias corridos de antecedéncia da sua realizagdo, ressalvadas as hipéteses de rentncia
do ADMINISTRADOR ou GESTOR, cujo prazo méximo para realizagdo da Assembléia é de 10
(dez) dias contados da data da convocagao.

§ 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd considerada regular a
AGQ a que comparecerem todos os quotistas.

§ 5° As deliberacGes da Assembléia Geral de Quotistas serdo registradas em ata lavrada no livro
préprio.

Artigo 27 - As deliberagbes da AGQ, que deve ser instalada com a presenca de pelo menos um
quotista, sdo tomadas pelo critério da maioria das quotas de titularidade dos quotistas
presentes, a excecdo das matérias abaixo que exigirem quorum mais qualificado, sendo
atribuido um voto a cada quota.

§ 1°. Quaisquer deliberagdes sobre as matérias previstas nos incisos 11, IV, V, VI, VII, VIl e IX do

artigo 25 acima somente poderao ser aprovadas por quotistas representando, no minimo, 60%
(sessenta por cento) das quotas subscritas.
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§ 2°. A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR depende do voto favoravel de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos quotistas presentes, com exclusdo daqueles
quotistas que forem sécios diretos ou indiretos do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, se a
aprovagdo nao fundamentar-se em culpa ou dolo, com violagao da lei, das normas editadas pela
CVM e deste REGULAMENTO.

§3° A destituicdo do ADMINISTRADOR n@o implica na destituicio do GESTOR e vice-versa.

Artigo 28 - Somente podem votar nas Assembléias Gerais os quotistas ou seus procuradores,
inscritos na conta de depoésito até 3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizagdo.

Artigo 29 - Tém qualidade para comparecer & AGQ os quotistas, seus representantes legais
identificados ou seus procuradores legalmente constituidos h4 menos de um ano.

CAPITULO X
DO VALOR DO PATRIMONIO, EMISSAO, COLOCACAO, INTEGRALIZACAO,
NEGOCIACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

Artigo 30 - O FUNDO podera distribuir quotas, a critério do ADMINISTRADOR e sem
necessidade de aprovacdo em Assembléia Geral de Quotistas, até o valor de R$ 160.000.000,00
(cento e sessenta milhSes de reais), sendo que o valor minimo de distribuicdo devera ser igual a
R$ 1.600.000,00 (hum milh&o e seiscentos mil reais).

§ 1° A emissdo, subscrigao e Integralizacéo de quotas devera4 ser feita ao valor de R$ 100.000,00
(cem mil reais) por quota na emissdo inicial.

§ 2°. O valor minimo individual de subscrigdo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

§ 3° A emissdo inicial, deliberada pelo ADMINISTRADOR no Instrumento de Constituicdo do
FUNDO, se d4 na data de registro do referido Instrumento de Constituicao do FUNDO no
cartério de titulos e documentos.

Artigo 31 - No ato da subscricdo das quotas, que se dard em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da publicagdo do antincio de inicio da respectiva distribuigdo, prorrogével por igual
perfodo com a aprovagdo da CVM, o subscritor assinara; i) Boletim de Subscricdo, que serd
entregue ao ADMINISTRADOR,; e i) juntamente com o ADMINISTRADOR e na presenca de 02
(duas) testemunhas, o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento.

§ 1°. As chamadas de capital serdo realizadas por meio de correspondéncia, a ser enviada aos
quotistas pelo ADMINISTRADOR, mediante prévia solicitagio do GESTOR, podendo ocorrer
ao longo de todo o Periodo de Investimentos do FUNDO. Caso findo o Periodo de Investimento
sem que tenha havido chamados em montante equivalente ao Capital Comprometido, a
obrigacio do quotista em relagio as quotas subscritas e ndo integralizadas estara
automaticamente extinta, e as quotas correspondentes serdo canceladas.
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§ 2°. Os recursos integralizados e nao investidos durante o Periodo de Investimento que
excederem ao montante estimado de custos operacionais futuros de responsabilidade do
FUNDO deverao ser restituidos aos Investidores.

§ 3°. A Integralizagao das quotas correspondentes a cada um dos chamados de capital, nos
termos do parédgrafo primeiro, acima, deverao ser efetivadas no prazo maximo de 15 (quinze)
dias tteis a contar da data do envio da correspondéncia do ADMINISTRADOR solicitando a
referida Integralizagdo. O ADMINISTRADOR, por orientagdo do GESTOR, poderd, a qualquer
tempo e independentemente da aprovagdo de investimentos em Companhias Investidas pelo
Comité de Investimentos, realizar um chamado de capital inicial aos quotistas, de até 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido para inicio das atividades do FUNDO e pagamento das
despesas ordindrias.

§ 4°. Os recursos depositados pelos investidores para a Integralizacdo de quotas do FUNDO
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, devendo constar do recibo fornecido ao
investidor, expressamente, o valor dos recursos entregues a instituicao.

§ 5°. As quotas serdo integralizadas pelo prego de emissdo, conforme previsto no artigo 30
acima.

§ 6° O Comité de Investimentos podera recomendar a celebragio de novo Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento quando entender ser este necessdrio ao
complemento dos investimentos do FUNDO ou a realizagdo de novos investimentos. A decisao
a respeito da celebracao de novo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, bem
como os termos deste, deverao ser aprovados em Assembléia Geral de Quotistas pelos quotistas
representantes da maioria das quotas emitidas. Os critérios para avaliagdo das quotas
adquiridas depois da subscrigdo inicial serdo os mesmos critérios descritos no artigo 28 deste
REGULAMENTO.

Artigo 32 - Os quotistas que deixarem de atender a solicitagdo do ADMINISTRADOR
(“Quotista Inadimplente”), nos termos mencionados acima, terdo suas quotas alienadas ou
canceladas, nos termos abaixo.

§ 1°. As quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo
ADMINISTRADOR serdo primeiro ofertadas aos demais quotistas do FUNDO, os quais
poderdo adquiri-las na proporgao de seus investimentos no FUNDO.

§2°. As quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que ndo sejam alienadas no prazo de
10 (dez) dias tteis serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR, sem prejuizo de eventual
indenizagao, pelo Quotista Inadimplente, das perdas e danos que tiver dado causa.

Artigo 33 - As quotas serdo emitidas em ndmeros inteiros, terdo a forma nominativa e serdo
escrituradas em nome de seu titular, observado o disposto na Instrugdo CVM n° 391/2003.

§ Unico As fragBes de quotas geradas por eventual diferenca de célculo entre o valor
integralizado e o valor da quota serdo revertidas ao patriménio do FUNDO, em beneficio da

totalidade dos quotistas existentes.

Artigo 34 - O ADMINISTRADOR emitird mensalmente, extrato comprobatério da propriedade
do nimero de quotas pertencentes a cada condémino, conforme registros do FUNDO.
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Artigo 35 -As quotas do FUNDO que tenham sido objeto de distribuicdo priblica, ressalvadas as
negociagGes privadas entre investidores qualificados, somente poderdo ser negociadas no
mercado de bolsa ou de balcido organizado, cabendo ao intermediério assegurar a condigdo de
investidor qualificado do adquirente de quotas.

§ 1°. A colocagdo das quotas do FUNDO podera ser objeto de distribui¢do publica primaria no
mercado de balcao organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos,
operacionalizado pela CETIP - CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, ou,
alternativamente, seré realizada em mercado de balcio nao organizado, mediante Transferéncia
Eletrénica Disponivel ~ TED. As Quotas poderdo ser negociadas no mercado secundario no
Médulo de Fundos - SF, operacionalizado pela CETIP - Camara de Custédia e Liquidagao,
cabendo, em todos os casos, aos intermediarios assegurar que a aquisicio de quotas somente
seja feita por investidores qualificados.

§2°  Para proceder a transferéncia de titularidade das quotas negociadas privadamente,
sera exigido pelo ADMINISTRADOR a comprovagio da condicao de investidor qualificado
do adquirente das quotas e a apresentagdo do Contrato de Compra e Venda registrado em
Cartorio de Titulos e Documentos.

§3° Observado o disposto neste REGULAMENTO, é permitida a negociagio de quotas,
pelo quotista, a qualquer momento apds a Integralizacio das mesmas.

Artigo 36 - Nao haverd resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de durac@o fixado no
artigo 2° ou pela liquidagao do FUNDO.

§1°. O Comité de Investimentos podera aprovar amortizagdo de quotas emitidas pelo FUNDO.

§ 2°. Para fins de amortizagdo de quotas, serdo deduzidos quaisquer tributos e despesas
incorridos direta ou indiretamente em decorréncia do investimento, ou de sua alienacfo.

§ 3° Durante o periodo de investimento, caso haja desinvestimento de ativos, o Comité de
Investimento podera aprovar o reinvestimento dos recursos.

§ 4°. O pagamento aos quotistas de dividendos néo serao considerados amortizagdo de quotas,
mas compordo a base de calculo para efeitos de rentabilidade do FUNDO e para célculo da Taxa
de Performance.

§ 5°. Sem prejuizo da competéncia do Comité de Investimentos, conforme disposto no artigo 22
acima, as amortizacSes deverdo sempre respeitar o prazo de caréncia de 1 (um) ano, contado a
partir da primeira Integralizagdo de quotas do FUNDO.

CAPITULO X1
DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 37 - O Patriménio Liquido correspondera a soma algébrica de seu disponivel com o
valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas exigibilidades.
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§1°. A avaliacdo das quotas do FUNDO ser4 feita pelo ADMINISTRADOR , diariamente, e, se
dard utilizando-se, para cada valor mobilisrio da carteira, os métodos previstos no Anexo I
deste REGULAMENTO.

011
18

§2°. Somente serdo baixados os investimentos integrantes da carteira do FUNDO cuja perda seja
considerada definitiva.

CAPITULO XII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 38 - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragao do ADMINISTRADOR e do
GESTOR:

I emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

IL. taxas, impostos ou contribui¢Ses federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢oes do FUNDO;

III. despesas com impressao, expedigdo e publicagdo de relatérios, formulérios e periédicos;

IV. despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
quotistas;

V. honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstra¢des
contabeis do FUNDO;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VIL parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nio decorrentes de
culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR e GESTOR no exercicio de suas funcaes;

VIIL prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

IX. todas e quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidagdo
do FUNDO e a realizacao de Assembléia Geral de Quotistas, inclusive aquelas decorrentes de
registros;

X. despesas pré-operacionais e de constitui¢do do FUNDO, incluindo registros em érgaos
publicos, despesas de assessoria legal e outras, no limite méximo total de
R$800.000,00(Oitocentos mil Reais);

XI. taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO; e
XIL despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, até o limite individual equivalente a 2% do valor da Integralizacdo

total pelos quotistas. Para despesas acima do limite é necessaria aprovagdo prévia do Comité de
Investimentos.
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§ Unico Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, correrdo por conta do

ADMINISTRADOR, salvo decisdo contréaria da Assembléia Geral de Quotistas.

CAPITULO XIII
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 39 - O FUNDO terd escrituragdo contdbil propria destacada das relativas ao
ADMINISTRADOR e GESTOR, bem como do custodiante e do depositério.

6RTD-RJ 14.09.2011
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Artigo 40- As demonstragdes contdbeis do FUNDO estardo sujeitas as normas especificas
expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente.

§ 1°. O FUNDO devera levantar balancete ao final de cada més e balangos semestrais em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano.

§ 2°. As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicao dos interessados, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento dos balancos a que se referirem.

CAPITULO XIV
DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 41 - Um exemplar deste REGULAMENTO deverd ser fornecido ao investidor,
obrigatéria e gratuitamente, no ato da efetiva subscricio pelo investidor, e suas eventuais
alteragGes, em até 30 (trinta) dias.

Artigo 42 - O ADMINISTRADOR devera remeter mensalmente aos quotistas que ja tiverem
quotas integralizadas, em até 10 (dez) dias tteis, a contar do encerramento do més a que se
refere, extrato contendo:

a) nome do fundo e o ntimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endereco e niimero de registro do ADMINISTRADOR no CNPJ;

c) nome do quotista;

d) saldo e valor das quotas no inicio e no final do periodo e a movimentago ocorrida ao longo
do mesmo; e

e) data de emissao.

§ 1°. O disposto no caput deste artigo ndo se aplicara caso as quotas estejam sendo negociadas
no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

§ 2°. O ADMINISTRADOR dever4 remeter 8 CVM e aos Quotistas:

1. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacées:

a) o valor do patriménio liquido do FUNDO; e
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b) o nimero de quotas emitidas.

Il. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento desse periodo, as
seguintes informagdes:

a) composigao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios
que a integram;

b) demonstracdes contabeis do FUNDO acompanhadas da declaracdo de que foram cumpridas
as regras estabelecidas na Instrugdo CVM n° 391/2003 e neste REGULAMENTO;

c) os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto neste REGULAMENTO,
devendo ser especificado seu valor; e

d) o nome da instituigdo encarregada da prestagdo dos servicos de custédia dos titulos e valores
mobilidrios componentes da carteira.

Ill. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacdes:

a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
b) o valor patrimonial da quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

¢) os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto neste REGULAMENTO,
devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao Patriménio Liquido médio anual
do FUNDO.

§ 3° A cada operagao efetivada pelo FUNDO, e apés a assinatura do acordo de acionistas entre
o FUNDO e a Companhia Investida, o GESTOR dever4 enviar a todos os membros do Comité
de Investimentos, o termo assinado, as projegdes do GESTOR no momento do fechamento do
investimento, incluindo a expectativa de retorno para o FUNDO, e uma cépia do acordo de
acionistas, se houver.

§ 4°. O ADMINISTRADOR também colocard a disposicio dos quotistas, em sua sede ou
dependéncias, os balancetes mensais utilizados como base para calculo da Taxa de
Administragao prevista neste REGULAMENTO.

§ 5°. A divulgacdo dos fatos relevantes, bem como a disponibilizagio aos quotistas das
informagdes a que se referem os paragrafos primeiro e segundo supra, poderdo ocorrer via
correio eletrdnico (e-mail). Para tanto, os quotistas ficam obrigados a manter seus dados
cadastrais sempre atualizados, sob pena do ndo recebimento das informagdes, por falta de
atualizacdo dos dados cadastrais, ser de sua culpa exclusiva.

§ 6°. Nao sdo obrigatdrias as remessas previstas neste REGULAMENTO aos quotistas cuja

dltima remessa de informagGes tenha sido devolvida por incorregao no enderego ou enderego
eletronico declarado e que ndo tenha, o quotista, procedido a respectiva atualizagao.

CAPITULO XV
DAS VEDACOES

Artigo 43 - E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, em nome
do FUNDO:
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L. receber depdsito em conta corrente;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo as modalidades estabelecidas pela CVM;

III. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV. negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugao
CVM ne 134, de 01.11.90, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V. prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

VILI. aplicar recursos:

a) no exterior;

b) na aquisicao de bens imoéveis; e

) na subscrigdo ou aquisi¢do de a¢es de sua prépria emissao.

Artigo 44 - Salvo aprovagdo da maioria dos quotistas reunidos em Assembléia Geral de
Quotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do fundo em titulos e valores mobilidrios de
companhias nas quais participem:

1. o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros de comités ou conselhos criados pelo fundo e
quotistas titulares de quotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo,
seus s6cios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior
a10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

II. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagio de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na condicdo de agente
de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou

b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos

valores mobilidrios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte do
fundo.

§ Unico. Salvo aprovacio da maioria dos quotistas, é igualmente vedada a realizagdo de
operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso I deste artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, quando houver.

CAPITULO XVI
DA LIQUIDAGAO

Artigo 45 - O FUNDO entrard em liquidacdo ao final de seu prazo de duragdo ou de suas
prorrogagdes, ou por deliberagao da Assembléia Geral de Quotistas.

§ 1°. No caso de liquidagdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR deve promover a divisao do
patriménio do FUNDO entre os quotistas, deduzidas taxas de administragdo e de performance,
inclusive comissGes, remuneracdes, provisdes e quaisquer outras despesas, mesmo
contingentes, na proporgdo de suas quotas, no prazo méaximo de trinta dias.
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§ 2°. Encontrando dificuldade na alienagdo de ativos de baixa liquidez a preco justo, o
ADMINISTRADOR deve convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a
destinagao de tais bens.

§ 3° Apés alienagdo integral do patriménio do FUNDO o ADMINISTRADOR deve
disponibilizar o valor correspondente a cada quotista em uma mesma data.

§ 4°. O pagamento aos quotistas serd efetuado através de DOC, TED, ou, em casos especiais,
aprovados pela Assembléia Geral de Quotistas, em titulos e valores mobilidrios, incluindo mas
ndo limitado a entrega das agGes representativas das Companhias Investidas.

CAPITULO XVII
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 46 - A assinatura do investidor no Termo de Ades#o, constitui sua expressa ciéncia e
concordancia com todas as cldusulas do presente REGULAMENTO, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Artigo 47 - Qualquer texto publicitario para a oferta de quotas, antincio ou promogio do
FUNDO néo podera divergir do contetido deste REGULAMENTO.

Artigo 48 - Fica eleito o foro central d Comarca da capital do Rio de Janeiro, com expressa
rentincia de qualquer outro por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou
processos judiciais relativos ao FUNDO ou as questdes deste REGULAMENTO.
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ANEXO1
AO REGULAMENTO DO

ATLANTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAUDE

Metodologia Marcagio a Mercado

Fontes

Titulos Pablicos

Os titulos sdo aprecados pelos pregos unitarios de titulos ptiblicos divulgados pelo
Mercado Secundério da ANDIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificagao de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de mercado é dado
pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players com forte participagao
no mercado (PIC);

¢) Quando os dados em questdo nao forem de qualidade/quantidade minima para
o célculo do PIC, o valor do titulo é apurado usando a metodologia de precificagao
cruzada. Caso ndo haja dados para a precificagdo cruzada ou o fluxo de
amortizacdo do papel ndo seja pré-definido precificamos o ativo na curva de
aquisicao,

Séo utilizadas as cotagdes referentes ao preco de fechamento do dia negociadas na
BOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.

Para ativos sem negociacdo, o valor do titulo deverd ser avaliado conforme seu
custo de aquisicdo, sem prejuizo do disposto no pardgrado seguinte.

Serdo admitidas como alternativas de avaliagdo: (a) quando possuirem como tinico
ativo agdes em investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, o tltimo balango auditado da companhia investida, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e o
investimento direto seré atualizado pela tiltima cotagdo de fechamento disponivel
na bolsa de valores, proporcionalmente a participagdo indireta nessa companhia;
ou (b) contratacdo de empresa independente especializada e aprovada pelo BNY
Mellon, nos termos da Instrugdo CVM n.° 438, de 12 de julho de 2006, para
determinagdao do valor econdmico, devendo tais ativos passarem a ser
contabilizados pelo seu valor econémico.
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ANEXO 11
. AO REGULAMENTO DO
ATLANTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES SAUDE

EQUIPE CHAVE DO FUNDO

Artigo 1° - O GESTOR devera assegurar que os profissionais abaixo qualificados estejam envolvidos
diretamente nas atividades de gestdo do FUNDO (“Equipe-Chave”):

(i) FABRIZIO DULCETTI NEVES, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo parcial de bens,
administrador de empresa, portador da cédula de identidade de RG n* 1307199 SEGUP/PA, CPF
n*287.147.502-44, residente e domiciliado na Rua Pedroso Alvarenga, n* 1170, apto 1.501, Itaim
Bibi,situado na capital de Sao Paulo , CEP :04531-000

(ii) CRISTIANO GIORGI MULLER CARIOBA ARNDT, brasileiro, divorciado, empresério, portador
da cédula de identidade 9.908.762-5 SSP/SP, CPF N* 077.019.908-95, residente e domiciliado na
Rua do Ceuta, n*155, Jardim Lusitania, situado na capital de Sao Paulo, CEP : 04031-010

(iii) ANDRE BARBIERI PERPETUO, brasileiro, casado sob regime de comunh@o parcial de bens,
empresario, portador da cédula de identidade - RG n*17.312.958 SSP/SP, CPF n* 106.432.348-02,
residente e domiciliado na Rua Massaca, n* 332. Alto de Pinheiros, situado na capital de Sao

Paulo, CEP : 05465-050

§1° - As Pessoas-Chave deverdo dedicar seu tempo as atividades do FUNDO de acordo com os
percentuais de tempo discriminados na tabela abaixo, tomando por base uma semana de 40 (quarenta)
horas dteis, devendo o GESTOR, mediante a solicitagdio de qualquer quotista, apresentar os
demonstrativos que sejam necessarios para a verificagdo da respectiva alocagdo de tempo da Equipe-

Chave, nos termos previstos neste paragrafo.

Perjodo de Periodo de
Investimentos Desinvestimentos

Nome (%)* (%)*
FABRIZIO DULCETTI 20
NEVES 20
CRISTIANO GIORGI
MULLER CARIOBA 40
ARNDT 40
ANDRE BARBIERI 100 100

*Aplicado sobre uma semana de 40 horas uteis de trabalho

§2° - Qualquer reducéo verificada nos percentuais de alocagéo de tempo da tabela acima ser4 considerada

como alteragdo ou substitui¢do da Equipe-Chave, sujeita a prévia aprovagdo da Assembléia Geral de

Quotistas para sua implementagao.
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§3° - Na hipétese de desligamento ou extincéo do vinculo de qualquer membro da Equipe-Chave nos
termos do §1° acima, por qualquer motivo incluindo, mas ndo limitado a: (i) demissdo voluntaria
(funciondrio pede demissao); (ii) demiss&o involuntéria (GESTOR dispensa funcionario) com ou sem justa
causa; (iii) falecimento ou doenga; ou (iv) for¢a maior; 0 GESTOR dever4 indicar um substituto de
qualificag@o técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, o qual devera ser submetido a
aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas a realizar-se em até 90 (noventa) dias contados da data do

evento.
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§4° - Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, serd permitida a substituicdo de no maximo 1 (uma)
Pessoa-Chave a cada periodo de 2 (dois) anos, sem qualquer motivo e a critério exclusivo do GESTOR,
devendo ofs) substituto(s), sempre de qualificago técnica equivalente, ser(em) submetidos a aprovacao da
Assembléia Geral de Quotistas em até 60 (sessenta) dias contados da data do evento. Até o encerramento

do Periodo de Investimentos.

§5° - Caso a Assembléia Geral de Quotistas resolva nao aprovar os substitutos indicados pelo GESTOR
para Pessoas-Chave nos termos do paragrafo §3° acima, o GESTOR tera o direito de fazer uma segunda
indicagdo para cada osicdo em aberto da Equipe-Chave, desde que a(s) indicacdo(Ges) do(s) novo(s)
substituto(s) seja(m) feitas em até 60 (sessenta) dias contados da data de reprovagéo do substituto indicado

anteriormente.

§6° - Caso a Assembléia Geral de Quotistas resolva desaprovar os substitutos para Equipe-Chave
indicados pelo GESTOR nos termos dos paragrafos §4° e §5° acima, 0 GESTOR devera contratar, desde que
previamente aprovado pela Assembléia Geral, uma empresa especializada em recrutamento de executivos
("Head Hunter") de sélida reputagao e renome no Brasil, que teré até 90 (noventa) dias para indicar 3 (trés)
substitutos para a posicdo em aberto, que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como
referéncia os profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestao

de recursos de terceiros.

§7° -~ Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter, nos termos do
paragrafo §6° acima, o GESTOR dever4 definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos indicados, providenciando
sua contratagdo e alocagdo como Pessoa-Chave para o FUNDO em até 30 (trinta) dias. O substituto
escolhido pelo GESTOR nestes termos ndo estard sujeito a aprovagéo prévia pela Assembléia Geral de

Quotistas.
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