Prospecto Definitivo da 12 Emissdode Cotas Seniores da 22 e da 32 Série do “BMG Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Créditos Consignados VIII” (“Fundo”),
CNPJ/MF n® 11.804.504/0001-80

no montante de

até R$200.000.000,00
em relacdo as Cotas Seniores da 22 Série, e

até R$100.000.000,00
em relacdo as Cotas Seniores da 32 Série

Cedente dos Direitos Creditorios

BANCO

Registro CVM Cotas Seniores da 22 Série CVM/SRE/RFD/2010/029, concedido em 22 de outubro de 2010 e modificado em 14
de abril de 2011

Registro CVM Cotas Seniores da 32 Série® CVM/SRE/RFD/2010/030, concedido em 22 de outubro de 2010 e modificado em 14
de abril de 2011

Classificagdo Preliminar de Risco das Cotas Seniores da 22 Série - Standard & Poor’s: brAAA (sf)
Classificagdo Preliminar de Risco das Cotas Seniores da 32 Série - Standard & Poor’s: brAAA (sf)
Classificagdo ANBIMA: FIDC
Codigo ISIN Cotas Seniores da 22 Série n2 BRCSGOCTF038
Codigo ISIN Cotas Seniores da 32 Série n2 BRCSGOCTF046
Valor Unitario das Cotas Seniores da 22 Série: R$1.000,00 (mil reais)

Valor Unitario das Cotas Seniores da 32 Série: R$1.000,00 (mil reais)

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas por meio do investimento dos recursos do
Fundo na aquisi¢do de direitos de crédito originados e detidos pelo BANCO BMG S.A,, institui¢do financeira com sede na Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n 1.107, inscrita no CNPJ/MF sob n? 61.186.680/0001-
74 (“Cedente” ou “Banco BMG”), em razdo da celebragdo e concessdo de créditos consignados, nos termos legislacdo aplicavel e
do regulamento do Fundo (“Direitos Creditdrios” e “Regulamento”, respectivamente).

As Cotas Seniores serdo objeto de distribuicdo publica, exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo
organizado (“Oferta”), que sera conduzida pelo Banco BMG, na qualidade de institui¢do responsavel pela Oferta. O Fundo sera
administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade devidamente autorizada, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a administrar fundos de investimento em direitos creditdrios, com sede social na Cidade de Deus,
Prédio Prata, sem numero, 42 andar, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n®
00.066.670/0001-00 (“Instituicdo Administradora”). A Instituicdo Administradora contratou a Integral Investimentos S.A,,
sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM a gerir carteiras de titulos e valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 12 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 06.576.569/0001-86, para realizar a gestdo da carteira de investimentos do Fundo (“Gestora”).

A constituicdo do Fundo e o inteiro teor do seu Regulamento foram aprovados por ato Unico da Instituicdo Administradora,
datado de 31 de margo de 2010, sendo o Regulamento registrado no 22 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, em 12 de abril de 2010, sob n2 238.947.A Oferta das Cotas Seniores da 22 Série foi registrada
na CVM em 22 de outubro de 2010, sob o n° CVM/SRE/RFD/2010/029, e a Oferta das Cotas Seniores da 32 Série foi registrada
na CVM em 22 de outubro de 2010, sob o n°®° CVM/SRE/RFD/2010/030, nos termos da Instru¢do CVM n? 356, de 17 de
dezembro de 2001, e da Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alteradas.O Fundo é regido pelas
disposi¢des de seu Regulamento, pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001 e posteriores alteragdes, e pelas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis.

O investimento no Fundo representa riscos para o investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora e/ou a Gestora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira, ndo ha garantia de completa eliminagado de possibilidadede perdas
para o Fundo e para o investidor. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara



garantia de rentabilidade futura. O Fundo nio conta com garantia da InstituicioAdministradora, da Gestora, do Custodiante do
Fundo ou do Cedente, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As informagcdes contidas neste Prospecto estio em consonancia com o Regulamento, porém nio o substituem. E recomendada
a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento,com especial atencdo as clausulas do Regulamento relativas
ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composigdo da carteira. Para avaliagdo dos riscos associados ao Fundo
e a Oferta, osinvestidores devem ler a Se¢ao“Fatores de Risco”, nas paginas 35 a 44deste Prospecto.

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias,
da forma como sio adotadas, podem resultar em perdaspatrimoniais para os Cotistas do Fundo.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto a
Institui¢do Administradora e ao Banco BMG.

“0 registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em

Jjulgamento sobre a qualidade do fundo emissor, bem como sobre as cotas a serem distribuidas.”

Somente Investidores Autorizados, conforme definidos no Regulamento e neste Prospecto, podem adquirir cotas do Fundo.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA

VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO.

A presente instituicdo aderiu a0
+ Codigo ANBIMA de Regulacdo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.

—— —-.;:@‘P’"ﬂi-*'

“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢cdes
do c6digo ANBIMA de regulagio e melhores praticas para os fundos de investimento, bem como
das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios. A autorizagdo para funcionamento
e/ou venda das cotas deste fundo de investimento ndo implica, por parte da Comissao de Valores
Mobiliarios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento
sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das demais instituicdes prestadoras de
servigos.”
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A data deste Prospecto é 15de abril de 2011



AVISOS -ANBIMA

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politicade
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniaisparaseus Cotistas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para
oinvestidor. Ainda que a Instituicdo Administradora e/ou a Gestora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo hdgarantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da
InstituicGoAdministradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagées contidas neste prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo
osubstituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com
especialatengdo para as cldusulas e disposicdes relativas ao objetivo e a politica de investimento do
Fundo, bemcomo as disposi¢bes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd
exposto.

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos esessenta
e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de
fundossimilares com prazo inferior.

O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicacdo
doinvestidor bem como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a
365(trezentos esessenta e cinco) dias. Alteragées nestas caracteristicas podem levar a um aumento do
Imposto de Rendaincidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

A carteira de ativos deste Fundo pode possuir prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota do Fundo se comparada a de
fundossimilares com prazo inferior. O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor do Fundo depende
do periodo de aplicagdo do investidor bem como da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ndo hd garantias de que a aliquota aplicdvel,
quando do resgate das Cotas do Fundo, serd a menor dentre as previstas pela legislagcdo vigente.Ndo hd
garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Para informagées adicionais sobre a tributagdo aplicdvel aos Cotistas e ao Fundo, vide Secdo “Regras de
Tributagdo do Fundo” deste Prospecto.

Este prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposicdes do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas
emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas
deste fundo de investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou ANBIMA,



garantia de veracidade das informagées prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu
administrador ou das demais instituicées prestadoras de servigos.

Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco”, nas pdginas 35 e 44.

Ndo hd compromisso ou garantia por parte da Instituicdo Administradora e da Gestora de que o objetivo do
Fundo serd atingido.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia
de risco, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do
Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da carteira (inclusive quanto a utilizacdo de
instrumentos derivativos), da taxa de administragdo devida a Instituicdo Administradora, dos riscos
associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda de
patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

As Cotas Seniores da 22 e 32 Sérieserdo registradas a negociagdo no Sistema de Fundos Fechados -SFF
da CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.
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GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto adotam-se as seguintes defini¢cdes, sem prejuizo daquelas que forem

estabelecidas no corpo do presente documento:

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Alocacdo Minima”

“Amortiza¢cdo Compulséria”

“ANBIMA”

“Aprovacdo da Modificagdo”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

Standard & Poor’s, agéncia classificadora de risco
especializada contratada pelo Fundo, responsavel
pela avaliagdo de risco das Cotas Seniores da 22 e
da 32 Série.

Agente cobrador dos Direitos Creditdrios
Cedidos, fun¢do que sera inicialmente exercida
pelo Cedente, nos termos do Convénio de
Cobranga.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Amortizacdo compulsdria e antecipada das Cotas
Seniores, exclusivamente para fins de
enquadramento do patriménio do Fundo (a) a
Relagdo Minima e/ou (b) a Alocagdo Minima.

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Aprovacdo pela CVM em 14 de abril de 2011 da
modificagdo da Oferta, no que tange a elevagio da
remuneracio das Cotas Seniores da 22 Série e das
Cotas Seniores da 32 Série, e da prorrogacio do
prazo da Oferta por 90 (noventa) dias.

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
titulos de emissdo do Banco Central do Brasil
e/ou créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional e/ou derivativos e operacgdes
compromissadas.



“Aviso de Desenquadramento”

“Banco BMG”

“Bradesco”

“Cedente”

“Classe Mezanino”

“Classe Junior”

“CMN”

“CNP]"

“COFINS”

“Condigdes de Cessao”

“Consignantes”

Correspondéncia a ser enviada pela Instituicdo
Administradora ao Cedente na hipdtese de
desenquadramento da Relagdo Minima por 2
(dois) Dias Uteis consecutivos, na forma do Anexo
V do Regulamento.

Banco BMG S.A,, instituicdo financeira com sede
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n¢ 1707,
inscrito no CNP] sob n? 61.186.680/0001-74.

Banco Bradesco S.A,, instituicdo financeira com
sede na Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, Cidade
de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

Banco BMG.

Cotas Subordinadas Mezanino.
Cotas Subordinadas Junior.
Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social.

Condigdes para cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo, a serem verificadas pelo Cedente,
conforme estabelecido na clausula 11 do
Regulamento.

a)Prefeituras municipais de (i) Sao Paulo, (ii) Rio
de Janeiro, (iii) Belo Horizonte, (iv) Fortaleza, (v)
Belém, (vi) Porto Alegre e (vii) Sdo Luis;

b) Governos dos Estados de (i) Santa Catarina, (ii)
Paranj, (iii) Minas Gerais, (iv) Rio de Janeiro, (v)
Goias, (vi) Mato Grosso, (vii) Tocantins, (viii)
Amazonas, (ix) Amapa, (x) Rondonia, (xi)
Maranhdo, (xii) Paraiba, (xiii) Pernambuco e (xiv)
Bahia;

c) Ente publico contratante de Servidores
Federais Civis;
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“Contrato de Cessdo”

“Contrato de Custodia”

“Contrato de Distribui¢do”

“Contrato de Gestao”

“Convénio de Cobran¢a”

“COSIF”

d) Ente publico contratante de Servidores
Federais Militares (For¢as Armadas);

e) Policia Militar do Estado de Minas Gerais; e

f) Rioprevidéncia - Fundo Unico de Previdéncia
Social do Estado do Rio de Janeiro.

Contrato celebrado entre o Fundo e o Cedente no
qual estdo estabelecidas as condi¢cdes de cessdo
dos Direitos Creditorios.

Contrato  firmado entre a Instituicdo
Administradora e o Custodiante, que contém
descricdo dos servicos de custédia e
controladoria a serem prestados pelo
Custodiante ao Fundo.

Contrato de Distribuicdo celebrado entre o
Fundo, a Instituicio Administradora e a
Instituicao Lider.

Contrato de prestacdo de servicos de gestdo de
carteira do Fundo, celebrado entre o Fundo,
representado pela Instituicdo Administradora, e a
Gestora.

Convénio celebrado entre o Fundo e o Cedente,
com a interveniéncia anuéncia do Custodiante, no
qual, entre outras, estdo estabelecidas as
condi¢des da cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditdrios Cedidos em relagdo aos
quais os Devedores estejam inadimplentes, a
serem exercidas pelo Agente de Cobranca.

Plano Contabil das Instituigdes do Sistema
Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central
do Brasil, o qual tem por objetivo uniformizar os
registros  contdbeis dos atos e fatos
administrativos  praticados, racionalizar a
utilizagcdo de contas, estabelecer regras, critérios
e procedimentos necessarios a obtencdo e
divulgacdo de dados, possibilitar 0
acompanhamento do sistema financeiro e
também a andlise, a avaliacdo do desempenho e o
controle, de modo que as demonstracdes

financeiras elaboradas expressem, com
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“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Seniores da 22 Série”

“Cotas Seniores da 32 Série”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotistas”

“Cotistas Dissidentes”

“Cotistas Seniores”

“Critérios de Elegibilidade”

fidedignidade e clareza, a real situacdo
econOmico-financeira da instituicdo e
conglomerados financeiros.

Em conjunto, as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas emitidas pelo Fundo.

As Cotas que ndo se subordinam as demais Cotas
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento.

As Cotas Seniores da 22 Série da 12 Emissdo do
Fundo.

As Cotas Seniores da 32 Série da 12 Emissdo do
Fundo.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicio dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular
de Cotas Subordinadas, sem distin¢ao.

Os Cotistas Seniores que ndo concordarem com a
decisdo da Assembleia Geral de deliberar pela
ndo liquidagao antecipada do Fundo.

Cotistas detentores de Cotas Seniores.

Critérios para sele¢do dos Direitos Creditoérios a
serem adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser
verificados pelo Custodiante, estabelecidos na
clausula 10 do Regulamento.
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“CSLL”

“Custodiante”

“CVM”

“CETIP”

“Data de Amortizacao”

“Data de Subscrigdo Inicial das Cotas
Seniores da 22 Série”

“Data de Subscrigdo Inicial das Cotas
Seniores da 32 Série”

“Data de Verificacao”

“Devedor” ou “Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Disponibilidades”

“Distribuidores”

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
Bradesco.
Comissao de Valores Mobiliarios.

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos, sociedade administradora de
mercados de balcao organizados.

Data de amortizacdo das Cotas, conforme
condigbes previstas no Suplemento da respectiva
Série e no Regulamento.

Data da primeira subscricdo e integralizacdo das
Cotas Seniores da 22 Série.

Data da primeira subscricdo e integralizacdo das
Cotas Seniores da 32 Série.

Data de apuracdo obrigatéria dos Limites de
Concentracdo e demais indices do Fundo, que
sempre sera o tltimo Dia Util de cada més.

Qualquer pessoa, servidor publico ou pensionista,
que recebe pagamentos da Administracdo Publica
direta, autarquica e fundacional, que também seja
devedor do Fundo em decorréncia de contratos
de empréstimo celebrados com o Cedente e
parcialmente ou integralmente cedidos ao Fundo.

Qualquer dia que ndo seja sibado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou nio funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional.

Direitos de crédito oriundos dos contratos de
empréstimo, com consignacdo em folha de
pagamento ou remuneracgdo, celebrados entre o

Cedente e os Devedores.

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelo
Cedente.

Recursos em caixa ou ativos de liquidez diaria.

A Instituicdo Lider e as demais instituicdes que
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“Documentos Comprobatérios”

“Emissao”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo Antecipada”

“FBPP"

“Fundo”

“Gestora”

eventualmente venham a ser contratadas para
participar da distribui¢do das Cotas objeto desta
Oferta.

Sdo os seguintes documentos: (a) contrato de
empréstimo impresso acompanhado, se assim
previr o respectivo contrato, de instrumento
constitutivo de garantia; (b) autorizagdo
impressa para desconto em folha; e (c) copia de
documentos de identificagio do Devedor e que
comprovem a sua condi¢cdo de pensionista ou
servidor publico, bem como a existéncia de
margem consignavel.

A presente 12 Emissdo de Cotas Seniores da 22 e
32 Série do Fundo.

Eventos definidos no Regulamento do Fundo cuja
ocorréncia  enseja a  interrupcdo  dos
procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditérios bem como convocacdo imediata de
Assembleia Geral, a fim de deliberar se tal Evento
de Avaliagdo deve ser considerado como um
Evento de Liquidacdo Antecipada.

Aqueles definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a convocacdo de Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacido
antecipada do Fundo, bem como a imediata
notificacdo do fato aos Cotistas e a interrupgio da
aquisicdo de Direitos Creditdrios.

Familia Bandeirante Previdéncia Privada,
entidade aberta de previdéncia complementar
fundada em 19 de setembro de 1969, com sede
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Rua Matias Cardoso, n° 63, salas 305 a
308, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.874.219/0001-77.

BMG Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Créditos Consignados VIII.

Integral Investimentos S.A, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratorio n2 8662, de 21 de fevereiro

14



uINSSn

“Instituicio Administradora”

“Instituicao Lider”

“Institui¢cdes Autorizadas”

“Investidores Autorizados”

uIOFn

“IRPJ”

“Limites de Concentra¢do”

“Montante Minimo”

de 2006, com sede na Cidade de Sido Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 1.744, 12 andar, inscrita no CNP]J/MF sob
n? 06.576.569/0001-86, responsavel pela gestdo
da carteira do Fundo.

Instituto Nacional do Seguro Social.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., com sede social na Cidade de
Deus, Prédio Novissimo, sem numero, 42 andar,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNP]/MF sob no 00.066.670/0001-00.

Banco BMG S.A,, instituicdo financeira com sede
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n? 1707,
inscri¢do no CNPJ] sobn? 61.186.680/0001-74.

(a) Banco do Brasil S.A,, (b) Banco Bradesco S.A,
(c) Itatl Unibanco Banco Multiplo S.A., (d) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (e) Banco Safra S.A.; (f)
Banco Citibank S.A.; e (g) HSBC Bank Brasil S.A. -
Banco Multiplo; ou (h) outras instituicdes que
venham a ser aprovadas pela Agéncia
Classificadora de Risco.

Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 109 da Instrugdo CVM n? 409, de 18 de
agosto de 2004, e suas alteragdes posteriores, e
os demais investidores autorizados pela
legislacdo a adquirir as Cotas.

Imposto Sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Limites minimos e maximos de concentragio por
Consignante que devem ser observados pelo
Fundo para aquisicdo de Direitos Creditérios,
definidos no Anexo I do Regulamento.

A Oferta poderad ser concluida desde que haja
colocacdo de um montante minimo equivalente a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em
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“Oferta”

“Patriménio Liquido”

“Partes Relacionadas”

“Prospecto”

“Regulamento”

“Regime de Administracao

Temporaria”

“Relacdo Minima”

“Reserva de Despesas e Encargos”

“Reserva de Liquidez”

“Reserva de Pagamento”

Especial

relacdo a cada uma das Séries.

A presente oferta das Cotas Seniores da 22 e 32
Série da 12 Emissdo do Fundo.

Patriménio liquido do Fundo, correspondente ao
somatorio do valor dos Direitos Creditorios e dos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes a
despesas, encargos e provisdes referidas no

Regulamento.

Em relagdo a qualquer pessoa juridica, (a) as
pessoas juridicas controladoras de tal pessoa
direta ou
pessoa
juridica; (c) as sociedades coligadas com tal

juridica; (b) as sociedades

indiretamente controladas por tal
pessoa juridica; e/ou (d) sociedades sob 0 mesmo
controle que tal pessoa juridica.

0 presente prospecto de distribuicdo da 12
Emissdo de Cotas Seniores da 22 e 32 Série do
Fundo.

Regulamento do Fundo.

Regime especial para administracio de
instituicdes financeiras, decretado pelo Banco
Central do Brasil na forma regulada pelo Decreto-

lei n® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987.

Relacdo minima admitida entre o Patriménio
Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
que sera equivalente a 120,48% (cento e vinte
inteiros e quarenta e oito centésimos por cento).

Reserva para pagamento de despesas e encargos
do Fundo.

Soma equivalente a 3% (trés por cento) do
Patrimonio Liquido (ou porcentagem maior, se
definido pela
Administradora), que deverd ser mantida em

assim for Instituicao
Disponibilidades.

Reserva para pagamento das amortizagdes das
Cotas Seniores.
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“Série” ou “Séries”

“Suplemento”

“Taxa de Administracdo”

“Termo de Cessao”

“Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento”

“Taxa DI”

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos
termos do Regulamento e do respectivo
Suplemento.

Documento que contém as caracteristicas de cada
emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino e de
cada Série de Cotas Seniores que venham a ser
emitida pelo Fundo.

Taxa devida a Instituicido Administradora nos
termos previstos neste Prospecto.

Documento, cujo modelo consta como Anexo I ao
Contrato de Cessdo, que formaliza a cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo.

Termo que deve ser assinado pelo condémino do
Fundo por ocasido da subscri¢io de Cotas, por
meio do qual o futuro Cotista declara (a) sua
adesdo aos termos do Regulamento; (b)
recebimento do Prospecto; e (c) total ciéncia dos
riscos que envolvem o investimento no Fundo.

Taxas médias didrias dos Depésitos
Interfinanceiros - DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP.
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IDENTIFICAGAO DA INSTITUICAO LiDER, DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DOS

CONSULTORES EDO AUDITOR

Instituicao Lider

Instituicao Administradora

Gestora

Custodiante e Escriturador das
Cotas

Consultor Legal

Banco BMG S.A.

Avenida Alvares Cabral, n® 1707

Belo Horizonte - MG

At.: Sr. Jose Eustaquio Torres / Sr. Jacques Rodarte
Telefone: (31) 3290-3322

Fax: (31) 3290-3166

www.bancobmg.com.br

Correio eletrdnico: jet@bancobmg.com.br/
jacques.rodarte@bancobmg.com.br

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Cidade de Deus, Prédio Prata, s/n? 42 andar, Vila Yara
Osasco - SP

At.: Sr. Fabiano Bottignon Kosaka

Telefone: (11) 3684-9431

www.bemdtvm.com.br

Correio eletronico: 4010.kosaka@bradesco.com.br

Integral Investimentos S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 12 andar

Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Bruno Amadei Junior / Sr. Marcelo Giraudon
Telefone: (11) 3103-9999

Fax: (11) 3103-9992

www.integralinvest.com.br

Correio eletrénico: brunoajr@integralinvest.com.br /
marcelo@integralinvest.com.br

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara

Osasco- SP

At.: Sr. Fabiano Bottignon Kosaka

Telefone: (11) 3684-9431
www.bradescocustodia.com.br

Correio eletrénico: 4010.kosaka@bradesco.com.br

Perlman Vidigal Advogados

Rua Padre Garcia Velho, n? 73, cj. 42

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Rubens Vidigal Neto

Telefone: (11) 3093-8333

Fax: (11) 3093-8330

www.perlmandivigal.com.br

Correio eletronico: rubens@perlmanvidigal.com.br
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Auditor

Entidade Reguladora

Mercado de Negociacao
Primaria e Secundaria

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 33
Sao Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Zago

Telefone: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752
www.kpmg.com.br

Correio eletronico: pzago@kpmg.com.br

Comissio de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n2 111

2°,3°,5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares - Centro
Rio de Janeiro - R]

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

www.cvm.gov.br

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 12 andar

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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DECLARACOES DA INSTITUICAO LiDER DA DISTRIBUICGAO E DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA

A Institui¢do Lider, por meio de seu diretor responsdvel, Sr.Ricardo Gelbaum, nos termosdo art. 56, §§
12 e 52 da Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, declara que tomou todas ascautelas e
agiu com os mais elevados padrdées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ouomissdo, para
assegurar que (a) todas as informagdes prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas esuficientes;
e (b) as informagées fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusiveaquelas
eventuais ou periddicas, que venham a integrar o Prospecto, sdo suficientes, permitindo
aosinvestidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Institui¢do Lider declara também que o prospecto da Oferta (a) foi elaborado de acordo com
asnormas pertinentes; e que (b) contém as informagbes necessdrias ao conhecimento pelos
investidores daOferta, dos valores mobilidrios ofertados, do Fundo, os riscos relacionados ao Fundo e
quaisquer outrasinformagées relevantes para uma tomada de decisdo de investimento fundamentada.

A Institui¢do Administradora, por meio do seu diretor responsdvel, Sr. Andre Bernardino da Cruz Filho,
nostermos do art. 56 da Instrucdo CVM n? 400/03, considerando que determinados documentos e
informagéesforam disponibilizados a Instituicdo Administradora pela Gestora, Custodiante e/ou pela
instituicdointermedidria da distribuicdo de cotas do Fundo, declara que: (a) este Prospecto de
distribuicdoptiblica de Cotas Seniores da 22 e 32 Série do Fundo (i) foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes; (ii) contém asinformagées relevantes sobre a Oferta das Cotas, do Fundo e de suas
atividades e situagdo econémico-financeira,bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas
Cotas Seniores, necessdrias aoconhecimento pelos investidores; e (b) as informagées relativas ao
Fundo prestadas por ocasido do registroda Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuigcdo das
Cotas Seniores no dmbito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS

O presente capitulo contém informagdes sobre a colocacdo publica das Cotas Seniores da 22 e 32
Sériedo Fundo pela InstituicioLider. Para informacdes adicionais e mais completas, veja ocapitulo

“Caracteristicas do Fundo” abaixo.

Emissor das Cotas

Forma de Constituicio

Instituicdo Lider

Gestora

Regime de Distribuicao

Cedente dos Direitos
Creditorios

Direitos Creditorios

Volume de Emissio e
ValorUnitario de Cotas
Seniores da 22 Série

Volume de Emissio e
Valor Unitario de Cotas
Seniores da 32 Série

Montante Minimo da Oferta de
Cotas Seniores da 22 Série

BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Créditos Consignados VIII

Condominio fechado.

Banco BMG S.A.

Integral Investimentos S.A.

Instrugdo CVM n2400/03, com melhores esforcos.

Banco BMG S.A.

Direitos de crédito oriundos dos contratos de
empréstimo, com consigna¢do em folha de pagamento
ou remuneracdo, celebrados entre o Cedente e os
Devedores.

Emissdo de no minimo 10.000(dez mil) Cotas Seniores
e no maximo 200.000 (duzentas mil)Cotas Seniores no
valor de R$1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o
volume total de emissio de no minimo
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e no maximo
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Emissdo de no minimo 10.000 (dez mil) Cotas Seniores
e no maximo 100.000 (cem mil) Cotas Seniores no
valor de R$1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o
volume total de emissio de no minimo
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e no maximo
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Caso o Montante Minimo de 10.000 (dez mil) Cotas
Seniores da 22 Série ndo seja colocado pelos
Distribuidores no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de publicacdo do antincio de inicio de
distribuicido da Oferta, prorrogado por mais 90
(noventa) dias, conforme autoriza¢do concedida pela
CVM em 14 de abril de 2011, a Instituicdo Lider podera
cancelar a Oferta, com a consequente devolucdo aos
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Montante Minimo da Oferta de
Cotas Seniores da 32 Série

Valor Minimo de Aplicacdo em
Cotas Seniores

Emissao de Cotas
Subordinadas

Remuneracdo Alvo das Cotas
Seniores da 22 Série

Remuneracido Alvo das Cotas
Seniores da 32 Série

respectivos investidores dos valores eventualmente
pagos a titulo de integralizacdo de Cotas.

Caso o Montante Minimo de 10.000 (dez mil) Cotas
Seniores da 32 Série ndo seja colocado pelos
Distribuidores no prazo de 180 (cento e oitenta dias) a
contar da data de publicacdo do antincio de inicio de
distribuicido da Oferta, prorrogado por mais 90
(noventa) dias, conforme autoriza¢do concedida pela
CVM em 14 de abril de 2011, a Instituicdo Lider podera
cancelar a Oferta, com a consequente devolucdo aos
respectivos investidores dos valores eventualmente
pagos a titulo de integralizacdo de Cotas.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Emissdo de Cotas Subordinadas suficientes a
manutenc¢do do enquadramento da Relagdo Minima. As
Cotas Subordinadas ndo serdo objeto da presente
Oferta.

As Cotas Seniores da 22 Série foram corrigidas,
diariamente, a partir da Data de Subscricdo Inicial das
Cotas da 22 Série, que ocorreu em 8 de novembro de
2010, pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE,
acrescida de taxa de juros equivalente a 7,85% (sete
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano.
Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as
Cotas Seniores da 22 Série serdo corrigidas,
diariamente, a partir do primeiro dia util subsequente a
data de recebimento do oficio de Aprovacido da
Modificagdo, ou seja,18 de abril de 2011, pela varia¢do
acumulada do IPCA/IBGE, acrescida de taxa de juros
equivalente a 8,5%/oito inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano.

As Cotas Seniores da 32 Série foram corrigidas,
diariamente, a partir da Data de Subscricdo Inicial das
Cotas da 32 Série, que ocorreu em 23 de novembro de
2010, por 115% (cento e quinze por cento) da variagio
acumulada da Taxa DI. Desde que o Patrimdnio
Liquido assim permita, as Cotas Seniores da 32 Série
serdo remuneradas, diariamente, a partir primeiro dia
util subsequente a data de recebimento do oficio de
Aprovacao da Modificagdo, ou seja, 18 de abril de 2011,
por 120% (cento e vinte por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI.
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Amortizagoes das Cotas
Seniores da 22 Série

Amortizagoes das Cotas
Seniores da 32 Série

Amortizacao Compulséria

Prazo de Durac¢ao do Fundo

Resgate das Cotas Seniores da
22 Série

Resgate das Cotas Seniores da
32 Série

A partir do 252 (vigésimo quinto) meés, inclusive,
contado desde o més em que ocorra a Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da 22 Série,
sempre no dia 15 (quinze) de cada més e desde que o
Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 22 Série
serdo amortizadas nas condig¢des especificadas no item
“Amortizacido das Cotas Seniores da 22 Série” abaixo.

A partir do 252 (vigésimo quinto) més, inclusive,
contado desde o més em que ocorra a Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da 32 Série,
sempre no dia 15 (quinze) de cada més e desde que o
Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 32 Série
serdo amortizadas nas condig¢des especificadas no item
“Amortizacido das Cotas Seniores da 32 Série” abaixo.

A Instituicio Administradora podera realizar a
Amortizacdo Compulséria e antecipada das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimonio do Fundo (i) a Relagdo Minima e/ou (ii) a
Alocacdo Minima. Na hipdtese de a Instituicdo
Administradora decidir, conforme orientacdo da
Gestora, pela realizacdo da Amortizagao Compulsoéria, o
valor referente a tal amortizacdo sera definido de
forma que seja suficiente para enquadrar o Fundo nos
indices e limites previstos no Regulamento. Qualquer
Amortizacdo Compulsoéria afetara todos os cotistas
titulares de Cotas Seniores, de forma proporcional aos
seus respectivos investimentos no Fundo.

O Fundo tera prazo de duracdo de 240 (duzentos e
quarenta) meses, a contar da primeira integralizacio
de Cotas, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou, no caso de nio haver
Cotas em circulagido, por deliberagdo da Instituicdo
Administradora.

As Cotas Seniores da 22 Série somente serao resgatadas
ao término do prazo de 60 (sessenta) meses a contar da
Data de Subscricao Inicial das Cotas Seniores da 22
Série, ou em virtude da liquidacdo antecipada do
Fundo.

As Cotas Seniores da 32 Série somente serdo resgatadas
ao término do prazo de 60 (sessenta) meses a contar da
Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da 32

23



Série, ou em virtude da liquidacdo antecipada do
Fundo.

Publicacbes Todas as publicacdes mencionadas neste Prospecto e
no Regulamento serdo realizadas no jornal “O Dia”,
publicado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Destinagdo dos Recursos Os recursos decorrentes da subscrigao e integralizagdo
das Cotas Seniores da 22 e 32 Série serdo destinados
preponderantemente a aquisicio de Direitos
Creditorios oriundos de créditos consignadosdo Banco

BMG a Devedores.

Mercado onde as Cotas As Cotas Seniores sdo negociadas na CETIP.

Seniores serdo negociadas

ClassificacaoPreliminar de brAAA (sf)

Risco das Cotas Seniores da 22

Série

ClassificacioPreliminar de brAAA (sf)

Risco das Cotas Seniores da 32

Série

Custodiante Banco Bradesco S.A.

Auditor KPMG Auditores Independentes

Publico Alvo Investidores Autorizados, conforme definidos neste
Prospecto.

Agéncia Classificadora de Standard & Poor’s

Risco

Informacgoes relativas ao Fundo

O Fundo tem como objeto a aquisicio de Direitos Creditérios. O Fundo pode manter o
remanescentede seu Patriménio Liquido em moeda corrente nacional, ou aplica-lo exclusivamente,
em (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
(c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e/ou (d) cotas de fundos de investimento de
renda fixa e de fundos de investimento classificados como referenciado DI longo prazo ou renda
fixa, cujas carteiras sejam compostas exclusivamente pelos titulos referidos nos itens (a) e (b)
acima e/ou operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos indicados nos itens (a) e (b)
acima, e cujos respectivos administradores sejam instituicdes que pertencam ao grupo econdmico
das Institui¢cdes Autorizadas. O investidor interessado, antes de adquirir Cotas Seniores da 22 e 32
Série, deve ler cuidadosamente a subsegio “Politica de Investimento”, na pagina 46deste Prospecto.
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O Fundo éconstituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragio do Fundo, ou em virtude de sua liquidagdo ou na dltima
data deresgate, conforme Suplemento, sendo também admitida a amortizagdo das Cotas nos termos
do Regulamentoou por decisdo da AssembleiaGeral de Cotistas, conforme disposto na subsecdo
“Amortizac¢do das Cotas” na pagina 56deste Prospecto.

O Fundo tera prazo de duragio de 240 (duzentos e quarenta) meses, a contar da Data de Subscrigio
Inicial das Cotas Seniores da 12 Série podendo serliquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou, no caso de ndo haver Cotas em circulagdo, por deliberacdo da Instituicdo
Administradora.

O Fundo conta com diversos mecanismos para analise e manutencdo de sua performance ao longo
deseu prazo de duragdo, tais como reservas e indices. Maiores informagdes sobre tais mecanismos
podem serobtidas na subsec¢do “Reservas e Indices” na pagina 57deste Prospecto.

A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patriménio, estd submetida a diversos riscos, dentre
osquais, exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de Risco”, na pagina 35deste
Prospecto, que deve ser lidocuidadosamente pelo investidor interessado em aplicar seus recursos
no Fundo.

Fluxograma da Securitizacao

Mercado Mercado

) Caixa 6T Bl T lz

Consign
ante 4

Devedor
es

1. 0 Banco BMG concede empréstimos a Devedores, constituindo Direitos Creditorios.
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2.0 Fundo capta recursos por meio da emissdo e subsequente subscricdo e integralizacdo, por
investidores, de suas Cotas. As Cotas Seniores sido destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, sendo colocadas publicamente pelo Banco BMG e outras institui¢des eventualmente
contratadas para a realiza¢do dessa atividade.

3.0 Fundo adquire Direitos Creditorios e outros ativos utilizando-se dos recursos recebidos
conforme o item 2 acima. O preco de cessdo dos Direitos Creditérios é definido conforme descrito
na se¢do “Sumadrio dos Contratos Relevantes - Contrato de Cessao” deste Prospecto.

4.0s Consignantes descontam da folha de pagamento dos Devedores, no respectivo més, os valores
referentes as parcelas dos empréstimos vencidas no periodo.

5.0s valores descontados sdo repassados ao Agente de Cobrang¢a por meio do banco oficial do
Consignante, ou de banco conveniado com este, ou da FBPP (em se tratando de servidores publicos
vinculados a érgaos federais); o repasse mensal para o Agente de Cobranca pode ser, conforme o
Consignante, realizado por uma Unica ou por varias transferéncias bancérias.

6.0 Agente de Cobrangarepassa ao Fundo os valores decorrentes dos Direitos CreditériosCedidos.

Publico Alvo

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas. Para fins deste Prospecto, sido
considerados Investidores Autorizados os investidores qualificados assim definidos na
regulamentacdo pertinente, atualmente oartigo 109 da Instrugdo CVM n? 409/04, que considera
como investidores qualificados:

a) instituicdes financeiras;

b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo;

c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

d) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a

R$300.000,00(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢io
de investidorqualificado mediante termo préprio;

e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

f) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo aseus recursos proprios.

Sdotambém considerados Investidores Autorizados outros investidores eventualmente autorizados
pela regulamentacdo aplicavel a adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

O Fundo visa a atingir Investidores Autorizados, quer sejam pessoa natural, juridica e/ou
investidoresinstitucionais, que tenham por objetivo retorno no médio e longo prazos, de
rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a aceitar
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os riscos inerentes aaplicacdo nas Cotas,bem como prazo de maturacdo de investimento. O
investimento em Cotas Seniores é inadequado parainvestidores que nido tenham os objetivos acima
descritos.

CONDICOES DA OFERTA

A Oferta

As Cotas Seniores da 22e 32 Série serdo objeto de distribui¢cdo publica, nos termos da Instrugio CVM
n? 400/03, conforme alterada. A Oferta sera conduzida pelos Distribuidores, que compreendem a
Instituigdo Lider e outras instituicdes que eventualmente venham a ser contratadas para participar
da distribuicdo das Cotas objeto desta Oferta. Relagdo completa e atualizada dos Distribuidores
pode ser obtida junto a Instituicdo Administradora.

Registro da Oferta

A Oferta das Cotas Seniores da 22 Série foi registrada na CVM em 22 de outubro de 2010, sob o n°
CVM/SRE/RFD/2010/029,e a Oferta das Cotas Seniores da 32 Série foi registrada na CVM em 22 de
outubro de 2010, sob o n° CVM/SRE/RFD/2010/030,n0s termos da Instru¢cdo CVM n? 356/01, e da
Instrucdo CVMn?2 400/03, conforme alteradas.

Quantidade de Cotas Seniores da 22 Série

A Oferta compreende o total de no minimo 10.000 (dez mil) Cotas Seniores da 22 Série e no
maximo200.000 (duzentas mil) Cotas Seniores da 22 Série.

Quantidade de Cotas Seniores da 32 Série

A Oferta compreende o total de no minimo 10.000 (dez mil) Cotas Seniores da 32 Série e no maximo
100.000 (cem mil) Cotas Seniores da 32 Série.

Preco de Emissao das Cotas Senioresda 22 Série

O preco de emissdo das Cotas Seniores da 22 Série foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por cota, na
Data de Subscricdo Inicial das Cotas da 22 Série, totalizando o montante de no minimo
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e no maximo R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) na referida data. Os procedimentos para subscricdo das Cotas Seniores da 22 Série estdo
descritos no item “Condi¢cdes da Oferta - Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas
Seniores da 22 e 32 Série” abaixo.
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Preco de Emissio das Cotas Seniores da 32 Série

0 preco de emissdo das Cotas Seniores da 32 Série foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por cota, na
Data de Subscricdo Inicial das Cotas da 32 Série, totalizando o montante de no minimo
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e no maximo R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na
referida data. Os procedimentos para subscricdo das Cotas Seniores da 32 Série estdo descritos no
item “Condic¢des da Oferta - Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores da 22 e 32
Série” abaixo.

Procedimento de Distribuicao das Cotas Seniores da 22 e 32 Série

Os Distribuidores colocarao publicamente junto aos Investidores Autorizados, exclusivamente no
mercado brasileiro,sob o regime de melhores esforgos,(a) de 10.000 (dez mil)a 200.000 (duzentas
mil) Cotas Seniores da 22 Série, no valor total de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de Subscricio Inicialdas Cotas da 22 Série; e
(b) de 10.000 (dez mil) a 100.000 (cem mil) Cotas Seniores da 32 Série, no valor total de
R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de
Subscricdo Inicial das Cotas da 32 Série.

A colocacio publica prevista sera realizada na forma e condi¢des seguintes:

a) a colocacdo e subscricdo das Cotas Seniores da 22 e 32 Sériesomente tera inicio apds (i) o
registro da Oferta na CVM; (ii) a disponibilizacdo deste Prospecto ao publico; e (iii) a
publicacdo do Antncio de Inicio;

b) iniciada a Oferta, os investidores interessados poderdo manifestar a sua intencdo de
adquirir Cotas Seniores da 22 e 32 Sérieno ambito da Oferta, aos Distribuidores, a qualquer
momento durante o prazo de colocagdo; a subscricdo das Cotas Seniores da 22 e 32
Sériesera formalizada por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscrigao;

) a colocacdo sera publica, realizada em mercado brasileiro de balcdo organizado, por meio
da CETIP, ndo havendo recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado
tratamento justo e eqiiitativo para todos os destinatarios e aceitantes da Oferta;

d) a colocacdo visara exclusivamente a Investidores Autorizados;

e) a integralizacao das Cotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato
de assinatura do respectivo boletim de subscricio;

f) o prazo de colocagdo publica das Cotas Seniores da 22 e 32 Sériesera de até180 (cento e
oitenta) dias, a contar do 1° (primeiro) Dia Util seguinte & data da publicagio do Antincio
de Inicio, prorrogado por mais 90 (noventa) dias, conforme autorizacdo concedida pela
CVM em 14 de abril de 2011;

g) ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de
precos e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores da 22 e 32 Série; e
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h) o resultado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicacdo do Antincio de
Encerramento.

0 Fundo autorizou a Institui¢do Lider a organizar plano de distribuicdo, que podera levar em conta
suas rela¢des com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, devendo a
Instituicdo Lider assegurar que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja justo e
eqliitativo e a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.

Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da distribuicdo, informando seus principais
eventos a partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

Ne. Evento Data*

Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 01/10/2010

2. Disponibilizagdo do Prospecto no site da Instituicdo 01/10/2010
Administradora e da Instituicao Lider

3 Obtencdo do registro da Oferta na CVM 08/10/2010

4. Publicacdo do Antncio de Inicio 13/10/2010

5 Aprovacio da Modificacio e prorrogacdo da Oferta 14/04/2011

6. Data Maxima para Publicacdo do Antincio de Encerramento 22/07/2011

*Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagbes ou prorrogagdes a
critério dos Distribuidores.

Melhores Esforcos

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sem garantia firme.

Inicio e encerramento da distribui¢do

A colocagio e subscricdo das Cotas Seniores da 22 e 32 Sériesomente terdo inicio apos:

a) o registro da Oferta na CVM;
b) a publica¢do do Anuncio de Inicio; e
c) a divulgacdo deste Prospecto aos investidores.

A colocagdo das Cotas Seniores da 22 e 32 Sériedevera ser efetuada no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias a contar da data da publicagio do Anuncio de Inicio, prorrogado por mais 90
(noventa) dias, conforme autorizagio concedida pela CVM em 14 de abril de 2011. A Oferta da 22 ou
32 Sériesera encerrada com a colocacao da totalidade das Cotas Senioresda respectiva Série, ou por
decisdo da Instituicao Lider, com o cancelamento do eventual saldo ndo colocado.
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Caso o Montante Minimo de Cotas Seniores da 22 Série,de R$10.000.000,00 (dez milhGes de
reais),ou o Montante Minimo de Cotas Seniores da 32 Série,de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais),ndo sejam colocados no prazo de 270 (duzentos e setenta) dias acima referido,a Oferta de
Cotas Seniores da respectiva Sériesera cancelada, com a consequente devolucdo aos investidores
dos valores eventualmente ja pagos a titulo de integralizacdo das Cotas, nos termos previstos na
subsecdo “Devolucdo e reembolso aos investidores”, abaixo.Apds o encerramento da Oferta devera
ser publicado Antncio de Encerramento.

Frise-se que a Instituicdo Lider devera suspender a Oferta a qualquer momento na ocorréncia de
qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a
suspensdo ou o cancelamento do registro.

Divulgacdo de antincios relacionados a Oferta

Todos os avisos, atos e decisdes decorrentes desta Oferta que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos investidores serdo publicados no jornal “O Dia”, publicado na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo.

Manifestagdo de aceitagdo ou de revogagdo da aceitagdo

A aceitacdo da Oferta se d4 com a assinatura do boletim de subscri¢do pelo investidor. A revogacio
da aceitacao pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hip6teses expressamente
previstas na Instrucdo CVM n2 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada na sede da
Instituigdo Lider até o 52 (quinto) Dia Util subsequente (a) & publicagio do aviso informando sobre
a modificacdo ou suspensdo da Oferta; ou (b) ao recebimento de comunicagdo sobre a modificagio
ou suspensao da Oferta.

Modificagdo, suspensdo, cancelamento e prorrogagdo da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto pela
Instrugdo CVM n® 400/03. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Qualquer modificagdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente mediante publicagao
de avisonos mesmos jornais utilizados para a publicacdo do Antincio de Inicio. Os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta, porém, deverdo ser diretamente comunicados pela Instituicdo Lider a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicac¢do, o interesse em manter a aceitacao, presumida a manuten¢do em caso
de siléncio. Adicionalmente, a Instituicdo Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condic¢des diversas das constantes na legislacdo aplicavel ou no registro concedido
pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A
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Oferta poderd, ainda, ser cancelada em outras situagdes, incluindo, mas ndo se limitando, em caso
de rescisio do Contrato de Distribuicdo. Neste caso, o Fundo devera dar conhecimento da
suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante carta
com aviso de recebimento, facultando-lhes, na hipdtese de suspensio, a possibilidade de revogar
sua aceitacdo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da carta. Nio obstante, a
divulgacdo ao mercado da suspensdo ou cancelamento da Oferta devera ser efetuada por meio de
publicacdo de aviso.

Devolugdo e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subsequente, terdo direito a restituicdo integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas Seniores da 22 e 32 Sériesubscritas: (a) todos os investidores que
ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (b) os investidores que tenham
revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo ou modificagdo da Oferta

Caso a Oferta nao seja finalizada por qualquer motivo, inclusive por conta da nao colocacdo do
Montante Minimo dentro prazo da Oferta, os recursos eventualmente depositados por investidores
com relacdo as Cotas Seniores da 22 e 32 Série deverao ser devolvidos aos respectivos depositantes,
ficando porém estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem adicdo de
juros ou correcdo monetaria, e deduzidos os encargos e tributos devidos.

Para as restitui¢cdes referidas acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pela CETIP. A
restituicio dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da notificacdo aos investidores ou da publicagio do Aviso ao Mercado informando sobre a
modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que deverd conter o
procedimento de restituicao.

Distribuicdo, Subscricio e Integralizacao das Cotas Senioresda 22 e 32 Série

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores da 22 e 32 Série devem contatar os
Distribuidores e tomar as providéncias por eles definidas.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor da Cota Sénior da 22 e 32 Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

No ato de subscri¢do das Cotas Seniores da 22 e 32 Série, o investidor (a) assinara o boletim individual
de subscricdo, que sera autenticado pelos Distribuidores; e (b) recebera exemplar deste Prospecto e
cépia do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento, estar ciente (i) das disposi¢cdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, a composicdo da carteira do Fundo e a taxa de administracdo; e
(ii) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Prospecto e no
Regulamento.

As Cotas Seniores da 22 e 32 Série serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
respectiva subscrigdo. A integralizagdo das Cotas Seniores da 22 e 32 Sérieserd efetuada por meio e de
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acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, cabendo aos Distribuidores assegurar a condigdo
de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas Seniores da 22 e 32 Série,

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor da Cota de mesma classe ou Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Para o cdlculo do niimero de Cotas Seniores da 22 e 32 Série a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplicagio no Fundo é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), por investidor.

A totalidade das Cotas Seniores da 22 e 32 Série serd colocada publicamente pelos
Distribuidoressob o regime de melhores esforcos.

A colocagdo das Cotas Seniores da 22 e 32 Série serd realizada exclusivamente pelos Distribuidores.

Serd admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores da 22 e 32 Série,
ndo havendo, portanto, requisitos de dispersao.

Rentabilidade Prevista das Cotas Seniores da 22 Série

As Cotas Seniores da 22 Série foram corrigidas, diariamente, a partir da Data de Subscri¢do Inicial
das Cotas da 22 Série, que ocorreu em 8 de novembro de 2010, pela variacdo acumulada do
IPCA/IBGE, acrescida de taxa de juros equivalente a 7,85% (sete inteiros e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, conforme férmula abaixo. Desde que o Patrimonio Liquido assim
permita, as Cotas Seniores da 22 Série serdo corrigidas, diariamente, a partir do primeiro dia ttil
subsequente a data de recebimento do oficio de Aprovacdo da Modificacdo, ou seja, 18 de abril de
2011, pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, acrescida de taxa de juros equivalente a 8,5%/oito
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, calculada conforme a férmula abaixo:

1 1
VCS, = (VCS,; — ACOMP,_; — AMT,_;) x |(1 + IPCA)@um x (1 + TAXA)Z

Sendo:

VCS; = Valor da Cota Sénior da 22 Série diaria, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data t;

VCS;_; = Valor da Cota Sénior da 22 didria, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, nadatat-1;

ACOMP,_, = Valor da Amortizagdo Compulsoéria, por cota, na data t -1, se houver;

AMT,_4 = Valor da amortizagdo, por cota, na data t - 1, se houver;

IPCA = Variagdo percentual mensal do IPCA/IBGE, referente ao més vigente; ou no caso de
indisponibilidade do IPCA/IBGE para o més vigente, sera utilizada a tltima proje¢ido do IPCA/IBGE
divulgada pela ANDIMA, na respectiva data de calculo, ndo obstante a eventual necessidade de
ajuste futuro em decorréncia da divulgacdo, pelo IBGE, do respectivo indice oficial.

dum = nuimero de dias dteis do més vigente.
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TAXA = taxa de juros equivalente a 7,85% (sete inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento)
entre a Data de Subscricdo Incial das Cotas da 22 Série e adata de recebimento do oficio de
Aprovacdo da Modificagdo, ou seja, 15 de abril de 2011, e a8,5%(oito inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano a partir doprimeiro dia util subsequente a data de recebimento do oficio de

Aprovacdo da Modificacdo, ou seja, 18 de abril de 2011.

Rentabilidade Prevista das Cotas Seniores da 32 Série

As Cotas Seniores da 32 Série foram corrigidas, diariamente, a partir da Data de Subscrig¢ao Inicial
das Cotas da 32 Série, que ocorreu em 23 de novembro de 2010, por 115% (cento e quinze por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, conforme férmula abaixo. Desde que o Patrimdnio
Liquido assim permita, as Cotas Seniores da 32 Série serdo remuneradas, a partir doprimeiro dia
util subsequente a data de recebimento do oficio de Aprovacido da Modificagado, ou seja, 18 de abril
de 2011, por 120% (cento e vintepor cento) da variagdo acumulada da Taxa DI:

VCS, = (VCS,_; — ACOMP,_; — AMT,_;) X FatorCap,
Sendo:
VCS; = Valor da Cota Sénior da 32 Série diaria, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data “t”;
VCS,_; = Valor da Cota Sénior da 32 Série diaria, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data “t - 1”;
ACOMP,_,4 = Valor da Amortizagdo Compulsoria, por cota, na data “t -1”, se houver;
AMT,_4 = Valor da amortizagdo, por cota, na data “t - 1”, se houver;
FatorCap,= fator correspondente a Taxa DI no dia de ordem “t”, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte expressao:

D
FatorCap, =1+ (1 +—

Sendo:

DI,= Taxa DI, do Dia Util imediatamente anterior a data de calculo “t”; e

S= sobretaxa, sendo igual a 115 (cento e quinze) entre a Data de Subscricdo Incial das Cotas da 32 Série e
adata de recebimento do oficio de Aprovagio da Modificagio, ou seja, 15 de abril de 2011, e a 120 (cento
e vinte) a partir doprimeiro dia util subsequente a data de recebimento do oficio de Aprovagao da
Modificagdo, ou seja, 18 de abril de 2011.

Negociacdo das Cotas

As Cotas Seniores da 22 e 32 Sérieserdo admitidas a negociacdo no Sistema de Fundos Fechados -
SFF da CETIP.

Na hipotese de negociacdo das Cotas Seniores da 22 e 32 Sérieem operagdes no mercado

secundario, o agente intermediario da respectiva negociacio serd responsavel por comprovar a
qualificacdo de Investidor Autorizado do investidor que estiver adquirindo tais Cotas Seniores.
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Possibilidade de Acréscimo, Remocao ou Substituicio dos Direitos Creditérios

O pagamento de Direitos Creditérios com atraso pode levar a incidéncia de juros de mora e das
multas pactuadas no empréstimo. E possivel, por conta disso, que o Fundo venha a receber, por
determinado Direito Creditdrio, valor maior que o contabilizado. Essa é a tnica hipétese de
acréscimo aos valores originalmente devidos. O atraso no recebimento de recursos podera afetar
negativamente a liquidez do Fundo, podendo, inclusive, dificultar o pagamento das obrigacdes
correntes ou mesmo das amortiza¢des. Por outro lado, o recebimento de referidos acréscimos
podera elevar a rentabilidade do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente dos Direitos Creditorios tera a faculdade de, a seu
exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, qualquer Direito Creditério inadimplido, a
partir de 5 (cinco) dias corridos contados da data de vencimento do titulo, pelo valor contabil de tal
crédito no Fundo. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, antes da implementacdo de
qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios aos cotistas do Fundo, o Cedente
terd a prioridade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

Além disso, caso, a qualquer tempo, venha a se constatar que qualquer dos Direitos Creditérios
cedidos, no momento em que foi realizada a cessdo, ndo se enquadrava as Condi¢des de Cessdo,
identificadas na subsecdo “Condi¢cdes de Cessdo” deste Prospecto, a cessao de tal Direito Creditério
serd prontamente resolvida, devendo o Cedente pagar ao Fundo o valor do Direito Creditério
respectivo, sem prejuizo de eventual indenizacdo ao Fundo por perdas e danos devidamente
comprovados.

Na hipétese de vencimento antecipado do Fundo, a recompra podera, eventualmente, ser realizada
por valor inferior ao contabil dos Direitos Creditérios, o que poderia gerar prejuizo para os Cotistas.
Nas demais hipoteses,de acordo com a atual estrutura contratual do Fundo, a recompra ou a
remocdo serd realizada, no minimo, pelo valor contdbil dos Direitos Creditérios recomprados,
removidos ou substituidos, ndo havendo, portanto, risco de impacto na rentabilidade do Fundo.

Nao obstante, sucessivas recompras ou remog¢des de Direitos Creditérios podem impactar o Fundo,
aumentando sua liquidez, uma vez que antecipam o cronograma de recebimento de recursos dos
Direitos Creditérios. Em caso de inexisténcia de volume de Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo para fazer frente ao excesso de liquidez do Fundo, poderad haver desenquadramento do
Fundo a Relagdo Minima, levando a convocagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre eventual
liquidagdo antecipada.Ndo ocorreu e nem ha previsao de que venha a ocorrer a permuta de Direitos
Creditorios entre o Fundo e o Cedente.

Demonstrativo do Custo da Oferta

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores da 22Série:

PERCENTUAL EM RELACAO AO
CusTos MONTANTE (EM R$) ’
VALOR TOTAL DA EMISSAO
Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,04%
Agéncia Classificadora de 18.000,00 0,01%
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Risco

Assessores legais 25.500,00 0,01%
| oes, blicag¢d
mpre.ssoes pu .1ca(;oes e 15.000,00 0,01%
material publicitario

Total 141.370,00 0,07%

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUIGAO

Custo total da Oferta 141.370,00
Numero minimo de Cotas Seniores da22 Série 10.000
Numero maximo de Cotas Seniores da 22 Série 200.000
Custo da Oferta por Cota Sénior da 22 Série 0,707
Custo percentual unitario de Cota Sénior da 22 Série 0,071%

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores da 32Série:

PERCENTUAL EM RELACAO AO
CusTos MONTANTE (EM R$) ¢ ’
VALOR TOTAL DA EMISSAQ
Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,04%
Agéncia Classificadora de
: 18.000,00 0,01%

Risco
Assessores legais 25.500,00 0,01%

I oes, blica¢o

mpre:'ssoes . p.u, .1ca(;oes e 15.000,00 0.01%
material publicitario

Total 141.370,00 0,07%

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUIGCAO

Custo total da Oferta 141.370,00
Nuimero minimo de Cotas Seniores da 32 Série 10.000
Numero maximo de Cotas Seniores da 32 Série 100.000

Custo da Oferta por Cota Sénior da 32 Série 1,414

Custo percentual unitario de Cota Sénior da 32 Série 0,141%

FATORES DE RISCO

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A carteira do Fundo e, por conseqiiéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas do
Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

Flutuagdo de Pregos dos Ativos



Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem
como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrim6énio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. A
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores ou para as Cotas
Subordinadas Mezanino podem ter como parametro outras taxas, como a Taxa — DI. Assim, nas
hipéteses de (a) aumento substancial de tais taxas; e/ou (b) insucesso na eventual realizacdo de
operacdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista até o
limite dessas, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos detentores de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que nem o
Fundo nem a Instituicdo Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Crédito

Auséncia de Garantias

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Cedente ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC.
Igualmente, nem o Fundo nem a Instituic¢do Administradora, a Gestora, o Cedente ou o Custodiante
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da
aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos
diversos, e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentragdo em Titulos Ptblicos

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias)
dias de funcionamento, até 100% (cem por cento) de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, ou
emitidos pelo Banco Central do Brasil. Apos os referidos 90 (noventa) dias, o investimento nos
mencionados titulos podera representar percentual menor que 50% (cinquenta por cento) da
carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco
Central do Brasil ndo honrar seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.
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Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira,
tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico, por exemplo. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Desligamento do Devedor

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo descontados pelo respectivo
Consignante dos vencimentos dos Devedores. O desconto ndo serd possivel caso o Devedor se
desligue de seu cargo, funcdo ou emprego. Nessas hipoteses, para a liquidacdo das obrigacdes
decorrentes do empréstimo, a Instituicio Administradora devera incorrer em procedimentos de
cobranca extrajudicial, que sdo mais onerosos e demorados se comparados aos da consignagdo em
folna de pagamento. Essa dificuldade de cobran¢a dos Direitos Creditérios podera afetar
negativamente o patriménio do Fundo.

Morte do Devedor

A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignacdo em folha das parcelas devidas do
empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patrimonio deixado pelo de
cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obriga¢des
decorrentes do empréstimo contraido, o que ocasionaria reducdo da rentabilidade do Fundo ou até
perda patrimonial.

Decisdo Judicial Desfavordvel

A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por forca de decisdo judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relacdo
ao empréstimo para fins de consignacdo em folha de pagamento. Nesses casos, é possivel que o
Fundo ndo consiga receber o montante devido, ou receba somente com atraso. Esse fato também
pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo.

Cobranga Judicial e Extrajudicial

No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos
CreditériosCedidos, poderad haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.



Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo dos Empréstimos

De acordo com a legislacio aplicavel, a concessdo de crédito consignado sera feita a critério da
instituicdo financeira mutuante, sendo os valores e demais condicdes objeto de livre negociagio
entre ela e o mutudrio, observadas as demais disposi¢cdes legais pertinentes. A existéncia de
diferentes critérios adotados na concessdo dos empréstimos pelo Cedente aos mutuarios, sem que
haja um parametro pré-estabelecido, representa um risco adicional para o Fundo, podendo
impactar negativamente no seu resultado.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Oscilagdes no Patriménio do Fundo

A Instituicdo Administradora podera contratar operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI
ou ainda operagdes envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de
descasamento de taxas. No entanto, hd a possibilidade de a Instituicdo Administradora nio
conseguir contratar tais operagdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além
disso, a realizagido de operacdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no
Patrimdnio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus
Cotistas, bem como na necessidade de aporte adicional de recursos por parte dos Cotistas na
hipotese de variagdo negativa do Patrimoénio Liquido.

Risco de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Séries e as Cotas
Subordinadas Mezanino s6 poderao ser resgatadas ao término do respectivo prazo de duracio.
Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido
prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obten¢do de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.
Adicionalmente, em razdo de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado os
Cotistas nao terdo liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacoes
programadas ou eventuais; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario.
Esta ultima hipétese pode trazer ao investidor perdas se o pre¢o praticado na alienacgdo for inferior
ao valor das Cotas.

Direitos Creditérios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua
propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagoes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
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ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos

Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidagdo previstas no Regulamento do Fundo,

podera nao haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidagio, o Fundo pode ndo dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditérios do Fundo; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Risco de Descontinuidade

Recebimento Antecipado de Valores

A amortizacdo das Cotas dar-se-a na forma estabelecida no Suplemento da respectiva Série. No
entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada do Fundo, bem como a Amortizagdo
Compulséria de Cotas. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Cotas receberem valores de
forma antecipada, o que eventualmente pode frustrar a expectativa inicial do investidor. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo antecipada do Fundo, pode nao haver recursos suficientes para pagamento
aos Cotistas (por exemplo, em razdo de os Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo serem exigiveis
dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditoérios; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; ou (ii) a
venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, sendo que o pre¢o praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

Risco do Cedente

Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagdo de Direitos Creditdrios

O Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo pode, a qualquer
momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esti
condicionada a continuidade das operagdes do Cedente com Direitos Creditérios elegiveis nos
termos do Regulamento do Fundo, inclusive em volume suficiente para alcancar a remuneragio das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o Suplemento de cada Série, bem
como a vontade unilateral do Cedente em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.
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Intervengdo ou Liquidagdo Extrajudicial do Cedente

O Cedente foi contratado para realizar a cobranga e o recebimento dos recursos decorrentes dos
Direitos Creditdrios Cedidos, sendo que os recursos serdo depositados no Cedente e transferidos
para o Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis do respectivo recebimento. Na hipétese de intervencio ou
liquidagdo do Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca, hd possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados, e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que
afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

Efeitos da Politica Econémica do Governo

0 Fundo, seus ativos, e o Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo

Federal, que intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,

também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para

estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizacao

cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicdo

financeira e os resultados do Cedente, os ativos financeiros do Fundo, bem como a origina¢do e o

pagamento dos Direitos Creditérios e a rentabilidade das Cotas Seniores podem ser adversamente

afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a) alteracdes na inflacdo; (b)
alteracdes nas taxas de juros; (c) alteracées na legislacio e regulamentacdo aplicaveis ao crédito
consignado; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e

econOmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Repasse do Consignante

Os empréstimos sdo pagos por meio de consigna¢do em folha realizada pelo Consignante a que o
Devedor é vinculado. Caso, por qualquer razdo, o Consignante atrase ou ndo pague os vencimentos
dos Devedores, o Fundo ndo receberi os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios. Além disso,
enquanto o Consignante ndo voltar a pagar adequadamente os vencimentos ou beneficios aos
Devedores, sua capacidade de saldar os débitos também ficara prejudicada, o que podera impactar
negativamente o patrimonio e a rentabilidade do Fundo.

Interrupgdo da Prestagdo de Servicos de Agente de Cobranga

O Cedente foi contratado, nos termos do Convénio de Cobranga, para efetuar a cobranga e o
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos. Caso, por qualquer
motivo, o Cedente deixe de prestar esses servicos, tanto a cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos, como o repasse dos respectivos montantes ao Fundo ficariam prejudicados enquanto nao
fosse contratado novo agente de cobranca. N3do obstante, mesmo com a contratacdo de um novo
agente de cobranca, nada garante que a sistematica de cobranca adotada seja tao eficiente quanto a
consignacdo em folha. Além disso, poderd haver aumento de custos do Fundo com contratagao
desse servigo. Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.
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Falhas do Agente de Cobranga

A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplentes depende da atuacdo diligente do Agente de
Cobranga e de eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto
recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do
Agente de Cobranga e de agentes subcontratados podera acarretar em menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda
patrimonial.

Guarda da Documentagdo

O Cedente é, na qualidade de fiel depositario, responsavel pela guarda da documentacgdo fisica
representativa dos Direitos Creditorios Cedidos. Embora o Cedente tenha a obrigagao de permitir
ao Custodiante e a Instituicido Administradora livre acesso a referida documentagio, a guarda
desses documentos pelo Cedente poderd representar dificuldade adicional a verificacdo da
constituicao e performance dos créditos cedidos.O Custodiante e a Instituicio Administradora ndo
poderdo ser responsabilizados por eventuais problemas com a constituicio e performance dos

Direitos Creditérios Cedidos em decorréncia da guarda dos documentos pelo Cedente.

Falhas no Sistema do Consignante

O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o repasse ao Agente de
Cobranca sao processados por sistema interno de controle do Consignante, ndo tendo o Agente de
Cobranga, a Instituicdo Administradora ou o Custodiante controle sobre tal processamento. Assim,
qualquer falha ou alteracdo no sistema do Consignante poderia atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Devedores, ou seu repasse ao Fundo. Se isso ocorresse, a rentabilidade e o
patrimonio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o problema no sistema,
ou até que todos os valores fossem devidamente repassados.

Outros Riscos

Rompimento dos Convénios

O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos é viabilizado por convénio
celebrado entre os Consignantes e a FBPP, em se tratando de empréstimos concedidos a Devedores
vinculados a drgios federais, ou entre o Cedente e os demais Consignantes, em se tratando dos
demais casos de empréstimos concedidos a Devedores. O Cedente e a FBPP, em carater especial,
devem observar certas regras para manuteng¢ao do convénio, cujo descumprimento podera levar ao
seu rompimento. O convénio pode ser rescindido unilateralmente, a qualquer momento. O
convénio pode ser rompido ainda por outros motivos como, por exemplo, alteragdes das normas
autorizadoras da sua manutencdo. Essas normas podem ser alteradas, por exemplo, por futuros
administradores publicos eleitos. Ademais, a préopria sistematica de desconto em beneficio ou em
folha de pagamento pode ser suspensa ou proibida em virtude de lei ou eventual decisdo judicial.
Se, por qualquer motivo, o convénio for rompido, ou a sistematica de desconto em folha de
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pagamento for suspensa ou proibida, havera necessidade de adog¢ao de nova sistematica, que pode
ndo ser tio eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. A
nova sistematica de cobranca poderia levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este
deixasse de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos.

Intervencdo ou Liquidagdo do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipétese de intervengdo ou liquidagao extrajudicial
deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial
serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte
do seu patriménio.

Risco de Concentragdo

O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacio com a concentracdo da carteira, sendo que,
quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Alteragdo do Regulamento

0 Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinag¢do da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao
afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Concorréncia

0 mercado de empréstimo com consignacdo em folha de pagamento vem se expandindo de forma
significativa nos ultimos anos, o que levou ao correspondente aumento de institui¢cdes que
passaram a atuar nesse segmento. E possivel que os concorrentes do Cedente, por diversos
motivos, oferegam condicdes e taxas mais vantajosas para esse produto. Se isso ocorrer, poderia
haver migracdo da clientela do Cedente para institui¢des concorrentes, o que poderia levar a
liquidacdo antecipada de parte dos contratos de empréstimo ja existente, e/ou a reducdo do
numero de empréstimos com consignagdo em folha concedidos pelo Cedente. A reducdo da
clientela poderia resultar em quantidade insuficiente de Direitos Creditérios elegiveis para a
manutencdo da Alocagdo Minima do Fundo, podendo ocasionar sua liquidacdo antecipada. Além
disso, também em virtude da concorréncia, é possivel que o Fundo tenha que reduzir as taxas
cobradas nos empréstimos com consignacdo em folha. Se essa reducdo for significativa, a
rentabilidade do Fundo seria afetada negativamente.

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da



constituicao e cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

Risco de Pagamento Antecipado

Os Devedores tém a faculdade legal de liquidar antecipadamente os empréstimos contraidos junto
ao Cedente, sendo que na ocorréncia desse fato, o saldo devedor é trazido a valor presente,
descontando-se a taxa de juros que incidiria sobre as parcelas vincendas. O possivel prejuizo que
decorreria da diferenca positiva entre o valor a receber das parcelas liquidadas antecipadamente,
trazido a valor presente pela taxa de cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, e a quantia paga pelo
Devedor na liquidacdo antecipada devera ser absorvida pelo Cedente. Caso o Cedente ndo honre
sua obrigacdo, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Auséncia de Notificagdo aos Devedores

De inicio, a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo ndo sera informada aos Devedores por meio de
notificacgdo. Na hipotese de o Cedente deixar de exercer a funcdo de agente de cobranca, os
Devedores ndo estardo obrigados a realizar qualquer pagamento ao Fundo até que sejam
devidamente notificados da cessao. Caso haja necessidade de notificagdo, e o Fundo, por qualquer
motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Devedores, os Direitos Creditoérios relativos
aos Devedores nio notificados poderdo nio ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que
poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo podera4, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento do Fundo, emitir novas
Cotas ou Séries. Na hipo6tese de emissdo de novas Cotas ou Séries, ndo serd assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas, o que poderia gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das
Cotas das classes ou Séries que ja estejam em circula¢do naocasido.

Fraude na Obtengdo de Empréstimo

0 Fundo adquirira Direitos Creditérios decorrentes de contratos de empréstimo pessoal com
pagamento por meio de desconto em folha de pagamento. O Fundo podera eventual e
involuntariamente adquirir Direitos Creditdrios relacionados a empréstimos cujo tomador do
crédito tenha utilizado meio fraudulento para a sua obtencdo, identificando-se falsamente para
obter empréstimo em nome e sob a responsabilidade de terceiros. Ocorrida essa hipétese, o Fundo
ndo podera exigir o pagamento dos empréstimos por parte dos Devedores lesados, restando-lhe
somente exigir do Cedente a restituicido do preco pago na aquisicdo dos Direitos Creditérios
fraudulentos. A restituicdo devida pelo Cedente pode demorar ou simplesmente nio ocorrer. Em
ambos os casos, haveria impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.
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Auditoria por Amostragem

O Custodiante realizara a verificacdo da regularidade da documentagdo que evidencie o lastro dos
Direitos Creditérios por meio de analise dos relatérios eletronicos, enviados pelo Cedente.
Entretanto, a verificacdo documental (fisica) da regularidade da documentacdo que evidencie o
lastro dos Direitos Creditérios é realizada apenas por meio de auditoria trimestral e por
amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios Cedidos cuja
documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Vicios Questiondveis

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados de contratos celebrados entre o Cedente e os
Devedores. Esses contratos e demais documentos relativos aos Direitos Creditérios podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma
ou conteddo. Assim, poderia ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo
a tais Direitos Creditdrios pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais os descritos na se¢do “Fatores de Risco” deste
Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do Fundo, descrita na se¢do “Politica de
Investimento” deste Prospecto, sio monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de
controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a risco. A
utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplica¢des nas Cotas Seniores da 22 e 32 Série apresentam riscos para os Cotistas.

Ainda que a Instituicdo Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus
Cotistas.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

45



BASE LEGAL E CLASSIFICACAO ANBIMA

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela Resolugdo CMN
n22.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrucdo CVM n2356/01, conforme alterada.

OBJETO

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios, oriundos
deoperacdes de crédito consignadodo Cedente a Devedores, nos termos da Politica de Investimento
descrita neste Prospecto.

FORMA DE CONSTITUICAO

O Fundo éconstituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente
serdoresgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidacdo ou na
ultima data deresgate de Cotas, conforme os Suplementos, sendo também admitida a amortizagdo
das Cotas nos termos do Regulamentoou por decisdo da AssembleiaGeral de Cotistas.

PRAZO DE DURACAO

0 Fundo tera prazo de duracio de 240 (duzentos e quarenta) meses, a contar da Data de Subscri¢cdo
Inicial das Cotas Seniores da 12 Série, podendo serliquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou, no caso de ndo haver Cotas em circulagdo, por deliberacio da Instituicdo
Administradora.

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objetivo a captacdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditérios oriundos
deempréstimos do Cedente a Devedores, cujo pagamento é realizadopor meio de desconto em folha
de pagamento ou de beneficios.Desde que o patrimonio do Fundo assim permita, ap6s o pagamento
dos encargos, o Fundo terd como meta a distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores,
diariamente, tendo como parametro as taxase indices previstos nos respectivos Suplementos.Apos
a distribuicao dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacao
da carteira do Fundo no periodosera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Aplicagdo em Direitos Creditorios

O Fundo é voltado aaplicagdo preponderantemente em Direitos Creditérios oriundos de
empréstimos concedidos pelo Cedente a Devedores, de acordo com os limites de concentragdo por
Consignante indicados na subsecdo “Limites de Concentra¢do” abaixo.



Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios

Os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo s3o, exclusiva

ecumulativamente:

a) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de contratos de concessao de empréstimo, com
taxas de juros prefixadas, celebrados entre o Cedente e os Devedores;

b) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que ndo apresentem, no
momento de aquisicdo pelo Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao
Fundo;

) as parcelas a serem cedidas ao Fundo, referentes aos empréstimos que originaram os
Direitos Creditérios Cedidos, ndo poderdo ter data de vencimento posterior ao
encerramento do prazo de vencimento da ultima Série de Cotas Seniores emitida pelo
Fundo;

d) as parcelas a serem cedidas ao Fundo, referentes a empréstimos celebrados com um
mesmo Devedor, ndo podem superar o valor de R$20.000,00 (vinte mil reais);

e) os Direitos Creditérios tenham por Devedor pessoa com idade entre 18 (dezoito) e 70
(setenta) anos a época da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo; e

f) a aquisicao dos Direitos Creditérios ndo faga com que o Fundo se desenquadre em relacao

ao Limite de Concentragio, identificado abaixo na subsecio “Limites de Concentragio”.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de

Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessdo com base nos

arquivos eletrdnicos fornecidos pelo Cedente.

Condig¢oes de Cessao

Sem prejuizo dos critérios de elegibilidade acima, o Cedente somente podera ceder ao

FundoDireitos Creditérios que atendam as seguintes condi¢cdes de cessdo:

a)

b)

c)

d)

que se encontrem livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza;

os Direitos Creditorios relativos a determinado contrato de concessdo de empréstimo
devem representar 1 (uma) ou mais parcelas mensais e consecutivas de tal contrato;

os Direitos Creditérios devem ser oriundos de contratos de mutuo cuja primeira parcela ja
tenha sido descontada da folha de pagamento do Devedor e repassada ao Cedente;

os Direitos Creditérios devem ser oriundos de contratos originados pelo Cedente, de
acordo com as politicas de cadastro e concessao de crédito por ele adotadas;
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e) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de contratos que nao contenham qualquer
parcela inadimplida pelo Devedor;

f) os Direitos Creditéorios devem ter sido celebrados com mutuarios que estejam
integralmente adimplentes em relagdo as suas obriga¢des com o Cedente e o Fundo;

g) os Direitos Creditérios ndo podem ser devidos por mutudrios que sejam credores de
Consignantes que estejam inadimplentes para com o Fundo em relacdo a repasses de
descontos em folha de pagamento relativos a pagamentos de parcelas de Direitos
Creditorios em montante superior a 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo,
por prazo superior a 90 (noventa) dias;

h) o contrato de empréstimo que deu origem aos Direitos Creditérios deve ter prazo de
vigéncia entre 6 (seis) e 72 (setenta e dois) meses;

i) o pagamento das parcelas do contrato de empréstimo que deramorigem aos Direitos
Creditorios, em se tratando de empréstimo concedido a Devedores, deve ser efetuado por
meio de desconto em folha de pagamento;

i) o Consignante deve ter convénio com o Cedente para realizagdo do desconto de folha de
pagamento ou de beneficios que esteja operacional por prazo igual ou superior a 6 (seis)
meses;

k) os Direitos Creditérios devem ser constituidos de acordo com as formalidades exigidas

pelas normas em vigor;

1) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de contratos de empréstimo que tenham valor
maximo de R$20.000,00 (vinte mil reais); e

m) os Direitos Creditorios oriundos de contratos de empréstimo celebrados com Devedores
com idade superior a 60 (sessenta) anos na data da respectiva cessio nio devem
ultrapassar o limite de 30% (trinta por cento) do total de Direitos Creditérios que serao
cedidos em determinada data.

As condi¢des de cessdo acima descritas ndo consubstanciam critérios de elegibilidade para fins
deverificagdo pelo Custodiante.

Limites de Concentracao

A concentragdo de Direitos Creditérios por Consignante observard o quadro abaixo. O percentual
minimo devera ser observado em relagdo a carteira de Direitos Creditorios Cedidos. Ja o percentual
maximo deverd ser observado em relacdo ao Patriménio Liquido.

. Percentual Percentual
Consignante 4 Gt
minimo maximo
Servidores Federais Civis 25% 50%

Servidores Federais Militares (ForcasArmadas) 5% 10%



Servidores Estaduais:

Governo do Estado de Santa Catarina 0% 5%

Governo do Estado do Parana 0% 5%

Governo do Estado de Minas Gerais 0% 10%
Governo do Estado do Rio de Janeiro 0% 10%*

Governo do Estado de Goias 0% 5%

Governo do Estado de Mato Grosso 0% 5%

Governo do Estado de Tocantins 0% 5%

Governo do Estado do Amazonas 0% 5%

Governo do Estado do Amapa 0% 5%

Governo do Estado de Ronddnia 0% 5%

Governo do Estado do Maranhio 0% 5%

Governo do Estado da Paraiba 0% 5%

Governo do Estado de Pernambuco 0% 5%
Governo do Estado da Bahia 0% 5%

Policia Militar do Estado de Minas Gerais 0% 5%

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio
. . A 0% 5%*
de Janeiro - Rioprevidéncia
Servidores Municipais:

Prefeitura de Sao Paulo 0% 10%
Prefeitura do Rio de Janeiro 0% 5%*
Prefeitura de Belo Horizonte 0% 5%

Prefeitura de Fortaleza 0% 5%

Prefeitura de Belém 0% 5%
Prefeitura de Porto Alegre 0% 5%
Prefeitura de So Luis 0% 5%

* Os Direitos Creditdrios cujos Consignantes sejam o Estado do Rio de Janeiro, a Prefeitura do Rio de Janeiro e o Fundo Unico de
Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro - Rioprevidéncia, conjuntamente considerados, ndo poderdo ser superiores a
15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido.

Os Limites de Concentracdoserdo apurados mensalmente, no tltimo Dia Util de cada més.

As parcelas a serem cedidas ao Fundo, referentes a empréstimos celebrados com um mesmo Devedor,
ndo podem superar o valor de R$20.000,00 (vinte mil reais).

O remanescente do Patriménio Liquido podera ser mantido em moeda corrente nacional e/ou aplicado
exclusivamente em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e/ou

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa e de fundos de investimento classificados

como referenciado DI longo prazo ou renda fixa, cujas carteiras sejam compostas
exclusivamente pelos titulos referidos nos itens (a) e (b) acima e/ou operagdes
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compromissadas lastreadas em titulos publicos indicados nos itens (a) e (b) acima, e cujos
respectivos administradores sejam instituicdes que pertencam ao grupo econdmico das
Institui¢cdes Autorizadas.

O Fundo deverda sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribui¢cdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a no minimo 3% (trés
por cento) de seu Patrimdnio Liquido, constituindo assim a Reserva de Liquidez. Tal soma nio sera
considerada para fins de apuracdo da Reserva dePagamento.Além disso, nos periodos que
antecederem a cada amortizacdo de Cotas programada, o Fundo devera, conforme orientacio da
Gestora, interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e constituir a Reserva de Pagamento.
A Reserva de Liquidez e a Reserva de Pagamento encontram-se descritas na subsecdo “Reservas e
indices” abaixo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia - Selic, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou
pela CVM.

0 Fundo pode:
a) realizar operagdes compromissadas; e
b) realizar operagoes em mercados de derivativos.

Operacoes em Mercados de Derivativos

A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, e conforme orientagdo da Gestora,
somente podera realizar operacdes com instrumentos derivativos com o objetivo de proteger as
posicdes detidas a vista, até o limite destas. As operagdes contratadas pelo Fundo com instrumentos
derivativos somente poderdo ser realizadas (a) em mercado de balcido tendo como contraparte,
necessariamente, uma ou mais Instituicdes Autorizadas, sendo que tais operac¢des deverdo ser
necessariamente registradas na BM&FBovespa - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros sob a
modalidade “com garantia”; e/ou (b) diretamente na BM&FBovespa, sob a modalidade “com
garantia”, desde que comunicada a Agéncia Classificadora de Risco. E expressamente vedada a
realizacdo de operacgdes de venda de opgdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo. A Instituicio Administradora devera disponibilizar cépia dos contratos das operacdes de
swap realizadas pelo Fundo a Agéncia Classificadora de Risco.

Para efeito das operacdes referidas acima, devem ser considerados, para efeito de calculo do
Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutenc¢do de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.
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Requisitos de Diversificacao

A composic¢do da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos
nas subsecdes “Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios” e “Condi¢cdes de Cessdo” acima.

Direitos Creditodrios Elegiveis

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade mencionados da subse¢do “Critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditdrios” acima.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessdo com base nos
arquivos eletronicos fornecidos pelo Cedente.

Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente ao Custodiante, a fim de que o
Custodiante possa verificar o atendimento dos Direitos Creditérios ofertados pelo Cedente ao
Fundo aos Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em
formato previamente estabelecido pelo Custodiante.

Demais Informagoes sobre a Politica de Investimento

E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day trade,assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do
mesmo Ativo Financeiro; e (b) operagdes de renda variavel.

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos do
artigo 21 e seguintes do Coédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento. A Gestora exercerd o direito de voto em assembléias gerais, na qualidade de
representante do Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios,
envidando seus melhores esfor¢os para votar favoravelmente as deliberacées em entenda sejam
benéficas ou agreguem valor para os Cotistas. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de
voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no seguinte site: www.integralinvest.com.br.

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA 0S PRINCIPIOS GERAIS, PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES E OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES 0S DIREITOS DE VOTO.

CONTRAPRESTACAO E CALCULO DO VALOR DE CESSAO

A contraprestacdo devida pelo Fundo pela cessdo dos Direitos Creditérios serd o menor entre os
seguintes valores: (a) o valor de face dos Direitos Creditérios objeto da cessdo trazido a valor
presente por 75% (setenta e cinco por cento) da taxa de juros ponderada dos contratos que deram
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origem aos Direitos Creditdrios cedidos; e (b) o valor de face dos Direitos Creditérios objeto da
cessdo trazido a valor presente por taxa equivalente a 22% (vinte e dois por cento) ao ano.

ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial das Cotas Seniores da 12Série e até a liquidagao do
Fundo, sempre preservada a manutenc¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacao aplicavel;

b) na amortiza¢do das Cotas Seniores em circulagio, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;
c) reenquadramento das contas de Reserva de Pagamento, Reserva de Liquidez e Reserva de

Despesas e Encargos;

d) na amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino;

e) no pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional;
e

f) na amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as

condi¢des do Regulamento.

Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serao alocados na seguinte

ordem:

a) pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamentoe da legislagao aplicavel, exceto quanto ao pagamento da remuneracdo devida
a Agéncia Classificadora de Risco;

b) na amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;

c) na amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, observados os termos e
as condi¢des do Regulamento;

d) no pagamento da remuneracao da Agéncia Classificadora de Risco; e

e) na amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as

condi¢bes do Regulamento.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.O valor minimo de aplicagdo no Fundo
¢ de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas
podem ser efetuados por débito e crédito em conta corrente em conta mantida no Custodiante,
documento de ordem de crédito - DOC, Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor da Cota de mesmaclasse ou Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiadospelo investidor a Instituicio
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Para efeitos de valorizacdo, amortizacdo e resgate de Cotas, sera utilizado o valor da cota de
abertura do dia da respectiva valorizacao, amortiza¢ao ou resgate.

0 prazo para efetivacdo de resgate das Cotas serd o mencionado no Suplemento respectivo. Se o
resgate for efetivado em dia que nio seja Dia Util, os valores correspondentes serdo pagos aos
Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer
acréscimo. Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios na hipétese de liquidacao
antecipada do Fundo, conforme especificado no item 25 do Regulamento.

COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

0 Fundo possui Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo as que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. Dentro das Cotas Subordinadas existem duas
classes, a Classe Mezanino e a Classe Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo as Cotas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacio, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo. Todas as Cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo resgatadas em
virtude da liquidacdo do Fundo ou do término do respectivo prazo, ou ainda por decisdo da
Assembleia Geral.

As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depésitos em nome de seus respectivos titulares.
As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario no Mdédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, da CETIP, e para negociacdo no
mercado secundario no Mddulo de Fundos - SF, também operacionalizado pela CETIP, cabendo ao
intermediario assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas.
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Rela¢io Minima

A Relacdo Minima admitida é de 120,48% (cento e vinte inteiros e quarenta e oito centésimos por
cento). A Relagio Minima deve ser apurada pelo Custodiante todo Dia Util, informada mensalmente
a Instituicdo Administradora e, anualmente, aos Cotistas.

Na hipétese de desenquadramento da Relagdo Minima por 2 (dois) Dias Uteis consecutivos, o
Cedente serd imediatamente informado de tal fato pela Instituicdo Administradora. O Cedente
devera responder o aviso de desenquadramento, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente
até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se
deseja, a seu exclusivo critério, integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas. Caso deseje
integralizar novas Cotas Subordinadas, devera se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel
a, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento do Aviso de Desenquadramento, subscrever Cotas
Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Relacdo
Minima, integralizando-as em moeda corrente nacional.

Distribui¢ées Anteriores

As Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Emissdo foram distribuidas
sob o regime de esforcos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09. As Cotas Subordinadas
Junior do Fundo nio foram objeto de oferta publica.

Novas Distribui¢coes

Fica a critério da Instituicio Administradora, conforme orientacdo da Gestora, a deliberacdo
relativa anovas distribui¢cdes de Cotas, incluindo os aspectos referentes a quantidade, prazo e classe
de Cotas, desde que:

a) seja observada a propor¢dominima de 17% (dezessete por cento) de Cotas Subordinadas
sobre o total emitido;

b) seja mantida a RelagioMinima;

c) a Classe Junior continue representando no minimo 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo; e

d) as classificagcdes de risco das Cotas em circulacdo, se houver, sejam mantidas.

Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao haversj,
portanto, requisitos de dispersio das Cotas.

Negociacdo das Cotas Seniores
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As Cotas Seniores serdo negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
derenda fixa da CETIP - Camara de Liquidagdo e Custodia.

Classificacdo de Risco da Cotas Seniores

Classificagdo de risco das Cotas Seniores da 22 Série

As Cotas Seniores da 22 Sérieobtiveram a classificagdopreliminar de risco brAAA (sf) na Escala
Nacional Brasil, conferida pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nessa escala, a classificacdo de risco brAAA (sf)significa que a estrutura, os mecanismos de reforco
de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que compdem a carteira do Fundo
fornecem protecdo extremamente forte contra perdas advindas de inadimpléncia, quando
comparado a outros titulos emitidos no Brasil.

Classificagdo de risco das Cotas Seniores da 32 Série

As Cotas Seniores da 32 Série obtiveram a classificacdo preliminar de risco brAAA (sf) na Escala
Nacional Brasil, conferida pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nessa escala, a classificacdo de risco brAAA (sf)significa que a estrutura, os mecanismos de reforco
de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que compdem a carteira do Fundo
fornecem protecdo extremamente forte contra perdas advindas de inadimpléncia, quando
comparado a outros titulos emitidos no Brasil.

Atualizac¢ao do Valor das Cotas

As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme a
distribuicdo dosrendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribuiciao ocorrera
no primeiro Dia Util seguinte aprimeira subscrigdo de Cotas.

A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrerd conforme o seguinte
procedimento,desde que o patriménio do Fundo assim permita:

a) todo Dia Util, ap6s o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera
incorporado ao valorde cada Série de Cotas Seniores, a titulo de distribuicdo dos resultados
da carteira do Fundo relativos ao DiaUtil imediatamente anterior, o valor equivalente a
remuneracdoindicada no respectivoSuplemento da Série de Cotas Seniores e incidente
sobre o valor da Série no Dia Util imediatamente anterior;

b) também todo Dia Util, apés a incorporagio dos resultados acima descrita para cada Série,
sera incorporado ao valor das Cotas Subordinadas Mezanino a remunerac¢do definida no
respectivo Suplemento, incidente sobre o valor das referidas Cotas Subordinadas Mezanino
no Dia Util imediatamente anterior; e
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c) ainda todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados acima descritos para as Cotas
Subordinadas Mezanino, o eventual excedente sera incorporado ao valor de cada uma das
Cotas Subordinadas Junior, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior.

A metodologia acima descrita ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramentecritérios e preferéncias na distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo entre os
Cotistas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se
os resultados da carteira do Fundo assim permitirem. Recomenda-se a leitura atenta docapitulo
“Fatores de Risco” deste Prospecto.

AMORTIZAGCAO DAS COTAS

O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizagio e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as
Cotassomente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores da 22 e 32 Série

Amortizagdo e Resgate das Cotas Seniores da 22 Série

A partir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em que ocorreu a Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da 22 Série, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas

Seniores da 22 Série serao amortizadas de acordo com a férmula abaixo especificada:

1
PrazoSerie — (M — 1)

AMT = ( ) X VCS;

Sendo:

AMT = Valor da amortizacdo por Cota na Data de Amortizagao;

VCS; = Valor unitario da Cota Sénior diaria, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na Data de Amortizacao“t”;

PrazoSerie= Numero de meses do prazo de dura¢do da Série, conforme definido no Suplemento
da 22 Série; e

M = Numero do més, contado a partir Data de Subscri¢do Inicial da 22Série, da ordem da parcela de
amortizacdo a ser calculada.

As Cotas Seniores da 22 Série serdo resgatadas ao término do prazo de 60 (sessenta) meses a contar

da Data de Subscrigio Inicial das Cotas Seniores da 22 Série, ou em virtude da liquidacdo antecipada
do Fundo.

Amortizagdo e Resgate das Cotas Seniores da 32 Série
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A partir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em que ocorreu a Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da 32 Série, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas
Seniores da 32 Série serdo amortizadas de acordo com a férmula abaixo especificada:

1
PrazoSerie — (M — 1)

AMT = ( ) X VCS;

Sendo:

AMT = Valor da amortizagdo por cota na Data de Amortizagao;

VCS,; = Valor unitario da Cota Senior diaria, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na Data de Amortizagao“t”;

PrazoSerie= Numero de meses do prazo de duracdo da 32 Série, conforme definido no
Suplemento da Série; e

M = Numero do més, contado a partir Data de Subscricdo Inicial da 32 Série, da ordem da parcela de
amortizagio a ser calculada.

As Cotas Seniores da 32 Série serdo resgatadas ao término do prazo de 60 (sessenta) meses a contar
da Data de Subscrigdo Inicial das Cotas Seniores da 32 Série, ou em virtude da liquidagao antecipada
do Fundo.

Outras Informagées Sobre as Amortizagdes e o Resgate das Cotas Seniores da 22 e 32 Série

As amortiza¢des das Cotas Seniores da 22 e 32 Sérieocorrerdo mensalmente, sempre no dia 15
(quinze) do més,ou se o dia 15 (quinze) nao for Dia Util, no primeiro Dia Util subsequente, nio
havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo. Tais amortizagéescompreenderdo a
amortizacao de parte docapital investido acrescida do respectivo rendimento para cada Cota.

As Cotas Seniores da 22 e 32 Série deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortizacdo da
respectiva Série, pelo seu respectivo valor contabil.

As Cotas Seniores tambémpoderao ser amortizadas ou resgatadas por decisdo da AssembleiaGeral
de Cotistas.

Amortiza¢ao Compulsdria

A Instituicdo Administradora podera realizar a amortizagdo compulséria e antecipada das Cotas
Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo (a) a Relagdo
Minima; e/ou (b) a Alocagdo Minima.

Na hip6tese de a Instituicio Administradora decidir, conforme orientacdo da Gestora, pela

realizacdo da Amortizacdo Compulsdria, o valor referente a tal amortizagio sera definido de forma
que seja suficiente para enquadrar o Fundo nos indices e limites previstos no Regulamento.

RESERVAS E INDICES
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Reserva de Pagamento

A Instituicido Administradora deverd, conforme orientacdo da Gestora, constituir reserva para
pagamento das amortiza¢des das Cotas Seniores, adicionalmente a Reserva de Liquidez. Para tanto,
a Instituicdo Administradora devera, conforme orientacdo da Gestora, interromper a aquisi¢do de
novos Direitos Creditérios, de modo que:

a) a partir de 60 (sessenta) dias corridos antes de cada Data de Amortizacdo de Cotas
Seniores, e até 31 (trinta e um) dias corridos antes de cada Data de Amortiza¢do de Cotas
Seniores, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos,
taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor futuro estimado da respectiva amortizacio, excluida a soma
mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez; e

b) a partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Amortizagio de Cotas Seniores, e
até a data da efetiva amortiza¢do, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas
de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza)
soma equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizacao, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva
de Liquidez.

Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, a Instituicdo Administradora podera adquirir novos
Direitos Creditdrios.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto acima, a
Instituicdo Administradora deverd, conforme orientacdo da Gestora, interromper imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, com vistas a recomposicdo da Reserva de Pagamento.

Quando da execucdo dos procedimentos definidos neste item, a Instituicio Administradora devera
priorizar a aquisicao de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua liquidez de mercado
permitam o pagamento tempestivo das amortizagoes.

Os procedimentos descritos nesta subse¢do ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Instituicdo Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Pagamento, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Reserva de Liquidez

0 Fundo devera sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a no minimo 3% (trés
por cento)de seu PatrimonioLiquido. Tal soma nioserd considerada para fins de apuragido da
Reserva de Pagamento.

As Disponibilidades abrangem recursos em caixa ou ativos de liquidez diaria.
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Reserva de Despesas e Encargos

A Gestora devera manter reserva para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e
ordem deste, desde a Data de Subscrigio Inicial das Cotas Seniores dal? Sérieaté a liquidacdo do
Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-d4 exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracgao.

As Disponibilidades segregadas na Reserva para Despesas e Encargos nao poderao ser utilizadas na
constituicdo da Reserva de Pagamentos e/ou da Reserva de Liquidez.

A Gestora, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar Disponibilidades na Reserva para
Despesas e Encargos observando que, até o 302 (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento
de cada despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas, projetado até tal data de
pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para a referida
despesa ou encargo.

Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item acima, a Gestora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente
a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva para Despesas e Encargos. A Gestora somente
interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor das Disponibilidades seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas ou encargos do periodo
em questao.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE

Os ativos do Fundo terio seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da
metodologiaabaixo referida de apuragio do seu valor de mercado.

Metodologia de Avaliacdo dos Direitos Creditdrios e demais Ativos

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, os
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional e os demais titulos, valores mobiliarios e Ativos
Financeiros de renda fixa terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
precificacdo do Custodiante.

0 valor de mercado dos Direitos Creditérios sera obtido pela apuragdo dos pregos praticados em
mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo
volume, coobrigacio e prazo.

Enquanto nido houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes
as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisigio acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-
se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.
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A metodologia de avaliacao dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada pelos seguintes

fatores:

a) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo;

b) o Fundo é fechado;

c) a inten¢do de se manterem os Direitos Creditdrios Cedidos na carteira do Fundo até as

respectivas datas de vencimento; e
d) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Autorizados.

Na hipdtese de se verificar a existéncia de mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito acima.

Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

a) a criagio de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado; e

b) a existéncia de negociacdes com direitos creditérios em volume financeiro relevante, com
frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditorios.

As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com outros ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e dos
procedimentos definidos no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Banco Central do Brasil.

As Cotas de cada classe ou Série do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.

0 valor unitario das Cotas Senioressera o menor dos seguintes valores: (a) o resultado da divisiao do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores; ou (b) o valor apurado conforme o método de
calculo descrito na subsecdo “Atualizacao do Valor das Cotas”, acima.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino serd o menor dos seguintes valores: (a) o
resultado da divisao do saldo apurado mediante subtracao do valor das Cotas Seniores, apurado na
forma do item anterior, do Patriménio Liquido, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino; ou
(b) o valor apurado conforme o método de calculo descrito na subsecao “Atualizacdo do Valor das
Cotas”, acima.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior serd o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniorese Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo niimero total de Cotas Subordinadas Junior.

Para efeitos de valorizacdo, amortizacdo e resgate de Cotas, serd utilizado o valor da cota de
abertura do dia da respectiva valorizacao, amortiza¢ao ou resgate.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

a)

b)

g)

h)

k)

1)

m)

tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicio Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo praticada pela Instituicdo
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto

de reducio;

deliberar sobre incorporagao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e prorrogacao do prazo
de duracgdo do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos do Regulamento;
deliberar sobre a alteracdo dos termos e condicdes doContrato de Cessao;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de Avaliacdo
devem ser considerados como um Evento de Liquidagao Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquida¢do Antecipada, tais Eventos
de Liquidacao Antecipada devem acarretar a liquidacao antecipada do Fundo;

deliberar acerca da substituicdo da taxa utilizada para definir a remuneracao das Cotas, no
evento de sua indisponibilidade por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por

imposicao legal;

aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios e outros ativos da carteira do Fundo; e

deliberar e homologar a substituicdo do Custodiante e do Agente de Cobranca.

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,

pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, hip6tese em que deve ser

providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgac¢do do fato aos Cotistas.
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Procedimento de Convocac¢ao

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagao
da Instituicdo Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante antncio publicado no periédico utilizado
para a divulgacgdo de informagdes do Fundo, do qual deve constar dia, hora e local de realizagdo da
Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados, ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista.

A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anincio ou do envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado anuncio de segunda convocag¢do ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral
seja providenciada juntamente com a publicacdo do antincio ou envio de carta referente a primeira
convocagao.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Instituigao
Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, os antncios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede da Instituicio Administradora.

Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a Assembleia Geral
a que comparecerem todos os Cotistas.

As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) cotista.

Nomeacao de Representante dos Cotistas

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as funcoes de fiscaliza¢do e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e
dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos:

a) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
b) nao ser titular de Cotas Subordinadas; e
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c) ndo exercer cargo ou fung¢do na Instituicdo Administradora, no Cedente, na Gestora, no
Custodiante ou em suas respectivas Partes Relacionadas.

Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados pela Assembleia Geral nido fardo jus, em
nenhuma hipétese, ao recebimento de qualquer remuneragdo do Fundo, da Instituicdo
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Cedente para exercer tal funcio.

Direito de Voto e Critérios para Apuraciao das Deliberagoes

A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral ou, conforme seja o caso, em votacdo em
separado dos titulares de Cotas de determinada classe.

As deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes.

As deliberagdes relativas as matérias relacionadas (a) a elevacdo da Taxa de Administragio
praticada pela Instituicido Administradora, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de redugio; e (b) incorporacio, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo e prorrogacio
do prazo de duracdo do Fundo serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Deliberacgdes Especiais

Estdo subordinadas a aprovacdo prévia de titulares de mais da metade das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, sendo os votos de cada uma das
classes contabilizados em separado, de forma independente e sem relacdo de subordinacdo, as
deliberacgoes referentes a alteracdes de disposi¢cdes do Regulamento do Fundo sobre:

a) Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo dos Direitos Creditérios;

b) distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo;

c) amortizacao e/ou resgate das Cotas;

d) direito de voto de cada classe;

e) inclusdo ou exclusdo de Evento de Avaliagido e Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo;
f) cobranca de taxas;

g) valorizacdo das Cotas, inclusive alteracdo do pardmetro de rentabilidade das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

h) alteracdo da Relacdo Minima;

i) substituicdo do Custodiante;
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i) nova emissao de novas Cotas; e

k) alteracdo dos prazos das emissdes de Cotas.

As deliberagdes relativas asubstituicdo da Instituicio Administradora ou da Gestoraestdo sujeitas a
aprovacao de titulares de 80% (oitenta por cento) do total de Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas emitidas, tanto em primeira quanto em segunda convocagao.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Instituicio Administradora, a Gestora e seus
empregados.

Divulgacio e Eficacia das Deliberacées da AssembleiaGeral

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizagio.

A divulgacio referida no item acima deve ser providenciada mediante andncio publicado no
periodico utilizado para a divulgacdo de informagées do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista.

As modifica¢des aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do protocolo na
CVM dos seguintes documentos:

a) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
b) cOpia da ata da Assembleia Geral; e
) exemplar do Regulamento do Fundo, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente

registrado em cartorio de titulos e documentos.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo sera liquidado, ordinariamente, ao término do seu prazo de duracdo. Neste caso, apos
opagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o
patrimdnio doFundo assim permitir, o valor apurado conforme o Regulamento, em vigor na prépria
data deresgate. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores,
sera pago aostitulares de Cotas Subordinadas, conforme o Regulamento.

Eventos de Avaliagao

Sdo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:
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d)

e)

g)

h)

D)

rebaixamento da classificacdo de risco inicial das Cotas Seniores de qualquer Série e das
Cotas Subordinadas Mezanino por um nivel, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

renuncia da Instituigdo Administradora a administra¢ido do Fundo;

inobservancia pela Instituicio Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos Cotistas, desde que,
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicio
Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagao;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstos no Regulamento e
no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituicio Administradora para
sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nio o fizer no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do recebimento da referida notificagao;

inobservancia pelo Agente de Cobranca dos deveres e das obriga¢des relacionados a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, desde que, se notificado pela Instituicdo
Administradora ou pelo Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, o Agente
de Cobranga nio o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagao;

aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;

inobservancia dos Limites de Concentragio por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos;

inobservancia, por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, da Relacdo Minima;

amortizacao de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;
resilicdo do Contrato de Custéddia;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacio trimestral da classificacdo
de risco referente as Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em
circulacdo por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

renuncia do Custodiante;

inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Pagamento, da Reserva de Despesas
e Encargos e da Reserva de Liquidez por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) alternadas, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, o percentual do volume de Direitos Creditorios Cedidos cujos
contratos tenham sido pré-pagos ou pagos antecipadamente seja superior, no més, a 20%
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p)

a)

B

(vinte por cento) do saldo da carteira de Direitos Creditérios calculado em relagdo ao més
anterior;

ocorréncia de quaisquer das seguintes hipo6teses relacionadas a inadimpléncia da carteira
de Direitos Creditérios Cedidos: (i) caso o indice de inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios Cedidos, calculado com base no total de Direitos Creditérios Cedidos em atraso
entre 6 (seis) dias e 60 (sessenta) dias apds os seus respectivos vencimentos em relacio a
todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos nesse mesmo periodo, supere o percentual
de 15% (quinze por cento); (ii) caso o indice de inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios Cedidos, calculado com base no total de Direitos Creditérios Cedidos em atraso
entre 61 (sessenta e um) dias e 90 (noventa) dias apds os seus respectivos vencimentos em
relacdo a todos os Direitos Creditdrios Cedidos vencidos nesse mesmo periodo, supere o
percentual de 10% (dez por cento); (iii) caso o indice de inadimpléncia da carteira de
Direitos Creditorios Cedidos, calculado com base no total de Direitos Creditérios Cedidos
em atraso entre 91 (noventa e um) e 180 (cento e oitenta) dias ap6s os seus respectivos
vencimentos em relacdo a todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos nesse mesmo
periodo, supere o percentual de 6% (seis por cento); e (iv) caso o indice de inadimpléncia
da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, calculado com base no total de Direitos
Creditérios Cedidos em atraso superior a 181 (cento e oitenta e um) dias apds os seus
respectivos vencimentos em relagio a todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos nesse
mesmo periodo, supere o percentual de 4% (quatro por cento);

caso o “Indice de Basiléia” do Cedente fique abaixo de 11% (onze por cento), conforme
valores de capital e patriménio liquido ajustado, calculados conforme as normas do Banco
Central do Brasil e do CMN, informados mensalmente a Instituicio Administradora;

modificacdo do controle acionario do Cedente;

inobservancia da ordem de pagamentos ou aplicacdo dos recursos do Fundo, conforme
estabelecido no Regulamento;

realizacdo de qualquer cessdo ao Fundo em desacordo com o estabelecido no Contrato de
Cessdo; e

quaisquer outros eventos que possam, na opinido da Instituicdo Administradora, impactar
negativamente no desempenho do Fundo e de suas Cotas que tenham sido objeto de
distribuigao publica.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o

Fundo suspenderd imediatamente o pagamento de amortizacgio de Cotas Subordinadas.

Concomitantemente, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios

e a Instituicdo Administradora convocard imediatamente Assembleia Geral, a qual decidira se tal

Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um evento de liquidagao antecipada do Fundo.

Caso a Assembleia Geral de que trata o item acima delibere que dado Evento de Avaliagdo constitui

um evento de liquidagdo antecipada do Fundo, devera deliberar sobre os procedimentos

envolvendo a liquidagdo do Fundo.



Caso o Evento de Avaliacdo ndo dé causa a liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo reiniciara o
processo de aquisi¢do de Direitos Creditérios, sem prejuizo da implantagdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Eventos de Liquida¢cao Antecipada

Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo indicadas:

a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que preencham os Critérios de
Elegibilidade especificados neste Prospecto e no Regulamento do Fundo por periodo
superior a 120 (cento e vinte) dias;

b) pedido ou decretagdo de faléncia, intervencao, liquidagao judicial ou extrajudicial, regime
especial de administragdo temporaria ou regimes semelhantes com relacio (i) ao Cedente;
e/ou (ii ao Agente de Cobranga; e/ou (iii) a Instituicio Administradora; e/ou (iv) ao
Custodiante; e/ou (v) a quaisquer sociedades controladoras diretas das pessoas referidas
anteriormente;

c) ndo pagamento total ou parcial da amortizagdo de qualquer Série ou Classe Mezanino, na
respectiva Data de Amortizagdo;

d) na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente a substituicdo da taxa
utilizada para calcular a rentabilidade de qualquer Cota, na auséncia de sua apurag¢io e/ou
divulgacdo por prazo superior a 30 (trinta) dias corrido ou, ainda, no caso de sua extin¢cdo
por imposicdo legal; e

e) resilicao ou rescisdo do Contrato de Cessao .

Sem prejuizo do paragrafo acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Instituicdo Administradora imediatamente (a) convocara Assembleia Geral para tratar dos
procedimentos para liquidacdo do Fundo; e (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios.

Nao sendo instalada, em primeira convocacao, a Assembleia Geral por falta de quorum, a Institui¢cdo
Administradora devera dar inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo de acordo
com o disposto no Regulamento.

Na hipétese de a Assembleia Geral deliberar pela nio liquidacdo antecipada do Fundo, sera
concedido aos Cotistas Seniores que nio concordarem com a decisdo, os Cotistas Dissidentes, o
resgate antecipado de suas Cotas, conforme regras a serem definidas na Assembleia Geral. Em
qualquer hipdtese, os Cotistas Dissidentes deverido ter suas Cotas resgatadas em, no maximo, 60
(sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral. O resgate das Cotas Seniores detidas pelos
Cotistas Dissidentes sera pelo valor da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento.
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Procedimentos de Liquida¢ao Antecipada

Caso a Assembleia Geral delibere a liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo resgatadas
observados os seguintes procedimentos:

a) a Instituicdo Administradora ndo adquirird mais Direitos Creditérios e outros ativos para o
Fundo; todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para o resgate das Cotas;

b) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto, todos
os recursos disponiveis no patriménio do Fundo serdo prioritariamente alocados para o
resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e mediante a observancia de igualdade de
condicdes entre todas as Cotas Seniores;

c) as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatas apds o resgate integral das Cotas Seniores;
e
d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as

Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo entdo pago a cada Cota
Subordinada o valor correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo remanescente
do patriménio do Fundo.

Com o intuito de racionalizacdo do procedimento de resgate de Cotas descrito no item anterior, a
Instituicdo Administradora podera postergar pagamentos aos Cotistas até que o total de recursos
disponiveis seja equivalente ao minimo de R$300.000,00 (trezentos mil reais), exceto na hipdtese
de o valor dos recursos disponiveis ja ser suficiente para o integral resgate das Cotas Seniorese/ou
Subordinadas Mezanino.

Caso em até 120 (cento e vinte) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo a totalidade das
Cotas Seniores ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo
em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, fora
do ambiente da CETIP.

Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos para fins de pagamento de resgate aos titulares
de Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o niimero de
Cotas detido por cada cotista na ocasido, bem como a prioridade entre as classes de Cotas.

Antes da entrega de Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas, o Cedente tera a faculdade de, a seu
exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos Creditdrios
Cedidos integrantes da carteira do Fundo.

Na hipétese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o item anterior, a Assembleia
Geral, a ser convocada no 1212 (centésimo vigésimo primeiro) dia contado do inicio da liquidagdo
do Fundo, devera deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos para fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagdo, sempre se
respeitando a prioridade de recebimento entre as Cotas de diferentes classes.
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Na hipétese de a Assembleia Geral referida no item anterior nao chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos para fins de pagamento de
resgate das Cotas, fica facultado a Instituicdo Administradora dar os Direitos Creditérios Cedidos
em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituigio
de um condominio, cuja fracdo ideal de cada titular de Cotas Seniores sera calculada em funcio do
valor total das Cotas Senioresem circulagdo, tendo como referéncia para definicio do valor das
Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacdo do Fundo.

Eventuais Direitos Creditérios Cedidos remanescentes nido entregues ao condominio dos titulares
de Cotas Seniores deverao ser entregues aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante a
constituicio de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no remanescente do
patrimonio do Fundo.

Ap6s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos titulares de
Cotas Subordinadas Junior, na proporg¢io de sua participagio no remanescente do Patrimdnio
Liquido.

Observados tais procedimentos, a Instituicdo Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

A Instituicdo Administradora devera notificar os titulares das Cotas, se for o caso: (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos, na forma do
artigo 1.323 do Coédigo Civil Brasileiro; (b) informando a propor¢ao de Direitos Creditérios Cedidos
a que cada titular de Cotas fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Instituicdo Administradora perante os Cotistas apds a constituicio do condominio de que trata o
item anterior.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido no
paragrafo acima, essa fungio sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas da
respectiva classe em circulagio.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos Direitos Creditdérios Cedidos e
dos respectivos documentos comprobatorios pelo prazo improrrogavel de 10 (dez) dias a partir da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo a Instituicdo Administradora e ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega
dos Direitos Creditérios Cedidos e respectivos documentos comprobatérios. Expirado este prazo, a
Instituicdo Administradora podera promover a consignagdo da documentacio relativa aos Direitos
Creditorios Cedidos, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Instituicio Administradora, observado o que dispde o
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

INFORMAGOES COMPLEMENTARES
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Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:

a)

b)

d)

g)

h)

k)

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacgdes
perioddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuagdo da Instituicdo
Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagido, caso o mesmo venha a ser

vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribui¢cdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negocia¢do, na hipétese de vir a
ser admitida a negociac¢do das Cotas nesses mercados;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr por conta

da Instituicdo Administradora.

A Gestora deverd manter reserva para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e

ordem deste, desde a Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores da 12 Sérieaté a liquida¢do do

Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos

montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracdo.

As Disponibilidades segregadas na Reserva para Despesas e Encargos ndo poderao ser utilizadas na

constituicdo da Reserva de Pagamentos e/ou da Reserva de Liquidez.



A Gestora, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar Disponibilidades na Reserva para
Despesas e Encargos observando que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento
de cada despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas, projetado até tal data de
pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para a referida
despesa ou encargo.

Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito acima, a Gestora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicio da Reserva para Despesas e Encargos. A Gestora somente
interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor das Disponibilidades seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas ou encargos do periodo
em questao.

Informacgoes Obrigatorias e Periddicas

A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instru¢do CVM n? 356/01, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e no Regulamento, notadamente o disposto abaixo.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando: (a) que as operag¢des praticadas pelo Fundo
estdo em consonancia com a politica de investimento prevista no Regulamentoe com os limites de
composicdo e de diversificacdo a ele aplicaveis; (b) que as negocia¢es foram realizadas a taxas de
mercado; (c) os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo;
e (d) os resultados da verificacdo do lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo
Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a quantidade e a relevancia dos Direitos
Creditérios Cedidos inexistentes porventura encontrados.

A Instituicdo Administradora deve divulgar, anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e na sede das instituicdes que coloquem Cotas desse, o
Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, a Relagdo Minima, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco.

A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a manutencio do investimento.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante: (a) a alteragio
da classificagdo de risco das Cotas ou, quando houver, dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) a mudanga ou a substituicdo do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composi¢do e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
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A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e
c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor contratado pela
Instituicdo Administradora para tal fim, e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.
Enquanto a CVM ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢oes do COSIF.

0 Fundo tera escrituracdo contabil prépria.
0 exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de marco de cada ano.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, observados os prazos de (a) 20 (vinte) dias apods o
encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras
mensais; e(b) 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

Publicacbes

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal “O Dia”,
publicado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.A Instituicdo Administradora poder3, a seu
exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo deAssembleia geral e alteracdo do
Regulamento, alterar o periédico utilizado para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo,
nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracio.

Atendimento aos Cotistas

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuicdo de suas Cotas,
incluindo o histdrico de performance do Fundo, poderio ser obtidas junto ao Cedente e alnstituigio
Administradora, em suas respectivas sedes. Paraconsulta ou obten¢ido de copia deste Prospecto e
do Regulamento, os Cotistas poderao dirigir-se alnstituicio Administradora, ao Cedente, a CVM ou a
CETIP, em suas respectivas sedes, conformeinformado no capitulo “Identificagio da
InstituicaoLider da Distribui¢ao, da Instituicio Administradora, dosConsultores e Auditores” acima,
ou acessar seus respectivos sitioseletronicos.

Eventuais reclamacoes, duvidas e sugestdes podem ser enderecadas para a sede do Cedente,
naCidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, Avenida Alvares Cabral, n® 1707 ou para a
sede dalnstituicdo Administradora, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus,
Prédio Prata, sem niimero, 42 andar, Vila Yara.
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DIREITOS CREDITORIOS
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CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Natureza e Processo de Origem

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de créditos
consignadosconcedidos pelo Cedente a Devedores.

Documentos da Operacio

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo formalizados por meio de contratos de
concessdo de empréstimo a Devedores, acompanhados, se assim previr o respectivo contrato, de
notas promissoérias representativas da divida e deinstrumentos de garantia.

Liquidacdo ou Amortizacao Antecipada dos Direitos Creditdrios Cedidos

Os Devedores tém a faculdade legal de realizar a liquidagdo ou amortizacdo antecipada dos
empréstimos contraidos junto ao Cedente, sendo que, na ocorréncia desse fato, o saldo devedor é
trazido ao valor presente, descontando-se a taxa de juros que incidiria sobre as parcelas vincendas.
O possivel prejuizo que decorreria da diferenca positiva entre o valor a receber das parcelas
liquidadas antecipadamente, trazido ao valor presente pela taxa de cessdo dos Direitos Creditdrios
ao Fundo, e a quantia paga pelo Devedor na liquidagdo antecipada devera ser absorvida pelo
Cedente.

Além da liquidacdo ou amortizagdo antecipada realizadas a critério do Devedor, nos termos acima
referidos, os Direitos Creditérios podem ser declarados antecipadamente vencidos em
determinadas hipdteses, que incluem o inadimplemento por parte do Devedor. Nesse caso,o
Devedor ficara obrigado a realizar, de imediato, o pagamento da totalidade do saldo devedor do
mutuo a ele concedido, acrescido dos encargos financeiros aplicaveis e das penalidades pactuadas.
Declarado o vencimento antecipado da divida, é possivel que o valor devido pelo Devedor ao Fundo
seja inferior ao valor esperado, vez que o0s juros remuneratérios serdo calculados
proporcionalmente ao tempo transcorrido entre a concessio do mutuo e a data de vencimento
antecipado da operacdo. Além disso, o Fundo poderd incorrer em eventuais despesas de cobranca
do Devedor inadimplente, referidas na secdo “Cobranca dos Direitos”, abaixo. Tais fatos poderao
afetar o fluxo esperado de recursos pelo Fundo, bem como a regularidade dos pagamentos
realizados aos cotistas.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO AOS DEVEDORES PELO BANCO BMG

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de contratos de empréstimo a
Devedores. Os Devedores sdao necessariamente vinculados a entes federativos (que podem ser a
Unido, os Estados, o Distrito Federal ou os Municipios), ou as Forcas Armadas, que permitem que as
parcelas dos empréstimos concedidos aos Devedores sejam descontadas em folha de pagamento ou
de beneficio. Na concessdo dos empréstimos, sdo observados requisitos que consubstanciam uma
politica de concessdo de créditos, dos quais se destacam os seguintes:

74



os empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Devedor se as parcelas
de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus vencimentos; isto
porque ha limite para o percentual dos vencimentos de cada Devedor que pode ser
comprometido com desconto em folha, considerando-se para a afericdo de tal limite todos
os valores que ja sdo descontados; assim, o Devedor deve apresentar documentos que
comprovem sua condicdo de servidor publico ou pensionista vinculado a algum dos
Consignantes e a existéncia de margem suficiente para desconto em folha de pagamento;

b) cada mutuo deve ter valor minimo de R$300,00(trezentos reais) e valor maximo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), podendo tal limite maximo ser excedido em casos
excepcionais;

c) o prazo de duragio dos empréstimos é de no minimo 6 (seis) meses, e de no maximo 72
(setenta e dois) meses; e

d) em se tratando de servidores publicos vinculados a dérgaos federais, tais tomadores de
empréstimo devem necessariamente ser participantes de plano previdenciario da FBPP.

COBRANCA DOS DIREITOS

Cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos Decorrentes de Empréstimos Concedidos a
Devedores, Inclusive Inadimplentes

A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, oriundos de mutuos concedidos pelo Banco BMG a

Devedores, sera feita pelo Cedente, contratado para efetua-la perante os Devedores e repassar os

valores ao Fundo. As etapas da cobranca sdo a seguir descritas:

a)

b)

c)

d)

os Consignantes descontam dos vencimentos dos Devedores, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

os valores descontados sdo repassados ao Cedente por meio do banco oficial do
Consignante, ou de banco conveniado com este, ou da FBPP (em se tratando de servidores
publicos vinculados a drgdos federais); o repasse mensal para o Cedente pode ser,
conforme o Consignante, realizado por uma Ginica ou por varias transferéncias bancarias;

o Cedente, ao receber os valores, confronta-os com planilhas previamente elaboradas e
enviadas pelos Consignantes, informando quais Devedores (i) terdo as parcelas dos
empréstimos descontadas de seus vencimentos, e (ii) ficardo inadimplentes, geralmente
nas hipoteses de sua exoneracdo, morte ou ordem judicial para pagamento de pensao
alimenticia que impossibilite o desconto em folha de pagamento, no todo ou em parte, das
parcelas do empréstimo;

havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona o
Consignante e/ou o proprio 6rgao que determinou o repasse do valor diverso do previsto;
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e) apurada a razdo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depésito da quantia faltante
ou a restituicdo da quantia excedente; e

f) os valores decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos recebidos pelo Cedente sdo, por
fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contados de tal recebimento.

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Devedores inadimplentes é o descrito a
seguir, sendo as eventuais despesas de cobranca suportadas pelo Fundo:

a) caso o Devedor tomador do empréstimo tenha se desligado do Consignante, o Cedente
busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas,
cartas e notificacdes; se a cobranca amigavel é frustrada, a conduta adotada é a de informar
o fato ao Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, para inscricdo do inadimplente;
eventualmente, procede-se a cobranga judicial da quantia devida, se o valor compensar as
despesas judiciais;

b) se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se cobrar do espdlio; e

c) se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de pagamento, que
pode ocorrer nas hipéteses ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia, ou na
superveniéncia de outros descontos privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de
modo que as parcelas sejam condizentes com a nova margem do Devedor.

PERFIL DA CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DO BANCO BMG

Niveis de Concentrac¢ao dos Direitos Creditorios

Nao hé concentracdo de Devedores na carteira de créditos consignados do Cedente. O Devedor que
celebrou a maior quantidade de operagdes de empréstimo com o Cedente representa cerca de
0,005% do total. Da mesma forma, a carteira de créditos consignados do Cedente é bastante
pulverizada. O valor médio (a) devido por cada Devedor é cerca de R$5.900,00 (cinco mil e
novecentos reais); e (b) de cada crédito consignado é cerca de R$3.100,00 (trés mil e cem reais).

Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento Relativos a Carteira do Banco BMG
Em cumprimento ao disposto no item 2.6 do Anexo III-A da Instru¢do CVM n? 400/03, seguem

abaixo informacgdes relativas a inadimplementos e perdas referentes a carteira de crédito do Banco
BMG, especificamente no que diz respeito a empréstimos consignados pelos Consignantes:

Pagamentos com atrasos (%) Vencidos e nio pagos (%)
Fluxo de
Geragao - Pagamentos Entre E3n lt I: E: 1t l;e E9n lt I: Acima Parce- Mais Mais Mais
Més vencimentos pontuais 6e30 180 lasnao de60 de90 de180

p . 60 920 180 . . ; .

até Jul./2010 (%) dias . . . dias pagas dias dias dias
(A) dias dias dias

Jan./07 432.174.681,71 93,81 0,87 0,80 0,53 0,60 1,49 1,89 1,81 1,77 1,63
Fev./07 371.049.332,30 93,63 1,10 0,95 0,57 0,59 1,28 1,89 1,80 1,76 1,60

Mar./07 419.222.469,71 93,83 1,14 0,90 0,51 0,54 1,06 2,01 1,92 1,87 1,66



Abr./07
Mai./07
Jun./07
Jul./07
Ago./07
Set./07
Out./07
Nov./07
Dez./07
Jan./08
Fev./08
Mar./08
Abr./08
Mai./08
Jun./08
Jul./08
Ago./08
Set./08
Out./08
Nov./08
Dez./08
Jan./09
Fev./09
Mar./09
Abr./09
Mai./09
Jun./09
Jul./09
Ago./09
Set./09
Out./09
Nov./09
Dez./09
Jan./10
Fev./10
Mar./10
Abr./10
Mai./10
Jun./10
Jul./10

A metodologia utilizada foi a de “Fluxo de Geragdo”, sendo:

391.949.909,47
467.066.731,02
440.503.672,70
473.345.186,83
498.382.409,26
400.678.321,57
482.620.506,73
518.345.676,87
372.864.347,15
516.366.321,76
368.172.038,54
320.416.536,52
333.710.722,51
296.240.135,00
337.271.738,50
233.736.877,71
221.419.664,72
156.818.208,97
181.305.765,73
87.605.556,27
55.060.502,10
13.422.823,41
139.502.608,13
154.798.088,36
123.383.381,10
131.936.119,64
156.856.746,86
151.546.146,93
150.557.635,02
136.929.991,85
72.914.397,78
79.359.000,56
78.428.308,85
86.871.762,10
61.964.142,16
51.250.114,91
20.152.874,10
31.711.356,52
6.061.438,50
21.540,53

92,76
91,62
91,69
D122
91,60
90,30
90,00
88,76
89,84
91,46
88,75
84,11
86,82
87,95
87,11
87,48
87,75
86,60
87,66
88,36
87,05
88,46
89,40
89,08
90,21
90,54
91,51
89,77
89,45
88,14
87,47
88,84
90,81
92,48
89,64
90,53
Sy
93,36
93,86
91,12

1,36
1,60
1,75
1,51
1,48
1,79
2,02
2,14
2,04
1,61
2,40
4,49
3,96
3,15
2,88
3,18
3,20
3,26
2,72
3,15
3,05
2,95
2,81
2,58
2,00
2,22
1,64
2,12
2,07
2,57
2,63
2,53
2,51
2,00
2,83
3,20
2,96
2,58
1,91
0,55

Més = més de producio dos créditos;

1,13
1,28
1,34
1,45
1,55
1,97
2,22
2,36
1,95
1,67
2,57
4,92
3,05
2,96
3,01
2,87
2,66
2,80
2,74
2,94
3,33
2,67
2,23
2,12
1,69
1,94
1,63
1,88
1,86
2,50
3,05
2,98
2,57
1,56
2,07
1,71
1,49
0,21
0,00
0,00

0,60
0,78
0,83
0,94
1,01
1,25
1,21
1,49
1,34
1,01
i1#57
1,65
1,36
1,21
1,92
1,51
1,26
1,72
1,58
1,13
1,37
1,26
1,15
1,32
1,26
1,12
0,92
1,20
1,37
1,54
1,86
1,32
0,96
0,81
1,37
1,01
0,36
0,05
0,00
0,00

0,61
0,87
0,94
1,07
0,99
1,34
1,16
1,41
1,15
0,95
1,32
1,29
1,32
1,16
1,27
1,56
1,45
1,72
1,84
1,24
1,41
1,21
1,26
1,46
1,55
1,42
1,38
1,61
1,92
1,75
1,79
1,19
0,75
0,53
0,76
0,21
0,00
0,00
0,00
0,00

1,28
1,43
1,30
1,48
1,18
1,25
1,18
1,36
1,20
0,87
1,18
1,01
1,15
1,09
1,04
1,21
1,10
1,33
1,20
0,88
0,42
0,85
0,84
0,96
0,88
0,60
0,67
0,71
0,65
0,42
0,33
0,07
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2,26
2,41
2,14
2,33
2,19
2,10
2,22
2,48
2,48
2,43
2,26
2,53
2,34
2,48
2,77
2,19
2,58
2,56
2,24
2,31
3,38
2,59
2,31
2,50
2,40
2,16
2,26
2N
2,68
3,08
2,87
3,08
2,39
2,62
3,32
3,34
2,92
3,81
4,22
8,33

2,14
2,25
1,94
2,10
1,97
1,87
1,96
2,19
2,16
2,09
1,92
2,12
1,94
2,04
2,27
1,74
2,03
2,03
1,77
1,77
2,28
1,94
1,69
1,80
1,68
1,41
1,54
1,74
1,65
1,82
1,52
1,38
1,01
0,99
1,11
0,52
0,05
0,03
0,00
0,00

2,07
2,16
1,86
2,01
1,88
1,78
1,86
2,07
2,03
1,95
1,79
1,98
1,79
1,88
2,09
1,58
1,85
1,84
1,58
1,58
1,88
1,71
1,47
1,55
1,42
1,16
1,29
1,40
1,28
1,39
1,09
0,84
0,60
0,51
0,43
0,07
0,00
0,00
0,00
0,00

1,83
1,91
1,61
1,73
1,61
1,51
1,56
1,73
1,66
1,57
1,44
1,57
1,38
1,45
1,59
1,15
1,34
1,32
1,09
1,08
0,84
1,12
0,92
0,91
0,77
0,55
0,64
0,59
0,44
0,42
0,21
0,06
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



Fluxo Geracio - vencimentos até Jul./2010 (A): somatoéria do valor das parcelas originadas em
cada um dos meses e que tenham data de vencimento até julho de 2010;

Pagamentos Pontuais =percentual de (A) que foi pago com até 5 (cinco) dias de atraso, inclusive
pré-pagamentos;

Pagamentos com atrasos entre 6 e 30 dias = percentual de (A) que foi pago com atraso entre 6 e
30 dias;

Pagamentos com atrasos entre 31 e 60 dias = percentual de (A) que foi pago com atraso entre 31
e 60 dias;

Pagamentos com atrasos entre 61 e 90 dias = percentual de (A) que foi pago com atraso entre 61
e 90 dias;

Pagamentos com atrasos entre 91 e 180 dias = percentual de (A) que foi pago com atraso entre
91 e 180 dias;

Pagamentos com atrasos acima 180 dias = percentual de (A) que foi pago com atraso acima de
180 dias;

Parcelas nao pagas = percentual de (A) que continuava em atraso, na data de corte da base de
dados, em 30/06/2010;

Vencidos e ndo pagos mais de 60 dias = percentual de (A) que continuava em atraso ha mais de
60 dias, na data de corte da base de dados, em 30/06/2010;

Vencidos e ndo pagosmais de 90 dias = percentual de (A) que continuava em atraso ha mais de
90 dias, na data de corte da base de dados, em 30/06/2010;

Vencidos e ndo pagos mais de 180 dias = percentual de (A) que continuava em atraso ha mais de
180 dias, na data de corte da base de dados, em 30/06/2010.

A Instituicdo Administradora, a Gestora e a Instituicdo Intermedidria ndo possuem informacdes a
respeito de pré-pagamentos relativos a carteira de créditos consignados do Banco BMG, a despeito
de terem realizado esfor¢os razoaveis com o intuito de obté-las. De todo modo, no que diz respeito
especificamente aos Direitos Creditérios Cedidos, que integram a carteira do Fundo, tais
informacodes encontram-se disponiveis abaixo.

Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos

Adicionalmente, em cumprimento ao disposto no item 2.8 do Anexo III-A da ICVM 400, a Gestora,
tendo por base os relatérios do Custodiante, forneceu informacdes relativas a inadimplementos,
perdas e pré-pagamentos referentes aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo entre junhoe
setembro de 2010, constantes da tabela abaixo:

Vencidos e nao Pagos
Carteira de Vencimento Recompra Entre 91

Més Direitos de Direitos Pagal{nentos de Direitos Entre.6 R 6 1 e 180 Acima. i
Creditorios Creditorios AR Creditorios etk QRIS dias HED GERes
Jun./10  258.285.264,77 0,00 9.988.631,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jul./10 348.157.422,47 3.662.347,08 16.464.658,41 0,00 43.096,09 0,00 0,00 0,00
Ago./10 351.854.159,97 5.660.946,20 22.143.247,25 0,00 311.588,91 0,00 0,00 0,00
Set.,/10*  354.449.273,84 5.406.145,30 10.642.157,94 0,00 119.791,73 11.985,94 0,00 0,00

* Até 17/09/2010.

Sendo:



Més = més de referéncia;

Carteira de Direitos Creditorios = valor da posicdo de Direitos Creditérios na carteira do Fundo;
Vencimentos deDireitos Creditérios = somatoéria do volume dos vencimentos dos Direitos
Creditorios programados para o més;

Pagamentos antecipados = somatéria do volume de pagamentos antecipados de Direitos
Creditérios no més;

Recompra deDireitos Creditorios = somatdria do volume de recompra, pelo Cedente, de Direitos
Creditorios no més;

Vencidos e nio pagos entre 6 e 60 dias = volume de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
entre 6 e 60 dias na carteira do Fundo;

Vencidos e nao pagos entre 61 e 90 dias = volume de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
entre 61 e 90 dias na carteira do Fundo;

Vencidos e nao pagos entre 91 e 180 dias = volume de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
entre 91 e 180 dias na carteira do Fundo;

Vencidos e ndo pagos acima de 180 dias = volume de Direitos Creditérios vencidos e nao pagos,
acima de 180 dias na carteira do Fundo.

Os inadimplementos, perdas e pré-pagamentos das operacgdes de crédito que geraram os Direitos
Creditérios Cedidos podem impactar de forma adversa o Fundo, na medida em que (a) o
inadimplemento e a perda ndo sdo objeto de coobrigacdo do Cedente; e (b) o Cedente pode nao
honrar sua obrigacdo de ressarcir o Fundo de eventual diferenga positiva existente entre (i) o valor
que o Fundo iria receber caso a liquidagdo doempréstimo fosse realizada no prazo acordado entre o
Devedor e o Cedente; e (ii) o valor efetivamente pago pelo Devedor mediante a liquidacao
antecipada da operacdo de empréstimo. Para maiores informagdes sobre os riscos relacionados a
tais impactos, veja o capitulo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

O Custodiante constituira provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa referente aos Direitos
Creditérios e demais ativos do Fundo. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no
resultado do periodo, conforme o manual de calculo e registro de PDD do Custodiante, elaborado
em convergéncia com as regras e procedimentos definidos na Resolu¢do do CMN n? 2.682, de 21 de
dezembro de 1999.

PRAZOS DE VENCIMENTO, VOLUME FINANCEIRO, PERIODO DE AMORTIZACAO E TAXA DE
JUROS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Nos termos do Regulamento, os contratos de créditos consignados que ddo origem aos Direitos
Creditorios, passiveis de cessdo ao Fundo,terdoamortizacdo mensale devem ter prazo de vigéncia
entre 6 (seis) e 72 (setenta e dois) meses.

De acordo com informagdes fornecidas pelo Cedente em setembro de 2010, os juros incidentes
sobre o crédito concedido a Devedores, nos termos dos contratos celebrados, sdo compostos e pré-
fixados,aplicando-se a tabela Price, e variam de no minimo1,2% a.m. (um inteiro e dois décimospor
cento ao més)a 3,5% a.m. (trés inteiros e cinco décimospor cento ao més).
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DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS, RECOMPRA FACULTATIVA E APORTE ADICIONAL
DE RECURSOS PARA FAZER FRENTE A DESPESAS DE COBRANCA

Os Direitos Creditérios Cedidos nao pagos quando de seu vencimento serdo objeto de cobranca pelo
Fundo, havendo sido contratado o Agente de Cobranca para prestar tais servicos.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos demais ativos
de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, de seus
Cotistas, nao estando o Agente de Cobranca, a Instituicio Administradora ou o Custodiante, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento dessas despesas.

O Agente de Cobranga, a Instituicio Administradora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em
face de terceiros ou do Cedente, os quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente
pelos Cotistas.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Cedidos e demais ativos do Fundo serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o
limite de seu Patrimonio Liquido. A parcela que exceder este limite devera ser previamente
aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim e, se for o
caso, sera aportada diretamente ao Fundo por meio da subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas.
Os recursos aportados ao Fundo pelos titulares das Cotas serdo reembolsados por meio de resgate
ou amortizacdo, de acordo com os procedimentos mencionados neste Prospecto e previstos no
Regulamento ou na referida Assembleia Geral.

Na hipétese de necessidade de aporte adicional de recursos, observada a manutengio do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Fundo antes (a) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o paragrafo acima; e (b)
da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Instituicdo
Administradora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto na forma prevista no Regulamento.

Os aportes deverdo ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo disponha dos
recursos necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

Além disso, o Cedente dos Direitos Creditorios tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir,
em moeda corrente nacional, qualquer Direito Creditério inadimplido, a partir de 5 (cinco) dias
corridos contados da data de vencimento do titulo, pelo valor contabil de tal crédito no Fundo. Na
hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, antes da implementacido de qualquer procedimento
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referente a entrega de Direitos Creditorios aos cotistas do Fundo, o Cedente tera a prioridade de, a
seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Créditos integrantes
da carteira do Fundo.

Na hipétese de, em caso de recompra de Direitos Creditérios, o Fundo receber o valor contabil dos
Direitos Creditérios recomprados, ndo havera impacto na rentabilidade do Fundo. Caso venha a
receber valor inferior ao contabil pelos Direitos Creditérios, a rentabilidade do Fundo sera afetada
negativamente.

INFORMACOES SOBRE 0 MERCADO DE CREDITO E AS OPERACOES DE CREDITO CONSIGNADO

Conforme “Nota Para a Imprensa” divulgada pelo Banco Central do Brasil em 24 de agosto de 2010,
relacionada a Politica Monetaria e Operacdes de Crédito do Sistema Financeiro, o crédito bancario
manteve tendéncia de expansdo em julho de 2010, embora em ritmo menos acelerado que nos dois
meses anteriores. O crescimento permaneceu mais intenso no crédito direcionado, que segue
impulsionado pelas operagdes vinculadas ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES e a habitacdo. O saldo total das operagdes de crédito do sistema financeiro alcangou
R$1.548 bilhdes, ao avangar 1,2% no més e 18,4% em doze meses. A relagdo crédito/PIB atingiu
45,9%, comparativamente a 45,7% no més anterior e a 42,8% em julho de 2009. A distribui¢do do
crédito segundo o controle de capital das instituicdes financeiras permaneceu relativamente
estavel, com a participacdo dos bancos publicos recuando de 42,3% em junho, para 42,2% em julho
e a das institui¢cdes estrangeiras subindo 0,1 p.p., para 17,7%, enquanto a dos bancos privados
nacionais se manteve em 40,1%.

Os empréstimos fundamentados em recursos livres, correspondentes a 66,1% do total do sistema
financeiro, somaram R$1.024 bilhées em julho de 2010, ampliando-se 0,7% no més e 13,8% em
doze meses. Esse desempenho refletiu o aumento mensal de 1% nas opera¢des contratadas com
pessoas fisicas, saldo de R$510,9 bilhdes, que continuam impulsionadas pela demanda por crédito
pessoal e por financiamentos para aquisi¢do de veiculos. No segmento de pessoas juridicas, o saldo
dos empréstimos atingiu R$512,7 bilhdes, com elevagio mensal de 0,4%, resultante de
comportamentos distintos entre as operagdes com recursos internos, alta de 0,6%, e dos
financiamentos lastreados em moeda estrangeira, que recuaram 1,4%

Em fevereiro de 2010, a modalidade de crédito consignado em folha de pagamento representava
59,8% do crédito pessoal, e o volume de recursos contratado variou em 34,6% no ano de 2009.
Esse mecanismo de crédito, com taxas de juros inferiores a média dos financiamentos, ainda é
concentrado em servidores publicos, aposentados e pensionistas do INSS, responsaveis por mais de
86% dos recursos tomados em consignacgao.

Em julho de 2010, o crédito pessoal alcangou expansdes de 1,9% no més e de 24,3% em doze
meses, condicionadas pelo desempenho do crédito consignado, equivalente a 60,1% do saldo total
da modalidade, que cresceu 2% e 31,8%, nas mesmas bases de comparacao.

De acordo com o Banco Central do Brasil, apenas em julho de 2010, o mercado de crédito
consignado movimentou cerca de R$ 48,9 bilhdes. Grande parte do crescimento decorre da “troca
de dividas”, ou seja, liquidar débitos com cartdo de crédito (taxa de 10,38% ao més), ou cheque
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especial (7,72% ao més), e contratar um crédito consignado, algo que transforma o perfil da divida,
com a reducdo dos juros.

CARACTERISTICAS HOMOGENEAS DOS DEVEDORES DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Devedores dos Direitos Creditérios sdo pessoasfisicas que recebem pagamentos dos
Consignantes, e que tenham celebrado contrato de mituo com o Banco BMG. Dessa forma, todos os
mutudrios estdo sujeitos a politica de cadastro e concessao de crédito do Cedente.

Nao ha concentragao significativa de Devedores na carteira de créditos consignados do Cedente. O
Devedor que celebrou a maior quantidade de operagdes de empréstimo com o Cedente representa
cerca de 0,005% do total dos Direitos de Crédito Elegiveis. Adicionalmente, o Fundo deve observar
a Politica de Investimento, os Critérios de Eligibilidade, que estabelecem, entre outros aspectos, que
as parcelas a serem cedidas ao Fundo, referentes a empréstimos celebrados com um mesmo
Devedor, ndo podem superar R$20.000,00, bem como os Limites de Concentracdo, os quais
inviabilizam a concentracdo da carteira em Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo
Devedor, ou por alguns poucos Devedores.

ASPECTOS LEGAIS E REGULAMENTARES DO DESCONTO EM FOLHA DE PAGAMENTO

Servidores Publicos Civis da Administraciao Direta, Autarquica e Fundacional do Poder
Executivo da Unido

O paragrafoinico do artigo 45 da Lei n® 8.112, de 11 de dezembro de 1990, autoriza a
consignacdoem folha de pagamento de servidores publicos civis da administragdo direta,
autarquica e fundacional dopoder executivo da Unido, desde que mediante autorizacdo do referido
servidor, a critério da Administracio, ena forma definida em regulamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto pelo artigo 45 da lei
acimareferida é regulamentado pelo Decreto n? 6.386, de 29 de fevereiro de 2008. Nele, o
empréstimo com descontoem folha é definido como consignagao facultativa.

Consignacdo facultativa é aquela incidente sobre a remuneracdo do devedor mediante sua
autorizacdo prévia e formal, e desde que haja anuéncia da Administracdo. HA também as
consignagdescompulsdrias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizacdo prévia do servidor
publico, pois aexigibilidade das mesmas decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre elas, pode-se
citar: (a) contribuicdopara a Previdéncia Social; (b) pensaoalimenticia judicial; (c) imposto sobre
rendimento do trabalho; (d)mensalidade e contribui¢io em favor de entidades sindicais; e (e)
contribuicdo para planos de saide deentidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignagdes facultativas de cada consignado ndo pode exceder a 30% (trinta
por cento) da respectiva remuneracao, excluido do calculo o valor pago a titulo de contribuicao
para servicos de saude patrocinados por 6rgdos ou entidades publicas
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Nao é permitido o desconto de consignacdes facultativas até o limite de trinta por cento, quando a
sua soma com as compulsoérias exceder a 70% (setenta por cento) da remuneragio do consignado.

Como as consignagdes compulsérias tém prioridade sobre as facultativas, caso referido limite
de70% (setenta por cento) venha a ser superado, as consignagdes facultativas sdo suspensas, de
forma aproporcionar o devido reenquadramento.A imposi¢do de limites para o desconto em folha
de pagamento pela legislagdo tem como finalidadeimpedir que o servidor federal comprometa sua
verba alimentar. J4 a prioridade concedida as consignagéescompulsoérias garante que parcela dos
recursos oriundos dos vencimentos do servidor federal seja destinadapara contribuicdes de
primeira importancia (previdéncia e sindicato, por exemplo), e para o devidocumprimento de
decisdes judiciais.

Servidores Publicos Civis da Administracao Direta, Autarquica e Fundacional do Poder
Executivo de Estados eMunicipios Conveniados

No presente Prospecto foram descritos os principais aspectos da regulamentagdoaplicavel
aosservidores publicos civis da administragio direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo
da Unido.

Contudo, é importante mencionar a existéncia de legislacdo especifica tratando de empréstimo com
descontoem folha prépria de Estados e Municipios sobre o assunto.A maior parte de tal legislacdo,
de forma andloga, tambémprevé: (a) limites para os descontos emfolha em razdo de operagdes de
empréstimo; e (b) possibilidade de concessdo de autorizagdesrevogaveis pelodevedor apenas com a
concordancia do mutuante. Como exemplo, podemos citar a legislacdo do Municipiode Sado Paulo e
dos Estados de Minas Gerais e Rio de Janeiro.

Militares das Forcas Armadas

A Medida Proviséria n? 2.215-10, de 31 de agosto de 2001, que dispde sobre a remuneragao
dosmilitares das For¢as Armadas, permite o desconto de empréstimos em folha de pagamento
desses servidorespublicos desde que ndo haja comprometimento de mais de 70% (setenta por
cento) de seu soldo.

Em referida regulamentacdo, ndo hadiferenca de limites para os descontos autorizados
eobrigatorios, de forma que, teoricamente, os empréstimos com desconto em folha poderiam
comprometer todaa margem consignavel, qual seja, 70% (setenta por cento) do soldo dos militares.
Fica mantida, por outro lado, a prioridade dosdescontos obrigatérios em relacdo aos autorizados,
sendo que estes, em caso de o limite acima referido sersuperado, serdo suspensos em primeiro
lugar.

Embora a Medida Proviséria n 2.215-10/01 disponha em linhas gerais sobre o desconto em folha
depagamento para todos os militares federais, tanto os descontos por estes autorizados como os
autorizados poraposentados e beneficiarios de pensao militar sdo regulamentados especificamente
por cada For¢a Armada(Exército, Marinha e Aerondutica), por normativos préprios.
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PRESTADORES DE SERVICOS
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INSTITUICAO ADMINISTRADORA

Historico e Atividades

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. pertencia ao Banco do Estado do
Maranhdo, tendo sido adquirida pelo Bradesco em 12 de fevereiro de 2004, passando, desde
entdo, a contar com o corpo profissional, parque tecnolédgico e infra-estrutura do Bradesco. A
Instituicdo Administradora é atualmente controlada pelo Bradesco, que detém, indiretamente,
100% (cem por cento) das cotas representativas do seu capital social, e integra um dos maiores
grupos de administragdo de fundos de investimento no Pais.

A Instituicdo Administradora, observado o estabelecido no Regulamento e nas disposi¢cdes legais e
regulamentares pertinentes, deverd administrar o Fundo, cumprindo suas obriga¢cdes com a
diligéncia e corre¢do de todo homem ativo e probo deve empregar na condu¢do de seus préprios
negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei, das normas
regulamentares, em especial as da CVM, do Regulamento e das delibera¢des da Assembleia Geral;
(b) na aquisicdo dos Direitos Creditérios, do estabelecido no Contrato de Cessdo; e (c) dos deveres
de diligéncia, lealdade, informacdo aos Cotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.
Os deveres e obrigacdes da Instituicdo Administradora encontram-se detalhados no Regulamento.

Obrigacoes, Vedacoes e Responsabilidades da Instituicio Administradora

A Instituicdo Administradora, observadas as limita¢cdes estabelecidas no Regulamentoe nas
disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos
bens e direitos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obriga¢des da Gestora.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que a Instituicio Administradora
estd sujeita, a Instituicdo Administradora obriga-se a:

a) observar as obrigac¢des estabelecidas no artigo 34 da Instru¢ao CVM n2 356/01;
b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicido do Fundo, o Regulamento

do Fundo, seus anexos e aditamentos e os Suplementos em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo;

c) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e pelo
Regulamento;
d) informar os cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino sobre

eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis contados de sua ciéncia de tal fato;

e) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, ou ainda de regimes similares, do
Cedente, do Agente de Cobranga, do Custodiante ou de qualquer sociedade controlada,
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g)

controladora ou sob controle comum das pessoas referidas anteriormente, tomar as
medidas cabiveis para o direcionamento do fluxo de recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos para conta de titularidade do Fundo em outras
instituigoes;

monitorar a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios Cedidos, em
conformidade com o contrato celebrado com o Custodiante; e

monitorar o cumprimento pelo Fundo dos seguintes indices e critérios e disponibilizar
tais informacgdes ao Cedente e a Agéncia Classificadora de Risco até o 102 (décimo) Dia
Util do més seguinte as Datas de Verificagio:

i) indices de performance (percentual de atrasos dos Direitos Creditérios Cedidos
nos seguintes intervalos de tempo: de 1 (um) a 30 (trinta) dias, de 31 (trinta e
um) a 120 (cento e vinte) dias, de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e
oitenta) dias e superiores a 180 (cento e oitenta) dias), conforme calculados e
informados pela Gestora;

ii) Relacdo Minima;
iii) Reserva de Liquidez, conforme calculada e informada pela Gestora;
iv) demonstrativos de concentracdo relativos aos Consignantes, elaborados com

base nas informagdes fornecidas pelo Cedente e disponibilizados na forma de
relatdrio pelo Custodiante; e

V) relatério com o valor e quantidade de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior e com a indicagdo dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, conforme calculado e disponibilizado pelo
Custodiante na forma de relatério em sua pagina na rede mundial de
computadores.

E vedado a Institui¢io Administradora:

a)

b)

c)

prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma nas operacgdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste.

As vedacdes a que fazem referéncia os itens (a) a (c) acima abrangem os recursos proprios das

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicio Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
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controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacdo dessas.

E permitida a utilizacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira
do Fundo, para cobertura de margem de garantia de operac¢des de derivativos mencionadas neste
Prospecto

E vedado 2 Instituicdo Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrucdo CVM n® 356/01:

a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os outros ativos integrantes da carteira do Fundo; e

b) emitir qualquer classe de Cotas ou Série em desacordo com o Regulamento.

Remuneracio da Instituicio Administradora

Instituicdo Administradora tera direito a receber, pela prestacdo deservicos de administracao do
Fundo, mensalmente, a titulo de Taxa de Administracdo, omaior dos seguintes valores: (i) 0,5%
a.a. (cinco décimos percentuais ao ano) incidentessobre o Patriménio Liquido do Fundo ou (ii) R$
10.000,00 (dez mil reais). Mais informagdes sobre a remunerac¢do da Instituicdo Administradora
encontram-se na subsecio “Taxas” abaixo.

Substituicdo e Rentincia da Instituicio Administradora

A Instituicdo Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagado, para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquida¢do antecipada do Fundo.

Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Instituicido Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fungio até o término do processo de liquidagao.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicdo da
Instituicdo Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes e os
motivos da solicitagcdo de sua substitui¢ao.

Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substitui¢do da Instituicio Administradora,
esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente
substituida, o que deverd ocorrer em prazo de, no maximo, 60 (sessenta) dias, sob pena de
liquidagao antecipada do Fundo.

A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituigio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informag¢des sobre o Fundo de forma que a
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instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obriga¢des da Instituicio Administradora; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente
lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-la.

Nas hipoteses de substituicdo da Instituicdo Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se,
no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Instituicio Administradora.

No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, intervencdo ou liquidagao extrajudicial
da Instituicdo Administradora ou do Agente de Cobranca, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacio, para: (a) nomeacio de
representante de Cotistas; e (b) deliberacdo acerca de: (i) substituicdo da Instituicao
Administradora, no exercicio das fun¢des de administracdo do Fundo, ou do Agente de Cobranga,
ou (ii) liquidacdo antecipada do Fundo.

Contratacio de Terceiros

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou
administrador designado, contratar servicos de:

a) consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos Creditérios e demais
ativos que possam integrar a carteira do Fundo;

b) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados; e
) custodia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo.
GESTORA

Historico e Atividades

Para realizagdo da gestdo dos ativos da carteira do Fundo e para escrituragdo das Cotas do Fundo,
foicontratada a Integral Investimentos S.A.

A Integral Investimentos é uma sociedade devidamente autorizada pela CVM para gerir carteira
de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n.2 1744 - cj 12, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 06.576.569/0001.86.

Concentrando-se na unido dos interesses de investidores e tomadores de recursos, a Integral
Investimentos oferece uma plataforma integrada e especializada em projetos de crédito
estruturado e securitizacdo, destacando-se no desenvolvimento de alternativas de capta¢do de
recursos, estruturacdo de produtos de investimentos relacionados ao crédito estruturado e
securitizacdo, distribuicdo de valores mobiliarios e gestdo de fundos de investimentos.
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A Integral Investimentos tem por escopo desenvolver solucdes para tomadores de crédito que

atuam nos segmentos financeiro, corporativo, imobiliario e publico, criando e gerindo produtos

relacionados a créditos oriundos destes setores.Desde a sua criagdo, geriu mais de R$ 2 bilhges
em FIDC.

O total de recursos administrados pela Integral Investimentos em fundos de investimento em

direitos creditérios em agosto de 2010 totalizava R$ 2,3 bilhdes (dois bilhdes e trezentos milhdes

de reais).

Responsabilidades

Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamenta¢do em vigor e pelo Regulamento,

Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

a)

b)

d)

selecionar, escolher e adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros para integrarem a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condi¢des, podendo inclusive realizar operagdes nos mercados de derivativos,
obedecidos os limites previstos na politica de investimento do Fundo, bem como na
regulamentagdo aplicavel, dentro dos parametros de mercado para os Ativos Financeiros;

observar e respeitar a Politica de Investimentos do Fundo, conforme estabelecida no
Regulamento;

observar as disposicoes da regulamentagdo aplicavel com relacdo a sua atividade de
administradora de carteira de titulos e valores mobiliarios, incluindo, mas nio se
limitando as normas de conduta, vedagdes e obriga¢des previstas na regulamentacgio
vigente;

tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes no mercado de capitais e no mercado financeiro, observando os
principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Instituicdo Administradora e as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo; e

as suas expensas, assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer
tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a Instituicdo
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos,
autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora.

Substituicao da Gestora

As disposicdes relativas a substituicdao da Instituicdo Administradora descritas neste Prospecto e no

Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.
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CUSTODIANTE, CONTROLADOR E ESCRITURADOR DE COTAS

Historico e Atividades

Para realiza¢do da custddia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das Cotas, conforme
previsto nos artigos 38 e 39 da Instru¢ao CVM n° 356/01, a Instituicdo Administradora contratou o
Bradesco.

0 Bradesco, por meio do Departamento de A¢des e Custddia - Bradesco Custddia, é um dos
principais prestadores de Servigos Qualificados para o Mercado de Capitais, sendo lider nacional
em Custddia Qualificada, conforme o Ranking ANBIMA de Custddia de Ativos - Mercado Doméstico.
Estd estruturado para a prestacdo de servicos qualificados para o mercado de capitais em geral
como custddia, controladoria, escrituracdo de ativos, servicos de banco mandatario, fundo de
investimento em direitos creditorios, trustee, agente de compensac¢ido, BDRs e DRs, ha mais de 30
anos.

Contando com uma equipe de profissionais especializados, a oferta de servigos é feita em total
aderéncia as demandas dos clientes e as diretrizes dos reguladores e auto-reguladores, tendo como
principais pilares o relacionamento e a parceria de longo prazo.

O Bradesco Custddia conta com 10 Certificacdes relacionadas a Gestdo da Qualidade 1ISO 9001:2008
e 3 certificacdes referentes a Protecio de Dados “GoodPriv@cy”, que ampliam as estruturas de
controles e refor¢cam a eficicia dos processos, cuja manutencdo se did mediante auditorias
documentais e de campo, realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O BradescoCustddia também aderiu aoCédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas dos
Servicos Qualificados ao Mercado de Capitais, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e
processos estdo adequados as normas e exigéncias do citado codigo.

Especificamente para a area de custddia, o Bradesco mantém sistemas que garantem a
continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao
atendimento de seus clientes.

Os servicos de custddia e controladoria do Custodiante tém a qualidade dos seus processos atestada
pela norma NBR ISO 9001:2008, cuja manutencdo se da mediante auditorias documentais e de
campo, realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

Especificamente para a area de custddia sdo mantidos os melhores sistemas do mercado, existindo

contingéncia de sistemas e ambiente fisico, o0 que garante a continuidade das atividades em
eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
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O Bradesco oferece ao mercado os servigos de custddia, controladoria e administragdo para os
fundos de investimento em direitos creditérios. O servigo abrange a recep¢do e a andlise dos
documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditérios, bem como a validacdo desses direitos
em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos pelo regulamento do fundo e a realizagio da
liquidacao fisica e financeira da operacao.

Além disso, é efetuada a custddia, a administracdo, a cobranca e/ou a guarda da documentacio
relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do fundo de investimento.

Toda essa atividade realizada estd a disposicdo dos 6rgaos reguladores, agéncias de rating e
auditoria independente, de acordo com a legislacdo vigente.

Escrituragdo de Cotas de Fundos de Investimento

O sistema Bradesco de Escrituracdo de Cotas de Fundos de Investimento foi desenvolvido para
atender as necessidades dos administradores, nas atividades relativas a administracdo desses
fundos e na escrituragdo de suas cotas, possibilitando o acesso as suas posicoes, aos dados
cadastrais dos cotistas e permitindo a emissio de relatdrios.

O Sistema Escritural Bradesco elimina a complexidade do sistema convencional, o que facilita o
trabalho das corretoras de valores nas negociagdes e possibilita a conquista de novos cotistas em
qualquer parte do pais, uma vez que o sistema é de abrangéncia nacional. Este servico compreende
o registro da titularidade das cotas, o controle das movimenta¢des, o processamento dos
pagamentos de rendimentos e outros eventos deliberados pelos fundos. Além disso, o Bradesco
oferece aos seus cotistas atendimento personalizado por meio da rede de agéncias.

Remuneracio do Custodiante

O Custodiante tera direito a receber a remuneracio descrita na subse¢ao “Sumario dos Contratos
Relevantes - Contrato de Custédia” abaixo.

Responsabilidades

O Custodiante foi contratado para realizar o servigo de custédia, controladoria e escrituracdo de
ativos e passivos do Fundo e sera responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras
que sejam descritas neste Prospecto, no Regulamento do Fundoe na legislacdo aplicavel, ou
pactuadas em demais documentos:

a) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios
representados por operacdes financeiras;

b) validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;
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c) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e Documentos Comprobatérios da
operacao;

d) fazer a custddia, administragdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
Fundo e 6rgaos reguladores;

f) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depoésitos dos mesmos; e

g) observar para que somente ordens emitidas pela Instituicdo Administradora, sob a
orientacdo da Gestora, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

A verificagdo da documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios referida no item (a),
acima, sera realizada pelo Custodiante por meio de auditoria periddica, no minimo trimestral, por
amostragem, dos Direitos Creditérios. As irregularidades apontadas nessa auditoria serdo
informadas a Instituicdo Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco. Ndo obstante realize
tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos documentos comprobatorios e
pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacgao
caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

Substituicao do Custodiante

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Instituicdo Administradora pode, a qualquer tempo,
contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servicos de custddia,
controladoria e escrituracdo de ativos e passivos do Fundo, agindo sempre no interesse dos Cotistas
do Fundo.

FIEL DEPOSITARIO E AGENTE DE COBRANCA

O fiel depositario e Agente de Cobrangas sera o préprio Banco BMG.Informacgdes sobre o fiel
depositario e Agente de Cobrancas encontram-se no item “Informacdes Relativas ao Cedente”
abaixo.

Substituicdo do Fiel Depositario e Agente de Cobranca

A Instituicdo Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para a prestagao



dos servicos de cobranca e guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos,
agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.

INSTITUICAO LIDER

A Instituicao Lider sera o préprio Banco BMG. Informacdes sobre a Instituicdo Lider encontram-se
no item “Informacoes Relativas ao BancoCedente” abaixo.

AUDITOR

A empresa de auditoria contratada é a KPMG Auditores Independentes.

Poderao ser contratadas outras empresas de auditoria independente para realizar a revisdo das
demonstracgdes financeiras e das contas do Fundo e a andlise da situa¢do do Fundo e da atuacao
da Instituicido Administradora, ndo sendo necessariaa convocacdo de Assembleia Geral, para
tanto.Contudo, a substituicdo do Auditor, a qualquer tempo, somente poderd ocorrer mediante
deliberacdo da Assembleia Geral.

Remuneracio do Auditor

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Auditor terd direito a receber remuneracdo anual, paga
diretamente pelo Fundo, no montante de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais).

Responsabilidades

O Auditor sera responsavel pela revisido das demonstra¢oes financeiras e das contas do Fundo e
pela andlise da situacdo do Fundo e da atuacdo da Instituicio Administradora, sem prejuizo de
outras atribui¢des impostas pela regulamentagdo vigente ou pelo Regulamento.

Substituiciao do Auditor

A Instituicdo Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para a prestacdo
dos servicos de auditoria, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.

AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO

Foi contratada como agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores da 22 e 32 Série a Standard
& Poor’s.

Remuneracgio da Agéncia Classificadora de Risco
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A Agéncia Classificadora de Risco tera direito a receber a remuneragao pelos servicos prestados,
paga diretamente pelo Fundo, no montante anual de R$36.000,00 (trinta e seis mil reais).

Responsabilidades

A Agéncia Classificadora de Risco sera responsavel pela avaliacdo de risco tdo-somente, das Cotas
Seniores.

E atribuido a Agéncia Classificadora de risco o monitoramente constante das Cotas Seniores e a
elaboragdo e divulgacdo de relatorio de classificagao de risco trimestral.

A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliagio referente as Cotas Subordinadas.

Substituiciao da Agéncia

A Instituicido Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicio para a
classificacao de risco das Cotas Seniores, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.

TAXAS

Alnstituicdo Administradora tera direito a receber, pela prestagido de servicos de administracdodo
Fundo, mensalmente, a titulo de Taxa de Administra¢do, o maior dos seguintes valores: (a) 0,5%
a.a. (cinco décimos percentuais ao ano) incidentes sobre o Patriménio Liquido doFundo; ou (b) R$
10.000,00 (dez mil reais).A taxa acima sera paga a Instituicdo Administradora até o 52 (quinto)
Dia Util subsequente ao fechamento do més anterior, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util, conforme a seguinte férmula:

Taxa Administragédo = 0,0050 x Patriménio D-1
252

Para fins do disposto na férmula acima, “D-1” significa o Dia Util imediatamente anterior a data do
provisionamento.

A remuneracdo acima nio inclui as despesas previstas na se¢do “Despesas e Encargos do Fundo”,
a serem debitadas do Fundo pela Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracio acima referida.

Nio serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso e/ou saida.

94



SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
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CONTRATO DE CUSTODIA

O Contrato de Custddia celebrado entre a Instituicio Administradora, por conta e ordem do Fundo,
o Custodiante e o Cedente, tem por objeto o estabelecimento dos procedimentos, direitos e
obrigacdes com relacdo a prestacgdo de servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos
Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, de forma a cumprir com
o artigo 38 da Instrucao CVM n2356/01.

Pelo servico de custédia qualificada, a remuneracdo devida ao Custodiante pelo Fundo,
representado pela Instituicdo Administradora, nos termos do Contrato de Custédia, é equivalente a
0,16% a.a. (dezesseis centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido.

Pelo servico de controladoria, o Fundo, representado pela Instituicio Administradora, pagara a
Custodiante mensalmente a taxa de 0,015% a.a. (quinze milésimos por cento ao ano) sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo.

As remuneragdes descritas acima (“Remunerag¢des do Custodiante”) serdo calculadas diariamente,
em Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido dos Fundos, a base de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos). Os valores das Remuneragdes do Custodiante serdo reajustados
anualmente pelo IGP-M ou outro indice que venha a substitui-lo.

As Remuneracdes do Custodiante serdo pagas mensalmente, no 52 dia util do més subsequente ao
da prestacdo dos servicos, mediante débito nas contas correntes de titulares dos Fundos, conforme
constante no Anexo VI do Contrato de Custddia.

O Contrato de Custodia permanecera em vigor até a liquidacdo do Fundo.

CONTRATO DE CESSAO

O Contrato de Cessao é celebrado entre o Fundo, representado pela Instituicio Administradora, e o
Cedente dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, com interveniéncia e anuéncia do
Custodiante. O Contrato de Cessao estabelece as regras e condi¢des referentes a cada operacao de
aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

A contraprestacao devida pelo Fundo pela cessdo serd o menor entre os seguintes valores: (a) o
valor de face dos Direitos Creditorios objeto da cessdo trazido a valor presente por 75% (setenta e
cinco por cento) da taxa de juros ponderada dos contratos que deram origem aos Direitos
Creditérios Cedidos; e (b) o valor de face dos Direitos Creditérios objeto da cessdo trazido a valor
presente por taxa equivalente a 22% (vinte e dois por cento) ao ano (“Valor de Cessdo”).

O Valor de Cessdo sera pago ao Cedente em moeda corrente nacional mediante crédito em conta
reserva bancaria de sua titularidade, a ser por ele indicada, por meio de transferéncia eletrénica
disponivel - TED, conforme os seguintes prazos: (a) no préprio dia do recebimento, pela Instituicdo
Administradora ou por seu legitimo representante, da via devidamente assinada pelo Cedente do
Termo de Cessdo respectivo por fac-simile ou por correio eletronico, desde que tal recebimento
ocorra até as 16 (dezesseis) horas; ou (b) no primeiro Dia Util seguinte ao do recebimento, pela
Instituicdo Administradora ou por seu legitimo representante, da via devidamente assinada pelo
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Cedente do termo de cessdo respectivo por fac-simile ou por correio eletrénico, caso tal
recebimento ocorra apés as 16 (dezesseis) horas.

O Contrato de Cessdo aqui referido faz parte deste Prospecto como seu Anexo II.

CONTRATO DE GESTAO

O Contrato de Gestdo é um instrumento firmado entre o Fundo, representado pela Instituicdo
Administradora, e a Gestora, estabelecendo os termos e condi¢des para a prestacdo de servigos de
gestdo da carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servigos de gestdo de carteira do Fundo, a Gestora recebera a remuneracdo de
0,41% a.a. (quarenta e um centésimos por cento ao ano) incidentes sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo (“Remuneracdo da Gestora”). A Remuneracdo da Gestora serd suportada pelo Fundo, sendo
deduzida da Taxa de Administracao.

A Remuneragio da Gestora sera paga a Gestora mensalmente, no 52 dia util do més subsequente ao
da prestagio do servico.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicdo é um instrumento firmado entre a Institui¢io Administradora e o Banco
BMG, por meio do qual a Instituicdo Administradora contratou o Banco BMG como instituicdo lider
da distribuicdo das Cotas Seniores da 22 e da 32 Série, sob o regime de melhores esfor¢os de
colocagdo.

O Distribuidor fara jus a uma remuneragio tnica, no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), a ser
paga na data de publicacdo do antncio de encerramento da Oferta.

Serdo de responsabilidade exclusiva do Banco BMG todos os custos e despesas razoavelmente
incorridos na distribuicdo das Cotas Seniores da 22 e 32 Série, dentre os quais se incluem a
publicacdo de aviso ao mercado, anincios de inicio e encerramento de distribuicio das Cotas
Seniores da 22 e 32 Série, assim como os legalmente exigidos ou que sejam recomendaveis,
impressao de material mercadoldgico, inclusive Prospecto, em ntimero suficiente para a divulgacao
da Oferta, ou de qualquer material publicitario, se houver, que se faca necessario ao bom
desempenho da operacdo,

Copia do Contrato de Distribui¢do estard disponivel aos investidores para consulta ou cépia na
sede da Instituicdo Administradora.

CONFLITOS DE INTERESSE E RELACOES SOCIETARIAS E CONTRATUAIS ENTRE AS PARTES

O Banco BMG, além de originar e ceder créditos ao Fundo, foi contratado pela Instituicdo
Administradora como InstituicdoLider da distribuicdo de Cotas Seniores da 22 e 32 Sériee pelo
Custodiante como Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios.

97



A Instituicdo Administradora é atualmente controlada pelo Bradesco, custodiante do Fundo, que
detém, indiretamente, 100% (cem por cento) das cotas representativas do seu capital social.

Exceto pelo fato de que a Gestora atua como gestora em outros fundos de investimento em
direitos creditérios,originados e cedidos pelo Banco BMG, ndo ha quaisquer relagdes contratuais
relevantes entre o Banco BMG e a Gestora.

Ndo ha outros conflitos de interesses ou outras relacdes societarias ou contratuais
relevantes entre as partes envolvidas nos processos de originacdo,distribuicao, custddia,
gestio e administracio do Fundo, a saber o Banco BMG, a InstituicioAdministradora, a
Gestora ou o Custodiante.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo
e aos Cotistas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os

Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

10F /Titulos

X

As aplicagoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo, mediante ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda.

TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO

10F /Titulos

O I0F/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo
ou repactuacaodeCotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, emfungao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este
limiteigual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a
30(trinta) dias. Outras opera¢des ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Cotas,
estdosujeitas, atualmente, a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Titulos. Em qualquer caso,
aaliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
opercentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (a) a residéncia dos Cotistas noBrasil
ou no exterior; e (b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentoe a
sua consequente tributacdo: (i) a cessdo ou alienagdo de Cotas, (ii) o resgate de Cotas,; e(iii) a
amortizacao de Cotas.
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Cotistas Residentes no Brasil:

Cessdo ou Alienagao de Cotas

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas devemser tributados pelo Imposto de
Renda nos termos da legislacdo atualmente em vigor.Adicionalmente, sobre as operagdes
realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdoorganizado ou mercado de balcdo nao
organizado com intermediag¢do, havera reten¢do do Impostode Renda a aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento).

Resgate das Cotas

Na situacdo de resgate de Cotas, o rendimento serd constituido peladiferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado pelolmposto de Renda na fonte
conforme a seguir descrito.A carteira sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em
observancia do disposto nalegislacdo pertinente.

Caso a carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo
médiosuperior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados de acordo
com asseguintes aliquotas: (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
para prazode aplica¢do de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicacdode 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,50%
(dezesseteinteiros e cinquenta centésimos por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e
sessenta eum) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicagdosuperior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio
igualou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas do Fundo serio tributados a
aliquotade 20% (vinte por cento), ou, caso o resgate e/ou liquidagdo ocorra em prazo inferior a
180 (cento e oitenta)dias, a aliquota de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento). Todavia, ndo ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributario de longo prazo.

Amortizagao de Cotas

No caso de amortizacdo de Cotas, o Imposto de Renda devera incidirna fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagido a parcelaamortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira, as aliquotas regressivas descritas
relativamente a hipdtese de resgate das Cotas, definidas emfuncdo do prazo do investimento do
Cotista respectivo.

Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil
porintermédio dos mecanismos previstos na Resolugio CMN n? 2.689, de 23 de dezembro de
2004,conforme alterada (“Cotistas Qualificados”), ¢é aplicavel tratamento tributario
especificodeterminado em fungdo de (a) residirem em pais ou jurisdi¢cdo que nio tribute a renda
ou capital,ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja
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legislacdointerna oponha sigilo relativo a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade(“Paraiso Fiscal”); ou (b) ndo residirem em pais ou jurisdi¢do considerados Paraiso
Fiscal.

Cotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

a) Cessdo ou Alienacdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas
seraotributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a
depender daforma como for conduzida a operacao.

b) Resgate das Cotas: Na situagdo de resgate de Cotas, o rendimento serd constituido
peladiferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo
tributado aaliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas

No caso de amortizagio de Cotas, o imposto devera incidir sobre ovalor que exceder o respectivo
custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, a aliquota de15% (quinze por cento) na
modalidade fonte.

Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal ou aqueles que ndo ingressaram recursos
por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n? 2.689/04 ndo se beneficiam do
tratamento privilegiado descrito acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao
Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributagdo
da amortizacdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Cotas (a) em negociacdo conduzida em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado serdo tributados pelo Imposto de Renda as aliquotas
aplicaveis; ou (b) em caso de negociagdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de
balcao ndo organizado, exclusivamente por Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal,
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcido
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, haverd retencdo do
Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

I0F /Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estdo sujeitas ao I0F/Cambio.
Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cimbio é de 0,38%
(trinta e oito centésimos por cento). Contudo, os Cotistas Qualificados nido residentes ou
domiciliados em Paraiso Fiscal estdo sujeitos ao IOF/Cambio a aliquota zero. De toda forma, a
aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
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percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este
eventual aumento.
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INFORMAGCOES RELATIVAS AO CEDENTE
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HISTORICO

0 Banco BMG, institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade anénima, constitui obrago
financeiro do Grupo BMG, que tem se destacado no cenarioeconémico brasileiro como organizagio
s6lida, cujos principios operacionais marcam a firmeza e a seguranca da estrutura.0 Grupo BMG
possui investimentos nos setores imobilidrio, agricola, servicos e alimentos industrializados, entre
outras atividades industriais, bem como na area financeira, representada pelo Banco BMG e suas
subsidiarias, o qual é hoje o principal foco do Grupo BMG, sendo administrado de forma
independente em relacdo a todos os outros negdcios.

Sua vocagdo para atuacdo na area financeira tem origem na fundacdo do Banco de Crédito Predial,
em 1930, na cidade mineira de Belo Horizonte, pela familia Guimardes. Em 1936, com seu nome
alterado para Banco de Minas Gerais, deu inicio a diversificacdo de suas atividades, por meio da
participac¢do ou criacdo de empresas de alto potencial de desenvolvimento. A instituicdo foi vendida
em 1973, ndo obstante, a familia Guimaraes permaneceu ativa na industria financeira por meio de
uma empresa de arrendamento mercantil, uma instituicio dedicada a poupanga e concessio de
empréstimos, uma corretora de valores mobiliarios, e uma empresa de financiamento ao
consumidor.Em marco de 1985, essa empresa de financiamento ao consumidor, entdo chamada
BMG Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, adquiriu 61,83% do capital de um
banco comercial denominado Brasilinvest Banco Comercial S.A., o qual passou a chamar-se BMG
Banco Comercial S.A. Em dezembro de 1988, a BMG Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento tornou-se um banco multiplo e, em abril de 1989, sua denominacgao foi alterada para
Banco BMG S.A. Em julho de 1991, o BMG aumentou sua participagdo no BMG Banco Comercial S.A.
para 99,65% das agdes ordindrias e 98,73% das agdes preferenciais deste. Em 1993, o BMG Banco
Comercial S.A. foi incorporado pelo Banco BMG.

Até 14 de margo de 1994, o Banco BMG era registrado na CVM como uma companhia aberta, com
acOes negociadas nas bolsas de valores brasileiras. Em outubro de 1993, os acionistas aprovaram o
fechamento de capital do Banco BMG e, conforme determina a lei brasileira, a familia Guimaraes
efetuou uma oferta a todos os acionistas minoritarios para aquisi¢do das a¢des do Banco BMG com
a base no valor contabil apurado em 30 de janeiro de 1994, indexado pela Taxa de Referéncia (TR).
A oferta foi concluida em fevereiro de 1996.

Até 1993, o Banco BMG e a empresa de arrendamento mercantil, BMG Leasing, eram institui¢des
separadas com gestao compartilhada. Em agosto daquele ano, o Banco BMG adquiriu de membros
da familia Guimaraes, 99,94% das a¢des ordinarias da BMG Leasing. As atividades do Banco BMG
foram ainda consolidadas em fevereiro de 1994, com a aquisicdo pelo Banco BMG de 95,66%
(elevado para 96,96% no segundo semestre de 1994) do capital total da BMG Corretora, uma
corretora de valores mobiliarios, e em fevereiro de 1995, com a aquisi¢do pelo Banco BMG de 99%
das quotas da BMG Factoring. Ambas as companhias tinham a titularidade e o controle exercidos
por membros da familia Guimaraes. A BMG Factoring deixou de pertencer ao BMG em 12 de abril de
2009.

Até meados dos anos 90, o negocio principal do Banco BMG era focado no financiamento no atacado
e varejo relacionado a indudstria do transporte. Juntamente com suas subsididrias, as quais eram
administradas e operadas de forma integrada com o banco, o Banco BMG oferecia servigos de
arrendamento mercantil e arrendamento, principalmente para empresas operando na industria do
transporte, e oferecia empréstimos e arrendamentos a pessoas fisicas, para a aquisicao de veiculos
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novos e usados. Devido a dinamica desfavoravel do mercado no segmento de financiamento de
veiculos no atacado e varejo, e apos a crise econdmica e financeira da Asia em 1997, e a crise da
moeda ocorrida na Russia em 1998, o Banco BMG decidiu reduzir de modo significativo sua
exposicdo neste negécio. Em 1999, o banco passou a concentrar seu foco na concessdo de créditos
consignados a funcionarios do setor publico,

NEGOCIOS DO BANCO BMG

0 Banco BMG é conhecido como um dos maiores provedores de crédito ao consumidor do pais. Seu
negdcio principal consiste em oferecer empréstimos com reembolso descontado automaticamente
da folha de pagamento (créditos consignados), para funciondarios de entidades do setor publico no
Brasil, incluindo entidades dos governos federal, estadual e municipal, e para aposentados e
pensionistas do INSS. O Banco BMG também oferece empréstimos comerciais a empresas de
pequeno e médio portebasicamente fornecedores e prestadores de servicos ao setor publico
brasileiro. Anteriormente a dezembro de 2008, o Banco BMG oferecia créditos consignados a
funcionarios de empresas privadas no Brasil, financiamento de veiculos e arrendamento mercantil.
Apesar de o Banco BMG ndo mais originar tais empréstimos, eles continuam a fazer parte da atual
carteira de crédito.

0 Banco BMG foi um dos primeiros bancos a oferecer no Brasil créditos consignados para
funcionarios dos setores publico, privado e aposentados e pensionistas do INSS. Considerando o
limitado acesso do consumidor brasileiro ao crédito, historicamente, o segmento de crédito
consignado cresceu para atender a necessidade de fontes alternativas de financiamento ao
consumidor. Os consumidores tém utilizado o crédito consignado em substituicio as mais
tradicionais e caras linhas de crédito, tais como cheque especial e financiamento via cartao de
crédito. As parcelas dos créditos consignados sdo descontadas diretamente dos pagamentos
recebidos por funciondrios ou aposentados e pensionistas, conforme autorizacdo de débito
irrevogavel concedida nos termos da lei brasileira. A inadimpléncia observada nos créditos
consignados do Banco BMG tem sido relativamente baixa, uma vez que a exposicdo do crédito é
basicamente transferida dos consumidores a sua entidade pagadora (empregadores, 6rgios
publicos ou previdéncia social).

Nos ultimos sete anos, para administrar o forte crescimento da carteira de crédito do Banco BMG, o
banco tem efetuado a cessdo de empréstimos, ou cessdo de créditos, para outras institui¢cdes
financeiras e para fundos de investimento em direitos creditérios, ou FIDC. Na maior parte destes
acordos de cessdo de crédito, o Banco BMG se compromete a recomprar dos cessionarios as
parcelas inadimplentes, ou o montante total, de quaisquer empréstimos cedidos e nao pagos. As
cessoes de crédito permitem ao Banco BMG transformar o valor dos empréstimos cedidos em caixa,
concentrando os fundos na originacdo de novos empréstimos. As cessoes de crédito possuem um
papel importante na estratégia de captacdo do banco proporcionando liquidez, além de um
consideravel impacto na demonstracio de resultado.

O foco em créditos consignados tem permitido ao Banco BMG desenvolver um profundo
conhecimento do produto e posicionar-se como lider neste segmento do mercado de crédito ao
consumidor e aumentar seus retornos financeiros.
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As demais operagdes desenvolvidas pelo Banco BMG compreendem financiamento de veiculos,
repasses de recursos do BNDES, operagdes de arrendamento mercantil e operacdes de
desconto/mutuo com fornecedores do setor publico e grandes empresas do setor privado.

0 Banco BMG manteve o seu foco no crédito consignado, responsavel pela geragio de R$ 3,921
bilhdesde operagdes, representando 70,8% dos créditos originados no periodo - R$ 5,536 bilhdes.
Desse total, 57,6%foram direcionados para aposentados e pensionistas do INSS e 42,4%para
servidores publicos. As demais operagdes compreenderam repasses de recursos do BNDES,
arrendamento mercantil e operagdes de desconto/mutuo com fornecedores do setor publico e
grandes empresas do setor privado. Esta modalidade de operagido gerou ao longo do primeiro
semestre de 2010 o volume de R$ 1,615 bilhdo.

0 patriménio liquido consolidado em 30 de junho de 2010 atingiu o valor de R$ 2,159 bilhdes. O
lucro liquido do semestre totalizou R$ 352,032 milhdes. O patriménio de referéncia do Banco BMG
correspondeu a 13,88% dos ativos ponderados pelo risco (Acordo da Basiléia).

As carteiras proprias de operagdes de crédito e de arrendamento mercantil, apresentaram um saldo
em 30 de junho de 2010 de R$ 7,717 bilhdes, correspondente a uma expanséo de 43,1% em relagio
ao mesmo periodo de 2009, principalmente em funcdo do aumento dos empréstimos a pessoas
fisicas, contra uma expansdo de 38,9%da carteira incluindo os créditos cedidos que no final do
primeiro semestre de 2010 apresentam um saldo de R$ 21,957 bilhges.

Em 30 de junho de 2010, o saldo dos recursos captados totalizou R$ 20,336 bilhdes, sendo:
23,4%em depbsitos a prazo e interfinanceiros junto a investidores institucionais, institui¢cdes
financeiras, pessoas fisicas e juridicas, incluindo depésitos a prazo com garantias especiais (DPGE);
2,6% através de FIDC liquidos de cotas subordinadas detidas pelo Banco; 65,7% via cessdes de
créditos realizadas em parcerias celebradas com outros bancos; 7,3%através de captagdes externas
e 1,0% em outras captagoes.

ESTRATEGIA

A estratégia do Banco BMG é focar no crescimento da carteira de créditos consignados, mantendo
sua posicdo de mercado neste segmento, aumento na eficiéncia das operacdes e melhoria do
desempenho financeiro. Os principais componentes de nossa estratégia sdo apresentados abaixo.

Focar em produtos e mercados de créditos consignados no setor publico: O Banco BMG acredita na

existéncia de oportunidades significativas para alavancar sua posicdo de mercado no segmento de
concessdo de créditos consignados, objetivando o crescimento da base de clientes do banco e a
expansdo dos produtos e servicos oferecidos neste segmento. Além desta estratégia, o banco
pretende:

- fortalecer os relacionamentos existentes com os mais bem sucedidos correspondentes bancarios;

- estabelecer acordos com novas entidades do setor publico para a concessdo de empréstimos a
seus funcionarios;

- fortalecer os relacionamentos existentes com entidades do setor publico e o INSS para aumentar a
penetracdo dos créditos consignados;
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- continuar seu pioneirismo no desenvolvimento de novos produtos relacionados a créditos
consignados; e

- estabelecer parcerias com outras institui¢des financeiras para o desenvolvimento de novos
produtos relacionados a créditos consignados.

Manter qualidade dos ativos e captacdo adequada: O sucesso continuo do negécio e a capacidade de
aproveitar o aumento das oportunidades dependem da capacidade do Banco BMG de manter a
qualidade de seus ativos e uma captacdo adequada. O Banco BMG pretende continuar a expandir
sua carteira de crédito com as atuais garantias, procedimentos e diretrizes de avaliacdo de risco de
crédito, que tém sido as principais razdes para o histérico relativamente baixo de prejuizos com
empréstimos. Como parte da estratégia de captacdo do Banco BMG, e para dar suporte a expansdo
da carteira de crédito, o Banco BMG continuard efetuando a cessdo de empréstimos, para varias
outras institui¢des financeiras e para FIDC. Em particular, o banco firmou acordos de cessdo de
crédito com o Banco do Brasil, a Caixa Econdmica Federal e o Bradesco.

Continuar a diversificar as fontes de captacido: O Banco BMG continuara a diversificar suas fontes de

captacdo por meio do acesso a mercados de capitais internacionais, com a utilizacdo de
financiamentos de médio e longo prazo, bem como cessdes de crédito para outras instituicdes
financeiras e FIDC. O Banco BMG pretende utilizar os proventos da emissdo de notas para
proporcionar fundos adicionais ao balanc¢o, para dar suporte ao crescimento continuo do negdcio
de crédito ao consumidor e para aumentar o montante de capital de referéncia.

Manter e melhorar o indice de eficiéncia: O Banco BMG pretende manter uma estrutura corporativa

simples e enxuta. A rede escalavel de correspondentes bancarios permite ao Banco BMG aumentar
o negocio de concessido de empréstimos sem investimentos significativos em instalacdes, sistemas
ou recursos humanos adicionais. Por meio da utilizacdo de novos sistemas de software, incluindo a
plataforma BMG Consig, o Banco BMG tem conseguido facilitar e agilizar o processo de interagdo e
comunicacdo entre o banco e a rede de vendas. O Banco BMG pretende continuar focado na
manutencdo de baixos indices de despesas, melhorando a eficiéncia das operagdes por meio do uso
de tecnologia, ao mesmo tempo em que se beneficia de ganhos operacionais resultantes de
economias de escala.

VANTAGENS COMPETITIVAS

0 Banco BMG atribui sua posicdo de destaque no mercado brasileiro de crédito ao consumidor as
seguintes vantagens competitivas:

Posicdo de lideranca nos principais mercados em que atua: O Banco BMG é um forte player no
mercado brasileiro de crédito ao consumidor, que inclui crédito pessoal, financiamento via cartdo

de crédito e financiamento via loja. O banco acredita ser referéncia no mercado devido ao forte
reconhecimento de sua marca em créditos consignados, um segmento do mercado de crédito
pessoal.

Fundamentos sdlidos e resistentes na industria e produtos: O crescimento do setor bancario

brasileiro, e do mercado de crédito ao consumidor em especial, é uma tendéncia com fundamentos
solidos e resistentes, considerando-se os baixos niveis de penetracdo do crédito no Brasil e a
histérica falta de acesso da populacgio brasileira a servicos e produtos bancarios. O financiamento
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por meio do crédito consignado é um dos segmentos com crescimento mais rapido do mercado de
crédito ao consumidor, sendo com frequéncia uma das mais atraentes fontes de financiamento para
funcionarios do setor publico e aposentados e pensionistas do INSS. Como tal, o Banco BMG
acredita que este segmento devera continuar a crescer de modo estavel e, como um dos primeiros
bancos a focar neste segmento, contando com experiéncia consideravel e canais de distribuicao de
amplitude nacional, acredita também estar bem posicionado para continuar a beneficiar-se de tal
crescimento.

Solida plataforma de originacdo: A originacdo do crédito consignado do Banco BMG é
principalmente efetuada por uma rede de equipes de vendas composta por prestadores de servigo
terceirizados, principalmente correspondentes bancarios com relacionamentos de longo prazo com
o Banco BMG. Cada um dos correspondentes bancarios do Banco BMG recebe o apoio de uma
equipe de agentes, proporcionando uma forte rede de vendas nas principais cidades brasileiras. A
rede de vendas centraliza seu foco em aposentados e pensionistas do INSS e funcionarios do setor
publico com as quais o Banco BMG possui acordos para a oferta de créditos consignados. A
estrutura desta rede de vendas proporciona ao Banco BMG nao apenas flexibilidade, foco e acesso a
um pipeline com forte originagio a partir de empresas governamentais, mas também o alinhamento
dos interesses do banco aqueles dos correspondentes bancarios. O Banco BMG nio opera uma rede
de agéncias de varejo porque sua rede de vendas proporciona uma ampla cobertura de vendas no
Brasil, com melhor relacdo custo/eficiéncia, permitindo ao Banco BMG alcan¢ar uma parcela da
populacdo brasileira que ndo pode ser acessada por meio do sistema bancario tradicional.

Perfil de risco conservador: O Banco BMG acredita que os créditos consignados possuem um menor

risco de inadimpléncia do crédito em relacdo aos empréstimos concedidos a consumidores sem o
mecanismo de desconto em folha de pagamento. Porque os pagamentos dos créditos consignados
sdo descontados diretamente dos pagamentos recebidos por funciondrios ou aposentados e
pensionistas, conforme permitido pela lei brasileira, a experiéncia de inadimpléncia dos bancos
nesta modalidade de empréstimo tem sido relativamente reduzida, uma vez que a exposi¢do ao
crédito é essencialmente transferida dos consumidores para seus empregadores ou para o INSS.
Atualmente, os maiores empregadores, dos quais o Banco BMG aceita descontos em folha de
pagamento como suporte a financiamentos bancarios, sdo principalmente empresas do governo
brasileiro, incluindo empresas do governo federal. Nos termos da lei brasileira, as empresas dos
governos federal, estadual e municipal sdo obrigadas a priorizar o pagamento de salarios e
encargos sociais, a partir dos quais sdo feitos os descontos para pagamento dos créditos
consignados oferecidos pelo Banco BMG, em detrimento de montantes devidos a seus credores sem
direito de preferéncia ou garantia.

Eficiéncia nas Operacdes: O Banco BMG acredita ser um dos bancos em operagio no Brasil com a
melhor relagdo custo/eficiéncia. A eficiéncia reflete a cultura de consciéncia de custo do banco, os
esforcos historicos e permanentes para a reducdo de custos, e o beneficio de possuir uma
plataforma de originacdo terceirizada e escalavel por meio de correspondentes bancarios.

Plataforma tecnolégica prépria e unica: O Banco BMG possui sistemas de software que sdo
atualizados continuamente e aumentam a capacidade do banco de administrar grandes volumes de
originacdo de empréstimos e de centralizar sistemas de informacdo gerencial, incluindo sistemas
administrativos, contabeis, de gestdo de clientes, preparacio de orcamentos, e controle. Em
particular, o Banco BMG possui uma plataforma prépria de interface - BMG Consig - que permite
aos funciondrios de empresas publicas tomadores de créditos consignados e seus empregadores,
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requerer, aprovar ou administrar créditos consignados pela Internet, intranet ou por meio de
software de computador pessoal. Devido a sofisticacdo dos sistemas de software, o Banco BMG
investe valores significativos em sua manutencdo e atualizagdo. O Banco BMG acredita que a
plataforma BMG Consig é uma das interfaces mais sofisticadas atualmente disponiveis no mercado
brasileiro para a troca eletronica de informacdes entre banco, tomadores, departamentos de
recursos humanos dos empregadores e seus sistemas de folha de pagamento. O processo do crédito
consignado ¢é inteiramente automatizado, da originacdo da transacdo até a concessdo do
empréstimo.

Cultura empreendedora e capacidade para se ajustar a mudancas nas condicdes de mercado: O

Banco BMG acredita que a cultura empreendedora do banco é uma de suas principais vantagens
competitivas. O Banco BMG foi uma das primeiras instituicdes financeiras a oferecer créditos
consignados para funcionarios do setor ptblico em 1999, e aposentados e pensionistas do INSS em
2004. Em 2003, o Banco BMG foi um dos primeiros bancos a estruturar e estabelecer um programa
de securitizagdo por meio de FIDC e, em 2004, foi um dos primeiros bancos a firmar grandes
acordos de cessdo de crédito com outras institui¢des financeiras.

0 Banco BMG também foi pioneiro na concessdo de créditos consignados para aquisicdo de bens
domeésticos duraveis, em 2006, estabelecendo relacionamentos diretos com fabricantes de bens
domésticos duraveis para a concessdo de tais empréstimos, e também no desenvolvimento de
produtos como o cartdo de crédito BMG, um cartdo de crédito com pagamentos descontados da
folha de pagamento, introduzido em 2008.

Além disso, uma administracio focada permitiu ao banco permanecer flexivel e ajustar-se
rapidamente as mudangas nas condi¢cdes de mercado. A estratégia de foco nos créditos consignados
como produto principal constitui-se uma vantagem competitiva importante, na medida em que
proporciona ao Banco BMG a capacidade de antecipar os movimentos do mercado, identificar
oportunidades, desenvolver novos produtos e ajustar rapidamente a estratégia do banco para tirar
proveito de oportunidades de mercado ou reduzir a exposi¢do a condi¢des desfavoraveis.

EXPERIENCIAS PREVIAS DO BANCO BMG EM SECURITIZACAO

0 Banco BMG possui experiéncia prévia em outras operacdes de securitizacdo de recebiveis,
tendoatuado como Cedente em outros fundos de investimento em direitos creditérios, decorrentes
de operacdes de crédito consignado, quais sejam:

a) BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Crédito Consignado -Privado I;
b) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Créditos Consignados INSS I;

c) Fundo delnvestimento em Direitos Creditorios — Créditos Consignados INSS II;

d) BMG Fundo de Investimento emDireitos Creditérios - Créditos Consignados INSS IV;
e) BMG Fundo de Investimento em DireitosCreditérios - Créditos Consignados V;

f) BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Créditos Consignados VI;
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g) BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Créditos Consignados VII;e

h) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Veiculos.
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ANEXO 1

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto Definitivo da 12 Emissdo de Cotas Seniores da 22 e 32
Sériedo BMG Fundo delnvestimento em Direitos Creditorios - Créditos Consignados VIII”

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO E SUPLEMENTOS
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ANEXO II

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto Definitivo da 12 Emissdo de Cotas Seniores da 22 e 32
Sériedo BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Créditos Consignados VIII”

CONTRATO DE CESSAO
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ANEXO III

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto Definitivo da 12 Emissdo de Cotas Seniores da 22 e 32
Sériedo BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Créditos Consignados VIII”

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DO BANCO BMG RELATIVAS A 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009
(As demonstragoes financeiras trimestrais e anuais referentes aos exercicios sociais encerrados em

31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007 podem ser obtidas no site do Banco BMG:
http://www.bancobmg.com.br/RI)
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ANEXO IV

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto Definitivo da 12 Emissdo de Cotas Seniores da 22 e 32
Série do BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Créditos Consignados VIII”

RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA STANDARD & POOR'’S
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