BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

26 de maio de 2015

052/2015-DP

OFiCIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 037/2017-DP, de 30 de junho de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.. Alteragdo da Metodologia para Apuragdo do Preco de Ajuste do

Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidagdo Financeira
(ETH).

Atendendo a demanda dos participantes do mercado, a BM&FBOVESPA
informa que, a partir de 01/06/2015, inclusive, em carater experimental pelo
periodo de seis meses, alterara o horario de encerramento da negociagdo
regular e a metodologia para apuragdo do preco de ajuste do Contrato Futuro
de Etanol Hidratado com Liquidagdo Financeira (ETH), conforme

procedimentos descritos a seguir.

a. O horario de encerramento da negociagéo regular passara a ser as
15h45;

b. Nao sera mais executado o procedimento de call de fechamento diario: e

c. O pregco de ajuste serd apurado pelo célculo da média aritmética
ponderada dos negécios realizados nos Ultimos 20 (vinte) minutos que
antecedem o fechamento do mercado, periodo compreendido das 15h25
as 15h45, sendo observados os parametros e os critérios descritos no

Anexo a este Oficio Circular e na metodologia vigente disponiv
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www.bmfbovespa.com.br, Mercado, Boletim Diario, Indicadores,
Metodologia.

Os horérios de negociacdo encontram-se em www.bmfbovespa.com.br,
Regulagéo, Horarios de Negociacgso, Derivativos.

Ressalta-se que, caso a BM&FBOVESPA verifique que a alteragédo proposta
nao atendeu aos objetivos desejados e que houve deterioragédo da negociacao
do produto, podera, a seu exclusivo critério, mesmo antes do prazo de seis
meses, rever essa alteragdo, comunicando, imediatamente, os novos
procedimentos ao mercado.

Por fim, a alteracdo na metodologia para apuracao do preco de ajuste para o
ETH seréa aplicada, inclusive, para posicdes vincendas.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Superintendéncia de
Apregamento, pelos telefones (11) 2565-5361/7708, ou com a Diretoria de
Operagdes, pelo telefone (11) 2565-4680.

Atenciosamente, ‘ /

/Eckem?ir Pinto

Diretor Presidente

Clearing e Depositaria
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Anexo ao Oficio Circular 052/2015-DP

Contrato Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacao Financeira (ETH)

Para todos os vencimentos desse contrato, a apuracdo do prego de ajuste
obedece a uma sequéncia preferencial de procedimentos. Caso ndo seja
possivel aplicar o primeiro procedimento, o segundo sera adotado e, assim,
sucessivamente, até que o preco de ajuste seja determinado. Os

procedimentos seguem as definicbes abaixo apresentadas.

Define-se oferta valida como a oferta que, ao final da negociacao, atenda as

trés condi¢bes a seguir.

a) Estar presente no encerramento da negociacao;

b) Ter exposicdo minima de 30 segundos;

c) Ter gquantidade minima igual ou superior a cinco contratos.
Define-se spread de ofertas valido como a diferenca entre:

a) o preco da melhor oferta valida de compra; e

b) o preco da melhor oferta valida de venda, que seja igual ou inferior a

R$10,00 por metro cubico de etanol.

Define-se pre¢o meédio de determinado vencimento como a média dos
negoécios realizados entre corretoras distintas (que ndo constituam um negoécio
direto) no periodo de 20 minutos que antecedam o encerramento da

negociacgao regular.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
ofertas validas.
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Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para

o vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o prego médio, caso a quantidade de contratos que
compde a média somados seja igual ou superior a 20 contratos negociados

distribuidos em, pelo menos, quatro negoécios.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o preco medio das ofertas validas de compra e

de venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdao resultara da metodologia disponivel em

www.bmfbovespa.com.br, Mercado, Boletim Diario, Indicadores, Metodologia
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