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Ref.: Roteamento de Ordens entre 0 CME Group ¢ a BM&FBOVESPA.

Em janeiro de 2008, a BM&FBOVESPA ¢ o CME Group deram inicio a uma
parceria estratégica de longo prazo abrangendo diversos projetos, dentre os
quais o de desenvolvimento de um sistema de roteamento de ordens entre as
duas bolsas.

O sistema de roteamento de ordens permitira & BM&FBOVESPA e aoc CME
Group aumentarem suas redes de distribui¢io de produtos e assim alcangarem
base mais ampla e mais diversificada de clientes. Tal sistema consiste,
basicamente, da conexdo das plataformas eletrOnicas de negociagéio das duas
bolsas — o Globex, do CME Group, e o GTS, da BM&FBOVESPA —,
possibilitando aos usuérios do sistema de negociagéio de uma bolsa acesso aos
mercados da outra. A implementagdo do sistema divide-se em duas etapas —a
primeira para o roteamento de ordens do CME Group para a
BM&FBOVESPA (Globex > GTS) e a segunda para o roteamento de ordens
da BM&FBOVESPA para o CMEGroup (GTS - Globex).

Por meio do roteamento do Globex para o GTS, os usuarios do Globex
poderdo visualizar, em tempo real, o livro de ofertas do GTS e, também,
enviar ordens de compra ¢ venda dos contratos negociados por meio desse
sistema.

Analogamente, no roteamento do GTS para o Globex, os usudrios do GTS —
inclusive aqueles conectados via DMA — poderdo visualizar, em tempo real, o
livro de ofertas do Globex e, igualmente, enviar ordens de compra e venda
dos contratos oferecidos pelo CME Group.

A data de inicio do roteamento de ordens Globex = GTS sera oportunamente
divulgada pela BM&FBOVESPA e pelo CME Group por meio de
comunicado conjunto, sendo esperada dentro de poucas semanas. A data de
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inicio do roteamento de ordens GTS - Globex serd algumas semanas depois.
Essas previsdes estdo sujeitas 4 alteracfio, uma vez que a implantagdo do
roteamento Globex - GTS requer autorizagio da Commodity Futures
Trading Commission (CFTC) e a implantacéo do roteamento GTS > Globex
requer autorizagdo da Comisso de Valores Mobilidrios (CVM). A
BM&FBOVESPA ¢ o CME Group esperam obter as referidas autorizagdes
em breve.

Sdo apresentadas a seguir as caracteristicas técnicas do roteamento de ordens
Globex > GTS.

Rofeamento de Ordens do CME Group para a BM&FBOVESPA
(Globex > GTS)

A negociagfio via roteamento do CME Group para a BM&FBOVESPA
consiste de um modelo de DMA e, portanto, aplicam-se a esta as regras da
BM&FBOVESPA para DMA, constantes dos Oficios Circulares 021/2008-
DP, de 08/07/2008, ¢ 033/2008-DP, de 20/08/2008, além daquelas definidas
neste Oficio.

O fluxo operacional da negociacfo via roteamento de ordens Globex > GTS
tem inicio com os investidores usuérios do Globex (representados a esquerda
na Figura 1) que, por meio de suas telas de acesso ao Globex recebem, em
tempo real, informagdes sobre o livro de ofertas (market data) do GTS e
enviam ordens para negociar produtos BM&FBOVESPA. O sistema de
roteamento, ao reconhecer que se trata de uma ordem para o mercado
BM&FBOVESPA, transmite-a para o GTS por meio de uma linha
internacional de comunicagéo de alta velocidade e alta capacidade. A ordem,
depois de submetida a processo de verificagdo de limites de risco, caso aceita,
transforma-se em oferta no livro de ofertas do GTS. Ato continuo, a corretora
responsavel pelo investidor recebe cdpias das mensagens referentes a essa
oferta (drop copy), podendo cancelé-la ou altera-la. Sendo a oferta executada,
os correspondentes negocios sfo registrados e segue-se, a partir de entdo, o
fluxo usual de procedimentos pés-negociagéo da Clearing de Derivativos da
BM&FBOVESPA. A Figura 1 descreve o fluxo relativo ao processo de
roteamento de ordens.
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Figura 1 — Roteamento de ordens Globex > GTS

Destaca-se que, apesar de a Figura 1 indicar que as ordens sfo roteadas dos
Estados Unidos para o Brasil, os investidores conectados ao Globex estio
localizados em todo ¢ mundo e néo apenas nos Estados Unidos.

1.1.

Participantes

Os participantes diretos do roteamento de ordens Globex -» GTS sio os
investidores estrangeiros conectados ao Globex e as corretoras de
mercadorias da BM&FBOVESPA, responsaveis por tais investidores
perante a Bolsa.

Investidores Estrangeiros Conectados ao Globex

Para negociar os contratos BM&FBOVESPA via roteamento de ordens,

o investidor conectado ao (Globex devera:

(1) ser registrado, no Brasil, como investidor nfo-residente, nos termos
da Resolugdo CMN 2.689 ou da Resolugdo CMN 2.687;

(ii) estabelecer vinculo contratual de prestagio de servigos de
intermediacdo com uma corretora de mercadorias da
BM&FBOVESPA; e

(iii) estar devidamente cadastrado e habilitado como comitente na
Clearing de Derivativos BM&FBOVESPA, nos termos da
regulamentagdo em vigor.

Destaca-se que (i) somente os investidores ndo-residentes serfo
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1.2,

1.3.

que (ii) em qualquer hipétese, eles também devem observar o regime
aplicdvel no seu pais de origem para acessar mercados estrangeiros.

Corretoras de Mercadorias BM&FBOVESPA

Poder4 atuar como corretora dos investidores estrangeiros participantes
do roteamento de ordens a corretora autorizada pela BM&FBOVESPA a
oferecer DMA a seus clientes, nos termos do Oficio Circular 021/2008-
DP.

Adicionalmente, a corretora responsavel por investidores residentes nos
Estados Unidos devera estar devidamente registrada junto & National
Futures Association (NFA). O processo de registro junto & NFA pode ser
providenciado via BM&FBOVESPA, conforme o Comunicado Externo
042/2003-DG, de 23/05/2003.

Procedimentos Cadastrais — Mapeamento de Identificacio do
Participante

O sistema de roteamento foi desenvolvido sob a premissa de gerar
minimo impacto na forma como os usudrios do Globex inserem ordens,
bem como evitar a necessidade de adaptagfio dos aplicativos por eles
utilizados.

Aspecto fundamental do sistema de roteamento de ordens € o processo
por meio do qual os usuarios do Globex séo identificados e “mapeados”
em usuarios do GTS.

Para que o sistema da BM&FBOVESPA seja capaz de realizar o
mapeamento acima descrito, as corretoras deverfio cadastrar, no sistema
de cadastro da Bolsa, a correspondéncia entre (i) as informagdes
relacionadas 2 identificagio do cliente que constam da mensagem/ordem
transmitida via Globex; e (ii) as informagdes cadastrais do mesmo cliente
na Clearing de Derivativos da BM&FBOVESPA.

O mesmo mapeamento também serd necessario nos casos em que a
corretora desejar indicar conta master, realizar o repasse automatico ou a
indicacdo de PLD relativos a ofertas/negocios oriundos do Globex.

Descreve-se, a seguir, o procedimento de cadastramento das informagdes
exigidas para o mapeamento e habilitagdo do investidor para participar
do roteamento Globex > GTS.

1. A corretora efetua o cadastramento do investidor, seu cliente, junto a
BM&FBOVESPA, como comitente, conforme procedimento usual;
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caso esse investidor ja esteja cadastrado na Bolsa, dispensa-se esta
etapa;

2. A corretora efetua o registro, no sistema de cadastro da Bolsa, das
informagOes requeridas para conversdo de identificacdo do
participante (vide Anexo) e envia a Central de Cadastro de
Participantes o formulario Informagoes para Roteamento de Ordens
Globex-GTS, com as informagdes do investidor confirmadas pelo seu
intermediario estrangeiro (0o membro de compensagfo, ou clearing
firm, do investidor junto ao CME Group). O acesso do investidor ao
roteamento de ordens permanecera bloqueado, até que a Central de
Cadastro de Participantes verifique a consisténcia das informagdes
cadastradas; e

3. Confirmada a consisténcia das informagdes, a Central de Cadastro de
Participantes torna o. registro do investidor ativo, habilitando-o a
participar do roteamento de ordens.

As funcionalidades do sistema Cadastro de Participantes (CP) para
cadastramento das informag¢Ges de mapeamento estarfio disponiveis para
as corretoras a partir de 08/09/2008. O kit Acesso a Negociagdo
Eletrénica, disponivel em www.bmf.com.br / Participantes /
Documentagdo Cadastral, contém o0s procedimentos operacionais
necessarios.

O Anexo deste Oficio apresenta os detalhes técnicos do mapeamento de
clientes usudrios do Globex, ou seia, as informacfes requeridas e as
regras de conversdo de identificacéo.

2. Controle de Risco Pré-negociacio
Conforme Oficio Circular 021/2008-DP, a Bolsa requer da corretora que
oferece DMA a seus clientes a ado¢io de praticas de gerenciamento de
risco pré-negociagdo. Como o roteamento de ordens € uma forma de
DMA, as ordens roteadas do Globex para o GTS deverdo ser submetidas
a controle de risco antes de se tornarem ofertas e serfio rejeitadas caso a
inclusdio no livro de ofertas represente violagdo do(s) limite(s)
estabelecido(s) pela corretora.

A corretora poderd, para tanto:

(i) Utilizar a ferramenta de limites de negociagio GTSLiNe,
desenvolvida e oferecida pela BM&FBOVESPA, conforme o Oficio
Circular 044/2008-DP, desta data; ou
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(ii) Utilizar outra ferramenta, a seu critério, que cumpra fungéo

semelhante, observados, de qualquer maneira, os critérios, os termos
e as condigdes estabelecidos pela Bolsa.

Sob a alternativa (i), a verificagio de limites ocorre no ambiente
tecnologico da Boisa.
Sob a alternativa (ii), destaca-se que:

Apos a identificagdo do cliente, a ordem € roteada da Bolsa para a
corretora, onde ocorre a verificacdo de risco. Havendo aprovacdo dos
limites de risco, a ordem € roteada da corretora para a Bolsa sendo,
finalmente, enviada para o GTS e inserida no livro de ofertas;

A corretora conectada via BELL devera estabelecer sessdo FIX
exclusiva para o trdfego de tais mensagens entre ela e a Bolsa;

A corretora serd responsavel pela inser¢do da ordem no sistema da
Bolsa, se aprovada pela avaliagio de risco, bem como pelo envio das
mensagens de atualizacdo de status da ordem para o CME Group; ¢

A implementacio do sistema n#o envolverdA a Bolsa, sendo
responsabilidade da corretora que decidir pela utilizaglio da
alternativa (ii).

As figuras a seguir ilustram os dois possiveis fluxos de uma ordem
roteada do Globex para o GTS, conforme a opgéo escolhida pela
corretora para avaliagdo de risco pré-negociacgéo.
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3.2.

3.3.

3.4.

Negociacio

. Produtos BM&FBOVESPA Disponiveis no Globex

Estardo disponiveis para negociagdo no Globex todos os contratos
derivativos autorizados a negociagdo no GTS. A negociagdo por
investidores residentes nos Estados Unidos dos derivativos baseados nos
indices Ibovespa e IBrX-50 depende de autorizagéo especifica da CFTC,
que a BM&FBOVESPA aguarda receber em breve.

Horarios e Sessoes de Negociacio via Globex

A negociacio nos mercados BM&FBOVESPA via roteamento de ordens
ocorrera durante todo o periodo em que tais mercados estiverem
disponiveis, originalmente, no GTS, de acordo com as correspondentes
sessOes e fases de negociago.

Tipos de Ordem e Tipos de Validade de Ordem Disponiveis para
Negociacio via Globex

Inicialmente, apenas ordens do tipo “limitada™ serfo suportadas no
roteamento de ordens Globex - GTS. Ordens de outros tipos disponiveis
no GTS, enviadas via roteamento, serfio automaticamente rejeitadas. Os
demais tipos de ordem suportados pelo GTS continuardo disponiveis
para ordens enviadas a Bolsa por outras formas de acesso e poderdo,
futuramente, ser disponibilizados para os participantes do roteamento.

Somente ordens com validade “dia” e “execucdo integral ou parcial ou
cancelamento” (EOC/FAK, I0C) serfio aceitas via roteamento. Ordens
com validade “execugdo integral ou cancelamento” (TON/FOK), apesar
de ndo suportadas pelo Globex, poderfo ser sintetizadas por meio de uma
ordem EOC com o valor da quantidade minima para execugéo da oferta
igual ao valor da quantidade da oferta. Ordens com outros tipos de
validade disponiveis no GTS, enviadas via roteamento, serdo
automaticamente rejeitadas. Os demais tipos de validade de ordem
suportados pelo GTS continuardo disponiveis para ordens enviadas a
Bolsa por outras formas de acesso que nfo o roteamento via Globex.

Certifica¢io

Os aplicativos/solugbes utilizados pelos usudrios Globex deverdo ser
certificados pelo CME Group para o roteamento Globex > GTS,
permanecendo a BM&FBOVESPA isenta de responsabilidade em caso
de envio de ordens por meio de aplicativo nfo certificado.
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3.5. Supervisio e Monitoramento da Negociacio via Globex
A corretora que autorizar seus clientes a enviar ordens ao GTS por meio
do Globex devera supervisionar e monitorar o fluxo de ordens e os
negocios realizados por tais clientes.
Para que a supervisdo e o monitoramento sejam possiveis, os sistemas da
corretora deverdo estar devidamente preparados para o recebimento de
informacgdes sobre as ordens/ofertas roteadas por seus clientes via
Globex, incluindo a possibilidade de cancelamento e de alterac@io de tais
ofertas.
E necessario destacar que os terminais de negociagio GLWin licenciados
pela Bolsa e instalados nas mesas das corretoras (terminais cujos
sistemas de gerenciamento de ordens SLE s&o hospedados em servidores
da propria Bolsa) ainda ndo suportam o protocolo FIX. Assim, tais
terminais n8o serfo capazes de receber e ftratar as informages
relacionadas as ofertas transmitidas via Globex.
Dessa forma, a corretora que autorizar seus clientes a negociar via
Globex dispord das seguintes alternativas para a supervisio € o
monitoramento da negociagdo de referidos clientes:

(i) Por meio de terminal de negociagiio proprio, desenvolvido pela
corretora ou por ela licenciado, de vendor ou ISV (independent
software vendor) certificado pela Bolsa em relagdo as regras do
BELL - BM&FBOVESPA Electronic Link. Nesse caso, a corretora
devera solicitar 4 Bolsa uma sessfio FIX exclusivamente dedicada ao
recebimento de mensagens (drop copies) relacionadas ao fluxo de
ordens/ofertas originadas do Globex. Por meio de referido terminal
a corretora também sera capaz de acompanhar as ordens/ofertas
encaminhadas por seus clientes via Globex, bem como cancelar ou
alterar tais ordens;

(i) Por meio da tela de negociagfo basica desenvolvida pela propria
BM&FBOVESPA, chamada de GTS Client. A instalagiio do GTS
Client nas mesas das corretoras é um processo simples, sendo o
download do software feito por meio da extranet da Bolsa. O GTS
Client pode ser configurado para recepcdo e tratamento das
ordens/ofertas transmitidas via Globex, possibilitando & corretora
ndo s6 o monitoramento, mas também o cancelamento e a alteracéo
das ofertas enviadas.
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3.6.

Destaca-se também que a Bolsa j4 iniciou o processo de substituicdo da
tecnologia que suporta os antigos terminais GLWin instalados nas mesas
das corretoras por versido compativel com o protocolo FIX (substitui¢do
dos sistemas de gerenciamento de ordens SLE hospedados nos servidores
da Bolsa por versdo nova, chamada de SLE-FIX). Quando tiver sido
concluido o processo de instalagdo dos novos SLE-FIX, os terminais
GLWin instalados nas mesas das corretoras também poderdo ser
utilizados para monitoramento, cancelamento e alteragdo de ofertas
transmitidas via Globex.

Além das possibilidades mencionadas, haverd dois sistemas de
contingéncia que também poderdo ser utilizados pelas corretoras em caso
de necessidade de cancelamento de ofertas roteadas via Globex:

(i) Por meio do aplicativo eGTS-X, software que possui interface web e
que permitira a corretora o cancelamento de ofertas encaminhadas
ao GTS; e

(ii) Por meio de solicitagiio de cancelamento encaminhada diretamente
ao Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB).

Centros de Controle
As areas do CME Group ¢ da BM&FBOVESPA responsaveis pela
prestagdo do servigo de suporte e monitoramento 4 negociagéo eletronica
em suas plataformas sfio, respectivamente, o Globex Control Center
(GCC) e o Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB).
Uma vez que a negociagdo via roteamento envolve os sistemas de
negociagio e as infra-estruturas das duas bolsas, os dois centros de
controle prestarfio atendimento a negociagéo eletronica via roteamento de
ordens. Como ndo ¢é permitido ao GCC alterar o livro de ofertas do
mercado BM&FBOVESPA, o que cabe ao CCB, vigorara o seguinte
modelo de atendimento:

(i) Para tratar de assuntos relacionados ao livro de ofertas
(cancelamento de ofertas e consulta de status, por exemplo), o
participante devera entrar em contato com o CCB;

(i) Para tratar de assuntos que ndo envolvem o livro de ofertas
(problemas de conexdo ao Globex, por exemplo), o participante
devera entrar em contato com o GCC; e

(iii) Caso o participante contate o centro de controle de uma bolsa ¢ este
identifique que o chamado refere-se a um problema que deve ser

Bm&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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resolvido pelo centro de controle da outra bolsa, o chamado serd
transferido.

Além de prestar atendimento aos participantes usudrios dos sistemas de
negociagio, 0 CCB e o GCC serdo a via de comunicacéo entre as bolsas,
de modo que a ocorréncia de problemas em uma bolsa, ou em seu
mercado, serd comunicada & outra por meio dos centros de controle, e
estes, conforme o caso, farfio as correspondentes comunicages aos
participantes. Os centros de controle servirdo, portanto, tanto aos
participantes do roteamento como as bolsas, no que se referir a
comunicagfo e a solugdo de problemas.

Procedimentos Pés-negociaciao

Aplicam-se aos negocios oriundos de ordens roteadas do Globex para o
GTS as regras e os procedimentos pos-negociacio da BM&FBOVESPA
em vigor para negociagio via DMA. Adicionalmente, uma vez que a
participagdo no roteamento € restrita aos investidores ndo-residentes no
Brasil, a especificagdo de negdcios oriundos do roteamento sera restrita a

contas de clientes nio-residentes registrados nos termos das Resolugdes
CMN 2.689 ou 2.687.

Indicacio para Conta Master, Indica¢io para PLD e Repasse

Os negdcios oriundos do roteamento poderfo ser automaticamente
indicados para conta maéster, para PLD ou para repasse, desde que tal
indicagfo esteja devidamente cadastrada no sistema da Bolsa utilizado
para a identificacdo da titularidade/destino das mensagens/ordens
enviadas via Globex, conforme descrito no Anexo.

Liquidac#o, Gerenciamento de Risco e Garantias

Os negdcios resultantes de ordens roteadas do Globex para o GTS
envolvem os contratos BM&FBOVESPA e, portanto, a liquidacdo
ocorrera por intermédio da Clearing de Derivativos BM&FBOVESPA,
néo havendo qualquer tipo de compensagdo com operagdes dos mercados
do CME Group.

O sistema de roteamento de ordens n#o implicard alteragfio dos atuais
procedimentos, critérios e regras de gerenciamento de risco da Clearing
de Derivativos. Portanto, ndo havera diferenciagfo, para fins de apuragio
do risco das carteiras dos participantes, do requerimento de margem de
garantia e do controle de limites operacionais, entre negocios oriundos
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do roteamento e de outras formas de acesso. Igualmente, ndo sera
alterado o gerenciamento de risco intradidrio da Clearing de Derivativos.

Uma vez que os investidores participantes do roteamento Globex > GTS
serio, necessariamente, comitentes cadastrados na Bolsa como
investidores n#o-residentes no Brasil, aplicar-se-do a eles os
procedimentos de liquidagfio, gerenciamento de risco e movimentagio de
garantias atualmente em vigor para essas categorias de investidor.

Por fim, cumpre mencionar que o sistema de roteamento ndo altera as atuais
responsabilidades atribuidas as corretoras e aos membros de compensagio da
BM&FBOVESPA pela observincia da legislacio e da regulamentagio em
vigor e, de um modo geral, pelo controle das atividades de seus clientes.
Nesse sentido, os procedimentos de acompanhamento de mercado e de
auditoria de participantes serfio também adequados, de modo a abranger as
novas realidades.

Esclarecimentos adicionais poderio ser obtidos por meio do e-mail
normas@bmf.com.br.

Atenciosamente,

emir Pinto 1cE10 Augustd Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes e T1
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Praga Antonio Prado, 48 01010-901 S&o Paulo, SP

Tel.; {11) 3119-2000 Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Anexo ao Oficio Circular 045/2008-DP

MAPEAMENTO DE IDENTIFICACAO DO PARTICIPANTE DO
ROTEAMENTO DE ORDENS GLOBEX - GTS

Uma ordem transmitida ao GTS é uma mensagem FIX (Financial Information eXchange)
contendo as informagdes que caracterizam a oferta, como a identificacfio do participante na
Bolsa, o produto, a quantidade, o preco etc. A ordem roteada do Globex para o GTS
também € uma mensagem FIX contendo, no entanto, informacdes que permitem identificar
a entidade/cliente responsavel pela ordem no dmbito do CME Group.

O mapeamento de identificagio do participante do roteamento Globex->GTS consiste da
conversfo da identificagio do cliente no 4mbito do CME Group (informac3o contida na
mensagem Globex) em sua identificagio no &mbito da Clearing de Derivativos
BM&FBOVESPA (informacfo que deve constar da mensagem GTS).

MENSAGEM GLOBEX MENSAGEM GTS
RMA INFORMACOES DE
INFORMACOES DE MAPEAMENTO IDENTIFICACAO DO
IDENTIFICACAO DO
PARTICIPANTE NO | DE  ==Jp PARTICIPANTE NA
CME GROUP IDENTIFICACAO CLEARING DE DERIVATIVOS
_ BM&FBOVESPA

A partir das informagdes contidas na mensagem de uma ordem roteada do Globex, o
sistema de roteamento, antes de inseri-la no livro de ofertas do GTS, verifica se o cliente
esta cadastrado no moédulo de mapeamento de identificagdo do participante. Em caso
afirmativo, o sistema converte essas informagdes nos dados que identificam o participante
na Clearing de Derivativos BM&FBOVESPA e a ordem segue o fluxo do roteamento.
Caso contrario, a ordem ¢ rejeitada.

1. Informacgdes de Identificacdo de Participante
As informacgdes de identificagdio do participante no CME Group utilizadas no
mapeamento estido descritas a seguir.

»  Cddigo Globex — Codigo, tinico no CME Group e por ele definido, de identificagéo
do participante que recebeu, de seu clearing firm, acesso ao Globex. No sistema de
mensageria FIX utilizado pelo Globex, corresponde a “Tag 49” (somente os seis
primeiros bytes). No sistema de cadastro da BM&FBOVESPA, recebe o0 nome de
“GlobexExecNum@CME?” (Globex Execution Number at CME).

BM&F BOVESFA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futur, .--’
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Conta no CF — Cbdigo de identificagfio do investidor como cliente final do CME
Group, definido pelo seu clearing firm. No sistema de mensageria FIX utilizado
pelo Globex, corresponde & “Tag 17. No sistema de cadastro da BM&FBOVESPA,
recebe 0 nome de “AccountNum@CF” (Account Number at Clearing Firm).

Operador — Identificacio do operador que efetivamente insere a ordem no Globex.
No sistema de mensageria FIX utilizado pelo Globex, corresponde & “Tag 50”. No
sistema de cadastro da BM&FBOVESPA, recebe o nome de “SenderSub@TF”
(Sender Sub at Trading Firm).

As informacbes de identificaciio do participante na Clearing de Derivativos
BM&FBOVESPA utilizadas no mapeamento sio:

Correfora BM& FBOVESPA — Codigo de identificagfio da corretora, definido de
forma tinica na Bolsa; ¢

Conta na Corretora — Codigo de identificacfio de conta na Clearing de Derivativos,
definido de forma unica pela corretora. Esse c6digo pode ser de conta de comitente,
de conta master, de conta com vinculo de indicagfio para PLD ou de codigo de
vinculo de repasse.

MENSAGEM GLOBEX MENSAGEM GTS
[ —Cadigo Globex MAPEAMENTO 1 — Corretora BM&FBOVESPA
2—Conta no CF frrm— DE s Corret
3. Opera dor IDENTIFICAC A0 — Conta na Corretora

O modelo de mapeamento assim definido permite ao investidor participante do
roteamento operar por meio das corretoras de sua preferncia, possuindo diversas
contas na Clearing de Derivativos.

2. Cadastramento das Informacdes de Identifica¢do do Participante
O mapeamento de identificagfio do participante, realizado a partir das informagGes
- cadastradas no médulo de mapeamento de identificagfio do participante, conforme item
1.3 deste Oficio, pode ser representado por meio de tabela da seguinte forma:

IDENTIFICACAQ IDENTIFICACAO CLEARING DE
CME GROUP DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
. Corretora
Cédigo Globex Operador Conta no CF BM&FBOVESPA Conta na Corretora
(1) (2) 3 ) A
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O lado esquerdo da tabela corresponde a identificacio do participante no dmbito do
CME Group e o lado direito, & identificacio na Clearing de Derivativos
BM&FBOVESPA. Os campos Operador e Conta no CF séo os unicos que admitem o
caractere “*” como forma de indicar, respectivamente, um operador indefinido e/ou
uma conta no CF indefinida. Os demais campos obrigatoriamente devem conter
codigos validos cadastrados nas correspondentes bolsas.

Também deve estar cadastrado no maddulo de mapeamento de identificagio se as
ordens do participante sdo roteadas para a corretora, para fins de avaliagio de risco pré-
negociacio, anteriormente 3 insercio no livro de ofertas do GTS. Sem prejuizo do
entendimento das regras de mapeamento, essa informagéic € omitida nos exemplos
apresentados neste documento.

2.1. Utilizaciio de Conta Master

A utilizagdo de conta méster na Clearing de Derivativos é requerida no caso do
participante estrangeiro que se enquadre nas categorias estabelecidas pelas regras da
Bolsa referentes 4 conta méster. E o caso, por exemplo, de gestores estrangeiros de
fundos de investimento. Nesse caso, o campo Conta na Corretora da tabela de
mapeamento deve conter um codigo de conta master & qual estejam vinculadas contas
do participante — os negoécios gerados sfo automaticamente indicados para a conta
master ¢ especificados a posteriori, conforme procedimentos em vigor.

2.2, Utiliza¢éio de Conta com Vinculo de Indicaciio para PLD
O participante estrangeiro que se enquadrar nas categorias habilitadas pela Bolsa a
operar na modalidade com liquidagfio via PLD podera fazé-lo, desde que a corretora
com a qual o PLD possui contrato de intermediacgfo esteja autorizada a conceder DMA
a scus clientes. Nesse caso, o cadastramento de informagdes no modulo de
mapeamento ¢é feito pela corretora por meio da qual o PLD negocia.

2.3. Utilizacfio de Vinculo de Repasse
Diferentemente dos demais clientes que negociam no GTS via DMA, o participante do
roteamento Globex > GTS que desejar fazer o repasse de negocios nfio informara o
codigo de vinculo de repasse na mensagem Globex. Esse cddigo serd inserido na
mensagem GTS pelo sistema de roteamento, via o mapeamento de identificagio do
participante, cabendo 3 corretora-origem cadastrar as informagdes necessdrias para o
mapeamento.

Sdo apresentados, a seguir, alguns casos de uso referentes ao emprego da tabela de
mapeamento. Nos exemplos, os codigos utilizados ndo estdo representados em seus
formatos reais, para tornar a explicag@o mais didatica.

2.4. Casos de Cadastramento

Caso 1 — Um participante do CME Group opera através de uma tinica conta em uma
corretora BM&FBOVESPA, tendo apenas um operador habilitado a rotear ordens par:
o GTS. Este € o caso mais elementar de mapeamento.
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O exemplo na Tabela 1 indica que as ordens inseridas no Globex pelo operador OP1,
sob o Cadigo Globex 100 ¢ em nome da conta 4000 no CF responsével pelo acesso ao
Globex, sdo atribuidas, no 4mbito da Clearing de Derivativos, & conta 500 na corretora
90.

IDENTIFICACAO IDENTIFICACAO CLEARING DE
CME GROUP DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
Cédigo Globex Operador Contano CF B M‘g;";g%ls P4 Conta na Corretora
100 OP1 4000 90 500

Tabela 1 — Exemplo de mapeamento de identificagfio do participante —~ Caso 1

Caso 2 — Semelhante ao caso 1, porém com todos os operadores habilitados a rotear
ordens para o GTS. A Tabela 2 exemplifica o caso.

IDENTIFICACAO IDENTIFICACAO CLEARING DE
CME GROUP DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
Codigo Globex Operador Conta no CF B Mgg;g?/’gSP v Conta na Corretora
100 * 4000 90 500

Tabela 2 — Exemplo de mapeamento de identificagfio do participante — Caso 2

Conforme essa configuragio, todas as operagOes resultantes de ordens enviadas sob o
Codigo Globex 100 em nome da conta 4000 no CF sfo convertidas em operagSes
destinadas a conta 500 na corretora 90, independentemente do operador responséavel
pela inser¢édo das ordens no Globex.

Caso 3 — Utilizac#o de vinculo de repasse.

Considere, por exemplo, o participante estrangeiro cliente das corretoras 20 e 30, em
que ¢ titular das contas 222 e 333, respectivamente, com cdédigo de vinculo de repasse
de negdcios com origem na conta 222 na corretora 20 e destino na conta 333 na
corretora 30 igual 1000. Dado o cadastramento mostrado na Tabela 3, todos os
negocios gerados das ordens enviadas sob o Cédigo Globex 100, em nome da conta
4000 no CF, serdo repassados da conta 222 na corretora 20 para a conta 333 na
corretora 30, aplicando-se a partir de entdo os procedimentos em vigor para repasse de
negdcios oriundos de clientes DMA.

IDENTIFICACAQ IDENTIFICACAO CLEARING DE
CME GROUP DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
, Corretora
Codigo Globex Operador Conta no CF BM&FBOVESPA Conta na Corretora
100 * 4000 20 1000

Tabela 3 — Exemplo de mapeamento de identificagfio do participante — Caso 3

As ordens enviadas sob o Codigo Globex 100 em nome da conta 4000 no CF ni
contero qualquer informac#io sobre o repasse.
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Caso 4 — Utilizagfo de multiplos vinculos de repasse.

O participante também podera utilizar varios vinculos de repasse entre suas contas em
diversas corretoras BM&FBOVESPA. Para tanto, deverdo ser cadastrados no mddulo
de mapeamento registros semelhantes ao do caso anterior, sendo necessario utilizar
operadores distintos ou contas no CF distintas para diferenciar as contas de origem e/ou
de destino dos negoécios.

Considere, por exemplo, o participante do roteamento que ¢ cliente das corretoras 20,
30, 40 e 50, titular, respectivamente, das contas 222, 333, 444 ¢ 555. Considere a
existéncia dos seguintes vinculos de repasse entre essas contas:

- ORIGEM DESTINO
CODIGO DE VINCULO DE REPASSE Conta Corretora Conta Corretora
1000 222 20 333 30
1100 222 20 444 40
1200 555 50 444 40

Tabela 4 — Vinculos de repasse envolvendo as contas do participante

Caso 4.1 — Distingfio via Diversos Operadores.

Considere os registros de mapeamento mostrados na tabela a seguir, em que séo
distinguidas as contas de destino e as contas de origem por meio da utilizagio de
operadores distintos.

IDENTIFECACAO IDENTIFICACAO CLEARING DE
CME GROUP DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
Cédigo Globex Operador Conta no CF B Mg;’,;g‘;,’gs PA Conta na Corretora
100 oP1 4000 20 1000
100 oP2 4000 20 1100
100 OP3 4000 50 1200
100 OP4 4000 50 555

Tabela 5 — Exemplo de mapeamento de identificagfio do participante — Caso 4.1

Nesse caso,

- todos os negoeios gerados de ordens enviadas pelo operador OP1 sfio repassados da
conta 222 na corretora 20 para a conta 333 na corretora 30; e

— todos os negécios gerados de ordens enviadas pelos operadores OP2 e OP3 sfo
repassados para a conta 444 na corretora 40, tendo como origem, respectivamente,
as contas 222, na corretora 20, € 555, na corretora 50.

O 1ltimo registro da tabela corresponde a utilizag8io da conta 555 na corretora 50, para

especificago direta dos negdcios gerados pelas ordens enviadas pelo operador OP4,

Caso 4.2 — Disting#o via Contas Diversas no CF
Qutra forma de estabelecer as contas de destino dos negécios do mesmo participante ¢
por meio de contas distintas no CF. O cadastramento a seguir é um exempio.
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IDENTIFICACAQ IDENTIFICACAO CLEARING DE
CME GROUP DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
L Corretora
Cadigo Globex Operador Conta no CF BM&FROVESPA Conta na Corretora
100 * 4000 20 1000
100 # 4001 20 1100
100 * 40602 50 1200
100 * 4003 50 555

Tabela 6 - Exemplo de mapeamento de identificagfio do participante — Caso 4.2

Nesse caso, independentemente do operador:

— o0s negocios gerados de ordens enviadas da conta 4000 no CF sfo repassados da
conta 222 na corretora 20 para a conta 333 na corretora 30,

— o0s negocios gerados de ordens enviadas das contas 4001 e 4002 no CF sfio
repassados para a conta 444 na corretora 40, tendo como origem, respectivamente,
as contas 222, na corretora 20, e 555, na corretora 50; ¢

— 0s negocios gerados de ordens enviadas da conta 4003 no CF séo especificados
diretamente na conta 555, na corretora 50.

Caso 5 — Um participante opera através de varias contas em diversas corretoras
BM&FBOVESPA, todos os operadores habilitados e utilizagiio de contas distintas no
CF para identificar a corretora destino na BM&FBOVESPA.

IDENTIFICACAO IDENTIFECACAO CLEARING DE
CME GROU?P DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
. Corretora
Cddigo Globex Operador Contano CF BM&FBOVESPA Conta na Corretora
100 # 4000 20 222
100 * 4001 30 333

Tabela 7 — Exemplo de mapeamento de identificagdo do participante — Caso 5

Nesse caso, o participante operando sob o Cédigo Globex 100 utiliza duas diferentes
contas no CF (4000 e 4001) como forma de rotear ordens para duas diferentes
corretoras BM&FBOVESPA (20 e 30). Vale notar que os codigos indicados no campo
Conta na Corretora podem representar conta de comitente, conta master, vinculo de
repasse ou conta com vinculo de indicag8o para PLD.

- Caso 6 — Caso o participante queira rotear ordens para diversas corretoras
BM&FBOVESPA, porém a partir de uma tnica conta no CF, devera utilizar codigos
distintos de operador para identificar as contas de destino na Clearing de Derivativo
Considere o seguinte exemplo:
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IDENTIFICACAO IDENTIFICACAO CLEARING DE
CME GROUP DERIVATIVOS BM&FBOVESPA
o g Corretora
Cadigo Globex Operador Contano CF BM&FBOVESPA Conta na Corretora
100 Or1 4000 20 222
100 OpP2 4000 30 333
100 OP3 40060 30 333

Tabela 8 — Exemplo de mapeamento de identificacfio do participante — Caso 6

Nesse exemplo, 0 mesmo participante — que envia ordens sob o Cédigo Globex 100 em
nome da conta 4000 no CF — envia ordens para duas corretoras diferentes (20 e 30),
sendo que as ordens enviadas pelo operador OP1 destinam-se a sua conta na corretora
20 e as enviadas pelos operadores OP2 e OP3 destinam-se a sua conta na corretora 30.

As regras gerais do mapeamento de identificagio do participante, inclusive as regras
para utilizacfio do caractere “*”, constam de documento disponibilizado no site da
bolsa (www.bmf.com.br / GTS).
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