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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Processo para Credenciamento no Programa de Formador de

Mercado para o Contrato Futuro de Futuro de A¢des e Units

A B3 informa nova prorrogacdao, até o dia 15/05/2020, do periodo de atuacgéo e
do término do vinculo do programa divulgado no Oficio Circular 083/2018-PRE,
de 05/12/2018, e prorrogado no Oficio Circular 094/2019-PRE, de 10/12/2019.

As caracteristicas e o procedimento de credenciamento do novo Programa de
Formador de Mercado para o Contrato Futuro de A¢des e Units (programa) estao
descritos abaixo.

Para o novo programa, serdo credenciados até 5 (cinco) formadores de mercado.

Destaca-se que, para participar, o formador de mercado devera aderir a todos

0s ativos elegiveis ao programa.
Procedimento de sele¢céo

As instituicBes interessadas em participar deste programa deverdo solicitar
credenciamento, mediante envio do modelo de Manifestacdo de Interesse

devidamente preenchido, para o e-mail formadordemercadob3@b3.com.br, no

prazo definido neste Oficio Circular.

O modelo de Manifestacdo de Interesse esta disponivel em www.b3.com.br,

Produtos e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,

Programas, Futuro de Ac¢des e Units.

Caso as manifestacdes de interesse excedam o numero de vagas oferecidas, a
B3 definird os formadores aptos ao credenciamento a partir de um sistema de

pontuacgao. As 5 (cinco) instituicdes mais bem ranqueadas seréo selecionadas.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Para o calculo da pontuacdo de cada instituicdo interessada, a B3 analisara as
variaveis descritas abaixo.
e Histoérico (periodo de tempo) de atuacdo no Programa de Formador de
Mercado de Futuro de Agdes e Units.
e Performance de atuagcédo no programa anterior.
e Participacéo relativa na negociacdo do contrato futuro de acdes e units

entre as instituicdes interessadas.
Apos definicdo, a B3 divulgara individualmente a classificacdo de todas as
instituicdes interessadas, bem como quais foram selecionadas para o programa.
Procedimento para credenciamento

As instituicbes selecionadas deverdo formalizar o credenciamento nos ativos
mediante assinatura do Termo de Credenciamento, no prazo definido neste

Oficio Circular.

As orientacdes sobre o procedimento para envio do Termo de Credenciamento

estdo descritas no Guia de Procedimentos para Credenciamento de Formadores

de Mercado (Guia de Credenciamento), disponivel em www.b3.com.br, Produtos

e Servicos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona,

Credenciamento.
Caso a instituicdo selecionada ainda nao tenha celebrado o Contrato de

Credenciamento para Atuacdo de Formador de Mercado com a B3, devera

seguir os procedimentos previstos nos itens 4, 5 e 6 do Guia de Credenciamento.

Para este programa, ha modelo especifico de Termo de Credenciamento,

disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Negocia¢do, Formador de

mercado, Como funciona, Programas, Futuro de A¢les e Units.

Prazos
. Divulgacéo dos .

Er_1V|o da~ formadores de Envio do Termo Cadastro das Inicio da Término do

Manifestacéo de = .
mercado . contas atuacéao vinculo
de Interesse . Credenciamento
selecionados

Até 13/04/2020 17/04/2020 Até 27/04/2020 04/05/2020 18/05/2020 18/05/2021

O teor deste documento confere
com o original assinado,

disponivel na B3.
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A B3 podera, a seu exclusivo critério, avaliar solicitagcbes de credenciamento
realizadas apOs os prazos indicados neste Oficio Circular, desde que

devidamente justificadas.

Parametros de atuacéao

Os formadores de mercado deverdo realizar ofertas de compra e de venda,
respeitando os parametros de atuacéo definidos pela B3.

O rol dos ativos elegiveis ao programa, bem como seus respectivos parametros
de atuacéo, esta disponivel no documento Regras de Atuacdo do Formador de

Mercado de Futuro de Acbes, disponivel em www.b3.com.br, Produtos e

Servigos, Negociacdo, Formador de mercado, Como funciona, Programas,
Futuro de Acdes e Units.

Os formadores de mercado deverao registrar ofertas de compra e de venda para
0s vencimentos descritos em Regras de Atuacao, sendo obrigatéria sua atuacéo
até o 2° (segundo) dia util imediatamente anterior a data de vencimento do
contrato. A partir do ultimo dia util anterior a essa data, os formadores de mercado
ndo terdo obrigacdo de atuar no primeiro vencimento, mas sim nos dois

vencimentos subsequentes autorizados a negociacao.

Os parametros de atuacdo poderdo ser alterados durante a vigéncia do
programa, mediante concordancia prévia dos formadores de mercado
credenciados. Eventual proposta de alteracdo nos parametros de atuagao sera
formalizada pela B3 para os formadores de mercado e devera ser respondida,
por escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, sendo a auséncia de resposta
tempestiva considerada anuéncia a proposta de alteracéo.

A concordancia prévia do formador de mercado ndo sera exigida quando a
alteracdo de parametros de atuacao decorrer de situacdes atipicas de mercado,
gue incorram na alteracdo do padrdo de negociacdo ou em ajustes necessarios

para se evitar a criacdo de condi¢des artificiais de demanda, de oferta ou de

preco.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Periodo de teste

Os formadores de mercado poderdo usufruir dos beneficios especificados a
seguir, sem observar os parametros de atuacéo, pelo periodo de até 10 (dez)
dias Uteis anteriores ao inicio de sua atuacao obrigatéria, a fim de que possam
realizar os testes de conectividade, de sessao e de roteamento de ordens, bem
como as configuracdes tecnoldgicas requeridas. Apds o periodo de teste, a

atuacao dos formadores de mercado sera monitorada pela B3.

Descredenciamento

No caso de descredenciamento de formadores de mercado participantes deste
programa, a B3 poderd selecionar outras instituicdes interessadas em
substituicdo ao formador de mercado descredenciado.

Os credenciamentos e os descredenciamentos serdo sempre divulgados aos

participantes pelos meios usuais de comunicac¢éao utilizados pela B3.
Quantidade maxima de descumprimento de parametros

Os formadores de mercado poderado ter seu credenciamento nesse programa
cancelado se descumprirem, por mais de 12 (doze) vezes, 0os parametros de
atuacdo e/ou as obrigacdes dispostas neste Oficio Circular e no Contrato de
Credenciamento para Atuacédo de Formador de Mercado, de modo injustificado
ou com justificativas ndo aceitas pela B3.

Prazo minimo de atuacéo

Caso o formador de mercado desista do processo de credenciamento antes do
inicio de sua atuacdo no programa, estara dispensado de cumprir o prazo
minimo de atuacdo de 30 (trinta) dias, estabelecido no Oficio Circular 109/2015-
DP, de 08/10/2015. Quando a desisténcia ocorrer apds o inicio da respectiva
atuacao, os formadores de mercado deverdo cumprir, impreterivelmente, o aviso

prévio de 30 (trinta) dias, para que o descredenciamento seja comunicado ao

mercado.
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Beneficios

Havera isencdo dos emolumentos e das demais taxas incidentes sobre as
operacoOes realizadas com os ativos deste programa, em qualquer vencimento,
e também aquelas com a finalidade de hedge, efetuadas com as a¢g6es/units que
sejam ativo-objeto do contrato futuro em questdo, desde que essas Ultimas
operacdes respeitem os critérios e os limites definidos na politica de tarifacdo no

Anexo |l deste Oficio Circular.

Adicionalmente, os formadores credenciados receberdo remuneragdo composta
por valores fixos e valores variaveis, definidos de acordo com o desempenho de
cada formador.

Os critérios, os limites e as condicfes para o recebimento da remuneracao estédo

disponiveis no Anexo | deste Oficio Circular.

Ressalta-se que o fluxo de mensagens, os negdécios e 0s volumes gerados pelas
instituicdes credenciadas ndo serdo considerados para fins da Politica de
Controle de Mensagens de Negociacdo, conforme disposto nos Oficios
Circulares 039/2013-DP, de 27/05/2013, e 050/2013-DP, de 30/07/2013.

Disposicdes gerais
Os casos omissos em relagcdo ao processo de credenciamento e ao programa

referidos neste Oficio Circular serdo resolvidos pela B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Vice-Presidéncia de
Produtos e Clientes, pelos telefones (11) 2565-5026/5870 ou pelo e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Anexo | do Oficio Circular 042/2020-PRE

Programa de Incentivo aos Formadores de Mercado do Contrato

Futuro de Acdes e Units

1 Elegibilidade

Apenas serdo considerados como elegiveis ao programa de incentivo, 0s
formadores credenciados no Programa de Formador de Mercado do Contrato

Futuro de Acdes e Units.
2 Incentivos
2.1 Valores

A B3 concedera remuneracéo, liquida de impostos, aos formadores de mercado

credenciados no programa, sendo distribuida da seguinte maneira:

a) remuneracéo fixa: R$15.000,00 para cada formador de mercado;

b) remuneracao variavel: pool de até R$175.000,00 (R$35.00,00 para cada
formador credenciado) a ser a ser distribuido entre os formadores na
proporcao de sua participacéo no total negociado por todos os formadores
credenciados no programa, conforme formula de indicador de
performance abaixo:

P,= I, xP;

Onde:
P; = prémio que sera concedido ao formador i;
I; = indicador de performance do formador i;

Pt = prémio total.

A B3 realizara, mensalmente, a apuracao do indicador de performance de cada
um dos formadores, com base no volume financeiro negociado por participante

do programa de incentivo, conforme a seguinte formula:

I = o
i— 3y
Vr
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1/4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Onde:

I; = indicador de performance do formador i;
V; = volume financeiro negociado durante do periodo pelo formador i;

Vr = volume financeiro total negociado durante o periodo pelos formadores

de mercado participantes do programa de incentivo.

Para fins de apuragdo do volume de negociacdo dos participantes, seréo
consideradas apenas as operacfes que atenderem as normas e aos
procedimentos estabelecidos para o mercado futuro da B3, sendo
desconsideradas as operacdes canceladas e/ou que ndo atenderem aos

requisitos necessarios para sua realizacéo.

A B3 podera, a seu exclusivo critério, reavaliar a forma de apuracdo da
remuneracao a qualquer momento, considerando o éxito do programa. No
caso de reavaliacdo dos critérios de apuracdo da remuneracao, a B3 divulgara
Oficio Circular com as novas condi¢des e demais disposi¢cdes necessarias.

O resultado sobre os formadores de mercado contemplados e os respectivos
valores serdo informados, por e-mail, até o 5° (quinto) dia util do més

subsequente ao més do fechamento de cada periodo de apuracao.

2.2 Formas de remuneracao

A critério do participante, o valor da remuneracdo podera ser recebido em
dinheiro ou concesséao de créditos pelo seu valor liquido, com desconto dos
tributos incidentes na fonte previstos na legislacao tributaria em vigor na data

da realizacdo do pagamento.

Os formadores que optarem pela remuneragcdo em dinheiro receber&o até o
altimo dia atil do més subsequente ao més de fechamento de cada periodo de

apuracao.

Os formadores que optarem por concessao de créditos deverao indicar uma

conta de liquidag&o exclusiva para o recebimento dos beneficios. Os créditos

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2/4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

poderao ser utilizados, exclusivamente, para abatimento nos emolumentos e

042/2020-PRE

nas taxas cobrados pela B3 em operacdes com:

e Contrato Futuro de Ibovespa,;

e Minicontrato Futuro de Ibovespa (WIN);

e Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial
(DOL);

e Contrato Futuro Mini de Do6lar Comercial (WDO);

e Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia
(DI1)

Nesse caso, o formador de mercado também devera escolher em qual dos
instrumentos financeiros acima citados utilizara o seu beneficio, sendo vedada a

escolha em mais de um contrato.

N&o sera permitida a alteracdo do instrumento em que se recebe o beneficio

durante a vigéncia do programa.

Os créditos concedidos terdo validade ndo prorrogavel até o fim do més

subsequente ao més de atuacdo como formador de mercado.

A B3 informar4, mensalmente, a quantidade de contratos futuros disponiveis
para negociacdo por meio da utilizacdo de créditos obtidos em razdo da
remuneracao recebida pelo formador de mercado, considerando os valores
abaixo (custo médio incidente nas operacdes) por contrato para conversao da

remuneracao em reais, relativa aos respectivos contratos futuros:

IND R$ 1,16

WIN R$ 0,18

DOL R$ 2,62

WDO R$ 0,75

DI1 R$ 0,56
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 34
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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O formador de mercado sera responsavel pelo pagamento do valor integral dos
emolumentos e das taxas referentes as operacdes com o instrumento
selecionado que excedam a quantidade de contratos informada mensalmente
pela B3. O valor diario excedente dos emolumentos e das taxas sera acumulado
no més e devera ser pago pelo formador de mercado até o ultimo dia Gtil do més
posterior.

As operacdes consideradas excedentes estardo sujeitas a cobranca dos

seguintes valores por contrato, relativa a emolumentos e taxas:

IND R$ 1,95
WIN R$ 0,39
DOL US$ 1,15
WDO US$ 0,23
DI1 R$ 1,40

A conversdo dos custos em reais, quando aplicavel, sera feita com base na
PTAX de venda referente ao ultimo dia do més anterior a data de negociacao do

contrato.

Ndo serdo considerados diferenciacdo por tipo de investidor; politicas de
descontos progressivos por faixa de volume médio diario (ADTV) ou por volume

de day trade; ou ainda quaisquer outros descontos que a B3 venha a instituir.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4/4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo Il do Oficio Circular 042/2020-PRE

Politica de Tarifacdo para Formadores de Mercado do

Contrato Futuro de Ac¢des e Units

1. Condigdes para elegibilidade dos formadores de mercado

Esta politica de tarifacdo sera aplicavel apenas aos formadores de mercado
credenciados pela B3 neste programa e sera condicionada ao cumprimento dos

requisitos dispostos abaixo.
2. Tarifacdo aplicavel

Os formadores de mercado serdo isentos da cobranca dos emolumentos e das
taxas de registro, permanéncia e liqguidacdo nas operacfes de compra e de

venda de Contrato Futuro de A¢des e Units para o qual for credenciado.
3. Isencédo em operacdes de hedge

O formador de mercado sera isento do pagamento dos emolumentos e da taxa
de liguidacdo nas operacdes com finalidade de hedge, realizadas com
acOes/units que sejam ativo-objeto do contrato futuro no qual o formador de
mercado for credenciado, de acordo com os critérios e os limites definidos no

item a seguir.
a) Limite paraisencdo em operacfes de hedge

Os formadores de mercado apenas receberdo isencdo em operacdes de hedge
se a quantidade total de ativos negociados de compra e de venda das
acOes/units, com finalidade de hedge néo exceder o realizado, em um dia; ou o
vencido, em D+1 do vencimento (caso o contrato futuro seja levado até o
vencimento), em operacdes de venda e de compra (natureza inversa),
respectivamente, do Contrato Futuro de A¢des e Units em que o formador de

mercado atuar.

Se o formador de mercado ultrapassar o limite definido em um ou mais dias,
incidirdo sobre o volume excedente diario os emolumentos e as taxas previstos

na politica de tarifacdo vigente para os produtos do mercado a vista aplicavel

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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aos ativos de renda varidvel. Nesse caso, ndo serdo considerados a
diferenciacao por volume, por day trade ou quaisquer outros incentivos que a B3

venha a instituir.

O volume excedente sera definido por meio da multiplicacdo da quantidade
excedente pelo preco médio do ativo negociado pelo formador de mercado no
dia.

O formador de mercado sera responsavel pelo pagamento do valor integral dos
emolumentos e da taxa de liquidacédo, referentes aos volumes excedentes

diarios acumulados no més, no segundo dia util do més posterior.
4. Disposic¢des gerais

Caso o formador de mercado seja descredenciado pela B3 ou solicite seu
descredenciamento antes do prazo final de seu vinculo, as isencdes previstas
nos itens 2 e 3 desta politica de tarifacdo deixardo de ser aplicaveis a partir da

data de seu descredenciamento.

Os formadores de mercado dos demais valores mobiliarios admitidos a

negociacdo nos mercados administrados pela B3 nédo fardo jus a esta politica de

tarifacao.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2/2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.



